Ny aktiebolagslag

| en proposition som nyligen lamnades till riks-
dagen foreslar regeringen en ny aktiebolagslag.
Den nya lagen foreslas trada i kraft den 1 januari
2006.

Behovet av en ny aktiebolagslag

I Sverige finns omkring 300 000 aktiebolag. De
grundlaggande reglerna for aktiebolag finns i aktie-
bolagslagen. Den nuvarande lagen ir frén 1975. Sedan
dess har mycket hiant. Ny teknik har forindrat forut-
sattningarna for samverkan och beslutsfattande inom
bolagen. Foérandringar pa finansmarknaderna har
péverkat forutsittningarna for bolagens kapital-
anskaffning. Svenska bolag verkar i allt hogre grad i en
internationell miljo och konkurrerar med utlindska
foretag. Detta dr bakgrunden till att regeringen nu har
lagt fram ett forslag till en helt ny aktiebolagslag.

Den nya lagens innehall

Allmént
En av ledstjirnorna i arbetet med den nya aktiebolags-
lagen har varit att gora lagen s3 6verskddlig och
lattillginglig som méijligt. Detta kommer till uttryck
bl.a. i att paragrafernas omfang och antalet hanvis-
ningar mellan olika paragrafer har minskats. Spriket
har, s langt som dmnet tillater, forenklats. I syfte att
gora lagen sirskilt lattillganglig for sma och medel-
stora bolag har de sirbestimmelser som giller for de
typiskt sett storre bolagen, publika aktiebolag, place-
rats i slutet av varje kapitel. En annan redaktionell
nyhet ér att lagen inleds med en innehéllsférteckning.
Den proposition som nu har beslutats utgor slut-
punkten pé en aktiebolagsrittslig reform som har
pagatt under flera ar. Det slutbetinkande med forslag
till ny aktiebolagslag som ligger till grund for proposi-
tionen hade foregitts av ett flertal delbetinkanden
under 1990-talet. Manga av de sakliga férandringar
som foreslogs i dessa delbetinkanden har redan
genomforts. Det giller t.ex. avskaffandet av systemet
med bundna aktier, uppdelningen i privata och pu-
blika aktiebolag, mojligheten f6r aktiemarknadsbolag
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att forvirva egna aktier samt forindringar i reglerna
om aktiebolagets organisation och om likvidation. I
de delarna innebir forslaget i allt visentligt att de nya
reglerna 6verfors till en ny lag. I det féljande presente-
ras den nya lagens innehall med sirskild inriktning pa
de nyheter som féreslés i den proposition som nu har
limnats till riksdagen.

Bolagsbildning

Reglerna om férfarandet for bolagsbildning har i
lagforslaget anpassats till hur bolag i praktiken oftast
bildas redan i dag. Det innebir att alla dtgirder for
bolagsbildningen kan genomf6ras i ett sammanhang
(s.k. simultanbildning). De som vill bilda ett bolag
("stiftarna”) upprittar en stiftelseurkund som innehéller
en bolagsordning. En eller flera av stiftarna tecknar sig
sedan for samtliga aktier i stiftelseurkunden och
betalar dessa. Direfter firdigstills och undertecknas
stiftelseurkunden. Slutligen anmiiler stiftarna bolaget
for registrering hos Bolagsverket.

Lagforslaget innehéller, liksom den nuvarande
lagen, bestimmelser om s.k. uppskjuten apport.
Bestimmelserna innebir att vissa avtal om forvirv av
egendom som bolaget triffar med stiftare eller aktie-
dgare inom tva ar fran registreringen skall understillas
bolagsstimman for godkinnande. Enligt lagforslaget
skall bestimmelserna i fortsittningen inte omfatta
privata aktiebolag.

Aktier m.m.

Ett aktiebolag skall ha ett aktiekapital. I ett privat
aktiebolag skall aktiekapitalet uppga till minst
100000 kr. I ett publikt aktiebolag skall det uppgi
lagst till 500 000 kr. Minimibeloppen 6verensstimmer
med hittills gillande ritt.

Om aktiekapitalet ir fordelat pa flera aktier, repre-
senterar varje aktie en lika stor andel av aktiekapitalet
(aktiens kvotvirde). Aktier fir enligt forslaget inte ges
ut till ett belopp som understiger kvotvirdet. Den
nuvarande lagens regler om att aktierna skall ha ett
nominellt belopp féreslds inte tas med i den nya lagen.

Om aktier ges ut till ett belopp som 6verstiger
kvotvirdet, skall dverkursen avsittas till en sirskild
fond (6verkursfonden). En nyhet ir att éverkurs-
fonden i forslaget utgor fritt eget kapital i bolaget. Det
innebir att medel som har avsatts till fonden kan delas



ut till aktieiigarna pa samma sitt som t.ex. vinstmedel.

Alla aktier har som huvudregel lika ritt i bolaget.
Enligt forslaget, liksom enligt hittills gillande ritt,
skall det dock vara moiligt att genom foreskrifter i
bolagsordningen géra avsteg fran denna huvudregel,
t.ex. pa sa sitt att aktier av olika slag har olika rost-
virde (A- och B-aktier) eller olika ratt till del i
bolagets vinst (stam- och preferensaktier).

Aktier ir i princip fritt 6verlatbara. Enligt forslaget
skall det dock, liksom hittills, vara méiligt att be-
grinsa aktiers 6verldtbarhet genom s.k. hembuds-
forbehall i bolagsordningen. Med det avses ett for-
behéll om att en aktieigare eller nigon annan skall ha
ritt att I6sa en aktie som har dvergétt till ny dgare. En
nyhet i forslaget ir att det i s.k. kupongbolag dven
skall vara moijligt att infora forbehall om att aktie-
dgare eller nigon annan skall ha ritt till forkop av
aktier som skall dverlétas (forkopsforbehdll) eller att
aktier far 6verlitas till ny dgare endast om bolaget
samtycker till det (samtyckesforbehall).

Liksom hittills skall det i alla aktiebolag finnas en
aktiebok dir aktierna i bolaget anges tillsammans
med uppgift om aktieigares namn, adress och person-
nummer.

Bolagets organisation

Bolagets hogsta beslutande organ utgors av bolags-
stimman. Alla aktiebolag ir skyldiga att halla minst
en bolagsstimma om aret. I lagfrslaget har bestim-
melserna om bolagsstimman utformats for att under-
litta for aktieigare som inte kan eller vill delta i
bolagsstimman personligen att delta i de beslut som
bolagsstimman fattar. Bl.a. innehéller lagforslaget ett
nytt forfarande f6r fullmaktsréstning och nya bestim-
melser om elektroniskt utfirdande och underteck-
nande av vissa dokument.

Ett publikt aktiebolag skall liksom hittills ha en
styrelse med minst tre ledaméter. I ett privat aktie-
bolag skall styrelsen kunna bestd av en eller tvd
ledaméter, om det finns minst en suppleant. Aven
detta 6verensstimmer med hittills gillande ritt.
Styrelsen, som enligt huvudregeln utses av bolags-
stimman, ansvarar for bolagets organisation och
forvaltning.

Enligt forslaget, liksom enligt hittills gillande ritt,
skall styrelsen f3 utse en verkstillande direktor att
skota bolagets I6pande forvaltning enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. I ett publikt aktiebolag skall
det alltid finnas en verkstillande direktor.

En nyhet i lagforslaget ar att dndringar i samman-
sittningen av styrelsen samt beslut att utse eller
entlediga den verkstillande direktoren far verkan
tidigast fran den tidpunkt d4 anmilan om registre-
ringen kom in till Bolagsverket. I dag ar det tidpunk-
ten for beslutet som ir avgérande.

Bolagets arsredovisning och bokforing samt styrel-
sens och den verkstillande direktorens forvaltning

skall liksom hittills granskas av en eller flera revisorer.
Den nya lagen innehéller vissa nyheter nir det giller
revisorns mandattid. I dvrigt ir bestimmelserna om
revision i huvudsak oférindrade.

Finansiering av bolaget
For att ett aktiebolag skall kunna driva och utveckla
sin verksamhet krivs kapital. Ett aktiebolag kan
finansiera sin verksamhet dels med eget kapital dels
med frimmande (upplanat) kapital.

En del av det egna kapitalet utgors av aktiekapitalet.
Detta faststills i ssamband med bolagets bildande och
kan sedan okas pa nigot av féljande sitt:

1. Aktiekapitalet tillfors belopp som himtas frin
andra poster under rubriken Eget kapital i balans-
rikningen (fondemission).

2. Bolaget ger ut nya aktier mot omedelbar betalning
(nyemission).

3. Innehavare av teckningsoptioner, som bolaget har
gett ut, tecknar aktier i bolaget mot betalning.

4. Innehavare av konvertibler, som bolaget har gett ut,
byter ut konvertiblerna mot aktier i bolaget.

Konvertibler och teckningsoptioner ir i dag alltid
forenade med skuldférbindelser. Enligt lagforslaget
skall det i fortsittningen vara tilldtet att ge ut
teckningsoptioner dven utan koppling till en skuldfér-
bindelse (s.k. fristdende teckningsoptioner). En annan
nyhet ir att det skall vara moijligt att ge ut konvertibler
som ger konvertibelinnehavaren en skyldighet — i
stillet for en rittighet — att omvandla konvertibeln till
aktier (s.k. tvingande konvertibler).

Det ir ocksa méiligt for ett bolag att besluta om
minskning av aktiekapitalet. Bestimmelserna om
detta i forslaget dverensstimmer i allt visentligt med
gillande ritt.

Nir det giller bolagets uppléning ir en viktig
nyhet i lagférslaget att det i fortsittningen skall vara
tillditet med s.k. kapitalandelslan. Detta ir ett 1an dir
det belopp som bolaget skall betala tillbaka ir bero-
ende av utdelningen till aktieigarna eller av bolagets
resultat eller finansiella stillning. Sddana 1&n har
hittills varit férbjudna. Liksom hittills skall det dven
vara tilldtet med 14n dir rintan ir beroende av nigon
av de nyss nimnda faktorerna, s k. vinstandelslan.
Bade kapitalandelsldn och vinstandelsl&n skall enligt
forslaget beslutas av bolagsstimman eller, efter
bolagsstimmans bemyndigande, av styrelsen.

I dag finns sirskilda bestimmelser om vissa emis-
sioner som riktas till ledande befattningshavare,
anstillda m.fl. i lagen (1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. (den s.k. Leo-
lagen). I propositionen foreslas att dessa bestimmel-
ser tas in i den nya aktiebolagslagen och gors till-
limpliga p4 alla publika aktiebolag. Nir det giller
bestimmelsernas sakliga innehall foreslds inte nagra
stora forandringar.



Vardedverforingar fran bolaget

Ett centralt block i lagforslaget utgors av de regler
som reglerar pa vilka sitt och i vilken omfattning
tillgdngar kan foras dver fran bolaget till aktiedgare
eller annan. I den nya lagen har reglerna om detta
samlats under begreppet "virdedverforing”. Med
virdedverforing avses:

1. vinstutdelning,

2. forvirv av egna aktier,

3. minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for
dterbetalning till aktieigarna, och

4. annan icke affirsmissigt betingad affirshindelse
som innebir att bolagets formdgenhet minskar.

En virdeoverforing far enligt forslaget inte ske med
storre belopp in att det finns full tickning for det
bundna egna kapitalet efter 6verféringen (den s.k.
beloppsspirren). Nir utrymmet for virdedverforing
bestims skall det vidare goras en prévning av om den
tinkta virdedverforingen ar forsvarlig med hinsyn till
bl.a. de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stiller pé storleken av det egna kapitalet (den
s.k. forsiktighetsregeln).

I propositionen foreslis att virdedverforing i form
av vinstutdelning, liksom hittills, skall beslutas av
bolagsstimman. I forslaget klargors att ett sidant
beslut kan fattas dven pa en extra bolagsstimma. I
sddana fall skall vinstutdelningen inte f4 dverstiga vad
som 4terstar av bolagets fria egna kapital enligt den
senaste arsredovisningen (s.k. efterutdelning). Utdel-
ning under I6pande rikenskapsir av upparbetade
eller forvintade vinster (s.k. forskottsutdelning) skall
diremot inte vara tillaten.

I propositionen foreslds att den nuvarande aktie-
bolagslagens forbud mot 14n till aktieigare m.fl.
behélls i huvudsak oférandrat.

Inlésen av minoritetsaktier

I propositionen foreslds en utforligare reglering av s.k.
tvangsinlosen av aktier 4n vad som hittills har funnits i
aktiebolagslagen. De foreslagna reglerna innebir att
den som innehar 6ver 90 procent av aktiekapitalet i ett
aktiebolag skall ha ritt att I6sa in dterstiende aktier. En
nyhet ir att det endast 4r andelen i aktiekapitalet som
riaknas, allts3 inte rosteandelen. I dag kan endast
svenska aktiebolag ha inlosenritt. I fortsittningen skall
inldsenritt dven kunna tillkomma andra svenska och
utlindska juridiska personer, liksom enskilda. Den som
kan f3 sina aktier tvingsinlosta skall ocks4 ha ritt att
sjalv pakalla inlosen av majoritetsaktiedgaren.

Tvister om inlésen och om 16senbeloppet skall
enligt forslaget, liksom hittills, provas i ett sirskilt
skiljeforfarande. Losenbeloppet skall normalt utgoras
av aktiernas marknadsvirde men det skall vara
moijligt att gora avsteg fran huvudregeln om det finns
sirskilda skil. Forslaget ligger i linje med Hogsta
domstolens praxis.

Ovrigt

Lagforslaget innehéller, liksom den nuvarande lagen,
bestimmelser om fusion av aktiebolag. Vissa for-
enklingar foreslds nir det galler fusion mellan privata
aktiebolag dir samtliga aktiedgare redan fran bérjan
sagt ja till fusionen. I 6vrigt foreslds inte nigra stora
forandringar i dessa delar.

I Sverige har det hittills inte funnits nigra bolags-
rittsliga regler om delning av aktiebolag. I propositio-
nen foreslds att sdidana bestimmelser tas in i den nya
lagen. Delning innebir att man

1. delar upp ett aktiebolag i tv4, eller

2. avknoppar en del av ett aktiebolags formogenhets-
massa och gor det till ett nytt bolag eller fogar in
den avskilda formodgenhetsmassan i ett annat bolag.

Den nya lagen foreslds ocksd innehalla bestimmelser
om likvidation, byte av bolagskategori, registrering,
firma, skadestand, straff och vite samt 6verklagande. I
de delarna foreslas inte nigra dndringar av betydelse.

Ikrafttradande

Den nya lagen foreslés trida i kraft den 1 januari
2006. I propositionen limnas forslag till en sirskild
lag om inférande av den nya lagen. Enligt huvud-
regeln skall den nya lagen tillimpas dven pa aktiebo-
lag som har bildats fore lagens ikrafttridande. For
vissa beslut som har fattats i ett bolag fére den nya
lagens ikrafttridande skall dock dldre bestimmelser
gilla aven fortsittningsvis.

For en del bolag kommer det vara nédvindigt att
indra bolagsordningen i samband med att den nya
lagen triader i kraft. Bolagsstimman far, enligt for-
slaget, redan fore utgidngen av ar 2005 besluta om
sddana andringar. De allra flesta bolag kommer dock
att tills vidare kunna behélla sina tidigare bolags-
ordningar. Foreskrifter i bolagsordningen om aktiers
nominella belopp (se ovan) behéver inte tas bort
forrin bolaget forsta gdngen efter den 1 januari 2006
beslutar om annan 4ndring i bolagsordningen. Aldre
hembudsforbehill i bolagsordningen giller ocks3 efter
den nya lagens ikrafttridande, iven om de skulle
avvika fran den nya lagens bestimmelser om sidana

forbehall.

Ytterligare information om de nya reglerna

Den som ir intresserad av att veta mer om de fore-
slagna reglerna kan lisa regeringens proposition Ny
aktiebolagslag (prop. 2004/05:85). Propositionen
finns tillginglig pa regeringens webbplats,
www.regeringen.se. Bolagsverket (tel 060/184000)
kan limna information om vilka forindringar de nya
reglerna innebir nir det giller registreringsfragor. P&
Bolagsverkets webbplats, www.bolagsverket.se, finns
informationsmaterial bl.a. om hur man startar aktie-
bolag.
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