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Sammanfattning

Den globala konjunkturen forsamras snabbt och

kraftigt

Svensk BNP faller i linje med omvariden
Arbetslosheten nar 1990-talsnivaer
Regeringens politik syftar till att

— mota nedgangen

— varna offentliga finanser och valtardens
karnverksamhet

— ldgga grunden for aterhamtningen

.




Osedvanligt osakert konjunkturlage

e Exceptionellt konjunkturlage med fa historiska
paralleller

e Samspelet mellan den finansiella sektorn och
reala ekonomin komplext

e Svart bedoma omfattningen och effekterna av
de globala stédatgirderna




Den globala konjunkturen forsamras
snabbt och kraftigt

o BNP-tillvaxten blir kraftigt negativ 2009 till foljd av stora
formogenhetsforluster, en hog grad av osdakerhet och fortsatt
strama lanevillkor

e Handelsvolymerna faller kraftigt
e Osakerheten stor om nar en vandning sker

e Normaliseringen pa finansmarknaden, finanspolitiska
stimulanser och expansiv penningpolitik bidrar till att
varldsekonomin stabiliseras och att tillvaxten successivt tilltar

e Resursutnyttjandet i varldsekonomin lagt 2009-2012
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Svensk BNP faller kraftigt

e Hushallens konsumtion diampas av laga borskurser,
lagre bostadspriser och en allt svagare
arbetsmarknad

e Svensk export drabbas hart av fallande
omvarldsefterfragan och svag investeringskonjunktur

e |nvesteringarna minskar bade i ar och nasta ar

e | takt med att den internationella efterfragan okar
och den finansiella osakerheten avtar vantas
tillvaxten ta fart 2011-2012
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Varuexporten fortsatter rasa

Export av varor. Fasta priser. Arstakt. Killa: SCB, utrikeshandelsstatistiken
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Historiskt lagt fortroende bland foretag och

hushall
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Fortroendet inom tillverkningsindustrin Konsumentfdértroende
Awvikelse fran medelvarde Awvikelse fran medelvarde
50 20 30 50
25 40
15

- ~ 20 30
5 103 S 15 20%
£ ? £ ?
c 5 £ c 10 10 £
£ s = 5 0.5
3 0% % o 10
[} 2 [} 2
E sg £ g
z 2 ® -10 30 2
- 108 - &
IS — ® -15 -40
(o] (] o] [
i 152 FH -0 502

= < 25 -60

-20
-30 -70
; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; -25 -35 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; -80
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Kélla: DG ECFIN, ISM Kélla: DG ECFIN, Conference Board
--- USA, hoger skala; --- Euroomradet, vanster skala; --- Sverige, vanster skala




Arbetslosheten nar 1990-talsnivaer

e Fortsatt hoga varselnivaer

e Arbetsldosheten har stigit med 2 procentenheter,
motsvarande 100 000 personer, sedan augusti

e Den djupa konjunktursvackan bedoms medfora ett
fall 1 sysselsattning om nastan 320 000 personer

2008-2011

o Arbetslosheten vantas stiga till ndstan 12 % ar
2011




Nyckeltal

Prop. A’tgéirder for jobb och omstallning inom parentes

2008 2009 2010 2011 2012
BNP -0,2 (1,0) | -4,2 (-0,8) 0,2 (1,5) 2,4 (3,0) 4,0 (3,8)
BNP, kal.kor. -0,6 (0,7)| -4,0 (-0,7)| -0,1(1,2) 2,5 (3,0) 4.4 (4,1)
Sysselsatta, 1,2 (1,2)| -2,8 (-1,6) | -3,3 (-1,0)| -1,0(0,6) 0,5 (1,6)
15—74 ar
Arbetade timmal“ 1!6 (2’ 1) _4’4 (_21 1) _2’3 (_01 7) _0’6 (01 5) _0’2 (01 5)
Produktivitet,
néringSIivet _2’7 (-1’8) 0’4 (118) 3’6 (27 7) 3’8 (310) 5’3 (31 1)
Arbetsloshet,
1574 5r 6262 | 89(7.8| 11.1(86)| 11,783 | 11,3 (83)
Léner (KL) 4,3 (4,1) 3,3 (3,7) 2,2 (3,0) 2,2 (3,3) 2,5 (3,3)
KPI 3,4 (3,5) | -0,4 (-0,2) 0,3 (0,7) 0,8 (2,1) 1,5 (2,1)
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Finansiellt sparande per sektor

Procent av BNP 2008 2009 2010 2011 2012
Staten 1,5 -3,0 -3,3 2,4 -1,0
Alderspensionssystemet 1,0 0,2 -0,1 -0,4 -0,7
Kommunerna 0,1 0,1 -0,4 -0,3 -0,3

Offentliga sektorn 2.5 -2,7 -3,8 -3,1 -2,0
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Finansiellt sparande per sektor

Jamfoért med prop. ﬁtge’irder for jobb och omstéllning

Procent av BNP 2008 2009 2010 2011
Staten 0,3 -1,5 -2,1 -3,1
Alderspensionssystemet 0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Kommunerna -0,1 0,1 -0,4 -0,2

Offentliga sektorn 0,2 -1,6 -2.8 -3,6
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Prognosrevideringar av skatteintakterna

Jamfort med prop. ﬁtgérder for jobb och omstéllning

Miljarder kronor 2008 2009 2010 2011
Makro -3 -46 -/4  -103
Bolagsrapporter 0 -6 -6 -7/
Kapitalvinster 0 0) -2 -9
Utfall -5 -1 -1 -1
Ovrigt -2 -5 -4 -4

Totala skatteintakter -10 -58 -86 -123
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Revideringar av skatteintakterna

Miljarder kronor 2008 2009 2010 2011
BPO9 ==> Prop. Atg. jobb 0. omstalin. -16 -64 -92 -86
Prop. Atg. jobb o. omstalln. ==> VAP09 -10 -58 -86 -123
Summa -26 -122 -178 -210
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BNP 1 Iopande priser och fasta priser
Forandring mellan prop. ﬁtgz’irder for jobb och omstallning och VAP 09

Ackumulerad

forandring
Férandring | procentenheter 2008 2009 2010 2011 2008-2011
BNP i [6pande priser -0,b -b,b -2.,2 -1,4 -9,5
BNP i fasta priser -1,2 -3,3 -1,6 -0,7 -6,/
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Finanspolitiska indikatorer

Miljarder kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Finansiellt sparande 2,5 2,7 -3,8 -3,1 -2,0
Finansiellt sparande, genomsnitt fran 2000 1,6 1,1 0,7 0,4 0,2
7-ars indikatorn 0,1 -0,5

Strukturellt sparande 3,3 1,2 1,0 1,2 1,4
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Regeringens utgangspunkter

e Mo6ta nedgangen
— Expansiv politik: ca 45 mdkr (1,5 % av BNP) 2009
— Hantera finanskrisen
e Sakra det grundlaggande samhallskontraktet
— Ordning och reda i offentliga finanser
— Valfardens karnverksamhet

— Uppréatthalla arbetslinjen genom aktiv
arbetsmarknadspolitik
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Stora finanspolitiska stimulanser

Procent av BNP. Kallor: OECD och Finansdepartementet
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Kommentar: De automatiska stabilisatorerna ar berdknade som BNP-gapet under tre ar ganger den elasticitet som
beskriver hur kansligt det offentliga sparandet ar for konjunkturvariationer (0,55). Den diskretionara politikens storlek
ar OECD:s beddémning av den kumulerade effekten av diskretionar finanspolitik under aren 2008-2010.
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Statens lanebehov stort 2009, for att darefter

minska

Statsbudgetens saldo 2000-2012
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Statsskuldens utveckling 1990-2012

Miljarder kronor % av BNP
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Finanspolitiken maste vara trovardig

e Trovardighet avgorande for att
finanspolitiken ska vara effektiv

— Hushall och foretag anpassar konsumtion och
investeringar om finanspolitikens trovardighet
urholkas

— Atgarder som vidtas méste vara effektiva

— Langsiktig hallbarhet maste sakras till foljd av den
aldrande befolkningen

— De offentliga finanserna maste vara i ordning och
reda fore nasta nedgang
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Forsiktighet avgorande

e Stor osakerhet om offentliga finanser

e Automatiska stabilisatorer maste tillatas verka
ocksa under 2010 och 2011

¢ |nte riskera att skapa forvantningar om
kommande atstramningar

e |nte riskera att hamna i utgifts-stopp eller att
utgiftstaket inte haller

e Beredskap och mojligheter att mota ytterligare
storningar och forsvagningar i ekonomin




Slutsatser

e En samlad bedomning av indikatorerna ar att
utrymmet for permanenta ofinansierade reformer

ar mycket begransat

o Utrymmet for ytterligare stabiliseringspolitiska
atgarder prévas I6pande




Slutsatser

e Ansvarsfull politik for att kunna
— mota nedgangen

— varna offentliga finanser och varna valtardens
karnverksamhet

— ldgga grunden for aterhamtningen
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