De offentliga finanserna

Prognosuppdatering den 4 dec 2009
Finansminister Anders Borg
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Makroekonomisk sammanfattning

e Tydliga tecken pa en aterhdmtning
— Starkare efterfragan i Sverige och omvarlden
— Fortsatt stabilisering pa de finansiella marknaderna
— Minskad oséakerhet bland féretag och hushall

e Men vi har en lang och modosam vag tillbaka

— Fortsatt stigande arbetsléshet och fallande
sysselsattning

— Lagt resursutnyttjande
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Nyckeltal

Prognosuppdatering redovisad 9 november. BP10 i parentes

2009 2010 2011 2012
BNP* -4,9 (-5,2) 2,0 (0,6) 3,4 (3,1) 3,3 (3,8)
Hushallens konsumtion -1,1 (-1,8) 1,6 (1,2) 3,1 (3,0) 3,1 (3,4)
Produktivitet -1,6 (-1,3) 3,4 (2,1) 2,4 (2,7) 2,8 (3,6)
Sysselséattning (16-64 ar) -2,5 (-2,6) -2,9 (-3,4) 0,0 (-0,6) 1,1 (0,8)
Arbetsldshet (16-64 ar)** 8,5 (8,9) 10,7 (11,4) 10,5 (11,6) 9,8 (11,0)

* Faktisk BNP till marknadspris
** Procent av arbetskraften
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Ny information sedan prognosuppdateringen |
november stoder bilden om aterhdmtning

e NR (SCB) tredje kvartalet

— Hushallens konsumtion och investeringar
Overraskade positivt

e Kl:s hushallsbarometer och detaljhandelsindex
indikerar en fortsatt stark utveckling av hushallens
konsumtion framover

e |nvesteringsenkaten fran oktober tyder pa fortsatta
fall i investeringarna

e Manadsutfall i AKU och indikatorer tyder pa ett
nagot mindre fall i antalet sysselsatta under 2009
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Krisen slog hart mot skatteintdkterna

Offentlig sektors skatteintakter. Miljarder kronor
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Finansiellt sparande

Miljarder kronor och procent av BNP

2008 2009 2010 2011 2012

Finansiellt sparande BP10 79 -68 -107 -67 -36
procent av BNP 2,5 2,2 -3,4 2,1 -1,1
Férandringar

Finansiellt sparande 0 17 18 10 18
Inkomster 0 1 6 17 23
Utgifter 0) -15 -12 / 5

Finansiellt sparande dec 79 -51 -89 -57 -18

procent av BNP 2,5 -1,7 2,8 -1,7 -0,5
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Vad forklarar battre offentliga finanser?

e Nagot starkare utsikter for tillviaxt och
arbetsmarknad

e Det ger lagre utgifter och nagot storre
budgeteringsmarginal

— Lagre arbetsmarknadsrelaterade utgifter
2009-2012

— Men uppreviderade priser, |6ner och rantor
hojer utgifterna nagot 2011 och 2012

e Ger ocksa hogre skatteintdkter

— Hogre intakter fran skatt pa arbete, kapital och
konsumtion




Budgeteringsmarginaler

Storre forandringar mellan BP10 och RK:s uppdatering i dec. Miljarder kronor

2009 | 2010 2011 | 2012
Budgeteringsmarginaler i BP10 13,7 17,3 37,2 48,7
Arbetsmarknad: Mer positiv konjunkturbild 3,8 50 6,4 6,7
- varav a-kassa 1,6 2,4 2,9 2,6
- varav aktivitetsstod 0,9 1,7 22
Fortsatt underliggande minskning av utgifter foér ohalsan 0,1 0,6 1,8 2,0
Andrade berékningar for aterflédet till sjukforsakringen fran
S -0,4 -1,4 -1,0
arbetsmarknadspolitiken
Rattsvasendet 0,1 -0,9 -0,2 -0,2
Bistand 0,3 -0,4 -0,8 -0,8
Areella naringar, landsbygd och livsmedel 1,0 -0,2 -1,8 -1,3
Avgiften till EU 0,2 1,2 0,0 0,1
Alderspensionssystemet -0,1 0,1 0,4 2,9
Ovrigt 1,7 0,2 -0,2 -1,6
Budgeteringsmarginaler i RK dec 20,5 22,4 41,4 55,5
Differens BUM: RK dec / BP10 6,8 5,1 4,2 6,7
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Hogre skatteintakter jamfort med BP10

Miljarder kronor

2008 2009 2010 2011 2012

Skatt pa arbete -1 2 4 11 19
Skatt pa kapital -10 -1 3 3 2
Skatt pa konsumtion -1 2 4 6 8
Totala skatteintakter -13 4 11 20 29
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Kommunsektorn: prognosrevideringar sedan

BP10

Miljarder kronor

2009 2010 2011 2012

Totala inkomster 2 4 9 13
skatter 1 2 5 9
statsbidrag 0 1 2 1

Totala utgifter 1 1 12 14
konsumtion 1 1 12 14

Finansiellt sparande 1 2 -4 -1
Resultat 1 2 -4 -2
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Finansiell stallning

Miljarder kronor
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Procent av BNP 2008 2009 2010 2011 2012
Statsskuld 33,6 37,2 384 384 37,6
Konsoliderad skuld 38,0 42,2 434 43,3 42,6
Nettoskuld -13,8 -15,7 -12,8 -11,0 -10,0
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Utsikterna alltsa ljusare, men bekymmersam

utveckling pa arbetsmarknaden framover ...
Arbetsloshet

Procent av arbetskraften
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Kéllor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och egna berékningar.
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... varfor den ekonomiska politiken ar och
forblir expansiv annu en tid ...

Berdaknat for 2009 och 2010. Kalla: OECD Economic Outlook nr 85
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... utan att aventyra de offentliga

finanserna

Finansiellt sparande 2010. Kélla: OECD Economic Outlook nr 86

Procent av BNP

ZIamyos
puejis3
puejuly
puepysAy
}iewue(q
uaijey
IO
uaisd|ag
BUJISPUBJISPAN
}opelwooiny
|esnuod
ueder

als’3ao

ualuedg
Muyuely

vsn

puep|

usluueHIqI0}S

-
[
-
c
[
£
[
=
P
1]
o
(]
O
(72
c
(1]
c
79




Hallbarheten god i internationell jamforelse

Kalla: EU-kommissionen, Sustainability report 2009. S2 ar ett internationellt matt pa langsiktig

hallbarhet, med ursprung i en OECD-studie fran 1990
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Ordning och reda 1 de offentliga
finanserna

e Varfér maste dagens underskott vindas till
overskott framover?

— Kunna mota aven nasta lagkonjunktur fran en
stark position

— Sakra finanspolitikens langsiktiga hallbarhet

— Uppratthalla budgetpolitiska mal och
fortroendet tor finanspolitiken




Nar ska atergang till finansiellt sparande i
linje med 6verskottsmalet ske?

e Finanspolitiken bor vara fortsatt expansiv under
den narmaste tiden

e Det finansiella sparandet i offentlig sektor ska
starkas successivt och uppvisa balans eller
overskott 2013/2014

— Under forutsattning att den ekonomiska
utvecklingen framover inte véasentligt avviker
fran den forutsedda




Atergang till balans och 6verskott

Offentlig sektors finansiella sparande och BNP-gap. Berakningen for 201 3-
2014 ar en overslagsberakning och baseras ej pa fullstandig prognos

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Finansiellt sparande 2,4 3,8 2,5 -1,7 -2.,8 -1,7 -0,b 0,4 1,1
BNP-gap 2,5 2,6 0,0 -6,1 -4.8 -3,1 -1,6 -0,7 -0,3
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