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Ekonomiska avdelningen

Utvardering av makroekonomiska prognoser 2016

Inledning

Regeringens makroekonomiska prognoser utgdér underlag for statens
budget och fér regeringens utformning av den ekonomiska politiken.
Det ir dirfér viktigt att prognoserna har hog precision. Denna prome-
moria innehdller en utvirdering av regeringens prognoser avseende drs-
utfallen 1995-2015 f6r arbetslosheten, BNP-tillvixten, och inflationen
mitt som forindringen 1 KPI. Prognoserna utvirderas i relation till nigra
andra bedémare som goér prognoser pa utvecklingen av svensk ekonomi.
For regeringens del utvirderas prognoser som publicerats 1 budgetpro-
positionen och ekonomiska virpropositionen. Fér samtliga bedémare
behandlas prognoser gjorda samma &r som arsutfallet respektive gjorda
dret innan arsutfallet.

Prognoserna testas for systematiska over- eller underskattningar, s.k.
bias. Resultaten av utvirderingen visar inte p& nigon signifikant bias 1
regeringens prognoser fér BNP-tillvixten eller arbetslosheten, men pd
signifikant bias i regeringens prognoser f6r inflationen. Detta ir 1 huvud-
sak 1 linje med resultaten f6r 6vriga bedomare.

Bedémarnas prognosprecision rangordnas efter prognosernas medel-
absolutfel och rotmedelkvadratfel. Regeringens prognosprecision rang-
ordnas ungefir 1 mitten f6r prognoser f6r BNP-tillvixten, relativt lagt
for prognoser for arbetslosheten och relative hogt f6r prognoser for
inflationen. Rangordningarna vilar 1 allminhet pd smd skillnader 1 utvir-
deringsmitten, och inga test utférs for att pdvisa statistisk signifikans.
Resultaten bor dirfor tolkas med forsiktighet.



Metoder och data

Val av precisionsmatt

I utvirderingen anvinds medelabsolutfelet och medelkvadratfelet. Hir
beskrivs kortfattat inneboérden av att anvinda dessa utvirderingsmitt. En
statistisk formulering av métten ges 1 bilagan.

Betydelsen av precision ir situationsbundet och bestims av de kostnader
som forknippas med olika prognosfel nir prognoserna anvinds som
beslutsunderlag. Precisionen behéver dirfor kopplas till ndgon férlust-
funktion som beskriver forlusten (kostnaden) férknippade med prog-
nosfelen. Hir utvirderas prognosférmégan dels givet en kvadratisk
forlustfunktion, dels givet en absolut férlustfunktion. Dessa forlust-
funktioner ir allmint accepterade och har vissa egenskaper som ofta
foresprikas i prognosutvirderingar.'

Bida forlustfunktionerna ir symmetriska. Att en férlustfunktion ir
symmetrisk innebir bland annat att lika stora 6ver- eller underskatt-
ningar i prognoserna ir forknippade med lika stora kostnader (férluster).
En 6verskattning av BNP-tillvixten med, sig, 0,5 procentenheter innebir
alltsd en exakt lika stor forlust som en underskattning med 0,5 procent-
enheter. Under den forutsittningen bor det inte finnas ndgon systema-
tisk 6ver- eller underskattning (bias) 1 prognoserna, eftersom det
generellt sett bidrar till en hégre forlust.

For en absolut férlustfunktion ir férlusten av ett prognosfel propor-
tionell mot prognosfelet mitt i absoluta tal. Om prognosfelet for t.ex.
BNP-tillvixten 6kar fran, sig, 0,3 till 0,4 procentenheter, innebir det lika
stora forluster som om prognosfelet dkar fran 0,4 till 0,5 procentenheter.
Under den férutsittningen gér den bedémare som minimerar det for-
vintade absoluta prognosfelet bist prognos. Det forvintade absoluta
prognosfelet skattas med det genomsnittliga absoluta prognosfelet, dvs.
medelabsolutfelet (se bilagan).

For en kvadratisk foérlustfunktion ir foérlusten som ges av ett prognosfel
proportionell mot det kvadrerade prognosfelet. Om t.ex. prognosfelet
for BNP-tillvixten 6kar frdn 0,3 till 0,4 procentenheter innebir det en
mindre foérlust in om prognosfelet 6kar frén 0,4 till 0,5 procentenheter.
Under den férutsittningen goér den bedémare som minimerar det
forvintade kvadratiska prognosfelet bist prognos. Det férvintade
kvadratiska prognosfelet skattas med det genomsnittliga kvadratiska
prognosfelet, dvs. medelkvadratfelet (se bilagan). Medelkvadratfelet ir
mer kinsligt for extrema utfall in medelabsolutfelet. I utvirderingen
rapporteras rotmedelkvadratfelet, dvs. kvadratroten ur medelkvadrat-
felet, vilket ir storleksmissigt jimférbart med medelabsolutfelet. Rang-

' Se t.ex. Elliot och Timmermann, Economic forecasting, Journal of Economic Literature, 2008.



ordning efter rotmedelkvadratfelet ir densamma som rangordning efter
medelkvadratfelet.

Antaganden och prognoshorisont

Prognoser ger upphov till prognosfel som utgérs av skillnaden mellan
utfallet och prognosen (denna skillnad kan vara noll). Hir definieras
prognosfelet som utfallet minus prognosen, vilket ir konventionellt.”
Vid tillfillet nir prognosen utfirdas ir prognosfelet okint och betraktas
dirfor som en stokastisk (slumpmissig) variabel. Over tiden bildar prog-
nosfelen en samling av stokastiska variabler, en s.k. stokastisk process.
For att konventionell statistisk inferens, som grundar sig i stora talens
lag och centrala grinsvirdesatser, ska kunna genomféras finns vissa
restriktioner kring dynamiken for en stokastisk process (se bilagan). I
utvirderingen delas prognoserna in 1 prognoser som ir gjorda samma &r
som drsutfallet respektive 1 prognoser som ir gjorda &ret fore drsutfallet.
Bedémningen ir att en sddan indelning, tillsammans med de skattnings-
metoder som anvinds i denna promemoria, ir i linje med de inferens-
statistiska krav som stills inom tidsserieanalysen.

Modifikationer av data

Det ir inte endast prognoserna som ir osikra. Aven sjilva utfallen som
prognoserna avser finga revideras ofta 6ver tiden, och de ir dirmed
behiftade med en viss osikerhet. Inflationen, mitt med KPI, revideras
generellt inte, medan t.ex. BNP dterkommande revideras. I denna pro-
memoria anvinds det senaste publicerade utfallet som jimforelse for
prognoser f6r BNP-tillvixten.

For arbetslosheten finns en rad faktorer som férsvdrar en utvirdering.
Sedan 1994 har arbetslosheten definierats och mitts pa ett flertal olika
vis.” For att korrigera for dessa svirigheter har prognoser for arbetslos-
heten 2005 utfirdade 2004 och de forsta fyra mdnaderna 2005 tagits bort.
Likasd har prognoser for arbetslésheten 2006 utfirdade de forsta fyra
mdinaderna 2005 tagits bort. For att justera for ett mitfel vid arbets-
kraftsundersokningarna har dessutom prognoserna for arbetslosheten
2013 utfirdade mellan forsta januari 2012 och sista februari 2013
justerats upp med 0,25 procentenheter.

Utfall

Diagram 1 visar utfallet fér BNP-tillvixten 1994-2015. Medelvirdet for
perioden ir 2,6 och standardavvikelsen ir 2,4.

2 Alternativet ir den omvinda definitionen, dvs. att prognosfelet ir lika med prognosen minus utfallet.
3 Se promemorian Utvirdering av makroekonomiska prognoser som publicerades i anslutning till 2014 4rs
ekonomiska varproposition.
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Diagram 1. Procentuell forindring av BNP 1994-2015

Diagram 2 visar utfallet f6r arbetslésheten enligt ridande definition
1994-2015. Medelvirdet {6r perioden ir 7,9 och standardavvikelsen ir
1,5.
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Diagram 2. Arbetslosheten enligt ridande definition 1994-2015

Diagram 3 visar utfallet f6r inflationen 1994-2015, mitt som férindrin-
gen 1 KPI. Medelvirdet {6r perioden ir 1,2 och standardavvikelsen ir 1,1.
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Diagram 3. Procentuell forindring av KPI 1994-2015




Utvardering av bias

Systematiska prognosfel i form av genomsnittliga dver- eller underskatt-
ningar kallas ofta f6r bias. I denna utvirdering antas symmetriska for-
lustfunktioner (se avsnittet Metoder och data). Under den forutsitt-
ningen bor det inte finnas nigon bias 1 prognoserna. Genom att skatta en
bedémares medelprognosfel kan hypotesen att bedémarens prognoser
inte har nigon bias testas.* Utvirderingen visar inte p& nigon signifikant
bias i regeringens prognoser fér BNP-tillvixten eller arbetslosheten, men
pd en signifikant bias (i det hir fallet en 6verskattning) 1 regeringens
prognoser for inflationen. Det dr 1 huvudsak 1 linje med resultaten for
ovriga bedomare.

Ingen signifikant bias i regeringens prognoser fér BNP-tillvaxten

Tabell 1 visar medelprognosfelen med tillhérande p-virden’ fér beds-
marnas prognoser for BNP-tillvixten 1994-2015.° Stickproven ir upp-
delade 1 prognoser gjorda samma &r som utfallet respektive &ret fore
utfallet.” Fér prognoser gjorda samma &r som utfallet har regeringen ett
positivt medelprognosfel, vilket medfér en negativ observerad bias.®
Utifrdn definitionen av prognosfelet som utfallet minus prognosen (se
bilagan) innebir det att regeringen 1 genomsnitt har underskattat BNP-
tillvixten for utvirderingsperioden. Fér prognoser gjorda aret fore
utfallet har regeringen istillet ett negativt medelprognosfel, vilket inne-
bir att regeringen vid denna prognoshorisont i1 genomsnitt har éver-
skattat prognoser for BNP-ullvixten. Dock ir inget av regeringens
medelprognosfel signifikant skilt frdn noll vid 10 procents signifikans-
niv4, dvs. de pdvisar ingen signifikant bias i regeringens prognoser.’

* For en utférlig férklaring av sjilva hypotesprévningen, se bilagan.

> P-virdet dr sannolikheten att f§ ett medelprognosfel i just dess storlek eller stérre givet att det inte finns
nigon bias. Vid hypotesprévning sitts p-virdet i relation till en signifikansnivd som ir en férbestimd
accepterad sannolikhet att 3 felaktig signifikans, vanligen 10, 5 eller 1 procent. Om p-virdet ir mindre 4n den
valda signifikansnivin si anses sannolikheten att f3 det erhillna medelprognosfelet om det inte skulle finnas
en bias vara tillrickligt liten. Medelprognosfelet bedéms d& som signifikant skilt frdn noll.

¢ Landsorganisationen i Sverige har inte tagits med i utvirderingen av prognoser fér BNP-tillvixten eftersom
den inte p3 ett konsekvent sitt redovisat prognoser fér BNP.

7 Fér 1994 innefattar utvirderingen endast prognoser gjorda samma &r som utfallet.

8 Prognosfelet r definierat som utfallet minus prognosen. Ett positivt medelprognosfel innebir dirfor att
prognoserna i genomsnitt underskattar utfallet och vice versa. Bias relaterar istillet till prognosen minus
utfallet, se bilagan. Férhillandet mellan prognosfel och bias ir alltsd omvint.

? Signifikansnivin 10 procent motiveras av att testet vid de givna stickprovsstorlekarna har 1ig statistisk
styrka, se promemorian Utvirdering av makroekonomiska prognoser som publicerades i anslutning till 2014
4rs ekonomiska virproposition.



Tabell 1 Medelprognosfel for prognoser f6r BNP-tillvixten

Prognoser utfirdade samma &r som utfallet | Prognoser utfirdade &ret innan utfallet

Bedomare MPF P T | MPF 4 T

REG 0,350 0,154 44 -0,135 0,776 42
KI 0,272 0,217 90 -0,245 0,600 85
RB 0,183 0,433 94 -0,203 0,651 88
HUI 0,345 0,125 88 0,006 0,990 84
SN 0,553 0,030 73 0,339 0,501 70
SHB 0,294 0,168 77 -0,075 0,870 74
SEB 0,264 0,234 82 0,016 0,970 78
NO 0,425 0,084 84 0,022 0,955 80
SWB 0,130 0,695 48 0,046 0,937 44

Anm.: Tabellen visar medelprognosfel (MPF) {6r prognoser avseende utfallen 1994-2015, p-virde (p) och
antal observationer (T). Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken (SHB), SEB, Nordea (NO) och Swedbank
(SWB).

Killor: Respektive bedémare och egna berikningar.

Ingen signifikant bias i regeringens prognoser for arbetslésheten

Tabell 2 visar medelprognosfel och tillhérande p-virden f6r bedémarnas
prognoser for arbetslosheten. Bdda regeringens medelprognosfel ir posi-
tiva. Regeringen har allts 1 genomsnitt underskattat arbetslésheten, bide
vad giller prognoser gjorda samma 3r som utfallet och prognoser gjorda
dret fore utfallet. Inget av medelprognosfelen ir signifikant skilt frén noll
vid 10 procents signifikansniva.

Tabell 2 Medelprognosfel {6r prognoser for arbetslosheten

Prognoser utfirdade samma 4r som utfallet | Prognoser utfirdade iret innan utfallet

Bedémare | MPF P T MPF P T

REG 0,017 0,766 43 0,208 0,352 39
KI -0,011 0,760 89 0,119 0,536 79
RB -0,046 0,285 92 -0,013 0,942 82
HUI -0,007 0,885 87 0,061 0,703 79
LO -0,003 0,955 43 0,126 0,514 36
SN -0,096 0,085 72 -0,093 0,648 64
SHB -0,022 0,607 76 -0,055 0,767 70
SEB -0,004 0,924 81 0,101 0,441 73
NO -0,014 0,779 83 0,099 0,552 76
SWB -0,153 0,027 47 -0,296 0,207 41

Anm.: Tabellen visar medelprognosfel (MPF) for prognoser avseende utfallen 1994-2015, p-virde (p) och
antal observationer (7). Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Landsorganisationen 1 Sverige (LO), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken (SHB),
SEB, Nordea (NO) och Swedbank (SWB).

Killor: Respektive bedémare och egna beridkningar.

Omfattande signifikant bias i prognoserna for inflationen

Tabell 3 visar medelprognosfel och tillhérande p-virden fér bedémarnas
prognoser for inflationen mitt som forindringen 1 KPI. Regeringens
medelprognosfel ir negativa. Regeringen har alltsd 1 genomsnitt &ver-
skattat inflationen f6r utvirderingsperioden, bdde vad giller prognoser
gjorda samma 3r som utfallet och prognoser gjorda dret fore utfallet.
Bida medelprognosfelen ir dessutom signifikanta vid 10 procents
signifikansnivd. Med enskilda undantag stimmer detta &verens med
resultaten f6r 6vriga bedémare.



Tabell 3 Medelprognosfel {6r prognoser for inflationen

Prognoser utfirdade samma &r som utfallet | Prognoser utfirdade &ret innan utfallet

Bedomare | MPF 4 T MPF 4 T

REG -0,145 0,033 44 -0,607 0,012 42
KI -0,150 0,001 90 -0,546 0,009 85
RB -0,200 0,001 103 -0,823 0,001 97
HUI -0,319 0,001 88 -0,735 0,001 84
LO -0,086 0,121 43 -0,463 0,071 41
SN -0,224 0,003 73 -0,692 0,003 69
SHB -0,282 0,001 77 -0,898 0,001 74
SEB -0,227 0,001 82 -0,729 0,001 78
NO -0,194 0,007 84 -0,752 0,001 80
SWB -0,165 0,003 48 -0,721 0,001 44

Anm.: Tabellen visar medelprognosfel (MPF) fér prognoser avseende utfallen 1994-2015, p-virde (p) och
antal observationer (7). Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Landsorganisationen i Sverige (LO), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken (SHB),
SEB, Nordea (NO) och Swedbank (SWB).

Killor: Respektive bedémare och egna berikningar.

Rangordningar efter medelabsolutfel och medelkvadratfel

I detta avsnitt rangordnas flera bedémares prognosprecision for arbets-
l6sheten, BNP-tillvixten och inflationen med avseende pd prognosernas
medelabsolutfel och rotmedelkvadratfel i relation till utfallen 1994-2015.
Regeringens prognosprecision rangordnas relativt ligt for prognoser for
arbetslosheten, ungefir 1 mitten fér prognoser fé6r BNP-tillvixten och
relativt hogt {6r prognoser for inflationen.

Stickprovsstorlekarna ir i flera fall smé, vilket medfér att rangordnin-
garna ir kinsliga f6r stora prognosfel. Att ta bort eller ligga till enstaka
observationer kan dirfoér ha stor betydelse for utvirderingen. I allmidnhet
vilar rangordningarna pd smi skillnader 1 utvirderingsmitten, och inga
test utfors for att pdvisa att dessa skillnader ir statistiskt signifikanta.
Resultaten av rangordningarna bor dirfor virderas med forsiktighet.

Eftersom utvirderingsmitten baseras pd medelvirden kan ett test som
prévar hypotesen att de férvintade forlusterna ir olika formuleras
utifrdin konventionell statistisk inferens.'” Utformningen av ett sddant
test férsviras dock av att bedémarna fér ett givet dr dels utfirdar prog-
noserna vid olika tidpunkter, dels producerar olika antal prognoser."

Regeringens prognosprecision for BNP-tillvaxten rangordnas ungefér i mitten

I tabell 4 visas rangordningarna av beddmarnas prognoser fér BNP-
tillvixten gjorda samma &r som utfallet samt &ret fore utfallet. Beds-
marna dr placerade efter fallande rangordning. Fér prognoser gjorda
samma 4r som utfallet rangordnas regeringens prognosprecision pa fjirde

1 Se t.ex. West, Forecast evaluation, Handbook of Economic Forecasting, 2006.

! Etablerade test forutsitter samma antal observationer bland prognosmakarna, men kriver i vrigt endast att
parvisa differenser i utvirderingsmittet mellan prognosmakarna ir kovariansstationdra processer, se t.ex.
Mariano och Preve, Statistical tests for multiple forecast comparison, Journal of Econometrics 169, 2012, och
referenser diri. Riksbanken har féreslagit att kontrollera fér olika prognoshorisonter, se Andersson och
Aranki, Prognosmakares férmiga — vad brukar vi utvirdera och vad vill vi utvirdera? Penning och
valutapolitik 2009:3, Riksbanken. De redogér dock inte f6r under vilka former metoden ir konsistent.



plats med bdda utvirderingsmétten. Vid denna horisont ir regeringens
medelabsolutfel 0,993. Regeringens prognoser avviker alltsd i genomsnitt
ungefir 1 procentenhet frin utfallet 1 BNP-tillviixten, vilket ocks3 ir det
genomsnittliga medelabsolutfelet f6r alla bedémare (1,04). Regeringens
rotmedelkvadratfel ir 1,254, vilket ir nira det genomsnittliga rotmedel-
kvadratfelet for alla bedomare (1,32). Medelvirdet fér BNP-tillvixterna
féor samma period ir 2,6, och standardavvikelsen ir 2,4 (se avsnittet
Metoder och data).

For prognoser gjorda dret fore utfallet rangordnas regeringens prognos-
precision pd sjitte plats med bidda utvirderingsmitten. Regeringens
medelabsolutfel ir 1,778. Vid denna horisont avviker regeringens prog-
noser f6r BNP-tillvixten alltsd 1 genomsnitt ungefir 1,8 procentenheter
frdn utfallet 1 BNP-tillvixten, vilket ir nira det genomsnittliga medel-
absolutfelet for samtliga bedomare (1,75). Regeringens rotmedel-
kvadratfel vid denna horisont ir 2,471, vilket ir nira det genomsnittliga
rotmedelkvadratfelet for samtliga bedomare (2,41). Regeringens
rotmedelkvadratfel dr ocksd av samma storlek som standardavvikelsen
for BNP-tillvixten for utvirderingsperioden (2,4).

Tabell 4 Rangordningar av bedémares prognosprecision for BNP-tillvixten

Prognoser gjorda samma &r som utfallet | Prognoser gjorda 4ret innan utfallet
MAF RMKF MAF RMKF
SHB (0,924) SHB (1,195) NO (1,538) NO (2,108)
KI (0,977) SEB (1,239) SEB (1,579) SEB (2,231)
SEB (0,979) KI (1,247) KI (1,727) HUI (2,368)
REG (0,993) REG (1,254) RB (1,733) RB (2,371)
RB (1,039) HUI (1,313) HUI (1,747) SHB (2,394)
HUI (1,065) RB (1,323) REG (1,778) REG (2,471)
NO (1,129) SN (1,399) SHB (1,781) KI (2,480)
SWB (1,133) NO (1,410) SN (1,866) SN (2,575)
SN (1,143) SWB (1,522) SWB (1,988) SWB (2,710)
Medel 1,04 1,32 1,75 2,41

Anm.: Tabellen visar rangordningar fallande uppifrin efter medelabsolutfel (MAF) och rotmedelkvad-
ratfel (RMKF) fér prognoser avseende utfallen 1994-2015, med faktiska virden av utvirderingsmétten
inom parenteser. Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken (SHB), SEB, Nordea (NO) och
Swedbank (SWB).

Killor: Respektive bedémare och egna beridkningar.

Regeringens prognosprecision for arbetslésheten rangordnas relativt lagt

Rangordningarna av bedémarnas prognoser for arbetslosheten visas 1
tabell 5. For prognoser gjorda samma ar som utfallet rangordnas rege-
ringens prognosprecision pi sjitte plats med bdda utvirderingsmatten.
Enligt medelabsolutfelet avviker regeringens prognoser for arbetslos-
heten med 1 genomsnitt 0,22 procentenheter frin utfallet 1 arbetslos-
heten, vilket dr 1 linje med det genomsnittliga medelabsolutfelet for
samtliga bedémare (0,21). Regeringens rotmedelkvadratfel ir 0,30, vilket
ir samma som det genomsnittliga rotmedelkvadratfelet for samtliga



bedémare. For utvirderingsperioden ir den forvintade arbetslosheten
(enligt rddande definition) 7,9 procent, med standardavvikelse 1,5 (se
avsnittet Metoder och data).

For prognoser gjorda dret fore utfallet rangordnas regeringens prognos-
precision pd tionde respektive nionde plats. Enligt medelabsolutfelet
avviker regeringens prognoser for arbetslosheten 1 genomsnitt ungefir
0,8 procentenheter fran utfallet i arbetslésheten vid denna horisont. Det
genomsnittliga medelabsolutfelet fér samtliga bedémare ir 0,69.
Regeringens rotmedelkvadratfel vid denna horisont ir 1,1, vilket ir
storre dn det genomsnittliga rotmedelkvadratfelet fér samtliga bedémare
(0,93). Vid denna horisont ir bide regeringens medelabsolutfel och
rotmedelkvadratfel mindre in arbetsléshetens (enligt rddande definition)
standardavvikelse for utvirderingsperioden (1,5).

Tabell 5 Rangordningar av bedomares prognosprecision for arbetslosheten

Prognoser gjorda samma &r som utfallet | Prognoser gjorda dret innan utfallet
MAF RMKF MAF RMKF
KI (0,172) KI (0,232) SEB (0,564) SEB (0,721)
SEB (0,186) SEB (0,263) HUTI (0,602) HUT (0,840)
SHB (0,195) SHB (0,284) RB (0,646) NO (0,872)
RB (0,198) RB (0,289) NO (0,693) LO (0,879)
HUI (0,219) HUI (0,290) LO (0,701) RB (0,902)
REG (0,225) REG (0,305) KI (0,717) SHB (0,948)
SN (0,229) LO (0,307) SN (0,720) SN (0,961)
LO (0,233) NO (0,323) SHB (0,725) KI (0,996)
NO (0,234) SN (0,330) SWB (0,732) REG (1,067)
SWB (0,258) SWB (0,386) REG (0,800) SWB (1,104)
Medel 0,21 0,30 0,69 0,93
Anm.: Tabellen visar rangordningar fallande uppifrin efter medelabsolutfel (MAF) och rotmedelkvad-

ratfel (RMKF) for prognoser avseende utfallen 1994-2015, med faktiska virden av utvirderingsmitten
inom parenteser. Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Landsorganisationen 1 Sverige (LO), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken
(SHB), SEB, Nordea (NO) och Swedbank (SWB).
Killor: Respektive beddmare och egna berikningar.

Regeringens prognosprecision for inflationen rangordnas relativt hogt

Rangordningarna av bedémarnas prognoser for inflationen mitt som
forindringen 1 KPI visas i tabell 6. For prognoser gjorda samma ir som
utfallet rangordnas regeringens prognosprecision pd fjirde plats med
bida utvirderingsmitten. Regeringens medelabsolutfel ir vid denna
horisont 0,296. Regeringens prognoser avviker alltsd 1 genomsnitt med ca
0,3 procentenheter frin inflationsutfallet, vilket ir nigot mindre in det
genomsnittliga medelabsolutfelet fér samtliga bedomare. Regeringens
rotmedelkvadratfel vid denna horisont ir 0,406, vilket i4r mindre in det
genomsnittliga rotmedelkvadratfelet f6r samtliga bedémare (0,44). For
utvirderingsperioden ir den forvintade inflationen 1,2, med standard-
avvikelse 1,1 (se avsnittet Metoder och data).
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For prognoser gjorda dret fore utfallet rangordnas regeringens prognos-
precision pd tredje plats med bdda utvirderingsmétten. Vid denna hori-
sont ir regeringens medelabsolutfel 1,014, dvs. regeringens prognoser
avviker 1 genomsnitt med ca 1 procentenhet frdn inflationsutfallet, vilket
ir linje med det genomsnittliga medelabsolutfelet for samtliga bedémare
(1,0). Regeringens rotmedelkvadratfel vid denna horisont ir 1,258, vilket
ir ndgot ligre in det genomsnittliga rotmedelkvadratfelet f6r samtliga
bedémare (1,35). Regeringens rotmedelkvadratfel vid denna horisont ir
nigot stoérre dn inflationsutfallets standardavvikelse fér utvirderings-

perioden (1,1).

Tabell 6 Rangordningar av bedémares prognosprecision for inflationen

Prognoser gjorda samma &r som utfallet

Prognoser gjorda aret innan utfallet

MAF RMKF MAF RMKF

KI (0,253) LO (0,344) KI (0,952) LO (1,206)
LO (0,258) KI (0,358) LO (0,968) KI (1,241)
RB (0,286) SWB (0,373) REG (1,014) REG (1,258)
REG (0,296) REG (0,406) SEB (1,017) SEB (1,296)
SWB (0,304) RB (0,411) HUI (1,018) HUI (1,326)
SEB (0,308) SEB (0,452) SWB (1,094) SWB (1,358)
NO (0,345) NO (0,479) RB (1,102) SN (1,384)
SN (0,349) SHB (0,498) SN (1,106) NO (1,399)
SHB (0,352) SN (0,513) NO (1,116) SHB (1,488)
HUI (0,393) HUI (0,527) SHB (1,135) RB (1,499)

Medel 0,32 0,44 1,05 1,35

Anm.: Tabellen visar rangordningar fallande uppifrin efter medelabsolutfel (MAF) och rotmedelkvad-
ratfel (RMKF) for prognoser avseende utfallen 1994-2015, med faktiska virden av utvirderingsmitten
inom parenteser. Bedémarna ir regeringen (REG), Konjunkturinstitutet (KI), Riksbanken (RB), HUI
Research AB (HUI), Landsorganisationen 1 Sverige (LO), Svenskt niringsliv (SN), Handelsbanken

(SHB), SEB, Nordea (NO) och Swedbank (SWB).
Killor: Respektive beddmare och egna berikningar.

Bilaga Teknisk fordjupning

Prognoser och prognosfel

L3t %, vara en prognos for en prognosvariabel x; (t.ex. BNP-tillvixt)
med utfall vid tidpunkten t. Prognosvariabelns utfall kan skrivas som

summan av prognosen och ett prognosfel ey,

X = X + ey

Prognosfelet kan d& skrivas enligt

Anta att prognosfelet e, ir en realisation av en kovariansstationir

t=12,..,T.

et == xt _56\1"

stokastisk process &, dvs. en process med konstant vintevirde,
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E(ep)=w;, t=12,..,T,

och konstanta kovarianser,

Cov(e, &r—s) = E(ge — p)(ge—s — 1) = Vs,

for heltal s. Eftersom detta inte ligger ndgra restriktioner pd processens
hégre moment tillits prognosfelen ha en skev férdelning.

For ett givet stickprov med T observationer ir medelprognosfelet

Ett positivt medelprognosfel innebir att prognoserna i genomsnitt
underskattar utfallet, medan ett negativt medelprognosfel innebir att
prognoserna i genomsnitt dverskattar utfallet. Under férutsittningen att
prognosfelet ir en kovariansstationir process ir medelprognosfelet en
vintevirdesriktig estimator av det forvintade prognosfelet,

T T
1 1 T
E@) == ) E(e) =% ) E(e) ==E() = 1t
t=1 t=1

Prognosfel tenderar att autokorrelera, dvs. korrelera med sig sjilv over
tiden. Vid autokorrelation giller via centrala grinsvirdessatsen (CGS)
att, for stora stickprov,

e~N(u, T 1o?),

dir N betecknar normalférdelningen och a2 ir den ldngsiktiga variansen
for processen &,

0% = Z Cov(ey, &—j) = Vo + ZZ)/j.
. =

j=—c0

Den lingsiktiga variansen kan skattas med s3 kallade HAC-estimatorer."
S8dana estimatorer kan dven anvindas for att korrigera fér heteroskedas-
ticitet, dvs. nir felen har olika varianser, Var(e;) # Var(g) fort # s.

I denna promemoria delas prognosfelen in 1 de fel som avser prognoser
utfirdade samma &r som utfallet respektive de fel som avser prognoser
utfirdade &ret innan utfallet. Under ett givet &r dkar informationsming-
den som anvinds for att goéra prognoser for drsutfall, och precisionen 1

2 Se tex. Newey och West, A simple, positive semi-definite, heteroskedasticity and autocorrelation
consistent covariance matrix, Econometrica 55(3), 1987.
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prognoserna forvintas diarfor 6ka over dret. Det betyder t.ex. att
prognoser utfirdade under den férsta hilften av dret (t.ex. regeringens
prognoser 1 ekonomiska virpropositioner) sannolikt ger upphov till
prognosfel med storre spridning dn prognosfel tillhérande prognoser
utfirdade under den andra hilften av ret (t.ex. regeringens prognoser i
budgetpropositioner). Denna diskrepans for prognosfelsvarianser
forvintas ocksd 1 storre utstrickning gilla vid korta prognoshorisonter
in vid l18nga prognoshorisonter. Konsekvensen av indelningen som gjorts
1 denna promemoria ir att prognosfelen forvintas ha periodisk hetero-
skedasticitet, dvs. varianser som 6kar och minskar cykliskt. Bedomnin-
gen ir dock att konventionell statistisk inferens som grundar sig i stora
talens lag och CGS kan genomféras med hjilp av HAC-estimatorer.

Medelprognosfel och bias

Vid systematiska prognosfel med samma tecken har prognoserna en bias
(prognoserna ir icke-vintevirdesriktiga). I en stokastisk formulering
definieras bias som den férvintade differensen mellan prognos och utfall,

B(%:) = E(X; — xy).

Prognosernas bias ir sdledes direkt proportionell mot det férvintade
prognosfelet,

E(e) = E(xy — %) = —B(Xy),
dir proportionaliteten ir -1. Det foljer dirfor, under de forutsittningar
som antas i denna promemoria, att medelprognosfelet ir en vintevirdes-
riktig estimator av en negativ bias,

E(e;) = —B(Zp).

Om denna bias ir noll, B(%X;) = 0, sd ir prognoserna vintevirdesriktiga.
D3 dr ocksd det forvintade medelprognosfelet noll, E(é;) = 0.

Medelprognosfelet kan anvindas fér att préva prognoserna for bias
genom att testa nollhypotesen “ingen bias”,

Hy:u =0,
mot den alternativa hypotesen “bias”,

Hy:p # 0.
L3t 6 beteckna test-funktionen

o = L1,
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dir 6 dr den skattade lingsiktiga standardavvikelsen (se avsnittet
Prognoser och prognosfel). Det foljer frin CGS att 6(u)~N(0,1) for
stora T. Teststatistikan for att testa nollhypotesen p = 0 ir dirfor

8 =0(0) = \/iét, (1)

dir ~N(0,1) om nollhypotesen ir sann. Problemet kan formuleras som
regressionen av prognosfelen pd en konstant,

e ==¢ + Wy,
dir c dr en konstant och w; ir en felterm. Hypoteserna ir dd

Hy: ¢ = 0 = ingen bias,
H;:c # 0 = bias.

Nir det inte finns ndgra foérklarande variabler med 1 regressionen si ir
minstakvadratskattningen av konstanten lika med medelvirdet av prog-
nosfelen, ¢ = &, och teststatistikan f6r att testa nollhypotesen ¢ = 0 ir
densamma som 1 ekvation (1).

I denna promemoria delas prognosfelen in 1 sddana som tillhér prognoser
utfirdade samma &r som utfallet respektive &ret innan utfallet. Under
nollhypotesen har dock samtliga prognosfel samma vintevirde, nimligen
u =0, och teststatistikan (1) kan dirfor anvindas f6r att testa for bias,
givet att HAC-estimatorer (se avsnittet Prognoser och prognosfel)
anvinds for att korrigera f6r heteroskedasticitet.

Ett inneboende problem ir att detta test ofta ir forknippat med lag stati-
stisk styrka, dvs. en lig sannolikhet att forkasta en falsk nollhypotes. Det
betyder att dven om det finns en bias s dr sannolikheten att férkasta den
1 sddana fall falska nollhypotesen 6vervigande lg nir denna bias ir for-
hillandevis liten. Sannolikheten minskar dessutom nir stickprovsstor-
leken minskar. Med tanke pd den l3ga styrkan bor en hog signifikansniva
viljas vid test for bias, t.ex. 10 procent.” Se promemorian Utvirdering av
makroekonomiska prognoser som publicerades 1 anslutning till 2014 &rs
ekonomiska virproposition f6r en analytisk beskrivning av testets styrka.

Prognosernas medelabsolutfel

Prognosens forvintade absoluta fel (FAF) ir

FAF(X,) = E|%; — x| = El|x; — X¢| = El&¢l,

3 Att hoja signifikansnivan ir en vanlig dtgird fér att 6ka styrkan, dvs. 6ka sannolikheten att férkasta en falsk
nollhypotes, vilket minskar sannolikheten for ett typ-II-fel, dvs. sannolikheten att ej férkasta en falsk noll-
hypotes. Per definition hdjs di ocksd sannolikheten for ett typ-I-fel, dvs. sannolikheten att férkasta en sann
nollhypotes. Limplig signifikansnivi sitts i en avvigning mellan dessa sannolikheter.
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dir |-| dr en funktion sidan att, f6r alla reella tal z,

z omz=0
|Z|= .
—z omz<0

Under de forutsittningar som antas i denna promemoria ir medel-

absolutfelet (MAF) konsistent fér FAF,

1 - P
MAF = Tz le;| = FAF,
t=1

dir > betecknar konvergens i sannolikhet nir stickprovets storlek gir
mot odndligheten." Eftersom medelabsolutfelet ir ett medelvirde foljer
att konventionell statistisk inferens kan genomféras om det absoluta
prognosfelet, & = |&|, ir en kovariansstationir process.

Medelabsolutfelet kan motiveras mot en absolut férlustfunktion (se
avsnittet Val av precisionsmatt),

l(er) = ale]
f6r nigon konstant a > 0. FAF ir d& den forvintade forlusten.

Prognosernas medelkvadratfel

Prognosens férvintade kvadratiska fel (FKF) ir
FKF (%) = E[(; — x)?] = E[(x; — 2)°] = E(e).
Per definition giller att prognosfelens varians kan skrivas enligt
Var(s,) = E(e?) — E(g.)2.

Di E(&,)? = [-B(®)]? = B(®)? (se avsnittet Medelprognosfel och bias)
kan FKF skrivas om enligt

FKF(%,) = E(e?) = Var(e,) + B(2)?,

dvs. som summan av variansen av prognosfelen och kvadraten av prog-
nosernas bias. Om prognosen ir vintevirdesriktig, dvs. om det férvin-
tade prognosfelet ir noll, s3 ir alltsd prognosens FKF lika med prognos-
felens varians.

!* Konvergens i sannolikhet betyder hir att sannolikheten att MKF och FKF skiljer sig anmirkningsvirt &t
gar mot noll nir stickprovsstorleken gir mot odndligheten.



15

Under de forutsittningar som antas i denna promemoria ir medel-

kvadratfelet (MKF) konsistent for FKF,

1 - P
MKF = Tz e? - FKF,

t=1

dir 5 betecknar konvergens 1 sannolikhet (se avsnittet Prognosernas
medelabsolutfel) nir stickprovets storlek gir mot oindligheten. Efter-
som MKF ir ett medelvirde foljer att konventionell statistisk inferens
kan genomféras om det kvadrerade prognosfelet, & = &7, ir en kova-
riansstationir process.

Medelkvadratfelet kan motiveras mot valet av en kvadratisk forlust-
funktion (se avsnittet Val av precisionsmatt),

l(e)) = aef
for ndgon konstant a > 0. FKF ir d den foérvintade forlusten.

Ofta anvinds rotmedelkvadratfelet (RMKF) istillet for MKF,

RMKF = VMKF.

Rotmedelkvadratfelet dr storleksmissigt jimférbart med medelfelet och
medelabsolutfelet, och kan pd ett naturligt vis sdttas 1 relation till t.ex.
utfallsvariabelns standardavvikelse. Om prognoserna inte har ndgon bias
s& konvergerar RMKF i sannolikhet till prognosfelens standardavvikelse.
Rangordning efter RMKF ir densamma som rangordning efter MKF.
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