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Till statsradet Laila Freivalds

Genom bedut den 21 juni 1990 bemyndigade regeringen chefen foér
Justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att géra en
Oversyn av aktiebolagdagen och att beduta om sakkunniga, experter,
sekreterare och annat bitrade & kommittén.

Med stod av detta bemyndigande forordnades fran den 21 juni 1990
justitierddet Bo Svensson av vara ordférande i kommittén. Som leda-
méter i kommittén forordnades fran den 1 november 1990 davarande
riksdagdedamoten Nic  Gronvall, riksdagdedamoten Inga-Britt
Johansson, riksdagdedamoten Bengt Silfverstrand och civilekonomen
Ulrika Stuart, fran den 10 december 1991 numera landshévdingen Karin
Starrin och fran den 9 januari 1992 advokaten och numera riks-
dagsledamoten Rolf Abjérnsson. Inga-Britt Johansson entledigades frén
kommittén fr.o.m. den 27 oktober 1992 och eftertraddes samma dag av
riksdagsledamoten Carin Lundberg. Nic Gronvall entledigades fran kom-
mittén fr.om. den 26 april 1993 och eftertrdddes samma dag av
advokaten och riksdagsedamoten Stig Rindborg. Som nya ledaméter i
kommittén forordnades frén den 15 maj 1995 riksdagsledamoten Eva
Arvidsson och riksdagsledamoten Lars Granberg. Ulrika Stuart entledi-
gades frén kommittén fr.o.m. den 4 mars 1997 och eftertraddes samma
dag av bolagguristen Suss Kvart. Karin Starrin entledigades fran
kommittén fr.o.m. den 13 mars 1997 och eftertrdddes samma dag av
riksdagsledamoten Rolf Kenneryd.

Som sakkunniga i kommittén férordnades fran den 1 november 1990
bankdirektoren Jan Bokmark, auktoriserade revisorn Sven Ekholm,
advokaten Johan Gernandt, verkstéllande direktoren Per-Ola Jansson,
auktoriserade revisorn Sten Lundvall, direktoren UIf Magnusson och
juris kandidaten Lars Milberg, fran den 6 december 1990 vice borschefen
Lars Bredin, frén den 15 maj 1991 juris kandidaten Hans Peter Larsson,
fr8n den 29 oktober 1992 chefguristen Asa Breding och frén den 15
februari 1993 hovrdttdagmannen Lars Hedberg, sakkunnig vid
Finansinspektionen. Lars Hedberg entledigades fran kommittén fr.o.m.
den 1 juli 1996 och eftertréddes samma dag av chefguristen Hans
Schedin. Asa Breding entledigades frén kommittén fr.o.m. den 4 mars
1997.
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Att som experter bitrada kommittén forordnades fran den 1 november
1990 numera departementsradet Hakan Klahr, réttschefen Per Erik
Lindeberg och numera finansrddet Annika Lundius, fran den 1 oktober
1991 numera riskanalytikern Goran Schubert och kommerserddet
Christer Lefrell, frén den 29 oktober 1992 numera kandirddet Ingrid
Melbi samt fran den 20 januari 1993 numera departementsradet Sten
Andersson. Hakan Klahr entledigades fran kommittén fr.o.m. den 19
oktober 1992 och eftertraddes samma dag av numera departementsradet
Goran Haag. Goran Haag entledigades fran kommittén fr.o.m. den 10
februari 1993. Goran Schubert entledigades fran kommittén fr.o.m. den
15 februari 1993. Annika Lundius entledigades fran kommittén fr.o.m.
den 2 september 1996 och eftertréddes samma dag av Goéran Haag.
Christer Lefrell entledigades fran kommittén fr.o.m. den 4 mars 1997.
Fran samma dag forordnades som expert chefsjuristen Per Nordstrom.

Till sekreterare forordnades fran den 1 december 1990 numera eko-
nomie licentiaten och juris kandidaten Rolf Skog samt numera fore-
draganden Hans Cappelen-Smith. Den senare entledigades fran tjansten
som sekreterare fr.o.m. den 4 mars 1997 och forordnades fran sasmmadag
att som expert bitréda kommittén.

Kommittén, som antagit namnet Aktiebolagskommittén, har tidigare
avldamnat delbetdnkandena Bundna aktier (SOU 1992:13), Aktiebolags-
lagen och EG (SOU 1992:83), Aktiebolagets organisation (SOU
1995:44) samt  Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).

Kommittén far harmed avidmna delbetdnkandet Vinstutdelning i
aktiebolag. Till underlag foér beténkandet har visst bakgrundsmaterial ut-
arbetats av juris doktor Jan Andersson och auktoriserade revisorn Ulf
Gometz.

Stockholm i december 1997

Bo Svensson
Eva Arvidsson Lars Granberg ss Kvart
Rolf Kenneryd Carin Lundberg Sig Rindborg

Bengt Sifverstrand Rolf Abjérnsson

/Rolf Skog
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Sammanfattning

Kapitalskyddsreglerna

Aktiebolagsformens framsta kannetecken & att aktiedgarna inte &
personligen ansvariga for bolagets skulder. Endast bolagets formdgenhet
kan tas i ansprak for betalning av skulderna. | aktiebolagslagen finns
déarfor en rad regler som skall garantera att en bolagsformdgenhet skapas
vid bolagets bildande och att bolaget dérefter inte vederlagsfritt minskar
sina tillgangar eller okar sina skulder, de sk. kapitalskyddsreglerna
Aktiebolagskommittén har i betdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22) foredagit nya bestdmmelser om bolagsbildning, tkning och
nedsdttning av aktiekapitalet. | forevarande betéankande foreddr kom-
mittén nya bestdmmelser om vinstutdelning och annan vérdedverforing
fran bolaget till aktieagare eller annan.

| likhet med reglerna om aktiekapitalets inbetalning, 6kning och
nedsdttning syftar de nu behandlade reglerna ytterst till att underlétta
bolagens kapitalanskaffning. Genom regler om formerna for véardedver-
foringar frén bolaget garanteras aktiedgarna insyn och inflytande Gver
kapitalanvandningen, vilket frdmjar bolagets mojligheter att anskaffa
kapital fran aktiedgarna. Genom begransningar i frdga om omfattningen
av sddana vardedverforingar skapas ett skydd for bolagets borgenérer och
darigenom forutsattningar for |anefinansiering till 1&gre kostnader én vad
som annars skulle ha varit falet. En annan viktig funktion hos dessa
begransningar & att de skyddar borgend&rer med utomobligatoriska
skadestandsansprak och andra ofrivilliga fordringsagare.

Reglerna om formerna for vardedverforingar fran bolaget & upp-
stéllda i aktieAgarnas intresse och kan darfér, i likhet med andra regler
uppstallda till aktiedgarnas skydd, asidoséttas om samtliga &gare & ense
darom. Annorlunda forhdler det sig med de regler som begransar
omfattningen av de vérdebverforingar som aktiedgarna kan besluta om.
Dessa sk. borgendrsskyddsregler & av tvingande karaktér. De kan inte
ens med samtliga aktiedgares samtycke asidoséttas. En tredje grupp av
regler, som inte l&ter sig beskrivas som endera aktiesgar- eller borge-
nérsskyddsregler & reglerna om kompetensfordelningen mellan bolags-
organen. Aven dessaregler & tvingande.
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Formerna for vardebverforingar till aktiedgare eller
annan

Vardedverforingar fran bolaget kan avse tillgangar svarande mot bol agets
bundna eller dess fria egna kapital. Tillgngar svarande mot bolagets
bundna kapital kan enligt tvingande bestammelser i lagen tas i ansprak
endast som &erbetalning till aktiedgarna vid nedsdtning av
aktiekapitalet, reservfonden dler Overkursfonden samt utskiftning i
samband med bolagets likvidation.

Tillgangar svarande mot bolagets fria egna kapital kan tas i ansprak
genom vardedverforingar till aktieagare eller utomstdende. Den i lagen
anvisade formen for sadana vardedverforingar till aktieigarna &r
vinstutdelning. Formkravet & uppstéllt i aktiedgarnas intresse och kan
asidosittas om samtliga agare & ense darom. | ett bolag vars verksamhet
syftar till att bereda aktiedgarna vinst kan vardedverforingar till annan
an aktiedgare endast bedutas av aktiedgarna samfallt. Det foljer av den
grundlaggande regeln att bolagsorganen inte far besuta om eller foreta
transaktioner som uppenbarligen & frammande for bolagsverksamhetens
syfte. Om aktiedgarna & ense kan bolaget 6verféra ekonomiska varden
till utomstéende, sa lange transaktionen inte strider mot de regler som &ar
uppstallda i bolagshorgendrernas intresse. Som ett begransat undantag
fran kravet pd samfalt aktiedgarbeslut galer att stamman, och i viss
utstrackning styrelsen, har rétt att under vissa férutséttningar besuta om
gavatill allmannyttigt eller darmed jamforligt andamal.

Bedut om vinstutdelning kan enligt gédllande rétt fattas pa ordinarie
bolagsstémma, som i andutning till faststéllandet av resultatrékningen
och balansrdkningen &r skyldig att beduta om dispositioner av bolagets
resultat. Varken lagtext eller forarbeten ger i dag négot entydigt besked
om huruvida det ocksa &r tillétet att besluta om vinstutdelning vid extra
bolagsstamma. Kommittén foreddr att aktiebolag i en ny reglering ges
uttrycklig mojlighet att pa extra stamma som hdlls efter den ordinarie
stamman men innan rakenskapsarets utgang, besluta om utdelning av fritt
eget kapital enligt den senast faststéllda ba ansrékningen efter avdrag for
vad som redan har delats ut dérav, s.k. efterutdelning.

Kommittén foreddr inte ndgra bestammelser om forskottsutdelning.
Det nuvarande, i borgendrernas intresse uppstallda, forbudet att utbetala
vingt avseende rakenskapsdr for vilket &rsredovisning inte faststallts bor
besta.

Bedut om vinstutdelning fattas av bolagsstéamman med enkel majo-
ritet. Kommittén foresdr att styrelsens vetorétt avskaffas. Minoriteten
skyddas i sammanhanget av den grundlidggande likhetsprincipen, som
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innebér att varje aktie i forhdllande till annan aktie beréttigar till ett lika
stort belopp vid utbetalning av utdelning, om inte annat foljer av
foreskrift i bolagsordningen om aktier av olika dag med olika rétt till
andel i bolagets vinst. Vid utdelning av annan egendom &n pengar
(sakvéarden) innebéar likhetsprincipen att varje aktie berdttigar till egen-
dom av lika stort véarde, om det inte i bolaget finns aktier med olika rétt.
Stamman far inte fatta ett utdelningsbeslut som & &gnat att bereda
otillborlig fordel &t viss eller vissa aktiedgare till nackdel for bolaget eller
annan aktiedgare.

Borgenarsskyddet

Aktiebolagd agens borgendrsskyddsregler vilar pa principen att bolaget -
altid med en viss marginal skal ha tillgdngar som motsvarar dess
skulder. Marginalen utgors av bolagets aktiekapital och vad somi dvrigt
betecknas som bolagets bundna egna kapital. Det bokférda vérdet av
bolagets tillgangar skall uppga till minst bolagets bokforda skulder och
avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar detta fallet sigs det
bundna egna kapitalet vara tackt. Bolaget far inte dela ut vinst till
aktiedgarna, om det inte omedelbart efter agérden skulle finnas full
tackning for det bundna egna kapitalet, den s.k. beloppssparren.

| lagens nuvarande lydelse har emellertid lagtexten savitt avser
vinstutdelning utformats pa ett sitt som utgar fran den andra, fria, delen
av det egna kapitalet. | stélet for att forbjuda utdelning av bundet eget
kapital foreskrivs att utdelning inte far overskrida bolagets fria egna
kapital. Det valda skrivsittet véllar inga problem sa lange fréga & om
utdelning i pengar, men har givit upphov till omfattande
tolkningsproblem vid utdelning av sakvérden. Pa samma sitt som redan
& fallet i frdga om nedsittning av aktiekapitalet bor bestammelsen i en
ny reglering utformas sa att bolaget inte far overfora vérden till
aktieagarna eller ndgon utomstédende med storre belopp an att det finns
full tackning for det bundna egna kapitaet efter 6verforingen.
Utvidgningen till att &ven omfatta andra an aktiedgare motiveras av att
det for bolagshorgendrerna i princip & likgiltigt till  vem
vardedverforingen sker. Fordringsdgarna skall kunna lita pa att bolaget
inte utan att iaktta lagens bestdmmelser om nedséttning av aktiekapital,
reservfond eller Overkursfond eller likvidationsreglerna bedutar om
négon form av vardedverforing, som medfor att det inte langre finns full
tackning for bolagets bundna egna kapital .

Enligt gdllande rétt begrénsas vinstutdelningsutrymmet vidare av
kravet pa avsattningar till reservfonden. Av &rets nettovinst skall, efter
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forlusttdckning, tio procent avséttas till reservfond till dess denna,
tillsammans med eventuellt férekommande Gverkursfond, uppgér till 20
procent av aktiekapitalet. Kommittén anser att reglerna om fortl6pande
avsittningar till reservfond & forddrade och foga rationella. | forsaget
har darfor inte upptagits ndgon motsvarande bestammel se.

| syfte att férhindra att ett moderbolag i en koncern delar ut vinster
som inte motsvaras av vinster for koncernen som helhet, har moderbolag
traditionellt varit underkastade en dubbel begransning i vinstut-
delningshanseende. Moderbolag har inte fatt dela ut mer an vad som
redovisats som utdelningsbar vinst enligt bolagets egen balansrékning,
men inte heller mer 8n den utdelningsbara vinsten for koncernen som
helhet. For att faststdlla utdelningsutrymmet i det senare avseendet har
moderbolag till helt nyligen generellt varit skyldiga att upprétta koncern-
resultat- och koncernbalansrékning, vari interna vinster och forluster
samt internafordringar och skulder eliminerats.

| den nya &rsredovisningslagen, som tradde i kraft ar 1996, infordes
vissa undantag fran skyldigheten att upprétta koncernredovisning for
moderbolag i underkoncerner. | samband darmed &ndrades aktiebolags-
lagens vinstutdelningsregler pa det séttet att den dubbla utdelnings-
sparren avskaffades for moderbolag som inte gava skall upprétta
koncernredovisning. Det innebér att vissa moderbolag uttryckligen &r
underkastade en dubbel utdelningsbegransning, medan andra inte &r det.
Redan detta reser frégan om den dubbla utdel ningsbegransningen Gver
huvud taget skall behdllas. Dartill kommer att Redovisningskommittén i
betdnkandet Oversyn av redovisningslagstiftningen (SOU 1996:157)
foredagit att aven moderbolag i mindre koncerner skall undantas fran
skyldigheten att upprétta koncernredovisning. Vid ett genomférande av
Redovisningskommitténs fordag i denna del skulle ytterligare ett
betydande antal moderbolag hamna utanfér den dubbla utdelningsbe-
gransningen.

Med hansyn till den skisserade utvecklingen och med beaktande av
réttd get i andra europeiska lander foreslar kommittén att den uttryckliga
kopplingen mellan vinstutdelningsutrymmet i moderbolag och
koncernredovisningen avskaffas. Vinstutdelningsutrymmet bor i lagen
bestammas pa ett och samma sétt for alla moderbolag, namligen med
utgangspunkt i moderbolagets egen balansrékning. Darutéver bor alla
moderbolag &ven framgent vara skyldiga att inom ramen for den sk.
forsiktighetsregeln beakta den samlade ekonomiska sté8llningen i kon-
cernen.

Till komplettering av det grundldggande borgenédrsskydd som foljer
av kravet pa full tackning for det bundna kapitalet géller i dag enligt den
sk. forsiktighetsregeln att vinstutdelning inte far ske med sa stort belopp,
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at utdelningen med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eller stéllning i Gvrigt stér i strid med god
afférssed.

Kommittén foredar att forsiktighetsregeln stramas upp i flera av-
seenden. Enligt kommittén bor bestdmmelsen for det forsta utformas sa
att det klart framgar att den skall tillampas inte endast vid vinstutdelning,
utan vid varje form av vardedverforing, till aktiedgare eller annan. Savél
vid formenliga som icke formenliga vardedverféringar till aktieAgare
liksom vid vérdedverforingar till utomstdende skall en prévning av den
tilltankta transaktionen ske mot forsiktighetsregeln.

En ofta patalad svaghet i den nuvarande bestammelsen & hénvis-
ningen till god affdrssed som den norm mot vilken en tilltankt vinstut-
delning skall prévas. Nagon affarssed har inte uthildats och beskrivits pa
omrédet under de tjugo & som bestammelsen varit i kraft. Kommittén
foreddr darfor att kopplingen till god affarssed utmonstras. Bestam-
melsen bor i stéllet utformas sa att vardedverforing far ske endast i den
man det med hansyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag,
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt framstar
som forsvarligt. Det bor av bestdmmelsen ocksa framga att det handlar
om en alsidig beddmning av bolagets ekonomiska stélning med
beaktande verksamhetens art, omfattning och risker.

En sarskild fraga & hur borgenarsskyddsreglerna skall tillampas vid
vardedverforingar som sker med annan egendom an pengar (sakvéarden)
och dar det bedomda marknadsvardet pa egendomen Gverstiger dess
bokférda véarde. Av den féredagna nya lydelsen av den centrala
borgenérsskyddsregeln, némligen att det efter vardedverforingen skall
finnas full téackning fér bolagets bundna egna kapital, foljer att det &r dei
bolaget, omedelbart efter vérdeGverforingen kvarvarande nettotill-
gangarnas bokforda varde som skall 1aggas till grund for bedomningen av
huruvida sakutdelningen inkréktar pa bolagets bundna egna kapital. En
traditionell utdelning av annan egendom an pengar forutsétter alltsa att
bokfort varde pa kvarvarande nettotillgangar téacker det bundna kapitalet.
En avyttring av bolaget tillhdrig egendom som helt eller delvis motsvarar
det bundna egna kapitalet forutsatter, om den skall ske mot ett vederlag
som understiger marknadsvardet pa egendomen, att bokfort varde pa
kvarvarande nettotillgangar och vederlaget i fraga tillsammans motsvarar
bolagets bundna kapital.

Att en overforing av sakvarden inte inkréktar pa det bundna egna
kapitalet & emellertid inte tillréckligt for att den skall vara bolagsréttsligt
tilldten. Overforingen méste ocksa provas mot forsiktighetsregeln, som
kréver att bolaget efter vardeGverforingen har en ekonomisk stélning
som med hansyn till konsolideringsbehov, likviditet och bolagets
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stéllning i ovrigt & férsvarlig. Det ligger i sakens natur att den
prévningen kan behtva goras under beaktande av marknadsvardena pa
bolagetstillgéngar och skulder.

Det & vidare en gdvklarhet att marknadsvérden skall anvandas vid
tillampning av likhetsprincipen, dvs. att det beréknade marknadsvérdet pa
den overforda egendomen maste vara lika stort for varje aktie med
mindre annat foreskrivs i bolagsordningen eller aktiedgarna & ense om
en annan fordelning.

Raéttsfoljdernavid olagliga vardebverforingar

Utbetalning till aktiedgarna i strid med vinstutdelningsreglerna skall
enligt gdllande rétt aterbéras till bolaget. Bestammelsen anses i viss
utstrackning vara analogt tillamplig pa olaglig utbetalning till annan an
aktiedgare.

Kommittén menar att kravet pa forutsagbarhet i rattstillampningen
talar emot en fortsatt forlitan p& en analog lagtillampning i detta han-
seende. | linje med fordlaget att den centrala borgenérsskyddsregeln om
skyddet for det bundna kapitalet skall goras uttryckligen tillamplig pa
vardedverforingar inte bara till aktiedgare utan ocksa till utomstadende
foreddr kommittén att ocksa rattsfoljdsbestammelsen gors tillamplig pa
vardedverforingar till saval aktiedgare som utomstéende.

Betraffande rattsfoljdens narmare innebord foreddr kommittén att
bestdmmelsen utformas som en galvsténdig ersattningsskyldighet. Som
utgangspunkt bor var och en till vilken bolaget i strid med lagens
bestdammel ser vederlagsfritt dverfort ekonomiska varden vara skyldig att
betala erséttning till bolaget med motsvarande belopp, oberoende av om
vardedverforingen grundas pa ett formenligt stammobeslut eller
tillkommit pd annat Sitt.

Till skydd for aktiedgarna foreskrivsi gallande rétt att om utbetalning
har skett i form av vinstutdelning, & mottagaren aerbaringsskyldig
endast om bolaget visar att han ins3g eller bort inse att utbetalningen
stred mot aktiebolagsagen. Kommittén finner det naturligt att anléagga
samma synsitt pa utbetalningar till aktiesgarna som sker i form av
aterbetalning vid nedsdttning av aktiekapitalet, reservfonden eller
overkursfonden, eler i form av utskiftning vid bolagets likvidation. Det
& har, liksom betréffande vinstutdelning, fréga om utbetalningar som i
ett av lagen anvisat forfarande beslutas pa bolagsstamma och som, i vart
fall sdvitt avser dterbetalning vid nedsdttning av det bundna kapitalet, for
aktiedgarna manga ganger kan uppfattas som et substitut for
vinstutdelning. Kommittén foresar att bestammelsen utformas i enlighet
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héarmed.

En véardebverforing fran bolaget till aktiedgarna som inte avser
aterbetalning i samband med nedséttning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgdr formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomforas endast om aktieAgarna & ense. Sker véarde-
overforing utan ett enhdligt aktiegarbedut, & fréga om en olaglig
vardedverforing som medfor ersdttningsskyldighet. Detsamma &r fallet
om aktiedgarna enhdlligt bedutat om vérdedverforingen, men bedutet
inkraktar pa borgendrsskyddet. Réttspraxis visar att ett godtrosskydd med
analog lagtillampning kan komma i fraga @ven vid sidan sk. fortéckt
vinstutdelning. Kommittén menar att saval sékerheten i omséttningen
som kravet pa forutsagbarhet talar for att detta godtrosskydd nu lagfasts.
Det ligger i sakens natur att det vid vardedverforingar av detta dag till
aktiedgare som tar aktiv del i bolagets skotsel sdllan torde finnas nagot
utrymme for god tro. Med ett lagfast godtrosskydd fér aktiedgare kan inte
komma i frdga annat an att dven for utomstdende lagga fast ett
godtrosskydd i lagen. Kravet pa sikerhet i omsittningen gor sig har
gédllande med &nnu stérre styrka.

| géllande rétt stadgas ett ansvar for den brist som kan uppkommavid
aterbaring av olaglig utbetalning. Detta sk. bristtackningsansvar kan
gobras gdlande mot styrelseledamot, verksté8llande direktor, revisor och
aktiedgare. | objektivt hdnseende kravs for ansvar medverkan till bedutet
om den olagliga utbetalningen eler verkstdlande dérav eller till
uppréttande eller faststdlande av en till grund for bedutet liggande
oriktig balansrakning. | subjektivt hanseende krévs for styrel seledamoat,
verkstéllande direktor och revisor uppsdt eller oaktsamhet och for
aktiedgare uppsat dler grov oaktsamhet.

Av réttspraxis framgar att dven andra personer i viss omfattning kan
bli ersattningsskyldiga med analog tillampning av bristtdckningsregeln.
Salunda synes ett bristtéckningsansvar kunna kommai fraga for den vars
medverkan vasentligen bestdr i att han & mottagare, fran ndgon som &r
aterbaringsskyldig, av ndgot som harror fran en olaglig utbetalning,
forutsatt att mottagaren hade vetskap om sistnamnda forhalande.
Kommittén har ingen annan uppfattning i sakfragan och menar att
medverkansansvaret bor komma till uttryck i lagtexten, sa att det klart
framgdr vilka risker den |6per som pa ett eller annat sétt medverkar till
olagliga utbetal ningar.

Vad som i subjektivt hanseende skall kravas for att utomstaende skall
kunna bli bristtéackningsskyldiga maste avgdras genom en avvagning
mellan & den ena sidan de borgendrs- och aktiedgarintressen som
bristtéackningsansvaret & avsett skydda och & den andra sidan hansynen
till stkerheten i omsattningen. Vid en sddan avvégning menar kommittén
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att det finns sk& att vara nagot mindre restriktiv an vad som foljer av
hittillsvarande praxis d&r Hogsta domstolen begransat ansvaret till att
avse uppsitlig medverkan. Enligt kommitténs mening bor ett brist-
tackningsansvar kunna kommai fréga aven vid grov oaktsamhet. Det bor
dock inte av betalningsmottagare och andra krévas att de gor |angtgaende
undersokningar om huruvida deras medverkan i visst hanseende kan
tankas innefatta medverkan till en otill&ten vardedverforing.

Lan till aktiedgare m.fl.

Aktiebolag far enligt géllande rétt inte |amna penninglan till aktiedgare,
styrelseledamot eller verkstéllande direktdr i bolaget eller annat bolag i
samma koncern eler till vissa dessa nérstéende personer. Fran forbudet
undantas 1an till kommun eler landstingskommun, till annat foretag i
koncern i vilken det |angivande bolaget ingdr, affarsmassigt betingade 1an
till gadendrens rorelse samt 1an till aktiesgare med storleksméssigt
begransade aktieinnehav i bolaget. Laneforbudet &ger motsvarande
tillampning pa stéllande av sakerhet.

Laneforbudet, som tillkom i borjan av 1970-talet, & i betydande
utstrackning ett resultat av lagstiftarens ambition att kommatill rétta med
det skattemassiga problemet att aktiesgare i fémansbolag ofta lanade
pengar fran bolaget for sin privata konsumtion och darmed skét upp
beskattningen. Kommitténs uppfattning & att aktiebolagsagen bor
utformas utan ndrmare skattemassiga hansyn. Regler om 1an frén bolaget
till aktiedgarna och ledaméter av bolagsorganen bor ses som en ddl av
lagens kapital skyddsregler och den bérande tanken i reglerna bor vara att
forbjuda sddana 1&h som riskerar att forsvaga skyddet for
borgenérskollektivet. Kommittén foreddr darfor att det nuvarande
laneforbudet ersitts av en bestammelse av innebord att aktiebolag far
lamna penninglan till den aktuella personkretsen under forutséttning att
de utldnade medien skulle ha kunnat betalas ut i form av vinstutdelning
och att betryggande sakerhet stdlls for |anet.

Med kommitténs fordag att inordna lanereglerna bland Gvriga
kapitalskyddsregler utan sdrskilda skatteméssiga hansyn stéller det sig
naturligt att Gverge straffsanktionen och i stallet sanktionera lanereglerna
pa vasentligen samma sitt som ovriga kapital skyddsregler. Kommittén
foreddr darfor att ett olagligen lamnat 1an skall &terbetalas om bolaget
visa att lantagaren insdg eller bort inse att det var olagligt.
Straffsanktionen fored as upphavd.

| krafttrédande
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Kommittén foresar att de nya bestammelsernatrader i kraft den 1 januari
2000.
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Summary

Capital protection rules

The main distinguishing feature of the corporation (aktiebolag in
Swedish) is that its shareholders are not personally liable for the
company’s obligations. Only the company’s capita can be claimed as
payment for liabilities. The Swedish Companies Act therefore contains a
number of rules guaranteeing that a corporation’s capital is created when
the corporation is formed and that it does not subsequently reduce its
assets or incresse its liabilities without compensation (the so-called
capital protection rules). In its report entitted ”Corporate Capital”
(Aktiebolagets kapital, SOU 1997:22), the Company Law Committee has
proposed new provisions on forming companies and increases and
reductions of share capital. In this report, the Committee proposes new
provisions on profit distributions and other value transfers from a
company to its shareholders or others.

As with the rules on the payment of, and increase and reduction of,
share capital, the rules now in question have as their purpose to make it
easier for companies to obtain capital. Rules on the forms permitted for
value transfers from the company guarantee shareholders insight into,
and a say how, capita is utilized, which will benefit the opportunities
available to the company to obtain capital from shareholders. Limitations
on the scope of such value transfers create a form of protection for the
company’s creditors and thus the possibility for the company to obtain
debt financing at lower costs than it otherwise could. Another important
function of these limitations is to protect indirect creditors with claims
for damages and other unagreed claims.

The rules on the permitted forms of value transfers from the company
are designed to safeguard the interests of shareholders and therefore, as
with other rules that protect shareholders, may be disregarded if al the
shareholders so decide. This does not apply to the rules that limit the
scope of value transfers shareholders may decide on. These so-cdlled
creditor protection rules are mandatory. They may not be disregarded
even if al the shareholders are in unanimous agreement. A third group of
rules which cannot be described as either shareholder protection or
creditor protection rules pertain to the delegation of authority between
corporate entities. These rules are aso mandatory.
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Acceptable forms of value transfers to shareholders or
others

Vaue transfers from the company may involve assets corresponding to
the company’ s restricted or its nonrestricted shareholders’ equity. Assets
corresponding to the company’s restricted equity may, in accordance
with the mandatory provisions of the Companies Act, be claimed only as
repayment to shareholders in the case of a reduction of the share capital,
statutory reserve or premium reserve, as well as a distribution in
connection with the company’ s liquidation.

Assets corresponding to the company’s nonrestricted equity may be
clamed through value transfers to shareholders or third parties. The
prescribed form for such value transfers to shareholders is a profit
distribution. The requirements are designed to protect the interests of
shareholders and may be disregarded if al the shareholders are in
agreement. In a company whose businessit is to generate a profit for its
shareholders, value transfers to others than shareholders may only be
decided by a unanimous vote of the shareholders. It follows from this
basic rule that corporate entities may not decide on or undertake
transactions that are clearly unrelated to the company’s mission. If the
shareholders agree, the company may transfer value to third parties,
provided the transaction does not violate the rules that safeguard the
interests of creditors. One limited exception to the requirement of a
unanimous shareholder vote is when the general meeting, and to a certain
extent the board of directors, has the right under certain circumstances to
present a gift that benefits the public or with asimilar purpose.

By law, decisions on profit distributions may be made by the genera
meeting, which in connection with the adoption of the income statement
and balance sheet is obligated to decide on the disposition of the
company’s profits. Neither current laws nor legal doctrine today provide
a uniform answer as to whether profit distributions may be decided by
extraordinary genera meetings. The Committee proposes that in the new
regulations, corporations be given the express opportunity to decide at an
extraordinary general meeting held after the annual meeting but before
the conclusion of the fiscal year on distributions of nonrestricted equity
according to the adopted balance sheet after deducting any amounts that
may have aready been distributed, a so-called additional distribution.

The Committee is not proposing any provisons on advance
distributions. The current restriction, which safeguards the interests of
creditors and prohibits the distribution of profits for a fiscal year in
which the annual report has not been adopted, should remain in force.
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Decisions on profit distributions require a mgjority vote of the general
meeting. The Committee proposes that the board of directors veto right
in connection with decisons on profit distributions be abolished.
Minority interests are protected in this case by the fundamental principle
of equality, which states that every share, in relation to other shares, is
entitled to an equal portion of dividend payments, unless there is a
provision in the company’s articles of association on shares of different
classes with different rights to share in the company’ s profits. In the case
of distributions of property other than money (real value), the principle of
equality means that each share is entitled to property of equivaent vaue,
unless the company has different classes of shares. The general meeting
may not decide on a distribution that unfairly benefits one or more
shareholders at the expense of the company or other shareholders.

Creditor protection

The rules on creditor protection in the Companies Act rest on the
principle that the company must aways maintain assets corresponding by
a certain margin to its liabilities. The margin is made up of the
company’s share capital and other restricted equity. The book value of
the company’s assets may not be less than its reported ligbilities and
provisions, plus restricted equity. If so, its restricted equity is considered
covered. The company may not distribute profits to shareholders unlessiit
immediately thereafter has full coverage for its restricted equity.
However, in its current wording with respect to profit distributions,
the law is elaborated based on the other, nonrestricted portion of
shareholders equity. Instead of prohibiting distributions of restricted
equity, it states that distributions may not exceed the company’'s
nonrestricted equity. The wording that was chosen does not cause any
problems as far as cash distributions are concerned. On the other hand, it
has caused considerable interpretation problems with respect to
distributions of real value. Asis already the case with reductions in share
capital the provision in the new regulation should be designed such that
companies may hot transfer property to shareholders or other third parties
a amounts larger than can be fully covered by their restricted equity
following such atransfer. The inclusion of others besides shareholdersis
motivated by the fact that it isirrelevant in principle from the standpoint
of a company’s creditors to whom the transfer is made. Creditors should
feel assured that the company will not decide on any form of vaue
transfer that does not comply with the Act’s provisions on reductions in
share capital, the statutory reserve or premium reserve, as a result of
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which it no longer has full coverage for its restricted equity.

According to current law, profit distributions are aso limited by the
requirement of allocations to the statutory reserve. Ten percent of the net
profit for the year — after deducting any losses brought forward — shall be
alocated to the statutory reserve, until this reserve, together with any
premium reserve, amounts to 20 percent of the share capital. The
Committee meeans that the rules on repeated allocations to the statutory
reserve are antiquated and illogical. Consequently, no similar provision
has been included in the proposal .

To prevent the parent company of a corporate group from distributing
profits disproportionate to the profits of the group as a whole, parent
companies have been subject to a twofold limitation on profit
distributions. A parent company has not been permitted to distribute
more than the reported disposable profits according to its own balance
sheet, and not more than the disposable profits of the group as a whole.
To determine a distribution limit in the latter case, parent companies until
very recently generally have been obligated to prepare a consolidated
income statement and consolidated balance sheet in which intra-group
gains and losses, as well as intra-group receivables and liabilities, are
eliminated.

The new Annual Accounts Act that went into effect in 1996 added
certain exemptions for parent companies of subgroups from having to
prepare consolidated accounts. At the same time, the rules on profit
distributions in the Companies Act were changed to abolish the twofold
distribution limit for parent companies which do not prepare their own
consolidated accounts. This means that certain parent companies are
expressly subject to a twofold distribution limit, while others are not.
This in itsdf raises the question whether the twofold distribution
limitation should be retained. Moreover, in a report entitled, " Review of
Accounting Legisation” (Oversyn av redovisningsagstiftningen, SOU
1996:157), the Accounting Committee proposed that parent companies of
small groups should aso be exempt from the obligation to prepare
consolidated accounts. If this aspect of the Accounting Committee’'s
proposal is adopted, considerably more parent companies would no
longer face the twofold distribution limitation.

In light of expected developments and legal practice in other
European countries the Committee proposes that the explicit connection
between the profit distribution ceiling in a parent company and the
consolidated accounts be abolished. The profit distribution ceiling should
be stipulated by law in the same way for all parent companies — namely,
based on the parent company’s own balance sheet. Furthermore, all
parent companies should till be obligated within the framework of the
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so-called prudence rule to take into account the overall financia position
of the group.

In addition to the basic protection afforded creditors stemming from
the requirement of full coverage for restricted equity, there is aso
currently a so-called prudence rule that stipulates that a profit
distribution may not be so high that its payment, in view of the
company’s or group’s consolidation needs, liquidity or financia position
in other respects, runs contrary to generally accepted business practices.

The Committee proposes that the prudence rule be tightened in
several respects. According to the Committee, the provision first of all
should be worded in such a way that it clearly applies not only to profit
distributions, but to any form of value transfer, to shareholders or others.
Conventional as well as unconventional value transfers to shareholders
and value transfers to third parties should aways be evaluated in relation
to the prudence rule.

One weakness often cited with respect to the current provision is its
reference to generally accepted business practices as the norm against
which an intended profit distribution should be examined. Generally
accepted business practices have not been elaborated and promulgated
during the twenty years that the provision has been in effect. The
Committee therefore proposes that the connection with generaly
accepted business practices be eliminated. Instead, the provision should
be elaborated such that value transfers would only be permitted provided
they are defensible in view of the company’s — and, if the company is a
parent company, the group’s — consolidation needs, liquidity or financia
position in other respects.

One specific question is how creditor protection rules should be
applied to transfers of property other than money (real value), where the
estimated market value of the property exceeds its book value. It follows
from the proposed new wording of the basic creditor protection rule —
namely, that after such a vaue transfer the company’s restricted equity
must still be fully covered — that it is the book value of the remaining net
assets in the company immediately after the value transfer that should
serve as the basis for an evauation whether the value distribution
infringes on the company’ s restricted equity. A conventional distribution
of property other than money thus requires that the book value of the
remaining net assets cover restricted equity. The disposal of company
property corresponding wholly or in part to the restricted equity — if
compensated at bel ow the market value of the property — requires that the
book value of the remaining net assets and the compensation in question
together match the company’ s restricted equity.

Merely the fact that a transfer of real value does not infringe on the
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restricted equity is not enough, however, for it to be permissible on
company law grounds. The transfer must aso be evaluated against the
prudence rule, which requires that the company, following the value
transfer, is left in a defensible financid pogtion in view of its
consolidation needs, liquidity or position in other respects. Obvioudly,
such an evaluation should be made on the basis of the market value of the
company’ s assets and liabilities.

It is also obvious that market values should be used when applying the
equality principle, i.e. that the estimated market value of the transferred
property must be equivalent for every share, unless otherwise prescribed
in the company’s articles of association or if the shareholders have
agreed to another distribution.

Lega ramifications of unlawful value transfers

Payments to shareholders that violate profit distribution rules should, by
law, be refunded to the company. To a certain extent, the provision is
considered applicable in an analogous manner to unlawful payments to
others than shareholders. The Committee means that the requirement that
laws be applied with a certain degree of predictability precludes the
continued reliance on an anal ogous application of the law in this respect.
In line with the proposal that the principal creditor protection rule to
protect restricted equity should expressy apply to value transfers not
only to shareholders but aso to third parties, the Committee aso
proposes that the provision on lega ramifications also applies to value
transfers to shareholders and third parties.

With respect to the precise legal ramifications, the Committee
proposes that the provision be designed as an independent compensation
obligation. Essentialy, each and everyone to whom the company has
transferred property without full compensation should be obligated to
compensate the company by a corresponding amount, regardless of
whether the transfer was the result of a conventional decision of the
general meeting or was decided in another manner.

To protect shareholders, current law prescribes that if a payment has
been made in the form of a profit distribution, the recipient is obligated to
refund the company only if the company can show that the recipient
realized or ignored the fact that the payment violated the Companies Act.
The Committee means that it is only logical that the same line of
reasoning be applied on payments to shareholders in the form of
repayments from a reduction of the share capital, statutory reserve or
premium reserve, or in the form of a distribution in connection with the
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company’s liquidation. Here, as with profit distributions, it is a question
of payments decided by the general meeting in accordance with
procedures prescribed by law and which, at least as far as repayment of
reductions in restricted equity are concerned, many times may be
perceived by shareholders as a substitute for profit distributions. The
Committee proposes that the provision be elaborated accordingly.

A value transfer from the company to its shareholders not related to
repayments in connection with reductions in restricted equity or a
distribution in connection with a liquidation and which does not
congtitute a conventional profit distribution by law can only be
implemented if al of the shareholders so decide. If the value transfer is
made without unanimous shareholder support, it is considered an
unlawful transfer that carries with it compensation liability. The same is
true if the shareholders unanimously agree to the value transfer but their
decision violates the creditor protection rule. Legal practice shows that
good faith protection with analogous legal application may also come
into question in the case of so-called veiled profit distributions. The
Committee means that due to the need to safeguard the interests of third
parties and the requirement of predictability, this good faith protection
should be embodied in the law. Obvioudly in cases of value transfers of
this type to shareholders who actively take part in the company’'s
management, there should rarely be leeway for good faith. If good faith
protection to shareholders is stipulated by law, there can be no question
that similar protection should be afforded third parties. Here, the
requirement that the interests of third parties also be protected is even
more manifest.

Current law imposes a liability for any shortfall that arises in the
repayment of unlawful payments. This so-called shortfall coverage
liability may apply to members of the board of directors, the managing
director, auditors or shareholders. From an objective standpoint, liability
requires participation in the decison on the unlawful payment or its
implementation, or the preparation or adoption of an incorrect balance
sheet that served as a basis for the decision. Subjectively, intent or
negligence must be proved in the case of members of the board, the
managing director and auditors or intent or gross negligence in the case
of shareholders.

Legal practice also shows that other individuals to a certain extent
may be liable for compensation with an analogous application of the
shortfall coverage rule. Thus, it would seem that such a liability could
rest with those whose participation consists largely of being the recipient
from another party who bears repayment liability of something stemming
from an unlawful payment, provided the recipient had knowledge of the
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aforementioned relationship. The Committee has no objection to this
legal precedent. However, the requirement of predictability in the
application of the law would seem to indicate that the liability of third
paties in this respect should aso be stipulated by law. As with
shareholders, for example, third parties should be able to understand
directly from the text of the law the liability they risk in the event they in
one way or another participate in unlawful payments.

What is subjectively required of a third party to be liable to cover a
shortfall must be determined through a balance between, on the one
hand, the interests of creditors and shareholders which the shortfal
coverage liahility isintended to protect, and on the other consideration to
safeguarding of the interests of third parties. When balancing such
considerations, there is good reason, in the opinion of the Committee, to
be somewhat less redtrictive than legal precedent would suggest. The
Swedish Supreme Court limited the liability to cases of intentiona
participation. The Committee means that such aliability could also apply
to gross negligence. However, payment recipients and others should not
be expected to have to perform extensive investigations whether their
participation in certain respects could involve participation in an illega
value transfer.

Loans to shareholders, etc.

According to current law, corporations may not grant cash loans to
shareholders, board members or the managing director of the company
or another company in the same group or to certain closely associated
individuals. Exemptions apply in the case of loans to municipalities or
county councils, other companies in the same group as the lending
company, loans for business reasons to a debtor’s company and loans to
shareholders whose shareholdings in the company are limited in size.
Theloan regtrictions apply correspondingly to the furnishing of security.
The loan restrictions were adopted by legidators in the early 1970's
mainly to dleviate a tax problem prevaent at the time whereby
shareholders of closdly held companies often borrowed money from their
companies for private consumption and thereby deferred taxation. The
Committee’s opinion is that the Companies Act should be designed
without consideration to tax consequences. Rules on loans from a
company to its shareholders, officers and directors should be seen as part
of the Act’s capitd protection rules, and the fundamental consideration in
the rules should be to prohibit such loans that risk weakening protection
for the creditors as a whole. The Committee therefore proposes that the
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current loan redtrictions be replaced by a provision sating that
corporations may grant cash loans to the individuals in question provided
that the funds that are lent could have been be paid out in the form of a
profit distribution and that satisfactory security isfurnished for the loan.

Given the Committee’'s proposal to incorporate the loan rules within
the other capital protection rules without special consideration to their
tax consequences, it would seem natural to abolish the current penalty
and instead sanction the loan rules essentialy in the same way as other
capital protection rules. The Committee therefore proposes that a loan
granted unlawfully must be repaid if the company can prove that the
borrower redized or disregarded the fact that it was unlawful. As
proposed, the current penalty would be abolished.

Effective date

The Committee proposes that the new provisions go into effect on
January 1, 2000.
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Forfattningsforslag

1. Fordag till
Lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Harmed foreskrivsi fréga om aktiebolagsagen (1975:1385),

delsatt 7 kap. 8 §, 8 kap. 25§, 10 kap. 58, 11 kap. 58§, 12 kap. 6 §,
16 kap. och 23 kap. 1 § skall hafdljande lydelse,

dels att rubriken till 10 kap. skall lyda Nedséitning av aktiekapitalet
m.m.,

delsatt i 10 kap. skall inforas en ny paragraf 28 av foljande lydel se.

Nuvarande lydelse* Foreslagen lydelse

7 kap.
8§

Om behorigt ansprék pa fondaktie inte har framstallts inom fem &r
fran registreringen av emissionsbeslutet, kan styrelsen anmana den
beréttigade att ta ut aktien med underréttelse om att han annars férlorar
den.

Anmaningen skall sindas till den beréttigade, om hans namn och
adress & kanda for bolaget. | annat fall skall anmaningen kungéras i
Post- och Inrikes Tidningar och, i ett privat aktiebolag, den eller de
ortstidningar som styrelsen bestdmmer eller, i ett publikt aktiebolag, en
rikstéckande dagstidning.

Om den anmanade inte gor Om den anmanade inte gor
ansprak pa aktien inom ett & fran  ansprak pa aktien inom ett ar fran
anmaningen, kan aktien sdias anmaningen, kan aktien sSdias

! Aktiebol agskommitténs betankande Aktiebol agets organisation (SOU 1995:44)
och Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) har foredagits andringar i vissa
paragrafer som nu foredds andrade i ytterligare ndgot avseende. | detta
beténkande redovisas i dessa fall under rubriken Nuvarande lydelse paragrafens
lydelse enligt SOU 1995:44 och 1997:22. Forhallandet klargors genom en fotnot
vid varje paragraf som berors.

*Nuvarande lydelse enligt kommitténs beténkande Aktiebolagets kapita (SOU
1997:22).
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30 Forfattningsfordag

genom vérdepappersingtitut  for
hans rékning. Om han déarefter
visar upp aktiebrev dler lamnar
fondaktierdttsbevis eler pa annat
sétt styrker sin rétt, kan han fa ut
forsdljningssumman  efter avdrag
for kostnaderna for anmaningen
och forsdjningen. Belopp som inte
lyfts inom fyra & fran for-
sdljningen tillfaller bolaget.

SOU 1997:168

genom vérdepappersingtitut  for
hans rékning. Om han déarefter
visar upp aktiebrev eller 1amnar
fondaktierdttsbevis eler pd annat
sétt styrker sin rétt, kan han fa ut
forsdjningssumman efter avdrag
for kostnaderna for anmaningen
och forsdjningen. Belopp som inte
lyfts inom fyra & fran for-
sdljningen tillfaler bolaget. Mot-
svarande belopp skall avsittas till
reservfonden.

8 kap.
25§

Om aktie inte betalasi rétt tid, kan styrelsen en manad efter anmaning
forklara aktierdtten férverkad for den betalningsskyldige. Anmaningen,
som skall innehdlla meddelande att aktierédtten kan forklaras forverkad,
skall sandas med rekommenderat brev, om den betalningsskyldiges
adress & angiven vid aktieteckningen eller inford i aktieboken eller pa
annat sétt & anmald till bolaget, och i annat fall genom kungorelse i den
dler de ortstidningar som styrelsen bestdmmer. En underréttelse om
anmaningen skall genast séndas till den som for aktien & inférd som
panthavare eller uppdragstagare i en forteckning enligt 4 kap. 15 8.

Styrelsen kan innan aktierdtten forverkas |&a ndgon annan Gverta
aktien och betalningsansvaret for det tecknade bel oppet.

Om aktierdtten forklarats for-
verkad och aktien inte Gvertagits
av nagon annan som erlagt full
betalning, skall den, for vilken
aktierdtten forverkats, gentemot
bolaget svara for en femtede av
full betalning for aktien.

Om aktierdtten forklarats for-
verkad och aktien inte Gvertagits
av nagon annan som erlagt full
betalning, skall den, for vilken
aktierdtten forverkats, gentemot
bolaget svara fér en femtedel av
full betalning for aktien. Mot-
svarande belopp skall avsittas till
reservfonden.

10 kap.
5§

*Nuvarande lydelse enligt kommitténs beténkande Aktiebolagets kapita (SOU

1997:22).
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Nedséttning for avséttning till fri fond eller aterbetalning till aktie-
agarnafar inte avse storre belopp an att full tackning finns for det bundna
egna kapitalet efter nedsdttningen. Berdkningen darav sker enligt
balansrakning for nastforegdende rakenskapsdr, om denna faststélls vid

stémman, och annars pa grundval av de handlingar som avsesi 8 8.

Skall aerbetaning till aktie-
&garna ske med belopp som dver-
stiger aktiernas nominella vérde
fér det dverskjutande beloppet inte
vara sA stort att aterbetalningen
med hansyn till bolagets dler
koncernens konsolideringsbehov,
likviditet eller stallning i Ovrigt
strider mot god affarssed.

Skall aerbetaning till aktie-
&garna ske med belopp som dver-
stiger aktiernas nominella vérde
fér det Gverskjutande bel oppet inte
vara storre an att aerbetalningen
med hénsyn till bolagets och, om
bolaget ar moderbolag,
koncernens  konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt
framstar som forsvarlig. Darvid
skall sarskilt beaktas de krav som
verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pd storleken av det
egna kapitalet.

Vid nedséttning av aktiekapitalet genom indragning av aktier utan
aterbetalning till aktiedgarna skall nedsattningsbeloppet Gverforas till

reservfonden.

Nedséttning av reservfond och
Overkursfond

28 §°

Nedséttning av reservfond eller
overkursfond fér enligt bedut av
bolagsstémman endast ske for

1. tickande av sidan forlust,
enligt faststalld balansrakning
som ¢ kan téckas av fritt eget
kapital,

2. Okning av aktiekapitalet
genom nyemission eller fondemis-

Nedséttning av reservfond eller
overkursfond far ske enligt beslut
av bolagsstdmman for

1. tackning av forlust, om
forlusten inte kan tackas av fritt
eget kapital,

*Nuvarande lydelse enligt kommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU

1997:22).

*Nuvarande lydelse av 16 kap. 4 § sista stycket enligt kommitténs beténkande

Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).
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sion, eller

3. annat &ndamd, om regist-
reringsmyndigheten eller rétten
med motsvarande tillampning av
10 kap. 19 eller 20 § ger tillstand
till nedséttningen.

SOU 1997:168

2. okning av aktiekapitalet
genom fondemission, samt

3. annat andamd, om regist-
reringsmyndigheten eller rétten
med motsvarande tillampning av
16 § ger tillstand till nedsdtt-

ningen.
11 kap.
58°
Forvarv av egna aktier far inte ske med storre belopp an att det finns
full téckning fér det bundna egna kapitalet efter forvarvet. Berékningen
darav sker enligt balansrékning for nastforegdende rékenskapsar, om
denna faststélls vid den bolagsstdmma som skall beduta om forvéarvet,

och annars pa grundval av de handlingar som avsesi 16 8.

Forvarv av egna aktier far inte
ske med sA stort belopp att for-
varvet med hansyn till bolagets
eler koncernens konsoliderings
behov, likviditet eller stéllning i
Ovrigt strider mot god affarssed.

Forvarv av egna aktier far inte
ske med storre belopp an att
forvarvet med hansyn till bolagets
och, om bolaget & moderbolag,
koncernens  konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ©vrigt
framstar som forsvarligt. Dérvid
skall sirskilt beaktas de krav som
verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pd storleken av det
egna kapitalet.

12 kap.
68§

Inom sex manader frén utgangen av varje rékenskapsar skall aktie-
dgarna hdlla en ordinarie bolagsstamma pa vilken styrelsen skall légga
fram &sredovisningen och revisionsberédttelsen samt, i moderbolag
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttel sen.

Vid stémman skall bedlut fattas

1. om faststéllelse av resultatrakningen och balansrékningen samt, i
maoderbolag, koncernresultatrakningen och koncernbal ansrékningen,

2. om dispositioner betraffande
bolagets vinst eler forlust enligt

2. om dispositioner enligt 16
kap. 3§,

®Nuvarande lydelse enligt kommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU

1997:22).

"Nuvarande lydelse enligt kommitténs beténkande Aktiebolagets organisation

(SOU 1995:44).
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den faststéllda balansr8kningen,

3. om ansvarsfrinet & styrelseledaméterna och verkstélande direk-
toren, samt

4. i annat &rende som ankommer pa stéamman enligt denna lag eller
bolagsordningen.

| bolagsordningen fé&r bestammeas att aktiedgarna varje & skal hdla
ytterligare en eler flera ordinarie stdmmor.

16 kap. Vinstutdelning m.m.

Vardedverforing fran bolaget till aktiedgarna

1 8 Vardedverforing fran bolaget till aktiedgarna, som inte sker enligt
bestammelserna om &erbetaning vid nedséttning av aktiekapitalet,
reservfonden dler Overkursfonden eler utskiftning vid bolagets lik-
vidation, far ske endast i den ordning som foreskrivs om vinstutdelning.

Bedlutsordning vid vinstutdelning

2 8 Bedut om vinstutdelning fattas av ordinarie bolagsstémma eller av
extra bolagsstamma som hdlls efter ordinarie stdmma men under samma
rékenskapsar som denna.

Vingtutdelning pa ordinarie bolagsstamma

3 § Ordinarie bolagsstamma skall beduta om dispositioner betréffande
bolagets vinst eler forlust enligt den balansrékning som st&mman
faststéllt. Styrelsen skall i férvaltningsberéttelsen |&mna ett med hénsyn
till 11 § andra stycket motiverat fordag till sidana dispositioner med
angivande i férekommande fall av hur stor del av det egna kapitalet som
beror pa att vissa i berédttelsen angivna tillgangar eller skulder upptagits
till marknadsvéardet pa balansdagen eller varderats till balansdagens kurs.
Foredar styrelsen i avstamningsbolag att vinstutdelning skall ske, skall i
kallelsen till stdmman [amnas uppgift om avstdmningsdag och berdknad
dag fér utbetalning av utdel ningen.

Arsredovisningen och, i férekommande fall, koncernredovisningen,
samt revisionsberéttelse eller kopior av dessa handlingar skall hdllas
tillgangliga for aktiedgarna hos bolaget under minst tva veckor fore
bolagsstédmman. En kopia av handlingarna skall genast sandas till
aktiedgare, som begér det och uppger sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pa stamman.
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4 § Bedut i frAga som avsesi 3 § forsta stycket skall ansta till fortsatt
stdmma, om majoriteten eller en minoritet med minst en tiondel av
samtliga aktier begér det. S&dan stdmma skall hdllas tidigast fem veckor
och senast atta veckor dérefter. Ytterligare uppskov &r inte till atet.

Om beslut i fréga som avsesi 3 § forsta stycket skall anstatill fortsatt
stdmma, skall styrelsen anméda detta till registreringsmyndigheten for
registrering. Anmalan skall goras inom fyra veckor efter det att beslut om
fortsatt stamma fattades.

Vinstutdelning pa extra bolagsstamma

5 8§ Né&r extra bolagsstdmma skall préva fréga om vinstutdelning, skall
styrelsen eller, om fordaget vacks av ndgon annan, fordagsstédlaren
upprétta ett forslag till dispositioner betréffande den del av det fria egna
kapitalet enligt den senast faststédllda balansrdkningen som finns kvar
efter det senaste stdmmobeslutet om disposition av detta kapital.
Bestdmmelsen i 3 § forsta stycket sista meningen tillampas pa ford aget.

6 8§ Till fordaget skall fogas

1. kopia av den senaste &rsredovisningen, forsedd med anteckning om
bolagsstémmans bedut om bolagets vinst eler férlust, samt kopia av
revisionsberéttelsen for det ar arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorel se for handel ser av vasentlig
betydelse for bolaget, som intréffat sedan arsredovisningen lamnades,
samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogérel sen med uttalande
enligt 14 kap. 28 8.

| forekommande fall skall dessutom till fordaget fogas en kopia av
protokoll 6ver bolagsstdmma som efter den stdmma som avsesi 1 provat
fragaom utdelning av vinst enligt samma érsredovisning.

Fordaget och de i forsta stycket angivna handlingarna skall héllas
tillgangliga for aktiedgarna hos bolaget under minst tva veckor fore
bolagsstémman. En kopia av handlingarna skall genast sandas till
aktiedgare, som begér det och uppger sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pa stamman.

7 8 Bestammelserna i 4 § forsta stycket skall tillampas pa sdmma som
avsesi 58.

Har stdmma som avsesi 5 § bedutat om vinstutdelning, skall bolaget
anméla bed utet for registrering utan dréjsmal och senast tva veckor fran
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bes utet.

Utdelningsdag

8 8 | kupongbolag forfaller bedutad utdelning till betalning omedel bart
eller vid den tidpunkt som stamman bedutar. Denna tidpunkt far inte
infalla senare &n dagen fore nastkommande ordinarie stdmma.

| avstamningsbolag forfaller beslutad utdelning till betalning pa
avstamningsdagen. Den som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken
dler i forteckning enligt 3 kap. 12 § skall anses behdrig att ta emot
utdelningen. Om han vid mottagandet inte var beréttigad, skall 4 kap. 3 §
tredje stycket till&mpas.

Vinstutdelning pa yrkande av aktiedgar minoritet

9 § Ordinarie bolagsstdmma skall pa yrkande av &gare till minst en
tiondel av samtliga aktier besluta om utdelning av atminstone ett belopp
som motsvarar halften av vad som dterstdr av arets vinst enligt den
faststéllda balansrdkningen, sedan avdrag skett for balanserad forlust,
som Overstiger fria fonder, reservfond och éverkursfond, och for belopp,
som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till bundet eget kapital
eller enligt bolagsordningen skall anvéndas for ndgot annat dndamd &n
utdelning till aktiedgarna. Ett sddant yrkande skall framstéllas innan
stdmman fattar beslut om disposition av vinsten. Stdmman &r inte skyldig
att besluta hogre utdelning 8n fem procent av bolagets egna kapital.

Utdelning enligt forsta stycket far inte ske i strid med 11 8. Har
stdmman avdlagit ett yrkande enligt férsta stycket och klandras bed utet,
dligger det bolaget att visa att ett bifall till yrkandet skulle ha stétt i strid
med 11 8.
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Vardedverforing fran bolaget till aktiedgareéler annani strid
med ver ksamhetens syfte

10 § Bolagsstamman, styrelsen eller verkstédllande direktéren far inte
besluta om vardedverforing till aktiesgare eller annan for andama som
uppenbarligen & frammande for verksamhetens syfte.

Utan hinder av forsta stycket far bolagsstdmman besluta om gava till
almannyttigt eller darmed jamforligt andamdl, om det med hansyn till
andamdlets beskaffenhet, bolagets stéllning och omstandigheterna i
Ovrigt far anses skdligt. Bedut om sadan gava f&r ocksa fattas av
styrelsen, om gavan med hénsyn till bolagets stédllning & av ringa
betydelse.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital och forsiktighetsregeln

11 § Bolaget fér inte dverfora varden till aktiedgare eller annan om det
inte finns full tAckning for det bundna egna kapitalet efter Gverforingen.

Aven om hinder inte méter enligt forsta stycket far en véardedverforing
fran bolaget till aktieigare eller annan ske endast i den man det med
hansyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag, koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stélning i ovrigt framst&r som
forsvarligt. Darvid skall sarskilt beaktas de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet.

Bestdmmelser om véardedverforing till aktiedgarna som sker i sam-
band med nedséttning av bolagets aktiekapital finnsi 10 kap. 5 8.

Réttsfoljderna vid olaglig vardedverforing

12 § Om en véardedverforing till aktiedgare eller annan i form av vinstut-
delning, dterbetalning vid nedséttning av aktiekapitaet, reservfonden
eller dverkursfonden, utskiftning vid bolagets likvidation eller gavaenligt
10 § andra stycket sker i strid med denna lag, skall mottagaren betala
erséttning till bolaget med ett belopp som motsvarar det olagligen
Overforda vardet, om bolaget visar att han insdg eller bort inse att
vardedverforingen stred mot denna lag. Har vardedverforingen skett pa
annat Sitt &r mottagaren erséttningsskyldig om bolaget visar att han insdg
eller bort inse att transaktionen innefattade en vardedverforing frén
bolaget.

Pa belopp som skall betalas enligt forsta stycket skall mottagaren
betala ranta berdknad enligt 5 § rantelagen (1975:635) fran det att
vardedverforingen &gde rum till dess att rénta skall betalas enligt 6 8§
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rantelagen till foljd av 3 eller 4 § sammallag.

For brist som uppkommer vid erséttning enligt forsta eller andra
stycket ansvarar styrelseledamot, verkstdllande direktdr, revisor och
aktiedgare samt annan som medverkat till bedutet om vardedverforingen
dler verkstéllandet av denna éller till uppréttande eller faststéllande av en
till grund for bedutet liggande oriktig balansrdkning. For ansvar
forutséitts i fraga om styrelseledamot, verkstéllande direktor och revisor
uppsdt eller oaktsamhet, och, i fraga om aktiedgare och annan, uppsdt
eller grov oaktsamhet. Bestémmelsernai 15 kap. 4 § skall tilldampas.

Lan till aktieagare m.fl.

13 § Ett aktiebolag far endast mot betryggande sskerhet och under
forutsdttning att det darefter finns full tackning fér det bundna egna
kapitalet |amna penninglan till den som &ger aktier i eler & styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktor i bolaget eller i annat bolag i samma
koncern. Detsamma géller i fréga om penninglan till

1. den som & gift med eller & syskon eler dakting i rétt upp- eller
nedstigande led till géldenéren,

2. den som & besvégrad med sadan person i rétt upp- eller ned-
stigande led eller sa att den ene & gift med den andres syskon, eller

3. juridisk person dver vars verksamhet person som namnts ovan,
ensam €ller tillsammans med narstdende person enligt punkten 1 eller 2,
har ett bestdmmande inflytande.

Ett aktiebolag far stalla sakerhet for [an till person som avsesi forsta
stycket endast under forutséttning att det dérefter finns full téckning for
det bundna egna kapital et.

Berdkningen enligt forsta och andra styckena av tackningen for det
bundna egna kapitalet sker enligt den senast faststdllda balansrékningen
med den justeringen att samtliga enligt forevarande paragraf 1amnade 1an
och sakerheter skall behandlas som fordringar utan vérde respektive som
bolagets skulder.

14 § Utan hinder av 13 § far ett aktiebolag |lamna penninglan och stdlla
sékerhet om

1. géldenéren & kommun eller landstingskommun,

2. gddendren & foretag i koncern i vilken det langivande bolaget
ingar,

3. lanet & avsett utedutande for gédendrens rorelse och lamnas av
affdrsméssiga skél, eler
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4. galdendren eller honom narstéende fysisk dller juridisk person som
avsesi 13 § forsta stycket 1-3 &r aktiedgare i bolaget och det sammanl ag-
da aktieinnehavet inte uppgar till en procent av aktiekapitalet.

Med koncern som avses i forsta stycket 2 likstélls koncern i vilken
moderforetaget & svenskt handelsbolag, svensk ekonomisk férening eller
stiftelse eller bolag som har sitt hemvist inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

15 § Vid tillampningen av 13 och 14 88 likstélls samboforhdllanden en-
ligt lagen (1987:232) om sambors gemensamma hem och lagen
(1987:813) om homosexuella sambor med &ktenskap.

Som aktieinnehav enligt 13 och 14 88 rdknas inte innehav i en
véardepappersfond som inte &r foretagsanknuten.

16 § Har bolaget 1amnat 1an i strid med 13 eller 14 § skall lanet genast
aterbetalas om bolaget visar att motparten insag eller bort inse att det var
olagligt. Har sékerhet stdlts i strid med 13 dler 14 § géler rétts
handlingen inte mot bolaget om bolaget visar att motparten insag eller
bort inse att den var olaglig.

23 kap.
18°

Till boter eller fangelsei hogst ett ar doms den som

1. uppsitligen bryter mot 1 kap. 4 §,

2. uppsitligen eller av oaktsamhet underlater att enligt denna lag fora
aktiebok, forteckning enligt 4 kap. 15 § dller halla aktiebok tillganglig,

3. uppsitligen eler av oaktsamhet bryter mot 4 kap. 15 § tredje
stycket, 13 kap. 8 § andra stycket andra meningen eller 9 8 forsta stycket
andra eller tredje meningen,

4. uppsdtligen bryter mot 11 kap. 4 § andra stycket,

5. uppsdtligen eler av grov 5. uppsitligen eler av grov
oaktsamhet bryter mot 11 kap. 21  oaktsamhet bryter mot 11 kap. 21
eller 26 § eller 16 kap. 7 8. eller 26 8.

Utan hinder av 35 kap. 1 § brottsbalken far pafoljd for brott enligt
forsta stycket 5 mot 11 kap. 21 § adomas, om den missténkte haktats eller
erhdllit del av aal for brottet inom fem ar fran brottet.

| fall som avsesi 14 kap. 13 § forsta stycket skall inte félja ansvar
enligt 20 kap. 3 § brottsbal ken.

*Nuvarande lydelse enligt kommitténs beténkande Aktiebolagets kapita (SOU
1997:22).
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Ikrafttradande- och dvergangsbestammel ser

1. Dennalag tréder i kraft den 1 januari 2000.

2. Forekommer i lag eller ndgon annan forfattning hanvisning till fore-
skrift som ersatts genom bestdmmelse i denna lag, tillampas i stéllet den
nya bestémmel sen.
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2. Fordag ill
LLag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Harmed foreskrivs att 5 kap. 128 och 8 kap. 68  arsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foredlagen lydelse

5 kap.
12§

Om ett bolag har 1amnat Ian till en styrelseledamot, verkstdllande
direktor eller en motsvarande befattningshavare i bolaget eller i ett annat
koncernféretag, skall upplysning [amnas om detta. Detsamma géller om
bolaget har dlt pant eller annan sikerhet eller har ingétt
ansvarsforbindelse till formén for en sidan befattningshavare. Med
styrelseledaméter jamstalls suppleanter for dessa och med verkstéllande
direktor jamstalls vice verkstdllande direktor.

Uppgift skall lamnas om storleken av lamnade |an, huvudsakliga
lanevillkor, rantesatser, under rékenskapsaret terbetalda belopp, arten av
stéllda sskerheter och ingangna ansvarsforbindelser samt beloppet av de
lan for vilka sikerhet stéllts. Uppgift skall @aven lamnas om vilken
anknytning till bolaget den har som bolaget har lamnat |an till, stallt

sakerhet for eller ingatt ansvarsforbindelse till forman for.

Andra stycket tillampas ocks3,
om bolaget har 1amnat |an till eller
stallt sakerhet till forman for
négon annan med stod av tillstand

Andra stycket tillampas ocksa
om bolaget har lamnat penninglan
till eler stéllt sakerhet till forman
for nagon annan enligt 16 kap. 13

enligt 12 kap. 8 § aktiebolagslagen  eller 148  aktiebolagdagen
(1975:1385). (1975:1385).
8 kap.
68

Ett aktiebolag skall betala en
forseningsavgift om de handlingar
som angesi 5 § inte har kommit in
till registreringsmyndigheten inom
su manader fran rakenskapsarets
utgang. Har bolaget inom denna
tid gjort anméan enligt 9 kap. 5 §
fjarde stycket aktiebolagslagen
(1975:1385), skall dock bolaget

Ett aktiebolag skall betala en
forseningsavgift om de handlingar
som angesi 5 § inte har kommit in
till registreringsmyndigheten inom
§u manader fran rakenskapsirets
utgang. Har bolaget inom denna
tid gjort anméalan enligt 12 kap. 6 §
fjarde stycket aktiebolagdagen
(1975:1385), skall dock bolaget
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betala forseningsavgift forst om
handlingarna inte har kommit in
inom nio manader  fran
rékenskapsarets utgang. Avgiften
skal uppgd till 10 000 kr for
publika aktiebolag och 5 000 kr for
privata aktiebolag.
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betala forseningsavgift forst om
handlingarna inte har kommit in
inom nio manader  fran
rékenskapsarets utgang. Avgiften
skal uppgd till 10 000 kr for
publika aktiebolag och 5 000 kr for
privata aktiebolag.

Om de handlingar som anges i 5 § inte har kommit in inom tva
manader fran det att underréttelse avsandes till bolaget om beslut om
forseningsavgift enligt forsta stycket, skall bolaget betala en ny for-
seningsavgift. Den nya avgiften skall uppga till 10 000 kr for publika
aktiebolag och 5 000 kr for privata aktiebolag.

Om de handlingar som anges i 5 § inte har kommit in inom tva
manader fran det att underréttelse avsandes till bolaget om beslut om
forseningsavgift enligt andra stycket, skall bolaget betala en ny for-
seningsavgift. Den nya avgiften skall uppga till 20 000 kr for publika
aktiebolag och 10 000 kr for privata aktiebolag.

Dennalag trader i kraft den 1 januari 2000.
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1 Kommitténs uppdrag

Genom bedlut den 21 juni 1990 tillkallade regeringen en kommitté (Ju
1990:08) med uppdrag att gbra en dversyn av aktiebolagslagen (Dir.
1990:46). Kommitténs ledaméter, sakkunniga och experter férordnades
under hésten 1990 och kommittén héll sitt forsta sasmmantréde den 5
december samma &. Kommittén antog da namnet Aktiebolagskommittén.

Kommitténs uppdrag omfattar tva delar. Kommittén skall forst lamna
fordag till de andringar i aktiebolagdagen som foranleds av den
europei ska integrationen. Dérefter skall kommittén dvervéga en rad andra
frégor som ror aktiebolagd agens utformning.

Kommitténs uppdrag i den forsta delen omfattade ursprungligen en
anpassning av aktiebolagdagen till bl.a. EG:s samtliga bolagsdirektiv.
Genom bedut av regeringen den 13 februari 1992 (Dir. 1992:18)
Ooverférdes emellertid ansvaret for de redovisningsinriktade bolags-
direktiven till Redovisningskommittén (Ju 1991:07). Samtidigt med-
delades att anpassningen till det sk. revisorsdirektivet skulle utredas i
sarskild ordning. Kommitténs uppdrag begrénsades déarigenom till att
avse endast de rent bolagsréttdiga direktiven.

Kommittén har avrapporterat den forsta delen av sitt uppdrag i
delbetdnkandena Bundna aktier (SOU 1992:13) och Aktiebolagslagen
och EG (SOU 1992:83).

Den &erstéende delen av kommitténs uppdrag avser frégor som inte
har ndgot omedelbart samband med EG-anpassningen. | direktiven anges
kommitténs uppgifter under rubrikerna Aktiebolagets kapita och
finansidla instrument, Aktiebolagets organisation, Minoritetsskyddet
m.m. och Andra aktiebolagsréttsiga fragor. Under sistnamnda rubrik
anges sarskilt att kommittén bor vara oférhindrad att ta upp &ven andra
fragor avseende aktiebolagsrétten i den man utredningsuppdraget
foranleder det.

P4 regeringens begéran avrapporterade kommittén i maj 1995 den del
av uppdraget som rér bolagorganens roller och ansvar samt déarmed
sammanhangande fragor rérande skadestand och straff. Det skedde i
delbetdnkandet Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44).

| delbetdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22), som Gver-
l&mnades till regeringen i mars 1997, behandlade kommittén lagens
bestammelser om bl.a. bolagshildning, aktiers Gverlatbarhet, ckning och
nedsdttning av aktiekapitalet, aktiebolags forvarv av egna aktier samt
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inlésen av minoritetsaktier. Kommittén tog i betdnkandet ocksa upp
frAgan om en sk. erbjudandeplikt bor inforas pa den svenska aktie-
marknaden.

| forevarande delbetéankande behandlar kommittén fragor rorande
vinstutdel ning och annan vardedverforing fran aktiebolag.

For att inte forsvéra ett omedelbart genomférande av de lagférslag
som nu l&aggs fram gar fordagen ut pa andringar i 1975 ars lag. Avsikten
ar emellertid att de dutligen skall inordnasi en helt ny lag. Det kompletta
lagfordaget kommer att redovisasi kommitténs s utbeténkande.
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2 Huvuddragen i géllande ratt

| ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets for-
pliktelser. | bolaget skall darfor finnas ett aktiekapital, vars funktion &r att
garantera att ett visst métt av tillgangar halls kvar i bolaget. Aktie-
kapitalet utgors inte av nagon sérskild egendom utan syns endast som en
post pa passivsidan i bolagets balansrékning. Lagen forutsétter att bolaget
har tillgangar till ett varde som uppgédr till mingt summan av bolagets
skulder och aktiekapitalet. Ar detta fallet sigs aktiekapitalet vara tackt.
Aktiekapitalet skall uppga till minst 100 000 kr i privata aktiebolag och
minst 500 000 kr i publika aktiebolag (1 kap. 3 § forsta stycket).

Av hansyn till bolagsborgenarerna far ett aktiebolag inte betala ut
vingt till aktieagarna eller aterbetala medel till dessai samband med ned-
séttning av aktiekapitalet, om aktiekapitalet skulle komma att sakna full
tackning efter utbetalningen. Det & detta som ligger bakom lagens
uttryck att aktiekapitalet utgor bundet kapital. Lagen innehdller en rad
bestammelser, som skall garantera att tillgangar svarande mot det bundna
kapitalet tillfors och stannar kvar i bolaget som grundval for bolagets
fortsatta existens.

2.1  Utbetalning till aktiedgare av bolagets
medel

| 12 kap. ABL finns bestdmmelser om vinstutdelning och annan anvand-
ning av bolagets egendom. Utbetalning till aktiedgarna av bolagets medel
fér ske endast enligt lagens bestammelser om vinstutdelning, utbetalning
vid nedséttning av aktiekapitalet eller reservfonden och utskiftning vid
bolagets likvidation (12 kap. 1 8).

Vinstutdelning till aktiedgarna far inte dverstiga vad som i faststalld
balansrakning och, i fraga om moderbolag som skall upprétta koncern-
redovisning, i faststélld koncernbalansrékning for det senaste réken-
skapsdret redovisas som bolagets eller koncernens nettovinst for aret,
balanserad vinst fran tidigare rakenskapsar och belopp som avsatts till
friafonder med avdrag for
1. redovisad forlust,
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2. belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till bundet
eget kapita dler, i friga om moderbolag, belopp som av det fria egna
kapitalet i koncernen enligt arsredovisningarna for foretag inom denna
skall dverforastill bundet eget kapital,

3. belopp som enligt bolagsordning annars skall anvandas for nagot
annat andamad an utdelning till aktiedgarna (12 kap. 2 § forsta stycket).
Dessa begrénsningar brukar kallas bel oppssparren.

Vidare gdller enligt den sk. forsiktighetsregeln att vinstutdelning inte far
ske med sa stort belopp att utdelningen med hénsyn till bolagets eller
koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller stéllning i Gvrigt star i
strid med god afférssed (12 kap. 2 § andra stycket).

2.2  Bedlut om vinstutdelning

Bedut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Stdmman far inte
beduta om utdelning av storre belopp an styrelsen foredagit eller
godkant. Bolagsstdmman & dock pa yrkande av dgare till minst en
tiondel av samtliga aktier skyldig att besluta om utdelning av &minstone
ett belopp motsvarande héften av vad som aterstar av nettovinsten for
aret, sedan avdrag skett for balanserad forlust, som Gverstiger friafonder,
reservfond och 6verkursfond, och for belopp, som enligt lag eller
bolagsordning skall avséttas till bundet eget kapital eler enligt
bolagsordning annars skall anvéndas for ndgot annat andamd &an
utdelning till aktiedgarna. S&dant yrkande skall framstéllas pa ordinarie
stdmma innan beslut om anvéndning av vinsten fattas. Minoriteten kan
emellertid inte tvinga fram utdelning i strid med bel oppsspéarren eller fér-
sktighetsregeln och stdmman & inte skyldig att beduta om hdgre
utdelning an fem procent av bolagets egna kapital (12 kap. 3 § férsta och
andra stycket).

2.3  Avsattning till och nedséttning av
reservfond

Till skydd for bolagets borgenérer har i lagen upptagits bestdmmelser om
dels en obligatorisk arlig avsittning till reservfonden till dess fonden
uppgér till ett visst belopp, dels extraordindra avsattningar i vissa sarskilt
angivna situationer. Den arliga avsattningen till reservfonden skall uppga
till minst tio procent av nettovinsten for aret efter avdrag for eventuell
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balanserad forlust och fortsitta till dess fonden uppgér till en femtedel av
aktiekapitalet. De extraordindra avsittningarna till reservfonden kan i
forevarande sammanhang |émnas dérhan.

Reservfonden ingdr i bolagets bundna kapital. Den far disponeras
endast for vissa i lagen angivna andamdl. Fonden f&r tas i ansprék for
tackande av forlust som inte kan téckas av fritt eget kapital, fér 6kning av
aktiekapitalet genom nyemission eller fondemission, samt fér annat
andamal, om rétten ger tillstand till det med tillampning av samma be-
stammelser som géller for nedséttning av aktiekapitalet (12 kap. 4 8).

2.4  Pdafoljder av olaglig utbetalning

Om utbetalning till aktiedgare sker i strid med aktiebolagsagens be-
stammelser, skall mottagaren aterbéra vad han har uppburit med réanta.
Om utbetalningen har skett | form av vinstutdelning, & dock mottagaren
aterbaringsskyldig endast om bolaget visar att han ins3g eller bort inse att
utbetal ningen stred mot aktiebol agd agen.

For brist som uppkommer vid aerbaringen & de som medverkat till
beslutet om utbetalningen eler verkstéllande dérav eller till uppréttande
dler faststédllande av en till grund for bedutet liggande oriktig
baansrékning ansvariga enligt aktiebolagdagens bestdammelser om
skadestand. (12 kap. 5 §).

25  Gavatill almannyttigt andamal

Bolagsstamman far besluta om gava till almannyttigt eller darmed
jamforligt andamdl, om det med hansyn till dndamalets beskaffenhet,
bolagets stallning och omstandigheterna i Ovrigt far anses skdligt.
Styrelsen far till sadant andamd anvanda tillgdng som med hansyn till
bolagets stallning &r av ringa betydelse (12 kap. 6 8).
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2.6  Forbud mot penninglan och stélande av
sakerhet

Utbetalningsreglerna i aktiebolagsagen har betydelse ocksa for bolagets
mdjligheter att ge |an till aktiedgare. | réttspraxis har klarlagts att lan till
aktiedgare & att anse som fortackt vinstutdelning, om aktiedgarens
ekonomi vid lanetillfalet & sddan att derbetalning inte kan péraknas
(NJA 1951 s. 6 1). En sddan fortackt vinstutdelning anses lovlig om den
ryms inom bolagets fria egna kapital. | den man lanebeloppet Gverstiger
vad bolaget enligt den senast faststdllda balansrékningen kan dela ut till
aktiedgarna, anses det vara fréga om en olaglig vinstutdelning.

| aktiebolagdagen har dessutom upptagits ett uttryckligt forbud mot
vissa lan fran bolaget till aktieagare, styrelseledamot eller verkstallande
direktor i bolaget eller annat bolag i samma koncern. Férbudet tréffar
ocksa vissa nu namnda personers slaktingar och pé annat sétt nérstaende
personer.

Laneforbudet riktar sig ocksd mot juridiska personer. Ett aktiebolag
f& inte lamna lan till juridiska personer Gver vilka aktiedgare,
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i bolaget eller i annat bolag i
samma koncern var for sig eler tillsammans med personer som ingar i
narstendekretsen har ett bestammande inflytande.

Fran laneforbudet gors i lagen fyra undantag, vilka brukar kategorise-
ras som kommunlan, koncernlan, kommersiella 1an och smaaktieagarl an.
Vidare kan skattemyndigheten under vissa férutséttningar medge dispens
frén forbudet.

En sarskild del av |aneforbudet riktar sig mot 1an som gesi syfte att
gddendren eler honom narstéende fysisk eller juridisk person skall
forvarva aktier i bolaget eller annat bolag i samma koncern. Sédanalan ar
som huvudregel forbjudna.

Bestammelserna i laneforbudet gdler i tillampliga delar aven i fraga
om stéllande av sékerhet (12 kap. 7 och 8 §8).

Laneforbudet & straffsanktionerat. Den som uppsatligen eller av grov
oaktsamhet dvertréder forbudet kan domas till boter eller fangelse i hdgst
ett ar (19kap. 1 8).
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3 EG:s bolagsrétt och vissa
utlandska réttsordningar

3.1 EG:sholagsdirektiv

Den aktiebolagsréttdiga lagstiftningen i Europa paverkas i stor ut-
strackning av EU:s strévan att harmonisera det bolagsréttsiga regel verket
inom unionen. Harmoniseringsarbetet paborjades under 1960-talet och
har successivt blivit allt mer omfattande. Det har genom tillkomsten av
nya medlemsstater ocksa kommit att omfatta allt fler |ander.

Harmoniseringen sker med hjdp av direktiv som dlagger mediems-
staterna att dels anpassa sin bolagsréttdiga lagstiftning till direktivens
krav, dels underléta sadana framtida andringar av lagstiftningen att dessa
krav inte langre uppfylls.

For de delar av aktiebolagdagen som kommittén behandlar i fore-
varande debetdnkande & framfor allt det andra bolagsdirektivet
(77/91/EEG) av intresse. Direktivet skall tillampas pa bolagsformen
Aktiengesellschaft i Tyskland och pa motsvarigheten dartill i Gvriga
medlemsstater. Den sarskilda bolagsformen GmbH och dess motsvarig-
het i 6vriga medlemsstater berdrs inte av direktivet. Sverige och andra
medlemsstater som skiljer mellan publika och privata aktiebolag &r
skyldiga att tillampa direktivet endast pa publika aktiebol ag.

Direktivet bestdr i materiellt hanseende av Su avsnitt. Det forsta av-
snittet (art. 2-5) behandlar bolagsbildning, det andra (art. 6-14) aktie-
kapital ets minsta storlek och inbetalning och det tredje avsnittet (art. 15—
17) utbetalning av bolagets medel. | direktivets fjarde avsnitt (art. 19-24
a) finns bestdmmelser om aktiebolags forvarv och innehav av egna aktier.
Direktivets femte avanitt (art. 25-29) behandlar 6kning av aktiekapital et
och det gétte avsnittet (art. 30-39) nedséitning av aktiekapitalet. Det
gunde och materidllt sett sista avsnittet (art. 40-42) upptar dels vissa
maj oritetskrav for bolagsstammans beslut i de fragor som behandlas i
direktivet, dels ett almant hallet krav pa likabehandling av bolagets
aktiedgare.

Kommittén har utférligt behandlat det andra bolagsdirektivet i del-
betankandet Aktiebolagdagen och EG (SOU 1992:83). Har skall darfér
endast erinras om det huvudsakligainnehdllet i de delar av direktivet som
rér utbetalning av bolagets medel, dvs. art. 15-17.

Artikel 15 begransar de belopp, sérskilt i form av utdelning eller till
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bolagets aktier hanforliga rantor, som ett bolag far utbetala till sina
aktiedgare. Av bestdmmelsernas avfattning far anses framga att de inte
tar sikte pa nedséttnings- eler utskiftningssituationer. Enligt punkten 1
littera a far ndgon utdelning inte ske till aktiedgarna om, enligt bolagets
arsredovisning, nettotillgangarna pd bokslutsdagen for det senaste
rékenskapsaret understiger eller till f6ljd av utdelningen skulle komma att
understiga summan av bolagets aktiekapital och icke utdelningsbara
reserver.

Med hansyn till den i flera medlemsstater géllande ordningen att
medel motsvarande endast en viss andel av aktiernas nominella véarde
maste vara tillskjutna for att ett aktiebolag skall kunna bildas och att
endast viss del av betalning for aktie som emitterats vid hgjning av aktie-
kapitalet maste vara erlagd for att héjningen skall kunna registreras,
foreskrivsi littera b att aktiekapitalet i littera a skall minskas med sadan
inte inbetald del darav som inte redovisas pa bal ansrékningens aktivsida.

Enligt littera ¢ far det belopp som delas ut till aktiedgarna inte Gver-
stiga vinsten for det senast avdutade rakenskapsaret med tillagg for
balanserad vinst och belopp fran reserver som far anvandas for detta
andamd samt med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt
lag eller bolagsordning avsattstill reserver. Efter vad kommittén inhdmtat
& Kommissionen av den meningen att bestdmmelseni littera c inte tillfor
négot utéver vad som foljer av littera a och b. Den saknar darfor
géavstandig betydel se.

Det kan i sammanhanget papekas att direktivet inte foreskriver ndgon
skyldighet att fortlbpande séita av medel till reservfond eler annan
bunden fond.

| punkten 2 anges vissa krav som skall uppfyllas av lagstiftningen i
medlemsstater som tilléter utdelning av uppkomna vinster innan réken-
skapsarets utgang, sk. interimsutdelning (jfr t.ex. den engelsksprakiga
versonen av direktivet "interim dividend”). Sadan utdelning far inte
Overstiga den vinst som har uppkommit efter det senaste rakenskapsar for
vilket drsbokslut har uppréttats, med tillagg for balanserad vinst och
belopp fran reserver som far anvandas for detta andamd samt med
avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolags-
ordning skall foras Over till reserver. Vidare gdler att interimsutdelning
maste baseras pa ett deldrsbokdut som visar att tillréckliga medel finns
tillgangliga for utdelning.

Punkten 3 klargor att bestdmmelserna i artikeln inte inkraktar pa
medlemsstaternas rétt att gava utforma regler om fondemission av
aktier.

Slutligen foreskrivsi punkten 4 att medlemsstaterna far géra undantag
fran bestammelserna i punkten 1 littera a i fraga om vad som kallas
forvatningsbolag med ett fast kapital. Det & narmast fraga om aktie-
bolag som enligt svensk skatterdttdig terminologi &r investmentforetag.
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Direktivet innehdller inte ndgra bestdmmelser om besl utsordningen
vid vinstutdelning. Frégan & tankt att regleras i det femte bolags-
direktivet, som a&nnu endast befinner sig pa fordagsstadiet.

| artikel 16 foreskrivs att en utdelning i strid med artikel 15 skall
dterbetalas av de aktiesgare som mottagit denna, om bolaget visar att
aktiedgarna kénde till att utdelningen var olaglig eller att de med hdnsyn
till omstandigheterna inte kunde vara okunniga om det. Bevishbdrdan for
att aktiedgarna var i ond tro avilar alltsd bolaget. Direktivet innehdller
inte nagon bestammel se om bristtéckningsansvar for dem som medverkat
till bedlutet om utbetal ningen.

Vid betydande forlust av aktiekapitalet skall enligt artikel 17 kallelse
ske till bolagsstdmma som skall préva om bolaget skall upplsas eller om
andra dtgarder skall vidtas. Gransen for vad som i det sammanhanget
skall anses utgora en betydande forlust far inte séttas hogre an hdften av
aktiekapitalet.

For att forhindra ett kringgdende av bestdmmelserna rorande forvarv
av egna aktier finns i direktivet en artikel 23 som forbjuder bolag att ge
forskott, lamna |an eller stélla sdkerhet i syfte att tredje man skall
forvarva aktier i bolaget. Daremot finns i direktivet inte ndgot forbud for
bolag att 1amnalan till aktiedgarna.

3.2 Tyskland

| Tyskland finns tva bolagsformer utan personligt garansvar. Vid sidan
av det traditionella aktiebolaget, Aktiengesdllschaft (AG), finns
bolagsformen Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH). Karak-
teristiskt for den tyska aktiebolagsagen, Aktiengesetz vom 6. September
1965, & att den i stor utstréckning upptar tvingande och detaljerade
bestdmmel ser. GmbH-lagstiftningen, GmbH-Gesetz vom 20. April 1892,
erbjuder deldgarna en storre frihet att i bolagsavtalet reglera framfor allt
de interna forhdllandena i bolaget. Totalt finns det i Tyskland omkring
3000 AG och 500 000 GmbH.

3.2.1 Aktiengesallschaft

Ett Aktiengesellschaft skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst
100000 DEM. Till skydd fér bolagets borgendrer finns i aktie-
bolagslagen utforliga regler, som skall garantera att tillgangar svarande
mot aktiekapitalet tillfors och behdlls i bolaget. Kapitalskyddet mani-
festeras bl.a i ett ovillkorligt forbud mot utbetalningar fran bolaget till
aktiedgarna annat &n enligt de i lagen givna reglerna om framfor allt
vinstutdelning, nedséttning av aktiekapitalet, forvérv av egna aktier och
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likvidation. Forbudet tréffar inte endast Oppna utan ocksa fortackta
utbetalningar, som innebdr vederlagsfria vardedverforingar till aktie-
dgare. Under vissa forutséttningar omfattas &ven utbetalningar till
utomstdende av utbetalningsforbudet. Det géller dels utbetalningar till
utomstdende som i §éva verket kommer aktiedgare till godo, dels betal-
ningar frén utomstaende till aktieagare som dutligen ersétts av bol aget.

En utbetalning till aktiedgare i strid med forbudet medfor aterbarings-
skyldighet. Har utbetalningen skett i form av vinstutdelning & dock
mottagaren aterbaringsskyldig endast under forutsattning att bolaget visar
att han ins3g eller bort inse att utbetalningen var olaglig. Godtrosskyddet
gdler inte vid fortdckta utbetalningar i strid med lagens bestdmmel ser
och inte heller vid olagliga utbetalningar i samband med forvarv av egna
aktier, nedséttning av aktiekapitalet eller likvidation. Bevisbhordan for att
utbetalningen tagits emot i form av utdelning dvilar aktiedgaren.

Talan om &erbaring kan foras inte bara av bolaget, utan &ven av
bolagets borgenérer. Talerétten innebér att bolagets borgenérer kan kréva
att &terbaring skall ske'till bolaget. Borgenarerna kan inte kréva att aktie-
agarnapresterar direkt till dem.

Bedut om vinstutdelning i ett Aktiengesellschaft fattas av ordinarie
bolagsstamma pa fordag av Vorstand. Stdmman & emellertid inte
bunden av Vorstands fordag, utan kan beduta att dela ut ett |&gre eller ett
hogre belopp an vad Vorstand foredagit. Vinstutdelning far ske inom
ramen for vad som &r fritt eget kapital efter avdrag for belopp som enligt
lag eller bolagsordning skall avséttas till bundna reserver. Av lagen foljer
bl.a. en skyldighet att till reservfond avsétta fem procent av arsresultatet
till dess fonden motsvarar minst en tiondel av bolagets aktiekapital. Sa
lange fonden inte uppgdr till en tiondel av aktiekapitalet kan den
anvéandas utedlutande for forlusttéckning och endast under forutsittning
att forlusten inte kan tackas av fria medel. Stdmmans bedlutanderétt |
vinstutdel ningsfrégan begrénsas ocksa av att Vorstand och Aufsichtsrat
tillsammans, innan stdmman, kan besluta om avséttningar till fria fonder
med ett sammanlagt belopp motsvarande upp till 50 procent av
arsresultatet.

Besutar stdmman att fondera eller balansera vinstmedel i sadan ut-
strackning att utdelningen till aktiedgarna motsvarar mindre én fyra
procent av aktiekapitalet och kan dessa dgarder inte anses foretags-
ekonomiskt motiverade, kan stdmmans beslut asidoséttas av domstol pa
talan av aktiedgare med fem procent av aktiekapitalet eller aktier med ett
sammanlagt nominellt véarde om 1 milj. DEM.

Under forutsattning att en foreskrift dérom tagitsin i bolagsordningen
kan Vorstand omedelbart efter rékenskapsarets utgang, pa basis av
arshokslutet och med Aufsichtsrats godkannande besluta om férskotts-
utdelning av vinst. S&dan utdelning far inte avse mer an hdften adrets
vingt.
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| enlighet med det sunde bolagsdirektivet (83/349/EEG) foreskrivs i
tysk lag en skyldighet for "moderbolag” i en "koncern” att upprétta en
konsoliderad redovisning for " koncernbolagen”. Nagon explicit koppling
mellan den konsoliderade redovisningen och vinstutdel ningsutrymmet i
"koncernbolagen” finns emellertid inte.

Den tyska aktiebolagsagen upptar inte ndgot forbud mot [&n fran
bolaget till aktiedgarna

3.2.2 Gesellschaft mit beschrankter Haftung

| likhet med ett Aktiengesellschaft & ett Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) en juridisk person, vars agare inte béar ndgot personligt
betalningsansvar for bolagets forpliktelser. Till skydd for bolagets
fordringsdgare skall ett GmbH ha ett andelskapital pa minst 50 000
DEM. P& motsvarande sétt som i aktiebolagdagen har i GmbH-lagen
upptagits en rad tvingande bestdmmelser som skall garantera att det i
bolaget finns nettotillgangar svarande mot detta belopp.

Den tyska aktiebolagdagens ovillkorliga forbud mot varje form av
utbetalning till aktieBgarna annat &n efter de i lagen givna bestam-
melsernaom bl.a. vinstutdel ning har inte nagon omedel bar motsvarighet i
GmbH-lagen. Den grundléggande regeln till skydd for bolagets kapital &
ett férbud mot att till andelsdgarna utbetala medel svarande mot bolagets
andel skapital . Forbudet tréffar sdval dppna som fortackta utbetal ningar.

En utbetaning till andelségare i strid med forbudet medfér som
huvudregel &terbaringsskyldighet. Aterbaringen skall forsitta bolaget i
samma ekonomiska situation som om utbetalningen inte hade &gt rum,
dvs. &erstdlla vardet av nettoférmogenheten. Aterbéringsskyldigheten
upphor enligt réttspraxis sa snart mellankommande vinster aerstallt
bristen i det bundna egna kapitalet. Har andelségare i god tro tagit emot
s&dan utbetalning, & han dterbéringsskyldig endast i den utstrackning det
krévs for att tillgodose bolagets fordringségare. Bevisbordan for god tro
torde i detta fall dvila andelsigaren, medan det ankommer pa bolaget att
visa att aterbaringsskyldighet foreligger och att aterbéring & nodvandig
for att tillgodose fordringségarna.

Bedut om vinstutdelning i ett GmbH fattas av andelsdgarna. Det
utdelade beloppet far inte Gverstiga nettovinsten for aret med tillagg
respektive avdrag for balanserad vinst eller forlust, i den mén beloppet
inte enligt lag, bolagsordning eller stdmmans beslut skall balanseras eller
avsittastill reserver.

Forskottsutdelning av vingt &r tilléten och kraver, i motsats till vad
som & fallet i frAga om Aktiengesdllschaft, inte nagot sarskilt stod i
bolagsordningen.

GmbH-lagen upptar inte ndgot forbud mot |an fran bolaget till andels-
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agarna.

3.3  Frankrike

| Frankrike finns huvudsakligen tva former av bolag utan personligt
agaransvar. Det & dels société anonyme (SA), som typiskt sett anvands
av storre foretag med en stor och véxlande &garkrets, dels société a
responsabilité limitée, (SARL), som typiskt sett anvands av mindre
foretag. Béda bolagsformer regleras i Loi No 66-537 sur les sociétés
commerciales. Lagen kompletteras av bestdmmelser som meddelats
genom dekret, bland vilka i forevarande sammanhang sérskilt kan
namnas Décret No 67-236. Totalt finns det i Frankrike omkring 160 000
SA och 580 000 SARL.

3.3.1 Société anonyme

Ett SA kan vara publikt eller privat. Ett publikt SA skall ha ett aktie-
kapital pAminst 1 500 000 FRF medan aktiekapitalet i ett privat SA skall
uppga till minst 250 000 FRF.

Vinstutdelning i ett SA far inte ske med stérre belopp @n vad som
motsvarar bolagets nettovinst for aret och balanserad vinst fran tidigare
& med avdrag for belopp som enligt lag eler bolagsordning skall
avsittas till bundna reserver.

Till reservfonden skall enligt lagen avséttas fem procent av &rsvinsten
till dess fonden motsvarar tio procent av aktiekapitaet. | bolag med mer
an 50 angtdllda maste ocksa avséttningar ske till en sk. |6nefond till
forman for de anstdllda. | bolag med férre an 50 anstéllda & avséttning
till [6nefond frivillig.

Bedut om vinstutdelning i ett société anonyme fattas av bolags-
stéamman pa forsag av styrelsen. Stammean & inte bunden av styrelsens
fordag. Forutom avséttning till bundna reserver har bolagsstdmman &ven
majlighet att besluta om avsattningar till fria fonder, om det beddms vara
i bolagetsintresse.

Vinstutdelning far inte ske om bolagets nettotillgangar for det senaste
rékenskapsaret understiger eller till f6ljd av utdelningen skulle komma att
understiga aktiekapitalet och bundna reserver.

Om foreskrift ddrom tagits in i bolagsordningen kan bolagsstdmman
vid bedut om vinstutdelning besluta att aktiedgarna skall kunna véja
mellan att fautdelning i kontanter eller aktier i bolaget.

Pa basis av en for andamdlet sarskilt uppréttad balansrékning kan
forskottsutdelning av vinst ske innan arsredovisningen faststdlts. Pa
motsvarande sétt kan ocksa under aret upparbetade vinster delas ut redan
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innan rakenskapsarets dut, s.k. interimsutdelning.

Har vinstutdelning skett i strid med lagens bestémmelser och visar
bolaget att aktiedgarna i fraga kande till eller med hansyn till omstan-
digheterna inte kunde vara okunniga om att sa var falet kan aerbetal-
ningsskyldighet uppkomma. Bestammelserna & i viss utstréckning ocksa
straff sanktionerade.

Den franska bolagslagen upptar inte ndgot forbud mot 1an fran ett SA
till dess aktiedgare. Daremot ar det forbjudet for ett SA att |ana ut pengar
till styrelsensledamoter eller dessa nérstéende personer.

3.3.2 Société aresponsabilité limitée

Aven for bolagsformen société a responsabilité limitée géler att del-
&garnas ansvar for bolagets forpliktelser & begransat till den kapitalinsats
de gjort i bolaget. Ett SARL skal ha ett andelskapital som uppgar till
minst 50 000 FRF.

Flertalet bestdmmel ser om vinstutdelning i den franska bolagsagen &r
tillampligapa sdva SA som SARL.

Det innebédr bl.a att det aven i ett SARL ankommer pa bolags-
stémman att besluta om vinstutdelning och att st&mman pa denna punkt
inte & bunden av styrelsensfordag.

Vidare gdller &ven i ett SARL att vinstutdelning inte far ske med
stérre belopp an vad som motsvarar bolagets nettovinst for aret och
balanserad vinst fran tidigare & med avdrag for belopp som enligt lag
eller bolagsordning skall avséttas till bundna reserver. Till reservfonden
skall avsittas fem procent av arsvinsten till dess fonden motsvarar tio
procent av andelskapitalet. | samma utstrackning somi ett SA skall ocksa
i ett SARL avséttningar gérastill [6nefond.

Vinstutdelning far inte ske om bolagets nettotillgangar for det senaste
rékenskapsaret understiger eller till f6ljd av utdel ningen skulle komma att
understiga andel skapitalet och bundna reserver.

Forskotts- och interimsutdelning av vingt tilléts under samma forut-
séttningar i ett SARL somii ett SA.

Till skillnad fran vad som &r falet i ett SA kan vinstutdelning i ett
SARL inte ske pa det séttet att andelsdgarna far vaja mellan kontanter
eler andelar i bolaget.

En annan viktig skillnad & att andelsdgare i ett SARL som tagit emot
olaglig utdelning alltid & aterbetalningsskyldig, oberoende av ond eller
god tro. Aven i fréga om SARL & vinstutdel ningsbestammelserna i viss
utstrackning straffsanktionerade.

Ett SARL fa& som huvudregel inte |ana ut pengar till andelsagare eller
styrelseledamot i bolaget. Forbudet galer ocksa vissa andelsdgare och
styrelseledamot nérstaende personer.
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3.4  Storbritannien

| Storbritannien finns endast en bolagsform utan personligt &garansvar,
the limited liability company. Bolagsformen i fréga inrymmer emellertid
tva kategorier, namligen private och public limited liability companies.
Uppdelningen motsvarar i praktiken i stor utstrdckning det
kontinentaleuropeiska systemet med tva bolagsformer utan personligt
agaransvar. Totalt finns det i Storbritannien omkring 10 000 public och 1
milj. private limited liability companies. Regleringen av limited liability
companies finnsi Companies Act.

3.4.1 Public och private limited liability companies

Ett limited liability company & en juridisk person vars &gare inte bér
négot personligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. | likhet med
vad som &r fallet enligt kontinentaleuropeisk rétt kan bolagets borgenérer
gora sina fordringar gdlande endast mot bolaget som sidant. |
fordringsdgarnas intresse upptas i lagen vissa kapitalskyddsregler, men
dessa har traditionellt haft en delvis annan utformning an i de
kontinentaleuropeiska landerna. Fram till Storbritanniens intrade i EG
fanns exempelvis i den brittiska lagen inte nagot krav pa ett visst minsta
aktiekapital, nagot som & en hornsten i exempelvis den tyska lagen.

Kapitareglernai Companies Act bygger pa en distinktion mellan vad
som bendmns authorised och issued share capita. | the memorandum of
association skall anges ett authorised share capital, inom vilket bolagets
styrelse traditionellt haft nérmast obegransade méjligheter att besluta om
nyemission av aktier. Bolagets " verkliga® aktiekapital representerasav de
vid varje tidpunkt utel Gpande aktiernai bolaget, the issued capital.

Enligt tidigare géllande rétt fanns i lagen inte ndgot krav pa ett visst
minsta authorised eller issued share capital. Pa grund av EG:s harmo-
niseringsarbete gdler i dag att ett public company skall ha ett sk.
authorised och issued share capital pd minst 50 000 GBP. For private
companies, som inte omfattas av kapitaldirektivet, gdler altjamt att
aktiedgarna gélva har att besluta om aktiekapitalets minsta storlek. De
alra flesta privata aktiebolag bildas med ett issued capital pa 100 GBP,
medan the authorised capital, for att méjliggora framtida emissioner utan
stdmmobedlut, &r vasentligt hogre.

Vinstutdelningsreglerna i den brittiska aktiebolagsagen har traditio-
nellt varit mycket liberala. Som ett led i anpassningen till EG:s andra
bolagsdirektiv har bestammelserna skérpts vasentligt for publika aktie-

bolag.
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For saval private som public companies géller i dag att utbetalningar
av bolagets medel till aktieAgarna, med undantag for utbetalningar i form
av fondaktier eller i samband med &terkOp av egna aktier, nedséttning av
aktiekapitalet eller bolagets likvidation, far ske endast inom ramen for
bolagets nettovinst for dret och balanserad vingt fran tidigare & med
avdrag for ackumulerade forluster. Det innebér att brittiska bolag inte
langre kan anvéanda sig av det tidigare vanliga forfarandet att |émna sk.
nimble dividends, dvs. att lamna utdelning pa bolagets aktier utan att
forst tackatidigare ars forluster. For public companies finns dessutom en
uttrycklig bestdmmelse i lagen av innebdrd att utbetalningar till
aktiedgarna inte far inkrékta pa aktiekapitalet eller bundna reserver i
balansrakningen. Nagon lagstadgad skyldighet att fortlpande avsitta
medel till reservfond eller liknande foreligger inte.

Vid utbetalning i form av en tillgang som i bolagets rékenskaper &
upptagen till ett varde som innefattar en orealiserad vinst skall egen-
domen i fraga, vid tillampning av vinstutdel ningsreglerna varderastill det
bokforda vérdet eller anskaffningsvérdet, utan hansyn till ndmndavingt.

Bedut om vinstutdelning i ett brittiskt aktiebolag fattas, om inte annat
foreskrivs i bolagsordningen, av bolagsstémman. Anvénder sig bolaget
av den "sandardbolagsordning”, Table A, som upptagits i lagen, far
stdmman inte besluta om storre utdelning an vad styrelsen fored agit.

Utbetalning till aktieagare i strid med lagens bestammelser kan é&ter-
krévas fran ondtroende mottagare. Har utbetalning skett i form av sak-
vérden kan bolaget pa det séttet inte aterkréva annat &n ett penningbel opp
motsvarande den olaga utbetalningen; aterbaringsskyldigheten & en
véardeersdttningsskyldighet.

Varken for public eller private companies finns det nagot |agstadgat
forbud mot att lamnalan till bolagets aktiesgare.

3.5 Danmark

| Danmark finns tva bolagsformer utan personligt &garansvar, namligen
aktiesel skab och anpartssel skab. Den nuvarande lagen om aktiesel skaber,
lov nr. 370 af 13. juni 1973, tillkom i nordiskt samarbete under dutet av
1960- och bérjan av 1970-talet. Den dverensstammer darfor i stora delar
med den svenska aktiebolagslagen. Bolagsformen anpartsselskab
tillskapades i samband med Danmarks intrédei EG i borjan av 1970-talet
och reglerades lange i lagen om anpartsselskaber af 13. juni 1973. Efter
en genomgripande revidering av anpartsselskabsreglerna  finns
bestdmmelserna i dag lov nr. 378 af 22. maj 1996. Totalt finns det i
Danmark i dag knappt 50000 anpartsselskaber och drygt 25000
aktiesel skaber.
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3.5.1 Aktieselskab

Ett aktieselskab skall ha ett aktiekapitd som inte far vara lagre an
500 000 DKK.

Utbetalning till aktiedgarna av bolagets medel far ske endast som
utdelning baserad pa en godkand arsredovisning, utbetalning vid ned-
sittning av aktiekapitalet eller Overkursfonden och utskiftning vid
bolagets likvidation. Bestammelsen tar sikte inte endast pa kontant-
utbetalningar utan ocksa pa forfaranden varigenom sk. sakvéarden
vederlagsfritt tillfors aktiedgarna.

Bedlut om vinstutdel ning fattas av bolagsstamman. Forskottsutdelning
& inte tilldten. Utdelat belopp f& inte Gverstiga vad som i faststélld
arsredovisning for det senaste rékenskapsdret redovisas som bolagets
nettovinst for ret, balanserad vinst fran tidigare rékenskapsar och belopp
som avsatts till fria fonder med avdrag for redovisad forlust och belopp
som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till bundet eget kapital.
Vinstutdelning far inte ske med stérre belopp &n vad styrelsen fored agit
eller godkant.

| samband med anpassningen av aktieselskabslagen till EG:s gunde
bolagsdirektiv avskaffades & 1991 kravet pa att avsitta minst fem
procent av arsvingten till reservfond. | stélet infordes dels ett allméant
formulerat krav pa att gora de fonderingar som bolagets ekonomiska
stéllning kréver, dels en forsiktighetsregel av innebdrd att vinstutdelning
inte far ske med storre belopp an vad som & forsvarligt med hansyn till
bolagets och, i moderbolag, koncernens ekonomiska stéllning.

Om utbetalning till aktiedgare skett i strid med aktieselkabsagens
bestdmmel ser, skall mottagaren betala tillbaka vad han har uppburit med
rénta. Om utbetalningen har skett i form av vinstutdelning, & dock
mottagaren aterbéringsskyldig endast om han insdg eller bort inse att
utbetal ningen var olaglig.

Aktieselskabslagen upptar ocksa ett 1aneforbud som i sina huvuddrag
Overensstammer med laneférbudet i den svenska aktiebolagdagen. Ett
aktieselskab fé&r sdlunda inte 1amna lan till aktiedgare, styrelseledamot
eller verkstdllande direktor i bolaget eller i ett moderbolag till detta. Lan
till moderbolag som sddant & daremot tilldtna. Avtd i strid med
laneforbudet & ogiltigt och utlanade medel skall pa bolagets begaran
dterbetalas med en i lagen angiven ranta. Bestammelsen & ocksa
straffsanktionerad.

3.5.2 Anpartsselskab
Ett anpartsselskab skall ha ett andel skapital pa minst 125 000 DKK.
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Utbetalning av bolagets medd till andelsdgarna i form av kontanter
eller sakvéarden far ske endast som vinstutdelning, som &terbetalning i
samband med nedséttning av andelskapitalet samt vid bolagets likvida-
tion.

Bedut om vinstutdelning fattas av andelsdgarstdmman. Forskotts-
utdelning & inte tilldten. Utdelat belopp far inte Gverstiga vad som i
faststélld baansrékning for det senaste rékenskapsdret redovisas som
bolagets nettovinst for aret, balanserad vinst fran tidigare rakenskapsar
och belopp som avsatts till fria fonder med avdrag for redovisad forlust
och belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till bundet
eget kapital. Den vetordtt i frdga om vinstutdelningens storlek som i
aktieselskaber tillkommer styrelsen har inte ndgon motsvarighet i
anpartssel skab.

Anpartssel skabslagen upptar inte ndgot krav pa fondering av viss del
av bolagets resultat och efter den senaste revideringen av lagen inte heller
négon forsiktighetsregel av det dag som finns i vinstutdelningsbe-
stammel serna for aktiesel skab.

Har utbetalning till andelsdgare skett i strid med bestdmmelserna i
anpartsselskabdagen, skall mottagaren betala tillbaka vad han har
uppburit med rénta. Har utbetalningen skett i form av vinstutdelning, ar
dock mottagaren aterbéringsskyldig endast om han insdg eller bort inse
att utbetalningen var olaglig.

I likhet med vad som & fallet i aktieselskabdagen finns i anparts-
selskabs agen ett forbud mot 1an frén bolaget till dess &gare.

3.6 Norge

I Norge har traditionellt funnits endast en bolagsform utan personligt
dgaransvar, akgeselskap, som regleras i lov 4 juni 1976 om akgesdl-
skaper. Lagen tillkom inom ramen fér det nordiska lagstiftningssam-
arbetet under 1960- och borjan av 1970-talet.

3.6.1 Akgeselskaper och allmennaksjesel skaper

Pa basis av den sk. Akselovgruppens beténkande (NOU 1992:29) Lov
om aksj esel skaper lade den norska regeringen varen 1994 fram ett forsag
(Ot prp nr 36 1993-94) till ny och EES-anpassad aktiebolagdag.
Forslaget, som bl.a. innebar att norska akseselskab skulle indelas i tva
kategorier, privata och offentliga, métte kraftigt motstand i Stortinget och
drogs s& smaningom tillbaka. Pa Stortingets uppmaning beslutade
regeringen att i stélet reformera aktiebolagsagstiftningen i tva steg.
Salunda genomférdes per den 1 januari 1996 en anpassning till de krav
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som foljer av EES-avtalet och EG-rétten. Dérefter presenterades under
varen 1996 ett nytt utredningsfordag (NOU 1996:3) och under hosten
samma & en ny proposition (Ot prp nr 23 1996-97) med férdag om att i
Norge inféra tva bolagsformer utan personligt &garansvar, namligen
akseselskaper och allmennaksjeselskaper, reglerade i tva olika lagar.
Stortinget vantas beslutai fragan under 1997.

Aksjeselskaper ar i forsta hand avsedd att vara en bolagsform fér sma
och medelstora foretag med en begransad &garkrets, medan allmenn-
akgeselskaper i forsta hand &r avsedd for storre foretag med en stor och
vaxlande &garkrets. Den principiella skiljelinjen mellan bolagsformerna
bestdms av rétten att vanda sig till alménheten for kapitalanskaffning.
Den rétten tillkommer allmennaks esel skaper men inte aks esel skaper.

For sdvd akge- som almennakgesalskaper innebar den nya regle-
ringen skérpta kapital skyddsregler. Det kommer till uttryck delsi bestdam-
melserna om  aktiekapitalets storlek och inbetalning, dels i
bestdmmel serna om utbetal ningar av bolagets medel .

Aktiekapitalet skall i aksjeselskaper uppga till minst 150 000 NOK
och i almennaksjeselskaper till mingt 1 milj. NOK. For bada bolags-
former gdler enligt de nya reglerna vidare att bolaget vid varje tidpunkt
skall ha ett eget kapital som & "forsvarligt med hansyn till risken och
omfattningen av bolagets verksamhet”.

Om det kan antas att bolagets eget kapital & 1&gre an vad som krévs
for den bedrivna verksamheten skall styrelsen behandla saken och foresa
stamman lampliga dtgarder for att ge bolaget ett "forsvarligt” eget
kapital. Detsamma gdler om det kan antas att det egna kapitaet
motsvarar mindre 8n hélften av aktiekapitalet eller mindre an tio procent
av balansomdutningen. Om styrelsen inte finner det meningsfullt att
foredd nagra atgarder for att komma till rétta med underkapitaliseringen
eller om sddana dtgarder inte |dter sig genomforas, skall styrelsen foreda
att bolaget likvideras.

Varken for akgeselskaper eller allmennaks eselskaper foreligger det
langre nagon skyldighet att fortlopande gora avsdttningar till reserv-
fonden. Inte heller uppstélls det i lagen ndgot krav pa en viss minsta
storlek av reservfonden for att vinstutdelning skall kunna ske.

For saval aksjeselskaper som allmennaksjeselskaper géller att utbetal-
ningar frén bolaget kan ske endast enligt reglerna om vinstutdel ning, ned-
sittning av aktiekapitalet, fuson och fisson samt likvidation. Till
utbetalning skall i det sammanhanget réknas varje form av vérdedver-
foring som direkt eller indirekt kommer aktiedgare tillgodo.

Bestammelserna om vinstutdelning &r i stor utstrackning likalydande
for akge- och almennaksjeselskaper. For bada bolagsformer gdler att
vinstutdelning inte far 6verstiga vad som i faststélld arsredovisning for
det senaste rakenskapsaret redovisats som bolagets nettovinst for aret,
balanserad vinst fran tidigare rékenskapsar och belopp som avsatts till
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fria fonder med avdrag for redovisad forlust, aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader, goodwill och latent skattefordran samt belopp som
enligt lag eller bolagsordning inte fér delas ut.

Akseselskaper f&r inte dela ut nagon vinst om bolagets eget kapital
motsvarar mindre an tio procent av balansomdutningen. | almenn-
akseseksaber far vinstutdelning &ven i det falet &ga rum, men utdel-
ningen far da verkstéllas endast efter hdrande av bolagets fordringsdgare
(ifr nedséttning av aktiekapitalet).

Utdelningen fér inte verstiga vad som med besktande av forluster
som intréffat efter balansdagen eler som kan forvantas komma att
intréffa & forenligt med en férsiktig och god afférssed (jfr t.ex. den
svenska s.k. forsiktighetsregeln).

Bedlut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Stémman far inte
beduta om utdelning av storre belopp an styrelsen foredagit eller
godkant.

Pa yrkande av &gare till aktier motsvarande i aksjeselskaper minst en
tiondel och i allmennakgeselskaper minst en tjugondel av aktiekapitalet
kan bolaget av domstol dlaggas att dela ut ett hogre belopp an vad
stéamman beslutat. En forutséttning for att sa skall kunna ske &r att den av
stamman beslutade utdelningen utifran aktiedgarnas intressen och med
hansyn till bolagets likviditet och 6vriga forhdllanden & orimligt 1&g.
Den av minoriteten framtvingade utdelningen fér dock inte Gverstigafem
procent av bolagets egna kapital eller den beloppsgréns som foljer av den
grundlaggande bestdmmelsen om att utdelningen inte far Gverstiga den
for aret redovisade nettovinsten med tillagg for baanserad vinst frén
tidigare rakenskapsar och belopp som avsatts till fria fonder och med
avdrag for redovisad forlust, aktiverade forskningss och
utvecklingskostnader, goodwill och latent skattefordran samt belopp som
enligt lag eller bolagsordning inte fér delas ut.

For sivd akgeselskaper som almennakgeselskaper har i lagen
upptagits en sarskild bestdmmelse om att bolag kan |émna koncernbidrag
till annat bolag i samma koncern och att bestammel serna om vinstutdel-
ning skall tillampas pa sidana bidrag.

Har utbetalning skett i strid med lagens bestammelser, skall mot-
tagaren dterbéra vad han uppburit. Om utbetalningen har skett i form av
vinstutdelning eller som utbetalning vid nedséitning av aktiekapitalet,
fusion, fisson eller bolagets likvidation, & dock mottagaren ater-
baringsskyldig endast om han ins3g eller bort inse att utbetalningen var
olaglig.

| den norska lagen finns inte ndgot generellt forbud mot lan fran
bolaget till dess &gare. Saval akgeselskap som allmennaksjeselskap far
lamna lan till sina dgare under forutséttning dels att det utlanade bel oppet
skulle kunna delas ut som vinstutdelning, dels att betryggande sékerhet
stalls for [anet.
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3.7 Finland

| Finland finns endast en bolagsform utan personligt dgaransvar, aktie-
bolaget. Den nuvarande finlandska aktiebolagdagen, lag om aktiebolag
(734/78), tillkom i nordiskt samarbete under 1960- och bdrjan av 1970-
talet. Lagen Overensstammer i stor utstrdckning med den svenska
aktiebolagd agen.

3.7.1 Privataoch publika aktiebolag

Pa basis av ett betdnkande fran Aktiebolagskommissionen & 1992
(Kommittébetankande 1992:32) och en fyra & senare presenterad
proposition (prop. 89/96) beslutade den finldndska riksdagen nyligen om
omfattande éndringar i aktiebolagsagen. Syftet med andringarna, som
trédde i kraft den 1 september 1997, & bl.a. att anpassa lagen till EG:s
bolagsdirektiv.

De nya bestammelserna innebér att det i Finland pa samma sétt som i
Sverige numera finns tva kategorier av aktiebolag, privata och publika.

Aktiekapitalet skall i privata aktiebolag vara minst 50 000 FIM och i
publika aktiebolag minst 500 000 FIM.

Bestdmmel serna om utbetal ningar fran bolaget till aktiedgarna &r i allt
vasentligt tillampliga pa sava privata som publika aktiebolag. Utbetal-
ningar fran bolaget kan ske endast i enlighet med vad som i aktie-
bolagdagen stadgas om vinstutdelning, utbetalning vid nedséttning av
aktiekapitalet, Overkursfonden eller reservfonden, forvarv av egna aktier
samt utbetalning i samband med att bolaget uppldses, fusioneras eller
delas.

Har utbetalning skett i strid med lagens bestammelser skall mot-
tagaren dterbetala beloppet i fraga jamte ranta, sdvida han inte haft
grundad anledning att anta att medlen utdelats i enlighet med lagen.
Aterbetal ningsplikten kompletteras av ett bristtackningsansvar for de som
deltagit i fattandet eller verkstdllandet av utdelningsbedutet eller i
uppréttandet eller faststéllandet av felaktig balansrdkning som legat till
grund for bed utet.

Bedlut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Stamman far inte
beduta om utdelning av storre belopp an styrelsen foredagit eller
godkant.

Vinstutdelning fér inte dverstiga det sammanlagda beloppet av vinst
enligt faststdlld balansrékning for den senaste rdkenskapsperioden och
bolagets Ovriga fria egna kapital, med avdrag for forlust som balans-
rékningen utvisar och icke utdelningsbara poster. Vinstutdelnings-
utrymmet i moderbolag bestdms som det sammanlagda belopp som kan
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delas ut enligt bolagets egen redovisning och koncernredovisningen.

Den finlandska aktiebol agslagen upptar inte ndgot krav pa fortlépande
avsattningar till reservfond.

Aktiedgare med minst en tiondel eller en i bolagsordningen bestamd
mindre andel av samtliga aktier kan vid ordinarie stamma pakalla viss
minimiutdelning av vinst. Stdmman & emellertid inte skyldig att bedluta
om hdogre utdelning an vad som motsvarar &tta procent av bolagets egna
kapital.

Ett finlandskt aktiebolag f&r 1amna lan till sina &gare inom ramen for
medel som skulle kunnat utdelas som vinst och under forutsdttning att
betryggande sakerhet stélls for |anet.
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4 Kommitténs dvervaganden

Aktiebolagsformens framsta kannetecken & att aktiedgarna inte &
personligen ansvariga for bolagets skulder. Endast bolagets formdgenhet
kan tas i ansprak for betalning av skulderna. | aktiebolagslagen finns
déarfor en rad regler som skall garantera att en bolagsformdgenhet skapas
vid bolagets bildande och att den sdvitt mjligt inte forsvinner under
bolagets bestand. Om bolaget fritt kunde avhanda sig sina tillgangar och
adra sig nya skulder, skulle bolagsborgenérerna riskera att kvarvarande
formdgenhet inte réckte till betalning av skulderna. | lagen finns darfor
begransningar i bolagets rétt att vederlagsfritt minska tillgangarna och
Oka skulderna, de s.k. kapital skyddsreglerna.

Kommittén har i betdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22)
foredagit nya bestdmmelser om bolagshildning, 6kning och nedséttning
av aktiekapitalet. | forevarande beténkande behandlar kommittén de
kapitalskyddsregler som under rubriken Vinstutdelning och annan
anvandning av bolagets egendom finnsi 12 kap. ABL.

Reglernai 12 kap. ABL har under senare ar varit forema for betydan-
de uppmarksamhet och debatt. Hogsta domstolen har avgjort flerama av
principiellt intresse och doktrinen har snabbt vuxit i omfattning, se bl.a
Andersson (1995), Lindskog (1995) och Nerep (1994). Det & uppenbart
att den nuvarande regleringen har brister och pA manga punkter uppfattas
som oklar. Kommittén foreddr darfor helt nya bestémmelser svarande
mot det nuvarande tolfte kapitlet.

En annan del av kapitalskyddsreglerna & reglerna om likvidation. De
kommer att behandlasi kommitténs dutbeténkande.

Betréffande de allménna utgangspunkterna for kommitténs arbete
hanvisas till vad som anforts i beténkandena Aktiebolagets organisation
(SOU 1995:44) och Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).

4.1  Skyddséndamaen

| likhet med reglerna om aktiekapitalets inbetalning, dkning och ned-
séttning syftar reglernai 12 kap. ABL ytterst till att underl&tta bolagens
anskaffning av risk- och lanekapital. Genom regler om formerna for
vardedverforingar fran bolaget garanteras aktiedgarna insyn och
inflytande Over kapitalanvandningen, vilket frémjar bolagets majligheter
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att anskaffa kapita fran aktiesgarna. Genom begransningar i fraga om
omfattningen av sdana vérdebverforingar skapas ett skydd for bolagets
borgenérer och darigenom forutsétningar for lanefinansiering till 1agre
kostnader &n vad som annars skulle ha varit fallet. En annan viktig
funktion hos dessa begrénsningar & att de skyddar ofrivilliga
fordringsdgare t.ex. den som har skadestandsansprak mot bolaget.

Reglerna om formerna for vardedverforingar fran bolaget & upp-
stéllda i aktieAgarnas intresse och kan darfér, i likhet med andra regler
uppstallda till aktiedgarnas skydd, asidoséttas om samtliga &gare & ense
darom. Annorlunda forhdler det sig med de regler som begransar
omfattningen av de vardebverforingar som aktiedgarna kan besluta om.
Dessa sk. borgenérsskyddsregler & av tvingande karaktér. De kan inte
ens med samtliga aktiedgares samtycke &sidoséttas.

En tredje grupp av regler, som inte l&ter sig beskrivas som endera
aktiedgar- eller borgenarsskyddsregler & reglerna om kompetensférdel-
ningen mellan bolagsorganen. Aven dessa regler, tex. att endast
bolagsstémman eller samtliga aktiedgare kan besluta om vinstutdelning,
ar tvingande (prop. 1975:103 s. 416).

Vid tolkning och tilldmpning av reglerna om vérdebverforingar kan
naturligtvis andra andamal fa betydelse, t.ex. omsattningsskyddet.

4.2  Vardedverforingar fran bolaget

Ett for aktiedgare och borgendrer effektivt kapitalskydd maste omfatta
alaformer av vardedverforingar fran bolaget till aktiedgare eller annan.
De nuvarande bestammelsernai 12 kap. ABL ger inte uttryckligt besked
om att s3 & falet. | kapitlets portalparagraf talas om utbetalning till
aktiedgarna av bolagets medel. Begreppet utbetalning for tankarna till
betalning i pengar, vilket & det normala vid vinstutdelning. Begreppet
har emellertid i lagens forarbeten (prop. 1975:103 s. 475 f, SOU 1971:15
s. 310) liksom i praxis (NJA 1995 s. 742) och doktrin tillagts en
vasentligt vidare innebtrd. Det innefattar aven fall da annan egendom
vederlagsfritt  Gverfors  till  aktieBgare. | syfte att tydliggora
kapital skyddsreglernas vida tillampningsomrade foreddr kommittén att i
lagen talas om " vardedverforing” i stéllet for ” utbetalning” fran bolaget.
Begreppet vardedverforing avser som utgangspunkt varje icke affars-
massigt betingad transaktion som medfor att bolagets formdgenhet, direkt
dler indirekt, minskar. Det kan rdra sig om att bolaget avhander sig
egendom till underpris, forvarvar egendom till Gverpris, utbetalar 16n
eler arvode for tjanster eller arbeten som inte alls eller endast delvis
motsvaras av utbetalningen, lanar ut medel till en i forhalande till
marknadsréntan 1&g rénta eller upptar 1an till en hogre ranta &n
marknadsrantan, avskriver fordringar, etc. Hur transaktionen rubriceras
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har inte ndgon betydelse i sammanhangget.

Huruvida transaktionen kan anses afféarsmassigt betingad fér i det
enskilda fallet avgdras med hansyn till vérdediskrepansens storlek,
transaktionens karaktér (kop, byte, pant, borgen, l6neutbetalning etc.),
mottagarens relation till bolaget (aktieBgare med mer eller mindre stort
inflytande i bolaget, styrelseledamot eler ledande befattningshavare i
bolaget, utomstdende etc.) och 6vriga omstandigheter. Det kan givetvis
inte komma i fréga att betrakta varje transaktion som & of6rmanlig for
bolaget och férmanlig for motparten som en véardedverforing (jfr Rodhe
s. 131).

4.3  Formernafor vardedverforingar till
aktiedgare eller annan

Vardedverforingar fran bolaget kan avse tillgangar svarande mot bol agets
bundna eller dess fria egna kapital. Tillgdngar svarande mot bolagets
bundna kapital kan av aktiedgarna lagligen tas i ansprék endast som
aterbetalning vid nedsdttning av aktiekapitalet, reservfonden eller
overkursfonden samt utskiftning i samband med bolagets likvidation.
Bestammelser om nedséitning av aktiekapitalet finns i 10 kap. (6 kap.
ABL). Kommittén foreddr att bestammelserna om nedsittning av
reservfonden och overkursfonden overfors till samma kapitel, som far
rubriken Nedsditning av aktiekapitalet m.m. Bestdmmelser om
utskiftning i samband med likvidation finns i 19 kap. (13 kap. ABL).
Reglerna rérande nedséttning och likvidation & uppstéllda i borge-
nérernas intresse och & darfor tvingande. Ett bedut i strid med reglerna
& att anse som en nullitet och far inte verkstéllas, 12 kap. 37 och 38 8§
(9 kap. 17 § tredje stycket ABL).

Tillgangar svarande mot bolagets fria egna kapital kan tas i ansprék
genom vardedverforingar till aktieagare eller utomstdende. Den i lagen
anvisade formen for sadana vardedverforingar till aktieigarna &r
vinstutdelning. Kommittén foredar darfor en forhdllandevis utforlig
reglering rérande bedut om vinstutdelning. Att lagen anvisar just
vinstutdelning som form for ianspréktagande av tillgangar svarande mot
det fria egna kapitalet innebar emellertid inte att det & det enda sétt pa
vilket ett sddant ianspréktagande kan ske. Formkravet & uppstalt i
aktieagarnas intresse och kan asidosittas om samtliga dgare & ense
dérom. Det betyder, som tidigare har namnts, att aktiedgarna samféllt kan
besluta att ta i ansprak tillgangar svarande mot fritt eget kapital utan att
iakttaga de sarskilda vinstutdelningsreglerna (jfr NJA 1995 s. 742). Om
samtliga  aktiesgare  har  godkant ett  asidosittande  av
vinstutdel ningsreglerna kan detta asidoséttande darefter inte dberopas av
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bolaget. Aktiesgarna kan dessutom, om de & ense, asidosétta Gvriga
bestdmmelser i lagen som & uppstélida till aktiedgarnas skydd, t.ex.
likhetsprincipen. Av det sagda foljer ocksa att ett stdmmobeslut om
vinstutdelning eller annan vérdedverforing till aktieBgarna som inte
samlat samtliga aktiedgare blir géllande om det inte klandras enligt 12
kap. 37 och 38 88 (9 kap. 17 § forsta och andra stycket ABL), allt under
forutsdttning att véardedverféringen inte strider mot borgenédrs-
skyddsreglerna.

| ett bolag vars verksamhet syftar till att bereda aktiedgarna vinst —
vilket & fallet om inte annat framgdr av bolagsordningen, 2 kap. 5 §
tredje stycket (12 kap. 1 § andra stycket ABL) — kan vardetverforingar
till annan an aktieAgare bedutas endast av aktiedgarna samféllt. Det
foljer av den grundldggande, men i den nuvarande lagen outtalade regeln
att bolagsorganen inte far besuta om eller foreta transaktioner som
uppenbarligen & frdmmande for bolagsverksamhetens syfte. | klarhetens
intresse foredar kommittén att en uttrycklig bestammelse svarande mot
denna regel dter tas in i lagen (jfr 76 § i 1944 &rs aktiebolagsag). Om
aktiedgarna & ense kan bolaget dverfora ekonomiska vérden till utom-
stdende, sa lange transaktionen inte strider mot de regler som & upp-
stéllda i bolagsborgenérernas intresse. Som ett begrénsat undantag frén
kravet pa samfalt aktiesgarbedut gdler att stdmman, och i viss ut-
strackning styrelsen, har rétt att under vissa forutsdttningar beduta om
gava till almannyttigt eller darmed jamforligt andamd. Kommittén
fored & pa den punkten inte ndgra andringar i géllande rét.
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4.4  Vardeoverforingar fran bolaget till
aktiedgarnai form av vinstutdelning

4.4.1 Vinstutdelning paordinarie och extra
bolagsstamma

Bolagsstdmman & i egenskap av bolagets hogsta bedutande organ
exklusivt behorig att besluta huruvida och i vad man vinstutdelning skall
ske. Denna bedutanderdtt kan varken genom beslut av stdmman eller
samtliga &gare eller genom en foreskrift i bolagsordningen dverlamnas
till styrelsen eller annan.

Bedut om vinstutdelning kan enligt gallande rétt fattas pa ordinarie
bolagsstémma, som i andutning till faststallandet av resultatrékningen
och balansrdkningen &r skyldig att besluta om dispositioner av bolagets
resultat. Huruvida det enligt géllande rétt ocksa &r tillétet att besluta om
vinstutdelning vid extra bolagsstémma har lange diskuterats i doktrinen.
Lagtext och forarbeten ger, har det sagts, inte nagot definitivt besked.
Kommittén, som inte har anledning att ta stéllning till tolkningen av de
nuvarande bestammelserna, kan inte se ndgot principiellt hinder mot att
aktiebolag i en ny reglering ges uttrycklig méjlighet att pa extra stdmma
som hdlls efter den ordinarie stdmman, besluta om utdelning av fritt eget
kapital enligt den senast faststélida balansrékningen efter avdrag for vad
som redan har delats ut dérav, sk. efterutdelning. En sadan ordning
forutsdtter dock att utdelningsbes utet inte inkraktar pa borgenarsskyddet
och att aktiedgarna har ett fullgott beslutsunderlag vid stdmman.

Kommittén vill i sammanhanget erinra om att beslut om nedséttning
av aktiekapitalet for aerbetalning till aktiedgarna saval enligt gallande
rétt (6 kap. 1 § andra stycket ABL) som enligt kommitténs fordag, 10
kap. 3 och 8 88 kan fattas av extra bolagsstamma. For det fall &ter-
betalning sker med ett belopp som overstiger aktiens nominella belopp
har ett sddant forfarande i praktiken betydande likheter med vinstutdel-
ning.

En m¢jlighet att fatta mer &n ett utdel ningsbeslut under ett och samma
rékenskapsar kan forsvara for bolagsborgenarerna att bevaka att bolagets
soliditet inte urholkas genom utdelning till aktiedgarna. | linje med det
sétt pa vilket lagen i dag med hansyn till borgenérernas intresse almént
tolkas, foredar darfor kommittén att utrymmet for efterutdelning
begransas pa sa sétt att beslut hdrom inte far fattas efter utgangen av det
rékenskapsar som foljer narmast efter det & for vilket balansrékningen
har faststéllts. Om bolaget har kalenderdr som rékenskapsar faststélls
balansrakningen avseende rékenskapsar 1 senast i juni & 2. Besut om
efterutdelning kan dafattas till utgangen av december sistnamnda ar.

Nar & 3 borjat |0pa & bolaget hanvisat till att tidigareldgga den
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ordinarie bolagsstédmman och beduta om utdelning av vinst enligt den
faststéllda balansrékningen for & 2, om det & angeléget med ett snabbt
besut om vinstutdelning. Kommittén foredar altsa inte nagra bestam-
melser om forskottsutdelning. Det nuvarande, i borgendrernas intresse
uppstallda, forbudet att utbetala vinst avseende rakenskapsar for vilket
arsredovisning inte faststéllts bor bestd. Det innebér att bolaget inte heller
kan dela ut under samma & upparbetade eller anteciperade vinster, sk.
interimsutdelning. Pa grund av bestdmmelserna i artikel 15 punkten 2 i
det andra bolagsdirektivet skulle en mgjlighet att beduta om
interimsutdelning forutsétta att sarskilda lagbestdmmelser inférdes om
uppréttande av ett deldrsbokslut som visade att tillrackliga medel fanns
tillgangliga for sddan utdelning. Kommittén féreddr inte nagra sadana
bestammel ser, jfr dock avsnitt 4.6 angdende koncernbidrag.

Om extra stdmma skall prova frdga om vinstutdelning bor enligt
kommitténs mening fdljande ordning géla. Styrelsen eller, om fordaget
vacks av ndgon annan, fordagsstéllaren skall upprétta ett forslag till
dispositioner betrdffande den del av det fria egna kapitaet enligt den
senast faststdllda balansrdkningen som finns kvar efter det senaste
stdmmobedlutet om disposition av detta kapital. FOrdaget utformas
naturligen efter samma modell som anvands pa ordinarie stdmma.

P4 ordinarie stamma har aktiedgarna tillgang till en aktuell forvalt-
ningsberattel se med uppgifter som ger perspektiv pa styrelsens fordag till
vingtutdelning. Kommittén foreddr att styrelsen till underlag for
vinstutdelningsbeslut pa extra stamma skall |amna en redogorelse som
behandlar bl.a. de omstandigheter som kan vara av vikt vid bedémandet
av utrymmet for vinstutdelning och ger besked om hur bolagets egna
kapital paverkas av den fores agna utdelningen. PA motsvarande st som
vid ordinarie stdmma bor revisorerna granska styrel sens redogorel se och
avge ett yttrande 6ver denna. Revisorsyttrandet bér mynna ut i ett
uttalande angdende det pa stdmman framlagda forslaget om dispositioner
betréffande bolagets vingt, jfr 14 kap. 28 § (10 kap. 10 8 ABL).

Det &r av vikt for bolagets borgenarer att fa kannedom om extra utdel-
ningar. | ett system med efterutdelningar 10per borgenérerna hogre risker
och det framstér som ofrankomligt med en skyldighet for bolaget att
omedelbart anméla bedut om efterutdelning for registrering. Har extra
bolagsstémma bedutat om vinstutdelning, skall bolaget darfor enligt
fordaget anméla beslutet for registrering hos registreringsmyndigheten
(PRV) utan dr6jsmdl och senast tva veckor fran besutet.

Nér det galler vinstutdelning som beslutas pa ordinarie sammafinnsi
arsredovisningdagen (1995:1554) och aktiebolagsagen en omfattande
reglering som syftar till att gora arsredovisningarna offentliga
Regleringen innebér att ett bolag som inte inom foreskriven tid till PRV
sander in en godtagbar arsredovisning med anteckning om
bolagsstémmans beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
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forlust riskerar dr6jsmalsavgifter och ytterst likvidation (19 kap. 4 a § 3).
PRV har dessutom mgjlighet att genom vitesféreldggande driva in
saknade arsredovisningshandlingar. Vid efterutdelning saknar PRV
majlighet att fortlépande bevaka att bolaget anméer bedut h&rom till
verket, varfor kontroll darav maste skei annan ordning. Det far ankomma
pa bolagets revisor att kontrollera att beslut om efterutdelning anméals for
registrering. Underldter bolaget att gora sddan anmadlan skall det
anmérkas i revisionsberattel sen.

4.4.2 Beslutsordning

Bedlut om vinstutdelning fattas av stdmman med enkel majoritet, 12 kap.
26 8 (9 kap. 13 § ABL). Minoriteten skyddas av den grundldggande
likhetsprincipen i 3 kap. 1 §, som i detta sammanhang innebér att varje
aktie i forhdllande till annan aktie beréttigar till ett lika stort belopp som
utdelning, om inte annat foljer av foreskrift i bolagsordningen om aktier
av olika slag med olika rétt till andel i bolagets vinst. Finns det i bolaget
aktier av olika dag med olika rétt till andel i bolagets vinst innebar
likhetsprincipen dels att likhet skall gélla inom varje aktiedag, dels att
forhdllandet mellan aktieslagen skall upprétthdllas (Nid s. 23).

Utdelning sker normalt i form av pengar och i svensk vauta. Ingen-
ting hindrar emellertid att utdelning bestédms i utléndsk valuta eller i
annan egendom, sk. sakvardesutdelning. Aven ett sddant bedlut fattas
med enkel majoritet. Vid utdelning av sakvérden innebdr likhetsprincipen
at varje aktie beréttigar till egendom av lika stort vérde, om det inte i
bolaget finns aktier av olika dag som skiljer sig &t betr&ffande rétten till
utdelning. Att stamman inte far fatta ett utdelningsbeslut som &r &gnat att
bereda otillborlig fordel & viss eler vissa aktieagare till nackdel for
bolaget eller annan aktiedgare framgar av den sk. generalklausulen i 12
kap. 25 8§ (9 kap. 16 § ABL).

| bolag med manga aktiedgare utformas sakvardesutdelningar ofta pa
sdant sitt att aktiedgarna far véja mellan viss generiskt bestdmd
egendom, t.ex. aktier i ett annat bolag, och ett penningbelopp. Ett sdant
forfarande &r v forenligt med kravet pd att behandla alla aktieagare lika.
Det torde daremot inte vara mgjligt att genom majoritetsbeslut dela ut
sakvérden till vissa &gare och pengar till andra &gare, utan valmgjlighet.
Jfir Andersson 1996 s. 443.

Enligt gdllande rétt far stdmman som huvudregel inte beduta om
utdelning av storre belopp an styrelsen foredagit eller godkéant (12 kap. 3
§ forsta stycket ABL). Bestammelsen infordes med 1975 &rs lag med
motiveringen att det i allménhet & styrelsen som har den basta mgjlig-
heten att beddma hur stor utdelning som med hénsyn till bolagets
forhdlanden & lamplig, och att styrelsen ofta foretréder foretagets
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langsiktiga intressen béttre an aktiedgare for vilka ibland intresset av
omedelbar hdg utdelning stér i forgrunden (SOU 1971:15 s. 315, prop.
1975:103 s. 237). Kommittén, som har en annan syn pa rollférdelningen
mellan &garna och styrelsen, foreddr att vetordtten for styrelsen i
samband med besut om vinstutdelning avskaffas. Kommittén har
tidigare foreslagit motsvarande andring i fraga om beslut om nedséttning
av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna (SOU 1997:22 s. 244
f.).

Betréffande vinstutdel ning vid ordinarie bolagsstdmma blir foljden av
fordaget i denna del att det ankommer pd styrelsen att i forvalt-
ningsberdttel sen tain ett fordag till resultatdisposition, men att fordaget
inte i sig utgér ndgon Gvre gréans for s@mmans utdelningsmojligheter.
Stdmman kan besluta om utdelning &ven om styrelsen fored agit att nagon
utdelning inte alls skall ske och stdmman kan beduta om en hégre
utdelning an vad styrelsen foredagit. En annan sak & att stémman inte
f& beduta om utdelning med storre belopp an som foljer av
borgenédrsskyddsreglerna. Det ligger i sakens natur att bolagsstdmman
skall agera forsiktigt om styrelsen med hanvisning till den sk.
forsiktighetsregeln foredlagit en 1&gre utdelning.

45  Borgenarsskyddet

45.1 Skyddet for bolagets bundna egna kapital

Till skydd for bolagets borgenérer finns i aktiebolagdagen bestdmmel ser
som begransar bolagets rétt att vederlagsfritt minska sina tillgéngar och
Oka sina skulder. Dessa begransningar bygger pa tanken att ett aktiebolag
altid med en viss marginal skal ha tillgdngar som motsvarar dess
skulder. Marginalen utgors av bolagets aktiekapital och vad somi 6vrigt
betecknas som bolagets bundna egna kapital. Det bokférda vérdet av
bolagets tillgangar skall uppga till minst bolagets bokforda skulder och
avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar detta fallet sigs det
bundna egna kapitalet vara téckt. Bolaget far inte dela ut vingt till
aktiedgarna, om det inte omedelbart efter atgarden skulle finnas full
téckning for det bundna egna kapitalet.

| lagens nuvarande lydelse har emellertid lagtexten utformats pa ett
sétt som utgdr fran den fria delen av det egna kapitalet. | stallet for att
forbjuda utdelning av bundet eget kapital foreskrivs att utdelning inte far
Overskrida bolagets fria egna kapital. Vinstutdelning till aktiedgarna far
inte Overstiga vad som i faststalld balansrégkning och, i fraga om
moderbolag som skall upprétta koncernredovisning, i faststdlld
koncernbalansrékning for det senaste rakenskapsdret redovisas som
bolagets eller koncernens nettovinst for aret, balanserad vinst fran



SOU 1997:168 Kommitténs dvervaganden 73

tidigare rakenskapsar och belopp som avsatts till fria fonder med avdrag
for redovisad férlust, belopp som enligt lag eler bolagsordning skall
avsittastill bundet eget kapital ler, i frdga om moderbolag, belopp som
av det fria egna kapitalet i koncernen enligt arsredovisningarna for
foretag inom denna skall dverforas till bundet eget kapital, samt belopp
som enligt bolagsordning annars skal anvandas for ndgot annat andamal
an utdelning till aktiedgarna (12 kap. 2 § forsta stycket ABL). Regeln har
i doktrinen kallats bel oppssparren (Lindskog 12:2-5).

Det valda skrivsittet valar inga problem sa lange fréga & om utdel-
ning i pengar men har givit upphov till omfattande tolkningsproblem vid
utdelning av sakvérden, se avsnitt 4.5.3 nedan. Med utgangspunkt i den
ovan redovisade synen pa borgendrsskyddets innebord, namligen att
bolaget inte far dela ut vinst om det inte omedelbart efter &tgarden skulle
finnas full tackning for det bundna egna kapitalet, kan kommittén inte se
négra skdl till att i en ny reglering lata bestdmmelsens ordalydelse utga
fran det fria egna kapitaet. | linje med vad som redan &r fallet i fragaom
nedséttning av aktiekapitalet (10 kap. 5 8 kommitténs fordag; 6 kap. 1 §
ABL), och som kommittén foreslagit skall gdlla i fraga om aktiebolags
forvérv av egna aktier (11 kap. 5 8), bor bestammelsen i stéllet utformas
SA att bolaget inte far dverfora varden till aktiedgarna (som vinstutdelning
eller pa annat sétt) eler till ndgon utomstdende, om det inte finns full
téckning for det bundna egna kapitalet efter Gverforingen.

Utvidgningen till att omfatta &ven andra én aktiedgare betingas av att
det for bolagsborgendrerna i princip & likgiltigt till vem vérdebver-
foringen sker. Fordringsdgarna skall kunna lita pa att bolaget inte utan att
iaktta lagens bestdmmelser om nedséttning av aktiekapital, reservfond
eller dverkursfond eller likvidationsreglerna bedutar om ndgon form av
vardedverforing, som medfdr att det inte langre finns full tackning for
bolagets bundna egna kapital. Det & den centraa innebdrden av
borgenérsskyddet. (Jfr prop. 1975:103 s. 209.)

Enligt gdlande réit begrénsas bolagens vinstutdelningsutrymme
vidare av kravet pad avsittningar till reservfonden. Av &rets nettovinst
skall, efter forlusttéckning, tio procent avséttas till reservfond till dess
denna, tillsammans med eventuellt forekommande Gverkursfond, uppgar
till 20 procent av aktiekapitalet.

Skyldigheten att gora avsdttningar av arsvingen till reservfond in-
fordes med 1895 ars aktiebolagdag. Regeln har i samband med senare
revideringar av lagen 8ndrats i sina detaljer, men ger alltjamt uttryckt for
idén att genom ett slags tvangssparande framtvinga en konsolidering av
bolagen. Aktiebolagsutredningen menade redan pa sin tid att
reservfondsreglerna knappast var égnade att pa ett rationellt sétt framja
en konsolidering av foretagen och pekade ocksa pa en rad andra svag-
heter i reglerna. Utredningen foreslog darfér att avsattningsskyldigheten
till reservfond skulle avskaffas (SOU 1971:15 s. 313). Remissinstanserna
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delade utredningens uppfattning, men regeringen féresog att
bestammelserna skulle behdllas i avvaktan pa pagaende utredningsarbete
inom foretagsbeskattningens omrdde. Nagra nya Gvervaganden
betréffande institutet reservfond synes emellertid aldrig ha gjorts.

| likhet med Aktiebolagsutredningen anser kommittén att reglernaom
fortlopande avséttningar till reservfond &r forddrade och foga rationella
En grundl&ggande svaghet i reglerna & att den pabjudna avsittningen till
reservfonden & beroende av aktiekapitalets storlek pa det sittet att
avsattningsskyldigheten upphdr nér reservfonden, numera tillsammans
med eventuellt férekommande 6verkursfond, uppgar till 20 procent av
aktiekapitalet. Bolagets aktiekapital bestdms av bolaget gdavt, och
bolaget kan genom att sitta aktiekapitalet |agt slippa undan med vida
mindre avséttning till reservfonden an ett annat bolag som kanske i
verkligheten & béttre konsoliderat. Det & ocksa vanligt att skyldigheten
att gora avsdttning till reservfonden tillgodoses vid bildande av
aktiebolag och vid kapitalokning genom att aktierna emitteras med en
overkurs, som kan fyllareservfonden eller, numera, Gverkursfonden.

Det bor ocksa noteras att det genom inforandet av den sk. forsiktig-
hetsregeln (12 kap. 2 § andra stycket) numera finns ett explicit krav i
lagen pa att infor besut om vinstutdelning beskta bl.a. bolagets kon-
solideringsbehov, se avsnitt 4.5.2 nedan. Darigenom har motiven till att i
lagen foreskriva en sarskild avséttningskyldighet till  reservfond
véasentligt forringats.

Kommittén konstaterar ocksa att det i EG:s bolagsdirektiv inte finns
négot krav pa att en viss del av bolagens vinst skall avséttas till reserv-
fond eller annan bunden fond. Bland de enskilda medlemdanderna
foreligger i Tyskland och Frankrike en skyldighet att gora avséttningar
till reservfond, medan detta inte & falet i exempelvis Storbritannien. |
Danmark avskaffades for ett par ar sedan ett i lagen upptaget krav pa att
avsitta mingt fem procent av arsvinsten till reservfond. | stéllet infordes
dels ett allmant formulerat krav pa att gora de fonderingar som bolagets
ekonomiska stéllning kréver, dels en forsiktighetsregel av innebérd att
vinstutdelning inte far ske med storre belopp @n vad som & forsvarligt
med hansyn till bolagets och, i moderbolag, koncernens ekonomiska
stélning. Inte heller i Norge foreligger det langre ndgon skyldighet att
fortlopande gora avséttningar till reservfonden. | Finland har nagon sadan
skyldighet aldrig forelegat.

Kommittén foresdr mot bakgrund av det anforda att skyldigheten att
avsitta en viss del av aets nettovingt till reservfonden avskaffas.
Ingenting hindrar emellertid bolagen fran att pa frivillig grund &ven
fortsdttningsvis gora sddana avsittningar. Vidare kvarstar skyldigheten
att till reservfonden avsétta ett belopp svarande mot vad som tillfaller
bolaget efter forsdjning av outtagen fondaktie (7 kap. 8 8) samt visst
belopp som inbetalats pa aktie som senare forklarats forverkad (8 kap. 25
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8). Dartill kommer att forsiktighetsregeln, sarskilt rekvisitet konsoli-
deringsbehov, kan innebéra att bolaget maste innehdlla en storre eller
mindre del av det fria egna kapitalet, vilket i realiteten kan jamforas med
en i lag stadgad skyldighet att avsdtta medel till reservfond.

En sarskild fraga & hur vinstutdelningsutrymmet skall bestdmmas i
koncernforhallanden. | syfte att forhindra att ett moderbolag i en koncern
delar ut vinster som inte motsvaras av vinster for koncernen som hel het,
har moderbolag varit underkastade en dubbel begrnsning i
vinstutdel ningshénseende. Moderbolag har inte fétt dela ut mer an vad
som redovisats som utdelningbar vinst enligt bolagets egen balans-
rékning, men inte heller mer &n den utdel ningsbara vinsten fér koncernen
som helhet. For att faststélla utdelningsutrymmet i det senare avseendet
har moderbolag till helt nyligen generellt varit skyldiga att upprétta
koncernresultat- och koncernbalansrékning, vari interna vinster och
forluster samt interna fordringar och skulder eliminerats.

| den & 1995 antagna arsredovisningslagen, som bl.a. ersatt aktie-
bolagdagens bestdmmelser om redovisning, finns i 7 kap. 2 8§ vissa
undantag fran skyldigheten att upprétta koncernredovisning for moder-
bolag i underkoncerner. 1 samma lagstiftningsérende andrades aktie-
bolagslagens vinstutdelningsregler pa det séttet att den dubbla utdel-
ningsspérren avskaffades for moderbolag som inte gélva skall upprétta
koncernredovisning. | férarbetena uttalas att utdelningskapaciteten i
stélet far bedomas med ledning av 12 kap. 2 § andra stycket (forsik-
tighetsregeln) och att utgangspunkten maste vara att vinstutdelning aldrig
fér overstiga vad som skulle ha redovisats som utdel ningsbara medel om
bolaget hade uppréttat koncernredovisning. Det sags ocksa att utrymmet
for vinstutdelning far bedomas med hansyn till tillgangligt material eller,
om detta inte ger tillrackligt underlag, pa en inom bolaget sarskilt
uppréttad sammanstélining (prop. 1995/96:10 del 2 s. 131).

Den genomforda forandringen innebar alltsa att vissa moderbolag &r
explicit underkastade en dubbel utdelningsbegransning, medan andrainte
& det. Redan detta reser enligt kommitténs mening frégan om den dubbla
utdel ningsbegransningen 6ver huvud taget skall behdllas. Dértill kommer
att  Redovisningskommittén i betankandet Oversyn av redo-
visningdagstiftningen (SOU 1996:157) foreslagit att &ven moderbolag i
mindre koncerner, i likhet med vad som &r fallet i 6vriga medlemsstater
inom EU, skall undantas fran skyldigheten att uppréta koncern-
redovisning (s. 431 f.). Vid ett genomférande av Redovisningskom-
mitténs fordag i denna del skulle ytterligare ett betydande antal moder-
bolag hamna utanfér den dubbla utdel ningsbegransningen.

Kommittén kan vidare konstatera att EG:s bolagsdirektiv inte pa
bjuder nagon koppling mellan koncernredovisningen och moderbolagets
vinstutdelningsmdjligheter av det dag som f.n. finnsi 12 kap. 2 § forsta
stycket ABL och att det i de flesta mediemsstater inte heller finns ndgon
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s&dan koppling i den nationella lagstiftningen.

Pa grund av det anfora anser kommittén att tiden nu & mogen att
avskaffa kopplingen mellan vinstutdel ningsutrymmet i moderbolag och
koncernredovisningen. Vinstutdelningsutrymmet bor i lagen bestdmmas
pa ett och samma st for alla moderbolag, némligen med utgangspunkt i
moderbol agets egen balansrdkning. Darutdver bor alla moderbolag &ven'i
fortsdttningen vara skyldiga att inom ramen for den sk. férsk-
tighetsregel n beakta den samlade ekonomiska stalIningen i koncernen.

4.5.2 Forsiktighetsregeln

Det grundlaggande borgenarsskydd som foljer av kravet pa full tackning
for det bundna kapitalet kompletteras av den sk. férsiktighetsregeln i 12
kap. 2 § andra stycket ABL. Den regeln innebér att vinstutdelning inte far
ske med sa stort belopp, att utdelningen med hansyn till bolagets eller
koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller stéllning i Gvrigt star i
strid med god affarssed. Bestdmmelsen & tvingande. Den kan inte
asidoséttas ens med samtliga aktiedgares samtycke.

Den grundl&ggande idén bakom forsiktighetsregeln kan ségas vara att
ett aktiebolag inte skall kunna genomféra vardedverforingar till aktie-
agare eler annan med stérre belopp an att dess ekonomiska stélining
efter vérdebverforingen & betryggande for fordringségarna (jfr
Andersson s. 207). Kommittén, som delar detta synsétt, foredar en
utvidgad och preciserad forsiktighetsregel dar den grundl&ggande fragan
blir om det med hénsyn till bolagets resultat och stéllning pa det hela
taget & rimligt att dela ut vinst och hur stor del av vinsten som det | s&
fall & lampligt att dela ut.

Enligt kommittén bor bestammelsen for det forsta utformas sa att det
klart framgar att den skall tillampas inte endast vid vinstutdelning, utan
vid varje form av vardedverforing, till aktiedgare eller annan. Savd vid
formenliga som icke formenliga vardedverforingar till aktiedgare och vid
vardedverforingar till utomstdende skall en provning av den tilltankta
transaktionen ske mot forsiktighetsregeln.

En ofta patalad svaghet i den nuvarande bestammelsen & héanvis-
ningen till god afférssed som den norm mot vilken en tillténkt vinst-
utdelning skall provas (se bl.a. Rodhe s. 94 f.). Nagon affarssed har inte
utbildats och beskrivits pa omradet under de tjugo ar som bestammelsen
varit i kraft. Kommittén foredar darfor att kopplingen till god afférssed
utmonstras. Bestammelsen bor i stéllet utformas sa att vardedverforing
fér ske endast i den man det med hansyn till bolagets och, om bolaget &
moderbolag, koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
Ovrigt framstér som forsvarligt.

En provning av bolagets konsolideringsbehov infor ett vinstutdel-
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ningsbeslut eller annan vérdedverforing kan i praktiken nédvandiggora
en mangsidig bedémning av bolagets ekonomiska stéllning. Med be-
greppet konsolidering avses inom foretagsekonomin en férstérkning av
ett foretags ekonomiska stédlning. Den ekonomiska stéllningen kan
beskrivas med hjdp av olika nyckeltal bland vilka i forsta hand rela-
tionen mellan eget och frammande kapital (skulder) hér &r av intresse. Ju
stérre andel av ett aktiebolags tillgangar som finansierats med eget
kapital, desto béttre soliditet anses bolaget ha

En forbéttring av soliditeten innebér en konsolidering av bolaget, men
soliditet kan métas pa olika sitt. Uttrycks soliditeten som relationen
mellan eget kapital och frdmmande kapital (skuldséttningsgraden) eller
totalt kapital pa det sétt dessa storheter framkommer i &rsredovisningen,
talar man om synlig soliditet. Vid tilléampning av forsiktighetsregeln &r
det emellertid inte den pa redovisningsdata framréknade soliditeten som
& av intresse. Avgorande for bolagets formaga att kunna ta risker och
tala forluster & bolagets verkliga ekonomiska stéllning. Darfor bor det
vara den verkliga soliditeten, med beaktande av obeskattade och dolda
reserver, som & det relevanta soliditetsméttet vid tillampning av
forsiktighetsregeln. (Jfr prop. 1975:103 s. 477.)

Den optimala relationen mellan eget kapital och skulder varierar
mellan foretag i olika branscher liksom mellan foretag av olika storlek
och dder. Som konstaterats i forarbetena till 1975 ars lag & det darfor
inte mojligt att faststélla en for alla bolag och vid varje tidpunkt [amplig
soliditet. (SOU 1971:15 s. 312, prop. 1975:103 s. 211.) Det bor ocksa
framhdllas att det vid en bedomning av bolagets konsolideringsbehov i
regel inte &r tillrackligt att studera enbart soliditeten. Som regel maste
dven andra faktorer beaktas, sasom réantabiliteten pa bolagets kapital,
resultatprognoser, investeringsbehov, etc. Saken kompliceras ytterligare
av at det i foretag inom vissa verksamhetsomréden, t.ex. bankverk-
samhet, forhdler sig pa det sittet att en hog soliditet kan paverka
rantabiliteten pd eget kapital negativt (havstangseffekten). Som
komplement far da anvandas andra métt, t.ex. kapitaltackningsgrad, dér
eget kapital stélls mot riskvagda fordringar.

Forsiktighetsregeln bor vidare kréva att hansyn tas till bolagets
likviditet, varmed inom foretagsekonomin brukar avses bolagets kort-
fristiga betalningsformaga. Likviditeten uttrycks i almanhet som
relationen mellan & ena sidan bolagets likvida tillgangar eller omst-
ningstillgdngar och & andra sidan dess kortfristiga skulder. Likviditets-
kravet innebér att vardedverforing inte far ske med sa stort belopp att
bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser forsamras. (Jfr
Andersson s. 212.)

Forutom konsolideringsbehov aoch likviditet bor hansyn tas till bola-
gets stallning i Gvrigt. Uttrycket &r préglat av svarigheten att forutse och
beskriva dla omstandigheter som kan paverka bolagets formaga att i
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framtiden fullgora sina ekonomiska daganden. | forarbetena till den
nuvarande lagen har pa denna punkt i huvudsak ndmnts handelser som
intréffat efter rékenskapsarets utgang. (SOU 1971:15 s. 311, prop.
1975:103 s. 478.) | linje med vad som anforts i doktrinen menar kom-
mittén att uttrycket "stéllning i 6vrigt” i vart fal for framtiden bor anses
syfta pad omstandigheter av betydelse for bolagets ekonomiska stéllning
oavsett om de &r hanforligatill rakenskapsaret eller en senare period. (Jfr
Andersson s. 214.)

| klarhetens intresse foredar kommittén att det i bestammelsen
uttryckligen foreskrivs att prévningen av den tillténkta vardebverforingen
mot bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stalining i ovrigt skall
ske med besktande av de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet.

Vad sarskilt gdler koncernforhdllanden innebér den féresagna
forsiktighetsregeln att vinstutdelning eller annan vardedverforing fran ett
moderbolag far ske endast under forutsittning att det med hansyn till
bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
Ovrigt framstér som forsvarligt. Koncernens ekonomiska stéllning &r av
stor vikt vid bedomningen av moderbolagets utdelningskapacitet. Det
faktum att kommittén i sitt lagforslag inte hdller fast vid den formella
kopplingen mellan beloppssparren och koncernbalansrékningen innebér
inte ndgon andrad syn pa detta forhdllande. Koncernens ekonomiska
stédlning och forhdllanden bor darfor beaktas vid tillampningen av
forsktighetsregeln pa eventuella vardedverforingar fran moderbolaget. |
séllet for en formel avstdmning mot fria mede i en
koncernbalansrékning vill kommittén verka for att koncernen i dess
helhet granskas vid beddmningen av utdelningskapaciteten. Darvid bor
bl.a. vérdet pd dotterbolagsaktier, intressebolagsaktier och koncern-
fordringar analyseras och bedomas. Sarskilt bor atgérder vidtagas for att
sékerstélla att koncerninterna vinster inte kan delas ut.

45.3 Overforingar av sakvarden

En sarskild fréga & hur bel oppssparren och 6vriga borgenérsskyddsregler
motsvarande 12 kap. 2 8 ABL skall tillémpas vid vérdedverforingar som
sker med annan egendom an pengar (sakvérden) och dar det beddmda
marknadsvardet pa egendomen dverstiger dess bokforda varde. Lagtexten
ger i sin nuvarande lydelse inte ndgot klart besked. Med utgangspunkt i
lagtextens nuvarande avfattning har tva skilda synsdtt framtrétt i
doktrinen. Det ena innebér att det & egendomens marknadsvéarde som
skall provas mot beloppsspéarren, det andra att det & det bokférda vérdet
som skall stéllas mot bel oppsspéarren. Hogsta domstolen fastslog & 1995
att det inte kan anses sta i strid med bestammelsen "att till grund for
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bedémningen av storleken pa en sakutdelning 1&gga det bokforda véardet
av tillgdngarna i fréga och inte ett hogre varde, sdsom t.ex. deras
beddmda marknadsvérde” (NJA 1995 s. 742).

Av vad kommittén ovan anfort om borgenérsskyddets innebdrd och
den féredagna nya lydelsen av den aktuella bestammel sen, namligen att
det efter vardedverforingen skall finnas full téckning for bolagets bundna
egna kapital, foljer att det & de i bolaget, omedelbart efter vérde-
Overforingen kvarvarande nettotillgéngarnas bokférda véarde som skall
laggas till grund fér beddmningen av huruvida sakutdelningen inkraktar
pa bolagets bundna egna kapita. En traditionell utdelning av annan
egendom &n pengar forutsitter alltsa att bokfort véarde pa kvarvarande
nettotillgangar técker det bundna egna kapitalet. En avyttring av bolaget
tillhérig egendom som helt eller delvis motsvarar det bundna egna
kapitalet forutsétter, om den skall ske mot ett vederlag som understiger
marknadsvardet pa egendomen, att bokfort varde pa kvarvarande
nettotillgangar och vederlaget i fraga tillsammans motsvarar bolagets
bundna egna kapital. Med fordaget att avskaffa kravet pa fortlopande
avséttningar till reservfond uppkommer inte nagra fragor om hur sddana
avsattningar skall hanterasi sammanhanget.

Kommittén har inhémtat besked fran EG-kommissionen att denna
tilldmpning av borgendrsskyddsreglerna vid overforingar av sakvérden,
enligt Kommissionens mening, & férenlig med det andra bolagsdirek-
tivet. Jfr avsnitt 3.1 ovan.

Att en overforing av sakvarden inte inkréktar pa det bundna egna
kapitalet & emellertid enligt kommitténs fordag inte tillrackligt for att
den skall vara till&ten. Overféringen maste ocksa provas mot forsiktig-
hetsregeln, som kraver att bolaget efter vardebverféringen har en
ekonomisk stéllning som med hansyn till konsolideringsbehov, likviditet
och bolagets stéllning i ovrigt & forsvarlig. Det ligger i sakens natur att
den provningen kan behva goras under beaktande av marknadsvérdena
pa bolagetstillgangar och skulder. (Jfr NJA 1995 s. 742.)

Det & vidare en gdvklarhet att marknadsvérden skall anvandas vid
tillampning av likhetsprincipen i 3 kap. 1 §, dvs. att det beréknade
marknadsvardet pa den dverférda egendomen maste vara lika stort for
varje aktie med mindre annat féreskrivs i bolagsordningen eller aktie-
&garna & ense om en annan fordelning. (Jfr NJA 1995 s. 742.)

4.6  Koncernbidrag

Ager ett aktiebolag aktier representerande mer &n hélften av rosterna for
samtliga aktier i ett annat aktiebolag & det forstndmnda bolaget i
aktiebolagsréttsligt hénseende ett moderbolag och det senare bolaget
dotterbolag. Detsamma &r fallet om ett aktiebolag pa vissa andra i lagen
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angivna grunder kontrollerar ett annat bolag. Ett moderbolag kan haflera
dotterbolag. Tillssmmans utgdr moder- och dotterbolag en koncern (1
kap. 5 8 ABL). | réttdigt hénseende & varje aktiebolag i en koncern ett
eget réttssubjekt. Koncernen som sadan & daremot inte ndgot eget
réttssubjekt.

Koncerner forekommer i stor utstréckning i néringdivet. Upp-
skattningsvis vart femte aktiebolag (60000) ingdr i en koncern. |
ekonomiskt hanseende betraktas ofta koncernen som en enhet och
vardedverforingar mellan bolagen i form av sk. koncernbidrag &
vanliga.

Regler om koncernbidrag finnsinom skatterétten. Ma séttningen &r att
skattebelastningen fér en koncern skall vara lika stor som om verksam-
heten bedrivits inom ett enda bolag. Mellan koncernbolag kan dérfér
enligt 2 8 3 mom lagen (1947:576) om dstatlig inkomstskatt ges kon-
cernbidrag med avdragsrétt for det givande foretaget och skattskyldighet
for det mottagande foretaget. Avdragsrétten géller oavsett om bidraget
kan anses utgdra en omkostnad i givarens verksamhet och oavsett om det
finns ndgot samband mellan foretagens verksamheter. Bidraget behtver
inte betalas ut kontant. Det & tillrackligt att ett fordringsforhdlande
uppstar och redovisas. Lagen sétter inte heller ndgon Gvre gréns for
bidragets storlek.

For att avdragsrétt skall foreligga for koncernbidrag stélls hdga krav
pa dgarsamband mellan det givande och mottagande bolaget. Bl.a. krévs
att moderbolaget &ger mer @n 90 procent av aktiernai dotterbol aget.

Fran aktiebolagsréttdiga utgangspunkter & ett koncernbidrag en
vardedverforing, som skall beddmas enligt aktiebolagsagens bestam-
melser om sadana 6verforingar. Lagen upptar i dag inte négra sarskilda
bestammelser om koncernbidrag och kommittén foredlar inte heller négra
s&dana bestdmmel ser.

Med utgangspunkt i fyra typsituationer for lamnande av koncern-
bidrag gér kommittén féljande beddmning av de bolagsréttdiga aspek-
terna pa forfarandet.

1) Koncernbidrag frén helagt dotterbolag till moderbolaget. Koncern-
bidrag fran ett helagt dotterbolag till moderbolaget kan enligt stadgad
praxis i naringdivet lamnas pa det Sittet att dotterbolaget pa réken-
skapsrets sista dag bokfor ett "koncernbidrag” till moderbol aget.
Koncernbidraget faststélls i samband med att ordinarie bolagsstdmma i
dotterbolaget faststéller bolagets balansrdkning. Ett annat forfaringsséit
& att dotterbolaget under |6pande rakenskapsdr 1amnar moderbolaget ett
lan, som i samband med bokslutet omvandlas till ett koncernbidrag som
senare faststédlls pa ordinarie sdmmai dotterbolaget pa nyss angivet Sitt.
Bedut om nu ndmnda form av koncernbidrag fattas i praktiken av
dotterbolagets styrelse for att sedermera faststéllas av bolagsstamman i
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dotterbolaget. Som Hogsta domstolen konstaterat innebdr detta att
bidraget blir foremd for bolagsstdammans bedut pa ett st som i
huvudsak & jdmférbart med vad som géller for vinstutdelning nér
balansrakningen for aret faststalls (NJA 1995 s. 742). Kommittén finner
darfor inte skd att foredd nagra begrénsningar i det tillampade
forfaringssditet. En annan sak & att koncernbidraget i borgenédrs-
skyddshénseende & underkastat samma regler som andra vérdedver-
foringar till aktiedgarna. | den man bidraget medfor att det i dotterbolaget
inte langre finns full tackning for det bundna egna kapitaet & det altsa
olagligt och detsasmma & falleé om bidraget strider mot
forsiktighetsregeln.

2) Koncernbidrag fran majoritetsagt dotterbolag till moderbolaget.
Vinstutdelning eller annan vérdedverforing till &garna skall ske med
samma belopp pa alla aktier, om inte aktiedgarna samfallt bedutar annat.
Bedut om koncernbidrag fran ett mgjoritetsdgt dotterbolag till
moderbolaget kan darfor bara fattas enhdligt av samtliga agare. Ett i
praktiken vanligt sétt att komma runt kravet pa samtycke fran samtliga
aktiedgare &r att kompensera minoriteten i samband med stémmans bed ut
om utdelning. Det kan exempelvis ske genom att stdmman bedutar om
utdelning till &garna med ett belopp av sadan storlek att moderbolaget
skulle komma att fa vad det redan erhdlit i bidrag, varefter moderbol aget
avstér frén sin andel av utdelningen. Kommittén ser inte heller i det
hénseendet skdl att ingripa mot en i néringdlivet till synes val fungerande
ordning. Borgenarsskyddsreglerna skall tillampas pd sammavis somi 1)
ovan.

3) "Bidrag” fran moderbolag till dotterbolag. Ett "bidrag” fran ett
moderbolag till ett underordnat bolag i koncernen (dotterbolag, dotter-
dotterbolag etc.) &r i aktiebolagsréttdigt hénseende inte en vinstutdel-
ning, eftersom "bidraget” inte gar fran bolaget till dess &gare. Beroende
pa dotterbolagets ekonomiska stéllning kan "bidraget” i moderbolagets
perspektiv vara en sedvanlig affarshéndelse eler en vederlagsfri
utbetalning. | dotterbolagets perspektiv & "bidraget” i bada fallen ett
aktiedgartillskott.

a) Om dotterbolaget & solvent resulterar "bidraget” normalt i att
moderbolagets aktier i dotterbolaget stiger i varde med ett sammanlagt
belopp motsvarande bidraget. Transaktionen &r i det fallet att se som en
afférshéndel se som kan beslutas av moderbolagets styrelse. Den omfattas
inte av bestammelsernai 16 kap.

b) Om dotterbol agets ekonomiska stallning déaremot & sidan att " bi-
draget” inte als, eller endast delvis, & &gnat att paverka vardet pa
dotterbolagsaktierna, kan bidraget vara att se som en vardedverforing till
utomstaende, varom beslut bara kan fattas av aktiedgarna samfallt och pa
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vilken borgenérsskyddsreglernai 16 kap. skall tillémpas.

4) " Bidrag” fran ett dotterbolag till ett annat dotterbolag. Ett "bidrag”
fran ett dotterbolag till ett annat dotterbolag (systerbolag) i samma
koncern kan i bolagsréttdigt hanseende ses som en vardedverforing fran
bolaget till utomstéende. Beslut darom kan da bara fattas av aktiedgarna
samfalt. Med ett annat st att se pa saken kan bidraget anses ga via
moderbolaget och kan da bedutas pd samma sit som andra
koncernbidrag fran dotterbolag till moderbolag. Borgenérsskyddsreglerna
i 16 kap. skall tilldmpas.

4.7  Raéttsfoljdernavid olaglig
vardedverforing

4.7.1 Ersattningsskyldighet

Betraffande réttsfoljden vid olaglig vardedverforing foreskrivsi 12 kap. 5
8§ forsta stycket ABL att utbetalning till aktiedgarna i strid med lagen
skall &erbaras till bolaget. Bestammelsen anses i viss utstrackning vara
analogt tillamplig pa olaglig utbetalning till annan an aktiedgare. En
s&dan tillampning har ansetts kunna komma ifraga vid utbetalning till
bl.a. aktiesgare narstéende fysisk eller juridisk person och till ndgon som
i ett ndra sakligt sammanhang med utbetalningen upphdr att vara
aktiezgare eller blir aktiegare. Aven andra dgareliknande kopplingar till
bolaget skulle kunna aktualisera en analog lagtillampning. Var granserna
for en analog lagtillampning gér far enligt Hogsta domstolen bestammas
av hansynen till sékerheten i omséttningen och det praktiska ekonomiska
livet (NJA 1997 s. 418).

Kommittén har ovan féreslagit att den centrala borgenérsskyddsregeln
om skyddet for det bundna kapitalet skall goras uttryckligen tillamplig pa
vardedverforingar inte bara till aktiedgare utan ocksa till utomstende.
Detsamma menar kommittén bor vara falet i fraga om réttsfoljds-
bestammelsen. Kravet pa forutsagbarhet i réttstillampningen talar emot
en fortsatt forlitan paen analog lagtillampning.

Vad gdler réttsfoljdens narmare innebord framgdr av 12 kap. 5 §
forsta stycket ABL att mottagaren skall ” &terbara’ vad han har uppburit
till bolaget. | doktrinen har diskuterats hur lagtexten pa den punkten bor
uppfattas vid sakvérdesutdelningar. Ror det sig om en skyldighet att
aterbara just den utdelade egendomen eller en skyldighet att ersitta
vardet av vad som olagligen delats ut? Kommittén, som inte har att ta
stallning till denna eller andra fragor rérande tillampningen av gallande
rétt, menar att bestdmmelsen for framtiden bor utformas som en
gavstandig ersittningsskyldighet. Som utgangspunkt bor var och en till
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vilken bolaget i strid med lagens bestdmmelser vederlagsfritt dverfort
ekonomiska vérden vara skyldig att betala erséttning till bolaget med
motsvarande belopp, oberoende av om vardebverforingen grundas pa ett
formenligt stammobesiut eller tillkommit pa annat sétt.

Kommittén har dvervagt men inte funnit det |ampligt att ge mot-
tagaren mgjlighet att valja mellan att fullgora sin skyldighet genom att
aterbéra egendomen i fraga eller betala erséttning. Det skulle ge mot-
tagaren majligheter att pa bolagets bekostnad spekulera i vardeforand-
ringar pa egendomen. Motsvarande argument kan anféras mot att ge
bolaget en sadan vamdjlighet. Kommittén har darfor stannat for att
foredd en obligatorisk erséttningsskyldighet med ett belopp motsvara-
rande det till bolaget olagligen dverforda vardet. Jfr Andersson s. 649.

Vid fal av olaglig vardedverféring i form av pantséttning eller borgen
kan ndgon ersattningsskyldighet naturligen inte komma ifraga. | enlighet
med réttspraxis far rattshandlingen da anses helt éller delvis ogiltig (NJA
1980 s. 311 och jfr NJA 1995 s. 418). Jfr Andersson s. 623.

Till skydd for aktiedgarna féreskrivs i EG:s andra bolagsdirektiv
artikel 16 att utdelning skall dterbédras av aktiedgare som mottagit den,
endast om bolaget visar att aktieAgarna kénde till att utdelningen var
olaglig dler att de med hansyn till omstandigheterna inte kunde vara
okunniga om det. For att uppfylla direktivets krav i detta hdnseende
andrades aktiebolagdagens bestammelser om &terbaringsskyldighet ar
1994. Om utbetalning har skett i form av vinstutdelning, & mottagaren
aterbaringsskyldig endast om bolaget visar att han insdg eller bort inse att
utbetal ningen stred mot aktiebol agd agen.

En given utgangspunkt & att bestammelsen dven i en ny reglering
skall motsvara EG:s krav. Om en formenligt beslutad vinstutdel ning skett
i strid med aktiebolagslagen, skall mottagaren vara aterbaringsskyldig
endast om han var i ond tro och bevisbérdan for att sa &r fallet skall avila
bolaget. | de nyligen antagna finldndska och norska aktiebolagsagarna
har samma synsétt anlagts pa utbetalningar och andra vardetverforingar
till aktieagarna som sker i form av &erbetalning vid nedséttning av
aktiekapitalet, reservfonden eller Overkursfonden, dler i form av
utskiftning vid bolagets likvidation. Det & hér, synes man ha menat,
liksom betréffande vinstutdelning, fréga om utbetalningar som i ett av
lagen anvisat forfarande beslutas pa bolagsstamma och som, i vart fall
Svitt avser aerbetalning vid nedsdttning av det bundna kapitalet, for
aktiedgarna manga ganger kan uppfattas som ett substitut for
vinstutdel ning. Kommittén delar denna syn pa utbetalningar i de angivna
situationerna och fored ar att bestammel sen utformasi enlighet harmed.

En vardedverforing fran bolaget till aktiegarna som inte avser &ter-
betalning i samband med nedsdttning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgdr formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomféras endast om aktieAgarna & ense. Sker véarde-
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overforing utan ett enhdligt aktiegarbedut, & fréga om en olaglig
vardedverforing som medfor ersdttningsskyldighet. Detsamma &r fallet
om aktiedgarna enhdlligt bedutat om vérdedverforingen, men bedlutet
inkraktar pa borgendrsskyddet. Réttspraxis visar att ett godtrosskydd med
analog tillampning av godtrosregeln i 12 kap. 5 § forsta stycket andra
meningen ABL kan komma i frdga aven vid sddan sk. fortackt
vinstutdelning, t.ex. vid penninglan till aktiedgare som saknar férmaga att
&erbetala |&net vid lanetidpunkten. Aterbaringsskyldighet har i praxis
dagts mottagaren endast om han insett eller bort inse att den
ifrAgavarande réttshandlingen innefattat en vardedverforing fran bolaget.
Déaremot synes det inte spela ndgon roll for aterbaringsskyldigheten om
mottagaren ocksa insett eller bort inse att vardedverforingen var olaglig
(jfr bl.a. NJA 1951 s.6 1 och Il samt Andersson s. 686 f.).

Kommittén menar att saval sikerheten i omsattningen som kravet pa
forutsdgbarhet talar for att det i réttspraxis utvecklade godtrosskyddet nu
lagfastes och foredar att bestammelsen utformas i enlighet hérmed. Det
ligger i sakens natur att det vid vardedverforingar av detta dag till
aktiedgare som tar aktiv del i bolagets skotsel sdllan torde finnas nagot
utrymme for god tro.

Med ett pa detta sétt lagfast godtrosskydd for aktiedgare kan inte
komma i frdga annat an att &ven for utomstaende lagga fast ett godtros-
skydd i lagen. Kravet pa sakerhet i omséttningen gor sig hér géllande
med &nnu storre styrka.

4.7.2 Bristtackningsansvar

| 12 kap. 5 § tredje stycket ABL stadgas ett ansvar for den brist som kan
uppkomma vid &terbaring av olaglig utbetalning. Bristtackningsansvar
forutsitter att aktiedgare eller annan som & aterbaringsskyldig inte kan
eller behover dterbéra vad han uppburit t.ex. pa grund av insolvens eller
god tro. Ansvaret kan goras géllande mot styrel seledamot, verkstéllande
direktor, revisor och aktieAgare samt likvidator. | objektivt hanseende
krévs for ansvar medverkan till besdutet om den olagliga utbetalningen
dler verkstéllande dérav eller till uppréttande eller faststdllande av entill
grund for bedutet liggande oriktig balansrékning. | subjektivt hdnseende
kravs for styrelseledamot, verkstallande direktor och revisor uppsit eller
oaktsamhet och for aktieagare uppsdt eller grov oaktsamhet.

Av réttsfallet NJA 1997 s. 418 framgadr att dven andra personer i viss
omfattning kan bli erséttningsskyldiga med analog tilldmpning av
bristtackningsregeln.  Sdlunda skulle ett  bristtackningsansvar  enligt
Hogsta domstolen kunna komma i fréga for bl.a. ”den vars medverkan
vasentligen bestdr i att han & mottagare, fran ndgon som & dter-
baringsskyldig, av nagot som héarrdr fran en olovlig utbetalning”,
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forutsatt att mottagaren hade vetskap om sistnamnda forhdlande.
Kommittén har ingen annan uppfattning i sakfragan och menar att
medverkansansvaret bor komma till uttryck i lagtexten, sa att det klart
framgdr vilka risker den |6per som pa ett eller annat sétt medverkar till
olagliga utbetal ningar.

Nasta fraga & vad som i subjektivt hénseende skall kravas for att
utomstdende skall kunna bli bristtackningsskyldiga. Det maste avgoras
genom en avvagning mellan & den ena sidan de borgenérs- och aktie-
dgarintressen som bristtackningsansvaret & avsett skydda och & den
andra sidan hansynen till sdkerheten i omsittningen. Vid en sadan
avvagning menar kommittén att det finns skd att vara ndgot mindre
restriktiv &n vad som féljer av ovannamnda réttsfall dar Hogsta dom-
stolen begrénsade ansvaret till att avse uppsdtlig medverkan. Enligt
kommitténs mening bor ett bristtdckningsansvar kunna komma i fraga
aven vid grov oaktsamhet. Annorlunda uttryckt bor utomstdende inte
kunna undga bristtéckningsansvar om de pa gransen till uppsat handlar
pa ett sétt " som vittnar om betydande hansyns shet eller nonchaans och
som medfér avsevard risk for skada” for bolaget (jfr NJA 1992 s. 130,
som dock handlar om vardsléshet i ett byggnadsentreprenadforhallande).
Det bor dock inte av betalningsmottagare och andra krévas att de gor
langtgdende undersokningar om huruvida deras medverkan i visst
hanseende kan tankas innefatta medverkan till en otilldten varde-
Overforing. | sammanhanget kan ocksa paminnas om att bristtéacknings-
ansvaret forutsctter ett adekvat orsakssamband mellan medverkan och
den olagliga vardedverforingen.

De situationer i vilka utomstdende skall kunna hdllas bristtack-
ningsansvariga bor enlig kommittén vara desamma som enligt 1997 &s
réttsfall. Ett bristtdckningsansvar for "annan” skall foljaktligen kunna
komma i fraga for utomstdende som i strid med nagot intresse som skall
skyddas av reglerna i forevarande kapitel uppsdtligen eller av grov
oaktsamhet medverkar till en olaglig utbetalning i samforstand t.ex. med
den som gélv blir erséttningsskyldig. Nagot krav pa att den medverkande
gav erhdllit ndgot av det som olagligen utbetalats géller inte. Darutéver
skall bristtackningsansvar kunna komma i fraga for den vars uppsatliga
eller grovt oaktsamma medverkan véasentligen bestdr i att han &
mottagare fran nagon som &r erséttningsskyldig av nagot som hérrér fran
en olaglig utbetalning. Bevisbordan fér att forutsdttningarna for
bristtackningsansvar & uppfylldadvilar i regel bolaget.

4.8 Lantill aktieagare m.fl.

Aktiebolag far enligt 12 kap. 7 § ABL inte lamna penninglan till aktie-
agare, styrelseledamot eller verkstdllande direktér i bolaget eller annat
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bolag i samma koncern dller till vissa dessa narstdende personer. Fran
forbudet gors i samma paragraf undantag for 1an till kommun eller lands-
tingskommun, 1an till annat foretag i koncern i vilken det langivande
bolaget ingdr, affarsméssigt betingade 1an till galdenérens rérelse samt
1an till aktiedgare med storleksméssigt begrénsade aktieinnehav i bolaget.
Laneforbudet har motsvarande tillampning pa stéllande av sakerhet.

Aktiebolagsutredningen uttalade i fordaget till 1975 ars aktiebolags-
lag att det maste anses strida mot aktiebolagd agstiftningens grunder att
en person skall kunna driva ett aktiebolag med den dérav foljande fér-
manen av frihet fran personligt ansvar, trots att bolagets tillgangar till
stor del, kanske motsvarande hela aktiekapitalet, bestdr i en fordran mot
honom gdlv (SOU 1971:15 s. 322). Utredningen foredog darfor att
aktiebolag endast inom ramen for utdelningsbara medel eller mot
betryggande sikerhet skulle tillétas att 1amna lan till aktiedgare eller
styrelseledamot i bolaget eller i dess moderbolag. Forslaget godtogs
emellertid inte i departementsbehandlingen. | syfte bl.a. att ocksd komma
till ratta med det skattemassiga problemet att aktiedgare i famansbolag
ofta lanade pengar fran bolaget for sin privata konsumtion och darmed
skét upp beskattningen foreslog regeringen ett absolut 1aneférbud, men
med majlighet for skattemyndigheten att meddela dispens (prop. 1973:93
s. 90). Riksdagen fdljde regeringens férdag. Dispensreglerna, som framst
& avsedda for att underldta generationsskiften i famansbolag, &
upptagnai 12 kap. 8 § ABL.

Reglerna om lan fran bolaget till aktiedgarna och ledaméter av
bolagsorganen bor ses som en del av lagens kapitalskyddsregler och
utformas med hansyn dértill. Den barande tanken i regleringen bor vara
at forbjuda sddana 1an som riskerar att forsvaga skyddet av
borgenédrskollektivet. Med viss forebild i Aktiebolagsutredningens
fordag menar kommittén att huvudregeln i ny reglering bor vara att
aktiebolag far 1amna penninglan till den aktuella personkretsen endast
under forutsittning att de utlanade medlen skulle ha kunnat delas ut som
vinst och att betryggande sakerhet stélls for |anet.

Kravet pa att de utlanade medlen skulle ha kunnat delas ut innebér att
det efter utlaningen skall finnas full tackning for bolagets egna bundna
kapital och att en utdelning inte heller skulle ha stétt i strid med for-
sktighetsregeln. Vid berdkning av tackningen for det bundna kapitalet
skall samtliga |an av ifrégavarande dag, inklusive det 1an varom det &
fraga, behandlas som fordringar utan vérde. Nar det géaller kravet pa
betryggande sdkerhet har kommittén Overvégt men inte funnit det
pakallat med en sarskild revisorsgranskning av erbjuden sakerhet innan
lanet lamnas. Det ingdr i den &rliga revisionen att granska de sakerheter
som finns for bolagets fordringar. Skulle det visa sig att 1an har lamnats i
strid med reglerna digger det revisorn att paala saken i
revisionsberéttel sen.
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Med den sdlunda foreslagna utformningen av regleringen bortfaller
behovet av det skatteméssigt betingade dispensingtitutet. Detsamma
gdler i dlt vasentligt bolagens skyldighet att fora forteckning over 1an
som bolaget |amnat till aktiedgare och vissa andra personer (12 kap. 98
ABL). Kommittén foredar i stéllet en utvidgad upplysningsskyldighet i
dessa hénseenden i bolagets arsredovisning, se fordag till ny lydelseav 5
kap. 12 8 ARL.

En vésentlig skillnad mellan den av Aktiebolagsutredningen fére-
slagna regleringen och nuvarande regler foreligger ocksai fraga om rétts-
foljderna av att bolaget [amnar 12n eller stéller sakerhet i strid med lagens
bestammelser. Medan utredningen foresprakade en ogiltighetssanktion i
forening med godtrosskydd, foreslog regeringen med hénvisning till ” det
skyddsintresse som uppbér forbudsreglerna’ att bestammelserna i stéllet
skulle straffsanktioneras. Riksdagen foljde ocksai dennadel regeringen.

Med kommitténs forslag att inordna lanereglerna bland 6vriga kapital-
skyddsregler utan sérskilda skatteméssiga hansyn stéller det sig naturligt
att sanktionera lanereglerna pa vasentligen samma sétt som dvriga
kapitalskyddsregler. Kommittén foredar darfor att ett olagligen lamnat
|an skall &terbetalas om bolaget visar att |antagaren insdg eller bort inse
att det var olagligt.

Den foredagna utformningen av reglerna om lan fran bolaget till
aktiedgare och medlemmar i bolagsorganen ligger i linje med mot-
svarande regler i Ovriga nordiska lander. | Ovriga europeiska lander
saknasi alt vasentligt regler om sidanalan.

| laneforbudsbestammelsen upptas i dag ocksa ett forbud mot att
lamna penningldn i syfte att galdenéren eller honom nérstéende fysiska
eller juridiska personer skall forvarva aktier i bolaget eller i annat bolag i
samma koncern. Kommittén har i beténkandet Aktiebolagets kapital
(SOU 1997:22) foredagit att detta sk. forvarvsaneforbud flyttas till det
nya 11 kap. Rorande aktiebolags forvarv av egna aktier.
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FOrfattningskommentar

1. Fordaget till
Lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

7 kap. Fondemission

Forverkande av aktier &tt

88

Kommittén foredar att den nuvarande skyldigheten att arligen avsitta
viss ddl av arets vingt till reservfonden upphavs. De enda situationer vid
vilka i lagen krévs avséttning till reservfond &r vid preskription av icke
uttagen fondaktie samt da aktie tecknats i bolaget men aktieratten
forklarats forverkad och aktien inte Gvertagits av nagon annan som erlagt
full betalning. Forevarande paragraf reglerar preskription av fondaktie.
En bestammelse om avsédttning till reservfond har inforts som sista
mening i sista stycket.

8 kap. Tillskottsemission

Forverkande av aktier &tt

258

Om aktie tecknats i bolaget men aktierditen forklaras forverkad och
aktien inte dvertagits av ndgon annan som erlagt full betalning skall den
for vilken aktierdtten forverkats svara for en femtedel av full betalning
for aktien. Motsvarande belopp skall féras till reservfonden. Kommittén
foredd& att en bestdammelse dérom tas upp som sista mening i sista
stycket av férevarande paragraf.

91
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10 kap. Nedsattning av aktiekapitalet m.m.

Skydd for det bundna egna kapital et

58

Forsiktighetsregeln i paragrafens andra stycke har anpassats till 16 kap.
11 § andra stycket. For en kommentar hanvisastill den paragrafen.

Nedséttning av reservfond och 6ver kur sfond

288

Paragrafen motsvarar 16 kap. 4 § sista stycket (12 kap. 4 § sista stycket
ABL). Kommittén foreddr att bestammelsen flyttas till forevarande
kapitel och ges rubriken Nedséttning av reservfond och 6verkursfond
samt att kapitlets rubrik éndras till Nedséttning av aktiekapitalet m.m.
Kommittén har i beténkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22)
foredagit att mgjligheten att goéra nyemission till underkurs avskaffas.
Dérmed bortfaller behovet av att kunna sdtt ned reservfonden och
Overkursfonden fér nyemission. Punkten 2 har anpassats dartill.

11 kap. Forvérv och overlatelse av egna aktier m.m.

58
Forsiktighetsregeln i paragrafens andra stycke har anpassats till 16 kap.
11 § andra stycket. For en kommentar hanvisastill den paragrafen.

12 kap. Bolagsstdmma

Ordinarie stamma

68

Bestdmmelser rorande bedut om vinstutdelning pa ordinarie bolags-
stdmma har tagits upp i 16 kap. i kommitténs fordag. Forevarande
paragraf punkten 2 har anpassats dartill.

16 kap. Vinstutdelning m.m.

Vardeoverforing fran bolaget till aktiedgarna

18

Paragrafen motsvarar ndrmast 16 kap. 1 § forsta stycket (12 kap. 1 8
forsta stycket ABL). Den anger i vilka former ekonomiska véarden far
overforas fran bolaget till aktiedgarna i denna deras egenskap. Den
hindrar inte sedvanliga afférstransaktioner mellan bolaget och aktiedgare.
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Av 10 § foljer att bolaget normalt inte far foreta vardedverforingar till
utomstaende.

Tillgangar svarande mot bolagets bundna kapital kan tasi ansprak av
aktiedgarna genom &erbetalning vid nedséttning av  aktiekapitalet,
reservfonden dler dverkursfonden samt genom utskiftning i samband
med bolagets likvidation. Bestdmmelser om nedséttning av aktiekapital e,
reservfonden och dverkursfonden finns i 10 kap. (6 och 12 kap. ABL).
Bestammelser om utskiftning i samband med likvidation finnsi 19 kap.
(13 kap. ABL).

Tillgangar svarande mot bolagets fria egna kapital far tasi ansprak av
aktiedgarna i form av dels vinstutdelning, dels 6verkurs vid nedséttning
av aktiekapitaet for aerbetaning till aktiedgarna Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman i enlighet med bestémmelsernai
forevarande kapitel och lagen i Gvrigt.

Betréffande begreppet ”vardedverforing” och frégan om en transak-
tion kan anses afférsméssigt betingad hénvisas till vad som anforts i
kommitténs allméanna 6vervaganden.

Bevisbordan med avseende pa de omstandigheter som gor bestam-
melsen tillamplig avilar som regel bolaget (jfr NJA 1990 s. 343).

Bedutas transaktionen av bolagsstdmman eller av aktiedgarna
samfalt (se nedan) provas fragan om den utgor en véardedverforing i
lagens mening med hansyn till forhdllandena vid tiden for beslutet. |
andra fal blir tidpunkten for avtalets ingdende avgorande. Senare
intréffade forandringar i prestationernas vérde bor som regel inte
medfdra att en vid beduts- eller avtalstiliféllet klanderfri transaktion
anses omfattad av bestdmmelsen. Jfr Andersson s. 428 1.

Aktiebolagdagen utgdr fran principen att aktiedgarna kan besluta om
overféring av ekonomiska vérden till sig gélva utan iskttagande av
lagens formforeskrifter vad avser beslutsgangen, om de & ense och
bolagshorgenérernas rétt inte berdrs (jfr NJA 1995 s. 742). Foljaktligen
kan aktiedgarna enhdlligt besluta att ta i ansprak tillgangar svarande mot
fritt eget kapital utan iakttagande av de vinstutdelningsregler som &
uppstéllda till aktieAgarnas skydd. Aktiedgarna kan dessutom, om de &r
ense, asidosdtta Ovriga bestdmmelser i lagen som uppbéars av mot-
svarande skyddsintresse t.ex. likhetsprincipen.
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Beslutsordning vid vinstutdel ning

28
Paragrafen motsvarar ndrmast 16 kap. 3 § forsta stycket forsta meningen
(12 kap. 3 § forsta stycket forsta meningen ABL).

Paragrafen innebér att bolagsstdmman som bolagets hogsta bed utande
organ & exklusivt behorig att beduta huruvida och i vad man
vinstutdelning skall ske. Denna rétt kan stémman varken in casu eller
genom en foreskrift i bolagsordningen franhanda sig till styrelsen eller
annan. En annan sak & att om bolagets vinst enligt bolagsordningen skall
anvandas for annat andamdl an utdelning till aktiedgarna, sA kan
bolagsordningen ge nagon utomstaende rétt att narmare bestémma om det
sétt pa vilket medlen skall utnyttjas for andamalet (prop. 1975:103 s.
317).

Bedut om vinstutdelning kan fattas pa ordinarie bolagsstamma, som
ar skyldig att beduta om dispositioner av bolagets resultat i omedelbar
anslutning till att den faststéller resultatrékningen och balansrékningen (3
8§). Kommitténs forslag innebar att det ocksa blir majligt att besluta om
utdelning pa extra stamma som halls efter den ordinarie st&mman men
under samma rakenskapsdr som denna. Utdel ningsbeslutet kommer da att
avse fritt eget kapital enligt den senast faststdllda balansrakningen efter
avdrag for vad som redan har delats ut dérav, s.k. efterutdelning. Bedutar
ordinarie stamma att inte dela ut ndgon vingt, star hela det fria egna
kapitalet till forfogande for efterutdelning, med de begransningar som
foljer av forsiktighetsregeln.

Stdmmans bed ut fattas med enkel majoritet, 12 kap. 26 8 (9 kap. 13 §
ABL). Det géller oberoende av om vinstutdelningen skall verkstéllas
genom utbetalning av pengar eller annan egendom. | bolagsordningen
kan anges ett hogre majoritetskrav eller vissa forutséttningar for
stammans bedlut.

Av den grundléggande likhetsprincipen i 3 kap. 1 8 (3 kap. 1 § ABL)
foljer att alla aktier ger samma utdelning, om inte annat foljer av
foreskrift i bolagsordningen om aktier av olika dlag med olika rétt till
andel i bolagets vinst. Det géller oavsett om utdelningen utbetalas i
kontanter eller egendom av annat dag.

Stdmman kan beduta att aktiedgarna skall erbjudas mojlighet att fritt
vdja mellan att erhdlla utdelning i pengar eler annan av stdmman
bestamd egendom. Att stamman inte far fatta ett utdelningsbesut som &r
&gnat att bereda otillborlig fordel & viss eller vissa aktiedgare till nackdel
for bolaget eller annan aktiedgare framgar av den sk. generalklausulen i
12 kap. 25 § (9 kap. 16 S ABL).

Skulle bolagsstdmman besluta om vinstutdelning i strid med likhets-
principen eller generalklausulen, kan beslutet klandras enligt 12 kap. 37
och 38 88 (9 kap. 17 § ABL). Om styrelsen, verkstdllande direktoren
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eller annan stéllforetradare verkstéller det klanderbara stémmobesl utet &r
de aktiedgare som uppburit utdelning erséttningsskyldiga enligt 12 8, om
de inte var i god tro. Med samtycke av samtliga aktiedgare kan, som
papekatsi kommentaren till 1 8, likhetsprincipen asidosittas.

Vinstutdelning pa ordinarie bolagsstamma

38

Forsta stycket motsvarar nérmast 12 kap. 6 8§ andra stycket 2 och 16 kap.
3 § tredje stycket foérsta meningen (jfr 9 kap. 5 § och 12 kap. 3 8 ABL).
Sedan gammalt gédller att styrelsen i forvaltningsberéttelsen skall lagga
fram forslag till dispositioner av arets resultat enligt den balansrékning
som laggs fram for faststallelse pa ordinarie bolagsstdmman. Kommittén
foredd att denna ordning skall gdla aven i fortsitningen men att
forvaltningsberéttelsen byggs ut i forhallande till vad som géller i dag av
foljande skél.

Vid fréga om vinstutdelning i bolag, vilkas resultat beror pa valuta-
kursvinster, marknadsvardering av tillgdngar och andra jamforbara
forhdllanden blir forsiktighetsregeln i 11 § andra stycket av sarskild
betydelse. For att tvinga styrelsen att klargora hur den ser pa regelns
tilldmpning nar vinstutdelning sdlunda kommer att ta i ansprék fritt eget
kapital som helt eller delvis innefattar "orealiserade” vinster har i
paragrafen upptagits en bestdmmelse som innebdr att styrelsen blir
skyldig att i forvaltningsberéttelsen 18mna ett med hénsyn till forsiktig-
hetsregeln motiverat férslag till dispositioner av fritt eget kapita med
angivande i férekommande fall av hur stor del av det egna kapitalet som
beror pa att vissa angivna tillgangar upptagits till marknadsvérdet pa
balansdagen eller vérderatstill balansdagens kurs.

Forsiktighetsregeln i kombination med kravet pa ett pa detta it
motiverat fordag till dispositioner av fritt eget kapital gor att kommittén
inte anser det vara pakallat med bestdmmelser som forbjuder att i arets
resultat ingdende valutakursvinster och andra " orealiserade” vinster delas
ut utan i stéllet maste 6verforas till en bunden fond (jfr prop. 1995/96:10
s. 77).

Bestémmelsen om beréknad utbetal ningsdag &r ny.

Andra stycket motsvarar 12 kap. 14 8§ (9 kap. 9 § sista stycket ABL).
Sista meningen &r dock ny.

48
Paragrafen 6verensstdmmer delvis med 12 kap. 8 § (9 kap. 5 § ddta
stycket ABL).

Forsta stycket innebér att beslut om dispositioner betréffande bolagets
vinst eler forlust skall skjutas upp till fortsatt stdmma, om
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stdmmomajoriteten eller en minoritet med minst tio procent av samtliga
aktier i bolaget begar det. Sadan stamma skall hdllas tidigast fem och
senast dtta veckor efter begdran om det. Den narmare tidpunkten
faststélls av bolagsstdmman. Forklarar de aktiedgare som tnskar fortsatt
stamma att de inte behdver sa lang tid som fem veckor, méter det inte
négot hinder att den fortsatta stéamman halls tidigare &n fem veckor efter
begéran. Forsta stycket skall tillampas ocksa pa extra stdmma, se nedan
under 7 8.

Andra stycket kan fa betydelse i &rende om forseningsavgift (jfr 8 kap.
6 § forsta stycket arsredovisningsagen 1995:1554).

Vinstutdelning pa extra bolagsstamma

58
Paragrafen saknar motsvarighet i géllande rétt.

| paragrafen anges att ett fordag till dispositioner av bolagets fria
egna kapital skall laggas fram pa extra bolagsstdmma som skall préva
fraga om vinstutdelning. Forsaget utformas naturligen efter samma
modell som anvénds pa ordinarie stamma.

Extra bolagsstdmma kan bara besluta om s.k. efterutdelning. Den kan
altsa disponera endast dver det fria egna kapital som redovisas i den
senast faststéllda balansrékningen efter avdrag for vad dels den ordinarie
stdmma som faststéllde balansrakningen, dels senare extra stdmmor kan
ha beslutat dela ut. Paragrafen & skriven med sikte pa den situationen att
ett bolag vill beduta om extra vinstutdelning vid flera tillfallen. Av
fordaget skall framgd hur mycket som stér till bolagsstéammans
forfogande for vinstutdelning vid varje tillfélle. Bedlut om efterutdelning
kan bara fattas intill rékenskapsarets utgang.

Hanvisningen till 3 § forsta stycket sista meningen innebér att i
avstamningsbolag skall kallelsen till stamman innehdla uppgift om
avstdmningsdag och berdknad dag for utbetalning av utdelningen.

68

Paragrafen saknar motsvarighet i géllande rétt. Bestammelser mot-
svarande forsta stycket punkterna 1-3 finns emellertid i kommitténs
fordag rérande 6kning och minskning av aktiekapital et.

Av forsta stycket 2 framgér att styrelsen skall 1amna en redogorelse
for handelser av vasentlig betydelse for bolagets stéllning, som intréffat
efter drsredovisningens avgivande. Pa ordinarie stéamma har aktiedgarna
tillgang till en aktuell forvaltningsberéttelse med uppgifter som ger
perspektiv pa styrelsens fordag till vinstutdelning. Forevarande punkt
innebdr att styrelsen skall |amna en redogorelse som kan tjdna som
ledning &t aktiedgarna nar fordag till efterutdelning prévas. Redogorel sen
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bor behandla bl.a de omstdndigheter som kan vara av vikt vid
bedémandet av utrymmet for vinstutdel ning och innehdlla uppgift om hur
bolagets egna kapital paverkas av den foresagna utdelningen, jfr
kommentaren till 3 8 om forsiktighetsregeln vid " orealiserade” vinster.

I likhet med vad som & fallet vid ordinarie stdmma skall revisorerna
granska styrelsens redogérelse och avge yttrande dver denna. Forsta
stycket 3 har denna innebtrd. Revisorsyttrandet bor mynna ut i ett
uttalande huruvida bolagsstdmman bor fatta bedut om dispositioner
betr&ffande bolagets vinst enligt det pa stdmman framlagda forslaget, jfr
14 kap. 28 8 (10 kap. 10 § ABL).

Forsta stycket andra meningen tar sikte pa den situationen att ett
bolag vill besluta om ytterligare en efterutdelning. Till fordaget skall da
fogas kopia av protokoll fran savéd ordinarie stamma som den eller de
extra stdmmor som dérefter bedlutat om efterutdel ning.

Andra stycket gar tillbaka pa 3 § andra stycket.

78
Paragrafen saknar motsvarighet i géllande rétt.

Forsta stycket innebar att en aktiedgarminoritet kan fa fraga om
vinstutdelning bordlagd till fortsatt stdmma i enlighet med vad som
foreskrivsi 4 § forsta stycket. Nagon skyldighet att pa sétt som foreskrivs
i 4 8 andra stycket anmdla bedut om fortsatt stamma till
registreringsmyndigheten foreligger inte i fréga om extra stamma.

Andra stycket innebér en skyldighet for bolaget att omedelbart anméla
bedut om efterutdelning for registrering. Underldter bolaget att gora
sidan anmdan, skall det anmérkas i revisionsberdttelsen. Under-
|dtenheten medfor inte att ersattningsskyldighet for mottagen utdelning
uppkommer enligt 12 8.

Utdelningsdag

88
Forsta stycket & nytt. Det innebéar emelertid inte ndgon andring av
gédllande rétt.

I linje med vad som anfortsi tidigare forarbeten (SOU 1971:15 s. 317,
prop. 1975:103 s. 479) anser kommittén att bolagsstémman inte skall
kunna skjuta utbetalningen av en bedutad utdelning altfor langt in i
framtiden. En yttersta gréns bor dras vid néstkommande ordinarie
stamma.

Sedan bolagsstamman beslutat om vinstutdelning erhdller aktiedgarna
en fordran mot bolaget pa utdelningsbel oppet. Fordringsrétten paverkas
inte av bolagets ekonomiska utveckling efter stdmmans bedut. Skulle
bolaget ga i konkurs innan utbetalning sker, far anspraket bevakas med



98 Forfattningskommentar SOU 1997:168

sammar rétt som andra oprioriterade fordringar i konkursen.

Andra stycket dverensstémmer nédra med 16 kap. 3 § tredje stycket
andra — fj&rde meningarna (12 kap. 3 § tredje stycket andra — fjérde
meningarna ABL).

Vinstutdel ning pa yrkande av aktiedgarminoritet

08

Forsta stycket motsvarar med vissa redaktionella &ndringar 16 kap. 3 §
andra stycket (12 kap. 3 § andra stycket ABL). Det ger en aktiedgar-
minoritet med minst en tiondel av samtliga aktier rétt att pakalla viss
vinstutdelning vid ordinarie bolagsstdmma. Genom foreskrift i bolags-
ordningen kan denna rétt tillerk&nnas en mindre minoritet. |1 bolags-
ordningen kan ocksa foreskrivas att minoriteten har rétt att pdkalla storre
utdelning &n vad lagen kréver.

Paragrafen innebar inte ndgon rétt for minoriteten att diktera stam-
mans beslut. Om bolagsstamman underldter att besluta i enlighet med
paragrafen, kan emdllertid varje aktiedgare klandra bed utet enligt 12 kap.
37 och 38 88 (9 kap. 17 § ABL). Domstolen kan i samband d&rmed
faststélla en andring av stdmmans bedlut, sa att beslutet ger minoriteten
dessrétt enligt paragrafen.

Har magjoriteten bedutat om avskrivningar som & helt opakallade
dler avsevért storre &n vad som foljer av god redovisningssed kan dessa,
pa kérandens yrkande, réttas av domstolen (prop. 1975:103 s. 480 f. och
jfr NJA 1965 s. 157). Avséttningar till obeskattade reserver torde
daremot inte, enligt gélande rétt, till ndgon del skola behandlas som
utdelningsbar vinst (prop. 1975:103 s. 481). Kommittén vill dock erinra
om att avsdttningar som gjorts i uppenbart syfte att diskriminera
minoriteten, kan stai strid med generalklausuleni 12 kap. 25 § (9 kap. 16
§ABL).

Utdelning pa yrkande av en aktiedgarminoritet enligt denna paragraf
fér enligt andra stycket forsta meningen inte skei strid med 11 8. Den far
altsa inte inkrékta pd bolagets bundna egna kapital och inte heller
innebéra en Gvertradel se av forsiktighetsregeln. Har stémman avdlagit ett
yrkande fran minoritetens sida om utdelning och klandras bedlutet,
ankommer det enligt andra meningen pa bolaget att visa att ett bifall till
yrkandet skulle ha stétt i strid med 11 8. P& motsvarande sétt far det i
forekommande fall anses ankomma pa bolaget att visa, att gjorda
avskrivningar inte & helt opdkallade eller avsevart storre an vad som
foljer av god redovisningssed.

Det ligger i sakens natur att bolagsstémmans magjoritet inte kan
beduta att skjuta upp utbetalning av utdelning som pakalats av en
aktieagarminoritet enligt denna paragraf. Sadan utdelning fé&r anses vara
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forfalen till betalning omedelbart eller i vart fall utan léangre uppskov an
som kan motiveras av behov av skalig expeditionstid (prop. 1975:103 s.

317).

Vardeoverforing fran bolaget till aktiedgare eller annan i strid med
verksamhetens syfte

108

Verksamheten i ett aktiebolag syftar till att bereda aktiedgarna vinst. Om
verksamheten helt eller delvis skall ha ett annat syfte, skall foreskrift
dérom tas in i bolagsordningen (2 kap. 5 § tredje stycket; 12 kap. 1 8
andra stycket ABL).

En grundldggande, men i den nuvarande lagen outtalad regel & att
bolagsorganen inte far besluta om eller foreta transaktioner som uppen-
barligen & frammande for bolagsverksamhetens syfte. Som ett uttryck
for dennaregel dasi forsta stycket fast att bolagsstamman, styrelsen eller
verkstéllande direktoren inte far besluta om véardedverforing for andamal
som uppenbarligen & frdmmande for verksamhetens syfte. Betraffande
inneborden av begreppet " véardedverforing” hanvisas till kommentaren
till 1 8.

Bestammelsen & uppstalld i aktiedgarnas intresse. Om aktiedgarna &
ense kan bolaget fritt 6verfora ekonomiska véarden till aktiedgare eller
utomstdende, sa lange bolagsborgendrernas rétt inte berdrs. Sistnamnda
begransning foljer bl.a. av 11 8.

Andra stycket innebar ett begransat undantag frén huvudregeln i forsta
stycket. Med vissa redaktionella 8ndringar motsvarar det 16 kap. 6 § (12
kap. 6 8 ABL). Det ger stédmman, och i viss utstréckning styrel sen, rétt att
under vissa forutsittningar besluta om gava till almannyttigt eler
darmed jamforligt andamd. Nagon sérskild bestdmmelse om rétt for
verkstéllande direktor att besluta om sidan gava finns inte i dag och har
inte heller upptagits i kommitténs fordag. Smérre gavor av sddant slag
torde emellertid ofta falla inom verkstallande direktors befogenhet pa
grund av uttryckligt eller tyst medgivande fran styrelsen. | samtliga fall
kan gavan avse pengar eller andratillgangar.

Vardedverforingar i form av gavafér inte skei strid med 11 8.

Skyddet fér bolagets bundna egna kapital och férsiktighetsregeln

118

Paragrafen motsvarar nérmast 16 kap. 2 8 (12 kap. 2 § ABL). Den &
tillamplig pa vinstutdel ning som beslutas av bolagsstamman och pa andra
vardedverforingar till aktiedgare eller annan. Betrdffande innebdrden av
begreppet " vardebverforing” hanvisastill kommentaren till 1 8.
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Aktiebolagdagen utgdr fran att aktiedgarna inte & personligen an-
svariga for bolagets skulder och att det bara & bolagets tillgangar som
kan tas i ansprék for betalning av dess skulder. Om bolaget fritt kunde
avhanda sig sina tillgdngar och &dra sig nya skulder, skulle bolags-
borgenérerna riskera att kvarvarande tillgéngar inte réckte till betalning
av skulderna. | lagen finns darfér begrénsningar i bolagets rétt att
vederlagsfritt minska tillgéngarna och ¢ka skulderna. Dessa begréns-
ningar, som sammanfattningsvis brukar kallas skyddet fér det bundna
kapitalet, bygger pa tanken att ett aktiebolag altid med en viss margina
skal ha tillgdhgar som motsvarar dess skulder. Marginalen utgors av
bolagets bundna egna kapital, dvs. aktiekapitalet, dverkursfonden, upp-
skrivningsfonden, reservfonden och fond som enligt bestammelse i
bolagsordningen inte far anvandas for utdelning till aktiedgarna. Det
bokforda vardet av bolagets tillgangar skall uppga till minst bolagets
bokférda skulder och avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar
detta falet sigs det bundna egna kapitalet vara tackt. Bolaget far inte
Overféra varden till aktiedgare eller annan med storre belopp &n att det
finns full téckning for det bundna egna kapitalet efter Gverfdoringen.
Forsta stycket ger uttryck for denna grundldggande borgenérsskydds-
regel, som inte kan asidoséttas ens med samtliga aktiedgares samtycke.

Provningen av tdckningen fér det bundna kapitalet skall vid varde-
Overféring som bedutas av bolagsstdmman eller aktiedgarna samfallt ske
som en forprévning med utgangspunkt i forhallandena vid tidpunkten for
bedlutet. | andrafal blir avtal stidpunkten avgérande.

Till ledning for hur forsta stycket skal tillampas vid sakvérdes
utdelningar kan anforas foljande exempel. | ett aktiebolag med ett bundet
eget kapital om 100 000 kr och fritt eget kapital om O kr 6nskar bolagets
enda aktiedgare av bolaget forvarva en tillgang till ett pris som motsvarar
det bokférda vardet 50 000 kr. Tillgangens marknadsvérde & 100 000 kr.
Skillnaden mellan marknadsvérdet och det bokforda vardet innebér en
vardedverforing pa 50000 kr frén bolaget till &garen. Att denna
vardedverforing inte strider mot forsta stycket foljer av att det bundna
egna kapitalet |amnas opaverkat av transaktionen.

Om bolaget i stéllet har en ansamlad forlust om 20 000 kr och det s&
lunda foreligger en brist i det bundna egna kapitalet om 20 000 kr, géller
att en forséljning av sammatillgang till bokfért varde om 50 000 kr inte
kan ske. Efter vardedverforingen skulle namligen det bundna egna
kapitalet alltjamt uppvisa en brist om 20 000 kr. For att en férsdljning till
underpris i detta fall skall vara tillaten, kravs att koparen erlagger en
kopeskilling som motsvarar delstillgangens bokforda varde, dels bristen i
det bundna egna kapitalet. SAledes maste &garen i dettafal erlagga minst
70000 kr for att det skall finnas full tackning fér det bundna egna
kapitalet efter vardedverforingen. Skulle tillgangen i det sistnamnda
exemplet ha ett marknadsvarde om blott 60 000 kr géller dock att &garen
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aldrig behdver erlagga mer an marknadsvéardet trots att bolaget efter Gver-
|3tel sen fortfarande kommer att haen brist i det bundna egna kapitalet, nu
om 10 000 kr. Det foljer av att om kopeskillingen motsvarar marknads-
vérdet, sa sker ingen vardedverforing enligt 1 8 och foljaktligen blir inte
heller 11 §tillamplig.

Enligt den sk. forsiktighetsregeln i andra stycket far vardedverforing
inte ske i vidare man an som med hansyn till bolagets och, om bolaget &r
moderbolag, koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stélining i
Ovrigt framstar som forsvarligt. Déarvid skall sarskilt beaktas de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet. Regeln &r uppstdlld i tredje mans intresse och kan darfor inte
asidoséttas ens med samtliga aktiedgares samtycke. Betréffande den
ndrmare inneborden av forsiktighetsregeln hanvisas till vad som anférts i
kommitténs allméanna 6vervaganden.

Mot bakgrund av den nuvarande utvecklingen pa redovisningsomra
det kan det antas att foretag i framtiden i allt storre utstréckning kommer
att kunna redovisa vinster som i storre eller mindre omfattning innefattar
"orealiserade” vardestegringsvinster pa valutor och andratillgéngsslag pa
vilka vérdet snabbt kan andras. | frdga om sadana, fran borgendrs-
synpunkt nagot osdkra resultat, innebar forsiktighetsregeln att sarskild
restriktivitet i samband med beslut om vinstutdelning &r pakallad. Detta
& ocksd i Gverensstammel se med forsiktighetsregelns vidare syfte att det
i samband med utdelningsbeslut skall foretas en bedémning av bolagets
ekonomiska otéllning, med sdrskilt beaktande av de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, jfr vad som anfértsi anslutning till 3 8.

| tredje stycket har upptagits en erinran om bestdmmelsernai 10 kap.
58 (6 kap. 1 8 ABL) om skydd for det bundna kapitalet vid nedséttning
av aktiekapitalet for avsdtning till fri fond eller derbetalning till
aktiedgarna. Bestdmmel serna dverensstammer i sak med vad kommittén
foreddr i forevarande paragraf betréffande vérdedverforingar av annat
dag, déribland vinstutdel ning.

Det ligger i sakens natur att forevarande paragraf inte skall tillémpas
nér bolaget likvideras. Det behtver inte sdgasi lagen.

Rattsfoljderna vid olaglig vardedverforing

128§

Paragrafen motsvarar nérmast 16 kap. 5 8 (12 kap. 5 8§ ABL). Den inne-
hdller en exklusv reglering av rétsfoljderna vid olagliga vérde-
overféringar (jfr NJA 1997 s. 418). Oberoende av huruvida olagligheten
har sin grund i en 6vertrédelse av bestdmmelse uppstélld i borgenérernas
dler aktiedgarnas intresse eler foljer av ett handlande i strid med
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kompetensfordelningen mellan bolagsorganen regleras réttsfoljden av
vardedverforingen i denna paragraf.

Forsta stycket behandlar erséttningsskyldighet vid olaglig vérde-
overféring till aktiedgare eller annan. Betrdffande innebdrden av be-
greppet "vardedverféring” hanvisas till vad kommittén anfort i de
alménna 6vervégandena (avsnitt 4.2) och kommentaren till 1 8. Inne-
fattar réttshandlingen inte en vardebverforing aktualiseras inte nagon
tilldmpning av bestdmmel sen.

Paragrafen tar sikte pa Gvertrédelser av varje bestammelse i lagen som
ar tillamplig vid vardedverforing till aktiedgare eller annan. | fraga om
vardedverforingar till aktieAgarna bedutade av bolagsstamman mérks
dérvid, forutom bestdmmelserna i férevarande kapitel och i kapitlen om
nedséitning av det bundna kapitalet (10 kap.) och likvidation (19 kap.),
bl.a. likhetsprincipeni 3 kap. 1 8.

| detta sammanhang vill kommittén erinra om att besut om vinstut-
delning vid ordinarie bolagsstdmma forutsétter att bolaget har uppréttat
resultatrékning och baansrékning som faststélts av bolagsstdmman.
Skulle sa inte vara fallet strider vinstutdelningen mot aktiebolagd agens
bestammelser. Detsamma maste anses géllai fraga om en i icke ovasent-
ligt hénseende felaktig resultat- eller balansrékning.

For giltigt beslut om efterutdelning krévs, om inte alla aktiedgare &
ense, att handlingar som anges i 5 och 6 88§ tillhandahdllits aktiedgarna
och lagts fram pa den extra stémman. Har sainte skett eller har de hand-
lingar som tillhandahallits varit bristfalligai nagot vasentligt hanseende,
& stammans beslut olagligt. Det skall emellertid pdpekas att om dla
aktiedgare & ense l&ks brister i bedutsunderlaget och om bedutet inte
klandras inom foreskriven tid blir det giltigt trots brister av nu angivet
dag.

| enlighet med vad som anférts i kommitténs allménna 6vervéganden
har bestdmmelsen utformats som en erséttningsskyldighet. Mottagaren
skall betala ett belopp motsvararande det olagligen dverférda vérdet till
bolaget. Beloppets storlek blir beroende av dels vérdebverforingens
storlek, dels vad det & for regel som har Overtréits. Har t.ex. en
vardedverforing skett i strid med likhetsprincipeni 3 kap. 1 8 (3kap. 1 8
ABL) skall mottagaren ersdtta bolaget med ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan det belopp han mottagit och det belopp som han var
beréttigad till. Skulle en vérdedverforing ha skett i strid med 11 §
behtver aktieBgaren endast erlégga ersditning med ett belopp som
motsvarar skillnaden mellan det belopp han mottagit och det belopp som
lovligen hade kunnat delas ut. (Andersson s. 607.)

Vid formenlig vinstutdelning &ager vérdedverféringen rum nér
utdelningen blir tillganglig for lyftning. | andra fall blir avtalstidpunkten
avgobrande.

Det foljer av styrelsens ansvar for férvaltningen av bolagets ange-
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lagenheter att det & styrelsen som for bolagets talan om ersétt-
ningsskyldighet enligt forevarande paragraf. Vid likvidation kan talan
forasav likvidator, 19 kap. 7 § (13 kap. 7 § ABL).

Om en formenligt beslutad vinstutdelning sker i strid med aktie-
bolagslagen, blir mottagaren enligt géllande rétt aterbaringspliktig endast
om bolaget visar att han & i ond tro, dvs. insdg €eler bort inse att
vardedverforingen stod i strid med aktiebolagsagen. Kommittén finner
det naturligt att anldgga samma synsitt pa utbetalningar och andra
vardedverforingar till aktiesgarna som sker i form av &erbetalning vid
nedsdttning av aktiekapitalet, reservfonden eller dverkursfonden, eller i
form av utskiftning vid bolagets likvidation. Motsvarande bér &ven gélla
i fraiga om gava till almannyttigt andamd. Forsta stycket forsta
meningen har utformatsi enlighet harmed.

Vardeoverforing fran bolaget till aktiedgarna som inte avser ater-
betalning i samband med nedsdttning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgdr formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomforas endast om aktieAgarna & ense. Sker véarde-
Overforing utan ett enhalligt aktiedgarbeslut, ar det frAga om en olaglig
vardedverforing som medfér erséttningsskyldighet enligt forevarande
paragraf (forsta stycket andra meningen). Detsamma &r fallet om aktie-
&garna enhdlligt bedutat om vardedverféringen, men bedutet inkréktar
pa borgenarsskyddet. Kommittén foreslar att det &ven vid denna form av
vardedverforingar skall foreligga ett godtrosskydd for berdrda aktiedgare.

Godtrosregeln innebér i detta fall att en mottagare av olaglig fortackt
utdelning undgdr ersattningsskyldighet, om han varken insett eller bort
inse att transaktionen innefattade en vardedverforing fran bolaget. Det
kan t.ex. vara sA att en aktiedgare forvarvat en bolaget tillhorig bil till
underpris, utan att hainsett eller bort inse att sa var fallet. Som papekats i
kommitténs allménna dvervaganden ligger det i sakens natur att det vid
vardedverforingar av detta dag till aktiedgare som tar aktiv del i bolagets
skotsel sdllan torde finnas négot utrymme for god tro. Huruvida
mottagaren ocksa insett eller bort inse att vardedverforingen var olaglig
spelar inte ndgon roll for fragan om erséttningsskyldighet enligt andra
meningen.

Aven i frdga om vardebverforingar frén bolaget till utomstéende
géller att dessa lagligen kan genomféras endast om aktiedgarna & ense
och borgenérsskyddsreglerna inte 6vertrads. | annat fall skall mottagaren
ersétta bolaget for vad som olagligen utbetalats. Kommittén menar att det
vid denna form av vérdetverforingar bor foreligga ett godtrosskydd av
samma slag som vid vérdedverforingar till aktiedgare. Forsta styckets
andra mening har sdlunda utformats sa att &ven utomstdende som mottar
vardedverforingar i god tro undgar erséttningsskyldighet.

| andra stycket har upptagits en rantebestammelse. Den Gverens
stdmmer med géllande rétt.
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| tredje stycket stadgas ett ansvar for den brist som kan uppkommavid
erséttning i samband med olaglig vardetverforing. Ansvaret kan aktuali-
seras exempelvis i det fall en aktieégare som &r ersdttningsskyldig enligt
forsta stycket &r insolvent eller har uppburit utbetalningen i god tro (SOU
1941:9 s. 286).

Bristtackningsskyldigheten strécker sig sd langt som vérdedver-
foringen strider mot lagen och &r begransad till bristen i aterbetal ningen.
Ansvaret omfattar sdledes inte nodvandigtvis hela beloppet av den
olagliga utbetal ningen.

Bristtackningsansvaret & solidariskt och kan jamkas enligt 15 kap. 4
§ forsta stycket (15 kap. 4 § forsta stycket ABL). Bristtackningsskyldig-
heten ger upphov till regressrétt mot dels den erséttningsskyldige, dels
oOvriga bristtackningsskyldiga. Bristtdckningsansvaret upphdr om och nér
den ersdttningsskyldige betalar tillbaka vad han uppburit eler
preskription intréder enligt alménna bestdmmelser. Beviljad
ansvarsfrihet paverkar inte ansvaret.

Talan om bristtéackningsskyldighet kan foras av dem som & berétti-
gade att fératalan om erséttning enligt paragrafens forsta stycke.

Lan till aktieagare mfl.

138

Paragrafen anger att aktiebolag endast mot betryggande sékerhet och
under foérutséttning att det darefter finns full tackning for det bundna
egna kapitalet far |amna penninglan till aktiedgare, styrelseledamot eller
verkstdllande direktor i bolaget eller i annat bolag i samma koncern
(forsta stycket). Detsamma géller penninglan till vissa dessa narstéende
personer. Motsatsvis gdller att bolaget aldrig far 1amna sdana lan, om de
utlanade medlen pa grund av borgenérsskyddsreglerna i 11 § inte hade
kunnat delas ut som vinstutdelning eller om lantagaren inte stéler
betryggande sakerhet for 1anet.

Néar ett bolag utbetalar ett 1an till en person som avses i forsta stycket
fér bolaget en fordran pa lantagaren. Lanet paverkar darfor inte storleken
pa bolagets egna kapital. For att begransa omfattningen av 1an till denna
personkrets foredar kommittén i tredje stycket en sarskild metod for
berékningen av laneutrymmet. Utgangspunkten & bolagets senast
faststéllda balansrékning. | denna gors en viss justering pa det Sittet att
samtliga 1an som lamnats till personer som avses i forsta stycket
behandlas som fordringar utan vérde. Om balansrékningen efter denna
justering uppvisar fritt eget kapital far bolaget |amna ytterligare 1an till
personer i den ifragavarande kretsen med ett sammanlagt belopp som
hogst uppgér till det nyss namnda fria egna kapitalet.

Kommittén foreddr i andra stycket en motsvarande begrénsning nér
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det géller bolagets rétt att stélla sakerhet for |an till personer som avsesi
forsta stycket. Sakerheter anges i balansrakningen inom linjen och
paverkar inte storleken pa det egna kapitalet. Det foranleder ytterligare en
justering i den nyss ndmnda balansrdkningen. Samtliga sékerheter som
bolaget stallt for Ian till personer som avses i forsta stycket skall
behandlas som skulder med belopp som motsvarar bolagets dtaganden.
Har bolaget gétt i borgen intill visst belopp &r det detta belopp som skall
behandlas som skuld.

Det ingar i den drligarevisionen att i den omfattning god revisionssed
kréver granska de sékerheter som finns for bolagets fordringar. Skulle det
framkomma att 1an har lamnats i strid med forevarande paragraf aigger
det revisorn att patala saken i revisionsberéttel sen.

Utanfor begreppet penninglan faler bl.a. varukrediter, forskott pa lon
och forskott for bestridande av utgifter fér bolagets rékning, t.ex. vid
tjénsteresor. Allt under forutsditning att kredittidens léangd, rantan och
ovriga kreditvillkor inte kan anses sa utformade att det handlar om ett
fortackt penninglan.

Forutom, fysisk eller juridisk person, som &ger aktier i bolaget eller i
annat bolag i samma koncern, tréffar |anerestriktionerna penninglan till
styrelseledamot och verkstdllande direkttr i dessa bolag. Att restrik-
tionerna aven géller styrelsesuppleant och vice verkstdlande direktor
foljer av 9 kap. Sresp. 21 § (8 kap. 1 § sista stycket resp. 3 § sista stycket
ABL). Huruvida bestammelsen ocksa kan bli tillamplig pa lan till
personer som utan att ingd i styrelsen de facto intar en stéllning som
styrelseledamot, far liksom hittills Gverlamnas till réttstillampningen att
avgora.

148
| paragrafen gors vissa undantag fran |anerestriktionernai 13 8. Punkten
1 overensstammer med vad som géller i dag. Av punkten 2 framgar att
|an utan hinder av 13 § kan lamnas till foretag i koncern i vilken det
langivande bolaget ingdr. Sdvitt avser lan fran dotterbolag till
moderforetag & bestémmelsen i dag tillamplig endast om moderforetaget
ar ett svenskt aktiebolag. Det foljer av lagens koncerndefinition (1 kap. 5
8§). Kommittén foredar att motsvarande mdjlighet 6ppnas for 1an fran
dotterbolag till moderféretag som & handelsholag, ekonomisk férening
dler diftelse. EG-réttens diskrimineringsforbud och  fordragets
bestdmmelser om etableringsfrinet torde kréava att "moderbolag’
hemmahdrande i en annan medlemsstat ges samma majligheter som ett
svenskt bolag att ta emot |an fran ett svenskt " dotterbolag”. Lagtexten har
anpassats dartill.

Punkten 3 har fortydligats sa att det klart framgar att |anet skall vara
affarsméssigt betingat for det |angivande bolaget.

| punkten 4 har savd den tamligen godtyckligt satta gransen vid 500
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aktier samt kopplingen till aktieinnehav i koncernforetag utmoénstrats.

158
Av forsta stycket framgar samboforhallanden enligt lagen (1987:232) om
sambors gemensamma hem och (1987:813) om homosexuella sambor
skall jamstallas med &ktenskap vid tillampning av bestammelserna i 13
och 14 88. Det innebdr exempelvis att ett aktiebolag enligt 13 § forsta
stycket 1 endast med utdel ningsbara medel och mot betryggande sékerhet
fér lamna penninglan till den som & sambo med aktiedgare i bolaget. Att
registrerade partnerskap jamstalls med aktenskap vid tillampning av 13
och 14 88 fdljer av lagen (1994:1117) om registrerat partnerskap.

Andra stycket motsvarar med vissa dndringar 12 kap. 7 8§ sista stycket
ABL.

16 §

Paragrafen reglerar réttsfoljderna av att bolaget 1amnar 12n eller stéller
sakerhet i strid med 13 eller 14 8. Har 1an olagligen lamnats skall [anet
genast dterbetalas, om bolaget visar att |antagaren insag €ller bort inse att
lanet var olagligt. Stalld sskerhet & ogiltig om bolaget visar att
langivaren insag eller bort inse att bolagets stéllande av sakerhet for 1anet
stod i strid med lagen.

23 kap. Straff och vite

18

Andringen gér tillbaka till kommitténs forslag till andringar i reglerna
rorande 13n fran bolaget till aktiedgare m.fl. Den nuvarande straff-
sanktionen fores as upphavd.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammel ser
Punkten 1

Kommitténs beténkande dverlamnas till regeringen i december 1997.
Med beaktande av tidsdtgangen for remissbehandling, bearbetning av
betdnkandet i Regeringskandliet och riksdagsbehandling kan den nya
lagstiftningen forvantas trédai kraft tidigast den 1 januari 2000.

Bedlut om vinstutdelning, annan vardetverforing eller 1an till aktie-
agare m.fl. som fattas efter ikrafttrédandetidpunkten skall ske med iakt-
tagande av de nya reglerna. Det bor gélla &en i bolag som har brutet
rékenskapsar. Det finns inte ska att vanta med tillampningen av de nya
bestammelserna till det forsta rakenskapsar som inleds efter ikraft-
tradandet.
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Det & naturligt att beslut som fore ikrafttrédandet har fattatsi enlighet
med ddre rétt far verkstéllas utan hinder av att bestammelserna har
andrats. Utdelning som beslutats fore ikrafttradandet fér altsa utbetalas
efter denna tidpunkt. Detsamma géller 1an som avses i 12 kap. 7-9 88§
ABL. Det skal i sammanhanget pdpekas att varken beslut om
vinstutdelning eller besut om att lamna sadana lan skall registreras i
aktiebolagsregistret. N&gra séarskilda bestammelser om registrering efter
ikrafttradandet av ddre bedut behdvs dltsdinte.

En sarskild fraga & hur man skall se pa verkstallighet av beslut som
fattats fore ikrafttradandet i strid med de bestammelser som da géllde.
Om bedutet strider ocksa mot de nya bestdmmelserna & det klart att
bedutet & ogiltigt och inte far verkstéllas. Men hur skall man se pa ett
bedut som & lagstridigt nér det fattas fore ikrafttrédandet men
Overensstdmmer med de nya bestdmmelserna? Kommittén menar att
aldre bedut som strider mot lagen vid tiden for bedutet inte utan vidare
fér verkstéllas. | en sidan situation maste forst ett nytt bedut fattas efter
ikrafttrédandet, som ratihaberar det gamla olagliga bed utet.

Det finns besut som fattats fore ikrafttradandet i strid med da
gdlande bestammel ser och som ocksa har verkstéllts fore detta.

En grupp av sadana réttsstridiga beslut utgors av olagliga vérdedver-
foringar till aktiesgare och andra. For dem géler i dag en &terbarings-
skyldighet. Den bor enligt kommitténs mening bestd &ven efter
ikrafttrédandet av de nya bestdmmel serna.

En annan grupp av ddre réttsstridiga beslut avser 1an som utbetalats i
strid med I8neforbudet i 12 kap. 7-9 88 ABL. Kommittén forslar en helt
ny reglering av 1an till aktiegare och andra narstéende som innebér bl.a.
att den nuvarande straffsanktionen ersétts med bestdmmelser i 16 kap. 16
§ om &terbetalning av olagliga |an. De nya reglerna om dterbetal ning bor
enligt kommitténs mening tillampas pa gamla olagliga lan i den man de
strider ocksa mot de nya lanebestammel serna. Skulle ett gammalt olagligt
lan vara forenlig med de nya bestammelserna, sd bor nagon
aterbetal ningsskyldighet inte kommai fraga. Det innebér att vissa gamla
olagliga penninglan |&ks av den nya lagstiftningen.

Har tillstéter den sarskilda komplikationen att laneférbudet &
straffsanktionerat, se 19 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL. | 5 § andra stycket
lagen (1964:163) om inférande av brottsbalken foérskrivs som huvudregel
at draff skall bestdmmas efter den lag som géllde n& gérningen
foretogs. Om annan lag géller né&r dom meddelas, skall dock den lagen i
stélet tillampas, om den leder till frinet fran straff eler till lindrigare
straff. Straffrinet eller strafflindring pa grund av andrad lagstiftning
intrader emellertid inte né&r det & fraga om garning som under viss tid
varit straffbelagd pa grund av sarskilda forhdllanden. Den sistnamnda
bestdmmelsen gédler framst kristidsforfattningar. Dessa bestdmmelser i
brottsbalkens promulgationdag ger uttryck for alménna straffréttdiga



108 Forfattningskommentar SOU 1997:168

principer som maste tillampas pa nu aktuella brott mot |aneforbudet.
Principerna innebér att straff enligt 19 kap. 1 § forsta stycket 4 for brott
mot |aneforbudet bortfaller vid ikrafttradandet.

Punkten 2

Den nya lagen innebé&r omfattande andringar i aktiebolagdagen. Han-
visningar i andra forfattningar till de bestdmmelser som erséits av den
nya lagen maste darfor justeras. | denna punkt foreskrivs darfor att om
det i lag eller ndgon annan forfattning forekommer hanvisning till fore-
skrift som ersatts genom bestdmmelse i den nya lagen, skall i stéllet den
nyalagen tillampas.
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2. Fordaget till
LLag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554)

5 kap. Tillaggsupplysningar

12§

Andringarna gér tilloaka pad den féreslagna nya utformningen av
bestammelserna i 16 kap. 13 och 14 88 om lan fran bolaget till aktie-
dgare, medlemmar av bolagsorganen samt vissa dessa nérstaende
personer.

8 kap. Offentliggérande

68

Bestammelsen om fortsatt stdmma for bedut om dispositioner av
bolagets vinst eler forlust har i fordaget till &ndringar i aktiebolagslagen
flyttats fran kapitlet rérande bolagsstammatrtill kapitlet om vinstutdelning.
Hanvisningen i forevarande paragraf till aktiebolagsagen har anpassats
dartill.
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Sarskilt yttrande

Sarskilt yttrande av Sven Ekholm

Forsiktighetsregeln

Kommitténs fordag kan fa till foljd att det egna kapitalet i bolagen
minskar, vilket & till nackdel for bolagens borgenérer. For att skydda
kapitalet foredas en utékad provning vid utdelning (forsiktighetsregeln).
Jag anser inte att denna regel fatt en andamdsenlig utformning och att
den behtver kompl etteras.

Kommitténs fordag innebdr att incitamentet att bygga upp eget
kapital i bolagen minskar. | likhet med majoriteten anser jag att reserv-
fonden bor slopas och |aneforbudet andras, &ven om detta innebér att det
bundna egna kapitalet kan minska. Har vill jag ocksa peka pa att sdvé de
Oppna som dolda reserverna i bolagen minskat genom éndringar i skatte-
och redovisningdagstiftningen. Som exempel kan ndmnas minskningen
av obeskattade reserver och forédndring av god redovisningssed dar
forsiktighetsprincipen fatt minskad betydelse. | mindre foretag medfor
dessutom reglerna om delvis skattefri utdelning att incitamenten att
genomféra utdelning Okar. Fordagen i kommitténs betdnkande
Aktiebolagets kapital kan fa samma effekt.

| koncerner foreslds att den dubbla utdelningsprévningen skall tas
bort. Dessutom har koncernredovisning tagits bort for mellankoncerner.
Redovisningskommittén har dessutom foredagit att kravet pa kon-
cernredovisning skall tas bort helt i mindre koncerner. Argumentet for
dessa forandringar av redovisningdagdtiftningen & att minska kost-
naderna for bolagen. Jag har svart att se att ndgon savmant kommer att
behalla redovisningen for att berdkna utdelningsbara belopp, i synnerhet
nar utdelningen sker till denne. Detta gor det svarare fér en utomstéende
att bedéma rimligheten i féreslagen utdelning.

Den foredagna uttkade prévningen vid utdelning (forsiktighets-
regeln) har fatt en mindre dndamalsenlig utformning. Sarskilt vander jag
mig mot att regeln & svartillampad, inte minst de mindre foretagen kan
komma att fa svart att forutse om regeln &r tillamplig eller inte.
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Jag foreddr darfor att forsiktighetsregeln kompletteras med en regel
som begransar dess tillampningsomrade i de fall bolaget har ett till-
réckligt eget kapital. Begransningsregeln bor anknyta till bolagets
soliditet. Harigenom tas hénsyn till bolagets eget kapital i relation till
dess skulder. Om bolaget har en soliditet som & normal eller Gverstiger
vad som géller for foretag i alméanhet bor utdelning kunna ske utan att
den uttkade provningen aktualiseras. Med hansyn till regelns karaktar
kan soliditet faststéllas schablonmassigt och t.o.m. i lagtext.

Om utdelning sker innan bolaget uppnétt den soliditet som foljer av
begransningsregeln eller med si stort belopp att det inte inryms blir
forsktighetsregeln tilldmplig fullt ut. | dessa fall skall motiveringen for
att utdelningen inte inkraktar pa forsiktighetsregeln anges i arsredovis-
ningen. Bolagets ledning tvingas dérmed att motivera sitt stéllnings-
tagande och bolagets borgenérer kan géava vardera informationen.

Vidare foreddr jag att den redovisning som skall |émnas i arsredo-
visningen 6ver hur bolagets resultat har behandlats utdkas med uppgifter
om koncernbidrag till moderbolag eller systerbolag. P4 samma sitt
foredds vardebverforingar genom att tillgangar forts over till bokfort
varde i stéllet for marknadsvérde hanteras. Det nu sagda kan illustreras
med f6ljande exempel pa upplysning:

Till bolagsstdmmans forfogande

Balanserade vinstmede! 250.000
Arets vinst enligt redovisningen 75.000
Som avgaende post redovisat utgivet koncernbidrag 175.000
Pagrund av detta koncernbidrag minskad bolagsskatt - 49.000
Summa disponibelt 451.000

Redovisning 6ver hur det fria kapitalet disponeras
Redan utgiven forskottsutdel ning:

Utgivet koncernbidrag netto - 126.000
Utdelning till aktieagare foredas - 75.000
Ej utdelningsbart da foretagets soliditet understiger X% - 201.000
I ny rékning balanseras - 49.000
Summa disponerat 451.000

Bolaget har under dret avyttrat ett dotterbolag till bokfért varde 500.000
kr trots att det beddmda marknadsvérdet var 1.500.000 kr. Foreslagen
utdelning & enligt styrel sens uppfattning forenlig med forsiktighetsregeln
med hansyn till bolagets stallning, likviditet och framtida utveckling.
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For skottsutdelning/koncer nbidrag

Som jag uppfattar saken borde det koncernbidrag som lamnas av
dotterbolag till moderbolag bolagsréttdigt ses som en utdelning. En
s&dan utdelning & dock inte tilldten enligt lagforslaget (16 kap. 2 8).
Enligt min uppfattning torde denna utdelning, intill dess stdmman
bedlutat annat, i stéllet kunna ses som ett 1&n. Eftersom 1&n inom koncern
&r tilldtna, men daremot inte 1an till privatpersoner som &r aktiegare, nds
da det onskade syftet med kommitténs fordag, vilket jag tycker &
rimligt. Emellertid oéller detta synsétt till  problem, eftersom
koncernbidrag skall redovisas Over resultarékningen for att fa
skattemassig verkan, medan |8n skall upptagasi balansrékningen. Ett [an
kommer dainte heller att redovisas som en del av resultatdispositionen.

Jag foredar att forskottsutdelning som huvudregel inte tilldts och att
ett undantag fran denna regel lagregleras sa att efterfoljande bolags-
stdmma kan "l&ka’ forskottsutdelning i de fall den gjorts i form av
koncernbidrag eller pa annat sitt inom koncern. Som tillaten forskotts-
utdelning réknas darvid forutom koncernbidrag &ven annan Gverforing
till moder- eler systerforetg i samma koncern. Vid koncernbidrag bor
justering ske for den skatteeffekt som uppkommer i det bidragsgivande
bolaget, nettokostnaden bor sl edes redovisas.

Har forskottsutdelning utgivits av bolaget skall mottagaren vara
aterbetalningsskyldig om inte ordinarie bolagsstamma skulle godkanna
den gjorda forskottsutdelningen. Forskottsutdel ning bor redovisas som en
vinstdisposition.

Vinstutdelning pa yrkande av aktiedgar minoritet

Nar det gdler vinstutdelning pa yrkande av aktiedgarminoritet &
stdmman inte skyldig att besluta om hogre utdelning én fem procent av
bolagets egna kapital. Nagon grund for procenttalet eller basen, det totala
egna kapitalet, har jag inte funnit. Eftersom béda mdjligheterna for
stdmman att beduta om utdelning och férsiktighetsregeln utdkas samt,
om mitt férdag ovan antas, det kommer att finnas prévning i annan
ordning, fored&r jag att femprocentsgransen tas bort.

Over gangshestammel ser

Reservfonder som uppkommit genom nuvarande tvingande lagstiftning
for konsolidering borde kunna uppldsas pa enklare sétt an i dag, eftersom
provningen enligt forsiktighetsregeln kommer att bli effektivare. De
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bolag som i dag har reservfonder borde fa 6verfora dessa till fritt eget
kapital genom bedut av ordinarie stdmmai samband med att lagen trader
i kraft. Jag foreddr dock att denna utdelning far verkstéllas forst efter
bedut pa nastkommande ordinarie stamma. Harigenom sakerstélls att
utomstdende intressenter kan fa information om att bolaget fattat beslut
om att sinka det bundna egna kapitalet och far viss tid pa sig att agera
med anledning av dennainformation.
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