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RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - DECEMBER 2005

Mycket god vinstutveckling

PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2005

e Omsattningen dkade med 8 procent och uppgick till 311,3 (287,6) miljarder kronor.

FJARDE KVARTALET 2005

Resultatet fore skatt 6kade med 70 procent till 63,3 (37,3) miljarder kronor.

Resultatet efter skatt 6kade med 71 procent till 52,2 (30,5) miljarder kronor.
Bruttoinvesteringarna 6kade med 52 procent och uppgick till 39,6 (26,0) miljarder kronor.
Véardet pa statens boérsnoterade innehav 6kade med 8,5 (10,0) procent.

De totala utdelningarna forvantas uppga till 26,7 (17,4) miljarder kronor for 2005.

Omsaéttningen dkade med 9 procent och uppgick till 85,9 (78,6) miljarder kronor.

Bruttoinvesteringarna 6kade med 28 procent och uppgick till 10,6 (8,3) miljarder kronor.

o
e Resultatet fore skatt 6kade med 191 procent till 25,7 (8,8) miljarder kronor.
e Resultatet efter skatt 6kade med 200 procent till 23,1 (7,7) miljarder kronor.
[ ]
[ ]

Omsittningen for foretag med statligt dgande
Skade med 8 procent och uppgick till 311,3
(287,6) miljarder kr fér 2005. Resultatet efter
skatt forbattrades med 71 procent och upp-
gick till 52,2 (30,5) miljarder kr. Ssammanlagt
redovisade 42 (41) féretag nettovinst. Resul-
tatet fore skatt férbittrades med 70 procent
och uppgick till 63,3 (37,3) miljarder kr.
Sammanlagt redovisade 28 (31) foretag ett
bittre eller oférandrat resultat motsvarande
27,6 miljarder kr. Resultatférbittringen kan
till stor del hianféras till Vattenfall,
Akademiska Hus och LKAB som redovisade
kraftiga resultatforbattringar. Aven Green
Cargo, Lernia, SAS, SJ, SP, Systembolaget,

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Teracom, Vasakronan och Vasallen forbatt-
rade sina resultat avsevirt under 2005.
Under fjirde kvartalet forbattrades resul-
tatet efter skatt med 200 procent samtidigt
som omsittningen dkade med g procent.
Under 2005 6kade de totala bruttoinve-
steringarna for andra éaret i rad. Bruttoinve-
steringarna uppgick till 39,6 (26,0) miljarder
kr, en 6kning med 52 procent. Framst
Vattenfall och LKAB bidrog till den héjda
investeringsnivan. Aven V&S Vin & Sprit
och SJ 6kade sina investeringar.
Utdelningarna fran de statligt dgda fore-
tagen, som utgdr ett visentligt bidrag till
statens budget, forvintas uppga till 26,7

Vardet pa statens borsnoterade innehav 6kade med 10,1 (12,0) procent.

(17,4) miljarder kr fér verksamhetsaret 200s5.
Detta dr en 6kning med 53 procent jamfort
med féregiende ar. Bland de foretag som okat
sina utdelningar mirks frimst TeliaSonera,
Venantius, LKAB, Systembolaget samt
Specialfastigheter.

Affirsvirldens generalindex steg med
33 procent under 2005. Marknadsvirdet pa
det statliga noterade aktieinnehavet dkade
med 8,5 procent till 133,9 miljarder kr, vilket
ir en simre utveckling @n for bérsen gene-
rellt. Fran arsskiftet till och med den 8 mars
har virdet fortsatt att utvecklas positivt och
har 6kat med 3,0 procent till 138,0 miljar-

der kr.

OMSATTNING

Okt-dec  Okt-dec Férand- Helar Heldr Férand- R
Mkr 2005 2004 ring, % 2005 2004 ring, % W Foretag Ted ’T;ag;”ads'
Nettoomsattning 85876 78 552 9 311288 287629 8 masslga krav, )
Rérelseresultat 25687 9618 167 67127 42570 58 Foretag med sarskilda
Resultat fore skatt 25698 8830 191 63284 37284 70 samhallsintressen, 27%
Resultat efter skatt 23 058 7 675 200 52169 30519 71
— Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 22 319 7 409 201 50 840 29 847 70
— Hanforbart till minoritetsintressen 739 266 178 1328 673 97
Bruttoinvesteringar 10 566 8270 28 39637 26 014 52
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 571 6 320 20 -1417 34110 -104
RESULTAT FORE SKATT

31dec 31 dec
Mkr 2005 2004
Eget kapital hanforbart till aktiesgare i moderbolaget 272 629 245835 u :’a'::fggarﬂfadv rgaz'g‘ads'
Eget kapital hanforbart till minoritetsintressen 11830 10939 '
Summa eget kapital 284 459 256 774 Foretag med sarskilda
Balansomslutning 1060 391 923 907 samhallsintressen, 8%
Medelantal anstallda 126 840 130 339
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 187 534 189 138
% 2005 2004
Avkastning pa eget kapital 19,6 14,6

Soliditet 22,1 22,3
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt dgande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och
foretag med sarskilda samhallsintressen. Foretag med marknadsmassiga krav kannetecknas
av nagot eller bada av foljande kriterier:

e De verkar pa en marknad med full konkurrens.
e Agaren, staten, staller marknadsmaéssiga krav pa resultat och avkastning baserade

pa riskprofil.

Utvardering och uppféljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt uttryckta agarkrav.

Okad omsittning och hog vinstutveckling
Perioden januari-december
Omsittningen fér féretag med marknads-
missiga krav 6kade med 11 procent jaimfort
med féregdende ar och uppgick till 225 728
(202 710) Mkr. Vattenfall och LKAB 6kade
sina omséttningar med 15 792 Mkr respek-
tive 5 349 Mkr och stod fér 88 procent av
den sammanlagda omsittningsdkningen i
gruppen foretag med marknadsmissiga krav.
Aven SEK, Swedcarrier, Teracom och V&S
Vin & Sprit 6kade sina omséttningar visent-
ligt, detta med sammanlagt 2 348 Mkr.
Resultatet fore skatt forbittrades med
82 procent och uppgick till 58 165 (31 947)
Mkr. Vattenfall, Akademiska Hus och LKAB
forbittrade tillsammans resultatet fore skatt
med 23 975 Mkr. Aven Green Cargo, Lernia,

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

SAS, SJ, Teracom och Vasakronan visade
kraftiga resultatférbittringar pa sammanlagt
2 463 Mkr. Totalt forbittrade 17 foretag
resultatet med sammanlagt 27 222 Mkr och
10 féretag redovisade ett sdmre resultat
motsvarande —1 072 Mkr. Rymdbolaget, SEK,
Sveaskog, TeliaSonera och Venantius” stod
fér merparten av det férsimrade resultatet
med sammanlagt —1 037 Mkr. Fér 2005
redovisade 25 (25) féretag nettovinst och

2 (2) foretag nettoférlust.

Fortsatta resultatférbattringar

under fjarde kvartalet

Omsittningen ckade med 12 procent till

63 262 (56 314) Mkr. Resultatet fore skatt
forbittrades med 221 procent och uppgick
till 24 163 (7 530) Mkr. Resultatforbittringen

ar till storsta delen hinforlig till Akademiska
Hus och Vattenfall som 6kade sina resultat
under det fjirde kvartalet med 7 395 Mkr
respektive 6 878 Mkr. Aven LKAB, SAS,
Sveaskog, TeliaSonera, Vasakronan, Vasallen
och V&S Vin & Sprit férbittrade sina resul-
tat visentligt. Totalt forbittrade 17 foretag
resultatet med sammanlagt 17 076 Mkr och
10 foretag redovisade ett simre resultat
motsvarande —g05 Mkr. Fér det fjirde kvar-
talet redovisade 25 (24) féretag nettovinst
och 2 (3) féretag nettoférlust. SAS har vint
forlust till vinst under det fjirde kvartalet.

Markant dkade investeringar

Bruttoinvesteringarna for féretag med mark-
nadsmassiga krav dkade totalt sett under 2005
med 70 (71) procent till 34 839 (20 337) Mkr.

Okt-dec Okt-dec Forandring, Helar Helar Foérandring,

Mkr 2005 2004 % 2005 2004 %
Nettoomsattning 63 262 56 314 12 225728 202710 11
Rérelseresultat 24 233 8 282 193 61 395 36 847 67
Resultat fore skatt 24 163 7 530 221 58 165 31 947 82
Resultat efter skatt 21 639 6413 237 47 248 25 359 86
— Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 20 898 6 142 240 45 922 24 681 86
— Hanférbart till minoritetsintressen 741 271 173 1326 678 96
Bruttoinvesteringar 9015 6 387 41 34 839 20 337 71
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 5 358 4128 30 -9 192 27 284 -134
31 dec 31 dec

Mkr 2005 2004
Eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget 256 310 229 237
Eget kapital hanférbart till minoritetsintressen 11 336 10 505
Summa eget kapital 267 646 239 742
Balansomslutning 997 399 855 014
Medelantal anstéllda 86 564 89 396
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 146 330 147 258
% 2005 2004
Avkastning pa eget kapital 18,9 12,7
Soliditet 21,8 22,1

1) Venantius &r ett avvecklingsbolag och d& krediter avvecklats |6pande &r ranteintakterna lagre &n foregdende ar, framst som en konsekvens av rantebortfall fran den minskade utlaningen.
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Vattenfalls bruttoinvesteringar uppgick till
24 497 (12 731) Mkr. Av dessa utgjorde

10 082 (8 419) Mkr férnyelseinvesteringar

i anldggningar och 14 415 (4 312) Mkr var
tillvixtinvesteringar och aktier. Av aktiein-
vesteringarna utgjordes cirka 10,4 miljarder
kr av forvirvet av 35,3 procent av aktierna i
Elsam, som enligt ett principavtal med
danska Dong kommer att bytas mot cirka 24
procent av den sammanlagda produktions-
kapaciteten i Elsam och féretaget E2. I och
med denna dverenskommelse far Vattenfall
cirka 21 procent av dansk elproduktion och
cirka 25 procent av virmeproduktionen fran
kraftvirmeverk. EU:s konkurrensmyndighet
gav klartecken till Vattenfalls del av affiren
den 23 december och Dong A/S beriknas fa
sitt besked under mars 2006.

LKAB:s bruttoinvesteringar uppgick till
2 722 (1 016) Mkr, vilka till stor del utgoérs
av investeringar i det nya pelletsverket i
Malmberget.

SJ:s bruttoinvesteringar uppgick till
1 397 (810) Mkr och avser framst upprust-
ning av X 2000-tdg samt inkdp av dubbel-
déckare.

V&S Vin & Sprits bruttoinvesteringar
uppgick till 1 227 (284) Mkr och avser
framst aktier i Cruzan International Inc.
samt kapacitets- och miljdinvesteringar i
Ahus.

Postens bruttoinvesteringar uppgick till
825 (753) Mkr och ckningen férklaras framst
av investeringar i maskiner och sorteringsut-
rustning vid anpassningen av det svenska
terminalnitet. Dirutdver avser investering-
arna nya transportfordon.

Under fjirde kvartalet 6kade bruttoinve-
steringarna med 41 procent och uppgick till
9 o1s (6 387) Mkr.

Kassafldde

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick under 2005 till —g 192 (27 284) Mkr.
Exklusive foretagen i den finansiella sektorn
forbittrades kassaflddet med 62 procent till
38 633 (23 808) Mkr. Vattenfalls kassaflode
fran den I6pande verksamheten uppgick till
24 423 (24 103) Mkr. Exklusive foretagen i
den finansiella sektorn, redovisar Lernia,
LKAB, SJ, Specialfastigheter, Swedcarrier,
Swedesurvey, Sweroad och Vasakronan kraf-
tigt forbattrade kassafloéden fran den 16pan-
de verksamheten. Under det fjirde kvartalet
uppgick kassaflédet fran den 16pande verk-
samheten till 5358 (4 128) Mkr.

Utdelning

Utdelningarna fran foretag med marknads-
missiga krav beriknas uppga till 21,7 (12,4)
miljarder kr. De tre foretag som ldmnar de
storsta utdelningarna star for 73 (76) pro-
cent av de samlade utdelningarna. Frimst
utmirker sig fordndringar i utdelningarna
fran TeliaSonera och Venantius, vilka ir led
i foretagens arbete med att aterfora kapital
till dgarna.

RESULTAT FOR DE STORSTA FORETAGEN
Vattenfalls omsittning ékade med 14 procent
och uppgick till 129 158 (113 366) Mkr
under 2005. Resultatet fore skatt uppgick
till 26 319 (14 614) Mkr. Den stora forbatt-
ringen forklaras framst av hogre elmarknads-
priser, kraftigt 6kad vattenkraftsproduktion
i Sverige och ett bittre utfall fran den ter-
minssikrade elproduktionen. I resultatet for
2005 ingar cirka 3 miljarder kr netto som
ersittning fran staten avseende stingningen
av Barsebiack.

Avkastningen pa eget kapital, exklusive
jamforelsestdrande poster, uppgick till 22,0
(15,6) procent. Avkastningsmalet for foreta-
get #r 15 procent. Styrelsens forslag till
utdelning uppgar till 5 800 (5 600) Mkr.

Omsittningen 6kade under fjirde kvar-
talet med 15 procent och uppgick till 37 280
(32 405) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till 3 641 (4 724) Mkr.

Postens omsittning uppgick till 25 277
(25 120) Mkr under 2005. Resultatet fore
skatt forbittrades och uppgick till 1 302
(1 079) Mkr, framst beroende pa 6kade finan-
siella intikter och kostnadseffektiviseringar.
Produktiviteten har, enligt Postens interna
berikningar, 6kat med 2,5 procent jaimfort
med motsvarande period féregdende ar.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
34,0 (42,0) procent. Avkastningsmalet for
foretaget dr 10 procent. Styrelsens forslag
till utdelning uppgar till 175 (r50) Mkr.

Omsittningen under fjirde kvartalet
uppgick till 6 992 (6 gos) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 341 (342) Mkr.

LKAB:s omsittning dkade med 6o procent
och uppgick till 14 337 (8 988) Mkr under
2005. Férbittringen beror frimst pa arets
okning av jirnmalmspriset pa drygt 8o (25)
procent. Resultatet fore skatt forbéttrades
kraftigt och uppgick till 6 451 (2 023) Mkr.
Utéver prisckningen pa jarnmalm bidrog en
hogre leveransvolym till resultatforbittring-
en. De fakturerade jairnmalmsleveranserna
uppgick till 23,3 (22,3) miljoner ton, varav
pellets stod fér 16,5 (15,9) miljoner ton.

Efterfragan pa LKAB:s produkter ér fortsatt
stark. Virldshandeln med jirnmalm ckade
med 8 procent till cirka 785 miljoner ton i ar,
fraimst tack vare stark efterfragan fran Kina.
Kinas jarnmalmsimport kade med 25 pro-
cent till 350 miljoner ton under 200s5.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 36,6 (16,3) procent. Avkastningsmalet
for foretaget dr 11 procent efter skatt.
Styrelsens forslag till utdelning uppgar till
1 500 (520) Mkr.

Under fjirde kvartalet 6kade LKAB:s
omsittning till 3 747 (2 368) Mkr. Resultatet
fore skatt forbittrades kraftigt och uppgick
till 1 389 (599) Mkr.

V&S Vin & Sprits omsittning dkade med
6 procent och uppgick till g 839 (9 264) Mkr
under 2005. Férsiljningsvolymen uppgick till
24,9 (24,6) miljoner g-literslador. Resultatet
fore skatt uppgick till 1 935 (1 619) Mkr.
Resultatférbittringen forklaras framst av
forbattrad pris/produktmix samt sinkta
kostnader.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
25,1 (23,1) procent. Styrelsens férslag till
utdelning uppgar till 600 (400) Mkr, vilket
utgor cirka 10,0 procent av genomsnittligt
eget kapital. Malet dr att utdelningen lang-
siktigt ska uppga till 10,5 procent av genom-
snittligt eget kapital.

Under fjirde kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 3 138 (2 293) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 622 (523) Mkr.

Sveaskogs omsittning (exklusive Assi-
Domin Cartonboard) minskade med 2 pro-
cent till 6 155 (6 272) Mkr under 200s5.
Minskningen beror pa ligre volymer och
priser. Rorelseresultat uppgick till 871
(1 108) Mk, vilket &r en minskning med 21
procent beroende pa effekter av stormen i
bérjan av januari 2005 i form av ligre priser
och hogre kostnader. Virdeférandringen av
skog uppgick till 180 (206) Mkr, realisations-
vinster vid skogsfastighetsforsilining ingar
med 326 (310) Mkr. Resultatet fore skatt
minskade till 524 (683) Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 3,8 (7,9) procent. Avkastningsmalet for
féretaget dr minst 1o procent pa det egna
kapitalet éver en konjunkturcykel. Malet
kommer att omarbetas nir forsiljningen av
AssiDomin Cartonboard har gatt igenom.
Styrelsens forslag till utdelning uppgar till
355 (355) Mkr.

Under fjirde kvartalet 6kade omsétt-
ningen med 1 procent och uppgick till 1 662
(1 641) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till 410 (158) Mkr.
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STATENS ANDEL AV FORETAGENS UTDELNINGAR 2004-2005, Mkr

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

Foretag 2004 2005"
TeliaSonera (45,3%) 2541 7118
Vattenfall 5600 5 800
Venantius 643 3 000
Nordea (19,9%) 1318 1685
LKAB 520 1 500
Akademiska Hus 394 660
Vin & Sprit 400 600
Sveaskog 855 855
Vasakronan 165 254
Posten 150 175
Teracom 0 150
SBAB 139 131
Vasallen 96 76
Specialfastigheter Sverige 25 67
OMX (6,75%) 0 52
Svenska rymdaktiebolaget 40 30
Lernia 0 25
Kasernen Fastighets AB 4 5
Sweroad 5 2
Totalt 12 395 21 685

1) Uppgifter avseende utdelning for 2005 avser féreslagen utdelning, vilken kommer att bli foremal for beslut vid arsstdmman 2006.

SJ:s omsittning 6kade med 3 procent och
uppgick till 56go (5 520) Mkr under 200s5.
De okade intikterna forklaras frimst av en
positiv resandeutveckling under andra halv-
aret. Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till 566 (193) Mkr. Resultatet efter skatt
dkade kraftig och uppgick till 1 203 (192)
Mkr, varav 637 Mkr dr hinforliga till skatte-
intikter. Laga kostnader, attraktiva biljett-
priser, dkat resande och 6kade intikter ska-
pade det starka resultatet. Punktligheten for
alla SJ:s tag var under aret 91,0 (92,7) procent.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
49,8 (12,1) procent. Avkastningsmalet for
foretaget dr 1o procent. Styrelsen foreslar
ingen utdelning.

Under fjirde kvartalet 6kade omsitt-
ningen med 6 procent och uppgick till 1 569
(1 482) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick
till 807 (97) Mkr.

Akademiska Hus hyresintikter uppgick
till 4 481 (4 482) Mkr under 2005. Resultatet
fore skatt uppgick till g 270 (1 324) Mkr.
Resultatférbittringen beror frimst pa det
hojda virdet pa koncernens forvaltningsfas-
tigheter. Dirutdver bidrar ldgre underhalls-
kostnader och ett férbittrat finansnetto till
det goda resultatet. Vakansgraden uppgick
till 3,2 (2,8) procent av ytan. Direktavkast-
ningen uppgick till 6,5 (7,1) procent.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 34,2 (7,9) procent. Avkastningsmalet for
foretaget dr 6,3 procent. Styrelsens férslag
till utdelning uppgar till 660 (394) Mkr.

Under fjirde kvartalet uppgick hyresin-
tikterna till 1 147 (1 146) Mkr och resulta-
tet fore skatt till 7 664 (317) Mkr. Resultat-

forbéttringen under fjarde kvartalet forklaras
framst av virdeférandringarna i koncernens
férvaltningsfastigheter, vilket i sin tur dr ett
resultat av férindrade redovisningsregler i
enlighet med IFRS.

Green Cargos omsittning uppgick till
5 853 (5 935) Mkr under 2005. Resultatet
fore skatt uppgick till 137 (40) Mkr. Det
forbittrade resultatet beror frimst pa en
fordndrad produktmix och dkad effektivitet.
Foretaget erholl under éret ett aktiesigar-
tillskott om 600 Mkr som grund fér ett
investeringsprogram pa 3,7 miljarder kr som
ska genomféras fram till ar 2011. Tillskottet
har medfért forbittrad soliditet fran 13 till
35 procent.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
39,6 (10,9) procent. Avkastningsmalet for
féretaget dr 1o procent. Styrelsen féreslar
ingen utdelning.

Under fjirde kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 454 (1 480) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 13 (14) Mkr.

Vasakronans hyresintikter minskade till
2 689 (2 719) Mkr under 2005 till folid av
fastighetsforsiljningar. Vakansgraden mins-
kade till 8 (12) procent av hyresintikterna
som foljd av stora nyuthyrningar samt fastig-
hetsforsiljningar. Resultatet efter finansnetto
fore realiserad och orealiserad virdeférind-
ring 6kade till 1 194 (1 030) Mkr. Resultatet
fore skatt inklusive realiserad och orealiserad
virdeférandring ckade till 2 223 (923) Mkr.
Fastighetsforsiljningar uppgick till 1 635 Mk,
varav forsiljningen av InfraCity ingar med
1 406 Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick

till 9,5 (5,2) procent. Avkastningsmalet fér
foretaget dr 8,8 procent. Styrelsens forslag
till utdelning uppgar till 254 (165) Mkr.

Under fjirde kvartalet minskade hyres-
intdkterna till 667 (6g9o) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 841 (107) Mkr.

Teracoms omsittning 6kade med 28 pro-
cent och uppgick till 2 733 (2 141) Mkr under
2005. Okningen beror pa en fortsatt god
tillviaxt frimst inom segmenten Betal-tv och
Telekom. Forsiljningen av digital-tv-tjdnster
till konsument 6kade under aret med 67
procent. Andelen av koncernens omsittning
som kommer fran digital-tv-tjdnster till kon-
sument har okat till 42 (32) procent. Resul-
tatet fore skatt uppgick till 359 (144) Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
19,0 (11,0) procent. Avkastningsmalet for
féretaget dr 10 procent. Styrelsens forslag till
utdelning uppgar till 150 (0) Mkr och utgér
en forsta avbetalning pa det villkorade aktie-
igartillskottet om 500 Mkr som gavs 2003.

Under fjirde kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 763 (623) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 85 (66) Mkr.

Lernias omsittning 6kade med 11 pro-
cent och uppgick till 1 742 (1 563) Mkr
under 2005. Resultatet fore skatt uppgick
till 97 (48) Mkr. Resultatforbittringen beror
pa fullt genomslag av genomférda effektivi-
tetsforbittringar inom affirsenheten Utbild-
ning och god resultatutveckling inom affrs-
enheten Bemanning.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 34,0 (18,9) procent. Avkastningsmalet
for foretaget dr 13 procent. Styrelsens for-
slag till utdelning uppgar till 25 (o) Mkr.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET OCH FRAM TILL MARS 2006

W Riksdagen beslutade i december 2005 om en sammanslag-
ning mellan Samhalls dotterbolag Samhall Resurs AB och
Arbetslivstjanster (ALT), en enhet inom AMS. Den 1 januari
2006 bildades det av staten heldgda foretaget Arbetslivs-
resurs AR AB. Foretagets verksamhet utgoérs av arbetslivsin-
riktad rehabilitering, férebyggande insatser och omstélining.
Arbetslivsresurs beraknas omsétta cirka 300 Mkr och ha
cirka 340 anstallda.

B Green Cargo har utrustat alla sina lastbilar med alkolas och
nu inleds aven prov av alkolas i loken.

W Lernia Bemanning utsags for andra aret i rad till Sveriges
snabbast vaxande foretag, enligt Ahrens och Svenska
Dagbladets Tillvaxtlista 2005.

Lernia och Bosch Rexroth har tecknat avtal om att Lernia
ska ta 6ver Bosch Rexroths utbildningsverksamhet i Sverige
fran och med arsskiftet 2005/2006. Bosch Rexroths utbild-
ningsverksamhet har funnits pa svenska marknaden sedan
1960 och omfattar 400-500 kursdeltagare per ar.

LKAB har beslutat om att investera i en ny struktur med
lagersilos i berg i malmhamnen i Narvik. Investeringssumman
uppgar till cirka 970 Mkr. Anlaggningen pabdrjas i januari
och drifttagning planeras till hosten 2008. Vidare har LKAB
tagit beslut om att investera cirka 6,4 miljarder kr i ett nytt
pelletsverk i Kiruna.

Nordea har av tidningen Euromoney utsetts till Nordens
basta privatbank. Banken fick utmarkelsen framst for sitt
kompletta erbjudande och kompetens inom kapitalférvaltning.

Nordeas kdp av Sampos liv- och pensionsbolag har god-
kénts av de polska myndigheterna, och tradde i kraft den
13 december 2005.

| november undertecknade OMX en avsiktsforklaring med
Computershare Ltd om att férvarva dess Market Technology-
verksamhet foér omkring 250 Mkr. Slutgiltigt forvarvsavtal
skrevs den 31 januari 2006. Forvarvet ar ett viktigt led i
genomforandet av OMX:s strategi att fokusera och vaxa inom
det allt mer internationella och snabbféranderliga marknads-
platssegmentet.

Posten har efter arsskiftet ingatt en avsiktsforklaring for att
avyttra Falcon Air AB.

Post- och telestyrelsen, PTS, fastslog i december 2005 att
Teracom &r en dominerande aktér inom analoga och digitala
tv-séndningar samt inom nationella analoga ljudradiosand-
ningar. Klassificeringen medfér en prisreglering och ger
andra féretag mojlighet att fa tilltrade till Teracoms mark-
nat. Teracom delar inte PTS syn pa marknaden. Beslutet
har darfor dverklagats.

Riksdagen beslutade den 16 december 2005 att godkanna
att SBAB:s uppdrag utvidgas till att innefatta inlaning fran
allménheten. SBAB kommer under 2006 att forbereda for
att aven kunna erbjuda sparprodukter till kunderna.

B SBAB har koncentrerat sin verksamhet kring privatmark-
nadskrediter till tva kundcentrum i Karlstad och Uppsala.
Darutoéver har SBAB bildat ett nytt affarsomrade, Foretags-
krediter, i syfte att ater satsa pa foretagsmarknaden.

W SJ:s dotterbolag Stockholmstag vann i hard internationell
konkurrens upphandlingen av pendeltagstrafiken i Stockholm.

W Anstallda pa Specialfastigheter hor till de n6jdaste i hela
landet. Friskvardssatsningar och vidareutbildning av chefer
har legat till grund fér detta. N6jd Medarbetar Index har en
100-gradig skala dar genomsnittet for saval privata som
offentliga arbetsgivare ligger pa 70-71 procent. Nar Special-
fastigheter tva matningar i rad hamnar éver 80 procent sa
ar det langt 6ver det normala.

Kreditratinginstitutet Standard & Poor’s (S&P) har uppgra-
derat Specialfastigheters rating fran AA till AA+ med stable
outlook.

B Sveaskog och Korsnas traffade i november 2005 avtal om
att Korsnas forvarvar AssiDoman Cartonboard. Kopeskillingen
ar 3 650 Mkr pa skuldfri basis. Affaren forutsatter godkan-
nande fran berérda konkurrensmyndigheter. Processen
bedéms kunna slutféras under forsta halvaret 2006.

Fran Esrange, Svenska Rymdbolagets anlaggning for upp-
sandning av raketer och ballonger, har NASA:s stora balong-
gondol BLAST sants upp for att transportera ett 2,2 ton
tungt teleskop fran Kiruna till Kanada.

W TeliaSonera undertecknade i november ett slutgiltigt avtal
om att forvarva 91,2 procent av aktierna i norska Vollvik
Gruppen AS, som &ger mobiloperatéren Chess/Sense, for
1 895 Mkr. Forvarvet starker TeliaSoneras norska mobil-
operatér Netcoms stéllning pa den norska mobilmarknaden
och 6kar marknadsandelen till 35 procent.

W Vasallen utnamndes, genom en nationell undersékning gjord
av Fastighetsagarna Sverige, till Sveriges basta kontorshyres-
vard 2005, detta med ett Nojd Kund Index pa 81.

B Vattenfall beslutade i november att bygga Sveriges storsta
vindkraftspark i Lillgrund utanfér Ostersund. Vindkraftparken
kommer att ha en kapacitet uppgaende till 110 MW, mot-
svarande cirka 0,3 TWh per ar. Fardigstallandet beraknas
till 2007.

W Torsdagen den 15 december klockan 10.30 sprangdes en
historisk grans vid V&S Absolut Spirits anlaggning i Anhus.
Da producerades den 9 miljonte ladan i ar med ABSOLUT
VODKA, vilket motsvarar 81 miljoner liter vodka. Det ar
forsta gangen sedan starten 1979 som sa manga lador
med ABSOLUT VODKA och Level tillverkats under ett ar.
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Under fjirde kvartalet uppgick omsittningen
till 472 (467) Mkr. Resultatet fére skatt upp-
gick till 17 (40) Mkr.

SBAB:s riintenetto dkade med 7 procent
och uppgick till 1 296 (1 214) Mkr under
2005. Okningen beror framst pa en mycket
god utveckling av privatmarknadsutlaning,
men det sjunkande rinteléget har minskat
forrantningen av fléden och eget kapital.
Resultatet fore skatt uppgick till 667 (678)
Mkr. Det lagre resultatet forklaras framst av
hogre volymrelaterade administrationskost-
nader samt fler fast och tillfilligt anstillda
jamfort med foregaende ar. Laneportfsljen
uppgick till totalt 171,1 miljarder kr. Nyut-
laningen till privatmarknaden var 57 pro-
cent hogre dn foregaende ar. Den totala
utlaningen till allminheten har under 2005
dkat med 19 procent och uppgar till 156
(r31) miljarder kr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 9,8 (9,8) procent beriknat ver en kon-
junkturcykel. Avkastningsmalet for foretaget
ir 9,5 procent dver en konjunkturcykel.
Styrelsens forslag till utdelning uppgar till
131 (139) Mkr.

Under fjirde kvartalet uppgick rinte-
nettot till 335 (281) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 162 (131) Mkr.

Svensk Exportkredits (SEK) rantenetto
minskade med 5 procent och uppgick till
759 (802) Mkr under 2005. Nedgangen
beror pa en minskning av intikter fran inve-
steringsportfoljen. De skuldfinansierade till-
gangarna bidrog med 571 (562) Mkr. Bidraget
fran investeringsportféljen, som represente-
rar SEK:s eget kapital, minskade visentligt
till 188 (239) Mkr. Resultatet fore skatt
uppgick till 498 (612) Mkr. Resultatférsim-
ringen férklaras frimst av att det jimférande
resultatet fér 2004 paverkades positivt av en
atervunnen kreditforlust om 45 Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
10,6 (14,9) procent. Styrelsen férslar ingen
utdelning.

Rintenettot for fjarde kvartalet uppgick
till 196 (190) Mkr. Resultatet fére skatt upp-
gick till 125 (166) Mkr.

I den totala resultatsammanstillningen
ingar statens andel av TeliaSoneras resultat
efter skatt med 6 203 (6 462) Mkr for hel-
aret 2005. TeliaSoneras nettoomsittning
dkade under aret med 7 procent till fsljd av
stark volymtillvixt inom mobil kommunika-
tion och bredband. Den harda konkurrensen
pa den finska mobilmarknaden och den
minskade svenska marknaden for fast tele-
foni pressade dock ner koncernens rérelse-
marginal till 20 (23) procent, trots att mer-
parten av foretagets verksamheter stirkte
sina resultat. I Sverige férsimrades resulta-
tet till f6ljd av ligre omsittning i fast tele-
foni. Fjarde kvartalet visar pa tillvixt for de
flesta av TeliaSoneras marknader. Statens
andel av resultatet uppgick for fjirde kvar-
talet till 1 514 (1 og1) Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 10,3 (11,6) procent. Styrelsen foreslar
arsstimman 2006 att en ordinarie utdelning
ges om 1,25 kr per aktie, totalt 5 613 (5 610)
Mkr. Utéver ordinarie utdelning féreslas dven
en extra utdelning om 2,25 kr per aktie,
totalt 10 104 Mk, som ett andra steg i ater-
foringen av kapital till aktiedgarna. Statens
andel av styrelsens forslag till utdelning upp-
gar till 2 541 (2 542) Mkr respektive 4 577
Mkr, totalt 7 118 Mkr.

Statens andel av SAS resultat efter skatt
ingar i den totala resultatsammanstillningen
med 55 (—379) Mkr for helaret 2005. Den
kraftiga resultatférbittringen beror framst
pa kostnadsbesparingar samt en framgangs-
rik introduktion av nya affirsmodeller inom
Skandinavien samt till/fran Europa. Trafik-

Ur gruppen féretag med marknadsmaéssiga krav ingar féljande foretag i rapporten:
Akademiska Hus, Civitas Holding (Vasakronan), Dom Shvetsii, Green Cargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget,
SAS, SBAB, SJ, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk Exportkredit,

Sweroad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.

utvecklingen (RPK, betalda passagerarkilo-
meter) 6kade med 6,8 procent under aret.
SAS omsittning for aret uppgick till 61 887
(58 093) Mkr, vilket dr en ékning med 6,5
procent. For fjirde kvartalet uppgick statens
andel av resultatet till 42 (—~134) Mkr.

Koncernens besparingsprogram Turn-
around 2005, som omfattade besparingar pa
14 miljarder kr, dr planenligt avslutat. SAS
koncernen har initierat férnyade kostnadsat-
girder motsvarande 2 miljarder kr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 1,5 (~15) procent. Styrelsen foreslar till
arsstimman att ingen utdelning limnas for
verksamhetsaret 2005.
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med sarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av foljande kriterier:
o Agaren, staten, styr verksamheten pé ett patagligt och direkt satt.

e Foretagen verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
En del av féretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensutsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som 4r gingse i verksamheter som
bedrivs helt pa marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppfdljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektor-
politiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhillsintresse
och dgarens styrning skiljer sig mycket mel-
lan de olika féretagen i denna grupp.

Resultatnedgang totalt sett

Perioden januari-december
Omsittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen tkade med 1 procent till
85 561 (84 920) Mkr under 2005. Apoteket,
SP och Systembolaget 6kade sina omsitt-
ningar medan Samhall, Statens Vig- och Ban-
invest, Svenska Spel och Swedfund” minskade
sina omsittningar. Resultatet fore skatt for-
sdmrades med 4 procent till 5 119 (5 337)

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

Mkr. De storsta resultatférbéttringarna stod
Bostadsgaranti, Dramaten, Samhall, SP,
Sveriges Rese- och Turistrad och System-
bolaget fér medan Operan, SVEDAB, Svenska
Spel och Swedfund” stod fér de storsta
resultatférsimringarna. Svenska Spel stod for
89 procent av resultatet fore skatt i den hir
gruppen. Av foretagen med sirskilda sam-
hillsintressen redovisade 11 foretag ett bitt-
re eller oférandrat resultat motsvarande 366
Mkr. Totalt redovisade 17 (16) féretag netto-
vinst och 5 (6) foretag nettoférlust fér 200s.

Resultatforbattring under fjarde kvartalet
Omsittningen ckade under fjirde kvartalet
med 2 procent och uppgick till 22 614

(22 238) Mkr. Resultatet fore skatt Skade
med 18 procent och uppgick till 1 535

(r 299) Mkr. Bostadsgarani, SOS Alarm, SP,
SVEDARB och Sveriges Rese- och Turistrad
redovisade stora resultatférbéttringar medan
Operan?, Samhall och SBO redovisade ett
sdmre resultat. Totalt férbittrade 15 foretag
resultatet med sammanlagt 277 Mkr och 7

foretag redovisade ett simre resultat mot-
svarande —47 Mkr. For det fjirde kvartalet
redovisade 19 (16) féretag nettovinst och

3 (6) foretag nettoférlust. SOS Alarm,
SVEDARB, Sveriges Rese- och Turistrad och
Swedfund har vint forlust till vinst. Operan
har vint fran vinst till férlust.

Sankta investeringsnivaer
Bruttoinvesteringarna for foretag med
sdrskilda samhillsintressen minskade med
15 procent och uppgick till 4 799 (5 676)
Mkr under 2005. De flesta féretagen mins-
kade sina investeringar. Den storsta paverkan
var fran Statens Vig- och Baninvest som
minskade investeringarna med 18 procent
eller med 694 Mkr till 3 212 (3 gos) Mkr.
Svenska Spel 6kade dock sina investeringar
med 7 procent till 492 (462) Mkr.

Under fjirde kvartalet minskade brutto-
investeringarna med 18 procent till 1 551
(1 883) Mkr. Minskningen beror frimst pa
genomslaget av Statens Vig- och Baninvests
ldgre investeringsniva.

Okt-dec Okt-dec Forandring, Helar Helar Foérandring,

Mkr 2005 2004 % 2005 2004 %
Nettoomsattning 22 614 22 238 2 85 561 84 920 1
Rérelseresultat 1454 1335 9 5732 5723 0,2
Resultat fore skatt 1 585 1299 18 5119 B 37/ -4
Resultat efter skatt 1419 1262 12 4921 5160 -5
— Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 1421 1267 12 4919 5165 -5
— Hanférbart till minoritetsintressen -2 -5 -60 2 -5 -140
Bruttoinvesteringar 1 551 1 883 -18 4799 5676 -15
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 2213 2192 1 7775 6 826 14
31 dec 31 dec

Mkr 2005 2004
Eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget 16 318 16 597
Eget kapital hanférbart till minoritetsintressen 494 434
Summa eget kapital 16 813 17 031
Balansomslutning 62 991 68 893
Medelantal anstéllda 40 276 40 943
Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 41 204 41 880
% 2005 2004
Avkastning pa eget kapital 29,9 32,9
Soliditet 26,5 24,9

1) Swedfunds verksamhet bestar i huvudsak av riskkapitalengagemang vilket gor att omsattning och resultat kan variera kraftigt.

2) Resultatet &r paverkat av kostnader fér omstruktureringar
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STATENS ANDEL AV FORETAGENS UTDELNINGAR 2004-2005, Mkr

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

Foretag 2004 2005"
Svenska Spel? 4 803 4 569
Systembolaget 90 330
Apoteket 100 70
Svensk Bilprovning (52%) S 3
SOS Alarm Sverige (50%) 2 2
Totalt 4998 4974

1) Uppgifter avseende utdelning fér 2005 avser foreslagen utdelning, vilken kommer att bli féremal for beslut vid ordinarie arsstamma 2006.
2) Svenska Spels resultat delas ut i sin helhet. Av foretagets vinstmedel, 4 569 (4 803) Mkr utbetalas 1 150 (1 168) Mkr till féreningslivet.

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
dkade med 14 procent till 7 775 (6 826)
Mkr under 2005. ALMI, Dramaten, IRECO,
SVEDARB och Systembolaget forbéttrade
sina kassafléden fran den 16pande verksam-
heten. ALMI och SVEDAB har dessutom
vint ett negativt kassaflode till positivt.

Utdelning

Utdelningarna fran foretag med sirskilda
samhillsintressen beriknas uppga till 5 (s5)
miljarder kr. Svenska Spel ir skattebefriat och
delar ut hela sitt resultat, varav 1 150 Mkr
utbetalas till Riksidrottsférbundet och
Ungdomsstyrelsen. Svenska Spels utdelning
motsvarar 92 (96) procent av de samlade
utdelningarna i denna grupp. Stérst férind-
ring star Systembolaget fér da foretaget kar
sin utdelning med 240 Mkr fran foregdende ar.

RESULTAT FOR DE STORSTA FORETAGEN
Apotekets nettoomsittning kade med 4
procent och uppgick till 35 444 (34 092)
Mkr under 2005. Resultatet fore skatt upp-
gick till 290 (282) Mkr. Den bibehallna
resultatnivan har i huvudsak uppnatts tack
vare en okad egenvards- samt tjinsteforsilj-
ning i kombination med ett framgangsrikt
produktivitetsforbittringsarbete. Den for-
skrivna férsiljningen, som star for cirka 70
procent av Apotekets nettoomséttning, var
i stort sett oférandrad och uppgick till
24 727 (24 612) Mkr. Den avtalsbaserade
forsiliningen 6kade med 10,6 (11,7) procent
och uppgick till 5357 (4 842) Mkr. Forsilj-
ningen av egenvardsprodukter, det vill siga
handelsvaror och receptfria likemedel,
dkade med ¢,2 (7,8) procent till 4 658 Mkr.
Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 7,8 (9,4) procent. Avkastningsmalet for
foretaget dr 6,4 procent. Styrelsens forslag
till utdelning uppgar till 70 (100) Mkr.
Under fjirde kvartalet 6kade nettoom-
sittningen med 4 procent och uppgick till
9 107 (8 754) Mkr. Resultatet fore skatt
uppgick till 107 (78) Mkr.

Svenska Spels omsittning minskade med

3 procent och uppgick till 19 827 (20 438)
Mkr under 2005. Resultatet fore skatt upp-
gick till 4 569 (4 803) Mkr. Omsittnings-
och resultatsinkningen beror till stor del pa
att verksamhetsaret 2004 innehéll en 53:e
vecka, 6kade spelansvarsatgirder och det
rokforbud som inférdes pa restauranger fran
om med den 1 juni 200s5.

Utdelningen fér 2005 uppgar till 4 569
(4 803) Mkr. Av dessa férdelas 1 o1g Mkr
till folk- och idrottsrérelsens lokala barn-
och ungdomsverksamhet via Riksidrottsfor-
bundet och 131 Mkr till Ungdomsstyrelsen.
Resterande del om 3 419 (3 634) Mkr utbe-
talas till svenska staten.

Under fjirde kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 5215 (5 337) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 1 188 (1 166) Mkr.

Systembolagets omsittning dkade med
2 procent och uppgick till 18 083 (17 708)
Mkr under 2005. Férsiljningsvolymen i liter
dkade med 2,9 procent. Resultatet fére skatt
uppgick till 513 (240) Mkr. Det férbéttrade
resultatet férklaras fraimst av 6kad férsiljning
av vin och starkdl och pa minskade omkost-
nader. Alderskontrollen har under 2005 for-
bittrats till 89 (84) procent.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
18,9 (11,5) procent. Avkastningsmalet for
féretaget dr 7,4 procent. Styrelsens forslag
till utdelning uppgar till 330 (9o) Mkr.

Under fjirde kvartalet ckade omsitt-
ningen med 4 procent och uppgick till 4 954
(4 783) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till go (96) Mkr. Férsiljningsvolymen dkade
med 3,5 procent och uppgick till g1 (88)
miljoner liter.

Sambhalls totala omsittning minskade med
6 procent och uppgick till 7 485 (7 958) Mkr
under 2005. Den redovisade omsittningen
bestar av fakturering och merkostnadser-
sdttning fran staten. Faktureringen minskade
med 14 procent och uppgick till 3 112
(3 626) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till
81 (58) Mkr. Resultatet har paverkats frimst
av realisationsvinster avseende avyttring av

anliggningstillgangar, avsittning fér omstruk-
tureringsatgirder och nedskrivningar av
anliggningstillgdngar. Antalet Svergangar
uppgick till 5,3 (4,6) procent. Rekrytering
fran prioriterade grupper uppgick till 43
(49) procent. Antalet arbetade timmar for
anstillda med funktionshinder uppgick till
25 701 (26 343) tusen timmar. Alla malen
for foretaget uppnaddes under 2005. Enligt
avtal med staten skulle antalet dvergangar
uppga till minst 5 procent, rekrytering fran
prioriterade grupper uppga till minst 40 pro-
cent och antalet arbetade timmar uppga till
minst 25 400 tusen timmar fér 2005.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till
8,8 (6,9) procent. Soliditeten uppgick till 36
(31) procent. Samhall ska enligt bolagsord-
ningen ej ge utdelning.

Under fjirde kvartalet minskade omsiitt-
ningen med 16 procent och uppgick till 787
(940) Mkr. Resultatet fére skatt uppgick till
22 (58) Mkr. Dotterbolaget Samhall Resurs
AB delades per den 31 december 2005 ut
till staten. Dirfor ingar endast Samhall
Resurs AB:s resultat, inte balansrikning,

i koncernrikenskaperna for Samhall AB.

Svensk Bilprovnings omsittning minskade
med 2 procent till 1 486 (1 521) Mkr under
2005. Minskningen beror frimst pa ligre
produktionsvolymer. Antalet utférda forritt-
ningar minskade med 2,5 procent till 5 374
238 (5 512 596) forrittningar. Resultatet fore
skatt uppgick till ro2 (125) Mkr. Resultat-
minskningen férklaras frimst som en foljd
av den sidnkta omséttningen.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 12,2 (17,2) procent. Styrelsens forslag
till utdelning uppgar till 5,2 (4,7) Mkr.

Under fjirde kvartalet minskade omsitt-
ningen med 1 procent och uppgick till 396
(300) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till
25 (22) Mkr.

SVEDAB:s omsiittning ckade med 8 pro-
cent och uppgick till 721 (665) Mkr under
2005. Antalet reseniirer dver bron dkade
med drygt 9 procent. Okningen mirks bade
i bil- och tagtrafiken. Resultatet fore skatt
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uppgick till —498 (—310) Mkr. Resultatfér-
sdamringen #r en f6ljd av dndrade redovis-

ningsregler enligt IFRS. Styrelsen féreslar

ingen utdelning.

Under fjirde kvartalet kade omsitt-
ningen med 14,8 procent till 172 (150) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till 76 (-81) Mkr.

SOS Alarms omsittning uppgick till 639
(642) Mkr. SOS-centralerna dkade omsitt-
ningen med 1 procent och callcenterverksam-
heten 6kade omsittningen med 23 procent.
Resultatet fére skatt uppgick till 2,5 (5,3)
Mkr. Resultatforsimringen beror frimst pa

avvecklingen av flygambulansverksamheten.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till o (3) procent. Avkastningsmalet for fore-
taget dr 8 procent. Styrelsens forslag till
utdelning uppgar till 4,8 (4,9) Mkr.

Under fjirde kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 163 (164) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 5,1 (=21,5) Mkr. Resultat-
forbittringen jamfért med foregaende ar beror
framst pa att 2004 belastades med kostnader
for avtalspensioner och personalavgangar.

SP Sveriges Provnings- och Forsknings-
institut AB:s omsiittning dkade med 21,7

procent och uppgick till 668 (549) Mk, vilket
framst beror pa forvirv av YKI Ytkemiska
Institutet AB. Resultatet fore skatt uppgick
till 33 (15) Mkr. Resultatférbittringen beror
frimst pa kostnadsreduktion och ¢kad
beliggning.

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 7,8 (s,4) procent. Avkastningsmalet for
foretaget dr 4,0 procent. Foretaget har inte
nagot utdelningskrav fran dgaren.

Under fjirde kvartalet uppgick omsétt-
ningen till 213 (166) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 32 (15) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET OCH FRAM TILL MARS 2006

W Apoteket har slagit varldsrekord i e-recept. | november B Samhall delade per den 31 december 2005 ut dotterbola-

overfordes drygt 1 350 000 e-recept elektroniskt fran for-
skrivarna direkt till apoteken. Sverige har darmed passerat
den tidigare varldsettan Danmark i antal e-recept. E-recep-
ten kan tas emot av alla apotek i Sverige.

B Apoteket och vardféretaget Capio inledde i november ett

samarbete i och med 6ppnandet av tolv Vardotek i Géteborg.
Vardotek ar en ny vardform fér snabb vard pa ratt niva och
innebar att apotekens kunder far majlighet att traffa en
sjukskoterska pa plats och snabbt fa en professionell
medicinsk konsultation.

| september 2005 offentliggjorde regeringen direktiven till
utredningen "Detaljhandel med nikotinlakemedel”, avseende
fragan om huruvida andra aktérer an Apoteket AB ska ha ratt
att salja nikotinlakemedel till konsument. Av utrednings-
direktiven har Apotekets ledning gjort bedémningen att
marknadsforutsattningarna for férsaljning av nikotinlake-
medel inte kommer att férandras under 2006.

Innovationsbron AB startades som koncern den 1 mars
2005. Foretaget ar organiserat med ett moderbolag och sju
dotterbolag som finns regionalt i Lund, Géteborg, Linkdping,
Stockholm, Uppsala, Umea och Lulea. Innovationsbron
bildades av de sju teknikbrostiftelserna, Industrifonden och
Naringsdepartementet. Syftet med insatsen &r att 6ka
kommersialiseringen fran forskning fran universitet/négskolor
och néringslivet.

Under aret har Samhalls tjansteverksamhet certifierats enligt
ISO 9001. Sammanlagt arbetar cirka 11 000 personer
inom de certifierade verksamheterna. Vidare har Samhalls
stad- och fastighetsservice certifierats enligt ISO 14001.
Sedan tidigare ar storre delen av Samhalls industriverksam-
het certifierade enligt ISO 9001 och ISO 14001.

get Samhall Rersurs AB till agaren, staten. Detta skedde i
syfte att tillskapa ett nytt helagt dotterbolag bestaende av
Sambhall Resurs AB och Arbetslivstjanster (ALT), en enhet
inom AMS. Det ny bolaget bildades den 1 januari 2006
och heter Arbetslivsresurs AR AB.

SOS Alarm och lansstyrelsen i Norrbotten har slutit ett tre-
arigt avtal som gor att deras femtontal naturbevakare som
ar ute pa ensamuppdrag kan kanna sig tryggare. Om natur-
bevakarna inte hor av sig med regelbundna tidsintervall slar
SOS-centralen i Luled larm och drar igang ett eftersok.

Som ett led i omstruktureringen av industriforskningsinsti-
tuten har SP Sveriges Provnings- och Forskningsinstitut
forvarvat samtliga aktier i YKI Ytkemiska Institutet AB. YKI
blir ett helagt dotterbolag i SP-koncernen fran och med den
1 januari 2006.

For attonde aret i rad anordnade Svenska Spel Ombudsgalan
i Globen i Stockholm i februari 2006. Priser delades ut till
ombud som utmaérkt sig under det gangna aret. Det finaste
priset — Arets Ombud — gick till Spelmannen i Helsingborg.

Systembolaget fyllde 50 ar den 1 oktober 2005. | samband
med jubiléet 6ppnades utstallningen "Systembolaget — i néd
och lust?” pa Nordiska muséet i Stockholm. Syftet med
utstallningen &r att vacka intresse for alkoholfragan och ge
bestkarna en bredare kunskap om svensk alkoholpolitik.
Utstallningen visas till och med den 20 augusti 2006.

W Voksenasen har under 2005 spelat en central roll fér de

norsk-svenska evenemangen med anledning av 100-ars
markeringen av unionsupplésningen. Voksenasen har bidra-
git som arrangér och samarbetspartner vid olika besok,
utstallningar och seminarier med sérskilda programpunkter.

Ur gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingér foljande foretag i rapporten:
A-banan, ALMI Foretagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Géta Kanal, IRECO, Operan, Norrland Center, Samhall,
SOS Alarm, SP, Statens Bostadsomvandling, Statens Vag- och Baninvest, SVEDAB, Swedfund International, Svensk Bilprovning,
Svenska Miljostyrningsradet, Svenska Spel, Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget, Voksenasen.
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Det noterade aktieinnehavet

Marknadsvirdet pa statens aktieinnehav med 33 procent. Den simre virdeutveck- Fran arsskiftet fram till 8 mars har statens
dkade med 8,5 procent under 2005 och lingen fér statens noterade innehav forklaras  noterade innehav 6kat med 3,0 procent
uppgick till 133,9 (123,4) miljarder kr den framst av att virdet pa TeliaSonera, som samtidigt som generalindex har ckat med
31 december 2005. Staten ir diarmed den svarar fér 65 procent av statens noterade 5,5 procent.

enskilt storsta dgaren pa borsen. Under innehav, stannade vid en ¢kning om 7 pro-

2005 steg Affirsvirldens generalindex cent fér 2005.

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

% sedan % sedan
BOLAG Agarandel, % 06-03-08 arsskiftet 05-12-31 arsskiftet 05-09-30 05-06-30 04-12-31
Nordea Bank AB" 19,9 45 888 8 42 537 17 39 959 36 608 36 315
OMX AB 6,75 1079 22 883 30 787 711 679
SAS AB 21,4 3754 2 3684 74 2908 2371 2115
TeliaSonera AB? 45,3 87 239 0 86 832 8 77 953 79 012 84 307
Total 137 961 3 133 936 8,5 121 607 118 701 123 417
Total exkl TeliaSonera 50 722 8 47 104 20 43 655 39 690 39 109

1) Svenska staten har under varen 2005 salt aktier i Nordea och under hosten 2005 deltagit i aterképsprogrammet.
2) Svenska staten har under varen 2005 deltagit i inldsenprogram. Transaktionen uppgick totalt till cirka 4,66 miljarder kr.
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Forandringar |

Oretagsledningar

och styrelser

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH STYRELSER FRAN 1 MAJ 2005

Ordféranden och led.

Arbetslivsresurs

Ny ordférande Karin Kronstam.
Ny ledamot Tobias Henmark.
Leif Israelsson, Suzanne Elmqvist, Christer Mahl samt Bengt Sibbmark lamnade.

Kungliga Operan

Ny ordférande Lars G Nordstrom eftertrader Hans Dalborg.
Nya ledamoter Katarina Bonde och Helena Faxgéard som eftertrader Lise-Lotte Axelsson och Karin Starrin.

LKAB

Ny ledamot Anna-Greta Sj6berg.

SOS Alarm

Styrelseordférande Curt Persson ersatts av Ewa Back och blir ordinarie ledamot.

Statens Bostadsomvandling

Ordférande Lars Magnusson lamnade 31 december 2005.
Ledamot Christina Rogestam ny ordférande.

2dat

Svenska Miljéstyrning

Ny ledamot Mats Calmerbjork som eftertréder Thomas Rostock.

Svenska Rymdaktiebolaget

Ny ledamot Viktoria Aastrup.

S ka Skeppshypoteksk Ny suppleant Jan-Olof Selén som eftertrader Anders Lindstrom.

Swedesurvey Ledamot Hans-Erik Wiberg lamnade styrelsen da han tilltradde som VD.

Swedfund Nya ledaméter Eva Fagerman (tidigare suppleant) och Staffan Bohman som eftertréder Christer Zetterberg.
Voksenasen Nya ledaméter Johan J Jakobsen och Linn Ullman som eftertrader Johan Buttedahl och Erik Ruben.
VD-byten

Arbetslivsresurs

Ny VD under 2006 Jonas Arvidsson, eftertrader tf Klas Brinkhoff.

Ny VD fran 1 oktober 2005 Lars Johanson som eftertrader Birgitta Wickenberg Karlsson.

Skeppshypotek

Swedesurvey Ny VD fran 1 september 2005 Hans-Erik Wiberg, eftertrader Sture Pettersson.
Swedfund Ny VD fran 1 oktober 2005 Bjérn Blomberg, eftertrader Olle Arefalk.
Vasallen Ny VD fran 1 januari 2006 Hakan Steinbiichel, Jan-Peter Jonsson gar i pension.
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Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 49 av 54 (57) féretag
med statligt dgande. Affiarsverken, det vill
sdga Luftfartsverket, Sjofartsverket och
Svenska Kraftnit, ingar numera inte i sam-
manstillningarna. Foretag dér staten har en
dgarandel som understiger 20 procent eller
ar under avveckling, ingar inte i rapporten
(OMX AB, Nordea Bank AB, SAKAB, SIS
Miljémirkning AB samt Zenit Shipping AB).
Vidare ingér inte holdingbolaget Civitas
Holding AB, men vil dess dotterbolag Vasa-
kronan AB. Intressebolag, med en dgarandel
dverstigande 20 procent, har medriknats
efter dgarandel vad giller resultat.

For fastighetsforetag har hyresintikterna
betraktats som omsittning. For finansfore-
tagen definieras omsittningen som summan
av ridntenetto, provisioner och andra intikter
netto. For verksamhet med anslag eller annan
ersittning fran staten ingar detta i omsitt-
ningen, det giller till exempel Samhalls mer-
kostnadsersittning och anslagen till Kungliga
Operan och Kungliga Dramatiska Teatern AB.
Svenska Spel ir skattebefriat.

Definitioner

Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i férhallande till balansomslutning.

Vissa av foretagen som ingar i den konsoli-
derade redovisningen har justerat sina
historiska jamforelsetal av olika skil, vilket
dven har paverkat jimforelsetalen i den kon-
soliderade redovisningen. Vissa av foretagen
har rapporterat enligt IFRS, dessa har dven
justerat féregaende ars siffror.

OVERGANG TILL IFRS

Av regeringens riktlinjer om ekonomisk rap-
portering i foretag med statligt dgande fram-
gar att de statliga féretagens ekonomiska
rapportering bér ske med utgangspunkt fran
de krav som stills pa noterade bolag. Fran
2005 maste samtliga noterade bolag inom
den Europiska unionen (EU) uppritta sin
konsoliderade finansiella rapportering i
enlighet med International Financial Report-
ing Standards (IFRS). I enlighet med IFRS
dvergangsregler ska IFRS tillimpas fran och
med 1 januari 2005 med en retroaktiv omrik-
ning fran dvergingen 2004. Den generella
regeln &r att omrikningar av den finansiella

rapporteringen for tidsperioden efter dagen

for dvergangen ska behandlas som om IFRS
tillimpats historiskt.

Nagra av de stdrsta férindringarna vid
dvergangen till IFRS dr redovisning av for-
valtningsfastigheter dir férandringen av
marknadsvirdet justeras for varje ar. Andra
stora férandringar dr redovisning av finansi-
ella instrument samt uppskjuten skatt.

Undantag fran den generella regeln
finns och har i vissa fall tillimpats av de
foretag som ingar i delarsrapporten. I fére-
tagens respektive arsredovisning for 2005
kommer en avstimning att finnas mellan de
beroérda foretagens balans- och resultatrik-
ningar enligt IFRS och féretagens forutva-
rande redovisningsprinciper. For att se vil-
ken paverkan IFRS har pa ett specifikt fore-
tag hinvisar Regeringskansliet till respektive
foéretags arsredovisning.

Avkastning pa eget kapital — Resultat efter skatt hinforbart till aktiedgare i moderbolaget i relation till genomsnittligt eget
kapital hinforbart till aktiedgare i moderbolaget.

Ekonomisk information

 Verksamhetsberittelse kommer att publiceras i maj 2006

« Delarsrapport januari—mars 2006 publiceras den 30 maj 2006

* Delarsrapport januari—juni 2006 publiceras den 12 september 2006

« Delarsrapport januari—september 2006 publiceras den 27 november 2006
 Bokslutskommuniké januari—december 2006 publiceras i mars 2007



Arsstamma Delarsrapport Delarsrapport Delérsrapport Bokslutskommuniké
Foretag 2006 Jan-dec 2006 Jan-juni 2006 Jan-sep 2006 2006
Arbetslivsresurs AR AB 2006-03-15
A-banan projekt AB 2006-04-20 2006-08-31
Akademiska hus AB 2006-04-27 2006-04-27 2006-07-14 2006-10-31 jan 2007
ALMI Foretagspartner 2006-05-31 2006-05-31 2006-08-31 2006-11-30 2007-02-10
Apoteket AB 2006-04-05 2006-05-08 2006-08-21 2006-11-02 2007-01-31
Bostadsgaranti, AB 2006-04-27
Civitas Holding (Vasakronan) 2006-04-26 2006-04-26 2006-07-14 2006-10-25 jan 2007
Dom Shvetsii, A/O 2006-05-19
Green Cargo AB 2006-04-07 2006-05-11 2006-08-23 2006-11-15 feb 2007
Goéta kanalbolag AB 2006-04-11 2006-10-10
Imego AB 2006-05-09
Innovationsbron AB
IRECO Holding AB 2006-04-28
Kasernen Fastighets AB 2006-04-19
Kungliga Dramatiska Teatern AB 2006-04-20 2006-04-27 2006-09-05
Kungliga Operan AB 2006-04-24 2006-04-27 2006-08-10 2006-10-27 2007-02-15
Lernia AB 2006-04-24 2006-04-28 2006-08-25 2006-10-27 2007-01-29
LKAB 2006-04-25 2006-04-25 2006-08-21 2006-10-25
Nordea AB 2006-04-05 2006-05-03 2006-07-19 2006-10-25
Norrland Center AB 2006-04-06
OMX AB 2006-04-06 2006-04-26 2006-07-19 2006-10-19
Posten AB 2006-04-26 2006-04-26 2006-08-30 2006-10-27 feb 2007
Samhall AB 2006-04-26 2006-04-26 2006-08-15 2006-10-23 2007-01-31
SAKAB
SAS AB 2006-04-20 2006-05-03 2006-08-08 2006-11-07 mars 2007
SBAB 2006-04-19 2006-05-03 2006-08-30 2006-10-30
SIS Miljémarkning AB
SJ AB 2006-04-20 2006-05-05 2006-08-22 2006-11-06 jan 2007
SOS Alarm Sverige AB 2006-03-30 2006-04-27 2006-08-17 2006-10-26 2007-01-31
SP Sveriges Provnings och Forskningsinstitut AB 2006-04-27 2006-04-26 2006-08-09 2006-10-26 2007-01-31
Specialfastigheter Sverige AB 2006-04-20 2006-04-27 2006-07-14 2006-10-25 jan 2007
Statens Bostadsomvandling AB 2006-03-14 2006-05-30 2006-09-12 2006-11-27 2006-01-31
Statens Vag- och Baninvest AB 2006-04-25 2006-04-28 2006-08-10 2006-10-30
Stattum, Févaltningsaktiebolaget 2006-04-20
Sveaskog AB 2006-04-27 2006-04-27 2006-08-31 2006-10-31 2007-01-31
SVEDAB 2006-04-28 2006-05-24 2006-08-31 2006-11-23
Swedcarrier AB 2006-04-06 2006-05-18 2006-08-29 2006-11-14 2007-01-31
Swedesurvey AB 2006-04-21 2006-08-31
Swedfund International AB 2006-04-19 2006-04-27 2006-08-10 2006-10-27 2007-01-31
Svensk Bilprovning AB 2006-04-25 2006-04-25 2006-08-31 2006-10-31
Svensk Exportkredit AB 2006-05-03 2007-01-31
Svenska miljostyrningsradet AB 2006-04-07
Svenska rymdaktiebolaget 2006-04-05 2006-05-15 2006-09-01 2006-11-10
Svenska Skeppshypotekskassan e.t.
Svenska Spel AB 2006-04-24 2006-04-21 2006-07-20 2006-10-23 2007-02-15
Sveriges Rese- och Turistrad AB 2006-03-23
Sweroad AB 2006-04-25 2006-04-26
Systembolaget AB 2006-03-16 2006-04-27 2006-08-18 2006-10-27 2007-01-31
TeliaSonera AB 2006-04-27 2006-04-25 2006-07-28 2006-10-31 2007-02-13
Teracom AB 2006-04-27 2006-04-27 Aug 2006 Nov 2006 Feb 2007
V&S Vin & Sprit AB 2006-03-29 2006-04-28 2006-08-18 2006-10-30 2007-01-31
Vasallen AB 2006-04-26 2006-04-27 2006-08-30 2006-10-30 2007-01-31
Vattenfall AB 2006-04-27 2006-04-27 2006-07-27 2006-10-31 2007-02-08
Venantius AB 2006-04-24 2006-04-30 2006-08-30 2006-10-31 2007-02-28
Voksenasen AS 2006-04-27 2006-04-27 2006-08-10 2006-10-27 2007-02-15

Zenit Shipping AB
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