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tiden.

I arbetet har som experter medverkat Tomas Bern, Gunnar
Brinnstam, Charlotta Erikson, Tomas Flodén, Eva Furberg, Anita
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Matilda Nystrom Arnek. Stefan Pirlhem har medverkat fram till
den 27 januari 2014 och Erik Hillstromer frin och med sistnimnt
datum.

Sekreterare har varit Patric Thomsson och Greta Wennerberg.
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Sammanfattning

En ny struktur har skapats inom EU {ér tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet dr att uppnd en visentlig férbittring av mojlig-
heterna att f6lja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta
tgirder for att frimja den finansiella stabiliteten inom EU.

I den nya strukturen for finansiell tillsyn ingdr tre europeiska
tillsynsmyndigheter; Europeiska bankmyndigheten (EBA), Euro-
peiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten (Eiopa) samt
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). Struk-
turen omfattar ocksd en europeisk systemrisknimnd. Myndig-
heterna och nimnden inrittades genom sirskilda EU-férordningar.

De nya myndigheterna ska bl.a. utveckla bindande tekniska
standarder, verka for en enhetlig tillimpning av det EU-gemen-
samma regelverket pd finansmarknadsomradet, kunna fatta bindande
medlingsbeslut vid tvister mellan medlemslindernas tillsynsmyndig-
heter, 6vervaka att medlemslindernas tillsynsmyndigheter foljer
antagna EU-regler och vid behov utfirda rekommendationer.

Genom forslagen 1 detta betinkande genomférs det s.k. Omni-
bus II-direktivet. Direktivet innehiller indringar i1 Prospektdirek-
tivet och Solvens II-direktivet. Andringarna i dessa direktiv innebir
1 huvudsak preciseringar av de befogenheter f6r Esma och Eiopa
som ursprungligen faststilldes 1 nimnda EU-férordningar samt
indringar syftande till ett smidigt och effektivt samarbete inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn.

Omnibus II-direktivet innehdller dven dndringar i Solvens II-
direktivet som syftar till att underlitta tillhandahillandet av forsik-
ringsprodukter med l&ngfristiga garantier, samtidigt som omfatt-
ande infasnings- och évergdngsbestimmelser liggs fast.
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1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till
lag om andring i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument ska ha f6ljande lydelse.'

2 kap.
17§

Om ett grundprospeket eller ett tilligg till detta inte innebdiller de slut-
liga villkoren for ett erbjudande av éverlitbara virdepapper till all-
midnheten ska emittenten si snart det dr maojligt ge in villkoren tll
Finansinspektionen for registrering och offentliggira dessa enligt 29 §.

De slutliga villkoren ska endast innebdlla information som ror inne-
héllet i virdepappersnoten.

Finansinspektionen ska sd snart det dr mojligt underritta berird
behorig myndighet i en annan stat inom EES och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten om villkoren.

Denna lag trider 1 kraft den 1 januari 2016.

! Efter genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/51/EU av den 16 april
2014 om indring av direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 med avseende p3 befogenheterna
fér Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten) — Omnibus II-direktivet, som indrar i Europaparlamentets och ridets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som ska offentliggéras nir virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas upptill handel och om é4ndring av direktiv 2001/34/EG —
prospektdirektivet. Lagtexten avser endast den nya foreslagna lydelsen.

13



Forfattningsforslag SOU 2014:56

1.2 Forslag till
lag om andring i forsakringsrorelselagen
(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 14§, 5 kap. 6 a, 6 b och 13 §§,
8 kap. 15-18 §§, 10 kap. 5-5 ¢, 7 och 18 §§, 16 kap. 2 §, 17 kap. 3,
3a,6a, 6b och23-268§, 20 kap. 7§, 21 kap. 5-5 b, 19-21 b, 23,
30-50, 50 b, 50 ¢, 50 e, 54 samt 57-62 §§ forsikringsrorelselagen
(2010:2043) ska ha foljande lydelse.?

Definitioner

1 kap.
14§

I denna lag betyder

2. kvalificerad central motpart: en central motpart som har fdtt till-
stand enligt artikel 14 1 EU-férordningen 648/20, eller som dr god-
kind i enlighet med artikel 25 i samma férordning,

3. externt kreditvirderingsinstitut: ett kreditvirderingsinstitut som
har fatr wllstind eller blivit certifierar enligt EU-férordningen
1060/2009, eller en centralbank som utfirdar kreditvirderingar men
som dr undantagen frin tillimpningsomrddet for samma forordning,

4. tillsynskollegium: en permanent men flexibel struktur for sam-
arbete, samordning och beslutsfattande mellan Finansinspektionen och

? Efter genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/51/EU av den 16 april
2014 om i4ndring av direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 med avseende pd befogenheterna
for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten) — Omnibus II-direktivet och genomférande av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/138/EG av den 26 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings-
och &terférsikringsverksamhet (Solvens II) — Solvens II-direktivet samt genomférande av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om indring
av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG vad giller extra tillsyn &éver finansiella
enheter i ett finansiellt konglomerat — dndringsdirektivet. Lagtexten avser endast ny fore-
slagen lydelse for samtliga paragrafer. De foreslagna paragrafernas placering i respektive
kapitel dr provisoriska och hinvisar till andra provisoriskt placerade paragrafer. For tyd-
lighetens skull anges kapitelrubriker. Forslag till nya mellanrubriker och dndrade sddana
rubriker — i forhdllande till det kommande utkastet till forslag till genomférande av
Solvens II-direktivet — anges.

14
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en eller flera behoriga myndigheter eller mellan flera behoriga myndig-
heter vid tillsynen dver en grupp enligt 21 kap.

Tillgdngar, skulder och forsikringstekniska avsittningar

5 kap.
6a §

Finansinspektionen fir i ett enskilt fall besluta att ett forsikrings-
foretag ska anvinda en matchningsjusterad riskfri rintestruktur vid
berikningen av den bista skattningen.

Ett forsikringsforetag som har fatt tillstind enligt forsta stycket far
inte dtergd till att anvinda en riskfri rintestruktur utan matchnings-
justering.

Ett forsikringsforetag som har fdtt ett foreliggande enligt 17 kap. 6 b §
att omedelbart upphiéra med anvindningen av matchningsjustering,
far inte beviljas tillstind enligt forsta stycket inom tvd dr fran fore-
ldggandet.

6b §

Ett forsikringsforetag far anvinda en volatilitetsjusterad riskfri rinte-
struktur vid berdkningen av de forsikringstekniska avsittningarna.

13§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir med-
dela foreskrifter om

1. de forsikringstekniska avsittningarnas innehdll och berikning en-
ligt 4, 6 samt 7-11 §§,

2. vilka krav som ska vara uppfyllda for att ett forsikringsforetag
ska fd tillstdnd att anvinda matchningsjustering enligt 6a §, och

3. bur en volatilitetsjustering enligt 6b § ska faststillas.

15
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Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

8 kap.
5§

For skadeforsikringsforetag ska garantibeloppet uppgd till etr belopp
som minst motsvarar 2,5 miljoner euro eller det hogre belopp, grundat
pa forindringar i det europeiska konsumentprisindexet som Europeiska
gemenskapernas kommission drligen tillkinnager. Om rorelsen omfattar
forsikring eller risk som hinfor sig till ndgon av klasserna 10-15 som
anges 1 2 kap. 11 § forsta stycket ska dock garantibeloppet uppgd till ett
belopp som minst motsvarar 3,7 miljoner euro eller det higre belopp,
grundat pd forindringar i det europeiska konsumentprisindexet som
Europeiska gemenskapernas kommission drligen tillkinnager.

16 §

For livforsikringsforetag ska garantibeloppet uppgd till et belopp som
minst motsvarar 3,7 miljoner euro eller det higre belopp, grundat pd
fordndringar i det europeiska konsumentprisindexet, som Europeiska
gemenskapernas kommission drligen tillkinnager.

17§

For dterforsikringsbolag, som inte dr captivebolag, ska garantibeloppet
uppgd till ett belopp som motsvarar minst 3,6 miljoner euro eller det
hogre belopp, grundat pd forindringar i det europeiska konsumentpris-
indexet, som Europeiska gemenskapernas kommission drligen tillkinna-

ger.

18§

For captivebolag som meddelar dterforsikring ska garantibeloppet
uppgd till ett belopp som minst motsvarar 1,2 miljoner euro eller det
hégre belopp, grundat pd forindringar i det europeiska konsumentpris-
indexet, som Europeiska gemenskapernas kommission drligen tillkinna-

ger.

16
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Foretagsstyrning

10 kap.
59

Etr forsikringsforetags system for riskhantering ska avse sdvdl de risker
som técks av solvenskapitalkravet som risker som inte, eller endast del-
vis, beaktas vid berikningen av detta.

Systemet ska omfatta

1. forsikringsrisker,

2. matchningsrisker,

3. placeringsrisker, sirskilt avseende derivatinstrument och liknande
dtaganden,

4. likviditets- och koncentrationsrisker,

5. operativa risker,

6. risker for intressekonflikter

7. risker hinforliga till dterforsikring och andra riskreducerings-
tekniker, samt

8. beroenden mellan risker som foretaget dr eller kan komma att bli
exponerade for.

Ett forsikringsforetags styrdokument for riskhantering enligt 2 § 1
ska omfatta de risker som avses 1 andra stycket 1-7.

I ett forsikringsforetag som anvinder volatilitetsjustering enligt 5 kap.
6 b § ska styrdokument for riskhantering ocksd innebdlla riktlinjer for
volatilitetsjusteringen.

Sa §

Ett forsikringsforetag som anvinder matchningsjustering enligt 5 kap.
6 a § eller volatilitetsjustering enligt 5 kap. 6 b § ska

1. uppriitta en likviditetsplan, och

2. regelbundet utvirdera sin anvindning av justeringar.

5b §
Ett forsikringsforetag ska regelbundet utvirdera foretagets kinslighet

for de antaganden som ligger till grund for faststillandet av en rinta
som anvinds vid berikningen av den bdsta skattningen.

17
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5c§

Ett forsikringsforetag som anvinder bedémningar frin externa kredit-
vdrderingsinstitut vid berikningen av de forsikringstekniska avsdtt-
ningarna eller solvenskapitalkravet ska gora en egen bedémning av de
externa bedomningarna.

7§

Ett forsikringsforetag ska genomfora en egen risk- och solvensbediom-
ning.

I den egna risk- och solvensbedémningen ska forsikringsforetaget gora
en bedémning av

1. foretagets solvensbehov med hinsyn till dess specifika riskprofil,
risktolerans och affdrsstrategi,

2. foretagets fortlopande efterlevnad av bestimmelserna om solvens-
och minimikapitalkraven samt forsikringstekniska avsittningar, samt

3. bur betydande skillnaderna dr mellan foretagets riskprofil och de
antaganden om risker som bar legat till grund for berikningen av
solvenskapitalkravet.

For bedomningen enligt andra stycket 1 ska forsikringsforetaget ha
processer som sikerstiller att de risker som foretaget dr eller kan komma
att bli exponerade for, pd sdvdl kort som ldng sikt, identifieras och vér-
deras. Foretaget ska kunna redovisa de metoder som anvints vid be-
domningen.

Ett forsikringsforetag som anvinder matchningsjustering enligt
5 kap. 6 a §, volatilitetsjustering enligt 5 kap. 6 b § eller de sirskilda
dvergdngsreglerna for den riskfria rintestrukturen enligt 11 eller 12 §§
lagen om inforande av lagen om dndring i forsikringsrorelselagen
(2010:2043), ska i den bedomning som avses i andra stycket 2 gora en
bedomning av efterlevnaden av bestimmelserna om solvens- och
minimikapitalkraven, sivil med som utan anvindning av matchnings-
eller volatilitetsjustering eller de sirskilda Gvergangsreglerna.

Den egna risk- och solvensbedémningen ska ingd som en integrerad
del i ett forsikringsforetags affirsstrategier och ska beaktas vid foretagets
strategiska beslut.
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18§

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer far meddela féore-
skrifter om

1. vad funktionen for riskhantering enligt 5 § ska svara for nér ett
forsikringsforetag fdtt tillstind att anvinda en partiell eller fullstindig
intern modell,

2. innehdllet i de riktlinjer for volatilitetsjustering som avses i 5 §
frérde stycket,

3. innehdllet i en sddan likviditetsplan som avsesi 5 a § 1,

4. de ndrmare kraven pd regelbundna urvirderingar som ska goras
av forsikringsforetag som anvinder matchnings- eller volatilitetsjuste-
ring enligt 5a § 2,

5. de ndrmare kraven pd regelbundna urvirderingar som ska goras
av forsikringsforetag nér det giller foretagets kinslighet for de antag-
anden som ligger till grund for faststillandet av den relevanta riskfria
rdntestrukturen enligt 5 b §,

6. hur en sddan egen bedomning som avses i 5 ¢ § ska genomforas,

7. rapportering av resultat av den egna risk- och solvensbedémning
enligt 9 §, och

8. villkor och behérighet for den som ska utfora uppgifter i aktuarie-
funktionen enligt 13 §.

Offentliggorande

16 kap.
29

Solvens- och verksambetsrapporten ska innehdilla en beskrivning av
forsikringsforetagets

1. verksambet och resultat,

2. foretagsstyrningssystem,

3. riskprofil,

4. vdrderingsmetoder for solvensindamdl, och

5. solvenssituation.

Ett forsikringsforetag som anvinder matchningsjustering enligt 5 kap.
6 a § ska beskriva denna och den portfolj av dtaganden och motsvarande
tillgingar pd vilka justeringen anvinds, samt kvantifiera effekterna av
en slopad matchningsjustering pa foretagets finansiella stillning. Beskriv-
ningen ska dven innehdlla information om hurnvida foretaget anvinder
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volatilitetsjustering enligt 5 kap. 6 b § och en kvantifiering av effek-
terna av en slopad volatilitetsjustering pa foretagets finansiella stillning.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att de uppgifter som
ska offentliggiras i rapporten helt eller delvis limnas genom héinvis-
ning till uppgifter som foretaget offentliggiort for att uppfylla andra
réttsliga eller administrativa krav, om dessa uppgifter dr likvirdiga bide
till art och till omfattning.

Tillsyn

17 kap.
3§

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksambet samarbeta och utbyta
information med behdoriga myndigheter, Europeiska kommissionen
och Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten i den ut-
strickning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen.

3a§

Finansinspektionen far hinskjuta friagor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
tiinstepensionsmyndigheten for tvistlosning 1 de fall som framgdr av
artiklarna 33, 38, 155 och 158 i1 Europaparlamentets och rddets direk-
tiv 2009/138/EG.

Atgdrder vid bristande efterlevnad av villkoren for anvindning av
matchningsjustering

6a§

Etr forsikringsforetag ska omedelbart undervitta Finansinspektionen
om foretaget inte uppfyller villkoren for anvindning av matchnings-
justering enligt 5 kap. 6 a §. Av underrittelsen ska framgd nér vill-
koren inte lingre var uppfyllda.
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6b§

Om ett forsikringsforetag inte lingre uppfyller villkoren for tillstand
att anvinda matchningsjustering enligt 5 kap. 6 a §, ska Finansinspek-
tionen foreligga foretaget att dtgirda bristerna inom tvd mdnader frin
dagen da villkoren inte lingre var uppfyllda.

Om bristerna inte dtgirdas inom den tid som anges 1 forsta stycket
ska foretaget foreliggas att omedelbart upphora med anvindningen av
matchningsjustering.

23§

Finansinspektionen far efter granskning besluta om ett tilligg till
solvenskapitalkravet (kapitaltilligg) for ett forsikringsforetag om

1. foretagets riskprofil avviker vésentligt fran de antaganden som ligger
tll grund for berikningen av solvenskapitalkravet enligt standard-
formeln, och ett beslut om anvindning av en intern modell enligt 22 §
dr olimpligt eller har visat sig sakna verkan, eller en fullstindig eller
partiell intern modell héller pd att utarbetas,

2. foretagets riskprofil avviker visentligt fran de antaganden som
ligger till grund for berikningen av solvenskapitalkraver enligt en full-
standig eller partiell intern modell, till f6ljd av att en eller flera kvanti-
fierbara risker inte beaktats i tillricklig utstrickning och foretaget inte
inom skdilig tid har anpassat modellen till sin riskprofil,

3. foretaget anvinder volatilitetsjustering enligt 5 kap. 6 b §, match-
ningsjustering enligt 5 kap. 6 a § eller de sirskilda dvergdngsreglerna
for den riskfria rintestrukturen enligt 11 eller 12 §§ lagen om infér-
ande av lagen om dndring i forsikringsrorelselagen (2010:2043) och
foretagets riskprofil avviker visentligt frin de antaganden som ligger
till grund for justeringarna eller 6vergdngsregleringen, eller

4. foretagets foretagsstyrningssystem avviker vdsentligt fran kraven
i 10 kap. 1§, samtidigt som avvikelserna medfor att foretaget inte kan
garantera en korrekt identifiering, mdtning, overvakning, hantering
och rapportering av de risker som foretaget exponeras for eller kan
komma att exponeras for och det dr osannolikt att bristerna kan dtgér-
das inom skdlig tid.
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24§

Ett kapitaltilligg som avses 1 23 § 1 och 2 ska beriknas sd att det siker-
stills att foretaget uppfyller solvenskapitalkravet.

Ett kapitaltilligg som avses i 23 § 3 ska vara proportionellt till de
vdsentliga risker som uppstdr till f6lid av de avvikelser som har for-
anlett kapitaltilligget.

Ett kapitaltilligg som avses 1 23 § 4 ska berdknas sd att det dr pro-
portionerligt mot de risker som foreligger pd grund av bristerna i fore-
tagsstyrningssystemet.

25§

Efter ett beslut om kapitaltilligg ska forsikringsforetagets solvenskapital-
krav utgiras av summan av kapitaltilligget och solvenskapitalkravet
beriknat enligt standardformeln eller, om foretaget har fatt tillstind
att anvinda en fullstindig eller partiell intern modell, enligt denna.
Ett kapitaltilligg som beslutats med stéd av 23 § 4 ska inte ingd i
solvenskapitalkravet vid berikning av riskmarginalen i ett foretag som
vdrderar bésta skattningen och riskmarginalen separat.

26§

Nir kapitaltilligg beslutats enligt 23 § 2 eller 4 ska Finansinspektionen
foreligga forsikringsforetaget att vidta de dtgirder som behévs for att
avhjilpa de brister som har foranlett kapitaltilligget.

Ingripanden

20 kap.

Forlingd tidsfrist vid exceptionella forballanden

7§

Om den Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten har
meddelat atr det foreligger exceptionella forbdllanden och dessa for-
héllanden paverkar ett forsikringsforetag som dr foremdl for dtgirder
enligt 6 §, far Finansinspektionen forlinga den tidsfrist som avsesi 6 §
2 med en period pd hogst sju dr.
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Ett forsikringsforetag ska under en sidan tidsfrist var tredje manad
ge in en ligesrapport avseende vilka dtgirder som bar vidtagits och 1
vilken mdn solvenskapitalkravet dter uppfyllts.

Om ett forsikringsforetags ligesrapport visar att det inte har skett
ndgra vdsentliga framsteg med att dter uppfylla solvenskapitalkravet
fran den dag da bristen pd uppfyllande av solvenskapitalkravet konsta-
terades till den dag dd ligesrapporten gavs in, ska den forlingda tids-
fristen upphéra att gilla.

Grupptillsyn
21 kap.

5§

Ndr Finansinspektionen enligt 4 § ska vara grupptillsynsmyndighet far
inspektionen tillsammans med berorda behoriga myndigheter komma
dverens om att en annan behorig myndighet inom EES dn inspek-
tionen ska utses till grupptillsynsmyndighet. Finansinspektionen fdr
ingd en sddan dverenskommelse om det dr olimpligt att inspektionen
utses till grupptillsynsmyndighet med hinsyn till gruppens struktur och
den relativa betydelsen av gruppens verksambet i olika linder.

Om det i ett annat fall in det som avses i forsta stycket skulle vara
olimpligt med hinsyn till en grupps struktur och den relativa betydelsen
av dess verksambet i olika linder att grupptillsynsmyndigheten utses
enligt de grunder som anges i artikel 247.2 i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/138/EG, fdr Finansinspektionen komma éverens
om att inspektionen eller en behirig myndighet ska vara grupptill-
synsmyndighet for gruppen.

Ett gemensamt beslut enligt en Gverenskommelse enligt forsta eller
andra stycket fdr fattas inom tre mdnader frin den dag da fragan om
en sddan dverenskommelse vicktes av en berord behirig myndighet.
Den berérda gruppen ska ges tillfille att yttra sig. Finansinspektionen
ska folja en sddan Gverenskommelse. Om Finansinspektionen utsetts
ull grupptillsynsmyndighet ska inspektionen dverlimna beslutet till

gruppen.
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Sa§

Om Finansinspektionen eller nigon av de berérda behériga myndig-
heterna inom den tremdnadersfrist som anges i 5§ har hinskjutit
dgrendet till Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten
och begirt myndighetens bilp i enlighet med artikel 19 i forordning
(EU) nr 1094/2010, ska inspektionen och de berorda behériga myn-
digheterna skjuta upp sitt gemensamma beslut och invinta det beslut
som Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten kan komma
att fatta enligt 19.3 i samma forordning. Finansinspektionen ska till-
sammans med berérda behiriga myndigheter fatta ett gemensamt beslut
i enlighet med Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndighetens
beslut. Finansinspektionen ska folja ett sidant beslut. Om Finans-
inspektionen utsetts till grupptillsynsmyndighet ska inspektionen till
gruppen och tillsynskollegiet Gverlimna det gemensamma beslutet som
ska innehdlla de skl som bestimt utgdngen.

Finansinspektionen fdr inte hinskjuta ett drende till Europeiska
forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten efter att tremdnaders-
perioden lopt ut eller etr gemensamt beslut bar fattats.

5b§

Om ett gemensamt beslut enligt 5 och 5 a §§ inte kan fattas ska upp-
giften som grupptillsynsmyndighet utforas av den bebiriga myndighet
som foljer av 4 §.

19§

En ansékan om tillstind att anvinda en intern modell for berikning
av det gruppbaserade solvenskapitalkravet ska limnas in till Finans-
inspektionen, ndr inspektionen dr grupptillsynsmyndighet. En sddan
ansokan ska goras gemensamt av ett forsikringsforetag som finns i
toppen av en grupp och de andra forsikringsforetagen samt EES-
forsikringsgivare som ingdr i gruppen. Om ett forsitkringsholdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingforetag finns i toppen av en grupp,
ska ansokan goras gemensamt av de forsikringsforetag och EES-
forsikringsgivare som ingdr i gruppen.

Ndir Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet for en grupp
ska inspektionen ocksd ta emot ansékningar om tillstind att anvinda
en intern modell for berikningen av solvenskapitalkravet for de for-
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sikringsforetag och EES-forsikringsgivare som ingdr i gruppen, om en
sddan ansékan gors

1. gemensamt av ett sddant forsikringsforetag som avses i 1 § forsta
stycket 1-2 och de dvriga forsikringsforetag och EES-forsikringsgivare
som ingdr i gruppen, eller

2. gemensamt av sddana forsikringsforetag i en grupp som avses 1
1§ forsta stycket 3 och sddana EES-forsikringsgivare som ingdr i
gruppen.

Om en annan behorig myndighet inom EES dr grupptillsyns-
myndighet for en grupp, ska den myndigheten ta emot sidana ansik-
ningar som avses 1 forsta och andra stycket och som gérs av forsik-
ringsforetag och EES-forsikringsgivare som ingdr i den gruppen. Om
Finansinspektionen, utan att vara grupptillsynsmyndighet mottagit en
sddan ansokan ska den vidarebefordras till grupptillsynsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan dréjsmdl vidarebefordra ansékningar
enligt forsta och andra stycket till de berérda bebiriga myndigheterna.

20§

Ndr Finansinspektionen prévar en ansokan enligt 19 § forsta och andra
styckena tillimpas denna lag. Inspektionen fir dock dven tillimpa
bestimmelser som enligt forfattningar i en annan stat inom EES giller
for en sddan intern modell som avses i ansékan. Nir ansikan har
limnats in till inspektionen giller detta dock bara om det dr nédvin-
digt for en effektiv tllsyn Gver forsikringsforetag eller EES-forsik-
ringsgivare.

21§

Nar Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet ska inspektionen
inom sex mdnader fran det att en komplett ansokan enligt 19 § har
limnats in komma dverens med de berérda behoriga myndigheterna
om wvilket beslut som bor fattas med anledning av ansékan. Denna
dverenskommelse och skdilen for den ska redovisas skriftligen. Finans-
inspektionen ska fatta ett beslut i enlighet med éverenskommelsen och
sanda over det till sokandena.

Om en sidan dverenskommelse som avses i forsta stycket inte kan
triffas inom den angivna perioden ska Finansinspektionen ensam fatta
beslut med anledning av ansokan. Beslutet ska innehdlla de skdl som
bestimt utgdngen i drendet och redovisa synpunkter och reservationer
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fran bebioriga myndigheter som kommit till uttryck under sexmdnaders-
perioden.

21a§

Om Finansinspektionen eller ndgon av de berirda behériga myndig-
heterna inom den sexmdnadersperiod som avses i 21 § forsta stycket
har héinskjutit drendet till Europeiska forsikrings- och tinstepensions-
myndigheten i enlighet med artikel 19 1 forordning (EU) nr 1094/2010,
ska inspektionen skjuta upp sitt beslut enligt 21 § andra stycket och
invinta det beslut som Europeiska forsikrings- och tjinstepensions-
myndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i samma forord-
ning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken fran Europeiska
forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten.

Om ett drende hinskjutits till Europeiska forsikrings- och tjgnste-
pensionsmyndigheten och det beslut som foreslds av panelen i enlighet
med artiklarna 41.2, 41.3 och 44.1.3 i forordning (EU) nr 1094/2010
avvisas ska grupptillsynsmyndigheten fatta det slutliga beslutet.

Finansinspektionen far inte hinskjuta ett drende till Europeiska
forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten efter det att den sex-
mdnadersperiod som avses i forsta stycket har lopt ut eller ett gemen-
samt beslut har fattats.

21b§

Ett beslut som fattats av en annan behorig myndighet inom EES efter
en dverenskommelse med anledning av en ansékan att anvinda en
intern modell for att berikna det gruppbaserade solvenskapitalkravet
eller solvenskapitalkravet for ett forsikringsforetag eller en EES-
forsikringsgivare som ingdr i en grupp, eller pd grund av att de be-
hiriga myndigheterna inte har kommit Gverens inom sex mdnader,
giller i Sverige. Beslutet dr bindande for de berorda foretagen och
Finansinspektionen och ska ligga till grund for inspektionens tillsyn.

23§

Finansinspektionen fdr, ndr inspektionen dr grupptillsynsmyndighet,
besluta om kapitaltilligg till det gruppbaserade solvenskapitalkravet,
om detta kapitalkrav inte stimmer dverens med gruppens riskprofil.
Vid bedémningen av om gruppens riskprofil stimmer éverens med
det gruppbaserade solvenskapitalkravet ska Finansinspektionen séirskilt
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beakta om sddana omstindigheter som avses i 17 kap. 23 § foreligger
med avseende pd gruppen.

Det som sigs i 17 kap. 24-27 §§ ska gilla for ett sadant beslut om
kapitaltilligg som avses i forsta stycket.

30§

Ett forsikringsforetag, forsikringsholdingforetag eller ett blandat finan-
stellt holdingforetag som dr moderforetag till ett forsikringsforetag far
ansbka om tillstind for dotterforetag att omfattas av bestimmelserna
om sdrskild tillsynsordning 1 32-39 §§. Ansékan ska ges in till Finans-
inspektionen.

Ndr Finansinspektionen mottagit en ansékan enligt forsta stycket
ska inspektionen utan drojsmal éverlimna den till Gvriga medlemmar
¢ tillsynskollegiet.

31§

Nir Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet ska inspektionen
inom tre manader fran den dag dd alla medlemmar i tillsynskollegiet
fatt del av en ansckan enligt 30 § komma dverens med Gvriga med-
lemmar i tillsynskollegiet om wvilket beslut som ska fattas. Finans-
inspektionen ska fatta beslut i enlighet med Gverenskommelsen. Be-
slutet ska innebdlla de skl som har bestimt utgdngen.

Tillstdnd att omfattas av sirskild tillsynsordning far meddelas endast
om

1. Finansinspektionen utévar grupptillsyn éver moderforetaget pa
gruppnivd och inte har beslutat att undanta dotterforetaget fran grupp-
tillsyn enligt 6 §,

2. dotterforetagetr omfattas av moderforetagets riskhanteringsprocesser
och mekanismer for internkontroll samt de berérda behiriga myndi-
gheterna har konstaterat att moderforetaget utévar en ansvarsfull led-
ning dver dotterforetaget,

3. moderfiretaget har fatt ett godkinnande enligt 29 § andra stycket
att gora en samtidig egen risk- och solvensbedomning pa gruppnivd
och pd nivdn for dotterforetaget, och

4. moderforetaget har fdtt ett godkinnande enligr 52 § att offentlig-
gora en enda rapport om solvens och finansiell stillning for gruppen pa
gruppnivd och pd nivdn for dotterforetaget.
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32§

Ett moderforetag som fatt tillstind enligt 31 § ska berikna solvens-
kapitalkravet for ett dotterforetag som omfattas av sirskild tillsyns-
ordning enligt 33-39 §§. Berikningarna ska inte paverka tillimp-
ningen av bestimmelserna i 19, 21 och 23 §§.

33§

Om solvenskapitalkravet for ett dotterforetag beriknas med en intern
modell som beslutats enligt 21 §, fdr Finansinspektionen, om inspek-
tionen mottagit en ansokan enligt 30 §, i de fall som avses i 17 kap.
23§, limna ett forslag till Gvriga medlemmar 1 tillsynskollegiet att det
faststdlls ett kapitaltilligg for dotterforetaget utéver det solvenskapital-
krav som framkommer med tillimpning av den interna modellen.
Finansinspektionen far foresld ett sadant kapitaltillige endast under
forutsittning att

1. dotterforetagets riskprofil avviker visentligt fran den interna
modellen, och

2. foretaget inte inom skdlig tid efter inspektionens underrittelse
om avvikelsen har anpassat modellen till sin riskprofil.

Om ett sddant kapitaltilligg som avses i forsta stycket pd grund av
sdrskilda omstindigheter inte dr en limplig dtgird, fir Finansinspek-
tionen i stillet foresld tillsynskollegiet att dotterforetager ska berikna
sitt solvenskapitalkrav enligt standardformeln enligt 8 kap. 1-3 och 5—

11 §§.
34§

Om solvenskapitalkravet for dotterforetager beriknas med en standard-
formel far Finansinspektionen, om inspektionen mottagit en ansckan
enligt 30 §, 1 undantagsfall foresld tillsynskollegiet att foretaget ersdtrer
en undergrupp av parametrar enligt standardformeln med foretags-
specifika parametrar nér de beriknar teckningsriskmoduler for livfor-
sikring, skadeforsikring och sjukforsikring, i enlighet med 17 kap. 21 §.
Finansinspektionen far limna ett sddant forslag, endast under forut-
sdttning att

1. dotterforetagets riskprofil avviker vésentligt frin de antaganden
som gjorts for berdikningen enligt standardformeln, och

2. foretaget inte inom skdlig tid efter inspektionens underrittelse
om avvikelsen har anpassat antagandena till sin riskprofil.
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Finansinspektionen fdr under de forutsittningar som anges 1 forsta
stycket, i de fall som avses i 17 kap. 23 §, foresld tillsynskollegiet kapital-
tilligg for dotterforetaget utéver det solvenskapitalkrav som framkom-
mer med tillimpning av standardformeln.

35§

Finansinspektionen ska redovisa skdilen for de forslag som avses i 33
och 34 §§ for dotterforetaget och tillsynskollegiet. Finansinspektionen
ska komma dverens med dvriga myndigheter inom tillsynskollegiet om
vilket beslut som ska fattas med anledning av de foreslagna dtgéird-
erna. Finansinspektionen ska dven fatta ett beslut i enlighet med over-
enskommelsen.

36§

Om ett dotterforetag som omfattas av sdrskild tillsynsordning inte
uppfyller solvenskapitalkravet ska Finansinspektionen, utan drijsmdl
tll tillsynskollegiet vidarebefordra den dtgirdsplan som dotterforetaget
efter foreliggande enligt 20 kap. 6 § dverlimnat till inspektionen, for
att inom sex mdnader fran dagen for bristens konstaterande dter upp-
Plla solvenskapitalkravet. Finansinspektionen ska dven limna ett forslag
till godkinnande av planen tll tillsynskollegiet. Finansinspektionens
skyldigheter enligt denna bestimmelse ska inte pdverka motsvarande
bestimmelser som giller for tillsynen av ett enskilt forsikringsforetag.

Finansinspektionen ska inom fyra mdnader fran dagen da bristen
konstaterades triffa en overenskommelse inom tillsynskollegiet om
inspektionens forslag till godkinnande av dtgirdsplanen. Finansinspek-
tionen ska fatta ett beslut i enlighet med dverenskommelsen.

37§

Om Finansinspektionen konstaterar forsimringar av de ekonomiska
forbillandena i ett dotterforetag som omfattas av sirskild tillsyns-
ordning ska inspektionen utan drojsmdl underritta tillsynskollegiet
om de dtgirder som inspektionen foreslir. De foreslagna dtgirderna
ska diskuteras i tillsynskollegiet om det inte foreligger en krissituation.

Finansinspektionen ska inom en mdnad frin undervittelsen komma
dverens med dvriga myndigheter inom tillsynskollegiet om vilket be-
slut som ska fattas med anledning av de foreslagna dtgirderna.

29



Forfattningsforslag SOU 2014:56

38§

Om en sddan dverenskommelse som avses i 36 § andra stycket eller 37 §
andra stycket inte kan triffas inom den angivna perioden ska Finans-
inspektionen ensam fatta ett beslut om godkinnande av dtgirdsplanen.
Beslutet ska innehdlla de skil som har bestimt utgdngen i drendet och
redovisa synpunkter och reservationer fran berorda behériga myndig-
heter som kommit till uttryck under perioden.

39§

Om ett dotterforetag som omfattas av sdrskild tillsynsordning inte
uppfyller minimikapitalkravet ska Finansinspektionen utan drojsmdl
tull tillsynskollegiet Gverlimna den finansiella saneringsplan som dotter-
foretaget enligt 20 kap. 9 § dverlimnat till inspektionen for godkdin-
nande. Finansinspektionen ska dven informera tillsynskollegiet om varje
dtgird som dotterforetaget ska vidta for att dter uppfylla minimi-
kapitalkravet. Finansinspektionens skyldigheter enligt denna bestim-
melse ska inte pdverka motsvarande bestimmelser som giller for till-
synen av ett enskilt forsikringsforetag.

40§

Finansinspektionen eller en behirig myndighet far hinskjuta ett drende
till Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten i enlighet
med artikel 19 1 forordning (EU) nr 1094/2010 om inspektionen inte
inom tre mdnader kan komma overens med berorda bebiriga myn-
digheter enligt 31 § forsta stycket. Ett drende far inte hinskjutas till
Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten efter det att
tremdnadersperioden lopt ut eller ett gemensamt beslut har fattats.

Om ett drende som avses 1 forsta stycket hinskjutits till Europeiska
forsikrings- och tidinstepensionsmyndigheten och det beslut som fore-
slds av panelen i enlighet med artiklarna 41.2, 41.3 och 44.1.3 1 for-
ordning (EU) nr 1094/2010 avvisas ska grupptillsynsmyndigheten
fatta det slutliga beslutet.

41§
Finansinspektionen eller en behirig myndighet far hinskjuta drendet

till Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten i enlighet
med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010, om inspektionen inte i
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angiven tid kan komma dverens med grupptillsynsmyndigheten angd-
ende sddana forslag som avses 1 33, 34, 36 och 37 §§.

Om Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet och inte kan
komma overens med den bebiriga myndighet som auktoriserat en
EES-forsikringsgivare som dr ett dotterforetag och som omfattas av
sdrskild tillsynsordning far inspektionen under de forutsitiningar som
anges 1 forsta stycket hinskjuta drendet till Europeiska forsikrings- och
tidinstepensionsmyndigheten.

Gdller ett drende ett forslag enligt 33 och 34 §§ fdr det hinskjutas
till Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten inom en
mdnad frin inspektionens forslag.

Finansinspektionen fdr inte hinskjuta ett drende enligt 36 eller
37 §§ till Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten om
det foreligger en krissituation och inte heller efter det att fyra-
mdnadersperioden i 36 § andra stycket eller enmdnadsperioden i 37 §
andra stycket har lopt ut.

42§

Om ett drende hinskjutits till Europeiska forsikrings- och tjinste-
pensionsmyndigheten enligt 40-41 §§ ska Finansinspektionen skjuta
upp sitt beslut och invinta det beslut som Europeiska forsikrings- och
tignstepensionsmyndigheten kan komma att fatta enligt 19.3 i forord-
ning (EU) nr 1094/2010. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken
fran Europeiska forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten.

43§

Ett beslut om sérskild tillsynsordning enligt 31 § ska upphira att gilla
om de villkor som foreskrivs i 31 § 1, 3 eller 4 inte lingre dr uppfyllda
eller om willkoret © 31 § 2 inte lingre dr uppfyllt och bristen inte
dtgdrdas inom rimlig tid.

44 §
Nir Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet ska inspektionen i
de fall som avses i 31 § 1 omedelbart underritta den berérda behoriga

myndigheten och moderforetaget om inspektionen beslutar att enligt
6 § undanta dotterforetaget fran grupptillsyn.
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45§

Moderforetaget for ett dotterforetag som omfattas av sirskild tillsyns-
ordning ansvarar for att villkoren 1 31 § 24 dr uppfyllda. Om vill-
koren inte dr uppfyllda ska moderforetaget utan drojsmal underritta
Finansinspektionen om inspektionen dr grupptillsynsmyndighet och
den berérda behoriga myndigheten for dotterforetaget. Moderforetaget
ska dven ligga fram en plan for att dtgirda den bristande uppfyllelsen
inom rimlig tid.

46§

Ndr Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet ska inspektionen
minst en gang per dr kontrollera att de villkor som avses i 45 § dr upp-
Pyllda. Inspektionen ska dven genomfira en sidan kontroll pa begiran
av en berérd behirig myndighet om den myndigheten har skil att be-
fara att villkoret inte lingre efterlevs.

Om Finansinspektionen vid kontroll enligt forsta stycket finner brister
i uppfyllelsen ska inspektionen kriva att moderforetaget ligger fram en
handlingsplan for att dtgirda bristen inom rimlig tid.

47§

Om Finansinspektionen bedomer att en plan som avses i 45 eller
46 §§ dr otillricklig eller om en sddan handlingsplan inte genomfors i
rimlig tid ska inspektionen betrakta detta som bristande uppfyllelse av
villkoren i 31 § 2—4 och omedelbart underritta den berérda behoriga
myndigheten.

48§

Om ett beslut om sérskild tillsynsordning upphért att gilla enligt 43 §
far moderforetaget limna in en ny ansékan om tillstind till att dotter-
foretaget ska omfattas av sdrskild tillsynsordning enligt 30 §. Om an-
sokan leder till ett beslut om sddant tillstind ska bestimmelserna 1 32—
39 §§ tillimpas pa nytt.
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49§

Nir Finansinspektionen prévar en ansékan enligt 30 § ska denna lag
tillimpas. Inspektionen far dock dven tillimpa bestimmelser som enligt
forfattningar i en annan stat inom EES giller for en sddan ansiékan.
Ndr ansckan har limnats in till inspektionen giller detta dock bara
om det dr nodvindigt for en effektiv tillsyn over forsikringsforetag
eller EES-forsikringsgivare.

50 §

Ett beslut som fattats av en behorig myndighet inom EES efter en
dverenskommelse med anledning av en ansckan eller ett forslag som
avses 1 30-39 §§ giller i Sverige. Beslutet dr bindande for de berorda
foretagen och for Finansinspektionen och ska ligga till grund for inspek-
tionens tillsyn.

50b§

Det forsikringsforetag som dr i toppen av en grupp som avses i 1 § ska
pd begiran av Finansinspektionen limna de uppgifter som behévs for

grupptillsynen.
50c§

Om ett forsikringsforetag inte fullgor sin uppgifisskyldighet enligt 50b §
inom skdlig tid, far Finansinspektionen foreligga ett annat foretag
inom gruppen att limna uppgifterna direkt till inspektionen.

50e§

Finansinspektionen fdr hinskjuta fragor som ror ett forfarande av en
behirig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och tiinste-
pensionsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgdr av artikel 227,
248, 249, 255 och 260 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/138/EG.
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54§

Forsikringforetag, forsikringsholdingféretag och blandade finansiella
holdingfiretag ska drligen offentliggira

1. den juridiska strukturen pa den grupp som foretaget ingdr i,

2. en beskrivning av alla dotterforetag, filialer och vésentliga anknut-
na foretag i gruppen, samt

3. gruppens organisations- och beslutsstruktur.

57§

Ndr ett moderforetag till ett forsikringsforetag dr en forsikringsgivare
fran tredjeland, ett forsikringsholdingforetag med huvudkontor utan-
for EES eller ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor
utanfor EES enligt 1 § andra stycket, giller bestimmelserna i 58-62 §§,
om Finansinspektionen enligt bestimmelserna i 4 § skulle ha varit
grupptillsynsmyndighet. Vid bedomningen av om inspektionen skulle
ha varit grupptillsynsmyndighet ska det bortses fran den del av toppen
av gruppen som ligger utanfor EES.

58§

Finansinspektionen ska kontrollera om den tillsyn som utévas av en
tillsynsmyndighet i tredjeland dr likvirdig med den grupptillsyn som
foreskrivs i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG .

Finansinspektionen dr skyldig att utfora en sidan kontroll pd be-
gdran av moderforetaget eller av en EES-forsikringsgivare inom gruppen.

Innan Finansinspektionen tar stillning till om tillsynen dr likvér-
dig, ska inspektionen samrdda med berirda beboriga myndigheter.
Inspektionen ska ocksd fore stillningstagandet ha rddfrigar Europeiska
forsikrings- och tiinstepensionsmyndigheten.

Finansinspektionen fdr fatta ett sidant beslut som avses i tredje
stycket och som strider mot ett beslut som tidigare har fattats av en
annan behérig tillsynsmyndighet, endast om det skett visentliga for-
dndringar i tillsynsordningen i det tredjeland som avses.

Om Europeiska kommissionen bedomt att likvirdighet inte fore-
ligger ska 62 och 63 §§ tillimpas.
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61§

Grupptillsynen ska utévas av Finansinspektionen i de fall Europeiska
kommissionen har fattat ett beslut enligt artikel 260.5 i Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/138/EG om att den tillsyn som
utovas av tillsynsmyndigheten 1 tredje land dr tillfilligr likvirdig,
samtidigt som det finns ett forsikringsforetag som dr dotterforetag till
ett moderforetag utanfor EES och dotterforetaget har en balansomslut-
ning som dr storre dn balansomslutningen for moderféretaget.

62§

Om tillsynen inte bedoms likvirdig, ska Finansinspektionen antingen
besluta atr bestimmelserna om grupptillsyn 1 3-5 b och 14-57 §§ ska
tillimpas pd gruppen pd samma sditt som om foretaget i toppen av
gruppen hade haft sitt huvudkontor inom EES, eller besluta att en
sddan metod som avses 1 63 § ska tillimpas pd gruppen.

De allménna principer och metoder som anges 1 3-5 b och 14-57 §§
ska tillimpas pd nivin for ett forsikringsholdingforetag, blandat finan-
stellt holdingforetag eller en forsikringsgivare frin tredjeland.

Vid berikningen av gruppsolvens ska ett moderforetag i tredje land
hanteras som ett forsikringsforetag som omfattas av samma villkor for
att poster i kapitalbasen ska fi medriknas for att ticka solvenskapital-
kravet som giller enligt 7 kap. 1-10 §.
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1.3 Forslag till
lag om inforande av lagen om andring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

Hirigenom féreskrivs foljande.’

Ikrafttridande
1§

Lagen om dndring 1 forsikringsrirelselagen (2010:2043)trider i kraft
den 1 januari 2016. Detsamma giller denna lag utom 2 och 3 §§, som
trider ikraft den 1 juli 2015.

Infasningsperiod
29

Under tiden frin och med den 1 juli 2015 till och med den 31 decem-
ber 2015 ska Finansinspektionen, pa begiran av ett forsikringsforetag,
kunna gora en granskning och besluta om godkinnande av interna
modeller, tilliggskapital, klassificering av kapitalbasmedel, foretags-
specifika parametrar, specialforetag, durationsbaserade aktiekursrisker
eller de sirskilda vergingsbestimmelserna kring berikningen av
bista skattning och forsikringstekniska avsittningar.

Vid granskningen enligt forsta stycket ska de grundliggande krav
beaktas som framgdr av artiklarna 77b-77d, 90, 95.3, 104.7, 112, 113,
211, 226.2, 230, 231, 235.5, 304, 308c och 308d i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2009/138/EG och de rittsakter som har meddelats
med stod av dessa.

3 Efter genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/51/EU av den 16 april
2014 om indring av direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 med avseende pi befogenheterna
fér Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten) — Omnibus II-direktivet och genomfdérande av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/138/EG av den 26 november 2009 om upptagande och utévande av forsik-
rings- och &terforsikringsverksamhet (Solvens II) — Solvens II-direktivet samt genom-
férande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011
om indring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG vad giller extra tillsyn 6ver
finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat — dndringsdirektivet.
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Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om grunderna for granskningarna.

3§

Under tiden fran och med den 1 juli 2015 till och med den 31 decem-
ber 2015 ska Finansinspektionen, pd begiran av ett forsikringsforetag,
kunna gora en granskning och ha befogenbet atr faststilla grupptill-
synens nivd och omfattning, faststilla grupptillsynsmyndigheten, in-
rétta ett tillsynskollegium, dra av dgarintresse, faststilla valet av metod
for berikning av gruppsolvens och fatta beslut om likvirdighet och till-
fillig likvirdighet. Dessutom ha befogenbet att lita forsikringsforetaget
omfattas av artiklarna 238 och 239, fatta beslut som avses i artik-
larna 262 och 263 och faststilla tillimpning av Gvergangsbestimmelser
enligt artikel 308 b i Ewropaparlamentets och rddets direktiv
2009/138/EG.

Vid granskning och beslut enligt forsta stycket ska de grundligg-
ande krav beaktas som framgdr av avdelning I11, avsnitt 2 och 3 samt
artiklarna 220, 227, 228, 236, 247, 248, 260, 262, 263 och 308 b i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG och de ritts-
akter som har meddelats med stéd av dessa.

Beslut enligt forsta stycket ska inte gilla fore den 1 januari 2016.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om grunderna for granskningarna.

Forsdkringsforetag som har upphirt med att teckna nya
forsikringsavtal

49

Finansinspektionen fdr i ett enskilt fall besluta att ett forsikrings-
foretag, som senast den 1 januari 2016 upphort med att teckna nya
forsikringsavtal och uteslutande forvaltar sitt befintliga bestind i syfte
att avsluta sin verksambet, ska undantas frin skyldigheten att tillimpa
vissa delar av forsikringsrorelselagen (2010:2043).

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om de nirmare villkoren for tillstind och omfattningen av
undantagen.
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Behandlingen av kapitalbasposter som har emitterats fore lagens
ikrafttridande

5§

Ett forsikringsforetags kapitalbasposter i primdrkapitalet som har
emitterats fore den 1 januari 2016 och som fdr ingd i kapitalbasen
enligt 7 kap. 2 § forsikringsrorelselagen (2010:2043) i dess lydelser
den 31 december 2015, men som maximalt far utgora 50 procent av
kapitalbasen enligt foreskrifter som meddelats med stod av 7 kap. 3 §
forsikringsrirelselagen i samma lydelse, ska fram till den 31 december
2025 klassificeras som nivd 1 enligt 7 kap. 7 § i forsikringsrorelse-
lagen.

Ett forsikringsforetags kapitalbasposter i primdrkapitalet som har
emitterats fore den 1 januari 2016 och som fir ingd i kapitalbasen
enligt 7 kap. 2 § forsikringsrorelselagen i dess lydelse den 31 december
2015, men som maximalt fdr utgora 25 procent av kapitalbasen enligt
foreskrifter som meddelats med stéd av 7 kap. 3 § forsikringsrirelse-
lagen i samma lydelse, ska fram till den 31 december 2025 klassificeras
som nivd 2 enligt 7 kap. 7 § i forsikringsrorelselagen.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om vilka typer kapitalbasposter som ska omfattas av bestim-
melserna i forsta och andra styckena.

Tillimpliga bestimmelser for vissa typer av lin som har utgetts fore
den 1 januari 2011

6§

Bestdmmelserna i xx EU-férordningen om villkor for att fa anvinda
ompaketerade lin giller inte for lin som bar utgetts fore den 1 januari
2011, under forutsittning att den underliggande exponeringen inte har
utokats eller blivit ersatt efter den 31 december 2014.
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Ingripande ndr kraven pd tillricklig kapitalbas inte dr uppfyllda
7§

For forsikringsforetag som vid lagens ikrafttridande inte uppfyller kraven
pd tillricklig kapitalbas enligt 7 kap. 1§ forsta stycket forsikrings-
rorelselagen (2010:2043), men som uppfyller kraven pd tillricklig
kapitalbas enligt 7 kap. 1§ forsikringsrorelselagen 1 dess lydelse den
31 december 2015, ska bestimmelserna i denna paragraf tillimpas i
stdllet for bestimmelserna i 20 kap. 6 § forsikringsrirelselagen.

Finansinspektionen ska foreligga foretaget att vidta nodvindiga dt-
gérder for att uppfylla solvenskapitalkravet senast den 31 december 2017
och att var tredje mdnad dverlimna en ligesrapport till Finansinspek-
tionen som ska innehdlla en beskrivning av vilka dtgirder som har
vidtagits och bur arbetet fortloper med att uppfylla solvenskapital-
kravet.

Om det dr limpligt far Finansinspektionen forlinga tidsfristen med
tre mdnader.

Om ligesrapporten visar att det inte har skett ndgra visentliga
framsteg nér det giller foretagets maojlighet att uppfylla solvenskapital-
kravet senast den 31 december 2017, ska bestimmelserna om ingrip-
ande 1 forsikringsrorelselagen tillimpas.

8§

For forsikringsforetag som vid lagens ikrafttridande inte uppfyller
kraven pa tillricklig kapitalbas enligt 7 kap. 1 § andra stycket forsik-
ringsrorelselagen (2010:2043), men som uppfyller kraven pa tillricklig
kapitalbas enligt 7 kap. 1§ forsikringsrorelselagen 1 dess lydelse den
31 december 2015, ska bestimmelserna i 20 kap. 9 § och 17 § 4 och 5
forsikringsrirelselagen inte tillimpas under det forsta dret efter lagens

ikrafttridande.

Justering av beriknat minimikapitalkrav
7§

Fran denna lags ikrafttridande till den 31 december 2017 far Finans-
inspektionen besluta att ett forsikringsforetag vid justering av berdik-
ningen av minimikapitalkraver enligt 8 kap. 14 § forsikringsrorelse-
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lagen (2010:2043) ska anvinda ett solvenskapitalkrav beriknat enligt
standardformeln.

Forsikringsforetag som bedriver verksambet som avser
tjinstepensionsforsikringar

10§

Ett forsikringsforetag som vid lagens ikrafttridande bedriver verk-
sambet som avser tjinstepensionsforsikringar ska, till den 31 december
2019, allimpa bestimmelserna i forsikringsrorelselagen(2010:2043)
och lagen (1995:1559) om drsredovisning 1 forsikringsforetag i deras
lydelse den 31 december 2015.

Tillfillig justering av riskfria rintor
11§

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att ett forsikringsfore-
tag dvergdngsvis ska anvinda en tillfilligt justerad riskfri rintestruk-
tur vid berikningen av den bista skattningen.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fdr meddela
foreskrifter om de ndirmare kraven for tillstind och den nirmare berdilk-
ningen av den tillfilliga justeringen.

Tillfilligt avdrag vid berikningen av de forsikringstekniska
avsdttningarna

12§

Finansinspektionen fdr i ett enskilt fall besluta att ett forsikrings-
foretag Gvergdngsvis ska anvinda ett tillfilligt avdrag vid berikningen
av de forsikringstekniska avsittningarna.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om de nirmare kraven for tillstand och den nirmare berdik-
ningen av det tillfilliga avdraget.
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Tillfilliga dtgirder och ingripande m.m.
13§

Ett forsikringsforetag som tillimpar 11 eller 12 §§ ska omedelbart
underritta Finansinspektionen om foretaget inte skulle uppfylla solvens-
kapitalkravet utan en tillimpning av dessa paragrafer.

Finansinspektionen ska foreligga foretaget att vidta nodvindiga dt-
garder for att sikerstilla att foretaget kan uppfylla solvenskapitalkravet
senast den 1 januari 2032, och att inom tvd mdnader fran dagen for
bristens konstaterande dverlimna en plan for infasning till inspektionen.

Foretaget ska dverlimna en drlig ligesrapport till Finansinspek-
tionen.

14§

Finansinspektionen ska dterkalla tillstind att anvinda en tillfillig jus-
tering av de riskfria rintesatserna enligt 11 § eller ett tillfilligt avdrag
vid berikningen av de forsikringstekniska avsittningarna enligt 12 §
om den ligesrapport som avses 1 13 § tredje stycket visar att foretaget
inte kommer att kunna uppfylla solvenskapitalkraver senast den
1 januari 2032.

15§

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fdr meddela fore-
skrifter om innehdllet i en plan for infasning och en drlig ligesrapport.

Overgéngsbestimmelser som dr tillimpliga pd gruppnivd

16 §

De dvergdngsbestimmelser som enligt 5, 6, 10, 11 och 13 §§ giller for
enskilda forsikringsforetag giller, utan hinder av bestimmelserna om
kapitalbas och kapitalkrav pd gruppnivd i 21 kap. 14 § forsikrings-
rorelselagen (2010:2043) i dess lydelse efter den 31 december 2015, i
tillimpliga delar dven pd gruppnivd.
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17§

De overgingsbestimmelser som enligt 7 § giller for enskilda forsik-
ringsforetag giller, utan hinder av bestimmelserna om kapitalbas och
kapitalkrav pd gruppnivd i 21 kap. 14 § och 24 § frirde stycket forsik-
ringsrorelselagen (2010:2043) i dess lydelse efter den 31 december
2015, i tillimpliga delar dven pd gruppnivd om forsikringsforetagen i
en grupp uppfyller de gruppbaserade kapitalkraven enligt 9 kap. 4 §
forsikringsrirelselagen i dess lydelse den 31 december 2015, men inte

uppfyller kapitalkravet pa gruppnivd.
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2 Bakgrund

2.1 Den nya tillsynsstrukturen
Bakgrund

I spdren av finanskrisen dren 2007 och 2008 blev det tydligt att det
férekom brister i den finansiella tillsynen inom EU. Den frimsta
anledningen till detta var att tillsynsmodellerna fortfarande till
stora delar var nationellt inriktade, trots en fortlépande integrering
av de europeiska finansmarknaderna med en mingd finansinstitut
som bedriver grinséverskridande verksamhet. Samarbete och sam-
ordning mellan de nationella tillsynsmyndigheterna uppvisade ocksd
stora brister.

Foér att komma tillritta med dessa problem beslutade Europa-
parlamentet och ridet den 24 november 2010 — genom férord-
ningar (EU nr 1093-1095/2010 — ESA-férordningarna) — ett euro-
peiskt system for finansiell tillsyn (ESFS). Systemet bestdr av tre
europeiska tillsynsmyndigheter;  Europeiska  bankmyndigheten
(EBA), Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten
(Eiopa) och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma). De europeiska tillsynsmyndigheterna ska intimt samarbeta
med de nationella tillsynsmyndigheterna i1 avsikt att férbittra den
inre marknadens funktionssitt. De ska utveckla bindande tekniska
standarder, verka fér en enhetlig tillimpning av det gemenskaps-
rittsliga regelverket pd finansmarknadsomrddet, kunna fatta bind-
ande medlingsbeslut vid tvister mellan medlemsstaternas tillsyns-
myndigheter, évervaka att medlemsstaternas tillsynsmyndigheter
foljer antagna EU-regler och vid behov utfirda rekommendationer.

Vidare inrittades en europeisk systemrisknimnd (ESRB; se
Europaparlamentets och ridets férordning EU nr 1092/2010).
Nimnden har till uppgift att ansvara f6r makrotillsynen inom EU
genom att identifiera risker for den finansiella stabiliteten och vid
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behov utfirda riskvarningar och rekommendationer till dtgirder fér
att hantera sidana risker. Aven nimnden ingir i ESFS.

Den 24 november 2010 beslutade Europaparlamentet och ridet
iven Omnibus I-direktivet.' Genom indring av en rad sektors-
direktiv preciseras genom detta direktiv de europeiska tillsyns-
myndigheternas befogenheter. De sektorsdirektiv som omfattades
var féljande.

e Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutlig avveckling i system fér overféring av betal-
ningar och virdepapper (Finalitydirektivet)

e Europaparlamentets och ridets direktiv (2002/87/EG) av den 16
december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsikrings-
foretag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat
och av dndring av rddets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och riddets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG
(Konglomeratdirektivet)

e Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillbérlig marknads-
pdverkan (marknadsmissbruk) (Marknadsmissbruksdirektivet)

e Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/41/EG av den
3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjinstepensions-
institut (Tjinstepensionsdirektivet)

e Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den
4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nir
virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och
om dndring av direktiv 2001/34/EG (Prospektdirektivet)

e Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader f6r finansiella instrument och om
indring av rddets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av
ridets direktiv 93/22/EEG (Direktivet om marknader fér finan-
siella instrument)

! Europaparlamentets och rddets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om indring
av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG vad giller befogen-
heterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) och Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten).
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e Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel p& en reglerad marknad och om indring av direktiv
2001/34/EG (Oppenhetsdirektivet)

e Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/60/EG av den
26 oktober 2005 om 4tgirder for att férhindra att det finansiella
systemet anvinds for penningtvitt och finansiering av terrorism
(Tredje penningtvittsdirektivet)

e Europaparlamentets och riddets direktiv 2006/48/EG av den
14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet 1 kredit-
institut (omarbetning) (Kreditinstitutsdirektivet)

e Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kredit-
institut (omarbetning) (Kapitalkravsdirektivet)

e Europaparlamentets och riddets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra férfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar 1 Sverlitbara
virdepapper (fondforetag) (omarbetning) (UCITS IV-direktivet)

Omnibus I-direktivet har genomférts genom propositionen om
europeiskt tillsynssamarbete pd finansmarknadsomridet (prop.
2011/12:70). Den nya lagstiftningen tridde 1 kraft den 1 maj 2012.

Ndrmare om de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter

For att kunna fullgéra sina uppgifter har de europeiska tillsyns-
myndigheterna utrustats med ett antal befogenheter som faststillts
genom ESA-férordningarna. Férordningarna har direkt effek, dvs.
ir direkt tillimpliga 1 medlemsstaterna. Dessa befogenheter ir i
huvudsak f6ljande (se artikel 8.2 i férordningarna).

e utarbeta forslag till tekniska standarder fér tillsyn (artikel 10)

e utarbeta forslag till tekniska standarder fér genomférande (arti-

kel 15)

o utfirda riktlinjer och rekommendationer (artikel 16)
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e utfirda rekommendationer nir det giller o6vertridelser av
unionsritten (se artikel 17.3)

o fatta enskilda beslut riktade till behériga myndigheter om krav
pa dtgirder 1 krissituationer och om l8sning av tvister mellan
behériga myndigheter 1 grinsoverskridande situationer (artik-
larna 18.3 och 19.3)

o fatta enskilda beslut riktade till finansinstitut nir det giller direkt
tillimpning av unionsritten (artiklarna 17.6, 18.4 och 19.4).

e avge yttranden till Europaparlamentet, ridet eller kommissionen
om alla frigor som har samband med dess behérighetsomrade
(artikel 34)

e samla in nédvindiga uppgifter om finansinstitut si att de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna kan fullgéra sina verksamhets-
uppgifter (artikel 35)

¢ utveckla gemensamma metoder f6r att utvirdera hur produktens
sirdrag och distributionsprocesserna inverkar pi institutens
finansiella stillning och konsumentskyddet

o tillhandahdlla en centralt tillginglig databas med registrerade
finansinstitut inom sitt behorighetsomride (om detta foljer av
rittsakterna i artikel 1.2)

2.2 Oversiktligt om Omnibus II-direktivet

Inledning

Den 16 april 2014 beslutade Europaparlamentet och rddet det s.k.
Omnibus II-direktivet,” se bilaga 3.

Genom indring av Prospektdirektivet’ och Solvens II-direk-
tivet* preciseras genom Omnibus II-direktivet de europeiska till-
synsmyndigheternas befogenheter som ursprungligen faststillts i

? Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/51/EU av den 16 april 2014 om édndring av
direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 med avseende pd befogenheterna f6r Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) och Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten).

’ Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som ska offentliggéras nir virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upptill
handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG.

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG av den 26 november 2009 om
upptagande och utévande av f6rsikrings- och dterférsikringsverksamhet (Solvens II).
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ESA-férordningarna. Detta krivs for att det europeiska systemet
for finansiell tillsyn ska fungera effektivt. Sidana dndringar avser
faststillandet av rickvidden for vissa befogenheter som de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna har, precisering av andra befogen-
heter som féreskrivs i unionsritten samt dndringar som syftar till
att uppnd att de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
fungerar smidigt och effektivt inom ramen fér det europeiska
tillsynssystemet. Det ir 1 huvudsak friga om regler som sikerstiller
ett vil fungerande samarbete mellan de behériga myndigheterna och
de europeiska tillsynsmyndigheterna (jfr Omnibus I-direktivet).

Mer 1 detalj innehdller Omnibus II-direktivet en delegering av
befogenheter till kommissionen att anta genomférandedtgirder,
dvs. anta delegerade akter och genomférandeakter i enlighet med
artikel 290 och 291 i férdraget om Europeiska unionens funktions-
sitt. Direktivet innehdller iven bestimmelser om att skjuta fram
datumen fér inférlivande, upphivande och tillimpning 1 Solvens II-
direktivet.

Andringar i Solvens I1-direktivet av annan art

Solvens II-direktivet innebir en reformering av den grundliggande
regleringen pd EU-niv3 for forsikringsforetag. Det utgor en del av
ett samlat regelverk som ocksd innehdller en omfattande komplet-
terande detaljreglering.

Solvens II-direktivet innehéller bl.a. férindrade kapitalkrav for
forsikringsforetagen, tydligare krav pd foretagsstyrning (risk-
hantering), foérindrade regler fér tillsynsprocesserna samt mer
omfattande krav pd forsikringsforetagens rapportering och offentlig-
gorande av information. Mer i detalj inférs genom Solvens II-regel-
verket nya virderingsregler foér solvensbalansrikningarna, risk-
kinsliga kapitalkrav och principbaserade regler kring foretagens
investeringar, mer sofistikerade kapitalkrav som ir anpassade till
det enskilda foretagets riskniva, tydligare krav pd forsikringsfore-
tagens system och processer for hantering av samtliga risker — men
ocksa krav pd att féretagen regelbundet ska gora egna bedémningar
av sitt kapitalbehov pd kort och ling sikt. Dessutom inférs genom
direktivet en mer harmoniserad och proaktiv tillsyn. Genom 6kad
rapportering av olika slag kommer det att bli enklare for alla
intressenter att bedoma ett forsikringsféretags verkliga situation.
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Det s.k. indringsdirektivet’ innehdller vissa #ndringar av
Solvens II-direktivet med avseende pd grupptillsyn. Dessa indringar
hanteras i samband med genomfdrandet av Solvens II-direktivet (se
prop. 2012/13:160 s. 39).

Kommissonens forslag till Omnibus II-direktiv beslutades 1
februari 2011. Det inneholl de férslag som framgdr av foregiende
avsnitt. Forhandlingarna mellan Europaparlamentet, ridet och
kommissionen ledde dock inte till att nigon politisk éverenskom-
melse kunde triffas. Den mest kontroversiella frigan i dessa for-
handlingar var inférandet av dtgirder som rér behandling av forsik-
ringsprodukter med lingfristiga garantier enligt det nya Solvens II-
regelverket (Long-term guarantee package eller LTG-paketet).

Efter en lingre tids resultatlésa forhandlingar kring tillkom-
mande regleringen av forsikringsprodukter med l3ngfristiga garan-
tier, limnades ett uppdrag till Eiopa att gora en teknisk bedémning
av dtgirderna, for att pd sd sitt {8 en ny utgdngspunkt for en poli-
tisk 6verenskommelse om Omnibus II-direktivet.

Den 14 juni 2013 offentliggjorde Eiopa sin bedémning av hur
produkter med lingfristiga garantier limpligen bor behandlas i
Solvens II-regelverket. Dessa slutsatser bekriftar hur viktigt det ir
med l&ngfristiga garantidtgirder f6r minga medlemsstater under
perioder av finansiella pifrestningar, men dven att det finns ett
behov av olika dtgirder for att kunna hantera de skilda forsikrings-
produkter som erbjuds i medlemsstaterna. Eiopa foreslog siledes 1
sina slutsatser ett antal tgirder som syftar till att underlitta till-
handahillandet av férsikringsprodukter med ldngfristiga garantier —
detta for att skydda mot att det uppstdr artificiell volatilitet pa
finansmarknaderna. Dessa resultat och de férindringar i Omnibus II-
direktivet som Eiopas bedomning har lett till, utgjorde sedan grunden
grunden for en politisk éverenskommelse om Omnibus II-direk-
tivet.

Tidstristen for inférlivande och tillimpning av Solvens II-direk-
tivet var ursprungligen den 31 oktober 2012 respektive den 1 novem-
ber 2012. T avvaktan pd resultatet av de pigdende férhandlingarna
om Omnibus II-direktivet flyttades nu nimnda datum dock fram
till den 30 juni 2013 respektive den 1 januari 2014 (se direktiv
2012/23/EU). Dessa datum har sedan flyttats fram ytterligare —
denna ging till den 31 januari 2015 respektive den 1 januari 2016.

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om 4ndring
av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG i friga om extra tillsyn
&ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat.
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3 Allmanna utgangspunkter

Bedomning: De indringar som foéreslis innebir ett genom-
forande av Solvens II-direktivets regler — i férekommande fall
indrat genom idndringsdirektivet — dir Omnibus II-direktivets
indringar i férstnimnt direktiv har beaktats fullt ut.

Skilen for bedémningen: Genomfoérandet av Omnibus II-direk-
tivet medfér behov av lagindringar i svensk ritt. Detta direktiv
innehdller dndringar i Solvens II-direktivet och prospektdirektivet.
Andringarna ir en konsekvens bl.a. av att en europeisk forsikrings-
och tjinstepensionsmyndighet (Eiopa) och en europeisk virde-
pappers- och marknadsmyndighet (Esma) har inrittats. Nir det
giller indringarna 1 Solvens II-direktivet ir de dven en konsekvens
av Lissabonférdraget.

Andringarna i prospektdirektivet avser i huvudsak att definiera
limplig rickvidd fér tekniska standarder och limpliga kanaler for
informationsutbyte.

Andringarna Solvens II-direktivet ir dock av mer omfattande
art. Utdver de ovan nimnda dndringarna — som avser regler pd de
omriden dir kommissionen ges befogenheter att meddela tekniska
standarder och limpliga kanaler f6r informationsutbyte — inneh&ller
direktivet regler om tvistelgsning mellan de nationella tillsyns-
myndigheterna, regler om hur férsikringsforetag ska hantera och
berikna sina l&nga forsikringsitaganden och méjligheter fér kom-
missionen att meddela 6vergdngsbestimmelser.

Tjinstepensionsforetagsutredningen har i tilliggsdirektiv' fitt i
uppdrag att analysera och 6verviga ett antal frigor med anledning
av Omnibus II-direktivet. Utredningen ska analysera vilka dndringar
av den svenska lagstiftningen som behovs for att genomfora de
regler som foreslds i direktivet och utarbeta nédvindiga lagforslag.

! Dir. 2013:117 Tilliggsdirektiv till Tjinstepensionsféretagsutredningen (Fi2013:03).
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Solvens II-direktivet ska tillimpas frdn den 1 januari 2016. Det-
samma giller det s.k. dndringsdirektivet (se avsnitt 2.2) som inne-
hiller vissa indringar av Solvens II-direktivet med avseende pd
grupptillsyn. Frigan om genomférande av Solvens II-direktivet
bereds for nirvarande inom Regeringskansliet. Avsikten ir att i
mitten pd juli 2014 remittera ett utkast till lagridsremiss 1 saken. De
forslag i detta delbetinkande som rér genomférandet av Solvens II-
direktivet har som grund de forslag och 6verviganden som kommer
att presenteras i utkastet till lagrddsremiss om genomférande av
detta direktiv.

Inneborden av detta ir att det av utredningen limnade lag-
forslaget innehdller ett genomférande av Solvens II-direktivets
regler — 1 férekommande fall indrat genom dndringsdirektivet — dir
Omnibus II-direktivets dndringar av férstnimnt direktiv har beaktats
fullt ut. Det bor dock betonas att lagforslaget bara innehiller de
paragrafer 1 forsikringsrorelselagen (2010:243), vilkas lydelse har
paverkats av de nya reglerna 1 Omnibus II-direktivet.
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4 Overvaganden och forslag —
Prospektdirektivet

4.1 Prospektets utformning

Forslag: Om ett grundprospekt eller ett tilligg till detta inte
innehéller de slutliga villkoren for ett erbjudande av éverldtbara
virdepapper till allminheten, ska emittenten s snart det ir moj-
ligt ge in villkoren till Finansinspektionen fér registrering och
offentliggora dessa enligt ett visst férfarande.

Nu infors dven en skyldighet f6r Finansinspektionen att s&
snart det dr mojligt underritta berérd behorig myndighet i en
annan stat inom EES och Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om villkoren.

Skilen for forslaget: Genom artikel 1.2 1 Omnibus II-direktivet
indras artikel 5.4 tredje stycket 1 prospektdirektivet. Dir sigs att
om det slutliga villkoren {6r erbjudandet inte ingdr i vare sig grund-
prospektet eller ndgot tilligg, ska de goras tillgingliga fér investerarna,
registreras hos den behériga myndigheten 1 hemmedlemsstaten
samt meddelas av den behériga myndigheten till den behériga myn-
digheten i virdmedlemsstaten/virdmedlemsstaterna s snart det ir
praktiskt mojligt nir ett erbjudande till allminheten gors, och om
det ir mojligt fore den tidpunkt di erbjudandet till allminheten
borjar gilla eller de berérda virdepapperen tas upp till handel. T
artikeln stadgas dven att hemmedlemsstatens behériga myndighet
ska meddela de slutliga villkoren till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma), att de slutliga villkoren ska inne-
hilla information som endast avser virdepappersnoten och ska inte
anvindas for att komplettera grundprospektet samt att artikel 8.1 a
ska tillimpas 1 sidana fall.
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Andringen i artikel 5.4 innebir att det inte lingre Sligger emitten-
ten att underritta berérd behorig myndighet 1 en annan stat inom
EES om villkoren. I stillet inférs en skyldighet f6r hemmedlems-
statens behoriga myndighet att sd snart det ir mojligt underritta
berérd behérig myndighet i en annan stat inom EES och dven Esma
om villkoren.

Artikel 5.4 tredje stycket i prospektdirektivet har genomforts 1
2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Den paragrafen bor justeras s att den nya lydelsen av nu aktuell
artikel i Prospektdirektivet genomférs.

4.2 Ovriga dndringar i Prospektdirektivet

Bedomning: Ovriga artiklar i Prospektdirektivet som indras
genom Omnibus II-direktivet féranleder ingen lagstiftningstgird.

Skilen for bedomningen: Genom artikel 1.2-1.5 i Omnibus II-
direktivet dndras artikel 11.3, 13.7, 14.8 respektive 15.7 1 Prospekt-
direktivet. I samtliga dessa fall dliggs Esma att utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn inom vissa i respektive artikel preci-
serade omriden. Dessa artiklar ir sdledes riktade till Esma och ir
inte féremal fo6r genomfoérande 1 nationell lagstiftning.

Genom artikel 1.6 1 Omnibus II-direktivet inférs en ny artikel 31 a
1 Prospektdirektivet. Sistnimnd artikel behandlar Esmas personal och
resurser och bér inte genomféras i nationell lagstiftning.
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5 Overvaganden och forslag —
Solvens |l-direktivet

5.1 Nya definitioner

5.1.1 Kvalificerad central motpart

Forslag: I forsikringsrorelselagen inférs en definition av vad
som avses med en kvalificerad central motpart.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.1 a i Omnibus II-direktivet
kompletteras den s.k. definitionskatalogen 1 artikel 13 i Solvens II-
direktivet med en definition av vad som ska avses med en kvali-
ficerad central motpart (artikel 32 a). Definitionen knyter an till den
terminologi som anvinds i EU-férordningen 648/2012. Med en
kvalificerad central motpart avses en central motpart som har fatt
tillstdnd enligt artikel 14 1 nyss nimnda EU-férordning, eller som
ir godkind 1 enlighet med artikel 25 1 samma férordning.

Definitionen av kvalificerad central motpart som nu infors 1
Solvens II-direktivet genom Omnibus II-direktivet bor tas in i for-
sikringsrorelselagen.

5.1.2  Externt kreditvarderingsinstitut

Forslag: 1 forsikringsrorelselagen inférs en definition av vad
som avses med ett externt kreditvirderingsinstitut.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.1 b 1 Omnibus II-direktivet
kompletteras den s.k. definitionskatalogen 1 artikel 13 i Solvens II-
direktivet med en definition av vad som ska avses med ett externt
kreditvirderingsinstitut. Definitionen knyter an till den terminologi

53



Overvaganden och forslag — Solvens Il-direktivet SOU 2014:56

som anvinds i EU-férordningen 1060/2009. Med ett externt kredit-
virderingsinstitut avses ett kreditvirderingsinstitut som har ftt
tillstdnd eller blivit certifierat enligt EU-férordningen 1060/2009,
eller en centralbank som utfirdar kreditvirderingar, men som ir
undantagen frin tillimpningsomridet fér EU-férordningen
1060/2009.

Definition av externt kreditvirderingsinstitut som nu inférs
Solvens II-direktivet genom Omnibus II-direktivet bér tas in
forsikringsrorelselagen (2010:2043, FRL). Begreppet anvinds
bestimmelserna om féretagsstyrning, se avsnitt 5.8.

e e e

5.2 Anmalan om tillstand och aterkallelse av
tillstand

Bedomning: Anmilan till Europeiska forsidkrings- och tjinste-
pensionsmyndigheten om beviljande respektive dterkallelse av
tillstdnd att bedriva forsikringsrérelse foranleder inte ndgon
lagstiftningsdtgird.

Skilen for beddmningen: Genom artikel 2.3 1 Omnibus II-direk-
tivet inférs en ny artikel 25 a i Solvens II-direktivet. Dir stadgas att
varje auktorisation eller dterkallelse av auktorisation ska anmilas till
Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten (Eiopa)
som sedan ska fora en férteckning dver detta. Eiopa ska offentlig-
gora denna forteckning pd sin webbplats och hélla den uppdaterad.

Solvens II-direktivet innehdller regler foér beviljande respektive
dterkallelse av tillstdnd. Beslut om detta fattas enligt FRL av Finans-
inspektionen. Den anmilningsskyldighet till Eiopa betriffande
dessa beslut som inférs genom Solvens II-direktivet féranleder ingen
lagstiftningsdtgird. En sidan regel bor 1 stillet inféras pd forord-
ningsniva.

5.3 Tillsyn éver filialer i en annan medlemsstat

Forslag: Det anges i forsikringsrorelselagen att Finansinspek-
tionen fir hinskjuta en friga som rér ett férfarande av en annan
behérig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
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tjinstepensionsmyndigheten for tvistlosning nir det giller till-
syn over filialer 1 en annan medlemsstat.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.6 1 Omnibus II-direktivet
inférs tvd nya stycken i artikel 33 i Solvens II-direktivet. I sist-
nimnd artikel finns sedan tidigare regler om tillsyn 6ver filialer (plats-
undersokning) 1 en annan medlemsstat. Dir stadgas att tllsyns-
myndigheten i hemmedlemsstaten fir — efter att ha underrittat
tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaten — pd plats kontrollera
de uppgifter som ir nddvindiga fo6r den finansiella tillsynen éver
filialen. Virdlandsmyndigheten f&r medverka i sddana kontroller.

I det forsta nya stycket stadgas att om tillsynsmyndigheten 1
virdlandet — efter en sddan begiran — inte kan eller vill medverka vid
en sidan undersékning, kan tillsynsmyndigheten 1 hemmedlems-
staten hinskjuta frigan till Eiopa som 1 enlighet med artikel 19 i
férordningen om inrittandet av Eiopa kan &ligga den behoriga
myndigheten att vidta en specifik &tgird.

I det kommande utkastet till lagrddsremiss behlls en bestim-
melse motsvarande nu gillande 14 kap. 6 § FRL om platsundersok-
ning hos ett forsikringsforetag.

I FRL bor inféras en bestimmelse om att Finansinspektionen
far hinskjuta frigor som rér ett férfarande av en annan behérig
myndighet inom EES till Eiopa fér tvistlésning 1 det fall som fram-
gar av artikel 33 i Solvens II-direktivet.

I det andra nya stycket hinvisas till artikel 21 i férordningen om
inrittande av Eiopa nir det giller ritt for Eiopa att delta 1 behoriga
myndigheters inspektioner pd plats. Eftersom regeln féljer redan av
EU-férordningen, och fér sin tillimpning inte tycks vara beroende
av tillkommande regler, bér den inte genomféras nationellt. Stadgan-
det 1 Solvens II-direktivet dr siledes endast av upplysningskaraktir
(se prop. 2011/12:70 5. 56).
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5.4 Uppgifter som ska lamnas till
tillsynsmyndigheten

5.4.1  Syftet med tillsynsmyndighetens inhamtning av
information

Bedomning: Det fortydligande av syftet med Finansinspek-
tionens inhimtning av information frin férsikringsbolagen som
inférs genom Omnibus II-direktivet kriver ingen ytterligare
lagstiftningsdtgird.

Skilen f6r bedémningen: Av artikel 35.1 i Solvens II-direktivet
framgdr att medlemslinderna ska kriva att forsikringsféretagen
limnar den information till tillsynsmyndigheterna som ir nédvin-
dig for tillsynen. I det kommande utkastet till lagrddsremiss om
genomférande av  Solvens II-direktivet gors beddmningen att
artikel 35.1 inte kriver nigra lagstiftningsdtgirder, mot bakgrund av
den bestimmelse som finns i 14 kap. 5 § FRL och som féreskriver
att ett forsikringsforetag ska limna Finansinspektionen de upplys-
ningar om sin verksamhet som inspektionen begir.

Genom artikel 2.7 a 1 Omnibus II-direktivet kompletteras arti-
kel 35.1 1 Solvens II-direktivet med ett fortydligande om att den
information som tillsynsmyndigheterna kriver in ska vara nédvin-
dig med hinsyn till huvudsyftet med tillsynen (artikel 27 1 Solvens II-
direktivet) och behovet av finansiell stabilitet och procyklikalitet
(artikel 28 1 Solvens II-direktivet).

Det fértydligande av artikel 35.1 som inférs genom Omnibus II-
direktivet dr inte av sidan art att det behdver framgd av lag. Det fir
anses sjilvklart att Finansinspektionen inom ramen for sin tillsyn
endast begir sidan information av férsikringsforetagen som Finans-
inspektionen behover for att utfora sin tillsyn. Det fir anses vara
lika sjilvklart att detta behov ytterst styrs av huvudsyftet med till-
synen, dvs. skyddet av férsikringstagare och andra ersittnings-
berittigade.

Slutligen far det inte anses nddvindigt att i lag inféra bestim-
melser om att Finansinspektionen far kriva in uppgifter som myn-
digheten behéver for utférande av uppgifter som ror stabilitets-
fragor, eller att inspektionen dven 1 sin verksamhet som ror informa-
tionsinhimtning ska ta nédvindig hinsyn till stabilitetsfrigor och
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eventuella procykliska effekter (se dven 5 § 2 férordningen [2009:93]
med instruktion for Finansinspektionen).

5.4.2 Médjlighet for Finansinspektionen att besluta om
begransningar i, och undantag fran, kraven pa
tillsynsrapportering

Bedomning: Bestimmelserna om mojlighet for tillsynsmyndig-
heterna att medge begrinsningar i, eller undantag frin, krav pd
viss rapportering kriver inga lagstiftningstgirder.

Skilen f6r bedomningen: I artikel 35.2-35.4 1 Solvens II-direktivet
finns bl.a. bestimmelser om att tillsynsmyndigheterna ska ha ritt
att bestimma omfattning och periodicitet fér den s.k. tillsyns-
rapportering som ska limnas av férsikringsforetagen. De mer detal-
jerade kraven pd tillsynsrapporteringen iterfinns i allt visentligt 1
detaljregleringen pd ligre nivd, jfr t.ex. artiklarna 294-302bis 1 EU-
férordningen pd niva II.

I det kommande utkastet till lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet gérs bedémningen att artiklarna 35.2-35.4
inte kriver nigra lagstiftningsitgirder, mot bakgrund av bestim-
melsen i 14 kap. 5 § om att ett forsikringsforetag ska limna Finans-
inspektionen de upplysningar om sin verksamhet som inspektionen
begir. Diremot utdkas bemyndigandet 1 14 kap. 18 § andra stycket
1 om att regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om vilka upplysningar ett forsikringsforetag
ska limna till Finansinspektionen till att dven avse nir och hur de
ska limnas.

Genom artikel 2.7 b 1 Omnibus II-direktivet inférs det — genom de
nya artiklarna 35.6-35.8 1 Solvens II-direktivet — helt nya bestim-
melser om tillsynsmyndigheternas méjlighet att, under vissa nirmare
angivna férutsittningar, besluta om begrinsningar 1 den rappor-
tering som ska ske till tillsynsmyndigheterna. Enligt de nya bestim-
melserna ir mojligheterna att begrinsa tillsynsrapporteringen ndgot
olika beroende pa vilken typ av rapportering det ir friga om.
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Mdjlighet till begrinsning av de krav pd tillsynsrapportering som ska
ske titare dn drligen

Genom den nya artikel 35.6 i Solvens II-direktivet inférs mojlighet
for de nationella tillsynsmyndigheterna att besluta om begrins-
ningar 1 de krav pd sidan tillsynsrapportering som ska ske med en
titare periodicitet dn &rligen, om kravet pd rapporteringen skulle
vara onddigt betungande med hinsyn till arten, storleken och
komplexititeten hos riskerna i foretagets verksamhet och informa-
tionen rapporteras minst rligen (se artikel 35.6 forsta stycket).

Av de nirmare bestimmelserna — se artikel 35.6 tredje stycket —
framgdr att begrinsningar endast fir medges for foretag vars
marknadsandel understiger 20 procent av den nationella marknaden
for liv-, skade- respektive aterforsikring, och att berikningen av
marknadsandel for skadeférsikring ska ske genom anvindning av
bruttopremier, och for liviorsikring ska ske genom anvindning av
forsikringstekniska avsittningar brutto. Hir kan nimnas att det av
de foreslagna bestimmelserna — se artikel 35.11 — framgar att Eiopa
ska ta fram riktlinjer som ytterligare preciserar de metoder som ska
anvindas for att bestimma marknadsandelar.

Av inledningen till bestimmelserna (se artikel 35.6 forsta stycket)
framgdr att begrinsningar inte fir medges frdn kravet pd att ett
forsikringsforetag varje kvartal ska rapportera uppgifter om sitt
minimikapitalkrav till tillsynsmyndigheterna. Av artikel 35.6 andra
stycket framgar vidare att begrinsningar inte heller fir medges for
forsikringsforetag som ingdr i en forsikringsgrupp av det slag som
avses 1 artikel 212.1 ¢, sdvida inte forsikringstoretaget kan visa att
en titare rapportering in ett dr ir onddig med hinsyn tll art,
omfattning och komplexitet av riskerna i gruppen.

Av artikel 35.6 fjirde stycket framgir slutligen att tillsyns-
myndigheterna vid sin provning av om begrinsningar ska medges
ska prioritera de minsta férsikringsforetagen.
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Mdjlighet till begrinsning av kraven pd periodisk rapportering i andra
fall och maojlighet till undantag fran “post for post”-rapportering

Genom den nya artikel 35.7 inférs méjlighet for tillsynsmyndig-
heterna att — dven 1 andra fall in de fall som avses i 35.6' — begrinsa
kraven pd regelbunden tillsynsrapportering, samt att ocksd helt
undanta férsikringsféretag frin kraven pd “post fér post™-rappor-
tering (se 35.7 forsta stycket). Begrinsningar och undantag i nu
aktuell rapportering far endast ske om

- rapporteringen skulle vara onédigt betungande i relation till arten,
omfattningen och komplexiteten hos riskerna i férsikrings-
forertagets verksamhet,

- rapporteringen inte ir nddvindig for en effektiv tillsyn,

- undantagen inte underminerar stabiliteten i de berérda finan-
siella systemen inom den europeiska unionen, och

- forsikringsforetaget har mojlighet att limna informationen om
det skulle begiras.

Av bestimmelserna — se 35.7 tredje stycket — framgdr vidare att
undantag endast fir medges for foretag vars marknadsandel
understiger 20 procent av den nationella marknaden fér liv-, skade-
respektive dterforsikring, och att berikningen av marknadsandel
for skadeforsikring ska ske genom anvindning av bruttopremier,
och for livférsikring ska ske genom anvindning av férsikrings-
tekniska avsittningar brutto. Hir kan nimnas att det av de fére-
slagna bestimmelserna — se punkt 11 — framgar att Eiopa ska ta fram
riktlinjer som ytterligare preciserar de metoder som ska anvindas
for att bestimma marknadsandelar.

Enligt 35.7 andra stycket fir undantag frdn “post for post”-
rapportering inte medges for forsikringsforetag som ingdr i en
forsikringsgrupp av det slag som avses 1 artikel 212.1 ¢, sdvida inte
forsikringsforetaget kan visa att en “post {6r post”-rapportering ir
onddig med hinsyn till art, omfattning och komplexitet av riskerna
1 gruppen varvid hinsyn ska tas till behovet av finansiell stabilitet.

Av artikel 35.7 fjirde stycket framgir slutligen att tillsyns-
myndigheterna vid sin prévning av om undantag ska medges ska
prioritera de minsta forsikringsforetagen.

'T praktiken torde bestimmelserna i punkten 7 i férsta hand omfatta drsrapporteringen,
medan bestimmelserna i punkten 6 1 férsta hand omfattar kvartalsrapporteringen.
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Prévning ska ske inom ramen for den s.k. tillsynsprocessen

I 35.8 finns bestimmelser om att tillsynsmyndigheterna inom
ramen f6r den s.k. tillsynsprocessen (SRP) ska bedéma om tillsyns-
rapporteringen ir onddigt betungande i relation till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten hos riskerna i ett forsikringsforetags
verksamhet. Bestimmelsen innehéller dven en upprikning av vad
tillsynsmyndigheterna minst ska ta hinsyn till vid deras bedém-
ningar. Bland de omstindigheter som ska beaktas finns t.ex. verk-
samhetens omfattning, risker kopplade till verksamheten, foretagets
system och processer, tillginglig kapitalbas och huruvida féretaget
ir ett captiveforetag.

Utformningen av den nationella regleringen

De nya bestimmelserna om mgjligheter till littnader 1 tllsyns-
rapporteringen har en tydlig koppling till proportionalitetsprincipen.
Mot bakgrund av att det i det kommande utkastet till lagridsremiss
foreslds att proportionalitetsprincipen ska genomfoéras genom en —
visserligen preciserad till omfattning men indi — portalparagraf,
kan det méjligen hivdas att bestimmelserna 1 Omnibus II-direk-
tivet om mojligheterna till littnader 1 tillsynsrapporteringen inte
behover — eller bor — tas in 1 vare sig lag eller foreskrifter pd ligre
nivd. Detta eftersom mojligheterna till littnader kan sigas vara
exempel pd den praktiska tillimpningen av proportionalitetsprincipen.
Samtidigt kan det konstateras att méjligheterna till begrins-
ningar och undantag fran tillsynsrapporteringen ir kringgirdade av
mycket detaljerade forutsittningar och villkor, och att det skulle
kunna ifrdgasittas om Sverige har genomfért Omnibus II-direk-
tivet pd ett korrekt sitt om Sverige viljer att helt avstd frin att i den
nationella ritten ta in ndgra uttryckliga bestimmelser om méjlig-
heten till begrinsningar och undantag frin tillsynsrapporteringen.
Detta talar for att bestimmelserna bér tas in 1 lag eller féreskrifter.
Mot bakgrund av det forslag till genomférande av artikel 35 som
limnas 1 utkastet till lagridsremiss — dvs. en allmin bestimmelse
om forsikringsfoéretagens skyldighet att limna Finansinspektionen
de upplysningar som inspektionen begir i kombination med ett
bemyndigande for regeringen eller den myndighet regeringen bestim-
mer att meddela féreskrifter om vilka upplysningar som ska limnas
samt nir och hur de ska limnas — kriver dndringarna 1 artikel 35 till
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foljd av Omnibus II-direktivet dock inte ndgra ytterligare lagstift-
ningsitgérder I praktiken torde forutsittningarna for begréins—
ningar och undantag frdn rapporteringskraven kunna tas in som
generella undantag 1 Finansinspektionens féreskrifter om rappor-
tering, eller ges formen av dispensférfarande 1 enskilda fall. Den
omstindigheten att det av bestimmelserna 1 Omnibus II-direktivet
framgdr att provningen av eventuella undantag frén tillsynsrappor-
teringen ska goras inom ramen for tillsynsprocessen talar fér att prov-
ningen ska goras 1 enskilda fall, dvs. genom ett dispensforfarande.

5.5 Kapitaltillagg nar matchnings-,
volatilitetsjustering eller 6vergangsregler
anvands

Forslag: Om ett forsikringsféretag anvinder matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller de sirskilda dvergingsreglerna f6r den
riskfria rintan fr Finansinspektionen besluta om kapitaltilligg,
om foretagets riskprofil avviker visentligt frin de antaganden
som ligger till grund for justeringarna eller 6vergingsregleringen.

Kapitaltilligget ska vara proportionellt till de visentliga risker
som uppstdr till 6ljd av de avvikelser som har féranlett kapital-
ullagget.

Skilen for forslaget: Enligt artikel 37 1 Solvens II-direktivet far
tillsynsmyndigheten 1 vissa sirskilt uppriknade fall besluta om krav
pa s.k. kapitaltilligg. I det kommande utkastet till lagrddsremiss om
genomférandet av Solvens II-direktivet foreslds att dessa bestim-
melser tas in 1 lag.

Genom artikel 2.8 a och b 1 Omnibus II-direktivet infors det
genom nya bestimmelser i artiklarna 37.1 d och 37.2 i Solvens II-
direktivet en mojlighet att besluta om kapitaltilligg ocksd 1 de fall
di ett forsikringsforetag tillimpar matchningsjustering, volatilitets-
justering eller den sirskilda 6vergdngsregleringen for den riskfria
rintestrukturen (i artikel 37.1 b gors endast en mindre justering av
lydelsen). Enligt de nya bestimmelserna (37.1 d 1 Solvens II-direk-
tivet) far kapitaltilligg beslutas om tillsynsmyndigheten gér bedom-
ningen att foretagets riskprofil visentligt avviker frin de antagan-
den som ligger till grund fér justeringarna eller 6vergdngsreg-
leringen. Av de nya bestimmelserna (37.2 andra stycket) framgir
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att kapitaltilligget ska vara proportionellt till de visentliga risker
som uppstdr till f6ljd av de avvikelser som har féranlett kapital-
ulligget.

Den nya grund for kapitaltilligg som inférs genom Omnibus II-
direktivet ska tas in 1 lag, 1 likhet med vad som 1 utkastet till lag-
ridsremiss om genomfoérande av Solvens II-direktivet har fére-
slagits nir det giller de 6vriga grunderna for kapitaltilligg. Lag-
tekniskt bor detta limpligen ske genom ett tilligg i den bestimmelse
om kapitaltilligg som foéreslds 1 utkastet till lagriddsremiss. Av
tilligget bor tydligt framgd att kapitaltilligget dr avsett att utgora
en form av justering av kapitalkravet pd grund av att foretagets
riskprofil visentligt avviker frin de antaganden som ligger till grund
for justeringarna eller 6vergangsregleringen, till skillnad frin kapital-
tilligg som ir avsett att utgdra en form av justering av kapitalkravet
pd grund av att foretagets riskprofil visentligt avviker frin de
antaganden som ligger till grund for berikningen av solvenskapital-
kravet enligt standardformeln.

5.6 Tillsyn éver funktion och verksamhet som
omfattas av uppdragsavtal

Forslag: Det anges i1 forsikringsrorelselagen att Finansinspek-
tionen fir hinskjuta en friga som ror ett forfarande av en annan
behorig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
tjinstepensionsmyndigheten for tvistldsning nir det giller kon-
troll av information.

Skilen for forslaget
Kontroll av information efter begiran av annan tillsynsmyndighet

Artikel 38 1 Solvens II-direktivet innehéller regler om tillsyn 6ver
funktion och verksamhet som omfattas av uppdragsavtal.

Av artikel 34.5 och 7 i Solvens II-direktivet féljer att tillsyns-
myndigheterna ska ha befogenhet att géra undersékningar pa plats
1 forsikringsforetagets lokaler och att detta dven ska gilla hos fore-
tag som omfattas av uppdragsavtal.

Artikel 38.2 forsta stycket i Solvens II-direktivet innehdller
bestimmelser om tillsynsmyndigheters ritt att genomféra inspek-
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tioner pd plats 1 en tjinsteleverantdrs lokaler, krav pd underrittelse
frdin en tllsynsmyndighet till de relevanta myndigheterna 1 en
tjinsteleverantdrs medlemsstat innan den genomfor inspektionen
samt en upplysning om att medlemsstatens tillsynsmyndighet ska
anses vara den relevanta myndigheten om tjinsteleverantéren inte
ir foremdl for tillsyn. Andra stycket 1 artikel 38.2 innehiller
bestimmelser om mojligheten for en tillsynsmyndighet att delegera
utférandet av sddana inspektioner som avses i forsta stycket till
tillsynsmyndigheten i1 den medlemsstat dir tjinsteleverantoren ir
etablerad.

Artikel 38.1 ¢ innehdller en bestimmelse om tillsynsmyndig-
heters faktiska férmdga att kunna utéva sina tilltridesrittigheter
hos en tjinsteleverantor.

Det kan konstateras att det ir mycket vanligt férekommande att
forsikringsforetag ligger ut delar av sin verksamhet till uppdrags-
tagare inom eller utom koncernen. Den utlagda verksamheten avser
ofta visentliga delar av rorelsen, sdsom kapitalforvaltning, admini-
stration, skadereglering eller IT-drift. Mdnga uppdragstagare ir inte
finansiella institut och stdr dirmed inte under tillsyn. Om Finans-
inspektionen i framtiden skulle sakna en uttrycklig ritt att gora
platsundersékningar hos uppdragstagare pd motsvarande sitt som
hos forsikringsforetagen, skulle inspektionens tillsyn férsvaras avse-
vart.

Bestimmelserna i artikel 38.2 har ingen motsvarighet i de ildre
direktiven. Utredningen har férslagit att bestimmelserna bor tas in
1 foreskrifter pd ligre nivd. I det kommande utkastet till lagrads-
remiss om genomférande av Solvens II-direktivet sigs diremot att
det bor framgd av lag att Finansinspektionen fir gora platsbesok
hos uppdragstagare som forsikringsforetagen har lagt ut sin verk-
samhet till och att en bestimmelse om detta siledes bor inforas i
anslutning till stadgandet om platsundersékning i tillsynskapitlet
(se 14 kap. 6 § FRL).

Bestimmelserna 1 direktivet om tillsynsmyndigheters under-
rittelser till behériga myndigheter 1 det land dir en tjinsteleve-
rantdr dr etablerad innan tillsyn genomférs hos denne och om en
tillsynsmyndighets begiran av bitride av tillsynsmyndigheten 1 det
land dir tjdnsteleverantdren idr etablerad for genomférande av en
inspektion hos leverantoren tillgodoses redan 1 gillande ritt (se
14 kap. 3 § FRL).

Nir det giller bestimmelsen 1 artikel 38.1 ¢ — i den del den avser
en tillsynsmyndighets mojlighet att kunna utéva de angivna till-
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tridesrittigheterna — hanteras den frigan 1 avsnittet om féretags-
styrning. Dir foreslds att det i lag stadgas att ett forsikringsforetag
som ingdr ett uppdragsavtal ska vidta de &tgirder som krivs for att
sikerstilla att uppdragstagaren ger tillsynsmyndigheterna faktiskt
tilltride till uppdragstagarens lokaler.

I artikel 2.9 1 Omnibus II-direktivet liggs nu till tvd stycken i
artikel 38.2 1 Solvens II-direktivet. Som nimnts fir tillsynsmyndig-
heten 1 hemmedlemsstaten — efter att ha underrittat tjinsteleveran-
torens tillsynsmyndighet — pd plats utféra kontroller. Virdlands-
myndigheten fir medverka i sddana kontroller. I det forsta nya
stycket stadgas att om tillsynsmyndigheten i virdlandet — efter en
sddan begiran — inte kan medverka vid en undersckning, kan till-
synsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten hinskjuta frigan till Eiopa
som 1 enlighet med artikel 19 1 férordningen om inrittandet av
Eiopa kan 8ligga den behoriga myndigheten att vidta en specifik
dtgird.

I FRL bor inféras en bestimmelse om att Finansinspektionen
far hinskjuta frigor som roér ett férfarande av en annan behérig
myndighet inom EES till Eiopa fér tvistlésning 1 det fall som
framgar av artikel 38 i Solvens II-direktivet.

I det andra nya stycket hinvisas till artikel 21 i férordningen om
inrittande av Eiopa nir det giller ritt for Eiopa att delta 1 behoriga
myndigheters inspektioner pd plats. Eftersom regeln féljer redan av
EU-férordningen, och for sin tillimpning inte tycks vara beroende
av tillkommande regler, bér den inte genomféras nationellt.
Stadgandet 1 Solvens II-direktivet ir siledes endast av upplysnings-
karaktir (se prop. 2011/12:70 s. 56).

5.7 Nya krav pa riskhanteringen

Forslag: Ett forsikringsforetag ska regelbundet utvirdera fore-
tagets kinslighet for de antaganden som ligger till grund foér
faststillandet av den rinta som anvinds vid berikningen av den
bista skattningen.

Ett forsikringsforetag som anvinder matchnings- eller volatili-
tetsjustering ska uppritta en sirskild likviditetsplan och ska regel-
bundet utvirdera anvindningen av justeringar.

I ett forsikringsforetag som anvinder volatilitetsjusteringen
ska styrdokument fér riskhantering innehélla riktlinjer f6r vola-
tilitetsjusteringen.
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Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om innehéllet 1 en sirskild likviditetsplan,
de nirmare kraven pd regelbundna utvirderingar och om inne-
hillet i styrdokument f6r volatilitetsjustering.

Skilen for forslaget och bedomningen: Enligt artikel 41.1 i
Solvens II-direktivet ska ett férsikringsforetag ha ett foretagsstyr-
ningssystem, och enligt artikel 44.1 ska foretaget ha ett riskhante-
ringssystem. Enligt artikel 41.3 ska foretaget bl.a. ha styrdokument
for riskhantering, och enligt artikel 44.2 tredje stycket ska styr-
dokumentet f6r riskhantering innehdlla riktlinjer for ett antal olika
“omrdden”, bl.a. matchningsrisker (eng. asset-liability management,
ALM). I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds dessa bestimmelser genomféras i lag.

Likviditetsplan vid anvindning av volatilitets- eller
matchningsjustering

Genom artikel 2.10 a 1 Omnibus II-direktivet inférs det genom ett
nytt stycke efter tredje stycket 1 artikel 44.2 i Solvens II-direktivet,
krav pd att forsikringsféretag som anvinder volatilitets- eller
matchningsjustering ska uppritta en likviditetsplan. Likviditets-
planen ska innehdlla prognoser &ver ingdende och utgdende kassa-
fléden 1 relation till de tillgdngar och &taganden som omfattas av
justeringarna.

Kravet pd likviditetsplan vid anvindning av volatilitets- eller
matchningsjustering fir anses vara av samma art som kraven pd
vissa styrdokument och riktlinjer, och den nya bestimmelsen bér
dirfor tas in 1 lag och placeras tillsammans med 6vriga bestim-
melser om styrdokument. Av lagen behover dock inte framgd att
likviditetsplanen ska innehilla en prognos ¢ver ingdende och utgi-
ende kassafloden i relation till de tillgdngar och 3taganden som
omfattas av justeringarna. Detta kan med fordel meddelas genom
foreskrifter pd ligre nivi.

65



Overvaganden och forslag — Solvens Il-direktivet SOU 2014:56

Utvérdering av kinslighet for antaganden bakom den s.k.
extrapoleringen

Genom artikel 2.10 b 1 Omnibus II-direktivet infors det 1 en ny
artikel 44.2a a) 1 Solvens II-direktivet krav pd att alla f6rsikrings-
foretag inom ramen foér deras riskhanteringsarbete pd det s.k.
ALM-omridet, regelbundet ska utvirdera kinsligheten hos de for-
sikringstekniska avsittningarna och medrikningsbara kapitalbas-
medel for de antaganden som ligger till grund fér extrapoleringen
av den relevanta riskfria rintestrukturen.

Bestimmelserna utgor 1 praktiken en detaljreglering kring vissa
av de dtgirder som ska genomféras inom ramen for ett av flera
riskhanteringsomriden, vilket talar for att bestimmelserna ska
genomféras genom en Overgripande bestimmelse i lag i kombi-
nation med ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer att meddela nirmare foreskrifter (jfr den
upprikning av ”policies” inom ALM-omridet som finns 1 EU-
férordningen pd niva I, artikel 252 SG4.)

Utvdrdering vid anvindning av matchningsjustering

Genom artikel 2.10 b 1 Omnibus II-direktivet infors det i en ny
artikel 44.2a b) 1 Solvens II-direktivet krav pa att forsikringsforetag
som anvinder matchningsjustering — inom ramen for sitt riskhante-
ringsarbete pd det s.k. ALM-omradet — regelbundet ska utvirdera

1) kinsligheten hos de férsikringstekniska avsittningarna och
medrikningsbara kapitalbasmedel for de antaganden som ligger
till grund f6r matchningsjusteringen, inkluderande berikningen
av den grundliggande rintedifferensen (spreaden) och de mojliga
effekterna pd medrikningsbara kapitalbasmedel av en fram-
tvingad férsiljning av tillgdngar,

i1) kinsligheten hos de forsikringstekniska avsittningarna och med-
rikningsbara kapitalbasmedel f6r dndringar 1 sammansittningen
av portfoljer med avsatta tillgingar, och

ii1) effekten av minskningen av matchningsjusteringen till noll.
I likhet med vad som anférts ovan under rubriken *Utvirdering av

kinslighet f6r antaganden bakom den s.k. extrapoleringen” kan det
konstateras att bestimmelserna 1 praktiken utgér en detaljreglering
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kring vissa av de dtgirder som ska genomforas inom ramen fér ett
av flera riskhanteringsomriden. Dirfér bor bestimmelserna genom-
foras genom en vergripande bestimmelse 1 lag, 1 kombination med
ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer att meddela nirmare foreskrifter om detta.

Utvirdering vid anvindning av volatilitetsjustering

Genom artikel 2.10 ¢ 1 Omnibus II-direktivet infors det krav i
artikel 44.2a ¢) 1 Solvens II-direktivet pd att férsikringstoretag som
anvinder volatilitetsjustering — inom ramen for sitt riskhanterings-
arbete pd det s.k. ALM-omridet — regelbundet ska utvirdera

i) kinsligheten hos de foérsikringstekniska avsittningarna och
medrikningsbara kapitalbasmedel f6r de antaganden som ligger
till grund fér volatilitetsjusteringen och de mojliga effekterna
pd medrikningsbara kapitalbasmedel av en framtvingad forsilj-
ning av tillgdngar,

1) hur en reduktion av matchningsjusteringen till noll skulle pa-
verka foretaget.

I likhet med vad som anférts ovan under rubriken *Utvirdering av
kinslighet f6r antaganden bakom den s.k. extrapoleringen” kan det
konstateras att bestimmelserna i1 praktiken utgér en detaljreglering
kring vissa av de dtgirder som ska genomforas inom ramen for ett
av flera riskhanteringsomriden. Dirfér bor bestimmelserna genom-
foras genom en Svergripande bestimmelse i1 lag 1 kombination med
ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer att meddela nirmare foreskrifter.

Rapportering

Av artikel 2.10 b andra stycket i Omnibus II-direktivet inférs nya
bestimmelser i artikel 44.2a ¢) andra stycket i Solvens II-direktivet
om att forsikringsféretagen — inom ramen f6r den s.k. tillsyns-
rapporteringen — drligen till tillsynsmyndigheten ska rapportera de
olika typer av utvirderingar som behandlats ovan. Av den nu aktu-
ella bestimmelsen framgir vidare att om en reducering av match-
nings- eller volatilitetsjusteringen skulle medfora att foretaget inte
skulle uppfylla solvenskapitalkravet ska forsikringsforetaget ocksd
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limna in en analys av de dtgirder foretaget kan vidta 1 en sidan
situation for att Aterstilla nivdn pd medrikningsbara kapitalbas-
medel till tickande av solvenskapitalkravet eller for att minska
riskprofilen 1 syfte att dterigen uppfylla kraven pd efterlevnad av
solvenskapitalkravet.

De nya bestimmelserna om rapportering kriver inga lagstift-
ningstgirder, jfr beddmningen i avsnitt 5.4.2 nir det giller begrins-
ningar och undantag frdn kraven pa rapportering.

Riktlinjer for volatilitetsjustering

Av artikel 2.10 b tredje stycket i Omnibus II-direktivet framgir att
det styrdokument for riskhantering som avses 1 artikel 41.3 i
Solvens II-direktivet 1 ett forsikringsféretag som anvinder volatili-
tetsjustering dven ska innehilla riktlinjer med de kriterier som
anvinds for tillimpningen av volatilitetsjusteringen.

Enligt utredningens beddémning ir kravet pd riktlinjer vid
anvindning av volatilitetsjustering av samma art som kraven pi
riktlinjer for olika riskomriden. Dirfér bér den nya bestimmelsen
tas in 1 lag och placeras bland 6vriga bestimmelser om styrdoku-
ment. Av lagen behéver dock inte framg3 att riktlinjerna ska inne-
hilla de kriterier som anvinds fér tillimpningen av volatilitets-
justeringen. Detta kan med férdel meddelas genom foéreskrifter pd
lagre niva.

5.8 Anvandande av externa kreditvarderingsinstitut

Forslag: Ett forsikringsforetag som anvinder bedémningar frén
externa kreditvirderingsinstitut vid berikningen av de forsik-
ringstekniska avsittningarna eller solvenskapitalkravet ska gora
en egen beddmning av de externa bedémningarna.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer ges
bemyndigande att meddela foreskrifter om hur ett f6rsikrings-
foretag ska gora en sidan egen beddmning.

Skilen for forslaget: I artikel 44 1 Solvens II-direktivet finns
grundliggande bestimmelser kring riskhanteringen 1 ett forsikrings-
foretag. I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
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direktivet foreslds artikel 44 genomféras genom bestimmelser i lag,
se 10 kap. 4 och 5 §§.

Genom artikel 2.10 ¢ 1 Omnibus II-direktivet inférs en ny
bestimmelse genom artikel 44.4a om att ett forsikringsforetag som
anvinder information frin externa kreditvirderingsinstitut vid
berikningen av de forsikringstekniska avsittningarna eller vid
berikningen av solvenskapitalkravet — inom ramen fér sitt risk-
hanteringsarbete och nirhelst det ir praktiskt méjligt — ska bedéma
limpligheten 1 de externa bedémningarna genom att géra ytter-
ligare bedémningar 1 syfte att undvika olimpligt (automatiskt)
beroende av externa bedémningar (forsta stycket). Av artikel 44.4a
andra stycket framgdr det att Eiopa ska ta fram forslag till tekniska
standarder fér genomfoérande nir det giller krav pd processer vid
bedémning av externa beddmningar.

Den nya bestimmelsen i artikel 44.4a forsta stycket ska tas in i
lag, men bér limpligen formuleras som ett mer dvergripande krav
pd att ett forsikringsféretag som anvinder bedémningar frin
externa kreditvirderingsinstitut vid berikningen av de forsikrings-
tekniska avsittningarna eller solvenskapitalkravet ska géra en egen
bedémning av de externa bedémningarna. Hur den egna bedém-
ningen ska ske 1 praktiken torde till stor del komma att regleras
genom tekniska standarder for genomférande, men det kan ocksd
komma att finnas behov av kompletterande féreskrifter frén Finans-
inspektionen. Mot denna bakgrund féreslas att regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer ges bemyndigande att meddela
foreskrifter om hur ett forsikringsforetag ska gora en sidan egen
bedémning.

5.9 Sarskilda krav pa ett forsdkringsforetags egen
bedomning av solvensbehov (ORSA)

Forslag: Ett forsikringsféretag som anvinder matchnings-,
volatilitetsjustering eller de sirskilda vergingsreglerna for den
riskfria rintestrukturen ska inom ramen fér sin egen bedémning
av solvensbehov (ORSA) gora en beddmning av om foretaget
lever upp till solvenskapitalkravet sdvil med som utan tillimp-
ning av matchnings-, volatilitetsjustering eller de sirskilda
overgdngsreglerna.
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Skilen for forslaget: I artikel 45 1 Solvens II-direktivet finns bestim-
melser om att ett forsikringsforetag ska gora en egen bedémning
av foretagets solvensbehov. Inom ramen fér den egna bedom-
ningen ska bl.a. goras en jimforelse mellan forstagets solvensbehov
och solvenskapitalkravet enligt standardformeln eller en intern
modell. T utkastet till lagridsremiss om genomfdérande av Solvens II-
direktivet genomférs bestimmelserna i artikel 45 1 lag.

Enligt artzkel 2.11 1 Omnibus II-direktivet infors det 1 artikel 45.2a
i Solvens II-direktivet en bestimmelse om att ett forsikrings-
foretag som anvinder matchnings-, volatilitetsjustering eller de
sirskilda 6vergdngsreglerna for den riskfria rintestrukturen i sin
egna bedémning av solvensbehov (ORSA) ska géra en bedémning
av om foretaget lever upp till solvenskapitalkravet respektive
bestimmelserna om de férsikringstekniska avsittningarna sdvil
med som utan tillimpning av matchnings-, volatilitetsjustering eller
de sirskilda 6vergingsreglerna.

Bestimmelsen bér tas in 1 lag, och placeras bland évriga bestim-
melser om den egna risk- och solvensbedémningen.

5.10 Sarskild information i solvens- och
verksamhetsrapporten

Bedémning: Ett forsikringsféretag som anvinder matchnings-
justering ska 1 sin solvens- och verksamhetsrapport beskriva
matchningsjusteringen och den portfélj av dtaganden och mot-
svarande tillgdngar pd vilka justeringen anvinds, samt kvantifiera
effekterna av en slopad matchningsjustering pd foretagets finan-
siella position.

Beskrivningen ska dven inneh8lla information om huruvida
foretaget anvinder volatilitetsjustering och en kvantifiering av
effekterna av en slopad volatilitetsjustering pd foretagets
finansiella position.

Skilen f6r bedomningen: I artikel 51 1 Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om att forsikringsforetag ska offentliggora en solvens-
och verksamhetsrapport. Enligt artikel 51.1 andra stycketd ska
rapporten bl.a. innehdlla en beskrivning av tillgingar och forsik-
ringstekniska avsittningar och virderingen av dessa. I utkastet till
lagridsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet foreslds
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bestimmelserna 1 artikel 51 bli genomférda genom lagbestim-
melser 1 kombination med bemyndigande for regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om bl.a.
innehéllet i rapporten.

Genom artikel 2.73 4 1 Omnibus II-direktivet inférs det genom
en ny artikel 51.1a 1 Solvens II-direktivet krav pd sirskild informa-
tion 1 solvens- och verksamhetsrapporten fér ett forsikringsforetag
som anvinder matchningsjustering.

Enligt artikel 51.1a forsta stycket ska de aktuella féretagen 1 sin
beskrivning av tillgdngar och forsikringstekniska avsittningar
inkludera en beskrivning av matchningsjusteringen och den port-
folj av dtaganden och motsvarande tillgdngar pd vilka justeringen
anvinds, samt en kvantifiering av effekterna pi foretagets finan-
siella position av en férindring av matchningsjusteringen till noll.

Av den nya artikel 51.1a andra stycket framgér det att beskriv-
ningen iven ska innehdlla information (statement) om huruvida
foretaget anvinder volatilitetsjustering, och en kvantifiering av
effekterna pd foretagets finansiella position av en férindring av
volatilitetsjusteringen till noll.

Bestimmelsen bor tas in i lag. Enligt utredningen kan en for-
indring av matchnings- eller volatilitetsjusteringen till noll bittre
uttryckas som en slopad matchnings- eller volatilitetsjustering.

5.11 Forsakringsforetagens offentliggorande av
kapitaltillagg och anviandning av
foretagsspecifika parametrar

Bedomning: Bestimmelserna om 6vergdngsvisa undantag frin
kraven pd offentliggérande av eventuella kapitaltilligg och effek-
ter av anvindningen av férestagspecifika parametrar kriver inga
lagstiftningsdtgirder.

Skilen for forslaget: Enligt artikel 51.1 andra stycket e i Solvens II-
direktivet ska ett forsikringsféretags solvens- och verksamhets-
rapport bla. innehdlla en beskrivning av solvenskapitalkravet.
Enligt artikel 51.2 andra stycket ska beskrivningen av solvens-
kapitalkravet innehilla en separat redovisning av eventuellt beslutat
kapitaltilligg och en separat redovisning av effekten av anvind-
ningen av s.k. foretagsspecifika parametrar. I utkastet till lagrids-
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remiss om genomférande av Solvens II-direktivet foreslds artik-
larna genomféras genom en kombination av bestimmelser 1 lag och
ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer att meddela féreskrifter om innehllet 1 solvens- och
verksamhetsrapporten.

Genom artikel 2.13 b 1 Omnibus II-direktivet fir medlems-
linderna, genom ett nytt tredje stycke i artikel 51.2 i Solvens II-
direktivet, mdjlighet att under en overgdngsperiod avstd frin att
inféra krav pd separat redovisning av kapitaltilligg och separat redo-
visning av effekten av anvindningen av foretagsspecifika para-
metrar. Overgingsperioden fir som lingst pigd till den 31 decem-
ber 2020. Det har inte framkommit nigra skil som talar emot att
Sverige ska utnyttja denna mojlighet. Bestimmelsen bér kunna
genomfoéras inom ramen fér det normgivningsbemyndigande betriff-
ande innehdllet i solvens- och verksamhetsrapporten som har fore-
slagits 1 utkastet till lagrddsremissen.

Hir bor sirskilt noteras att overgdngsbestimmelsen endast
innebir en littnad 1 rapporteringskraven for férsikringsforetagen,
och inte nigon méjlighet att délja eventuella beslut om kapital-
tilligg eller anvindning av féretagsspecifika parameterar fér mark-
naden eller bolagets olika intressenter. Enligt svensk ritt blir even-
tuella beslut om kapitaltilligg och eventuella beslut om tillstind att
tillimpa foretagsspecifika parametrar offentliga 1 samband med att
beslut fattas.

5.12 Samarbete med Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten

Forslag: Den allminna bestimmelsen 1 forsikringsrorelselagen
som innebir att Finansinspektionen 1 sin tillsynsverksamhet ska
samarbeta och utbyta information med behériga myndigheter
och Europeiska kommissionen i den utstrickning som foljer av
Sveriges medlemskap 1 Europeiska unionen utvidgas till att dven
omfatta Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten.

Skilen for forslaget: I artikel 52 1 Solvens II-direktivet finns bestim-
melser om att tillsynsmyndigheterna arligen till Eiopa ska limna
vissa uppgifter kring anvindningen av kapitaltilligg.
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Genom artikel 2.14 1 Omnibus II-direktivet utvidgas informa-
tionskraven 1 artikel 52 1 Solvens II-direktivet till att dven omfatta
uppgifter kopplade till eventuella littnader i tillsynsrapporteringen
till Eiopa.

Genom artikel 2.17 1 Omnibus II-direktivet inférs en ny arti-
kel 65 a i Solvens II-direktivet som innebir att medlemsstaterna ska
se till att tillsynsmyndigheterna samarbetar med Eiopa vid tillimp-
ningen av det direktivet och iven ser till att tillsynsmyndigheterna
forser Eiopa med uppgifter som den behéver for att utféra sina
uppgifter enligt férordningen om inrittandet av Eiopa.

De nya bestimmelserna i Solvens II-direktivet bér medféra en
indring i 14 kap. 3 § FRL. Enligt gillande lydelse ska Finansinspek-
tionen 1 sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information
med behoriga myndigheter och Europeiska kommissionen i den
utstrickning som f6ljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen.
I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet
foreslds ingen dndring av den bestimmelsen. I bestimmelsen bor
nu infogas att samarbete och utbyte av information iven ska ske
med Eiopa i den utstrickning som féljer av Sveriges medlemskap 1
Europeiska unionen.

Betriffande sekretess vid uppgiftslimnande mellan Finans-
inspektionen och Eiopa, se prop. 2011/12:70's. 76 och 77.

5.13 Forsakringstekniska avsattningar

5.13.1 Extrapolering av den riskfria rantestrukturen

Bedomning: De nya bestimmelserna om att den riskfria rinte-
strukturen ska bygga pd information frdn relevanta finansiella
instrument, och att extrapolering av rintestrukturen ska ske for
de loptider dir marknaderna for de finansiella instrumenten eller
for obligationer inte ir tillrickligt djup, likvid eller transparent
kriver inga lagstiftningsitgirder.

Bestimmelserna om vilka uppgifter kring de riskfria rinte-
satserna som ska faststillas och offentliggéras av Eiopa kriver
inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedomningen: Av artikel 77.2 forsta stycket 1 Solvens II-
direktivet framgdr att bista skattningen ska faststillas med tillimp-
ning av riskfria rintesatser for relevanta durationer (loptider). I
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utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-direk-
tivet foreslds att de mer detaljerade bestimmelserna kring bl.a.
berikningen av den bista skattningen ska meddelas genom fére-
skrifter pd ligre nivd dn lag. Detta innebir bl.a. att bestimmelserna i
artikel 77.2 forsta stycket har tagits in 1 lag utan ndgon uttrycklig
hinvisning till den “riskfria rintestrukturen”.

Genom artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet inférs det bestim-
melser 1 Solvens II-direktivet om principerna {ér hur den riskfria
rintan nirmare ska bestimmas, sirskilt vid ldnga 16ptider. Enligt de
nya bestimmelserna — artikel 77a forsta stycket 1 Solvens II-direk-
tivet — ska forfarandet for faststillandet av den relevanta riskfria
rintestrukturen utnyttja och vara forenlig med information som
erhdlls frin relevanta finansiella instrument. Vid faststillandet ska
hinsyn tas till relevanta finansiella instrument fér aktuella l6ptider
dir marknaderna for sivil finansiella instrument som obligationer
ir djupa, likvida och transparenta. For 16ptider dir marknaderna for
de relevanta finansiella instrumenten eller fér obligationer inte ir
djupa, likvida och transparenta ska de riskfria rintesatserna extra-
poleras.

Enligt den nya artikel 77a andra stycket ska den extrapolerade
delen av den riskfria rintestrukturen bygga pd terminskurser som
konvergerar smidigt frin en eller flera rintesatser i forhillande till
de lingsta 16ptiderna f6r vilka de relevanta finansiella instrumenten
och obligationerna kan observeras pd en djup och likvid marknad,
till en slutlig terminskurs.

Av artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet framgir att Eiopa kvar-
talsvis och for varje relevant valuta ska faststilla och offentliggéra
riskfria rintesatser for relevanta l6ptider, jfr nya artikel 77ela i
Solvens II-direktivet.

De nya bestimmelserna — som ir riktade till sivil Eiopa som till
forsikringsforetagen — kring faststillandet av de riskfria rinte-
satserna dr av sddan teknisk karaktir att de inte behover framgd av
lag, utan i stillet kan meddelas genom féreskrifter pa ligre niva in
lag. Mot bakgrund av att det 1 utkastet till lagridsremiss foreslagits
ett bemyndigande fér regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer att meddela foreskrifter om de férsikringstekniska
avsittningarnas innehdll och berikning, kriver de nya bestim-
melserna i artikel 77a inga ytterligare lagstiftningsitgirder.

I detta sammanhang kan goras en jimférelse med forslaget till
genomforande av artikel 77.5 andra och tredje styckena 1 Solvens II-
direktivet, som handlar om faststillandet av den rintesats som ska
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anvindas vid berikningen av riskmarginalen. T utkastet till lagrads-
remiss har det férutsatts att dessa mer tekniska bestimmelser med-
delas genom foreskrifter pd ligre nivd dn lag.

Bestimmelserna 1 den nya artikel 77e ir riktade till Eiopa och
kommissionen och kriver dirfér inga lagstiftningsdtgirder.

5.13.2 Matchningsjustering av den riskfria rantestrukturen

Forslag: Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att ett
forsikringsforetag ska anvinda en matchningsjusterad riskfri
rintestruktur vid berikningen av den bista skattningen.

Ett forsikringsforetag som har fitt tillstind att anvinda en
matchningsjusterad riskfri rintestruktur fir inte dtergd till att
anvinda en riskfri rintestruktur #tan matchningsjustering.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om vilka krav som ska vara uppfyllda for
att ett forsikringsforetag ska f3 tillstdnd att anvinda match-
ningsjustering.

Skilen for forslaget: Av artikel 77.2 1 Solvens II-direktivet framgir
att berikningen av bista skattningen ska ske med tillimpning av
riskfria rintesatser for relevanta durationer (16ptider). I utkastet till
lagridsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet har
artikel 77.2 genomférts genom en lagbestimmelse om att den bista
skattningen ska motsvara det férvintade nuvirdet av de framtida
kassafléden som kan uppkomma med anledning av ingdngna for-
sikringsavtal och ett bemyndigande {ér regeringen eller den myn-
dighet regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om de for-
sikringstekniska avsittningarnas inneh3ll och berikning.

Mdjlighet att matchningsjustera de riskfria rintesatserna

Genom artikel 2.23 i Omnibus II-direktivet inférs det — genom en
ny artikel 77b 1 Solvens II-direktivet — en mojlighet for forsikrings-
foretagen att, efter tillstdnd frin tillsynsmyndigheten, pd vissa
typer av taganden tillimpa en s.k. matchningsjusterad riskfri rinta.
Bakgrunden till bestimmelserna om matchningsjustering behandlas
1 skil 31, dir det bl.a. framgdr att bestimmelserna har sin grund 1
att obligationer och andra liknande tillgingar som igs under hela
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dess 16ptid inte ger upphov till s.k. spreadrisk. Fér att undvika att
denna spreadrisk — som uppstér till £6ljd av kraven pa virdering till
verkligt virde — "felaktigt” paverkar ett forsikringsforetags kapital-
bas, ska foretagen ha mojlighet att pd visst sitt justera de riskfria
rintesatserna som anvinds vid berikningen av de forsikrings-
tekniska avsittningarna. Av skil 31 framgdr vidare att tillimpningen
av matchningsjusteringen ska vara féremdl for tillstdndsprévning
och att det ska stillas strikta krav 1 syfte att sikerstilla att féretaget
kan behilla tillgdngarna under hela dess [6ptid.

Forutsdttningarna for tillstind

I den nya artikel 77b.1 férsta stycket anges de nirmare forutsitt-
ningar (kraven) som madste vara uppfyllda for att tillsynsmyndig-
heterna ska kunna tillita att ett forsikringsféretag anvinder match-
ningsjusterade riskfria rintesatser. Kraven, som ir relativt detal-
jerade, kan sammanfattningsvis och férenklat sigas handla om att
ringa in vilka typer av “portféljer” (tillgdngar och dtaganden) som
medfér behov av justeringar i de riskfria rintesatser som ska
anvindas vid berikningen av de forsikringstekniska avsittningarna.

Enligt utredningens bedémning bér méjligheten att {3 tillstdnd
till matchningsjustering framgd av lag, medan de nirmare kraven
for tillstdnd kan tas in 1 foreskrifter pd ligre nivd. En liknande
lagstiftningsteknik har 1 utkastet till kommande lagridsremiss om
genomforande av Solvens II-direktivet anvints nir det giller t.ex.
mojligheten att anvinda s.k. foretagsspecifika parameterar.

Hir bor sirskilt nimnas att det av skil 37 i Omnibus II-direk-
tivet framgdr att matchningsjusteringen inte bor innebira krav pd
att medlemslinderna har ndgot juridiskt begrepp for separerade
fonder i den nationella regleringen.

Forbud mot att dtergd till en rintestruktur utan matchningsjustering

Genom den nya artikeln 77b.2 férsta meningen infors en bestim-
melse om att ett forsikringsforetag som har fitt tillstdnd att anvinda
matchningsjustering inte fir dtergd till att anvinda riskfria rinte-
satser utan matchningsjustering.
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Utredningen anser att bestimmelsen bér tas in i lag, efter monster
frdn den lagstiftningsteknik som har valts 1 utkastet till kommande
lagrddsremiss nir det giller s.k. dtergdng till standardmodell.

5.13.3 Nar forutsattningarna for en tillampning av
matchningsjustering inte langre ar uppfyllda

Forslag: Ett forsikringsforetag ska omedelbart underritta Finans-
inspektionen om foretaget inte uppfyller villkoren fér anvind-
ning av matchningsjustering.

Om ett forsikringsforetag inte lingre uppfyller villkoren fér
anvindning av matchningsjustering ska Finansinspektionen
foreligga foretaget att dtgirda bristerna inom tvd manader frin
dagen d3 villkoren inte lingre var uppfyllda. Om bristerna inte
dtgirdas inom tvd manader ska foretaget foreliggas att omedel-
bart upphora med anvindningen av matchningsjustering.

Ett foretag som har fitt ett foreliggande att omedelbart
upphéra med anvindningen av matchningsjustering fir inte
beviljas nytt tillstdnd inom tv3 &r frin féreliggandet.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet
inférs det — genom den nya artikel 77b.2 andra och tredje meningarna
1 Solvens II-direktivet — bestimmelser om vad som ska gilla nir ett
forsikringsforetag inte lingre uppfyller kraven fér att fa tillimpa
matchningsjusteringen.

Eftersom de nya bestimmelserna har karaktir av tillsynsitgird
av korrigerande natur bér de tas in lag. Bestimmelserna bor utfor-
mas efter ménster frin évriga sddana bestimmelser om tillsyn.

5.13.4 Matchningsjustering i relation till andra justeringar av
den riskfria rantan

Bedomning: Bestimmelserna om att matchningsjustering inte
fir anvindas pd en riskfri rintestruktur som ir volatilitets-
justerad enligt bestimmelserna om detta, eller som ir justerad
enligt de sirskilda 6vergingsbestimmelserna om den riskfria
rintestrukturen bor tas in 1 foreskrifter pa ligre niv in lagniva.
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Skilen for bedomningen: Genom artikel 2.23 i Omnibus II-direk-
tivet inférs det — genom den nya artikel 77b.3 i Solvens II-direk-
tivet — bestimmelser om att matchningsjustering inte fir anvindas i
kombination med volatilitetsjustering eller den justering av de
riskfria rintestrukturen som kan ske enligt de sirskilda 6vergings-
reglerna.

Bestimmelserna ir av teknisk karaktir och bor dirfér genom-
foras genom foreskrifter pd ligre nivd in lagnivd. De aktuella
bestimmelserna kan meddela med stéd av det férslag till bemyn-
digande som limnas i kommande férslag till lagridsremiss om
genomforande av Solvens II-direktivet betriffande de forsikrings-
tekniska avsittningarnas innehll och berikning.

5.13.5 Berdkning av matchningsjusteringen

Bedomning: Bestimmelserna om de principer som ska gilla vid
berikningen av matchningsjusteringen bér tas in i foreskrifter
pd ligre niva dn lagniva.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet
inférs det — genom den nya artikel 77¢ i Solvens II-direktivet —
bestimmelser om de principer som ska gilla vid berikningen av
matchningsjusteringen.

Dessa principer, som ir av teknisk karaktir, bor limpligen genom-
foras genom foreskrifter pd ligre nivd dn lagnivd. De aktuella
bestimmelserna kan meddela med st6d av det forslag till bemyn-
digande som limnas i kommande férslag till lagridsremiss om
genomforande av Solvens II-direktivet betriffande de férsikrings-
tekniska avsittningarnas innehll och berikning.

5.13.6 Volatilitetsjustering av den riskfria rantestrukturen

Forslag: Ett forsikringsforetag fir anvinda en volatilitets-
justerad riskfri rintestruktur vid berikningen av de férsikrings-
tekniska avsittningarna. Regeringen eller den myndighet rege-
ringen bestimmer fir meddela féreskrifter om hur volatilitets-
justeringen ska faststillas.
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Skilen for forslaget: Av artikel 77.2 1 Solvens II-direktivet framgir
det att bista skattningen ska beriknas med tillimpning av riskfria
rintesatser for relevanta durationer (l6ptider). I utkastet till kom-
mande lagridsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet har
artikel 77.2 inférlivats genom en lagbestimmelse om att den bista
skattningen ska motsvara det férvintade nuvirdet av de framtida
kassafloden som kan uppkomma med anledning av ingingna
forsikringsavtal och ett bemyndigande fér regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om de
forsikringstekniska avsittningarnas innehdll och berikning.

Genom artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet inférs det en ny
artikel 77.d 1 Solvens II-direktivet som innehéller bestimmelser om
mojligheten att anvinda s.k. volatilitetsjustering av den riskfria
rintestrukturen. Av skil 32 1 Omnibus II-direktivet framgir att
syftet med bestimmelserna om volatilitetsjustering ir att dr att
motverka s.k. procykliskt agerande 1 investeringsprocesserna. Genom
volatilitetsjusteringen mildras effekterna av &verdrivna/mycket stora
rintedifferenser/spreadar fér obligationer. Det framgir ocksd att
volatilitetsjusteringen ska bygga pd olika referensportfoljer, och att
effekterna av volatilitetsjusteringar pd féretagens finansiella posi-
tion bor offentliggdras. Av skil 33 1 Omnibus II-direktivet framgir
att det att det — med hinsyn till vikten av diskontering — bér fast-
stillas enhetliga villkor for foretagens val av diskonteringsrinta,
och att detta ska ske genom att ge kommissionen ritt att faststilla
riskfria rintesatser och de grundliggande rintedifferenser som ska
anvindas for berikningen av matchnings- och volatilitetsjustering-
arna.

Enligt den nya artikel 77d.1 fir medlemslinderna kriva att
volatilitetsjustering endast fr anvindas efter tillstdind (férhands-
godkinnande) frin tillsynsmyndigheten. Det ir svirt att se nigra
skil for att infora krav pd sirskilda tillstdnd for volatilitetsjustering.
Av lag bor 1 stillet framgd att det finns en mojlighet for forsik-
ringsforetaget att anvinda volatilitetsjustering. En sidan bestimmelse
bér placeras i anslutning till bestimmelserna om matchnings-
justering.

Bestimmelserna om hur volatilitetsjusteringen nirmare ska fast-
stillas — se artikel 77d.2-4 — ir av sddan teknisk karaktir att de
limpligen bor meddelas genom foreskrifter pd ligre nivd dn lagniva.
Hir boér nimnas att faststillandet av volatilitetsjusteringen delvis
kommer att bygga pd uppgifter som ska faststillas av kommis-
sionen och Eiopa (se artikel 77e).
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Aven bestimmelserna om hur en anvindning av volatilitets-
justering forhéller sig till anvindningen av matchningsjustering och
solvenskapitalkravet — se artikel 77d.4a och 4b — kan meddelas genom
foreskrifter pd ligre nivd in lag.

De bestimmelser som nu féreslds bli genomférda genom fére-
skrifter pd ligre nivd kriver — enligt utredningens bedémning — ett
sirskilt bemyndigande, som limpligen bér placeras i anslutning till
de bemyndiganden som har féreslagits kring matchningsjusteringen.

5.13.7 Nya regler om vad Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten ska faststilla i fraga om
riskfri rantestruktur m.m.

Bedomning: Bestimmelser om vad Europeiska férsikrings- och
tjinstepensionsmyndigheten ska faststilla och offentliggora 1
frdga om riskfria rintesatser, grundliggande rintedifferenser
och volatilitetsjusteringar féranleder ingen lagstiftningsdtgird.

Skilen for bedémningen: Genom artikel 2.23 i Omnibus II-
direktivet inférs det genom en ny artikel 77e 1 Solvens II-direktivet
bestimmelser om att Eiopa f6r varje relevant valuta ska ligga fast —
och med vissa intervall offentliggéra — riskfria rintesatser, grund-
liggande rintedifferenser som ska anvinda vid berikningen av
matchningsjusteringar och en volatilitetsjustering for respektive
nationell marknad och 16ptid.

Bestimmelser som riktar sig till Eiopa behéver inte genomféras
1 nationell lagstiftning.

5.13.8 Rapporteringskrav och 6versyner

Bedomning: Bestimmelser om vilken rapportering som ska
limnas av de olika EU-institutionerna foéranleder inga lagstift-
ningsdtgirder.

Skyldigheten for Finansinspektionen att rapportera vissa
uppgifter till Europeiska forsikrings- och tjinstepensions-
myndigheten omfattas av den utvidgade samarbetsbestimmelsen
1 forsikringsrorelselagen.
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Skilen for bedomningen: Genom artikel 2.23 i Omnibus II-direk-
tivet inférs det genom en ny artikel 77f 1 Solvens II-direktivet
bestimmelser om vissa 6versyner och krav pd limnande av rappor-
ter med anledning av det s.k. LTGA-paketet (3tgirder som ror
behandling av férsikringsprodukter med ldngfristiga garantier) som
inférs genom Omnibus IT-direktivet. Bestimmelserna ir i huvudsak
riktade till Eiopa och kommissionen, men det finns ocksg krav som
ir riktade till de nationella tillsynsmyndigheterna.

Bestimmelser som riktar sig till Eiopa behéver inte genomforas
i nationell lagstiftning.

Skyldigheten f6ér Finansinspektionen att rapportera vissa upp-
gifter till Eiopa omfattas av den utvidgade samarbetsbestimmelsen
i forsikringsrorelselagen (se avsnitt 5.12).

5.14 Minimikapitalkravet
5.14.1 Garantibelopp

Forslag: Garantibeloppet {or skadeforsikringsforetag ska indras
frin 2,2 miljoner euro till 2,5 miljoner euro. I de fall rorelsen
omfattar vissa sirskilda risker ska garantibeloppet dndras frin
3,2 miljoner euro till 3,7 miljoner euro.

Garantibeloppet {or livforsikringsforetag ska indras frin
3,2 miljoner euro till 3,7 miljoner euro.

Garantibeloppet for drerforsikringsbolag ska indras frin
3,2 miljoner euro till 3,6 miljoner euro.

Garantibeloppet {6r captivebolag som meddelar dterforsikring
ska dndras frdn 1 miljon euro till 1,2 miljoner euro.

Skilen for forslaget: I artikel 129.1d 1 Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om ett s.k. ligsta golv f6r minimikapitalkravet. I
utkastet till kommande lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet férslds bestimmelserna bli genomférda genom
lagbestimmelser om s.k. garantibelopp.

Genom artikel 2.32 a 1 Omnibus II-direktivet justeras de olika
beloppen 1 artikel 129.1d 1 Solvens II-direktivet. Motsvarande jus-
teringar bor goras 1 den foreslagna lagen.
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5.14.2 Berdkning av minimikapitalkravet

Forslag: De overgingsvisa mojligheterna fér Finansinspek-
tionen att kriva att ett forsikringsféretag vid berikning av
minimikapitalkravet ska tillimpa de s.k. grinsvirdena i relation
till det solvenskapitalkrav som fis genom tillimpning av
standardformeln férlings till den 31 december 2017.

Bedomning: Vissa indrade regler med anknytning till
rapporteringskrav for forsikringsféretag och Europeiska kom-
missionen féranleder inte ngon lagstiftningsdtgird.

Skilen for bedomningen: Enligt artikel 129.1c i Solvens II-direk-
tivet ska minimikapitalkravet kalibreras till ett virde fér Value-at-
Risk med ett konfidensintervall pd 85 procent f6r en ettdrsperiod.
Av artikel 129.3 forsta stycker f6ljer att minimikapitalkravet inte fir
underskrida 25 procent eller 6verskrida 45 procent av foretagets
solvenskapitalkrav (de s.k. grinsvirdena).

Enligt artikel 129.3 andra stycket ska medlemsstaterna tilldta att
tillsynsmyndigheterna — under en 6vergdngsperiod fram till den 31
december 2015 — kriver att ett foérsikringsforetag tillimpar grins-
virdena pd det solvenskapitalkrav som fis genom tillimpning av
standardformeln.

Enligt artikel 129.4 ska minimikapitalkravet beriknas minst varje
kvartal och rapporteras till tillsynsmyndigheterna.

I utkastet till kommande lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet foreslis merparten av bestimmelserna i nyss
nimnda artiklar bli genomférda genom bestimmelser 1 kapitlet om
solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav. Bestimmelserna 1 129.3
andra stycket genomfdrs 1 dvergdngsbestimmelserna. Kravet pd
regelbunden rapportering till tillsynsmyndigheten av minimikapital-
kravet anses genomfért genom den allminna upplysningsbestim-
melsen 1 14 kap. 5 § FRL tillsammans med en méjlighet for rege-
ringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att meddela
foreskrifter om vilka upplysningar ett férsikringsforetag ska limna
till Finansinspektionen samt nir och hur de ska limnas (som 1
kommande lagridsremiss foreslds bestd).

Genom artikel 2.32 b 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 129.3
andra stycket i Solvens II-direktivet pd det sittet att Gvergdngs-
perioden forlings frin den 31 oktober 2014 till den 31 december
2017. Overgingsbestimmelserna bor justeras pa detta sitt.
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Genom artikel 2.32 ¢ 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 129.4 1
Solvens II-direktivet pd det sittet att det klargors att bestim-
melserna om tillsynsmyndighetens mojlighet att kriva att procent-
satserna ska relateras till det solvenskapitalkrav som fis genom
tillimpning av standardformel inte i sig innebir ndgot krav pd att
solvenskapitalkravet ska beriknas varje kvartal. Bakgrunden till
fortydligandet torde vara att minimikapitalkravet enligt artikel 129.4
ska beriknas minst varje kvartal, medan solvenskapitalkravet enligt
artikel 102.1 ska beriknas minst rligen. Denna dndring bér han-
teras inom ramen for nyss nimnt bemyndigande.

Bestimmelsen i artikel 2.32 d i Omnibus II-direktivet indrar
artikel 129.5 1 Solvens II-direktivet pd bl.a. det sittet att den tid-
punkt di kommissionen senast ska limna en viss rapport till
parlamentet indras frin den 31 oktober 2017 till den 31 december
2020. De nya bestimmelserna 1 artikel 129.5 kriver ingen lagstift-
ningsdtgird, eftersom bestimmelserna ir riktade till kommissionen.

5.14.3 Overgangsregler for uppfyllelsen av minimikapitalkravet

Forslag: For forsikringsféretag som vid lagens ikrafttridande
inte uppfyller de nya minimikapitalkraven, men som uppfyller
kraven pd tillricklig kapitalbas enligt ildre ritt, ska bestim-
melserna om ingripande vid bristande uppfyllelse av minimi-
kapitalkravet inte tillimpas under dr 2016.

Skilen for forslaget: I artikel 131 1 Solvens II-direktivet finns
sirskilda 6vergingsbestimmelser nir det giller bestimmelserna om
krav pd medrikningsbart primirkapital som ticker minimikapital-
kravet (se artikel 128) och ingripande mot féretag som inte upp-
fyller kraven (se artikel 139 och 144). Bestimmelserna 1 artikel 131
far forstds pa det sittet att forsikringsforetag som vid lagens ikraft-
tridande klarar de solvenskrav som giller enligt den s.k. solvens I-
regleringen — dvs. de krav som giller enligt forsikringsrorelselagen
1 dess lydelse per den 31 december 2015 — fir ett &r pd sig att
uppfylla de minimikapitalkrav som ska gilla enligt Solvens II-reg-
leringen. Om minimikapitalkravet inte ir uppfyllt senast ett ar efter
det att Solvens II-regleringen har bérjat tillimpas ska foretagets
tillstdnd dterkallas.
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Genom artikel 2.34 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 131 1
Solvens II-direktivet pd det sittet att den tidpunkt di minimi-
kapitalkravet senast ska vara uppfyllt indras frdn den 31 oktober
2013 till den 31 december 2016. Overgingsreglerna for uppfyllelsen
av minimikapitalkravet bor justeras pa detta sitt.

5.15 Sarbestimmelser vid exceptionella férhallanden

Forslag: Om Europeiska férsikrings- och tjinstepensions-
myndigheten har meddelat att det foéreligger exceptionella
forhillanden — och dessa forhillanden pdverkar ett forsikrings-
foretag som ir foremadl for tillsynsdtgirder med anledning av att
foretaget inte uppfyller solvenskapitalkravet — f&r Finansinspek-
tionen forlinga den tidsperiod inom vilken féretaget dterigen
ska uppfylla solvenskapitalkravet med hégst sju ar.

Skilen for forslaget: Av artikel 138.3 forsta stycket 1 Solvens II-
direktivet framgdr att tillsynsmyndigheten ska kriva att ett for-
sikringsforetag som inte uppfyller solvenskapitalkravet ska vidta
nddvindiga dtgirder for att inom sex ménader frin konstaterandet
av att solvenskapitalkravet inte efterlevdes avhjilpa denna situation,
antingen genom att iteruppritta den tidigare nivin pi den med-
rikningsbara kapitalbas som ticker solvenskapitalkravet eller
genom reduceringar 1 sin riskprofil for att félja solvenskapital-
kravet. Av artikeln 138.3 andra stycket framgdr att tillsynsmyndig-
heten fir forlinga tidsfristen med tre minader, om s ir limpligt.

Enligt artikel 138.4 forsta stycket 1 Solvens II-direktivet far till-
synsmyndigheten vid ett exceptionellt kursfall pd finansmark-
naderna forlinga den tidsperiod som avses i artikel 138.3 andra
stycket med en limplig period. Vid en sidan forlingning ska alla
relevanta faktorer beaktas.

Av bestimmelsen 1 artikel 138.4 andra stycket framgdr att det
berérda forsikringsforetaget var tredje minad ska limna in en
ligesrapport till sin tillsynsmyndighet. I ligesrapporten ska fore-
taget redogora for vilka dtgirder som har vidtagits och hur arbetet
fortskrider med att dterskapa nivin pd den medrikningsbara kapital-
basen enligt solvenskapitalkravet eller med att reducera riskprofilen
for att folja solvenskapitalkravet.
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Enligt bestimmelsen 1 artikel 138.4 tredje stycket framgdr att en
forlingning av tidsfristen i forsta stycket inte lingre ska gilla om
en inlimnad ligesrapport visar att det inte har skett nigra visent-
liga framsteg med att 3terskapa nivdn pd den medrikningsbara
kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller med att reducera
riskprofilen fér att folja solvenskapitalkravet, frdn det datum d&
bristen pd efterlevnad av solvenskapitalkravet konstaterades till det
datum d3 ligesrapporten inlimnades.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds bestimmelserna i artiklarna 138.3 och 138.4
genomforas genom bestimmelser i lag.

Genom artikel 2.36 1 Omnibus II-direktivet sker ett flertal ind-
ringar av, och tilligg till, de bestimmelser som finns 1 artikel 138.4 i
Solvens II-direktivet.

Genom ett nytt forsta stycke 1 artikel 138.4 sker fem olika
forindringar. For det forsta ersitts hinvisningen till “exceptionellt
kursfall pd finansmarknaderna” med en hinvisning till ”excep-
tionellt svira foérhdllanden som péverkar férsikringsféretag som
utgér en betydande del av marknaden eller berérds forsikrings-
klasser”. For det andra ir det Eiopa (och inte de nationella till-
synsmyndigheterna) som — efter samrdd med ESRB nir si ir
limpligt — ska faststilla nir det foreligger exceptionellt svra for-
hillanden. For det tredje klarliggs det att den forlingda tidsfristen
endast ska gilla for de "berorda foretagen”. For det fiirde infors det
ett klarliggande som innebir att tillsynsmyndigheten fir forlinga
den tidsperiod om tre minader som anges 1 artikel 148.3 andra
stycket med en period pd hégst sju dr. For det femte klargors det att
kravet pd “hinsyn till alla relevanta faktorer” inkluderar att hinsyn
ocksd tas till den genomsnittliga durationen i de forsikrings-
tekniska avsittningarna.

Genom ett nytt andra stycke 1 artikel 138.4 klargors det att
Eiopa — efter begiran frin en berérd nationell tillsynsmyndighet —
ska faststilla om det foreligger “exceptionellt svdra férhillanden”. T
samma stycke finns dven bestimmelser om under vilka férutsitt-
ningar en nationell tillsynsmyndighet fir begira ett fasstillande av
att det foreligger “exceptionellt svira forhillanden”, nimligen om
de forsikringsforetag som representerar en betydande del av
marknaden eller berérda affirsgrenar sannolikt inte kommer att
kunna avhjilpa den bristande efterlevnaden av solvenskapitalkravet.
I det nya andra stycket klargors ocksd nir sddana forhillanden ska
anses foreligga.
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I ett nytt tredje stycke finns bestimmelser om att Eiopa och de
nationella tlllsynsmyndlgheterna regelbundet ska analysera om det
foreligger “exceptionellt svdra forhillanden”, och att Eiopa - i
samarbete med berérda nationella tillsynsmyndigheter — ska fast-
stilla nir dessa férhallanden ska anses ha upphort.

Det nya fiirde stycket i artikel 138.4 motsvarar det tidigare
andra stycket 1 samma artikel, och det nya femte stycket motsvarar
det tidigare tredje stycket.

I de delar dndringarna i artikel 138 ror forutsittningarna for
Finansinspektionens beslut om férlingning av tidsfristen ska dnd-
ringarna tas in 1 lag. Nyheterna 1 évrigt 1 denna artikel rér Eiopas
samarbete med de berérda tillsynsmyndigheterna. Foér Finansinspek-
tionens del regleras detta samarbete 1 den utvidgade samarbets-
bestimmelsen (tidigare 14 kap. 3 § FRL - betriffande utvidgningen,
se avsnitt 5.12).

5.16 Andrade uppgifter vid gransoverskridande
verksamhet

Bedomning: Den indring 1 Solvens II-direktivets bestimmelser
om friheten att tillhandahilla tjinster som gors genom Omni-
bus II-direktivet kriver ingen lagstiftningsdtgird.

Skilen foér bedomningen: I artikel 145 och 146 i Solvens II-
direktivet finns bestimmelser om s.k. sekundiretablering. Enligt
artikel 145.1 ska ett forsikringsforetag som onskar etablera en filial
inom en annan medlemsstats territorium underritta tillsyns-
myndigheten 1 hemlandet om detta, och i artikel 145.2 och 145.3
finns nirmare bestimmelser om vilka uppgifter som ska limnas i
samband med en sddan underrittelse. I artikel 145.4 finns bestim-
melser om vad som ska gilla om de uppgifter som har limnats i
underrittelsen indras. Enligt artikel 146 ska tillsynsmyndigheten i
hemlandet — efter prévning — 6verféra uppgifterna till tillsyns-
myndigheten i virdlandet.

I artikel 147 och 148 i Solvens II-direktivet finns bestimmelser
om s.k. grinsoverskridande verksambet utan sekundiretablering.
Enligt artikel 147 ska forsikringsfoéretag som har for avsikt att
borja bedriva grinséverskridande verksamhet anmila detta till
tillsynsmyndigheten i hemlandet, som sedan i sin tur ska limna en
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anmilan till tillsynsmyndigheten i virdlandet. Enligt artikel 148 ska
tillsynsmyndigheten 1 hemlandet — efter prévning — dverfora vissa
uppgifter till tillsynsmyndigheten 1 virdlandet.

Enligt artikel 149 i Solvens II-direktivet ska dndringar 1 de upp-
gifter som har limnats vid sekundiretablering enligt artikel 145
omfattas av det system med férhandsanmilan och anmilan som
finns for grinsoverskridande verksambet utan sekundiretblering 1
artikel 147 och 148. Hinvisningen till artikel 145 1 artikel 149 synes
vara en uppenbar felskrivning.

Genom artikel 2.38 1 Omnibus II-direktivet ersitts hinvisningen
i artikel 149 till artikel 145 med en hinvisning till artzkel 147.
Eftersom det svenska genomférandet av de nu aktuella bestim-
melserna har grundats pd de “riktiga” bestimmelserna i1 det kon-
soliderade livférsikringsdirektivet och det tredje skadeférsikrings-
direktivet, och alltsi inte pd den felaktiga konsolideringen i
Solvens II-direktivet finns det inget behov av att genomféra den
rittelse” av Solvens II-direktivet som sker genom Omnibus II-
direktivet.

5.17  Forsdkrings- och aterforsakringsforetag som inte
foljer rattsregler

Forslag: Det anges 1 forsikringsrorelselagen och 1 lagen om
utlindska forsikringsgivares och tjinstepensionsinstituts verk-
samhet 1 Sverige att Finansinspektionen fir hinskjuta en friga
som ror ett forfarande av en annan behérig myndighet inom
EES till Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten for tvistlosning nir det giller 6vertridelse av beslut om
rittelse.

Skilen for forslaget: I artikel 155 och 158 i Solvens II-direktivet
finns regler om rittelse nir ett forsikrings- respektive dterforsik-
ringsfortetag inte foljer rittsregler 1 en virdmedlemsstat (foretaget
bedriver direkt grinsoverskridande verksamhet eller verksamhet i
virdmedlemsstaten genom filial).

Genom artikel 2.39 och 2.40 i Omnibus II-direktivet infors
tvistlosningsmojligheter 1 artikel 155 och 158 1 Solvens II-direk-
tivet. Dir sdgs att tillsynsmyndigheten 1 hem- eller virdmedlems-
staten far hinskjuta drendet till Eiopa.
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I FRL och i lagen (1998:293) om utlindska forsikringsgivares
och tjinstepensionsinstituts verksamhet i1 Sverige bor inféras en
bestimmelse om att Finansinspektionen fir héinskjuta en friga som
ror ett forfarande av en annan behérig myndighet inom EES till
Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten for tvist-
16sning nir det giller dvertridelse av beslut om rittelse.

5.18 Statistik kring verksamhet 6ver granserna

Bedomning: Férindringar i den nirmare uppdelningen av den
statistik kring verksamhet &ver grinserna som ett forsikrings-
foretag ska limna till Finansinspektionen kan genomféras genom
foreskrifter pd ligre nivd dn lag.

Skilen for beddmningen: I artikel 159 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om att forsikringsforetag som bedriver verksamhet
over grinserna ska limna viss statistik kring sin verksamhet till sin
tillsynsmyndighet. Uppgifterna ska vara uppdelade efter de indel-
ningar av olika slag som finns i bilagorna IT och V till direktivet.

Bestimmelsen ir genomford i1 svensk ritt genom bestimmel-
serna 14 kap. 5§ FRL om att ett forsikringsféretag ska limna
Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet som inspek-
tionen begir. I utkastet till kommande lagrddsremiss om genom-
férande av Solvens II-direktivet utékas dessutom bemyndigandet 1
14 kap. 18 § andra stycket 1 — om att regeringen eller den myndig-
het regeringen bestimmer fir meddela foreskrifter om vilka
upplysningar ett forsikringsforetag ska limna till Finansinspek-
tionen enligt den bestimmelsen — med foreskriftsritt dven betriff-
ande nir och hur de ska limnas.

Genom artikel 2.41 1 Omnibus II-direktivet ersitts hinvisningar
till bilagorna IT och V 1 Solvens II-direktivet med hinvisningar till
den indelning i affirsgrenar som finns 1 bilaga I till EU-férord-
ningen.

Som framgatt ovan framgdr skyldigheten for forsikringstoretag
att limna statistiska uppgifter till Finansinspektionen av 14 kap. 5 §
forsikringsrorelselagen 1 kombination med féreskrifter som med-
delas av Finansinspektionen. De férindringar i uppdelningen av
statistik som inférs genom Omnibus II-direktivet kriver dndringar
i Finansinspektionens féreskrifter, men ingen lagstiftningsdtgird.
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5.19 Ekvivalens (aterférsakringsforetag)

Bedomning: De justerade bestimmelserna om s.k. ekvivalens
for dterforsikringsforetag som inférs genom Omnibus I1-direk-
tivet kriver inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen f6r beddmningen: I artikel 172 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om behandlingen av dterférsikringsverksamhet som
bedrivs av féretag med huvudkontor i ett land utanfér EES. Enligt
artikel 172.1 ska kommissionen anta genomfdrandedtgirder som
specificerar kriterierna for att bestimma om den solvensordning
som ett land utanfér EES tillimpar pd 8terforsikringsverksamhet
som bedrivs av féretag med huvudkontor i det landet ska anses vara
likvirdig (ekvivalent) med den solvensordning som giller enligt
Solvens II-direktivet. Enligt artikel 172.3 ska terforsikringsavtal
som ingds med foretag som har huvudkontor i ett land utanfér EES
(tredjelandsforetag) vars solvensordning har bedémts vara likvirdig
med den solvensordning som giller enligt Solvens II-direktivet
behandlas pd samma sitt som &terférsikringsavtal som har ingdtts
med foretag som har fitt tillstdnd enligt Solvens II-direktivet
(EES-foretag).

I utkastet till kommande lagridsremiss om genomfdrande av
Solvens II-direktivet foreslds bestimmelserna bli genomférda genom
att det 1 FRL tas in en uttrycklig bestimmelse om likabehandling
vid beslut om ekvivalens.

Genom artikel 2.42 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 172 1
Solvens II-direktivet genom nya bestimmelser om kommissionens
och Eiopas uppgifter i samband med beslut om ekvivalens (172.1
och 172.2). Det genomférs ocksd vad som synes vara endast sprak-
liga dndringar i artikel 172.3, dir det stadgas att dterforsikrings-
kontrakt som sluts med ett foretag frin tredje land vars solvens-
ordning har ansetts vara ekvivalent med den solvensordning som
finns i Solvens II-direktivet ska behandlas pd samma sitt som ter-
forsikringskontrakt som sluts med foretag som har face tillstdnd
enligt Solvens II-direktivet.

Genom Omnibus II-direktivet inférs det dven tre helt nya artik-
lar 1 Solvens II-direktivet; artiklarna 172.4-172.6. Enligt artik-
larna 172.4 och 172.5 inférs en méjlighet f6r kommissionen att
besluta om ekvivalens under en begrinsad tidsperiod. Enligt arti-
kel 172.6 ska &terforsikringskontrakt som sluts med foretag vars
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solvensordning ansetts vara ekvivalent under en begrinsad tidsperiod
behandlas pd samma sitt som &terférsikringskontrakt som sluts
med féretag vars solvensordning ansetts vara ekvivalent.

Enligt utredningens bedémning behover den foreslagna bestim-
melsen i utkastet till lagridsremiss inte justeras for att den ska
anses omfatta dven sidana dterforsikringskontrakt som har slutits
med foretag vars solvensordning har ansetts vara ekvivalent under
en begrinsad tidsperiod, eftersom det 1 bdda fallen krivs ett beslut
om ekvivalens frin kommissionen.

5.20 Information om tillstand m.m.

Bedomnlng Andringar i bestimmelserna om Finansinspek-
tionens informationsgivning i samband med att tillstdnd ges till
dotterféretag vars moderforetag har huvudkontor utanfér EES,
omfattas av den allminna samarbetsbestimmelsen i forsikrings-
rorelselagen.

Skilen for beddmningen: I artikel 176 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om att medlemslindernas tillsynsmyndigheter ska
limna information till kommissionen och till andra linders tillsyns-
myndigheter om de tillstdnd som har limnats till foretag vars
moderbolag ir hemmahorande i ett land utanfér EES. Regler av
denna art — dvs. bestimmelser om samarbete och utbyte av infor-
mation mellan behériga myndigheter samt mellan dessa myndig-
heter och kommissionen — omfattas av 14 kap. 3 § FRL.

Genom artikel 2.43 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 176
endast pd det sittet att iven Eiopa ska underrittas. I och med att
den allminna samarbetsbestimmelsen utvidgas till att dven omfatta
Eiopa genomférs dndringen i art 176 1 Solvens II-direktivet (se
avsnitt 5.12).
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5.21 Information om behandlingen av svenska
forsakringsforetag som bedriver verksamhet
utanfor EES

Bedomning: Andringarna i bestimmelserna om den informa-
tion som ska limnas till EU-institutioner kring behandlingen av
forsikringstoretag som bedriver verksamhet utanfér EES kriver
inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedémningen: I artikel 177.1 1 Solvens II-direktivet
finns bestimmelser om att medlemslinderna ska underritta kom-
missionen om alla svirigheter av allmin natur som deras forsik-
ringsféretag mott vid etablering och utévande av verksamhet 1 ett
tredjeland eller vid pdgdende verksamhet 1 ett tredjeland.

Genom artikel 2.44 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 177.1
1 Solvens II-direktivet pd det sittet att medlemlinderna — férutom
att underritta kommissionen om eventuella svirigheter 1 tredje land
— dven ska underritta Eiopa. Andringen kriver inga lagstiftnings-
tgirder.

5.22 Definition av tillsynskollegium

Forslag: Andringen av definitionen av tillsynskollegium inférs i
lag.

Skilen for forslaget: I artikel 212.1 e i Solvens II-direktivet definieras
tillsynskollegium som en permanent med flexibel struktur f6r sam-
arbete och samordning mellan tillsyns myndigheterna i de berérda
medlemsstaterna.

I det kommande utkastet till lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet tas denna definition in 1 lag.

Genom artikel 2.47 1 Omnibus II-direktivet dndras definitionen
av tillsynskollegium till “en permanent men flexibel struktur for
samarbete, samordning och underlittande av beslutsfattande av-
seende tillsynen 6ver en grupp”.

Andringen av definitionen bér inféras i lag.

91



Overvaganden och forslag — Solvens Il-direktivet SOU 2014:56

5.23  Grupptillsyn i toppen av en grupp i Sverige

Bedomning: Andringarna i reglerna om samarbete mellan grupp-
tillsynsmyndigheten och tillsynskollegiet féranleder inte nigon
lagstiftningsdtgird.

Skilen for forslaget

Grupptillsyn i toppen av en grupp inom Sverige (nationell
undergrupptillsyn)

Artikel 216 1 Solvens II-direktivet ger medlemsstaterna mojlighet
att infora regler om s.k. nationell undergrupptillsyn. Det innebir
att medlemsstaten ger den nationella tillsynsmyndigheten ritt att
besluta att reglerna om grupptillsyn ska tillimpas pd det forsik-
ringsforetag, forsikringsholdingforetag eller blandade finansiella
holdingféretag som finns i toppen av en grupp i det egna landet.
For att den ritten ska foreligga krivs enligt direktivartikeln att det
foéretag som finns 1 toppen av gruppen inom EES finns 1 ett annat
land in det foretag som reglerna om grupptillsyn annars skulle
tillimpas pd enligt artikel 213.

Artikel 216.1 stiller krav pd samrid med grupptillsynsmyndig-
heten innan ett beslut om nationell undergrupptlllsyn fattas. Sam-
rdd ska dven ske med det féretag som finns i toppen av gruppen
inom EES, dvs. det foretag som reglerna om grupptillsyn annars
skulle tillimpas p3.

Det fo6ljer av artikeln, utan att det sdgs uttryckligen, att det
endast ir mojligt for den nationella tillsynsmyndigheten att besluta
om nationell undergrupptillsyn di denna myndighet inte ir
grupptillsynsmyndighet. Dels skulle det saknas skil att 1 direktiv-
artikeln foreskriva om samrdd med grupptillsynsmyndigheten om
den beslutande tillsynsmyndigheten sjilv dr grupptillsynsmyndig-
het, dels saknas behov av ett sirskilt beslut om grupptillsyn pd
nationell nivd om den nationella tillsynsmyndigheten redan har
ansvaret for grupptillsynen. Det bor noteras att tillsynen ver de
enskilda foretagen — pd s.k. solo-nivd — alltid &vilar tillsynsmyndig-
heten 1 det land auktorisationen meddelats (se artikel 213.1 andra
stycket).
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Enligt artikel 216.2 fir tillsynsmyndigheten begrinsa ett beslut
om undergrupptillsyn till att avse endast en av grupptillsynens tre

delar:
1. gruppsolvens,
2. riskkoncentrationer och interna transaktioner, samt

3. riskhantering och internkontroll.

Foér den situationen att beslut om undergruppstillsyn fattats inne-
hiller artikel 216.3 och 216.4 regler om hur gruppsolvensen ska
beriknas under vissa forutsittningar.

Vidare regleras 1 artikeln hur ett beslut om nationell under-
grupptillsyn ska forhilla sig till den sirskilda tillsynsordning som
anges 1 artiklarna 236-243 1 Solvens II-direktivet (se artikel 216.5-

6). Om en tillsynsmyndighet fattar ett beslut om att det ska ske
nationell undergrupptlllsyn med avseende pd gruppsolvens, far det
foretag som finns 1 toppen av gruppen i det aktuella landet inte
ans6ka om att dess dotterforetag ska omfattas av den sirskilda
tillsynsordningen. Om det féretag som finns i toppen av en grupp
inom EES har fitt tillstdnd att tillimpa den sirskilda tllsynsord-
ningen pd det foretag som finns 1 toppen av en grupp inom en
medlemsstat, fir den medlemsstaten inte tillita att beslut om natio-
nell undergrupptillsyn fattas. Ett redan fattat beslut om under-
grupptillsyn fir inte kvarstd om foretaget i toppen av gruppen inom
EES fér tillstidnd att tillimpa den sirskilda tillsynsordningen pa det
dotterféretag som finns 1 toppen av en grupp i den aktuella
medlemsstaten.

Om en medlemsstat viljer att ge den nationella tillsynsmyndig-
heten méjlighet att besluta om nationell undergrupptillsyn framgar
det av artikel 217 att medlemsstaten ocksd maiste ge tillsyns-
myndigheten mojlighet att ingd vissa o6verenskommelser med
behoériga myndigheter 1 andra EES-linder. Det handlar om situa-
tionen di Finansinspektionen och ndgon annan behérig myndighet
bida har beslutat om nationell undergrupptillsyn med stéd av den
nationella lagstiftning som genomfor artikel 216 1 Solvens I1-direk-
tivet. Besluten har fattats med avseende pd de delar av en inter-
nationell grupp som finns inom respektive medlemsstat, de s.k.
nationella undergrupperna. I ett sidant fall har inspektionen och en
annan behorig myndighet méjlighet att besluta om samordnad
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grupptillsyn med avseende p& de nationella undergrupper som finns
inom Sverige och en eller flera andra relevanta EES-linder.

I artikel 2.48 och 2.49 i Omnibus II-direktivet inférs dndringar 1
artikel 216 och 217 1 Solvens II-direktivet av f6ljande innehall.

I artikel 216.1 och 216.4 tredje stycket liggs till att grupptill-
synsmyndigheten ska underritta tillsynskollegiet i enlighet med
artikel 248.1 a.

I artikel 217.1 liggs till att tillsynsmyndigheten ska ange motivet
till sin dverenskommelse fér bade grupptillsynsmyndigheten och
moderforetaget med det yttersta dgarintresset pi unionsnivi. Aven
1 dessa fall ska grupptillsynsmyndigheten underritta tillsynskollegiet
i enlighet med artikel 248.1 a.

Enligt 14 kap. 3 § FRL ir Finansinspektionen skyldig att sam-
arbeta och utbyta information med behoriga myndigheter och
Europeiska kommissionen i den utstrickning som féljer av Sveriges
medlemskap 1 Europeiska unionen. En bestimmelse som nu dess-
utom foreslds utdkas till att dven omfatta Eiopa (se avsnitt 5.12).
Det innebir att alla sddana skyldigheter avseende samarbete och
informationsutbyte 1 direktiv pd férsikringsomridet omfattas (se
prop. 1992/93:257 s. 201). Finansinspektionen har siledes en skyl-
dighet att samarbeta och utbyta information med behériga myndig-
heter enligt artiklarna dirom i Solvens II-direktivet. I dessa delar
kommer det dirfor generellt inte att krivas nigra sirskilda lagstift-
ningsitgirder.

Begreppet tillsynskollegium definieras 1 artikel 212.1 e 1 Solvens II-
direktivet som en permanent men flexibel struktur fér samarbete
och samordning mellan tllsynsmyndigheterna 1 de berérda med-
lemsstaterna. Definitionen fir betydelse frimst foér delar av den
timligen ingdende regleringen av hur samarbete ska ske mellan
myndigheter 1 artiklarna 236-240, 247-253 och 260-263 i Solvens II-
direktivet.

Enligt artikel 248.2-3 ska ett tillsynskollegium inrittas, under
ordférandeskap av grupptillsynsmyndigheten, fér att underlitta
grupptillsynsuppgifterna. Syftet beskrivs nirmare vara att &stad-
komma samstimmighet i processerna f6r samarbete, informations-
utbyte och samrdd bland tillsynsmyndigheterna. Av artikeln fram-
gir dven vilka myndigheter som har ritt att delta, hur arbetet ska
fordelas och att verksamheten ska baseras pi s& kallade samord-
ningséverenskommelser. Att Finansinspektionen har att beakta
Solvens II-direktivets bestimmelser om tillsynskollegier f6ljer som
konstaterats ovan av 14 kap. 3 § FRL.
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I det kommande utkastet till lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet genomférs reglerna i artikel 216 och 217 om
undergruppstillsyn. Nu tillkommande indringar om samarbete
mellan grupptillsynsmyndigheten och tillsynskollegiet féranleder
inte ndgon lagstiftningsdtgird.

5.24 Allmdnna bestammelser om gruppsolvens

Forslag: Det anges i forsikringsrorelselagen att Finansinspek-
tionen fir hinskjuta en friga som rér ett férfarande av en annan
behérig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
tjinstepensionsmyndigheten for tvistldsning nir det giller lik-
virdighet avseende anknutna forsikringsféretag och dterforsik-
ringsforetag i tredjeland.

Skilen f6r bedomningen
Allménna bestimmelser om gruppsolvens som inte bér inféras i lag

I Avdelning III, kapitel II, avsnitt 1, underavsnitt 2-3 i Solvens II-
direktivet (artiklarna 218-229) finns ett antal bestimmelser om
gruppsolvens utdver de bestimmelser som redan berorts. I arti-
kel 224 finns en bestimmelse om virdering av tillgdngar och
skulder vid gruppsolvensberikningen. Artikel 225 beskriver hur
bl.a. dotterféretag ska beaktas 1 vissa situationer. Det finns 1 arti-
kel 226 regler om hur hinsyn ska tas i gruppsolvenssammanhang
till innehav av andelar i dotterforetag genom ett mellanliggande
holdingféretag (forsikringsholdingféretag eller blandat finansiellt
holdingforetag). Artikel 227 reglerar hur forsikringstoretag frin
tredje land ska beaktas vid gruppsolvensberikningen. Det beaktan-
det skiljer sig 4t beroende p& om solvensordningen i1 det tredje
landet kan anses likvirdig eller inte med den som giller enligt den
s.k. forsta pelaren 1 Solvens II-direktivet. Slutligen finns i arti-
kel 229 bestimmelser om hur gruppsolvensberikningen ska utféras
for det fall det saknas tillricklig information om ett foretag i
gruppen. Detta foretags bokfoérda virde ska d& dras av vid grupp-
solvensberikningen.

Den virderingsbestimmelse som finns 1 artikel 224 i1 Solvens II-
direktivet bestdr av en hinvisning till den allminna virderings-
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bestimmelse som finns 1 artikel 75 1 direktivet. Den sistnimnda
artikeln genomfors 1 forslaget till 5 kap. 1 § FRL, som giller dven
vid berikningen av gruppsolvens enligt 11 kap. Det fordras mot
den bakgrunden, till skillnad frin vad utredningen féreslagit, ingen
sirskild lagbestimmelse motsvarande artikel 224 1 Solvens II-
direktivet.

Artiklarna 225-227 och 229 har sakliga motsvarigheter 1 férsik-
ringsgruppdirektivet (se punkterna 2.1-5 i bilaga I till férsikrings-
gruppdirektivet). Endast mindre dndringar har skett for att anpassa
bestimmelserna till Solvens II-direktivets 6vriga bestimmelser. Vid
genomférandet av det direktivet gjordes bedémningen att de
bestimmelserna kunde genomforas genom myndighetsforeskrifter
(prop. 1999/2000:99 s. 36-38). Sddant genomforande har direfter
skett (Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:10 Gruppbaserad
kapitalbas och solvensmarginal for forsikringsféretag som ingr i
en grupp).

I artikel 2.50 i Omnibus II-direktivet inférs dndringar 1 arti-
kel 227 1 Solvens II-direktivet. Dir faststills ett reviderat for-
farande for faststillande av likvirdighet avseende anknutna férsik-
ringsfoéretag och &terforsikringsforetag 1 tredjeland som féljer av
Lissabonférdraget. Artikel 227 har foljande lydelse.

1. Nér solvensen pd gruppnivd beriknas for ett forsikrings- eller
aterforsikringsforetag som har dgarintresse i ett forsikrings- eller dter-
forsikringsforetag i tredjeland i enlighet med artikel 233, ska forsikrings-
eller dterforsikringsforetaget i tredjeland endast vid den berikningen
behandlas som ett anknutet forsikrings- eller dterforsikringsforetag.

Om der tredjeland dér det foretager har sitt huvudkontor emellertid
krdver att det ska vara auktoriserat och dligger det en solvensordning som
dr minst likvirdig med den som faststills genom avdelning I kapitel VI,
far medlemsstaterna dock foreskriva att det i frdga om detta foretag vid
berikningen ska beaktas det solvenskapitalkrav och de kapitalbasposter
som far medriknas for att ticka det krav som faststillts av det berérda
tredjelandet.

2. Om inga delegerade akter antagits 1 enlighet med punkterna 4 eller
5 1 den hdir artikeln ska kontrollen av att ordningen i tredjelandet dar
minst likvirdig utforas av grupptillsynsmyndigheten, antingen pd eget
mitiativ_eller pd begdran av foretaget med dgarintresse. Eiopa ska bistd
grupptillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 33.2 1 férordning (EU)
nr 1094/2010.

Grupptillsynsmyndigheten ska i samband med detta, och med bistind
av Eiopa, samrdda med ovriga berérda tillsynsmyndigheter innan den
fattar sitt beslut. Det beslutet ska fattas i enlighet med de kriterier som
antagits 1 enlighet med punkt 3. Grupptillsynsmyndigheten ska inte fatta
ndgot beslut avseende ett tredjeland som strider mot ndgot beslut som
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tidigare fattats avseende detta tredjeland, sdvida det inte dr nédvindigt
att beakta visentliga dndringar av den tillsynsordning som faststills
genom avdelning I kapitel VI och tillsynsordningen i tredjelandet.

Om tillsynsmyndigheter inte samtycker till det beslut som fattats i
enlighet med andra stycket fir de hinskjuta drender till Eiopa och begira
myndighetens bjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1094/2010 inom tre mdnader efter det att grupptillsynsmyndigheten
meddelat beslutet. I det fallet fir Eiopa agera i enlighet med de befogen-
heter den tilldelats genom samma artikel.

3. Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a som
specificerar kriterierna for att bedéma hurnvida tillsynsordningen i ett
tredjeland dr likvirdig med den som faststills genom avdelning I,
kapitel VI.

4. Om de kriterier som antagits i enlighet med punkt 3 har uppfyllts av
ett tredjeland fir kommissionen, 1 enlighet med artikel 301a och med
bistind av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 1 forordning (EU)
nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststills att tillsynsordningen
i det tredjelandet dr likvirdig med den som faststills genom avdelning 1
kapitel VI.

De delegerade akterna ska regelbundet ses dver for att ta hinsyn till
vdsentliga dndringar av tillsynsordningen 1 avdelning I kapitel VI och
den tillsynsordning som giller i tredjelandet.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggira och regelbundet uppdatera en
forteckning 6ver alla de tredjelinder som avses i forsta stycket.

5. Genom undantag frin punkt 4, och dven ndr de kriterier som fast-
stillts i enlighet med punkt 3 inte har uppfyllts, far kommissionen under
den tidsperiod som avses i punkt 6 i enlighet med artikel 301a, samt med
bistind av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU)
nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststills att den solvens-
ordning som ett tredjeland tillimpar pd foretag med huvudkontor i det
tredjelander dr ullfilligr likvirdig med den som faststills genom avdel-
ning I kapitel VI, ndir:

a) Det kan pdvisas att en solvensordning som kan bedémas som
likvérdig i enlighet med punkt 4 for nirvarande tillimpas eller kan antas
och tillimpas av tredjelandet.

b) Tredjelandet har en solvensordning som dr riskbaserad och fast-
stiller kvantitativa och kvalitativa solvenskrav och krav for tillsyns-
mppon‘ering och transparens.

c) Tredjelandets lagstifining i princip tilliter samarbete och utbyte av
konfidentiella tillsynsuppgifter med Eiopa och tillsynsmyndigheter.

d) Tredjelandet har ett oberoende tillsynssystem.

e) Tredjelandet har faststillt skyldigheter avseende tystnadsplikt for
alla personer som agerar for dess tillsynsmyndigheters rikning.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggira och regelbundet uppdatera en
forteckning 6ver alla de tredjelinder som avses i forsta stycket.

6. Den ursprungliga tidsperioden for det beslut om willfillig likvérdig-
het som avses i punkt 5 ska vara 10 dr om inte, innan den perioden lopt
ut,
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a) den delegerade akten bar dterkallats,

b) en delegerad akt bar antagits i enlighet med punkt 4 med effekten
att tillsynsordningen i det tredjelandet bedomts vara likvirdig med den
som faststélls i avdelning I kapitel VI.

Beslutet om tillfillig Likvirdighet ska formyas for yiterligare tiodrs-
perioder om de kriterier som avses i punkt 5 fortfarande uppfylls. Kom-
missionen ska anta alla sddana delegerade akter enligt artikel 301a och
med bistind av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU)
nr 1094/2010.

I alla delegerade akter som faststiller tillfillig likvirdighet ska kom-
missionens rapporter beaktas i enlighet med artikel 177.2. Kommissionen
ska regelbunder se Gver sddana delegerade akter. Eiopa ska bistd kom-
missionen i bedomningen av de besluten. Kommissionen ska underritta
Europaparlamentet om wvarje dversyn som utfors och ska rapportera
slutsatserna till parlamentet.

7. Nér det i enlighet med punkt 5, bar antagits en delegerad akt som
faststiller att tillsynsordningen i ett tredjeland dr tillfilligt likvirdig, ska
detta tredjeland bedémas som likvirdigt vid tillimpningen av punkt 1
andra stycket.

I det kommande utkastet till lagridsremiss om genomférande av
Solvens II-direktivet sigs att det saknas skil att fringd den
bedémning som gjordes betriffande bestimmelserna 1 artikel 225—
227 och 229 vid genomférandet av forsikringsgruppdirektivet och
att dessa dven framéver bor genomfoéras genom myndighets-
foreskrifter med stéd av bemyndigande 1 lag. Genom det bemyn-
digande som foreslds 1 14-18 §§ skapas utrymme f6r sddant genom-
férande. Nu tillkommande dndringar i artikel 227 féranleder endast
den indringen att det bor anges i1 forsikringsrorelselagen att
Finansinspektionen fir hinskjuta en friga som ror ett forfarande av
en annan behorig myndighet inom EES till Eiopa fér tvistlésning
nir det giller likvirdighet avseende anknutna férsikringsféretag
och dterforsikringsforetag i tredjeland.

5.25 Interna modeller for en grupp

Forslag: Processen for beviljande av tillstdnd till anvindning av
interna modeller pd gruppnivd ska anpassas efter den nya euro-
peiska tillsynsordningen. En sddan ordning infors i férsikrings-
rorelselagen.
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Skilen for forslaget
Interna modeller for en grupp

I likhet med vad som giller for solvenskapitalkravet f6r enskilda
forsikringstoretag finns mojlighet att berikna det gruppbaserade
solvenskapitalkravet med anvindning av en intern modell (en
gruppbaserad intern modell). Det giller dock endast om det grupp-
baserade solvenskapitalkravet beriknas med konsolideringsmetoden.
Detta framgdr av att den bestimmelse — artikel 230.2 — som anvisar
standardformeln och intern modell som tvd alternativa sitt att
berikna det gruppbaserade solvenskapitalkravet, endast giller nir
konsolideringsmetoden anvinds. Nigon motsvarande bestimmelse
finns inte 1 artikel 233, som reglerar berikningen av gruppsolvens
med sammanliggnings- och avrikningsmetoden. Om sammanligg-
nings- och avrikningsmetoden anvinds kan de forsikringsforetag
som ingdr 1 en grupp berikna sina enskilda solvenskapitalkrav med
anvindning av en intern modell, vilket berérs nedan.

Det framgir av skil 102 till Solvens II-direktivet och av arti-
kel 231.1 1 Solvens II-direktivet att en gruppbaserad intern modell
dven kan anvindas for berikningen av solvenskapitalkravet for de
enskilda forsikringsforetag och EES-forsikringsgivare som ingir i
gruppen. Den kan ocksd anvindas endast fér berikningen av det
gruppbaserade solvenskapitalkravet. Vidare kan tillimpningsomridet
for en intern modell pd gruppnivd avgrinsas till att endast omfatta
vissa av forsikringsforetagen och EES-forsikringsgivarna i en grupp,
bide sdvitt avser det gruppbaserade solvenskapitalkravet och sdvitt
avser ett enskilt féretags solvenskapitalkrav. Detta framgdr bl.a. av
tillgingliga utkast till niva II-féreskrifter”.

Genom en hinvisning 1 artikel 230.2 1 Solvens II-direktivet
anges att reglerna for en intern modell som anvinds fér att berikna
solvenskapitalkravet for ett enskilt férsikringsforetag (pd s.k. solo-
nivd) dven giller {6r en intern modell som anvinds for att berikna
det gruppbaserade solvenskapitalkravet. Av den hinvisningen féljer
att en gruppbaserad intern modell kan vara fullstindig eller partiell,
dvs. antingen omfatta alla risker 1 alla verksamheter i1 de forsik-
ringsféretag som modellen giller for eller endast omfatta vissa
risker eller vissa verksamheter (se artikel 230.2 jimférd med
artikel 112.1-2 i Solvens II-direktivet). I likhet med en intern modell
som anvinds for berikningen av ett enskilt forsikringsforetags

2 Se t.ex. artikel 332.2 i Draft Implementing Measures Solvency I av den 31 oktober 2011.
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solvenskapitalkrav kan en gruppbaserad intern modell ocksd vara
avgrinsad bdde med avseende pd risker och med avseende pid
verksamheter. Till detta kommer att en gruppbaserad intern modell,
som angetts ovan, kan vara avgrinsad till vissa foretag inom en
grupp. Sammantaget innebir det att en mingd olika tillimpnings-
omréden ir tinkbara f6r en gruppbaserad intern modell.

Hinvisningen till reglerna for interna modeller fér enskilda
forsikringsforetag har ocksd betydelse 1 friga om dndringar av den
interna modellen och fér de materiella kraven pi den. Aven dessa
regler for interna modeller for enskilda forsikringstoretag giller for
en gruppbaserad intern modell (se artikel 230.2 1 Solvens II-direk-
tivet jimford med artiklarna 115 samt 120-125 i Solvens II-
direktivet). Som exempel pd en situation dd reglerna om indring av
en intern modell far betydelse i gruppsammanhang kan nimnas att
en gruppbaserad intern modell som anvinds for berikningen av det
gruppbaserade solvenskapitalkravet gors tillimplig pd ett foretag
inom gruppen som inte till en bérjan omfattats av modellen. Detta
betraktas som en indring av den interna modellen i friga (se
artikel 328.2 och 205 i Draft Implementing Measures Solvency II
av den 31 oktober 2011).

For ansokningar om tillstdnd att anvinda en gruppbaserad
intern modell giller sirskilda regler enligt artikel 231 1 Solvens II-
direktivet. Det reglerna ir tillimpliga bide om ansékan avser
anvindning endast pd gruppnivd av en gruppbaserad intern modell
och om ansékan avser anvindning av en gruppbaserad intern
modell dven for berikningen av solvenskapitalkravet for ett eller
flera forsikringsféretag som ingdr i gruppen.

En ansokan om tillstdnd att anvinda en gruppbaserad intern
modell ska goras gemensamt av ett forsikringsforetag som finns i
toppen av en grupp och de féretag som detta féretag ir moder-
foretag till, har ett dgarintresse i, eller har en gemensam ledning
med (se artikel 231.1 férsta stycket 1 Solvens II-direktivet). Om ett
holdingféretag (forsikringsholdingforetag eller blandat finansiellt
holdingféretag) finns i toppen av gruppen gérs ansdkan gemen-
samt av de féretag som pd samma sitt dr knutna till holdingfére-
taget. Detta innebir att de foretag som gor ansékan alltid ir foéretag
som omfattas av Solvens II-direktivet, dvs. féretag som med FRL:s
terminologi antingen ir forsikringsféretag eller EES-forsikrings-
givare. En snarlik reglering finns i kreditinstitutsdirektivet’. Dir

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet 1 kreditinstut, senast indrat genom Europaparlamentets och
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finns 1 artikel 129 regler om gruppbaserade ansékningar om att 3
anvinda enhetliga metoder for att berikna kapitalkrav. De reglerna
finns genomforda 1 10 kap. 5-6 §§ kapitaltickningslagen (se prop.
2006/07:5s. 332-338).

En ansokan om tillstdnd att anvinda en gruppbaserad intern
modell ska ges in till grupptillsynsmyndigheten (se artikel 231.1
andra stycket 1 Solvens II-direktivet). Det giller oavsett om modellen
ska anvindas enbart f6r berikningen av det gruppbaserade solvens-
kapitalkravet eller om den ocksd ska anvindas for berikning av
solvenskapitalkravet for ndgot eller nigra av de foéretag som ingdr i
gruppen. I detta avseende giller alltsi en annan ordning in om
ansokan giller en intern modell for ett forsikringsforetag som inte
ingdr i en grupp. I det fallet ska ansékan goéras hos den tillsyns-
myndighet som auktoriserat féretaget 1 friga (se skil 86 till Solvens II-
direktivet och dess artikel 112).

Det kan hinda att enskilt forsikringsforetag som ingdr i en
grupp redan har fitt tillstdnd att anvinda en intern modell for
berikningen av sitt solvenskapitalkrav nir ansékan om tillstdnd att
anvinda en gruppbaserad intern modell limnas in. Fér det fall
ansokan avser tillstdnd att anvinda en gruppbaserad intern modell
for berikningen av det gruppbaserade solvenskapitalkravet méiste
ans6kan innehilla en férklaring av hur den gruppbaserade interna
modellen ska samordnas med den interna modell som finns pa plats
sedan tidigare (se artikel 327.6 a iv i Draft Implementing Measures
Solvency II av den 31 oktober 2011).

I den omvinda situationen, att en gruppbaserad intern modell
redan anvinds for berikningen av det gruppbaserade solvens-
kapitalkravet, kan det inte komma i friga att godkinna en separat
intern modell fér berikningen av solvenskapitalkravet for ett
enskilt féretag som ingdr i en grupp. Den l6sning som Solvens II-
direktivet erbjuder 1 det liget nir ett bolag inom en grupp vill byta
frin standardformeln till en intern modell ir att den gruppbaserade
interna modellens anvindningsomrdde utstricks till att dven om-
fatta berikningen av solvenskapitalkravet for ett enskilt forsik-
ringsforetag som ingdr 1 gruppen (se artikel 231.1 1 Solvens II-
direktivet och artikel 328.3 1 Draft Implementing Measures
Solvency IT av den 31 oktober 2011).

ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om indring av direktiven 98/78/EG,
2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra tillsyn &ver finansiella enheter i
ett finansiellt konglomerat.
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Nir sammanliggnings- och avrikningsmetoden anvinds kan
det, som nimnts ovan, inte komma 1 friga att berikna det grupp-
baserade solvenskapitalkravet med en intern modell. Diremot kan
solvenskapitalkravet fér de enskilda féretag som ingdr 1 gruppen
beriknas med en intern modell, efter att tillstdnd till det har getts.
Om ansokan gors gemensamt av de forsikringsforetag och EES-
forsikringsgivare som ingdr i en grupp ska ansékan enligt arti-
kel 233.5 handliggas i den ordning som féljer av artikel 231, bl.a.
ska ansdkan ges in till grupptillsynsmyndigheten. Motsatsvis foljer
att en ansokan av ett enskilt féretag inom en sddan grupp om till-
stdnd att anvinda en intern modell for berikningen av det fore-
tagets solvenskapitalkrav ska handliggas enligt Solvens II-direktivets
allminna regler interna modeller (se artikel 112 1 Solvens II-direk-
tivet).

Sérskilt om prévning av ansékningar

Genom artikel 2.51 1 Omnibus II-direktivet infors en helt ny lydelse
av artikel 231.1-6 1 Solvens II-direktivet.

Prévningen av de ans6kningar som enligt artikel 231.1 och 233.5
ska goras hos grupptillsynsmyndigheten ska nimligen ske enligt
den sirskilda ordning som beskrivs 1 artikel 231.1-6. Processen har
anpassats till den nya europeiska tillsynsordningen. Andringarna
innebir 1 huvudsak att Ceiops roll har 6vertagits av Eiopa. En
viktig skillnad ir att Eiopa har mojlighet att fatta ett bindande be-
slut 1 friga om tillstdnd till anvindning av en intern modell, medan
Ceiops endast kunde avge rekommendationer.

Nir en ansokan om tillstdnd till anvindning av en gruppbaserad
intern modell eller en intern modell fér berikning av solvens-
kapitalkravet f6r nigot eller nigra av de féretag som ingdr i1 en
grupp kommer in, ska grupptillsynsmyndigheten omedelbart vidare-
befordra den till 6vriga berorda tillsynsmyndigheter och till Eiopa.

Enligt artikel 231.2 ska de behériga myndigheter som berérs av
en ansokan om tillstdnd att anvinda en intern modell, gruppbaserad
eller avsedd for ett enskilt foretags solvenskapitalkravsberikning,
gora allt de kan for inom sex méanader att nd fram till ett gemen-
samt beslut med anledning av ansékan. Om myndigheterna inte
kan enas dligger det grupptillsynsmyndigheten att sjilv besluta om
tillstdnd ska ges eller inte. Alla de berérda behériga myndigheterna
har mojlighet att inom den angivna sexménadersperioden hinskjuta
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irendet till Eiopa for avgérande. Grupptillsynsmyndigheten ska d&
skjuta upp sitt beslut om avvakta Eiopas avgérande. Ett sidant
avgdrande ir bindande och ska f6ljas av de berérda behériga myn-
digheterna. En snarlik ordning giller 1 dag i frdga om ansékningar
om tillstdnd till anvindning av vissa metoder fér kapitalkravs-
berikning 1 kreditinstitut (se bl.a. artikel 129.1 i kreditinstituts-
direktivet i den lydelse det fitt genom artikel 9.15 a och 9.32 1 det
s.k. Omnibus I-direktivet®, prop. 2011/12:70 s. 66—68 och 10 kap.
6 § kapitaltickningslagen).

Forslag i det kommande utkastet till lagrddsremiss om genomforande
av Solvens II-direktivet

Solvens II-direktivets regler om interna modeller 1 gruppsamman-
hang bér 1 huvudsak inféras i lag. Liksom frigan om val av metod
for gruppsolvensberikningen ir frigor om tillstdnd att inom en
grupp anvinda en intern modell av principiell natur. De férutsitt-
ningar som ska gilla for tillstdndsprévningen ir ocksd av stor
betydelse for forsikringsforetagens riskhantering. En intern modell
utgdr en betydande investering for ett forsikringsforetag. Reg-
leringen av interna modeller for enskilda férsikringsforetag foreslds
ocks? ske 1 lag. Det framstdr mot denna bakgrund som limpligast
med en lagreglering och inte, som utredningen foreslagit, en reg-
lering 1 allt visentligt pé ligre normhierarkisk niva.

Av FRL bor dirfor framgg att det gruppbaserade solvenskapital-
kravet kan beriknas antingen med standardformeln eller med en
intern modell, nir konsolideringsmetoden anvinds fér grupp-
solvensberikningen. Genom en hinvisning till reglerna om interna
modeller som giller for enskilda forsikringsforetag ska det framgd
att bestimmelserna for sddana interna modeller i allt visentligt dven
giller 1 gruppsammanhang. Det ska ocksd anges 1 lag att en grupp-
baserad intern modell dven kan anvindas fér berikningen av
solvenskapitalkravet for de enskilda forsikringstéretag och EES-
forsikringsgivare som ingdr 1 gruppen.

* Europaparlamentets och rddets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om indring
av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogen-
heterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) och Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten).
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Med férebild i kapitaltickningslagen (se framforallt 10 kap. 6 §
kapitaltickningslagen) bor det regleras 1 FRL hur forfarandet ska
utformas for prévningen av ansékningar om tillstdnd att anvinda
en gruppbaserad intern modell, bdde fér berikningen av det
gruppbaserade solvenskapitalkravet och solvenskapitalkravet f6r de
enskilda foretag som ingdr 1 en grupp. Den regleringen ska dven
gilla d3 forsikringsforetag eller EES-forsikringsgivare som ingir 1
en grupp dir sammanliggnings- och avrikningsmetoden anvinds
for gruppsolvensberikningen, ansdker om tillstdnd till anvindning
av en intern modell f6r berikningen av solvenskapitalkravet pd
foretagsnivd (se artikel 233.5 1 Solvens II-direktivet).

I FRL ska dirfér anges att Finansinspektionen, nir inspektionen
har uppdrag att vara grupptillsynsmyndighet, ska ta emot nyss
nimnda typer av tillstdindsansékningar, vilket motsvarar arti-
kel 231.1 och 233.5 1 Solvens II-direktivet. I FRL ska vidare, efter
monster frin 10 kap. 6 § kapitaltickningslagen, tas in foreskrifter
motsvarande 231.2—-6 1 Solvens II-direktivet, som beskriver i vilken
ordning grupptillsynsmyndigheten, 6vriga berérda behériga myndig-
heter samt Eiopa ska handligga en tillstindsansékan avseende en
intern modell 1 gruppsammanhang.

Det bor ocksé sirskilt anges 1 FRL att ett Finansinspektionen
ska folja ett beslut av Eiopa med anledning av sddan ansékan, pd
samma sitt som detta i dag anges i kapitaltickningslagen betriff-
ande beslut av Europeiska bankmyndigheten (se 10 kap. 6 § tredje
stycket kapitaltickningslagen och prop. 2011/12:70 s. 67 f.). Det
innebir att Finansinspektionen, nir inspektionen ir grupptillsyns-
myndighet och en tillstindsansékan har prévats genom ett beslut
av Eiopa, ir forpliktad att fatta ett sirskilt beslut av samma innehdll
som Eiopas beslut. Eiopas beslut kan 6verklagas enligt artikel 60 1
Eiopa-férordningen. Finansinspektionens motsvarande beslut kan
dverklagas till domstol i vanlig ordning. Tv4 parallella processer
rérande samma sak kan d& foras. Om detta lige skulle uppkomma
kan en rimlig utgdngspunkt vara att den svenska domstolen for-
klarar mélet vilande 1 avvaktan pd att ett lagakraftvunnet avgérande
foreligger med anledning av overklagandet av Eiopas beslut
(a. prop. s. 68).

Nir Finansinspektionen, tillsammans med sina systermyndig-
heter inom EES, deltar i prévningen av en ansékan om tillstdnd till
anvindning av en intern modell 1 gruppsammanhang, uppkommer
frigan om vilket lands lag som ska tillimpas vid tillstdndsprov-
ningen. De ansdkande foretagen kan vara svil forsikringsforetag
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som EES-forsikringsgivare. Som regeringen uttalat i samband med
genomforandet av kreditinstitutsdirektivet (prop. 2006/07:5 s. 335)
stdr det klart att Finansinspektionen, nir inspektionen tar emot
ans6kan, 1 avsaknad av sirskilda lagstadgade undantag ska tillimpa
svenska regler.

En férutsittning for att de behériga myndigheterna gemensamt
ska kunna komma 6verens om vilket beslut en ansgékan ska
foranleda — vilket krivs enligt artikel 231.2 1 Solvens II-direktivet —
ir emellertid att de har flexibla ramar for sitt agerande. De mdste
kunna g8 varandra till métes nir de nationella rittsreglerna ser olika
ut. P samma sitt som skett i kapitaltickningslagen (se prop.
2006/07:5 s. 336-337 och 10 kap. 5§ andra stycket kapitaltick-
ningslagen) bor dirfér Finansinspektionen kunna tillimpa utlindsk
ritt. Detta bor kunna ske fritt 1 de fall inspektionen inte har tagit
emot ans6kan och férhandlar om en ett gemensamt beslut med
bla. grupptillsynsmyndigheten, som 1 det fallet inte ir Finans-
inspektionen. Nir emellertid Finansinspektionen 1 egenskap av
grupptillsynsmyndighet har tagit emot en ansékan bér samma
begrinsning for tillimpning av utlindsk ritt gilla som enligt
10 kap. 5 § andra stycket kapitaltickningslagen, dvs. att det krivs
for en effektiv tillsyn 6ver féretagen i friga.

Mojligheten for Finansinspektionen att i vissa fall tillimpa
utlindsk ritt och de begrinsningar som giller dirvidlag bér framgd
av FRL.

En 6verenskommelse mellan Finansinspektionen och de berérda
behériga myndigheterna om vilket beslut som foéranleds av en
ans6kan om tillstind att anvinda en intern modell inom en grupp,
utgor en internationell dverenskommelse enligt 10 kap. regerings-
formen. Finansinspektionen som férvaltningsmyndighet kan endast
ingd en sidan dverenskommelse om den har ett sirskilt uppdrag att
gora det (se 10 kap. 3 § regeringsformen). Nir det giller éverens-
kommelser om beslut med anledning av en ansékan om tillstdnd att
anvinda en intern modell, framgdr det direkt av FRL att inspek-
tionen fir ingd dem.

Genom att ingd en overenskommelse om att en ansékan om
tillstdnd att anvinda en intern modell ska féranleda ett visst beslut,
dtar sig inspektionen, nir den ir grupptillsynsmyndighet, att fatta
ett nationellt beslut vars innehdll motsvarar innehéllet 1 dverens-
kommelsen. Den internationella 6verenskommelsen ir dock inte
direkt bindande for de ansokande féretagen utan det ir forst
genom det nationella beslutet som rittsverkningar fér foéretagen
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uppkommer. Nir Finansinspektionen har fattat ett beslut pd grund-
val av en internationell 6verenskommelse, ir beslutet pd vanligt sitt
bindande for den som det riktar sig till och ska kunna 6verklagas
till domstol (se prop. 2005/06:45 s. 115 f., jfr bet. 2005/06FiU22
s. 12 1))

Om det inte ir Finansinspektionen som ir grupptillsyns-
myndighet kommer beslut med anledning av en ansékan om till-
stind att anvinda en intern modell inom en grupp att fattas av en
behoérig myndighet 1 ett annat land inom EES. Finansinspektionen
kan d3, om svenska foretag ingdr i den aktuella gruppen, delta vid
tillstindsprévningen 1 form av samrdd med grupptillsynsmyndig-
heten och 6vriga berérda behoriga myndigheter. Det beslut som
sedan fattas ska dock gilla 1 Sverige pid samma sitt som om det
fattats av Finansinspektionen. Detta férhdllande bor framgd av
FRL, i likhet med vad som redan i dag ir fallet i kapitalticknings-
lagen (se 10 kap. 6 § femte stycket nimnda lag och prop. 2006/07:5
5. 338).

Sammanfattningsvis inférs genom artikel 2.51 1 Omnibus II-
direktivet en helt ny lydelse av artikel 231.1-6 1 Solvens II-direk-
tivet. Den innebir att processen for beviljande av tillstdnd will
anvindning av interna modeller pd gruppnivd ska anpassas efter den
nya europeiska tillsynsordningen. En sddan ordning bér inforas i
FRL.

5.26 Kapitaltilligg pa gruppniva

Forslag: I forsikringsrorelselagen tas in en bestimmelse om att
Finansinspektionen, nir inspektionen ir grupptillsynsmyndighet,
fir besluta om Kkapitaltilligg till det gruppbaserade solvens-
kapitalkravet om detta kapitalkrav inte stimmer &verens med
gruppens riskprofil samt vilka omstindigheter som sirskilt ska
beaktas vid denna bedémning.

I det fallet ska dven beaktas om ett forsikringsforetag
anvinder matchningsjustering, volatilitetsjustering eller vergdngs-
reglering och féretagets riskprofil avviker visentligt frin de
antaganden som ligger till grund for justeringarna eller over-
gingsregleringen.
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Skilen for forslaget
Kapitaltilligg pd gruppniva till det gruppbaserade solvenskapitalkravet

Genom artikel 2.52 och artikel 2.53 1 Omnibus II-direktivet justeras
artikel 232 forsta och tredje stycket.

Av artikel 232 f6rsta stycket i Solvens II-direktivet, 1 dess lydelse
enligt Omnibus II-direktivet (jfr avsnitt 5.5), framgdr att vid
avgorandet av om ett sammanstillt solvenskapitalkrav pd gruppnivd
tillrickligt vdl motsvarar gruppens riskprofil ska grupptillsyns-
myndigheten sirskilt uppmirksamma de fall di sddana omstindig-
heter som avses 1 artikel 37.1 a—d kan uppkomma pid gruppnivi,
sirskilt 1 féljande fall:

a) En sirskild risk som foreligger pd gruppnivd och som inte
skulle tickas 1 tillricklig grad med standardformeln eller den
interna modell som tillimpas p& grund av att de ir svira att
kvantifiera.

b) Ett kapitaltilligg utéver solvenskapitalkravet som anknutna
forsikrings- eller dterforsikringsforetag dlagts av sina tillsyns-
myndigheter 1 enlighet med artiklarna 37 och 231.7.

Enligt andra stycket i samma artikel fir, om det sammanstillda
solvenskapitalkravet pd gruppnivd inte tillrickligt vil motsvarar
gruppens riskprofil, ett kapitaltilligg pd gruppniva beslutas.

Av tredje stycket 1 samma artikel féljer att artikel 37.1-37.5,
tillsammans med de delegerade akter och tekniska standarder for
genomforande som antagits 1 enlighet med artikel 37.6, 37.7 och
37.8 ska gilla i tillimpliga delar.

For att genomféra artikel 232 bor det — enligt utkastet till lag-
ridsremiss om genomfdrande av Solvens II-direktivet — tas in en
bestimmelse 1 FRL om att Finansinspektionen, nir inspektionen ir
grupptillsynsmyndighet, fir besluta om kapitaltilligg till det grupp-
baserade solvenskapitalkravet om detta kapitalkrav inte stimmer
overens med gruppens riskprofil samt vilka omstindigheter som
sirskilt ska beaktas vid denna bedémning. I det fallet ska dven
beaktas om ett forsikringsféretag anvinder matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller &vergingsreglering och foretagets risk-
profil avviker visentligt frin de antaganden som ligger till grund
for justeringarna eller 6vergdngsregleringen.
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5.27  Sarskild tillsynsordning

Forslag: Processen for beslut om sirskild tillsynsordning och
beslutsordningen inom ramen fér denna, ska anpassas efter den
nya europeiska tillsynsordningen. Regler om detta inférs 1
forsikringsrorelselagen.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.56 1 Omnibus II-direktivet
inférs en helt ny lydelse av artikel 237 i Solvens II-direktivet.
Genom artikel 2.57 1 Omnibus II-direktivet indras artikel 238.4 i
Solvens II-direktivet. Genom artikel 2.58 1 Omnibus II-direktivet
indras artikel 238.5 1 Solvens II-direktivet. Genom artikel 2.59 1
Omnibus II-direktivet dndras artikel 239.4 1 Solvens II-direktivet.

Ansokningar om tillstind for dotterforetag att omfattas av sirskild
tillsynsordning

Av artikel 236, 237.1 andra stycket och 243 1 Solvens II-direktivet
framgdr att forsikringsforetag, forsikringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingféretag som ir moderforetag till ett
forsikringsforetag far anséka om tillstdnd for dotterféretag att
omfattas av sirskild tillsynsordning (bestimmelserna 1 artikel 238—
239). Ansokan ska ges in till den tillsynsmyndighet auktoriserat
dotterforetaget som 1 sin tur utan dréjsmal ska éverlimna den till
ovriga medlemmar 1 tillsynskollegiet.

Av artikel 237.1 forsta stycket framgdr att de berérda tillsyns-
myndigheterna inom tillsynskollegiet i friga om ansékningar om
tillstdnd att omfattas av sirskild tillsynsordning ska samarbeta fullt
ut for att besluta om huruvida det tillstind som s6ks ska meddelas
eller ej samt for att faststilla eventuella sirskilda villkor som ska
gilla for det. Av artikel 237.2 framgdr att de berdrda tillsyns-
myndigheterna ska gora allt de kan fér att nd fram till ett gemen-
samt beslut om ansékan inom tre minader frin den dag d& samtliga
tillsynsmyndigheter 1 kollegiet mottog den fullstindiga ansékan.
Vidare framgdr av artikel 237.5 att om de berdrda tillsynsmyndig-
heterna har fattat ett gemensamt beslut ska den tillsynsmyndighet
som har auktoriserat dotterforetaget tillhandahélla sékanden ett
beslut dir skilen till fullo anges. Detta gemensamma beslut ska
betraktas som avgérande och tillimpas av de berérda tillsyns-
myndigheterna.
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Av artikel 236 i Solvens II-direktivet framgir vilka villkor som
ska vara uppfyllda fér att ansékan om att omfattas av det sirskilda
samridsfoérfarandet mellan tillsynsmyndigheterna i tillsynskollegiet
ska kunna godkinnas. Det forsta kravet dr att grupptillsyns-
myndigheten inte fr ha beslutat att undanta dotterféretaget frin
grupptillsynen. Det andra ir att dotterfoéretaget ska omfattas av
moderféretagets riskhanteringsprocesser och mekanismer for intern-
kontroll och att de berérda tillsynsmyndigheterna ska ha férvissat
sig om att moderforetaget visar ansvarsfullhet i ledningen av
dotterforetaget. Det tredje kravet dr att moderforetaget miste ha
fitt godkinnande frin grupptillsynsmyndigheten att fi gora en
enda risk- och solvensbedémning pid gruppnivd och pd nivdn foér
dotterforetaget. Det fjirde kravet som artikel 236 stiller ir att
moderforetaget ska ha fitt godkinnande att offentligéra en enda
rapport om solvens och finansiell stillning pd gruppnivd och pd
nivén f6r dotterforetaget.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslis att bestimmelser motsvarande artikel 236, 237.1
forsta och andra stycket, 237.2, 237.5 och 243 genomfors i lag.

Beslut efter 6verenskommelse inom tillsynskollegiet efter dtgardsforslag

Av artikel 238.2 sista meningen och 238.3 andra stycket féljer att
tillsynsmyndigheten ska diskutera sitt forslag enligt respektive
artikel i tillsynskollegiet och redovisa skilen till sina forslag for
bide dotterforetaget och tillsynskollegiet. Av artikel 238.4 f6ljer att
tillsynskollegiet ska goéra allt det kan fér att nd en dverenskom-
melse om ett forslag frin den tillsynsmyndighet som har auktori-
serat dotterforetaget eller om eventuella andra itgirder (beslut
efter 6verenskommelse inom tillsynskollegiet efter dtgirdsforslag).
Vidare stadgar artikeln att 6verenskommelsen ska betraktas som
avgorande och ska tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att en bestimmelse motsvarande artikel 238.2
sista meningen och 238.3 andra stycket samt 238.4 bor genomféras
1lag.
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Hiinskjutande till Eiopa vid oenighet om ansékningar

Av art 237.3 foljer av forsta stycket att om ndgon av de berérda
tillsynsmyndigheterna inom den period pd tre mdnader som avses i
artikel 237.2 har hinskjutit drendet till Fiopa 1 enlighet med
artikel 19 1 férordning (EU) nr 1094/2010, ska grupptillsyns-
myndigheten uppskjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt beslut
som fir fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den férord-
ningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med Eiopas beslut.
Beslutet ska betraktas som avgoérande och ska tillimpas av de
berorda tillsynsmyndigheterna. Eiopa ska enligt artikel 237.3 andra
stycket fatta sitt beslut inom en manad. Arendet fir inte hinskjutas
till Eiopa efter det att tremnadersperioden har 16pt ut, eller efter
det att ett gemensamt beslut har fattats. Enligt artikel 237.3 tredje
stycket giller att om det beslut som féreslds av panelen i enlighet
med artiklarna, 41.2 och 41.3 samt 44.1.3 i férordning (EU) nr
1094/2010 avvisas ska grupptillsynsmyndigheten fatta det slutliga
beslutet. Beslutet ska betraktas som avgérande och ska tillimpas av
de berérda tillsynsmyndigheterna. Denna tremdnadersperiod ska
anses utgora forlikningsperiod 1 den mening som avses 1 artikel 19.2
i den férordningen.

I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att en bestimmelse motsvarande artikel 237.3
bor genomforas 1 lag (med undantag for den del av direktivartikeln
som riktas till Eiopa).

Hiinskjutande till Eiopa vid oenighet om dtgirdsforslag

Av artikel 238.5 framgir att om tillsynsmyndigheten och grupp-
tillsynsmyndigheten ir av skiljaktig mening angiende forslag som
avses 1 artikel 238.2-238.4 fir endera tillsynsmyndigheten inom en
ménad frin tillsynsmyndighetens férslag hinskjuta drendet till
Eiopa och begira myndighetens hjilp 1 enlighet med artikel 19 1
forordning (EU) nr 1094/2010. I det fallet fir Eiopa agera i enlig-
het med de befogenheter den tilldelats 1 den artikeln, och ska fatta
sitt beslut inom en méanad frin hinskjutandet. Denna period p4 en
ménad ska anses utgdra forlikningsperioden i den mening som
avses 1 artikel 19.2 1 den foérordningen. Frigan fir inte hinskjutas
till Eiopa efter det att den tidsfrist som avses 1 detta stycke har [6pt
ut, eller efter det att en 6verenskommelse har uppnétts inom tll-
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synskollegiet 1 enlighet med punkt 4 i den hir artikeln. Den till-
synsmyndighet som har auktoriserat detta dotterforetag ska upp-
skjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt beslut som kan fattas av
Eiopa i enlighet med artikel 19 i den férordningen, och ska fatta
sitt beslut 1 enlighet med Eiopas beslut.

Det beslutet ska betraktas som avgorande och ska tillimpas av
de berorda tillsynsmyndigheterna. Beslutet ska innehdlla en full-
stindig motivering. Beslutet ska 6versindas till dotterforetaget och
till tillsynskollegiet.

Av artikel 239.4 framgir att tillsynsmyndigheten eller grupp-
tillsynsmyndigheten fir hinskjuta drendet till Eiopa och begira
myndighetens hjilp i1 enlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1094/2010 nir de ir av skiljaktiga meningar

a) om godkinnandet av dterhimtningsplanen, inklusive varje for-
lingning av denna, inom den fyraminadersperiod som avses 1
punkt 1, eller

b) om godkinnandet av de foreslagna dtgirderna inom den period
pd en mdnad som avses i1 punkt 2. I de fallen fir Eiopa agera i
enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln,
och ska fatta sitt beslut inom en ménad fran hinskjutandet.

Arendet fir inte hinskjutas till Eiopa

a) efter det att den period pd fyra minader respektive en manad
som avses 1 forsta stycket har 16pt ut,

b) efter det att en 6verenskommelse har ndtts inom tillsynskollegiet
i enlighet med punkt 1 andra stycket eller punkt 2 andra stycket,

c) 1krissituationer som avses i punkt 2.

I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-direk-
tivet foreslds att en gemensam bestimmelse motsvarande arti-
kel 238.5 och 239.4 bor genomféras i lag (med undantag frén de
delar som uteslutande riktar sig till Eiopa och som dirfor inte ska
genomforas i nationell ritt).
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Finansinspektionen ska skjuta upp sitt beslut om hinskjutande har
skett

Av artikel 237.3, 238.5 andra och tredje styckena och 239.4 femte
stycket framgdr pd samma sitt i alla tre artiklarna att om hin-
skjutande skett till Europeiska forsikrings- och tjinstepensions-
myndigheten ska grupptillsynsmyndigheten respektive den tillsyns-
myndighet som har auktoriserat det berérda dotterforetaget upp-
skjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt beslut som fir fattas av
Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den férordningen. Det framgar
dven att den myndigheten ska fatta sitt beslut 1 enlighet med Eiopas
beslut.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslis att en bestimmelse motsvarande artiklarna 237.3,
238.5 andra och tredje styckena samt 239.4 femte stycket bor
genomforas i lag.

Nir det giller artikel 238 och 239 finns dven krav pd att beslutet
ska innehdlla en fullstindig motivering och att det ska &versindas
till dotterféretaget och till tillsynskollegiet. I dessa delar behover
artiklarna inte genomféras eftersom skyldigheterna i dessa avseen-
den foljer av forvaltningslagens 20 § nir det giller det berdrda
dotterforetaget. Att Finansinspektionen i forhillandet till andra
behériga myndigheter ir skyldig att félja alla bestimmelser i
Solvens II-direktivet om samarbete mellan myndigheter, diri in-
begripet skyldigheten att sinda ett motiverat beslut till tillsyns-
kollegiet foljer redan av 14 kap. 3 § FRL.

5.28 Grupptillsynsmyndighet

Forslag: Processen for beslut om grupptillsynsmyndighet ska
anpassas efter den nya europeiska tillsynsordningen. Regler om
detta inférs 1 forsikringsrorelselagen.

Skilen for forslaget I artikel 2.65 1 Omnibus II-direktivet refor-
meras den beslutsordning som regleras 1 artikel 247.3-247.7 1
Solvens II-direktivet.
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Allmént

Artikel 247.3 1 Solvens II-direktivet ger berérda behériga myndig-
heter mojlighet att fatta ett gemensamt beslut om att en annan
behérig myndighet in den som avses i artikel 247.2 ska utses till
grupptillsynsmyndighet. En férutsittning for att ett sidant beslut
ska fi fattas dr att det inte r limpligt att lita den myndighet som
utpekas av artikel 247.2 att vara grupptillsynsmyndighet. Limplig-
heten ska bedémas med hinsyn till gruppens struktur och den
relativa omfattningen av den forsikringsverksamhet som bedrivs i
gruppen 1 olika linder.

Reglerna har sin motsvarighet i konglomeratlagen och det
bakomliggande konglomeratdirektivet. Dir finns mojlighet for
inblandade myndigheter att genom en sirskild éverenskommelse pa
utse en annan myndighet till samordnare av den sirskilda tillsynen
over finansiella konglomerat i4n den myndighet som utpekas av
direktivets regler (se artikel 10.3 1 konglomeratdirektivet och 4 kap.
3 § forsta stycket konglomeratlagen).

De bakomliggande direktivbestimmelserna 1 Solvens II-direk-
tivet och konglomeratdirektivet ligger varandra nira bide sakligt
och i friga om utformning. I utkastet till lagrddsremiss foreslds att
de aktuella reglerna 1 Solvens II-direktivet bor genomféras med
forebild 1 de nimnda reglerna 1 konglomeratlagen.

Internationell 6verenskommelse om vilken myndighet som ska vara
grupptillsynsmyndighet

En skillnad mellan art 247.3 1 Solvens II-direktivet och mot-
svarande bestimmelse 1 konglomeratdirektivet ir att konglomerat-
direktivet talar om en overenskommelse mellan de berérda be-
hériga myndigheterna medan Solvens II-direktivet 1 stillet anvinder
uttrycket gemensamt beslut. I realiteten bedéms nigon skillnad
inte foreligga. Det handlar om att de inblandade myndigheterna
enas om vilken av dem som ska fungera som grupptillsynsmyndig-
het, dvs. triffar en o6verenskommelse. Det foreslds dirfor att
begreppet 6verenskommelse ska anvindas i den svenska lagtexten.
En sidan 6verenskommelse om vilken myndighet som ska ha
uppdraget att vara grupptlllsynsmyndlghet utgdr en internationell
dverenskommelse i regermgsformens memng (se prop. 2005/06:45
s. 115). Sddana 6verenskommelser ingds enligt 10 kap. 1 § regerings-
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formen av regeringen. Det finns dock mojlighet for regeringen att
ge 1 uppdrag it en forvaltningsmyndighet att ingd en 6verens-
kommelse som inte kriver riksdagens eller Utrikesnimndens med-
verkan (se 10 kap. 2 § regeringsformen). Riksdagens medverkan
krivs bl.a. nir en internationell verenskommelse forutsitter lag-
indringar.

De 6verenskommelser som nu ir aktuella férutsitter inte
lagindringar, eftersom gruppreglerna 1 FRL féreslds bli utformade
sd att de tar hinsyn till att Finansinspektionen i vissa fall ir grupp-
tillsynsmyndighet och vissa fall inte dr det. Inte heller i 6vrigt
bedéms sddana éverenskommelser kriva riksdagens eller Utrikes-
nimndens medverkan. Dirfér kan Finansinspektionen ges 1 upp-
drag att ingd sidana internationella verenskommelser som krivs.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att en bestimmelse motsvarande art 247.3 bor
tas in 1 FRL men det uttryckliga bemyndigandet bér ges 1 for-
ordning, pd samma sitt som skett 1 1 § férordningen (2006:627) om
sirskild tillsyn &ver finansiella konglomerat.

Hiinskjutande av ett drende om utseende av grupptillsynsmyndighet
till Eiopa

Av artikel 247.4 foljer att om ndgon av de berérda tillsyns-
myndigheterna inom den treminadersperiod som avses 1 punkt 3
har hinskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1094/2010, ska de berérda tillsynsmyndigheterna
uppskjuta sitt gemensamma beslut och invinta ett eventuellt beslut
som kan fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 1 den for-
ordningen, och ska fatta sitt beslut 1 enlighet med Fiopas beslut.
Det gemensamma beslutet ska anses avgorande och ska tillimpas av
de berérda tillsynsmyndigheterna. Denna tremdnadersperiod ska
anses utgora forlikningsperiod 1 den mening som avses 1 artikel 19.2
i den férordningen.

Av artikel 247.5 f6ljer att Eiopa ska fatta sitt beslut inom en
ménad efter ett hinskjutande av drendet enligt punkt 4. Arendet fir
inte hinskjutas till Eiopa efter det att treminadersperioden har [6pt
ut, eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats. Den utsedda
grupptillsynsmyndigheten ska tll gruppen och ullsynskollegiet
dverlimna det gemensamma beslutet tillsammans med en fullstin-
dig motivering.
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Av artikel 247.6 foljer att om inget gemensamt beslut kunnat
fattas ska uppgiften som grupptillsynsmyndighet utféras av den
tillsynsmyndighet som faststillts 1 enlighet med punkt 2 i denna
artikel.

I utkastet till lagridsremiss om genomfdérande av Solvens II-
direktivet foreslds att bestimmelser motsvarande artikel 247.4-6 bor
genomforas 1 lag. (med undantag frdn de delar som uteslutande
riktar sig till Eiopa och som dirfor inte ska genomféras 1 nationell
ritt).

5.29 Tillsynskollegier

Forslag: Processen for vissa beslut om samarbetet inom tillsyns-
kollegier ska anpassas efter den nya europeiska tillsyns-
ordningen. Regler om detta inférs 1 forsikringsrorelselagen.

Skilen for forslaget: I artikel 2.66 i Omnibus II-direktivet refor-
meras punkterna 2-7 i artikel 248 i Solvens II-direktivet. Det ir
frdga om beslutsordning (punkt 2 och 4), tillsynskollegiets samman-
sittning (punkt 3), samordningsoverenskommelsens innehll
(punkt 5) och anvisningar till Eiopa (punkt 6 och 7).

Tillsynskollegier och hinskjutande till Eiopa

Begreppet tillsynskollegium definieras 1 artikel 212.1 e 1 Solvens II-
direktivet som en permanent men flexibel struktur f6r samarbete
och samordning mellan tillsynsmyndigheterna 1 de berérda med-
lemsstaterna. Definitionen fir betydelse frimst fo6r delar av den
timligen ingdende regleringen av hur samarbete ska ske mellan
myndigheter 1 artiklarna 236-240, 247-253 och 260-263 1 Solvens II-
direktivet.

Enligt artikel 248.2-3 ska ett tillsynskollegium inrittas, under
ordférandeskap av grupptillsynsmyndigheten, fér att underlitta
grupptillsynsuppgifterna. Syftet beskrivs nirmare vara att 3stad-
komma samstimmighet i processerna f6r samarbete, informations-
utbyte och samrdd bland tillsynsmyndigheterna. Av artikeln fram-
gdr dven vilka myndigheter som har ritt att delta, hur arbetet ska
fordelas och att verksamheten ska baseras pd si kallade samord-
ningsdverenskommelser. Att Finansinspektionen har att beakta
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Solvens II-direktivets bestimmelser om tillsynskollegier féljer som
konstaterats ovan av 14 kap. 3 § FRL.

I forarbetena till kapitaltickningslagen har, med hinvisning till
bestimmelser motsvarande 14 kap. 3 § FRL, bedémningen gjorts
att reglering av samarbete inom tillsynskollegier ryms inom befint-
lig lagreglering (prop.2010/11:110 s. 84-85). Motsvarande giller
for Solvens II-direktivets reglering av samarbetet inom tillsyns-
kollegier. For att underlitta utformningen av de relativt omfattande
bestimmelserna i direktivet om samarbete mellan tillsynsmyndig-
heter bor dock en definition av tillsynskollegium inféras 1 FRL.

Artikel 248.2-5 innehdller vidare reglering av mojligheten for
medlemmar av tillsynskollegiet att hinskjuta tvistiga frigor till
Eiopa. I utkastet till lagradsremiss om genomfdrande av Solvens II-
direktivet foreslds att dessa bestimmelser genomfors i lag.

5.30 Samarbete, utbyte av information och samrad

Forslag: Det anges i1 forsikringsrorelselagen att Finansinspek-
tionen fir hinskjuta frigor som ror ett férfarande av en annan
behorig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
tjinstepensionsmyndigheten for tvistldsning nir det giller sam-
arbete och utbyte av information.

Skilen for forslaget: I artikel 2.67 i Omnibus II-direktivet refor-
meras bestimmelserna om samarbete och utbyte av information
mellan tillsynsmyndigheter 1 artikel 249 1 Solvens II-direktivet. I
artikel 2.68 1 Omnibus II-direktivet inférs en ny lydelse av arti-
kel 250 i Solvens II-direktivet.

Sérskilt samarbete och utbyte av information

Enligt Solvens II-direktivets artikel 249 ska tillsynsmyndigheterna
och grupptlllsynsmynd1gheten for forsikringsforetag och 3ter-
forsikringsforetag i en grupp ha ett nira samarbete och utbyta
information. Skyldigheterna giller generellt men preciseras nirmare
for vissa situationer. Till exempel giller vid nirmare angivna &ver-
tridelser av solvenskapitalkravet att de ansvariga myndigheterna
omedelbart ska kalla samtliga berérda tillsynsmyndigheter till ett
mote. I en ny punkt 1 a stadgas att nir en tillsynsmyndighet inte
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har meddelat relevanta uppgifter eller en begiran om samarbete,
sirskilt for att utbyta relevanta uppgifter, har avslagits eller inte
foranlett nigon reaktion inom tvd veckor, fir tillsynsmyndig-
heterna hinskjuta drendet till Eiopa.

Bestimmelsen 1 artikel 250 8ligger tillsynsmyndigheter en skyl-
dighet att samrida med andra tillsynsmyndigheter i vissa frigor
innan de fattar beslut som har betydelse fér de andra myndig-
heternas tillsyn. Enligt artikel 251 fir grupptillsynsmyndigheten
uppmana tillsynsmyndigheter att inhimta viss information frin
foretag och vidarebefordra den till grupptillsynsmyndigheten.
Artikel 252 reglerar samarbete med tillsynsmyndigheter som ansvarar
for kreditinstitut och virdepappersforetag.

I utkastet till lagridsremiss konstateras att dven dessa nirmare
preciserade skyldigheter om samarbete och utbyte av information 1
Solvens II-direktivet dr Finansinspektionen skyldig att beakta pd
grund av 14 kap. 3§ FRL. Artikel 249-252 ryms dirfér inom
befintlig lagreglering. Motsvarande bedémningar har gjorts i tidi-
gare lagstiftningsirende (prop.2005/06:45 s. 153—156). Finans-
inspektionens mojlighet att hinskjuta frigor som ror ett férfarande
av en annan behdrig myndighet inom EES till Eiopa for tvistlos-
ning nir det giller samarbete och utbyte av information bér dock
tas in 1 lag.

5.31 Tillgang till information

Forslag: Det forsikringsféretag som ir i toppen av en grupp ska
pd begiran av Finansinspektionen limna de uppgifter som be-
hévs for grupptillsynen.

Om férsikringsforetaget inte fullgodr sin uppgiftsskyldighet
inom skilig tid, fir Finansinspektionen foreligga ett annat fore-
tag inom gruppen att limna uppgifterna direkt till inspektionen.

Skilen for forslaget: I artikel 2.69 i Omnibus II-direktivet dndras
artikel 254.2. T forsta stycket liggs fast att dven artikel 35.2-35.5
ska gilla 1 tillimpliga delar. T ett nytt stycke stadgas dessutom att
grupptillsynsmyndigheten fir begrinsa den regelbundna tillsyns-
rapporteringen och annan rapportering p8 visst sitt (jir artikel 35.6).
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Tillgdng till information

Enligt artikel 254.1 1 Solvens II-direktivet ska medlemsstaterna se
till att fysiska och juridiska personer som omfattas av grupptillsyn
och deras anknutna féretag och foretag med igarintresse kan
utbyta information som skulle kunna vara relevant fér grupp-
tillsynen.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att det for att genomfora artikel 254.1 bor
inforas en bestimmelse 1 FRL. Bestimmelsen bér utformas som en
skyldighet for ett foretag som ingdr i en grupp och fysiska personer
som har nira férbindelser med ndgot féretag inom gruppen att till
forsikringsforetaget 1 toppen av gruppen limna de uppgifter som
behovs for grupptillsynen.

Av artikel 254.2 forsta stycket forsta meningen framgdr att
medlemsstaterna ska foreskriva att deras myndigheter med ansvar
for utévande av grupptillsyn ska ha tillgdng till all information som
ir relevant for syftet med den tillsynen, oavsett vilken typ av fore-
tag informationen giller. Av andra meningen 1 samma stycke fram-
gar att artikel 35.1-35.5 ska gilla 1 tillimpliga delar.

Enligt andra stycket i artikel 254.2 far grupptillsynsmyndigheten
begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen till en frekvens
som dr kortare dn ett &r pd gruppnivd om alla forsikrings- eller
terforsikringsforetag inom gruppen omfattas av begrinsningen i
enlighet med artikel 35.6, med beaktande av arten, omfattningen
och komplexiteten i de inneboende riskerna 1 gruppens verksamhet.

Enligt tredje stycket i artikel 254.2 fir grupptillsynsmyndig-
heten bevilja undantag frin kravet pd rapportering dir tillgidngarna
redovisas post for post pd gruppnivd om alla forsikrings- eller
terforsikringsféretag inom gruppen omfattas av undantaget i
enlighet med artikel 35.7, med beaktande av arten, omfattningen
och komplexiteten i de inneboende riskerna 1 gruppens verksamhet
och med beaktande av den finansiella stabiliteten.

Artikel 35 reglerar vilka uppgifter som férsikrings- och dterfor-
sikringsforetag ska limna till tillsynsmyndigheter som inte ir
grupptillsynsmyndigheter.

I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att artikel 254.2 férsta stycket forsta meningen —
som reglerar uppgiftsskyldigheten som sddan — bor genomféras i
FRL i form av en bestimmelse som innebir att det forsikrings-
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féretag som dr i toppen av en grupp pi begiran av Finansinspek-
tionen ska limna de uppgifter som behovs for grupptillsynen.

Artikel 254.2. forsta stycket andra meningen (vad uppgifterna
ska innehilla) samt andra och tredje styckena i samma punkt (som
innebir att grupptillsynsmyndigheten under vissa forutsittningar
far begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen och bevilja
undantag frin kravet pd rapportering) bor genomféras pd ligre
normnivd in lag. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer bor dirfor f8 meddela foreskrifter om vilka uppgifter
som ska limnas.

Det fjirde stycket i artikel 254.2 i Solvens II-direktivet stadgar
att de berodrda tillsynsmyndigheterna fir vinda sig direkt till
foretagen 1 gruppen for att erhdlla nédvindig information endast
om denna information har begirts frin ett forsikrings- eller 3ter-
forsikringsforetag som omfattas av grupptillsyn men inte tillhanda-
hillits inom rimlig tid. Ndgon motsvarande bestimmelse finns inte
1 FRL. Enligt utredningen ir det en limplig ordning att Finans-
inspektionen 1 gruppsammanhang i férsta hand ska vinda sig till
det forsakrmgsforetag som ir i toppen av gruppen och foérst om
information inte erhdlls inom skilig tid far vinda sig till ett annat
foretag i gruppen. Den nya bestimmelsen 1 gruppkapitlet i FRL bor
utformas pd detta sitt. I bestimmelsen bor dock anges att skilig tid
ska ha forflutit for att begiran ska f stillas till annat foretag i
gruppen. Vad som ir skilig tid mdste avgoras med hinsyn till
omstindigheterna 1 det enskilda fallet. Om ett forsikringsforetag
inte fullgér sin uppgiftsskyldighet inom skilig tid, bér sdledes
Finansinspektionen f8 foreligga ett annat foretag dn det forsikrings-
foretag som ir 1 toppen av gruppen att limna uppgifterna direke till
inspektionen.

5.32 Kontroll av information

Forslag: Det anges i forsikringsrorelselagen att Finansinspek-
tionen fir hinskjuta en friga som rér ett férfarande av en annan
behérig myndighet inom EES till Europeiska forsikrings- och
tjinstepensionsmyndigheten for tvistldsning nir det giller kon-
troll av information f6r grupptillsyn.
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Skilen for forslaget: I artikel 2.70 1 Omnibus I1-direktivet indras
artikel 255.2 1 Solvens II-direktivet. Dir infors en ny beslutsord-
ning och mojlighet for Eiopa att delta i platsundersdkningar 1 vissa
fall. T sistnimnt fall hinvisas till artikel 21 1 férordningen om inritt-
andet av Eiopa. Eftersom regeln redan féljer av EU-f6érordningen,
och fér sin tillimpning inte tycks vara beroende av tillkommande
regler, bor den inte genomféras nationellt. Stadgandet 1 Solvens II-
direktivet dr siledes endast av upplysningskaraktir.

Kontroll av information pa plats

Enligt artikel 255.1 1 Solvens II-direktivet ska medlemsstaterna se
till att deras tillsynsmyndigheter, antingen direkt eller genom per-
soner som de ger ett sidant uppdrag, inom sitt territorium fir
genomfora kontroll pd plats av den information som avses 1 arti-
kel 254 i lokaler som tillhér ndgot av foljande foretag:

a) det forsikrings- eller dterforsikringsféretag som omfattas av
grupptillsyn,

b) foretag som ir anknutna till detta forsikrings- eller dterforsik-
ringsforetag,

¢) moderforetag till detta forsikrings- eller dterforsikringsforetag,

d) foretag som ir anknutna till ett moderforetag till detta forsik-
rings- eller dterforsikringsforetag.

I utkastet till lagradsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet
foreslds att for att genomféra artikel 255.1 bor det foras in en
bestimmelse 1 FRL av vilken det framgar att Finansinspektionen pi
plats far kontrollera information som behévs for grupptillsynen och
hos vilka féretag som kontrollen fir ske.

Kontroll av information pa plats efter begiran fran en behorig
myndighet 1 ett annat land inom EES

Enligt artikel 255.2. forsta stycket i Solvens II-direktivet ska, om
tillsynsmyndigheterna i sirskilda fall vill kontrollera information
betriffande ett foretag (reglerat eller €j) som ingdr i en grupp och
ir beliget 1 en annan medlemsstat, de begira att tillsynsmyndig-
heterna 1 denna andra medlemsstat genomfor kontrollen.

120



SOU 2014:56 Overviaganden och forslag — Solvens Il-direktivet

Enligt andra stycket 1 samma artikel ska myndigheter som tar
emot en sidan begiran inom ramen for sin behérighet tillmotesgd
denna begiran genom att antingen utfoéra kontrollen direkt och da
lata en revisor eller annan expert utféra den eller lta den myndig-
het som begirde kontrollen sjilv utféra den. Grupptillsyns-
myndigheten ska underrittas om de vidtagna dtgirderna.

Enligt tredje stycket 1 samma artikel far den tillsynsmyndighet
som framstillde begiran, om den s énskar, delta i kontrollen, om
den inte sjilv utfor den.

Av fjirde stycket 1 samma artikel framgar att nir en begiran till
en annan tillsynsmyndighet om att en kontroll ska utféras i enlig-
het med denna punkt inte féranlett ndgon reaktion inom tvi
veckor, eller nir tillsynsmyndigheten 1 praktiken ir férhindrad att
utdva sin ritt att delta 1 enlighet med tredje stycket, fir den
myndighet som framstillt begiran hinskjuta drendet till Eiopa och
begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1094/2010. I detta fall far Eiopa agera i enlighet med de
befogenheter den tilldelats genom samma artikel.

Enligt femte stycket i samma artikel ska Eiopa i enlighet med
artikel 21 1 férordning (EU) nr 1094/2010 ha ritt att delta 1 kon-
troller pd plats, om dessa utférs gemensamt av tvd eller flera till-
synsmyndigheter.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet har foreslagits att det bor foéras in en bestimmelse 1 FRL
om att Finansinspektionen, pd begiran av en behérig myndighet 1
ett annat land inom EES, fir samarbeta med den utlindska myn-
digheten pa det sitt som anges 1 artikel 255.2, t.ex. genom att lita
den utlindska myndigheten delta i eller sjilv utféra kontroller pd
plats i Sverige.

I FRL bor inféras en bestimmelse om att Finansinspektionen
far hinskjuta frigor som ror ett férfarande av en behérig myndig-
het inom EES till Eiopa fér tvistlgsning nir det giller kontroll av
information for grupptillsyn.

Dir infors en ny beslutsordning och méjlighet fér Eiopa att
delta 1 platsundersékningar 1 vissa fall. I sistnimnt fall hinvisas till
artikel 21 1 férordningen om inrittandet av Fiopa. Eftersom regeln
redan f6ljer av EU-férordningen, och fér sin tlllampmng inte tycks
vara beroende av tillkommande regler, bér den inte genomféras
nationellt. Stadgandet ir siledes endast av upplysningskaraktir.
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5.33 Offentliggérande av strukturen pa en grupp

Forslag: I forsikringsrorelselagen infors en bestimmelse om att
forsikringsforetag, forsikringsholdingforetag eller blandade finan-
siella holdingforetag arligen ska offentliggéra den juridiska
strukturen pd den grupp som foretaget ingdr i, en beskrivning av
alla dotterforetag, filialer och visentliga anknutna foéretag i
gruppen samt gruppens struktur for styrning och organisation.

Skilen for forslaget: I artikel 2.72 i Omnibus II-direktivet infors
en ny artikel 256 a om offentliggérande av strukturen pd en grupp.
Av artikel 256 a framgdr att medlemsstaterna ska kriva att forsik-
rings- och 3terforsikringsforetag, forsikringsholdingforetag eller
blandade finansiella holdingféretag arligen pd gruppnivd offentlig-
gor gruppens juridiska struktur samt styr- och organisations-
struktur, inbegripet en beskrivning av alla dotterforetag, fysiska
filialer och visentliga anknutna féretag som tillhor gruppen.

I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds att det 1 FRL bor inféras en bestimmelse om
offentligdrande av strukturen i en grupp.

5.34 Tredjelandsregler

5.34.1 Moderforetag utanfor gemenskapen —
kontroll av likvardighet

Forslag: Nir ett moderforetag till ett forsikringsforetag dr en
forsikringsgivare frin tredje land, ett forsikringsholdingforetag
med huvudkontor utanfér EES eller ett blandat finansiellt
holdingféretag med huvudkontor utanfér EES, ska Finans-
inspektionen kontrollera om den tillsyn som utévas av en till-
synsmyndighet i tredje land ir likvirdig med den grupptillsyn
som foreskrivs i1 Solvens II-direktivet, foérutsatt att Finans-
inspektionen skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om kri-
terierna 1 Solvens II-direktivet for utseende av grupptillsyns-
myndighet hade varit tillimpliga.

Vid bedémningen av om inspektionen skulle ha varit grupp-
tillsynsmyndighet ska det bortses frin den del av toppen av
gruppen som ligger utanfoér EES.
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Finansinspektionen ir skyldig att utféra en sddan kontroll pd
begiran av moderforetaget eller av en EES-férsikringsgivare
Inom gruppen.

Innan Finansinspektionen tar stillning till om tllsynen ir
likvirdig, ska inspektionen samrdda med berérda behériga myn-
digheter. Inspektionen ska ocksd fore stillningstagandet ha
rddfrdgat Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndig-
heten.

Finansinspektionen fir fatta ett beslut om likvirdighet och
som strider mot ett beslut som tidigare har fattats av en annan
behorig tillsynsmyndighet, endast om det skett visentliga for-
indringar 1 tillsynsordningen i det tredje land som avses. Om
andra tillsynsmyndigheter inte samtycker till ett sddant beslut,
far Finansinspektionen hinskjuta drendet till Eiopa.

Om kommissionen har beslutat att tillsynen inte ir likvirdig,
ska Finansinspektionen besluta att tillimpa bestimmelserna om
grupptillsyn analogt p& gruppen.

I de fall Europeiska kommissionen har fattat ett beslut om
att den tillsyn som utévas av tillsynsmyndigheten i tredje land ir
tillfilligt likvirdig, men det finns ett forsikringsféretag som ir
dotterforetag till ett moderféretag utanfér EES och dotterfore-
taget har en balansomslutning som ir stérre dn balansomslut-
ningen foér moderforetaget ska grupptillsyn utévas av Finans-
inspektionen.

Skilen for forslaget: I artikel 2.75 1 Omnibus II-direktivet inférs
en ny lydelse av artikel 260 i1 Solvens II-direktivet.

Tillsyn som utévas av en myndighet i tredje land

Solvens II-direktivet innehiller sirskilda bestimmelser som syftar
till att tillsynen 6ver forsikringsféretag som har sitt moderforetag
utanfér EES ska bli tillfredsstillande. Av artikel 260.1 forsta stycket i
Solvens II-direktivet framgdr det att de berdrda tillsynsmyndig-
heterna ska kontrollera om ett moderféretag 1 tredje land stdr
under tillsyn som ir likvirdig med den extra tillsyn 6éver grupper
som foreskrivs 1 Solvens II-direktivet.

Av artikel 260.1 andra stycket framgir att om ingen delegerad
akt avseende likvirdighet av tillsynsordningen 1 ett visst lands utan-
for EES har antagits av Europeiska kommissionen enligt punkterna 2,
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3 eller 5 1 artikeln, ska kontrollen utféras av den tillsynsmyndighet
som skulle ha varit tillsynsmyndighet om kriterierna 1 artikel 247.2
om utseende av grupptillsynsmyndighet 1 Solvens II-direktivet hade
varit tillimpliga (se avsnitt 21.1.4). Den behoriga myndigheten,
som 1 detta sammanhang kallas fér den stillforetridande grupp-
tillsynsmyndigheten, kan gora en sddan kontroll pd eget initiativ
och pd begiran av moderforetaget eller nigon av de EES-forsik-
ringsgivare som ingar 1 gruppen.

I tredje stycket uppstills krav pd att Finansinspektionens ska
samrdda med de 6vriga berdrda behoriga myndigheterna och rdd-
friga Fiopa innan ett beslut om likvirdighet fattas (iven mojlighet
att hinskjuta drendet till Eiopa fér tvistldsning). Bedémningen av
tillsynens likvirdighet ska géras 1 enlighet med, kriterier som fast-
stills 1 delegerade akter antagna av Europeiska kommissionen i
enlighet med artikel 260.2.

Bestimmelserna om kontroll av likvirdighet ir utformade med
forebild 1 8 kap. lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6éver finansiella
konglomerat.

Om tllsynsmyndigheter inte samtycker till det beslut som fattats
i enlighet med tredje stycket fir de, enligt artikel 260.1 fjirde
stycket hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp
1 enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010 inom tre
ménader efter det att den stillféretridande grupptillsynsmyndig-
heten meddelat beslutet.

Artikel 260.2 ger Kommissionen mdjlighet att anta delegerade
akter som specificerar kriterierna fér att bedéma om tillsynsord-
ningen av grupper 1 ett tredje land ir likvirdig med den som fore-
skrivs i Solvens II-direktivet. Av 260.3 framgdr att om de kriterier
som antagits 1 enlighet med punkt 2 har uppfyllts av ett tredje land
far kommissionen, med bistdnd av Eiopa, anta delegerade akter dir
det faststills att tillsynsordningen i det tredje landet ir likvirdig
med den som faststills genom denna avdelning.

Kommissionen kan dven anta delegerade akter enligt artikel 260.5
dir det faststills att den tillsynsordning som ett tredje land tillimpar
pd foretag vars moderforetag den 1 januari 2014 har sitt huvud-
kontor utanfoér unionen ir tillfilligt likvirdig om detta tredje land
uppfyller de i artikeln uppriknade kriterierna. Beslut om tllfillig
likvirdighet kan, enligt direktivets utformning endast fattas av
kommissionen och inte av de behériga tllsynsmyndigheterna.
Kriterierna fér bedémning av huruvida ullfillig likvirdighet fore-
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ligger ir fastslagna i direktivet och sdledes inte delegerade till
kommissionen.

I artikel 260.4 stadgas att om kommissionen inte har antagit
ndgon delegerad akt 1 enlighet med punkterna 3 och 5 ska artikel 262
tillimpas (likvirdighet inte foreligger).

I artikel 260.7 anges att nir en delegerad akt antas i vilken det
beslutas att tillsynsordningen i ett tredje land ir tillfilligt likvirdig i
enlighet med punkt 5 ska medlemsstaterna tillimpa artikel 261,
sdvida det inte finns ett forsikringsféretag i en medlemsstat med en
balansomslutning som &verstiger balansomslutningen fér sitt moder-
foretag som ir beliget utanfér unionen. I det fallet ska uppgiften
som grupptillsynsmyndighet utféras av den stillféretridande
grupptillsynsmyndigheten.

I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslis att bestimmelser motsvarande artikel 260.1,
260.4 och 260.7 bor genomforas i lag. Dir konstateras ocksd att
artikel 260.2 och 3 samt artikel 260.5 och 6 riktar sig till kom-
missionen. Ndgon genomférandedtgird dr dirfor inte nédvindig 1

dessa fall.

5.34.2 Moderforetag utanfér gemenskapen — om likvardighet
inte foreligger

Forslag: Om tillsynen inte bedéms likvirdig, ska Finansinspek-
tionen besluta att bestimmelserna i foérsikringsrorelselagen om
grupptillsyn avseende gruppsolvens, riskkoncentrationer, interna
transaktioner, riskhantering och intern kontroll ska tillimpas p
gruppen pd samma sitt som om foretaget i toppen av gruppen
hade haft sitt huvudkontor inom EES, eller besluta att anvinda
andra tillsynsmetoder, om dessa metoder sikerstiller att till-
synen over foretagen 1 gruppen ir tillricklig.

Vid berikningen av gruppsolvens ska moderféretaget i tredje-
land hanteras som ett forsikringsforetag som omfattas av samma
villkor for att poster i kapitalbasen ska fi medriknas for att
ticka solvenskapitalkravet.
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Skilen for forslaget: I artikel 2.76 1 Omnibus II-direktivet inférs
en ny lydelse av artikel 262.1 forsta stycket 1 Solvens II-direktivet.

Om den tillsyn som utdvas av tillsynsmyndigheten 1 tredje land
inte ir likvirdig med den grupptillsyn som féreskrivs i Solvens II-
direktivet méste Finansinspektionen vilja en 16sning. Huvudregeln
1 artikel 262.1 1 Solvens II-direktivet dr att tillimpa de allminna
principer och metoder om grupptillsyn i artiklarna 218-235 och
244-258 pd nivdn for forsikringsholdingféretaget, det blandade
finansiella holdingforetaget eller forsikringsforetag i tredje land,
eller en av de metoder som faststills i artikel 262.2.

Enligt artikel 262.2 fir Finansinspektionen, efter samrdd med
ovriga berdrda behoériga myndigheter vilja andra metoder for att
sikerstilla en tillricklig tillsyn 6ver férsikringsféretagen i gruppen.

Som ett exempel pd andra metoder fér tillsynen in tillimpning
av bestimmelserna om grupptillsyn pd nivin f6r moderféretaget i
tredjeland nimns specifikt 1 direktivet att tillsynen utdvas 6ver den
inom EES hemmahérande undergruppen som leds av ett, for inda-
mélet sirskilt bildat, forsikringsholdingbolag eller blandat finan-
siellt holdingbolag.

I utkastet till lagrddsremiss om genomforande av Solvens II-
direktivet foreslas att bestimmelser motsvarande artikel 262.1 forsta
och andra stycket samt artikel 262.2 boér genomforas i lag. Arti-
kel 262.1 tredje stycket innehiller regler om berikning av grupp-
solvens som ir av detaljerad art, dessa bor diremot inte genomféras
1 lag utan limpar sig fér genomférande genom myndighetsfore-
skrifter.

5.35 Indexeringar

Bedomning: Andringar i bestimmelserna om indexering av de
belopp i euro som finns i direktivet kriver ingen lagstiftnings-
tgird.

Skilen f6r beddmningen: I artikel 300 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om indexering av belopp 1 euro som anges i direk-
tivet. Bestimmelsen har bla. betydelse i regleringen av tillimp-
ningsomridet (artikel 4) och regleringen av minimikapitalkravet
(artikel 129).
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I utkastet till lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet innehiller regleringen av garantibeloppen hinvisningar
till det hogre belopp, grundat pd férindringar i det europeiska kon-
sumentprisindexet, som Europeiska gemenskapernas kommission
drligen tillkdnnager.

Genom artikel 2.77 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 300 i
Solvens II-direktivet pd det sittet att starttidpunkten for indexering-
arna indras frdn den 31 oktober 2012 ull den 31 december 2015.
Det klargors ocksd att det 4r kommissionen, genom Eurostat som
offentliggor férindringarna i index.

Eftersom indringarna till f6ljd av Omnibus II-direktivet inte
piverkar den foreslagna svenska lagregleringen krivs det inga
lagstiftningsdtgirder.

5.36 lkrafttradande och infasningsperiod

Forslag: Forindringarna 1 forsikringsrorelselagen och ovriga
lagar till foljd av Solvens II-direktivet ska trida i1 kraft den
1 januari 2016.

Under tiden frin och med den 1 juli 2015 till och med den 31
december 2015 ska Finansinspektionen, pd begiran av ett for-
sikringsforetag, kunna gora granskningar och besluta om god-
kinnande av interna modeller, tilliggskapital, klassificering av
kapitalbasmedel, foretagsspecifika parametrar, specialféretag,
durationsbaserade aktiekursrisker och de sirskilda évergdngs-
bestimmelserna kring berikningen av bista skattning och for-
sikringstekniska avsittningar. Finansinspektionen ska dven under
motsvarande tid kunna gora en granskning och ha befogenhet att
fatta beslut 1 vissa grupprelaterade frigor. Dessa beslut ska inte
gilla f6rrin den 1 januari 2016.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om grunderna fér granskningarna.
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Skilen for forslaget
Tkrafttridandet

Enligt artikel 311 1 Solvens II-direktivet ska ett antal uppriknade
artiklar i direktivet tillimpas frén och med den 1 januari 2014. De
uppriknade artiklarna dr de artiklar som anses ingd 1 den s.k.
konsolideringen. Enligt artikel 309.1 forsta stycker 1 Solvens II-
direktivet ska medlemslinderna genomféra den normgivning som
behovs f6r att f6lja ett antal uppriknade artiklar senast den 30 juni
2013. De uppriknade artiklarna motsvarar de s.k. egentliga Solvens II-
artiklarna. Av artikel 309.1 andra stycket framgdr att den nationella
normgivningen ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2014. Alla
dessa datum har dndrats flera gdnger genom olika rittsakter.

De artiklar som ingdr i den s.k. konsolideringen ska redan vara
genomfoérda 1 svensk ritt, vilket innebir att bestimmelsen 1 arti-
kel 311 inte kriver nigra lagstiftningsitgirder. Merparten av de s.k.
egentliga Solvens IT-artiklarna — dvs. de artiklar som finns med 1
upprikningen i artikel 309.1 forsta stycket — foreslds bli infoérda
genom dndringar i FRL.

Genom artikel 2.83 1 Omnibus II-direktivet dndras artikel 311 i
Solvens II-direktivet pd det sittet att de aktuella artiklarna ska
tillimpas fr&n och med den 1 januari 2016 i stillet for frin och med
den 1 januari 2014. Som framgdtt ovan krivs det inga lagstift-
ningsdtgirder for att genomfora artikel 311, vilket innebir att det
inte heller krivs ndgra lagstiftningsitgirder med anledning av ind-
ringen 1 artikel 311. Det kan noteras att indringen genom
Omnibus II-direktivet ocksd innebir att artiklarna 56 och 143 1
Solvens II-direktivet inte lingre finns med 1 upprikningen av
”konsolideringsartiklarna” i artikel 311. Andringen ir svirtolkad,
mot bakgrund av att de aktuella artiklarna inte heller finns med i
den upprikning av de egentliga Solvens II-artiklarna som finns i
artikel 309.1. Det kan dock antas att dndringen saknar praktisk
betydelse for det svenska genomforandet.

Genom artikel 2.81 1 Omnibus II-direktivet indras artikel 309.1
forsta stycket 1 Solvens II-direktivet pd det sittet att det datum d3
den nationella normgivning som behovs for att folja de aktuella
artiklarna ska sittas i kraft indras frén den 30 juni 2013 till den
31 mars 2015. Vidare inférs det ett nytt andra stycke dir det anges
att den normgivning som ir nddvindig for att folja artikel 308a (de
sirskilda s.k. infasningsreglerna som behandlas under nista rubrik)
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ska tillimpas fr&n och med den 1 april 2015. Det fir antas att dven
det nuvarande andra stycket 1 Solvens II-direktivet indras pd det
sittet att det datum di de egentliga Solvens II-artiklarna ska bérja
tillimpas dndras frin den 1 januari 2014 till den 1 januari 2016.

De indringar 1 Solvens II-direktivet som genomférs genom
Omnibus II-direktivet innebidr 1 praktiken att de indringar som
med anledning av Solvens II-direktivet genomférs 1 framféralle
FRL, men ocksd i bl.a. lagen om utlindska férsikringsgivares och
tjinstepensionsinstituts verksamhet 1 Sverige, ska ”sittas 1 kraft”
senast den 31 mars 2015, och bérja tillimpas frdn och med den
1 januari 2016. Utredningen gor bedémningen att den svenska
normgivningen kan anses ha ”satts i kraft” nir riksdagen har fattat
beslut om de aktuella lagindringarna. Detta kommer dock att ske
forst den 1 juli 2015.

Sarskild infasningsperiod fore ikrafttridandet

Som framgitt ovan ska bestimmelserna i Solvens II-direktivet vara
genomforda senast den 31 mars 2015, och bérja tillimpas senast
den 1 januari 2016.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet inférs det en ny
artikel 308a 1 Solvens II-direktivet, som innehiller bestimmelser
om en s.k. infasningsperioden. Enligt artikel 308a.1 ska medlems-
linderna se till att tillsynsmyndigheterna frin och med den 1 april
2015 har ritt att fatta beslut om godkinnande 1 vissa utpekade frigor
— t.ex. nir det giller frigor kring godkinnande av s.k. tilliggskapital,
foretagsspecifika parametrar, interna modeller och évergingsregler.

Enligt artikel 308a.2 och 308a.3 ska tillsynsmyndigheterna iven,
fr.o.m. den 1 juli 2015, ha befogenhet att vidta vissa uppriknade
dtgirder 1 grupprelaterade frigor. Enligt 308a.4 ska medlems-
linderna nir det giller de s.k. grupprelaterade frigorna 3ligga
tillsynsmyndigheterna att préva ansékningar om godkinnande eller
tillstdnd som limnas in av férsikringsfoéretagen. Tillsynsmyndig-
heternas beslut med anledning av dessa ansékningar ska dock inte
borja gilla fére den 1 januari 2016.

Enligt artikel 311 1 Solvens II-direktivet ska artikel 308a gilla
frdn och med den 1 april 2015.

Syftet med den sirskilda infasningsperioden frin den 1 april
respektive den 1 juli 2015 till den 31 december 2015 ir att den ska
mojliggora for savil foretag som tillsynsmyndigheterna att kunna
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bérja tillimpa Solvens II-regelverket fr.o.m. den 1 januari 2016.
Utredningen anser att de sirskilda infasningsbestimmelserna ska
tas in 1 en separat lag om inférande av lagen om indring i
forsikringsrorelselagen. De nirmare bestimmelserna bér utformas
efter monster frin den reglering som idag finns kring férhands-
godkinnande av interna modeller, se 14 kap. 17§ och 18 § FRL.
Det ir 1 detta fall emellertid frdga om en granskning med féljande
”slutligt” beslut och inte en férhandsgranskning. Infasningsperioden
bor i samtliga fall gilla frén den 1 juli 2015.

5.37 Overgangsreglering

5.37.1 Foretag som har upphort med sin verksamhet
(s.k. run off)

Forslag: Ett forsikringsforetag, som senast den 1 januari 2016
upphoért med att teckna nya forsikringsavtal och uteslutande
forvaltar sitt befintliga bestdnd i syfte att avsluta sin verksamhet,
far efter tillstdnd av Finansinspektionen, undantas frin skyldig-
heten att tillimpa delar av forsikringsrorelselagen.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om de nirmare villkoren for tillstdnd och
omfattningen av undantagen.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet
infors det en ny artikel i Solvens II-direktivet — artikel 308b.1—
308 b.3 — som tar direkt sikte pd vissa typer av s.k. run off-foretag,
dvs. foretag som inte tecknar nya forsikringsavtal utan som endast
forvaltar dldre bestdnd.

Enligt artikel 308b ska forsikringsforetag som senast den
1 januari 2016 har upphért med att teckna nya férsikrings- eller
terforsikringsavtal och uteslutande administrerar sina existerande
portfoljer 1 syfte att avsluta sin verksamhet under vissa nirmare
angivna férutsittningar inte vara skyldiga att tillimpa de bestim-
melser som finns i avdelningarna I, IT och III i Solvens II-direktivet.
Regleringen innebir motsatsvis att dessa foretag endast ska lyda
under den reglering som finns i avdelning IV (bestimmelser om
rekonstruktion och likvidation av férsikringsforetag), avdelning V
(bestimmelser om domstolsprévning, samarbets- och foérfarande-
regler, valuta och indexeringar, sirskilda 6vergdngsregler for dgar-
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provningsreglerna, foljdindringar i tjinstepensionsdirektivet och
bestimmelser om s.k. durationsbaserad aktiekursrisk) och avdel-
ning VI (6vergingsbestimmelser och slutbestimmelser).

Nir det giller de nirmare férutsittningarna for att omfattas av
overgdngsregleringen framgdr det av artikel 308b.1 att foretaget
antingen ska ha visat for tillsynsmyndigheten att verksamheten
kommer att avslutas fore den 1 januari 2019, eller att foretaget ir
foremdl for rekonstruktion och att det har utsetts en likvidator.
For de olika kategorierna av foretag (féretag dir verksamheten ska
avslutas senast den 31 december 2018 eller foretag som ir féremal
for rekonstruktion) giller olika bestimmelser for tiden frdn och
med den 1 januari 2019, se artikel 308b.2.

Dessutom stills det 1 artikel 308b.3 vissa ytterligare sirskilda
villkor for att f tillimpa 6vergdngsregleringen. Ett villkor ir att
foretaget inte ingdr 1 en grupp, eller — om féretaget ingdr 1 en grupp
— alla foretag i gruppen upphor med att teckna nya férsikringsavtal.
De 6vriga villkoren ir att ett foretag som tillimpar den sirskilda
overgingsregleringen ska ha underrittat tillsynsmyndigheten om
detta, samt att foretaget limnar en 4rlig rapport till tillsyns-
myndigheten om hur avvecklingen av verksamheten fortskrider.

Enligt artikel 308b.4 ska medlemslinderna uppritta en forteck-
ning 6ver de féretag som berdrs av dvergdngsregleringen och dver-
limna dessa forteckningar till alla 6vriga medlemslinder.

De nya bestimmelserna i artikel 308b 1 Solvens II-direktivet har
vissa likheter med den sirskilda reglering for dterférsikringstoretag
som har upphért med sin verksamhet som finns 1 artikel 12 1
Solvens II-direktivet. Nir det giller artikel 12 har bedémningen
gjorts att det inte finns nigra foretag av detta slag 1 Sverige, och att
artikel 12 dirfoér inte kriver nigon lagstiftningsitgird. Nir det
giller den nya artikel 308b méste en annan bedémning goras, efter-
som det kan finnas svenska férsikringsféretag som mot bakgrund
av den nya dvergdngsreglering som nu infors viljer att senast den 1
januari 2016 upphora med sin verksamhet pd det sitt som krivs
enligt den sirskilda évergingsregleringen. Den sirskilda ¢vergings-
regleringen bor sdledes genomféras 1 svensk ritt for run off-foretag.

Nir det giller den nirmare utformningen av de svenska reglerna
anser utredningen att artikeln bor genomforas genom en Svergrip-
ande bestimmelse i den sirskilda ikrafttridandelagen, 1 kombi-
nation med ett bemyndigande till regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om vad som ska
gilla for de féretag som omfattas av 6vergdngsregleringen. Bedom-
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ningen grundas pd att den sirskilda regleringen ir av relativt
teknisk karaktir och att bestimmelserna inte torde komma att bli
relevanta f6r mer dn ett fatal foretag.

Bestimmelsen om att medlemslinderna ska uppritta en lista
over de foretag som tillimpar Svergdngsregleringen kan genom-
foras genom foreskrifter pd ligre nivd in lagnivd, och kriver ingen
lagstiftningsdtgird.

5.37.2 Senaste tidpunkt for rapportering

Bedomning: Overgingsbestimmelserna om senaste tidpunkter
for forsikringsforetagens olika rapporteringar till tillsyns-
myndigheterna och férsikringsforetagens olika offentliggdranden
av information kriver inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedomningen: I artikel 35 1 Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om att forsikringsforetagen ska vara skyldiga att
limna viss information #/l tillsynsmyndigheterna och i artikel 51 1
Solvens II-direktivet finns bestimmelser om att forsikringsfore-
tagen ska vara skyldiga att offentliggéra viss information i en s.k.
ligesrapportom verksamhet och solvens.

I utkastet till lagridsremiss om genomférande av Solvens II-
direktivet foreslds bestimmelserna i artikel 35 bli genomférda
genom bestimmelserna 14 kap. 5§ om att ett forsikringsforetag
ska limna Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet
som inspektionen begir och det justerade bemyndigandet i 14 kap.
18 § andra stycket 1 om att regeringen eller den myndighet rege-
ringen bestimmer fir meddela féreskrifter om vilka upplysningar
ett forsikringsforetag ska limna till Finansinspektionen enligt
14 kap. 5§ samt nir och hur de ska limnas. Bestimmelserna i
artikel 51 foreslds bli genomférda genom lagbestimmelser 1 kombi-
nation med bemyndigande for regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om bl.a. innehllet i
solvens- och verksamhetsrapporten.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet inférs det fyra nya
artiklar 1 Solvens II-direktivet — 308b.5-308b.8 — med 6vergdngs-
regler for tillsynsrapportering respektive offentliggérande.

Enligt artikel 308b.5 ska medlemslinderna — under en period
som inte fir 6verstiga fyra &r — se till att den senaste dagen for den
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drliga eller mer frekventa rapportering som ska ske enligt artikel 35.1—
35.4 1 Solvens II-direktivet minskar med tvd veckor for varje riken-
skapsdr, med borjan frin 20 veckor efter utgingen av foretagets
rikenskapsir nir denna tidpunkt infaller mellan den 30 juni 2016
och den 31 december 2016 till senast 14 veckor efter utgingen av
foretagets rikenskapsdr nir denna tidpunkt infaller mellan den
30 juni 2019 och den 31 december 2020.

I artikel 308b.6 finns motsvarande reglering for det offentlig-
gorande som ska ske enligt artikel 51 i Solvens II-direktivet.

Vidare finns det i artikel 308b.7 motsvarande bestimmelser nir
det giller kvartalsrapportering som avser informationen i artikel 35.1-
35.4 1 Solvens II-direktivet, med den skillnaden att minskningen
ska ske med en vecka per rikenskapsir med bérjan frin &tta veckor
efter respektive kvartal som avslutas under 2016 till senast 5 veckor
efter respektive kvartal som avslutas under 2019.

Av artikel 308b.8 framgdr slutligen att motsvarande dvergdngs-
reglering ocksd ska gilla fér den rapportering och det offentlig-
gorande som giller for forsakrmgsgrupper, med den skillnaden att
det ska liggas till ytterligare sex veckor i respektlve bestimmelse.
Artikel 308b.8 hanteras nedan 1 avsnitt 5.37.12 1 samband med
ovriga 6vergdngsregler som har samband med grupp.

Nir det giller artiklarna 308b.5-308b.7 giller, mot bakgrund av
det forslag till genomférande av artikel 35 och artikel 51 som finns
1 utkastet till lagridsremiss, att de senaste tidpunkterna for olika
former av inrapportering och offentliggérande kommer att bestim-
mas av Finansinspektionen med stéd av det bemyndigande som
foreslds 1 17 kap. 30§ andra stycket 1 respektive verkstillighets-
foreskrifter. Den sirskilda dvergingsregleringen 1 artiklarna 308b.5—
308b.7 avseende senaste tidpunkter fér inrapportering respektive
offentliggérande som inférs genom Omnibus II-direktivet kriver
allts inte ndgra lagstiftningsdtgirder.

5.37.3 Behandlingen av kapitalbasposter som har emitterats
fore lagens ikrafttradande

Forslag: I den sirskilda ikrafttridandelagen ska infoéras en
bestimmelse om att kapitalbasposter i primirkapitalet som har
emitterats fére den 1 januari 2016 och som enligt den reglering
som giller per den 31 december 2015 fir ingd 1 ett forsikrings-
foretags kapitalbas, men maximalt utgéra 50 procent av kapital-
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basen, ska klassificeras som s.k. nivd 1-kapital fram till den
31 december 2025.

Kapitalbasposter i primirkapitalet som har emitterats fére
den 1 januari 2016 men som enligt den reglering som giller per
den 31 december 2015 maximalt fir utgdra 25 procent av kapital-
basen ska klassificeras som s.k. nivd 2-kapital fram till den
31 december 2025.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om vilka typer kapitalbasposter som ska
omfattas av bestimmelserna.

Skilen for forslaget: I artikel 94 1 Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om klassificeringen av s.k. kapitalbasposter. I utkastet
till lagrddsremiss om genomfoérande av Solvens II-direktivet fore-
slds artikel 94 bli genomfoérd genom bestimmelser 1 7 kap. 7 § FRL
i kombination med ett bemyndigande for regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om bl.a.
vilka egenskaper och kriterier som ska beaktas vid indelning av
kapitalbasen, se 7 kap. 12 § 2.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet infors det tvd nya
artiklar 1 Solvens II-direktivet — 308b.9 och 308b.10 — med &ver-
gdngsregler kring klassificeringen av vissa kapitalbasposter.

Enligt artikel 308b.9 ska s.k. primirkapitalposter — som har
utfirdats fore vissa datum och som per den 31 december 2015
enligt di gillande ritt pd visst sitt fir anvindas for att uppfylla (de
ildre) solvenskraven men som inte annars klassificeras som s.k.
nivd 1 — eller nivd 2-kapital enligt de nya kapitalkravsreglerna
(Solvens II-regelverket) — kunna klassificeras som s.k. nivd 1-kapital
under en period om maximalt 10 &r riknat frdn den 1 januari 2016.

I artikel 308b.10 finns motsvarande reglering for vissa andra
typer av kapitalbasposter, som under en period om maximalt 10 ar
ska klassificeras som s.k. klass 2-kapital.

Utredningen kan fér sin del inte se nigra skil for att inte
utnyttja den maximala évergingstiden.

Bestimmelserna ir av teknisk karaktir och boér dirfor genom-
foras genom en Overgripande bestimmelse 1 kombination med
foreskrifter pd ligre nivd dn lagnivd. Enligt utredningen krivs det
ett sirskilt bemyndigande, utéver det bemyndigande som féreslds 1
7 kap. 12 § 2 FRL.
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5.37.4 Tillampliga bestammelser for vissa typer av lan som har
utgetts fore den 1 januari 2011

Forslag: Bestimmelserna i EU-férordningen om villkor for att
fa anvinda ompaketerade 1an giller inte f6r 18n som har utfir-
dats foére den 1 januari 2011, under férutsittning att den under-
liggande exponeringen inte har utdkats eller blivit ersatt efter
den 31 december 2014.

Skilen for forslaget: I artikel 132134 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om investeringar och 1 artikel 135 finns bestimmel-
ser om s.k. genomférandedtgirder. Enligt artikel 135.2 ska kom-
missionen anta genomfoérandedtgirder kring behandlingen av s.k.
ompaketerade 18n. Enligt bestimmelserna ska kommissionen anta
genomforandedtgirder nir det giller vilka krav de foretag
(ursprungliga sponsorn) som pakterar l&n tll virdepapper maste
uppfylla for att forsikringsforetag ska fa lov att investera i denna
typ av virdepapper eller instrument som har getts ut efter den
1januari 2011. Kommissionen ska ocksi anta genomférande-
tgirder kring vilka kvalitativa krav som ska gilla for forsikrings-
foretag som investerar i denna typ av tillgdngar.

Genom artikel 2.35 1 Omnibus II-direktivet ges kommissionen —
via dndringar 1 artikel 135.2 1 Solvens II-direktivet — ritt att
meddela delegerade akter pd de omriden dir kommissionen enligt
ovan hade ritt att vidta genomférandedtgirder, men kommissionen
ges nu ocksd rdtt att nirmare reglera forutsittningarna for ytter-
ligare kapitaltilligg nir kraven kring ompaketerade 1in inte efter-
levs. De nu nimnda indringarna i artikel 135.2 féranleder inte i sig
nigra lagstiftningsitgirder, eftersom bestimmelserna riktar sig till
kommissionen.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet inférs det emellertid
ocksd en ny artikel i Solvens II-direktivet — 308b.11 — som innehéller
dvergdngsregler kring vad som ska gilla f6r ompaketerade [dn som
har utfirdats fére den 1 januari 2011.

Enligt artikel 308b.11 ska — nir det giller ompaketerade 18n som
har utfirdats fére den 1 januari 2011 — de krav som inférs med stéd
av artikel 135.2 1 Solvens II-direktivet/Omnibus II-direktivet endast
tillimpas 1 de fall dir den underliggande exponeringen har utékats
eller blivit ersatt efter den 31 december 2014.

Bestimmelserna bor tas in 1 den sirskilda ikrafttridandelagen.
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5.37.5 Berdkningen av kapitalkravet for aktiekurs-
och rantedifferensrisk enligt standardformeln

Bedémning: De 6vergingsvisa justeringar av standardformeln
sdvitt avser berikningen av kapitalkravet for aktiekurs- och
rintedifferensrisk som inférs genom Omnibus II-direktivet
kriver inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedomningen: I artiklarna 100, 101.3 och 104 i Solvens II-
direktivet finns bestimmelser om solvenskapitalkravet och hur
solvenskapitalkravet ska nirmare beriknas. I utkastet till lagrads-
remiss om genomférande av Solvens II-direktivet foreslds artik-
larna om solvenskapitalkrav bli genomférda genom lagbestim-
melser 1 kombination med ett bemyndigande fér regeringen eller
den myndighet regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om
bl.a. hur det s.k. primira solvenskapitalkravet ska beriknas, se bl.a.
8 kap. 6 och 20 §§ FRL.

Genom artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet infors det — genom
en ny artikel 308b.12 i Solvens II-direktivet — sirskilda évergings-
regler kring faststillandet av vissa av de parametrar som ska anvin-
das vid berikningen av solvenskapitalkravet enligt standardformeln.
Av overgingsbestimmelserna 1 artikel 308b.12 framgdr samman-
fattningsvis och forenklat f6ljande.

Fram ull den 31 december 2017 ska vissa av de standard-
parametrar som anvinds vid berikningen av kapitalkravet fér under-
grupperna aktiekursrisk och rintedifferensrisk bestimmas utifrin
svenska foérhéllanden.

Under &r 2018 ska de nu aktuella standardparametrarna redu-
ceras med 80 procent nir det giller exponeringar mot tillgingar
uttryckta i ett annat EES-lands valuta.

Under ar 2019 ska de nu aktuella standardparametrarna redu-
ceras med 50 procent nir det giller exponeringar mot tillgingar
uttryckta i ett annat EES-lands valuta.

Frén &r 2020 ska ingen reduktion ske av de nu aktuella standard-
parametrarna.

Som framgatt ovan innebir forslagen i1 utkastet till lagrddsremiss
att bestimmelserna 1 Solvens II-direktivet om vilka nirmare para-
metrar som ska anvindas vid berikningen av solvenskapitalkravet
enligt standardformeln kommer att genomféras genom foreskrifter
pd ligre nivd dn lagnivd, jfr 8 kap. 6 § och 8 kap. 20§ 1 FRL. Det
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bemyndigande som foreslds 1 8 kap. 20 § 1 — f6r foreskrifter om hur
det primira solvenskapitalkravet ska beriknas enligt 6§ — kan
enligt utredningen ocksd anvindas f6r genomférandet av den nu
aktuella overgingsregleringen. Den sirskilda évergingsregleringen
kring hur kapitalkravet for aktiekurs- och rintedifferensrisk ska
beriknas under de férsta fyra &ren efter det att Solvens II-regel-
verket har tritt ikraft kriver alltsd inga ytterligare lagstiftnings-
tgirder.

5.37.6 Ytterligare dvergangsregler for berdkningen av
kapitalkravet for aktiekursrisken enligt standardformeln

Bedomning: De ytterligare 6vergingsvisa justeringar av standard-
formeln sdvitt avser berikningen av kapitalkravet for aktiekurs-
risken med hinsyn till den sirskilda regleringen for s.k. ldnga
dtaganden som inférs genom Omnibus II-direktivet kriver inga
lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedémningen: I artiklarna 100, 101.3 och 104 i
Solvens II-direktivet finns bestimmelser om solvenskapitalkravet
och hur solvenskapitalkravet ska nirmare beriknas. I artikel 304 i
Solvens II-direktivet finns en option fér medlemslinderna som
mojliggdr inférandet av sirskilda kapitalkravsbestimmelser sdvitt
avser aktiekursrisker for liviorsikringsféretag som bedriver tjinste-
pensionsverksamhet eller erbjuder pensionsférmaner. T utkastet till
lagridsremiss om genomférandet av Solvens II-direktivet foreslds
artiklarna om solvenskapitalkrav bli genomférda genom lagbestim-
melser i kombination med ett bemyndigande for regeringen eller
den myndighet regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om
bl.a. hur det s.k. primira solvenskapitalkravet ska beriknas, se bl.a.
8 kap. 6 och 20 §§ FRL.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet inférs det — genom
en ny artikel 308b.13 1 Solvens II-direktivet — sirskilda ¢vergings-
bestimmelser for aktier som ett forsikringsforetag har forvirvat
senast den 1 januari 2016. For denna typ av aktier ska den standard-
parameter som anvinds vid berikningen av kapitalkravet for
aktiekursrisken enligt standardformeln utan tillimpning av optionen
1 artikel 304 beriknas utifrn ett vigt genomsnitt av den standard-
parameter for aktiekursrisken som ska anvindas vid utnyttjande av
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optionen 1 artikel 304 och den standardparameter for aktiekurs-
risken som ska anvindas #tan utnyttjande av optionen 1 artikel 304.
Viktningen av den standardparameter for aktiekursrisken som ska
anvindas wutan utnyttjande av optionen 1 artikel 304 ska oka
dtminstone linjirt 1 slutet av varje r frin O procent under det ir
som inleds den 1 januari 2016 till 100 procent den 1 januari 2023.
Kommissionen ska anta delegerade akter som detaljerar kriterier
som ska vara uppfyllda, inklusive aktier som kan bli féremal for
dvergdngsperioden. Fiopa ska ta fram forslag till tekniska standarder
om rutinerna for tillimpning av denna artikel.

Som framgatt ovan innebir forslagen 1 utkastet till lagrddsremiss
att bestimmelserna i Solvens II-direktivet om vilka nirmare para-
metrar som ska anvindas vid berikningen av solvenskapitalkravet
enligt standardformeln kommer att genomféras genom foreskrifter
pa ligre nivd dn lagnivd, jfr 8 kap. 6 § och 8 kap. 20 § 1 FRL. Det
bemyndigande som féreslds i 8 kap. 20 § 1 — for foreskrifter om hur
det primira solvenskapitalkravet ska beriknas enligt 6 § — kan
enligt utredningen ocksi anvindas fér genomférandet av den nu
aktuella 6vergdngsregleringen. Den sirskilda évergdngsregleringen
kring hur berikningen av kapitalkravet foér aktiekursrisken ska
justeras, med hinsyn till den sirskilda regleringen for s.k. linga
taganden, under de forsta sju dren efter det att Solvens II-regel-
verket har tritt ikraft kriver alltsd inga ytterligare lagstiftnings-
tgirder.

5.37.7 Efterlevnaden av solvenskapitalkravet

Forslag: For forsikringsféretag som vid lagens ikrafttridande
inte uppfyller de nya solvenskapitalkraven, men som uppfyller
kraven pd tillricklig kapitalbas enligt ildre ritt, ska bestim-
melserna om ingripande vid bristande uppfyllelse av solvens-
kapitalkravet inte tillimpas under dr 2016 och 2017. Under de
tvd forsta dren efter lagens ikrafttridande ska i stillet sirskilda
bestimmelser om ingripande vid bristande efterlevnad av solvens-
kapitalkravet tillimpas.

Enligt de sirskilda bestimmelserna ska Finansinspektionen
vid lagens ikrafttridande foreligga de aktuella forsikringsfore-
tagen att vidta nodvindiga dtgirder for att uppfylla solvens-
kapitalkravet senast den 31 december 2017.
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Under den period d& de sirskilda bestimmelserna giller ska
foretaget var tredje minad ge in en ligesrapport till Finans-
inspektionen avseende vilka dtgirder som har vidtagits och hur
arbetet fortloper med att uppfylla solvenskapitalkravet.

Om ett forsikringsforetags ligesrapport visar att det inte har
skett nigra visentliga framsteg nir det giller foretagets mojlig-
het att uppfylla solvenskapitalkravet senast den 31 december
2017, ska de nya bestimmelserna om ingripande 1 férsikrings-
rorelselagen tillimpas.

Skilen for forslaget: I artikel 138.3 i Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om tillsynsmyndigheternas ingripande vid bristande
efterlevnad av solvenskapitalkravet. I utkastet till lagridsremiss om
genomférande av  Solvens II-direktivet foreslds artikeln bli
genomférd genom bestimmelser 1 lag, se 20 kap. 6 och 7 §§ FRL.

Genom artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet inférs det — genom
artikel 308b.14 1 Solvens II-direktivet — bestimmelser som 1 prak-
tiken innebir att tillsynsmyndigheterna, under en 6vergingsperiod
om tvd &r, inte ska tillimpa bestimmelserna om ingripande 1 arti-
kel 138.4 nir det giller férsikringsforetag som uppfyller de kapital-
krav som giller vid tidpunkten fér ikrafttridandet av de nya
reglerna. Nir det giller dessa foretag ska tillsynsmyndigheterna
kriva att foretagen vidta nodvindiga tgirder for att uppfylla
solvenskapitalkraven senast den 31 december 2017. Enligt bestim-
melserna ska berdrda foretag var tredje manad limna in en liges-
rapport till tillsynsmyndigheten. De sirskilda 6vergdngsreglerna
ska upphora att gilla om ligesrapporten visar att det inte skett
nigra visentliga framsteg.

De sirskilda overgdngsreglerna vid bristande efterlevnad av
solvenskapitalkravet har vissa likheter med de sirskilda ¢vergdngs-
regler som ska gilla vid bristande efterlevnad av minimikapital-
kravet. I likhet med den bedémning som har gjorts nir det giller
genomférandet av overgingsregleringen fér minimikapitalkravet
bor dvergdngsregleringen for solvenskapitalkravet tas in 1 lag.
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5.37.8 Forsakringsforetag som bedriver verksamhet som avser
tjdnstepensionsforsakringar

Forslag: Ett forsikringsforetag som vid lagens ikrafttridande
bedriver verksamhet som avser tjinstepensionsférsikringar ska,
till den 31 december 2019, tillimpa bestimmelserna 1 forsik-
ringsrorelselagen och lagen om 4rsredovisning 1 forsikrings-
foretag i den lydelse dessa lagar har den 31 december 2015.

Skilen for forslaget
Bakgrund

Enligt artikel 4 1 tjanstepensionsdirektivet far medlemsstaterna vilja
att tillimpa vissa av bestimmelserna i tjinstepensionsdirektivet pd
tjanstepensionsverksamheten hos férsikringsforetag som omfattas
av det konsoliderade livforsikringsdirektivet. De bestimmelser i
tjinstepensionsdirektivet som fir tillimpas pd tjinstepensions-
verksamheten hos férsikringsforetag ir bestimmelserna om wvill-
koren for att bedriva verksamhet (artikel 9), drsbokslut och férvalt-
ningsberittelser (artikel 10), information som ska limnas till med-
lemmar och férménstagare (artikel 11), riktlinjer for placerings-
verksamheten (artikel 12), uppgifter som ska limnas till de behoriga
myndigheterna (artikel 13), de behériga myndigheternas befogen-
heter att ingripa samt deras forpliktelser (artikel 14), tekniska
avsittningar (artikel 15), skuldtickning av tekniska avsittningar
(artikel 16), investeringsregler (artikel 18) och om férvaltning och
forvaring (artikel 19). T sidana fall, och endast nir det giller
tjinstepensionsverksamheten, ska foérsikringsforetaget inte omfattas
av vissa bestimmelser i det konsoliderade livférsikringsdirektivet.
De bestimmelser 1 det konsoliderade livf6rsikringsdirektivet som
inte ska tillimpas nir det giller tjinstepensionsverksamheten ir
bestimmelserna om tekniska avsittningar och om tillgdngar som
ska motsvara dessa (artiklarna 20-26), om tillgdngar som inte
anvinds for att ticka tekniska avsittningar (artikel 31) och om
information till férsikringstagare (artikel 36).

Sverige har valt att utnyttja méjligheten enligt artikel 4 1 jinste-
pensionsdirektivet. De nu aktuella direktivbestimmelserna har
genomforts 1 svensk ritt genom att det 1 FRL har inférts vissa
sirskilda bestimmelser f6r verksamhet som avser tjinstepensions-
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forsikring. Sirskilda bestimmelser finns bl.a. nir det giller reg-
leringen kring sekundiretablering och (annan) grinséverskridande
verksamhet, information till forsikringstagare och andra ersitt-
ningsberittigade, upplaning, stillande av sikerhet for tredje man,
separation av t]anstepenswnsforsakrmg, beraknlng av de forsik-
ringstekniska avsittningarna, bestimmande av premier, placering av
tillgdngar och placeringsriktlinjer.

Det svenska genomférandet av tjinstepensionsdirektivet kan
sigas innebira att hela den nuvarande FRL utgér den samlade reg-
leringen for forsikringsforetag som helt eller delvis bedriver tjanste-
pensionsverksamhet.

Overgdngsregleringen

I skil 30 1 Omnibus II-direktivet anges att det ir ndédvindigt att
faststilla en 6vergdngsordning fér tjinstepensionsverksamhet som
drivs av forsikringsforetag med stdd av artikel 4 1 tjinstepensions-
direktivet under den tid som kommissionen utfér sin dversyn av
det direktivet, och att 6vergdngsperioden bér 16pa ut s& snart som
indringarna av tjinstepensionsdirektivet trider i kraft.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (artikel 308 b.15 i
Solvens II-direktivet) inférs det en sirskild évergingsreglering for
de medlemslinder som vid lagens ikrafttridande tillimpar artikel 4 1
tjinstepensionsdirektivet. Enligt 6vergingsregleringen fir dessa
medlemslinder — som lingst till den 31 december 2019 — fortsitta
att tillimpa den nationella normgivning som giller den 31 decem-
ber 2015 och som har antagits for att uppfylla ett antal uppriknade
artiklar 1 det konsoliderade livf6rsikringsdirektivet. I upprikningen
dterfinns samtliga artiklar 1 det konsoliderade livférsikringsdirek-
tivet, forutom artiklarna 20-26 (bestimmelserna om tekniska
avsittningar och om tillgdngar som ska motsvara dessa), artikel 31
(tillgdngar som inte anvinds for att ticka tekniska avsittningar),
artikel 36 (information till forsikringstagare) och artiklarna 68-74
(vissa av de s.k. slutbestimmelserna).

Enligt artikel 308 b.15 andra stycket 1 Solvens II-direktivet far
kommissionen anta delegerade akter som justerar &vergdngs-
perioden, om idndringar av de artiklar som reglerar kapitalkraven 1
yanstepensionsdirektivet har blivit antagna innan den 31 december
20109.
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Genomfirandet av dvergangsregleringen

Enligt utredningens mening innebir dvergdngsregleringen att Sverige
har en méjlighet att foreskriva att forsikringsforetag, som bedriver
verksamhet som avser tjinstepensionsférsikringar — under en
period om maximalt fyra &r — fr fortsitta att tillimpa den samlade
svenska normgivning som giller fér dessa foretag vid lagens
ikrafttridande. Mot bakgrund av att artikel 4 i tjinstepensions-
direktivet endast tilldter sirreglering {or tjanstepensionsverksambet
kan 6vergdngsregleringen emellertid inte anses innebira nigon
mojlighet fo6r Sverige att tillimpa ildre bestimmelser ocksi pd
sddan verksamhet i férsikringsféretaget som inte avser tjinste-
pensionsforsikring.

Mot denna bakgrund bor den svenska 6vergingsregleringen
utformas med utgingspunkt 1 att den samlade ildre regleringen —
dvs. hela forsikringsrorelselagen i dess lydelse per den 31 december
2015 — ska tillimpas av forsikringsforetag som bedriver verksamhet
som avser tjinstepensionsforsikring och att forsikringsforetaget
samtidigt tillimpar de bestimmelser som inférs till f6]jd av Solvens II-
direktivet pa verksamhet som inte avser tjinstepensionsforsikring.

Det kan samtidigt ifrdgasittas om det ir rimligt med en &ver-
gdngsreglering som tvingar férsikringsféretag som bedriver verk-
samhet som avser tjinstepensionsforsikring att — utan anpassningar
— tillimpa ildre ritt under fyra ar efter det att en ny och "bittre”
reglering har tritt ikraft. Rimligheten kan ifrdgasittas med hinsyn
till sdvil kundskydd som konkurrensaspekter.

Den foéreslagna dvergdngsregleringen innebir att vissa foretag
under en dvergingsperiod kommer att tillimpa ildre reglering pi
vissa delar av verksamheten och den nya regleringen pa 6vriga delar
av verksamheten. Denna typ av overgangsreglermg ir visserligen inte
ovanhg — jAmfor t.ex. dvergdngsregleringen sivitt avser skilighets-
principen — men mot bakgrund av de stora principiella skillnader
som finns mellan framférallt den ildre solvensregleringen och den
solvensreglering i kombination med s.k. pelare 2- och pelare 3-
reglering som infors till £61jd av Solvens II-direktivet, kan det upp-
std besvirliga tillimpningsproblem under 6vergingsperioden. Ett
exempel pd de tillimpningsproblem som kan komma att uppstd ir
hur Solvens II-direktivets bestimmelser om en sirskild solvens-
balansrikning och ett riskbaserat solvenskapitalkrav ska tillimpas
pd en viss del av verksamheten, samtidigt som kapitalkravet for
andra delar av verksamheten ska beriknas pd ett helt annat sitt.
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Det kan samtidigt noteras att iven den nuvarande regleringen av
forsikringsforetag bygger pd en tillimpning av olika regelverk for
ydnstepensionsverksamheten respektive annan verksamhet, varvid
det dock ska understrykas att skillnaderna mellan tjinstepensions-
direktivet och det konsoliderade livf6rsikringsdirektivet ir betyd-
ligt mindre in skillnaderna mellan det konsoliderade livforsik-
ringsdirektivet och Solvens II-direktivet. Likasd kan det noteras att
Solvens II-direktivet innehdller delvis olika regler for olika typer av
verksamhet, t.ex. svitt avser delberikningar av solvenskapital-
kravet, varvid det dock ska understrykas att reglerna i Solvens II-
direktivet — dven om de kan skilja sig 3t for olika typer av verk-
samhet — bygger pd en gemensam grund.

Nu redovisade tillimpningssvarigheter fir vigas mot alternativet
att avstd fr@n att inféra sirskild 6vergdngsreglering for tjinste-
pensionsverksamhet (eller begrinsa tiden f6r denna). Hir bér dock
understrykas att olika former av tillimpningsproblem torde komma
att uppstd dven utan overgingsreglering, sdvida inte Sverige viljer
att avstd frdn att utnyttja optionen i artikel 4 i tjinstepensions-
direktivet frin och med den 1 januari 2016.

Sammanfattningsvis foreslir utredningen alltsd att Sverige ska
utnyttja den mojlighet att inféra dvergingsreglering for tjinste-
pensionsverksamhet som finns enligt artikel 2.80 i Omnibus II-
direktivet (artikel 308 b.15 1 Solvens II-direktivet). Bestimmelsen 1
artikel 308 b.15 andra stycket kriver inga lagstiftningsitgirder,
eftersom den ir riktad till kommissionen.

5.37.9 Riskfria rantor

Forslag: Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att ett
forsikringsforetag dvergdngsvis ska anvinda en tillfilligt justerad
riskfri rintestruktur vid berikningen av den bista skattningen.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer ska fi
meddela foreskrifter om de nirmare kraven for tillstdnd och den
nirmare berikningen av évergdngsjusteringen.

Bedomning: Bestimmelserna om att férsikringsféretag som
har fict tillstdnd att anvinda den &vergdngsvisa justeringen av
den riskfria rintestrukturen ska — som en del av sin solvens- och
verksamhetsrapport — offentliggéra foretagets anvindning av
den 6vergingsvisa justeringen och d& dven kvantifiera effekterna
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pd den finansiella stillningen av att inte tillimpa justeringen,
kriver inga lagstiftningsitgirder.

Skilen for forslaget och bedomningen: Av artikel 77.2 férsta
stycket 1 Solvens II-direktivet framgir att bista skattningen ska
faststillas med tillimpning av riskfria rintesatser for relevanta
durationer (loptider). I forslaget till lagridsremiss om genom-
forande av Solvens II-direktivet foreslds att de mer detaljerade
bestimmelserna kring bl.a. berikningen av den bista skattningen
ska meddelas genom féreskrifter pd ligre nivd in lagnivd, se 5 kap.
13 §. Detta innebir bl.a. att bestimmelserna 1 artikel 77.2 férsta
stycket har tagits in 1 lag utan ndgon uttrycklig hinvisning till den
“riskfria rintestrukturen”.

Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet inférs det — genom
artikel 308¢ 1 Solvens II-direktivet — sirskilda évergingsbestimmelser
for de riskfria rintesatserna.

Enligt artikel 308c.1 far forsikringsforetag, med tillsynsmyndig-
hetens férhandsgodkinnande, tillimpa en tillfillig justering pa de
riskfria rintesatserna for relevanta durationer i friga om godkinda
forsikrings- och dterforsikringstorpliktelser.

Enligt artikel 308¢c.2 ska justeringen av rintesatserna for varje
valuta beriknas med utgdngspunkt i skillnaden mellan den rintesats
som foretaget ska tillimpa enligt de regler som giller per den
31 december 2015 och en rintesats som hirleds ur de regler som
giller enligt Solvens II-direktivet. Den ursprungliga justeringen —
som alltsd utgors av skillnaden mellan de bida rintesatserna vid
dagen for ikrafttridandet — ska vara 100 procent under ar 2016 for
att sedan linjirt minska till O procent under ar 2032. I artikel 308c.2
finns vidare vissa detaljbestimmelser kring vilka rintor som ska
ligga till grund for berikningen av den dvergingsvisa justeringen.

Som framgitt ovan fir den Overgingsvisa justeringen av
rintesatserna endast anvindas 1 friga om godkinda forsikrings- och
dterforsikringsforpliktelser, och i artikel 308¢.3 finns bestimmelser
om vilka kriterier som mdste vara uppfyllda f6r att forsikrings-
eller aterforsikringsitaganden ska kunna “godkinnas”. I nyss
nimnda artikel finns dven bestimmelser om férhillandet till s.k.
matchningsjustering. I artikel 308c.4 a och b finns bestimmelser
om hur den 6vergingsvisa justeringen férhdller sig till s.k. volatili-
tetsjustering och till den sirskilda 6vergdngsregleringen for de
forsikringstekniska avsittningarna (artikel 308d). Slutligen finns
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det 1 artikel 308¢c.4 ¢ bestimmelser om att forsikringstoretag som
anvinder den 6vergdngsvisa justeringen av de riskfria rintesatserna
ska offentliggéra viss information kring detta 1 sin solvens- och
verksamhetsrapport.

Enligt utredningens mening bor méjligheten att 3 tillstdnd till
overgdngsvis justering av de riskfria rintesatserna framgd av den
sirskilda ikrafttridandelagen, medan de nirmare kraven for till-
stdind kan tas in 1 féreskrifter pd ligre nivd. En liknande lag-
stiftningsteknik har anvints 1 den nu gillande regleringen nir det
giller t.ex. mojligheten att anvinda s.k. foretagsspecifika para-
meterar, se 8 kap. 7§ och 8kap. 20§ 2 FRL. Det finns dirfor
anledning att foresldr en liknande lagstiftningsteknik nir det giller
regleringen av de s.k. matchnings- och volatilitetsjusteringarna.

Nir det sirskilt giller de krav pd offentliggérande som inférs
genom artikel 308c.4 ¢ anser utredningen att bestimmelserna limp-
ligen bor inféras genom foreskrifter pd ligre nivd dn lagnivd, med
stdd av det bemyndigande att meddela foreskrifter om innehéllet i
solvens- och verksamhetsrapporten som foreslds 1 utkastet till
lagridsremiss, se 16 kap. 9 § 1 FRL. Enligt utredningens mening far
uppgifter om foretagets anvindning av 6vergingsvisa justeringar av
de riskfria rintesatserna anses vara detaljkrav pd beskrivningen av
foretagets “virderingsmetoder f6r solvensindamadl”, jfr 16 kap. 2 §
forsta stycket 4 FRL i utkastet till lagridsremiss om genomférande
av Solvens II-direktivet.

5.37.10 Forsakringstekniska avsattningar

Forslag: Ett forsikringsforetag fir, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, overgdngsvis anvinda ett tillfilligt avdrag vid
berikningen av de forsikringstekniska avsittningarna.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om de nirmare kraven for tillstdnd och den
nirmare berikningen av évergdngsjusteringen.

Bedomning: Bestimmelserna om att forsikringsforetag som
har fitt tillstdnd att anvinda sirskilda avdrag vid berikningen av
de forsikringstekniska avsittningarna ska — som en del av sin
solvens- och verksamhetsrapport — offentliggora foretagets
anvindning av de sirskilda avdragen och d& iven kvantifiera
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effekterna pid den finansiella stillningen av att inte tillimpa
avdragen, kriver inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for forslaget: I artikel 76 1 Solvens II-direktivet finns
bestimmelser om forsikringstekniska avsittningar. I forslaget till
lagrddsremiss om genomférande av Solvens II-direktivet foreslds
att merparten de mer detaljerade bestimmelserna kring berik-
ningen av de forsikringstekniska avsittningarna ska meddelas genom
foreskrifter pd ligre nivd dn lagnivd, se 5 kap. 13 § FRL.

Genom artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet inférs det — genom
artikel 308b 1 Solvens II-direktivet — sirskilda overgingsdtgirder
for de forsikringstekniska avsittningarna.

Enligt artikel 308b.1 fir forsikringsforetag, med tillsynsmyndig-
hetens foérhandsgodkinnande, tillimpa ett tillfilligt avdrag for
forsikringstekniska avsittningar. Avdraget far tillimpas pd ”affirs-
grensniva”.

Enligt artikel 308b.2 ska det tillfilliga avdraget mostavara en
andel av skillnaden mellan férsikringstekniska avsittningar berik-
nade enligt artikel 76 1 Solvens II-direktivet och forsikringstekniska
avsittningar beriknade enligt den reglering som giller per den
31 december 2015. Den maximala andelen som kan dras av ska
minska linjirt frdn 100 procent under &r 2016 till noll procent
under ir 2032. T artikel 308b.2 andra stycket finns bestimmelser
om hur det tillfilliga avdraget forhdller sig till s.k. volatilitets-
justering.

I artikel 308b.3 finns bestimmelser om att forsikringsforetaget,
med tillsynsmyndighetens forhandsgodkinnande eller pd dennes
initiativ, fir gora vissa justeringar av de belopp som anvinds vid
berikningen av det tillfilliga avdraget. Justeringarna fir goras vart-
annat 3r, eller oftare om féretagets riskprofil har dndrats visentligt.

I artikel 308b.4 finns bestimmelser om att det tillfilliga avdraget
fir begrinsas av tillsynsmyndigheten under vissa férutsittningar,
nimligen om en tillimpning av det tillfilliga avdraget kan leda till
en minskning av de krav p8 finansiella medel som skulle gilla vid en
tillimpning av de regler som giller per den 31 december 2015.

Enligt artikel 308b.5 a far ett f6rsikringsforetag inte tillimpa det
ullfilliga avdraget 1 kombination med den &vergdngsvisa juste-
ringen av de riskfria rintesatserna. Enligt artikel 308b.5 b ska ett
forsikringstoretag som anvinder det tillfilliga avdraget och som
inte skulle uppfylla solvenskapitalkravet utan tillimpning av det
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tillfilliga avdraget limna in en &rlig ligesrapport. I ligesrapporten
ska foretaget redogora for vilka &tgirder som har vidtagits och hur
arbetet fortskrider med att senast den 1 januari 2031 uppfylla
solvenskapitalkravet. Slutligen finns det 1 artikel 308b.5 ¢ bestim-
melser om att forsikringsféretag som anvinder tillfilliga avdrag for
de forsikringstekniska avsittningarna ska offentliggora viss informa-
tion kring detta i sin solvens- och verksamhetsrapport.

Enligt utredningens mening ska mojligheten att {3 tillstdnd till
tillfilligt avdrag for de forsikringstekniska avsittningarna framgd
av den sirskilda ikrafttridandelagen, medan bestimmelserna kring
de nirmare villkoren for tillstdnd och berikning av det tillfilliga
avdraget kan tas in 1 foreskrifter pd ligre nivd. Detsamma giller
bestimmelserna om méjligheterna till justerade berikningar och
bestimmelserna kring vad som ska gilla nir det tillfilliga avdraget
ir en forutsittning for att forsikringsforetaget ska uppfylla solvens-
kapitalkravet. En liknande lagstiftningsteknik har anvints i den nu
gillande regleringen nir det giller t.ex. méjligheten att anvinda s.k.
foretagsspecifika parameterar, se 8 kap. 7 § och 8 kap. 20§ 2 FRL,
och utredningen foresldr en liknande lagstiftningsteknik dven nir
det giller regleringen av de s.k. matchnings- och volatilitetsjuste-
ringarna.

Nir det sirskilt giller de krav pd offentliggérande som infors
genom artikel 308b.5 ¢ anser utredningen att bestimmelserna limp-
ligen bor inféras genom foreskrifter pd ligre nivd dn lagnivd, med
stdd av det bemyndigande att meddela féreskrifter om innehdllet i
solvens- och verksamhetsrapporten som féreslds 1 utkastet till
lagrddsremiss, se 16 kap. 9 § 1 FRL. Enligt utredningens mening fir
uppgifter om foretagets anvindning av 6vergdngsvisa justeringar av
de riskfria rintesatserna anses vara detaljkrav pd beskrivningen av
foretagets “virderingsmetoder f6r solvensindamail”, jfr 16 kap. 2 §
forsta stycket 4 FRL i utkastet till lagridsremiss om genomfoérande
av Solvens II-direktivet.

5.37.11 Interna modeller fér berakning av det gruppbaserade
solvenskapitalkravet

Bedomning: Det bér inte inféras ndgon vergingsregel av inne-
bord att ett forsikringsforetag, som ir moderforetag och finns 1
toppen av en grupp, fram till den 31 mars 2022 fir anstka om
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godkinnande av en intern modell fér berikning av det grupp-
baserade solvenskapitalkravet pd en urskiljbar del av en grupp
som uppvisar en visentligt annorlunda riskprofil in de ovriga
foretagen i gruppen.

Skilen for bedomningen: I artikel 230-231 1 Solvens II-direktivet
finns bestimmelser om interna modeller fér berikning av det
gruppbaserade solvenskapitalkravet. I forslaget till lagradsremiss
om genomférande av Solvens II-direktivet foreslds att delar av
dessa bestimmelser genomférs genom nya bestimmelser i lag, men
att bestimmelser om hur den gruppbaserade kapitalbasen och det
gruppbaserade kapitalkravet ska beriknas ska meddelas genom
foreskrifter pd ligre niva.

Genom artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet inférs det — genom
artikel 308b.16 1 Solvens II-direktivet — en mojlighet for medlems-
linderna att tillimpa en sirskild 6vergingsregel avseende ansok-
ningar for berikning av det gruppbaserade solvenskapitalkravet.

Enligt artikel 308b.16 fir medlemsstaterna ge det moderforsik-
rings- eller moderdterforsikringsféretag som har det yttersta dgar-
intresset mojlighet att under en period fram till den 31 mars 2022
anstka om godkinnande av en gruppintern modell som tillimpas
pd en del av en grupp, om bide foretaget och foretaget med det
yttersta dgarintresset dr beligna i samma medlemsstat och om denna
del utgor en urskiljbar del som uppvisar en visentligt annorlunda
riskprofil in de 6vriga 1 gruppen.

Artikeln stiller siledes inte nigot krav pd att dvergingsregeln
ska inféras utan limnar till medlemsstaterna att vilja om den ska
inforas eller inte. Med utgdngspunkt i svenska forhillanden saknas
det enligt utredningens bedémning anledning att inféra 6vergings-
bestimmelsen.

5.37.12 Overgdngsbestammelser for grupp

Forslag: De o6vergingsbestimmelser som giller for enskilda
forsikringsforetag avseende behandlingen av kapitalbasposter
som har emitterats fore lagens ikrafttridande, tillimpliga bestim-
melser for vissa typer av 1an som har utgetts fore den 1 januari
2011, forsikringsforetag som bedriver verksamhet som avser
tjinstepensionsforsikringar, tillfillig justering av riskfria rintor,
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och tillfilliga dtgirder samt ingripanden giller, utan hinder av
bestimmelserna om kapitalbas och kapitalkrav pd gruppnivd i
forsikringsrorelselagens lydelse efter den 31 december 2015, 1
tillimpliga delar dven pd gruppniva.

De 6vergdngsbestimmelser som giller for enskilda forsik-
ringsforetag avseende ingripande nir kraven pd tillricklig kapital-
bas inte dr uppfyllda giller, utan hinder av bestimmelserna om
kapitalbas och kapitalkrav pd gruppnivd 1 forsikringsrorelse-
lagens lydelse efter den 31 december 2015, i tillimpliga delar
dven pd gruppnivd om forsikringstoretagen i en grupp uppfyller
de gruppbaserade kapitalkraven i férsikringsrorelselagens lydelse
den 31 december 2015 men inte uppfyller kapitalkravet pd
gruppniva.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet
infors — genom artikel 308b.17 1 Solvens II-direktivet — bestimmelser
om att vissa dvergingsbestimmelser som giller for enskilda forsik-
ringsforetag dven ska gilla pd gruppniva.

Enligt artikel 308b.17 forsta stycket ska, utan hinder av artik-
larna 218.2 och 218.3 i Solvens II-direktivet, de dvergdngsbestim-
melser som avses i artikel 308b punkterna 8-12 och 15 och artik-
larna 308¢, 308d och 308e i Solvens II-direktivet gilla 1 tillimpliga
delar pa gruppniva.

Enligt artikel 308b.17 andra stycket ska, utan hinder av arti-
kel 218.2, 218.3 och 218.4 i Solvens II-direktivet, de &vergings-
bestimmelser som avses 1 artikel 308b.14 gilla i tillimpliga delar pd
gruppnivd och om forsikrings- eller dterforsikringsforetagen med
dgarintresse eller forsikrings- och &terforsikringsforetagen 1 en
grupp uppfyller de jimkade solvenskraven enligt artikel 9 i direktiv
98/78/EG men inte uppfyller solvenskapitalkravet pd gruppniva.

Av artikel 308b.8 (vartill 308b.17 forsta stycket hinvisar) fram-
gdr att Overgingsbestimmelserna 1 artiklarna 308b.5-308b.7 inte
bara ska gilla fér enskilda forsikringsforetag utan dessutom i
tillimpliga delar ska gilla for forsikringsféretag med dgarintresse,
forsikringholdingforetag och blandade finansiella holdingforetag
pd gruppnivd 1 enlighet med artiklarna 254 och 256 i Solvens II-
direktivet, varvid de frister som anges i artiklarna 308b.5-308b.7
ska forlingas med sex veckor.

Overgingsbestimmelserna i artiklarna 308b.5-308b.7 har behand-
lats ovan 1 avsnitt 5.37.2. Dir konstateras att enligt forslaget till
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genomforande av artikel 35 och artikel 51 som finns i utkastet till
lagrddsremiss kommer de senaste tidpunkterna fér olika former av
inrapportering och offentliggérande att bestimmas av Finans-
inspektionen med stéd av det bemyndigande som foreslds i 17 kap.
30 § andra stycket FRL. De sirskilda évergingsbestimmelserna i
artiklarna 308b.5-308b.7 avseende tidpunkter fér inrapportering
respektive offentliggérande som inférs genom Omnibus II-direk-
tivet kriver alltsd inte ndgra lagstiftningsdtgirder.

Bemyndigandet i 17 kap. 30 § andra stycket FRL omfattar dock
inte den del av artikel 308b.17 som avser tillimpligheten av
artikel 308.b.8 pd gruppniva. I utkastet till lagrddsremiss om genom-
férande av Solvens II-direktivet finns diremot ett motsvarande
bemyndigande fér gruppnivd i 21 kap. 65 § FRL. P4 grund av detta
bemyndigande krivs inte nigra lagstiftningsdtgirder for den del av
artikel 308b.17 som avser artikel 308b.8.

Nir det giller artikel 308b.12 1 Solvens II-direktivet innehdller
sirskilda 6vergdngsbestimmelser kring faststillandet av vissa av de
parametrar som ska anvindas vid berikningen av solvenskapital-
kravet enligt standardformeln, se avsnitt 5.37.5. Som framgitt dir
innebir forslagen 1 utkastet till lagridsremiss att bestimmelserna i
Solvens II-direktivet om vilka nirmare parametrar som ska anvin-
das vid berikningen av solvenskapitalkravet enligt standardformeln
kommer att genomfdras genom foreskrifter pd ligre nivd in lag-
nivd, jfr 8 kap. 6 § och 8 kap. 20 § 1 FRL. Det bemyndigande som
foreslds 1 8 kap. 20§ 1 — for foreskrifter om hur det primira
solvenskapitalkravet ska beriknas enligt 6 § — kan som konstaterats
ovan enligt utredningen ocksi anvindas f6r genomférandet av den nu
aktuella 6vergingsbestimmelsen. Den sirskilda 6vergingsbestim-
melsen avseende hur kapitalkravet for aktiekurs- och rinte-
differensrisk ska beriknas under de forsta fyra dren efter det att
Solvens II-regelverket har tritt ikraft kriver alltsd inga ytterligare
lagstiftningsdtgirder sdvitt avser enskilda férsikringsforetag.

Artikel 308b.17 innehéller som nyss konstaterats ett krav pd att
dvergdngsbestimmelserna i artikel 308b.12 ska gilla dven pd grupp-
nivd. I utkastet till lagridsremiss foreslds ett motsvarande bemyn-
digande foér gruppnivd 1 21 kap. 65§ 1 FRL. Det bemyndigandet
avser hur den gruppbaserade kapitalbasen och det gruppbaserade
kapitalkravet ska beriknas enligt 14-18 §§ 1 samma kapitel. P4
grund av detta bemyndigande krivs inte nigra lagstiftningsdtgirder
for den del av artikel 308b.17 som avser artikel 308b.12.
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Artikel 308b.17 innebir dven ett krav pd att artikel 308d som
reglerar 6vergdngsbestimmelser avseende forsikringstekniska avsitt-
ningar ska gilla pd gruppnivd. Savitt avser enskilda forsikrings-
foretag har artikel 308d behandlats i avsnitt 5.37.9 dir det kon-
staterats att artikel 308d inte foranleder nigra lagstiftningsitgirder
avseende enskilda forsikringsforetag eftersom bemyndiganden att
meddela foreskrifter omfattar hela artikeln. I utkastet till lagrads-
remiss foreslds ett bemyndigande for gruppnivd som omfattar de
detaljerade bestimmelserna 1 artikel 308d, se 21 kap. 65 §. P& grund
av detta bemyndigande krivs inte ndgra lagstiftningsitgirder for
den del av artikel 308b.17 som avser artikel 308d.

Med ovan nimnda undantag for de delar av artikel 308b.17 som
avser tillimpning pd gruppnivd av artikel 308.b.8, 308b.12 och 308d
bér bestimmelser motsvarande artikel 308b.17 férsta och andra
stycket inforas 1 lag.

Artikel 308b.17 tredje stycket ir riktad endast till kommissionen
och ska dirfor inte genomféras.

5.37.13 Krav pa plan fér infasning m.m.

Forslag: Ett forsikringsforetag som tillimpar évergdngsbestim-
melserna om justering av de riskfria rintesatserna eller om ett
tillfilligt avdrag for de forsikringstekniska avsittningarna ska
omedelbart underritta Finansinspektionen om foretaget inte
skulle uppfylla solvenskapitalkravet utan en tillimpning av
overgdngsbestimmelserna.

Finansinspektionen ska foreligga foretaget att vidta nod-
vindiga dtgirder for att sikerstilla att foretaget kan uppfylla
solvenskapitalkravet senast den 1 januari 2032, och att inom tva
mainader frdn dagen for bristens konstaterande overlimna en
plan fér infasning till inspektionen.

Foretaget ska overlimna en &rlig ligesrapport till Finans-
inspektionen.

Finansinspektionen ska &terkalla tillstdind att anvinda den
overgdngsvisa regleringen kring justering av de riskfria rinte-
satserna eller ett tillfilligt avdrag for de forsikringstekniska
avsittningarna om ligesrapporten visar att foretaget inte kommer
att kunna uppfylla solvenskapitalkravet senast den 1 januari 2032.
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Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om innehdllet i en plan f6r infasning och en
arlig ligesrapport.

Skilen for forslaget: Genom artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet
inférs det — genom artikel 308e 1 Solvens II-direktivet — sirskilda
bestimmelser om vad som ska gilla foér forsikringsforetag som
anvinder de sirskilda 6vergdngsreglerna kring justering av de risk-
fria rintesatserna eller ett tillfilligt avdrag for de férsikrings-
tekniska avsittningarna, och som inte skulle uppfylla solvens-
kapitalkravet utan anvindning av 6vergingsreglerna.

Enligt artikel 308e forsta stycket ska ett forsikringstoretag som
tillimpar &vergdngsbestimmelserna om justering av de riskfria
rintesatserna eller om ett tillfilligt avdrag fér de foérsikrings-
tekniska avsittningarna informera tillsynsmyndigheten s3 snart
foretaget konstaterar att det inte skulle uppfylla solvenskapital-
kravet utan en tillimpning av 6vergdngsbestimmelserna. Enligt
bestimmelserna ska tillsynsmyndigheten kriva att féretaget vidtar
nodvindiga tgirder for att sikerstilla att de uppfyller solvens-
kapitalkravet vid utgdngen av évergdngsperioden.

Enligt 308e andra stycket ska foretaget, inom tvd manader frin
det att foretaget konstaterade att det inte uppfyller solvenskapital-
kravet utan tillimpning av &vergingsreglerna, ull sin tillsyns-
myndighet limna in en infasningsplan till tillsynsmyndigheten. I
planen ska féretaget redogora for de dtgirder som har planerats for
att foretag ska uppfylla solvenskapitalkravet senast vid utgingen av
dvergdngsperioden. Av bestimmelsen framgdr vidare att foretaget
far uppdatera planen under évergingsperioden.

Enligt 308e tredje stycket ska foretaget varje &r till sin tillsyns-
myndighet limna in en ligesrapport till sin tillsynsmyndighet, 1
vilken férertag ska redogora for de tgirder som har vidtagits. I
samma stycke finns dven en bestimmelse om att tillsynsmyndig-
heten ska dterkalla tillstindet att anvinda vergdngsregleringen om
ligesrapporten visar att uppfyllandet av solvenskapitalkravet vid
utgdngen av dvergdngsperioden ir orealistisk.

Enligt utredningens mening bér merparten av bestimmelserna 1
artikel 308e tas in 1 den sirskilda ikrafttridandelagen. Bestimmel-
serna om det nirmare innehdllet i1 en infasningsplan och en liges-
rapport bér dock meddelas genom féreskrifter pd ligre niv.
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5.38 Andringar i bilagor till direktivet

Bedémning: Andringarna i bilagor till Solvens II-direktivet kriver
inga lagstiftningsdtgirder.

Skilen for bedomningen: Genom artikel 2.84 i Omnibus II-direk-
tivet liggs det till tv8 nya mojliga forsikringsfoéretagsformer i
bilaga III till Solvens II-direktivet; European company respektive
European cooperative society. Tilligget 1 bilaga IIT kriver ingen
lagstiftningsdtgird.

I artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet gors vissa justeringar i
korrelationstabellen som finns 1 bilaga VII till Solvens II-direktivet.
Justeringarna kriver ingen lagstiftningsitgird.

5.39 Andringar i Eiopa-férordningen

Bedomning: Andringarna i Eiopa-férordningen kriver inga lag-
stiftningsdtgirder.

Skilen f6r beddmningen: Genom artikel 2a 1 Omnibus II-direktivet
gors vissa indringar i Eiopa-férordningen. Andringarna rér bla.
parlamentets och ridets mojlighet att protestera mot tekniska
standarder och méjligheten fér Eiopa att préva pistdenden om
brott mot EU-ritten.

Bestimmelserna 1 EU-férordningen — inklusive de dndringar
som gors genom Omnibus II-direktivet — dr direkt gillande 1 Sverige,
och indringarna kriver ingen lagstiftningsitgird.

5.40 Genomfdrande- och ikrafttradanderegler fér
Omnibus Il-direktivet

Bedomning: Bestimmelserna i Omnibus II-direktivet om det
direktivets genomférande och ikrafttridande kriver inga lag-
stiftningsdtgirder utéver de som redovisats ovan.
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Skilen f6r bedomningen: Enligt artikel 3 1 Omnibus II-direktivet
ska medlemslinderna anta lagar, férordningar etc. som ir nod-
vindiga for att genomfora ett antal uppriknade artiklar senast den
31 mars 2015. Enligt artikel 1a ska lagarna etc. ocksd publiceras
senast den 31 mars 2015. Enligt artikel 1b ska bestimmelserna
tillimpas frin den 1 januari 2016.

Enligt artikel 2 ska texterna kommuniceras till kommissionen.

Enligt artikel 4 trider Omnibus II-direktivet 1 kraft dagen efter
publicering i OJ. Artiklarna 2.15, 2.20 och 2.70 ska tillimpas frin
den 31 mars 2015.

Detta kriver inga lagstiftningsitgirder utdver de som redovisats
ovan.
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§) Ekonomiska konsekvenser

En ny struktur har skapats inom EU {ér tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet dr att uppnd en visentlig férbittring av mojlig-
heterna att f6lja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta
dtgirder for att frimja den finansiella stabiliteten i Sverige och i
Europa. Detta system f6r finansiell tillsyn bestdr bl.a. av tre euro-
peiska tillsynsmyndigheter; Europeiska bankmyndigheten, Euro-
peiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten samt Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten. De nya tillsynsmyndig-
heterna ska till 60 procent finansieras av de nationella tillsyns-
myndigheterna och till 40 procent éver EU-budgeten. Frin och
med 2012 anvisas ett sirskilt anslag pd statens budget for inda-
milet.

Genom forslagen 1 detta betinkande genomférs Omnibus I1-
direktivet. Direktivet innehéller dndringar 1 huvudsak av Solvens II-
direktivet och i mindre min Prospektdirektivet. Andringarna inne-
bir — férutom preciseringar av de europeiska tillsynsmyndigheternas
befogenheter — en rad nya krav pd de nationella behériga myndig-
heterna om samarbete och utbyte av information med de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna. Dessutom kompletteras Solvens II-
regelverket med en rad justeringar som syftar till att underlitta
tillhandah&llandet av férsikringsprodukter med ldngfristiga garantier.
Detta for att skydda mot att det uppstdr artificiell volatilitet pd
finansmarknaderna.

Motsvarande dndringar av sektorsdirektiven pd bank-, virde-
pappersmarknads- och tjinstepensionsomridet har gjorts 1 det s.k.
Omnibus I-direktivet (se avsnitt 2.1).

Finansinspektionen har sedan 2012 tillférts 6kade resurser bl.a.
for att stirka arbetet med regelverken, utvidga tillsynen, 6ka det
internationella arbetet och férbittra statistiken. Redan genom-
forandet av Omnibus I-direktivet innebar ett visst 6kat ansvar och
merarbete f6r Finansinspektionen nir det giller samarbete och
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utbyte av information med de europeiska tillsynsmyndigheterna.
Detta samarbete byggs nu ut till att dven omfatta férsikrings-
omrddet. Myndigheten har under senare r anvisats 6kade resurser
bl.a. for detta indamél. Finansiering av forslagen i betinkandet bor
siledes rymmas inom befintliga ramar.

De forslag som presenteras 1 betinkandet dr som nimnts 1 huvud-
sak inriktade pd regler som sikerstiller ett vil fungerande samarbete
mellan de behériga myndigheterna och de europeiska tillsyns-
myndigheterna. I dvrigt f6reslds endast en viss justering av Solvens II-
regelverket. Négra regler som innebir direkt 6kade krav pd de
finansiella foretagen eller pd andra myndigheter in Finansinspek-
tionen foreslds sdledes inte. Forslagen torde dirfor endast {4 obetyd-
liga konsekvenser fér dessa.
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/ Forfattningskommentar

7.1 Forslaget till lag om andring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

2 kap. 17 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 4.1.

Paragrafen genomfor artikel 1.2 1 Omnibus II-direktivet.

Om ett grundprospekt eller ett tilligg till detta inte innehéller
de slutliga villkoren fér ett erbjudande av 6verldtbara virdepapper
till allmidnheten, ska emittenten s& snart det ir mojligt ge in vill-
koren till Finansinspektionen for registrering och offentliggora dessa
enligt ett visst forfarande.

I paragrafen inférs nu dven en skyldighet fér Finansinspektionen
att sd snart det ir mojligt underritta berérd behorig myndighet 1 en
annan stat inom EES och Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten om villkoren.

7.2 Forslaget till lag om andring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

1 kap. 14 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.1 och 5.22.

Paragrafen genomfor artiklarna 2.1 a, 2.1 b och 2.47 1 Omnibus II-
direktivet.

I paragrafen infors definitioner av vad som avses med kvalificerad
central motpart och externt kreditvirderingsinstitut. Det inférs dven
en indring av definitionen av tillsynskollegium.
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5kap.6a§

Forslaget behandlas 1 avsnitten 5.13.2 och 5.13.3.

Paragrafen genomfor artikel 2.23 i Omnibus II-direktivet.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i ett enskilt fall fir
besluta att ett férsikringsforetag ska anvinda en matchningsjusterad
riskfri rintestruktur vid berikningen av den bista skattningen.

Ett forsikringsforetag som har fitt tillstdnd anvinda en match-
ningsjusterad riskfri rintestruktur fir inte &tergd till att anvinda en
riskfri rintestruktur #tan matchningsjustering.

Om ett forsikringsforetag som har fitt ett foreliggande att
omedelbart upphora med anvindningen av matchningsjustering, far
inte beviljas tillstdnd att anvinda en sidan justering inom tv4 ir frén
foreliggandet.

5kap.6b§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.13.6.

Paragrafen genomfor artikel 2.23 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att ett forsikringsféretag fr anvinda en
volatilitetsjusterad riskfri rintestruktur vid berikningen av de forsik-
ringstekniska avsittningarna.

8 kap. 15 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.1.

Paragrafen genomfér artikel 2.32 a 1 Omnibus II-direktivet.

Av paragrafen framgdr att garantibeloppet for skadeforsikrings-
foretag ska dndras fran 2,2 miljoner euro till 2,5 miljoner euro. I de
fall rorelsen omfattar vissa sirskilda risker ska garantibeloppet ind-
ras frin 3,2 miljoner euro till 3,7 miljoner euro.

8 kap. 16 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.1.

Paragrafen genomfér artikel 2.32 a 1 Omnibus II-direktivet.

Av paragrafen framgdr att garantibeloppet for liviorsikrings-
foretag ska dndras fran 3,2 miljoner euro till 3,7 miljoner euro.
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8 kap. 17 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.1.

Paragrafen genomfor artikel 2.32 a 1 Omnibus II-direktivet.

Av paragrafen framgdr att garantibeloppet for dterfoérsikrings-
bolag ska dndras frin 3,2 miljoner euro till 3,6 miljoner euro.

8 kap. 18 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.1.

Paragrafen genomfor artikel 2.32 a 1 Omnibus II-direktivet.

Av paragrafen framgdr att garantibeloppet for captivebolag som
meddelar 3terférsikring ska dndras frdn 1 miljon euro till 1,2 mil-
joner euro.

10 kap. 5§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.7.

Paragrafen genomfér artikel 2.10 b tredje stycket 1 Omnibus II-
direktivet.

I paragrafens fjirde stycke anges att i ett férsikringsféretag som
anvinder volatilitetsjusteringen ska styrdokument for riskhantering
innehilla riktlinjer f6r volatilitetsjusteringen.

10kap.5a§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.7

Paragrafen genomfér artikel 2.10 a 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att ett forsikringsforetag som anvinder
matchnings- eller volatilitetsjustering ska uppritta en sirskild lik-
viditetsplan och ska regelbundet utvirdera anvindningen av juste-
ringar.

159



Férfattningskommentar SOU 2014:56

10 kap.5b §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.7.

Paragrafen genomfér artiklarna 2.10 b och 2.10 ¢ 1 Omnibus II-
direktivet.

I paragrafen anges att ett forsikringsforetag regelbundet ska utvir-
dera foretagets kinslighet f6r de antaganden som ligger till grund
for faststillandet av den rinta som anvinds vid berikningen av den
bista skattningen.

10 kap.5¢§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.8.

Paragrafen genomfér artikel 2.10 ¢ 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att ett forsikringsféretag som anvinder be-
démningar frin externa kreditvirderingsinstitut vid berikningen av
de forsikringstekniska avsittningarna eller solvenskapitalkravet ska
gora en egen beddmning av de externa bedémningarna.

10 kap. 7 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.9.

Paragrafen genomfér artikel 2.11 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafens fjirde stycke stagas att ett forsikringsféretag som
anvinder matchnings-, volatilitetsjustering eller de sirskilda over-
gingsreglerna for den riskfria rintestrukturen, inom ramen for sin
egen bedémning av solvensbehov (ORSA), ska géra en bedémning
av om foretaget lever upp till solvenskapitalkravet sdvil med som
utan tillimpning av matchnings-, volatilitetsjustering eller de sir-
skilda 6vergdngsreglerna.

10 kap. 18 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.7-5.9.

Genom paragrafen inférs nya bemyndiganden fér regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter
om innehdllet 1 de riktlinjer f6r volatilitetsjustering som avses 1 5 §
fjirde stycket, innehillet i en sidan likviditetsplan som avsesi5a§ 1,
de nirmare kraven pd regelbundna utvirderingar som ska goras av
forsikringsforetag som anvinder matchnings- eller volatilitetsjuste-
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ring enligt 5 a§ 2, de nirmare kraven pd regelbundna utvirderingar
som ska goras av forsikringsforetag nir det giller foretagets kins-
lighet f6r de antaganden som ligger till grund for faststillandet av
den relevanta riskfria rintestrukturen enligt 5 b §, hur en sidan egen
bedémning som avses i 5 ¢ § ska genomféras, samt om rapportering
av resultat av den egna risk- och solvensbedémning enligt 9 §.

16 kap. 2 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.10.

Paragrafen genomfér artikel 2.13 a 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafens andra stycke stadgas att ett forsikringsforetag som
anvinder matchningsjustering i sin solvens- och verksamhetsrapport
ska beskriva matchningsjusteringen och den portfélj av dtaganden
och motsvarande tillgdngar pa vilka justeringen anvinds, samt kvanti-
fiera effekterna av en slopad matchningsjustering pa foretagets finan-
siella position.

Beskrivningen ska dven innehélla information om huruvida fére-
taget anvinder volatilitetsjustering och en kvantifiering av effekterna
av en slopad volatilitetsjustering p foretagets finansiella position.

17 kap. 3 §

Forslaget behandlas i avsnitten 5.12 och 5.13.8.

Paragrafen genomfér artiklarna 2.14 och 2.17 1 Omnibus II-direk-
tivet.

Paragrafen innebir sedan tidigare att Finansinspektionen i sin till-
synsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med behériga
myndigheter och Europeiska kommissionen 1 den utstrickning som
foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen. Den utvidgas
nu till att dven omfatta Europeiska férsikrings- och tjinstepensions-
myndigheten.

17 kap. 3 a§

Forslaget behandlas 1 avsnitten 5.3, 5.6 och 5.17.
Paragrafen genomfér artikel 2.6 och 2.9 1 Omnibus II-direktivet.
I paragrafen anges att Finansinspektionen fir hinskjuta en friga
som ror ett férfarande av en annan behérig myndighet inom EES
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till Europeiska férsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten for
tvistlosning nir det giller tillsyn 6ver filialer 1 en annan medlems-
stat, kontroll av information och 6vertridelse av beslut om rittelse.

17 kap.6a §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.13.3.

Paragrafen genomfor artikel 2.23 i Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att ett forsikringsforetag omedelbart ska
underritta Finansinspektionen om foretaget inte uppfyller villkoren
fér anvindning av matchningsjustering.

17 kap.6b §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.13.3.

Paragrafen genomfor artikel 2.23 i Omnibus II-direktivet.

I paragrafen anges att om ett forsikringsforetag inte lingre upp-
fyller villkoren fér anvindning av matchningsjustering ska Finans-
inspektionen foreligga foretaget att dtgirda bristerna inom tv3
ménader frin dagen di villkoren inte lingre var uppfyllda. Om
bristerna inte itgirdas inom tvi méinader, ska foretaget foreliggas
att omedelbart upphora med anvindningen av matchningsjustering.

17 kap. 23 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.5.

Paragrafen genomfér artikel 2.8 a 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att om ett foérsikringsféretag anvinder match-
ningsjustering, volatilitetsjustering eller de sirskilda 6vergdngsreglerna
for den riskfria rintan, fir Finansinspektionen besluta om kapital-
tilligg. forutsatt att foretagets riskprofil avviker visentligt frin de
antaganden som ligger till grund for justeringarna eller 6vergdngs-
regleringen.
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17 kap. 24 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.5.

Paragrafen genomfor artikel 2.8 b i Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att kapitaltilligget ska vara proportionellt till
de visentliga risker som uppstr till {6ljd av de avvikelser som har
foranlett detta.

20 kap.7 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.15.

Paragrafen genomfor artikel 2.36 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafens forsta stycke stadgas att om Europeiska forsik-
rings- och tjinstepensionsmyndigheten har meddelat att det foreligger
exceptionella foérhdllanden — och dessa foérhdllanden péverkar ett
forsikringsforetag som ir foremadl for tillsynsdtgirder med anled-
ning av att foretaget inte uppfyller solvenskapitalkravet — fir Finans-
inspektionen férlinga den tidsperiod inom vilken foretaget dterigen
ska uppfylla solvenskapitalkravet med hogst sju ar.

21 kap. 5-5 b §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.28.
Paragraferna genomfor artikel 2.65 1 Omnibus II-direktivet.
Processen for beslut om grupptillsynsmyndighet ska anpassas efter
den nya europeiska tillsynsordningen. Genom paragraferna infors
en sddan beslutsordning.

21 kap. 19-21b §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.25.
Paragraferna genomfor artikel 2.51 1 Omnibus II-direktivet.
Processen for beviljande av tillstdnd till anvindning av interna
modeller pd gruppnivi ska anpassas efter den nya europeiska tillsyns-
ordningen. Genom paragraferna inférs en sidan beslutsordning.
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21 kap. 23 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.26.

Paragrafen genomfér artiklarna 2.52 och 2.53 1 Omnibus II-direk-
tivet.

I paragrafen stadgas att Finansinspektionen, nir inspektionen ir
grupptillsynsmyndighet, fir besluta om kapitaltilligg till det grupp-
baserade solvenskapitalkravet om detta kapitalkrav inte stimmer
dverens med gruppens riskprofil samt vilka omstindigheter som
sirskilt ska beaktas vid denna bedémning.

I det fallet ska dven beaktas om ett forsikringsféretag anvinder
matchningsjustering, volatilitetsjustering eller dvergingsreglering
och foretagets riskprofil avviker visentligt frdn de antaganden som
ligger till grund for justeringarna eller vergdngsregleringen.

21 kap. 30-50 §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.27.
Paragraferna genomf{or artikel 2.56-2.59 i Omnibus II-direktivet.
Processen for beslut om sirskild tillsynsordning och beslutsord-
ningen inom ramen foér denna, ska anpassas efter den nya europeiska
tillsynsordningen. Genom paragraferna inférs en sddan beslutsord-
ning.

21 kap. 50 b och 50 ¢ §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.31.

Paragraferna genomfor artikel 2.69 1 Omnibus II-direktivet.

Det forsikringsfoéretag som ir i toppen av en grupp ska, enligt
50b §, pd begiran av Finansinspektionen limna de uppgifter som
behovs for grupptillsynen.

Om forsikringsforetaget inte fullgor sin uppgiftsskyldighet inom
skilig tid, f&r Finansinspektionen, enligt 50 c §, foéreligga ett annat
foretag inom gruppen att limna uppgifterna direkt till inspektionen.
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21 kap. 50 e §

Forslaget behandlas 1 avsnitten 5.24, 5.29, 5.30, 5.32 och 5.34.

Paragrafen genomfér artiklarna 2.50, 2.55, 2.66, 2.67 och 2.75 1
Omnibus II-direktivet.

I paragrafen anges att Finansinspektionen fir hinskjuta en friga
som ror ett férfarande av en annan behérig myndighet inom EES
till Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten fér
tvistlosning nir det giller likvirdighet avseende anknutna forsik-
ringsforetag och dterforsikringsforetag 1 tredjeland, samarbete och
utbyte av information, samarbete inom tillsynskollegier, kontroll
av information fér grupptillsyn samt beslut om likvirdighet som
strider mot ett beslut som tidigare har fattats av en annan behorig
tillsynsmyndighet.

21 kap. 54 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.33.

Paragrafen genomfor artikel 2.72 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att forsikringsféretag, forsikringsholding-
foretag eller blandade finansiella holdingforetag rligen ska offentlig-
gora den juridiska strukturen pd den grupp som foretaget ingdr i, en
beskrivning av alla dotterféretag, filialer och visentliga anknutna
foretag 1 gruppen samt gruppens struktur f6r styrning och organi-
sation.

21 kap. 57, 58 och 61 §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.34.1.

Paragraferna genomfor artikel 2.75 1 Omnibus II-direktivet.

Nir ett moderfoéretag till ett forsikringsforetag ir en forsikrings-
givare frin tredje land, ett forsikringsholdingforetag med huvud-
kontor utanfér EES eller ett blandat finansiellt holdingféretag med
huvudkontor utanfér EES, ska Finansinspektionen, enligt 57 §, kon-
trollera om den tillsyn som utdvas av en tillsynsmyndighet i tredje
land ir likvirdig med den grupptillsyn som foreskrivs i Solvens II-
direktivet, férutsatt att Finansinspektionen skulle ha varit grupp-
tillsynsmyndighet om kriterierna i Solvens II-direktivet f6r utseende
av grupptillsynsmyndighet hade varit tillimpliga.
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Vid bedémningen av om inspektionen skulle ha varit grupptill-
synsmyndighet ska det bortses frin den del av toppen av gruppen
som ligger utanfér EES.

Finansinspektionen ir, enligt 58 §, skyldig att utfora en sddan
kontroll pd begiran av moderforetaget eller av en EES-forsikrings-
glvare Inom gruppen.

Innan Finansinspektionen tar stillning till om tillsynen ir lik-
virdig, ska inspektionen samrdda med berérda behériga myndig-
heter. Inspektionen ska ocksd fére stillningstagandet ha rddfrigat
Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten.

Finansinspektionen fir fatta ett beslut om likvirdighet och som
strider mot ett beslut som tidigare har fattats av en annan behérig
tillsynsmyndighet, endast om det skett visentliga férindringar i
tillsynsordningen 1 det tredje land som avses. Om andra tillsyns-
myndigheter inte samtycker till ett sidant beslut, fir Finansinspek-
tionen hinskjuta drendet till Eiopa (se 58 € §).

Om kommissionen har beslutat att tillsynen inte ir likvirdig, ska
Finansinspektionen besluta att tillimpa bestimmelserna om grupp-
tillsyn analogt pd gruppen.

I de fall Europeiska kommissionen har fattat ett beslut om att
den tillsyn som utévas av tillsynsmyndigheten 1 tredje land ir till-
filligt likvirdig, men det finns ett f6rsikringsforetag som ir dotter-
foretag till ett moderforetag utanfér EES och dotterforetaget har
en balansomslutning som ir storre dn balansomslutningen f6r moder-
foretaget ska grupptillsyn utdvas av Finansinspektionen (61 §).

21 kap. 62 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.34.2.

Paragrafen genomfér artikel 2.76 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att om tillsynen inte bedéms likvirdig, ska
Finansinspektionen besluta att bestimmelserna om grupptillsyn
avseende gruppsolvens, riskkoncentrationer, interna transaktioner,
riskhantering och intern kontroll ska tillimpas p& gruppen pd samma
sitt som om foretaget 1 toppen av gruppen hade haft sitt huvud-
kontor inom EES, eller besluta att anvinda andra tillsynsmetoder,
om dessa metoder sikerstiller att tillsynen 6ver féretagen 1 gruppen
ar tillricklig.

Vid berikningen av gruppsolvens ska moderforetaget i tredje-
land hanteras som ett forsikringsféretag som omfattas av samma
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villkor for att poster 1 kapitalbasen ska f4 medriknas fér att ticka
solvenskapitalkravet.

7.3 Forslaget till lag om inférande av lagen om
andring i forsakringsrorelselagen (2010:2043)

1§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.36.

Paragrafen genomfor artikel 2.81 och 2.83 1 Omnibus II-direk-
tivet.

Forindringarna i forsikringsrorelselagen och 6vriga lagar till foljd
av Solvens II-direktivet ska trida i kraft den 1 januari 2016, med
undantag fér 2 och 3 §§ i denna lag som ska trida i kraft den 1 juli
2015.

2§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.36.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308a.1 1 Solvens II-direktivet).

Det ir hir friga om infasningsregler. I paragrafen stadgas att
under tiden frdn och med den 1 juli 2015 till och med den 31
december 2015 ska Finansinspektionen, pd begiran av ett forsik-
ringsfoéretag, kunna goéra granskningar och besluta om godkin-
nande av interna modeller, tilliggskapital, klassificering av kapital-
basmedel, foretagsspecifika parametrar, specialféretag, durations-
baserade aktiekursrisker och de sirskilda 6vergingsbestimmelserna
kring berikningen av bista skattning och férsikringstekniska avsitt-
ningar. Grunden for granskningen finns 1 relevanta regler 1 Solvens II-
direktivet och de rittsakter som har meddelats med st6d av dessa.
Dessa rittsakter ska vara beslutade av riksdagen och offentliggjorda
den 1 juli 2015 — de trider dock inte ikraft férrin den 1 januari 2016.

I bestimmelsen ges dven mojlighet for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om
grunderna for granskningen.

167



Férfattningskommentar SOU 2014:56

38

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.36.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 2.2-308 a.4 i Solvens II-direktivet).

I likhet med 2 § dr det dven hir friga om infasningsregler. I
paragrafen stadgas att under tiden frin och med den 1 juli 2015 till
och med den 31 december 2015 ska Finansinspektionen, pd begiran
av ett forsikringsforetag, kunna géra en granskning och ha befogen-
het att faststilla grupptillsynens nivd och omfattning, faststilla grupp-
tillsynsmyndigheten, inritta ett tillsynskollegium, dra av dgarintresse,
faststilla valet av metod fér berikning av gruppsolvens och fatta
beslut om likvirdighet och tillfillig likvirdighet. Dessutom ha befog-
enhet att lita forsikringsféretaget omfattas av artiklarna 238 och
239, fatta beslut som avses i artiklarna 262 och 263 och faststilla
tillimpning av évergingsbestimmelser enligt artikel 308 b 1 Solvens II-
direktivet.

Grunden fér granskningen finns i relevanta regler 1 Solvens II-
direktivet och de rittsakter som har meddelats med stéd av dessa.
Dessa rittsakter ska vara beslutade av riksdagen och offentligjorda
den 1 juli 2015 — de trider dock inte ikraft férrin den 1 januari 2016.

I paragrafen stadgas sirskilt att beslut under infasningstiden i
dessa grupprelaterade frigor inte ska borja gilla fore den 1 januari
2016.

I bestimmelsen ges dven mojlighet for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om
grunderna for granskningen.

4§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.1.

Paragrafen genomfér artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.1-308 b.3).

I paragrafen stadgas att Finansinspektionen i ett enskilt fall
far besluta att ett forsikringsforetag, som senast den 1 januari 2016
upphort med att teckna nya forsikringsavtal och uteslutande for-
valtar sitt befintliga bestind 1 syfte att avsluta sin verksamhet, ska
undantas frén skyldigheten att tillimpa vissa delar av férsikrings-
rorelselagen.
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Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.3.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.9 och 308 b.10 i Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att kapitalbasposter 1 primirkapitalet som
har emitterats fore den 1 januari 2016 och som enligt den reglering
som giller per den 31 december 2015 far ingd i ett f6rsikringsfore-
tags kapitalbas, men maximalt utgéra 50 procent av kapitalbasen, ska
klassificeras som s.k. nivd 1-kapital fram till den 31 december 2025.

Kapitalbasposter 1 primirkapitalet som har emitterats fére den
1 januari 2016 men som enligt den reglering som giller per den
31 december 2015 maximalt f&r utgora 25 procent av kapitalbasen
ska klassificeras som s.k. nivd 2-kapital fram till den 31 december
2025.

68§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.4.

Paragrafen genomfér artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.11 1 Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att bestimmelserna 1 EU-férordningen pd
nivd IT om villkor f6r att £ anvinda ompaketerade 1&n inte giller
for 18n som har utfirdats foére den 1 januari 2011, under férutsitt-
ning att den underliggande exponeringen inte har utdkats eller blivit
ersatt efter den 31 december 2014.

7§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.7.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.14 1 Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att for forsikringsforetag som vid lagens
ikrafttridande inte uppfyller de nya solvenskapitalkraven, men som
uppfyller kraven pd tillricklig kapitalbas enligt dldre ritt, ska bestim-
melserna om ingripande vid bristande uppfyllelse av solvenskapital-
kravet inte tillimpas under dr 2016 och 2017. Under de tv3 forsta
dren efter lagens ikrafttridande ska i stillet denna paragrafs sdrskilda
bestimmelser om ingripande vid bristande efterlevnad av solvens-
kapitalkravet tillimpas.
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Enligt de sirskilda bestimmelserna ska Finansinspektionen vid
lagens ikrafttridande foreligga de aktuella forsikringsforetagen att
vidta nddvindiga dtgirder for att uppfylla solvenskapitalkravet senast
den 31 december 2017.

Under den period di de sirskilda bestimmelserna giller ska fore-
taget var tredje ménad ge in en ligesrapport till Finansinspektionen
avseende vilka dtgirder som har vidtagits och hur arbetet fortléper
med att uppfylla solvenskapitalkravet.

Om ett forsikringsforetags ligesrapport visar att det inte har skett
nigra visentliga framsteg nir det giller foretagets mojlighet att
uppfylla solvenskapitalkravet senast den 31 december 2017, ska de
nya bestimmelserna om ingripande 1 férsikringsrorelselagen tillimpas.

8§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.3.

Paragrafen genomfor artikel 2.34 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen stadgas att for forsikringsféretag som vid lagens
ikrafttridande inte uppfyller de nya minimikapitalkraven, men som
uppfyller kraven pd tillricklig kapitalbas enligt dldre ritt, ska bestim-
melserna om ingripande vid bristande uppfyllelse av minimikapital-
kravet inte tillimpas under ir 2016.

98§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.14.2.

Paragrafen genomfor artikel 2.32 b 1 Omnibus II-direktivet.

I paragrafen faststills tidsmissigt de 6vergingsvisa mojligheterna
for Finansinspektionen att kriva att ett férsikringsforetag vid berik-
ning av minimikapitalkravet ska tillimpa de s.k. grinsvirdena i rela-
tion till det solvenskapitalkrav som fis genom tillimpning av
standardformeln till den 31 december 2017.
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10§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.8.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.15 1 Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att ett forsikringsfoéretag som vid lagens
ikrafttridande bedriver verksamhet som avser tjinstepensions-
forsikringar ska, till den 31 december 2019, tillimpa bestimmel-
serna i forsikringsrorelselagen och lagen om &rsredovisning 1 forsik-
ringsforetag 1 den lydelse dessa lagar har den 31 december 2015.

11§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.9.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 ¢ i Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att Finansinspektionen i ett enskilt fall fir
besluta att ett forsikringsforetag 6vergdngsvis ska anvinda en till-
filligt justerad riskfri rintestruktur vid berikningen av den bista
skattningen.

I bestimmelsen ges dven mojlighet f6r regeringen eller den myn-
dighet som regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om de
nirmare kraven for tillstdnd och den nirmare berikningen av den
tillfilliga justeringen.

12§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.10.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 b.1-308 b.4 i Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att Finansinspektionen i ett enskilt fall fir
besluta att ett forsikringsforetag 6vergdngsvis ska anvinda ett till-
filligt avdrag vid berikningen av de f6rsikringstekniska avsittning-
arna.

I bestimmelsen ges dven en mojlighet for regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om de
nirmare kraven for tillstdnd och den nirmare berikningen av det

tillfilliga avdraget.
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13§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.13.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 e i Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att ett forsikringsforetag som tillimpar
dvergdngsbestimmelserna om justering av de riskfria rintesatserna
eller om ett tillfilligt avdrag f6r de forsikringstekniska avsittning-
arna omedelbart ska underritta Finansinspektionen om foretaget
inte skulle uppfylla solvenskapitalkravet utan en tillimpning av 6ver-
gingsbestimmelserna.

Finansinspektionen ska foreligga foéretaget att vidta nédvindiga
dtgirder for att sikerstilla att foretaget kan uppfylla solvenskapital-
kravet senast den 1 januari 2032, och att inom tvd ménader frin
dagen for bristens konstaterande 6verlimna en plan f6r infasning
till inspektionen.

Foretaget ska dverlimna en 4rlig ligesrapport till Finansinspek-
tionen.

14 §

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.13.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 i Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 e 1 Solvens II-direktivet).

I paragrafen stadgas att Finansinspektionen ska dterkalla tillstdnd
att anvinda den 6vergdngsvisa regleringen kring justering av de risk-
fria rintesatserna eller ett tillfilligt avdrag for de forsikrings-
tekniska avsittningarna om ligesrapporten i 13 § visar att féretaget
inte kommer att kunna uppfylla solvenskapitalkravet senast den
1 januari 2032.

15§

Forslaget behandlas i avsnitt 5.37.13.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308 e i Solvens II-direktivet).

I paragrafen ges en mojlighet f6r regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela féreskrifter om innehllet i
en plan f6r infasning och en drlig ligesrapport.
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16 och 17 §§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 5.37.12.

Paragrafen genomfor artikel 2.80 1 Omnibus II-direktivet (arti-
kel 308b.17 i Solvens II-direktivet).

I 16 § stadgas att de 6vergdngsbestimmelser som giller for en-
skilda forsikringsforetag avseende behandlingen av kapitalbasposter
som har emitterats fore lagens ikrafttridande, tillimpliga bestim-
melser for vissa typer av 18n som har utgetts fére den 1 januari 2011,
forsikringsforetag som bedriver verksamhet som avser tjinste-
pensionsforsikringar, tillfillig justering av riskfria rintor, och till-
filliga tgirder samt ingripanden giller, utan hinder av bestimmel-
serna om kapitalbas och kapitalkrav pd gruppnivd i forsikrings-
rorelselagens lydelse efter den 31 december 2015, i tillimpliga delar
dven pd gruppniva.

I 17 § stadgas att de dvergingsbestimmelser som giller for en-
skilda forsikringsforetag avseende ingripande nir kraven pi till-
ricklig kapitalbas inte dr uppfyllda giller, utan hinder av bestim-
melserna om kapitalbas och kapitalkrav pd gruppnivd i férsikrings-
rorelselagens lydelse efter den 31 december 2015, i tillimpliga delar
dven pd gruppnivd om forsikringsféretagen i en grupp uppfyller de
gruppbaserade kapitalkraven i forsikringsrorelselagens lydelse den
31 december 2015 men inte uppfyller kapitalkravet pd gruppniva.
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Sarskild reglering for tjanstepensionsinstitut

Beslut vid regeringssammantride den 21 mars 2013.

Sammanfattning av uppdraget

En sirskild utredare ska limna férslag till ny rorelsereglering for
tjdnstepensionsinstitut. Som utgdngspunkt for uppdraget giller att
de nya instituten ska uppfylla kraven for att omfattas av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003
om verksamhet 1 och tillsyn éver tjinstepensionsinstitut (tjinste-
pensionsdirektivet).

Utredaren ska bl.a.

e analysera och overviga hur tillimpningsomridet fér den nya
lagstiftningen ska avgrinsas,

e overviga hur limpliga solvensregler for tjinstepensionsinstituten
ska utformas,

e analysera och 6verviga hur limpliga associationsrittsliga regler
for tjinstepensionsinstituten ska utformas,

e overviga vilka andra regler som krivs till f6ljd av tjinste-
pensionsdirektivet,

e analysera och 6verviga overgings- och ombildningsregler for
befintliga féretag — exempelvis liviorsikringsféretag och tjinste-
pensionskassor — som kan uppfylla tjinstepensionsdirektivets
definition av tjinstepensionsinstitut,

e overviga hur limpliga redovisningsregler fér tjinstepensions-
instituten ska utformas,
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e utarbeta de forfattningsforslag som behovs f6r den nya rorelse-
regleringen fér tjinstepensionsinstitut, och

e limna forslag till f6]jdindringar som behdvs 1 annan lagstiftning.

Uppdraget ska redovisas senast den 31 december 2013.

Bakgrund
Tryggande av tjinstepension

Tjinstepension kan tryggas pd tre avdragsgilla sitt: genom betal-
ningar av premier {or en tjinstepensionsférsikring, avsittningar till
en pensionsstiftelse och avsittningar i arbetsgivarens egen balans-
rikning (se 28 kap. 3 § inkomstskattelagen [1999:1229]). Tryggande
genom avsittningar till en pensionsstiftelse eller i1 arbetsgivarens
balansrikning regleras i lagen (1967:531) om tryggande av pensions-
utfistelse m.m. (tryggandelagen).

Tryggande av tjinstepension genom betalning av premier fér en
tjinstepensionsforsikring dr den vanligaste tryggandeformen. I de
flesta fall betalas premierna till ett férsikringsféretag som har till-
stind enligt forsikringsrorelselagen (2010:2043), férkortad FRL. T
ovriga fall betalas premierna till en s.k. tjinstepensionskassa. En
tjinstepensionskassa ir en sirskild féreningsform — understdds-
forening — som inte far driva affirsmissig forsikringsrorelse. En
tjinstepensionskassa tillhandahaller forsikringar till en viss bestimd
krets personer, sdsom anstillda 1 ett visst foretag eller personer som
tillhér en viss yrkesgrupp eller liknande. Tjinstepensionskassorna
har tidigare tillimpat lagen (1972:262) om understédsféreningar,
forkortad UFL. Den lagen upphivdes dock vid ikrafttridandet av
FRL den 1 april 2011. De understodstéreningar som var regi-
strerade vid den tidpunkten fir fortsitta att driva sin verksamhet
enligt UFL till utgingen av ar 2014 (7 § lagen [2010:2044] om in-
forande av forsikringsrorelselagen [2010:2043]). De understdds-
féreningar som vid utgdngen av dr 2014 inte har ansékt om tillstdnd
att driva verksamhet enligt FRL ska trida i likvidation.
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Solvens II-direktivet

Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG av den 25
november 2009 om upptagande och utévande av férsikrings- och
terforsikringsverksamhet (Solvens II)', kallat Solvens II-direk-
tivet, ir en samlad EU-rittslig reglering av forsikringsrorelse. Tid-
punkten for inférlivandet av direktivet i nationell ritt ir bestimd
till den 30 juni 2013°, men datumet kan komma att senareliggas.
Genom direktivet upphivs ett flertal befintliga direktiv, bl.a. Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livférsikring®, kallat konsoliderade livférsikringsdirek-
tivet, som innehiller de nu gillande rorelsereglerna for liviorsik-
ringsverksamhet.

Av artikel 2.3 1 Solvens II-direktivet framgir att direktivet ir
tillimpligt pd livférsikring som omfattar “kapitalférsikring for
livsfall och/eller dédsfall”. Det innebir att alla pensionsférsik-
ringar, sdvil tjinstepensionsforsikringar som &vriga pensionsfor-
sikringar, omfattas av direktivets liviorsikringsbegrepp.

En pensionsforsikring ir till sin natur en forsikring som avser
lang levnad, dvs. en férsikring mot risken att pd dlderdomen std
utan inkomst. Det ir sdledes en forsikring tecknad “for livsfall”. En
livférsikring som ger ritt till utbetalning av visst belopp till efter-
levande om forsikringstagaren avlider ir en forsikring tecknad ”for
dodsfall”.

For att driva liviorsikringsverksamhet krivs tillstind. De fore-
tag som beviljas tillstdind omfattas av direktivet 1 egenskap av
forsikringsforetag (artiklarna 13.1 och 14.1 1 Solvens II-direktivet).

All livforsikringsverksamhet omfattas emellertid inte av
Solvens II-direktivet. Fér tjinstepensionsverksamhet dr undantags-
bestimmelsen 1 artikel 9.2 1 Solvens II-direktivet av sirskilt intresse.
Av artikeln framgdr att direktivet inte ska tillimpas pd foljande
livfsrsikringsverksamhet.

'"EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155 (Celex 32009L0138), senast indrat genom Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2012/23/EU (EUT L 249, 14.9.2012, s. 1-2, Celex 320121.0023).
?Se Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/23/EU av den 12 september 2012 om
indring av direktiv 2009/138/EG (Solvens II) vad giller datumet for dess inférlivande och
datumet for dess tillimpning samt datumet f6r nir vissa direktiv upphér att gilla (EUT L 249,
14.9.2012, s. 1-2, Celex 32012L.0023).

PEGT L 345, 19.12.2002, s. 1-51 (Celex 32002L0083), senast indrat genom Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2008/19/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 4445, Celex 32008L0019).
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Verksamhet som bedrivs av andra organisationer in féretag som avses i
artikel 2, och som har till dndamil att tillhandahilla férminer for
anstillda eller sjilvstindiga niringsidkare, som ir knutna till ett foretag
eller grupp av foretag eller till en viss bransch eller grupp av branscher, 1
hindelse av dédsfall eller 6verlevnad eller vid nedliggning eller inskrink-
ning av verksamhetskillan, oavsett om de dtaganden som verksamheten
omfattar vid varje tillfille helt motsvaras av de forsikringsmatematiska
avsittningarna.

Undantagsregeln har haft samma sakliga lydelse sedan radets forsta
direktiv 79/267/EEG av den 5 mars 1979 om samordning av lagar
och andra férfattningar om ritten att starta och driva direkt liv-
forsikringsrorelse?, kallat forsta livforsikringsdirektivet. Med stod
av denna regel har de svenska tjinstepensionskassorna undantagits
frén regleringen av livférsikringsverksamhet (se SOU 1990:101
s. 165 £., SOU 1998:82 5. 95 {. och prop. 2004/05:165 s. 108).

Tjinstepensionsdirektivet

Tjinstepensionsdirektivet® avser att reglera sidana institut som
tillhandahiller tjinstepensionsférméner och som inte omfattas av
annan EU-rittslig reglering (se skil 4). I artikel 2.2 anges vilka
institut som undantas frin direktivets tillimpningsomrade. Bland
de undantagna instituten finns de som omfattas av konsoliderade
livfsrsikringsdirektivet (se skil 12 och artikel 2.2 b). P& grund av
en sirskild hinvisningsbestimmelse 1 Solvens II-direktivet kommer
de institut som 1 framtiden omfattas av Solvens II-direktivet att
vara uteslutna frdn tjinstepensionsdirektivets tillimpningsomride
(se artikel 310 1 Solvens II-direktivet). For att skapa konkurrens-
neutralitet mellan den tjinstepensionsverksamhet som bedrivs 1
ydnstepensionsinstitut och den tjinstepensionsverksamhet som be-
drivs 1 livforsikringsforetag finns en mojlighet f6r medlemsstaterna
att tillimpa vissa regler 1 tjinstepensionsdirektivet — om bl.a.
kapitalplaceringar och forsikringstekniska avsittningar — pd livior-
sikringsforetagens tjinstepensionsverksamhet. Denna option foér
medlemsstaterna terfinns i artikel 4 (se dven skil 12).

*EGT L 63, 13.03.1979 s. 1-18 (Celex 31979L0267), senast indrat genom Europaparla-
mentets och ridets férordning 1882/2003/EG (EUT L 284, 31.10.2003, s. 1-53, Celex
32003R1882), samt artikel 3.3 i konsoliderade livf6rsikringsdirektivet.

>EGT L 235, 23.9.2003, s. 10-21 (Celex 32003L0041), senast dndrat genom Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2011/61/EU (EUT L174, 1.7.2011, s. 1-73, Celex 32011L0061).
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Tjinstepensionsdirektivet ir direkt tillimpligt pd tjinstepensions-
institut, som definieras som ett institut som “oavsett dess rittsliga
form, férvaltar fonderade medel och som ir etablerat oberoende av
uppdragsgivande foretag eller branschorganisation utifrin syftet att
tillhandahélla pensionsférméaner i samband med yrkesutdvning” (se
artikel 6 a). Med pensionsférméner menas “férmaner som betalas
ut med anledning av uppnidd pensionsilder eller férvintat upp-
ndende av pensionsilder” (se artikel 6 d).

Vid genomforandet av tjinstepensionsdirektivet i svensk ritt
konstaterades att direktivet inte var tillimpligt pd livforsikrings-
foretagen (se prop. 2004/05:165 s. 108). Sverige valde vid genom-
forandet att utnyttja optionen fér medlemsstaterna i artikel 4.
Livforsikringsforetagen gavs dirmed 1 stillet tilltride till vissa av
yjinstepensionsdirektivets regler sdvitt giller deras tjinstepensions-
verksamhet (se a. prop. s. 116-119). Diremot gjordes bedom-
ningen att tjinstepensionskassorna och pensionsstiftelserna om-
fattades av definitionen av tjinstepensionsinstitut (se a. prop.
5. 108-111).

Direktivet inférlivades med svensk ritt genom dndringar 1 FRL,
tryggandelagen och UFL.

Tjinstepensionsdirektivet stir infér en 6versyn. Europeiska
kommissionen har uttalat att ett forslag till omarbetat tjinste-
pensionsdirektiv kommer att presenteras under sommaren 2013.
Det ir dock mojligt att férslaget kommer att senareliggas.

Upphéivandet av UFL

UFL upphivdes vid ikrafttridandet av FRL den 1 april 2011. Enligt
7§ lagen (2010:2044) om inférande av forsikringsrorelselagen
(2010:2043) fir understddsféreningarna under en 6vergingsperiod
fortsitta att driva sin verksamhet enligt UFL. Efter 6vergings-
perioden miste féreningarna ansdka om tillstdnd enligt FRL eller
trida i likvidation. Andringarna som genomférdes vid inférandet av
FRL medférde att tjinstepensionskassorna omfattas av Solvens II-
direktivets tillimpningsomride 1 stillet for tjinstepensionsdirek-
tivets tillimpningsomrade.

I remissbehandlingen infér dessa férindringar gjordes invind-
ningen att svenska tjinstepensionskassor lades stringare kapital-
krav dn tjinstepensionsinstituten 1 évriga EES-linder. Intresset av
konkurrensneutralitet inom Sverige mellan & ena sidan tjinste-
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pensionskassorna och 4 andra sidan livférsikringsforetagen ansdgs
dock viga tyngre. Det betonades att tjinstepensionsmarknaden i
stort sett var en nationell begivenhet och att inordningen av
tjinstepensionskassorna i FRL medférde fordelar som uppvigde
nackdelarna i friga om konkurrensneutralitet pd europeisk niva.
Det framhélls dock att férnyade éverviganden skulle goras inom
ramen for genomférandet av Solvens II-direktivet (se Ds 2009:55
s. 151 samt prop. 2009/10:246 s. 216 1.).

Solvens II-utredningens forslag om tjinstepensionsverksambet

Solvens II-direktivet antogs av Europaparlamentet och rddet under
hésten 2009. En sirskild utredare fick i uppdrag av regeringen att
limna f6rslag till hur direktivet skulle genomféras 1 svensk ritt (dir.
2010:14). Utredningen antog namnet Solvens II-utredningen. I
uppdraget ingick att analysera hur den tjinstepensionsverksamhet
som bedrivs av liviorsikringsforetag ska regleras. Fér den verk-
samheten har Sverige, med stéd av optionen for medlemsstaterna i
artikel 4 1 tjinstepensionsdirektivet, valt att ldta tjinstepensions-
direktivets regler om bla. placeringar och férsikringstekniska
avsittningar gilla. T optionen ingdr dock inte tjinstepensionsdirek-
tivets bestimmelser om kapitalkrav. Kapitalkraven i den EU-ritts-
liga livforsikringsrorelseregleringen giller for all verksamhet hos
livorsikringsforetag, dvs. dven for tjinstepensionsverksamheten.
Under den tid som konsoliderade livforsikringsdirektivet ska
tillimpas dr kapitalkraven 1 tjinstepensionsdirektivet och 1 konsoli-
derade livférsikringsdirektivet desamma (se artiklarna 27 och 28 i
konsoliderade livforsikringsdirektivet och artikel 17 1 tjinstepensions-
direktivet). I Solvens II-direktivet inférs dock en annan reglering i
frdga om kapitalkrav. Den tidigare regleringen bibehills i tjinste-
pensionsdirektivet.

Solvens IT-utredningen éverlimnade 1 oktober 2011 betinkandet
Rorelsereglering for forsikring och tjinstepension (SOU 2011:68).
Utredningen féreslog en sirskild lag, baserad pi tjinstepensions-
direktivet, f6r de institut som endast bedriver tjinstepensions-
rorelse. Befintliga tjinstepensionskassor ska enligt utredningens
forslag kunna ombilda sig och bli tjinstepensionsféretag, vilket ir
den nya benimningen pd dessa institut (se s. 496-502). Detsamma
foreslds gilla for liviorsikringsforetag som uteslutande eller s3 gott
som uteslutande bedriver tjinstepensionsverksamhet.

180



SOU 2014:56

For liviorsikringsforetag som bedriver bdde tjinstepensions-
verksamhet och 6vrig livférsékringsverksamhet krivs en renodling
av verksamheten om de vill ombilda sig till t]anstepenswnsforetag,
t.ex. pd sd sitt att de forsikringar som inte dr tjinstepensions-
forsikringar ska dverforas till ett separat institut. Foretagets verk-
samhetstillstdnd ska direfter kunna omvandlas frin ett tillstind for
livforsikringsrorelse enligt FRL till ett tillstdnd for tjinste-
pensionsrorelse enligt den nya lagen. Enligt utredningens forslag ska
det dven fortsittningsvis vara mojligt att bedriva tjinstepensions-
verksamhet enligt FRL, dvs. enligt en reglering som baseras pd
Solvens II-direktivet. Vidare har utredningen féreslagit att institut
som endast bedriver tjinstepensionsverksamhet ska ha méjlighet
att vilja mellan att driva sin verksamhet enligt FRL eller enligt den
foreslagna lagen (se s. 105). Utredningens férslag innebir att tjinste-
pensionsdirektivet 1 sin helhet blir tillgingligt for svenska livforsik-
ringsforetag. Utredningen foresldr dirfor att Sverige inte lingre ska
utnyttja optionen fér medlemsstaterna i artikel 4 i tjinstepensions-
direktivet (se s. 102 f.).

Utgdngspunkten for utredningens férslag ir att sivil Solvens II-
direktivet som tjinstepensionsdirektivet ir méjliga att anvinda som
grund for regleringen av svensk tjinstepensionsverksamhet. Enligt
utredningens bedémning ir direktiven alternativa regleringar for
yanstepensionsverksamhet (se s. 98-100.) Meddelandet av tjinste-
pensionsforsikring omfattas enligt utredningens bedémning bide
av beskrivningen i Solvens II-direktivet av liviorsikringsverksam-
het (se artikel 2.3 1 Solvens II-direktivet) och av beskrivningen i
tjinstepensionsdirektivet av tillhandahdllandet av pensionsférméaner
(se artikel 6 a och d 1 tjinstepensionsdirektivet).

Finansdepartementets tjdinstepensionspromemoria

I april 2012 remitterade Finansdepartementet promemorian For-
hdllandet mellan Solvens II-direktivet och tjinstepensionsdirektivet.
Enligt promemorian ir direktiven inte alternativa regleringar fér
institut som meddelar tjinstepensionsforsikringar. Endast de institut
som inte omfattas av Solvens II-direktivet kan omfattas av tjinste-
pensionsdirektivet. Detta foljer av artikel 2 1 tjinstepensionsdirek-
tivet. I artikeln undantas ett antal redan reglerade institutskate-
gorier frin direktivets tillimpningsomride. De institut som ir
undantagna fr@n Solvens II-direktivets tillimpningsomride kan
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dock, enligt bedémningen som gjordes 1 promemorian, omfattas av
tjanstepensionsdirektivet.

Solvens II-utredningens forslag innehdller inget krav pd att de
nya instituten ska vara undantagna frin Solvens II-direktivets
tillimpningsomride. Inte heller uppstills krav pd slutenhet eller pa
mojligheter till extra bidrag frn arbetsgivarna. Enligt bedémningen
1 Finansdepartementets promemoria kan utredningens férslag med-
fora att féretag som omfattas av Solvens II-direktivet undantas frin
den nationella f6rsikringsrorelselagstiftningen.

Mot bakgrund av detta gjordes bedémningen 1 promemorian att
Solvens II-utredningens férslag inte kan genomféras. For tjinste-
pensionskassornas del foreslds dirfor att dvergdngsperioden ska
forlingas frdn 2014 &rs utgdng till 2017 &rs utging.

I promemorian angavs att en ny reglering for tjinstepensions-
instut ska tas fram i samband med genomférandet av det omarbetade
yinstepensionsdirektivet.

Europeiska kommissionens skrivelse

Europeiska kommissionen har uttalat sig i frdgan om férhdllandet
mellan Solvens II-direktivet och tjinstepensionsdirektivet. Kom-
missionen har i1 en skrivelse som kom in till Finansdepartementet
den 7 januari 2013 (dnr Fi2011/4348) anfért bla. féljande.
Artikel 2.2 b 1 yjinstepensionsdirektivet innehdller en avgrinsnings-
regel. Denna innebir att tjinstepensionsdirektivet inte giller for
institut som omfattas av konsoliderade livf6rsikringsdirektivet,
vilket ska inarbetas 1 Solvens II-direktivet. Detta medfor att liv-
forsikringsforetag som bedriver tjinstepensionsverksamhet ir
uteslutna frdn tjinstepensionsdirektivets tillimpningsomride. P4
liknande sitt ir den livférsikringsverksamhet som bedrivs i tjinste-
pensionsinstitut undantagen frin Solvens II-direktivets tillimp-
ningsomride enligt artikel 9.2 1 Solvens II-direktivet.

Uppdraget

Det finns behov av att analysera och &verviga ett antal frigor
rorande genomférandet av tjinstepensionsdirektivet 1 svensk ritt.
En sirskild utredare bér & 1 uppdrag att gora detta. Utgdngs-

182



SOU 2014:56

punkten fér uppdraget ir att skapa en reglering som gor det mojligt
att bilda nya tjinstepensionsinstitut 1 Sverige.

En ny reglering for tjinstepensionsinstitut

Redan i samband med upphivandet av UFL férutsdgs behovet av
en lingsiktig bedémning av konkurrensférutsittningarna for svenska
foretag som bedriver tjinstepensionsverksamhet. Dirfér gavs
Solvens IT-utredningen i uppdrag att analysera behovet av att
reglera denna verksamhet sirskilt (prop. 2009/10:246 s. 217-220).
Frigan om reglering av tjinstepensionsverksamhet har direfter
behandlats bade i Solvens II-utredningens betinkande och i Finans-
departementets promemoria.

Tjinstepensionsdirektivet och Solvens II-direktivet riktar sig till
olika typer av institut (se bl.a. artikel 2 1 tjinstepensionsdirektivet
och artikel 9.2 i Solvens II-direktivet). Skillnaderna mellan instituts-
kategorierna har framtritt under beredningen av Solvens II-utred-
ningens betinkande och av Finansdepartementets promemoria.
Skillnaderna mellan institutskategorierna medfér att det finns anled-
ning att omprdva om det ir motiverat att all tjinstepensions-
verksamhet dven framdver ska omfattas av samma rorelsereglering 1
syfte att 8stadkomma inhemsk konkurrensneutralitet. Skilda typer
av institut kan regleras av olika regelverk utan att den inhemska
konkurrensneutraliteten &sidositts. P4 en gemensam europeisk
marknad for finansiella tjinster dr det dven angeliget att de svenska
foretagen inte missgynnas 1 foérhdllande till sina utlindska kon-
kurrenter pd grund av inhemsk reglering. Regelverket bor dirfor
inte leda till en omotiverad snedvridning av konkurrensen mellan
svenska foretag och utlindska foretag. Det ir otillfredsstillande att
det for nirvarande inte ir mojligt att bilda ett nytt svenskt tjinste-
pensionsinstitut i annan form in som pensionsstiftelse. Det ir
dirfor angeliget att skapa mojligheter till nybildning av svenska
tjinstepensionsinstitut. Arbetet med att ta fram en ny rorelse-
reglering for tjinstepensionsinstitut boér paborjas redan nu och inte
skjutas upp till dess att ett omarbetat tjinstepensionsdirektiv ir
beslutat. Genom att pdbérja arbetet med en sidan reglering liggs
grunden for ett kommande genomférande av ett omarbetat tjinste-
pensionsdirektiv.
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Utredaren ska dirfor

e limna forslag till en ny rorelsereglering fér tjinstepensions-
institut.

Tillimpningsomrddet

Utredaren ska ta stillning till vilka krav som ska stillas pd svenska
institut for att de ska uppfylla definitionen av tjinstepensions-
institut enligt artikel 6 i tjinstepensionsdirektivet. Utredaren ska
ocksd analysera och 6verviga vad som bor krivas 1 form av
slutenhet och mdjlighet till extra bidrag eller minskning av
formaner for att instituten med stdd av artikel 9.2 1 Solvens II-
direktivet ska kunna undantas frin den svenska forsikringsrorelse-
lagstiftningen. Vidare ska utredaren analysera vad den juridiska
inneborden idr av att de foéretag som uppfyller undantaget enligt
artikel 9.2 1 Solvens II-direktivet ska vara "andra organisationer” in
de foretag som avses 1 direktivets artikel 2 (se dven skil 4 till
Solvens II-direktivet och skil 15 till konsoliderade lividrsikrings-
direktivet).

I arbetet med att analysera de EU-rittsakter som ir aktuella kan
utredaren behova underséka hur dessa har genomforts 1 andra
medlemsstater 1 EU.

Utredaren ska dirfor

e analysera och 6verviga hur tillimpningsomridet for en ny reg-
lering for tjinstepensionsinstitut ska avgrinsas.

Solvensregler

Tjinstepensionsdirektivet innehdller bl.a. regler om tekniska avsitt-
ningar (artikel 15), skuldtickning (artikel 16), kapitalkrav (artikel 17)
och investeringar (artikel 18). Dessa regler ska genomféras 1 svensk
ritt. I denna del bor utredaren {8 vigledning av lagindringarna som
foranletts av tjinstepensionsdirektivet (se bl.a. 22 a § och 24 b—
25 §§ UFL och prop. 2004/05:165 s. 155-186).

Utredaren ska dirfor

e analysera och utarbeta forslag till solvensregler for tjinste-
pensionsinstitut som ir férenliga med tjinstepensionsdirektivet.
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Associationsrittsliga regler

Lagstiftarens utgdngspunkt har hittills varit att den associations-
rittsliga regleringen for tjinstepensionskassorna ska baseras pd
lagstiftningen om ekonomiska foreningar (se bl.a. 27, 31 och 33 §§
UFL). Vid upphivandet av UFL hinvisades tjinstepensions-
kassorna till den nya associationsformen férsikringsférening (se
prop. 2009/10:246 5. 384-403).

Utredaren ska analysera vilka associationsformer som det finns
skil att tilldta for de nya tjinstepensionsinstituten.

Beroende pd den associationsrittsliga bedémningen bér det
dven analyseras och Gvervigas sirskilda 6vergings- och ombild-
ningsregler for befintliga institut — exempelvis l1vforsakr1ngsforetag
och tjinstepensionskassor — som kan omfattas av tjinstepensions-
direktivets definition av tjinstepensionsinstitut.

Utredaren ska dirfor

e analysera och 6verviga vilken associationsrittslig reglering som
de nya tjinstepensionsinstituten ska omfattas av och utarbeta
nodvindiga lagforslag, och

o limna forslag till 6vergdngs- och ombildningsregler f6r befint-
liga institut som kan omfattas av tjinstepensionsdirektivets
definition av tjinstepensionsinstitut.

Ovwriga fragor

Utéver de bestimmelser som redan berdrts innehdller tjinste-

pensionsdirektivet en rad regler som ska genomféras 1 den nya

rorelseregleringen for tjinstepensionsinstitut. Det handlar bl.a. om

regler om information till medlemmar och férménstagare samt om

grinsoverskridande verksamhet. Dessa regler behdver genomféras i

svensk ritt. Vidare méste behovet av andra lagindringar analyseras.
Utredaren ska dirfor

e limna forslag till de lagbestimmelser som krivs for att genom-
fora tjinstepensionsdirektivet 1 svensk ritt for tjinstepensions-
instituten,

o ta fram forslag till redovisningsregler f6r de nya instituten, och
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e limna férslag till andra lagindringar med anledning av de nya
tjdnstepensionsinstituten in sddana som ir direkt féranledda av
direktivet.

Utredningsuppdraget omfattar inte regleringen av pensionsstiftel-
serna. De reglerna har inte berdrts av upphivandet av UFL, och
berérs inte heller av genomférandet av Solvens II-direktivet.

Utredaren ska inte heller behandla regleringen for férsikrings-
foretagens tjinstepensionsverksamhet. Den regleringen ir under
beredning 1 Finansdepartementet med anledning av Solvens II-
utredningens betinkande. Vidare kan ett forslag till omarbetat
tjinstepensionsdirektiv innehdlla en option fér medlemsstaterna
for forsikringsfoéretagens tjinstepensionsverksamhet. Ett sidant
forslag kriver ingdende 6verviganden som limpligen bér goras
inom ramen fér genomfdérandet av det omarbetade direktivet. Reg-
leringen av forsikringsforetagens tjinstepensionsverksamhet ingdr
dirfér inte 1 utredningsuppdraget.

Konsekvensbeskrivningar

Utredaren ska utifrdn de forslag som liggs fram limna en redo-
visning av de konsekvenser och kostnader som uppstdr f6r anstillda,
arbetsgivare, tjinstepensionsinstituten, forsikringsforetagen, Finans-
inspektionen, Skatteverket, Bolagsverket och staten i &vrigt. Nir
det giller kostnadstkningar och intiktsminskningar for staten,
kommuner och landsting, ska utredaren féresld en finansiering. For
kostnadsberikningar, effekter fér konkurrensen och andra kon-
sekvensbeskrivningar  ska  14-15a8§§ kommittéférordningen
(1998:1474) tillimpas. I uppdraget ingdr att det ska tas sirskild
hinsyn till dessa och 6vriga konsekvenser redan vid utformningen
av forslagen.

Samrad och redovisning av uppdraget

Utredaren ska 1 sitt arbete samrdda med berérda myndigheter,
arbetsmarknadens parter och andra organisationer som har relevans
fér utredningsuppdraget. Utredaren ska ocksd folja och beakta
arbetet 1 Finansdepartementet med genomférandet av Solvens II-
direktivet och med beredningen av de foérslag som limnats i
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livforsikringsutredningens betinkande Forstirkt forsikringstagar-
skydd (SOU 2012:64). Vidare ska utredaren félja arbetet pd EU-
nivd med framtagande av ett omarbetat tjinstepensionsdirektiv, om
Europeiska kommissionen skulle ligga fram ett forslag till sddant
direktiv innan utredningsuppdraget har redovisats.

Uppdraget ska redovisas senast den 31 december 2013.

(Finansdepartementet)
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Kommittédirektiv 2013:117/

Tillaggsdirektiv till
Tjanstepensionsforetagsutredningen (Fi 2013:03)

Beslut vid regeringssammantride den 12 december 2013

Utvidgning av och forlingd tid for uppdraget

Regeringen beslutade den 21 mars 2013 kommittédirektiv om
sirskild reglering for tjinstepensionsinstitut (dir. 2013:32). Upp-
draget innebir att en sirskild utredare ska limna forslag till en ny
rorelsereglering for tjinstepensionsinstitut. Utredningen har antagit
namnet Tjinstepensionsforetagsutredningen.

Utredningen fr nu i uppdrag att 1 sitt férslag dven beakta Euro-
peiska kommissionens férslag till omarbetat tjinstepensionsdirektiv
som sannolikt kommer att beslutas inom kort. Dessutom ska utred-
ningen folja de kommande férhandlingarna pd EU-niv4.

Utredningen ska ocksd limna férslag till de lagindringar som
krivs for att 1 svensk ritt genomfora det s.k. omnibus II-direktivet.

Enligt utredningens direktiv ska uppdraget redovisas senast den
31 december 2013. Utredningstiden forlings. Uppdraget ska 1 stillet
redovisas senast den 30 maj 2014 1 tvd separata betinkanden. Det
ena betinkandet ska avse tjinstepensionsdirektivet och det andra
omnibus II-direktivet.
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Uppdraget att beakta kommissionens forslag till omarbetat
tjinstepensionsdirektiv

Som utgdngspunkt for det ursprungliga uppdraget giller att de nya
instituten ska uppfylla kraven for att omfattas av Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om
verksamhet 1 och tillsyn éver tjinstepensionsinstitut (tjinstepensions-
direktivet). Enligt direktiven ska utredningen bl.a. folja arbetet pd
EU-nivd med framtagande av ett omarbetat tjinstepensionsdirektiv,
om Europeiska kommissionen skulle ligga fram ett forslag till ett
sddant direktiv innan utredningsuppdraget har redovisats. Det ir
nu sannolikt att kommissionen inom kort kommer att besluta om
ett sddant direktiv. Utredningen ska dirfor 1 sitt forslag till en ny
rorelsereglering for tjinstepensionsinstitut dven beakta dessa ind-
ringar. Dessutom ska utredningen f6lja de kommande férhandling-
arna pd EU-niva.

Uppdraget att foresld hur omnibus I1-direktivet ska genomforas

Det pdgdende arbetet inom EU med anledning av Europeiska kom-
missionens férslag KOM (2011) 8 slutlig till direktiv om dndring av
direktiv 2003/71/EG och 2009/138/EG med avseende pd befogen-
heterna f6r Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten
och  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
(omnibus II-direktivet) medfér behov av lagindringar 1 svensk ritt. I
omnibus II-direktivet foresldr kommissionen en rad indringar i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 novem-
ber 2003 om de prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och om indring av
direktiv 2001/34/EG (prospektdirektivet) och Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsikrings- och dterforsikringsverk-
samhet (Solvens II), nedan Solvens II-direktivet.

Andringarna ir en konsekvens bl.a. av att en europeisk forsikrings-
och ginstepensionsmyndighet (Eiopa) och en europeisk virde-
pappers- och marknadsmyndighet (Esma) inrittats. Nir det giller
de féreslagna dndringarna i Solvens II-direktivet dr dndringarna dven
en konsekvens av Lissabonfordraget.
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De féreslagna indringarna 1 prospektdirektivet avser 1 huvudsak
att definiera limplig rickvidd fér tekniska standarder och limpliga
kanaler f6r informationsutbyte.

I Solvens II-direktivet féreslds mer omfattande dndringar. Utdver
de ovan nimnda indringarna — som avser regler pd de omriden dir
kommissionen ges befogenheter att meddela tekniska standarder
och limpliga kanaler fér informationsutbyte — foreslds regler om
tvisteldsning mellan de nationella tillsynsmyndigheterna. Dessutom
foreslds regler om hur forsikringsforetag ska hantera och berikna
sina l&nga forsikringsitaganden. Vidare foreslds bl.a. méjligheter
for kommissionen att meddela 6vergdngsbestimmelser.

Det finns behov av att analysera och 6verviga ett antal frigor
med anledning av kommissionens férslag till ett omarbetat direktiv.
Tjinstepensionsforetagsutredningen bor {4 1 uppdrag att gora detta.

Utredningen ska analysera vilka dndringar av den svenska lag-
stiftningen som behovs f6r att genomféra de regler som foreslds i
direktivet och utarbeta nédvindiga lagforslag.

Redovisning av uppdraget

Enligt utredningens direktiv ska uppdraget redovisas senast den
31 december 2013. Utredningstiden forlings. Uppdraget ska 1 stillet
redovisas senast den 30 maj 2014 1 tvd separata betinkanden. Det
ena betinkandet ska avse tjinstepensionsdirektivet och det andra
omnibus II-direktivet.

(Finansdepartementet)
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Tillaggsdirektiv till
Tjanstepensionsforetagsutredningen (Fi 2013:03)

Beslut vid regeringssammantride den 19 juni 2014

Forlangd tid for uppdraget

Regeringen beslutade den 21 mars 2013 kommittédirektiv om sir-
skild reglering for tjinstepensionsinstitut (dir. 2013:32). Enligt
utredningens direktiv skulle uppdraget redovisas senast den 31
december 2013.

Regeringen beslutade den 12 december 2013 att uppdraget
skulle utvidgas och utredningstiden forlingas samt att uppdraget i
stillet skulle redovisas senast den 30 maj 2014 (dir. 2013:117).

Utredningstiden férlings nu ytterligare. Uppdraget ska 1 stillet
redovisas senast den 27 augusti 2014.

(Finansdepartementet)
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22.5.2014

Europeiska unionens officiella tidning L 153/1

(Lagstiftningsakter)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/51/EU
av den 16 april 2014

om indring av direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009,

(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 med avseende pa befogenhetema for Europeiska tillsyn-

smyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjinstep heten) och Europeiska tillsyn-
smyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndlgheten)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artiklarna 50, 53, 62 och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (°), och

av foljande skil:

)

Under finanskrisen 2007 och 2008 avsldjades betydande brister i den finansiella tillsynen, sdvil i friga om
enskilda fall som nir det galler det finansiella systemet som helhet. De nationellt baserade tillsynsmodellerna har
inte héllit jaimna steg med den finansiclla globaliseringen och den faktiska utvecklingen pa de integrerade och
sammanlinkade europeiska finansiella marknaderna, dir médnga finansinstitut verkar over nationsgrinserna.
Genom krisen uppdagades brister nir det giller samarbete, samordning, konsekvens i tillimpningen av unio-
nsritten och 6msesidigt fortroende mellan de nationella behériga myndigheterna.

I ett flertal resolutioner fore och under finanskrisen har Europaparlamentet uppmanat till en forindring i riktning
mot en mer integrerad europeisk tillsyn, for att sikerstilla verkligt likvirdiga forutsittningar for alla aktorer pa
unionsnivd, och begirt att denna tillsyn ska avspegla de finansiella marknadernas ¢kande integration i unionen,
sarskilt i sina resolutioner av den 13 april 2000 om kommissionens meddelande om att genomféra handlings-
ramen for finansiella marknaderna: en handlingsplan, av den 21 november 2002 om tillsynsregler i Europeiska
unionen, av den 11 juli 2007 om politiken pd omrddet finansiella tjdnster (2005-2010) — vitbok, av den
23 september 2008 med rekommendationer till kommissionen om hedgefonder och private equity, av den 9
oktober 2008 med rekommendationer till kommissionen om uppféljningen av Lamfalussyprocessen: framtida till-
synsstrukturer, och i dess stindpunkter av den 22 april 2009 om det dndrade forslaget till Europaparlamentets
och ridets direktiv om upptagande och utévande av forsikrings- och dterforsikringsverksamhet (Solvens II) och
av den 23 april 2009 om forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om kreditvirderingsinstitut.

() EUTC159,28.5.2011, 5. 10.
() EUTC218,23.7.2011, 5. 82.
(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 11 mars 2014 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 14 april 2014.
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(3)  Inovember 2008 gav kommissionen en hognivigrupp med Jacques de Larosiére som ordforande i uppdrag att ge
rekommendationer om hur tillsynsordningarna i Europa skulle kunna forstirkas sa att de bittre skyddar unionens
medborgare och aterstiller fortroendet for det finansiella systemet. Hognivagruppen rekommenderade i sin slut-
rapport, som lades fram den 25 februari 2009 (nedan kallad de Larosiére-rapporten), att tillsynsramarna skulle
forstirkas for att minska risken for och omfattningen av framtida finanskriser. Den rekommenderade léngtgdende
reformer av tillsynsstrukturen for den finansiella sektorn i unionen. I de Larosiere-rapporten rekommenderades
ocksa att ett europeiskt system for finansiell tillsyn skulle inrittas, bestdende av tre europeiska tillsynsmyndig-
heter: en for tillsyn over banksektorn, en for virdepapperssektorn och en fér forsikrings- och tjanstepensionssek-
torn — samt ett europeiskt systemriskrad.

(4)  Finansiell stabilitet dr en forutsittning for att realekonomin ska kunna tillhandahlla arbetstillfillen, krediter och
tillvixt. Den finansiella krisen har blottlagt stora brister i den finansiella tillsynen, som varken har lyckats forutse
en negativ overgripande utveckling pa de finansiella marknaderna eller forhindra att alltfor stora risker ackumu-
leras i det finansiella systemet.

(5)  Islutsatserna av den 18 och 19 juni 2009 rekommenderade Europeiska radet att ett europeiskt system for finan-
siell tillsyn, bestdende av tre nya europeiska tillsynsmyndigheter, skulle inrittas. Det rekommenderade ocksd att
systemet skulle syfta till att forbattra kvalitet och enhetlighet i den nationella tillsynen, stirka kontrollen av grins-
overskridande foretag och inritta ett enhetligt europeiskt regelverk som ér tillimpligt pd alla finansinstitut pa den
inre marknaden. Europeiska rddet framholl vidare att de europeiska tillsynsmyndigheterna (nedan kallade ESA-
myndigheterna) ocksd bor ha tillsynsbefogenheter nér det giller kreditvirderingsinstitut och uppmanade kommis-
sionen att limna konkreta forslag till hur det europeiska systemet for finansiell tillsyn (nedan kallat ESFS) ska
kunna agera kraftfullt i krissituationer.

(6)  Ar 2010 antog Europaparlamentet och ridet foljande tre forordningar om inrittande av ESA-myndigheterna:
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (') om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1094/2010 (%) om inrt-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) (Eiopa) och
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 () om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som en del av ESFS.

(7)  For att ESFS ska fungera effektivt krivs det dndringar av unionslagstiftningsakter nir det giller de tre ESA-
myndigheternas verksamhetsomréden. Sddana forindringar bestér i att faststilla rickvidden for vissa befogenheter
for ESA-myndigheterna samt infora vissa befogenheter i befintliga processer som foreskrivs i relevanta unionslag-
stiftningsakter respektive dndringar for att se till att ESA-myndigheterna fungerar smidigt och effektivt inom
ramen for ESFS.

(8)  Inrittandet av de tre tillsynsmyndigheterna bor darfor atfoljas av upprittandet av en enda regelbok for att siker-
stilla en konsekvent harmonisering och enhetlig tillimpning och dirigenom bidra till att den inre marknaden
fungerar dnnu effektivare och att tillsynen pd mikroniva genomférs mer effektivt. Enligt férordningarna om inrit-
tande av ESFS fir dessa myndigheter utarbeta forslag till tekniska standarder inom de omrdden som sarskilt anges
i den tillimpliga lagstiftningen, vilka ska liggas fram for kommissionen for antagande i enlighet med artiklar-
na 290 och 291 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) i form av delegerade akter eller
genomforandeakter. En forsta grupp med sddana omrdden anges i Europaparlamentets och radets direktiv
2010/78[EU (¥), men det hér direktivet bor ange ytterligare en grupp omrdden, i synnerhet for Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2003/71/EG och 2009/138/EG (°) och for Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1060/2009 (%) och for férordningarna (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s.12).

(?) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om adndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUTL 331,15.12.2010, s. 48).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommis-
sionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) och Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (EUTL 331, 15.12.2010, 5. 120).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och dter-
forsikringsverksamhet (Solvens I) (EUT L 325, 17.12.2009, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009,s. 1).
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(13)

(14)

(15)

(16)

I de tillimpliga lagstiftningsakterna bor det faststillas inom vilka omrdden som de europeiska tillsynsmyndighe-
terna har befogenhet att utarbeta forslag till tekniska standarder och hur de ska antas. I de tillimpliga lagstift-
ningsakterna bor faststillas delar, villkor och specifikationer, i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget nar det
giller delegerade akter.

Vid faststillandet av de omrdden dir tekniska standarder bor antas bor en limplig avvigning goras s att det
infors en enda uppsittning harmoniserade regler utan att regelverket och verkstilligheten kompliceras i onddan.
De omraden som ska viljas ut bor enbart vara de dir enhetliga tekniska regler pa ett visentligt och effektivt sitt
kommer att bidra till att syftet med de relevanta lagstiftningsakterna uppnds, samtidigt som det sikerstills att
Europaparlamentet, radet och kommissionen kan gora sina politiska stillningstaganden i enlighet med de gingse
forfarandena.

De frigor som behandlas i tekniska standarder bor vara av genuint teknisk karaktdr och behover utarbetas med
stod av tillsynsexperters sakkunskaper. Genom de tekniska standarder for tillsyn som antagits som delegerade
akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget bor villkor for en konsekvent harmonisering av reglerna ytterligare
utvecklas, specificeras och faststillas i de lagstiftningsakter som antagits av Europaparlamentet och ridet for att
komplettera eller dndra vissa icke-visentliga delar i dessa. A andra sidan bor de tekniska standarderna for genom-
férande som antagits som genomférandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget faststilla villkor for en enhetlig
tillimpning av lagstiftningsakter. Tekniska standarder bor inte inbegripa politiska stéllningstaganden.

I fallet med tekniska standarder for tillsyn ar det limpligt att tillimpa det forfarande som foreskrivs i
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010, férordning (EU) nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095-
/2010, beroende pa vad som dr limpligt. Tekniska standarder for genomforande bor antas i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr 1094/2010 och i
forordning (EU) nr 1095/2010, beroende pé vad som ar lampligt.

Tekniska standarder for tillsyn och genomf6rande bor bidra till en enhetlig regeluppsittning for lagstiftningen om
finansiella tjinster, vilket Europeiska radet stodde i sina slutsatser fran juni 2009. Eftersom vissa krav i unionens
lagstiftningsakter inte r helt harmoniserade och i enlighet med forsiktighetsprincipen for tillsyn, bor bindande
tekniska standarder for tillsyn och genomférande for att utveckla, specificera eller faststilla tillimpningsvillkoren
for dessa krav inte hindra att medlemsstater begir ytterligare information eller infor stringare krav. Tekniska stan-
darder for tillsyn och genomforande bér dirfor medge att medlemsstaterna begir ytterligare information eller
infor stringare krav inom specifika omriden nir lagstiftningsakterna limnar ett sidant utrymme.

I enlighet med forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 bor ESA-myndig-
heterna i tillimpliga fall genomfora oppna offentliga samrdd vad giller de tekniska standarderna for tillsyn eller
genomfbrande och analysera de potentiella kostnaderna och fordelarna innan dessa standarder limnas till
kommissionen.

Tekniska standarder for tillsyn och genomforande bor kunna omfatta Gvergdngsitgarder dir limpliga tidsfrister
anges, om kostnaderna for det omedelbara genomférandet dr orimliga i forhdllande till nyttan.

Samtidigt som detta direktiv antas pdgdr redan arbetet med att forbereda och anordna samrdd om den forsta
uppsittningen dtgirder for att genomfora rambestimmelserna enligt direktiv 2009/138/EG. For att dessa dtgarder
ska kunna slutforas inom kort r det limpligt att under en 6vergdngsperiod ge kommissionen ritt att anta de
tekniska standarder for tillsyn som foreskrivs i det hir direktivet, i enlighet med forfarandet for antagande av dele-
gerade akter. Andringar av sidana delegerade akter eller, efter det att overgangsperioden lopt ut, eventuella
tekniska standarder for tillsyn for genomforande av direktiv. 2009/138/EU, bor antas i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.
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(17)  Det ar dessutom lampligt att lata Eiopa, efter en dvergingsperiod pd tvd dr, foresla uppdateringar av ett antal dele-
gerade akter inom ramen for tekniska standarder for tillsyn. De uppdateringarna bér begrinsas till tekniska
aspekter av de berorda delegerade akterna och bor inte innebira strategiska beslut eller politiska val.

(18)  Nar Eiopa forbereder och utarbetar forslag till tekniska standarder for tillsyn for att anpassa delegerade akter till
den tekniska utvecklingen pd de finansiella marknaderna bér kommissionen se till att information om de
forslagen till tekniska standarder for tillsyn 6versinds samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker
s& snabbt som méjligt och pd lampligt sitt.

(19) I forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 foreskrivs en mekanism for att
I6sa tvister mellan nationella tillsynsmyndigheter. Om en nationell tillsynsmyndighet invinder mot en annan
nationell tillsynsmyndighets forfarande, med avseende pé innehéllet i ndgon av dennas tgirder eller pd grund av
att den avstdtt frén att vidta dtgirder inom ett omrdde som specificeras i unionslagstiftningsakter i enlighet med
de forordningarna, och de relevanta lagstiftningsakterna kriver samarbete, samordning eller gemensamma beslut
av nationella tillsynsmyndigheter frin mer dn en medlemsstat, bor den berorda ESA-myndigheten pa begiran av
en av de berorda nationella tillsynsmyndigheterna kunna bistd myndigheterna med att nd fram till en 6verens-
kommelse inom den tidsfrist som faststills av ESA-myndigheten, vilken bor beakta eventuella relevanta tidsfrister
i den tillimpliga lagstiftningen och hur komplex och brédskande tvisten dr. Om en sddan tvist kvarstdr, bor ESA-
myndigheten kunna avgora tvisten.

(20)  Enligt forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 krévs att sektorsspecifik
lagstiftning anger nér tvistlosningsmekanismen far tillimpas for att 16sa tvister mellan nationella tillsynsmyndig-
heter. Detta direktiv bor faststilla en forsta grupp med sddana fall inom forsikrings- och aterforsikringssektorn,
utan att hindra tilligg av ytterligare fall i framtiden. Detta direktiv bér inte hindra ESA-myndigheterna fran att
agera i enlighet med andra befogenheter eller utféra uppgifter som anges i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, inklusive icke-bindande medling, och sorja for en konsekvent,
effektiv och d@ndamélsenlig tillimpning av unionsritten. Inom omréden dir det redan finns ndgon form av icke-
bindande medling i den tillimpliga ritten eller dir det forekommer tidsfrister for gemensamma beslut som ska
fattas av en eller flera nationella tillsynsmyndigheter, krivs det dessutom dndringar for att sikerstilla klarhet och
minsta mojliga avbrott i processen for att nd ett gemensamt beslut, men ocksa for att se till att ESA-myndighe-
terna ska kunna l6sa tvister i tillimpliga fall. Syftet med det bindande tvistlosningsforfarandet ar att losa situa-
tioner dir nationella tillsynsmyndigheter inte sjilva mellan sig kan losa forfarandefrdgor eller visentliga problem
med efterlevnaden av unionsritten.

(21)  Detta direktiv bor darfor identifiera de situationer dir forfarandefragor kan behova losas eller visentliga problem
med efterlevnaden av unionsritten och dir de nationella tillsynsmyndigheterna kanske inte kan l6sa problemet pd
egen hand. I sidana fall bor en av de berorda nationella tillsynsmyndigheterna hiinféra fragan till den berorda
ESA-myndigheten. Den ESA-myndigheten bér handla i enlighet med sin inrittandeférordning och detta direktiv.
Den bor med bindande verkan for de berérda nationella tillsynsmyndigheterna kunna krava att de berorda natio-
nella tillsynsmyndigheterna vidtar sirskilda dtgérder eller avstr frén att vidta dtgirder for att 16sa problemet och
sikerstdlla forenligheten med unionsritten. I sddana fall dar den relevanta unionslagstiftningsakten ger medlems-
staterna beslutsfattande behorighet, bor en ESA-myndighets beslut inte ersitta de nationella tillsynsmyndighe-
ternas ritt att fatta egna beslut, om denna ritt 6verensstimmer med unionsratten.

(22) 1 direktiv 2009/138/EG foreskrivs gemensamma beslut i friga om godkinnande av ansokningar om anvindning
av en intern modell pd gruppniv eller i dotterforetag, godkidnnande av ansokningar om att ett dotterbolag ska
omfattas av artiklarna 238 och 239 i det direktivet och utndmnandet av en grupptillsynsmyndighet pa en annan
grundval dn de kriterier som foreskrivs i artikel 247 i samma direktiv. Inom samtliga de omrddena bor det i en
andring tydligt anges att om en tvist uppstdr fir Eiopa losa denna tvist med det forfarande som foreskrivs i
forordning (EU) nr 1094/2010. P4 sd sitt blir det tydligt att tvister bor kunna 1sas och samarbete stirkas innan
ett slutligt beslut fattas av den nationella tillsynsmyndigheten eller utfirdas till en institution, samtidigt som Eiopa
inte fir ersitta de nationella tillsynsmyndigheternas ritt att fatta egna beslut. Eiopa bor losa tvister genom
medling mellan de nationella tillsynsmyndigheternas skiljaktiga synpunkter.
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(23)

(24)

(25)

(26)

(28)

(30)

Med den nya tillsynsstruktur som infors genom ESFS kommer det att krévas att de nationella tillsynsmyndighe-
terna samarbetar ndra med ESA-myndigheterna. Andringar i de relevanta lagstiftningsakterna bor sikerstilla att
det inte finns ndgra rittsliga hinder for de skyldigheter om informationsutbyte som har inforts i férordning-
arna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 och att tillhandahéllandet av uppgifter inte
ger upphov till en onddig administrativ borda.

Forsikrings- och dterforsikringsforetag bor endast aldggas att limna sadan information till sina nationella tillsyn-
smyndigheter som ir relevant for syftena med tillsynen med hinsyn till de tillsynsmal som faststills i direktiv
2009/138/EG. Uppgifter i en fullstindig forteckning dir tillgéngarna redovisas post fér post och andra uppgifter
som bér tillhandahdllas oftare dn en ging per &r bor krivas endast om de ytterligare kunskaper som den natio-
nella tillsynsmyndigheten erhéller for syftet att 6vervaka foretagens finansiella situation eller med hansyn till de
eventuella effekterna av deras beslut pd den finansiella stabiliteten uppviger den borda som det innebir att
berikna och 6verlimna den informationen. Efter bedémningen av arten, omfattningen och komplexiteten av de
inneboende riskerna i foretagets verksamhet bor de nationella tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att tillata en
begrinsning av frekvensen och omfattningen av den information som ska rapporteras eller att géra undantag fran
kravet pa rapportering av tillgdngarna post per post endast om féretaget inte verstiger sirskilda troskelvirden.
Det bor sikerstillas att de minsta foretagen har ritt till begrinsningar och undantag och att de foretagen inte
representerar mer dn 20 procent av en medlemsstats livforsikrings- och skadeforsikringsmarknad eller dess ater-
forsakringsmarknad.

I syfte att sikerstilla att den information som rapporteras av forsikrings- och dterforsikringsforetag med édgarin-
tresse eller forsikringsholdingbolag pd gruppnivé ar korrekt och fullstindig bor nationella tillsynsmyndigheter
inte tillita begrinsningar av den information som ska rapporteras eller undantag fran kravet att rapportera till-
gdngarna post per post for foretag som ingdr i en grupp, sdvida inte den nationella tillsynsmyndigheten dr éver-
tygad om att rapporteringskravet skulle vara olimpligt med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten
av de inneboende riskerna i gruppens verksamhet.

Pa de omrdden dir kommissionen enligt direktiv 2009/138/EG for nirvarande har befogenhet att anta genomfo-
randedtgirder, dir dessa dtgirder dr akter med allmin rickvidd som inte ar lagstiftningsakter och som komplet-
terar eller dndrar vissa icke-visentliga delar i det direktivet i den mening som avses i artikel 290 i EUF-fordraget,
bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med den artikeln eller tekniska standarder
for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

For att sikerstilla likabehandling av alla forsikrings- och dterforsikringsforetag som beraknar solvenskapitalkravet
enligt direktiv 2009/138/EG, pa grundval av standardformeln, eller for att ta hansyn till utvecklingen pa mark-
naden, bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter med hansyn till berikningen av solvenskapi-
talkravet pa grundval av standardformeln.

I det fall riskerna inte i tillricklig utstrickning ticks av en undergrupp till en riskmodul bér Eiopa ges befogenhet
att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla kvantitativa grinser och kriterier for godtag-
bara tillgéngar vid berdkning av solvenskapitalkravet pd grundval av standardformeln.

For att sikerstdlla en konsekvent berdkning av de forsikringstekniska avsittningarna hos forsikrings- och aterfor-
sikringsforetag enligt direktiv 2009/138/EG ir det nodvindigt att ett centralt organ regelbundet hirleder, offent-
liggor och uppdaterar vissa tekniska uppgifter vad giller riskfria rintesatser for relevanta durationer, med beak-
tande av iakttagelser pd den finansiella marknaden. Det sitt pd vilket de riskfria rintesatserna for relevanta dura-
tioner hirleds bor vara transparent. Med tanke pad dessa uppgifters tekniska och forsikringsrelaterade natur bor
de utforas av Eiopa.

De riskfria rintesatserna for relevanta durationer bor undvika artificiell volatilitet for forsikringstekniska avsitt-
ningar och medrikningsbara kapitalbasmedel och erbjuda incitament for god riskhantering. Valet av tidpunkt for
att inleda extrapoleringen av riskfria réntesatser bor ge foretagen mojlighet att vid berikning av bésta skattning
med obligationer matcha de kassafloden som diskonteras med icke-extrapolerade rantesatser. Under marknadsfor-
hallanden liknande dem som rader den dag da detta direktiv trader i kraft bor extrapoleringen av riskfria rante-
satser, sdrskilt i euro, ha utgdngspunkt i en dterstdende 16ptid pd 20 &r. Under liknande marknadsforhéllanden
som rdder den dag da detta direktiv trider i kraft bor den extrapolerade delen av de riskfria rintesatserna for rele-
vanta durationer, sirskilt i euro, konvergera pé ett sddant sitt mot den slutliga terminskursen att den extrapole-
rade terminsrintan for loptider som stricker sig 40 &r lingre fram i tiden dn tidpunkten for inledandet av
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extrapoleringen av de extrapolerade terminskurserna inte avviker mer in tre rintepunkter frin den slutliga
terminskursen. For andra valutor dn euron bér hinsyn tas till sirdragen pa de lokala obligations- och swapmark-
naderna nér tidpunkten for inledandet av extrapoleringen av riskfria réntesatser och den limpliga konvergenspe-
rioden for den slutliga terminskursen faststélls.

(31)  Om forsikrings- och aterforsikringsforetag innehar obligationer eller andra tillgingar med liknande kassaflodese-
genskaper fram till forfallodagen, ar de inte exponerade for risken for dndringar i spreaden for de tillgangarna.
For att undvika att dndringar i tillgdngens spreadar paverkar dessa foretags kapitalbasvolym bor foretagen tilldtas
att justera de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for berikning av bista skattning i linje med forind-
ringarna av spreaden for sina tillgdngar. Tillimpningen av en sddan justering bor inte krava tillsynsmyndighetens
godkinnande och strikta krav pd tillgdngar och skulder bor sikerstilla att forsakringsforetaget och terforsakrings-
foretaget kan hélla kvar sina tillgdngar till forfallodatum. Sirskilt bor kassaflodena for tillgdngar och skulder
matchas och tillgéngarna bor ersittas i syfte att bibehélla matchningen endast nir de forvintade kassaflodena har
andrats visentligt, sasom nér en obligation skrivs ner eller vid fallissemang. Forsikrings- och dterforsikringsfo-
retag bor offentligt redogora for hur matchningsjusteringen paverkat deras finansiella position for att trygga
fullgod transparens.

(32) I syfte att undvika procykliska investeringsbeteenden bor forsakrings- och dterforsikringsforetag tillatas att justera
de riskfria rantesatserna for relevanta durationer for berdkning av bésta skattning av forsikringstekniska avsitt-
ningar for att mildra effekterna av mycket stora rintedifferenser for obligationer. En sidan volatilitetsjustering bor
bygga pé referensportfoljer for de foretagens relevanta valutor och, vid behov for att sikra representativitet, pa
referensportfoljer for de nationella forsikringsmarknaderna. For att trygga fullgod transparens bor forsikrings-
och dterforsikringsforetag offentligt redogéra for hur volatilitetsjusteringen péverkat deras finansiella position.

(33) Med hinsyn till vikten av diskontering vid berikning av de forsikringstekniska avsittningarna bor direktiv
2009/138[EG sikerstilla enhetliga villkor for forsikrings- och aterforsikringsforetagens val av diskonterings-
rantor. For att sikerstilla enhetliga villkor f6r genomf6randet bor kommissionen tilldelas genomférandebefogen-
heter for att faststilla relevanta riskfria rantesatser for relevanta durationer for att anvinda vid berikningen av
bésta skattning och de grundliggande rintedifferenserna for berikningen av matchningsjusteringen och volatili-
tetsjusteringen. Dessa befogenheter bor utévas i enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 182/2011 (). Dessa genomforandeakter bor ta hinsyn till den tekniska information som fis fran och offentlig-
gors av Eiopa. Det rddgivande forfarandet bor anvindas for antagande av de genomf6randeakterna.

(34) Kommissionen bor anta genomforandeakter med omedelbar verkan om det, i vederborligen motiverade fall
hinforliga till riskfria réntesatser for relevanta durationer, dr nodvindigt pd grund av tvingande skal till skynd-
samhet.

(35) I syfte att mildra oonskade potentiella procykliska effekter bor perioden for dterupprittande av efterlevnaden av
solvenskapitalkravet utokas under exceptionellt svara forhdllanden, inbegripet i fall av stora kursfall pa finansiella
marknaderna, forhdllanden med ihallande liga rintor och katastrofer med stora efterverkningar, som péverkar
forsikrings- och dterforsikringsforetag som utgor en betydande del av marknaden eller berérda forsakringsklasser.
Eiopa bor vara ansvarigt for att konstatera huruvida exceptionellt svara férhdllanden rider och kommissionen bor
ges befogenheter att vidta dtgirder med stod av delegerade akter och genomforandeakter som nirmare anger
kriterier och relevanta forfaranden.

(36) I samband med matchningsjusteringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer enligt detta direktiv
bor kravet att den portfolj med forsikrings- eller terforsakringsforpliktelser pa vilken matchningsjusteringen
tillimpas och portfoljen med avsatta tillgdngar identifieras, forvaltas och organiseras separat frén foretagens dvriga
verksamheter, och att dessa tillgdngar inte kan anvindas for att ticka forluster som uppstir inom foretagens
ovriga verksamheter, forstds i ett ekonomiskt perspektiv. Det bor inte innebira ett krav pé att medlemsstaterna
ska ha ett juridiskt begrepp for separerade fonder i den nationella lagstiftningen. Foretag som utnyttjar match-
ningsjusteringen bor identifiera, organisera och forvalta portflien med tillgdngar och forpliktelser separat fran

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststéllande av allménna regler och principer
for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, 5. 13).
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(37)

(38)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

andra delar av affirsverksamheten och bér dirfor inte tillitas att hantera risker som uppstdr i andra delar av verk-
samheten genom att utnyttja den avsatta tillgdngsportfoljen. Samtidigt som detta gor det méjligt att forvalta port-
foljen effektivt behover den minskade majligheten till 6verforing och diversifiering mellan den avsatta portféljen
och aterstoden av foretagen, med hansyn till matchningsjusteringen, aterspeglas i justeringar av kapitalbasmedel
och solvenskapitalkravet.

Spreaden for den referensportfolj som avses i detta direktiv bor faststéllas pa ett transparent sitt genom utnytt-
jande av relevanta index nir sd dr mojligt.

I syfte att sikra en transparent tillimpning av volatilitetsjusteringen, matchningsjusteringen och de évergingsat-
girder for riskfria rantesatser och forsakringstekniska avsittningar som faststélls i detta direktiv, bor forsikrings-
och aterforsakringsforetag offentliggora effekterna av att inte tillimpa dessa atgarder pa sina finansiella positioner,
inbegripet effekter pa beloppet for de forsikringstekniska avsittningarna, solvenskapitalkravet, minimikapitalk-
ravet enligt direktiv 2009/138/EG, primarkapitalet och beloppet for medrikningsbara kapitalbasmedel som kan
ticka minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet.

Medlemsstaterna bor i sin nationella lagstiftning kunna ge sina nationella tillsynsmyndigheter befogenheter att
tillita, och under exceptionella omstindigheter avvisa, utnyttjandet av volatilitetsjusteringen.

For att sikerstalla att vissa tekniska uppgifter till solvenskapitalkravet med tillimpning av standardformeln tillhan-
dahdlls regelbundet, t.ex. for att mojliggora harmoniserade strategier for anvandningen av tariffer, bor sarskilda
uppgifter tilldelas Eiopa. Erkdnnandet av kreditvirderingsinstitut bor anpassas till och goras férenligt med Europa-
parlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009, Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 575/2013 (') och Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (). Overlappning med férordning (EG)
nr 1060/2009 bér undvikas och dirfor dr det motiverat att ge den gemensamma kommitté for de europeiska
tillsynsmyndigheterna som inrittats genom forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och
(EU) nr 1095/2010 en roll. Eiopa bor utnyttja Esmas kompetens och erfarenhet optimalt. Exakt hur sidana
uppgifter ska utforas bor anges niarmare i de dtgirder som antas genom delegerade akter eller genomférandeakter.

Forteckningar over regionala regeringar och lokala myndigheter som offentliggors av Eiopa bor inte vara mer
detaljerade dn vad som dr nodvindigt for att se till att dessa regeringar eller myndigheter behandlas pd samma sitt
endast om exponeringsriskerna ar lika stora som for centralregeringarna.

For att sikerstilla en harmoniserad strategi enligt direktiv 2009/138[EG for att faststilla nir dterhdmtningspe-
rioden for overtridelser mot solvenskapitalkravet fir forlidngas, bor det specificeras vilka villkor som anses utgora
ett "exceptionellt svéirt forhllande”. Eiopa bor vara ansvarigt for att konstatera nir sddana exceptionellt svira
forhdllanden rader och kommissionen bor ges befogenheter att anta dtgirder med stod av delegerade akter och
genomfbrandeakter som ndrmare anger kriterier och relevanta forfaranden i fall av sidana exceptionellt svira
forhéllanden.

For att sikerstilla 6verensstimmelse mellan sektorerna och fd intressena att sammanfalla hos féretag som "ompa-
keterar” l4n till overldtbara virdepapper och andra finansiella instrument (originatorer eller sponsorer) och intres-
sena hos forsikrings- eller aterforsikringsforetag som investerar i sidana virdepapper eller instrument, bor
kommissionen ges befogenhet att anta dtgirder genom delegerade akter inom ramen for investeringar i ompakete-
rade 1dn i enlighet med direktiv 2009/138/EG som inte bara anger kraven, utan dven konsekvenserna om de 6ver-
trids.

For att mojliggora storre enhetlighet vid de forfaranden som foreskrivs i direktiv 2009/138/EG for myndighe-
ternas godkinnande av foretagsspecifika parametrar, styrdokument for dndringar av modeller, specialforetag samt
faststillande och upphivande av kapitaltilligg, bor kommissionen ges befogenhet att anta dtgirder genom delege-
rade akter som anger relevanta forfaranden pa dessa omraden.

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersfo-
retag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(?) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(45)  Den utveckling som Internationella organisationen for forsikringstillsynsmyndigheter bedriver nir det giller en
global, riskbaserad solvensstandard ar fortlopande och bidrar fortsittningsvis till 6kad tillsynssamordning och till-
synssamarbete internationellt. Bestimmelserna i direktiv 2009/138/EG som hanfor sig till kommissionens delege-
rade akter dar det faststills om likvirdighet for tredjelinders solvens- och tillsynsordningar 4r forenligt med maélet
att frimja internationell konvergens mot inforandet av riskbaserade solvens- och tillsynsordningar. For att ta
hinsyn till att vissa tredjelinder kan behova mer tid for att anpassa och tillimpa solvens- och tillsynsordningar
som helt uppfyller kriterierna for att bedomas som likvirdig, dr det nodvindigt att nédrmare ange villkor for hur
sddana ordningar i tredjelinder ska behandlas for att dessa tredjelinder bor kunna bedomas som tillfalligt likvér-
diga. Kommissionens delegerade akter dir det faststills om tillfillig likvirdighet bér om sd ér limpligt ta hansyn
till den internationella utvecklingen. Om kommissionen faststiller att ett tredjelands tillsynsordning for grupp-
tillsyn ar tillfilligt likvirdig, bor ytterligare tillsynsrapportering tilldtas i syfte att garantera att forsakringstagare
och férménstagare skyddas inom unionen.

(46)  Med hansyn till forsikringsmarknadens sirskilda struktur bor kommissionen, i syfte att trygga lika villkor for
forsikrings- och aterforsakringsforetag etablerade i tredjelinder, oavsett om deras moderbolag ir etablerade inom
unionen eller inte, kunna faststilla att ett tredje land ar tillfalligt likvirdigt nir det giller berikning av grupptill-
synskrav och medriikningsbara kapitalbasmedel for att uppfylla de kraven.

(47)  For att se till att berorda aktorer informeras korrekt om forsikrings- och dterforsikringsgruppernas struktur
mdste information om deras juridiska struktur samt styr- och organisationsstruktur offentliggoras for allmin-
heten. Den informationen bér tminstone innehélla uppgifter om firmanamn, typ av affirsverksamhet och dotter-
bolagens etableringsland, visentliga anknutna foretag och betydande filialer.

(48) 1 kommissionens beslut om huruvida ett tredjelands solvens- eller tillsynsordning ar helt eller tillfalligt likvirdig
bor i forekommande fall hansyn tas till forekomsten av overgdngsatgirder i dessa tredjelinders ordningar samt
atgdrdernas varaktighet och karaktir.

(49) For att gora det méjligt for europeiska kooperativa foreningar, inrittade genom rddets forordning (EG)
nr 1435/2003 (!), att tillhandahélla forsikrings- och aterforsikringstjinster dr det nodvindigt att utoka forteck-
ningen over tillitna former for foretags- och aterforsikringsforetag enligt direktiv 2009/138/EG for att inbegripa
europeiska kooperativa foreningar.

(50)  Minimikapitalkravets grundbelopp i euro for forsikrings- och dterforsikringsforetagen bor justeras. Detta dr
nodvindigt pa grund av att grundbeloppen till de befintliga kapitalkraven for sidana foretag har justerats regel-
bundet for att anpassas till inflationen.

(51)  Berdkningen av solvenskapitalkravet for sjukforsikringar bor terspegla nationella utjdmningssystem och dven
beakta dndringar i den nationella hilso- och sjukvirdslagstiftningen, eftersom dessa faktorer ar grundliggande
delar i forsikringssystemet inom de nationella marknaderna for halso- och sjukvérd.

(52) Vissa genomforandebefogenheter som tilldelas i enlighet med artikel 202 i fordraget om upprittandet av Europe-
iska gemenskapen bor ersittas med lampliga bestimmelser enligt artikel 290 i EUF-fordraget.

(53)  Anpassningen av kommittéforfarandet till EUF-fordraget, och sirskilt artikel 290, bor ske fran fall ill fall. For att
kunna beakta den tekniska utvecklingen pé de finansiella marknaderna och specificera de krav som faststills
genom de direktiv som dndras genom detta direktiv, ska kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget. Delegerade akter bor i synnerhet antas nir det giller detaljer som ror
forvaltningskrav, virdering, tillsynsrapportering och offentliggérande, faststillande och Klassificering av kapital-
basmedel, standardformeln for berikning av solvenskapitalkravet (inklusive eventuella foljdindringar avseende
kapitaltilligg) och val av metoder och antaganden for berdkningen av forsikringstekniska avsittningar.

(') Rédets forordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga for europeiska kooperativa foreningar (SCE-foreningar) (EUT L 207,
18.8.2003,s. 1).
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(54)

(59)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

I forklaring nr 39 om artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, som fogats till slutakten frin
den regeringskonferens som antog Lissabonfordraget, noterade konferensen kommissionens avsikt att i enlighet
med sin etablerade praxis dven i fortsittningen samrdda med experter som utsetts av medlemsstaterna vid utarbe-
tandet av kommissionens utkast till delegerade akter for finansiella tjanster.

Europaparlamentet och radet bor kunna invinda mot den delegerade akten inom en period pa tre manader fran
delgivningsdatum. Pa Europaparlamentets eller ridets initiativ bor denna frist kunna forlingas med tre ménader i
friga om visentliga problemomraden. Europaparlamentet och rddet bér ocksd ha majlighet att underritta de
dvriga institutionerna om att de inte kommer att gora ndgra invindningar. Ett sidant tidigt godkédnnande av dele-
gerade akter dr sarskilt limpligt om en tidsfrist mdste respekteras, till exempel nér det finns tidsplaner i grun-
dakten for kommissionens ritt att anta delegerade akter.

Mot bakgrund av finanskrisen och de procykliska mekanismer som bidrog till att den uppstod och som forstirkte
dess effekter, utfirdade radet for finansiell stabilitet, Baselkommittén for banktillsyn och G20-gruppen rekommen-
dationer for att mildra de procykliska effekterna av den finansiella regleringen. Dessa rekommendationer har en
direkt relevans for forsikrings- och dterforsikringsforetag, vilka utgor viktiga delar av finanssystemet.

For att uppnd samstimmig tillimpning av detta direktiv och sdkerstilla makrotillsyn i hela unionen bér Europe-
iska systemrisknimnden, som etablerats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 ('),
utarbeta principer som skriddarsytts for unionens ekonomi.

Finanskrisen har visat att finansinstituten i stor utstrickning underskattade nivin pd den motpartsrisk som &r
forknippad med OTC-derivat. Detta foranledde G20-gruppen att i september 2009 begira att fler OTC-derivat
ska clearas genom en central motpart. Dessutom begirde de att OTC-derivat som inte kan clearas centralt ska
omfattas av hogre kapitalkrav for att de hogre risker de 4r forknippade med ska dterspeglas korrekt.

Vid berikningen av standardformeln for solvenskapitalkravet bor exponeringar mot kvalificerade centrala
motparter behandlas konsekvent med behandlingen av sidana exponeringar i kapitalkraven for kreditinstitut och
finansinstitut, enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) nr 575/2013, i synnerhet nir det giller skillnader
i behandlingen mellan kvalificerade centrala motparter och andra motparter.

I syfte att se till att unionens mal om ldngsiktig hallbar tillvixt och malen i direktiv 2009/138/EG, att framst
skydda forsikringstagare och dven trygga finansiell stabilitet, fortsitter att uppnds, bor kommissionen se 6ver
lampligheten av de metoder, antaganden och standardparametrar som anvinds vid berikningen av standardfor-
meln for solvenskapitalkravet inom fem é&r efter det att direktiv 2009/138/EG boérjar tillimpas. Oversynen bér
sarskilt baseras pd den Gvergripande erfarenheten hos de forsikrings- och aterforsikringsforetag som anvinder
standardformeln for solvenskapitalkravet under en évergdngsperiod. I 6versynen bor dven hinsyn tas till tillging-
sklassernas och de finansiella instrumentens resultat, beteendet hos dem som investerar i de tillgingarna och
finansiella instrumenten samt utvecklingen nar det giller faststillande av internationella standarder for finansiella
tjdnster. Oversynen av standardparametrarna for vissa tillgingsklasser, sdsom rantebarande virdepapper och lang-
siktig infrastruktur, kan behéva prioriteras.

For att mojliggora en smidig 6vergdng i enlighet med direktiv 2009/138/EG till ett nytt system 4r det nodvindigt
att faststdlla infasningsperioder och sirskilda évergdngsperioder. Overgdngsbestimmelserna bor syfta till att
undvika marknadsstorningar, begrinsa konflikter med befintliga produkter och sikra tillgdngen pa forsikringspro-
dukter. Overgdngsbestimmelserna bér uppmuntra foretag att sa snart som méjligt dverga till att folja de sirskilda
bestimmelserna i det nya systemet.

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa
EU-nivéd och om inréittande av en europeisk systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, 5. 1).
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(62) Det ar nodvindigt att faststilla en overgangsordning for tjanstepensionsverksamhet som drivs av forsikringsfo-
retag enligt artikel 4 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/41/EG (') under den tid som kommissionen
utfor sin oversyn av det direktivet. Overgangsperioden bor 1opa ut si snart som adndringarna till direktiv
2003/41[EG trider i kraft.

(63)  Utan hinder av den provisoriska tillimpningen av direktiv 2009/138/EG, sarskilt nir det géller bedomningar rela-
terade till godkinnande av interna modeller, tilliggskapital, klassificering av kapitalbasmedel, foretagsspecifika
parametrar, specialforetag, undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker och 6vergdngsbestimmelsen for
berdkning av basta skattning vad avser forsikrings- och dterforsakringsforpliktelser som motsvarar inbetalda
premier for befintliga kontrakt, bor radets direktiv  64/225/EEG (%), 73[239[EEG (), 73[240[EEG (%),
76/580[EEG (), 78/473[EEG (), 84/641JEEG (), 87[344[EEG (9, 88/357[EEG () och 92/49/EEG (") och Europa-
parlamentets och rédets direktiv 98/78/EG ('), 2001/17/EG (*3), 2002/83[EG (**) och 2005/68/EG (*) (tillsam-
mans kallade Solvens I), i deras dndrade lydelse enligt de rittsakter som fortecknas i del A i bilaga VI till direktiv
2009/138/EG, fortsitta att gilla fram till utgdngen av 2015.

(64) I enlighet med medlemsstaternas och kommissionens gemensamma politiska forklaring av den 28 september
2011 om forklarande dokument har medlemsstaterna atagit sig att, i motiverade fall, lita anmélan om inforlivan-
dedtgirder tfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan ett direktivs olika delar och
motsvarande delar i nationella instrument for inforlivande. Med avseende pd detta direktiv och direktiv
2009/138/EG anser lagstiftaren att 6versindandet av sddana dokument ér berittigat.

(65)  Eftersom mdlen med detta direktiv — ndmligen att forbittra den inre marknadens funktionssitt genom att siker-
stilla en hog, effektiv och enhetlig nivé av stabilitetsreglering och tillsyn, skydda forsikringstagare och formansta-
gare och dirigenom foretag och konsumenter, skydda finansiella marknadernas integritet, effektivitet och korrekta
funktionssitt, uppritthdlla det finansiella systemets stabilitet och stirka den internationella samordningen av till-
synen — inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av den planerade
atgardens omfattning, kan uppnds béttre pa unionsnivd, kan unionen vidta dtgérder i enlighet med subsidiaritets-
principen i artikel 5 i EU-fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv
inte utver vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(66)  Direktiven 2003/71/EG och 2009/138/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010 bor darfor 4ndras i enlighet med detta.

(') Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjinstepensionsinstitut (EGT
L 235,23.9.2003,s. 10).

(%) Rddets direktiv 64/225/EEG av den 25 februari 1964 om avskaffande av inskrinkningar i etableringsfriheten och i friheten att tillhanda-
hélla tjanster avseende dterforsakring och retrocession (EGT 56, 4.4.1964, s. 878).

(*) Rddets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av lagar och andra forfattningar angdende riitten att etablera och
driva verksamhet med annan direkt forsikring dn livforsikring (EGT L 228,16.8.1973,s. 3).

() Réadets direktiv 73/240/EEG av den 24 juli 1973 om avskaffande av inskrinkningar i etableringsfriheten for verksamhet med annan
direkt forsikring én livforsakring (EGT L 228, 16.8.1973, 5. 20).

(*) Rddets direktiv nr 76/580/EEG av den 29 juni 1976 om éndring av ridets direktiv 73/239/EEG om samordning av lagar och andra
forfattningar angdende ritten att etablera och driva verksamhet med annan direkt forsikring n livforsikring (EGT L 189, 13.7.1976,
s.13).

(°) Rédets direktiv 78/473[EEG av den 30 maj 1978 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser koassuransverksamhet inom
gemenskapen (EGTL 151, 7.6.1978,s. 25).

(') Rédets direktiv 84/641/EEG av den 10 december 1984 om andring, speciellt med avseende pa reserisker, i forsta direktivet (73/239/EEG)
om samordning av lagar och andra forfattningar om ritten att etablera och driva verksamhet med annan direkt forsikring dn livforsik-
ring (EGTL 339,27.12.1984,s. 21).

(%) Rédets direktiv 87/344/EEG av den 22 juni 1987 om samordning av lagar och andra forfattningar angdende rittsskyddsforsikring
(EGTL185,4.7.1987,5.77).

(°) Rédets andra direktiv 88/357[EEG av den 22 juni 1988 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser annan direkt forsak-
ring dn livforsikring, och med bestimmelser avsedda att gora det littare att effektivt utova friheten att tillhandahdlla tjanster samt om
indring av direktiv 73/239/EEG (EGT L 172, 4.7.1988,s. 1).

(") Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser annan direkt forsikring an
livforsikring samt om dndring av direktiv 73/239/EEG och 88/357[EEG (tredje direktivet om annan direkt forsakring an livforsikring)

(EGTL228,11.8.1992,s.1).

(') Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG av den 27 oktober 1998 om extra tillsyn over forsikringsforetag som ingér i en
forsikringsgrupp (EGT L 330, 5.12.1998, 5. 1).

('?) Europaparlamentets och radets direktiv 2001/17/EG av den 19 mars 2001 om rekonstruktion och likvidation av forsikringsforetag
(EGTL 110, 20.4.2001, 5. 28).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om livforsikring (EGT L 345,19.12.2002, s. 1).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/68/EG av den 16 november 2005 om dterforsikring och om dndring av rédets direktiv
73/239/EEG och 92/49/EEG samt direktiven 98/78/EG och 2002/83[EG (EUT L 323,9.12.2005, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av direktiv 2003/71/EG

Direktiv 2003/71/EG ska dndras pé foljande sitt:

1.

w

v

I artikel 5.4 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Om de slutgiltiga villkoren for erbjudandet inte ingdr i vare sig grundprospektet eller ndgot tilligg, ska de goras till-
gingliga for investerarna, registreras hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten samt meddelas av den beho-
riga myndigheten till den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten/virdmedlemsstaterna sd snart det ar praktiskt
mojligt néir ett erbjudande till allmdnheten gors, och om mojligt fore den tidpunkt da erbjudandet till allménheten
borjar gilla eller de berorda virdepappren tas upp till handel. Hemmedlemsstatens behoriga myndighet ska meddela
de slutliga villkoren till Esma. De slutgiltiga villkoren ska innehalla information som endast avser virdepappersnoten
och ska inte anviindas for att komplettera grundprospektet. Artikel 8.1 a ska tillimpas i sddana fall.”

. Artikel 11.3 ska ersittas med foljande:

"3, For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att nirmare ange vilken information som ska inforlivas genom hénvisning.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

. Artikel 13.7 ska ersittas med foljande:

7. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller godkédnnandet av prospekt ska Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera forfarandena for godkidnnande av prospekt och villkoren
for justering av tidsfristerna.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

. Artikel 14.8 ska ersittas med foljande:

"8.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att specificera bestimmelserna om offentliggérande av prospekt i punkterna 1-4.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

. Artikel 15.7 ska ersittas med foljande:

7. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att specificera bestimmelserna i friga om spridning av annonser som giller plane-
rade erbjudanden av virdepapper till allméinheten eller upptagande till handel pd en reglerad marknad, framfor allt
innan prospekten har gjorts tillgingliga for allminheten eller innan teckningstiden inletts samt specificera bestimmel-
serna i punkt 4.
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Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 31a
Esmas personal och resurser
Esma ska gora en bedomning av de personal- och resursbehov som uppstar till foljd av befogenheterna och uppgif-

terna i enlighet med detta direktiv och 6versinda en rapport om detta till Europaparlamentet, ridet och kommis-
sionen.”

Artikel 2

Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa foljande sitt:

1.

Artikel 13 ska dndras pé foljande sitt:
a) Foljande led ska inforas efter led 32:
”32a. kvalificerad central motpart: en central motpart som antingen auktoriserats i enlighet med artikel 14 i Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (*) eller erkints i enlighet med artikel 25 i den

forordningen,

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).”

b) Foljande led ska laggas till:
"40. externt ratinginstitut eller ECAL ett kreditvirderingsinstitut som dr registrerat eller certifierat i enlighet med
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 (**) eller en centralbank som utfirdar kredit-

betyg som inte omfattas av den férordningen.

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirder-
ingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).”

Artikel 17.3 ska ersdttas med foljande:

3. Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a betriffande de foretagsformer som anges i bilaga
11, med undantag av punkterna 28 och 29 i delarna A, B och C.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 25a
Anmilan och offentliggérande av auktorisation eller terkallande av auktorisation

Varje auktorisation eller dterkallande av en auktorisation ska anmilas till Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inréittad genom Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
nr 1094/2010 (***). Namnet pd varje forsakringsforetag eller dterforsikringsforetag som beviljats auktorisation ska
foras in pé en forteckning. Eiopa ska offentliggora denna forteckning pd sin webbplats och hélla den uppdaterad.

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en

europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”

Artikel 29.4 ska ersittas med foljande:
"4, 1 de delegerade akter, tekniska standarder for tillsyn och tekniska standarder for genomférande som kommis-

sionen antar ska proportionalitetsprincipen beaktas sa att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nir det
giller smé forsakringsforetag.
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I de forslag till tekniska standarder for tillsyn som éverlimnats av Eiopa i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ning (EU) nr 1094/2010, de forslag till tekniska standarder for genomforande som lagts fram i enlighet med arti-
kel 15 i den forordningen och de riktlinjer och rekommendationer som utfirdats i enlighet med artikel 16 i samma
forordning ska proportionalitetsprincipen beaktas sd att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nir det
giller sma forsikringsforetag.”

Artikel 31.4 ska ersittas med foljande:

"4, Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 35, 51, 254.2 och 256 ska kommissionen enligt artikel 301a
anta delegerade akter f6r punkt 2 i den hir artikeln med nirmare uppgifter om de centrala aspekter for vilka aggre-
gerade statistiska uppgifter ska offentliggéras och om innehallsforteckningar och publiceringsdatum for dessa offent-
liggoranden.

5. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 2 i denna artikel, och utan att tillimpningen av
artiklarna 35, 51, 254.2 och 256 péverkas, ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for
att specificera mallarna for och strukturen pé det offentliggérande som anges i den hr artikeln.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
30 september 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomf6rande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

I artikel 33 ska foljande stycken liggas till:

"Om en tillsynsmyndighet har underrittat tillsynsmyndigheterna i en virdmedlemsstat om att den kommer att
utfora undersokningar pa plats i enlighet med forsta stycket, och om den tillsynsmyndigheten ér forhindrad att
utfora dessa undersokningar pd plats eller om dessa tillsynsmyndigheter i virdmedlemsstaten i praktiken inte har
mojlighet att utéva sin ritt att delta i enlighet med andra stycket, far tillsynsmyndigheterna hanskjuta drendet till
Eiopa och begidra myndighetens hjalp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. I det fallet fir Eiopa
agera i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln.

I enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr 10942010 far Eiopa delta i undersokningar pd plats om dessa utfors
gemensamt av tva eller flera tillsynsmyndigheter.”

Artikel 35 ska 4ndras pa foljande satt:
a) [ punkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och dterforsikringsforetag limnar tillsynsmyndigheterna de
uppgifter som dr nddvindiga for tillsynen med hansyn till de tillsynsmél som faststills i artiklarna 27 och 28.
Sadana uppgifter ska minst omfatta vad som kravs for foljande under genomforandet av forfarandet i artikel 36:”

b) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

"6.  Om den i forvag faststillda periodicitet som avses i punkt 2 a i understiger ett ar kan de berérda myndig-
heterna, utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 129.4, begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen
om

a) overlimnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten av de inneboende riskerna i foretagets verksamhet,

b) uppgifterna rapporteras minst drligen.

Tillsynsmyndigheterna ska inte begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen till en frekvens som ar kortare
an ett ar for forsikrings- och terforsakringsforetag som utgér en del av en grupp i den mening som avses i arti-
kel 212.1 ¢, sdvida inte foretaget pd ett dvertygande sitt kan pavisa for tillsynsmyndigheten att en regelbunden
tillsynsrapportering till en frekvens som dr kortare dn ett &r dr olimplig med beaktande av arten, omfattningen
och komplexiteten av de inneboende riskerna i gruppens verksamhet.
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Begrinsning av den regelbundna tillsynsrapporteringen ska endast beviljas forsikrings- och dterforsikringsforetag
som inte representerar mer dn 20 % av en medlemsstats livforsikrings- och skadeforsikringsmarknad eller dess
aterforsakringsmarknad, dar andelen av skadeforsikringsmarknaden grundas pa bruttopremieinkomsterna och
andelen av livforsakringsmarknaden pé tekniska bruttoavsittningar.

Tillsynsmyndigheterna ska prioritera de minsta foretagen nir de faststiller vilka foretag som kan omfattas av
dessa begransningar.

7. De berérda tillsynsmyndigheterna far begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen eller bevilja forsik-
rings- och aterforsikringsforetag undantag fran kravet pd rapportering dar tillgingarna redovisas post for post
om

a) overlimnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten av de inneboende riskerna i foretagets verksamhet,

b) 6verlimnandet av dessa uppgifter inte &r nodvindigt for den effektiva tillsynen over foretaget,
¢) undantaget inte undergriver de berdrda finanssystemens stabilitet i unionen, och
d) foretaget kan tillhandahélla dessa uppgifter pa ad-hoc-basis.

Tillsynsmyndigheterna ska inte begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen for forsikrings- och terforsik-
ringsforetag som utgor en del av en grupp i den mening som avses i artikel 212.1 ¢, sdvida inte foretaget pa ett
overtygande sitt kan pdvisa for tillsynsmyndigheten att en rapportering dar tillgdngarna redovisas post for post
ar olamplig med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten av de inneboende riskerna i gruppens
verksamhet och med beaktande av den finansiella stabiliteten.

Undantaget frdn kravet pd rapportering dir tillgdngarna redovisas post for post ska endast beviljas forsakrings-
och aterforsikringsforetag som inte representerar mer dn 20 procent av en medlemsstats livforsikrings- och
skadeforsakringsmarknad eller dess dterforsakringsmarknad, dér andelen av skadeforsikringsmarknaden grundas
pa bruttopremieinkomsterna och andelen av livforsakringsmarknaden pé tekniska bruttoavsattningar.

Tillsynsmyndigheterna ska ge prioritet till de minsta foretagen nir de faststiller vilka foretag som kan omfattas
av de undantagen.

8. Med hinsyn till tillimpningen av punkterna 6 och 7 ska tillsynsmyndigheterna, som en del av dversynen
av tillsynsprocessen, bedéoma om 6verlimnandet av uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av
arten, omfattningen och komplexiteten av de inneboende riskerna i foretagets verksamhet, med beaktande av
atminstone

a) volymen av foretagets premier och forsikringstekniska avsittningar,

b) volatiliteten for de ansprdk och férmaner som foretaget ticker,

C

de marknadsrisker som foretagets investeringar ger upphov till,

d) riskkoncentrationsnivén,

¢) det totala antalet livforsikrings- och skadeforsikringsklasser for vilka auktoriseringen beviljas,
f) eventuella effekter av forvaltningen av foretagets tillgdngar pa den finansiella stabiliteten,

g) foretagets system och strukturer for att tillhandahdlla information for tillsynsindamél och det styrdokument
som avses i punkt 5,

h) limpligheten av foretagets forvaltningssystem,

i) storleken pd de kapitalbasmedel som ticker solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet,

huruvida foretaget idr ett captivebolag for forsikring eller dterforsikring som endast ticker risker som ir
forknippade med den industri- eller handelsgrupp som det tillhor.

9. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera de uppgifter som avses i

punkterna 1-4 i den hiir artikeln och tidsfristerna for inlimnade av dessa uppgifter, i syfte att nd en limplig grad
av enhetlighet i rapporteringen till tillsynsorganen.
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10.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor i forhallande till denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande av den regelbundna tillsynsrapporteringen med avseende pa mallarna for
overlimnande av uppgifter till de tillsynsmyndigheter som avses i punkterna 1 och 2.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

11.  For att frimja en sammanhingande och konsekvent tillimpning av punkterna 6 och 7 ska Eiopa utfirda
riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 for att nirmare specificera de metoder som
ska anvindas vid faststillande av den marknadsandel som avses i tredje stycket i punkterna 6 och 7.”

8. Artikel 37 ska dndras péd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska dndras pa foljande stt:

o

(e}

i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Om tillsynsmyndigheten har funnit att ett forsikrings- eller dterforsikringsforetags riskprofil avviker
visentligt frin de antaganden som legat till grund for solvenskapitalkravet, berdknat enligt en fullstindig
eller partiell intern modell i enlighet med kapitel VI avsnitt 4 underavsnitt 3, pd grund av att vissa kvanti-
fierbara risker inte beaktas i tillricklig utstrickning och det inte har lyckats att inom skilig tid anpassa
modellen sa att den bittre ger uttryck for den foreliggande riskprofilen.”

i) Foljande led ska laggas till:

"d) Om forsikrings- eller dterforsikringsforetaget tillimpar den matchningsjustering som avses i artikel 77b,
den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d eller de 6vergdngsitgirder som avses i artiklarna 308c
och 308d och tillsynsmyndigheten har funnit att detta foretags riskprofil avviker visentligt frin de anta-
ganden som legat till grund for dessa justeringar och évergdngsdtgirder.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Ide fall som anges iled a och b i punkt 1 ska kapitaltilligget berdknas sd att det sikerstills att foretaget
uppfyller kraven i artikel 101.3.

I de fall som beskrivs under punkt 1 ¢ ska kapitaltilligget vara proportionerligt mot de betydande risker som
uppstétt pd grund av de brister som foranledde tillsynsmyndigheten att besluta om kapitaltilligg.

I de fall som beskrivs under punkt 1 d ska kapitaltilligget vara proportionerligt mot de betydande risker som
uppstdtt pd grund av de avvikelser som avses i den punkten.”

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ytterligare specificera de omstindighet-
er under vilka ett krav pa kapitaltilligg kan foreldggas.

7. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ytterligare specificera metoderna for
berikningen av kapitaltilligg.

8. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning med avseende pd denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande av forfaranden for beslut om att faststilla, berdkna och upphiva kapi-
taltilligg.

Eiopa ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for genomfbrande till kommissionen senast den
30 september 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta stycket.”
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9. Tartikel 38.2 ska foljande stycken liggas till:

"Om en tillsynsmyndighet har underrittat den berorda myndigheten i tjinsteleverantérens medlemsstat om att den
kommer att utféra kontroll pd plats i enlighet med denna punkt, eller om den utfor en kontroll pa plats i enlighet
med forsta stycket och denna tillsynsmyndighet i praktiken inte har méjlighet att utova sin ritt att utféra denna kon-
troll pé plats, far tillsynsmyndigheten hanskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp i enlighet med arti-
kel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. 1 detta fall fir Eiopa agera i enlighet med de befogenheter den tilldelats
genom samma artikel.

I enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopa ha ritt att delta i kontroller pd plats, om dessa
utférs gemensamt av tvé eller flera tillsynsmyndigheter.”

10. Artikel 44 ska indras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:
"Om forsikrings- eller dterforsikringsforetag tillimpar den matchningsjustering som avses i artikel 77b eller den

volatilitetsjustering som avses i artikel 77d ska de uppritta en likviditetsplan for inkommande och utgdende
kassafloden nér det giller de tillgdngar och skulder som omfattas av de justeringarna.”

=

Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Nar det giller forvaltning av tillgdngar och skulder ska forsakrings- och terforsakringsforetag regelbundet
bedéma foljande:

a,

Hur kénsliga deras forsikringstekniska avsittningar och medrdkningsbara kapitalbasmedel 4r for de anta-
ganden som ligger till grund for de riskfria rantesatser for relevanta durationer som avses i artikel 77a.

b) Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillimpas
i) hur kinsliga deras forsikringstekniska avsittningar och medriikningsbara kapitalbasmedel ar for de anta-
ganden som ligger till grund for berikningen av matchningsjusteringen, inbegripet berikningen av den
grundliggande rintedifferens (spreaden) som avses i artikel 77c.1 b, och de eventuella effekterna av en

tvingsforsiljning av tillgdngar pa deras medrikningsbara kapitalbasmedel,

ii

hur kiinsliga deras forsikringstekniska avsittningar och medriakningsbara kapitalbasmedel ér for ndringar
i sammansittningen av portf6ljen med avsatta tillgdngar,

iii) effekterna av minskningen av matchningsjusteringen till noll.

ka2

Om den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d tillimpas,

i) hur kiinsliga deras forsikringstekniska avsittningar och medrikningsbara kapitalbasmedel ér for de anta-
ganden som ligger till grund fér berikningen av volatilitetsjusteringen och de eventuella effekterna av en
tvingsforsiljning av tillgdngar pd deras medrakningsbara kapitalbasmedel,

ii) effekterna av minskningen av volatilitetsjusteringen till noll.

Forsikrings- och aterforsikringsforetag ska drligen ligga fram de bedomningar som avses i leden a, b och ¢ i
forsta stycket for tillsynsmyndigheten som en del av den information som ska rapporteras enligt artikel 35. I det
fall minskningen av matchningsjusteringen eller volatilitetsjusteringen till noll skulle innebira att solvenskapitalk-
ravet inte efterlevs, ska foretagen dven overlimna en analys av de atgirder det skulle kunna tillimpa i en sidan
situation for att dterskapa nivdn pd den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller for att
reducera riskprofilen for att dteruppritta efterlevnaden av solvenskapitalkravet.

Om den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d tillimpas, ska det styrdokument fér riskhantering som avses
i artikel 41.3 innehdlla en policy for kriterierna for tillimpningen av volatilitetsjusteringen.”

Kl

Foljande punkt ska inforas:

"4a.  For att undvika ett alltfor stort utnyttjande av externa ratinginstitut vid utnyttjande av extern kreditvir-
dering for berdkning av de forsikringstekniska avsittningarna och solvenskapitalkravet, ska forsikrings- och ater-
forsikringsforetag som en del av sin riskhantering bedoma huruvida de externa kreditvirderingarna ar korrekta
genom att anvinda ytterligare virderingar nir det ir méjligt, i syfte att undvika ett mekaniskt beroende av
externa virderingar.
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For att sikerstilla enhetliga villkor vid tillimpningen av denna punkt ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande av forfaranden for att bedéma externa kreditvirderingar.
Eiopa ska 6verlimna de forslagen till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 30 juni
2015.
Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i andra stycket.”
11. Iartikel 45 ska foljande punkt liggas till:

"2a.  Om forsakrings- eller dterforsikringsforetaget tillimpar den matchningsjustering som avses i artikel 77b, den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d eller de overgdngsatgarder som faststills i artiklarna 308c och 308d, ska
de utféra den bedémning av efterlevnad av kapitalkraven som avses i punkt 1 b bdde genom att beakta och inte
beakta de justeringarna och 6vergdngsatgirderna.”

. Artikel 50 ska ersittas med foljande:

"Artikel 50
Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn
1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ytterligare specificera foljande:

a) Delarna i de system som avses i artiklarna 41, 44, 46 och 47, sirskilt de omriden som ska tas upp i forsakrings-
och dterforsikringsforetagens styrdokument for ALM-tekniker och placeringar som avses i artikel 44.2.

b) De funktioner som avses i artiklarna 44, 46, 47 och 48.

2. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller detta avsnitt ska Eiopa, om inte annat foljer av
artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera foljande:

a) Kraven i artikel 42 och de foretagsfunktioner som berérs av dem.
b) Villkor for uppdragsavtal, sirskilt till tjansteleverantorer i tredjelinder.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarnal0-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller den bedomning som avses i artikel 45.1 a ska
Eiopa, om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare
specificera delarna av denna bedémning.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.”

. Artikel 51 ska 4ndras p4 foljande satt:

a) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillimpas, ska den beskrivning som avses i punkt 1 d
inkludera en beskrivning av matchningsjusteringen och den portfolj med forpliktelser och avsatta tillgdngar pa
vilken matchningsjusteringen tillimpas, samt en kvantifiering av vilka effekter en dndring av matchningsjuster-
ingen till noll fir pa foretagets finansiella position.

Den beskrivning som avses i punkt 1 d ska ocksd inkludera en forklaring om huruvida den volatilitetsjustering
som avses i artikel 77d tillimpas av foretaget och en kvantifiering av vilka effekter en éndring av matchningsjus-
teringen till noll far pa foretagets finansiella position.”
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b) I punke 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:
"Medlemsstaterna fir dock — utan att detta paverkar andra offentliggéranden som ir obligatoriska enligt andra
réttsliga och administrativa krav — foreskriva att 4ven om solvenskapitalkravet i punkt 1 e ii offentliggérs behover
inte kapitaltilligget, eller effekten av de specifika parametrar som forsikrings- eller dterforsikringsforetaget méste
anvinda i enlighet med artikel 110, offentliggoras separat under en 6vergangsperiod som loper ut senast den 31
december 2020.”
14. Artikel 52 ska ersittas med foljande:

"Artikel 52
Information till och rapporter frin Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 i forordning (EU) nr 1094/2010 ska medlemsstaterna begira
att tillsynsmyndigheterna arligen ska limna foljande uppgifter till Eiopa:

a) Genomsnittligt kapitaltilligg per foretag och fordelningen av det kapitaltilligg som tillsynsmyndigheten alagt
under det foregdende dret, uttryckt i procent av solvenskapitalkravet och med separat redovisning for

i) forsakrings- och dterforsikringsforetag,

ii) livforsikringsforetag,

iii) skadeforsakringsforetag,

iv) forsakringsforetag som bedriver bade livforsikrings- och skadeforsikringsverksamhet,
v) aterforsikringsforetag.

b) For var och en av de uppgifter som anges i led a i denna punkt: andelen av kapitaltilligg som é&lagts enligt arti-
kel 37.1 a, b respektive c.

o

Antalet forsikrings- och aterforsikringsforetag som utnyttjar begrinsningen av den regelbundna tillsynsrappor-
teringen och antalet forsikrings- och dterforsikringsforetag som utnyttjar det undantag fran kravet pd rappor-
tering dar tillgdngarna redovisas post for post som avses i artikel 35.6 och 35.7, tillsammans med deras respek-
tive volymer nir det giller kapitalkrav, premier, forsikringstekniska avsittningar och tillgdngar, mitta som en
procentandel av den totala volymen av medlemsstatens forsikrings- och dterforsikringsforetags kapitalkrav,
premier, forsikringstekniska avsittningar och tillgdngar.

k=3

Antalet grupper som drar nytta av begrinsningen av den regelbundna tillsynsrapporteringen och antalet grupper
som drar nytta av det undantag fran kravet pd rapportering dir tillgdngarna redovisas post for post som avses i
artikel 254.2, tillsammans med deras respektive volymer nir det galler kapitalkrav, premier, forsikringstekniska
avsittningar och tillgéngar, mitta som en procentandel av den totala volymen av alla gruppers kapitalkrav,
premier, forsakringstekniska avsattningar och tillgangar.

2. Eiopa ska drligen offentliggra foljande uppgifter:

&

Den totala fordelningen av tilliggskapitalet for samtliga medlemsstater, uttryckt i procent av solvenskapitalkravet
och separat redovisat for

i) forsikrings- och dterforsikringsforetag,

ii) livforsikringsforetag,

iii) skadeforsikringsforetag,

iv) forsakringsforetag som bedriver livforsakrings- och skadeforsikringsverksamhet,

v) aterforsikringsforetag.
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b) Fordelningen av kapitaltilliggen for varje medlemsstat separat, uttryckt i procent av solvenskapitalkravet, for
samtliga forsikrings- och terforsikringsforetag i den berérda medlemsstaten.

Ka¥

For var och en av de uppgifter som avses i leden a och b i denna punkt andelen av kapitaltilligg som élagts
enligt artikel 37.1 a, b respektive c.

&

For alla medlemsstater kollektivt, det totala antalet forsikrings- och dterforsikringsforetag och grupper som drar
nytta av begransningen av den regelbundna tillsynsrapporteringen och det totala antalet forsikrings- och terfor-
sikringsforetag och grupper som drar nytta av det undantag frin kravet pa rapportering dar tillgdngarna redo-
visas post for post som avses i artiklarna 35.6 och 35.7 samt 254.2, tillsammans med deras respektive volymer
nir det giller kapitalkrav, premier, forsikringstekniska avsittningar och tillgdngar, mitta som en procentandel av
den totala volymen av alla forsikrings- och dterforsikringsforetags och gruppers kapitalkrav, premier, forsik-
ringstekniska avsittningar och tillgdngar.

<o

For varje medlemsstat separat, antalet forsikrings- och dterforsikringsforetag och grupper som drar nytta av
begrinsningen av den regelbundna tillsynsrapporteringen och antalet forsakrings- och aterforsikringsforetag och
grupper som drar nytta av det undantag frin kravet pa rapportering dar tillgdngarna redovisas post fér post som
avses i artiklarna 35.6 och 35.7 samt 254.2, tillsammans med deras respektive volymer nir det giller kapitalkrav,
premier, forsikringstekniska avsdttningar och tillgdngar, mitta som en procentandel av den totala volymen av
medlemsstatens forsakrings- och aterforsikringsforetags samt gruppers kapitalkrav, premier, forsakringstekniska
avsittningar och tillgdngar.

3. Eiopa ska tillhandahélla de uppgifter som avses i punkt 2 till Europaparlamentet, radet och kommissionen till-
sammans med en rapport som redogér for graden av samstimmighet mellan tillsynsmyndigheternas tillimpning av
krav pd kapitaltilligg i de olika medlemsstaterna.”

. Artikel 56 ska ersittas med foljande:

"Artikel 56

Ligesrapport om solvens och finansiell stillning: Delegerade akter och tekniska standarder for genomfo-
rande

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ytterligare specificera vilka uppgifter som obliga-
toriskt ska offentliggéras och tidsfrister for det arliga offentliggdrandet av uppgifter i enlighet med avsnitt 3.

For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning av detta avsnitt ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande av forfaranden, format och mallar.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att, i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010, anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i andra stycket.”

. Artikel 58.8 ska ersittas med foljande:

8. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller detta avsnitt fir Eiopa, utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att faststilla en uttommande forteckning dver uppgifter som avses i artikel 59.4,
vilken de tilltdnkta forvirvarna ska inkludera i sin anmélan, utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 58.2.

For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller detta avsnitt och for att beakta den framtida utveck-
lingen, ska Eiopa, om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ndrmare specificera justeringar av kriterierna i artikel 59.1.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta och andra stycket.

9.  For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av detta direktiv far Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande av forfaranden, blanketter och mallar for det samrdd mellan berérda tillsynsmyndig-
heter som avses i artikel 60.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta stycket.”
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17. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 65a
Samarbete med Eiopa

Medlemsstaterna ska se till att tillsynsmyndigheterna samarbetar med Eiopa vid tillimpning av detta direktiv, i
enlighet med férordning (EU) nr 1094/2010.

Medlemsstaterna ska se till att tillsynsmyndigheterna omgaende forser Eiopa med alla uppgifter den behover for att
utfora sina uppgifter i enlighet med férordning (EU) nr 1094/2010.”

18. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 67a
Europaparlamentets utredningsbefogenheter

Artiklarna 64 och 67 ska inte paverka de undersokningsbefogenheter som Europaparlamentet tilldelats enligt arti-
kel 226 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget).”

19. T artikel 69 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Sadant utlimnande fir ske endast dd det dr nodvindigt for utovande av stabilitetskontroll. Medlemsstaterna ska
dock foreskriva att sddan information som har erhéllits med stod av artikel 65 och artikel 68.1, och information
som erhdllits vid kontroll pd plats i enlighet med artikel 33 far réjas endast med uttryckligt samtycke av den tillsyn-
smyndighet frdn vilka informationen hirrér eller av tillsynsmyndigheten i den medlemsstat i vilken kontrollen pa
plats utfordes.”

20. Artikel 70 ska ersittas med foljande:

"Artikel 70

Overforing av uppgifter till centralbanker, monetira myndigheter, organ som utdvar tillsyn 6ver betal-
ningssystem samt Eur d

. e
P b}’bltlllll K

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 64-69 far en tillsynsmyndighet 6verfora uppgifter som ar
avsedda for att de ska kunna utfora sina uppgifter till foljande:

a) Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS), inklusive Europeiska centralbanken (ECB) och
andra organ med liknande uppgifter i deras egenskap av monetira myndigheter, om denna information &r rele-
vant for utovandet av deras respektive lagstadgade uppdrag, inklusive bedrivandet av monetir politik och tillhan-
dahallande av likviditet i detta sammanhang, 6vervakning av systemen for betalningar, clearing och virdepappers-
avveckling, samt for skyddet av det finansiella systemets stabilitet.

b) I forekommande fall, andra nationella offentliga myndigheter som ansvarar for tillsyn 6ver betalningssystem.

¢) Europeiska systemrisknimnden (ESRB), som etablerats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1092/2010 (*), om dessa uppgifter ér relevanta for utférandet av dess uppgifter.

2. I en krissituation, inbegripen en sddan krissituation som avses i artikel 18 i forordning (EU) nr 1094/2010,
ska medlemsstaterna tillita behoriga myndigheter att utan dréjsmal limna information till centralbankerna inom
ECBS, inklusive ECB, om denna information ar relevant for utévandet av deras respektive lagstadgade uppgifter,
inklusive bedrivandet av monetir politik och relaterade tgirder for att tillfora likviditet, 6vervakning av systemen
for betalningar, clearing och virdepappersavveckling, och for skyddet av det finansiella systemets stabilitet, samt till
ESRB om denna information ar relevant for dess uppgifter.
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21.

22.

23.

3. Sadana myndigheter eller organ far ocks till tillsynsmyndigheterna vidarebefordra sidana uppgifter som dessa
kan behova enligt artikel 67. Information som tas emot i detta sammanhang ska omfattas av bestimmelserna om
tystnadsplikt enligt detta avsnitt.

EuroFaparIamentets och ridets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av
det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331,
15.12.2010, s. 1).”

Artikel 71 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

"2.  Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna vid fullgorandet av sina skyldigheter beaktar
enhetligheten nir det giller tillsynsverktyg och tillsynsrutiner vid tillimpningen av de lagar, forordningar och
administrativa krav som antagits i enlighet med detta direktiv. For detta dndamal ska medlemsstaterna se till att

a,

tillsynsmyndigheterna deltar i verksamheten i Eiopa,

b

tillsynsmyndigheterna vidtar alla dtgirder som kravs for att efterleva de riktlinjer och rekommendationer som
utfirdats av Eiopa i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 och att de, nir de avviker frin
dessa, ska ange skalen for detta,

o

tillsynsmyndigheternas nationella mandat inte inkriktar pa utévandet av deras skyldigheter som medlemmar i
Eiopa eller enligt detta direktiv.”

b) Punkt 3 ska utgd.
I artikel 75 ska punkt 2 ersittas med foljande:

"2.  Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ange vilka metoder och antaganden som
ska anvindas vid virderingen av tillgdngar och skulder enligt punkt 1.

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller virdering av tillgéngar och skulder ska Eiopa,
om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) I vilken utstrickning de delegerade akter som avses i punkt 2 kriver anvindning av de internationella redovis-
ningsstandarder som antagits av kommissionen i enlighet med forordning (EG) nr 1606/2002 och huruvida de
redovisningsstandarderna ar forenliga med den strategi for virdering av tillgdngar och skulder som faststills i
punkterna 1 och 2.

b) De metoder och antaganden som ska anvindas om marknadsnoteringar antingen inte ir tillgangliga eller om
internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av kommissionen i enlighet med férordning (EG)
nr 1606/2002, antingen tillfilligt eller varaktigt dr forenliga med den strategi for virdering av tillgingar och
skulder som faststills i punkterna 1 och 2.

¢) De metoder och antaganden som ska anvindas vid virderingen av tillgdngar och skulder som faststills i punkt 1,
om de delegerade akter som avses i punkt 2 tilliter utnyttjande av alternativa virderingsmetoder.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 77a
Extrapolering av riskfria rintesatser for relevanta durationer

Forfarandet for faststllande av de riskfria rintesatser for relevanta durationer som avses i artikel 77.2 ska utnyttja
och vara forenligt med information frdn relevanta finansiella instrument. Det faststillandet ska ta hansyn till rele-
vanta finansiella instrument for de l6ptiderna, om marknaderna for de finansiella instrumenten samt obligationerna
ar djupa, likvida och transparenta. For loptider dir marknaderna for de relevanta finansiella instrumenten eller for
obligationer inte lingre r djupa, likvida och transparenta ska de riskfria rantesatserna for relevanta durationer extra-
poleras.
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Den extrapolerade delen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer ska grundas pa terminskurser som
konvergerar smidigt fran en eller ett antal rintesatser i forhdllande till de lingsta l6ptiderna for vilka de relevanta
finansiella instrumenten och obligationerna kan observeras pa en djup och likvid marknad, till en slutlig termins-
kurs.

Artikel 77b
Matchningsjustering av riskfria rintesatserna for relevanta durationer

1. Forsikrings- och aterforsikringsforetag fir, med tillsynsmyndighetens forhandsgodkinnande, tillimpa en
matchningsjustering pd de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for berdkning av basta skattning i friga om
en portf6lj med livforsakringsforpliktelser, inbegripet livrantor som hérrér frin skadeforsikrings- eller dterforsik-
ringskontrakt, férutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Forsikrings- eller aterforsakringsforetaget har avsatt en tillgdngsportfolj, bestdende av obligationer och andra till-
géngar med liknande kassaflodesegenskaper, for att ticka bdsta skattning for portfoljen med forsakrings- och
aterforsikringsforpliktelser och bibehéller denna portfolj under forpliktelsernas livstid, med undantag for syftet
att bevara dverensstimmelsen i kassaflodena mellan tillgdngar och skulder nir kassaflodena har dndrats vésent-
ligt.

=

Den portfolj med forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser pa vilken matchningsjusteringen tillimpas och
portfoljen med avsatta tillgdngar identifieras och forvaltas och organiseras separat fran forsikringsforetagets
ovriga verksamheter, och den avsatta tillgdngsportfoljen kan inte anviindas for att ticka forluster som uppstar
inom fbretagets Gvriga verksamheter.

o

De forvintade kassaflodena for den avsatta tillgingsportfoljen dterspeglar vart och ett av de forvintade kassaflo-
dena for portfolien med forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser i samma valuta, och eventuellt bristande
matchning orsakar inga risker som ér visentliga i forhallande till de inneboende riskerna i den forsakrings- eller
aterforsakringsverksamhet pé vilken matchningsjusteringen tillimpas.

&

De underliggande kontrakten i portfoljen med forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelser genererar inte fram-
tida premiebetalningar.

e) De enda teckningsrisker som ir relaterade till portfoljen med forsikrings- och dterforsakringsforpliktelser ar livs-
fallsrisk, kostnadsrisk, omprévningsrisk och dodsfallsrisk.

f) Om den teckningsrisk som ér relaterad till portfdljen med forsikrings- och aterforsakringsforpliktelser inbegriper
dodsfallsrisk, ska basta skattningen av portfoljen med forsikrings- och livforsakringsforpliktelser inte 6ka mer 4n
5 procent under en dodsfallsriskstress som kalibreras i enlighet med artikel 101.2-101.5

g) De underliggande kontrakten till portfoljen med forsikrings- och aterforsakringsforpliktelserna inbegriper inga
valmojligheter for forsikringstagaren eller inbegriper endast en dterkopsoption om aterkopsvirdet inte overstiger
virdet pd de tillgdngar, virderade i enlighet med artikel 75, som ticker forsikrings- och aterforsikringsforpliktel-
serna vid den tidpunkt dd dterkdpsoptionen tas i bruk.

=

Kassaflodena for den avsatta tillgdngsportféljen ar fasta och kan inte dndras av tillgingarnas emittent eller annan
tredje part.

Vid tillimpningen av denna punkt ska forsikrings- och aterforsikringsforpliktelserna i ett kontrake for forsak-
rings- och 4terforsikringsforpliktelser inte delas upp i olika delar nir portféljen med forsikrings- och aterforsak-
ringsforpliktelser sammanstills enligt denna artikel.

Utan hinder av led h i forsta stycket kan forsikrings- eller terforsikringsforetag anvinda tillgangar for vilka kassa-
flodena ir fasta, med undantag for ett inflationsberoende, forutsatt att dessa tillgingar terspeglar de kassafloden
som inbegriper inflation i portfoljen med forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelser.
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I det fall att emittenter eller tredjeparter har ritt att indra kassaflodena for en tillgdng pé ett sidant sitt att investe-
raren erhdller tillricklig kompensation for att kunna uppné samma kassafloden genom att dterinvestera i tillgngar
med likvirdig eller bittre kreditkvalitet ska ritten att @ndra kassaflodena inte innebara att tillgdngarna inte lingre
tilldts ingd i den portfolj som avsatts i enlighet med led h i forsta stycket.

2. Forsikrings- eller dterforsikringsforetag som tillimpar matchningsjusteringen pa en portfolj med forsikrings-
eller aterforsikringsforpliktelser ska inte dtergd till en metod som inte inkluderar en matchningsjustering. Om ett
forsakrings- eller aterforsikringsforetag som tillimpar matchningsjustering inte lingre kan uppfylla villkoren i punkt
1 ska det omedelbart informera tillsynsmyndigheten och vidta nodvindiga tgirder for att pd nytt sikra efterlev-
naden av de villkoren. Om foretaget inte har majlighet att inom tvd manader frin och med den dag da det inte
langre uppfyllde villkoren, pd nytt sikra efterlevnaden av de villkoren, ska det upphéra att tillimpa matchningsjus-
teringen pa sina forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser och ska inte tillimpa justeringen under en period pa
ytterligare 24 ménader.

3. Matchningsjusteringen ska inte tillimpas i friga om forsikrings- eller dterforsakringsforpliktelser om de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer for berikning av basta skattning for de forpliktelserna inbegriper en volatili-
tetsjustering enligt artikel 77d eller 6vergingsatgirder for riskfria rintesatser enligt artikel 308c.

Artikel 77¢

Berikning av matchningsjusteringen

1. For varje valuta ska den matchningsjustering som avses i artikel 77b beriknas i enlighet med féljande prin-
ciper:

a) Matchningsjusteringen ska motsvara skillnaden mellan foljande:

i) Den arliga effektiva rintesatsen, beridknad som en enda diskonteringssats som, nér den tillimpas pd kassaflo-
dena for portfoljen med forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelser, ger ett virde som ir lika stort som
virdet i enlighet med artikel 75 pd portfoljen med avsatta tillgngar.

i) Den drliga effektiva rintesatsen, beriknad som en enda diskonteringssats som, nir den tillimpas pd kassaflo-
dena for portféljen med forsikrings- eller dterforsakringsforpliktelser, ger ett virde som 4r lika stort som bista
skattningen for portfoljen med forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser om pengarnas tidsvirde beaktas
med tillimpning av riskfria basrantesatser for durationerna.

=

Matchningsjusteringen ska inte inkludera den grundliggande rintedifferens som dterspeglar forsikrings- eller
aterforsikringsforetagets risker.

o

Utan att det paverkar tillimpningen av led a ska den grundliggande rantedifferensen vid behov okas for att sikra
att matchningsjusteringen for tillgdngar med ligre dn fullgod kreditvirdighet inte 6verstiger matchningsjuster-
ingen for tillgdngar med fullgod kreditvirdighet (investment grade) med samma loptid och av samma tillgéng-
sklass.

d) Utnyttjandet av externa kreditvirderingar vid beridkningen av matchningsjusteringen ska vara i enlighet med arti-
kel 111.1 n.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 b ska foljande gilla for den grundliggande rintedifferensen:

Den ska motsvara summan av

&

i) den kreditspread som motsvarar sannolikheten for fallissemang bland tillgdngarna,
i) den kreditspread som motsvarar den forvintade férlust som féljer av en nedgradering av tillgingarna.

b) For exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker ska den inte vara ligre dn 30
procent av det ldngfristiga genomsnittet av rintespreaden éver de riskfria rantesatserna for tillgdngar med samma
16ptid och kreditkvalitet och av samma tillgangsklass, enligt vad som kan observeras pd de finansiella markna-
derna.
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¢) For andra exponeringar 4n mot medlemsstaternas nationella regeringar och centralbanker ska den inte vara ligre
dn 35 procent av det lingfristiga genomsnittet av rintespreaden éver de riskfria rintesatserna for tillgingar med
samma loptid och kreditkvalitet och av samma tillgdngsklass, enligt vad som kan observeras pé finansiella mark-
naderna.

Sannolikheten for fallissemang som avses i led a i i forsta stycket ska baseras pé langfristig statistik 6ver fallissemang
som dr relevant for tillgdngarna med avseende pd deras 16ptid, kreditkvalitet och tillgdngsklass.

Om ingen tillforlitlig kreditspread kan hirledas frén den statistik som avses i andra stycket ska den grundliggande
rantedifferensen vara lika stor som den andel av det langfristiga genomsnittet av rintespreaden 6ver de riskfria rante-
satserna som anges i leden b och c.

Artikel 77d
Volatilitetsjustering av riskfria rintesatser for relevanta durationer

1. Medlemsstaterna far kriva att tillsynsmyndigheterna ger ett férhandsgodkinnande for forsikrings- och dterfor-
sikringsforetags tillimpning av en volatilitetsjustering pd de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for berik-
ning av den bista skattning som avses i artikel 77.2.

2. For varje relevant valuta ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer grundas
pé rantedifferensen mellan den rintesats som kan fis for tillgdngar som ingdr i en referensportfolj for den valutan
och de riskfria basrintesatserna for relevanta durationer for den valutan.

Referensportféljen for en valuta ska vara representativ for de tillgdngar som ér uttryckta i den valutan och i vilka
forsakrings- och dterforsikringsforetag investerar for att ticka basta skattning for forsikrings- och terforsikringsfor-
pliktelser uttryckta i den valutan.

3. Omfattningen av volatilitetsjusteringen av riskfria rintesatser ska motsvara 65 procent av den riskkorrigerade
valutaspreaden.

Den riskkorrigerade valutaspreaden ska beriknas som skillnaden mellan den spread som avses i punkt 2 och den
andel av denna spread som kan tillskrivas en realistisk bedémning av forvintade forluster eller ofrutsedda kredit-
eller andra risker for tillgdngarna.

Volatilitetsjusteringen ska endast tillimpas pd de riskfria rantesatserna for relevanta durationer som inte hirletts
genom extrapolering i enlighet med artikel 77a. Extrapoleringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer
ska baseras pé de justerade riskfria rintesatserna.

4. For varje relevant land ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rintesatser som avses i punkt 3 for detta lands
valuta, fore tillimpningen av 65 procentsfaktorn, 6kas med skillnaden mellan den riskkorrigerade landsspreaden
och tvd ganger den riskkorrigerade valutaspreaden, om denna differens ar positiv och den riskkorrigerade lands-
spreaden dr hogre dn 100 rantepunkter. Den okade volatilitetsjusteringen ska tillimpas pd berdkningen av bista
skattning for forsikrings- och aterforsakringsforpliktelser i friga om produkter som salts pd detta lands forsakrings-
marknad. Den riskkorrigerade landsspreaden beriknas pd samma sitt som den riskkorrigerade valutaspreaden for
detta lands valuta, men baseras pd en referensportfolj som édr representativ for de tillgngar i vilka forsikrings- och
aterforsakringsforetag investerar for att ticka basta skattning for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser av pro-
dukter som sdlts pa detta lands forsikringsmarknad och som &r uttryckta i det landets valuta.

5. Volatilitetsjusteringen ska inte tillimpas i friga om forsikringsforpliktelser om de riskfria rintesatserna for rele-
vanta durationer for berikning av bista skattning for dessa forpliktelser inbegriper en matchningsjustering enligt ar-
tikel 77b.

6.  Genom undantag frin artikel 101 ska solvenskapitalkravet inte ticka risker for forlust av primirkapital till
foljd av dndringar av volatilitetsjusteringen.
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Artikel 77e

Tekniska uppgifter som tillhandahalls av Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten

1. Eiopa ska for varje relevant valuta faststilla och offentliggora foljande tekniska uppgifter minst en gang per
kvartal:

a) Riskfria rintesatser for relevanta durationer for att berikna bésta skattning som avses i artikel 77.2, utan nigon
matchnings- eller volatilitetsjustering.

b) For varje relevant duration, kreditkvalitet och tillgangsklass, en grundliggande rintedifferens for berikning av
den matchningsjustering som avses i artikel 77¢.1 b.

¢) For varje relevant nationell forsikringsmarknad, en volatilitetsjustering av de riskfria rantesatser for relevanta
durationer som avses i artikel 77d.1.

2. I syfte att sikerstdlla enhetliga villkor for berikning av forsikringstekniska avsittningar och kapitalbasmedel
fir kommissionen anta genomférandeakter, i vilka det for varje relevant valuta anges de tekniska uppgifter som
avses i punkt 1. I de genomforandeakterna ska den informationen utnyttjas.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det radgivande forfarande som avses i artikel 301.2.

Vid vederbérligen motiverade och tvingande skil till skyndsamhet i friga om tillgingligheten av de riskfria rintesat-
serna for relevanta durationer, ska kommissionen anta genomforandeakter med omedelbar verkan i enlighet med
det forfarande som avses i artikel 301.3.

3. Nir de tekniska uppgifter som avses i punkt 1 antas av kommissionen i enlighet med punkt 2 ska forsakrings-
och éterforsikringsforetag utnyttja dessa tekniska uppgifter for att berdkna bésta skattning i enlighet med artikel 77,
matchningsjusteringen i enlighet med artikel 77¢ och volatilitetsjusteringen i enlighet med artikel 77d.

Nir det giller valutor och nationella marknader déir den justering som avses i punkt 1 ¢ inte anges i de genomféran-
deakter som avses i punkt 2, ska ingen volatilitetsjustering tillimpas pa riskfria rintesatser for relevanta durationer
for berikning av bésta skattning.

Attikel 77f

Oversyn av lingsiktiga garantidtgirder och aktieriskatgarder

1. Eiopa ska drligen, fram till den 1 januari 2021, rapportera till Europaparlamentet, rddet och kommissionen
om effekterna av tillimpningen av artiklarna 77a~77e och 106, 138.4 och 304, 308c och 308d, inbegripet de dele-
gerade akter eller genomférandeakter som antagits enligt dessa artiklar.

Tillsynsmyndigheterna ska under denna period arligen limna foljande uppgifter till Eiopa:

a) Tillgdngen till langsiktiga garantier i forsikringsprodukter pd deras nationella marknader och forsikrings- och
aterforsikringsforetagens beteende som langsiktiga investerare.

=

Antalet forsikrings- och aterforsikringsforetag som tillimpar matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen,
forlingningen av dterhimtningsplanen i enlighet med artikel 138.4, undergruppen durationsbaserade aktiekurs-
risker och de 6vergdngsdtgirder som faststills i artiklarna 308c och 308d.

o

Effekterna av matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen, den symmetriska justeringen av kapitalkravet for
aktier, undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker och de 6vergangsatgirder som faststills i artiklarna 308c
och 308d pé forsakrings- och aterforsikringsforetag, bade pd nationell niva och i anonym form for varje enskilt
foretag.

&

Effekterna av matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen, den symmetriska justeringen av kapitalkravet for
aktier och undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker pa forsikrings- och &terforsikringsforetags investe-
ringsbeteende och huruvida de tillimpar otillborlig nedsdttning av kapitalkravet.
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2

b

¢) Effekterna av forlingningar av dterhimtningsperioden i enlighet med artikel 138.4 pa forsikrings- och dterforsik-
ringsforetagens insatser for att dterskapa nivdn pd den medrikningsbara kapitalbas som ticker solvenskapitalk-
ravet eller for att reducera riskprofilen for att efterleva solvenskapitalkravet.

f) Om forsikrings- och aterforsikringsforetag tillimpar de 6vergdngsdtgirder som anges i artiklarna 308c och
308d, huruvida de efterlever de infasningsplaner som avses i artikel 308¢ och utsikterna for ett minskat beroende
av dessa 6vergdngsdtgirder, inbegripet dtgirder som har vidtagits eller forvintas vidtas av foretagen och tillsyn-
smyndigheterna, med beaktande av den berérda medlemsstatens lagstiftning.

2. Eiopa ska ndr sd dr lampligt, efter samrdd med ESRB och efter ett offentligt samrdd, ge kommissionen ett
yttrande om utvirderingen av tillimpningen av artiklarna 77a-77e och 106, 138.4 och 304, 308c och 308d, inbe-
gripet de delegerade akter eller genomforandeakter som antagits enligt dessa artiklar. Den utvirderingen ska goras
med avseende pa tillgdngen till ldngsiktiga garantier i forsikringsprodukter, forsikrings- och dterforsikringsforeta-
gens beteende som langsiktiga investerare och, mer generellt, den finansiella stabiliteten.

3. P4 basis av det yttrande som overlimnats av Eiopa som avses i punkt 2 ska kommissionen till Europaparla-
mentet och radet 6verlimna en rapport senast den 1 januari 2021 eller tidigare, om s dr limpligt. Rapporten ska
sirskilt fokusera pa effekterna for

a) skydd av forsikringstagare,

b) de europeiska forsikringsmarknadernas stabilitet och sitt att fungera,

¢) den inre marknaden och sirskilt konkurrenskraften och lika villkor pa de europeiska forsikringsmarknaderna,
d) den utstrickning i vilken forsikrings- och aterforsikringsforetag fortsitter att verka som langsiktiga investerare,
¢) tillgdngen pd och prissittningen av livrinteprodukter,

f) tillgdngen pd och prissittningen av konkurrerande produkter,

g) forsikringsforetagens lingsiktiga investeringsstrategier i friga om produkter pa vilka artiklarna 77b och 77c¢
tillimpas i forhdllande till strategier for andra lingsiktiga garantier,

h) konsumentval och konsumenternas riskmedvetenhet,

i) diversifieringsgraden inom forsikringsverksamheten och forsikrings- och aterforsikringsforetagens tillgdngsport-
folj,

j) den finansiella stabiliteten.

Rapporten ska dessutom bygga pé tillsynserfarenhet nir det giller tillimpningen av artiklarna 77a-77e och 106,
138.4 och 304, 308c och 308d, inbegripet de delegerade akter eller genomférandeakter som antagits enligt dessa
artiklar.

4. Kommissionens rapport ska vid behov atfoljas av lagstiftningsforslag.”
Artikel 86 ska ersittas med foljande:

"Artikel 86

Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomférande

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla foljande:

a) Forsikringsmatematiska och statistiska metoder for att berdkna bista skattning enligt artikel 77.2.

b) Metoder, principer och tekniker for att faststilla de riskfria rintesatser for relevanta durationer som ska anvindas
vid berdkningen av bésta skattning enligt artikel 77.2.
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25.

¢) De omstindigheter under vilka de forsikringstekniska avsittningarna ska beriknas som en helhet respektive som
summa av en bista skattning och en riskmarginal och de metoder som ska anviindas dd de forsikringstekniska
avsittningarna beriknas som en helhet som avses i artikel 77.4.

d) De metoder och antaganden som ska anvindas vid berikningen av riskmarginalen, déribland bestimningen av
det belopp av medrikningsbara kapitalbasmedel som krivs for att sikra forsakrings- och dterforsikringsforplik-
telser och kalibreringen av kapitalkostnadstilligget som avses i artikel 77.5.

€

De klasser pd vilka forsikrings- och dterforsikringsforpliktelser ska fordelas for berikningen av de forsikringstek-
niska avsittningarna som avses i artikel 80.

f) De standarder som ska uppfyllas i friga om limpligheten, fullstindigheten och riktigheten av data som anvinds
vid berikningen av de forsikringstekniska avsdttningarna och de specifika omsténdigheter under vilka det vore
lampligt att anvinda limpliga approximationer, inklusive individuella berakningsmetoder for berikning av basta
skattning som avses i artikel 82.

Specifikationer avseende de krav som anges i artikel 77b.1, inbegripet de metoder, antaganden och standardpara-
metrar som ska anvindas vid berikning av effekterna av den dodsfallsriskstress som avses i artikel 77b.1 e.

©Q

=

Specifikationer avseende de krav som anges i artikel 77c, inbegripet de antaganden och metoder som ska
anvindas vid berikning av matchningsjusteringen och den grundliggande rantedifferensen.

i) Metoder och antaganden for berdkning av den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d, inbegripet en formel
for berikning av den spread som avses i punkt 2 i den artikeln.

2. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det géller metoder for berikningen av forsakringstekniska
avsittningar ska Eiopa, om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att nirmare specificera foljande:

a) De metoder som ska anvindas vid berikningen av den anpassning med hansyn till risken for motpartsfallisse-
mang som avses i artikel 81 och som ir avsedd att ticka forvintade forluster till f6ljd av sadant fallissemang.

b) I nédvindig utstrickning, forenklade metoder och tekniker for att berikna de forsikringstekniska avsittningarna
for att se till att de forsikringsmatematiska och statistiska metoder som avses i leden a och d stir i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten av de risker som forsikrings- och aterforsikringsforetagen tar pd sig,
inbegripet captivebolag for forsikring eller dterforsikring.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

3. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning av artikel 77b, ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomfbrande av forfaranden for godkinnande av tillimpningen av en matchningsjustering enligt
artikel 77b.1.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 31 oktober
2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta dessa tekniska
standarder for tillsyn.”

Artikel 92 ska dndras pé foljande sitt:
a) Titeln ska ersdttas med foljande:

"Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomforande”

b) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller faststillandet av kapitalbasmedel ska Eiopa,
om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kriteri-
erna for tillsynsmyndigheternas godkinnande av tilliggskapital i enlighet med artikel 90.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

la.  Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera behandlingen av édgarin-
tressen enligt artikel 212.2 tredje stycket, i finansiella institut och kreditinstitut avseende faststillandet av kapital-
basen.”

o

Foljande punkt ska liggas till:

"3, For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av artikel 90 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande av forfaranden for tillsynsmyndigheternas godkinnande av tilliggskapital.

Eiopa ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
31 oktober 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

26. Artikel 97 ska ersittas med foljande:

"Artikel 97
Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla en forteckning over kapitalbas-
poster, inklusive dem som avses i artikel 96, som bedéms uppfylla kriterierna i artikel 94 med en fullstindig redo-
visning for varje post av de egenskaper som har legat till grund for klassificeringen.

2. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nér det giller klassificering av kapitalbasmedel ska Eiopa, om
inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de metoder
som tillsynsmyndigheterna ska tillimpa vid godkinnandeforfarandet for bedomningar och klassificeringar av poster
som ingdr i de egna medlen och som inte ingdr i den forteckning som avses i punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

Kommissionen ska regelbundet se 6ver och vid behov uppdatera den forteckning som avses i punkt 1 med hinsyn
till marknadsutvecklingen.”

27. Artikel 99 ska ersittas med foljande:

"Artikel 99

Delegerade akter av. de medrikningsbara kapitalt del

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla foljande:

a) De kvantitativa gransvirden som avses i artikel 98.1 och 98.2.

b) De justeringar som bér géras for att aterspegla den bristande mojligheten att éverfora de kapitalbasposter som
enbart kan anvindas for att ticka forluster som uppstdr fran ett sirskilt skuldsegment eller frén sirskilda risker

(separata fonder).”

28. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 109a

Harmoniserade tekniska uppgifter till standardformler

1. Vid tillimpning av berikningen av solvenskapitalkravet i enlighet med standardformeln ska ESA-myndighe-
terna via den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande av placeringen av

externa ratinginstituts (ECAI) kreditvirderingar pd en objektiv skala for kreditkvalitet genom tillimpning av de
kreditkvalitetsvirden som specificeras i enlighet med artikel 111.1 n.
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ESA-myndigheternas gemensamma kommitté ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder till kommissionen
senast den 30 juni 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta stycket.

2. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel och i syfte att forenkla berikningen av
den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5, forenkla berdkningen av den motpartsriskmodul som avses i arti-
kel 105.6, utviirdera de riskreducerande tekniker som avses i artikel 101.5 och berikna forsakringstekniska avsitt-
ningar, ska Eiopa utarbeta tekniska standarder f6r genomforande av

a) forteckningar 6ver de regionala och lokala sjilvstyrelseorgan vilkas exponeringar ska behandlas som exponer-
ingar mot den centrala regeringen i den jurisdiktion dér de ir etablerade, forutsatt att det inte forekommer nagra
skillnader i risk mellan sidana exponeringar pa grund av de regionala regeringarnas och lokala myndigheternas
sarskilda beskattningsritt, och att det finns sirskilda institutionella ordningar som minskar risken for fallisse-
mang,

b) det aktieindex som avses i artikel 106.2, i enlighet med de detaljerade kriterier som faststills i artikel 111.1 ¢
och o,

de justeringar som ska goras for valutor som dr knutna till euron i undergruppen valutarisk i artikel 105.5, i
enlighet med de detaljerade kriterier for justeringar av de valutor som ar knutna till euron i syfte att forenkla
berikningen av undergruppen valutarisk, sisom den faststills i artikel 111.1 p.

Xl

Eiopa ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket.

3. Eiopa ska minst en ging per kvartal offentliggora tekniska uppgifter som inbegriper information om den
symmetriska justering som avses i artikel 106.

4. For att sakerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel och i syfte att underlitta berdkningen av
den teckningsriskmodul for sjukforsikring som avses i artikel 105.4 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomférande, med beaktande av de berikningar som gjorts av tillsynsmyndigheterna i de berorda
medlemsstaterna, av standardavvikelser nir det giller medlemsstaternas sirskilda nationella lagstiftningsatgarder
som gor det mojligt for forsikrings- och dterforsikringsforetag att dela utbetalningar vid forsakringsfall gillande
hilsorisk och som uppfyller kriterierna i punkt 5 och alla ytterligare kriterier som faststillts genom delegerade akter.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 10942010 anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta stycket.

5. De tekniska standarder for genomforande som avses i punkt 4 ska endast tillimpas pa de av medlemsstaternas
nationella lagstiftningsatgarder som ger forsikrings- och éterforsakringsforetag mojlighet att dela utbetalningar vid
forsikringsfall gillande hilsorisk och som uppfyller foljande kriterier:

a) Mekanismen for delning av ansprak ska vara transparent och till fullo specificerad fore den 4rsperiod till vilken
den hénfor sig.

b) Mekanismen for delning av ansprak, antalet forsikringsforetag som deltar i systemet for utjamning av halsorisker
(Health Risk Equalisation System — HRES) och riskkaraktiren hos den affirsverksamhet som omfattas av HRES ska,
for varje foretag som deltar i HRES, sikerstilla att volatiliteten hos de arliga forlusterna inom den affirsverk-
samhet som omfattas av HRES avsevirt minskas genom detta system, bade avseende premier och avseende
reservrisk.
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¢) Den sjukférsikring som omfattas av HRES ska vara obligatorisk och fungera helt eller delvis som ett alternativ till
det skydd vid sjukdom som ingdr i det lagstadgade socialforsikringssystemet.

d) Vid fallissemang i ett forsakringsforetag som deltar i HRES ska en eller flera medlemsstaters regeringar garantera
att de till fullo tillgodoser forsakringstagarnas ansprak i det forsikringsforetag som omfattas av HRES.

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a som anger de ytterligare kriterier som arrangemangen i
de nationella lagstiftningstgarderna ska uppfylla, och metod och krav for berikningen av de standardavvikelser om
avses i punkt 4 i den hir artikeln.”

29. Artikel 111 ska ersittas med foljande:

"Artikel 111
Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomférande avseende artiklarna 103-109

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla foljande:

&

En standardformel i enlighet med artiklarna 101 och 103-109.

=

Undergrupper som ar nddvindiga eller som mer exakt ticker de risker som omfattas av riskmoduler enligt arti-
kel 104 och foljande uppdateringar.

¢) Metoder, antaganden och standardparametrar som ska kalibreras till den konfidensnivd som avses i artikel 101.3
och som ska tillimpas vid berikningen av var och en av de riskmoduler eller undergrupper inom ramen for det
primira solvenskapitalkravet som faststills genom artiklarna 104, 105 och 304, mekanismen for symmetrisk
justering och den limpliga tidsperioden, uttryckt i manader, i enlighet med artikel 106 samt det limpliga sittet
for att integrera metoden i artikel 304 i solvenskapitalkravet beriknat i enlighet med standardformeln.

k=2

Korrelationsparametrarna, om nodvindigt inklusive parametrarna i bilaga IV samt forfarandena for att uppdatera
dessa parametrar.

€

For forsakrings- och dterforsikringsforetag som anvinder riskreduceringstekniker: metoder och antaganden som
ska anvindas vid bedomningen av foriandringar av berorda foretags riskprofil och vid justeringar av berdkningen
av solvenskapitalkravet.

f) Kvalitativa kriterier som de riskreduceringstekniker som avses i led e ska uppfylla for att sikerstilla att respek-
tive risk faktiskt har overforts till tredje part.

fa

Den metod och de parametrar som ska anvindas for att bedoma kapitalkravet for motpartsrisk i fall av exponer-
ingar mot kvalificerade centrala motparter; de parametrarna sikerstiller konsekvens med behandlingen av
sadana exponeringar for kreditinstitut och finansinstitut i den mening som avses i artikel 4.1.1 och 4.1.26 i
férordning (EU) nr 575/2013.

Metoder och parametrar fér bedomningen av kapitalkravet for operativ risk enligt artikel 107, inklusive den
procentsats som avses i artikel 107.3.

©

h

De metoder och justeringar som ska anvindas for att dterspegla forsakrings- och aterforsikringsforetagens mins-
kade méojligheter till riskdiversifiering i samband med separerade fonder.

i) Den metod som ska anvindas vid berikningen av justeringsbeloppet for forlustreducering genom forsikringstek-
niska avsittningar eller uppskjutna skatter som faststélls i artikel 108.

j) Deluppsittningen av standardparametrar inom teckningsriskmodulerna for skade-, liv- och sjukférsikring som
far ersdttas av foretagsspecifika parametrar enligt artikel 104.7.
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k

Kriterier gillande de standardiserade metoder som forsikrings- och dterforsikringsforetagen ska anvinda for att
berdkna de foretagsspecifika parametrar som avses i led j och kriterier i friga om de anvinda uppgifternas full-
standighet, exakthet och tillimplighet som ska uppfyllas innan tillsynsmyndigheterna kan ge sitt godkinnande,
tillsammans med forfarandet for ett sidant godkdnnande.

1) De forenklade berikningarna for specifika riskmoduler och undergrupper av riskmoduler samt de kriterier som
det ska krivas att forsikrings- och terforsikringsforetag, inklusive captivebolag for forsikring eller dterforsik-
ring, uppfyller for att de ska vara berittigade enligt artikel 109 att anvinda ndgon av dessa forenklade berak-
ningar.

Det angreppssitt som ska anvindas for anknutna foretag i den mening som avses i artikel 212 vid berikningen
av solvenskapitalkravet, sirskilt beridkningen av undergruppen aktierisk som avses i artikel 105.5, med beak-
tande av den formodat minskade volatiliteten for virdet pd dessa anknutna foretag pd grund av de investering-
arnas strategiska natur och det inflytande som foretaget med 4garintresse har over dessa anknutna foretag.

=S

n) Hur de externa ratinginstitutens externa kreditvirderingar ska anviindas vid berdkningen av solvenskapitalkravet
i enlighet med standardformeln och placeringen av externa kreditvérderingar pd den skala for kreditkvalitet som
avses i artikel 109a.1, vilket ska vara forenligt med utnyttjandet av externa ratinginstituts (ECAI) kreditvarder-
ingar vid berikningen av kapitalkraven for kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU)
nr 575/2013 och finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i det direktivet.

Detaljerade kriterier for det aktieindex som avses i artikel 109a.2 c.

e

Detaljerade kriterier for justeringar av de valutor som ér knutna till euron i syfte att forenkla berikningen av
undergruppen valutarisk som avses i artikel 109a.2 d.

=

Villkoren for den kategorisering av regionala och lokala sjilvstyrelseorgan som avses i artikel 109a.2 a.

<

2. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder fér genomforande av forfaranden for tillsynsmyndigheternas godkinnande av foretagsspecifika para-
metrar som avses i punkt 1 k.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 31 oktober
2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

3. Senast den 31 december 2020 ska kommissionen géra en bedomning av limpligheten f6r de metoder, anta-
ganden och standardparametrar som anvinds vid beridkningen av standardformeln for solvenskapitalkravet. Kommis-
sionen ska ta sarskild hansyn till tillgdngsklassernas och de finansiella instrumentens resultat, beteendet hos dem
som investerar i dessa tillgdngar och finansiella instrument samt utvecklingen nir det géller faststillande av interna-
tionella standarder for finansiella tjdnster. Granskningen av vissa tillgdngsklasser far prioriteras. Kommissionen ska
oversinda en rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov atf6ljd av limpliga forslag till dndringar av detta
direktiv eller av delegerade eller genomférandeakter som antagits enligt detta direktiv.

4. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller solvenskapitalkravet ska Eiopa, om inte annat
foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att definiera kvantitativa grinser och
kriterier for tillgingars medrakningsbarhet for det fall att dessa risker inte ticks i tillricklig utstrickning av en under-
grupp till en riskmodul.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

De tekniska standarderna for tillsyn ska tillimpas pé de tillgdngar som ticker de forsikringstekniska avsittningarna
med undantag av tillgdngar som innehas med avseende pa livforsikringsavtal for vilka forsikringstagarna star for
placeringsrisken. De ska ses 6ver av kommissionen i ljuset av utvecklingen av standardformeln och péd de finansiella
marknaderna.”
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30. Artikel 114 ska ersittas med foljande:

"Artikel 114

Delegerade akter och tekniska standarder for genomforande avseende de interna modellerna for solvenska-
pitalkravet

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla foljande:

a) Anpassningar av de standarder som anges i artiklarna 120-125 mot bakgrund av det begrinsade tillimpnings-
omrédde som avses i ansokningar om tillimpning av partiella interna modeller.

b) Det sitt genom vilket en partiell intern modell helt och fullt ska integreras i solvenskapitalkravets standardformel
enligt artikel 113.1 ¢ och kraven for anvindningen av alternativa integreringstekniker.

2. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande av forfaranden nér det giller

a) godkinnande av en intern modell i enlighet med artikel 112, och

b) godkinnande av storre dndringar av en intern modell och dndringar av det styrdokument for dndringar av
interna modeller som avses i artikel 115.

Eiopa ska 6verlimna sina forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 31 oktober
2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

3

o

. Artikel 127 ska ersittas med foljande:

"Artikel 127
Delegerade akter avseende artiklarna 120-126
Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a avseende artiklarna 120-126 i syfte att ytterligare

forbittra bedomningen av riskprofil och ledning nar det giller forsikrings- och dterforsikringsforetagens verksam-
heter, betriffande anvindningen av interna modeller i hela unionen.”

32. Artikel 129 ska 4ndras pa foljande stt:
a) I punke 1 d ska leden i, ii och iii ersittas med foljande:
") 2500 000 EUR for skadeforsikringsforetag, inbegripet captivebolag, utom i de fall alla eller vissa av de
risker som ingdr i klasserna 10-15 under del A i bilaga I ticks, varvid beloppet inte fir underskrida
3 700 000 EUR.
ii) 3 700 000 EUR for livforsakringsforetag, inbegripet captivebolag.

iii) 3 600 000 EUR for terforsikringsforetag, utom i friga om captivebolag for aterforsikring, varvid minimi-
kapitalkravet inte far understiga 1 200 000 EUR.”

=

I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska tillita att deras tillsynsmyndigheter, under en tidsperiod som Ioper ut senast 31 december
2017, kriver att ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag ska tillimpa de procentsatser som anges i forsta
stycket endast pd ett foretags solvenskapitalkrav beriknat i enlighet med kapitel VI avsnitt 4 underavsnitt 2.”

¢) I punkt 4 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"Vid berdkningen av de grinser som avses i punkt 3 ska foretagen inte vara dlagda att berdkna solvenskapitalk-
ravet varje kvartal.”
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33.

34.

35.

36.

d) I punke 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:
”5. Kommissionen ska senast den 31 december 2020 till Europaparlamentet och rddet dverlimna en rapport

om de bestimmelser och den praxis som medlemsstaterna respektive tillsynsmyndigheterna antagit enligt punk-
terna 1-4.”

Artikel 130 ska ersittas med foljande:

"Artikel 130
Delegerade akter

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att precisera den berikning av minimikapitalkravet
som avses i artiklarna 128 och 129.”

I artikel 131 forsta stycket ska datumen "31 oktober 2012” och "31 oktober 2013” ersittas med datumen "31 de-
cember 2015” respektive "31 december 2016”.

Artikel 135 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 135
Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn avseende kvalitativa krav

1. Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera kvalitativa krav inom f6ljande
omraden:

a) Pavisande, mitning, vervakning och hantering av risker i samband med placeringar i anslutning till artikel 132.2
forsta stycket.

b) Pavisande, mitning, 6vervakning och hantering av specifika risker i samband med derivatinstrument och sidana
tillgdngar som avses i artikel 132.4 andra stycket och faststillande av i vilken utstrickning anvindning av sidana
tillgdngar bidrar till att reducera riskerna eller underlittar en effektiv portfolifsrvaltning i enlighet med
artikel 132.4 tredje stycket.

2. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att faststilla foljande:

A

De krav som de foretag som ompaketerar lan till 6verlatbara virdepapper och andra finansiella instrument (origi-
natorer eller sponsorer) maste uppfylla for att ett forsakrings- eller dterforsikringsforetag ska fa investera i virde-
papper eller instrument av denna typ som getts ut efter den 1 januari 2011, inklusive krav som sikerstiller att
originatorerna, sponsorerna eller de ursprungliga ldngivarna pd l6pande basis uppritthaller ett visentligt ekono-
miskt intresse netto som under inga omstindigheter far understiga 5 procent.

=

Kvalitativa krav som maste uppfyllas av forsikrings- eller aterforsikringsforetag som investerar i dessa virde-
papper eller instrument.

Ka2

Specificering av de omsténdigheter enligt vilka ett proportionerligt ytterligare kapitalkrav far dliggas vid évertré-
delse av kraven som faststills i leden a och b i denna punkt, utan hinder av artikel 101.3.

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nér det giller punkt 2 c, ska Eiopa, om inte annat foljer av ar-
tikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera metoderna for berikning av ett
proportionerligt ytterligare kapitalkrav.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

Artikel 138.4 ska ersittas med foljande:

"4.  Om Eiopa, efter samrdd med ESRB nir sa dr limpligt, faststiller att det rdder exceptionellt svira forhallanden
som péverkar forsikrings- och dterforsikringsforetag som utgor en betydande del av marknaden eller berérda
forsikringsklasser, far tillsynsmyndigheten forlinga perioden i punkt 3 andra stycket for berorda foretag med en
period pd hogst sju ar, med beaktande av alla relevanta faktorer, inbegripet de forsikringstekniska avsittningarnas
genomsnittliga 1optid.
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Utan att det pdverkar Eiopas befogenheter enligt artikel 18 i férordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopa vid tillimp-
ningen av denna punkt pd begiran av den berorda tillsynsmyndigheten faststilla nir det foreligger exceptionellt
svira forhdllanden. Den berorda tillsynsmyndigheten far limna in en begiran om forsakrings- eller aterforsakringsfo-
retag som utgor en betydande del av marknaden eller berorda forsikringsklasser sannolikt inte kommer att uppfylla
ett av de krav som faststills i punkt 3. Exceptionellt svra forhdllanden foreligger om den finansiella situationen for
forsikrings- eller aterforsikringsforetag som utgér en betydande del av marknaden eller berérda forsakringsklasser
allvarligt eller negativt paverkas av en eller flera av foljande forutsittningar:

a) Ett kursfall pd de finansiella marknaderna som ér oforutsett, kraftigt och tvirt.
b) Forhallanden med ihéllande laga rintor.
¢) Katastrofer med stora efterverkningar.

Eipoa ska i samarbete med den berérda tillsynsmyndigheten regelbundet bedoma huruvida de forutsittningar som
avses i andra stycket fortfarande ér tillimpliga. Eiopa ska i samarbete med den berérda tillsynsmyndigheten forklara
nir exceptionellt svara forhallanden inte lingre foreligger.

Det berorda forsikrings- och dterforsikringsforetaget ska var tredje médnad till sin tillsynsmyndighet limna in en
lagesrapport i vilken det redogérs for vilka dtgarder som har vidtagits och hur arbetet fortskrider med att dterskapa
nivin pd den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller med att reducera riskprofilen for att
folja solvenskapitalkravet.

Den forlangning som avses i forsta stycket ska inte lingre gilla om denna lagesrapport visar att det inte skett ndgra
visentliga framsteg med att dterskapa nivan pd den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller
med att reducera riskprofilen for att folja solvenskapitalkravet, mellan det datum da bristen pa efterlevnad av
solvenskapitalkravet konstaterades och det datum da ligesrapporten inlimnades.”

37. Artikel 143 ska ersittas med foljande:

"Artikel 143
Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn avseende artikel 138.4

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a som kompletterar de olika typerna av svdra forhal-
landen och nirmare anger de faktorer och kriterier som ska beaktas av Eiopa vid faststillandet av nir det foreligger
exceptionellt svira forhdllanden och av tillsynsmyndigheterna vid faststillandet av forlingningen av aterhimtnings-
perioden i enlighet med artikel 138.4.

2. For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering nér det galler artiklarna 138.2, 139.2 och 141, ska Eiopa, om
inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera dtgérdsplaner
som avses i artikel 138.2 och finansiella saneringsplaner enligt artikel 139.2 samt med avseende pé artikel 141, och
dirvid vara uppmirksam pd att inte fororsaka procykliska effekter.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010."

38. Artikel 149 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 149
Andringar av risker eller taganden

Varje dndring som ett forsikringsforetag avser att gora av de uppgifter som avses i artikel 147 ska omfattas av det
forfarande som foreskrivs i artiklarna 147 och 148.”

228



SOU 2014:56 Bilaga 4
22.5.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 153/35
39. Artikel 155 ska dndras pa foljande sitt:

40.

41.

42.

a) I punke 3 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:
"Vidare far tillsynsmyndigheten i hem- eller virdmedlemsstaten hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndig-
hetens hjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. I det fallet fir Eiopa agera i enlighet med
de befogenheter den tilldelats genom den artikeln.”

b) Punkt 9 ska ersittas med foljande:
"9.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och Eiopa om det antal och de olika typer av fall som lett

till vigran enligt artiklarna 146 och 148, eller dir dtgirder har vidtagits enligt punkterna 3 och 4 i den hir arti-
keln.”

Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket i artikel 158.2:

"Vidare far tillsynsmyndigheten i hem- eller virdmedlemsstaten hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighe-
tens hjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. I detta fall far Eiopa agera i enlighet med de
befogenheter den tilldelats genom den artikeln.”

Artikel 159 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 159

Statistik om griinsoverskridande verksamhet

Varje forsikringsforetag ska, uppdelat pa verksamhet som bedrivs med stod av etableringsfriheten och verksamhet
som bedrivs inom ramen for friheten att tillhandahdlla tjanster, underritta tillsynsmyndigheten i sin hemmedlems-
stat om summan av premier, forsikringsersittningar och provisioner, utan avdrag for dterforsikring och angivna per
medlemsstat, enligt foljande:

a) For skadeforsakring: per forsakringsklass i enlighet med den relevanta delegerade akten.

b) For livforsikring: for var och en av forsikringsklasserna i enlighet med den relevanta delegerade akten.

Vad giller bilaga I, del A, klass 10, med uteslutande av fraktforares ansvar, ska det berérda foretaget ocksd informera
tillsynsmyndigheten om skadefrekvens och genomsnittliga forsakringsersattningar.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska inom rimlig tid vidarebefordra en sammanstillning av de uppgifter
som avses i forsta och andra styckena till tillsynsmyndigheterna i varje berérd medlemsstat pa deras begéran.”

Artikel 172 ska ersittas med foljande:

"Artikel 172
Likvirdighet avseende forsikringsforetag

1. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a som specificerar kriterierna for att bestimma om
den solvensordning i ett tredjeland som tillimpas pa aterforsikringsverksamheter som bedrivs av foretag med
huvudkontor i det tredjelandet ar likvirdig med den som faststills genom avdelning I.

2. Om de kriterier som antagits i enlighet med punkt 1 har uppfyllts av ett tredjeland fir kommissionen, i
enlighet med artikel 301a och med bistind av Eiopa enligt artikel 33.2 i forordning (EU) nr 1094/2010, anta delege-
rade akter dir det faststills att den solvensordning i ett tredjeland som tillimpas pé aterforsikringsverksamheter
som bedrivs av féretag med huvudkontor i det tredjelandet ér likvirdig med den som faststills genom avdelning I i
detta direktiv.

De delegerade akterna ska regelbundet ses 6ver for att beakta alla vésentliga dndringar av den tillsynsordning som
faststdlls genom avdelning I och tillsynsordningen i tredjelandet.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggora och regelbundet uppdatera en forteckning éver alla de tredjelinder som
avses i forsta stycket.

3. Om solvensordningen i ett tredjeland enligt punkt 2 har bedomts vara likvirdig med den i detta direktiv, ska
aterforsikringsavtal som ingds med foretag som har sitt huvudkontor i det tredjelandet behandlas pd samma siitt
som dterforsakringsavtal med foretag som ar auktoriserade enligt detta direktiv.
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4. Genom undantag frin punkt 2, och dven om de kriterier som faststillts i enlighet med punkt 1 inte har
uppfyllts, far kommissionen under en begrinsad tidsperiod, i enlighet med artikel 301a, och med bistind av Eiopa
enligt artikel 33.2 i forordning (EU) nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststdlls att den solvensordning
som ett tredjeland tillimpar pé aterforsikringsverksamheter som bedrivs av foretag med huvudkontor i det tredje-
landet ér tillfalligt likvirdig med den som faststills genom avdelning I, om det tredjelandet uppfyller dtminstone f6l-
jande kriterier:

a) Det har ingdtt ett dtagande gentemot unionen om att anta och tillimpa en solvensordning som kan bedémas
som likvirdig i enlighet med punkt 2, innan den perioden l6per ut, och om att inleda bedomningsforfarandet.

b) Det har inrittat ett arbetsprogram for att uppfylla dtagandet som avses i led a.
) Det har avsatt tillréickligt med resurser for att uppfylla dtagandet som avses i led a.

d) Det har en solvensordning som ir riskbaserad och faststiller kvantitativa och kvalitativa solvenskrav och krav for
tillsynsrapportering och transparens.

) Det har ingdtt skriftliga overenskommelser om att samarbeta och utbyta konfidentiella tillsynsuppgifter med
Eiopa och tillsynsmyndigheter.

f) Det har ett oberoende tillsynssystem.

g) Det har faststillt skyldigheter avseende sekretess for alla personer som agerar for dess tillsynsmyndigheters
rakning, sarskilt nir det giller utbyte av information med Eiopa och tillsynsmyndigheter.

I alla delegerade akter om tillfillig likvardighet ska kommissionens rapporter beaktas i enlighet med artikel 177.2.
De delegerade akterna ska ses over regelbundet pd basis av ligesrapporter frin det berérda tredjelandet, vilka ska
laggas fram for och bedémas av kommissionen varje dr. Eiopa ska bistd kommissionen i bedémningen av de liges-
rapporterna.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggora och regelbundet uppdatera en forteckning éver alla de tredjelinder som
avses i forsta stycket.

Kommissionen fér anta delegerade akter enligt artikel 301a som nérmare specificerar de villkor som faststalls i forsta
stycket.

5. Den begrinsade period som avses i forsta stycket i punkt 4 ska upphora den 31 december 2020 eller det
datum dd tillsynsordningen for det tredjelandet, i enlighet med punkt 2, har bedémts vara likvirdig med den som
faststills i avdelning I, beroende pé vilket som infaller forst.

Denna period kan forlingas till ett &r, om detta dr nodvindigt for att Eiopa och kommissionen ska kunna genom-
fora bedomningen av likvirdighet enligt punkt 2.

6. Aterforsikringsavtal som ingds med foretag med huvudkontor i ett tredjeland vars tillsynsordning har bedomts
som tillfalligt likvirdig i enlighet med punkt 4, ska behandlas pa samma sitt som i punkt 3. Artikel 173 ska dven
tillimpas pa aterforsikringsforetag med huvudkontor i ett tredjeland vars tillsynsordning har bedomts som tillfalligt
likvardig i enlighet med punkt 4.”

43. Artikel 176 ska ersittas med foljande:

"Artikel 176

Information frén medl

aterna till k issi och Eiopa

Medlemsstaternas  tillsynsmyndigheter ska underritta kommissionen, Eiopa och tillsynsmyndigheterna i 6vriga
medlemsstater om varje auktorisation av ett direkt eller indirekt dotterforetag till ett eller flera moderforetag for
vilka ett tredjelands lag giller.

Underrittelsen ska ocksd innehélla en uppgift om den berorda foretagsgruppens struktur.

Nir ett foretag, som omfattas av ett tredjelands lagstiftning, forvirvar ett innehav i ett forsikrings- eller aterforsik-
ringsforetag som ir auktoriserat i unionen s att detta forsikrings- eller dterforsikringsforetag skulle bli ett dotterfo-
retag till det tredjelandsforetaget, ska tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten underritta kommissionen, Eiopa
och tillsynsmyndigheterna i 6vriga medlemsstater om detta.”
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44, Artikel 177.1 ska ersittas med foljande:

45.

46.

47.

"1.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och Eiopa om alla svérigheter av allmin natur som deras
forsakrings- eller aterforsikringsforetag mott vid etablering och utévande av verksamhet i ett tredjeland eller vid
pagdende verksamhet i ett tredjeland.”

Artikel 210.2 ska ersittas med foljande:

"2. Kommissionen far anta delegerade akter enligt artikel 301a for att nirmare specificera bestimmelserna som
avses i punkt 1 i den hir artikeln i friga om 6vervakning, hantering och kontroll av risker till foljd av finansiell dter-
forsikringsverksamhet.”

Artikel 211.2 och 211.3 ska ersittas med f6ljande:

2. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera foljande kriterier for tillsyn-
smyndigheternas godkinnande:

a) Auktorisationens omfattning.

b) Obligatoriska villkor som ska ingd i alla ingdngna avtal.

o

De limplighetskrav som avses i artikel 42 for specialforetagets ledningspersonal.

&

Lamplighetskrav for aktiedgare eller medlemmar med kvalificerat innehav i specialforetaget.

€

Sunda rutiner for administration och redovisning, adekvata rutiner for intern kontroll och krav for riskhanter-
ingen.

f) Informationskrav vad betriffar redovisning, uppgifter for stabilitetstillsyn och statistik.

Solvenskrav.

8]

2a.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning av artikel 211.1 och 211.2 ska Eiopa utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande av forfaranden for tillsynsmyndighetens godkinnande av etablering av special-
foretag och for de format och modeller som ska anvindas med avseende pa punkt 2 f.

Eiopa ska dverlimna sina forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 31 oktober
2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

2b.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av artikel 211.1 och 211.2 far Eiopa utarbeta forslag till
tekniska standarder for att specificera de tillimpliga forfarandena for samarbete och informationsutbyte mellan till-
synsmyndigheterna, i de fall dir det specialfretag som 6vertar risker frén ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag
ar etablerat i en annan medlemsstat dn den dir forsikrings- eller dterforsikringsforetaget ar auktoriserat.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

3. Specialforetag som auktoriserats fore den 31 december 2015 ska omfattas av lagen i den medlemsstat som
auktoriserat specialforetaget. All ny verksamhet som ett specialforetag startar efter det datumet ska emellertid
omfattas av punkterna 1, 2 och 2a.”

T artikel 212.1 ska led e ersittas med foljande:

"e) tillsynskollegium: en permanent men flexibel struktur for samarbete, samordning och underlittande av besluts-
fattande avseende tillsynen over en grupp.”
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48. Artikel 216 ska dndras pd foljande siitt:
a) I punket 1 ska foljande stycken liggas till:
"I sddana fall ska tillsynsmyndigheten ange motiven till sitt beslut for bade grupptillsynsmyndigheten och moder-
foretaget med det yttersta dgarintresset pd unionsnivd. Grupptillsynsmyndigheten ska underritta tillsynskollegiet i

enlighet med artikel 248.1 a.

Artiklarna 218-258 ska gilla i tillimpliga delar om inte annat f6ljer av punkterna 2-6 i den hir artikeln.”

=

Punkt 4 tredje stycket ska ersittas med foljande:

"Tillsynsmyndigheten ska ange motiven till sidana beslut for bade foretaget och grupptillsynsmyndigheten.
Grupptillsynsmyndigheten ska underritta tillsynskollegiet i enlighet med artikel 248.1 a.”

¢) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

7. Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera under vilka forhéllanden
beslut enligt punkt 1 i den hir artikeln far fattas.”

49. Artikel 217 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punket 1 ska foljande stycke liggas till:

"I sidana fall ska tillsynsmyndigheterna ange motiven till sin overenskommelse for bade grupptillsynsmyndig-
heten och moderforetaget med det yttersta dgarintresset pd unionsniva. Grupptillsynsmyndigheten ska underritta
tillsynskollegiet i enlighet med artikel 248.1 a.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att specificera under vilka forhéllanden
beslut som avses i punkt 1 i den hir artikeln fir fattas.”

50. Artikel 227 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 227
Likvirdighet avseende anknutna forsikringsforetag och dterforsikringsforetag i tredjeland

1. Nir solvensen pa gruppnivé beriknas for ett forsikrings- eller terforsikringsforetag som har dgarintresse i ett
forsikrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland i enlighet med artikel 233, ska forsikrings- eller aterforsakrings-
foretaget i tredjeland endast vid den berikningen behandlas som ett anknutet forsikrings- eller dterforsakringsfo-
retag.

Om det tredjeland dar det foretaget har sitt huvudkontor emellertid kraver att det ska vara auktoriserat och alagger
det en solvensordning som ér minst likvirdig med den som faststills genom avdelning I kapitel VI, fir medlemssta-
terna dock foreskriva att det i friga om detta foretag vid berikningen ska beaktas det solvenskapitalkrav och de
kapitalbasposter som far medriknas for att ticka det krav som faststillts av det berérda tredjelandet.

2. Om inga delegerade akter antagits i enlighet med punkterna 4 eller 5 i den hir artikeln ska kontrollen av att
ordningen i tredjelandet dr minst likvirdig utforas av grupptillsynsmyndigheten, antingen pé eget initiativ eller pa
begdran av foretaget med 4garintresse. Eiopa ska bistd grupptillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 33.2 i forord-
ning (EU) nr 1094/2010.

Grupptillsynsmyndigheten ska i samband med detta, och med bistdnd av Eiopa, samrdda med 6vriga berorda tillsyn-
smyndigheter innan den fattar sitt beslut. Det beslutet ska fattas i enlighet med de kriterier som antagits i enlighet
med punkt 3. Grupptillsynsmyndigheten ska inte fatta nigot beslut avseende ett tredjeland som strider mot nagot
beslut som tidigare fattats avseende detta tredjeland, savida det inte dr nodvindigt att beakta visentliga dndringar av
den tillsynsordning som faststills genom avdelning I kapitel VI och tillsynsordningen i tredjelandet.

Om tillsynsmyndigheter inte samtycker till det beslut som fattats i enlighet med andra stycket fir de hinskjuta
drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010 inom tre
ménader efter det att grupptillsynsmyndigheten meddelat beslutet. I det fallet fir Eiopa agera i enlighet med de befo-
genheter den tilldelats genom samma artikel.
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3. Kommissionen fr anta delegerade akter enligt artikel 301a som specificerar kriterierna for att bedéma huru-
vida tillsynsordningen i ett tredjeland ér likvirdig med den som faststills genom avdelning I, kapitel VI.

4. Om de kriterier som antagits i enlighet med punkt 3 har uppfyllts av ett tredjeland fir kommissionen, i
enlighet med artikel 301a och med bistdnd av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU) nr 1094/2010,
anta delegerade akter dir det faststills att tillsynsordningen i det tredjelandet ér likvirdig med den som faststills
genom avdelning I kapitel VI.

De delegerade akterna ska regelbundet ses over for att ta hiansyn till visentliga dndringar av tillsynsordningen i
avdelning I kapitel VI och den tillsynsordning som giller i tredjelandet.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggéra och regelbundet uppdatera en forteckning dver alla de tredjelinder som
avses i forsta stycket.

5. Genom undantag frin punkt 4, och dven nir de kriterier som faststillts i enlighet med punkt 3 inte har
uppfyllts, far kommissionen under den tidsperiod som avses i punkt 6 i enlighet med artikel 301a, samt med
bistdnd av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU) nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststalls
att den solvensordning som ett tredjeland tillimpar pa foretag med huvudkontor i det tredjelandet ar tillfilligt
likvirdig med den som faststills genom avdelning I kapitel VI, nar:

a) Det kan pévisas att en solvensordning som kan bedémas som likvirdig i enlighet med punkt 4 for néirvarande
tillimpas eller kan antas och tillimpas av tredjelandet.

=

Tredjelandet har en solvensordning som ar riskbaserad och faststiller kvantitativa och kvalitativa solvenskrav och
krav for tillsynsrapportering och transparens.

o

Tredjelandets lagstiftning i princip tilldter samarbete och utbyte av konfidentiella tillsynsuppgifter med Eiopa och
tillsynsmyndigheter.

&

Tredjelandet har ett oberoende tillsynssystem.

<o

Tredjelandet har faststéllt skyldigheter avseende tystnadsplikt for alla personer som agerar for dess tillsynsmyn-
digheters rakning.

Eiopa ska pd sin webbplats offentliggéra och regelbundet uppdatera en forteckning over alla de tredjelinder som
avses i forsta stycket.

6. Den ursprungliga tidsperioden for det beslut om tillfillig likvardighet som avses i punkt 5 ska vara 10 ar om
inte, innan den perioden 16pt ut,

a) den delegerade akten har aterkallats,

b) en delegerad akt har antagits i enlighet med punkt 4 med effekten att tillsynsordningen i det tredjelandet
bedomts vara likvirdig med den som faststills i avdelning I kapitel V1.

Beslutet om tillfillig likvirdighet ska fornyas for ytterligare tiodrsperioder om de kriterier som avses i punkt 5 fortfa-
rande uppfylls. Kommissionen ska anta alla sidana delegerade akter enligt artikel 301a och med bistand av Eiopa i
enlighet med artikel 33.2 i férordning (EU) nr 1094/2010.

I alla delegerade akter som faststiller tillfillig likvérdighet ska kommissionens rapporter beaktas i enlighet med arti-
kel 177.2. Kommissionen ska regelbundet se dver sddana delegerade akter. Eiopa ska bistd kommissionen i bedém-
ningen av de besluten. Kommissionen ska underritta Europaparlamentet om varje oversyn som utfors och ska
rapportera slutsatserna till parlamentet.

7. Nir det i enlighet med punkt 5 har antagits en delegerad akt som faststaller att tillsynsordningen i ett tredje-
land ér tillfalligt likvardig, ska detta tredjeland bedémas som likvardigt vid tillimpningen av punkt 1 andra stycket.”
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51. Artikel 231 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 231
Gruppintern modell

1. Om en ansokan om tillstind att med en intern modell berikna bide det sammanstillda solvenskapitalkravet
pd gruppnivd och solvenskapitalkraven for forsikrings- och dterforsikringsforetagen i gruppen inlimnas av ett
forsikrings- eller dterforsikringsforetag och dess anknutna foretag, eller gemensamt av foretag som ar anknutna till
ett forsikringsholdingbolag, ska de berorda tillsynsmyndigheterna samarbeta vid beslutet om huruvida ett sidant till-
stand ska beviljas och om eventuella sarskilda villkor for tillstindet.

Ansokan som avses i forsta stycket ska limnas over till grupptillsynsmyndigheten.

Grupptillsynsmyndigheten ska utan dréjsmél underritta och 6verlimna den fullstindiga ansokan till de ovriga
medlemmarna av tillsynskollegiet.

2. De berorda tillsynsmyndigheterna ska gora allt de kan for att nd fram till ett gemensamt beslut om ansokan
inom sex manader fran den dag da grupptillsynsmyndigheten mottog den fullstindiga ansokan.

3. Om ndgon av de berérda tillsynsmyndigheterna inom den period pa sex manader som avses i punkt 2 har
hinskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010, ska grupptillsynsmyndigheten
uppskjuta beslutet och invinta ett eventuellt beslut som far fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den f6rord-
ningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med Eiopas beslut. Det beslutet ska betraktas som avgérande och ska
tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.

Eiopa ska fatta sitt beslut inom en manad. Arendet ska inte hinskjutas till Eiopa efter det att sexmanadersperioden
har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats.

Om det beslut som foreslds av panelen i enlighet med artiklarna 41.2 och 41.3 samt 44.1.3 i forordning (EU)
nr 1094/2010 avvisas ska grupptillsynsmyndigheten fatta det slutliga beslutet. Det beslutet ska betraktas som avgo-
rande och ska tillimpas av de berorda tillsynsmyndigheterna. Denna sexménadersperiod ska anses utgora forlik-
ningsperiod i den mening som avses i artikel 19.2 i den forordningen.

4. Eiopa far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att sikerstilla en enhetlig tillimp-
ning av den gemensamma beslutsprocess som avses i punkt 2, med beaktande av de ansékningar om tillstind som
avses i punkt 1 och i syfte att underlitta gemensamma beslut.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

5. Om de berorda tillsynsmyndigheterna har fattat ett gemensamt beslut enligt punkt 2, ska grupptillsynsmyndig-
heten ge sokanden ett dokument dar skilen till fullo anges.

6. Om inget gemensamt beslut antas inom sex mdnader frin den dag dd gruppen mottog den fullstindiga
ansokan ska grupptillsynsmyndigheten fatta ett eget beslut om ansokan.

Grupptillsynsmyndigheten ska ta vederborlig hansyn till de synpunkter och reservationer som 6vriga berorda tillsyn-
smyndigheter limnat under den sexméanadersperioden.

Grupptillsynsmyndigheten ska ge sokanden och 6vriga berérda tillsynsmyndigheter ett dokument med det fullstin-
digt motiverade beslutet.

Beslutet ska betraktas som avgorande och ska tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.
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52.

53.

54.

55.

56.

7. Om ndgon av de berorda tillsynsmyndigheterna finner att riskprofilen hos ett forsikrings- eller dterforsikrings-
foretag som star under dess tillsyn avviker visentligt frin de antaganden som ligger bakom den interna modell som
godkints pd gruppnivd, far den myndigheten i enlighet med artikel 37, sd linge som foretaget inte pé ett korrekt satt
har vidtagit atgarder med anledning av de synpunkter som myndigheten framfort, faststilla ett kapitaltilligg for
forsakrings- eller aterforsikringsforetaget utover det solvenskapitalkrav som blir resultatet med tillimpning av den
interna modellen.

Om under sirskilda omstindigheter ett sidant kapitaltilligg inte skulle vara en limplig 16sning, far tillsynsmyndig-
heten kriva att foretaget ska berikna sitt solvenskapitalkrav enligt den standardformel som anges i avdelning I
kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1 och 2. I enlighet med artikel 37.1 a och ¢ fér tillsynsmyndigheten for detta
forsakrings- eller dterforsikringsforetag faststilla ett kapitaltilligg till solvenskapitalkravet utéver det solvenskapital-
krav som framkommer med tillimpning av standardformeln.

Tillsynsmyndigheten ska motivera sidana beslut som avses i forsta och andra styckena for savil forsakrings- eller
aterforsikringsforetaget som ovriga medlemmar av tillsynskollegiet.

Eiopa far utfirda riktlinjer for att se till att denna punkt tillimpas pé ett konsekvent och enhetligt satt.”

I artikel 232 forsta stycket ska inledningen ersdttas med foljande:

"Vid avgorandet av om ett sammanstillt solvenskapitalkrav pa gruppnivé tillrickligt vil motsvarar gruppens risk-
profil ska grupptillsynsmyndigheten sirskilt uppmirksamma de fall dd sidana omstindigheter som avses i
artikel 37.1 a—d kan uppkomma pa gruppnivd, sirskilt i foljande fall:”

I artikel 232 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Artikel 37.1-37.5 ska, tillsammans med de delegerade akter och tekniska standarder for genomférande som anta-
gits i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och 37.8 gilla i tillimpliga delar.”

I artikel 233.6 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Artikel 37.1-37.5 ska, tillsammans med de delegerade akter och tekniska standarder for genomforande som anta-
gits i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och 37.8 gilla i tillimpliga delar.”

Artikel 234 ska ersittas med foljande:

"Artikel 234
Delegerade akter avseende artiklarna 220-229 och 230-233

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ndrmare specificera de forsakringstekniska princi-
perna och metoderna i artiklarna 220-229 och tillimpningen av artiklarna 230-233, med beaktande av den ekono-
miska karaktiren hos vissa juridiska strukturer.”

Artikel 237 ska ersittas med foljande:

"Artikel 237
Dotterforetag till forsikrings- eller dterforsikringsforetag: beslut om ansékningar
1. I frdga om ansokningar om tillstdnd att omfattas av bestimmelserna i artiklarna 238 och 239 ska de berérda

tillsynsmyndigheterna inom tillsynskollegiet samarbeta fullt ut for att besluta om huruvida det tillstind som soks
ska meddelas eller ¢j samt for att faststilla eventuella sirskilda villkor som ska gilla for det.

Ansokan som avses i forsta stycket ska endast dverlimnas till den tillsynsmyndighet som har auktoriserat dotterfore-
taget. Den tillsynsmyndigheten ska utan dréjsmél underritta de 6vriga medlemmarna av tillsynskollegiet och vidare-
befordra den fullstindiga ansokan till dem.

2. De berdrda tillsynsmyndigheterna ska gora allt de kan for att nd fram till ett gemensamt beslut om ansékan
inom tre manader frdn den dag dd samtliga tillsynsmyndigheter i kollegiet mottog den fullstindiga ansokan.
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3. Om ndgon av de berorda tillsynsmyndigheterna inom den period pd tre ménader som avses i punkt 2 har
hinskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010, ska grupptillsynsmyndigheten
uppskjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt beslut som far fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med Eiopas beslut. Beslutet ska betraktas som avgorande och ska
tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.

Eiopa ska fatta sitt beslut inom en ménad. Arendet far inte hanskjutas till Eiopa efter det att tremanadersperioden
har 16pt ut, eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats.

Om det beslut som foreslds av panelen i enlighet med artiklarna 41.2 och 41.3 samt 44.1.3 i forordning (EU)
nr 1094/2010 avvisas ska grupptillsynsmyndigheten fatta det slutliga beslutet. Beslutet ska betraktas som avgorande
och ska tillimpas av de berorda tillsynsmyndigheterna. Denna tremédnadersperiod ska anses utgéra forlikningsperiod
i den mening som avses i artikel 19.2 i den forordningen.

4. Eiopa fir utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att sikerstilla enhetliga villkor for
tillimpning av den gemensamma beslutsprocess som avses i punkt 2, med beaktande av de ansokningar om tillstind
som avses i punkt 1, och i syfte att underlitta gemensamma beslut.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

5. Om de berorda tillsynsmyndigheterna har fattat ett gemensamt beslut som avses i punkt 2, ska den tillsyn-
smyndighet som har auktoriserat dotterforetaget tillhandahélla sokanden ett beslut dir skilen till fullo anges. Detta
gemensamma beslut ska betraktas som avgérande och tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.

6. Om inget gemensamt beslut fattats av de berorda tillsynsmyndigheterna inom den tremédnadersperiod som
anges i punkt 2 ska grupptillsynsmyndigheten fatta ett eget beslut om ansokan.

Under den perioden ska grupptillsynsmyndigheten vederbérligen beakta foljande:
a) Synpunkter och reservationer frdn berorda tillsynsmyndigheter.
b) Reservationer frdn andra tillsynsmyndigheter i tillsynskollegiet.

Beslutet ska innehélla en fullstindig motivering och en forklaring av eventuella visentliga avsteg frén reservationerna
frén andra berérda tillsynsmyndigheter. Grupptillsynsmyndigheten ska overlimna beslutet till sokanden och till
ovriga berdrda tillsynsmyndigheter. Detta beslut ska betraktas som avgérande och ska tillimpas av de berorda till-
synsmyndigheterna.”

57. Artikel 238.4 ska ersittas med foljande:

"4, Tillsynskollegiet ska gora allt det kan for att nd en 6verenskommelse om férslaget frin den tillsynsmyndighet
som har auktoriserat dotterforetaget eller om eventuella andra dtgérder.

Overenskommelsen ska betraktas som avgorande och ska tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna.”

58. Artikel 238.5 ska ersittas med foljande:

"5, Om tillsynsmyndigheten och grupptillsynsmyndigheten 4r av skiljaktig mening fér endera tillsynsmyndigheten
inom en mdnad fran tillsynsmyndighetens forslag hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010. I det fallet fir Eiopa agera i enlighet med de befogenheter
den tilldelats i den artikeln, och ska fatta sitt beslut inom en ménad fran hinskjutandet. Denna period pd en manad
ska anses utgora forlikningsperioden i den mening som avses i artikel 19.2 i den férordningen. Frigan fir inte
hinskjutas till Eiopa efter det att den tidsfrist som avses i detta stycke har lopt ut, eller efter det att en dverenskom-
melse har uppnatts inom tillsynskollegiet i enlighet med punkt 4 i den hr artikeln.
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59.

60.

61.

62.

Den tillsynsmyndighet som har auktoriserat detta dotterforetag ska uppskjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt
beslut som kan fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19 i den férordningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med
Eiopas beslut.

Det beslutet ska betraktas som avgorande och ska tillimpas av de berorda tillsynsmyndigheterna.
Beslutet ska innehlla en fullstindig motivering.
Beslutet ska 6versindas till dotterforetaget och till tillsynskollegiet.”

I artikel 239 ska foljande punkt laggas till:

"4, Tillsynsmyndigheten eller grupptillsynsmyndigheten far hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens
hjilp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010 niir de 4r av skiljaktiga meningar

a) om godkidnnandet av dterhamtningsplanen, inklusive varje forlingning av denna, inom den fyraménadersperiod
som avses i punkt 1, eller

b) om godkinnandet av de foreslagna dtgérderna inom den period pa en ménad som avses i punkt 2.

I de fallen fir Eiopa agera i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln, och ska fatta sitt beslut
inom en manad frin hinskjutandet.

Arendet fér inte hdnskjutas till Eiopa
a) efter det att den period pa fyra manader respektive en manad som avses i forsta stycket har 1opt ut,

b) efter det att en 6verenskommelse har ntts inom tillsynskollegiet i enlighet med punkt 1 andra stycket eller punkt
2 andra stycket,

¢) i krissituationer som avses i punkt 2.

Denna period pd fyra ménader eller en ménad ska anses utgora forlikningsperiod i den mening som avses i artikel
19.2 i den férordningen.

Den tillsynsmyndighet som har auktoriserat det dotterforetaget ska uppskjuta sitt beslut och invinta ett eventuellt
beslut som kan fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den forordningen, och ska fatta sitt slutgiltiga beslut i
enlighet med Eiopas beslut. Det beslutet ska betraktas som avgorande och ska tillimpas av de berérda tillsynsmyn-
digheterna.

Beslutet ska innehdlla en fullstindig motivering.
Beslutet ska dversindas till dotterforetaget och till tillsynskollegiet.”
Artikel 241 ska ersittas med foljande:

"Artikel 241

Dotterforetag till forsikrings- eller dterforsikringsforetag: delegerade akter
Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a och specificera foljande:

a) Kriterier for att bedéma om de villkor som anges i artikel 236 ar uppfyllda.

b) Kriterier for att bedoma vad som ska betraktas som krissituationer, enligt artikel 239.2.

¢) De forfaranden tillsynsmyndigheterna ska folja nir de utbyter information, utévar sina befogenheter och
uppfyller sina forpliktelser enligt artiklarna 237-240.

Artikel 242.1 ska ersittas med foljande:
"1.  Senast den 31 december 2017 ska kommissionen gora en utvirdering av tillimpningen av avdelning III,
sarskilt av tillsynsmyndigheternas samarbete inom tillsynskollegiet, dess funktionsduglighet och tillsynspraxisen for

att faststilla kapitaltilliggen, och ska éversiinda en rapport till Europaparlamentet och radet, om limpligt atf6ljd av
forslag till @ndringar av detta direktiv.”

I artikel 242.2 ska datumet 31 oktober 2015 ersittas med datumet "31 december 2018".
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63. Artikel 244.4 ska ersittas med foljande:

"4.  Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a med avseende pd punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln i friga om definition av visentliga riskkoncentrationer.

5. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller tillsyn 6ver riskkoncentrationer ska Eiopa, om
inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att med avseende pa punkt 3
specificera identifiering av visentliga riskkoncentrationer och besluta om limpliga troskelvirden.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

6.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder f6r genomfdrande av, med avseende pa punkt 2, blanketter och mallar for rapportering av sddana risk-
koncentrationer.

Eiopa ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
30 september 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i forsta stycket.”

64. Artikel 245.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a med avseende pd punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln i friga om definition av visentliga transaktioner inom en grupp.

5. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller tillsyn 6ver transaktioner inom en grupp fir
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med avseende pd punkt 3 for att specificera identifiering av
visentliga transaktioner inom en grupp.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

6.  For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel fir Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande av, med avseende pd punkt 2, férfarandena, blanketter och mallar for rapportering av
sddana transaktioner inom en grupp.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i forsta stycket.”

65. Artikel 247.3-247.7 ska ersittas med foljande:

"3, Isirskilda fall far de berorda tillsynsmyndigheterna, pd begiran frdn nigon av de andra tillsynsmyndigheterna,
fatta ett gemensamt beslut att gora avsteg frdn de kriterier som anges i punkt 2 om det vore oldmpligt att tillimpa
dessa kriterier med hénsyn till gruppens struktur och den relativa omfattningen av forsikrings- och aterforsakrings-
foretagens verksamheter i olika linder och utse en annan tillsynsmyndighet till grupptillsynsmyndighet.

I det avseendet fir varje berord tillsynsmyndighet begira att frigan om huruvida kriterierna i punkt 2 ar limpliga
tas upp till diskussion. En sidan diskussion ska inte dga rum mer 4n en gng per r.

De berorda tillsynsmyndigheterna ska géra allt de kan for att nd fram till ett gemensamt beslut om valet av grupp-
tillsynsmyndighet inom tre manader frin det att diskussionen om frdgan begirdes. Innan de berorda tillsynsmyndig-
heterna fattar sitt beslut ska de ge foretagsgruppen majlighet att yttra sig.
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66.

Den utsedda grupptillsynsmyndigheten ska till gruppen overlimna det gemensamma beslutet tillsammans med en
fullstindig motivering.

4. Om ndgon av de berorda tillsynsmyndigheterna inom den tremdnadersperiod som avses i punkt 3 har
hénskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010, ska de berorda tillsynsmyn-
digheterna uppskjuta sitt gemensamma beslut och invinta ett eventuellt beslut som kan fattas av Eiopa i enlighet
med artikel 19.3 i den forordningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med Eiopas beslut. Det gemensamma beslutet
ska anses avgorande och ska tillimpas av de berérda tillsynsmyndigheterna. Denna tremanadersperiod ska anses
utgora forlikningsperiod i den mening som avses i artikel 19.2 i den forordningen.

5. FEiopa ska fatta sitt beslut inom en manad efter ett hinskjutande av drendet enligt punkt 4. Arendet far inte
hinskjutas till Eiopa efter det att tremanadersperioden har 16pt ut, eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats.
Den utsedda grupptillsynsmyndigheten ska till gruppen och tillsynskollegiet dverlimna det gemensamma beslutet
tillsammans med en fullstindig motivering.

6. Om inget gemensamt beslut kunnat fattas ska uppgiften som grupptillsynsmyndighet utforas av den tillsyn-
smyndighet som faststillts i enlighet med punkt 2 i denna artikel.

7. Eiopa ska dtminstone drligen underritta Europaparlamentet, ridet och kommissionen om eventuella betydande
svarigheter som uppsttt vid tillimpningen av punkterna 2, 3 och 6.

Om ndgon sidan betydande svarighet uppstdr vid tillimpningen av de kriterier som faststillts i punkterna 2 och 3 i
denna artikel, ska kommissionen anta delegerade akter enligt artikel 301a som ytterligare specificerar dessa krite-
rier.”

Artikel 248 ska dndras pa foljande sitt:

a,

Foljande stycke ska laggas till i punkt 2:

"Om grupptillsynsmyndigheten inte utfér de uppgifter som avses i punkt 1 eller om medlemmarna i tillsynskolle-
giet inte samarbetar i den utstrickning som krivs enligt denna punkt, kan ndgon av de berérda tillsynsmyndighe-
terna hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1094/2010. I det fallet far Eiopa agera i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln.”

b) I punkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:
"3, Tillsynskollegiet ska bestd av grupptillsynsmyndigheten, tillsynsmyndigheterna i alla medlemsstater dar
ndgot dotterforetags huvudkontor ar beliget och Eiopa i enlighet med artikel 21 i forordning (EU)
nr 1094/2010.”

) Ipunkt 4 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Om det uppstir delade meningar om upprittandet av samordningsverenskommelserna fr en medlem av till-
synskollegiet hinskjuta frigan till Eiopa och begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1094/2010. T det fallet fir Eiopa agera i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln.
Grupptillsynsmyndigheten ska fatta sitt slutgiltiga beslut i enlighet med Eiopas beslut. Grupptillsynsmyndigheten
ska vidarebefordra beslutet till andra berérda tillsynsmyndigheter.”

d) I punkt 5 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Utan att det paverkar de rittigheter och skyldigheter som tilldelats grupptillsynsmyndigheten och andra tillsyn-
smyndigheter genom detta direktiv, fir samordningséverenskommelserna faststilla ytterligare uppgifter for
grupptillsynsmyndigheten, andra tillsynsmyndigheter eller Eiopa i fall dir detta resulterar i en effektivare grupp-
tillsyn och inte forsimrar kollegiemedlemmarnas tillsynsverksamhet nir det giller deras enskilda ansvar.”

o

Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

"6.  Eiopa ska utarbeta riktlinjer for hur tillsynskollegierna ska fungera operativt, vilka ska baseras pa omfat-
tande granskning av konvergensgraden i deras arbete. Sidana granskningar ska gbras minst vart tredje &r.
Medlemsstaterna ska se till att grupptillsynsmyndigheten till Eiopa dverlimnar informationen om hur tillsynskol-
legierna fungerar och om eventuella svérigheter som uppstatt och som ér relevanta for granskningarna.
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For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller samordningen mellan tillsynsmyndigheter far
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att pd basis av de riktlinjer som avses i forsta stycket
ndrmare specificera hur tillsynskollegierna ska fungera operativt.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

7. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller samordningen mellan tillsynsmyndigheter
ska Eiopa, om inte annat f6ljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med avseende
péd punkterna 1-6 for att specificera samordningen av grupptillsynen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

8. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a med avseende pé definitionen av betydande

filial.”

67. Artikel 249 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska andra stycket ersittas med foljande:

"For att dessa tillsynsmyndigheter, inklusive grupptillsynsmyndigheten, ska ha sikerstilld tillgéng till lika mycket
relevant information ska de, utan att det paverkar deras respektive ansvarsomrdden och oavsett om de ar etable-
rade i samma medlemsstat eller ¢j, till varandra 6verlimna sidan information for att mojliggora och underlitta
for de 6vriga myndigheterna att fullgora sina tillsynsuppgifter enligt detta direktiv. I det avseendet ska de berorda
tillsynsmyndigheterna och grupptillsynsmyndigheten utan dréjsmal overlimna all information till varandra si
snart den blir tillgiinglig eller pd begiran utbyta information. Den information som avses i detta stycke omfattar,
men ér inte begrinsad till, information om dtgirder som har vidtagits av gruppen och tillsynsmyndigheterna
samt information som har limnats av gruppen.”

=

Foljande punkt ska inforas:

"la.  Nar en tillsynsmyndighet inte har meddelat relevanta uppgifter eller en begiran om samarbete, sirskilt
for att utbyta relevanta uppgifter, har avslagits eller inte féranlett nigon reaktion inom tvd veckor, fir tillsyn-
smyndigheterna hanskjuta drendet till Eiopa.

Nir drendet hinskjuts dit far Eiopa, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i EUF-fordraget, agera i
enlighet med de befogenheter den tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010.”

¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller samordning och informationsutbyte mellan
tillsynsmyndigheter ska Eiopa, om inte annat féljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att specificera

a) vilka uppgifter som ska insamlas systematiskt av grupptillsynsmyndigheten och spridas till 6vriga berérda till-
synsmyndigheter eller dverlimnas till grupptillsynsmyndigheten av 6vriga berérda tillsynsmyndigheter,

b) vilka uppgifter som ér visentliga eller relevanta for tillsynen pa gruppnivé i syfte att oka enhetligheten i till-
synsrapporteringen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

4. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning nér det giller samordningen och utbytet av information
mellan tillsynsmyndigheterna ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande av férfaranden
och mallar for éverlimnande av uppgifter till grupptillsynsmyndigheten samt forfarandet for samarbete och
informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter enligt bestimmelserna i denna artikel.
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Eiopa ska till kommissionen oéverlimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande senast den
30 september 2015.
Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”
68. Artikel 250 ska dndras pé foljande sitt:

69.

70.

"Artikel 250

Samrid mellan tillsynsmyndigheter

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 248, ska berorda tillsynsmyndigheter, innan de fattar beslut som
ar av betydelse for andra tillsynsmyndigheters tillsynsuppgifter, samrdda med varandra inom tillsynskollegiet i fraga

om foljande:

a,

Forindringar i aktiedgarstruktur, organisationsstruktur eller ledningsstruktur i forsikrings- och dterforsikringsfo-
retag inom en grupp som kréver tillsynsmyndigheternas godkinnande eller auktorisation.

=

Beslutet om forlingningen av dterhimtningsplanen enligt artikel 138.3 och 138.4.

o

Betydande sanktioner eller exceptionella dtgirder som vidtagits av tillsynsmyndigheterna, daribland faststillande
av kapitaltilligg utover solvenskapitalkravet enligt artikel 37 och inférande av begransningar av anvindningen av
en intern modell for berdkning av solvenskapitalkravet enligt avdelning I kapitel VI avsnitt 4 underavsnitt 3.

I frigor som avses i punkterna b och c i forsta stycket ska samrdd alltid ske med grupptillsynsmyndigheten.

Dirutover ska de berorda tillsynsmyndigheterna samrdda med varandra innan de fattar ett beslut som bygger pé
information frén andra tillsynsmyndigheter.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 248 fir en tillsynsmyndighet besluta att avstd fran samrdd med
andra tillsynsmyndigheter i bradskande fall eller om samradet kan dventyra beslutets effekt. I sddana fall ska tillsyn-
smyndigheten utan drojsmal underritta dvriga berorda tillsynsmyndigheter.”

L artikel 254.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2. Medlemsstaterna ska foreskriva att deras myndigheter med ansvar for utévande av grupptillsyn ska ha tillgdng
till all information som ir relevant for syftet med den tillsynen, oavsett vilken typ av foretag informationen galler.
Artikel 35.1-35.5 ska gilla i tillimpliga delar.

Grupptillsynsmyndigheten fir begrinsa den regelbundna tillsynsrapporteringen till en frekvens som ér kortare dn ett
ar pd gruppniva om alla forsikrings- eller terforsikringsforetag inom gruppen omfattas av begrinsningen i enlighet
med artikel 35.6, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten i de inneboende riskerna i gruppens
verksamhet.

Grupptillsynsmyndigheten far bevilja undantag frdn kravet pd rapportering dir tillgdngarna redovisas post for post
péd gruppnivd om alla forsikrings- eller dterforsikringsforetag inom gruppen omfattas av undantaget i enlighet med
artikel 35.7, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten i de inneboende riskerna i gruppens verk-
samhet och med beaktande av den finansiella stabiliteten.”

I artikel 255.2 ska foljande stycken liggas till:

"Nir en begiran till en annan tillsynsmyndighet om att en kontroll ska utforas i enlighet med denna punkt inte
foranlett nigon reaktion inom tvé veckor, eller nir tillsynsmyndigheten i praktiken 4r forhindrad att utova sin rétt
att delta i enlighet med tredje stycket, far den myndighet som framstillt begdran hanskjuta drendet till Eiopa och
begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. I detta fall far Eiopa agera i
enlighet med de befogenheter den tilldelats genom samma artikel.

I enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopa ha ritt att delta i kontroller pd plats, om dessa
utfors gemensamt av tvd eller flera tillsynsmyndigheter.”
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71. Artikel 256 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a for att ytterligare specificera vilka uppgifter
som ska offentliggoras och fristerna for det arliga offentliggorandet av uppgifterna vad avser ligesrapporten om
solvens och finansiell stillning i enlighet med punkt 2 och rapporten om solvens och finansiell stillning pa
gruppniva i enlighet med punkt 1.”

=

Foljande punkt ska liggas till:

"5.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor nir det giller rapporten om solvens och finansiell stillning
péd gruppniva, ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande av forfaranden och mallar och
sitten att offentliggora gruppens lagesrapport om solvens och finansiell stillning enligt bestimmelserna i denna
artikel.

Eiopa ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.”

72. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 256a
Gruppstruktur
Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och dterforsikringsforetag, forsikringsholdingforetag eller blandade

finansiella holdingforetag rligen pd gruppniva offentliggdr gruppens juridiska struktur samt styr- och organisations-
struktur, inbegripet en beskrivning av alla dotterforetag, fysiska filialer och visentliga anknutna féretag som tillhér

gruppen.”
73. Artikel 258.3 ska ersittas med foljande:

"3, Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a for samordningen av de dtgirder for att sakerstilla
regelefterlevnad som avses i punkterna 1 och 2 i den hir artikeln.”

74. Artikel 259 ska ersittas med foljande:

"Artikel 259
Eiopas rapportering

1.  Eiopa ska varje &r rapportera till Europaparlamentet i enlighet med artikel 50 i férordning (EU) nr 1094/2010.

2. Eiopa ska bland annat rapportera om alla relevanta och viktiga erfarenheter fran tillsynsverksamheten och
samarbetet mellan tillsynsmyndigheter enligt avdelning I1I, och sirskilt om

a) processen for utnimning av grupptillsynsmyndigheten, antalet grupptillsynsmyndigheter och deras geografiska
spridning,

b) arbetet i tillsynskollegiet, sirskilt tillsynsmyndigheternas medverkan och engagemang i de fall de inte ér grupptill-
synsmyndighet.

3. Eiopa far vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel dven rapportera om de huvudsakliga lirdomarna frin
de granskningar som avses i artikel 248.6, dir sd ar lampligt.”

75. Artikel 260 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 260
Moderforetag utanfor unionen: kontroll av likvirdighet

1. I det fall som avses i artikel 213.2 ¢ ska de berdrda tillsynsmyndigheterna kontrollera huruvida forsikrings-
och aterforsikringsforetag vars moderforetag har sina huvudkontor utanfor unionen ar foremal for tillsyn, utford av
en tillsynsmyndighet i ett tredjeland, som ar likvirdig med vad som foreskrivs i denna avdelning i friga om tillsyn
pa gruppnivé over forsakrings- och dterforsakringsforetag enligt artikel 213.2 a och b.
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Om ingen delegerad akt har antagits i enlighet med punkterna 2, 3 eller 5 i den hir artikeln, ska kontrollen genom-
foras av den tillsynsmyndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om kriterierna i artikel 247.2 vore
tillimpliga (nedan kallad den tjdnstgorande grupptillsynsmyndigheten) pa begiran av moderforetaget, av ndgot av de
forsakrings- och dterforsikringsforetag som 4r auktoriserade inom unionen eller pé tillsynsmyndighetens eget initi-
ativ. Eiopa ska bistd grupptillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU) nr 1094/2010.

Den stillforetridande grupptillsynsmyndigheten ska darvid, med bistdnd av Eiopa, samrida med 6vriga berérda till-
synsmyndigheter innan den fattar sitt beslut om likvirdighet. Det beslutet ska fattas i enlighet med de kriterier som
antagits i enlighet med punkt 2. Den stillfretradande grupptillsynsmyndigheten ska inte fatta ndgot beslut avseende
ett tredjeland som strider mot nigot beslut som tidigare fattats avseende det tredjelandet, savida det inte dr ndvin-
digt att beakta visentliga dndringar av den tillsynsordning som faststills genom avdelning I och tillsynsordningen i
tredjelandet.

Om tillsynsmyndigheter inte samtycker till det beslut som fattats i enlighet med tredje stycket far de hinskjuta
arendet till Eiopa och begdra myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i foérordning (EU) nr 1094/2010 inom tre
ménader efter det att den stillféretridande grupptillsynsmyndigheten meddelat beslutet. I det fallet far Eiopa agera i
enlighet med de befogenheter den tilldelats genom den artikeln.

2. Kommissionen far anta delegerade akter, i enlighet med artikel 301a, som specificerar kriterierna for att
bedéma om tillsynsordningen av grupper i ett tredjeland ar likvirdig med den som faststills genom denna avdel-
ning.

3. Om de kriterier som antagits i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln har uppfyllts av ett tredjeland far
kommissionen, i enlighet med artikel 301a och med bistand av Eiopa i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU)
nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststills att tillsynsordningen i det tredjelandet ér likvirdig med den
som faststills genom denna avdelning.

En sddan delegerad akt ska regelbundet ses over for att beakta dndringar av den tillsynsordning for tillsyn over
grupper som faststills genom denna avdelning och motsvarande ordning i tredjelandet for tillsyn 6ver grupper och
alla andra dndringar av bestimmelserna som kan paverka beslutet om likvardighet.

Eiopa ska pé sin webbplats offentliggdra och regelbundet uppdatera en forteckning over alla tredjelinder som avses
i forsta stycket.

4. Om kommissionen inte antagit niagon delegerad akt i enlighet med punkterna 3 eller 5 i den hir artikeln ska
artikel 262 tillimpas.

5. Genom undantag frin punkt 3, och dven om de kriterier som faststillts i punkt 2 inte har uppfyllts, fir
kommissionen under en begrinsad tidsperiod, i enlighet med artikel 301a och med bistdnd av Eiopa i enlighet med
artikel 33.2 i férordning (EU) nr 1094/2010, anta delegerade akter dir det faststills att den tillsynsordning som ett
tredjeland tillimpar pd foretag vars moderforetag den 1 januari 2014 har sitt huvudkontor utanfor unionen ar till-
filligt likvirdig med den som faststills genom avdelning I, om detta tredjeland uppfyller dtminstone foljande krite-
rier:

a) Det har ingdtt ett dtagande gentemot unionen om att anpassa och tillimpa en tillsynsordning som kan bedémas
som likvirdig i enlighet med punkt 3, innan denna begrinsade period loper ut, och om att inleda bedomnings-
forfarandet.

b) Det har inrittat ett arbetsprogram for att uppfylla dtagandet enligt led a.

¢) Det har avsatt tillrickligt med resurser for att uppfylla dtagandet enligt led a.

&

Det har en tillsynsordning som ir riskbaserad och faststiller kvantitativa och kvalitativa solvenskrav och krav for
tillsynsrapportering och transparens och pa grupptillsyn.

o

Det har ingdtt skriftliga verenskommelser om att samarbeta och utbyta konfidentiella tillsynsuppgifter med
Eiopa och tillsynsmyndigheter enligt definitionen i artikel 13.10.
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f) Det har ett oberoende tillsynssystem.

@) Det har faststillt skyldigheter avseende sekretess for alla personer som agerar for dess tillsynsmyndigheters
rakning, sarskilt nir det giller utbyte av information med Eiopa och tillsynsmyndigheter enligt definitionen i arti-
kel 13.10.

I alla delegerade akter om tillfillig likvirdighet ska kommissionens rapporter beaktas i enlighet med artikel 177.2.
De delegerade akterna ska ses over regelbundet pa basis av lagesrapporter frn det berorda tredjelandet, vilka ska
laggas fram for och bedémas av kommissionen varje dr. Eiopa ska bistd kommissionen i bedomningen av de liges-
rapporterna.

Eiopa ska pa sin webbplats offentliggéra och regelbundet uppdatera en forteckning over alla tredjelinder som avses
i forsta stycket.

Kommissionen fir anta delegerade akter enligt artikel 301a som nirmare specificerar de villkor som faststills i forsta
stycket. Delegerade akter kan ocksd avse befogenheter for tillsynsmyndigheter att infora ytterligare tillsynsrapporter-
ingskrav under perioden for tillfillig likvirdighet.

6. Den begriinsade period som avses i punkt 5 ska upphéra den 31 december 2020 eller det datum da tillsyn-
sordningen for det tredjelandet, i enlighet med punkt 3, har bedémts vara likvirdig med den som faststills i denna
avdelning, beroende pé vilket som infaller forst.

Denna period kan forlangas med hogst ett r, om detta dr nodvindigt for att Eiopa och kommissionen ska kunna
genomfora beddmningen av likvirdighet enligt punkt 3.

7. Nir en delegerad akt antas, dir det beslutas att tillsynsordningen i ett tredjeland ar tillfalligt likvardig i enlighet
med punkt 5, ska medlemsstaterna tillimpa artikel 261, sdvida det inte finns ett forsikrings- eller aterforsikringsfo-
retag i en medlemsstat med en balansomslutning som 6verstiger balansomslutningen for sitt moderforetag som ér
beldget utanfor unionen. I det fallet ska uppgiften som grupptillsynsmyndighet utforas av den stillforetridande
grupptillsynsmyndigheten.”

76. Tartikel 262.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:
"1. Om en likvirdig tillsyn enligt artikel 260 inte foreligger, eller om en medlemsstat inte tillimpar artikel 261 i
samband med tillfillig likvirdighet enligt artikel 260.7, ska den medlemsstaten pa forsikrings- och terforsakringsfo-
retagen tillimpa ndgot av foljande:
a) Artiklarna 218-235 och artiklarna 244-258 i tillimpliga delar.
b) En av de metoder som faststalls i punkt 2.”

77. Tartikel 300 ska forsta stycket ersittas med foljande:
"De belopp som i detta direktiv uttryckts i euro ska revideras vart femte ar genom att grundbeloppet i euro hojs
med den procentuella fordndringen i de harmoniserade konsumentprisindexen for samtliga medlemsstater som
offentliggérs av kommissionen (Eurostat) fran och med den 31 december 2015 fram till justeringsdagen och

avrundat uppét till nirmaste 100 000-tal EUR.”

78. Artikel 301 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 301
Kommittéforfarande
1. Kommissionen ska bitridas av Europeiska forsikrings- och tjanstepensionskommittén som inrittats genom

kommissionens beslut 2004/9/EG (*). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forord-
ning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hanvisas till denna punkt ska artikel 4 i férordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

3. Nir det hanvisas till denna punkt ska artikel 8 i férordning (EU) nr 1822011 jamford med artikel 4 i den
forordningen tillimpas.
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Artikel 301a
Utévande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111,
114,127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 och 308b
ska ges till kommissionen for en period pé fyra dr frin den 23 maj 2014.

Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex manader innan perioden pé fyra
ar 16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma lingd, sivida
inte Europaparlamentet eller rddet motsiitter sig en sidan forlingning senast tre manader fore utgdngen av perioden
i friga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111,
114,127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 och 308b
far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127,
130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 eller 308b ska trida
i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en
period av tre ménader frdn den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet
och rédet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna
period ska forlingas med tre ménader pa Europaparlamentets eller rddets initiativ.

Artikel 301b
Tidsfristklausul for tekniska standarder for tillsyn

1. Fram tll den 24 maj 2016 ska kommissionen, nir den for forsta gdngen antar de tekniska standarder for
tillsyn som avses i artiklarna 50, 58, 75, 86, 92, 97, 111, 135, 143, 244, 245, 248 och 249, tillimpa det forfa-
rande som faststills i artikel 301a. Eventuella dndringar av sddana delegerade akter eller, efter det att Gvergdngspe-
rioden 16pt ut, eventuella nya tekniska standarder for tillsyn, ska antas i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ning (EU) nr 1094/2010.

2. Den delegering av befogenheter som avses i punkt 1 fir ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller
radet i enlighet med artikel 12 i forordning (EU) nr 1094/2010.

3. Senast den 24 maj 2016 far Eiopa ligga fram forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen for
att anpassa de delegerade akter som avses i artiklarna 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114,
127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 och 308b till
den tekniska utvecklingen pa finansiella marknaderna.

Forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska begrinsas till de tekniska aspekterna av de delegerade akter som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/210.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

(*) Kommissionens beslut 2004/9/EG av den 5 november 2003 om att inritta Europeiska forsikrings- och tjanste-
pensionskommittén (EUT L 3, 7.1.2004, s. 34).”
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I artikel 304 ska punkt 2 ersittas med foljande:
"2. Senast den 31 december 2020 ska kommissionen till Europaparlamentet och rddet 6versinda en rapport om
tillimpningen av den metod som faststills i punkt 1 och om den praxis tillsynsmyndigheterna antagit enligt punkt

1, vid behov étfoljd av limpliga forslag. Den rapporten ska sirskilt behandla de grinsoverskridande effekterna av
denna metods tillimpning sa att regleringsarbitrage frdn forsikrings- och dterforsikringsforetags sida kan undvikas.”

Foljande avsnitt ska laggas till i avdelning VI, kapitel I:

"AVSNITT 3

FORSAKRING OCH ATERFORSAKRING
Artikel 308a
Infasning

1. Frdn och med den 1 april 2015 ska medlemsstaterna se till att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att fatta
beslut om godkinnande av foljande:

a) Tilliggskapital i enlighet med artikel 90.

b) Klassificering av kapitalbasmedel som avses i artikel 95 tredje stycket.

) Foretagsspecifika parametrar i enlighet med artikel 104.7.

d) En fullstindig eller partiell intern modell i enlighet med artiklarna 112 och 113.

e) Specialforetag som ska etableras pd deras territorium i enlighet med artikel 211.

f) Ett mellanliggande forsikringsholdingbolags tilliggskapital i enlighet med artikel 226.2.

2) En gruppintern modell i enlighet med artiklarna 230, 231 och 233.5.

h) Anvindningen av undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker i enlighet med artikel 304.

i) Tillimpning av matchningsjusteringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer i enlighet med artik-
larna 77b och 77c.

j) Om medlemsstaterna s onskar, tillimpning av volatilitetsjustering av de riskfria rintesatserna for relevanta dura-
tioner i enlighet med artikel 77d.

k) Tillimpning av 6vergdngsatgarden for riskfria rintesatser for durationer i enlighet med artikel 308c.
1) Tillimpning av 6vergdngsdtgirden for forsikringstekniska avsittningar i enlighet med artikel 308d.

2. Frin och med den 1 april 2015 ska medlemsstaterna se till att tillsynsmyndigheterna har féljande befogen-
heter:

a) Befogenhet att faststilla grupptillsynens nivd och omfattning i enlighet med avdelning Il kapitel I, avsnitten 2
och 3.

b) Befogenhet att faststilla grupptillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 247.

) Befogenhet att inritta ett tillsynskollegium i enlighet med artikel 248.

3. Frdn och med den 1 juli 2015 ska medlemsstaterna se till att tillsynsmyndigheterna har foljande befogenheter:
a) Befogenhet att dra av dgarintresse i enlighet med artikel 228 andra stycket.

b) Befogenhet att faststilla valet av metod for berikning av gruppsolvens i enlighet med artikel 220.

¢) Befogenhet att fatta beslut om likvirdighet och, i forekommande fall, tillfillig likvardighet i enlighet med artiklar-
na 227 och 260.
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d) Befogenhet att lita forsikrings- och dterforsikringsforetag omfattas av artiklarna 238 och 239 i enlighet med ar-
tikel 236.

¢) Befogenhet att fatta de beslut som avses i artiklarna 262 och 263.
f) Befogenhet att nir sd dr lampligt faststilla tillimpning av overgingsbestimmelser i enlighet med artikel 308b.

4. Medlemsstaterna ska ldgga de berorda tillsynsmyndigheterna att behandla ansékningar om godkédnnande eller
tillstdnd som limnats in av forsakrings- och dterforsikringsforetag i enlighet med punkterna 2 och 3. De beslut som
tillsynsmyndigheterna fattar om godkénnande eller tillstdnd ska inte bérja tillimpas fore den 1 januari 2016.

Artikel 308b
Overgéngsbestimmelser

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12 ska forsikrings- och dterforsikringsforetag som, senast den 1
januari 2016, har upphort med att teckna nya forsikrings- eller dterforsikringsavtal och uteslutande forvaltar sitt
befintliga bestdnd i syfte att avsluta sin verksamhet inte omfattas av avdelningarna I, I och 1II i detta direktiv forrin
vid de datum som faststills i punkt 2, dd foretaget antingen

a) har overtygat tillsynsmyndigheten om att det kommer att avsluta sin verksamhet fore den 1 januari 2019, eller
b) dr foremdl for rekonstruktionsatgirder som faststills i avdelning IV kapitel I och en rekonstruktdr har utsetts.
2. Forsikrings- eller aterforsikringsforetag som omfattas av

a) punkt 1 a, ska omfattas av avdelningarna I, Il och Il i detta direktiv frin och med den 1 januari 2019 eller frin
ett tidigare datum nir tillsynsmyndigheten inte ér tillfredsstilld med de framsteg som har gjorts for att avsluta
foretagets verksamhet,

b) punkt 1 b, ska omfattas av avdelningarna I, I och Il i detta direktiv frin och med den 1 januari 2021 eller frin
ett tidigare datum om tillsynsmyndigheten inte ér tillfredsstilld med de framsteg som har gjorts for att avsluta
foretagets verksamhet.

3. Forsikrings- och dterforsikringsforetag ska endast omfattas av dvergdngsbestimmelserna i punkterna 1 och 2
om foljande villkor uppfylls:

a) Foretaget ingdr inte i en grupp, eller om det ingér i en grupp, alla foretag som ingdr i gruppen upphér med att
teckna nya forsikrings- eller dterforsikringsavtal.

b) Foretaget ska till tillsynsmyndigheten 6verlimna en arlig rapport med de framsteg som har gjorts for att avsluta
foretagets verksamhet.

¢) Foretaget har underrittat tillsynsmyndigheten om att det tillimpar dvergangsbestimmelser.

Punkterna 1 och 2 ska inte férhindra ett foretag fran att bedriva verksamhet i enlighet med avdelningarna I, II och
I i detta direktiv.

4. Medlemsstaterna ska uppritta en forteckning 6ver de forsakrings- och aterforsikringsforetag som berérs och
overlimna den forteckningen till alla dvriga medlemsstater.

5. Under en period som inte dverskrider fyra r frin och med den 1 januari 2016, ska medlemsstaterna siker-
stilla att fristen for forsikrings- och aterforsikringsforetag for att limna de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4
varje 4r eller med en kortare periodicitet minskar med tva veckor varje rikenskapsar, med borjan senast 20 veckor
efter utgdngen av foretagets rikenskapsdr om dess rikenskapsar avslutas den 30 juni 2016 eller efter detta datum
men fore den 1 januari 2017, och senast 14 veckor efter utgdngen av foretagets rikenskapsar om dess rakenskapsér
avslutas den 30 juni 2019 eller efter detta datum men fére den 1 januari 2020.

6. Under en period som inte overskrider fyra ar frin och med den 1 januari 2016, ska fristen for forsikrings-
och aterforsikringsforetag for att offentliggora de uppgifter som avses i artikel 51 minska med tvd veckor varje
rakenskapsar, med borjan senast 20 veckor efter utgingen av foretagets rikenskapsir om dess rikenskapsar avslutas
den 30 juni 2016 eller efter detta datum men fore den 1 januari 2017, och senast 14 veckor efter utgingen av fore-
tagets rikenskapsdr om dess rikenskapsar avslutas den 30 juni 2019 eller efter detta datum men fére den 1 januari
2020.

247



Bilaga 4 SOU 2014:56

L 153/54 Europeiska unionens officiella tidning 22.5.2014

7. Under en period som inte 6verskrider fyra ar frin och med den 1 januari 2016, ska fristen for forsikrings-
och éterforsikringsforetag for att limna in de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 varje kvartal minska med en
vecka varje rakenskapsdr, med borjan senast dtta veckor for varje kvartal som avslutas den 1 januari 2016 eller efter
detta datum men fore den 1 januari 2017, och med fem veckor for varje kvartal som avslutas den 1 januari 2019
eller efter detta datum men fore den 1 januari 2020.

8. Medlemsstaterna ska sikerstilla att punkterna 5, 6 och 7 i denna artikel ska gilla i tillimpliga delar for forsak-
rings- och dterforsakringsforetag med dgarintresse, forsikringsholdingforetag och blandade finansiella holdingforetag
péd gruppnivd i enlighet med artiklarna 254 och 256, varvid de frister som anges i punkterna 5, 6 och 7 ska
forlingas med sex veckor.

9. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 94, ska primirkapitalposter ingd i nivd 1-kapital upp till tio &r
efter den 1 januari 2016 forutsatt att de posterna

&

emitterades fore den 1 januari 2016 eller fére datum for ikrafttridande av den delegerade akt som avses i artikel
97, beroende pé vilket datum som intréffar forst,

b) den 31 december 2015 kan anvindas for att uppfylla den disponibla solvensmarginalen upp till 50 procent av
solvensmarginalen enligt de lagar och andra forfattningar som antas enligt artikel 16.3 i direktiv 73/239/EEG, ar-
tikel 1 i direktiv 2002/13/EG, artikel 27.3 i direktiv 2002/83/EG och artikel 36.3 i direktiv 2005/68/EG,

¢) inte annars skulle klassificeras som tillhérande nivé 1 eller 2 i enlighet med artikel 94.

10.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 94, ska primérkapitalposter ingd i nivd 2-kapital upp till tio &r
efter den 1 januari 2016 forutsatt att de posterna

a) emitterades fore den 1 januari 2016 eller fore datumet for ikrafttridande av den delegerade akt som avses i arti-
kel 97, beroende pé vilket datum som intréffar forst,

b) den 31 december 2015 kan anvindas for att uppfylla den disponibla solvensmarginalen upp till 25 procent av
solvensmarginalen enligt de lagar och andra forfattningar som antas enligt artikel 16.3 i direktiv 73/239/EEG, ar-
tikel 1 i direktiv 2002/13/EG, artikel 27.3 i direktiv 2002/83/EG och artikel 36.3 i direktiv 2005/68EG.

11.  Nir det giller forsikrings- eller dterforsikringsforetag som placerar i overldtbara virdepapper eller andra
finansiella instrument som bygger pd ompaketerade lin som emitterades fore den 1 januari 2011, ska kraven i arti-
kel 135.2 endast gilla i situationer dd nya underliggande exponeringar laggs till eller ersitts efter den 31 december
2014.

12. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 100, 101.3 och 104 ska foljande gilla:

a) Fram till den 31 december 2017 ska de standardparametrar som ska anvindas vid berdkningen av undergruppen
aktiekursrisk och undergruppen réntedifferensrisk i enlighet med standardformeln nir det giller exponeringar
mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en medlemsstats
nationella valuta vara samma standardparametrar som de som skulle tillimpas pd sidana exponeringar som
uttrycks och finansieras i deras nationella valuta.

b) Ar 2018 ska de standardparametrar som ska anviindas vid berikningen av undergruppen aktiekursrisk och
undergruppen rintedifferensrisk i enlighet med standardformeln minskas med 80 procent nir det géller exponer-
ingar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en annan
medlemsstats nationella valuta.

Ar 2019 ska de standardparametrar som ska anvindas vid berikningen av undergruppen aktickursrisk och
undergruppen rantedifferensrisk i enlighet med standardformeln minskas med 50 procent nér det giller exponer-
ingar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en annan
medlemsstats nationella valuta.

o

&

Fran och med den 1 januari 2020 ska de standardparametrar som ska anvindas vid berikningen av under-
gruppen aktiekursrisk och undergruppen rintedifferensrisk i enlighet med standardformeln inte minskas nir det
giller exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras
i en annan medlemsstats nationella valuta.
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13, Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 100, 101.3 och 104, ska de standardparametrar som ska
anvindas for aktier som foretaget kopt senast den 1 januari 2016 vid berdkningen av undergruppen aktiekursrisk i
enlighet med standardformeln utan alternativet i artikel 304 beriknas som det vigda genomsnittet av

a) den standardparameter som ska anvindas for att beridkna undergruppen aktiekursrisk i enlighet med artikel 304,
och

b) den standardparameter som ska anvindas for att berikna undergruppen aktiekursrisk i enlighet med standardfor-
meln utan det alternativ som beskrivs i artikel 304.

Vikten for den parameter som beskrivs i led b i forsta stycket ska 6ka dtminstone linjért i slutet av varje ar fran 0
procent under det &r som inleds den 1 januari 2016 till 100 procent den 1 januari 2023.

Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 301a som narmare specificerar de kriterier som ska uppfyllas,
inbegripet de aktier som far utnyttja 6vergdngsperioden.

For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av den overgingsperioden ska Eiopa utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande av forfaranden vid tillimpningen av denna punkt.

Eiopa ska éverlimna sina forslag till tekniska standarder for genomfbrande till kommissionen senast den 30 juni
2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i fjarde stycket i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

14.  Utan hinder av artikel 138.3 och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 138.4, ska tillsynsmyndig-
heten kriva att forsikrings- och dterforsakringsforetag som uppfyller kravet pa foreskriven solvensmarginal i arti-
kel 16a i direktiv 73/239[EEG, artikel 28 i direktiv 2002/83[EG eller artiklarna 37, 38 eller 39 i direktiv
2005/68[EG, sisom de ir tillimpliga i medlemsstatens lagstiftning dagen fore de direktiven upphiivs enligt artikel
310 i det hir direktivet, men som inte efterlever solvenskapitalkravet under det forsta tillimpningsaret for det hir
direktivet, vidtar nodvindiga dtgirder for att uppritta nivin pd de medrikningsbara kapitalbasmedel som ticker
solvenskapitalkravet eller reducera riskprofilen for att folja solvenskapitalkravet senast den 31 december 2017.

Det berorda forsikrings- och aterforsikringsforetaget ska var tredje manad till sin tillsynsmyndighet limna in en
lagesrapport i vilken det redogors for vilka tgirder som har vidtagits och hur arbetet fortskrider med att uppritta
nivin pd den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller med att reducera riskprofilen for att
folja solvenskapitalkravet.

Den férlingning som ndmns i forsta stycket ska inte lingre gilla om denna ligesrapport visar att det inte skett ndgra
visentliga framsteg med att dterskapa nivan pd den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller
med att reducera riskprofilen for att sikerstilla att solvenskapitalkravet foljs, mellan det datum da bristen pé efter-
levnad av solvenskapitalkravet konstaterades och det datum da ligesrapporten inlimnades.

15.  Om hemmedlemsstaterna den 23 maj 2014 tillimpade de bestimmelser som avses i artikel 4 i direktiv
2003/41[EG fér den hemmedlemsstaten fram till den 31 december 2019 fortsitta att tillimpa de lagar och andra
forfattningar som de antagit for att uppfylla artiklarna 1-19, 27-30, 32-35 och 37-67 i direktiv 2002/83/EG och
som var i kraft den sista tillimpningsdagen for direktiv 2002/83/EG.

Kommissionen fir anta delegerade akter for att dndra den 6vergdngsperiod som foreskrivs i denna punkt om
andringar av artiklarna 17-17c i direktiv 2003/41/EG har antagits fore det datum som anges i denna punkt.

16.  Medlemsstaterna fir ge det moderforsikrings- eller moderdterforsikringsforetag som har det yttersta dgarin-
tresset mojlighet att under en period fram till den 31 mars 2022 anséka om godkinnande av en gruppintern modell
som tillimpas pa en del av en grupp, om bdde foretaget och foretaget med det yttersta dgarintresset ar beligna i
samma medlemsstat och om denna del utgér en urskiljbar del som uppvisar en visentligt annorlunda riskprofil in
de ovriga i gruppen.
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17.  Utan hinder av artiklarna 218.2 och 218.3, ska de overgingsbestimmelser som avses i punkterna 8-12
och 15 i den hiir artikeln och i artiklarna 308c, 308d och 308e gilla i tillimpliga delar pd gruppniva.

Utan hinder av artikel 218.2, 218.3 och 218.4, ska de dvergdngsbestimmelser som avses i punkt 14 i den hir arti-
keln gilla i tillimpliga delar pd gruppnivd och om forsikrings- eller aterforsikringsforetagen med 4garintresse eller
forsikrings- och dterforsikringsforetagen i en grupp uppfyller de jimkade solvenskraven enligt artikel 9 i direktiv
98/78/EG men inte uppfyller solvenskapitalkravet pd gruppniva.

Kommissionen ska anta delegerade akter, enligt artikel 301a, for att faststilla andringarna av gruppsolvensen om de
overgdngsbestimmelser som anges i punkt 13 i den hér artikeln ér tillimpliga och avser

&

eliminering av dubbelridkning av poster i kapitalbasen och av kapital som skapats inom en grupp som faststills i
artiklarna 222 och 223,

=

virdering av tillgdngar och skulder som faststalls i artikel 224,

<o

tillimpning av berdkningsmetoderna for anknutna forsikrings- och aterforsakringsforetag som faststills i arti-
kel 225,

d) tillimpning av berikningsmetoderna for mellanliggande forsikringsholdingforetag som faststills i artikel 226,
¢) berikningsmetoder for solvensen pd gruppniva som faststills i artiklarna 230 och 233,

f) berdkning av solvenskapitalkravet pa gruppnivd som faststills i artikel 231,

g) faststillande av kapitaltilligg som faststélls i artikel 232,

h) principer vid berikningen av solvens pd gruppniva for ett forsikringsholdingforetag som faststills i artikel 235.

Artikel 308¢
Overgangsbestimmelser for de riskfria rintesatserna

1. Forsikrings- och dterforsikringsforetag far, med tillsynsmyndighetens forhandsgodkannande, tillimpa en till-
fillig justering pd de riskfria rintesatserna for relevanta durationer i friga om godkanda forsikrings- och aterforsik-
ringsforpliktelser.

2. Justeringen ska beriknas for varje valuta som en del av skillnaden mellan

a) den rintesats som faststillts av forsikrings- eller dterforsikringsforetaget i enlighet med de lagar och andra
forfattningar som har antagits i enlighet med artikel 20 i direktiv 2002/83/EG vid sista tillimpningsdagen for det
direktivet,

b) den érliga effektiva rintesatsen, berdknad som en enda diskonteringssats som, nir den tillimpas pa kassaflodena
for portfoljen med godkinda forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser, ger ett virde som ir lika stort som
bista skattningen for portfoljen med godkinda forsikrings- eller aterforsakringsforpliktelser om pengarnas tids-
virde beaktas med tillimpning av riskfria basrintesatser for relevanta durationer i enlighet med artikel 77.2.

Om medlemsstaterna har antagit lagar och andra forfattningar enligt artikel 20.1.B a ii i direktiv 2002/83EG, ska
den rintesats som avses i led a forsta stycket i denna punkt faststillas med tillimpning av de metoder som anviindes
av forsikrings- eller aterforsikringsforetagen vid den sista tillimpningsdagen for direktiv 2002/83EG.

Den del som avses i forsta stycket ska minska linjéirt i slutet av varje &r frdn 100 procent under det &r som inleds
den 1 januari 2016 till 0 procent den 1 januari 2032.

Om forsikrings- och dterforsikringsforetag tillimpar den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d, ska den riskfria
rantesats for relevanta durationer som avses i led b vara den riskfria rintesats for relevanta durationer som avses i
artikel 77d.
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3. De godkinda forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelserna ska endast omfatta forsikrings- eller aterforsik-
ringsforpliktelser som uppfyller foljande kriterier:

a) De kontrakt som genererar forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelserna hade ingdtts fore den forsta tillimp-
ningsdagen for detta direktiv, med undantag av kontraktsforlingningar pa eller efter detta datum.

=

Fram till och med den sista tillimpningsdagen for direktiv 2002/83[EG faststilldes de forsikringstekniska avsatt-
ningarna for forsikrings- eller aterforsikringsforpliktelserna i enlighet med de lagar och andra forfattningar som
har antagits enligt artikel 20 i det direktivet vid sista tillimpningsdagen for det direktivet.

o

Artikel 77b inte tillimpas pa forsikrings- och terforsikringsforpliktelser.

4. Forsakrings- och aterforsakringsforetag som tillimpar punkt 1 ska

&

inte inkludera de godkinda forsikrings- och dterforsikringsforpliktelserna vid berdkningen av den volatilitetsjus-
tering som aves i artikel 77d,

=

inte tillimpa artikel 308d,

C

inom ramen for den ligesrapport om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 51, offentliggora att de
tillimpar den tillfilliga riskfria rintesatsen for durationer och offentliggéra kvantifieringen av hur deras finansiella
position skulle pdverkas om de inte tillimpade denna 6vergdngsatgird.

Artikel 3084

Overg giird for forsikringstekniska avsittningar

5"

1. Forsikrings- och dterforsakringsforetag fir, med tillsynsmyndighetens forhandsgodkinnande, tillimpa ett tillfil-
ligt avdrag for forsakringstekniska avsattningar. Avdraget far tillimpas pd den homogena riskgruppsnivd som avses i
artikel 80.

2. Det tillfdlliga avdraget ska motsvara en del av skillnaden mellan féljande belopp:

a) De forsikringstekniska avsittningarna efter avdrag av de belopp som kan dtervinnas enligt aterforsakringsavtal
och frén specialforetag, beriknade i enlighet med artikel 76 vid den forsta tillimpningsdagen for detta direktiv.

b) De forsikringstekniska avsdttningarna efter avdrag av de belopp som kan atervinnas enligt dterforsikringsavtal
berdknade i enlighet med de lagar och andra forfattningar som har antagits enligt artikel 15 i direktiv
73/239[EEG, artikel 20 i direktiv 2002/83/EG och artikel 32 i direktiv 2005/68/EG dagen fore de direktiven
upphivs enligt artikel 310 i det hir direktivet.

Den hogsta avdragsbara delen ska minska linjart i slutet av varje dr frin 100 procent under det ar som inleds den 1
januari 2016 till 0 procent den 1 januari 2032.

Om forsikrings- och dterforsikringsforetag vid den forsta tillimpningsdagen for detta direktiv tillimpar den volatili-
tetsjustering som avses i artikel 77d, ska det belopp som avses i led a beriknas med volatilitetsjusteringen for den
dagen.

3. Med tillsynsmyndighetens férhandsgodkidnnande eller pd dennes initiativ, far de belopp for de forsikringstek-
niska avsittningarna, i forekommande fall inklusive beloppet for volatilitetsjusteringen, som anvinds for att berikna
det tillfélliga avdrag som avses i punkterna 2 a och b riknas om var 24:e ménad, eller oftare om foretagets riskprofil
har dndrats visentligt.

4. Det avdrag som avses i punkt 2 far begrinsas av tillsynsmyndigheten om tillimpningen av det kan leda till en
minskning av de krav pé finansiella medel som giller for foretaget jamfort med kraven vid en berikning i enlighet
med de lagar och andra forfattningar som har antagits enligt direktiv 73/239/EEG, direktiv 2002/83/EG och direktiv
2005/68/EG dagen fore de direktiven upphivs enligt artikel 310 i det hér direktivet.
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5. Forsikrings- och terforsikringsforetag som tillimpar punkt 1 ska

&

inte tillimpa artikel 308c,

=

om de inte skulle uppfylla solvenskapitalkravet utan tillimpning av det tillfilliga avdraget, till sin tillsynsmyn-
dighet limna in en drlig ligesrapport i vilken det redogors for vilka tgérder som har vidtagits och hur arbetet
fortskrider med att vid utgdngen av den overgdngsperiod som faststdlls i punkt 2 dteruppritta nivin pd den
medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller med att reducera riskprofilen for att folja solvens-
kapitalkravet.

o

inom ramen for den ligesrapport om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 51, offentliggora att de
tillimpar det tillfilliga avdraget for forsikringstekniska avsittningar och offentliggora kvantifieringen av hur deras
finansiella position skulle paverkas om de inte tillimpade det tillfilliga avdraget.

Artikel 308e
Infasningsplan for 6vergingsitgirderna for riskfria rintesatser och forsikringstekniska avsittningar

Forsikrings- och aterforsakringsforetag som tillimpar de 6vergdngsétgirder som avses i artiklarna 308c eller 308d
ska informera tillsynsmyndigheten sd snart de konstaterar att de inte skulle uppfylla solvenskapitalkravet utan
tillimpning av dessa Gvergdngsdtgarder. Tillsynsmyndigheten ska kriva att de berdrda forsikrings- eller terforsik-
ringsforetagen vidtar nodvindiga atgirder for att sikerstilla att de uppfyller solvenskapitalkravet vid utgdngen av
overgdngsperioden.

Inom tvd ménader frdn det att de konstaterat att de inte uppfyller solvenskapitalkravet utan tillimpning av dessa
overgdngsdtgirder, ska de berorda forsikrings- och dterforsakringsforetagen till sin tillsynsmyndighet limna in en
infasningsplan i vilken de redogér for de dtgarder som har planerats for att vid utgdngen av overgangsperioden dter-
uppritta nivan pa den medrikningsbara kapitalbasen enligt solvenskapitalkravet eller reducera riskprofilen for att
folja solvenskapitalkravet. Det berorda forsikrings- eller aterforsikringsforetaget far uppdatera infasningsplanen
under 6vergingsperioden.

De berérda forsakrings- eller aterforsikringsforetagen ska varje r till sin tillsynsmyndighet limna in en ligesrapport
i vilken det redogérs for de tgirder som har vidtagits for att vid utgdngen av 6vergdngsperioden uppfylla solvenska-
pitalkravet. Tillsynsmyndigheterna ska terkalla godkinnandet av tillimpningen av overgdngsatgirden om ligesrap-
porten visar att uppfyllandet av solvenskapitalkravet vid utgingen av 6vergdngsperioden dr orealistiskt.”

81. Artikel 309.1 ska dndras pé foljande sitt:
a) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra forfattningar som 4r nodvindiga for att folja artiklar-
na 4, 10, 13, 14, 18, 23, 26-32, 34-49, 51-55, 67, 68, 71, 72, 74-85, 87-91, 93-96, 98, 100-110, 112,
113, 115-126, 128, 129, 131-134, 136-142, 144, 146, 148, 162-167, 172, 173, 178, 185, 190, 192, 210—
233, 235-240, 243-258, 260-263, 265, 266, 303 och 304 samt bilagorna IIl och IV senast den 31 mars
2015. De ska genast 6verlimna texterna till dessa tgéirder till kommissionen.”

=

Foljande stycke ska laggas till:

"Utan hinder av andra stycket, ska medlemsstaterna tillimpa de lagar och andra forfattningar som ar nodvindiga
for att folja artikel 308a frdn och med den 1 april 2015.”

82. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 310a
Eiopas personal och resurser

Eiopa ska gora en bedémning av de personal- och resursbehov som uppstar till f6ljd av befogenheterna och uppgif-
terna i enlighet med detta direktiv och 6versinda en rapport om detta till Europaparlamentet, rddet och kommis-
sionen.”
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83. Artikel 311 ska ersittas med foljande:

84.

85.

86.

87.

"Artikel 311
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Artikel 308a ska tillimpas frin och med den 1 april 2015.

Artiklarna 1, 2, 3, 5-9, 11, 12, 15, 16, 17, 19-22, 24, 25, 33, 57-66, 69, 70, 73, 145, 147, 149-161, 168-171,
174-177,179-184, 186-189, 191, 193-209, 267-300, 302, 305-308, 308b och bilagorna I och II, V, VI och VII
ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2016.

Kommissionen fir anta delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och tekniska standarder for genomfs-
rande fore det datum som avses i tredje stycket.”

I bilaga IIl A ska punkt 28 ersittas med foljande:

”28. I samtliga fall och som ett alternativ till de former for skadeforsikringsforetag som fortecknas i punkterna 1-27
och 29: foretagsformen Europabolag (SE) enligt definitionen i rddets férordning (EG) nr 2157/2001(1).

29. I den man som den berorda medlemsstaten tilldter att enheter med den juridiska formen kooperativ férening
far starta skadeforsikringsverksamhet och som ett alternativ till de former for skadeforsikringsforetag som
fortecknas i punkterna 1-28: foretagsformen europeisk kooperativ forening i enlighet med definitionen i radets
forordning (EG) nr 14352003 (¥).

(*) Rédets forordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga for europeiska kooperativa foreningar
(SCE-féreningar) (EUT L 207, 18.8.2003, s. 1).”

I bilaga Il B ska punkt 28 ersittas med foljande:

"28. 1 samtliga fall och som ett alternativ till de former for livforsakringsforetag som fortecknas i punkterna 1-27
och 29: foretagsformen Europabolag (SE) enligt definitionen i férordning (EG) nr 2157/2001.

29. 1den min som den berérda medlemsstaten tillter att enheter med den juridiska formen kooperativ forening
far starta livforsikringsverksamhet och som ett alternativ till de former for livforsikringsforetag som fortecknas
i punkterna 1-28: foretagsformen europeisk kooperativ forening i enlighet med férordning (EG)
nr 1435/2003.”

I bilaga III C ska punkt 28 ersittas med foljande:

28. I samtliga fall och som ett alternativ till de former for aterforsikringsforetag som fortecknas i punkterna 1-27
och 29: foretagsformen Europabolag (SE) enligt definitionen i férordning (EG) nr 2157/2001.

29. 1 den mén som den berorda medlemsstaten tilliter att enheter med den juridiska formen kooperativ forening
far starta aterforsikringsverksamhet och som ett alternativ till de former for aterforsikringsforetag som
fortecknas i punkterna 1-28: foretagsformen europeisk kooperativ forening i enlighet med forordning (EG)
nr 1435/2003.”

I jamforelsetabellen i bilaga VII, under kolumnen "Detta direktiv” ska artikel 13.27 inféras som motsvarande arti-
kel 5 d i direktiv 73/239/EEG.

Artikel 3

Andring av forordning (EG) nr 1060/2009

I forordning (EG) nr 1060/2009 ska artikel 2.3 utgd.
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Artikel 4
Andringar av férordning (EU) nr 1094/2010

Forordning (EU) nr 1094/2010 ska 4ndras pé foljande stt:
1. Artikel 13.1 ska ersiittas med foljande:
"1.  Europaparlamentet eller ridet fir invinda mot en teknisk standard for tillsyn inom en period pd tre ménader

frén dagen for delgivning av den tekniska standard for tillsyn som kommissionen har antagit. Pi Europaparlamentets
eller radets initiativ ska denna period forlingas med tre ménader.

Om kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn som ar identisk med det forslag till teknisk standard for
tillsyn som myndigheten 6verlimnat, ska den period under vilken Europaparlamentet och rddet fir invinda vara en
mdnad fran delgivningsdagen. P4 Europaparlamentets eller rddets initiativ ska tidsfristen forlingas med en manad.
Den forlingda perioden fir forlingas med ytterligare en manad pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

2. Tartikel 17.2 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Utan att det paverkar de befogenheter som faststills i artikel 35, ska den behoriga myndigheten utan drojsmal forse
myndigheten med alla de uppgifter som denna finner vara nédvandiga for sin utredning, inbegripet i friga om hur de
akter som avses i artikel 1.2 tillimpas i enlighet med unionsritten.”

Artikel 5
Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 13.1 ska ersiittas med foljande:

"1.  Europaparlamentet eller rddet fir invinda mot en teknisk standard for tillsyn inom en period pa tre ménader
frén dagen for delgivning av den tekniska standard for tillsyn som kommissionen har antagit. P& Europaparlamentets
eller radets initiativ far denna period forlingas med tre manader.

Om kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn som ér identisk med det forslag till teknisk standard for
tillsyn som myndigheten 6verlimnat, ska den period under vilken Europaparlamentet och ridet far invinda vara en
ménad frén delgivningsdagen. P4 Europaparlamentets eller ridets initiativ ska tidsfristen forlingas med en manad.
Den forlingda perioden fir forlingas med ytterligare en manad pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

2. Lartikel 17.2 ska andra stycket ersittas med foljande:
"Utan att det paverkar de befogenheter som faststills i artikel 35, ska den behériga myndigheten utan drojsmal forse

myndigheten med alla de uppgifter som denna finner vara nédvindiga for sin utredning, inbegripet i friga om hur de
akter som avses i artikel 1.2 tillimpas i enlighet med unionsritten.”

Artikel 6
Oversyn

Kommissionen ska senast den 1 januari 2017 och darefter varje &r for Europaparlamentet och ridet 6verlimna en
rapport om huruvida ESA-myndigheterna har lagt fram de forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomforande
som avses i direktiv 2003/71/EG och 2009/138/EG, oavsett om det dr obligatoriskt eller frivilligt att ligga fram sidana
forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomforande, tillsammans med eventuella forslag.
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Artikel 7
Inforlivande

1.  Medlemsstaterna ska senast den 31 mars 2015 anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja artiklarna 1.1 och 2.1, 2.3, 2.6-2.11, 2.13, 2.14, 2.17-2.23, 2.32, 2.34, 2.36, 2.38-2.44,
2.46-2.54, 2.56-2.59, 2.65-2.70, 2.72, 2.75, 2.76, 2.80, 2.81, 2.84, 2.85 och 2.86. De ska till kommissionen genast
overlimna texten till dessa dtgérder.

2. De ska tillimpa de dtgirder som avses i punkt 1 frdn och med den 1 januari 2016.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sidan
hanvisning néir de offentliggors. Nirmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen éverlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som
de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 8
Ikrafttridande
Detta direktiv trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artiklarna 2.25, 2.43 och 2.82 ska tillimpas frin och med den 31 mars 2015.

Artikel 9
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdad i Strasbourg den 16 april 2014.
Pi Europaparlamentets vagnar Pi ridets vignar
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
Ordforande Ordfrande
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Kronologisk férteckning

—_

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

. Vissa bostadsbeskattningsfrigor. Fi.

. Framtidens valfrihetssystem

—inom socialtjinsten. S.

. Boende utanfér det egna hemmet

— placeringsformer fér barn och unga.

S.

. Det méste gd att lita pd konsument-

skyddet. Ju.

. Staten fir inte abdikera

- om kommunaliseringen av den
svenska skolan. U.

. Min och jimstilldhet. U.
. Skirpta straff f6r vapenbrott. Ju.
. Oversyn av statsskuldspolitiken. Fi.

. Férindrad assistansersittning

—en §versyn av ersittningssystemet. S.

. Ett steg vidare — nya regler och tgirder

for att frimja vidareutnyttjande av

handlingar. S.

Kunskapsliget pa kirnavfallsomridet
2014. Forskningsdebatt, alternativ och
beslutsfattande. M.

Utvirdera {6r utveckling — om utvirde-
ring av skolpolitiska reformer. U.

En digital agenda i minniskans tjinst
—en ljusnande framtid kan bli vir. N.
Effektiv och rittssiker PBL-6ver-
provning. S.

Investeringsplanering fér férsvars-
materiel

En ny planerings-, besluts- och
uppféljningsprocess. Fo.

Det ska vara litt att gora ritt
Atgirder mot felaktiga utbetalningar
inom den arbetsmarknadspolitiska
verksamheten. A.

Genomférande av Seveso I11-
direktivet. Fo.

Straffskalorna fér allvarliga valdsbrott.
Ju.

Yrkeskvalifikationsdirektivet — ett
samlat genomférande. U.

Likemedel for sirskilda behov. S.
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23.
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26.
27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.
34.
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36.

37.

38.

39.

40.

Bredband f6r Sverige in i framtiden. N.
Genomforande av EU:s nya redovis-
ningsdirektiv. Ju.

Ritt information pd ritt plats i ritt tid.
Del 1,2 och 3. S.

Olycksregister och djupstudier pd
transportomrddet. N.

Internationella rittsférhillanden
rérande arv. Ju.

Tilltride till COTIF 1999. Ju.

Svensk veteranpolitik. Ett ansvar {6r
hela samhillet. + Bilagor. Fé.

Loénsamt arbete — familjeansvarets
férdelning och konsekvenser. A.

Assisterad befruktning f6r ensam-
stdende kvinnor. Ju.

Jamstille arbete? Organisatoriska
ramar och villkor i arbetslivet. A.

Visselblisare
Stirkt skydd fér arbetstagare som slér
larm om allvarliga missférhillanden. A.

Jordbruks- och bostadsarrende
- nigra frigor om arrendeavgift och
besittningsskydd. Ju.

Frén hyresritt till iganderitt. Ju.

Inte bara jimstilldhet
Intersektionella perspektiv pd hinder
och méjligheter i arbetslivet. A.

I vitt och torrt — forslag till indrade
vattenrittsliga regler. M.

Frigor om féljeritt och om museernas
kopiering. Ju.

De svenska energimarknaderna

- en samhillsekonomisk analys. Fi.

Tillvixt och virdeskapande
Konkurrenskraft i svenskt jordbruk
och tridgirdsniring. L.

S& enkelt som mojligt for s& minga
som mojligt

Bittre juridiska forutsittningar for
samverkan och service. N.

Neutral bolagsskatt — fér 6kad
effektivitet och stabilitet. Fi.
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43,
44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.
52.

53.

54.

55.

56.

Nya regler om aktiva dtgirder mot
diskriminering. A.

Kirnavfallsridets yttrande 6ver
SKB:s Fud-program 2013. M.
Synnerligen grova narkotikabrott. Ju.
F-skuldsanering — en mégjlighet till
nystart for seridsa foretagare. Ju.
Unik kunskap genom
registerforskning. U.
Marknadsmissbruk II. Fi.

Forbittrad tvistlosning pd konsument-
omridet — ny EU-lagstiftning och en
Sversyn av det svenska systemet. Ju.
Registerutdrag i arbetslivet. A.

Vild i nira relationer — en
folkhilsofriga. Forslag for ett
effektivare arbete. 4+ Bilaga. Ju.

Med miljomaélen i fokus — hllbar
anvindning av mark och vatten. M.

Nya regler om upphandling. S.

Resolution. En ny metod for att
hantera banker 1 kris. Vol 1 + 2. Fi.
Material i kontakt med dricksvatten

- myndighetsroller och ansvarsfrigor. L.
Vildsvin och viltskador

—om utfodring, kameradvervakning och
arrendatorers jaktritt. L.

Inhyrning och foéretridesritt till
teranstillning. A.

Genomférande av Omnibus I1-
direktivet. Fi.
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Systematisk forteckning

Arbetsmarknadsdepartementet

Det ska vara litt att gora ritt
Atgirder mot felaktiga utbetalningar
inom den arbetsmarknadspolitiska
verksamheten. [16]

Loénsamt arbete
— familjeansvarets férdelning och
konsekvenser. [28]

Jamstillt arbete? Organisatoriska ramar
och villkor i arbetslivet. [30]

Visselbldsare
Stirkt skydd for arbetstagare som slar
larm om allvarliga missférhillanden.
[31]

Inte bara jimstilldhet
Intersektionella perspektiv p4 hinder
och méjligheter i arbetslivet. [34]

Nya regler om aktiva dtgirder mot
diskriminering. [41]

Registerutdrag i arbetslivet. [48]

Inhyrning och foretridesrite till
teranstillning. [55]

Finansdepartementet
Vissa bostadsbeskattningsfrigor. [1]
Oversyn av statsskuldspolitiken. [8]

De svenska energimarknaderna
- en samhillsekonomisk analys. [37]

Neutral bolagsskatt — fér 6kad
effektivitet och stabilitet. [40]

Marknadsmissbruk IT. [46]

Resolution. En ny metod fér att hantera
banker i kris. Vol 1 + 2. [52]

Genomférande av Omnibus I1-
direktivet. [56]

Forsvarsdepartementet

Investeringsplanering for férsvarsmateriel
En ny planerings-, besluts- och
uppféljningsprocess. [15]

Genomférande av Seveso ITI-direktivet. [17]

Svensk veteranpolitik. Ett ansvar fér hela
samhillet. + Bilagor. [27]

Justitiedepartementet

Det miste gd att lita pi konsumentskyddet.
(4]

Skirpta straff f6r vapenbrott. [7]

Straffskalorna for allvarliga valdsbrott. [18]

Genomférande av EU:s nya redovisnings-
direktiv. [22]

Internationella rittsférhillanden rérande
arv. [25]

Tilltride till COTIF 1999. [26]

Assisterad befruktning fér ensamstiende
kvinnor. [29]
Jordbruks- och bostadsarrende
—ndgra frigor om arrendeavgift och
besittningsskydd. [32]
Frin hyresritt till iganderitt. [33]
Frigor om foljeritt och om museernas
kopiering. [36]
Synnerligen grova narkotikabrott. [43]
F-skuldsanering — en méjlighet till nystart
for serivsa féretagare. [44]
Forbittrad tvistldsning pd konsument-
omridet — ny EU-lagstiftning och en
Sversyn av det svenska systemet. [47]
Vald i nira relationer — en folkhilsofraga.
Forslag for ett effektivare arbete.
+ Bilaga. [49]

Landsbygdsdepartementet

Tillvixt och virdeskapande
Konkurrenskraft i svenskt jordbruk
och tridgdrdsniring. [38]

Material i kontakt med dricksvatten —
myndighetsroller och ansvarfrigor. [53]

Vildsvin och viltskador
- om utfodring, kameradvervakning
och arrendatorers jaktritt. [54]



Miljédepartementet Unik kunskap genom registerforskning.

Kunskapsliget pd kirnavfallsomridet [45]
2014. Forskningsdebatt, alternativ och
beslutsfattande. [11]

I vitt och torrt — forslag till indrade
vattenrittsliga regler. [35]

Kirnavfallsridets yttrande 6ver
SKB:s Fud-program 2013. [42]

Med miljdmailen i fokus — hillbar
anvindning av mark och vatten. [50]

Néringsdepartementet

En digital agenda i minniskans tjinst
—en ljusnande framtid kan bli vir. [13]

Bredband for Sverige in i framtiden. [21]

Olycksregister och djupstudier pé trans-
portomridet. [24]

S& enkelt som mdjligt for s§ minga
som mojligt
Bittre juridiska forutsittningar for
samverkan och service. [39]

Socialdepartementet

Framtidens valfrihetssystem
- inom socialtjinsten. [2]

Boende utanfor det egna hemmet
— placeringsformer fér barn och unga. [3]

Forindrad assistansersittning
—en §versyn av ersittningssystemet. [9]

Ett steg vidare — nya regler och dtgirder for
att frimja vidareutnyttjande av hand-
lingar. [10]

Effektiv och rittssiker PBL-6verprévning.
(14]

Likemedel for sirskilda behov. [20]

Ritt information pd ritt plats i ritt tid.
Del 1,2 och 3. [23]

Nya regler om upphandling. [51]

Utbildningsdepartementet

Staten fir inte abdikera
— om kommunaliseringen av den svenska

skolan. [5]

Min och jimstilldhet. [6]

Utvirdera f6r utveckling — om utvirdering
av skolpolitiska reformer. [12]

Yrkeskvalifikationsdirektivet — ett samlat
genomfdrande. [19]
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