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Till statsradet Laila Freivalds

Genom bedut den 21 juni 1990 bemyndigade regeringen chefen foér
Justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att géra en
Oversyn av aktiebolagdagen och att beduta om sakkunniga, experter,
sekreterare och annat bitrade & kommittén.

Med stod av detta bemyndigande forordnades fran den 21 juni 1990
justitieradet Bo Svensson av vara ordférande i kommittén. Som ledamo-
ter i kommittén forordnades frén den 1 november 1990 davarande riks-
dagdedamoten Nic Gronvall, riksdagsdedamoten IngaBritt Johansson,
riksdagsedamoten Bengt Silfverstrand och civilekonomen Ulrika Stuart,
frén den 10 december 1991 riksdagsledamoten Karin Starrin och fran den
9 januari 1992 advokaten Rolf Abjérnsson. Inga-Britt Johansson
entledigades fran kommittén fr.om. den 27 oktober 1992 och
eftertraddes samma dag av riksdagdedamoten Carin Lundberg. Nic
Gronvall entledigades fran kommittén fr.o.m. den 26 april 1993 och
eftertréddes samma dag av riksdagdedamoten Stig Rindborg. Som nya
ledamoter i kommittén forordnades frén den 15 mag 1995
riksdagsl edamoten Eva Arvidsson och riksdagsledamoten Lars Granberg.

Som sakkunniga i kommittén férordnades fran den 1 november 1990
bankdirektoren Jan Bokmark, auktoriserade revisorn Sven Ekholm,
advokaten Johan Gernandt, verkstéllande direktoren Per-Ola Jansson,
auktoriserade revisorn Sten Lundvall, direktoren UIf Magnusson och
juris kandidaten Lars Milberg, fran den 6 december 1990 vice borschefen
Lars Bredin, frén den 15 maj 1991 juris kandidaten Hans Peter Larsson,
frén den 29 oktober 1992 chefsuristen Asa Breding och frén den 15
februari 1993 hovréttdagmannen Lars Hedberg, sakkunnig vid Finans-
inspektionen. Lars Hedberg entledigades fran kommittén fr.o.m. den 1
juli 1996 och eftertréddes samma dag av chefgjuristen Hans Schedin.

Att som experter bitrada kommittén forordnades fran den 1 november
1990 numera departementsradet Hakan Klahr, réttschefen Per Erik
Lindeberg och numera finansrddet Annika Lundius, fran den 1 oktober
1991 numera kandichefen Goran Schubert och kommerseradet Christer
Lefrell, frén den 29 oktober 1992 numera kandliradet Ingrid Melbi samt
fran den 20 januari 1993 numera departementsradet Sten Andersson.
Hakan Klahr entledigades fran kommittén fr.o.m. den 19 oktober 1992
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och eftertraddes samma dag av numera departementsradet Goran Haag.
Goran Haag entledigades frén kommittén fr.o.m. den 10 februari 1993.
Goran Schubert entledigades fran kommittén fr.o.m. den 15 februari
1993. Annika Lundius entledigades frén kommittén fr.o.m. den 2
september 1996 och eftertraddes samma dag av Goran Haag.

Till sekreterare forordnades fran den 1 december 1990 numera
ekonomie licentiaten Rolf Skog och hovréttsassessorn Hans Cappelen-
Smith.

Kommittén har antagit namnet Aktiebolagskommittén.

Kommittén far harmed avlamna del betankandet Aktiebolagets kapital.

Kommittén har tidigare aviamnat delbeténkandena (SOU 1992:13)
Bundna aktier, (SOU 1992:83) Aktiebolagdagen och EG samt (SOU
1995:44) Aktiebolagets organisation.

Stockholm i mars 1997

Bo Svensson

Eva Arvidsson Lars Granberg Carin Lundberg
Sig Rindborg Bengt Slfverstrand Karin Sarrin
Ulrika Stuart Rolf Abjérnsson

/Rolf Skog
Hans Cappelen-Smith
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Sammanfattning

Malet & en helt ny aktiebolagslag

Aktiebolagskommittén foredar i detta betéankande tolv nya kapitel i
aktiebolagsagen och manga andringar i dvriga kapitel. Omfattningen av
fordagen framgdr om man betanker att aktiebolagslagen i dag har 19
kapitel. Till bilden hor att kommittén i sitt & 1995 avgivna betéankande
(SOU 1995:44) Bolagets organisation lagt fram fordag om en helt ny
lydelse av fyra kapitel i aktiebolagslagen vilka inte berérs av de nu
framlagda ford agen.

Fordagen gér ut pa andringar i den nuvarande lagen, som nu &r tjugo
& gammal. De nya bestammelserna skiljer sig redaktionellt i hog grad
fran resten av lagen. Spraket & modernare, paragraferna kortare och
rubriker anvands flitigt i syfte att gbra lagen mera léttlast och |att-
begriplig.

Den motséttning av redaktionell art mellan nya och gamla kapitel
som blir féljden av forslaget & av Gvergdende natur. Kommittén
arbetar med sikte pa en helt ny aktiebolagslag, i vilken de nu foreslagna
kapitlen skall ing&

En aktiv agarfunktion

Kommittén anser att en ny aktiebolagslag bor utformas sa att den
framjar en aktiv agarfunktion i foretagen. Kommittén har i beténkandet
Aktiebolagets organisation uppehdllit sig vid dgarnas bed utanderétt och
bolagsorganens sammanséttning och funktion. | férevarande beténkande,
som behandlar aktiebolagets kapital, star dgarnas mojligheter att genom-
fora forandringar i foretagens kapitalstruktur mera i férgrunden. Nér
kommittén behandlar bl.a. 6kning och nedséttning av aktiekapitalet,
forvarv av egna aktier, erbjudandeplikt och inlésen av minoritetsaktier,
sker det i syfte att uppna en flexibilitet i kapitalstrukturen som gynnar ett
langsiktigt effektivt utnyttjande av foretagens och naringdivets resurser.

13
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Aktiebolags bildande

| Sverige bildas &rligen omkring 20 000 aktiebolag. Det sker sa gott som
uteslutande genom simultanbildning. Kommittén har inte kunnat finna
mer an ndgot enstaka exempel pa successivhildning i modern tid.

Kommittén menar att institutet successivbildning har tjanat ut och
foreslar att bestammelserna upphavs. Med bestdmmel serna om succes-
sivhildning upphavda méste reglerna om simultanbildning fa en helt ny
utformning varvid méjligheterna att forenkla férfarandet bér tastill vara.
Kommittén foreslar att aktiebolag i fortsittningen skall bildas paféljande
sétt. Den eller de som vill bilda ett aktiebolag skall upprétta en stiftel se-
urkund, teckna sig for samtliga aktier direkt i stiftelseurkunden, betala
aktierna, upprétta och |dta en auktoriserad eller godkand revisor granska
en Oppningshalansrékning for bolaget, fardigstalla stiftel seurkunden samt
ansbka om bolagets registrering.

Hembuds-, forkops- och samtyckesforbehall

Kommittén utgdr fran att aktier i sdval privata som publika aktiebolag
som huvudregel skall vara fritt Overldtbara. En fri overldtbarhet ger
enskilda aktiedgare mdjlighet att komma ur bolaget, oberoende av om
detta sker pa grund av missndje med Gvriga &gares agerande i bolaget
eller av andra skdl. Mot detta maste & andra sidan stéllas garnas intresse
av att halla agarkretsen sluten. Det galler framfor allt i privata aktiebol ag.
Den absoluta merparten av de privata aktiebolagen utgdrs av familje-
foretag eller fAmansigda foretag av annat dlag, i vilka ett okontrollerat
agarskifte skulle kunna vara 6desdigert.

Fran principen om aktiens fria Gverlatbarhet medger lagen i dag bara
ett undantag. | bolagsordningen kan foreskrivas att aktiedgare eller annan
skall vara berédttigad att 16sa aktie, som Gvergdr till ny &gare, sk.
hembudsskyldighet. Kommittén anser att méjligheterna till forbehal om
hembud skall finnas kvar i sdva privata som publika bolag men foreslar
vissa andringar i syfte bl.a. att komma ifran de olagenheter som &r
forenade med att rostratten for en hembudspliktig aktie i dag inte far
utévas under hembudstiden, ndgot som kan leda till att makten i bolaget
under denna tid gér 6ver pa minoriteten eller till och med i vissa fall till
att det blir omgjligt att fatta beslut pa bolagsstamma.

Overlételsebegransningar pa aktier i form av hembudsforbehdll &r i
huvudsak en svensk foreteelse. | andra lander anvands i stéllet forkops-
forbehall. Sddana forbehdll innebér att den som avser att Gverldta aktie,
har att erbjuda aktien for forkop till den eller de som i bolagsordningen &
angivna som forkopsberéttigade. Kommittén foredar att det aven i det
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aven i den svenska aktiebolagslagen dppnas majlighet att tain férkops-
forbehdll i privata och publika aktiebolag.

| ett aktiebolag med fa aktiedgare & forhallandet aktiedgarna emellan
ganska likt det som rader mellan bolagsménnen i ett handelsbolag. Det
leder i praktiken ofta fram till krav pa att aktiedgarna skall kunna kon-
trollera vaxlingar i agarkretsen. | dag kan detta uppnds genom ett
hembudsforbehdll i bolagsordningen i kombination med ett konsortial-
avtal innehdllande ett forkops- eller ett samtyckesforbehdll. Kommittén
fored & som framgétt att ett forkopsforbehdl i framtiden skall kunna tas
in i bolagsordningen for alla typer av aktiebolag. Kommittén vill
emellertid i fraga om de privata aktiebolagen ta ytterligare ett steg och
tilldta samtyckesforbehall i bolagsordningen. Darigenom skapas majlig-
heter for att i fémansigda aktiebolag begrénsa aktiernas overlétbarhet
med bindande verkan mot bolaget, utan att aktiedgarnai bolagsordningen
pa forhand maste peka ut vem eller vilka som skall Gverta aktierna da
ndgon av deldgarna onskar 1amna bolaget, nagot som kan vara svart att
gorakanske flera & eller artionden i forvag.

Kommittén & va medveten om de risker for missbruk som &r for-
knippade med samtyckesforbehdll. De kan liksom forkops- och hem-
budsforbehall utnyttjas av en aktiedgarmajoritet for att hindra minorite-
ten frén att sdlja sina aktier till ndgon utomstdende och darmed tvinga
minoriteten till att sdlja till maoriteten. For att forebygga riskerna for
missbruk foresdr kommittén en detajerad reglering som bl.a. innehdller
bestammel ser om vad som skall ske om samtycke végras.

Aktier, aktiebok och aktiebrev

| 1975 &rs lag innehdller 3 kap. bestammelser om aktier, aktiebrev m.m.
och aktiebok. For att gora regleringen mera Overskadlig foredar kom-
mittén att bestammel serna delas upp pa tre kapitel. | det forsta av dessa
behandlas aktieslag och aktiers overldtbarhet medan de tva foljande
reglerar  aktiebrev  respektive  aktiebok.  Samtidigt  foredas
bestammelserna fa en helt ny redaktionell utformning.

Okning av aktiekapital et

Aktiekapitalet kan 6kas genom fondemission. Utmérkande for en fond-
emission &r att 6kningen sker utan tillskott fran aktiedgarna.

| lagen anges tre ytterligare sétt att Oka aktiekapitalet. Gemensamt for
dem & att dkningen sker genom tillskott fran de blivande aktiedgarna.
Vid nyemission sker detta tillskott direkt genom att aktietecknarna
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betalar for nya aktier, kontant eller med annan egendom. Vid emission av
konvertibler gors ett tillskott till bolaget i samband med att hela eller
delar av konvertibellanet omvandlas till aktiekapital. | fraga om
teckningsoptioner dutligen sker tillskottet i form av betalning for aktier
som tecknas med optionsrétt pa samma sitt som vid nyemission.

| 1975 &rs lag behandlas de fyra 6kningsmetoderna pa s sétt att fond-
och nyemission regleras i 4 kap. och emission av konvertibler och teck-
ningsoptioner i 5 kap. Indelningen bygger pa att det & osikert om en
emission av konvertibler eler teckningsoptioner kommer att leda till en
Okning av aktiekapitalet.

Kommittén foresl& en helt ny reglering som bygger pa den skillnad
som enligt det anférda finns mellan fondemission pa ena sidan och ny-
emission samt emission av konvertibler och teckningsoptioner pa den
andra. Foredaget innebér att bestédmmel serna om 6kning av aktiekapital et
tasupp i ett kapitel om fondemission och ett kapitel om tillskottsemission.
Dessa bada kapitel foregas av ett kapitdl med gemensamma
bestammel ser om 6kning av aktiekapitalet.

| dag maste en teckningsoption nar den ges ut vara kopplad till ett
skuldebrev. Bestammelserna saknar emellertid praktisk betydelse. Ett
bolag kan emittera teckningsoptioner som & kopplade till skuldfor-
bindelser med ett 1&gt, nérmast symboliskt varde. Det & ocksa majligt att
i emissionsvillkoren foreskriva att optionsbeviset far skiljas fran skulde-
brevet omedelbart efter emissionen. En reglering som & sa enkel att
kringga kan enligt kommitténs mening inte behdlas. Samtidigt har det
framkommit ett praktiskt behov av fristdende teckningsoptioner.
Kommittén foredar darfor att kravet pa en koppling mellan optionsrétt
och skuldférbindel se slopas.

Vid kontantemission i bolag vars bundna egna kapital fére emissionen
uppgar till en miljon kronor racker det enligt gdllande rétt att hélften av
emissionsbeloppet har inbetalats ndr emissionen registreras. Resterande
belopp skall inbetalas inom sex manader frén registreringen.
Bestammelserna om registrering av aktiekapitalet i tvA omgangar har
tillkommit med tanke pa att de stora svenska bolagen ibland vander sig
till utlandska kapitalmarknader for att fa riskkapita. En storre ny-
emission som sker t.ex. pa New Y ork- eller Londonbdrsen kan talang tid
at genomféra. Det har ansetts olampligt att bolaget inte skulle kunna
registrera en sadan kapitalokning forran ala aktier har betaats.
Kommittén har forstéelse for den synpunkten. Det framstér emellertid
som principiellt felaktigt att ett aktiebolag kan sta registrerat for ett
aktiekapital som & storre &n vad som faktiskt har inbetalats till bolaget.
Behovet av att snabbt kunna registrera den kapital 6kning som faktiskt har
skett kan enligt kommitténs mening tillgodoses pa ett béttre sitt genom
att bolagen far rétt att registrera Okningsbeloppet vartefter de ny-
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emitterade aktierna betalas. Kommittén foredar darfor att bestammel-
serna om registrering av 6kningsbeloppet innan de aktier som ingar i
beloppet betalats utmonstras och ersétts av en bestammelse som gér det
majligt att registrera en del av en tillskottsemission.

LEO-lagen

Lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag
m.m. (LEO-lagen) stéller hogre majoritetskrav an aktiebolagsagen for
giltigt beslut om vissa emissioner som riktas bl.a. till bolagsledningen
och personer som st& denna nara. Klyftan mellan lagarna har minskat
genom den EG-anpassning av aktiebolagslagen som genomfordes ar
1995. Den anpassningen innebar bl.a. att ett krav pa kvalificerad
majoritet infordes i aktiebolagsagen for giltigt beslut om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt till nya aktier.

Majoritetskravet i aktiebolagdagen & emellertid fortfarande lagre i
aktiebolagdagen a8n i LEO-lagen. | aktiebolagdagen krévs att emissions-
beslutet bitrads av tva tredjedelar av savdl avgivna roster som pa
stdmman foretrédda aktier. Det & samma majoritet som krévs for giltigt
beslut om s&dan andring av bolagsordningen som inte paverkar réttsfor-
hallandet mellan redan utgivna aktier. Det skall jamféras med LEO-
lagens majoritetskrav: nio tiondelar av sdvd avgivna roster som pa
stdmman foretradda aktier.

Enligt kommitténs mening har LEO-lagens majoritetskrav utgjort en
effektiv sparr mot ett otillborligt utnyttjande av reglerna om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrétt for att gynna personer i ledningsstall-
ning i bolaget eller koncernen. Kommittén anser sig darfor inte bora
foresld att LEO-bestdmmelserna upphévs. Vissa justeringar foresas
emellertid i syfte att komma till rétta med en del praktiska oldgenheter
med den nuvarande regleringen. Vidare foreslas att den sarskilda LEO-
lagen upphévs och att bestdmmelserna 6verfors till aktiebolagslagen,
bankaktiebolagslagen och forsakringsrorel sel agen.

Prospekt

Nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag offent-
liggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar inbjudan att forvarva
aktier dler teckningsrétter i bolaget skall styrelsen, enligt bestammel ser i
aktiebolagdagen, upprétta ett emissionsprospekt, om summan av de
belopp som till féljd av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst
300 000 kronor.
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Bestammelser om emissionsprospekt finns forutom i aktiebolagsagen
bl.a i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF). |
friga om fondpapper som & inregistrerade vid eler avsedda att
inregistreras vid bors finns bestdmmelser om bdrsprospekt bl.a. i lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet (LBC). Ba&da lagarna kom-
pletteras av Finansinspektionens prospektfdreskrifter.

Kommittén anser att det & olyckligt att aktiebolag och aktiedgare,
som avser att emittera eller sdlja fondpapper, skall behtva beakta
prospektregler i flera olika lagar. Kommittén foredar darfor att
bestammel serna om prospekt i aktiebolagsagen upphavs och ersétts av
bestémmelser i LHF och LBC.

Upptagande av vissa penninglan

Aktiebolagdagen innehdller ett forbud mot upptagande av vissa
penninglan. Om inte annat foljer av bestdmmelserna om konvertibellan,
far ett aktiebolag inte ta upp penninglan pa villkor att lanet skall betaas
pd annat it @an med ett nominellt penningbelopp eller med ett
penningbel opp som bestams med hansyn till férandringar i penningvérdet
(kapitalandelslan). Daremot &ar det tilldtet att ta upp |an dar rantan & helt
eller delvis beroende av utdelningen till aktiedgare i bolaget eller
bolagets vingt (vinstandeldan). Beslut om upptagande av ett vinstandels-
|an fattas av bolagsstamman eller, efter bolagsstammans bemyndigande,
av styrelsen.

Kapitalandelsan kan innebara att fordringsagarna tillforsakras rétt till
betalning ur bolagets tillgangar vid bolagets likvidation eller upplosning
med belopp som t.ex. motsvarar viss kvotdel i bolagets tillgangar eller
som bergknas som den genomsnittliga marknadskursen pa bolagets aktier
under en tid fore uppsagningen eler likvidationen. Forbudet mot
kapitalandelsdan som inte skall betalas med ett nominellt penningbelopp
eller med ett penningbelopp som bestdms med hénsyn till forandringar i
penningvardet uppfattas allmént som ett hinder for svenskt néringdiv att
ta upp l&n pa villkor som & vanliga i de lander vi brukar jamfora oss
med. Till bilden hor ocksa att aktiebolagslagen godtar andra riskfyllda
Ian t.ex. konvertibelldn i form av forlagsbevis med réantan satt i relation
till foretagets utdelning. Dessutom har det under senare &r utvecklats en
rad andra finansiella instrument som omsétts pa kapitalmarknaden, trots
att de uppenbarligen & forenade med stora och svérbedomda risker.
Kommittén foreddr darfor att kapitalandelsdan ater blir tillatna.
Fordaget innebér att vinstandels- och kapitalandeldan skall behandlas pa
samma Ssétt.
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Nedséttning av aktiekapital et

Bestdmmelserna om nedséttning av aktiekapitalet foredas fa en helt ny
redaktionell utformning.

Nedséttning for aterbetalning till aktiedgarna eller for avséttning till
reservfond eller fri fond far i dag beslutas endast efter fordag eller god-
kdnnande av styrelsen. Denna ordning motsvarar vad som gédler vid
vinstutdelning och gér tillbaka pa farhagor att aktiedgarna skall drivasina
krav pa utdelning eller kapitaldterbaring sa hart att foretagets fortbestand
och de anstélldas sysselséttning &ventyras. Kommittén, som har en annan
syn pa rollfordelningen mellan &garna och styrelsen, anser att ett
langsiktigt effektivt resursutnyttjande i naringslivet bast framjas av att
bolagsstémman, utan vetorétt for styrelsen, kan besluta om i vilken
utstréckning kapital skall bindas i det enskilda bolaget. Kommittén
fored & darfor att bestdmmelsen om styrelsens vetor att utmonstras.

| den foredagna regleringen ingdr ocksa bestammelser som gor det
mojligt att sétta ned aktiekapitalet for tAckning av forlust utan borge-
nérernas hérande, om forlusten inte kan téckas av fritt eget kapital och
detta oavsett om forlusten framgdr av den senast faststéllda balansrék-
ningen eller har uppstétt under aret.

Ett aktiebolag méste kunna sétta ned sitt aktiekapital till en niva som
ger bésta avkastning &t aktiedgarna pa investerat kapitd. | dag finns ett
krav pa full téckning for det bundna egna kapitalet efter nedséttningen.
Det kravet maste enligt kommittén finnas kvar liksom en foreskrift om
att nedsittningsbeslutet inte far verkstallas utan sarskilt tillstand.
Kommittén foresdr emellertid att mgjligheterna till nedséttning utan
tillstand vidgas till att gélla inte bara nar nedsattningen kombineras
med nyemission utan ocksa med t.ex. konvertering eller teckning med
utnyttjande av teckningsoption. Aven fondemission genom 6verforing
till aktiekapitalet av belopp fran fritt eget kapital bor befria bolaget fran
skyldighet att soka tillstand att verkstélla nedsattningsbesiutet. Over
huvud taget bor det enligt kommitténs mening récka att bolaget, nér
nedsattningsbeslutet och dvriga beslut som registrerats samtidigt med
detta antecknats i aktiebolagsregistret, uppvisar ett ofdrandrat stort
registrerat aktiekapital och ett likaledes oféréndrat stort bundet eget
kapital, for att bolaget skall undga skyldighet att soka tillstand att verk-
stélla nedséttningsbed utet.

Efter nedséttning av aktiekapitalet for téackande av forlust enligt
faststélld balansrékning gdler i dag en tredrig karenstid under vilken
bolaget inte far dela ut vingt utan réattens tillstand. | tillstandsarendet
tillvaratas borgendrernas intressen pa sa sitt att de som motsétter sig
vinstutdelning har rétt till full betalning eller betryggande sékerhet for
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sina fordringar. Kommittén & inte Overtygad om vérdet av denna
begransning av rétten att dela ut vingt efter nedséttning av aktiekapitalet.
Aktiebolagsagen innehdller inte ndgon regel av innebord att aktiebolag
skall ha ett aktiekapital som svarar mot bolagets balansomslutning eller
riskerna med bolagets verksamhet. Det gor da ett motsagel sefullt intryck
med en regel som begransar utdelningsrétten efter nedséttning oavsett
fran vilken niva nedsittningen skett och oberoende av om bolaget efter
nedséttningen kan anses vara underkapitaliserat eller /. Kommittén anser
att de allméanna bestammelserna om vinstutdelning ar tillfyllest ocksa
efter nedséttning av aktiekapitalet och foreddr att den tredriga karens-
tiden avskaffas.

Forvéarv och Overlatelse av egna aktier

Ett svenskt aktiebolag far inte dterkdpa eller pa annat sétt forvérva egna
aktier. De svenska reglerna rorande aktiebolags forvarv av egna aktier ar
mer restriktiva 8n motsvarande regler i de flesta andra lander. | 6vriga
EU-lander tilldts forvary av egna aktier pa villkor som bestams av EG:s
andra bolagsdirektiv. | Forenta staterna tillats forvarv av egna aktier inom
de ramar som foljer av aktiebolagsagstiftningens regler om vinstut-
delning.

Det priméra argumentet for att tilldta aktiebolag att forvarva egna
aktier & att det kan forbéttra foretagens forutsittningar att fora tillbaka
overskottsmede till aktiedgarna och pa det séttet bidratill ett effektivare
utnyttjande av féretagens och néringdivets resurser. Om &garna kan
anvanda medlen pa ett sétt som ger en hogre avkastning én vad foretaget
kan &stadkomma i sin egen forvatning, skal medlen inte stanna i
foretaget utan aerforastill agarna.

Svenskt ndringdiv & utomordentligt angelaget att fa samma
mdjligheter som i de flesta andra l&nder som vi brukar jamfora oss med
till forvarv av egna aktier. Kommittén har forstéelse for dessa onskemdl.
Det gar inte att bortse fran att man i va omvérld som regel har
mojlighet till aterkop av egna aktier. Det framstér som en nackdel i den
internationella konkurrensen att svenska bolag inte har mgjlighet att
genom forvarv av egna aktier uppnd en mera effektiv anvandning av
bolagets kapita och fa tillgang till ett smidigt betalningsinstrument vid
forvarv av foretag och annan egendom.

En uppmjukning av forbudet mot aterkop av egna aktier maste, sdvitt
avser publika aktiebolag, ske inom ramen for bestammelserna i EG:s
andra bolagsdirektiv. Direktivet foreskriver bl.a. att om forvarv av egna
aktier tillts, det far ske endast inom ramen for bolagets fria egna kapital
och att det sammanlagda innehavet av egna aktier far uppga till hogst tio
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procent av samtliga aktier i bolaget. Ett annat krav & att bedut om
forvarv av egna aktier fattas av bolagsstamman eller, efter stdmmans
bemyndigande, av styrelsen.

Enligt kommitténs mening & direktivets restriktioner nddvandiga men
inte tillrackliga. Ett aterkOp av egna aktier har likheter med de mgjlig-
heter som aktiebolag redan i dag har till nedséttning av aktiekapitalet for
aerbetalning till aktiedgarna. En avyttring av de dterkdpta aktierna kan
vidare jamftras med en nyemission. Det framstér darfér som naturligt att
bedut om forvarv och avyttringar av egna aktier skall folja i stort sett
samma rutiner som vid besdut om minskning och 6kning av aktie-
kapitalet. Det innebér bl.a. att bedut om férvarv av egna aktier skall
fattas med kvalificerad stammomgjoritet, att stdmman skall ha ett bed uts-
underlag motsvarande vad som gédler vid beslut om nedséttning och att
fordaget till bedut skall tillhandahdllas aktiedgarna viss tid fore
stamman. Pardlellen mellan avyttring av egna aktier och nyemission
innebér att bedut om avyttring skall fattas med samma majoritet som
bedut om nyemission och att aktiedgarna skall ha en principiell
foretradesrétt att forvarva aktierna i fraga. Skall aktierna sdljas pa
marknaden, sa skall samma beslutsregler iakttas som vid en riktad
nyemission.

Tillsammans med vad som altsa foljer av EG:s bolagsdirektiv torde
de nu behandlade bedutsreglerna i alt vasentligt tillgodose de bolags-
réttsliga skyddsintressen som maste besktas vid forvarv och forsdjning
av egna aktier. Reglerna utgor emellertid inte ett effektivt hinder mot att
foretagen genom kop och forsdljning av egna aktier direkt paverkar sin
egen aktiekurs pa ett sitt som skulle kunna leda till att allmanhetens
fortroende for aktiemarknaden rubbades. En uppmjukning av férbudet
mot forvarv av egna aktier bor darfor komma i fraga endast om det
dessutom infors regler i vérdepappers- och bdrdagdtiftningen som
minimerar risken for sddan kurspaverkan.

Genom en sarskild bestdmmelse i lagen om handedl med finansiella
instrument har otillhodrlig kurspaverkan nyligen kriminaliserats. Tilldts
aktiebolag forvarva och sdja egna aktier, kommer &ven sidana
forfaranden, i den man de leder till otillborlig kurspaverkan att vara
olagliga. Aven med beaktande av detta anser kommittén det emellertid
vara ofrankomligt att infora srskilda bestammel ser av vardepappers- och
borsréttdig karaktar for att minimera majligheterna till kurspaverkan vid
just férvéarv och forsdjning av egna aktier.

Kommittén foresdr darfor att i lagen om bérs- och clearingverksam-
het infors en bestdmmelse av innebord att regeringen dler, efter
regeringens bemyndigande, Finansinspektionen far meddela narmare
foreskrifter angaende de regler som bors och auktoriserad marknadsplats
skall ha avseende aktiebolags handel i egna aktier.
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| syfte att tillgodose kravet pa en god genomlysning avmarknaden
foredd&r kommittén vidare att i lagen om handel med finansiella
instrument tas in en bestdmmelse av innebord att férvarv och forsajning
av egna aktier i svenskt dler utlandskt bolag skall anméas till svensk
bors eller auktoriserad marknadsplats dér aktierna & noterade och
offentliggoras i den omfattning och pa det Sitt regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, Finansinspektionen foreskriver.

Vad darefter galler privata aktiebolag foredd& kommittén for det
forgta att bedut om forvarv av egna aktier skall kunna fattas endast av
bolagsstamman. Nagot behov av att kunna bemyndiga styrelsen att fatta
ett sddant bedut finns enligt kommitténs mening inte. For stdmmans
beslut skall &veni privata bolag géllaett krav pa kvalificerad majoritet.

Ett starkt skal till att till&ta privata bolag att forvéarva egna aktier ar att
underlétta garskiften. For detta kan krévas att bolaget kan forvarva en
betydande del av de egna aktierna. Den begransning till tio procent av
totalantalet aktier som for de publika bolagens ddl fdljer av det andra
bolagsdirektivet bor darfor inte galla fér privata bolag. Déaremot skall
ocksd i dessa bolag det vederlag som |amnas for aktierna rymmas inom
bolagets fria egna kapital .

Beslut om dverlételse av egna aktier som bolaget forvarvat skall aven
i privata bolag fattas med iakttagande av bestdmmelserna om nyemis-
sion.

Inldsen av minoritetsaktier

Kommittén foredar ett helt nytt kapitel om inlésen av minoritetsaktier.
Kapitlet innehdller en helt ny reglering av forfarandet. Bl.a. foredas att
part, som & missndjd med en skiljedom skall vacka talan vid Svea
hovrétt. Darmed forkortas instanskedjan jamfort med i dag. Ma om
tvangsinlésen kommer darmed att koncentreras till en enda domstol som
far stor erfarenhet av maltypen.

Om ett moderbolag sjélvt eller tillsasmmans med ett eller
flera dotterfOretag ager mer an nio tiondelar av aktierna med mer an nio
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 eft dotterbolag, har
moderbolaget i dag réatt att av de dvriga aktiedgarna i sistnamnda
bolag l6sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan [6sasin har rétt att
fa sina aktier inlosta av moderbolaget. Med moderbolag forstas ett
svenskt aktiebolag. Kommittén foresldr att varje aktiedgare — i
forekommande fall tillsammans med dotterforetag — som &ger mer &én
nio tiondelar av aktierna i ett bolag skall har rétt och plikt till inlésen.
Syftet med dessa forandringar &r dels att stérka minoritetsskyddet, dels
att gora inlosenreglerna tillampliga &ven i internationella forhallanden.
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De nyareglerna forutsatter alltsd inte att majoritetsagaren &r ett svenskt
aktiebolag eller att det Gverhuvudtaget foreligger nagot koncern-
forhdllande.

Enligt kommitténs mening har tvangsinlésen sadana likheter med
expropriativa forfoganden, att lagstiftningen om tvangsinlsen maste
uppfylla de krav som uppstélls i 2 kap. 18 § regeringsformen. Av den
paragrafen foljer att ersittningen skall bestdmmas enligt grunder som
angesi lag.

Av tvangsinlosensreglernas karaktar av expropriativt forfarande
fdljer, enligt kommitténs mening, att erséttningen for minoritetsaktierna
bor bestdmmas med utgangspunkt i samma grundlaggande princip for
vardeersdttning som géller inom expropriationsrétten. Det innebér att
minoritetsaktieagarens formogenhetsstallning efter tvangsinlosen bor
vara densamma som om inlésen inte hade &gt rum. Nér det sedan géller
metoderna for vardering av minoritetsaktierna, har kommittén inte funnit
anledning att franga den standpunkt som Hogsta domstolen intagit i sin
dom i Balkenmdlet (NJA 1996 s. 293). Losenbeloppet skall altsa be-
stammas efter det vérde aktierna har i aktiedgarens hand. Detta véarde
skall motsvara marknadspriset, om aktien ar noterad pa bors eller eljest
foremdl for marknadsméssig handel med regelbundna noteringar och i
annat fall grundas pa det pris som kan paréknas vid en under normala
forhdllanden genomford forsdjning. Betraffande onoterade aktier torde
ndgot marknadspris ofta inte kunna faststallas, utan ett forsajningspris
far beréknas pa grundval av bolagets resultat eller stéllning.

Principen att borsnoterade eller ejest marknadsméassigt omsatta aktier
skall varderas till sitt marknadspris kan inte upprétthallas undantags 6t.
Borskursens varde som mattstock maste kunna provas. For att skilje-
mannen skall fa bestdmma ett annat varde, bor dock kravas att sarskilda
skél foreligger. Ett sddant skal kan vara att kursen manipulerats, ett annat
att aktien & foremdl for sa ringa handel att den noterade kursen inte kan
anses utgora ett riktigt métt pa aktiens varde. Det far ytterst ankomma pa
doktrin och praxis att avgora, nar det finns ska for sddan avvikelse.
Enbart den omsténdigheten att en foretagsvardering leder till ett hégre
aktievarde dn marknadspriset utgor emellertid inte skd att inte vardera
aktierna efter den noterade kursen.

Tvangsinlosen i publika aktiebolag foregds som regel av offentliga
uppkopserbjudanden. Enligt kommitténs mening utgér den omstan-
digheten att ett uppkdpserbjudande antagits av agare till ett mycket stort
antal aktier en sA stark indikation pa att det erbjudna priset utgor ett
riktigt métt pa aktiens varde, att det bor frangas endast under sarskilda
omstandigheter. Kommittén foredar darfor att om ett inlosenforfarande
foregétts av ett offentligt uppkopserbjudande som accepterats av agare
till mingt nio tiondelar av de med erbjudandet avsedda aktierna, 16sen-
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beloppet skall motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sdrskilda skél
foranleder annat.

Fragan om rétt varderingstidpunkt far anses sa viktig, att en regel om
denna bor framga av lagtexten. Hogsta domstolen har i réttsfallet NJA
1992 s. 872 uttalat, att |6senbeloppet vid tvangsinldsen skall faststéllas
efter aktiernas vérde vid tiden fér begdran om tvistens prévning av
skiljeméan, den sk. pakallandedagen. Att undantagslost |ata pakallande-
dagen utgora ratt vérderingstidpunkt framstar emellertid inte som
lampligt. Det kan férekomma, att en majoritetsaktiedgare utnyttjar sin
stalning till att infor ett forestdende inlésenforfarande t.ex. avhanda
bolaget vérdefulla tillgangar till underpris till ett honom narstdende
bolag. Kommittén foresldr darfor att skiljemannen far bestamma aktiens
forsaljningspris vid en tidigare tidpunkt an pakallandedagen.

Fréga om erbjudandeplikt pa den svenska
aktiemarknaden

| kommitténs uppdrag ingar att Overvaga om det pa den svenska
aktiemarknaden bor inforas en lagstadgad s.k. erbjudandeplikt. Darmed
forstas en skyldighet for den som forvarvat en viss andel av aktiernaii ett
aktiemarknadsbolag att 1agga ett bud pa terstdende aktier.

Till stéd for att infora en erbjudandeplikt har i svensk och utlandsk
debatt i forsta hand havdats att bolagets minoritetsaktiedgare i samband
med ett kontrollagarskifte bor ha mojlighet att dra sig ur bolaget. Ett
kontrollagarskifte, menar man, riskerar att sinka véardet p& bolagets
aktier, varfor de agare som & missndjda bor ha mojlighet att tréda ur
bolaget pa samma villkor som de agare som sdlt sina aktier till kontroll-
agaren.

Resonemanget har fran flera hdll kritiserats for att utgd frén ett
ogrundat antagande om att kontrollagarskiften typiskt sett skulle varatill
skada for bolagets 6vriga dgare. Det har ocksa pdpekats att det under ala
omstandigheter & ologiskt att agga kontrollaktiedgaren en erbjudande-
plikt innan det visats att ndgon sadan skada uppkommit. | sammanhanget
har pekats pa den bristande konsekvensen i att & ena sidan garantera
aktieagare majlighet att 1amna bolaget om ndgon skaffar sig effektiv
kontroll Gver bolaget, medan ndgon motsvarande rétt till uttrade
traditiondllt inte tillerkénns minoriteten for det fall en kontrolldgare
uppndr i beslutshdnseende mer betydelsefulla nivéer som exempelvis
haften eller tva tredjedelar av rostetalet i bolaget. Kommittén anduter
sig till den kritiken och vill ocksa framhdlla att kontroll&garskiften langt
ifrén alltid missgynnar Gvriga aktiedgare. Tvartom pekar sdva svenska
som utlandska studier pa att sddana skiften typiskt sett gynnar dem.
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En erbjudandeplikt skulle férdyra och i vissa fall kanske helt omdj-
liggora sdvd en successiv uppbyggnad av kontrollposter som direkta
kontrollpostférvary och dérigenom motverka strévandena efter en stark
agarfunktionen i foretagen. Kommittén sager darfor ng till en er-
bjudandeplikt pa den svenska aktiemarknaden.

| krafttradande

Aktiebolagskommittén foredar att de nya bestdmmelserna om aktie-
bolagets kapital skall tradai kraft den 1 januari 1999.
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Summary

The goal isacompletely new Companies Act

In this report, the Company Law Committee is proposing twelve new
chapters to the Swedish Companies Act and many changes in other
chapters. The scope of the proposals is evident when considering that
the Companies Act today has 19 chapters. Furthermore, in the report it
issued in 1995 (SOU 1995:44) entitted The Sructure of the
Corporation, the Committee presented proposals containing
completely new wording for four chapters of the Companies Act which
are not affected by these latest proposals.

The proposals are based on changes in the current Act, which is
now 20 years old. The new provisions differ a great deal editorially
from the rest of the Act. The language is more contemporary, the
paragraphs are shorter and headings are used frequently to make the
Act easier to read and understand.

The contrast editorially between the new and old chapters resulting
from the proposal is transitional. The Committee is working with its
sights on a completely new Companies Act, which will encompass the
proposed chapters.

Active ownership role

The Committee feels that a new Companies Act should be designed to
promote active corporate ownership. In The Sructure of the
Corporation, the Committee concentrated on the decision-making right
of owners and the structure and role of corporate bodies. In this report,
which covers the corporation’s capital, the emphasis is more on
opportunities to implement changes in companies’ capital structures.
When deliberating such issues as increases and reductions in share
capital, share repurchases, mandatory bids and the redemption of
minority shares, the Committee does so with the aim of attaining
flexibility in capital structures to facilitate the efficient use of the
resources of individual companies and Swedish business as awhole.

27
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Forming a company

In Sweden, around 20,000 companies (aktiebolag) are formed each
year. In practically every case, the so-called simultaneous procedure is
used, where the founders immediately subscribe for all the shares
themselves. The Committee has found very few cases in modern times
of companies that were formed using the so-called successive
procedure, where the shares were offered directly to the public for
subscription.

The Committee feels that the successive procedure has served its
purpose, and it is proposing that the provisions on its use be abolished.
By doing so, the rules governing the simultaneous procedure must be
completely redesigned to make the most of opportunities for
simplification. The Committee is proposing that companies be formed
as follows in the future. The person or persons who wish to form a
company shall draw up its articles of association, subscribe for al the
shares directly in the articles, pay for the shares, prepare and allow an
authorized or approved public accountant to review an opening balance
sheet for the company, complete the articles and apply to have the
company registered.

Right of preemption, right of first refusal and consent
clauses

The Committee assumes that shares in both private and public
companies as a rule should be freely transferable. Unrestricted
transferability gives individual shareholders the opportunity to get out
of the company, regardliess of whether it is done due to displeasure
with the actions of the other owners or for other reasons. On the other
hand, the interest of the owners in keeping their ranks closed aso has
to be considered. This is primarily true of private companies, the vast
majority of which are family-owned or closed corporations. In their
case, an uncontrolled shift in ownership could be detrimental .

The Act currently permits only one exception to the principle of a
share's free transferability. In its articles of association, a company
may provide that shareholders or others shall be entitled to redeem
shares that have passed to a new owner, the so-called right of
preemption. The Committee feels that opportunities to utilize the right
of preemption should be retained for both private and public
companies. However, it is proposing certain changes, for among other
reasons to avoid the flaws associated with the fact that the voting right
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for a share that is subject to the right of preemption currently may not
be exercised during the preemption period. Because of this, the
decision-making authority in the company may temporarily fall into in
the hands of a minority, or in some cases it may even become
impossible to make decisions at the general meeting.

Transferability limitations on shares in the form of a right of
preemption is largely a Swedish phenomenon. Other countries instead
use aright of first refusal. This means that a person who wishes to sell
a share must offer it for first refusal to the person or persons who are
entitled to the right according to the company’s articles of association.
The Committee is proposing that the Swedish Companies Act be
amended to allow public and private companies the opportunity to
utilize the right of first refusal.

In a company with only a few shareholders, the relationship
between them is fairly similar to that between partnersin a partnership.
In practice, this often necessitates that the shareholders be able to
control changes in ownership. Today thisis customarily done through a
right of preemption clause in the company’s articles of association in
combination with an agreement between the shareholders containing a
right of first refusal or consent clause. As already noted, the Committee
is proposing that aright of first refusal clause be permitted in the future
in the articles of association of all types of companies. In the case of
private companies, however, the Committee wishes to go a step further
and permit consent clauses in their articles as well. This would create
the opportunity for closed corporations to limit the transferability of
their shares with a binding effect on the company, without requiring
shareholders to designate in advance in the articles who will take over
the shares when one of the owners wishes to get out of the company,
which may be difficult to do sometimes years or decades in advance.

The Committee is well aware of the risk of improprieties associated
with consent clauses. As with the rights of preemption and first refusal,
they can be exploited by a shareholder majority to prevent a minority
from selling its shares to someone outside the company and thereby
force the minority to sell them to the magjority. To safeguard against
this risk, the Committee is proposing a detailed regulation that
contains, among other things, provisions on the consequences should
consent be denied.

Shares, share registers and share certificates

Chapter 3 of the Companies Act of 1975 contains provisions on shares,
share certificates, etc. and share registers. To make the regulation
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easier to comprehend, the Committee is proposing that the provisions
be divided into three chapters. The first will cover classes of shares and
their transferability, while the following two will govern share
certificates and share registers, respectively. At the same time, the
Committee is proposing that the regulations be completely redesigned
editorialy.

Increases in share capital

One way to increase share capital is through a bonus issue. What
distinguishes a bonus issue is that the increase is effected without
further payment from the shareholders.

The Act stipulates three others ways to increase share capital. In all
three, the increase is effected through payments from existing
shareholders. In a new issue, the shareholders may pay directly for new
shares either in cash or with non-cash property. In an issue of
convertible debt instruments (convertibles), the contribution is received
by the company in connection with the conversion of all or parts of the
convertible loan to share capital. Lastly, with respect to warrants, the
contribution is made in the form of payment for the shares that are
subscribed for with the option rights, in the same manner as a new
issue.

The four methods of increasing share capital are covered in the
Companies Act of 1975 in such away that bonus issues and new issues
are dealt with in chapter 4 and issues of convertibles and warrants in
chapter 5. The reason for this stems from the uncertainty as to whether
an issue of convertibles or subscription options will lead to an increase
in share capital.

The Committee is proposing a completely new regulation based on
the difference mentioned above between a bonus issue on the one hand
and a new issue and issues of convertibles and warrants on the other.
According to the proposal, the provisions on increases in share capital
will be covered in one chapter for bonus issues and one for additional
issues. These chapters are preceded by a chapter on the shared
provisions for increasesin share capital.

Today when a warrant is issued, it must be linked to a debt
instrument. There is no practica significance to this provision,
however. A company can issue warrants that are linked to debt
instruments with a low, almost symbolic value. The link can aso be
circumvented by prescribing in the issue’'s conditions that the option
can be separated from the debt instrument immediately after issue. A
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rule that can be sidestepped this easily is not worth retaining, in the
opinion of the Committee. At the same time, a practical need for
separate warrants has arisen. The Committee is therefore proposing to
abolish the requirement that there be a link between the option right
and the debt instrument.

According to current law, in a cash issue by a company whose
restricted equity amounts to one million kronor prior to the issue, it is
enough that half the issue amount has been paid in at the time the issue
is registered. The remaining amount must be paid in within six months
of the registration. Provisions on the registration of share capital in two
installments have been added due to the fact that large Swedish
companies occasionally turn to foreign capital markets for risk capital.
A large new issue on the New York or London stock exchanges, for
example, can take along time to complete. It has been suggested that it
is unfair that the company is not able to register such a capital increase
until al the new shares have been paid for. The Committee understands
this. However, it would be wrong in principle that a company can be
registered with a share capital that is greater than has actually been
paid in. Demands for a speedy registration process for equity increases
that have already been made can be met in better fashion, in the
opinion of the Committee, by giving companies the right to register the
increased amount over time, as the newly issued shares are paid for.
The Committee is therefore proposing to abolish the provisions on the
registration of increases before shares have been paid for and replace
them with a provision that makes it possible to register a new issue
over time.

LEO law

The law (1987:464) on certain direct placements by stock market
companies, etc. (the LEO law) places higher majority regquirements
than the Companies Act on resolutions on certain issues that are
directed to, among others, the company management and persons of
close standing. The gap between the laws has been reduced due to the
harmonization in 1995 of the Companies Act to the regulations of the
EU. The harmonization resulted in, among other things, a requirement
that a qualified majority be introduced in the Companies Act to pass
resolutions on deviations from the preferential right of subscription for
new shares of the shareholders.

The majority requirement in the Companies Act is till lower than in
the LEO law, however. The Companies Act requires that a resolution
on a new issue is supported by two-thirds of the votes cast and the
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shares represented at the general meeting. This is the same majority
required to pass resolutions on changes in the articles of association
that do not affect the legal relationship between the shares already
outstanding. This can be compared with the LEO law's majority
requirement: nine-tenths of the votes cast and the shares represented at
the general meeting.

In the opinion of the Committee, the LEO law’s magority
requirement has served as an effective deterrent to the misuse of the
rules on the deviation from the preferential right of the shareholders to
benefit persons in management positions in the company or group. The
Committee therefore does not feel that the LEO provisions should be
abolished. It is proposing certain amendments, however, in order to
overcome some of the practical drawbacks of the current regulations. In
addition, it is proposing that the special LEO law be abolished and that
its provisions be transferred to the Companies Act, the Banking
Business Act and the Insurance Business Act.

Prospectuses

When a public company or a shareholder of such a company publicly
offers or otherwise invites a substantial number of persons to acquire
shares or subscription rights in the company, the board of directors,
pursuant to the provisions of the Companies Act, must draw up a
prospectus if the total amount which may be paid as a result of the
offer is not less than SEK 300,000.

Provisions on prospectuses are found, in addition to the Companies
Act, in the Act on Trading in Financial Instruments (1991:980). With
regard to securities that are registered or intended to be registered on
the stock exchange, the provisions on prospectuses can be found in the
Stock Exchange and Clearing Act (1992:543), among other places.
Both acts are complemented by the Financial Supervisory Authority’s
regul ations on prospectuses.

The Committee feels that it is unfortunate that companies and
shareholders who intend to issue or sell securities should have to
comply with prospectus rules in severa different laws. It is therefore
proposing that the provisions on prospectuses in the Companies Act be
abolished and replaced by similar provisions in the Act on Trading in
Financial Instruments and the Stock Exchange and Clearing Act.
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Raising cash loans

The Companies Act contains a restriction against raising certain types
of cash loans. Unless otherwise stipulated in the provisions on
convertible loans, a company may not raise a cash loan on terms that
require that it be repaid with other than a nominal cash amount or a
cash amount determined with reference to monetary fluctuations. On
the other hand, companies are permitted to raise loans against bonds or
other debt instruments that carry the right to interest, the amount of
which is dependent wholly or in part on the dividend paid to the
shareholders of the company or the company’s profit. The decision to
raise a participating loan of this type is made by the general meeting or,
with the authorization of the general meeting, by the board of directors.

The former type of loan, which must be repaid other than in cash or
anominal cash amount, may assure creditors the right to payment from
the company’s assets in the event of the company’s winding-up or
dissolution. The amount of that payment may, for example, be based on
a certain percentage of the company’s assets or it could be calculated
as the average market price of its shares during a period prior to the
termination of the loan or the winding-up. The restriction against such
loans is generally seen as a stumbling block preventing Swedish
companies from raising loans on the same terms as are common in the
countries Sweden usually compares itself with. It is a'so important to
note that the Companies Act accepts certain other very risky loans,
such as convertible debentures, the interest on which is set in relation
to the company’s dividend. In addition, a number of other financia
instruments have been developed in recent years and are traded on the
capital market despite that they obviously entail major risks that are
difficult to assess. The Committee is therefore proposing that loans that
are not repaid in cash or a nominal cash amount again be permitted.
This means that these loans and participating loans will be treated
equivalently.

Reductionsin share capital

Reductions to repay shareholders or for the purpose of transfers to a
legal or unrestricted reserve today may only be decided on following a
proposal or approval by the board of directors. This corresponds to the
rules that apply to the distribution of dividends and relates back to the
fear that shareholders will try to push so hard to demand dividends or a
return on their capital that it could jeopardize the company’ s continued
existence and the jobs of its employees. The Committee, which looks
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differently at the distribution of roles between shareholders and the
board, feels that the efficient use of business resources over the long
term is best promoted by having the general meeting, without a veto
right for the board, decide how much capital should be tied up in the
company. The Committee is therefore proposing that the provisions on
the board’ s veto right be abolished.

The proposed regulation also includes provisions that make it
possible to reduce share capital to cover a loss without summoning the
company's creditors, regardless of whether the loss is indicated in the
most recently adopted balance sheet or has arisen during the year.

A company must be able to reduce its share capital to a level that
provides the best return for the shareholders on the capital they have
invested. Today it isrequired to have full coverage for restricted equity
after the reduction. This requirement must be retained, in the
Committee's opinion, as must a regulation that a resolution on a
reduction may not be effected without special consent. The Committee
is proposing, however, that the opportunities for a reduction without
consent be expanded to apply not only as they do today when a
reduction is combined with a new issue, but also, for example, to
reductions combined with conversions or subscriptions through the
exercise of warrants. Bonus issues through transfers from non-
restricted equity to share capital should also exempt the company from
having to seek consent before effecting a reduction decision. On the
whole, the Committee feels that it is enough that a company shows that
the size of its registered share capital and restricted equity have
remained unchanged when the reduction resolution and other decisions
that were registered at the same time are recorded in the Companies
Registry.

After the share capital has been reduced to cover a loss in
accordance with the adopted balance sheet, there is currently a three-
year waiting period during which the company may not distribute
dividends without the permission of the court. The interests of creditors
are taken into account in such a way that those who wish to contest a
dividend disposition have the right to payment in full or satisfactory
security for their claims. The Committee is not convinced of the value
of this restriction on the right to distribute dividends after a reduction
in share capital. The Companies Act does not contain any rules that a
company must have share capital that corresponds to its total assets or
the risks inherent in the company’s business. A rule that limits a
company’s right to distribute dividends after a reduction would seem
contradictory, regardless of the level from which the reduction was
made and whether or not the company, after the reduction, can be
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considered to be undercapitalized. The Committee feels that the
general provisions on distributions of dividends are also sufficient after
a reduction in share capital and proposes that the three-year waiting
period be abolished.

The repurchase and sale of a company’s own shares

A Swedish company may not repurchase or in any other way acquireits
own shares. The Swedish rules on companies acquisitions of their own
shares are more restrictive than those of most other countries. The
Committee’'s review of the laws in other countries shows that al the
EU member states currently alow share repurchases under the
conditions set forth in the EU:s Second Company Law Directive. In the
U.S, share repurchases are permitted within the framework of
company laws on the distribution of dividends.

The main argument for alowing Swedish companies to repurchase
their own shares is, in the opinion of the Committee, that it can
improve the opportunities afforded them to return surplus capital to
their shareholders and in that way contribute to the more efficient use
of the resources of the company and Swedish business as a whole. If
the owners can use the money in a way that generates a higher return
than the company can produce through its own management, the money
should be returned to the owners.

Swedish business is extremely eager to have the same opportunities
to repurchase their shares as in most other countries Sweden usually
compares itself with. The Committee is sympathetic to these wishes.
We cannot disregard the fact that companies in neighboring countries
generally are able to repurchase their shares. It would appear to be a
disadvantage for Swedish companies in international competition not
to have the opportunity to repurchase their shares in order to more
effectively use their capital and gain access to a convenient means of
payment for acquisitions of companies and other property.

With respect to public companies, a relaxation of the restriction
against share repurchases must be implemented within the framework
of the EU:s Second Company Law Directive. The directive stipulates,
among other things, that if share repurchases are permitted, they may
done only within the framework of the company’ s non-restricted equity
and that the company’s total holding of its own shares may not exceed
ten percent of all the shares in the company. It also requires that the
decision to repurchase shares be made by the general meeting or, with
the authorization of the meeting, by the board of directors.
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The Committee feels that the directive’'s restrictions are necessary
but not sufficient. Share repurchases are similar to the opportunities
aready afforded companies to reduce their share capital to repay
shareholders. The sale of repurchased shares can also be compared
with anew issue. It is natural therefore that the decision by a company
to repurchase and sell its own shares should follow largely the same
routines as decisions to reduce or increase share capital. This means,
among other things, that a two-thirds majority of the votes of the
general meeting is required for such a resolution to pass, that the
meeting has access to the same information for its decision asit doesin
the case of reductions in share capital and that the proposed resolution
is announced to the shareholders a specific period prior to the meeting.
The similarity between the sale of repurchased shares and a new issue
means that the resolution on a sale must pass with the same majority as
a resolution on a new issue and that the shareholders have a
preferential right to acquire the shares in question. If the shares are to
be sold on the market, the same decision-making rules must be
followed as for a direct placement.

These decision-making rules, together with the requirements of the
EU company law directive, in essence should fulfill the protection
requirements of company law that must be met for the repurchase and
sale of acompany’s own shares. However, the rules are not an effective
safeguard to prevent companies from purchasing and selling their own
shares to directly influence their share prices in such a way that could
cause the public to lose its confidence in the stock market. A relaxation
of the restriction against share repurchases should therefore only be
considered if rules are also introduced in securities and company law
that minimize the risk of manipulating share prices.

A special regulation in the Act on Trading in Financial Instruments
recently criminalized attempts to wrongfully influence share prices. If
companies are permitted to repurchase and sell their own shares, such
actions, to the extent they lead to manipulation of share prices, would
also be illegal. Despite this, the Committee feels there is no way to
avoid introducing special provisions in securities and company law to
minimize the opportunities to manipulate share prices particularly in
the repurchase and sale of a company’s own shares.

The Committee is therefore proposing that the Act on Trading in
Financial Instruments be amended to include a provision stating that
the government or, with the government’ s authorization, the Financial
Supervisory Authority may institute more detailed regulations on the
rules the stock exchange and authorized marketplaces shall follow with
respect to trading by companies in their own shares.
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In order to fulfill the requirement on the proper release of
information to the market, the Committee is also proposing that the Act
on Trading in Financia Instruments be amended to include a provision
whereby Swedish or foreign stock market companies that purchase or
sell their own shares must notify the Stockholm Stock Exchange in the
manner prescribed by the government or, with the government’s
authorization, the Financial Supervisory Authority.

Lastly with respect to private companies, the Committee is
proposing that a company’s decision to buy its own shares may be
made only by the general meeting. There is no need, in the opinion of
the Committee, to permit the board of directors to be authorized to
make such a decision. The requirement of a two-thirds majority should
also apply in the case of private companies.

A strong reason for allowing private companies to repurchase their
own shares is to facilitate changes in ownership. This may require that
the company can repurchase a significant portion of its own shares. As
a result, the limit of ten percent of the total number of shares that the
Second Company Law Directive mandates for public companies should
not apply to private companies. On the other hand, the compensation
these companies pay for the shares should meet the same guidelines
with respect to non-restricted equity.

Also in the case of private companies, the decision to transfer their
own shares that they have acquired should be made with consideration
to the provisions on new issues.

The Committee is proposing an express restriction preventing
companies from selling repurchased convertibles and warrants.

Redemption of minority shares

The Committee is proposing a completely new chapter on the
redemption of minority shares. The chapter completely changes how
the procedure is regulated. Among other things, it proposes that parties
who are displeased with an arbitration judgment may bring action
before the Svea Court of Appeal. This would shorten the judicial
process compared with today. Cases involving compul sory redemptions
would thereby be concentrated within a single court, which would have
more experience with these types of cases.

If a parent company alone or together with one or more subsidiaries
owns more than nine-tenths of the shares representing more than nine-
tenths of the votes of all the sharesin a subsidiary, the parent company
currently has the right to redeem the remaining shares from the other
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shareholders of the subsidiary. Those who own shares which may be
redeemed have the right to have those shares redeemed by the parent
company. By parent company in this case is meant a Swedish company.
The Committee is proposing that every shareholder — together with
their subsidiaries if applicable —who owns more than nine-tenths of the
shares in a company shall have the right and the obligation to
redemption. The purpose of these changes is partly to strengthen the
protection afforded minority shareholders and partly to make the
redemption rules applicable even in an international context. Thus, the
new rules do not require that the majority owner is a Swedish company
or that there be a group relationship at all.

In the opinion of the Committee, compulsory redemptions are so
similar to expropriative actions that the legislation on compulsory
redemptions must fulfill the requirements stipulated in chapter 2, § 18
of the Constitution Act. That paragraph states that compensation must
be determined in accordance with the principles decreed by law.

Because of the expropriative nature of the compulsory redemption
rules, the compensation paid to minority owners should be determined,
in the opinion of the Committee, on the basis of the same fundamental
principle of compensation value that has applied for years in
expropriation law. This means that the minority shareholders’ wealth
after a compulsory redemption should be the same had such a
redemption not taken place. With respect to the methods for valuating
minority shares, the Committee has found no reason to deviate from the
stance taken by the Supreme Court for detailed reasons in its judgment
in the so-called Balken case (NJA, Nytt Juridiskt Arkiv, an annual
publication containing the rulings of the Supreme Court, 1996 p. 293).
Conseguently, the redemption amount should be determined on the
basis of the value the shares have in the owner’s hands. This should
correspond to the market price if the share islisted on a stock exchange
or is otherwise subject to market trading that involves regular
guotations, or in other cases on the price that can be calculated for a
sale under normal conditions. With respect to shares that are not
publicly listed, and for which a market price often cannot be
determined, the sales price may be calculated on the basis of the
company’ sincome or financial position.

The principle that shares that are listed or are otherwise market-
traded should be valued at their market price cannot be applied without
exception. The value of the share price as a reliable measure must be
open to interpretation. There must be a special reason, however, why
an arbitrator would need to determine another value. One such areason
might be that the share price has been manipulated, and another that a
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listed share is traded so infrequently that its listed price cannot be
considered a reasonable measure of its value. It is not possible,
however, to specify every single case in which a listed price can be
disregarded. Ultimately, legal doctrine and case law will have to
determine when it might be justified. Simply because a valuation of the
company's assets leads to a higher share value than the market price is
not reason enough not to value the shares on their listed price.

Compulsory redemptionsin public companies are preceded as arule
by public takeover offers. In the opinion of the Committee, the fact that
atakeover offer is accepted by holders of avery large number of shares
is a strong enough indication that the price offered is a reasonable
measure of the share’s value that it should be disregarded only under
specia circumstances. The Committee is therefore proposing that if a
redemption action is preceded by a public takeover offer that is
accepted by holders of at least nine-tenths of the shares encompassed
by the offer, the redemption amount should correspond to the
compensation offered unless there are special reasons otherwise.

The question of the right time of valuation is considered to be so
important that a rule on it should be stated in law. In the case, NJA
1992 p. 872, the Supreme Court declared that the redemption amount
in a compulsory redemption shall be determined on the basis of the
shares’ value at the time a request isfiled to have the dispute reviewed
by arbitrators. It would not be appropriate, however, to have this date
serve as the right time of valuation without exception. For example, a
majority shareholder may attempt to exploit his position prior to an
impending redemption proceeding to transfer valuable assets from the
company at a discounted price to another company he is closely
associated with. The Committee is therefore proposing that the
arbitrators be alowed to determine the share's sales price at a point in
time earlier than the date a request was filed to have the dispute
reviewed.

The issue of mandatory bids in the Swedish stock
market

Part of the assignment charged to the Committee is to evaluate whether
the Swedish stock market should introduce a legislated, so-called
mandatory bid rule. By mandatory bid is meant the obligation on the
part of those who have acquired a certain percentage of the sharesin a
company to offer to buy the remaining shares as well.

The main argument that has been made in Swedish and international
debates to support the introduction of mandatory bids is that a
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company’ s minority shareholders should have a possibility to get out of
a company in connection with a change in controlling ownership. Such
a change, it is felt, carries with it the risk that the value of the
company’s share will fall, because of which those owners who are
displeased should be able to get out of the company on the same
conditions as those who have sold their shares to the majority owner.

This reasoning has been widely criticized for being based on the
unfounded assumption that a change in controlling ownership is
typically damaging to the company’s other shareholders and that it is
illogical in any case to impose a mandatory bid obligation upon the
majority owner before it has been shown that such damage has been
incurred. It has also been noted in this context that there is an
inconsistency on the one hand of guaranteeing shareholders the
possibility of getting out of the company if someone should acquire
effective control, while on the other hand minority owners traditionally
have not been granted the right to get out in cases where a mgjority
owner has attained even more significant levels of power in terms of
decision-making, such as half or two-thirds of the voting rights in the
company. The Committee concurs in this criticism and would also like
to emphasize that changes in controlling ownership are far from aways
a disadvantage for other shareholders. On the contrary, both Swedish
and international studies show that such shiftstypically benefit them.

A mandatory bid rule would make more expensive and in certain
cases completely impossible the gradual build-up of controlling
interests and direct acquisitions of controlling interests, and thereby
counteract the goal of creating strong corporate ownership structures.
Because of this, the Committee is saying no to mandatory bids on the
Swedish stock market.

Effective date

The Committee is proposing that the new provisions on the capital of
corporations go into effect on January 1, 1999.
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FOrfattningsforslag

1. Fordag till
Lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Harmed foreskrivsi fraga om aktiebol agslagen (1975:1385),

dels att 14 kap. 31-35 88 skall upphoraatt gélla,

dels att nuvarande 8 kap. skall betecknas 13 kap., nuvarande 9 kap.
betecknas 12 kap., nuvarande 10 kap. betecknas 14 kap., nuvarande 12
kap. betecknas 16 kap, nuvarande 13 kap. betecknas 19 kap., nuvarande
14 kap. betecknas 18 kap. samt nuvarande 1619 kap. betecknas 2023
kap.,

dels att 1-10 kap., de nya 12 kap. 9 och 15 8§, 15 kap. 1 §, de nya
16 kap. 24 och 7 88, 17 kap., rubriken till 18 kap., de nya 18 kap. 2-3,
10, 20, 24, 25 och 30 8§, 19 kap. 7, 12, 14 och 15 8§, 21 kap. 1-3 8§,
22 kap. 2, 4, 7 och 8 88§ samt 23 kap. 1 och 2 8§ skall ha féljande
lydelse,

dels att i lagen skall inforas ett nytt kapitel, 11 kap., av foljande
lydelse.

1 kap. Inledande bestammel ser

Privata och publika aktiebolag

1 8§ Aktiebolag kan vara privata eller publika. Denna lag géller alla
aktiebolag, om inte annat foreskrivs.

Aktiekapital

2 8§ Aktiebolag skall ha ett aktiekapital som & l&gst 100 000 kronor i
privata aktiebolag och lagst 500 000 kronor i publika aktiebolag.

Om aktiekapitalet & fordelat pa flera aktier, skall dessa lyda pa lika
belopp.

Aktiedgarnas betal ningsansvar

381 ett aktiebolag har aktiedgarna inte nagot personligt betalnings-
ansvar for bolagets forpliktelser, om inte annat foljer av andra stycket

41
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eller 19 kap. 2 8.

Aktiedgarna i ett aktiebolag som bedriver advokatverksamhet svarar
solidariskt med bolaget for sadana forpliktelser mot klienter som
bolaget &drar sig medan de &r aktiedgare.

Forbud att sprida av privata aktiebolag utgivna aktier m.m.

4 § Ett privat aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag far inte
genom annonsering forsbka sprida aktier eller teckningsrétter i bolaget
eller av bolaget utgivna skuldférbindel ser eller teckningsoptioner.

Inte heller far sddana aktiebolag eller aktiedgare pd annat Sétt
forsoka sprida de i forsta stycket angivna finansiella instrumenten
genom att erbjuda fler &n 200 personer att teckna eller forvarva dem.
Detta géller dock inte om erbjudandet riktar sig enbart till en krets som
i forvag har anmélt intresse av sddana erbjudanden och antalet utbjudna
poster inte dverstiger 200.

Begransningarna i forsta och andra styckena géller inte erbjudanden
som avser overldtelse till hogst tio forvarvare.

| forsta stycket angivna finansiella instrument som har givits ut av
ett privat aktiebolag far inte bli foremal for handel pa bors eller ndgon
annan organiserad marknadsplats.

Koncern

5§ Ett aktiebolag & moderbolag och en annan juridisk person &r
dotterforetag, om aktiebolaget

1. innehar mer an hélften av résterna for samtliga aktier eller andelar
i den juridiska personen,

2. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Over mer an hélften av
rosterna for samtliga aktier eller andelar,

3. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
utse eller avsitta mer an hélften av ledaméterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan, eller

4. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
ensamt ut6va ett bestdmmande inflytande 6ver denna pa grund av avtal
med den juridiska personen eller pa grund av foreskrift i dess bolags-
ordning, bolagsavtal eller darmed jamfoérbara stadgar.

Vidare & en juridisk person dotterféretag till moderbolaget, om ett
annat dotterforetag till moderbolaget eller moderbolaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterforetag eller flera andra dotterforetag till-
sammans

1. innehar mer an hélften av résterna for samtliga aktier eller andelar
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i den juridiska personen,

2. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Over mer an hélften av
rosterna for samtliga aktier eller andelar, eller

3. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
utse eller avsitta mer an hélften av ledaméterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan.

Om ett dotterforetag &ger aktier eller andelar i en juridisk person och
pd grund av avtal med den juridiska personen eller pd grund av
foreskrift i dess bolagsordning, bolagsavtal eller darmed jamférbara
stadgar har rétt att ensamt utéva ett bestdmmande inflytande Gver den
juridiska personen, &r &ven denna dotterforetag till moderbol aget.

M oderbolag och dotterforetag utgdr tillsammans en koncern.

Med koncernforetag avsesi dennalag foretag i samma koncern.

681 defall som avsesi 5 § forsta stycket 1-3 och andra stycket skall
sadana réttigheter som tillkommer ndgon som handlar i eget namn men
for en annan fysisk eller juridisk persons rakning anses tillkomma den
personen.

Vid bestdmmandet av antalet roster i ett dotterforetag beaktas inte
de aktier eller andelar i dotterforetaget som innehas av foretaget géavt
eller av dess dotterféretag. Detsamma géller aktier och andelar som
innehas av den som handlar i eget namn men for dotterforetagets eller
dess dotterforetags rékning.

2 kap. Aktiebolags bildande
Bolagshildning

1 8 Den som vill bilda ett aktiebolag (stiftare) skall

1. upprétta en stiftel seurkund och en bolagsordning,

2. teckna sig for aktier i stiftel seurkunden,

3. betala de tecknade aktierna,

4. upprétta och |ata en auktoriserad eller godkand revisor granska en
Oppningsbal ansrakning for bol aget,

5. férdigstalla, dagteckna och underteckna stiftel seurkunden, samt

6. ansbka om bolagets registrering hos registreringsmyndigheten.

Teckning av aktier blir bindande for stiftaren nar han betalat
aktierna och samtliga stiftare undertecknat stiftel seurkunden.

Bolaget anses hildat den dag stiftelseurkunden undertecknats av
samtliga stiftare, om registreringsmyndigheten bifaller ansdkan.
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Stiftel seur kundens innehdl |

2 § Stiftelseurkunden skall innehdlla uppgift om det belopp som skall
betalas for varje aktie.

Betalning for aktie far inte understiga aktiens nominella belopp.
Med egendom som avsesi 3 § forsta stycket 1 och 2 (apportegendom)
far inte jamstéllas dtagande att utfora arbete eller att tillhandahdlla
tjanst.

Tecknade aktier skall betalas kontant genom inséttning pa ett
sarskilt konto som stiftarna 6ppnat for andamalet hos en bank i Sverige.
Annan egendom som skall [amnas som betalning for sddana aktier skall
tillforas bolaget pa ett sétt som skyddar egendomen mot ansprak fran
aktietecknarens borgenérer.

Om fragan om bolagets bildande har forfallit skall stiftarna
aterbetala de belopp som betalats for tecknade aktier och uppkommen
avkastning.

3 § Stiftelseurkunden skall ange,

1. om aktie skall kunna tecknas med rétt eller plikt att mot aktien
tillskjuta ndgon annan egendom &n pengar,

2. 0om aktie skall kunna tecknas med rétt eller plikt for bolaget att
dverta egendom mot ndgon annan erséttning an aktier,

3. om aktie skall kunnatecknas med andravillkor,

4. om bolaget skall ersétta kostnader for bolagets bildande, eller

5. om nagon pa annat sétt skall fa sarskilda rattigheter eller formaner
av bolaget.

Bestammelse som avses i 1-5 skall derges i sin helhet i stiftelse-
urkunden.

Stiftelseurkunden skall innehdlla en redogorelse for de omstan-
digheter som kan vara av betydelse for att bedoma vardet pa apport-
egendom och av bestdmmelse enligt forsta stycket i dvrigt. Sarskilt
skall anges

1. namn, person- eller organisationsnummer och hemvist betréffande
den som avses med bestammel sen,

2. det vérde till vilket apportegendom berdknas komma att tas upp i
balansrékningen och antalet aktier eller annan ersdttning som skall
|[&mnas for egendomen, samt

3. det hogsta beréknade beloppet av sadan kostnad for bolagets
bildande som angivitsi bestammelsen.

4 8 Om skriftligt avtal uppréttats rorande bestdmmelse som avsesi 3 §
forsta stycket, skall stiftelseurkunden innehdlla avtalet eller en kopia av
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det eller hanvisning till avtalet med uppgift om den plats dér det halls
tillgangligt for aktietecknarna. Muntligt avtal skall i sin helhet tasupp i
stiftel seurkunden.

N&r en rorelse tillskjuts eller dvertas, skall vad som sdgs i forsta
stycket om skriftligt avtal gdlla &en balans- och resultatrékningar for
rorelsen under de senaste tva rékenskapsaren. | stiftel seurkunden skall
upplysning l&mnas om rorelsens resultat under tiden darefter. Om
sadana rékningar inte uppréttats for rorelsen, skall det i
stiftelseurkunden léamnas upplysning om rorelsens resultat under
namnda rakenskapsar.

Bolagsordningens innehall

5 § Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan &ndring av bolags-
ordningen bestdmmas till 1&gre eller hogre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre an en
fjardedel av maximikapitalet,

5. det belopp pa vilket aktierna skall lyda (nominella bel oppet),

6. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter, om sadana skall finnas, samt tiden for styrelse-
ledamots uppdrag,

7. antalet eller lagsta och hogsta antalet revisorer och revisors-
suppleanter, om sidana skall finnas, samt tiden for revisors uppdrag,

8. séttet for sammankallande av bolagsstamma,

9. vilka érenden som skall forekomma pa ordinarie stamma, samt

10. vilken tid bolagets rékenskapsar skall omfatta.

| friga om publika aktiebolag, vars firma inte innehdller ordet
publikt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.

Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte &n att
bereda vinst & aktieagarna, skall detta anges i bolagsordningen, som i
sadant fall ocksa skall innehdlla bestammelse om anvandning av vinst
och behdlInatillgangar vid bolagets likvidation.

Bestdmmelserna i forsta stycket 6 géller inte arbetstagarrepresen-
tanter som har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrelserepresenta-
tion for de privatanstéllda
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Aktieteckning med villkor

6 8 Om en aktie tecknats med villkor som inte stdmmer Gverens med
stiftel seurkunden, kan aktietecknaren inte beropa villkoret.

Efter det att samtliga aktietecknare undertecknat stiftel seurkunden
kan inte en aktietecknare som grund fér en aktietecknings ogiltighet
dberopa att villkor i stiftelseurkunden inte uppfyllts.

Vissa uppgifter i stiftelseurkunden

7 81 stiftel seurkunden skall stiftarna ange

1. fullstandigt namn, personnummer eller, om sadant saknas,
fodelsedatum samt postadress for styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstéllande direktor, vice verkstdlande direktor, firmatecknare,
revisor och revisorssuppleant, samt

2. hur bolagets firma tecknas.

Granskning av dppningshal ansr akningen

8 8 Vid granskning av dppningsbalansrdkningen skall revisorn sérskilt
prova att

1. det belopp som skall betalas i pengar for de aktier som ingar i
bolagets aktiekapital &r inbetalt till en bank i Sverige,

2. al apportegendom avskilts for bolagets rakning pa ett sitt som
skyddar egendomen mot ansprak fran aktietecknarens borgenérer,

3. apportegendom i stiftel seurkunden inte dsatts hogre varde &n det
verkliga véardet for bolaget,

4. villkor i stiftelseurkunden som innebér att bolaget efter bildandet
skall fullgora forpliktelse redovisats och varderats enligt god redovis-
ningssed.

Sedan revisorn slutfért granskningen skall han yttra sig 6ver denna.
Om yttrandet inte tecknas pa balansrakningen, skall revisorn pa rak-
ningen teckna hénvisning till yttrandet.

| yttrandet skall revisorn beskriva apportegendomen och ange vilken
metod som anvants vid varderingen av den. Sarskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen skall anmérkas.

Registrering

9 8§ Bolaget skall anmédlas for registrering senast sex manader efter
stiftel seurkundens undertecknande.

Registreringsmyndigheten skall préva att bolagshildningen skett i
enlighet med denna lag och annan forfattning.

Bolaget far inte registreras om det av stiftelseurkunden, bolags-
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ordningen, Oppningsbalansrdkningen eller revisorns yttrande Over
dennaenligt 8 § framgar

1. att det sammanlagda nominella beloppet av tecknade aktier
(bolagets aktiekapital) inte motsvarar det i bolagsordningen angivna
aktiekapitalet eller uppgar till minimikapitalet, eller

2. att full och godtagbar betalning inte erlagts for samtliga aktier.

Om registreringsmyndigheten genom lagakraftdgande beslut av-
skrivit ansbkan om att ett bolag skall registreras eller vagrat registrera
bolaget, & fragan om bolagets bildande forfalen. Stiftarna ansvarar
solidariskt for aterbetalningen av de belopp som betalats for tecknade
aktier och av uppkommen avkastning. Detsamma géller i fraga om
apportegendom.

Overkurs

10 § Belopp som bolaget pad grund av aktieteckning har fatt som
betalning for aktierna utbver det nominella beloppet skall séttas av till
Overkursfonden.

Réttshandlingar som foretagits fére bolagets registrering

11 §Innan ett aktiebolag har registrerats, kan det inte forvarva réttig-
heter eller dta sig skyldigheter. Det kan inte heller soka, kéaraeller svara
infor domstol eller ndgon annan myndighet.

Uppkommer forpliktelse genom atgard pa bolagets vagnar fore
registreringen, svarar de som deltagit i dtgarden eller beslut om den
solidariskt for forpliktelsen. Nar bolaget registrerats dvergar ansvaret
pa bolaget, om forpliktelsen foljer av stiftel seurkunden eller tillkommit
sedan stiftel serkunden undertecknats av samtliga stiftare.

Om det slutits avtal for bolaget fore registreringen med ndgon som
visste att bolaget inte var registrerat, kan denne, sdvida annat inte foljer
av avtaet, frantrada detta, om registreringsmyndigheten genom laga-
kraftdgande beslut avskrivit ansbkan om att bolaget skall registreras
eller végrat registrering av bolaget. Var avtalsparten okunnig om att
bolaget inte var registrerat, kan han frantréda avtalet, innan registrering
Skett.

Uppskjuten apport

12 8 Om bolaget inom tva &r fran registreringen traffar avtal med en
dtiftare eller en aktiegare, som innebér att bolaget férvarvar egendom
mot en ersdttning som motsvarar minst en tiondel av aktiekapitalet,
skall styrelsen understélla bolagsstamman avtalet for godkénnande. Det
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géler dock inte om forvéarvet sker pa en svensk eller utlandsk bors eller
pa en auktoriserad marknadsplats eller som ett led i bolagets |6pande
affarsverksamhet.

Styrelsen skall 1&mna en redogorelse for de omsténdigheter som kan
vara av betydelse vid bedomandet av vérdet pa egendomen och av
avtalet i Ovrigt. Bestammelserna i 4 § andra stycket tillampas aven pa
redogorel sen.

En auktoriserad eller godkand revisor skall yttra sig dver redogérel-
sen. Yttrandet skall innehdlla de uppgifter som avsesi 8 8.

Avtalet skall tillsammans med styrelsens redogérelse och revisorns
yttrande hdllas tillgangligt for aktiedgarna under minst en vecka fore
den bolagsstdmma vid vilken beslutet skall fattas.

13 § Om bolagsstdmman inte godké&nner ett avtal som avsesi 12 § inom
sex manader fran avtalsdagen, & avtalet utan verkan. Har 12 § inte
iakttagits betréffande nagon viss bestammelse i avtalet, & den be-
stdmmelsen utan verkan mot bolaget.

14 § Styrelsen skall genast for registrering anméla bolagsstammans
beslut att godkénna avtal som avsesi 12 8.

3 kap. Aktieslag och aktiers dverlatbar het
Likhetsprincipen
1 8 Allaaktier har likaréatt i bolaget, om inte annat foljer av 2—4 88.

Aktieslag

2 81 bolagsordningen kan tas in bestdmmelse att aktier av olika slag
skall finnas eller kunna ges ut. En sddan bestammel se skall ange

1. olikheterna mellan aktieslagen, samt

2. antalet eller andelen aktier av varje slag.

| en bestammelse enligt forsta stycket 2 & det tilldtet att ange det
hogsta och det 18gsta antalet eller den hogsta och den l&gsta andelen
aktier av ett visst dlag.

Foretradesratt vid emission

380m aktierna inte skall medfdra lika rétt till andel i bolagets
tillgangar eller vinst eller om aktierna skall ha olika rostvarde, skall det
i bolagsordningen anges vilken féretradesrétt aktiedgarna skall ha vid
Okning av aktiekapitalet genom nyemission. Foreskrift om olika fore-
tradesrétt far meddelas endast om skillnaderna mellan aktierna skall
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varaav nu angivet dag.

Foreskrift om olika foretrédesrétt skall innebéra att gammal aktie
skall ge foretradesrétt till ny aktie av samma slag, att aktier som inte
tecknas av de i forsta hand berdttigade aktiedgarna skall erbjudas
samtliga aktiedgare samt att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa
grund av sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna skall fordelas
mellan tecknarna i forhdllande till det antal aktier de forut &ger och, i
den mén dettainte kan ske, genom lottning.

Rostvar desskillnader

4 § Ingen aktie far ha ett rostvarde som Gverstiger tio ganger rostvardet
for négon annan aktie.

Omvandlingsbara aktier

5 § | bolagsordningen kan tas in forbehdll att aktie av ett visst slag skall
pa néarmare angivet sitt kunna omvandlas till aktie av annat slag.
Omvandling skall genast anmélas for registrering och & verkstalld nér
registrering sker.

Fri overlatbarhet

6 8§ Aktie kan fritt 6verlatas och forvarvas, om inte annat foljer av 7, 13
eller 18 § eller annars av lag.

Samtyckesférbenall

7 81 bolagsordningen for ett privat aktiebolag kan tas in forbehall att
aktie far overldtas till en ny &gare endast med bolagets samtycke
(samtyckesforbehall). Forbehdllet skall ange

1. om styrelsen eller bolagsstamman skall préva fraga om samtycke,

2.vilka slags overlatelser som fordrar bolagets samtycke, varvid
overldtelse av utmétt aktie eller aktie som ingar i konkursbo inte far
anges,

3.om bolaget betrdffande en ansbkan om samtycke till en
overldtelse som omfattar flera aktier skall kunna ge eller vagra
samtycke for ett mindre antal aktier &n 6verlatelsen omfattar,

4. vilka som skall erbjudas att Gverta aktierna, om samtycke végras
och &garen inte vill behdlla aktierna, med uppgift om den inbordes
ordning i vilken erbjudandet skall 1&mnas dem,

5. hur villkoren fér dvertagande enligt 4 skall bestdmmas,

6. den tid, inte dverstigande tva manader fran behdrig ansokan, inom
vilken bolaget skall meddela beslut i frégan om samtycke,
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7. hur en tvist om bolagets rétt att ge eller vagra samtycke och om
villkoren for Gvertagande enligt 4 skall prévas och den tid, minst tva
och hogst fyra veckor réknat fran den dag bolaget i rekommenderat
brev skickat meddelande till aktiedgaren om sitt beslut, inom vilken en
sddan talan skall vackas, samt

8. den tid inom vilken Gvertagna aktier skall betalas, vilken tid inte
far dverstiga en manad réknat fran den tidpunkt da |6senbeloppet blev
bestamt.

Om tillampningen av en foreskrift i bolagsordningen om villkoren
for Overtagande enligt forsta stycket 4 skulle ge ndgon en otillborlig
fordel eller nackdel, kan jamkning ske.

8 8 Ansokan om samtycke till aktiedverlatelse skall goras skriftligen
hos bolagets styrelse. Ansokningshandlingen skall vara undertecknad
av overldtaren och innehdlla uppgift om den tilltankte forvarvaren. |
ansokan skall Overldtaren ange om han Onskar att bolaget erbjuder
aktierna & nagon annan for det fall samtycke till 6verlételsen vagras.
Om overldtaren har en sddan 6nskan, skall han samtidigt ange samtliga
villkor for dverlatelsen.

9 § Av bolagets beslut i frAga om samtycke skall de skd som bestamt
utgangen framgd. Om samtycke végrats, skall det av beslutet framga
vem som i stéllet skall forvarva aktierna, om 6verlataren begért det.

Anvisar bolaget inte ndgon som forvarvar aktierna trots att Gver-
|&taren begart det, far samtycke inte végras.

10 § Bolagets bedlut i fraga om samtycke skall sandas till 6verlataren i
rekommenderat brev. Har samtycke lamnats av styrelsen, skall kopia av
beslutet samtidigt sndas till samtliga i aktieboken inférda aktiedgare
med kénd postadress.

11 8 Har samtycke lamnats till dverldtelse géller samtycket dverlételse
som sker inom sex manader fran underréttelse enligt 10 § till den
forvarvare som anges i beslutet och pa villkor som inte & férmanligare
for forvarvaren én de villkor aktieagaren uppgivit i sin ansbkan om
samtycke.

12 § Overlételse av aktie i strid med ett samtyckesforbehdll &r ogiltig.
Detsamma géller dverlételse som strider mot 11 8.
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Forkopsforbehall

13 81 bolagsordningen kan tas in forbehdl att aktiedgare eller nagon
annan skall erbjudas att kdpa en aktie innan den 6verlatstill en ny dgare
(forkopsforbehall). Forbehallet skall ange

1. vilka slags overlatelser som omfattas av forkopsforbehdllet,

2. om ett erbjudande om forkop av flera aktier skall kunna utnyttjas
for ett mindre antal aktier 8n erbjudandet omfattar,

3. vilka som skall ha forkopsratt med uppgift om den ordning i
vilken de inbdrdes skall erbjudas forkop,

4. hur villkoren for forkop enligt 3 skall bestdmmas,

5. den tid, minst en och hogst tva manader réknat fran anméalan hos
styrelsen om majlighet att utéva forkop, inom vilken forkopsansprak
skall framstallas hos bol aget,

6. hur en tvist om forkopsrétt och om villkoren for forkép skall
provas och den tid, minst en och hogst tva manader réknat fran den dag
forkopsanspraket framstalldes hos bolaget, inom vilken en sidan talan
skall véckas,

7. den tid inom vilken kopesumman skall erléggas, vilken tid inte far
overstiga en manad réknat fran den tidpunkt da kopesumman blev
bestémd.

Om tillampningen av en foreskrift i bolagsordningen om villkoren
for forkop skulle ge ndgon en otillborlig fordel eller nackdel, kan
jamkning ske.

14 8§ Anmélan med erbjudande om férkdp gors skriftligen hos bolagets
styrelse. Anmalningshandlingen skall vara undertecknad av aktiedgaren
och innehdlla uppgift om de villkor han stéller for forkop.

158 N&r anmédan gjorts med erbjudande om forkop, skall styrelsen
genast gora anteckning om detta med uppgift om dagen for anméan
samt skriftligen lamna meddelande om erbjudandet till varje forképs-
beréttigad vars postadress &r inford i aktieboken eller pa annat sétt kand
for bolaget.

Forkopsberéttigade som oOnskar utbva sin forkopsrétt, skall anméla
detta till bolagets styrelse. En sadan anmélan skall genast antecknas
med uppgift om dagen fér anméan.

Den som vécker talan enligt 13 § forsta stycket 6 skall genast
anméala detta skriftligen hos bolagets styrelse. En sddan anmédan skall
genast antecknas med uppgift om dagen for anmélan.

Anteckning enligt forsta—tredje stycket gors i kupongbolag i aktie-
boken och i avstémningsbolag i en sérskild bok som fors av styrelsen.
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Styrelsen skall pa begéran av aktiedgare utfarda intyg om anteckningar
som ror hans aktier.

16 § Har aktier erbjudits enligt 14 § utan att forkop kommit till stand,
har aktiedgaren rétt att utan nytt erbjudande Gverlata aktierna pa villkor
som inte & formanligare for forvarvaren an de villkor aktiedgaren
uppgav i sin anmalan till styrelsen. Dennarétt géller dock endast under
sex manader réknat frén den dag forkopsrétten upphorde enligt 13 §
forsta stycket 5 eller 6 eller det blev slutligt faststallt att forkopsrétt inte
forelag.

17 § Overldtelse av aktie i strid med ett forkopsforbehall & ogiltig. Det-
samma géller 6verl &tel se som strider mot 16 8.

Hembud

18 § | bolagsordningen kan tas in forbehdl att aktiedgare eller nagon
annan skall ha rétt att 16sa en aktie, som Overgétt till en ny agare
(hembudsforbehdll). Forbehdllet skall ange

1. vilka slags fang som omfattas av hembudsforbehdllet,

2.om flera aktier forvéarvats genom samma fang, huruvida 16s-
ningsrétt skall fa utvas for ett mindre antal aktier an fanget omfattar,

3. vilka som skall ha |6sningsrétt med uppgift om den inbérdes
ordning i vilken de skall erbjudas att 16sa hembjudna aktier,

4. hur villkoren for inldsen enligt 3 skall bestdmmas,

5.den tid, inte dverstigande tvd manader fran det anméan om
aktiedvergangen gjordes till bolaget, inom vilken 16sningsansprak skall
framstéllas hos bol aget,

6. hur en tvist om villkoren for inlGsen skall provas och den tid, inte
overstigande tva manader réknat fran den dag |6sningsanspraket
framstélldes hos bolaget, inom vilken en sadan talan skall véckas,

7. den tid inom vilken 16senbeloppet skall erlaggas, vilken tid inte
far overstiga en manad réknat fran den tidpunkt da beloppet blev
bestémt, samt

8. vem som skall kunna utdva rostrétten for hembudspliktig aktie
under tiden fran det att aktien dvergdtt till en ny &gare och till dess att
den definitive agaren &r inford i aktieboken.

Om tillampningen av foreskrift i bolagsordningen rérande villkoren
for inlosen skulle ge ndgon en otillborlig fordel eller nackdel, kan
jamkning ske.

19 8§ Anmédlan om aktiedvergang gors skriftligen till bolagets styrelse.



SOU 1997:22 Forfattningsférdag 53

Anmaélningshandlingen skall vara undertecknad av forvérvaren och
innehdlla uppgift om den ersdttning som lamnats for aktierna och de
villkor forvarvaren stéler for inlGsen.

20 § Nar anmélan om aktiebvergang gjorts, skall styrelsen genast gora
anteckning om detta i aktieboken med uppgift om dagen for anméan
samt skriftligen 1dmna meddelande om anmaélan till varje 16sningsbe-
réttigad vars postadress &r inford i aktieboken eller pa annat sétt kand
for bolaget.

21 8§ Innan det visar sig att |6sningsrétten inte utnyttjas, far den som
aktien 6vergatt till inte utéva ndgon annan rétt som aktien ger i bolaget
an rétt till vinstutdelning och foretrddesratt till teckning vid tillskotts-
emission enligt 8 kap. samt rostrétt om sa foreskrivitsi bolagsordningen
enligt 18 § forsta stycket 8. Réttigheter och skyldigheter pa grund av
teckning Gvergar till den som utnyttjar |Gsningsrétten.

4 kap. Aktiebok

Gemensamma bestammelser for kupongbolag och
avstamningsbolag

18 Bolagets samtliga aktier och aktiedgare skall antecknas i en
aktiebok. | aktieboken skall antecknas uppgift om aktiedgarna och deras
personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress. Om det i bolaget finns aktier av olika slag, skall det av
aktieboken framga till vilket slag varje aktie hor. Ar aktie underkastad
forbehdll enligt 3 kap. 5, 7, 13 eller 18 §, eller 10 kap. 23 § skall aven
det framga av aktieboken.

2 § Den till vilken aktie 6vergatt far inte utéva aktieagares rétt i bolaget
innan han inforts i aktieboken. Det géller dock inte sadan ur aktie
uppkommen rétt som utdvas mot uppvisande eller avidmnande av
aktiebrev, kupong eller annat sérskilt bevis som ges ut av bolaget.

Om en aktie &gs av flera kan dessa personer endast genom gemen-
sam foretrédare utbva aktiedgares rétt i bolaget.

Aktieboken skall hdllas tillganglig for aktieagarna vid bolags-
stdmma. Om aktieboken fors med hjdlp av automatisk databehandling
skall en utskrift av hela aktieboken avseende forhdllandena tio dagar
fore stamman hdllas tillganglig vid stamman.

3 8Vad som sigsi denna lag om aktiedgares rétt att i bolaget foretrada
aktier skall galla &en den som genom testamente fétt nyttjanderatten
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till eller rétten till avkomst av aktier, om testamentet innehaller be-
stammelser om att han skall ha rétt att foretréda aktierna och,
betraffande avkomstréttshavare, att aktierna till tryggande av hans av-
komstrétt skall sittas under sérskild vard.

Savdl &garen som nyttjande- eller avkomstréttshavaren skall pa
anmdan bli inférd i aktieboken. Vid inféringen skall det goras anteck-
ning om &ganderéttsforvarvet och om den med nyttjande- eller av-
komstrétten forenade rétten att i bolaget foretrada aktierna. | fraga om
inforing av nyttjande- eller avkomstréttshavare géller i ovrigt vad som
sigs i denna lag om inforing av aktiedgare. Dock skall paskrift om
inforingen inte ske pa aktiebrevet. Nar det styrks att nyttjande- eller
avkomstrétten upphort, skall anteckning om detta gorasi aktieboken.

Om en god man pa grund av forordnande enligt 11 kap. 3 § forsta
stycket 5 forddrabalken forvaltar aktier for en blivande aktiedgares
rékning, skall den blivande &garen pa anmdan av gode mannen inféras
sasom &gare i aktieboken med anteckning om forvarvet och om forord-
nandet.

4 8Ingdr aktier i en vardepappersfond enligt lagen (1990:1114) om
vérdepappersfonder, skall i aktieboken i stéllet for fondandel ségarna
inforas det fondbolag som forvaltar fonden, liksom fondens beteckning.

Kupongbolag

5 § Styrelsen har ansvaret for att aktieboken fors, bevaras och hals
tillganglig. Aktieboken skall uppréttas sa snart stiftel seurkunden under-
tecknats av samtliga stiftare.

6 8 Aktieboken fors med hjdp av automatisk databehandling. Den kan
ocksa foras i bunden bok eller i ett betryggande |6sblads- eller kort-
system.

Aktierna skall antecknas i nummerfdljd.

7 8 Nar ndgon visar upp ett aktiebrev och enligt 5 kap. 9 § eller pa
annat satt styrker sitt forvéarv, skall styrelsen eller den styrelsen
bemyndigar genast fora in honom som &gare i aktieboken. Ar sista
overldtelsen pa aktiebrevet tecknad in blanco, skall namnet séttas ut pa
aktiebrevet innan inforing sker. Aktiebrevet skall forses med paskrift att
aktieAgaren fortsin i aktieboken en viss angiven dag.

Anméaler en aktiedgare eller ndgon annan behorig person att ett
forhdlande som angivits i aktieboken andrats pa annat sitt an som
avsesi forsta stycket, skall @ndringen genast antecknas.
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Datum for inforing i aktieboken enligt forsta stycket och anteckning
enligt andra stycket skall anges i aktieboken, sdvida tidpunkten inte
framgdr av annat tillgéangligt material.

Bestdmmelser om anteckning i aktieboken av anmédan om forkép
och hembud finnsi 3 kap. 15 och 20 88.

8 8 Aktieboken eller, om aktieboken férs med hjdp av automatisk
databehandling, en utskrift av aktieboken, skall halas tillganglig hos
bolaget for alla som vill ta del av den. En sddan utskrift far inte vara
ddre an sex manader. | utskriften skall aktiedgarnatas upp i alfabetisk
ordning.

Fors aktieboken med hjélp av automatisk databehandling har den
som begar det rétt att mot ersdttning for kostnaderna fa en aktuell
utskrift av aktieboken eller del av den.

Avstamningsbolag

9 8§ 1 bolagsordningen kan tas in ett forbehdl om att bolaget skall vara
avstamningsbolag (avstamningsforbehdll). Ett sadant forbehall innebér
att den som pa faststélld avstamningsdag &r inford i aktieboken eller i
forteckning enligt 11 § skall anses vara behtrig att

1. taemot utdelning

2. taemot ny aktie som aktiedgare har rétt till vid fondemission,

3. utbva aktiedgares foretradesrétt vid tillskottsemission enligt 8
kap., samt

4. ta emot betalning till aktiedgare i samband med att aktierna |6ses
in helt eller delvis eller bolagets tillgangar skiftas.

10 § Innan avstdmningsbolag har registreratstilldmpas 5 och 6 §8.

Nér avstdmningsbolaget har registrerats skall, utdver vad som anges
i aktiekontolagen (1989:827), fdljande uppgifter fullgbras av Vérde-
papperscentralen VPC Aktiebolag (Vardepapperscentralen), ndmligen
att

1. féra aktiebok och forteckning enligt 15 §,

2. prova fragor om inférande av aktiedgare i aktieboken,

3. svarafor utskrift av aktiebok,

4. avstamma aktiebok och forteckning enligt 15 §,

5. sdnda ut utdel ning, samt

6. efter bolagets beslut vidta atgarder enligt 13 § i frdga om
aktiebrev som inte visats upp och enligt 7 kap. 8 § i fraga om fondaktie
som inte tagits ut.
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Bestammelsernai 11-13 och 19 88§ tillampas i frdga om den tidigare
aktieboken.

Vardepapperscentralen skall féra aktieboken med hjdlp av auto-
matisk databehandling.

| aktieboken anges for varje agare det antal aktier han &ger av olika

dag.

11 8§ Har avstamningsforbehdl inforts genom andring av bolags-
ordningen och har aktiebrev som dessforinnan utférdats inte visats upp
enligt 58 lagen (1989:828) om inférande av aktiekontolagen
(1989:827), far uppgifter om aktien i tidigare aktiebok foras cver till
den av Véardepapperscentralen foérda aktieboken. Dérvid skall anges att
aktiebrevet inte avldmnats. Om uppgifterna inte fors dver, utgér den
adre aktieboken fortfarande aktiebok i fraga om aktien.

12 § Agare till aktie som det inte utfardats négot aktiebrev for innan
bolaget blivit avstamningsbolag, kan inte, i fraga om darefter beslutad
utdelning eller emission, fa utdelning, utdva aktiedgares foretradesrétt
att delta i tillskottsemission eller, vid fondemission, fa ny aktie, forran
anteckning pa ett aktiekonto har skett enligt 5 8§ lagen (1989:828) om
inférande av aktiekontolagen (1989:827) och inforing gjorts i den av
V ardepapperscentralen forda aktieboken. Innan detta skett far 10 § inte
tillémpas.

13 8 Om fem &r har forflutit sedan avstamningsforbehdllet registrerades
och ingen har inforts som &gare eller som forvaltare enligt 14 § till en
aktie i den av Vardepapperscentralen forda aktieboken, far bolaget
uppmana aktiens dgare att, med upplysning om att aktierétten annars
gar forlorad, anmala sig till Vardepapperscentralen. Uppmaningen skall
kungéras i Post- och Inrikes Tidningar och i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestammer. Om anmalan inte kommer in inom ett ar fran
uppmaningen, far bolaget sélja aktien genom vardepappersinstitut. Det
vid forsdjningen influtna beloppet tillfaller bolaget, men aktiens
tidigare &gare har rétt att av bolaget mot avlamnande av aktiebrev fa ut
samma belopp med avdrag for kostnaderna fér uppmaningen och
forsdljningen. Det avlamnade aktiebrevet skall makuleras pa be-
tryggande séit av bolaget.

14 § Har en aktiedgare i ett avstdmningsbolag l[&mnat sina aktier for
forvaltning till ndgon som har fatt tillstand till registrering som forval-
tare, kan forvaltaren pa aktiedgarens uppdrag foras in i aktieboken i
stéllet for aktieagaren.
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| fall som avsesi férsta stycket skall det i aktieboken anmérkas att
aktien innehas for en annans rakning. Betr&ffande forvaltaren antecknas
i aktieboken samma uppgifter som enligt 1 § skall foras in om
aktiedgare.

For rétt till registrering som forvaltare krévs utbver vad som ségs i
forsta stycket att forvaltaren uppfyller de villkor som géller for inforing
av agare i aktieboken.

| aktiekontolagen (1989:827) finns bestdmmel ser om

1. tillstand enligt forsta stycket,

2. forvaltares dligganden,

3. skyldighet for bolaget och Vardepapperscentralen att halla en
sammanstalIning tillganglig som innehdller uppgifter fran forvaltare om
aktiedgare, som har mer @&n femhundraforvaltarregistrerade aktier, samt

4. tillfallig inforing i aktieboken av &gare till forvaltarregistrerade
aktier.

1581 avstdmningsbolag skall den som med skriftlig handling eller
genom uppgift pa aktiekonto som avses i aktiekontolagen (1989:827)
visar att han till foljd av uppdrag eller pantséttning eller pa grund av
villkor i testamente eller gavobrev har rétt att i stéllet for den i aktie-
boken inforda aktiedgaren lyfta utdelning och, vid fondemission, ta
emot ny aktie samt att utdva foretrddesrétt att delta i tillskottsemission
pAd begdran upptas i en sarskild forteckning. Detsamma géller
aktiedgares formyndare, god man eller forvaltare enligt fordldrabalken
med ett uppdrag som omfattar dessa angelédgenheter eller vid konkurs,
konkursforvaltaren eler, vid utmétning, kvarstad eller betalnings-
sékring avseende aktier, kronofogdemyndigheten.

For den som avses i forsta stycket skall det i fdrteckningen
antecknas samma uppgifter som enligt 1 § skall inforasi aktieboken om
aktieagare. Av forteckningen skall aven framga vilken rétt de har. En
sadan anteckning skall tas bort, nér det visas att rétten upphort.

Uppgifter ur forteckningen far inte lamnas till ndgon annan utan
samtycke av den som berérs av det som antecknatsi forteckningen.

16 § Ett beslut om andring av bolagsordningen som innebar att av-
stamningsforbehdllet tas bort blir giltigt endast om de panthavare som
pa faststalld avstamningsdag & upptagna i forteckningen enligt 15§
skriftligen har samtyckt till beslutet.

17 8 N& ndgon antecknas som aktiedgare pa aktiekonto enligt aktie-
kontolagen skall aktieAgaren genast féras in i aktieboken. Bestdm-
melseni 7 § fjarde stycket skall datillampas.
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18 § En utskrift av aktieboken med de forvaltare som avsesi 14 § skall
hallas tillganglig hos bolaget och hos Vardepapperscentralen for den
som vill tadel av den. | utskriften skall aktiedgarna och forvaltarna tas
upp i alfabetisk ordning. Utskriften far inte vara ddre &n sex manader.

Var och en som begér det har rétt att mot ersédttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av aktieboken eller del av den.

Utskrifter enligt denna paragraf far i fraga om bolag som har mer an
en aktiedgare inte innehdlla uppgifter om aktiedgare som har hogst
femhundra aktier i bolaget.

19 § | avstdmningsbolag skall uppgifter som tagits bort ur aktiebok eller
forteckning enligt 15 § bevaras i minst tio &. En aktiebok, som ett
sadant bolag tidigare fort, skall bevaras i minst tio & efter det att
uppgifter om bolagets samtliga aktier forts in i den av Véardepappers-
centralen fOorda aktieboken.

5 kap. Aktiebrev
Kupongbolag

1 8 Bolaget skall, om nadgon aktieagare begér det, utfarda aktiebrev for
dennes aktier.

2 8 Innan aktiebrev utfardas far bolaget utfarda bevis om rétt till en
eller flera aktier (interimsbevis). Beviset skall vara stéllt till viss man
och innehdlla forbehdll om att aktiebrev endast lamnas ut mot
aterstallande av beviset.

P4 interimsbeviset antecknas pa begéran betalningar och aterbetal -
ningar for de aktier som avses med beviset. | Ovrigt géller bestdm-
melsernai dennalag om aktiebrev i tilldmpliga delar interimsbevis.

3 8 Aktiebrev skall ange

1. bolagets firma, organisationsnummer och bolagskategori,

2. aktiedgarens namn med uppgift om person- eller organisations-
nummer, eller, om sddant saknas, fodel sedatum,

3. ordningsnummer pa de aktier som avses med brevet,

4. aktiernas slag, om aktier av olika slag kan finnas enligt bolagsord-
ningen,

5. forbehdll enligt 3 kap. 5, 7, 13 eller 18 § eller 10 kap. 23 §, om
aktierna omfattas av sdant forbehall, samt
6. dagen for utfardande av aktiebrevet.

| fall som avsesi 4 kap. 4 § skall aktiebrevet i stéllet for fondandels-
dgarna ange det fondbolag, som forvaltar fonden, liksom fondens
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beteckning.

Uppgift som avses i forsta stycket 5 kan ges i férkortad form.
Forkortningsformer faststélls av regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer.

4 § Aktiebrev skall undertecknas av styrelsen eller enligt styrelsens
fullmakt av ett vardepappersinstitut. Namnteckningen fér &aterges
genom tryckning eller pa annat liknande satt.

Forsta stycket tillampas ocksa pa emissionsbevis, konvertibler som
emitteratsi form av skuldebrev och teckningsoptionsbevis.

5 8§ Aktiebrev far [amnas ut endast till den aktieagare som enligt 2 §
forsta stycket 2 antecknats pa aktiebrevet. For att aktiebrevet skall fa
l[amnas ut krévs dessutom att

1. aktiedgaren &r inford i aktieboken som &gare till de aktier som
avses med brevet,

2. full betalning erlagts for aktierna,

3. bolaget registrerats, om aktierna tecknats vid bolagets bildande,

4. nyemission eller fondemission registrerats, om aktierna
tillkommit genom emissionen, samt att

5.registrering skett enligt 8 kap. 37 eller 408, om aktierna
tillkommit genom konvertering eller nyteckning med utnyttjande av
optionsrétt.

6 § Att aktiebrev skall forses med paskrift om inforing i aktieboken
foreskrivsi 4 kap. 7 8.

7 8 Aktiebrev skall forses med paskrift om utbetalning i samband med
inlosen av aktier eller vid skifte av bolagets tillgangar.

Om en aktie har dragits in utan dterbetalning, skall aktiebrevet
forses med paskrift om detta sa snart det kan ske.

8 8 Ett aktiebrev, som i samband med dodning eller vid utbyte ges ut i
stéllet for ett annat, skall innehdlla uppgift om detta. Byts aktiebrev ut
mot ett eller flera andra aktiebrev, skall det dldre aktiebrevet med
tillhérande kuponger makuleras pa ett betryggande sétt.

9 § Overldts eller pantsitts ett aktiebrev eller till viss man stéllt emis-
sionsbevis eller teckningsoptionsbevis, tilldmpas bestdmmelserna om
skuldebrev till viss man eller order i 13, 14 och 22 8§ lagen (1936: 81)
om skuldebrev. Hérvid likstélls den som innehar aktiebrev och enligt
bolagets paskrift pa brevet &r inférd som agare i aktieboken med den
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som enligt 13 § andra stycket namnda lag férmodas ha rétt att gora
skuldebrevet géllande.

Overldts eller pantsitts ett emissionsbevis eller tecknings-
optionsbevis som inte & stallt till viss man, tilldmpas bestammelserna
om skuldebrev till innehavareni 13, 14 och 22 88 lagen om skuldebrev.

Bestdmmel ser om utdel ningskuponger finnsi 24 och 25 88 lagen om
skuldebrev.

10 § Bolaget far hdlla inne utdelning och emissionsbevis som bel Gper
pa aktie till dess att aktiebrevet tillhandahdlls for paskrift eller utbyte,
om aktiebrevet

1. enligt dennalag skall forses med paskrift,

2. skall bytas ut pagrund av att aktie av ett visst slag enligt forbehall
i bolagsordningen skall omvandlastill aktie av annat slag, eller

3. skall bytas mot tva eller flera nya aktiebrev pa grund av bolags-
stdmmans beslut om uppdelning av aktierna.

Avstamningsbolag

11 8 Av 1 kap. 3 § aktiekontolagen (1989:827) framgar att aktiebrev,
emissionsbevis eller interimsbevisinte far utfardasi avstamningsbol ag.

12 8 Innan aktie far registreras pa aktiekonto enligt aktiekontolagen
(1989:827) far pa sadant konto registreras rétt till en eller flera aktier
(interimsaktie).

6 kap. Okning av aktiekapitalet och upptagande av vissa
penninglan

Fondemission och till skottsemission

18 Aktiekapitalet kan o©kas genom fondemission eller tillskotts-
emission.

Vid fondemission 6kas aktiekapitalet genom att nya aktier ges ut
eller aktiernas nominella belopp hojs utan betalning.

Tillskottsemission kan vara nyemission, emission av konvertibler
eller emission av teckningsoptioner. Aktiekapitalet 6kas genom att nya
aktier tecknas mot betalning enligt besut om nyemission, genom att
nya aktier [&mnas i utbyte mot konvertibler eller genom att nya aktier
tecknas mot betalning med utnyttjande av teckningsoptioner.
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Beslutsordning

2 8Bedlut om fond- eller tillskottsemission fattas av bolagsstdmman.
Beslut om tillskottsemission kan dessutom fattas av styrelsen enligt 8
kap. 29 eller 33 8.

Om ett forslag till beslut om emission inte skulle vara forenligt med
bolagsordningen, skall beslut om erforderlig &ndring av denna fattas
innan stdmman beslutar om emissionen.

Definitioner

3 81 dennalag betyder

fondaktierdtt: aktiedgares rétt enligt 7 kap. 2 8 till ny aktie vid fond-
emission,

teckningsrétt: aktiedgares foretradesrétt enligt 8 kap. 3 §till teckning
vid tillskottsemission,

fondaktierattsbevis: bevis avseende fondaktierétt,

teckningsréttshbevis: bevis avseende teckningsrétt.

Emissionsbevis

4 81 kupongbolag skall bolaget pa begéaran av aktiedgare med fond-
aktierdtt eller teckningsrétt utfarda sarskilda emissionsbevis for de gamla
aktierna. | beviset skall det anges hur manga fondaktieréttsbevis eller
teckningsréttsbevis som skall [amnas for varje ny aktie, konvertibel eller
teckningsoption. Emissionsbeviset skall lémnas ut till aktiedgaren mot
uppvisande av det aktiebrev pa vilket fondaktierétten eller teckningsrétten
grundas for anteckning pa brevet om att réatten har utnyttjats.

| stallet for ett sarskilt emissionsbevis enligt forsta stycket far
kupong som hor till aktiebrev anvandas som emissionsbevis.

Forsta stycket tillampas ocksa nér bolaget tillforsakrat innehavarna
av konvertibler eller teckningsoptioner foretradesrétt till teckning i till-
skottsemission.

581 avstdmningsbolag skall aktiedgares fondaktie och teckningsrétt
registreras enligt aktiekontolagen (1989:827) for den som pa avstam-
ningsdagen &r inford i aktieboken eller i forteckning enligt 4 kap. 15 8.
Var han vid mottagandet inte beréttigad, skall bolaget anda anses ha
fullgjort sin skyldighet. Detta géller dock inte, om bolaget eller Véarde-
papperscentralen hade kénnedom om att fondaktien eller tecknings-
rétten registrerades for ndgon annan &n den rétte mottagaren eller asido-
satt den aktsamhet som efter omstandigheterna skéligen bort iakttas och
inte heller om mottagaren var omyndig, hade god man eller forvaltare
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enligt forédrabalken med ett uppdrag som omfattar denna angel&gen-
het. Den for vilken fondaktie eller teckningsrétt skall registreras enligt
denna paragraf skall genast av Vé&rdepapperscentralen underréttas om i
vilken omfattning fondaktierétt eller teckningsrétt krévs for varje ny
aktie, konvertibel eller teckningsoption.

Forsta stycket tillampas ocksa nér bolaget tillforsakrat innehavarna
av konvertibler eller teckningsoptioner foretradesrétt till teckning i till-
skottsemission och konvertiblerna eller teckningsoptionerna registrerats
enligt 9 kap. aktiekontolagen (1989:827).

Forsaljning av udda fondaktieratter och teckningsr atter

6 81 avstamningsbolag far i besut om emission anges att udda fond-
aktierdtter och teckningsrétter skall sdljas genom bolagets forsorg. Vid
fondemission skall férsajningen avse varje aktiedgares fondaktieratt
som inte motsvarar en hel fondaktie och vid tillskottsemission aktie-
agares teckningsréatt som inte motsvarar en hel ny aktie, konvertibel
eller teckningsoption.

Forsaljningen skall verkstéllas av vérdepappersinstitut. Det vid for-
sédljningen influtha beloppet skall efter avdrag for forsaljningskost-
naderna fordelas mellan dem som enligt 7 kap. 2 8 respektive 8 kap. 3 8
skulle varit beréttigade att erhdlla respektive teckna de nya aktierna,
konvertiblerna eller teckningsoptionerna.

Rétt till utdelning pa ny aktie

7 8 Nya aktier medfér réatt till utdelning enligt vad som bestamts i
beslutet om emission. Beslutet far dock inte innebéra att sadan rétt in-
trader senare an for rakenskapsaret efter det & da emissionen registre-
rats. Utbetalning av utdelning pa nya aktier far inte ske innan kapital k-
ningen har registrerats.

Emi ssionsprospekt

8 § Bestammelser om emissionsprospekt finns i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument och lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet.

Kapitalandelslan och vinstandelslan

9 § Upptagande av 1an beslutas av bolagsstamman eller, efter bolags-
stdmmans bemyndigande av styrelsen, om réntan eller det belopp med
vilket &erbetalning skall ske helt eller delvis & beroende av utdel-
ningen till aktiedgare i bolaget eller av bolagets vinst.
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7 kap. Fondemission

Okningsbel oppet

18Vid fondemission skall till aktiekapitalet Gverféras summan av de
nya aktiernas nominella belopp eller den sammanlagda hdjningen av
aktiernas nominella belopp.

Ratt till fondaktier

2 8Vid fondemission dar nya aktier (fondaktier) ges ut har aktiedgarna
rétt till dessa aktier i forhalande till det antal aktier de forut &ger, om
inte annat foljer av denna paragraf.

Om bolaget har aktier av olika sag och det gors skillnad mellan
aktieslagen i fréaga om rétt till andel i bolagets tillgangar eller vinst, har
aktieAgarna rétt till fondaktier enligt vad som enligt 3 kap. 3 8§ har
bestédmtsi bolagsordningen.

Har bolaget aktier av olika slag utan sadan skillnad mellan aktie-
slagen som anges i andra stycket, och skall fondaktierna vara av samma
slag som dessa, skall fondaktierna emitteras i forhdllande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall de gamla
aktierna ge rétt till nya aktier av sammaslag i forhadlandetill sin andel i
aktiekapital et.

Fordag till beslut

3 § Nar bolagsstamma skall prova fraga om fondemission, skall styrel-
sen eller, om forslaget vacks av ndgon annan, forslagsstéllaren upprétta
ett fordag till beslut. | fordaget skall féljande anges:

1. det belopp varmed aktiekapitalet skall okas,

2. om emissionen skall ske genom att nya aktier ges ut eller aktier-
nas nominella belopp hgjs,

3. hur manga nya aktier som beldper pa varje gammal aktie, om nya
aktier skall ges ut, eller det belopp till vilket aktiernas nominella belopp
hgjs,

4.1 vilken utsrdckning emissionsbeloppet skall tillforas aktiekapita-
let fran

a. fritt eget kapital,

b. uppskrivningsfond,

c. reservfond,

d. 6verkursfond, eller

e. genom uppskrivning av anlaggningstillgangs véarde, samt

5. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medféra rétt till utdel-
ning.
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| férekommande fall skall dessutom féljande angesi forslaget:

6. att emissionsbeslutet férutsdtter &ndring av bolagsordningen,

7. de nya aktiernas aktieslag, om det finns eller kan ges ut aktier av
olika slag,

8. att visst forbehdll enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 10 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8 skall gélla betr&ffande de nya aktierna,

9. att till aktiebreven horande kuponger skall anvandas som fond-
aktierattsbevis,

10. att dverskjutande fondaktierdtter skall forsdljas enligt 7 kap. 6 §,
samt

11. avstéamningsdagen, om bolaget & ett avstémningsbolag och
fondemissionen skall ske genom att nya aktier ges ut.

Vid bestdmmande av avstamningsdag som avses i forsta stycket 11
skall beaktas att avstamning inte far ske innan beslutet om
fondemission registrerats. Avstamningsdagen far inte heller sittas
tidigare an en vecka fran det att beslutet kungjorts enligt 6 8.

Kompl etterande information

4 8 Om érsredovisningen inte skall behandlas pa stamman, skall fol-
jande fogastill forslaget till beslut:

1. kopia av den senaste arsredovisningen, férsedd med anteckning
om bolagsstdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust, samt kopia
av revisionsberéttel sen for det & arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorel se for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stéllning, som intraffat sedan arsredovis-
ningen |lamnades, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogorel sen.

Tillhandahdllande av forslag till beslut m.m.

5 8§ Fordaget till beslut, i forekommande fall tillsammans med de
handlingar som anges i 4 §, skall hdllas tillgangliga for aktiedgarna
under minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
fondemission skall provas. En kopia av handlingarna skall genast
sandas till aktiedgare, som begdr det och uppger sin postadress.
Handlingarna skall 1&ggas fram pa stamman.

Kungorelse

6 81 avstdmningsbolag skall beslut om fondemission eller en redo-
gorelse for det vasentliga innehdllet i beslutet genast kungdras. Om
avstamningsbolaget &r ett privat aktiebolag skall sddan kungorelse ske
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delsi den eller de ortstidningar som styrelsen bestdémmer, dels i Post-
och Inrikes Tidningar. Om avstdmningsbolaget &r ett publikt aktiebolag
skall kungorelse ske delsi en rikstdckande dagstidning, delsi Post- och
Inrikes Tidningar. Kungors inte beslutet i dess helhet, skall det i
kungorelsen lamnas uppgift om var beslutet hdlls tillgangligt. Kun-
gorelse behovs dock inte om samtliga aktiedgare varit foretrédda vid
den bolagsstdmma som beslutat emissionen.

Registrering m.m.

78Bedut om fondemission skall utan drojsmadl anméas for
registrering och far inte verkstallas fore registreringen.

Aktiekapitalet & Okat nér registrering skett.

Nya aktier skall genom styrelsens forsorg genast tas upp i aktie-
boken.

Preskription av fondaktie

8 8 Om behorigt ansprak pa fondaktie inte har framstallts inom fem ar
fran registrering av emissionsbeslutet, kan styrelsen anmana den be-
réttigade att ta ut aktien med underréttelse om att han annars forlorar
den.

Anmaningen skall sindas till den beréttigade, om hans namn och
adress & kanda for bolaget. | annat fall skall anmaningen kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar och, i ett privat aktiebolag, den eller de
ortstidningar som styrelsen bestdmmer eller, i ett publikt aktiebolag, en
rikstdckande dagstidning.

Om den anmanade inte gor ansprék pa aktien inom ett & fran an-
maningen, kan aktien sdljas genom vérdepappersinstitut for hans rak-
ning. Om han dérefter visar upp aktiebrev eller |amnar fondaktieratts-
bevis eller pa annat sétt styrker sin ratt, kan han fa ut forséljnings-
summan efter avdrag fér kostnaderna fér anmaningen och
forsdljningen. Belopp som inte lyfts inom fyra & fran forsaljningen
tillfaller bolaget.

8 kap. Tillskottsemission
Definitioner

1 81 dennalag betyder

nyemission: okning av aktiekapitalet genom att aktier tecknas mot
betal ning utan utnyttjande av teckningsoption,

konvertibel: av aktiebolag mot vederlag utgiven skuldférbindelse
som ger fordringshavaren rétt att helt eller delvis byta skuldforbindel
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sen mot aktier i bolaget,

konvertering: utbyte av konvertibel mot nya aktier,

teckningsoption: av aktiebolag gjord utfastelse avseende rétt att
teckna nya aktier i bolaget mot kontant betal ning,

teckningsoptionsbevis: bevis som ger innehavaren, viss man eller
viss man eller order rétt att teckna nya aktier i bolaget mot kontant
betal ning.

Forbud mot underkurs m.m.

28Vid nyemission och teckning med utnyttjande av teckningsoption
far teckningskursen inte vara l&gre &n aktiernas nominella bel opp.

Konverteringskursen for konvertibler far inte vara lagre an aktiernas
nominella belopp.

Teckningskursen for en konvertibel far inte vara lagre @n konver-
tibelns nominella belopp savida inte konverteringskursen bestamts sa
att bolaget vid konvertering kommer att ha tillforts vederlag till ett
vérde som minst motsvarar det sammanlagda nominella beloppet av de
aktier som ldmnasi utbyte.

Foretradesratt till nya aktier, konvertibler och teckningsoptioner

38Vid tillskottsemission dér de nya aktierna, konvertiblerna eller
teckningsoptionerna skall betalas med pengar (kontantemission), har
aktieAgarna foretradesrétt till de nya aktierna, konvertiblerna eller teck-
ningsoptionerna i forhdllande till det antal aktier de forut ager, om inte
annat

1. foreskrivitsi bolagsordningen enligt 3 kap. 3 §,

2. foljer av villkor som enligt 7 8§ 4 meddelats vid emission av kon-
vertibler eller enligt 9 8 1 meddelats vid emission av teckningsoptioner,
eller

3. bestdmsi emissionsbes! utet.

Motsvarande géller om teckningsoptioner utfardas utan betalning.

Awikelse fran foretr Adesr tten

4 8§ Bedut av bolagsstamman enligt 3 8§ 3 om kontantemission som
innebar avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt &r giltigt endast om
det bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av sdvd de avgivna
rosterna som de vid stamman foretrédda aktierna.
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Fordag till beslut

58 Om bolagsstémma skall prova fraga om tillskottsemission, skall
styrelsen eller, om fordaget vécks av ndgon annan, forslagsstallaren
upprétta ett fordag till beslut med det innehdll som angesi 6-9 §8.

Nyemission
6 81 fordag till beslut om nyemission skall foljande anges:

1. det belopp eler hégsta belopp, varmed aktiekapitalet skall okas,
eller det 18gsta och hogsta beloppet for dkningen,

2. aktiernas nominella bel opp,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie,

4. den foretrddesrdtt att teckna aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars fér teckna aktier,

5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

6. den férdelningsgrund som styrelsen vid dverteckning skall tillam-
pa betraffande aktier som inte tecknas med foretradesrétt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande
fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 17 § tredje stycket,
samt

8. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall medféra rétt till utdel-
ning.

| férekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

9. att emissionsbeslutet férutsdtter &ndring av bolagsordningen,

10. de nya aktiernas aktieslag, om det finns eller kan ges ut aktier av
olika slag,

11. att visst forbehdll enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 10 kap. 23 §
eller, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya
aktierna,

12. att till aktiebreven horande kuponger skall anvandas som emis-
sionsbevis,

13. att 6verskjutande teckningsrétter skall sdljas enligt 6 kap. 6 §,

14. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avsesi 2 kap. 3 § forsta stycket 1-3 och 5 eller att aktie
skall tecknas med kvittningsrétt,

15. avstdmningsdagen, om i avstdmningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesratt att deltai emissionen,

16. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser att innan teckningstiden borjar |6pa besluta om vilket belopp som
aktiekapitalet skall dkas med och vilket belopp som skall betalas for
varjeny aktie.

Innebar forslaget avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrétt, skall
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skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i
forslaget eller i en handling som fogas till forslaget.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretradesrétt till de nya aktierna. |1 kupongbolag réknas denna tid
fran det att kungorelse enligt 16 § skett, eller, om samtliga aktiedgare
varit foretradda pd den stamma som beslutat om emissionen, fran
beslutet. | avstamningsbolag réknas tiden fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare an en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 16 8.

Bemyndigande som avses i forsta stycket 16 far meddelas bara om
aktierna skall bli foremd for handel vid en svensk eller utlandsk bors,
en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. |
avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att villkoren
bestdms senast pa avstdmningsdagen, om aktiedgare skall ha
foretradesrétt att deltai emissionen.

Emission av konvertibler

7 81 fordag till beslut om emission av konvertibler skall foljande anges
i frdga om det 1an som bolaget darigenom tar:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall 1ana eller det
|&gsta och hogsta |anebel oppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,

3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel,

4. den foretradesrétt att teckna konvertibler som tillkommer aktie-
dgarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna konvertibler,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den férdelningsgrund som styrelsen vid overteckning skall tillam-
pa betraffande konvertibler som inte tecknas med féretradesréatt, samt

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas eller, i forekom-
mande fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 17 § tredje
stycket.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att till aktiebreven horande kuponger skall anvandas som emis-
sionsbevis,

9. att dverskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 6 kap. 6 §,

10. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat
fall pa villkor som avsesi 2 kap. 3 § forsta stycket 1 - 3 och 5 eller att
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

11. avstdmningsdagen, om i avstdmningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesratt att deltai emissionen,

12. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig
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utser att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lanebelopp, det
belopp som skall betalas for varje konvertibel samt konverterings-
kursen.

Innebar forslaget avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i
forslaget eller i en handling som fogas till forslaget.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretrédesrétt till konvertiblerna. 1 kupongbolag réknas denna tid
fran det att kungorelse enligt 16 § skett, eller, om samtliga aktiedgare
varit foretradda pa den stémma som beslutat emissionen, frén beslutet. |
avstamningsbol ag réknas tiden fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare an en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 16 8.

Bemyndigande som avses i forsta stycket 12 far meddelas bara om
konvertiblerna skall bli férema for handel vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad mark-
nad. | avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att beslut om
lanebelopp, det belopp som skall betalas for varje konvertibel samt
villkor for konvertering fattas senast pa avstamningsdagen, om aktie-
agare skall haforetradesrétt att deltagai emissionen.

8 81 fordag till beslut som avsesi 7 § skall, utver vad som dér ségs,

foljande anges:

1. det belopp eler hogsta belopp, varmed aktiekapitalet skall kunna
Okas,

2. det nominella beloppet pa de aktier till vilka konvertering skall
kunna ske,

3. konverteringskursen,

4. den tid inom vilken konvertering far ske,

5. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medféra rétt till utdel-
ning,

6. den rétt som skall tillkomma innehavare av konvertibel for den
héndel se bolaget innan konvertering sker

a. lagger samman eller delar upp aktier,

b. genomfor en fondemission eller tillskottsemission,

c. sdtter ned aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna,

d. pd annat sétt an genom fondemission eller tillskottsemission riktar
ett erbjudande till aktiedgarna att i forhdllande till aktieinnehavet av
bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller beslutar
att pa motsvarande sétt till aktiedgarna dela ut sddana vardepapper €ller
réttigheter utan vederlag,

e. beslutar om kontant utdelning till aktiedgarna med belopp som



70 Forfattningsfordag SOU 1997:22

vasentligt dverstiger den genomsnittliga utdelning som bolaget |&mnat
for de tre senaste rékenskapsaren,

f. trader i likvidation,

g. forséttsi konkurs,

h. blir foremal for foretagsrekonstruktion, eller

i. beslutar att bolaget skall uppldsas genom fusion enligt 18 kap. 1
eler 22 §, samt

7. den rétt som skall tillkomma innehavare av konvertibel for den
héndelse bolagets aktier, innan konvertering sker, blir féremd for
inlésen enligt 17 kap.

| férekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att emissionsbeslutet férutsdtter &ndring av bolagsordningen,

9. de nya aktiernas aktieslag, om det finns eller kan ges ut aktier av
olika slag,

10. att visst forbehdll enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 10 kap. 23 §
eller, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya
aktierna.

Emission av teckningsoptioner

981 fordag till beslut om emission av teckningsoptioner skall i fraga
om emissionsvillkoren féljande anges:

1. den féretradesrétt att teckna teckningsoptioner som tillkommer
aktieagarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna teck-
ningsoptioner,

2. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske, samt

3. den férdelningsgrund som styrelsen vid overteckning skall tillam-
pa betraffande teckningsoptioner som inte tecknas med foretradesrét.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

4. det vederlag som skall [amnas for varje teckningsoption,

5. att till aktiebreven horande kuponger skall anvandas som emis-
sionsbevis,

6. att dverskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 6 kap. 6 §,

7. avstdmningsdagen, om i avstdmningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesratt att deltai emissionen,

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen inom sig férordnar
att innan teckningstiden boérjar 10pa bestdmma det antal tecknings-
optioner som skall emitteras, i forekommande fall det belopp som skall
betalas for varje teckningsoption samt teckningskursen for de aktier
som skall kunnatecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna.

Innebar forslaget avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna emitteras mot
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betalning, grunderna for teckningskursen anges i forslaget eller i en
handling som fogas till forslaget.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretrédesrétt till teckningsoptionerna. |1 kupongbolag réknas denna
tid fran det att kungorelse enligt 16 § skett, eller, om samtliga
aktieagare varit foretréadda pa den stémma som beslutat emissionen,
fran beslutet. | avstamningsbol ag réknas tiden fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare an en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 16 8.

Bemyndigande som avses i forsta stycket 8 far meddelas bara om
teckningsoptionerna skall bli foremdl for handel vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reg-
lerad marknad. | avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att
beslut om det antal teckningsoptioner som skall emitteras, det belopp
som i férekommande fall skall betalas for varje teckningsoption samt
villkor for teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptionerna
fattas senast pa avstamningsdagen, om aktiedgare skall ha foretradesrétt
att deltai emissionen.

10 81 fordlag till beslut som avsesi 9 § skall, utdver vad som dér ségs,
foljande anges:

1. det belopp eller hogsta belopp, varmed aktiekapitalet skall kunna
Okas,

2. det nominella beloppet pa de aktier som skall kunna tecknas med
utnyttjande av optionsréatten,

3. det belopp som skall betalas for varje aktie som tecknas,

4. den tid inom vilken optionsrétten far utnyttjas,

5. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall medféra rétt till utdel-
ning,

6. den réatt som skall tillkomma innehavare av teckningsoption for
den héndel se bolaget innan optionsrétten utnyttjats

a. lagger samman eller delar upp aktier,

b. genomfor en fondemission eller tillskottsemission,

c. sdtter ned aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna,

d. pa annat sétt an genom fondemission eller tillskottsemission riktar
ett erbjudande till aktiedgarna att i forhdlande till aktieinnehavet
forvarva vardepapper eller réttighet av ndgot slag eller beslutar att pa
motsvarande sétt till aktiedgarna dela ut sidana vérdepapper eller
réttigheter utan vederlag,

e. beslutar om kontant utdelning till aktiedgarna med belopp som
vasentligt Gverstiger den genomsnittliga utdelning som bolaget |&mnat
for de tre senaste rakenskapsaren,
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f. trader i likvidation,

g. forséttsi konkurs,

h. blir foremal for foretagsrekonstruktion, eller

i. beslutar att bolaget skall uppldsas genom fusion enligt 18 kap. 1
eler 22 §, samt

7. den rétt som skall tillkomma innehavare av teckningsoption for
den handelse bolagets aktier, innan optionsrétten utnyttjas, blir foremal
for inlosen enligt 17 kap.

| férekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att emissionsbeslutet férutsdtter &ndring av bolagsordningen,

9. de nya aktiernas aktieslag, om det finns eller kan ges ut aktier av
olika slag, samt

10. att visst forbehdll enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 10 kap. 23 §
eller, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya
aktierna.

Gemensamma bestammelser

Redovisningshandlingar

118 Om arsredovisningen inte skall behandlas pa stéamman, skall
foljande fogasttill férslaget till beslut om till skottsemission:

1. kopia av den senaste arsredovisningen, férsedd med anteckning
om bolagsstdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust, samt kopia
av revisionsberéttel sen for det & arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorelse for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stélning, vilka intraffat sedan arsredovis-
ningen lamnades, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogorel sen.

Apport

12 81 forslaget till beslut skall styrelsen lamna en redogérelse for de
omstandigheter som kan vara av betydelse vid bedomande av vardet pa
apportegendom och av ndgon annan bestammelse som avsesi 6 § forsta
stycket 14 eller 7 § forsta stycket 10. Av redogorelsen skall framga hur
vederlaget for aktierna eller konvertiblerna har bestamts och vilka
réttsliga och ekonomiska synpunkter som darvid har beaktats.
Bestammelsernai 2 kap. 3 och 4 88 skall tillampas.

Med apportegendom fér inte jamstédllas atagande att utfora arbete
eller att tillhandahallatjanst.
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Revisor sgranskning

13§ Styrelsens redogoérelse enligt 12 8§ skall granskas av en
auktoriserad eller godkand revisor. Dérvid skall bestdmmelserna i 2
kap. 8 § tillampas.

Revisorns yttrande skall fogas till fordaget.

Tillhandahdllande av forslag till beslut mm.

14 § Fordaget till bedlut, i férekommande fal tillsammans med hand-
lingar som anges i 11-13 8§, skall hdllas tillgangligt for aktiedgarna
under minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
tillskottsemission skall provas. En kopia av handlingarna skall genast
sandas till aktiedgare, som begér det och uppger sin postadress. Hand-
lingarna skall laggas fram pa stamman.

Kallelsensinnehall

15 § Kallelse till bolagsstamman skall innehdla uppgift om den fore-
tradesrétt att teckna aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
enligt forslaget till beslut tillkommer aktiedgarna eller annan eller vem
som annars far deltai emissionen.

Kallelsen skall ange fordagets huvudsakliga innehdll, om aktie-
dgarnainte skall ha foretradesrétt till teckning i forhdlandetill det antal
aktier de forut &ger eller enligt vad som foreskrivsi bolagsordningen.

Kungdrelse och underréttel se

16 81 avstamningsbolag skall beslut om tillskottsemission eller en
redogorelse for det vasentligainnehdllet i beslutet genast kungoras. Om
avstamningsbolaget &r ett privat aktiebolag skall sddan kungorelse ske
delsi den eller de ortstidningar som styrelsen bestdémmer, dels i Post-
och Inrikes Tidningar. Om avstamningsbolaget &r ett publikt aktiebolag
skall kungorelse ske delsi en rikstdckande dagstidning, delsi Post- och
Inrikes Tidningar. Kungors inte beslutet i dess helhet, skall det i
kungorel sen 1amnas uppgift om var beslutet halls tillgangligt.

Om bolagsstamman enligt 6 § forsta stycket 16, 7 § forsta stycket 12
eller 9 § forsta stycket 8 har bemyndigat styrelsen eller den styrelsen
inom sig utser att besluta om vissa emissionsvillkor, skall beslut som
fattas med stod av bemyndigandet kungdras med tilldmpning av forsta
stycket.

| kupongbolag skall beslut som avses i forsta och andra styckena
utan dréjsmal sandas till aktiedgare, vars postadress &r kand for bolaget,
om aktiedgaren skall haforetrédesrétt att deltai emissionen.
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Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behovs inte, om samtliga aktiedgare varit foretradda vid
den bolagsstdmma som beslutat om emissionen.

Teckning

17 8 Teckning av nya aktier, konvertibler och teckningsoptioner skall
ske pa teckningslista som innehdller beslutet om emission. En kopia av
bolagsordningen samt forslaget till bedut, i férekommande fall tillsam-
mans med handlingar som avses i 11-13 8§, skall vara fogade vid
teckningdistan eller hdllas tillgangliga for aktietecknare pa en plats
som angesi listan.

| kupongbolag fér teckning i stéllet ske i stdmmans protokoll, om
ala aktierna, konvertiblerna eller teckningsoptionerna tecknas av de
dértill beréttigade vid den stdmma dar emissionsbesl utet fattas.

| avstamningsbolag far teckning i fraga om hela eller en viss del av
emissionen i stallet ske genom betalning. | sddant fall skall emis-
sionsbeslutet samt en kopia av bolagsordningen och av forslaget till
beslut, i forekommande fall tillsammans med handlingar som avses i
11-13 88, hdllastillgangliga for aktietecknarna hos bol aget.

Felaktig teckning

18 § Har aktie, konvertibel eller teckningsoption tecknats pa annat sétt
an som angesi 17 §, kan teckningen inte géras gallande av bolaget, om
tecknaren anméler felet hos registreringsmyndigheten innan emissionen
registrerats.

Om teckning har skett med villkor som inte stdmmer Gverens med
emissionsbeslutet, & teckningen ogiltig. Har ogiltigheten inte anméalts
hos registreringsmyndigheten innan emissionen registrerats, & dock
aktietecknaren bunden fastén han inte kan dberopa villkoret.

Tecknare kan inte efter emissionens registrering som grund for teck-
nings ogiltighet dberopa att villkor i emissionsbeslutet inte uppfyllts.

Tilldelning

19 § Né&r teckningen har avslutats skall styrelsen besluta om tilldelning
av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner till tecknarna. Anser
styrelsen att ndgon teckning & ogiltig, skall tecknaren genast
underréttas om detta. Tilldelade aktier skall genom styrelsens forsorg
genast tas upp i aktieboken.
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Underteckning

20 8 Om det for aktiekapitalets okning eller for ett konverteringslan
bestémts ett visst belopp eller ett 1&gsta belopp, upphér beslutet om
emissionen att gédla, om beloppet inte tecknats inom teckningstiden.
Detsamma géller om det for en emission av teckningsoptioner bestamts
ett visst antal eller ett visst minsta antal optioner och detta antal inte
tecknas inom teckningstiden. Vad som har betalats pa de tecknade
aktierna, konvertiblerna eller, i férekommande fall, teckningsoptionerna
skall i sadant fall genast betalas tillbaka.

Om ett emissionsbeslut upphor att galla enligt forsta stycket, sa
gdler detta ocksa besut om sadan andring av bolagsordningen som
forutsatter att aktiekapitalet 6kas.

Betal ningssatt

21 §Kontant betalning fér tecknade aktier eller konvertibler skall
erlaggas genom inséttning pa en sarskild bankrékning som bolaget
Oppnat for andamalet hos en bank i Sverige. | publikt aktiebolag far
betal ningen dock ske direkt till bolaget.

Apportegendom som skall |amnas som betalning for aktier eller kon-
vertibler skall tillféras bolaget pa ett sétt som skyddar egendomen mot
ansprak fran aktietecknarens borgenéarer.

Overkurs

22 § Belopp som bolaget pa grund av aktieteckning vid nyemission har
fétt som betalning for aktierna utéver det nominella beloppet skall
séttas av till Gverkursfonden.

Kvittning av skuld pa grund av aktieteckning

23 § Skuld pa grund av teckning av aktier far kvittas mot fordran hos
bolaget, om en bestammelse om detta finns i beslutet om nyemission. |
ett publikt aktiebolag far kvittning dessutom ske om styrelsen finner det
lampligt och kvittning kan ske utan skada for bolaget eller dess
borgenérer.

Overlételse av fordran pa grund av aktieteckning

24 § Fordran pa betalning for aktie kan inte 6verlatas eller pantséttas av
bolaget.

Om aktie som inte betalats till fullo 6verléts, & forvarvaren, sedan
han anmélt sig for infoéring i aktieboken, tillsammans med Gverlataren
ansvarig for betalningen.
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Forverkande av aktier att

258 0m aktie inte betalas i ratt tid, kan styrelsen en manad efter
anmaning forklara aktierétten forverkad for den betalningsskyldige.
Anmaningen, som skall innehdla meddelande att aktierédtten kan for-
klaras forverkad, skall sandas med rekommenderat brev, om den
betal ningsskyldiges adress &r angiven vid aktieteckningen eller inford i
aktieboken eller pd annat sétt & anmald till bolaget, och i annat fall ske
genom kungorelse i den eller de ortstidningar som styrel sen bestdmmer.
En underréttelse om anmaningen skall genast sindas till den som for
aktien & inférd som panthavare eller uppdragstagare i en férteckning
enligt 4 kap. 15 8.

Styrelsen kan innan aktierédtten forverkas |ata ndgon annan dverta
aktien och betalningsansvaret for det tecknade beloppet.

Om aktierdtten forklarats forverkad och aktien inte Overtagits av
nagon annan som erlagt full betalning, skall den, for vilken aktierétten
forverkats, gentemot bolaget svara fér en femtedel av full betalning for
aktien.

Registrering

26 § Beslut om tillskottsemission skall anmélas for registrering inom
sex manader fran beslutet, om det inte har upphort att géallaenligt 20 8.

Registreringsmyndigheten skall préva om beslutet tillkommit i
enlighet med denna lag och annan forfattning.

Bedlutet far inte registreras om

1. det sammanlagda nominella beloppet av de nya aktierna eller kon-
vertiblerna inte uppgér till det belopp eller 1agsta belopp som bestamts
for emissionen, eller, vid emission av teckningsoptioner, det
sammanlagda antalet teckningsoptioner inte uppgar till det antal eller
|&gsta antal optioner som bestamts fér emissionen,

2. vid nyemission full och godtagbar betalning inte har erlagts for de
nyaaktierna, eller

3. vid konvertibelemission, full och godtagbar betalning inte har
erlagts for de nya konvertiblerna med beaktande av bestémmelserna i
2 8 tredje stycket.

Att full och godtagbar betalning erlagts enligt tredje stycket 2 eller 3
skall bolaget styrka med intyg av en auktoriserad eller godkand revisor
eller, i avstamningsbolag, fran V ardepapperscentralen.

Registrering far ske av del av en tillskottsemission, om bestammel-
seni tredje stycket 1 inte hindrar det.
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Registrering m.m.

27 8 Genom registrering av en nyemission faststalls tkningen av aktie-
kapitalet till det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och till-
delade nya aktier efter avdrag for aktier som forklarats férverkade och
inte Gvertagits av nagon annan.

Aktiekapitalet & Okat nér registrering skett. Aktier som har
forklarats forverkade for den betalningsskyldige och inte Gvertagits av
nagon annan blir da ogiltiga.

Registreringsvagran m.m.

28 8 Om anmélan for registrering av beslut om tillskottsemission inte
gjorts inom den tid som anges i 26 8§ forsta stycket eller om registre-
ringsmyndigheten genom lagakraftéagande beslut avskrivit sddan an-
malan eller vagrat registrering, skall 20 § tilldmpas.

Styrelsebedut under forutsattning av bolagsstdmmans godk&dnnande

29 § Styrelsen far besluta om tillskottsemission under forutséttning av
bolagsstémmans godkannande och samtidigt med stod av 3 § 3 fore-
skriva avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bestammelserna i 6—
13 88 skall tillampas pa ett sadant beslut av styrelsen.

30 8 Nér styrelsen beslutat om tillskottsemission enligt 29 § skall
underréttel se och kungorelse till aktiedgare med féretrédesrétt ske med
tillampning av 16 8.

Nar underréttelse och kungorelse skett far teckning och tilldelning
av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner &ga rum. Bestdm-
melserna i 17-20 88 skall da tillampas. Nya aktier far emellertid inte
tas upp i aktieboken forrén stédmman har godkant emissionsbes| utet.

| frdga om betalningen for tilldelade aktier, konvertibler eller teck-
ningsoptioner tilldmpas 21-25 8§8.

31 § Nar bolagsstamma skall prova fraga om godkannande av ett sadant
beslut av styrelsen som avsesi 29 §, skall styrelsens bedlut tillhanda-
hallas aktieagarna enligt 14 § och, i fall som avsesi 15 §, framga av
kallelsen.

32 § Styrelsens beslut om emission skall anmélas for registrering inom
ett & fran beslutet, om det inte har upphort att gélla enligt 30 § andra
stycket jamfort med 20 8. Anmélan far dock inte ske innan bolags-
stdmman [dmnat sitt godkénnande. Bestdmmelserna om registrering i
26 § andra—fjarde styckena, 27 och 28 8§ skall tillampas pa anmalan.
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Styrelsebedut enligt bolagsstdmmans bemyndigande

33 § Bolagsstamman far bemyndiga styrelsen att fatta beslut om till-
skottsemission i den man emissionen kan ske utan éndring av bolags-
ordningen. Styrelsen kan dérvid ges rétt att med stod av 3 § 3 foreskriva
avvikelse fran aktiesgarnas foretradesrét.

Bolagsstdmmans beslut om bemyndigande skall genast anmélas for
registrering. Innan registrering skett, far styrelsen inte fatta beslut om
emission.

34 § Skall bolagsstamma prova fraga om bemyndigande, skall styrelsen
upprétta ett forslag till beslut. | forslaget skall det sarskilt anges om
styrelsen skall kunna besluta om tillskottsemission med bestammelse
som avses i 6 § forsta stycket 14 eller 7 § forsta stycket 10 eller med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. | forslaget skall vidare den
tid anges inom vilken styrelsens beslut om emission skall fattas. Denna
tid far inte varalangre an till nésta ordinarie bolagsstamma.

Forslaget skall tillhandahallas aktiedgarna enligt 14 § och, i fall som
avsesi 15 §, framga av kallelsen.

35 8§ Né&r styrelsens beslutar om emission med stéd av bemyndigande
enligt 34 § skall 6-13 88 samt 1625 8§ tillampas.

Konvertering

36 8 Vid konvertering skall aktierna genom styrelsens forsorg ofor-
drgjligen tas upp i aktieboken. Om konvertiblerna emitterats i form av
skuldebrev, skall dessa forses med paskrift om utbytet.

37 8§ Senast tre manader efter det att tiden for utnyttjande av konverte-
ringsrétt gatt ut skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier
som tillkommit genom utbyte. Om konverteringstiden &r langre an ett
ar, skall anmélan goras senast tre manader efter utgangen av varje
rakenskapsar under vilket konvertering har skett.

38 § Registreringsmyndigheten far inte registrera konvertering som
avses i 36 § om inte bolaget pa grund av de utbytta konvertiblerna
tillforts vederlag till ett vérde som motsvarar minst det sammanlagda
nominella beloppet av de aktier som lamnats i utbyte. Att sa ar fallet
skall bolaget styrka med intyg av auktoriserad eller godkénd revisor
eller, i avstamningsbolag, fran V ardepapperscentralen.
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Aktieteckning med utnyttjande av optionsratt m.m.
Teckning och tilldelning

39 8§ Vid teckning med utnyttjande av optionsrétt skall 17-19 88 och
21-25 8§ tillampas. Tilldelade aktier skall genom styrelsens forsorg
genast tas upp i aktieboken. Om teckningsoptionsbevis utfardats, skall
de forses med paskrift om att optionsratten utnyttjats.

Anmélan for registrering

40 § Senast tre manader efter det att tiden for utnyttjande av optionsrétt
gatt ut skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier som
tecknats och betalats till fullo. Om teckningstiden &r langre an ett ar,
skall anmédlan goras senast tre manader efter utgangen av varje
rakenskapsar under vilket teckning har skett.

41 § Registreringsmyndigheten far inte registrera teckning som avses i
39 § om inte full betalning har erlagts for de nya aktierna. Att full
betalning erlagts skall bolaget styrka med intyg av en auktoriserad eller
godkand revisor eller, i avstamningsbolag, fran V ardepapperscentralen.

42 § Genom registrering enligt 37 eller 40 8§ &r aktiekapitalet 6kat med
det sammanlagda nominella beloppet av de anmélda aktierna.

Ovriga bestammelser
Registrering av konvertibler och teckningsoptioner

43 § Av aktiekontolagen (1989:827) framgar att utfastelse i konvertibel
eller teckningsoption far registreras enligt den lagen och att skuldebrev
eller teckningsoptionsbevis inte far utfardas om registrering skall ske. |
sadanafall géller bestammelsernai detta kapitel i tillampliga delar.

9 kap. Sirskilda bestammelser om vissariktade emissioner m.m.

1 § Bestammelserna i detta kapitel tilldmpas nér publika aktiebolag
eller dotterbolag till sddana bolag fattar beslut om

1. tillskottsemission, eller

2. overlételse av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ut-
fardats av ett bolag inom samma koncern.

2 § Ett beslut om tillskottsemission som avsesi 1 § 1 skall for att bli
giltigt fattas eller godkénnas av bolagsstdmman i det emitterande
bolaget, om aktieAgarna i bolaget inte skall ha foretradesrétt till
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teckning i forhallande till det antal aktier de forut &ger eller enligt vad
som foreskrivs i bolagsordningen och om rétt att teckna i stéllet skall
lamnas

1. styrelseledaméter eller suppleanter i det emitterande aktiebolaget
eller annat foretag inom samma koncern,

2. verkstéllande direktor eller vice verkstéllande direktor i det
emitterande aktiebolaget eller annat féretag inom samma koncern,

3.andra anstéllda hos det emitterande aktiebolaget eller annat
foretag inom samma koncern,

4. make eller sambo till nagon som avsesi 1-3,

5. omyndiga barn som star under vardnad av ndgon som avsesi 1- 3,
eller

6. juridiska personer dver vilka ndgon som avsesi 1-5 ensam eller
tillsammans med ndgon annan som avses dar har ett bestammande
inflytande.

Forsta stycket géller inte aktier som emitteras for att infria bolagets
utfastelse i konvertibler eller teckningsoptioner.

3 § FOr att ett beslut i ett dotterbolag till ett publikt aktiebolag om en
sadan emission som avses i 2 § skall bli giltigt, fordras dessutom att
emissionen godkanns pa bolagsstamma i moderbol aget.

| frdga om s&dan bolagsstdmma i moderbolag géller foreskrifterna i
8 kap. 14-15 88 om tillhandahdllande av forslag till beslut samt om
innehdllet i kallelsen till bolagsstémma. De handlingar som enligt 8
kap. 14 § skall 1&ggas fram pa dotterbolagets stémma skall 1&ggas fram
&ven pa moderbol agets stamma.

4 8 Om ett aktiebolag som &r dotterbolag till ett publikt aktiebolag har
emitterat aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med rét till teck-
ning for ett annat aktiebolag inom samma koncern, far det senare
bolaget inte dverldta dessa till ndgon som avsesi 2 § 1-6 utan att beslut
om detta har fattats av bolagsstamman i det bolaget.

Ar det emitterande bolaget dotterbolag till det bolag som tecknat
aktierna, konvertiblerna eller teckningsoptionerna, far dock det senare
bolaget utan att iaktta bestammelsernai forsta stycket dverldta dessatill
n&gon annan an nagon som avsesi 5 § 1-5.

For att ett bedut om overldtelse fran ett dotterbolag enligt forsta
stycket skall bli giltigt fordras dessutom att 6verlatelsen godkanns av
bolagsstdmman i moderbolaget.

| kallelsen till en bolagsstdmma som skall behandla fordlag till
beslut som avsesi denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehdll
anges.
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5 § Ett publikt aktiebolag eller ett dotterbolag till ett sddant bolag far
inte heller i annat fall dverldta aktier i ett dotterbolag eller konvertibler
eller teckningsoptioner som utfardats av ett sddant bolag till

1. styrelseledaméter eller suppleanter i det publika aktiebolaget eller
dess moderbolag,

2. verkstéllande direktor eller vice verkstallande direktor i det pub-
lika aktiebolaget eller dess moderbolag,

3. make eller sambo till ndgon som avsesi 1-2,

4. omyndiga barn som stér under vardnad av ndgon som avsesi 1- 3,

5. juridiska personer dver vilka ndgon som avses i 1-4 ensam eller
tillsammans med nagon annan som avses dar har ett bestammande
inflytande,
utan att overldtelsen har godkénts av bolagsstamman i det publika
bolaget.

Om det publika bolaget &r dotterbolag till ett publikt aktiebolag,
fordras for att Overldtelsen skall bli giltig dessutom att Gverlatelsen
godkénns av bolagsstdmman i moderbolaget.

| kallelsen till en bolagsstdmma som skall behandla forslag till
beslut som avsesi denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehdll
anges.

6 8 Ett beslut som enligt 2-5 88 skall fattas eller godkannas av bolags-
stamma, & giltigt om det bitrdtts av aktiedgare med nio tiondelar av
savél de avgivna rosterna som de vid stéamman foretrédda aktierna.

Om ett bedut enligt ndmnda paragrafer skall godkénnas av bo-
lagsstémman i ett moderbolag och det finns flera moderbolag, skall
godkénnandet |&mnas av bolagsstdmman i det publika aktiebolag som
ar moderbolag i den stdrsta koncernen.

7 8 Ett aktiebolag som har genomfért en emission som avsesi 2 §, skall
lamna uppgift om emissionsbesl utets innehall och om den tilldelning av
nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som har skett pa
grundval av beslutet i forvaltningsberditelsen. Har ett aktiebolag
genomfort en sddan Gverlatelse som avsesi 4 eller 5 §, skall uppgift om
overldtelsen lamnas i forvaltningsberattelsen. Ingdr ett aktiebolag som
genomfort en emission eller dverlatelse av nu angivet slag i en koncern,
skall uppgift om emissionen eller Gverldtelsen lamnas aven i for-
valtningsberéttelsen for det publika aktiebolag som & moderbolag i
koncernen. Finns det flera moderbolag, géller detta det publika aktie-
bolag som & moderbolag i den stdrsta koncernen.
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10 kap. Nedsattning av aktiekapital et
Nedséttning av aktiekapitalet genom beslut av bolagsstéamma
Nedséttningsandamal

1 8 Nedséttning av aktiekapitalet far ske for

1. téckning av férlust, om forlusten inte kan tackas av fritt eget
kapital,

2. avséttning till fond att anvéndas enligt beslut av bolagsstémman
(fri fond),

3. &erbetalning till aktiedgarna, samt

4. avséttning till reservfond i samband med indragning av egna
aktier.

Om nedséttning enligt forbehdll i bolagsordningen finns bestam-
melser i 23-27 88.

Nedsattningsmetoder

2 8 Aktiekapitalet kan séttas ned genom att
1. aktier drasin,
2. aktier l1&ggs samman, eller
3. aktiernas nominella belopp minskas.

Beslutsordning

3 8 Beslut om nedséttning av aktiekapitalet fattas av bolagsstdmman,
ominte annat foljer av 23 8.

Om ett forslag till beslut om nedséttning inte skulle vara forenligt
med bolagsordningen, skall beslut om erforderlig éandring av denna
fattas innan stdmman beslutar om nedséttningen.

4 § Bolagsstdmmans beslut om nedséttning ar giltigt om det har bitrétts
av aktiedgare med tva tredjedelar av sdval de avgivna résterna som de
vid stamman foretradda aktierna.

Innebar nedsdttningen att réttsforhdllandet mellan redan utgivna
aktier rubbas, & beslutet giltigt, om det har bitrétts av samtliga vid
stdmman nérvarande aktiedgare foretrédande nio tiondelar av aktierna. |
foljande fall récker det for giltigt beslut att det har bitrétts av aktiedgare
med tva tredjedelar av sdvé de avgivna résterna som de pa stamman
foretrédda aktierna, némligen om

1. nedséttningen forsdmrar endast viss eller vissa aktiers rétt och
samtliga vid stdmman nérvarande &gare av dessa aktier foretradande nio
tiondelar av alla sdlunda bertrda aktier godkanner nedséttningen, eller

2. nedséttningen forsdmrar endast helt aktieslags rétt och agare till
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hélften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de pa stéamman
foretrédda aktierna av detta slag godkénner nedséttningen.

Skydd for det bundna egna kapital et

5 § Nedséttning for avsattning till fri fond eller aterbetalning till aktie-
dgarna far inte avse storre belopp an att full tackning finns for det
bundna egna kapitalet efter nedsdttningen. Berdkningen dérav sker
enligt balansrégkning for nastforegdende rakenskapsar, om denna
faststélls vid stamman, och annars pa grundval av de handlingar som
avsesi 8 8.

Skall &terbetalning till aktiedgarna ske med belopp som Gverstiger
aktiernas nominella varde far det 6verskjutande beloppet inte vara sa
stort att aterbetalningen med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eler stallning i Gvrigt strider mot god
afférssed.

Vid nedséitning av aktiekapitalet genom indragning av aktier utan
aterbetalning till aktiedgarna skall nedsattningsbeloppet verforas till
reservfonden eller en fri fond.

Fordag till beslut

6 81 fordag till besut om nedséttning av aktiekapitalet skall foljande
anges:

1. nedsattningsandamalet,

2. det belopp eller hogsta belopp, varmed aktiekapitalet skall sittas
ned, eller det 18gsta och hdgsta beloppet for nedsattningen,

3. nedsattningsmetoden, samt

4. aktiernas nominella belopp.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

5. vilka aktier som skall dras in eller |aggas samman, och, i avstdm-
ningsbolag, avstdmningsdagen, samt

6. att nedséttningsbeslutet forutsétter andring av bolagsordningen.

Skall avstamningsdag anges enligt forsta stycket 5, far den inte
séttas tidigare an en vecka fran det beslutet kungjorts enligt 15 8.

7 § Skall nedséttning ske for aterbetalning till aktiedgarna genom att
aktier dras in (inlésen) skall, utéver vad som fdljer av 6 §, foljande
angesi forslaget till beslut:

1. den rétt att fa sina aktier inlosta som tillkommer aktiedgarna,

2. den tid inom vilken anmélan for inldsen skall goras,

3. det belopp som skall betalas for varje aktie som |8ses in,
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4. den tid inom vilken de inlosta aktierna skall betalas, eller i fore-
kommande fall att anmélan fér inlGsen skall ske mot ingivande av aktie-
brevet for erhdllande av betalning.

| férekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

5. att anméan for inlésen skall ske genom ingivande av till aktie-
breven hérande kuponger,

6. att inltsta aktier skall betalas med annan egendom an pengar eller
i Ovrigt pa villkor som avses i 2 kap. 3§ eller att inlosen skall ske
genom kvittning av en bolagets fordran pa aktiesgaren, samt

7. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig utser
att innan inlésen paborjas bestamma med vilket belopp aktiekapital et
skall séttas ned och det belopp som skall betalas for varje aktie som
[Gsesin.

Anmalningstiden far inte understiga tva veckor, om inte alla aktie-
dgare som sa onskar kan fa sina aktier inlosta. | kupongbolag raknas
denna tid fran det att kungorelse enligt 13 § skett, eller, om samtliga
aktiedgare varit foretradda pa den stdmma som beslutat om nedsétt-
ningen, fran bedutet. | avstamningsbolag réknas tiden fran avstam-
ningsdagen.

Bemyndigande som avses i forsta stycket 7 far meddelas bara om
aktierna & foremd for handel vid en svensk eler utlandsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. | av-
stamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att beslut om ned-
séttningsbeloppet och det belopp som skall betalas for varje aktie som
|6ses in fattas senast pa avstamningsdagen.

Redovisningshandlingar

88 0m arsredovisningen inte skall behandlas pa stdmman, skall
foljande fogastill forslaget till beslut om nedséttning av aktiekapitalet:
1.en kopia av den senaste arsredovisningen, forsedd med an-
teckning om bolagsstdmmans beslut rérande bolagets vinst eller forlust
samt kopia av revisionsberattel sen for det & arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorelse for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stallning, vilka intréffat efter arsredovis-
ningens avgivande, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogorel sen.

Syrelsensredogorelse

981 fordaget till beslut skall styrelsen [amna en redogérelse for de
omstandigheter som kan vara av vikt vid beddmandet av bestdmmelse
som avses i 7 § forsta stycket 6. Av redogorelsen skall framga hur
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vederlaget for aktierna har bestémts och vilka réttsliga och ekonomiska
synpunkter som darvid har beaktats. Bestdmmelserna i 2 kap. 3 och
4 88 skall dérvid tillémpas.

Innebar forslaget att inte alla aktiedgare kan fa aktier inlosta skall
skalen for detta anges.

| fall som avsesi 16 § férsta stycket andra meningen skall styrelsens
redogorelse innehdlla uppgift om hur bolagets bundna egna kapital och
aktiekapital skulle komma att paverkas av den foreslagna nedséttningen
och dvriga foreslagna atgarder.

Revisor sgranskning

10 § Styrelsens redogorelse enligt 9 8§ skall granskas av en auktoriserad
eller godkand revisor.
Revisorns yttrande skall fogas till fordaget.

Tillhandahdllande av forslag till beslut mm.

11 § Fordaget till bedlut, i férekommande fal tillsammans med hand-
lingar som avses i 8-10 88, skall hdllas tillgangligt for aktiedgarna
under minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
nedséttning skall prévas. En kopia av handlingarna skall genast sandas
till aktieAgare, som begér det och uppger sin postadress. Handlingarna
skall laggas fram pa stamman.

Kallelsensinnehall

12 §Kallelsen till bolagsstémman skall ange nedséttningsforslagets
huvudsakliga innebord.

Kungdrelse och underréttel se

13 § | avstémningsbolag skall beslut om nedséttning eller en redogérel-
se for det vasentliga innehdllet i beslutet genast kungoras. Om avstam-
ningsbolaget &r ett privat aktiebolag skall sddan kungorelse ske dels i
den eller de ortstidningar som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och
Inrikes Tidningar. Om avstamningsbolaget & ett publikt aktiebolag
skall kungorelse ske delsi en rikstdckande dagstidning, delsi Post- och
Inrikes Tidningar. Kungdrs inte beslutet i dess helhet, skall i
kungorel sen 1amnas uppgift om var beslutet hallstillgangligt.

Har bolagsstémman enligt 7 8 forsta stycket 7 bemyndigat styrelsen
eller den styrelsen inom sig utser att besluta om vissa nedséttnings-
villkor skall bedut som fattas med stdd av bemyndigandet kungéras
med tilldmpning av forsta stycket.
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I kupongbolag skall beslut som avses i forsta och andra styckena
utan dréjsmal sandas till aktieagare, vars postadress &r kand for bolaget,
om aktiedgarens aktier kan eller skall drasin.

Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behdvsinte, om

1. samtliga aktiedgare varit foretrddda vid den bolagsstdmma som
beslutat nedséttningen, eller

2. aktiernas nominella bel opp sétts ned for forlusttackning.

Registrering

14 § Bedut om nedséttning skall anmélas for registrering inom fyra
manader fran beslutet.

Har nedséttningsbeslut inte anmélts inom tid som anges i férsta
stycket eller har registreringsmyndigheten genom lagakraftédgande
beslut avskrivit anmélan eller végrat registrering, forfaller beslutet.
Detsamma galler beslut om sddan andring av bolagsordningen som
forutsétter att aktiekapital et sétts ned.

Forlusttackning

15 § Skall nedséttningsbeloppet anvandas for forlusttéckning, ar aktie-
kapitalet nedsatt nér beslutet registrerats.

Aterbetalning till aktieagarna mm.

16 § Skall nedséttningsbeloppet helt eller delvis anvandas for
avsattning till fri fond eller aerbetalning till aktiedgarna, far bolaget
inte verkstdlla nedséttningsbeslutet utan registreringsmyndighetens
eller, i tvistiga fal, réttens tillstand. Tillstand behtvs dock inte om
bolaget samtidigt vidtar atgarder som medfor att varken bolagets
bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar till foljd av
nedsattningsbesl utet.

| fall datillsténd krévs skall bolaget skriftligen underrétta sina kénda
borgendrer om nedséttningsbeslutet. Underréttelserna skall innehdlla
uppgift om att bolaget avser att ansoka om tillstand att verkstélla
nedsattningsbeslutet samt uppgift om borgenérernas rétt enligt 19 § att
motsétta sig att beslutet verkstalls.

Underréttelse behdver inte sandas till borgenédr, vars ansprak avser
en fordran pa 16n eller annan erséttning som har formansrétt enligt 12 §
formansréttslagen (1970:979) eller en fordran pa pension som har
formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.
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Ansokan om tillstand att verkstalla nedsattningsbesl utet

17 8 Bolaget skall ansoka om tillstand att verkstélla nedséttnings-
beslutet enligt 16 § hos registreringsmyndigheten. Ansbkan skall gesin
inom tva manader efter det att nedsittningsbesl utet registrerats.

Till ansokan skall fogas ett intyg fran bolagets styrelse eller
verkstéllande direktor att bolagets k&nda borgenédrer underréttats enligt
16 § andra stycket. Om bolaget inte fogat ett sadant intyg till anstkan,
skall registreringsmyndigheten férelédgga bolaget att avhjdpa bristen.
Underldter bolaget detta, skall anstkan avvisas.

Kallelse av bolagets borgenarer

18 § Registreringsmyndigheten skall kalla bolagets borgenédrer, med
foreldggande fér den som vill bestrida ansikan att senast viss dag skrif-
tligen anmala detta vid pafoljd att han annars anses ha medgivit
ansokan.

Registreringsmyndigheten skall dock inte kalla borgenédr, vars
ansprék avser en fordran pa 16n eller ndgon annan ersattning som har
formansrétt enligt 12 § formansréttslagen (1970:979) eller en fordran
pa pension som har formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.

Genom registreringsmyndighetens forsorg skall kallelsen skyndsamt
kungéras i Post- och Inrikes Tidningar. Registreringsmyndigheten skall
vidare skicka en sérskild underréttelse om kallelsen till kronofogde-
myndigheten i det |an dar bolaget skall ha sitt séte.

Registreringsmyndighetens tillstand till nedséttning

19 8 Om en borgenar som har blivit kallad enligt 18 § bestrider anstkan
inom férelagd tid, skall registreringsmyndigheten 6verlémna érendet till
rétten i den ort dér bolagets styrelse skall ha sitt site. Har sadant
bestridande inte gjorts, skall registreringsmyndigheten lamna bolaget
tillstand att verkstalla nedséttni ngsbes! utet.

Réttens tillstand till nedsattning

20 § Om ett drende om tillstand till verkstallande av nedséttningsbes! ut
har 6verlamnatstill rétten, skall tillstand beviljas om de borgenérer som
har bestritt anstkan har fétt full betalning eller betryggande sakerhet for
sinafordringar. | annat fall skall anstkan avslas.

Raétten skall underrétta registreringsmyndigheten om lagakraftvunnet
beslut som meddelats med anledning av ansokan.
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Registrering

21 80Om ansbkan enligt 17 § bifalits, & aktiekapitalet nedsatt nér
beslutet registrerats.

Nedséttningsbed utet forfaller

22 § Om nagon anstkan enligt 17 § inte har gjorts inom foreskriven tid
eller om en sadan anstkan har avslagits genom lagakraftvunnet beslut,
skall registreringsmyndigheten forklara nedséttningsbeslutet forfallet.
Detsamma galler beslut om sddan andring av bolagsordningen som
forutsétter att aktiekapital et sétts ned.

Nedséttning av aktiekapitalet enligt forbehall i bolagsor dningen
Inl6senforbehall

23 § 1 aktiebolag, vars aktiekapital kan utan andring av bolagsordningen
bestammasttill ett Iagre eller hogre belopp, kan i bolagsordningen tas in
forbehdll att aktiekapitalet kan sittas ned genom inlésen av aktier
(inlosenforbehdll). Forbehdllet far dock inte utformas sa att
aktiekapitalet kan séttas ned under minimikapitalet.

Ett inlosenforbehdll skall ange dels ordningen for inldsen, dels in-
|6senbel oppet eller grunderna for dess berékning.

Om foérbehdllet infors genom andring av bolagsordningen, far det
endast avse aktier som kan tecknas eller ges ut efter det att &ndringen
registrerats.

Majoritetskrav
24 8 Vid beslut om nedséttning av aktiekapitalet enligt inldsenforbehall
galler 12 kap. 13 8.

Skydd for det bundna kapital et

25 8§ Nedséttning av aktiekapitalet enligt inlosenforbehdl far inte avse
storre belopp &n att full tackning finns for det bundna egna kapital et
efter nedséttningen. Berékningen dérav skall ske enligt bal ansrékningen
for nastforegdende rakenskapsdr, om denna faststélls vid stéamman, och
annars pagrundval av de handlingar som avsesi 8 8.

Tillstand till nedséttning

26 § Bestammelserna i 1622 88 tillampas ocksa vid nedsattning enligt
inlosenforbehall.
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Tillstand till nedséttning behdvs dock inte, om denna

1. genomférs genom inlésen med ett sammanlagt belopp som inte
Overstiger det fria egna kapitalet enligt den senast faststéllda bal ansrék-
ningen, och

2. ett belopp som motsvarar nedséttningsbel oppet avsatts till reserv-
fonden.

Registrering

27 81 fal som avsesi 26 § andra stycket skall bolaget, ndr beslut har
fattats om inl6sen av aktier och avséttning till reservfonden, genast
anmdla detta for registrering.

Né&r registrering har skett &r aktiekapitalet nedsatt med det samman-
lagda nominella beloppet av de aktier som enligt beslutet skall [6sasin.

11 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rékning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
gdller dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstdlande direktor
som visar att han inte kande till eller hade bort kénna till aktieteck-
ningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av négon i eget namn men for
bolagets rékning, skall han anses hatecknat aktierna for egen rékning.

Bestammelserna i forsta-tredje styckena géller aven i fraga om ett
dotterforetags teckning av aktie i moderbolaget.

Tagande av egna aktier eller aktier i moderbolag som pant

2 § Ett aktiebolag far inte ta egna aktier som pant och ett dotterforetag
far inte ta aktier i sitt moderbolag som pant.
Avtal i strid mot forsta stycket &r ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 § Ett aktiebolag far forvarva egna aktier endast i enlighet med vad
som foreskrivsi 47 88.

4 §Ett privat aktiebolag far forvéarva egna aktier endast genom en
forhandlad dverenskommelse med en eller flera &gare eller genom kop
enligt ett till samtliga égare eller samtliga &gare av ett visst slag av
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aktier riktat forvarvserbjudande.

Ett publikt aktiebolag far forvérva egna aktier endast genom kop pa
bors eller annan organiserad marknadsplats eller genom kop enligt ett
till samtliga &gare eller samtliga &gare av ett visst slag av aktier riktat
forvérvserbjudande.

5 § Forvarv av egna aktier far inte ske med storre belopp an att det finns
full téckning for det bundna egna kapitalet efter forvarvet. Berékningen
dérav sker enligt balansrékning for nastforegaende rakenskapsar, om
denna faststélls vid den bolagsstémma som skall besluta om forvérvet,
och annars pagrundval av de handlingar som avsesi 16 8.

Forvarv av egna aktier far inte ske med sa stort belopp att forvarvet
med hansyn till bolagets eller koncernens konsolideringsbehov,
likviditet eller stalining i Gvrigt strider mot god affarssed.

6 § Bolagets innehav av egna aktier far i ett publikt aktiebolag utgora
hogst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Ar bolaget moderbolag
skall i detta sammanhang aktier som innehas av dess dotterforetag anses
som moderbol agets.

7 § Utan hinder av 4-6 8§ far ett aktiebolag

1. férvarva egna aktier utan vederlag,

2. forvarva egna aktier som ingdr i en affarsrérelse som bolaget
Overtar,

3. inl6sa egna aktier enligt 19 kap. 3 §, eller

4. pa auktion ropa in egna aktier som utmétts for en bolagets
fordran.

Bestammelserna i 13-19 88 tillampas inte pa forvarv som avses i
forsta stycket.

Forvarv av egna aktier genom nagon annan

8 8Vid tilldmpning av 5 och 6 88 skall aktier som har forvérvats av
nagon som handlat i eget namn men for bol agets rékning behandlas som
bolagets egna aktier.

Dotterforetags forvarv av aktier i moderbolaget

9 § Ett dotterforetag far inte forvarva aktier i sitt moderbolag i annat
fall &n som avsesi 7 § forsta stycket 1, 2 och 4.
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Otillatet forvarv av egna aktier

10 § Aktier som férvarvats i strid med 46 8§ skall avyttras senast en
manad efter forvarvet. Aktier som inte avyttrats inom denna tid &r
ogiltiga. Bolaget skall nedsétta aktiekapitalet med aktiernas nominella
belopp. Fordag till beslut om nedséttning skall laggas fram pa den
forsta bolagsstéamma som hdlls sedan ogiltighet intrétt. Nedsattnings-
beloppet skall dverforastill reservfonden.

11 § Aktier i ett publikt aktiebolag, som forvéarvats enligt 7 § skall
avyttras sa snart det kan ske utan forlust, dock senast tre ar efter
forvarvet, om bolaget inte far inneha aktierna enligt 6 8. Aktier som
inte avyttras inom denna tid & ogiltiga. Bestdmmelserna i 10 § om
nedsattning av aktiekapitalet skall i sadant fall tillampas.

12 § Forvérvar ett dotterforetag i strid med 9 § aktier i sitt moderbolag
ar forvérvet ogiltigt.

Har ett aktiebolag blivit moderbolag och innehar dotterforetaget
aktier i moderbolaget skall aktierna avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttratsinom
denna tid & ogiltiga. Moderbolaget skall sitta ned aktiekapitalet med
aktiernas nominella belopp. Forslag till beslut om nedséttning skall
laggas fram pa den forsta bolagsstamma som hélls sedan ogiltighet
intrétt. Nedséttningsbel oppet skall dverforastill reservfonden.

Beslut om férvarv av egna aktier i privat aktiebolag

13 8§ Bedut om forvéarv av egna aktier i privat aktiebolag fattas av
bolagsstdmman.

| fordlag till beslut som avsesi forsta stycket skall anges syftet med
forvéarvet samt om aktierna skall forvarvas genom en férhandlad tver-
enskommelse med en eller flera agare, eller ett till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare av aktier av visst slag riktat erbjudande.

Skall aktierna forvéarvas genom en forhandlad Overenskommelse
skall forslaget innehdlla uppgift om

1. 6verl&arens namn och adress,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
skall forvérvas,

3. det vederlag som skall |amnas for varje aktie,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas, samt

5. ovrigavillkor for forvarvet.

Skall aktierna forvérvas genom ett till samtliga aktiedgare eller
samtliga &gare av aktier av visst slag riktat erbjudande skall forslaget
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innehalla uppgift om

1. den tid, léngst intill n&stkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken erbjudandet skall genomféras,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse, och

3. det vederlag som skall |amnas fér aktierna.

Beslut om férvarv av egna aktier i publikt aktiebolag

14 8§ Bedut om forvarv av egna aktier i publikt aktiebolag fattas av
bolagsstdmman, om inte annat foljer av 15 8.

| fordlag till beslut som avsesi forsta stycket skall anges syftet med
forvarvet samt om aktierna skall forvarvas genom kop pa bors eller
annan organiserad marknadsplats, eller ett till samtliga aktiedgare eller
samtliga &gare av aktier av visst slag riktat erbjudande.

Skall aktierna forvarvas genom kop pa bors eller annan organiserad
marknadsplats skall forslaget innehdlla uppgift om

1. den tid, léngst intill n&stkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken stdmmans beslut skall verkstéllas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som fér forvarvas, och

3. det lagsta och hogsta belopp som far betalas for aktierna.

Skall aktierna forvérvas genom ett till samtliga aktiedgare eller
samtliga &gare av aktier av visst slag riktat erbjudande skall forslaget
innehdlla uppgift om

1. den tid, léngst intill ndstkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken erbjudandet skall genomféras,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse, och

3. det vederlag som skall |amnas fér aktierna.

1581 ett publikt aktiebolag kan bolagsstamman bemyndiga styrelsen
att besluta om forvéarv av aktier i bolaget genom kop pa bors eller annan
organiserad marknadsplats.

Bemyndigandet skall innehallainnehdlla uppgift om

1. den tid, léngst intill n&stkommande ordinarie bolagsstamma, inom
vilken bemyndigandet far utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som f&r forvarvas, samt

3. det lagsta och hogsta belopp som far betalas for aktierna.
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Redovisningshandlingar

16 § Om arsredovisningen inte skall behandlas pa stdmma som avses i
13, 14 eller 15 §, skall till férslaget till beslut fogas

l.en kopia av den senaste arsredovisningen, forsedd med
anteckning om bolagsstémmans beslut rorande bolagets vinst eller
forlust, samt kopia av revisionsberéttelsen for det & arsredovisningen
avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorel se for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stédlning, vilka intréffat  efter
arsredovisningens avgivande, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogorel sen.

Tillhandahdllande av forslag till beslut m.m.

17 § Fordaget till bedlut, i férekommande fal tillsammans med hand-
lingar som avses i 16 §, skall hdllas tillgangligt for aktiedgarna under
minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken frédgan om bolagets
forvarv av egna aktier skall provas. En kopia av handlingarna skall
genast séndas till aktiedgare, som begér det och uppger sin postadress.
Handlingarna skall 1&ggas fram pa stamman.

Kallelsens innehall

18 § Kallelsen till bolagsstamman skall ange férslagets huvudsakliga
innebord.

Majoritetskrav

19 § Bedlut av bolagsstdmman om forvérv av egna aktier ar giltigt, om
det bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av savd de avgivna
rosterna som de vid stdmman foretrédda aktierna.

Overlételse av egna aktier

20 § Beslut om dverldtelse av egna aktier i annat fall 8n som avsesi 10—
12 88§ fattas med till&mpning av bestdémmelsernai 6, 8 och 9 kap. om
nyemission.

Lan till forvarv av aktier i bolaget

21 § Aktiebolag far inte ge forskott, |amna 1an eller stélla sakerhet for
lan i syfte att galdendren eller honom nérstéende fysisk eller juridisk
person skall forvarva aktier i bolaget eller 6verordnat bolag i samma



94 Forfattningsforsdag SOU 1997:22

koncern. Med nérstéende person avses

1. den som &r gift med eller &r syskon eller slékting i rétt upp- eller
nedstigande led till géldenéren,

2.den som & besvagrad med sadan person i rétt upp- eller
nedstigande led eller s att den ene &r gift med den andres syskon, eller

3. juridisk person dver vars verksamhet person som namnts ovan har
ett bestdmmande inflytande.

Vid tilldmpningen av forsta stycket likstélls &ktenskapsliknande
samlevnad med &ktenskap, om de sammanlevande tidigare har varit
giftamed varandra eller har eller har haft barn gemensamt.

22 § Ar gdldendren anstélld i bolaget eller i ett annat bolag i samma
koncern géller inte forbudet mot forskott, 1an eller sikerhet i 21 §, om

1. vardet av det erbjudna forskottet, lanebeloppet eller sakerheten,
jamte tidigare forskott, 1an och sikerheter enligt denna paragraf fran
bolaget eller annat bolag i samma koncern inte dverstiger ett belopp
som motsvarar tva ganger géllande basbelopp enligt lagen (1962:381)
om allman forsakring, och

2. erbjudandet riktar sig till minst hdlften av de anstélida i bolaget
samt, i fréga om forskott eller 1an, innebér att det erbjudna beloppet
skall &terbetalas inom fem ar genom regel bundna amorteringar.

Forskott, |an eller sakerhet enligt forsta stycket far inte [amnas, om
det sammanlagda beloppet av sadana forskott, 1an och sikerheter
dérefter skulle dverstiga bolagets fria egna kapital.

23 § Som aktieforvarv eller aktieinnehav enligt 21 eller 22 § réknas inte
forvarv eller innehav av andelar i en aktiefond som inte & fore-
tagsanknuten.

24 81 fréga om forskott, 1an eller sikerhet for forvarv av aktier i
bolaget eller Gverordnat bolag i samma koncern far skattemyndigheten
pa ansdkan av bolaget medge undantag fran 21 § om det behdvs pa
grund av sdrskilda omstandigheter. Vid forvéarv av aktier i det bolag
som lamnar forskott eller 1an eller stéller sakerhet far dock sadant
undantag medges endast om bolaget &r ett privat aktiebolag.

For aktiebolag som star under Finansinspektionens tillsyn provas
fragor om undantag enligt forsta stycket av inspektionen.

25 § Bolagets kanda borgenérer skall horas dver en ansbkan som avsesi
24 8. Det behtver dock inte ske, om borgendrernas stéllning uppen-
barligen inte paverkas av att anstkan bifalls. Om en borgenar begar det,
skall hans fordran betalas eller betryggande sékerhet stéllas for den
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innan ansokan far bifallas.
26 § S&dana forskott, 18n och sikerheter som léamnats med stdd av
undantag som meddelats enligt 24 § skall ta upp i en av styrelsen och
verkstéllande direktoren for varje rakenskapsar uppréttad forteckning,
savida inte tillsténdsmyndigheten sérskilt foreskrivit att forskottet, |anet
eller sikerheten inte behdver tas upp i en sadan forteckning. Forteck-
ningen skall avse dels under rakenskapsaret tillkomna, dels fran tidigare
rékenskapsar kvarstéende forskott, 1an och skerheter. | forteckningen
skall angivas namnet pa de personer till vilka forskott eller [an lamnats
eller for vilka sakerhet stéllts.

Bolaget skall bevara en forteckning som avsesi forsta stycket under
minst tio & réknat fran utgangen av det rakenskapsar till vilket for-
teckningen hanfor sig.

Forvarv och 6verlatelse av egna konvertibler och teckningsoptioner

27 8 Vid aktiebolags forvarv av egna konvertibler eller teckningsoptio-
ner far det belopp som avser konverterings- eller optionsrétten inte vara
storre an att det finns full téckning for det bundna egna kapitalet efter
forvérvet. Berdkningen darav sker enligt balansréakning for nast-
foregdende rakenskapsdr, om denna faststalls vid den bolagsstamma
som skal besluta om forvarvet, och annars pa grundval av de
handlingar som avsesi 16 8.

28 8 Om ett aktiebolag forvarvat en egen konvertibel eller tecknings-
option far dennainte 6verl&tas av bolaget.

29 § Senast tre manader efter det att bolaget forvarvat egna konvertibler
eller teckningsoptioner skall styrelsen for registrering anméla hur
manga konvertibler eller teckningsoptioner som pa grund av 27 §
upphort att galla. Om forvarven skett pa grund av ett erbjudande som
gdler for langre tid &n ett ar, skall anmélan goras senast tre manader
efter utgangen av varje rakenskapsar under vilket forvarvet har skett.

Genom registreringen & det belopp eller hdgsta belopp, varmed
aktiekapitalet kan okas pa grund av emissionen, nedsatt med det
sammanl agda nominella beloppet av de aktier som hade kunnat erhdllas
genom konvertering av de anmdda konvertiblerna eller tecknas pa
grund av de anmél da teckningsoptionerna.
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Nuvarande lydelse Foredlagen lydelse
12 kap.
98§

Kallelse till bolagsstamma skall utfardas tidigast fyra veckor fére
stamman. Om ¢ bolagsordningen foreskriver langre tid, skall kallelsen
utfardas senast tva veckor fore stdmman. Uppskjutes stamma till dag
som infaller senare an fyra veckor efter det stdmman har inletts, skall
kallelse ske till den fortsatta stdmman. Fordras enligt bolagsordningen
for giltighet av bolagsstammobeslut att det fattas pa tva stammor, kan
kallelse till sista stamman € ske innan forsta stamman hallits. | sadan
kallelse skall anges vilket beslut den forsta stdmman fattat.

Kalelse skall ske enligt bolagsordningen. Skriftlig kallelse skall
dock altid avsandas till varje aktiedgare vars postadress & kand foér
bolaget, om

1. ordinarie bolagsstdmma skall hdllas pa annan tid an som fore-
skrivesi bolagsordningen, eller

2. bolagsstamma skall behandla fréga om

a) sadan andring av bolagsordningen som avsesi 15 §,

b) bolagets forséttandei likvidation, eller

¢) upphdrande av bolagets likvidation.

| kallelse skall tydligt anges de
drenden som skall férekomma pa
stamman. Avser drende andring

av bolagsordningen, skall det
huvudsakliga  innehdllet  av
fordlaget till andring anges i

kallelsen. Att i vissafall sarskilda
uppgifter skall anges i kallelsen
foljer av 4 kap. 4 § andra stycket,
5 kap. 3 § och 1§ tredje stycket
detta kapitel.

| kallelse skall tydligt anges de
drenden som skall férekomma pa
stamman. Avser d@ende andring

av bolagsordningen, skall det
huvudsakliga  innehdllet  av
fordaget till andring anges i

kallelsen. Att i vissafall sérskilda
uppgifter skall anges i kallelsen
foljer av 8 kap. 15§, 10 kap. 12 §
och 1 § tredje stycket detta
kapitel.

Under minst en vecka nérmast fore stdmma, som avsesi 5 §, skall
redovisningshandlingar och revisionsberéttelse eller avskrifter darav
héllas tillgangliga hos bolaget for aktieagarna och genast sandas till
aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

158
Beslut om s&dan andring av bolagsordningen att savitt angér redan

utgivna aktier
1. aktiedgarnas rétt till bo-
lagets vinst eller Gvriga tillgangar

1. aktiedgarnas rétt till bo-
lagets vinst eller Gvriga tillgangar
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minskas genom  bestdmmelse
enligt 12 kap. 1 § andra stycket,

2. rétten att forvéarva aktier i
bolaget inskrénkes genom forbe-
hall enligt 3 kap. 3 §, eller
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minskas genom bestdmmelse
enligt 16 kap. 1 § andra stycket,

2. rétten att forvarva eller
Overlata aktier i bolaget inskranks
genom forbehal enligt 3 kap. 5,
13 eller 18 § eller, i privat aktie-
bolag, 3kap. 7 §, eller

3. réttsforhdllandet mellan aktier rubbas, ar giltigt, om det bitrétts av
samtliga vid stdmman nérvarande aktiedgare féretrddande nio tiondel ar

av aktierna.

Beslut om sadan andring i bolagsordningen som innebér att
1. det antal aktier, for vilka aktiedgare kan rosta pa bolagsstamma,

begréansas,

2. av nettovinsten for raken-
skapsdret, efter avdrag for vad
som gar &t for att técka balanserad
forlust, mer an som foljer av 12
kap. 4 § forsta stycket skall av-
sittas till reservfond eller pa
annat sétt héllasinne, eler

2. av nettovinsten for rdken-
skapsdret, efter avdrag for vad
som gar &t for att técka balanserad
forlust, mer an som foljer av 16
kap. 4 § forsta stycket skall av-
sittas till reservfond eller pa
annat sétt héllasinne, eller

3. anvandningen av bolagets vinst eller dess behdllna tillgangar vid
dess upplésning regleras pa annat satt an som avses i forsta stycket 1
eller detta stycke 2, &r giltigt, om det bitrétts av aktiedgare med tva
tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de pa stamman
foretradda aktierna.

Beslut om sadan andring av bolagsordningen som avsesi forsta eller
andra stycket &r, utan hinder av vad i dessa stycken ségs, giltigt, om det
bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av savd de avgivna rosterna
som de pa stamman foretradda aktierna, om

1. &ndringen endast férsamrar viss eller vissa aktiers rétt och
samtliga vid stdmman nérvarande &gare av dessa aktier foretradande
nio tiondelar av ala sdlunda berdrda aktier samtycker till andringen,
eller

2. andringen endast forsdmrar helt aktieslags rétt och &gare till
halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de pa stdmman
foretréadda aktierna av detta slag samtycker till andringen.
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15 kap.
18

Stiftare, styrelseledamot och
verkstdllande direktor, som vid
fullgérande av sitt uppdrag upp-
sétligen eller av oaktsamhet ska-
dar bolaget, skall ersétta skadan.
Detsamma gdler n& skadan
véllas aktiesgare eller annan
genom Overtradelse av denna lag,
tillamplig lag om &rsredovisning
eller bolagsordningen.

Stiftare, styrelseledamot och
verkstdllande direktor, som vid
fullgérandet av sitt uppdrag upp-
sétligen eller av oaktsamhet ska-
dar bolaget, skall ersétta skadan.
Detsamma gédler n& skadan
véllas aktieagare eller annan
genom Overtradelse av denna lag,
tillamplig lag om &rsredovisning,
2 kap. 1-3 88 eller 5-12 88 lagen
(1991: 980) om handel med
finansiella instrument eller 5 kap.
5 ¢ 8 lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet  eller
bolagsordningen.

16 kap.
28

Vinstutdelning till aktieagarna far inte dverstiga vad som i faststélld
balansrakning och, i frdga om moderbolag som skall uppratta koncern-
redovisning, i faststélld koncernbalansrékning for det senaste réken-
skapsaret redovisas som bolagets eller koncernens nettovinst for aret,
balanserad vinst och friafonder med avdrag for

1. redovisad forlust,

2. belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till
bundet eget kapital eller, i fraga om moderbolag, belopp som av det fria
egna kapitalet i koncernen enligt arsredovisningarna for foretag inom
denna skall overforastill bundet eget kapital,

3. belopp som enligt bolagsordning annars skall anvandas for nagot
annat andamal an utdelning till aktieagarna.

Vinstutdelning far inte ske
med s3 stort belopp att utdel-
ningen med hansyn till bolagets
eler koncernens konsoliderings-
behov, likviditet eller stallning i
Ovrigt st&r i strid mot god
afférssed. Forbud mot vinstutdel -

! Senaste lydelse 1995:1555.
2 Senaste lydelse 1995:1555.

Vinstutdelning far inte ske
med s3 stort belopp att utdel-
ningen med hansyn till bolagets
eler koncernens konsoliderings-
behov, likviditet eller stallning i
Ovrigt st&r i strid mot god
afférssed.
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ning i visst fall foreskrivsi 6 kap.
58

38

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Stamman far
endast i den man skyldighet dértill foreligger enligt andra stycket eller
enligt bolagsordningen besluta om utdelning av storre belopp an styrel-
sen foreslagit eller godkant.

Bolagsstamman skall pa yrkande av &gare till minst en tiondel av
samtliga aktier besluta utdelning av &minstone ett belopp motsvarande
halften av vad som dterstar av netto vinsten for aret, sedan avdrag skett
for balanserad forlust, som Overstiger fria fonder, reservfond och
overkursfond, och fér belopp, som enligt lag eller bolagsordning skall
avséttas till bundet eget kapital eller enligt bolagsordning annars skall
anvandas for ndgot annat andama &n utdelning till aktiedgarna. Ett
sadant yrkande skall framstéllas pa ordinarie stdmma innan beslut om
anvandning av vinsten fattas. Utdelning far inte ske i strid med 2 8.
Stdmman &r inte skyldig att besluta hdgre utdelning éan fem procent av
bolagets egna kapital.

| avstdmningsbolag skall av-
stdémningsdagen anges i bolags-
stémmans beslut om utdelning till
aktiedgare. Utdelningen forfaller
till betalning pa avstdmnings-
dagen och skall betalas utan
dréjsmd. Den som pa avstam-
ningsdagen &r inford i aktieboken
eler i forteckning enligt 3 kap.
12 § skall anses behorig att mot-
taga utdelningen. Var han vid
mottagandet g berdttigad, ager 4
kap. 3 § tredje stycket mot-
svarande tillampning.

| avstdmningsbolag skall av-
stémningsdagen anges i bolags
stémmans beslut om utdelning till
aktiedgare. Utdelningen forfaller
till betalning pa avstdmnings-
dagen och skall betalas utan
dréjsmd. Den som pa avstam-
ningsdagen &r inford i aktieboken
eller i forteckning enligt 4 kap. 15
§ skall anses behérig att ta emot
utdelningen.  Var han vid
mottagandet € beréttigad, skall 6
kap. 5 § forsta stycket tillampas.

4
Till reservfond skall avséttas belopp som
1. om reservfonden och 6verkursfonden tillsammans inte uppgar till
tjugo procent av aktiekapitalet, motsvarar minst tio procent av den del
av nettovinsten for aret som inte gar &t for att tacka balanserad forlust,

! Senaste lydelse 1995:1555.
2 Senaste lydelse 1995:1555.



100 Forfattningsférdag SOU 1997:22

2. den for vilken aktie forverkats betalat till bolaget,

3. enligt 4 kap. 17 § skall till- 3. enligt 7 kap. 8 § skall till-
falla bolaget, falla bolaget,

4. vid utbyte av fordran enligt skuldebrev mot aktie, motsvarar
skillnaden mellan fordringsbel oppet och aktiens nominella bel opp,

5. enligt bolagsordningen skall avséttastill reservfonden,

6. enligt beslut av bolagsstamman eljest skall Gverforas fran det i
balansrékningen redovisade fria egna kapitalet till reservfond.

Vid berdkning av det belopp, som enligt forsta stycket 1 minst skall
avséttas till reservfond, skall nettovinsten kas med vad som kan ha
tillerkénts styrelseledamot, verkstdllande direktdr eller annan som
tantiem.

Nedsattning av reservfond eller 6verkursfond fé&r enligt beslut av
bolagsstamman endast ske for

1. tackande av s&dan forlust enligt faststalld balansrékning som €
kan tackas av fritt eget kapital,

2. 6kning av aktiekapitalet genom nyemission eller fondemission,
eller

3. annat andamd, om rétten 3. annat andamal, om registre-
med motsvarande tillampning av  ringsmyndigheten eller  rétten
6 kap. 6 § ger tillstand till ned- med motsvarande tillampning av
séttningen. 10 kap. 19 eller 20 § ger tillstand

till nedséttningen.

78

Aktiebolag far ¢ |amna penninglan till den som &ger aktier i eller ar
styrelseledamot eller verkstdllande direktor i bolaget eller annat bolag i
samma koncern. Detsamma géller i fréga om penninglan till

1. den som &r gift med eller ar syskon eller dakting i ratt upp- eller
nedstigande led till aktiedgare, styrelseledamot eller verkstdllande
direktor,

2. den som &r besvagrad med sadan person i rétt upp- eller ned-
stigande led eller sa att den ene &r gift med den andres syskon, eller

3. juridisk person dver vars verksamhet person som namnts ovan har
ett bestammande inflytande.

Bestammelsernai forsta stycket galer € om

1. géldenéren & kommun eller landstingskommun,

2. galdendren ar foretag i koncern i vilken det langivande bolaget
ingar,

! Senaste lydelse 1994: 802.
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3. galdenédren driver rorelse och lanet betingas av aff arsméssiga skél
samt &r avsett uteslutande for géldendrensrorelse, eller

4. gdldenéren eller honom narstaende fysisk eller juridisk person
som avses i forsta stycket 1-3 & aktiedgare samt det sammanlagda
aktieinnehavet € uppgar till en procent av aktiekapitalet i bolaget och
€& heller, om bolaget ingar i koncern, till en procent av de sammanlagda
aktiekapitalen i koncernbolagen. Forsta stycket tilldmpas dock, om
gdldendren eller juridisk person Over vars verksamhet han har ett
bestdammande inflytande eller bada tillsammans ager mer &n 500 aktier
i bolaget eller, om bolaget ingar i koncern, i koncernbolagen.

Aktiebolag far icke lamna
penninglan i syfte att géldenaren
eller honom néarstdende fysisk
eler juridisk person som avses i
forsta stycket 1-3 skall forvarva
aktier i bolaget eller annat bolag
I samma koncern.

Ar géldenaren anstalld i bola-
get eller i ett annat bolag i
samma koncern galler inte
forbudet mot penninglan i tredje
stycket, om

1. l&nebeloppet jamte tidigare
lan enligt detta stycke fran bola-
get eller annat bolag i samma
koncern inte dverstiger ett belopp
som motsvarar tva ganger gal-
lande basbelopp enligt lagen
(1962:381) om allmén forsakring,

2. laneerbjudandet riktar sig
till minst halften av de anstéllda i
bolaget och  lanet  skall
aterbetalas inom fem ar genom
regelbundna amorteringar samt

3. hinder mot Ian inte fore-
ligger vid en tillampning av
forsta och andra styckena, aven
om de aktier som skall forvarvas
raknas med. Darvid skall dock
det i forsta stycket angivna
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forbudet mot att lamna lan till
styrelseledamot inte galla i fraga
om den som ar styrelseledamot
enligt bestammelserna i lagen
(1987:1245) om styrelse-
representation for de privat-
anstallda.

Lan enligt fiarde stycket far
inte lamnas, om det sammanlagda
beloppet av sddana |an darefter
skulle Overstiga bolagets fria
egna kapital.

Bestammelserna i denna para-
graf om forbud mot penninglan
ager motsvarande tillampning i
fraga om stallande av sakerhet.

Vid tilldmpningen av denna paragraf likstalles aktenskapsliknande
samlevnad med dktenskap, om de sammanlevande tidigare har varit
giftamed varandra eller har eller har haft barn gemensamt.

Som aktieinnehav eller aktie-
forvarv enligt bestdmmelserna i
denna paragraf réknas inte inne-
hav eller forvarv av andelar i en
aktiefond eller i en aktiesparfond
eler kapitalsparfond som inte ar
féretagsanknuten.

17 kap. Inlésen av minoritetsaktier
Forutsattningar for inldsen

1 § Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotterféretag mer @n nio tiondelar av aktiernaii ett aktiebolag, har
han rétt att av de Gvriga aktiedgarnai bolaget |6sain aterstdende aktier.
Den vars aktier kan l6sas in har rét att fa sina aktier inlosta av
maj ori tetsaktiedgaren.

2 § En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sain
aterstdende aktier i bolaget har rétt att ocksa 16sa in konvertibler och
teckningsoptioner som bolaget givit ut. Innehavare av sdan konver-
tibel eller teckningsoption har rét att fa denna inloést av
maj oritetsaktiedgaren, &ven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlosen
av aktier. Om teckningsoptionen emitterats tillsammans med en
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skuldférbindelse, omfattar inldsenrétten ocksa skuldforbindel sen under
forutsattning att denna och teckningsoptionen befinner sig i samma
&gares hand.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 7 § begért att tvist om inldsen skall
hanskjutas till skiljeman, far konvertiblerna eller teckningsoptionerna
inte utnyttjas fér konvertering eller teckning forrdn inlGsentvisten
avslutats genom lagakraftdgande dom eller beslut.

Bestdmmelserna i forsta stycket skall dock inte tilldmpas, om annat
foreskrivits i emissionsvillkor som avses i 8 kap. 8 § forsta stycket 7
eller 10 § forsta stycket 7.

LAsenbel oppet

3 § Om fragan om lésenbeloppet for aktie som skall 16sas in enligt
detta kapitel &r tvistig, skall 16senbeloppet bestammas med tilldmpning
av4s.

4 § Losenbeloppet for aktie skall bestammas s3, att det motsvarar det
pris for aktien som kan paréknas vid en forsdjning under normala
forhallanden. For aktie som & foremd for handel vid bors eller auk-
toriserad marknadsplats skall l6senbeloppet motsvara det noterade
vardet, om inte sarskilda skal foranleder ndgot annat. Losenbel oppet
skall bestammas efter aktiens varde en dag som inte infaller senare &n
den dag ndgon av parterna hanskat tvisten till prévning av skiljeman.

Har ett yrkande om inlésen av aktie enligt detta kapitel foregatts av
ett offentligt erbjudande att forvérva samtliga aktier som budgivaren
inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av &gare till mer an
nio tiondelar av de med erbjudandet avsedda aktierna, skall
|6senbel oppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sdrskilda skal
foranleder nagot annat.

5 § Aktieagare har rétt till ranta pa |6senbel oppet frén den dag nagon
av parterna hanskét tvisten till prévning av skiljeman till dess att
|6senbeloppet  faststdlls genom lagakraftagande dom. Réntan skall
motsvara den av Riksgdldskontoret faststdllda, vid varje tid gadllande
statslanerantan.

Provning av inl ésentvist

6 8 En tvist om majoritetsaktiedgaren har rétt eller skyldighet till
inlosen eller en tvist om [6senbel oppet, skall provas av tre skiljeman.
Om inte ndgot annat foljer av detta kapitel, galler i fraga om
skiljemannen och forfarandet infor dem i tillampliga delar vad som &r
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foreskrivet i lagen (1929:145) om skiljeman. Bestammelserna i 18 §
andra stycket den lagen om tid inom vilken skiljedomen skall meddelas
gdler dock inte.

Om talan mot skiljedomen finns bestammelser i 20 8.
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Shrskilda bestammelser om forfarandet ndr majoritetsaktiedgare
hanskjutit tvisten till provning av skiljeman

7 8 Om en majoritetsaktiedgare vill [6sa in aktier i ett bolag enligt 1 8§
och éverenskommelse om detta inte kan tréffas, skall han hos bolagets
styrelse skriftligen begéra att tvisten hanskjuts till skiljeman och uppge
sin skiljeman.

Bolagets styrelse skall genast efter en begéran enligt forsta stycket
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och den eller de
tidningar som styrelsen bestammer anmoda aktiedgare, mot vilka
|6sningsanspraket riktas, att skriftligen uppge sin skiljeman till bolaget
senast tva veckor frén kungorelsen. Anmodan skall &en genom brev
sandas till varje sddan aktiedgare, om hans postadress & kand for
bolaget.

Har majoritetsaktiedgaren hanskjutit sdval en tvist om inlésen av
aktier som en sadan tvist avseende konvertibler eller teckningsoptioner
till prévning av skiljeman, skall tvisterna handléggas i samma skiljefor-
farande.

8 8§ Har inte samtliga i aktieboken inforda aktiedgare, mot vilka 16s-
ningsanspraket riktas, inom foreskriven tid uppgivit en gemensam
skiljeman, skall bolaget hos rétten i den ort dér styrelsen har sitt séte
begéra férordnande av god man. Rétten skall skyndsamt préva bolagets
begéran. Den gode mannen skall utse en gemensam skiljeman for
aktiedgarna och underrétta bolagets styrelse om vem som utsetts.

9 § Den gode mannen skall i tvisten bevaka franvarande aktiedgares
rétt. Utbver vad som sérskilt anges i denna lag, géller om den gode
mannens behdrighet vad som foéreskrivsi 12 kap. 14 § forsta stycket 2—
6 réttegangsbal ken.

10 § Sedan skiljeménnen utsetts, skall de anmoda de aktiedgare som
sidva onskar fora sin talan, att inom tva veckor anméla detta till skilje-
namndens ordférande. | fraga om denna anmodan skall 7 § andra
stycket tillampas.

11 8§ Prévas en tvist om inlGsen enligt 1 § av skiljeméan eller domstol
och & parterna Overens om att |6sningsrétt féreligger eller forklaras
genom lagakraftvunnen dom att sidan rétt & for handen utan att
|6senbeloppet samtidigt faststélls, & &garna till de aktier som skall
|6sas in skyldiga att till majoritetsaktiedgaren 6verlamna sina aktiebrev
med paskrift om Overlatelse eller, nar det & fraga om aktier i avstam-
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ningsbolag, att |&ta majoritetsaktiedgaren registreras som &gare till
aktierna enligt aktiekontolagen (1989:827).

Vad som foreskrivsi forsta stycket géller endast under forutsattning
att majoritetsaktiedgaren staller av skiljeméannen eller, om tvisten
provas av domstol, av domstolen godkand sdkerhet fér kommande
|6senbel opp jamte ranta.

12 8§ Né&r aktiesgare pa grund av 11 § forsta stycket Gverlamnar
aktiebrev till majoritetsaktiedgaren, & denne skyldig att till aktiedgaren
[amna ett skriftligt bevis om aktiedgarens rétt till kommande [6sen-
belopp jamte ranta (I6senbevis). Av l6senbeviset skall framga att det
utstdllts av magjoritetsaktiedgaren, den betalningsberdttigade aktie-
agarens namn samt det antal aktier, i férekommande fall med angivan-
de av aktieslag, for vilka han &r beréattigad att uppbéra | 6senbel opp.

| avstamningsbolag & majoritetsaktiedgaren, nar han pa grund av
11 § forsta stycket registreras som &gare till aktier, skyldig att i enlighet
med aktiekontolagen (1989:827) |dta registrera aktiedgarens rétt till
kommande |6senbel opp jamte ranta.

13 8§ Har aktiebrev eller [6senbevis inte dverlamnats till majoritets-
aktieagaren inom en manad fran den dag dom avseende |6senbel oppet
vann laga kraft eller ar, i fréga om avstamningsbolag, aktieagare i
sadant bolag okand, skall majoritetsaktiedgaren utan drojsmal lata
nedsétta |6senbeloppet for sadan aktie eller for aktie som avses med
sadant |6senbevis enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos
myndighet. Darvid far forbehall om rétt att aterta det nedsatta bel oppet
inte goras.

| avstdmningsbolag & majoritetsaktiedgaren, nar dom avseende
[6senbelopp vunnit laga kraft, skyldig att betala ut 16senbel oppet till
den som enligt 17 8 andra stycket har rétt till betalning.

14 § Om sdkerhet stéllts enligt 11 § eller nedséttning skett enligt 13 §,
ar majoritetsaktiedgaren agare till aktierna. Innan aktiebreven i ett
bolag 6verlamnats till majoritetsaktiedgaren medfor aktiebreven i
sddant fall endast rétt for innehavaren att mot Gverlamnande av
aktiebreven till majoritetsaktieagaren eller lansstyrelsen fa ut
|6senbel oppet jamte ranta.

15 § Har aktiebrev inte dverlamnats inom en manad fran det att majo-
ritetsaktieagaren blivit agare till aktien, far nytt aktiebrev utfardas till
majoritetsaktiedgaren. Det nya aktiebrevet skall innehdla uppgift om
att det ersétter aldre brev. Om det &@dre aktiebrevet darefter dverlamnas



SOU 1997:22 Forfattningsférdag 107

till majoritetsaktieagaren, skall det 6verlamnas till bolaget fér att
makul eras.

Aktier i avstamningsbolag skall i fall som avsesi 14 § forsta me-
ningen pa begéran av majoritetsaktiedgaren registreras med denne som
agare enligt aktiekontolagen (1989:827).

Domi inlosentvist

16 § Ar frdgan om magjoritetsaktiedgarens rétt eller skyldighet till
inlosen tvistig, far skiljeménnen pa yrkande av part eller den gode
mannen avgora fragan genom sarskild skiljedom.

17 8 Dom avseende losenbeloppet skall faststdlla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje aktie som skall 16sas in. | domen skall
majoritetsaktiedgaren forpliktas att till den som overléamnar aktiebrev
med paskrift om Gverlatelse eller Gverlamnar |6senbevis utge det [6sen-
belopp som féljer av aktiebrevet eller |10senbeviset jamte ranta.

| avstamningsbolag skall betalningsforpliktelsen gélai forhdlande
till den som enligt aktiekontolagen (1989:827) &r

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstamningsregister som beréttigad till
|6senbel oppet.

Aterkallelse av talan

18 8§ Om majoritetsaktiedgaren aterkallar sin talan om inlésen sedan
den gode mannen eller aktiedgare gétt i svaromdl, & magjoritets-
aktiedgaren anda skyldig att pa yrkande av den som gétt i svaromal |6sa
in dennes eller, om yrkandet framstédllts av den gode mannen, fran-
varande aktiedgares aktier. Detsamma galler om majoritetsaktiedgaren
sedan aktiedgare eller den gode mannen gatt i svaromd underréttar
skiljemannen eller, om tvisten provas av domstol, domstolen att han
Overldtit aktier i sddan omfattning att han inte langre ar beréttigad till
inlosen enligt 1 8. | sistndmnda fall far dock yrkande om inlésen
framstéllas endast betraffande aktie som dgdes av ndgon annan &n
majoritetsaktiedgaren eller dotterféretag till denne den dag majori-
tetsaktiedgaren begérde att tvisten skulle hanskjutas till provning av
skiljeman.

Om maj oritetsaktiedgaren har stéllt sakerhet enligt 11 §, far han inte
darefter dterkallasin talan.

Har ndgon annan &n majoritetsaktiedgaren hanskjutit tvisten till
prévning av skiljeméan och dterkallar han sin talan, skall tvisten éanda
provas om maj oritetsaktiedgaren yrkar det.
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Kosthaderna for skiljeforfarandet

19 8§ Kostnaderna for skiljeférfarandet skall béras av majoritetsaktie-
dgaren, om inte skiljemannen pa sarskilda skal alagger ndgon annan
aktiedgare att helt eller delvis svara for dessa kostnader. Som kostnad
for skiljeforfarandet anses @ven erséttning till den gode mannen for
arbete och kostnader. Betraffande aktiedgares kostnader géller 18 kap.
8 § réttegangsbalken. | bolag som enligt 2 § forsta stycket 3 insider-
lagen (1990:1342) utgor aktiemarknadsbolag, har dock aktiedgare inte
rétt till ersattning for sina kostnader om det noterade vardet av hans
aktier inte Oversteg ett basbelopp enligt lagen (1962:381) om allmén
forsakring den dag tvisten hanskots till prévning av skiljeman.

Klander av skiljedom

20 8§ Part eller god man som & missndjd med skiljedomen har rétt att
vacka talan i Svea hovrétt inom sextio dagar fran det han fick del av
skiljedomen i original eller bestyrkt kopia.

Provningstillstand kravs for att Hogsta domstolen skall préva hov-
réttens dom eller dutliga bedut.

Rattegangskostnader i Svea hovratt och Hogsta domstolen

21 8 | hogre rétt svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostnader
och for kostnader som uppkommit for motpart eller god man genom att
maj oritetsaktiedgaren fullfoljt talan, om inte annat foljer av 18 kap. 6
eller 8 § rattegangsbalken. | Gvrigt galer 18 kap. réttegangsbalken
betraffande skyldigheten att svarafor kostnader i hdgre rétt.

Sarskilda bestdmmel ser om inldsen av konvertibler och
teckningsoptioner

22 § | tvist om inlésen av konvertibler eller teckningsoptioner skall 3—
7, 10, och 13-21 88§ tillampas.

Om en tvist om inlésen avser sdval aktier som konvertibler eller
teckningsoptioner och god man har férordnats enligt 8 §, a denne
behorig att ocksa foretrada franvarande innehavare av konvertibler eller
teckningsoptioner.



SOU 1997:22

Forfattningsférsag 109

18 kap. Fusion
2§
Fusion far ske utan hinder av att dverldtande bolag har trétt i likvi-
dation, under forutsdttning att skifte av bolagets tillgangar inte har

paborjats.

| fall som avsesi forsta stycket
skall likvidatorerna, nar en
fusionsplan har uppréttats enligt
4§, avge slutredovisning Gver sin
forvaltning. Slutredovisningen
skall, sedan fusionsplanen har
blivit gdllande i bolaget, fram-
laggas pa stamma. For slutredo-
visningen och dess granskning
gdler i 6vrigt vad som foreskrivs
i 13 kap. 14 8.

| fall som avsesi forsta stycket
skall likvidatorerna, nar en
fusionsplan har uppréttats enligt
4§, avge slutredovisning Gver sin
forvaltning. Slutredovisningen
skall, sedan fusionsplanen har
blivit gdllande i bolaget, fram-
laggas pa stamma. For slutredo-
visningen och dess granskning
gdler i 6vrigt vad som foreskrivs
i 19 kap. 14 8.

Likvidationen skall anses avslutad ndr anmdan enligt 19 § har
registrerats eller registrering enligt 28 8 har skett.

3

Innehavarna av konvertibla
skuldebrev, skuldebrev forenade
med optionsratt till nyteckning,
vinstandelsbevis  eller  andra
vardepapper med  sérskilda
réttigheter i Overldande bolag
skall i det dvertagande bolaget ha
minst motsvarande réttigheter
som i det 6verldtande bolaget, om
de inte enligt fusionsplanen har
rétt att fa sina vardepapper inlosta
av det Overtagande bolaget.

Innehavarna av konvertibler,
teckningsoptioner, vinstandelshe-
vis eller andra vérdepapper med
séarskilda réttigheter i 6verlatande
bolag skall i det Overtagande
bolaget ha minst motsvarande
réttigheter som i det 6verldtande
bolaget, om de inte enligt
fusionsplanen har rétt att fa sina
vardepapper inlosta av det Gver-
tagande bolaget.

108
Fusionsplanen skall understéllas bolagsstdmman i samtliga Gver-

|dtande bolag.
Om &gare till minst fem pro-
cent av samtliga aktier i det 6ver-

! Senaste lydelse 1994:802.
2 Senaste lydelse 1994:802.
% Senaste lydelse 1994:802.

Om &gare till minst fem pro-
cent av samtliga aktier i det 6ver-
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tagande bolaget begdr det, skall
fusionsplanen understdllas aven
bolagsstamman i det dvertagande
bolaget. En sddan begédran skall
goras inom tva veckor fran det att
uppgift om fusionsplanens regist-
rering har kungjorts enligt 18 kap.
28
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tagande bolaget begédr det, skall
fusionsplanen understdllas aven
bolagsstamman i det dvertagande
bolaget. En s&dan begaran skall
goras inom tva veckor fran det att
uppgift om fusionsplanens regist-
rering har kungjorts enligt 22 kap.
28

Stamman far hdllas tidigast en manad eller, om samtliga
fusionerande aktiebolag & privata aktiebolag, tidigast tva veckor efter
det att uppgift om fusionsplanens registrering har kungjorts.

Innan stdmman fattar beslut, skall fusionsplanen med déartill fogade
handlingar ha hallits tillganglig for aktieagarna under minst en manad
efter kungdrandet eller, om samtliga fusionerande aktiebolag ar privata
aktiebolag, minst en vecka efter kungorandet. Tillhandahdllandet skall
ske hos bolaget pa den ort dar styrelsen har sitt site. Planen med dartill
fogade handlingar skall genast och utan kostnad sdndas till de
aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Om fusionsplanen inte godkénns i sin helhet av samtliga bolag, ar
fragan om fusionen forfallen.

208
Nar en anméan enligt 19 § har registrerats, ar Gverldtande bolag
upplost. Overlétande bolags tillgangar och skulder med undantag for
skadestandsansprék enligt 15 kap. 1-3 88 overgar samtidigt till det
Overtagande bolaget och aktiedgare i Gverldtande bolag blir, om aktier

ingdr i fusionsvederlaget, aktiedgare i det Gvertagande bolaget.

Utan hinder av forsta stycket
kan &gare till en tiondel av samt-
liga aktier i ett dverldtande bolag
hos styrelsen begéra att det hdlls
bolagsstamma for behandling av
fraga om talan enligt 15 kap. 5 &.
Déarvid skall 9 kap. 8 § andra
meningen tillampas. Om sadan
talan véacks, galler 13 kap. 16 § i
tillampliga delar.

! Senaste lydel se 1994:802.

Utan hinder av forsta stycket
kan &gare till en tiondel av samt-
liga aktier i ett dverldtande bolag
hos styrelsen begéra att det hdlls
bolagsstamma for behandling av
fraga om talan enligt 15 kap. 5 8.
Déarvid skall 12 kap. 88§ andra
meningen tillampas. Om s3dan
talan véacks, géler 19 kap. 16 § i
tillampliga delar.
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24 §'

Inom en manad fran upp-
réttandet av fusionsplanen skall
moderbolaget ge in planen med
dartill fogade yttranden till regist-
reringsmyndigheten for registre-
ring. Uppgift om registreringen
skall enligt 18 kap. 2 § kungdras.
Om planen inte kungors i sin hel-
het, skall det i kungorelsen 1&m-
nas uppgift om var den hdls

tillganglig.

Inom en manad fran upp-
réttandet av fusionsplanen skall
moderbolaget ge in planen med
dartill fogade yttranden till regist-
reringsmyndigheten for registre-
ring. Uppgift om registreringen
skall kungoras enligt 22 kap. 2 8.
Om planen inte kungdrs i sin hel-
het, skall det i kungorelsen 1am-
nas uppgift om var den hdls

tillganglig.

visks

Om &gare till minst fem pro-
cent av samtliga aktier i moder-
bolaget begér det, skall fusions-
planen understéllas bolagsstam-
man i detta bolag. En sddan be-
gédran skall framstéllas inom tva
veckor fran det att uppgift om
fusionsplanens registrering har
kungjortsenligt 18 kap. 2 8.

Om &gare till minst fem pro-
cent av samtliga aktier i moder-
bolaget begér det, skall fusions-
planen understdllas bolagsstédm-
man i detta bolag. En sddan be-
garan skall framstédlas inom tva
veckor fran det att uppgift om
fusionsplanens registrering har
kungjorts enligt 22 kap. 2 8.

Bestdmmelserna i 10 8 tredje och fjérde styckena samt 11 § forsta

stycket skall tillampas.

8

Talan om upphdvande av
stémmobeslut om godkannande
av fusionsplan skall i fall som
avsesi 9 kap. 17 § tredje stycket
vackas inom sex manader fran
beslutet. Véacks inte talan inom
denna tid, & rétten till talan
forlorad.

Talan om upphédvande av
stdmmobeslut om godkannande
av fusionsplan skall i fall som
avsesi 12 kap. 17 § tredje stycket
vackas inom sex manader fran
beslutet. Véacks inte talan inom
denna tid, & ratten till taan
forlorad.

Om rétten genom lagakraftvunnet avgtrande bifallit en talan om
upphéavande av stammobeslut om godk&nnande av fusionsplan, skall
fusionen ga ater aven om overldtande bolag har upplosts. For forplik-

! Senaste lydelse 1994:802.
2 Senaste lydelse 1994:802.
% Senaste lydelse 1994:802.
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telser som har uppkommit genom nagon dtgard pa det dvertagande
bolagets vagnar sedan dverldtande bolag upplésts men innan réttens
avgorande har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar, svarar de
Overldtande bolagen och, vid absorption, det oGvertagande bolaget
solidariskt.

19 kap.
78
Nér bolagsstamman har fattat beslut om likvidation skall detta genom
stammans forsorg genast anmdas till registreringsmyndigheten och
denna skall dérefter genast utse en eller flera likvidatorer. Nar en
domstol eller registreringsmyndigheten beslutar att bolaget skall trédai
likvidation, skall en eller flera likvidatorer samtidigt utses. Likvidator
tréder i styrelsens och verkstallande direktérs stélle och har i uppgift att
genomfora likvidationen.

Saknar aktiebolag, som har trétt i likvidation, till registret anméald
behorig likvidator, skall registreringsmyndigheten forordna en eller
fleralikvidatorer.

Beslut om likvidation och om férordnande av likvidator skall regist-
reras.

Bestdmmelserna om styrelse och styrelseledaméter i denna lag och
tillamplig lag om arsredovisning galler dven i fraga om likvidator, om
inte annat foljer av detta kapitel.

Uppdrag att vara revisor upp-
hor icke genom att bolaget trader
i likvidation. Bestdmmelserna i
10 kap. &ger tillampning under
likvidation. Revisionsberéttelsen
skall innehdlla uttalande huruvida
enligt  revisorernas  mening
likvidation onddigt fordr6jes.

Uppdrag att vara revisor upp-
hor icke genom att bolaget trader
i likvidation. Bestammelsernai 14
kap. ager tilldmpning under likvi-
dation. Revisionsberéttelsen skall
innehdlla uttalande huruvida en-
ligt revisorernas mening likvida-
tion onddigt fordrgjs.

12 &

Likvidatorerna skall for varje
réakenskapsar avge arsredovisning,
som l&ggs fram pa ordinarie bo-

! Senaste lydelse 1995:1620.
2 Senaste lydelse 1995:1555.

Likvidatorerna skall for varje
réakenskapsar avge arsredovisning,
som l&ggs fram pa ordinarie bo-
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lagsstémma for godkannande. |
frdga om stdmman och redovis-

ningen skall 9 kap. 5 8§ andra

stycket 1 och 2
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lagsstémma fér godkdnnande. |
frdga om stdmman och redovis-
ningen skall 12 kap. 58 andra
stycket 1 och 2

denna lag samt 5 kap. 17 23 8§, 6 kap. 2 § och bestdmmelserna om
finansieringsanalys i 2 kap. 1 § tredje stycket och 6 kap. 3 § arsredo-
visningslagen (1995:1554) inte tillampas. | férekommande fall behdver
inte heller bestdmmelsernai 5 kap. 2 § 3 och 6 kap. 3 § lagen (1995:
1559) om arsredovisning i kreditingtitut och vardepappersbolag
tillampas.

| balansrdkningen upptages det egna kapitalet i en post, varvid
aktiekapitalet anges inom linjen, i forekommande fall fordelat pa olika
aktieslag.

Tillgang fér € upptagas till hdgre varde @n den berdknas inbringa
efter avdrag for forsdljningskostnaderna. Om tillgng kan berdknas
inbringa vasentligt hogre belopp an det i balansrékningen upptagna
vardet eller om for skuld och likvidationskostnad kan beraknas atga ett
belopp som vasentligt avviker fran redovisad avsattning eller skuld,
skall det beréknade beloppet anges inom linjen vid tillgangs-,
avséttnings- eller skuldposten.

14§

Sedan likvidatorerna fullgjort sitt uppdrag, skall de s snart det kan
ske avge dutredovisning fér sin férvaltning genom foérvatnings-
beréttelse rorande likvidationen i dess helhet. Beréttelsen skall &ven
innehdlla redogorelse for skiftet. Vid beréttelsen skall fogas redo-
visningshandlingar for hela likvidationstiden. Beréttelsen och redovis-
ningshandlingarna skall aviamnas till revisorerna. Dessa skall inom en
manad darefter avge revisionsberattelse dver slutredovisningen och for-
valtningen under likvidationen.

Efter det revisionsberéttelsen
avldmnats till likvidatorerna skall
dessa genast kalla aktiedgarna till
bolagsstamma for granskning av
slutredovisningen.  Slutredovis-
ningen med bifogade redovis
ningshandlingar och revisionsbe-
réttelsen skall hallas tillgangliga
for och séndas till aktiedgare
enligt 9 kap. 98 fjarde stycket
samt framlaggas pa stdmman.
Foreskrifterna i 9 kap. 5 § andra

Efter det revisionsberéttelsen
avldmnats till likvidatorerna skall
dessa genast kalla aktiedgarna till
bolagsstamma for granskning av
slutredovisningen.  Slutredovis-
ningen med bifogade redovis-
ningshandlingar och revisionsbe-
réttelsen skall hallas tillgangliga
for och séndas till aktiedgare en-
ligt 12 kap. 98 fjarde stycket
samt laggas fram pa stamman.
Foreskrifternai 12 kap. 5 § andra
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stycket 3 och tredje stycket ager
motsvarande tillampning.
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stycket 3 och tredje stycket skall
tillampas.

15§
Nér likvidatorerna framlagt slutredovisning & bolaget uppldst.
Anmaélan dérom skall genast goras for registrering.

Utan hinder av vad i forsta
stycket sags kan agare till en tion-
del av samtliga aktier hos likvida-
torerna pakalla bolagsstamma for
behandling av frdga om talan
enligt 15 kap. 5 8. Bestammelsen
i 9 kap. 8 8§ andra meningen ager
motsvarande tillampning.

Utan hinder av vad i forsta
stycket ségs kan agare till en tion-
del av samtliga aktier hos likvida-
torerna pakalla bolagsstamma for
behandling av frdga om talan
enligt 15 kap. 5 8. Bestammelsen
i 12 kap. 88 andra meningen
skall tillampas.

Om likvidatorerna finner att bolaget & pa obestand och inte kan
betala likvidationskostnaderna, skall de anstka om att bolaget forsétts i

konkurs.

21 kap.
18

Ett bedut om att ett privat
aktiebolag skall bli publikt fattas
av bolagsstdmman enligt bestém-
melserna i 9 kap. om beslut om
andring av bolagsordningen.

Ett beslut om att ett privat
aktiebolag skall bli publikt fattas
av bolagsstdmman enligt bestédm-
melserna i 12 kap. om beslut om
andring av bolagsordningen.

Om stdmman halls senare @n sex manader efter utgangen av det

senaste rakenskapsar for vilket drsredovisning och revisionsberéttel se
har avgivits, skall det pa stdmman |&ggas fram uppgifter motsvarande
deldrsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88 arsredovisningslagen
(1995:1554) dller, i forekommande fall, 9 kap. 3 8§ 3 lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Uppgifterna
skall avse tiden fran utgangen av namnda rékenskapsar till en dag som
infaller tidigast tre manader fore dagen for bol agsstamman.

Beslutet far registreras endast om

1. bolagets registrerade aktiekapital uppgar till minst 500 000 kr,

2. yttrande foretes fran en auktoriserad eller godkand revisor av
vilket framgar att bolagets eget kapital uppgdr till minst det registrerade
aktiekapitalet, och

3. bolagets firma inte strider 3. bolagets firma inte strider
mot foreskrifterna i 16 kap. 1 8§ mot foreskrifterna i 20 kap. 1 §

! Senaste lydelse 1981:458.
2 Senaste lydelse 1995:1555.
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om publikt aktiebolags firma.
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om publikt aktiebolags firma.

Ett privat aktiebolag skall anses ha blivit publikt, né bolags-
ordningen uppfyller de bestdmmelser som gédller for publika aktiebolag
och beslutet om 6vergang till publikt aktiebolag har blivit registrerat.

28

Ett bedut om att ett publikt
aktiebolag skall bli privat fattas
av bolagsstdmman enligt bestém-
melserna i 9 kap. om beslut om
andring av bolagsordningen. Be-
slutet & dock giltigt endast om
det har bitrétts av samtliga vid
stdmman nérvarande aktiedgare
foretrddande nio tiondelar av
aktierna.

Beslutet far registreras endast
om bolagets firma inte strider mot
foreskrifterna i 16 kap. 1 § om
privat aktiebolags firma.

Ett bedut om att ett publikt
aktiebolag skall bli privat fattas
av bolagsstdmman enligt bestédm-
melserna i 12 kap. om beslut om
andring av bolagsordningen. Be-
slutet & dock giltigt endast om
det har bitrdtts av samtliga vid
stdmman nérvarande aktiedgare
foretrddande nio tiondelar av
aktierna.

Beslutet far registreras endast
om bolagets firma inte strider mot
foreskrifterna i 20 kap. 1 § om
privat aktiebolags firma.

Ett publikt aktiebolag skall anses ha blivit privat, néar bolags-
ordningen uppfyller de bestdmmelser som géller for privata aktiebolag
och beslutet om Gvergang till privat aktiebolag har blivit registrerat.

3§

Bestdmmelserna i 2 kap. 9 a—
9c88 tillampas ocksd nar ett
aktiebolag som har blivit publikt
enligt 1 8 inom tva ar fran regist-
reringen av bedlutet traffar avtal
som avsesi 2 kap. 9as.

Bestdmmelserna i 2 kap. 12—
14 88 tillampas ocksa nar ett
aktiebolag som har blivit publikt
enligt 1 § inom tva ar fran regis-
treringen av beslutet tréffar avtal
som avsesi 2 kap. 12 8.

22 kap.
28

Registreringsmyndigheten skall
utan dréjsmal i Post- och Inrikes
Tidningar kungbra vad som
infores i aktiebolagsregistret med

! Senaste lydelse 1994:1396.
2 Senaste lydel se 1994:802.
% Senaste lydelse 1985:58.

Registreringsmyndigheten skall
utan dréjsmal i Post- och Inrikes
Tidningar kungdra vad som in-
fores i aktiebolagsregistret med
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underréttelse enligt 13 kap. 20 8.
En kungorelse som avser andring
i ett forhdlande som tidigare har
inforts i registret skall endast
ange andringens art.
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undantag av registrering av under-
réttelse enligt 19 kap. 20 8. En
kungorelse som avser andring i ett
forhdlande som tidigare har in-
forts i registret skall endast ange
andringens art.

48

Har sokande vid anmélan for registrering € iakttagit vad som &r
foreskrivet om anmalan, skall sbkanden foreléggas att inom viss tid
avge yttrande eller vidtaga réttelse. Detsamma géller, om registrerings-
myndigheten finner att bedut som anméales for registrering eller
handling som bifogas anméalningen € har tillkommit i behorig ordning
eller till sitt innehdl strider mot lag eller annan forfattning eller mot
bolagsordningen eller har i nagot viktigare hanseende otydlig eller
vilseledande avfattning. Underldter sokanden att efterkomma fore-
laggandet, skall anmalningen avskrivas. Underréttelse om denna
pafoljd skall intagas i forelaggande. Foreligger dven efter det yttrande
avgivits hinder for registrering och har sokanden haft tillfédle att yttra
sig dver hindret, skall registrering végras, om anledning g forekommer

att ge sokanden nytt férelggande.

Bestdmmelsernai forsta styck-
et utgor ¢ hinder for registrering
av bolagsstammobeslut, om rétten
till talan mot beslutet gatt for-
lorad enligt 9 kap. 17 § andra
stycket.

Registreringsmyndigheten skall
genast skriftligen underrétta bola-
get nér registreringsmyndigheten
fattar beslut enligt 4 kap. 13 §
andra stycket, 6 kap. 7 § tredje
stycket, 13 kap. 6 a eller 18 §, 14
kap. 15 § forsta stycket, 21 eller
29 §eller 19kap. 2 8.

Bestdmmelserna i forsta styck-
et utgor € hinder for registrering
av bolagsstdmmobeslut, om rétten
till talan mot beslutet gétt forlorad
enligt 12 kap. 17 § andra stycket.

Registreringsmyndigheten skall
genast skriftligen underrétta bola-
get nér registreringsmyndigheten
fattar beslut enligt 10 kap. 22 §,
18 kap. 15 § forsta stycket, 21
eller 298 19 kap. 6a eller 188§
eller 23kap. 2 8.

78

En myndighets beslut i till-
sténdsarende enligt 2 kap. 1 §, 8

! Senaste lydelse 1995:1555.
2 Senaste lydelse 1995:1555.

En myndighets bedut i till-
sténdsarende enligt 11 kap. 24 §,
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kap. 4 eller 11 §, 10 kap. 2 eller
38 eler 12 kap. 8 § far over-
klagastill regeringen.

Forfattningsférdag 117

13 kap. 4 eller 118§, 14 kap. 2
eller 38 fa overklagas till
regeringen.

Lansstyrelsens beslut enligt denna lag i annat fall n enligt forsta
stycket far 6verklagas hos allman forvaltningsdomstol.

Ett beslut av registreringsmyn-
digheten att avskriva anmdan
eller vagra registrering enligt 4 8
forsta stycket far 6verklagas hos
almaén forvaltningsdomstol inom
tvA manader fran beslutets dag.
Detsamma géller ett sddant beslut
av registreringsmyndigheten som
avsesi 4 a §, 4 kap. 13 § andra
stycket, 6 kap. 7 § tredje stycket,
13 kap. 18 §, 14 kap. 15 § forsta
stycket, 21 och 29 8§ samt 19
kap. 2 8.

Ett beslut av registreringsmyn-
digheten att avskriva anmélan
eller vagra registrering enligt 4 8§
forsta stycket far 6verklagas hos
alman forvaltningsdomstol inom
tvA manader fran beslutets dag.
Detsamma géller ett sddant beslut
av registreringsmyndigheten som
avsesi 4 a§, 10 kap. 22 §,18 kap.
15 § forsta stycket, 21 och 29 8§,
19 kap. 18 § samt 23 kap. 2 8.

Prévningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

8§

Beslut av registreringsmyndig-
heten i drende enligt 13 kap. 4 a
eller 7 8 dverklagasttill tingsrétten
i den ort dér bolagets styrelse har
Sitt sdte. Skrivelsen med Over-
klagandet skall gesin till registre-
ringsmyndigheten inom tre veck-
or frén dagen for beslutet.

Vid 6verklaganden av registre-
ringsmyndighetens beslut i &ren-
den enligt 13 kap. 4 a eller 7 §
gdler lagen (1996:242) om dom-
stolsérenden.

! Senaste lydel se 1996:256.

Beslut av registreringsmyndig-
heten i arende enligt 19 kap. 4 a
eller 7 § dverklagasttill tingsrétten
i den ort dér bolagets styrelse har
Sitt sdite. Skrivelsen med Over-
klagandet skall gesin till registre-
ringsmyndigheten inom tre veck-
or frén dagen for beslutet.

Vid dverklaganden av registre-
ringsmyndighetens beslut i &ren-
den enligt 19 kap. 4 a eller 7 §
gdler lagen (1996:242) om dom-
stolsérenden.
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23 kap.
1§
Till boter eller fangelse i hogst ett & doms den som
1. uppsétligen bryter mot 1 kap. 4 §,

2. uppsdtligen eller av oakt-
samhet underlater att enligt denna
lag fora aktiebok, forteckning
enligt 3 kap. 12 § eler hdla
aktiebok tillganglig,

3. uppsdtligen eller av oakt-
samhet bryter mot 3 kap. 12 §
tredje stycket, 8 kap. 8 § andra
stycket andra meningen €eller 9 §
forsta stycket andra eller tredje
meningen,

4. uppsitligen eller av grov
oaktsamhet bryter mot 12 kap. 7
eller 98

Utan hinder av 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 12 kap.
7 § &domas, om den misstéankte
haktats eller erhdllit del av atal
for brottet inom fem & fran
brottet.

| fall som avsesi 10 kap. 13 §
forsta stycket skall inte folja an-
svar enligt 20 kap. 3 § brotts-
balken.

2. uppsdtligen eller av oakt-
samhet underlater att enligt denna
lag fora aktiebok, férteckning
enligt 4 kap. 15 § eller hdlla aktie-
bok tillgénglig,

3. uppsdtligen eller av oakt-
samhet bryter mot 4 kap. 15 §
tredje stycket, 13 kap. 8 § andra
stycket andra meningen eller 9§
forsta stycket andra eller tredje
meningen,

4. uppsatligen bryter mot 11
kap. 4 § andra stycket,

5. uppsitligen eller av grov
oaktsamhet bryter mot 11 kap. 21
eller 26 § eller 16 kap. 7 8.

Utan hinder av 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 5 mot 11 kap.
21 § eller 16 kap. 7 § &démas, om
den misstdnkte héktats eller
erhdllit del av atal for brottet
inom fem ar fran brottet.

| fall som avsesi 14 kap. 13 §
forsta stycket skal inte fdlja
ansvar enligt 20 kap. 3 § brotts-
balken.

2
Registreringsmyndigheten kan vid vite féreldgga verkstdllande
direktoren eller styrelseledamot att fullgtra skyldighet enligt dennalag

eller annan forfattning att

1. hos myndigheten gora behdrig anmélan for registrering,

2. pa bolagets brev, fakturor
och orderblanketter |amna sédana

! Senaste lydelse 1994:802.
2 Senaste lydelse 1995:1555.

2. pa bolagets brev, fakturor
och orderblanketter |amna sddana
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uppgifter somangesi 16 kap. 4 8.  uppgifter som angesi 20 kap. 4 8.
Forelaggande enligt forsta stycket 1 far inte meddelas, om under-
|dtenheten att gora anmalan medfor att bolagsstammans eller styrelsens
beslut forfaller eller bolaget blir skyldigt att trédai likvidation.
Fréga om utdémande av vite prévas av registreringsmyndigheten.

| krafttr &dande- och dver gangsbestammel ser

1. Dennalag trader i kraft den 1 januari 1999.

2. Forekommer i lag eller ndgon annan forfattning hanvisning till
foreskrift som ersatts genom bestdmmelse i denna lag, tilldmpas i
stéllet den nya bestdmmel sen.

3. Aktiebolag, som bildats innan denna lag trétt i kraft, far
registreras enligt 8ldre bestdmmel ser.

4. Finns i bolag aktier, vilkas rostvarde verstiger tio ganger rost-
vardet for samtliga aktier av annat slag, far bolaget ge ut aktier med de
réstvarden som tillkommer redan utgivna aktier.

5. Innehdller bolagsordningen forbehdll som avsags i 3 kap. 3 § i
dess dldre lydelse, géller forbehdllet aven om det avviker fran 3 kap. 18
§ dennalag.

6. Aldre bestammelser om uppgifter i aktiebrev géller fortfarande i
fraga om aktiebrev som givits ut fore denna lags ikrafttradande.

7. Vid registrering och verkstéllande av bolagsstdmmobesiut som
fattats fére denna lags ikrafttrédande géller adre bestammel ser.

8. Om styrelsen fore utgangen av & 1998 har fattat beslut om
nyemission enligt 4 kap. 14 eller 15 §, emission av skuldebrev enligt 5
kap. 8 eller 9 § eller nedséttning av aktiekapitalet enligt 6 kap. 8 § i
dessa paragrafers ddre lydelse, géller dldre bestdmmelser vid registre-
ring av beslutet.

9. Har inlésen av aktier enligt 14 kap. 31 § i dess ddre lydelse
pakallats fore utgangen av & 1998, gdler aldre bestammelser i fraga
om forutséttningarna for inlésen, om bestdmmande av 16senbel opp och
om forfarandet. Vacks talan mot skiljeméannens avgdrande efter denna
lags ikrafttradande, géller dock de nya bestdmmel serna om sadan talan.

10. Bestammelserna i 11 kap. 11 § skall tillampas &ven pa sadana
aktier som ett publikt aktiebolag med stéd av 7 kap. 2 § andra stycket i
dess ddre lydelse har forvarvat fore denna lags ikrafttrédande.

Ett privat aktiebolag som med stéd av 7 kap. 2 § andra stycket i dess
ddre lydelse forvarvat egna aktier fore denna lags ikrafttradande far
behalla dessa aktier utan nagon tidsbegransning.
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11. Efter utgangen av & 1997 kan beslut fattas om andring av
bolagsordningen till dverensstammelse med denna lag. | beslutet skall
anges att det galler fran och med den 1 januari 1999.

12. Om en bolagsordning efter utgangen av ar 1998 strider mot
bestammelse i denna lag, skall styrelsen till férsta ordinarie bolags-
stamma lagga fram forglag till andring av bolagsordningen till dver-
ensstammel se med bestammel sen.
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2. Fordag till
Lag om upphévande av lagen (1987:464) om vissa
riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m.

Harmed foreskrivs att lagen (1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. skall upphdra att gélla.

1. Dennalag trader i kraft den 1 januari 1999.

2. Bestammelserna i den upphéavda lagen skall dock alltjamt tillam-
pas vid registrering och verkstéllighet av bolagsstdmmobesiut som
fattats fére denna lags ikrafttradande.
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3. Fordag till
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Lag om andring i lagen (1991:980) om handel med

finansidlla instrument

Harmed foreskrivs i fraga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 46 88 skall betecknas 2 kap. 13-15 8§,

dels att 2 kap. 1-3 88 skall hafdljande lydelse,

dels att i 2 kap. skall inféras nya paragrafer 4-12 8§ samt narmast
fore 2 kap. 1 och 4 88 nyarubriker av féljande lydelse,

dels att det i lagen nérmast fore 2 kap. 13 § skall infdras rubriken
"Registrering och offentliggdrande av prospekt”.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2 kap.

Gemensamma bestammel ser om
prospekt

18

Vid emissioner som avsesi 2 §
och erbjudanden som avsesi 3§,
som &r riktade till en Gppen krets,
skall prospekt uppréttas om sum-
man av de belopp som till foljd av
emissionen eller erbjudandet kan
komma att erlaggas uppgar till
minst 300 000 kronor. Ett sidant
prospekt skall innehdlla de upp-
lysningar som, med hénsyn till de
finansiella instrument som avses,
behdvs fér en véagrundad be
doémning av emissionen eller er-
bjudandet.

Prospekt behdver inte upp-
réttas om

1. emissionen €eller erbjudan-
det gbrs av en stat inom EES,

2. emissionen é€ller erbju-
dandet avser andelar i en

! Senaste lydelse 1992:1713.

Vid emissioner som avsesi 2 §
och erbjudanden som avsesi 3§,
som & riktade till en vidare krets,
skall prospekt uppréttas om sum-
man av de belopp som till foljd av
emissionen eller erbjudandet kan
komma att erlaggas uppgar till
minst 300 000 kronor. Ett sidant
prospekt skall innehdlla de upp-
lysningar som, med hénsyn till de
finansiella instrument som avses,
behdvs for en vagrundad be
doémning av emissionen eller er-
bjudandet.

Prospekt behdver inte upp-
réttas om

1. emissionen gors av en stat
inom EES,

2. erbjudandet lamnas av en
stat inom EES och inte avser
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vardepappersfond eler i ett ut-
landskt fondforetag med séte i ett
land inom EES,

3. emissionen eller erbjudan-
det avser fordringsrétter med
kortare |Optid &n ett ar,

4. lagsta beloppet som skall
erléaggas av en enskild investerare
ar 300 000 kronor eller mer.

Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finansin-
spektionen far meddela foreskrif-
ter om ytterligare undantag fran
skyldigheten att upprétta pro-
spekt.
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fondpapper som givits ut av ett
publikt aktiebolag, ett publikt
bankaktiebolag eller ett publikt
forsakringsaktiebolag,

3. emissionen eller erbjudan-
det avser andelar i en vérde-
pappersfond eller i ett utléandskt
fondforetag med sédte i ett land
inom EES,

4. emissionen eller erbjudan-
det avser fordringsrétter med
kortare |Optid &n ett ar,

5. lagsta beloppet som skall
erléaggas av en enskild investerare
& 300 000 kronor €eller mer,

6. emissionen eller erbjudan-
det omfattas av ett borsprospekt
enligt 5 kap. 5 § lagen (1992:
543) om borss och clearing-
verksamhet som i sin helhet
godkants av borsen.

Avser emissionen eller erbju-
dandet skuldforbindelser, vilka
emitteras fortldpande inom en
viss given ram eller ater-
kommande av kreditinstitut som
avses I 1 kap. 18 lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappers-
bolag, behdver prospekt upp-
rattas endast nar  skuldfor-
bindelser av samma slag ges ut
for forsta gangen.

Regeringen e€ller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finansin-
spektionen far meddela foreskrif-
ter om ytterligare undantag fran
skyldigheten att upprétta pro-
spekt. Sddana undantag far inte
avse publika aktiebolag, publika
bankaktiebolag eller publika for-
sakringsaktiebolag eller, vid er-
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bjudande om férsaljning av fond-
papper, aktieagare i sddana bo-
lag.

28

Vid emission av fondpapper
som inte & inregistrerade eller
foremal for ansokan om inregi-
strering vid en bors, skall utgiva
ren upprétta prospekt.

Vid emission av fondpapper
som inte & inregistrerade eller
forema for ansokan om inregi-
strering vid en bors, skall utgiva
ren uppréatta prospekt (emissions-
prospekt).

3

Vid erbjudande om kop eller
forsdljning av finansiella instru-
ment, skall den som l&amnar er-
bjudandet upprétta prospekt.

! Senaste lydelse 1992:1713.
2 Senaste lydelse 1992:558.

Vid erbjudande om kop eller
forsdljning av finansiella instru-
ment skall den som lémnar er-
bjudandet upprétta prospekt (er-
bjudandeprospekt), om inte annat
foljer av5 8.

Sirskilda bestdmmelser om vissa
slag av prospekt

48

For publika aktiebolag, pub-
lika bankaktiebolag och publika
forsakringsaktiebolag sant aktie-
agare i sddana bolag galler i
frdga om emissionsprospekt och
erbjudandeprospekt som avser
forsaljning aven bestdammelserna
i 5-12 88.

58

Emissionsprospekt skall upp-
rattas av styrelsen i bolaget. Det-
samma galler erbjudandeprospekt
som avser forsdljning, om er-
bjudandet 1dmnas av aktiedgare i
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bolaget.

Aktiedgare som amnar sdlja
fondpapper som givits ut av bola-
get under sadana férhallanden att
prospekt skall upprattas enligt
38§, skall underrédtta styrelsen
h&rom senast sex veckor fore den
dag da inkop tidigast avses kunna
ske.

68

Prospekt skall innehalla

1. balansrékningar avseende
utgangen av de tre senaste raken-
skapsar, for vilka arsredovisning
och revisionsber éttel se avgivits,

2. resultatrakningar for dessa
tre réakenskapsar samt

3. ett sammandrag av de upp-
gifter som bolaget varit skyldigt
att ta in i forvaltningsberattel-
serna for de tre rakenskapsaren.

Om bolaget &r ett publikt
aktiebolag och skyldigt att upp-
ratta finansieringsanalys som
avses i 2 kap. 1 § tredje stycket
arsredovisningslagen (1995:
1554), skall handlingarna inne-
halla en sddan analys.

Ett bolag som ar skyldigt att
upprétta en kapitaltackningsana-
lys enligt 2 kap. 1 § tredje stycket
lagen (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag, skall till hand-
lingarna ocksa foga en sadan. Ar
bolaget ett publikt bankaktie-
bolag, skall kapitaltacknings-
analysen uppfylla kraven i 6 kap.
3 § samma lag.

Bestammelserna i 3 kap. 5 8
andra stycket och tredje stycket
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arsredovisningslagen skall tillam-
pas pa prospekt.

Ar bolaget ett publikt bank-
aktiebolag, skall bolaget till redo-
visningen for de tre senaste
rakenskapsaren enligt forsta
stycket lamna uppgifter om ut-
vecklingen av in- och utlaning
samt likviditet.

Om bolaget ar moderbolag,
skall bolaget i prospektet ta in
koncernresultatrakning och kon-
cernbalansrakning for de tre
senaste  rakenskapsaren.  Nar
redovisningshandlingar och
andra uppgifter for koncern tasin
i prospektet far haremot svarande
uppgifter for bolaget utelamnas i
den mdn de kan anses sakna
vasentlig betydelse for bedom-
ningen av de fondpapper bolaget
ger ut. Dock far bolagets resultat-
rakning och balansrékning for
det senaste rakenskapsaret enligt
forsta stycket inte utelamnas.

78

| prospektet skall upplysning
lamnas om sadana for bedom-
ningen av bolagets resultat och
stallning viktiga forhallanden och
handelser i dvrigt av betydel se for
bolaget, vilka hanfor sig till tiden
efter den period som omfattas av
dei 6 § angivna handlingarna.

Om bolaget &r ett publikt
aktiebolag €ller ett publikt bank-
aktiebolag och det offentliggér
prospektet senare an  atta
manader efter utgangen av det
senaste rakenskapsar, for vilket
arsredovisning och revisions-
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berattelse avgivits, skall
prospektet innehalla uppgifter
motsvarande deldrsrapport enligt
9 kap. 3 och 488 arsredo-
visningslagen (1995:1554) och, i
férekommande fall, 9 kap. 38§ 3
lagen (1995:1559) om ars
redovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag. Dessa upp-
gifter skall avse tiden fran ut-
gangen av namnda réakenskapsar
till en dag som infaller tidigast
fyra manader innan prospektet
offentliggdrs enligt 15 8.

88§

| prospektet skall foljande
uppgifter lamnas, namligen

1. kortfattad historik 6ver bo-
laget och dess verksamhet,

2. redogorelse for bolagets
och, om dotterféretag finns, kon-
cernens  verksamhet, ravaru-
tillgangar, produkter och drift-
stéllen samt for dess stallning
inom branschen,

3. uppgifter om bolagets sty-
relseledamodter, revisorer och
ledande befattningshavare och

4. redogorelse for agar- och
rostrattsforhallanden i fraga om
bolagets aktier.

Ett bolag som omfattas av
lagen (1994:2004) om kapital-
téckning och stora exponeringar
for kreditinstitut och vérdepap-
persbolag skall i prospektet lam-
na uppgift om kapitaltackningen
enligt ndmnda lag och dess bety-
delse for bolaget.

Uppgifter enligt forsta stycket
1 f&r utelamnas av bolag, vilkas
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fondpapper &r noterade vid en
bors eller auktoriserad
mar knadsplats.

o8

Ett publikt aktiebolag, som vid
offentliggorandet av prospektet
inte driver ndgon verksamhet och
inte heller har dotterféretag som
driver nagon verksamhet, behéver
i prospektet endast ta med senast
faststéllda balansrékning, i fore-
kommande fall koncer nbalansr &k-
ning, upplysningar enligt 8 § 1, 3
och 4 samt redogérelse for den
verksamhet bolaget avser att
driva.

108

Uppgift i prospekt enligt 6 §,
7 § forsta stycket samt 8 § skall
granskas av bolagets revisorer.

Deras ber attelse Over
granskningen skall tas in i
prospektet.

118

Prospekt skall tillhandahallas
pa de platser dar teckning eller
inképsanmalan tas emot fére den
dag da teckning €eller inkdp tidi-
gast kan ske.

12§

Upprattas  prospekt  med
anledning av erbjudande fran
aktieagare, far bolaget fran
aktiedgaren uppbara ersattning
for sina kostnader for prospektet
samt  for  revisionskostnaden.
Upptrader flera aktieagare som
sdljare, skall kostnaderna
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fordelas mellan demi forhallande
till det antal fondpapper av
samma slag, som var och en
utbjudit till forsaljning.

4 kap. Offentliggorande av aktieinnehav

68

Ett svenskt eller utlandskt
aktiemarknadsbolag som  for-
vérvar eller avyttrar egna aktier
skall anmala forvarvet eller
awyttringen till svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats dar
aktierna ar noterade. Uppgifter
om forvarvet eller awyttringen
skall offentliggbras i den om-
fattning och pa det sitt
regeringen eller, efter rege
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen foreskriver.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 1999.
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4. Fordlag till
Lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet

Harmed foreskrivs i fraga om lagen (1992:543) om bors- och clea-
ringverksamhet, att det i lagen skall inforas en ny paragraf 5 kap. 5¢ §
av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

4 kap. Borsens verksamhet

28

En bors skall ha andamalsenliga regler for hur handeln vid borsen
skall gatill.

Borsen skall 6vervaka handeln och kurshildningen vid bérsen och se
till att handeln sker i Overensstdmmelse med denna lag och andra
forfattningar samt med god sed pa vérdepappersmarknaden.

Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen far meddela fore-
skrifter om vilka regler som skall
galla nér ett aktiemarknadsbolag
eler utldndskt foretag genom
handel vid bors forvarvar eller
avyttrar egna aktier.

5 kap.

5c8

| frdga om borsprospekt som
uppréttas av publika aktiebolag,
publika bankaktiebolag eller
publika  férsikringsaktiebolag
tillampas bestammelserna i 2 kap.
5-11 88 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instru-
ment.

Om ett borsprospekt avser
skuldférbindelser, vilka emitteras
av en utgivare som redan har
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fondpapper inregistrerade vid
samma bors, tillampas dock en-
dast 2 kap. 6, 7 och 10 88 lagen
om handel med finansiella instru-
ment pa prospektet. Detsamma
galler om emissionen av skuldfor-
bindelserna har helt eller delvis
garanterats av ndgon som redan
har fondpapper inregistrerade vid
samma bors. Prospektet skall i
sadant fall dessutom innehalla
uppgifter enligt 2 kap. 6 och 7 88
samma lag i fraga om garanti-
givaren.

Denna paragraf géller inte
borsprospekt avseende skuldfor-
bindelser, vilka emitteras fort-
[6pande inom en viss given ram
eller aterkommande av kreditins-
titut som avsesi 1 kap. 1 § lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappers-
bolag.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 1999.
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5. Fordag till
Lag om andring i bankaktiebolagslagen (1987:618)

Harmed foreskrivs i fraga om bankaktiebol agslagen (1987:618) att 4
kap. 19-26 88 samt 5 kap. 18 § skall upphdra att gélla.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 1999.
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6. Fordag till
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Lag om andring i forsakringsrorel selagen

(1982:713)

Harmed foreskrivsi fraga om forsakringsrorel selagen (1982:713)
dels att 4 kap. 2027 88 samt 5 kap. 2 § skall upphora att gélla,
delsatt 16 kap. 1 § skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

16 kap.
18

Stiftare, styrelseledamot, verk-
stéllande direktor och aktuarie,
som vid fullgérandet av sitt upp-
drag uppsdtligen eller av oakt-
samhet skadar forsakringsbol aget,
skall ersétta skadan. Detsamma
gdler nar skadan vdlas aktie-
agare, delégare eller annan genom
Overtradelse av denna lag, lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag, bolagsord-
ningen eller grunderna.

Stiftare, styrelseledamot, verk-
stéllande direktor och aktuarie,
som vid fullgérandet av sitt upp-
drag uppsdtligen eller av oakt-
samhet skadar férsakringsbol aget,
skall ersétta skadan. Detsamma
gdler nar skadan vélas aktie-
agare, delégare eller annan genom
Overtradelse av denna lag, lagen
(1995:1560) om &rsredovisning i
forsakringsforetag, 2 kap. 1-3 88
eller 5-12 88 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment, 5 kap. 5¢ § lagen (1992:
543) om bdrs- och clearingverk-
samhet, bolagsordningen eller
grunderna.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1995:1567.
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7. Fordag till
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Lag om andring i bankrérelselagen (1987:617)

Harmed foreskrivs i fraga om bankrorelselagen (1987:617) att 5

kap. 1 § skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Om en stiftare, huvudman,
styrelseledamot eller delegat upp-
sitligen eller av oaktsamhet ska-
dar banken d& han fullgor sitt
uppdrag, skall han ersdta
skadan. Detsamma gdler nér
skadan vdlas en aktieigare, en
mediem eller ndgon annan genom
Overtrédelse av denna lag, lagen
(1995:1559) om éarsredovisning i

kreditinstitut och
vardepappersholag, bankaktie-
bolagdagen (1987:618), spar-

bankslagen (1987:619) eller lagen
(1995:1570) om medlemsbanker
eller bankens stadgar.

Foredagen lydelse

5 kap.
18

Om en diftare, huvudman,
styrelseledamot eller delegat upp-
sétligen eller av oaktsamhet skadar
banken da han fullgor sitt
uppdrag, skall han ersétta skadan.
Detsamma géller nar skadan véllas
en aktiedgare, en medlem eller
ndgon annan genom Overtradelse
av denna lag, lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, bankaktie-
bolagslagen (1987:618), spar-
banksagen (1987:619), lagen
(1995:1570) om medlemsbanker,
2 kap. 1-3 88 eller 5-12 88 lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller 5 kap. 5¢ §
lagen (1992:543) om boérs- och
clearingverksamhet eller bankens
stadgar.

Dennalag trder i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1995:1572.
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8. Fordag till
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Lag om andring i aktiekontolagen (1989:827)

Héarmed foreskrivs i fraga om aktiekontolagen (1989:827) att 1 kap.
2-4 88, 2 kap. 3 §, 8 kap. 1 § samt 9 kap. 1 och 4 8§ skall ha foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foredagen lydelse

1 kap.

28

| avstdmningsregister skall registreras aktier i avstdmningsbolag.
Bestammelserna i denna lag om aktier tillampas ocksa pa foljande
réttigheter i avstdmningsbolag, namligen

1. fOretradesratt att delta i
emission som avsesi 4 kap. aktie-
bolagslagen (1975:1385), 4 kap.

forsékringsrorelselagen (1982:
713) och 4 kap. bankaktie-
bolagslagen (1987:618),

2. rétt pa grund av teckning av
aktier vid nyemission enligt 4
kap. aktiebolagslagen, 4 kap.
forsékringsrorelselagen och 4
kap. bankaktiebolagslagen, samt

3. rétt pa grund av nyteckning
av aktier enligt 5 kap. aktiebo-
lagslagen och 5 kap. bankaktie-
bolags agen.

1. fondaktieratt och tecknings-
ratt somavsesi 6 kap. 3 eller 58
aktiebolagslagen (1975:1385)
samt fOretrédesrétt att delta |
emission som avses i 4 kap. for-
sékringsrorelselagen  (1982:713)
och 4 kap. bankaktiebolagslagen
(1987:618),

2. rétt pa grund av teckning av
aktier enligt 8 kap. aktiebolags-
lagen, 4 kap. forsdkringsrorel-
selagen och 4 kap. bankaktiebo-
lagslagen, samt

3. rétt pa grund av nyteckning
av aktier enligt 8 kap. aktie-
bolagslagen och 5 kap. bankaktie-
bolags agen,

I 9 kap. finns bestdmmel ser om registrering i avstdmningsregister av
ensidiga skuldférbindelser avsedda for alman omsattning och andra

finansiellainstrument.

For réttigheter som skall regi-

streras enligt denna lag far inte

utfardas
emissionsbevis,

aktiebrev,

! Senaste lydel se 1994:505.

interimsbevis

38

For réttigheter som skall regi-
streras enligt dennalag far inte ut-
fardas aktiebrev, emissionsbevis,
interimsbevis eller teckningsop-
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eller optionsbevis som avses i
aktiebolagslagen (1975:1385),
forsakringsrorel selagen

(1982:713)  eller  bankaktie-
bolagslagen (1987:618). Har en
sadan handling utfardats, galler
inte bestdémmelserna i dessa lagar

SOU 1997:22

tionsbevis som avses i aktiebo-
lagslagen (1975:1385), forsdk-
ringsrorel selagen (1982:713) eller
bankaktiebolagslagen (1987:618).
Har en sddan handling utfardats,
géller inte bestammelsernai dessa
lagar for handlingen.

for handlingen.
For sddana ensidiga skuldforbindelser avsedda for allméan omsétt-
ning som registreras enligt denna lag fér inte utfardas skuldebrev.

48
Finansinspektionen skall dver-
vaka att denna lag foljs.

Bankinspektionen skall over-
vaka att denna lag foljs.

2 kap.
38

| ett aktiekonto som avsesi 2 § skall anges

1. aktiedgarens namn, personnummer eller annat identifierings-
nummer samt postadress,

2. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for panthavare och for den som har en réttighet pa grund av
sadan inskrankning i rétten att fritt forfoga 6ver aktien som avsesi 11,

3. det antal aktier som kontot omfattar med uppgift om aktiernas
nominella belopp och fér varje aktie huruvida full betalning har erlagts
for aktien till avstdmningsbol aget,

4. till vilket slag varje aktie hor, om aktier av olika slag kan finnas
enligt bolagsordningen,

5. i forekommande fall att aktie av visst slag kan omvandlas till en
aktie av annat slag,

6. forbehdll att aktiedgare 6. i forekommande fall att
eller annan skall vara berattigad aktien omfattas av forbehall som
att 16sa aktie som évergar till ny avses i 3 kap. 7, 13 eller 18§
agare, aktiebolagslagen (1975:1385)

7. utbetalning som gors vid inldsen av en aktie eller minskning av
aktiens nominella belopp eller vid skifte av bolagets tillgangar,

8. i forekommande fall att aktiedgaren har forvaltare enligt 11 kap.
7 § forédrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna
eller att aktierna foretrads av en forvaltare som forordnats enligt 7 kap.
14 a § bankrorelselagen (1987:617), 5 kap. 15 a 8 lagen (1992: 1610)

! Senaste lydel se 1996:750.
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om kreditmarknadsbolag, 6 kap. 3 g § lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse eller 3 kap. 2 e § forsakringsrorel selagen (1982:713),

9. pantsattning avseende en aktie,

10. konkurs avseende aktiedgaren samt utmatning, kvarstad eller
betal ningssakring avseende en aktie eller pantrétt i aktien,

11. inskrankning i rétten att
fritt forfoga Gver en aktie som
avses i 3 kap. 12 och 15 §8
aktiebolagslagen (1975:1385), 3
kap. 12 och 1588 forsakrings-
rorelselagen (1982:713) eller 3
kap. 13 och 16 88 bankaktie-
bolagslagen (1987: 618),

11. inskrankning i rétten att
fritt forfoga Over en aktie som
avses i 4 kap. 3 och 15 88
aktiebolagslagen (1975:1385), 3
kap. 12 och 15 88 forsékrings-
rorelselagen (1982:713) eller 3
kap. 13 och 16 88 bankaktie-
bolagslagen (1987:618),

12. inskrankning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 §

andra stycket foral drabal ken.

Har utan &terbetalning en aktie dragits in eller det nominella
beloppet andrats, skall dettaangesi aktiekontot sa snart det kan ske.

8 kap.

Finansinspektionen skall prova
fragor om tillstand att registreras
som forvaltare enligt 9 kap. 5 §
denna lag, 3 kap. 10 § andra
stycket aktiebolagslagen (1975:
1385), 3 kap. 10 § andra stycket
forsékringsrorelselagen (1982:
713), 3 kap. 11 § forsta stycket
bankaktiebolagslagen (1987:618)
och 31 § lagen (1990:1114) om
vérdepappersfonder.

18

Finansinspektionen skall prova
fragor om tillstand att registreras
som forvaltare enligt 9 kap. 5 §
denna lag, 4 kap. 10 § aktiebo-
lagslagen (1975:1385), 3 kap. 10
§ andra stycket forsakringsrorel-
selagen (1982:713), 3 kap. 11 §
forsta stycket bankaktiebolags-
lagen (1987:618) och 31 § lagen
(1990:1114) om vérdepappers-
fonder.

Ett tillstand att registreras som forvaltare far forenas med sarskilda

villkor for att tillgodose allmédnna och enskilda intressen. Ett tillstand
skall dterkallas av Finansinspektionen, om ett villkor for tillstandet har
asidosatts och awvikelsen & betydande eller om annars forutsatt-
ningarna for tillstandet inte langre finns.

Bedut i frégor om tillstand far 6verklagas hos allmén forvaltnings-
domstol. Beslutet skall verkstéllas &ven om det har 6verklagats, om inte
domstolen férordnar annat.

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

! Senaste lydelse 1996:179.
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9 kap.

18
Pa begéran av svensk fysisk eller juridisk person som vill utfarda
eller har utfardat ensidiga skuldférbindelser avsedda fér allmén om-
séttning skall vérdepapperscentralen besluta att skuldférbindelserna
skall registreras i ett avstamningsregister enligt bestammelserna i detta

kapitel.

Bestdmmelserna i detta kapitel om skuldforbindelser skall i

tilldampliga delar &ven gélla

1. foretradesrétt att delta i
emission som avsesi 5 kap. aktie-
bolagslagen (1975:1385) och 5
kap. bankaktiebolagslagen (1987:
618), samt

2. konverteringsrétt och op-
tionsrétt till nyteckning som avses
i 5 kap. aktiebolagslagen och 5
kap. bankaktiebolagslagen.

1. foretradesrétt att delta |
emission som avsesi 5 kap. bank-
aktiebolagslagen (1987: 618),

2. konverteringsrétt och op-
tionsrétt till teckning som avses i
8 kap. aktiebolagslagen (1975:
1385) och 5 kap. bankaktie-

bolagslagen, samt

3. ratt som avses i 17 kap.
aktiebolagslagen till kommande
|6senbelopp for inlost aktie jamte
ranta.

Vardepapperscentralen far besdluta att &ven andra finansiella instru-
ment an sadana som avses i forsta eller andra stycket eller 1 kap. 2 §
forsta eller andra stycket skall registreras i ett avstdmningsregister.
Bestdmmelserna i detta kapitel om skuldforbindelser skall i tillampliga
delar galla&ven i fraga om sddana finansiellainstrument.

48

| ett konto for skuldférbindelser som inte &r forvaltarregistrerade
skall anges

1. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for borgenar, panthavare och den som har en réttighet pa grund
av sadan inskrankning i rétten att fritt forfoga dver skuldforbindelsen
sSom avsesi 7,

2. skuldbelopp och lanevillkor samt, i forekommande fall, antalet
skuldférbindel ser och dessas nominella belopp,

! Senaste lydelse 1994: 505.
2 Senaste lydelse 1992:1244.
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3. vid konvertibel fordran och
optionsrétt till nyteckning enligt 5
kap. aktiebolagdagen (1975:
1385) huruvida utbytes- eller
teckningsratten avser bunden
eller fri aktie,

4. verkstdlld utbetalning av
kapitalbelopp eler rénta,

5. huruvida utbyte skett av
konvertibel fordran enligt 5 kap.
aktiebolagslagen eller 5 kap.
bankaktiebolagslagen (1987:618),

6. huruvida utnyttjande skett
av optionsrétt vid nyteckning pa
grund av fordran som ar forenad
med optionsratt vid nyteckning
enligt 5 kap. aktiebolagslagen
eller 5 kap. bankaktiebolags-
lagen,
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3. verkstdlld utbetalning av
kapitalbelopp eler rénta,

4. huruvida utbyte skett av
konvertibel fordran enligt 8 kap.

aktiebolagslagen (1975:1385)
eller 5 kap. bankaktiebolagslagen
(1987: 618),

5. huruvida utnyttjande skett
av optionsrdtt vid nyteckning
enligt 8 kap. aktiebolagslagen,

6. huruvida utnyttjande skett
av optionsratt vid teckning pa
grund av fordran som ar forenad
med optionsrétt vid teckning
enligt 5 kap. bankaktiebolags-
lagen,

7. andrainskrankningar for borgenéren att ta emot betalning eller att
i Ovrigt gora betalningsutfastelsen galande. Kontot skall dessutom
innehdlla sddana uppgifter som avses i 2 kap. 3 § forsta stycket 8-10

och 12.

1. Dennalag tréder i kraft den 1 januari 1999.
2. Har bolagsstamman eller styrelsen i ett avstamningsbolag fore

den 1 januari 1999 fattat beslut om emission enligt 4 eller 5 kap.
aktiebolagslagen (1975:1385) i dessa kapitels dldre lydelse, far fore-
trédesrétt att delta i emission som avses i dessa kapitel, konverterings-
rétt och optionsrétt till nyteckning samt rétt pa grund av nyteckning av
aktier enligt 5 kap. aktiebolagslagen i dess ddre lydelse registreras
enligt &dre bestdmmel ser.
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1 Kommitténs uppdrag

Genom beslut den 21 juni 1990 tillkallade regeringen en kommitté (Ju
1990:08) med uppdrag att gora en Gversyn av aktiebolagdagen (Dir.
1990:46). Kommitténs ledaméter, sakkunniga och experter forordnades
under hosten 1990 och kommittén holl sitt forsta ssmmantréde den 5
december samma &r. Kommittén antog d& namnet Aktiebolagskommittén.

Kommitténs uppdrag omfattar tva delar. Kommittén skall forst lamna
fordag till de andringar i aktiebolagslagen som féranleds av den
europeiska integrationen. Dérefter skall kommittén dvervéga en rad andra
frégor som ror aktiebolags agens utformning.

Kommitténs uppdrag i den forsta delen omfattade ursprungligen en
anpassning av aktiebolagdagen till bl.a. EG:s samtliga bolagsdirektiv.
Genom bedut av regeringen den 13 februari 1992 (Dir. 1992:18)
Overfordes emellertid ansvaret for de redovisningsinriktade bolags-
direktiven till Redovisningskommittén (Ju 1991:07). Samtidigt med-
delades att anpassningen till det sk. revisorsdirektivet skulle utredas i
sarskild ordning. Kommitténs uppdrag begransades dérigenom till att
avse endast de rent bolagsréttsliga direktiven.

Kommittén har avrapporterat den forsta delen av sitt uppdrag i
delbetdnkandena (SOU 1992:13) Bundna aktier och (SOU 1992:83)
Aktiebolagsagen och EG.

Den dterstéende delen av kommitténs uppdrag avser frégor som inte
har nagot omedelbart samband med EG-anpassningen. | direktiven anges
kommitténs uppgifter under rubrikerna Aktiebolagets kapital och
finansiella instrument, Aktiebolagets organisation, Minoritetsskyddet
m.m. och Andra aktiebolagsréttdiga fragor. Under sistnamnda rubrik
anges sarskilt att kommittén bor vara oférhindrad att ta upp &ven andra
frigor avseende aktiebolagsrétten i den man utredningsuppdraget
foranleder det.

P4 regeringens begéran avrapporterade kommittén i maj 1995 den del
av uppdraget som ror bolagorganens roller och ansvar samt darmed
sammanhangande fragor rérande skadestand och straff. Det skedde i
delbetankandet (SOU 1995:44) Aktiebolagets organisation.

| forevarande delbetdnkande behandlar kommittén lagens bestéam-
melser om bl.a. bolagshildning, aktiers éverlatbarhet, 6kning och ned-
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sdttning av aktiekapital et, aktiebolags forvarv av egna aktier samt inldsen
av minoritetsaktier. Kommittén tar i betdnkandet ocksa upp fragan om en
s.k. erbjudandeplikt bor inforas pa den svenska aktiemarknaden.

For att inte forsvéra ett omedelbart genomférande av de lagfordag
som nu l&ggs fram gér fordagen ut pa andringar i 1975 ars lag. Avsikten
ar emellertid att de dutligen skall inordnasi en helt ny lag. Det kompletta
lagfordlaget kommer att redovisasi kommitténs slutbeténkande.
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2 Huvuddragen i gdllande ratt

| Sverige finns endast en bolagsform i vilken deldgarna inte
personligen svarar for bolagets forpliktelser, aktiebolaget. De
grundldggande reglerna rérande aktiebolag finns i aktiebolagslagen
(1975:1385) och aktiebolagsférordningen (1975:1387).

Aktiebolag kan vara privat aktiebolag eller publikt aktiebolag.
Aktiebolagslagen galler aktiebolag av bada kategorier, om inte annat
foreskrivs (1 kap. 2 8).

Skiljelinjen mellan privata och publika aktiebolag bestdms av rétten
att vanda sig till alméanheten for kapitalanskaffning. Den rétten har
endast publika aktiebolag. Ett privat aktiebolag eller en aktiedgare i ett
sadant bolag far inte genom annonsering stka sprida aktier eller teck-
ningsrétter i bolaget eller av bolaget utgivna skuldebrev eller options-
bevis. Ett privat aktiebolag eller en aktiedgare i ett sddant bolag far inte
heller pa annat sétt soka sprida sddana vardepapper genom att erbjuda
fler &n 200 personer att teckna eller forvarva vardepapperen. Det senare
gdller dock inte om erbjudandet riktar sig enbart till en krets som i for-
vag har anmélt intresse av att f& erbjudanden om vardepapper i privata
bolag och antalet utbjudna poster inte dverstiger 200. Begransningarna
gdler inte heller erbjudanden som avser Gverldtelse till hogst tio
forvarvare.

Aktier eller teckningsrétter i ett privat aktiebolag far inte bli foremal
for handel pa bors eller annan organiserad marknadsplats. Detsamma
gdller av bolaget utgivna skuldebrev eller optionsbevis (1 kap. 4 §).

Forbudet for privata aktiebolag att vanda sig till allmanheten for
kapitalanskaffning ar straffsanktionerat. Den som uppsatligen bryter
mot forbudet kan domas till boter eller fangelse hogst ett & (19 kap.
18).

| ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets
forpliktelser. | bolaget skall darfor finnas ett aktiekapital, vars funktion
& att garantera att ett visst métt av tillgngar hals kvar i bolaget.
Aktiekapitalet utgors inte av nagon sarskild egendom utan syns endast
som en post pa passivsidan i bolagets balansrakning. Lagen forutsétter
att bolaget har tillgangar till ett varde som uppgar till minst summan av
bolagets skulder och aktiekapitalet. Ar detta fallet sigs aktiekapitalet
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vara tackt. Av hansyn till bolagsborgenérerna far ett aktiebolag inte
betala ut vinst till aktiedgarna eller aerbetala egendom till dessa i
samband med nedséttning av aktiekapitalet, om inte aktiekapitalet ar
till fullo téckt eller skulle komma att sakna full t&ckning efter utbetal-
ningen. Det & detta som ligger bakom lagens uttryck att aktiekapitalet
utgor bundet kapital. Lagen innehdller en rad bestdmmelser, som skall
garantera att tillgangar svarande mot det bundna kapitalet tillfors och
stannar kvar i bolaget.

Aktiekapitalet skall uppga till minst 100.000 kr i privata aktiebolag
och minst 500.000 kr i publika aktiebolag (1 kap. 3 8 forsta stycket).

2.1 Aktiebolags bildande

Aktiebolag bildas av en eller flera stiftare, som anger villkoren for
bolagshildningen. Stiftarna skall dérvid beakta att emission till
underkurs inte tilldts i samband med bolagsbildning. Betalningen for en
aktie far darfor inte understiga det belopp pa vilket aktien skall lyda
(nominella beloppet). Om en aktie skall kunna tecknas med rétt eller
plikt att mot aktien tillskjuta annan egendom &an pengar eller med réatt
eller plikt for bolaget att dverta egendom mot annat vederlag an aktier
(apport), far vérdet pa apportegendomen inte sittas hogre an det
verkliga vardet for bolaget. Endast sddan egendom som &r eller kan
antas bli till nytta for bolagets verksamhet kan utgéra apportegendom
(2kap. 1 och 2 88).

Stiftarna skall upprétta en stiftelseurkund som skall innehdlla
forslag till bolagsordning, uppgift om det belopp som skall betalas for
varje aktie samt uppgift om néd aktierna skall betalas. Skall
bolagshildningen ske stegvis sa att stiftarna forst inbjuder till
aktieteckning varefter de aktietecknare som godtas av stiftarna kallas
till konstituerande stamma pa vilken beslut om att bilda bolaget fattas
(successivhildning), skall stiftelseurkunden dessutom innehdlla uppgift
om séttet och tiden for kallelse till den konstituerande stémman (2 kap.
38).

| lagen ges detaljerade foreskrifter om vad forslaget till bolags-
ordning skall innehdla (2 kap. 4 8). Darav framgar bl.a. att i bolags-
ordningen skall anges aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan
andring av bolagsordningen bestémmas till 1&gre eller hogre belopp,
minimikapitalet och maximikapitalet, varvid minimikapitalet g far vara
mindre &n en fjardedel av maximikapitalet. 1 bolagsordningen kan
ocksa tas in andra bestammel ser, under forutséttning att de inte strider
mot aktiebolagslagen eller annan lag eller forfattning.
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Sedan stiftelseurkunden uppréttats kan aktieteckning ske. Teckning
skall ske antingen direkt pa stiftelseurkunden eller pa en sarskild
teckningdlista (2 kap. 5 8). Det dligger dérefter stiftarna att avgora om
aktieteckning skall godtas och hur méanga aktier som skall tilldelas
tecknaren (2 kap. 6 8).

Beslut om bolagets bildande fattas av de godkénda aktietecknarna
pa konstituerande stamma. En forutsattning for att sa skall kunna ske &r
att det vid stdmman visas att teckning och tilldelning av aktier skett
motsvarande aktiekapitalet eller minimikapitalet enligt stiftelseur-
kunden. Annars &r frégan om bolagets bildande forfallen. Om tecknare
med flertalet avgivna roster och tva tredjedelar av de vid stdmman
foretréadda aktierna bitr&der beslut att bilda bolaget, & bolaget bildat (2
kap. 7 8).

Om alla aktier tecknas direkt vid den konstituerande stamman och
alla godtagna aktietecknare &r ense, kan beslut om bolagets bildande
fattas aven om kallelse till stdmman inte skett (2 kap. 7 8§ andra
stycket). Det betyder i praktiken att de ovan beskrivna momenten i
bolagshildningsforfarandet kan genomforas vid ett och sasmmatillfélle
(simultanbildning).

Bolagsbildningsforfarandet avslutas med att bolaget anméds for
registrering i aktiebolagsregistret hos PRV. Anmélan skall ske senast
sex manader efter det stiftelseurkunden undertecknats. Registrering
forutsétter for det forsta att det sammanlagda nominella beloppet av
tecknade och tilldelade aktier efter avdrag for aktier som forklarats
forverkade och inte Gvertagits av ndgon annan (bolagets aktiekapital)
motsvarar det i bolagsordningen angivna aktiekapitalet eller uppgar till
minimikapitalet. Vidare géller att det belopp som skall betalasi pengar
for de aktier som ingér i bolagets aktiekapital skall vara inbetalat pa
rékning hos svenskt bankinstitut och att, i forekommande fall all
apportegendom skall varatillférd bolaget.

Om inte registreringsanmélan goérs inom den angivna tiden eller om
PRV genom lagakraftéagande beslut avskrivit sadan anmélan eller vag-
rat registrering, & fragan om bolagets bildande forfallen (2 kap. 9 8).

Aktietecknare & skyldig att erlédgga betalning for sina tecknade
aktier i enlighet med villkoren i stiftelseurkunden. Forsummar han det,
kan styrelsen en manad efter anmaning forklara hans rétt till aktien
forverkad (2 kap. 11 8). Inbetalning i pengar pa aktie kan fullgoras
endast genom inséttning pa bankrékning, som stiftarna Gppnat sarskilt
for andamdlet. Kvittning av skuld pa grund av aktieteckning mot
fordran hos bolaget far inte ske (2 kap. 10 §).

Aktiebolag forvarvar réttssubjektivitet genom registrering. En fér-
pliktel se som uppkommer genom atgard pa bolagets vagnar fore regist-
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reringen dvergdr pa bolaget endast om den foljer av stiftel seurkunden
dler tillkommit efter den konstituerande stamman. Om sdinte &r fallet,
svarar de som deltagit i dtgarden eller beslut dérom solidariskt for
forpliktelsen (2 kap. 13 §).

2.2 Aktier, aktiebrev m.m. och aktiebok

2.2.1 Aktier och aktieslag

En grundldggande regel i aktiebolagslagen &r att alla aktier har lika ratt
i bolaget. Fran denna regel kan undantag goras genom bestammelse i
bolagsordningen, att aktier av olika slag skall finnas eller kunna ges ut
(3 kap. 1 § forsta och andra stycket). Nagra begréansningar i fraga om
antalet aktieslag finnsinte.

Det &r inte ovanligt att aktiebolag har tva eller flera aktieslag som
skiljer sig & i fraga om aktiernas rétt till andel i bolagets tillgangar
eller vinst (stam- och preferensaktier) eller i frdga om aktiernas
rostvérde. Aven andra skillnader mellan aktieslag forekommer.

Avser olikheten mellan aktieslagen akties rostvarde, géller att ingen
aktie far ha ett rostvarde som odverstiger tio ganger rostvardet for annan
aktie (3 kap. 1 § femte stycket). Med stod av Gvergangsbestammel ser
till aldre lag forekommer undantagsvis storre rostvardesskillnader (8 8
APL). Aktier utan rostrétt tillats inte.

Om aktier inte skall medfora lika rétt till andel i bolagets tillgangar
eller vingt, skall i bolagsordningen anges vilken foretradesrétt som till-
kommer aktiedgarna vid 6kning av aktiekapitalet (3 kap. 1 § andra
stycket).

2.2.2 Aktiebverldtelse

Aktie kan fritt Gverlétas och forvarvas (3 kap. 2 8). Frén denna princip
medger lagen numera bara ett undantag, ndmligen att i bolagsordningen
foreskrivs att aktiedgare eller annan skall vara beréttigad att 16sa aktie,
som Gvergdr till ny dgare (hembudsskyldighet) (3 kap. 3 8). Det kan i
sammanhanget erinras om att Gverl atel sebegransningar i aktiedgaravtal
saknar verkan mot bolaget.

En aktie representerar enkelt uttryckt en andel i bolaget. For att
underldtta Overldtelser av aktier knyts aktierdtten som regel till ett
papper, ett aktiebrev (3 kap. 4 8). Vill dgaren Gverldta aktien skriver
han en verlatel seforklaring pa aktiebrevet.
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2.2.3 Aktiebok

Styrelsen i ett aktiebolag a skyldig att fora en forteckning Gver
bolagets samtliga aktier och aktiedgare (aktiebok). Aktieboken skall
uppréttas omedelbart efter bolagets bildande. Aktierna upptas i
nummerfoljd med uppgift om aktiedgarens namn, postadress och yrke
eller titel. Finns det i bolaget aktier av olika slag, skall av aktieboken
framgatill vilket slag varje aktie hor.

Nar ndgon foreter ett utfardat aktiebrev och styrker sitt forvarv eller
nar aktiedgare eller annan behdrig person anméer nagon annan for-
andring i forhallande som upptagits i aktieboken, skall styrelseni aktie-
boken genast féra in aktiedgaren eller gora anteckning om forandringen
(3kap. 7 8).

2.2.4 Avstamningsbolag

Ett aktiebolag kan genom bestammelse i bolagsordningen uppdra &t ett
sarskilt bolag, Véardepapperscentralen VPC Aktiebolag (Véarde-
papperscentralen), att fora bolagets aktiebok och svara for vissa andra
dérmed sammanhangande uppgifter. | bestdmmelsen skall anges att den
som pa en viss faststalld dag — avstamningsdagen — &r inford i aktie-
boken eller i en sarskild forteckning som Vardepapperscentralen skall
fora Gver uppdragstagare, panthavare m.fl. skall anses behérig att ta
emot utdelning och, vid fondemission, ny aktie som tillkommer
aktiedgare samt att utdva aktiedgares foretrédesrétt att deltai emission
(3 kap. 8 8). Bolag med sddant forbehdll i bolagsordningen kallas
avstamningsbolag. Ovriga bolag brukar kallas kupongbol ag.

Betréffande avstamningsbolag kan i aktieboken, i stéllet for &garen,
antecknas ndgon som fétt &garens uppdrag att forvalta aktierna
(forvaltarregistrering; 3 kap. 10 8). For att kunna registreras som
forvaltare kravs tillstand av Finansinspektionen (8 kap. 18 aktie-
kontolagen (1989:827)). Sadant tillstdnd far ges bl.a. svenska och
utléndska banker och vardepappersforetag.

2.2.5 Aktiekonto

| avstamningsbolag far aktiebrev inte utfardas. | stéllet skall Véarde-
papperscentralen for varje avstamningsbolag fora ett sarskilt register
over bolagets aktier. Avstamningsregistret bestéar av dels en daglig
journal, dels aktiekonton — ett eller flera for varje aktiedgare. | den
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dagliga journalen inférs omedelbart alla anméalningar till registret. Om
ala villkor for registrering & uppfyllda, gors anteckning ocksa pa
aktiekonto. Registrering pa aktiekonto far i stort sett samma rétts-
verkningar i avstdmningsbolag som innehavet av aktiebrev far i
kupongbol ag.

Aktiekonton kan, efter Véardepapperscentralens medgivande, foras
av bl.a. svenska och utlandska banker och vérdepappersforetag. Den
enskilde aktiedgaren véljer galv vilket institut han vill anvanda. Han
vander sig t.ex. till en bank och begér att vissa aktier som han kopt i ett
avstamningsbolag skall registreras pa ett aktiekonto i hans namn.
Banken provar da de formella forutsdttningarna for att registrera
aktierna med ledning av registreringsuppgifter och férvarvshandlingar
och vidarebefordrar uppgifterna till VPC. Vill aktieAgaren sedan sdlja
aktierna, vander han sig till sasmma bank som kontrollerar att han &r
registrerad for aktiernainnan arendet gar vidare.

2.2.6 Aktiebokens offentlighet

Aktieboken & offentlig. Den skall hdllas tillganglig hos bolaget, inte
bara for aktiedgare utan for var och en som ¢nskar ta del av den. Om
aktieboken fors med dator eller pa annat liknande sétt, skall i stéllet en
utskrift av aktieboken pa begaran tillhandahdllas hos bolaget och, i
friga om avstamningsbolag, dven hos Véardepapperscentralen. Ut-
skriften far inte vara dldre &n sex manader. Var och en har ocksa ratt att
mot erséttning for kostnaderna fa en aktuell utskrift av aktieboken eller
del av den. Néar det gdller avstdmningsbolag som har mer an en
aktieagare, far utskrift av aktieboken inte innehdlla uppgifter om
aktiedgare som inte har mer an femhundra aktier i bolaget (3 kap. 13 §).

Aktiebok eller, om aktieboken fors med dator eller pa annat
liknande sétt, en utskrift av hela aktieboken avseende forhallandenatio
dagar fore bolagsstamma, skall alltid hallas tillganglig for aktiedgarna
vid bolagsstamma.

Aktieboken @ av avgbrande betydelse for aktiedgares rétt att utbva
sina réattigheter i bolaget, framfor allt sdvitt avser rétten att delta i
bolagsstémma. Som huvudregel galler ndmligen, att den som forvarvat
en aktie inte f&r utdva sina réttigheter i bolaget, innan han inforts i
aktieboken. Kravet pa att vara inford i aktieboken géller dock inte i
fréaga om rétten till utdelning eller andra ur aktien uppkomna réttigheter
som utévas mot foreteende eller avidmnande av aktiebrev, kupong eller
annat sarskilt bevis som ges ut av bolaget (3 kap. 14 8).
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2.3 Okning av aktiekapitalet genom
nyemission eller fondemission

Ett aktiebolag kan Oka sitt aktiekapital genom nyemission eller fond-
emission. Vid nyemission tecknas nya aktier mot betalning. Emissionen
kan utformas som en kontantemission, varvid betalning skall ske med
pengar, eller som en apportemission, varvid som betalning skall
tillskjutas annan egendom an pengar. Vid fondemission ges aktier ut
eller hojs aktiernas nominella belopp utan ny betalning. Bestammel ser
om kapital 6kning genom ny- och fondemission finnsi 4 kap.

Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom aktieemission skall som
huvudregel fattas av bolagsstdmman. Kréaver bedlutet att bolagsord-
ningen andras, t.ex. sdvitt avser aktiekapitalets storlek, far emissions-
beslutet fattas forst efter stammans beslut om sddan andring av bolags-
ordningen (4 kap. 1 8 andra stycket). Styrelsen kan besluta om ny-
emission dels under forutséttning av bolagsstémmans godkénnande i
efterhand, dels efter bolagsstdmmans foregaende bemyndigande (4 kap.
14 och 15 §8).

Vid bolagshildning galler ett absolut férbud mot underkurs. Ett
sadant forbud géller i princip ocksd vid nyemission. Undantag gors
emelertid for bolag vars aktier & noterade vid bors eller auktoriserad
marknadsplats. Sadana bolag far emittera aktier till en kurs som ligger
under det nominella vérdet. En forutsattning & dock att skillnaden
mellan vad som skall betalas for de nya aktierna och deras
sammanlagda nominella belopp tillfors aktiekapital et genom dverforing
fran bolagets eget kapital i dvrigt eller genom uppskrivning av vardet
av anlaggningstillgangar, innan beslutet om nyemission registreras (4
kap. 1 § fjarde stycket).

Vid nyemission dé&r de nya aktierna skall betalas med pengar
(kontantemission) och vid fondemission har aktiedgarna foretradesratt
till de nya aktierna i forhdlande till det antal aktier de forut &ger, om
inte annat foreskrivits i bolagsordningen eller, vid kontantemission,
antingen bestdms i emissionsbeslutet eller foljer av villkor som med-
delats vid emission av skuldebrev (4 kap. 2 8). Emitteras aktier mot
apportegendom har aktiedgarnainte ndgon foretradesrétt till teckning.

23.1 Nyemission

Forslag till beslut om nyemission skall hdllas tillgangligt for aktie-
agarna under minst en vecka fére den bolagsstdmma vid vilken besl utet
skall fattas. Det skall ocksd sandas till aktiedgare, som begér det. |
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lagen ges detaljerade foreskrifter om vad forslaget skall innehdlla (4
kap. 4-6 88).

Beslut om nyemission fattas med enkel stammomagjoritet (9 kap.
13 8). Skall emissionen genomforas med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt & emellertid beslutet giltigt endast om det har bitrétts av
aktieagare med minst tva tredjedelar av savé de avgivna rosterna som
de vid stdmman foretrddda aktierna (4 kap. 2 § andra stycket).
Motsvarande magjoritetskrav géller ifrdga om stammans godkannande
av en av styrelsen beslutad emission och i fraga om bemyndigande av
styrelsen att besluta om nyemission (4 kap. 14 och 15 §8).

I likhet med vad som &r fallet vid bolagshbildning &r aktieteckning
vid nyemission en formbunden réttshandling. Teckning skall ske pa
teckningdista som innehdler beslutet om nyemission. Lagen medger
emellertid aven ett forenklat forfarande (simultanteckning), avsett
framst for bolag med ett begrénsat antal aktiedgare. Tecknas alla
aktierna av de aktiedgare, som enligt lagen, bolagsordningen eller
stammobeslut har foretréadesrétt till de nya aktierna, vid den stdmma
dar okningsbesutet fattas, behtver teckning inte ske pa teckningdista
utan kan goras i stammoprotokollet. Simultanteckning far inte
anvandas i avstdmningsbolag.

| avstamningsbolag far i beslutet om nyemission férordnas att
teckning i fréga om hela eller viss del av emissionen skall ske genom
betalning i stéllet for pateckningslista (4 kap. 8 §).

Nér aktieteckningen har avslutats skall styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier till aktietecknarna. Aktierna skall genom
styrelsens férsorg genast tas upp i aktieboken (4 kap. 9 §).

Har for aktiekapitalets okning bestdmts ett visst belopp eler ett
l&gsta belopp, & bedutet om nyemission forfallet, om beloppet inte
tecknats inom teckningstiden (4 kap. 10 8).

Bestdmmelserna om betalning av aktie i samband med bolags-
bildning ager motsvarande tillampning vid inbetalning pa grund av
beslut om nyemission. Kvittning av skuld pa grund av aktieteckning
mot fordran hos bolaget far dock ske, om bestammelser dérom
upptagits i beslutet om nyemission. Detsamma géller i fraga om bolag,
vars bundna egna kapital fére emissionen uppgar till minst en miljon
kronor, om styrelsen medger kvittning. Sadant medgivande far inte
[&mnas, om det skulle vara till skada for bolaget eller dess borgenarer
(4 kap. 11 8).

Bedut om nyemission skall anmélas for registrering inom sex
manader frén beslutet. Registrering forutsétter bl.a. att det samman-
lagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya aktier efter
avdrag for aktier som forklarats forverkade och inte vertagits av nagon
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annan (6kningen av aktiekapitalet) uppgdr till minst det belopp eller
minimibelopp som angetts i emissionsbeslutet. Vad géller betalningen
for aktierna gors en skillnad mellan kontantemission i storre respektive
mindre bolag samt apportemission. Vid kontantemission i bolag vars
bundna egna kapital fére emissionen understiger en miljon kronor skall
hela det belopp, som skall betalas for aktierna, erldggas genom
insdttning pa bankrakning som bolaget ppnat hos svenskt bankinstitut.
Vid kontantemission i bolag, dar det egna kapitalet & minst en miljon
kronor fére emissionen récker det att haften av det belopp som skall
betalas for de tilldelade nya aktierna har erlagts fér att nyemissionen
skall fa registreras. | sadant fall skall full betalning erléggas inom sex
manader fran registreringen av nyemissionen. Betalning far i det fallet
erléggas direkt till bolaget. Vid apportemission slutligen, gdler att all
apportegendom skall vara tillford bolaget for att nyemissionsbesl utet
skall kunna registreras. Genom registreringen ar aktiekapitalet tkat (4
kap. 12 §).

232 Fondemission

Fondemission — som innebér att nya aktier ges ut eller att aktiernas
nominella belopp héjs utan ny betalning — kan ske genom 6verféring
till aktiekapitalet av disponibla vinstmedel, uppskrivningsfond eller
reservfond eller genom uppskrivning av anlaggningstillgangs varde (4
kap. 16 8).

Ett besut om fondemission skall utan dréjsma anmdas for
registrering och far inte verkstélas fore registreringen. Aktiekapitalet
ar Okat nér registrering skett.

2.3.3 Emissionsprospekt

Nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag offent-
liggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar inbjudan att forvarva
aktier eller teckningsrdtter i bolaget, skall styrelsen upprétta ett
emissionsprospekt, om summan av de belopp som till f6ljd av inbjudan
kan komma att betalas uppgar till minst 300.000 kronor (4 kap. 18 8).
Oavsett om det & bolaget eller en aktiedgare som ldmnar erbju-
dandet, & det styrelsen som ansvarar for emissionsprospektets upp-
réttande och innehdll. Aktiedgare som avser att sélja aktier eller teck-
ningsrétter under sddana former att emissionsprospekt skall uppréttas,
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skall darfor underrétta styrelsen hdrom senast sex veckor fore den dag
dainkop for forsta gangen skall kunna ske (4 kap. 19 8).

Emissionsprospektet skall innehdlla bl.a. bolagets redovisnings-
handlingar for de tre senaste rakenskapsaren, uppgift om bolagets
styrelseledaméter, revisorer och ledande befattningshavare samt redo-
gorelse for &gar- och rostréttsforhdllanden i bolaget. Uppgifterna i
emissionsprospektet skall granskas av bolagets revisorer. Deras be-
réttelse Over granskningen skall tas in i emissionsprospektet (4 kap.
20-24 88).

Emissionsprospektet skall hdllas tillgangligt pa de platser, dar
teckning eler inkdpsanmélan tas emot senast tre vardagar fére den dag
dateckning eller inkop tidigast kan ske (4 kap. 25 8).

Har bolaget uppréttat emissionsprospekt med anledning av erbju-
dande fran aktiedgare, &ger bolaget uppbéra erséttning fran aktiedgaren
for sina kostnader foér emissionsprospekt och revision (4 kap. 26 8).

Prospektbestammelser finns ocksa i lagstiftningen om banker och
forsdkringsbolag samt i finansmarknadslagstiftningen. Betr&ffande
fondpapper som skall inregistreras vid bors eller som & forema for
ansbkan om sadan inregistrering géller prospektbestammelsernai lagen
(1992:543) om bors- och cleringsverksamhet (LBC).

Enligt 4 kap. 1 § LBC far vid en bors ske notering av och handel
med alla slags finansiella instrument. Notering av och handel med ett
visst finansiellt instrument fa&r dock inte inledas, innan bodrsen har
lamnat sitt godkannande dértill. Fondpapper far godkénnas for notering
och handel genom att bérsen, efter provning enligt 5 kap. 1 §, beslutar
om inregistrering av fondpapperen. For fondpapper, som inte ar fore-
madl for inregistrering, far godkannande for notering och handel 1&mnas
endast efter en av borsen enligt ndrmare bestdmmelser | 6 kap. 1 §
foretagen provning.

I 5 kap. LBC meddelas bestdmmelser om forutséttningar for in-
registrering av fondpapper vid bdrs. Enligt 5 kap. 1 § forsta stycket
sker sadan inregistrering efter ansokan av den som givit ut fond-
papperen. Inregistrering far enligt paragrafens andra stycke ske endast
om det med hénsyn till marknadsforhallandena for de fondpapper som
avses och omsténdigheterna i 6vrigt foreligger forutséttningar foér en
andamdl senlig borshandel med fondpapperen. Om skyldighet foreligger
att uppratta borsprospekt, far enligt 5 kap. 1 § tredje stycket fond-
papperen inte inregistreras forran prospektet har godkants eller — sdvitt
avser vissa prospekt som godkants i annan EES-stat — godtagits av
borsen och offentliggjorts av utgivaren.

Enligt 5 kap. 5 § forsta stycket skall utgivaren av fondpapperen till
en ansbkan om inregistrering foga en sérskild redogérelse fér sina
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forhalanden (borsprospekt). Prospektet skall innehalla de upplysningar
som behdvs for att en investerare skall kunna gora en valgrundad be-
doémning av utgivarens verksamhet och ekonomiska stéllning samt av
de réttigheter som & forenade med fondpapperen. Skyldighet att
upprétta bérsprospekt foreligger enligt paragrafens andra stycke inte,
om inregistreringen avser fondpapper som &r utgivna av stat inom EES
eller & andelar i en vardepappersfond eller i utléndskt fondforetag med
séte i en EES-stat. Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen far meddela foreskrifter om undantag fran skyldig-
heten att upprétta borsprospekt i de fall da behovet av information har
tillgodosetts pa nagot annat sétt. Nar prospektet har godkants eller, i
fraga om vissa utlandska prospekt, godtagits av borsen, skall det, enligt
5 kap. 5 b § tredje stycket, offentliggdras av utgivare.

Av 6 kap. 1 § framgér att notering vid en bors av fondpapper, som
inte & foremal for inregistrering, far ske efter ansokan av den som har
givit ut fondpapperen. Aven i detta fall géler dock som en alméan
forutséttning att marknadsforhallandena och omstandigheterna i Gvrigt
& sidana att en andamasenlig borshandel kan &ga rum med fond-
papperen.

Enligt 2 § 1 och 3 forordningen (1992:561) om bdrs- och clearings-
verksamhet skall Finansinspektionen meddela nérmare foreskrifter dels
om villkoren for inregistrering av fondpapper vid bors enligt 5 kap. 1 §
fjarde stycket borslagen, dels om innehdllet i borsprospekt enligt 5 kap.
5 8§ samma lag samt om offentliggérande av sddana prospekt och bl.a
vissa utléndska prospekt. Enligt 18 3 samma férordning meddelar
Finansinspektionen de foreskrifter som behtvs om undantag enligt 5
kap. 5 § andra stycket fran skyldigheten att uppratta borsprospekt.

Med stod av forordningen har Finansinspektionen meddelat fore-
skrifter om borsprospekt (FFFS 1995:21). De detaljerade foreskrifterna
innehdller bestammelser om skyldighet att upprétta borsprospekt och
ominnehdllet i och offentliggdrande av sddant prospekt.

Bestammelser om emissionsprospekt finns ocksa i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument (LHF). Lagen innehdler grund-
l&ggande bestdmmelser om handel med fondpapper och andra finansi-
ella instrument. Enligt lagmotiven upptar den néringsréttsliga regler
som riktar sig till vardepappersmarknadens aktérer (prop. 1990/91:142
s. 82).

Prospekt skall enligt LHF uppréttas vid emission av fondpapper,
som inte & inregistrerade och inte heller foremdl for ansdkan om in-
registrering vid en bors, samt vid erbjudande om kép eller férsajning
av finansiella instrument, om emissionen eller erbjudandet riktastill en
Oppen krets och summan av de belopp som kan komma att erlaggas till
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foljd av emissionen eller erbjudandet uppgar till minst 300.000 kr. Ett
sadant prospekt skall innehdlla de upplysningar som, med héansyn till de
finansiella instrument som avses, behévs for en valgrundad bedémning
av emissionen eller erbjudandet. Prospekt behtver enligt paragrafen
inte uppréattas om

1. emissionen eller erbjudandet gors av en stat inom EES,

2. emissionen eller erbjudandet avser andelar i en vardepappersfond
eller i utléndskt vardepappersforetag med site i EES-stat,

3. emissionen eller erbjudandet avser fordringsrétter med kortare [6ptid
an ett &, dler

4. |&gsta belopp som skall erl&ggas av en enskild investerare & 300.000
kronor eller mer. Ytterligare undantag kan meddelas av regeringen
eller, efter regeringens bemyndigande, av Finansinspektionen (2 kap.
1 § jamford med 2 och 3 88 LHF).

Vid emission av fondpapper skall prospekt uppréttas av utgivaren,
medan det vid erbjudande om kop eller forsdljning av finansiella
instrument dligger den som lamnar erbjudandet att uppratta prospekt (2
kap. 2 och 3 8§ LHF).

Prospektet skall léamnas till Finansinspektionen med ansbkan om
registrering. Ett emissionsprospekt skall godkénnas av Finansinspek-
tionen innan det registreras. Om samma fondpapper emitterasi ett eller
flera andra léander inom EES, vilkas lagstiftning kréver forhands-
granskning av prospekt, och utgivaren dérvid uppréttar prospekt enligt
reglerna om borsprospekt, skall inspektionen dock inte préva fragan om
godkédnnande om utgivaren har Sitt sdte i ett av léanderna och
fondpapperen emitteras dér eller om utgivaren i annat fall har ansokt
om godké&nnande av prospektet i ndgot av landerna (2 kap. 4 § LHF).

Om ett prospekt inte uppréttas eller uppfyller de krav som fdljer av
lagen eller de féreskrifter som utférdats av med stéd av denna eller inte
lamnas in till Finansinspektionen, far inspektionen forelagga utgivaren
eller den som ldmnat erbjudandet att vidta réttelse (prop. 1991/92:113
s. 219). Ett sadant forelaggande kan enligt 6 kap. 3 § 1 férenas med
vite.

Enligt 1 8 1 och 2 férordningen (1991:1007) om handel och tjanster
pa vérdepappersmarknaden far Finansinspektionen meddela de
foreskrifter som behdvs betréffande undantag enligt 2 kap. 1 8§ tredje
stycket LHF fran skyldigheten att upprétta prospekt och ominnehallet i
prospekt enligt 2 kap. 3 § samma lag. Inspektionen meddelar enligt 2 §
1-2 samma forordning narmare foreskrifter om innehdlet i prospekt
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vid emissioner av fondpapper som avses i 2 kap. 2 8 LHF och om
offentliggtrande av prospekt enligt 2 kap. 6 8 forsta stycket samma lag.

Med stod av férordningen har Finansinspektionen utférdat fore-
skrifter om emissionsprospekt som avses i 2 kap. 2 § LHF och om
offentliggdrande av prospekt som avsesi 2 kap. 3 § samma lag (FFFS
1995:21).

Foreskrifterna om innehallet i emissionsprospekt &r detaljerade. De
upptar bestdmmelser om forsdkran av de for prospektet ansvariga och
forklaring av revisorer motsvarande vad som géller f0r borsprospekt.

Finansinspektionen har inte meddelat nagra foreskrifter rorande
innehdllet i sddant prospekt som enligt 2 kap. 3 § skall uppréttas vid
erbjudanden om koép eller forsdljning av finansiellainstrument.

24 Konvertibla skuldebrev och skuldebrev
forenade med optionsrétt till nyteckning

Aktiebolag kan mot vederlag ge ut konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev férenade med optionsrétt till nyteckning. Karakteristiskt for
bada laneformer &r att de kan resultera i en 6kning av bolagets aktie-
kapital. Bestammelser om konvertibla skuldebrev och skuldebrev
forenade med optionsrétt till nyteckning finnsi 5 kap.

Ett konvertibelt skuldebrev skall innehalla en utfastelse fran bolaget
att en borgendr har rétt att helt eller delvis byta sin fordran enligt
skuldebrevet mot aktier i bolaget.

Ett skuldebrev forenat med optionsrétt till nyteckning skall ge
borgendren réit att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar.
Optionsrétten kan knytas till optionsbevis som pa utgivningsdagen
skall vara fogade vid skuldebreven. Skuldebrevsinnehavaren far
emellertid skilja optionsbeviset fran skuldebrevet och forfoga over
beviset sarskilt, om inte i skuldebrevet foreskrivs att beviset fér
avskiljas forst efter visstid.

Villkoren for utbyte av konvertibler eller nyteckning av aktier med
stod av optionsrétt skall bestdmmas sa att utbyte eller nyteckning kan
ske utan att bolagsordningen andras. Skulle en konvertering av samtliga
skuldebrev eller ett utnyttjande av samtliga optionsrétter medfora
exempelvis att aktiekapitalet skulle komma att Gverstiga det i bolags-
ordningen angivna maximikapitalet, maste besut om &ndring av
bolagsordningen férst fattas.

Vid bolagshildning och nyemission géller att aktierna inte far teck-
nas mot betalning som understiger aktiens nominella vérde (underkurs).
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Detsamma géller vid emission av konvertibler och skuldebrev férenade
med optionsrétt till nyteckning. Vederlaget for ett konvertibelt skulde-
brev far inte understiga det nominella beloppet pa aktie som skall ut-
[&mnas vid utbyte, om inte mellanskillnaden tacks genom kontant
betalning vid utbytet. Och i fraga om skuldebrev férenade med options-
rétt till nyteckning géller de allmanna bestammelserna om teckning av
aktier nar optionsrétten utnyttjas. Teckningskursen fér sdledes inte
understiga det nominella beloppet (5 kap. 1 8).

Vid emission av skuldebrev som skall betalas med pengar har
aktieAgarna som regel foretrddesrétt att teckna sig for forvarv av
skuldebrev sdsom om emissionen géllde de aktier som kan komma att
tradai stéllet for skuldebreven eller nytecknas pa grund av optionsrétt.
Emitteras skuldebrev mot apportegendom har aktiedgarna inte ndgon
foretradesrétt till teckning (5 kap. 2 § forsta stycket).

Besdut om emission av skuldebrev fattas som regel av bolags
stamman. Det & emellertid mgjligt for styrelsen att besluta om sadan
emission dels under forutséttning av bolagsstémmans godkénnande i
efterhand, dels efter bolagsstammans bemyndigande. | fraga om forslag
till beslut om emission och om kallelse till bolagsstamma &ger
bestdmmelserna om kapitalokning genom nyemission motsvarande
tillampning (5 kap. 3 §).

Beslut om emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev
forenade med optionsrétt till nyteckning fattas med enkel stdmmo-
majoritet (9 kap. 13 §). Skall emissionen genomfdras med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrétt ar emellertid beslutet giltigt endast om
det har bitrétts av aktiesgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman féretrédda aktierna (5 kap. 2 §
andra stycket). Motsvarande majoritetskrav galler i frdga om stéammans
godkénnande av en av styrelsen beslutad emission och i fraga om
bemyndigande av styrelsen att besluta om emission (5 kap. 8 och 9 88).

Har ett visst belopp eller ett 18gsta belopp bestdmts for emissionen,
ar bedutet om emissionen forfallet, om beloppet inte tecknats inom
teckningstiden.

Bestdmmelserna om betalning av aktie i samband med bolags-
bildning gdler i tillampliga delar &en vid emission av konvertibla
skuldebrev.

Né&r teckningen av skuldebreven avslutats, skall bolaget genast for
registrering anméla beslutet om emission och det nominella beloppet av
det 13n som tecknats, om beslutet inte har forfalit pa grund av
underteckning (5 kap. 7 8).
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24.1 Konvertering och teckning med stod av
optionsratt

| emissionsbeslutet och, om styrelsen eller styrelseledamot fatt bemyn-
digande att bestdmma vissa emissionsvillkor, styrelsens eller leda-
motens beslut hdrom skall anges tid och villkor fér konvertering
respektive utnyttjande av optionsrétten till teckning. Nér tiden &r inne
verkstalls beslutet genom att fordringen enligt skuldférbindelsen helt
eller delvis byts (konverteras) mot en eller flera aktier i bolaget eller, i
optionsfallet, genom att aktieteckning sker med stéd av optionsrétten.

Aktieteckning med stod av optionsrétt skall ske pa teckningslista
som innehaller beslutet om emission av teckningsoptionerna och viss
ytterligare information. | avstamningsbolag far i emissionsbeslutet
forordnas att teckning i fraga om hela eller viss del av emissionen skall
ske genom betalning i stéllet for pateckningslista (5 kap. 12 8).

Bestammelserna om betalning av aktie i samband med bolagsbild-
ning ager motsvarande tillampning vid inbetalning pa grund av nyteck-
ning med stod av optionsratt. Kvittning av skuld pa grund av aktie-
teckning mot fordran hos bolaget far dock ske, om styrelsen medger
det. Sadant medgivande fér inte [amnas, om det skulle vara till skada
for bolaget eller dess borgenérer (5 kap. 13 §).

Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av
aktier gatt ut skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier
som utgivits i utbyte eller som nytecknats och till fullo betalats. Om
utbytestiden eller teckningstiden &r langre an ett &r, skall anméalan goras
senast tre manader efter utgdngen av varje rakenskapsar under vilket
utbyte eller nyteckning har skett.

Registrering forutsétter att bolaget pa grund av emissionen tillforts
vederlag till ett varde motsvarande minst det sammanlagda bel oppet av
de aktier som utgivits i samband med konvertering eller, vid nyteck-
ning, att aktiernatill fullo betalats.

Genom registreringen &r aktiekapitalet 6kat med det sammanlagda
nominella beloppet av de anmélda aktierna (5 kap. 14 §).

24.2 Emissionsprospekt

Bestdmmelserna om emissionsprospekt i samband med nyemission
tillampas ocksa nér ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sddant
bolag offentliggor eller pd annat sétt till en vidare krets riktar inbjudan
att forvérva av bolaget utgivna konvertibla skuldebrev eller skuldebrev
forenade med optionsrétt till nyteckning. Skyldighet att upprétta
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emissionsprospekt foreligger dock endast om summan av de belopp
som kan komma att betalas for de ifragavarande skuldebreven uppgar
till minst 300.000 kronor (5 kap. 16 §).

2.5 LEO-lagen

Lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag
m.m. (LEO-lagen) tillémpas nér aktiemarknadsbolag eller dotterbolag
till sddana bolag fattar beslut om

1. nyemission av aktier eller emission av konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsrétt till nyteckning, eller

2. Overldtelse av aktier eller skuldebrev av detta slag som utgivits av ett
bolag inom samma koncern.

Med aktiemarknadsholag forstds svenskt aktiebolag som utgivit aktier,
vilka & noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats (1 8).

| frdga om beslut, som enligt lagen skall fattas eller godkannas av
bolagsstémma, géller att de &r giltiga endast om de bitrétts av aktie-
&gare med minst nio tiondelar av savé de avgivna résterna som de pa
stdmman féretrddda aktierna (3 §).

Sédana emissioner som avsesi 1 § skall for att bli giltiga fattas eller
godkénnas av bolagsstdmman i det emitterande bolaget. Detta krav pa
stammogodkannande galler under tva forutsittningar. For det forsta
skall aktiedgarna i det emitterande bolaget inte ha foretradesrétt till
teckning i forhdlande till det antal aktier de forut &ger eller i enlighet
med vad som forskrivs i bolagsordningen. FOor det andra skall
foretradesrétt till teckning i stéllet |amnas

1. styrelseledaméter eller suppleanter i det emitterande aktiebolaget
eller annat foretag i samma koncern,

2. verkstéllande direktor eller vice verkstallande direktor i det emitte-
rande aktiebolaget eller annat foretag inom samma koncern,

3. andra anstéllda i det emitterande aktiebolaget eller annat féretag
inom samma koncern,

4. make eller sambo till ndgon som avsesi 1-3,

5. omyndiga barn som st&r under vardnad av nagon som avses i 1-3,
eller
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6. juridiska personer 6ver vilka ndgon som avses i 1-5 ensam eller
tillsammans med annan som avses dar har ett bestdmmande inflytande.
Bestdmmelsen géller dock inte aktier som emitteras for att infria
bolagets utfastelse i konvertibla skuldebrev eller i optionsrétter till
nyteckning (4 8).

Om en emission beslutas i ett dotterbolag som inte &r aktiemark-
nadsbolag fordras for emissionsbeslutets giltighet dessutom, att det
godkénts av bolagsstdmman i det aktiemarknadsbolag som & moder-
bolag i koncernen (5 8).

Har ett aktiebolag emitterat med lagen avsedda aktier eller skulde-
brev med féretradesrétt till teckning for ett annat aktiebolag i samma
koncern, far det senare aktiebolaget inte 6verldta aktierna eller skulde-
breven eller till skuldebreven hérande optionsrétter till ndgon i den
med 4 § punkterna 1-6 avsedda insiderkretsen, utan att beslut om detta
har fattats av bolagsstdmman i det overldtande bolaget. Ar det
overldtande bolaget ett dotterbolag som inte & aktiemarknadsbolag,
fordras for overldtelsens giltighet dessutom att den godkanns av
bolagsstdémman i det aktiemarknadsbolag som & moderbolag i
koncernen (6 8).

Ett moderbolag far inte heller i Gvrigt Overldta aktier i ett dotter-
bolag till ndgon i den med 4 § 1-6 avsedda insiderkretsen, utan att
beslut om detta har fattats av bolagsstdmman i moderbolaget. Om det
overldtande moderbolaget inte &r ett aktiemarknadsbolag men har ett
moderbolag som &r det, fordras for 6verlatelsens giltighet dessutom att
den godkanns av bolagsstamman i det sistnamnda moderbolaget (7 8).

Overlételser av aktier, skuldebrev eller optionsratter som sker i strid
med 6 eller 7 § & ogiltiga (8 §).

2.6 Nedséttning av aktiekapital et

Aktiebolag far sitta ned sitt aktiekapital, dock € under det lagsta
belopp som lagen féreskriver. Eftersom aktiekapitalets funktion &r att
garantera att ett visst matt av tillgangar halls kvar i bolaget far ned-
séttning ske endast under iakttagande av detaljerade regler, som syftar
till att skydda bolagsborgenédrerna. Dessaregler finnsi 6 kap.

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for

1. avséttning till omedelbar tackning av forlust enligt faststdld
balansrékning, om forlusten inte kan tackas av fritt eget kapital,

2. &terbetalning till aktiedgarna, eller
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3. avséttning till reservfond eller till fond att anvandas enligt beslut av
bolagsstémman.

Nedsattning for aterbetalning till aktiedgarna, avsattning till reservfond
eller till fond att anvandas enligt beslut av bolagsstémman far inte avse
storre belopp an att full tackning finns for det bundna egna kapital et
efter nedséttningen.

Nedsdattning av aktiekapitalet kan genomforas genom
1. inlésen eller sammanléggning av aktier,
2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan aterbetal-
ning (6 kap. 1 8§).

Beslut om nedséttning av aktiekapitalet fattas av bolagsstémma, om
inte annat foljer av forbehdl i bolagsordningen om inlésen av aktier.
Kraver beslutet att bolagsordningen andras, far nedséttningsbeslutet
fattas forst efter stammans beslut om sadan andring av bolagsord-
ningen.

Nedsattning for dterbetalning till aktiedgarna, avséttning till reserv-
fond eller till fond att anvéandas enligt beslut av bolagsstdmman far
beslutas endast efter férslag eller godkannande av styrelsen.

De regler om tillhandahdllande av handlingar fore stamma som
gdler vid nyemission skall i tillampliga delar foljas ocksa vid nedsatt-
ning av aktiekapitalet. Det innebar bl.a. att styrelsens forslag till ned-
séttningsbeslut och, om &rsredovisningen inte behandlas pa stdmman,
vissa redovisningshandlingar skall finnas tillgangliga for aktiedgarna
och laggas fram pa stamman. Kallelsen till stamman skall alltid ange
nedsattningsforsl agets huvudsakligainnehal (6 kap. 2 8).

Bolagsstdmmans beslut om nedséttning & som huvudregel giltigt
endast om det har bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av sdvé de
avgivna rosterna som de vid stdmman foretrédda aktierna. Mg oritets-
kravet motsvarar vad som krévs for andring av bolagsordningen, som
inte paverkar redan utgivna aktiers ratt. Stammobesiut om nedsattning
med stod av inlésenforbehdl i bolagsordningen kan dock fattas med
enkel majoritet. Innebdr nedsdttningen att rattsforhdlandet mellan
redan utgivna aktier rubbas, krévs for stédmmans beslut &nnu mer kvali-
ficerad majoritet (6 kap. 2 a §).

Nedsattningsbeslut skall inom fyra manader anmélas for registrering
(6 kap. 4 8). Skall nedséttningsbeloppet anvéndas for omedelbar tack-
ning av forlust enligt faststélld balansrakning, &r aktiekapitalet nedsatt
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nar beslutet registrerats. Bolaget blir darmed ocksa underkastat vissa
begransningar i sina utdelningsmajligheter. Innan tre &r forflutit fran
registreringen far vinstutdelning beslutas endast om ratten ger tillstand
dértill eller om aktiekapitalet 6kats med minst nedsattningsbeloppet (6
kap. 5 §).

Skall nedséttningsbeloppet helt eller delvis anvandas for aterbetal-
ning till aktiedgarna, avsattning till reservfond eller till fond att an-
vandas enligt beslut av bolagsstamman, far nedsattningsbeslutet inte
verkstéllas utan réttens tillstand, sdvida inte samtidigt bolaget genom
nyemission tillfors ett belopp som minst motsvarar nedséttnings-
beloppet. Rétten skall kalla bolagets borgendrer, saval kanda som
okanda, med foreldggande for den som vill bestrida ansokningen att
senast viss dag skriftligen hos rétten anméa detta vid aventyr att han
annars anses ha medgivit ansokningen. Bestrids inte ansokan eller far
de borgenérer som bestrider den full betalning eller betryggande séker-
het for sinafordringar, skall tillstand meddelas (6 kap. 6 8).

Bifaller rétten ansdkan om att fa verkstalla nedséttningsbeslut, ar
aktiekapitalet nedsatt nar beslutet registrerats. Avslar réatten ansokan,
skall registreringsmyndigheten férklara nedséttningsbeslutet forfallet (6
kap. 7 8).

| aktiebolag, vars bolagsordningen innehdller foreskrift om minimi-
och maximikapital kan i bolagsordningen aven tas in forbehdll att
aktiekapitalet kan nedséttas genom inlésen av aktier (6 kap. 8 8).

2.7 FOrvarv av egna aktier och upptagande
av vissa penninglan

2.7.1 FOrvarv av egna aktier

Ett aktiebolag far inte teckna, forvarva eller som pant ta emot egen
aktie. Forvarv av egen aktie tilldts dock i tre undantagsfall, namligen
vid Overtagande av affarsrorelse dér aktien ingar i rorelsen, vid inlésen
av aktie pa grund av maktmissbruk och vid inrop pa auktion av aktie
som har utmétts for foretagets fordran. En pa detta sétt forvarvad aktie
skall, om den inte har dragits in genom nedséttning av aktiekapitalet,
avyttras sd snart det kan ske utan forlust, dock senast tre ar efter
forvarvet. Aktie som inte har avyttrats inom tre ar fran forvarvet &
ogiltig. Bolaget skall sitta ned aktiekapitalet med aktiens nominella
belopp (7 kap. 1 och 2 §8).



160 Huvuddragen i gallande réatt SOU 1997:22

2.7.2 Upptagande av vissa penninglan

Ett aktiebolag far inte ta upp penningldn pa villkor att lanet skall
betalas pa annat sétt &n med ett nominellt penningbelopp eller med ett
penningbelopp som bestdms med hansyn till foréndringar i penning-
vardet. Det &r altsd inte mojligt for ett aktiebolag att ge ut exempelvis
obligationer som medfor rétt till aterbetalning i forhallande till andelen
i bolagets formogenhet eller till marknadskursen pa aktierna vid tiden
for uppsagning av |anet eller bolagets likvidation. Forbudet tréffar inte
konvertibla skuldebrev.

En annan typ av lan & vinstandelslan vid vilka bolaget ger ut
obligationer eller andra skuldebrev med rétt till ranta, vars storlek &r
helt eller delvis beroende av utdelningen till aktieAgare i bolaget eller
bolagets vinst. Sadana |an &r tilldtna, under forutséttning att de beslutas
av bolagsstdmman eller, efter bolagsstdmmans bemyndigande, av
styrelsen (7 kap. 3 8).

2.8 Inl6sen av minoritetsaktier

Aktiebolagslagens bestdmmelser om inldsen av minoritetsaktier & in-
tagnai 14 kap. 31-35 88.

Den grundldggande bestdmmelsen aterfinns i 31 § forsta stycket,
enligt vilket ett moderbolag som sjélvt eller tillsammans med dotter-
foretag &ger mer an nio tiondelar av aktierna med mer &n nio tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i ett dotterbolag, har rétt att av de
Ovriga aktieagarna i dotterbolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars
aktier kan l6sas in har rétt att fa sina aktier inl6sta av moderbolaget.

| paragrafens andra stycke foreskrivs, att tvist om rétt eller skyldig-
het till inldsen eller om lésenbeloppet skall prévas av tre skiljeman.
Forfarandet infor dem skall i huvudsak fdlja reglerna i lagen
(1929:145) om skiljemén. Bestdmmelsernai 18 § andra stycket némnda
lag om den tid, inom vilken skiljedom skall meddelas, géller dock inte.
Kostnaderna for skiljemannaftrfarandet skall béras av moderbolaget,
om inte skiljemannen pa sérskilda skal dl&gger nagon annan aktiedgare
att svara for dessa kostnader. Part som & missnjd med skiljedomen
har rétt att inom sextio dagar fran det att han fatt del av domen vécka
talan vid tingsrétten i den ort dér dotterbolagets styrelse har sitt séte.

Paragrafens tredje stycke upptar den s.k. sérregeln. Enligt denna
gédller, att om moderbolaget forvarvat storre delen av sina aktier i
dotterbolaget pa grund av inbjudan till en vidare krets att till moder-
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bolaget Overldta sddana aktier mot visst vederlag, skall 16senbel oppet
motsvara vederlaget, om inte sirskilda skal foranleder annat.

Om moderbolaget vill 16sa in aktier i dotterbolag enligt 31 § och
Overenskommelse inte kan traffas, skall moderbolaget hos dotter-
bolagets styrelse begéra att tvisten hanskjuts till skiljeméan samt uppge
sin skiljeman. Dotterbolagets styrelse skall efter en sadan begaran
genom kungorelse i bl.a. Post- och Inrikes Tidningar anmoda aktie-
&gare, mot vilka |6sningsansprak riktas, att skriftligen uppge sin skilje-
man till dotterbolaget inom tva veckor fran kungorelsen. Anmodan
skall &ven sindas med post till aktiedgare, vars adress & kand for
dotterbol aget.

Har inte samtliga i aktieboken inférda aktiedgare, mot vilka 16s-
ningsansprak riktas, inom foreskriven tid uppgivit gemensam skilje-
man, skall dotterbolagets styrelse hos rétten begéra férordnande av god
man. Gode mannen skall hos rétten ansbka om férordnande av gemen-
sam skiljeman samt i tvisten bevaka franvarande aktiedgares rétt (14
kap. 32 §).

Ar det ostridigt mellan parterna i en infor skiljeman eller domstol
anhangig tvist om inldsen att 16sningsrétt foreligger eller forklaras i
lagakraftvunnen dom att sadan ratt foreligger utan att 16senbel oppet
samtidigt faststélls, ar aktiedgarna skyldiga att till moderbolaget dver-
lamna sina aktiebrev med paskrift om Overlatelse eller, i fraga om
aktier i avstamningsbolag, att |dta moderbolaget registreras som &gare
till aktierna enligt bestammelserna i aktiekontolagen, allt under forut-
séttning att moderbolaget stéller av skiljeméannen eller, om tvisten
provas av domstol, av domstolen godkand ségkerhet for kommande
|6senbelopp jamte ranta. Aktiedgare har rétt till skélig ranta pa 16sen-
beloppet for tiden fran det sakerhet stallts till dess |6senbeloppet for-
faller till betalning (14 kap. 33 §).

Har moderbolaget erbjudit faststallt Gsenbelopp &t aktiedgare utan
att denne overlamnat sina aktiebrev eller, betraffande avstdmnings-
bolag, l&tit registrera moderbolaget som &gare, skall moderbolaget
genast nedsétta | 6senbel oppet enligt 1agen (1927:56) om nedséttning av
pengar hos myndighet. Nagot forbehdll om rétt att dterta det nedsatta
beloppet far darvid inte goras (14 kap. 34 §).

Om sékerhet stéllts enligt 33 § eller nedséttning skett enligt 34 §, &ar
moderbolaget &gare till aktierna. Innan aktiebreven i ett dotterbolag
som inte & avstdmningsbolag éverlamnats till moderbolaget, medfor
breven i sadant fall endast rétt for innehavaren att mot 6verlamnande
av breven till moderbolaget eller lansstyrelsen fa ut |6senbeloppet
jamte ranta.
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Har aktiebrev inte overlamnats inom en manad fran det att
moderbolaget blivit &gare till aktien, kan nytt till moderbolaget stallt
aktiebrev utfardas med uppgift att det ersétter aldre brev. Om det ddre
aktiebrevet darefter dverlamnas till moderbolaget, skall det l&mnas till
dotterbolaget for att makuleras. Nar sikerhet stéllts eller nedséttning
skett, skall aktier i avstamningsbolag pa begdran av moderbolaget
registreras med detta som &gare enligt bestdmmelserna i aktiekonto-
lagen (14 kap. 35 §).
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3 EG:s bolagsréit och vissa
utlandska réttsordningar

3.1 EG:s bolagsdirektiv

Den aktiebolagsrattsliga lagstiftningen i Europa paverkas i stor ut-
stréckning av EU:s strévan att harmonisera det bolagsréttsliga regel-
verket inom unionen. Harmoniseringsarbetet paborjades under 1960-
talet och har successivt blivit allt mer omfattande. Det har genom till-
komsten av nya medlemsstater ocksd kommit att omfatta alt fler
lander.

Harmoniseringen sker med hjdp av direktiv som aagger med-
lemsstaterna att dels anpassa sin bolagsréttsliga lagstiftning till direk-
tivens krav, dels underlata sddana framtida andringar av lagstiftningen
att dessa krav inte langre uppfylls. Hittills har nio s.k. bolagsdirektiv
utfardats. Déarutbver har Kommissionen lagt fram forslag till fyra direk-
tiv, som annu inte antagits.

For de delar av aktiebolagsrétten som Kommittén behandlar i
forevarande delbeténkande ar framfor allt det férsta och andra bolags-
direktivet av intresse. Kommittén har utforligt behandlat dessa direktiv
i delbetéankandet (SOU 1992:83) Aktiebolagslagen och EG. Har skall
darfor endast erinras om direktivens huvudsakliga innehdll. Kommittén
redogor ocksa kortfattat for EG:s prospektdirektiv.

311 FOrsta bolagsdirektivet

Det forsta bolagsdirektivet (68/151/EEG) utfardades & 1968. Det skall
tillampas pa saval aktiebolag som den sérskilda bolagsform utan per-
sonligt ansvar som i flertalet medlemsstater férekommer vid sidan av
det traditionella aktiebolaget (jfr t.ex. i Tyskland: Aktiengesellschaft
respektive Gesellschaft mit beschrankter Haftung). | lénder som skiljer
mellan publika och privata aktiebolag skall direktivet tillampas pa bada
kategorier (jfr t.ex. i Storbritannien: public respektive private limited
liability company).
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Direktivets bestdmmelser kan materiellt sett indelas tre avsnitt. Det
forsta avsnittet (art. 2-6) upptar omfattande och detaljerade krav pa
offentliggdrande av handlingar och uppgifter rérande bolag. Det anger
vilka uppgifter som skall offentliggoras, det sétt pa vilket det skall ske
samt vilken réttsverkan offentliggrandet skall ha. Det andra avsnittet
(art. 7-9) upptar bestdmmelser om bolagsorganens méjlighet att
forplikta bolaget mot tredje man. Slutligen ges i direktivets tredje
avsnitt (art. 11-12) bestdmmelser om de grunder pa vilka ett bolag far
forklaras ogiltigt.

Det forsta bolagsdirektivet &r, med nagot enstaka undantag bland de
senast tillkomna medlemsstaterna, sedan lange implementerat i samt-
liga medlemsstater.

312 Andra bolagsdirektivet

Det andra bolagsdirektivet (77/91/EEG) utfardades &r 1976. Det skall
tillampas pa aktiebolag, men inte pa den sarskilda bolagsformen utan
personligt ansvar. Medlemsstater som skiljer mellan publika och
privata aktiebolag & skyldiga att tillampa direktivet pa publika aktie-
bolag.

Direktivet bestdr materiellt sett av su avsnitt. Det forsta avsnittet
(art. 2-5) behandlar bolagsbildning. Dér uppstélls bl.a. vissa minimi-
krav pa innehdllet i stiftelseurkund och bolagsordning. Det skall av
dessa dokument bl.a. framga hur stort aktiekapital bolaget har och hur
detta & fordelat pa aktier av olika slag.

Det andra avsnittet (art. 6-14) behandlar aktiekapitalets minsta
storlek och inbetalning. Dar foreskrivs bl.a. att aktiekapitalet skall upp-
ga till minst 25.000 ecu, att aktierna i samband med en bolagsbildning
inte far ges ut till underkurs och att betalning motsvarande minst en
fijardedel av aktiens nominella belopp méaste erlaggas i samband med
bolagsbildningen.

Direktivets tredje avsnitt (art. 15-17) handlar om utbetalning av
bolagets medel. Bestdmmelserna anger dels inom vilka ramar bolaget
kan betala ut medel till aktiedgarna, dels under vilka forutséttningar
aktiedgare som mottagit en utbetalning i strid med dessa bestammel ser
skall kunna bli &terbetalningsskyldiga.

| direktivets fjarde avsnitt (art. 19-24 @) finns bestammelser om
aktiebolags forvarv och innehav av egna aktier. Huvudfragan, om for-
varv av egna aktier 6ver huvud skall varatillatna, 6verlamnas till varje
medlemsstat att 5jdlv besluta om. Direktivbestammelserna & utformade
som minimikrav som skall uppfyllas av lagstiftningen i de med-
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lemsstater som tillater forvarv av egna aktier. Bland dessa minimikrav
marks att férvarv av egna aktier som huvudregel skall kunna ske endast
efter beslut av bolagsstdmman eller med stéd av stdmmans bemyn-
digande, att forvarv av egna aktier inte far leda till att bolagets
nettotillgangar efter forvarvet understiger summan av aktiekapital och
icke utdelningsbara reserver samt att det nominella véardet av ett bolags
sammanlagda innehav av egna aktier inte far dverstiga tio procent av
bolagets aktiekapital .

Bestdmmel serna rdrande bolags forvarv av egna aktier kompletteras
sedan & 1992 med bestammelser avsedda att begransa dotterbolags
majligheter att forvarva aktier i sitt moderbolag (92/101/EEG).

Direktivets femte avsnitt (art. 25-29) behandlar 6kning av aktie-
kapitalet. Dar foéreskrivs bl.a. att beslut om aktiekapitalets 6kning skall
fattas av bolagsstdmman eller, efter stémmans bemyndigande, av annat
bolagsorgan samt att aktiedgarna vid nyemission av aktier som skall
betal as med kontanter, som huvudregel skall ha foretradesrétt att teckna
de nya aktierna. Beslut om avvikelse fran foretradesrétten skall fattas
av bolagsstémman med kvalificerad majoritet (jfr art. 40).

Direktivets gétte avsnitt (art. 30-39) behandlar nedséttning av
aktiekapitalet. Bestdmmelserna innebér bl.a. att beslut om nedséttning
skall fattas av bolagsstdmman och att stdmmans beslut skall anses
giltigt endast under férutsditning att det fattats med kvalificerad
majoritet (jfr art. 40). Direktivet kraver ocksa att bolagets borgenérer
erbjuds ett tillfredsstéllande skydd i samband med nedséttning av
aktiekapitalet.

Det gunde och materiellt sett sista avsnittet i direktivet (art. 40-42)
upptar dels vissa majoritetskrav for bolagsstammans beslut i de fragor
som behandlas i direktivet, dels ett allméant hdllet krav pa likabe-
handling av bolagets aktiedgare.

Aven andra bolagsdirektivet &, med ndgot enstaka undantag bland
de senast tillkomna medlemsstaterna, implementerat i samtliga med-
lemsstater.

3.2 EG:s prospektdirektiv

EG har betraffande prospekt avseende teckning eller forvérv av vérde-
papper utfardat direktiv om tva slag av prospekt. Det & dels sadana
prospekt som skall uppréttas vid inregistrering av vérdepapper vid
fondbors (borsprospekt), dels sadana prospekt som skall uppréttas vid
erbjudanden till allmanheten (emissionsprospekt).
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Regler om borsprospekt har meddelats i det s.k. andra bérsdirektivet
(80/390/EEG), som utférdades 1980. Direktivet syftar till samordning
av kraven pa uppréttande, granskning och spridning av prospekt som
skall offentliggbras vid upptagande av véardepapper till officiell
notering vid fondbdrs. Enligt direktivet & en forutsédttning for in-
registrering av vardepapper vid en fondbors att ett prospekt har god-
kants av en behorig myndighet och darefter offentliggjorts. | direktivet
meddelas regler om innehdllet i prospektet. Det andra borsdirektivet
har andrats genom tre senare direktiv. Det forsta &ndringsdirektivet
(87/345/EEG) innehdller regler om 6msesidigt godtagande mellan med-
lemsstater av bérsprospekt och om vilket lands myndigheter som skall
granska och godkénna ett prospekt for det fall att ansbkan om in-
registrering gors samtidigt i flera medlemsstater. Enligt det andra
andringsdirektivet (90/211/EEG) skall ett emissionsprospekt under
vissa forutsdttningar kunna godtas som ett borsprospekt. Det tredje
andringsdirektivet (94/18/EG) behandlar mdjligheten for en medlems-
stat att medge undantag fran kravet pa offentliggorande av prospekt i
fraga om emittenter, vilkas véardepapper redan har upptagits till officiell
notering i en annan med|emsstat.

Det sk. prospektdirektivet (89/298/EEG) syftar till en harmonise-
ring av kraven pa upprattande, granskning och spridning av prospekt
som skall offentliggoras nar 6verldtbara vardepapper erbjuds allman-
heten. | direktivet meddelas minimikrav for prospekt avseende varde-
papper somi en eller flera medlemsstater erbjuds allméanheten och som
inte redan & inregistrerade vid en bors i den stat dér erbjudandet [am-
nas. Direktivet innehdller ocksa regler om 6msesidigt godkannande
mellan medlemsstater av emissionsprospekt och om godtagande av
emissionsprospekt som borsprospekt.

Av ingressen till saval det andra borsdirektivet som prospekt-
direktivet framgar, att de & avsedda att bereda ett likformigt minimi-
skydd &t investerare i medlemsstaterna.

33 Tyskland

| Tyskland finns sedan lange tva bolagsformer utan personligt &gar-
ansvar. Vid sidan av det traditionella aktiebolaget, Aktiengesellschaft
(AG), som anvands huvudsakligen av mycket stora féretag, finns
bolagsformen Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH), vilken
typiskt sett anvands av sma och medelstora foretag med en begrénsad
agarkrets. Karakteristiskt for den tyska aktiebolagsiagen, Aktiengesetz
vom 6. September 1965, &r att den i stor utstrackning upptar tvingande
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och detaljerade bestammelser. GmbH-lagen, GmbH-Gesetz vom 20.
April 1892, erbjuder delégarna en storre frihet att i bolagsavtalet
reglera framfor allt de interna forhallandenai bolaget. Totalt finns det i
Tyskland omkring 3.000 AG och 500.000 GmbH.

331 Aktiengesellschaft

Ett Aktiengesellschaft ar en juridisk person, vars &gare inte bar nagot
personligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. Till skydd for
bolagets borgenérer upptas darfér i lagen utférliga kapitalskyddsregler,
som skall garantera att tillgangar svarande mot ett i bolagsordningen
angivet aktiekapital tillfors och stannar kvar i bolaget. Aktiekapitalet
skall uppgatill minst 100.000 DM.

3311 Bolagsbildning

Ett Aktiengesellschaft kan bildas endast genom simultanbildning.
Successivhildning &r inte langre tilldten i tysk ratt. Det & ocksa mojligt
att omvandla ett foretag, som drivs i annan associationsform till ett
Aktiengesellschaft. Bestammelser darom finns i sarskild lag
(Umwandlungsgesetz).

Simultanbildning tillgar i princip s& att en eller flera stiftare,
uppréttar en stiftelseurkund och en bolagsordning, forvarvar samtliga
aktier i bolaget och anméler bolaget for registrering i bolagsregistret.
Konstituerande stamma behover inte hdllas. Stiftarna utser bolagets
forsta styrelse (Aufsichtsrat), somi sin tur utser bolagets verkstéllande
ledning (Vorstand). Stiftarna utser ocksa bolagets forsta revisor
(Abschlu-Rprufer).

Registrering av bolaget kan ske under férutséttning att ett belopp
motsvarande en fjardedel av det nominella beloppet och i fore-
kommande fall hela 6verkursen erlagts for varje aktie i bolaget, som
emitterats mot kontant betalning. Har aktier emitterats mot apport-
egendom skall som huvudregel all sddan egendom vara tillférd bolaget
vid registreringstillfallet. Genom registreringen vinner bolag rétts-
subjektivitet.

3312 Aktier, aktieslag m.m.

Alla aktier i ett Aktiengesellschaft har lika rétt i bolaget, om inte i
bolagsordningen tagits in en foreskrift om aktier av olika slag med
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olika rétt i bolaget. Skillnader mellan aktieslag kan i princip foreligga
betréffande savél ekonomiska réttigheter (stam- och preferensaktier)
som forvaltningsréttigheter. | praktiken [damnar emellertid lagen ett
mycket begrénsat utrymme for aktier som skiljer sig & i fraga om
forvaltningsréttigheter, exempelvis rostrétt pa bolagsstamman.

Alla aktier i ett Aktiengesellschaft har som huvudregel samma
rostvarde. Fran denna regel finns tva undantag. For det forsta kan i
bolagsordningen foreskrivas att det i bolaget skall finnas stam- och
preferensaktier. Preferensaktierna kan ha samma réstvéarde som stam-
aktierna, men kan ocksd helt sakna rostvarde. Rostréttslosa preferens-
aktier far inte representera mer an héften av bolagets nominella
aktiekapital. For det andra kan ett Aktiengesellschaft efter tillstand fran
behorig delstatsmyndighet ge ut stamaktier med olika rostvarden.
Sédant tillstand kan ges for att varna om viktigare samhall sekonomiska
intressen. | praktiken forekommer stamaktier med olika rostvarden i
mycket begrénsad utstrackning.

En aktie i ett Aktiengesellschaft kan vara namnaktie eller inne-
havaraktie. | praktiken forekommer i stort sett uteslutande inne-
havaraktier, vilka till skillnad fr&h namnaktier kan overldtas utan
paskrift (indossament).

En grundldggande aktiebolagsréttslig princip ar att aktier fritt kan
overldtas och forvarvas. Fran denna princip gors i den tyska aktie-
bolagslagen bara tv, i praktiken mindre betydelsefulla, undantag. For
det forsta foljer vissa begrénsningar i rétten att fritt forvarva aktier av
reglerna rorande aktiebolags férvarv av egna aktier. For det andra kan
namnaktier — men inte innehavaraktier — underkastas Overldtelse-
begransningar genom en samtyckesklausul i bolagsordningen.

3313 Okning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet i ett Aktiengesellschaft kan dkas genom ny- och fond-
emission. Nyemission kan vara kontant- eller apportemission.

Bedut om nyemission fattas av bolagsstdmman. Beslutet kréver
andring av bolagsordningen och &r giltigt om det bitrétts av hdlften av
de avgivna rosterna och tre fjardedelar av det pa stamman foretradda
aktiekapitalet. Finns det i bolaget aktier av olika slag, skall omréstning
ske inom varje aktieslag for sig.

Stamman kan for hogst fem & i taget bemyndiga Vorstand att
besluta om nyemission. Bemyndigandet far avse aktier med ett
sammanlagt nominellt belopp motsvarande hogst 50 procent av
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bolagets aktiekapital vid tidpunkten for bemyndigandet och fér
utnyttjas endast med samtycke av Aufsichtsrat.

Aktiedgarna har vid nyemission féretrddesrétt att teckna de nya
aktiernai fornallande till sin andel av aktiekapitalet, om inte annat be-
slutas i samband med emissionen.

| likhet med vad som géler vid bolagsbildning forutsétter
registrering av kapital 6kningen, att ett belopp motsvarande en fjardedel
av det nominella beloppet och i forekommande fall hela 6verkursen
erlagts for varje ny aktie som emitterats mot kontant betalning. Har
aktier emitterats mot apportegendom skall som huvudregel all s&dan
egendom varatillférd bolaget vid registreringstillféllet.

Beslut om fondemission fattas av bolagsstdmman med iakttagande
av samma majoritetskrav som vid nyemission. Omréstning inom olika
aktieslag behtver dock inte ske, eftersom fondemissionen ger samma
antal nya aktier till samtliga (stam-) aktiedgare. Beslut om
fondemission far fattas endast under forutséttning att féregéende ars
bokslut faststéllts. Dérutéver skall som underlag for stdmmans beslut
uppréttas en sarskild s.k. kapital 6kningsbal ans (Erhéhungsbilanz).

Ett Aktiengesellschaft kan ocksa genomfora kapital 6kningar genom
att ge ut konvertibla skuldebrev och skuldebrev férenade med options-
rétt till nyteckning av aktier i bolaget. Eftersom den tyska lagen forut-
sétter att aktiekapitalet & bestamt till ett visst belopp, maste i dessa fall
stamman besluta om en sk. villkorad kapitalokning (bedingte
Kapitalerhthung), inom vilken aktiekapitalet senare successivt kan
okas genom konvertering respektive teckning. Utan en sadan ordning,
skulle det i bolagsordningen angivna aktiekapitalet komma att Over-
skridas vid konvertering eller utnyttjande av optionsratten.

3314 Nedsattning av aktiekapitalet

En nedséttning av aktiekapitalet i ett Aktiengesellschaft kan genom-
foras enligt tre principiellt olika modeller, namligen som reguljér
nedséttning (ordentliche Kapitalherabsetzung), forenklad nedséttning
(vereinfachte Kapitalherabsetzung) eller nedséttning genom inldsen
(Kapitalherabsetzung durch Einziehung).

En reguljér nedséttning av aktiekapitalet kan genomféras for vilket
andamd som helst, exempelvis &terbetalning till aktiedgarna. Beslut
dérom fattas av bolagsstdmman och &r giltigt om det bitrétts av héften
av de avgivna rosterna och tre fjardedelar av det féretrddda aktie-
kapitalet. Finns det i bolaget aktier av olika slag skall omréstning ske
inom varje aktieslag for sig.
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Nedsattningen far som huvudregel genomfdras endast genom en
minskning av aktiernas nominella belopp. Skulle detta med hansyn till
lagens krav pa ett visst minsta nominellt belopp pa aktierna (5 DM)
inte vara majligt, fa nedsditningen genomféras genom
sammanlggning av aktier.

Bedutet far verkstéllas utan sarskilt tillstand, men bolagets borge-
nérer har rétt till sékerhet for sina fordringar, om de anméler detta till
bolaget inom sex manader fran registrering av nedséttningsbesl utet.

Forenklad nedséttning kan ske for tackande av forlust eller avsétt-
ning till reservfond. Beslut dérom fattas pa vasentligen samma sétt som
beslut om reguljér nedséttning. Borgendrerna har vid férenklad ned-
séttning inte nagon rétt till sakerhet for sinafordringar. Till deras skydd
gdler dock att bolaget inom tva & frén nedséttningsbesiutet inte far
besluta om hdgre vinstutdelning &n vad som motsvarar fyra procent pa
det nominella aktiekapital et.

Nedsattning genom inlésen av aktier baseras vanligtvis pa en in-
I6senklausul i bolagsordningen. Forfarandet liknar i stor utstréckning
vad som gdller for reguljar nedséttning.

3315 Forvarv av egna aktier

Ett Aktiengesellschaft far i princip inte forvarva egna aktier. Fran
denna huvudregel gors dock flera undantag. For det forsta far forvarv
av egna aktier ske for att avvéarja vad som i lagen kallas en svér och
omedelbart forestaende skada for bolaget. Vad som darmed asyftas har
Overlamnats till rattstillampningen att faststdlla. Férvarv av egna aktier
tilldts ocksa i syfte att erbjuda aktierna till bolagets anstallda, for att
I6sa ut en minoritet i samband med en foretagssammanslagning samt
for vissa andra sérskilt angivna andamal.

Beslut om forvarv av egna aktier fattas av bolagets |edningsorgan,
Vorstand. Forvarv far ske endast under forutsdttning att det inte
inkréktar pa bolagets bundna kapital och det sammanlagda innehavet
av egna aktier efter forvarvet inte motsvarar mer an tio procent av
bolagets aktiekapital.

Ett bolag som inom de tilldtna ramarna forvarvat egna aktier kan
inneha aktierna pa obestamd tid, men far inte rosta eller utdva andra
réttigheter for dem. Aktierna kan efter beslut av Vorstand avyttras. Om
sa sker, far rostrétt och dvriga réttigheter knutna till aktien omedel bart
utovas av forvarvaren.
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3.3.16 Inlésen av minoritetsaktier

Den tyska aktiebolagslagen upptar bestdmmel ser om inldsen av minori-
tetsaktier i bl.a. vissa koncernréttsliga forhallanden och for vissa situa-
tioner dér ett bolag genom avtal underordnat sig ett annat foretag.
Inl6sen kan &ga rum i samband att tva bolag traffar avtal om att det ena
bolaget skall Overfora sin vinst till det andra (Gewinnab-
fuhrungsvertrag) eller om att det ena bolaget skall understélla sig det
andra (Beherrschungsvertrag). Det regelkomplex i den tyska lagen som
narmast erinrar om de svenska reglerna om tvangsinlésen av minori-
tetsaktier torde emellertid vara bestdmmel serna om s.k. Eingliederung.

Reglerna om Eingliederung har som utgangspunkt att de sarskilda
skyddsregler for minoritetsaktiedgare som skall iakitas vid
Beherrschungs- och Gewinnabfihrungsvertrége inte &r erforderliga, om
det inte finns ndgra sadana " utomstaende” aktiedgare. Skyddsregler be-
hovs da endast for borgenérerna och deras intressen tillgodoses genom
att det 6verordnade bolaget blir medgal denér (Gesamtschuldner) for det
underordnade bolagets forpliktelser. Nér Eingliederung &gt rum, &r det
underordnade bolaget ekonomiskt sett en del av det Overordnade
bolaget men bibehdller sin réttssubjektivitet.

Eingliederung kan for det forsta beslutas, nér ett aktiebolag &ger
samtliga aktier i ett annat aktiebolag, men ocksa nar ett aktiebolag
(moderbolaget) ager minst 95 procent av aktiernai ett annat aktiebolag
(dotterbolaget). Det & denna form som behandlasi det foljande.

Eingliederung kan endast dga rum mellan tva tyska aktiebolag med
séte i Tyskland. Beslutet om Eingliederung fattas av bolagsstdmman i
dotterbolaget. Beslutet blir emellertid giltigt forst nér det bitrétts med
kvalificerad majoritet av bolagsstémman i moderbol aget.

Né&r bolagsstdmmorna fattat beslut om Eingliederung, skall
Vorstand i moderbolaget anméla detta for inforing i handel sregistret.
Sedan inféring skett, & moderbolaget &gare till samtliga aktier i
dotterbolaget. Aktiebrev, som efter denna tidpunkt alltjamt innehas av
minoritetsaktiedgare, utgor darefter endast bevis om dennes ansprak pa
inldsen.

Minoritetsaktiedgarna i dotterbolaget har rétt till skélig ersttning
for sina aktier. Sadan erséttning utgors som huvudregel av aktier i
moderbolaget. Ar detta bolag i sin tur underordnat ett annat bolag, har
dock minoritetsaktieagarna rétt att vélja mellan att fa erséttningen i
form av aktier i moderbolaget eller kontant. Enligt lagtexten anses en
ersattning i form av aktier i moderbolaget vara skélig, om utbytesfor-
hallandet mellan dessa aktier och minoritetsaktiedgarnas aktier mot-
svarar vad som skulle gdlt vid en fusion mellan bolagen. En kontant
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ersittning skall bestammas med beaktande av forhdllanden i
dotterbolaget, nér dess bolagsstdmma fattade beslut om Eingliederung.
Sistndmnda beslut kan inte klandras pa den grund, att den av moder-
bolaget erbjudna erséttningen inte var skalig. Pa talan av minoritets-
aktieAgare kan emellertid allman domstol préva den erbjudna ersétt-
ningens skalighet och faststélla dennatill annat vérde an det erbjudna.

Vad gdler bestéammandet av ersdttningen & minoritetsaktiesgare,
skall minoritetsaktierna erséttas till sitt fulla varde, och detta oavsett i
vilken form erséttningen for dem lémnas. Dessa allménna varderings-
principer har konkretiserats genom en omfattande réttspraxis. Av denna
praxis foljer, att dotterbolaget skall vérderas som foretag, varvid i
forsta hand forrantningsmetoden kommer till anvandning. Aven
substansvérdemetod  och ~ kombinationer a  denna  och
forrantningsmetoden kan ifragakomma. Att vérdera aktierna med
hénsyn till deras bokforda vérde eller med ledning av borskurs eller
annat noterat vérde anses inte tillatet. Vid varderingen skall hansyn inte
tas till att aktierna @ minoritetsaktier och inte heller till
samordningseffekter. Sedan dotterbolaget varderats, skall det sdlunda
framraknade vardet fordelas pa aktierna i bolaget. Utgors ersattningen
& minoritetsaktieagarna av  aktier i moderbolaget, maste en
foretagsvardering goras &ven av det bolaget.

En minoritetsaktiedgare i ett dotterbolag synes inte kunna pakalla
inlésen av sina aktier under hanvisning till att ett moderbolag uppnatt
det for Eingliederung erforderliga aktieinnehavet. Sluter bolag
Gewinnabftihrungsvertrag eller Beherrschungsvertrag, maste dock
dessa avtal ge rétt for minoritetsaktiedgare att pa begaran fa sina aktier
inlosta. Aktierna varderas darvid enligt ovan angivna grunder.

3.3.2 Gesellschaft mit beschrankter Haftung

I likhet med ett Aktiengesellschaft ar ett Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) en juridisk person, vars &gare inte bar ndgot person-
ligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. Till skydd fér fordrings-
dgarna skall ett GmbH ha ett andelskapital (jfr aktiekapital) pa minst
50.000 DM. P& motsvarande sitt som i aktiebolagslagen har i GmbH-
lagen upptagits en rad tvingande bestammelser som skall garantera att
tillgangar svarande mot detta belopp tillfors och stannar kvar i bolaget.
Den viktigaste skillnaden mellan Aktiengesellschaft och GmbH ror
agarnas rétt att besluta om bolagets organisation och andra interna
forhalanden. Medan aktiebolagslagen dven i den deleni allt vasentligt
ar tvingande, lamnar GmbH-lagen bolagets gare en betydande frihet
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att i bolagsordningen sjédva légga fast bl.a. den organisation och de
beslutsregler som skall gélla i bolaget. Denna frihet att utforma den
interna strukturen utifran dgarnas egna onskemd anses gora bolags-
formen GmbH sarskilt [amplig for bolag med ett fatal agare.

3321 Bolagshildning

Ett GmbH kan bildas av en eller flera stiftare. FOrfarandet & snarlikt
vad som géller for bildandet av ett Aktiengesellschaft. Stiftarna
uppréttar en bolagsordning, tecknar sig for samtliga andelar i bolaget
och anméler bolaget for registrering i bolagsregistret. En forutséttning
for att registrering skall kunna ske &r att varje stiftare erlagt minst en
fjardedel av betalningen for sin tecknade andel i bolaget och att minst
hélften av betalningen for samtliga andelar erlagts. Genom
registreringen vinner bolag réttssubjektivitet.

3322 Andelar av olika dlag m.m.

Alla andelar i ett GmbH har som utgangspunkt lika ratt i bolaget.
Lagen lamnar emellertid 8garna obegrénsad frihet att i bolagsordningen
ta in en foreskrift om andelar med olika rétt i bolaget. Sadana
skillnader mellan andelar kan avse sdvél ekonomiska réttigheter som
forvaltningsréttigheter. Det & exempelvis tilldtet att i ett GmbH ha ett
slag av andelar som ger &garen rétt att rosta vid bolagsstdmma och ett
annat slag som inte ger nagon rostrétt.

I likhet med vad som géller for aktier & GmbH-andelar i princip
fritt Overlatbara. Medan det i ett Aktiengesellschaft endast i mycket be-
gransad utstrackning & mojligt att genom féreskrifter i bolagsord-
ningen inskranka denna princip, kan i bolagsordningen for ett GmbH
uppstallasi princip vilka 6verlatel sebegransningar som helst.

En vésentlig skillnad mellan ett Aktiengesellschaft och ett GmbH &r
att GmbH-andelar kan Overldtas endast genom ett formbundet,
notariellt forfarande. Det medfor att sddana andelar inte kan goras till
foremd for handel pa en andrahandsmarknad och att ett GmbH i
praktiken inte kan vandasig till allménheten for att skaffa riskkapital.
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3.3.2.3 Okning av andelskapitalet

Andelskapitalet i ett GmbH kan 6kas genom ny- och fondemission. Be-
stammelser om nyemission finns i GmbH-lagen medan bestammelser
om fondemission finnsi en sérskild lag (K apital erhtéhungsgesetz).

Beslut om nyemission — som kan vara kontant- eller apportemission
— fattas av bolagsstdmman. Bedlutet kraver andring av bolagsordningen
och &r giltigt om det bitrétts av tre fjardedelar av de pa stamman
avgivnarosterna.

GmbH-lagen garanterar inte andelsigarna nagon foretradesrétt till
nyemitterade andelar. En sidan foretradesrétt foreligger endast om
detta sarskilt foreskrivits i bolagsordningen eller beslutas av stamman i
anglutning till nyemissionsbeslutet.

Beslut om fondemission fattas av bolagsstdmman med iakttagande
av samma majoritetskrav som vid nyemission. | likhet med vad som &
falet i fraga om Aktiengesellschaft galler for GmbH att beslut om
fondemission far fattas endast under forutséttning att féregéende ars
bokslut faststéllts och att en sérskild sk. kapital 6kningsbalans
uppréttats som underlag fér stdmmans beslut.

3324 Nedséttning av andelskapital et

En nedséttning av andelskapitalet i ett GmbH kan beslutas av stdmman
med samma kvalificerade majoritet som en kapitalokning, men féar
genomfdras endast under férutsdttning att bolagets fordringségare
beretts mojlighet att fa sakerhet eller betalning for sina fordringar.

3.3.25 Forvarv av egna andelar

Ett GmbH kan inom ramen for fritt eget kapital férvarva egna andelar
utan nagon begransning i fraga om forvarvets syfte och utan nagon
hogsta till&tna grans for innehavet av egna andelar.

3.3.2.6 Inlésen av minoritetsandelar

GmbH-lagen upptar inte ndgra bestdmmelser om inldsen av andelar i
koncernliknande forhallanden.
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34 Frankrike

| Frankrike finns huvudsakligen tva former av bolag utan personligt
agaransvar. Det ar dels société anonyme (SA), som typiskt sett anvands
av storre foretag med en stor och véxlande agarkrets, dels société a
responsabilité limitée, (SARL), som typiskt sett anvéands av mindre
foretag. Bada bolagsformer regleras i Loi No 66-537 sur les sociétés
commerciales. Lagen kompletteras av bestdmmelser som meddelats
genom dekret, bland vilkai forevarande sammanhang sarskilt kan nam-
nas Décret No 67-236. Totalt finnsdet i Frankrike omkring 160.000 SA
och 580.000 SARL.

34.1 Société anonyme

Ett société anonyme &r en juridisk person, vars &gare inte bar nagot
personligt betalningsansvar for bolagets forplikelser. Bolaget skall ha
ett i bolagsordningen angivet aktiekapital, som skall uppga till minst
250.000 FFr. | ett publikt société anonyme, varmed avses ett bolag som
vander sig till allmanheten for kapitalanskaffning, skall aktiekapitalet
uppgatill minst 1.500.000 FFr.

3411 Bolagshildning

Ett société anonyme skall ha minst sju &gare. Bolaget kan bildas genom
successiv- eller simultanbildning. S& gott som samtliga bolagsbild-
ningar sker i dag genom simultanbildning, vilket i korthet tillgar sa att
stiftarna uppréttar en bolagsordning, tecknar och betalar samtliga aktier
samt anméaler bolaget for registrering. Konstituerande stdmma behéver
inte hallas. Styrelse och revisorer utses genom foreskrift i bolags-
ordningen.

3412 Aktier, aktieslag m.m.

Aktier i ett société anonyme skall lyda pa lika nominella belopp, om
inte annat foreskrivits i bolagsordningen. Aktier med lika nominella
belopp har likarétt i bolaget, om inte i bolagsordningen féreskrivits att
det i bolaget skall finnas aktier av olika slag med olika rétt i bolaget.
Den franska lagstiftningen har traditionellt [amnat ett mycket begransat
utrymme for att ge ut aktier av olika slag. Skillnader mellan olika aktie-



176 EG:sbolagsratt och vissa utlandska rattsordningar SOU 1997:22

slag kan i princip foreligga endast i fraga om ekonomiska réttigheter
(stam- och preferensaktier).

Aktier med lika nominellt belopp har som huvudregel samma rost-
varde. Fran denna regel gors i frdga om stamaktier endast det
undantaget att i bolagsordningen kan tas in en foreskrift att aktier som
innehafts av samma &gare i minst tvd & skall ha dubbelt rostvarde.
Bolagsordningsbestdmmel ser av det slaget & mycket ovanliga.

Preferensaktier kan ges ut med eller utan rostrétt. Rostréttslosa
preferensaktier & i en rad hanseenden underkastade sérskilda regler i
lagen och far sammantaget inte representera mer an fjardedel av
bolagets nominella aktiekapital.

I likhet med vad som &r fallet i andra europeiska l&nder anses aven i
Frankrike en aktie i princip vara odelbar i forhadlande till bolaget. De
ekonomiska réttigheter och forvaltningsréttigheter som fdljer med
aktieinnehavet kan inte skiljas &. Ett vasentligt avsteg fran denna
princip gjordes & 1983 da lagstiftaren dppnade majlighet att dela upp
en aktie i tva delar, en del som representerar de ekonomiska rattig-
heterna i bolaget (certificat d'investissement) och en del som represen-
terar forvaltningsrattigheterna, framfor allt rostratten (certificat de droit
de vote). De ekonomiska réttigheterna kan fritt 6verlatas, medan for-
valtningsréttigheterna kan dverldtas endast i férening med motsvarande
ekonomiska réttigheter, dvs. som en dterskapad, odelad aktie. Hogst en
fiardedel av bolagets aktier far bli foremd for en dylik uppdelning i
ekonomiska réttigheter och forvaltningsréttigheter.

Traditionellt har aktier i ett société anonyme kunnat vara
namnaktier eller innehavaraktier. Skillnaden mellan namn- och
innehavaraktier har emellertid successivt minskat och & i dag
forsumbara. Huvudregeln &r att aktier i ett société anonyme skall vara
namnaktier. Endast aktiemarknadsbolag kan numera ge ut
innehavaraktier, men &ven i dessa bolag har de i praktiken forlorat sin
betydelse.

I likhet med vad som &r fallet i andra europeiska lander utgar den
franska aktiebolagslagen fran att aktie fritt kan overlatas och forvarvas.
Fran denna huvudregel kan emellertid i de allra flesta bolag goras
undantag genom en forkops- eller samtyckesklausul i bolagsordningen.
Den fria 6verldtbarheten & absolut endast for bolag med uteslutande
innehavaraktier.
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34.13 Okning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet i ett société anonyme kan ©Okas genom ny- och
fondemission. Nyemission kan vara kontant- eller apportemission.

Bedlut att tka aktiekapitalet fattas av bolagsstdmman. Den franska
aktiebolagslagen skiljer mellan & ena sidan ordinarie bolagsstamma,
som skall hdllas minst en gang per & for att bl.a. ta stallning till
bolagets arsredovisning och darmed sammanhéangande frégor, och a
den andra sidan extra bolagsstdmma, som kan beslutai alla fragor som
inte uttryckligen skall beslutas pa ordinarie stamma. Endast extra
bolagsstémma kan besluta om aktiekapitalokningar, antingen det
handlar om ny- eller fondemission. Det innebér att beslut om
kapitalokning maste bitraddas av tva tredjedelar av de pa stdmman
avgivnarosterna for att vara giltiga

Aktiedgarna har foretradesrétt att teckna nyemitterade aktier i for-
hallande till sin andel av aktiekapitalet, om inte annat beslutas av
stamman. Genom stdmmans beslut kan emissionen riktas antingen till
nagon eller ndgra av aktiedgarna eller till personer helt utanfor aktie-
agarkretsen. Skall emissionen riktastill en eller flera av aktiedgarna far
dessa &gare inte deltai emissionsbes! utet.

Stdmman kan bemyndiga styrelsen att verkstdlla en beslutad ny-
emission och faststélla de ndrmare villkoren fér emissionen. Bemyndi-
gande far i fraga om foretradesemissioner avse en tid om hogst fem ar
och i frdga om emissioner med asidoséttande av foretradesrétten hogst
tvaar.

Betréffande betalningen for aktierna géller vid nyemission i allt
vasentligt samma regler som vid bolagshildning. Det innebér i fraga om
kontantemission att ett belopp motsvarande en fjérdedel av det nomi-
nella beloppet och i férekommande fall hela 6verkursen, skall ha er-
lagts for att emissionen skall kunna registreras. Har aktier emitterats
mot apportegendom, skall all sddan egendom vara tillférd bolaget vid
registreringstillfallet.

Beslut om fondemission fattas av bolagsstdmman med iakttagande
av samma beslutsregler som vid nyemission.

Ett société anonyme kan ocksa ge ut finansiella instrument som i
framtiden kan ge upphov till 6kning av aktiekapitalet, exempelvis kon-
vertibla skuldebrev, skuldebrev férenade med optionsrétt till nyteck-
ning av aktier i bolaget eller fristdende teckningsoptioner. Bedlut att ge
ut sddana instrument fattas av bolagsstamman enligt samma regler som
vid nyemission av aktier. Nagon motsvarighet till den tyska lagens be-
stammelser om villkorad kapital6kning for att mojliggora konvertering
eller nyteckning av aktier finns inte i den franska lagen. Det dligger i
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stéllet styrelsen att vid slutet av varje rakenskapsar gora de andringar i
bolagsordningen som kravs till féljd av under aret genomforda kon-
verteringar och nyteckningar.

3.4.14 Obligationdan

Till skillnad fran vad som &r fallet i de flesta andra europeiska lander
upptar den franska aktiebolagslagen ocksa bestammelser om aktie-
bolags upptagande av traditionella obligationslan. Lagen tillerkénner
ocksa obligationsinnehavarkollektivet vissa réttigheter avsedda att
skydda deras intressen i bolaget. Det & sdlundai princip inte tillatet for
ett société anonyme att genomfora vissa storre forandringar i bolagets
struktur — exempelvis fusion eller fission — utan att obligationsinne-
havarna vid en sérskild obligationsinnehavarstdmma beslutat godkanna
atgarderna i fraga. Obligationsinnehavarna har ocksa rétt att utse egna
foretrédare med rétt att ndrvara, men inte résta, vid bolagsstamma.

34.15 Nedsattning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet i ett société anonyme kan nedséttas for aterbetalning till
aktiegarna eller for tackande av forlust i bolagets verksamhet. Beslut
om nedséttning fattas av (extra) bolagsstamma eller av styrelsen med
stod av bemyndigande. Stammans beslut &r giltigt om det bitrétts av tva
tredjedelar av de pa stdmman avgivna rosterna. Skall nedséttning ske
for dterbetalning till aktiedgarna, far beslutet verkstéllas endast efter
tillstand fran rétten, som har att préva om bolagets borgenarer skulle
komma att lida skada av nedséttningen. Nedséttning av aktiekapitalet
for forlusttdckning kan verkstéllas utan réttens medverkan.

Nedsattning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna far
som huvudregel ske endast genom ett till samtliga aktiedgare riktat
erbjudande om forvérv av ett visst antal aktier. Nedséttningen medfor
da att antalet aktier i bolaget reduceras. Nedséttning for forlusttéckning
kan genomféras antingen som en minskning av samtliga aktiers
nominella belopp eller genom en indragning av vissa aktier.

34.16 Forvarv av egna aktier

Ett société anonyme far som huvudregel inte forvarva egna aktier. Fran
denna regel gors tre undantag. For det forsta tillats forvarv av egna
aktier i syfte att sétta ned aktiekapitalet. For det andra far ett bolag for-
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vérva egna aktier for att erbjuda aktierna till sina anstélda inom ramen
for ett vinstdelningsprogram. For det tredje far forvarv ske i syfte att
stabilisera kursen pa aktierna. | de béda sistndmnda fallen forutsétter
forvarven att aktiernai fraga ar forema for handel pa aktiemarknaden.

Forvarv i syfte att stabilisera kursen kan med bolagsstdmmans
bemyndigande beslutas av styrelsen. Stémman skall i bemyndigandet
ange forvarvsvillkoren, sérskilt det hogsta tilldtna inkopspriset, det
hogsta antal aktier som far aerkdpas och den tidsperiod inom vilket
aterkopet far ske. Stdmman skall dessutom ange lagsta tilltna forsalj-
ningspris vid en framtida forsdljning av aktierna.

| enlighet med andra bolagsdirektivets krav far ett forvarv av egna
aktier inte inkrékta pa bolagets bundna kapital. Den franska lagens
bestdmmelser innebar dessutom att bolaget vid varje tidpunkt maste ha
disponibla vinstmedel motsvarande véardet pa det sammanlagda inne-
havet av egna aktier. Som ytterligare forutséttning for ett férvarv av
egna aktier géller att bolagets innehav av egna aktier efter férvarvet
inte far dverstiga tio procent av antalet aktier i bolaget eller tio procent
av antalet aktier av ett visst aktieslag.

Har bolaget forvérvat egna aktier inom nu angivna ramar kan
aktierna innehas pa obestamd tid. Rostrétt eller andra réttigheter kan
inte utévas for aktierna under innehavstiden. Aktierna kan ater avyttras
efter beslut av styrelsen. Aktieréttigheterna kan da omedelbart utévas
av forvarvaren.

3417 Inlésen av minoritetsaktier

Den franska bolagslagstiftningen innehaller inga bestdmmelser om rétt
for en aktiedgare, som uppnétt en viss &garandel i ett bolag, att inl6sa
aterstdende aktier.

34.2 Société aresponsabilité limitée

Aven for bolagsformen SARL géller, att delagarnas ansvar for bolagets
forpliktelser & begransat till den kapitalinsats de gjort i bolaget. Ett
SARL skall ha ett andelskapital som uppgar till minst 50.000 FFr.
Antalet delagarei ett SARL far inte Gverstiga femtio. Skulle detta antal
dverskridas, maste bolaget inom viss tid ombildas till aktiebolag, vid

aventyr att det eljest anses upplost. Ett SARL kan &gas av en enda
fysisk eller juridisk person.
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3421 Bolagshildning

Samtliga blivande delégare maste delta i bildandet av ett SARL. | al-
méanhet bildas ett SARL genom simultanbildning. Denna tillgar i
huvudsak pa samma sétt som vid bildandet av ett société anonyme. Det
nybildade bolaget skall registreras i handelsregistret (registre du
commerce et des sociétés). Genom registreringen vinner bolaget rétts-
subjektivitet.

Vid bildandet av bolaget kan andelskapitalet tillskjutas i form av
savé kontanter som apportegendom. | bolag som skall bedriva hant-
verksrorelse kan vérdet av delédgares eget arbete i viss utstrackning
tjana som apportegendom. Samtliga andelar i ett SARL maste vara till
fullo betalda, innan bolaget kan registreras. | allmanhet erfordras att en
revisor intygar i registreringsarendet att tillskjuten apportegendom har
uppgivet varde. Om inte ndgon del&gare tillskjuter apportegendom till
ett hégre varde &n 50.000 FFr och hogst halften av andel skapital et mot-
svaras av apportegendom, kan delagarna enhélligt besluta att avsta fran
revisorsvardering. | sadant fall & delagarna under fem & fran
registreringen personligen ansvariga mot tredje man for att apportegen-
domen var korrekt varderad.

3422 Andelar m.m.

Andelar i ett SARL skall lyda pa lika nominella belopp; detta
nominella belopp fér inte understiga 100 FFr. De har lika rostetal.
Andelarna far inte ges form av negotiabla papper. Ett SARL far 6ver
huvud taget inte emittera |6pande vardepapper. Andelar i ett SARL &
som regel fritt 6verldtbara mellan bolagets delagare. For att en sadan
overldtelse skall vara giltig maste den uppfylla vissa formkrav, bl.a
maste skriftligt avtal uppréttas. For att 6verlatelsen skall fa sakréttslig
verkan krévs dessutom att den registrerats i handelsregistret. Som
huvudregel kan andelar ocksa forvérvas fritt genom familjeréttsliga
fang.

Andelar fér inte Overldtas till personer utanfor delégarkretsen,
sdvida inte en majoritet av delagarna med minst tre fjardedelar av
samtliga andelar i bolaget 1amnar sitt samtycke till overldtelsen. Den
som vill genomfora en dverlételse av nu angivet slag skall underrétta
bolaget och varje delagare darom. Har bolaget inte yttrat sig i fraga om
den tillamnade 6verldtelsen inom tre manader fran det att foreskrivna
underréttelser agt rum, anses bolaget ha samtyckt till 6verlatelsen. Om
bolaget vagrar att samtycka till dverldtelsen, & delégarna skyldiga att
inom sex manader fran det att samtycke véagrats forvéarva eller |ata



SOU 1997:22 EG:sbolagsrétt och vissa utlandska rattsordningar 181

forvarva de ifrégavarande andelarna. Uppkommer tvist om priset, skall
detta bestdmmas av sarskilt utsedda vérderingsmén. Lagen ger emeller-
tid ocksd bolaget méjligheten att — med den Gverldtande delagarens
samtycke — sétta ned andelskapitalet med det nominella vérdet av del-
agarens andelar och att darefter 10sa in dessa till ett Gverenskommet
eller av varderingsman bestamt pris. Om bolaget inte vidtar ndgon av
dessa dtgarder, far delégaren genomfora den ursprungligen tillamnade
overldtelsen. Rétten att pakalla forvarv eller inlosen av andelar till-
kommer emellertid — med undantag for vissa transaktioner av familje-
réttslig karaktar — endast den som varit delégare i bolaget i minst tva ar.
Lagreglerna & tvingande.

| bolagsordningen kan ocksd i viss utstréckning foreskrivas, att den
som forvarvat andelar genom familjeréttsligt fang maste ha bolagets
samtycke for att kunna bli del&gare.

34.23 Okning av andelskapitalet

En 6kning av andelskapitalet forutsétter att bolagsordningen andras.
Den maste darfor bitrédas av agare till minst tre fjardedelar av samtliga
andelar i bolaget. Bestammelserna om kapitalokning & kortfattade. Ar
det fraga om kontantemission, kan bolaget lyfta det tillskjutna kapital et
sedan ett bankinstitut intygat att de nya andelarna blivit till fullo
betalda.

34.24 Nedséttning av andelskapitalet

Beslut om nedséttning av andelskapitalet fattas av bolagsstdmman och
fordrar samtycke av &gare till minst tre fjdrdedelar av samtliga aktier i
bolaget for att vara giltigt. Har bolaget utsett revisorer skall dessa avge
yttrande till stmman Gver forslaget till nedséttning. Sker nedséttningen
i annat syfte an att tdcka en forlust, uppstdler lagen regler om
borgenérsskydd i huvudsak Gverensstammande med vad som géller for
ett société anonyme.

34.25 Forvarv av egna andelar

Ett SARL fér inte forvarva egna andelar. | samband med nedséttning av
andelskapitalet for annat @andamal an forlusttdckning far emellertid
bolagsstamman uppdra & foretagsledningen att kopa ett bestamt antal
andelar i syfte att annullera dem.
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35 Storbritannien

| Storbritannien finns endast en bolagsform utan personligt &garansvar,
the limited liability company. Bolagsformen i fraga inrymmer emeller-
tid tva kategorier, namligen private och public limited liability com-
pany. Uppdelningen motsvarar i praktiken i stor utstrdckning det
kontinentaleuropeiska systemet med tva bolagsformer utan personligt
agaransvar. Totalt finns det i Storbritannien omkring 10.000 public och
1milj. private limited liability companies. Regleringen av limited
liability companies finnsi Companies Act.

351 Public och private limited liability companies

Ett limited liability company & en juridisk person, vars &gare inte bér
nagot personligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. | likhet
med vad som &r falet enligt kontinentaleuropeisk rétt kan bolagets
borgendrer gora sina fordringar gdllande endast mot bolaget som
sadant. | fordringsagarnas intresse upptas i lagen vissa kapitalskydds-
regler, men dessa har traditionellt haft en delvis annan utformning an i
de kontinentaleuropeiska landerna. Fram till Storbritanniens intréde i
EG fanns i den brittiska lagen exempelvis inte nagot krav pa ett visst
minsta aktiekapital, ndgot som &r en hornsten i bl.a. den tyska lagen.

Kapitalreglerna i Companies Act bygger pa en distinktion mellan
vad som bendmns authorised och issued share capital. | the memoran-
dum of association (se nedan) skall anges ett authorised share capital,
inom vilket bolagets styrelse traditionellt haft nédrmast obegransade
mojligheter att besluta om nyemission av aktier. Bolagets "verkliga”
aktiekapital representeras av de vid varje tidpunkt utel 6pande aktiernai
bolaget, the issued capital.

Enligt tidigare gallande rétt fanns inte ndgot krav pa ett visst minsta
authorised eller issued share capital. Till f6ljd av EG:s harmoniserings-
arbete gdller i dag att ett public company skall ha ett s.k. authorised och
issued share capital pd minst £ 50.000. For private companies, som i
detta hdnseende inte berdrs av EG-rétten, géller alltjamt att aktiedgarna
gdva har att besluta om aktiekapitalets minsta storlek. De allra flesta
privata aktiebolag bildas med ett issued capital pa £ 100, medan the
authorised capital & vasentligt hogre, for att mgjliggéra framtida
kapital 6kningar utan stAmmobes! ut.
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3.5.1.1 Bolagsbildning

Ett limited liability company kan bildas genom simultan- eller succes-
sivbildning. Ett private limited liability company kan bildas av en eller
flera stiftare. For att bilda ett public limited liability company krévs
minst tva stiftare. Stiftarna uppréttar dels ett sk. memorandum of
association, som kan sdgas vara det grundldggande bolagshildnings-
dokumentet, dels articles of association. Tillsammans motsvarar dessa
bada dokument vad som i de kontinentaleuropeiska landerna benamns
bolagsordning. Ett sérdag i den brittiska regleringen &r att stiftarna, i
stéllet for att upprétta egna articles of association, kan hanvisatill en i
lagen upptagen " standardbolagsordning” (Table A).

Ett privat aktiebolag kan registreras och pabdrja sin verksamhet
utan att nagot kapital tillskjutits bolaget. Ett publikt bolag far paborja
sin verksamhet forst sedan det emitterat aktier med ett sammanlagt
nominellt belopp om minst £ 50.000 och minst en fjérdedel av
aktiernas nominella belopp samt, i forekommande fall, hela dverkursen
tillforts bolaget. Genom registreringen vinner bolag réttssubjektivitet.

3512 Aktier, aktieslag m.m.

Alla aktier i ett brittiskt aktiebolag har lika rétt i bolaget, om inte i
bolagsordningen tagits in en foreskrift om aktier av olika slag med
olikarétt i bolaget. | praktiken forekommer huvudsakligen ekonomiska
skillnader. Rostvardesskillnader &r tilldtna, men mycket ovanliga.

3513 Okning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet (the issued share capital) i ett l[imited liability company
kan 6kas genom ny- eller fondemission. Nyemission kan vara kontant-
eller apportemission.

Den nédrmast obegransade frihet som systemet med authorised och
issued share capital ursprungligen erbjod styrelsen att inom ramen for
the authorised capital besluta om 6kning av the issued share capital har
inskrankts genom anpassningen till EG:s krav. Ett beslut fran styrelsens
sida att Oka aktiekapitalet genom ny- eller fondemission forutsétter att
styrelsen bemyndigats déartill genom stdmmobeslut eller féreskrift i
bolagsordningen. Bemyndigandet far inte avse langre tid &n fem ar.

Vid kontantemission har aktieAgarna foretradesrétt att teckna de
nyemitterade aktierna i forhdllande till sin andel av aktiekapitalet, om
inte annat beslutas av stamman.
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I likhet med vad som géller vid bolagsbildning, skall vid nyemission
minst en fjérdedel av aktiernas nominella belopp samt, i férekommande
fall, hela Overkursen varatillford bolaget vid registreringstillfallet.

Ett limited liability company kan ocksa ge ut konvertibla skuldebrev
och skuldebrev férenade med optionsrétt till nyteckning av aktier i
bolaget.

3514 Nedsattning av aktiekapitalet

Ett limited liability company kan nedsétta sitt issued share capital
endast om i bolagsordningen foreskrivits, att sa skall kunna ske.
Nedsattning kan ske for aterbetalning till aktiedgarna eller for téckande
av forlust i bolagets verksamhet. Beslut om nedséttning fattas av
bolagsstémma med kvalificerad majoritet (special resolution). Beslutet
ar giltigt om det bitrétts av minst tre fjérdedelar av de avgivna rosterna.
Skall nedséttning ske for aterbetalning till aktieagarna far beslutet
verkstédllas endast efter réttens tillstand.

3515 Forvarv av egna aktier

For sdval private som public companies géaller ett principiellt forbud
mot forvarv av egna aktier. Forbudet & emellertid sedan bérjan av
1980-talet forenat med sa stora undantag att det i praktiken knappast &r
beréttigat att tala om ett forbud. Saval public som private companies
kan forvarva egna aktier, om bolagsordningen innehdler en bestam-
melse som uttryckligen tillater sddana forvarv.

Forvarvsbes utet skall fattas av bolagsstéamman, som ocksa har att
faststélla de ndrmare villkoren for forvérvet. Lagen skiljer i det sam-
manhanget mellan forvarv som sker pa respektive utanfor aktiemark-
naden. Beslut om forvarv av aktier pa aktiemarknaden kan fattas av
stdmman med enkel mgjoritet (ordinary resolution), medan beslut om
forvarv av egna aktier utanfor aktiemarknaden kréver kvalificerad
stammomajoritet (special resolution). | det senare fallet far inte heller
rostratt utdvas for de aktier som skall bli forema for forvarvet i fréga.

For public companies géller i korthet att ett férvarv av egna aktier
inte far inkrakta pa bolagets bundna kapital, medan private companiesi
det hénseendet givits langre gdende forvarvsmajligheter. Forutom
tilldtelse i bolagsordningen och beslut pa stamma kravsi det fallet bl.a.
att bolagets borgendrer ges mgjlighet att inom viss tid invénda mot
detsamma vid domstol.
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Storbritannien har inte beaktat det andra bolagsdirektivets krav att
ett bolags sammanlagda innehav av egna aktier fa&r motsvara hogst tio
procent av bolagets aktiekapital. Den brittiska aktiebolagslagen upptar
inte ndgon annan begransning i det hanseendet &n att det i bolaget alltid
maste finnas minst en aktie och att denna aktie inte far omfattas av en
inlosenklausul i bolagsordningen (redeemable share). Avvikelsen fran
direktivets krav skall sesi ljuset av att den brittiska lagen, till skillnad
fran vad som &r fallet i de kontinental europeiska medlemsstaterna, inte
tilldter att bolaget behdller och senare avyttrar de dterkopta aktierna.
Efter forvarvet skall aktierna omedelbart annulleras.

35.1.6 Inlésen av minoritetsaktier

Den brittiska aktiebolagslagen upptar bestémmelser om rétt och plikt
till inl6sen av minoritetsaktier i samband med offentliga uppkopser-
bjudanden. Har den som lamnat ett sadant erbjudande pa grund av detta
forvéarvat eller dutit avtal om att forvérva nio tiondelar av samtliga
aktier i ett bolag eller nio tiondelar av aktierna i ett visst aktiedlag i ett
bolag, har han rétt att 16sain de aterstaende aktierna pa samma villkor
som géllt enligt erbjudandet. En aktiedgare som inte accepterat
erbjudandet har rétt att inom viss kortare tid begéra att den som |&mnat
dettaldser in hans aktier i enlighet med erbjudandets villkor.

Bestdmmel serna om inldsen géller oavsett om det bolag som berdrs
av erbjudandet & ett public company eller ett private company. Ett
erbjudande av ifrdgavarande slag kan ldmnas savél av en fysisk person
som av en juridisk person. Aven gemensamma erbjudanden frén flera
fysiska eller juridiska personer omfattas av regleringen. De uppstéllda
majoritetsgrénserna avser endast kapitalmajoritet; aktiernas rostvarde
saknar betydelse i ssmmanhanget.

Om den som lamnat ett uppkopserbjudande uppnétt den foreskrivna
nio tiondelsmajoriteten, har han rétt att underrétta &garna av de
aterstdende aktier, som omfattas av erbjudandet, att han onskar
forvérva deras aktier. Vid berdknandet av om majoritetsaktiedgaren
forvarvat nio tiondelar av aktierna pa grund av erbjudandet, tas inte
hénsyn till aktier som han forvérvat innan han |amnade detta. Aktier
som majoritetsaktiedgaren forvarvat under den tid erbjudandet statt
Oppet men till ett hogre pris an det i erbjudandet angivna skall inte
heller beaktas. InlGsenrétt for majoritetsaktiedgaren forutsitter med
andra ord att det av honom l&mnade erbjudandet accepterats av agare
till nio tiondelar av de med erbjudandet avsedda aktierna. Genom
underréttelsen till &garna av aterstdende aktier blir majoritets-
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aktiedgaren skyldig att férvarva deras aktier i enlighet med de slutligen
bestdmda villkoren i erbjudandet. Gav erbjudandet majlighet & aktie-
dgarna att valja mellan olika former av erséttning, maste denna val-
mojlighet ocksd erbjudas de &terstdende aktiedgarna. Detaljerade
lagregler bestammer i vilken ordning overldtelsen av de aterstdende
minoritetsaktierna skall &ga rum och hur minoritetsaktiedgarna skall
erhdllasitt vederlag.

Né&r den som lamnat ett erbjudande av angivet dag innehar nio
tiondelar av aktierna i bolaget eller aktieslaget, har aterstaende aktie-
agare rétt att begéra att majoritetsaktiedgaren [0ser in deras aktier i
enlighet med de pa grund av erbjudandet slutligen bestamda villkoren.
For att minoritetsaktieagare skall ha rétt att begéra inldsen krévs det
altsa inte att majoritetsaktiedgaren forvarvat nio tiondelar av aktierna
pa grund av erbjudandet. Det & samtliga aktier i bolaget som skall
beaktas, siledes dven sddana som maj oritetsaktieagaren forvarvat innan
han lamnade erbjudandet. Det dligger denne att inom en manad, fran
det att acceptfristen for erbjudandet gétt ut, underrétta dterstdende
aktiesgare om deras rétt att pakalla inl6sen. Minoritetsaktiedgarna
maste ges en tid av aminstone tre manader fran sistnamnda tidpunkt
for att utéva sin inlgsenrétt. Innehdll erbjudandet mojlighet for aktie-
agarna att vdlja mellan olika slag av vederlag, galler denna mgjlighet
aven for aktiedgare som begér inltsen av sina aktier.

For det fall att majoritetsaktieagare pakallat inlésen av aterstdende
minoritetsaktier, kan en berdrd minoritetsaktiedgare vacka talan vid
domstol med yrkande antingen att rétten skall forklara att nagon rétt till
inlésen inte foreligger eller att rétten skall bestdmma andra villkor for
majoritetsaktiedgarens inldsen av minoritetsaktier &n som foljer av
erbjudandet. Utnyttjar en minoritetsaktiedgare sin rétt till inlésen, kan
savél denne som majoritetsaktieagaren infor domstol fora talan om att
rétten skall bestdmma sddana andra villkor. Av lagbestammelserna
foljer, att kostnaderna for sddana réttegangar som regel skall béras av
majoritetsaktiedgaren. | processen dligger det minoritetsaktiesgaren att
visa att erbjudandet & oskaligt ("unfair”). | réttspraxis har det varit
mycket sdllsynt att domstolarna bestémt andra villkor for inlésen av
minoritetsaktier &n de som angivits i det ursprungliga erbjudandet. De
engelska domstolarna synes anse, att det krdvs utomordentligt starka
skél for att ifragasétta villkoren i ett erbjudande som godtagits av agare
till nio tiondelar av de berdrda aktierna, framfor allt i de fall, dar det
erbjudna priset for aktierna dverstigit marknadsvérdet for dessa, se
réttsfallet Re Grierson, Oldham and Adams Ltd (1968, All ER 192).

Enligt de brittiska bestémmelserna likstélls vid tilldmpning av de nu
behandlade reglerna konvertibler och teckningsoptioner och innehavare
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av sadana papper med aktiedgare. Innehavarna av sadana vardepapper
behover emellertid inte erbjudas samma villkor som aktiedgarna.

3.6 Danmark

| Danmark finns tva bolagsformer utan personligt &garansvar, namligen
aktieselskab och anpartsselskab. Den nuvarande lagen om aktiesel-
skaber, Lov nr. 370 af 13. juni 1973, tillkom i nordiskt samarbete under
slutet av 1960- och borjan av 1970-talet. Den dverensstammer darfor i
stora delar med den svenska aktiebolagslagen. Bolagsformen anparts-
selskab tillskapades i samband med Danmarks intréde i EG i bdrjan av
1970-talet. Den anvénds framfor allt av mindre foretag med en eller ett
fétal &gare. Reglerna om anpartselskab upptogs i en sarskild lag, som
ursprungligen hade mycket stora likheter med aktieselskabslagen.
Lagen har nyligen omarbetats i syfte att ge dgarna en storre frihet att
sidva reglera en rad frégor av internt slag, exempelvis om bolagets
organisation. Ett annat syfte har varit att férenkla lagen.
Omarbetningen har resulterat i en helt ny anpartsselskabslag, Lov nr.
378 af 22. mg 1996. Totalt finns det i Danmark i dag knappt 50.000
anpartssel skaber och drygt 25.000 aktiesel skaber.

3.6.1 Aktieselskab

Ett aktieselskab & en juridisk person, vars &gare inte bar nagot person-
ligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. Bolaget skall ha ett i
bolagsordningen angivet aktiekapital, som inte f& vara lagre &n
500.000 DKr.

3.6.11 Bolagsbildning

Ett aktieselskab kan bildas genom successiv- eller simultanbildning.
Forfaringssétten &r i allt vasentligt desamma som vid bildande av ett
svenskt aktiebolag.
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3.6.1.2 Aktier, aktieslag m.m.

Alla aktier i ett aktieselskab har lika rétt i bolaget, om inte i bolags-
ordningen tagits in en foreskrift om aktier av olika slag med olika rétt i
bolaget. Skillnader mellan aktieslag kan avse sdvél ekonomiska réttig-
heter som forvaltningsréttigheter.

Avser skillnaden mellan aktieslagen aktiernas rostvéarde, géller att
ingen aktie far ha ett rostvarde som Gverstiger tio ganger rostvardet for
annan aktie. Aktier utan rostrétt tillats inte.

Aktier i ett aktieselskab kan fritt 6verldtas och férvérvas. Denna
princip géller oinskrankt for innehavaraktier. For namnaktier kan Gver-
|&tbarheten begransas genom bestammelser i bolagsordningen. Fran att
tidigare hainnehallit en uttmmande upprakning av tillétna 6verl atel se-
begransningar, & den danska lagens utgangspunkt numera att det pa
detta omrade rader avtalsfrihet. | bolagsordningen kan i frdga om
namnaktier tasin i princip vilken form av dverlatel sebegransning som
helst.

3.6.1.3 Okning av aktiekapitalet

Aktiesel skabslagens bestdmmelser om kapital 6kning Gverensstammer i
sina huvuddrag med den svenska regleringen. Ett aktieselskab kan dka
aktiekapitalet dels genom nyemission av aktier mot betalning i
kontanter eller apportegendom, dels genom fondemission.

Beslut om nyemission fattas som regel av bolagsstdmman. Stdmman
kan emellertid ocksd bemyndiga styrelsen att besuta om sidan
emission. Bemyndigandet far avse en period om hogst fem ar.

Ett aktieselskab kan ocksata upp 1an i former somi ett senare skede
kan leda till en 6kning av aktiekapitalet. | lagen har upptagits bestam-
melser om konvertibla skuldebrev, men &ven andra finansiella instru-
ment kan utnyttjas, t.ex. skuldebrev férenade med optionsrétt till ny-
teckning. Till skillnad fran vad som &r fallet enligt svensk rétt kan ett
aktieselskab, sedan ett par ar tillbaka, &ven ge ut fristdende tecknings-
optioner.

3.6.14 Nedsattning av aktiekapitalet

Aven i frdga om nedsittning av aktiekapitalet foreligger stora likheter
mellan den danska och svenska regleringen. Nedséttning kan ske for
tackande av forlust, aterbetalning till aktiedgarna samt avséttning till fri
fond att anvéndas efter beslut av stdmman. Beslut om nedséttning fattas
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av bolagsstémman. Beslutet skall fattas med samma majoritet som
beslut om andring av bolagsordningen, dvs. i normalfallet med tva
tredjedelars majoritet. Skall nedséttning ske for dterbetalning till aktie-
agarna eller for avsattning till fri fond, har bolagets borgenérer rétt till
betalning eller betryggande sdkerhet fér sinafordringar.

I likhet med den svenska aktiebolagslagen upptar aktiesel skabslagen
ocksa bestammelser om nedsattning enligt inlosenférbehdl i bolags-
ordningen. Inlésen férekommer mycket séllan i praktiken.

3.6.15 Forvarv av egna aktier

Ett aktieselskab far forvarva egna aktier. Beslut om sadant forvarv
fattas av bolagets styrelse efter bemyndigande av bolagsstdmman. Av
bemyndigandet skall framga dels hur manga aktier som far forvéarvas,
dels det htgsta och |agsta belopp som fér betalas for aktierna.

Om ett forvarv av egna aktier & nddvandigt for att undvika en
"betydelig og truende skade” for bolaget, kan forvarvsbes utet fattas av
styrelsen utan stéd av bemyndigande. Styrelsen skall i sadant fall, vid
nédrmast foljande bolagsstdmma, informera aktiedgarna om grunderna
for och syftet med forvérvet, om antalet aktier som forvéarvats och hur
stor del av aktiekapitalet de representerar samt om vederlaget for
aktierna.

Forvarv av egna aktier far ske endast under forutséttning att det
nominella vérdet av det sammanlagda innehavet av egna aktier efter
forvérvet inte motsvarar mer an tio procent av bolagets aktiekapital. En
ytterligare forutsdttning & att forvarvet inte inkréktar pa bolagets
bundna kapital.

Lagen begrénsar inte innehavstiden for egna aktier sa lange
innehavet ryms inom tioprocentsgransen och reglerar inte heller for-
merna for avyttring av aktierna. Bolaget kan under innehavstiden inte
utéva nagra réttigheter for sina egna aktier.

3.6.1.6 Inlésen av minoritetsaktier

Efter monster av den svenska lagstiftningen infordes i borjan av 1970-
talet bestammelser om inlésen av minoritetsaktier i den danska aktie-
selskabslagen. Bestdmmelserna  undergick en  forhdlandevis
omfattande omarbetning & 1992.

Ager en aktiesgare mer &n nio tiondelar av samtliga aktier i ett
aktieselskab och innehar han mer &n nio tiondelar av rosterna for samt-
liga aktier i bolaget, kan aktiedgaren och bolagets styrelse gemensamt
bestdmma att Gvriga aktiedgare i bolaget skall |dta majoritetsaktie-
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dgaren 16sa in deras aktier. Fore 1992 ars lagstiftning kunde endast
moderbolag, som uppnadde de erforderliga majoritetsgranserna, pa
kalla tvangsinlosen av aterstaende aktier i bolaget. Med moderbolag
forstods i praxis danskt aktieselskab. Bestdmmelsens nya lydelse inne-
haller inte ngon koppling till begreppet moderbolag.

Efter ett beslut om inl6sen skall minoritetsaktiedgarnai den ordning
som gdler for kallelse till bolagsstdmma uppmanas att inom fyra
veckor overldta sina aktier till majoritetsaktiedgaren. | kallelsen skall
anges villkoren for inlésen samt det underlag, pa vilket |6senbel oppet
har beréknats. Sjalval6senbel oppet behdver dock inte angesi kallelsen.
Det skall vidare upplysas i kallelsen, att om tvist uppkommer om
|6senbel oppet, faststélls detta av vérderingsman, vilka utses av rétten i
den ort dér bolaget har sitt ste. Mot vérderingsmannens avgorande kan
talan inom viss tid foras vid allman domstol. Om vérderingsménnen
eller rétten faststdller ett hogre |6senbelopp &n det som
majoritetsigaren erbjudit, galler det hogre 16senbeloppet ocksa for de
aktieagare inom samma aktieslag som inte pakallat vardering eller
efterkommit kallelsen. Kostnaderna for vérderingsforfarandet skall
béaras av majoritetsaktiedgaren, sdvida inte rétten pa sérskilda skél
alagger minoritetsaktiedgarna att svara for kostnaderna.

Vad géller bestémmandet av inldsenbeloppet, ankommer det &ven
pa varderingsmannen att i forekommande fall bestdmma underlaget for
vérderingen. Avgorande vid bestdmmandet av aktiernas véarde torde
som regel vara en vardering " going concern” av det bolag, vars minori-
tetsaktier begérs inl6sta. Nér det géller borsnoterade bolag, synes dock
borskursen for bolagets aktier vara bestémmande for |6senbel oppet, jfr
réttsfallen UfR 1977.61 H och UfR 1985.875 SH.

Har inte samtliga minoritetsaktiedgare inom den angivna fristen
overldtit sina aktier till majoritetsaktieagaren, skall de genom kun-
gorelse uppmanas att inom viss tid, som inte far vara kortare an tre
eller, for noterade aktier, sex manader, 6verldta sina aktier till majori-
tetsaktiedgaren. Om vérdering redan har &gt rum, skall kungorelsen
innehdlla upplysning darom. Den skall vidare ange att vérdering av
varderingsman inte kan pakallas sedan den i kungorelsen angivna
fristen gétt till anda. | fraga om aktier som inte dverlatits fore utgangen
av fristen skall maoritetsdgaren deponera |6senbeloppet enligt be-
stammelser i sdrskild lag. Samtidigt med deponeringen upphér de
aktiebrev, som motsvarar de inlGsta aktierna, att gélla.

Om en majoritetsaktieagare i ett bolag pa grund av ovan angivna
bestammelser har rétt att 16sa in aterstdende aktier i bolaget, har ocksa
varje minoritetsaktieagare i bolaget rétt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktieagaren. Vid ett sddant forfarande dger bestdmmelserna
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om vérdering, vérderingsméan och kostnaderna for véarderingsfor-
farandet nér majoritetsaktiedgare begér inlésen motsvarande tillamp-
ning. Véarderingen har i nu angivna fall inte ndgon réttsverkan i for-
hallande till minoritetsdgare som inte deltar i forfarandet. Har majori-
tetsaktiedgaren pakallat inlosen, kan minoritetsaktiedgare inte darefter
pakallainldsen for egen rékning.

3.6.2 Anpartssel skab

I likhet med ett aktieselskab &r ett anpartsselskab en juridisk person,
vars &gare inte bar ndgot personligt betalningsansvar for bolagets
forpliktelser. Bolaget skall, efter en nyligen genomford sankning av
kapitalkravet, ha ett andel skapital pa minst 125.000 DKr.

3.6.2.1 Bolagsbildning

Ett anpartsselskab bildas pa ett enklare sétt an ett aktieselskab. En eller
flera stiftare upprattar ett stiftelsedokument innehdlande bl.a. en
bolagsordning, tecknar och betalar samtliga andelar samt utpekar
bolagets styrelse och direktion eller ettdera av dessa organ. Dérefter
anmdls bolaget for registrering i bolagsregistret. Genom registreringen
vinner bolaget rattssubjektivitet.

3.6.2.2 Andelar av olika dag m.m.

Alla andelar har lika rétt i bolaget, om inte i bolagsordningen tagitsin
en foreskrift om andelar med olika ekonomiska réttigheter eller for-
valtningsréttigheter. Till skillnad fran vad som &ar fallet i fréga om
aktieselskaber finns i fréga om anpartsselskaber inte nagra begréans-
ningar ndr det gdller mdjligheten att ge ut anparter med olika rost-
varden. Aven helt rostréttsl 6sa anparter kan ges ut.

Andelar i anpartsselskab ar fritt overldtbara, om inte annat fore-
skrivitsi bolagsordningen. Sadana foreskrifter kan innebara exempelvis
att 6vriga andelshavare skall ha forkopsratt om ndgon onskar avyttra
sina andelar eller att bolagets samtycke maste inhamtas innan
overlételse far ske. Aven andra verl&tel sebegransningar &r till&tna.
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3.6.23 Okning av andelskapitalet

Ett anpartsselskab kan 6ka andelskapitalet dels genom nyemission av
anparter mot betalning i kontanter eller apportegendom, dels genom
fondemission. Beslut om nyemission fattas av bolagsstédmman med
kvalificerad majoritet. Till skillnad fran vad som &r fallet i fraga om
aktieselskab finns i anpartssel skabslagen inte langre ndgon obligatorisk
foretrédesrétt for andel sdgarna att teckna nyemitterade andelar.

3.6.24 Nedséttning av andelskapitalet

Bestdmmelserna om nedséttning av andelskapitalet Gverensstammer i
stor utstrackning med vad som géller for aktiesel skab.

3.6.25 Forvarv av egna andelar

Ett anpartsselskab far inte forvarva egna andelar. Fran detta forbud
gors endast ett undantag, namligen for inlésen av egna andelar pa
grund av stadgandei lag.

3.6.2.6 Inlésen av minoritetsandelar

Anpartssel skabslagen upptog tidigare bestammelser om tvangsinlésen,
motsvarande dem som géller for aktieselskab. Genom de nyligen
genomforda andringarna i anpartsselskabslagen upphéavdes dessa
bestammel ser.

3.7 Finland

| Finland finns endast en bolagsform utan personligt agaransvar, aktie-
bolag. Den nuvarande finlandska aktiebolagslagen, Lag om aktiebolag
(734/78), tillkom i nordiskt samarbete under 1960- och borjan av 1970-
talet. Lagens Overensstammer i stor utstrackning med den svenska
aktiebolagslagen.
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3.7.1 Privata och publika aktiebolag

P4 basis av ett utredningsfordag (Kommittébetankande 1992:32) fran
den finlandska Aktiebolagskommissionen lade regeringen varen 1996
fram en proposition med forslag till omfattande andringar i den
finléndska aktiebolagslagen. Forslaget innebar bl.a. att den finléandska
lagen anpassas till EG:s krav och att aktiebolagen — inom aktie-
bolagslagens ram — delas upp i tva kategorier, privata och publika
aktiebolag.

For de delar av aktiebolagdagstiftningen som behandlas av kom-
mittén i forevarande beténkande innebar den finléndska propositionen i
korthet foljande.

3711 Bolagshildning

Aktiebolag skall liksom i dag kunna bildas genom successiv- eler
simultanbildning. | bada falen Gverensstammer forfarandena i stor
utstrackning med vad som géller enligt den svenska aktiebolagslagen.

Aktiekapitalet skall uppga till minst 50.000 FMK i ett privat aktie-
bolag och 500.000 FMK i ett publikt aktiebolag. Medan registrering av
ett nybildat aktiebolag enligt géllande rétt kan ske om betalning erlagts
motsvarande minst hélften av det belopp som skall betalas for aktierna,
foreslas i propositionen att full betalning for samtliga aktier skall vara
erlagd fére registreringen.

3.71.2 Aktier, aktieslag m.m.

Alla aktier i ett aktiebolag skall ha lika rétt i bolaget, om inte i bolags-
ordningen tagits in en foreskrift om aktier av olika slag med olika rétt i
bolaget. Skillnader mellan aktieslag skall kunna avse ekonomiska
réttigheter och forvaltningsréttigheter. Vad sérskilt gdler rostrétten
skall i bolagsordningen kunna foreskrivas att aktier av visst slag skall
ha lagre rostvérde an aktier av annat slag. | enlighet med gallande rétt
foreslas att ingen aktie skall kunna ha ett rostvarde som & mer an tjugo
ganger hogre an rostvérdet for nagon annan aktie i bolaget.

En nyhet i propositionen & att aktiebolag skall kunna ge ut
preferensaktier, som medfor rostrétt endast i vissa, i bolagsordningen
angivna, fragor.

Aktier i ett finlandskt aktiebolag &r fritt dverldtbara. Fran denna
huvudregel finns i dag endast ett undantag, néamligen att i bolagsord-
ningen kan tas in en hembudsklausul av innebdrd att den som forvéarvat
en aktie i bolaget skall erbjuda aktiedgare eller annan att |6sa aktien. |
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propositionen foresas endast den andringen att &ven bolaget galvt
skall kunna vara beréttigat att |6sa sadan aktie.

3.7.13 Okning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet i ett finlandskt aktiebolag kan enligt géllande rétt okas
genom ny- och fondemission. Bestdmmelserna ddrom Gverensstammer
i sina huvuddrag med den svenska regleringen.

Det & ocksa tilldtet for finlandska aktiebolag att ge ut konvertibla
skuldebrev och skuldebrev forenade med teckningsoptioner. | proposi-
tionen foreslas att bolagen ocksa skall kunna ge ut fristdende teck-
ningsoptioner.

P4 samma sdtt som i den svenska aktiebolagslagen behandlas i den
finléandska lagen i dag ny- och fondemissioner i ett kapitel och kon-
vertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med teckningsoption i ett
annat kapitel. | propositionen foreslas att samtliga former for kapital-
Okningtasini ett och samma kapitel.

3.7.14 K apitallan

Propositionen innehdller ocksa stadganden om ett nytt finansierings-
instrument benamnt kapitallan, varmed i korthet avses ett |an pa vilket
amortering far ske endast om det finns full tackning for bolagets
bundna kapital och rantebetalning tilldts endast inom ramen for
disponibla vinstmedel. De foreslagna bestdmmelserna om kapitallan
innebdr nédrmast en kodifiering av existerande praxis.

3.7.15 Nedsattning av aktiekapitalet

| propositionen foreslds vidare vissa forbattringar i borgendrs- och
aktieAgarskyddet i samband med nedséttning av aktiekapitalet. De fore-
slagna bestdmmel serna 6verensstammer till sitt huvudsakliga innehall i
stor utstréackning med géllande svensk rétt.

Det kan noteras att behtrigheten att besluta om tillstand att genom-
fora en beslutad nedséttning av aktiekapitalet enligt forslaget skall
overga fran domstolarnatill registreringsmyndigheten.
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3.7.1.6 Forvarv av egna aktier

Propositionen innehdller nya bestammelser om aktiebolags forvarv av
egna aktier. Det nuvarande forbudet for aktiebolag att forvarva egna
aktier upphévs. Saval privata som publika aktiebolag skall enligt for-
slaget kunna forvérva egna aktier.

Beslut om férvarv av egna aktier skall fattas av bolagsstdmman
eller, efter stAmmans bemyndigande, av styrelsen. Darvid skall i huvud-
sak samma majoritetskrav och andra regler galla som vid inldsen av
aktier fOr nedséttning av aktiekapitalet.

For bada bolagskategorier skall den begransningen gélla att forvarv
av egna aktier endast far ske inom ramen for disponibla vinstmedel.
Det sammanlagda innehavet av egna aktier foresldsi publika aktiebolag
inte fa Overstiga fem procent av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. For privata bolag foredas inte ndgon mot-
svarande begransning.

| propositionen foreslas inte ndgra begransningar i fraga om det satt
pa vilket bolaget far forvarva sina egna aktier. For att motverka risken
for otillborlig kurspaverkan foreslas att kop av aktier som ar foremal
for offentlig handel skall fa ske tidigast en vecka efter det att bolaget
offentliggjort sitt férvarvsbes ut.

Forvarv av egna aktier i strid med lagens bestdmmelser skall kunna
foranleda straff. Aktierna skall i sidant fall avyttras omedelbart och
senast sex manader efter forvarvet. Om aktierna inte avyttrats inom
sexmanadersfristen skall de ogiltigforklaras och aktiekapitalet sittas
ned med aktiernas nominella belopp.

| frAga om forsdljning av egna aktier foredas i propositionen be-
stammelser som néra anknyter till regleringen av nyemissioner. Det
innebdr bl.a. att aktiedgarna skall ha foretradesrétt att kdpa aktierna i
fraga, sdvida inte stamman beslutar om forsaljning med avvikelse fran
foretradesrétten, t.ex. pa det sittet att aktierna skall sdlja pa bors.

3717 Inlésen av minoritetsaktier

| propositionen foreslas ett flertal andringar av bestammelserna om
inl6sen av minoritetsaktier. For det forsta foreslas, narmast efter dansk
forebild, att inloseningtitutet frikopplas fran begreppet moderbolag.
Rétt och skyldighet till inlosen skall intréda sa snart nagon aktiedgare
har mer &n nio tiondelar av aktierna med mer an nio tiondelar av
rosterna for samtliga aktier i bolaget. Majoritetsaktiedgaren behdver
altsa inte vara ett moderbolag, utan kan vara sdvél en fysisk som en
juridisk person. Aven utlandska majoritetsaktieidgare omfattas av be-
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stammelserna. Vid berékning av hur stor andel av aktierna och rosterna
som tillkommer en juridisk person skall &ven beaktas aktier som &gs av
dess dotterféretag. Med dotterforetag skall darvid likstéllas stiftelser, i
vilka den juridiska personen har ett bestéammande inflytande. Ocksa nar
det géller berékningen av en fysisk personsinnehav av aktier och roster
skall beaktas aktier som &gs av foretag eller stiftelser, dver vilka den
fysiska personen har ett bestdmmande inflytande.

Kan négon overenskommelse om inldsen inte tréffas, skall tvist om
rétt eller plikt till inlésen eller om |6senbeloppet provas av skiljeman.
Part som & missndjd med skiljedomen skall kunna fa saken provad av
domstol. Den finska lagen innehdller vidare bestdmmelser om nedsatt-
ning av erbjudet |6senbelopp, &dganderéttsovergang vid forhands-
tilltréade mot stéllande av sékerhet, rénta pa |6senbelopp och inverkan
pad bertrda aktiebrev av att nedsdttning skett eller sikerhet stéllts.
Dessa bestdammel ser motsvarar vad som géller enligt svensk lag.

Enligt motivuttalanden skall vid faststéllande av gangse pris beaktas
inte bara aktiernas matematiska vérde, utan dven bolagets framtids-
utsikter och aktiernas berdknade framtida avkastning.

| propositionen foreslas vidare, att den som & inl6senberéttigad
skall vara skyldig att omedelbart underrétta det berdrda bolaget darom.
Nér bolaget fatt kannedom om att inlésenrétt uppkommit eller upphort,
skall det omedelbart anméla detta forhallande till registreringsmyndig-
heten.

Propositionen foreslar ocksa vissa andringar av den gode mannens
stéllning. Denne skall under vissa forutsattningar kunna tréffa éverens-
kommelse om inldsen. | vissa avseenden preciseras gode mannens
redovisningsskyldighet.

Vad gdler konvertibla skuldebrev och optionsrétter foreslas i
propositionen, att i emissionsvillkoren for sadana instrument maste
anges vilken rétt som tillkommer dem for det fall att tvangsinlésen av
bolagets aktier dger rum.

3.8 Norge

I Norge har traditionellt funnits endast en bolagsform utan personligt
agaransvar, akgelskapet, reglerad i Lov 4 juni 1976 om aks esel skaper.
Lagen tillkom inom ramen for det nordiskt lagstiftningssamarbetet
under 1960- och bdrjan av 1970-talet.
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3.8.1 Aksjesel skaper och allmennaksjesel skaper

Pa basis av den s.k. Aksjelovgruppens betdnkande (NOU 1992:29) Lov
om akseselskaper, lade den norska regeringen varen 1994 fram ett
forslag (Ot prp nr 36 1993-94) till ny och EES-anpassad aktiebolags ag.
Forslaget, som bl.a. innebar att norska aksjeselskap skulle indelasi tva
kategorier, privata och offentliga, métte kraftigt motstand i Stortinget
och drogs sa smaningom tillbaka. Pa Stortingets uppmaning besutade
regeringen att reformera aktiebolagsagstiftningen i tva steg. Sdlunda
genomfordes den 1 januari 1996 en anpassning till de krav som foljer
av EES-avtalet och EG-rétten. Dérefter presenterades varen 1996 ett
nytt utredningsférslag (NOU 1996:3) av innebord att det i norsk réatt
skall finnas tva bolagsformer utan personligt agaransvar, namligen
akseselskaper, som i forsta hand & avsedd att vara en bolagsform for
smd och medelstora foretag med en begréansad &garkrets och
allmennaksjesel skaper, avsedd framfor alt for storre féretag med en
stor och vaxlande &garkrets. Den principiella skiljelinjen mellan
bolagsformerna skall bestdmmas av rétten att vénda sig till allménheten
for kapitalanskaffning. Den rétten skall tillkomma
allmennaksjeselskaper men inte akseselskaper. Foljdriktigt beskrivs i
forslaget allmennaksjeselskapet som ett "Oppet” och aks eselskapet
som ett "dutet” bolag. Aksjeselskaper och allmennaksjesel skaper skall
reglerasi skilda och var for sig utttmmande lagar.

For de delar av aktiebolagdagstiftningen som behandlas av kom-
mittén i forevarande beténkande innebdr det norska utredningsf trslaget
i korthet foljande.

3811 Bolagshildning

Aksjeselskaper och allmennaksjeselskaper skall bildas pa samma siitt,
namligen genom simultanbildning. Den mgjlighet som i dag finns att
bilda aktiebolag genom successivbildning avskaffas, framfér allt i syfte
att forenkla lagstiftningen. Bolagsbildningen skall i korthet tillga sa att
stiftarna uppréttar ett s.k. stiftelsedokument, tecknar och erlagger full
betalning for samtliga aktier samt anméler bolaget for registrering.

Saval aksjeselskaper som allmennakseseksaper skall ha ett aktie-
kapital pa minst 200.000 NKR fordelat pa en eller flera aktier med lika
nominellt belopp.
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3.81.2 Aktier, aktieslag m.m.

Alla aktier i ett akgeselskap och ett allmennaksjeselskap skall ha lika
rétt i bolaget, om inte i bolagsordningen tagitsin en foreskrift om aktier
av olika slag med olika rétt i bolaget. Skillnader mellan aktieslag skall
kunna avse ekonomiska réttigheter och forvaltningsréttigheter. Vad
sarskilt géller rostrétten skall i bolagsordningen kunna foreskrivas att
aktier av visst slag skall ha l&gre rostvéarde an aktier av annat slag eller
helt sakna rostvérde.

En vésentlig skillnad mellan akgeselskap och allmennaksjesel skap
géler aktiernas overldtbarhet. | linje med att aksjeselskap skall vara
"dutna’ och almennaksjeselskap "Oppna’ bolag, skall aktier i ett
aksjeselskap som huvudregel kunna overldtas endast med samtycke
fran styrelsens sida och aktiedgarna ha forkopsrétt till aktier som skall
overldtas. | ett allmennaksjeselskap skall aktierna i princip vara fritt
overldtbara. Emellertid skall i bolagsordningen for ett allmennaksje-
selskap kunna foreskrivas att aktiedverldtelse kraver styrelsens sam-
tycke, om Overl&telsen skulle resulterai att forvarvaren uppndr en andel
paminst tre procent av aktierna eller rosternai bolaget. Det skall ocksa
vara tillatet att i bolagsordningen for ett allmennaksjeselskap ta in
agarbegransningar, exempelvis av det slaget att ingen &gare far inneha
mer &n en viss andel av bolagets aktier.

3813 Okning av aktiekapitalet

Aktiekapitalet i aksjeselskap och allmennaksjeselskap skall genom
stammobeslut kunna 6kas genom ny- och fondemission. Nyemission
skall kunna vara kontant- eller apportemission.

| sdvdl aksie- som allmennaksjeselskaper skall vid nyemissioner
gélla en principiell foretradesrétt fér bolagets aktiedgare att teckna de
nya aktierna. En emission med avvikelse fran foretradesrétten skall i
aksjeselskaper kunna utformas endast pa det sittet, att vissa i emis-
sionsbeslutet namngivna personer inbjuds att teckna aktierna. | all-
mennaksjeselskaper skall nyemissioner med awvikelse fran fore-
tradesrétten &ven kunna utformas sa att allmanheten eller en pa annat
sétt obestdmd krets personer inbjuds att teckna de emitterade aktierna.

| bada bolagsformer skall bolagsstamman kunna bemyndiga
styrelsen att besluta om en nyemission. Bemyndigandet skall kunna
avse en tid om hogst tva & och omfatta aktier med ett sammanlagt
nominellt belopp motsvarande hogst 50 procent av bolagets
aktiekapital vid tidpunkten for bemyndigandet.
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Vid nyemission mot kontant betalning skall full betalning for
aktierna erlaggas innan kapital 6kningen registreras. Eventuell 6verkurs
paaktierna skall forastill en bunden fond benamnd éverkursfond.

Aksje- och allmennaksjeselskaper skall ocksa kunna ta upp lan mot
utfardande av konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med
optionsrétt till nyteckning. | allmennakseselskaper, men inte i akge-
sel skaper, skall optionsrétten kunna skiljas fran skuldebrevet. Allmenn-
aksjeselskaper skall dessutom kunna ge ut fristaende teckningsoptioner
samt aktier férenade med optionsrétt till nyteckning.

3814 Kapitalskyddet

For savél aksje- som allmennaksj esel skaper foreslas i flera hanseenden
skérpta kapitalskyddsregler i forhdlande till vad som i dag géler for
norska aktiebolag. Det kommer till uttryck dels i bestdmmelserna om
aktiekapitalets storlek och inbetalning, dels i bestdmmelserna om
utbetalningar av bolagets medel.

Aktiekapitalet skall, som ovan namnts, i saval aksjeselskaper som
allmennaksj eseksaber uppga till minst 200.000 NKR och full betalning
skall erlaggas for aktiernainnan bolaget far registreras. Vid nyemission
skall full betalning erldggas for nyemitterade aktier innan kapital 6k-
ningen registreras.

For bada bolagsformer foreslas vidare gélla att bolagets verksamhet
i fraga om risk och omfattning vid varje tidpunkt skall vara anpassad
till storleken pa bolagets eget kapital. Det innebér indirekt ett krav pa
aktiekapitalets storlek. Finns det skél att anta att bolagets eget kapital
ar lagre @n vad som krévs for den bedrivna verksamheten, skall
styrelsen behandla saken och foresla stamman |ampliga dtgarder for att
ge bolaget ett "forsvarligt” eget kapital.

Till skydd for bolagskapitalet skall utbetalningar fran bolaget kunna
ske endast enligt reglerna om vinstutdelning, nedséttning av aktie-
kapitalet, fusion och fission samt upplésning av bolaget. Som utbetal-
ning skall darvid réknas varje form av vardedverforing som direkt eller
indirekt kommer en aktiedgare tillgodo. Skulle vardetverfoéringen ske i
annan form an kontanter, skall egendomens vérde berédknas till dess
verkliga vérde vid utbetalningstillfallet.

3.8.15 Nedsattning av aktiekapitalet

| sdvél aksje- som allmennaksjesel skap skall aktiekapitalet kunna séttas
ned for forlusttdckning, utbetalning till aktiedgarna, avskrivning pa
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aktiedgarnas tillskottsplikt samt avséttning till reservfond eller fri fond.
Bestdmmel serna Overensstdmmer i sak i stor utstrackning med géllande
norsk och &ven svensk rétt. Har skall darfér endast noteras att ned-
séttning for utbetalning till aktiedgare eller avskrivning pa aktiedgares
tillskottsplikt enligt forslaget inte skall kunna ske med stérre belopp én
att bolaget efter nedsattningen har ett utifran risken och omfattningen
av bolagets verksamhet forsvarligt eget kapital.

3.8.16 Forvarv av egna aktier

Savél aksje- som allmennaksjeselskap skall kunna forvarva egna aktier.
Beslut om sadant forvarv skall fattas av styrelsen efter bemyndigande
av bolagsstdmman. Bemyndigandet skall ges for en bestdmd tidsperiod
som far strécka sig langst till nésta ordinarie stdmma. Av bemyn-
digandet skall framga dels hur manga aktier som far férvarvas, dels det
hogsta och lagsta belopp som far betalas for aktierna.

Forvarv av egna aktier skall kunna ske endast under forutséttning att
det nominellavérdet av det sammanlagda innehavet av egna aktier efter
forvérvet inte motsvarar mer an tio procent av bolagets aktiekapital. Ett
forvarv av egna aktier skall inte fa inkrakta pa bolagets bundna kapital.

Forslaget upptar inte ndgra begransningar i fréga om innehavstiden
for egna aktier s lange innehavet ryms inom tioprocentsgrénsen och
reglerar inte heller formerna fér avyttring av aktierna. Bolaget skall
under innehavstiden inte kunna utéva nagra réttigheter for sina egna
aktier.

3817 Inlésen av minoritetsaktier

En aktieAgare som &ger mer &n nio tiondelar av aktierna och rosterna i
ett akgje- eller allmennaksjeselskap, skall ha rétt, och pa begéran vara
skyldig, att inlésa minoritetens aktier i bolaget.

Kan parterna inte enas om |dsenbeloppet, skall detta faststéllas i
skiljeforfarande. Hur detta skall ga till ségs inget om i fordaget. Kost-
naderna for forfarandet skall baras av moderbolaget, sdvida det inte
forordnas att bolagets motpart helt eller delvis skall béra dem.
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