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Forord

I denna bilaga tll 2006 ars ekonomiska var-
proposition redovisas  Finansdepartementets
prognos fér den internationella och svenska
ekonomins utveckling under 2006 och 2007.
Dessutom redovisas en kalkyl f6r utvecklingen
2008 som bygger pd bedomningar av resursliget
och ekonomins potentiella tillvixttakt.

Prognosen baseras pd underlag frdn bla. Sta-
tistiska centralbyrin (SCB), Europeiska kom-
missionen och  Konjunkturinstitutet  (KI).
Finansdepartementet bir hela ansvaret for de
bedémningar som redovisas. Departementsrddet
Henrik Braconier ir ansvarig fér berikningarna.
I arbetet med denna bilaga har information som
fanns tillginglig den 5 april 2006 beaktats.

Strukturen pd bilagan har i ir férindrats nigot
jamfort med tidigare &r.

Sammanfattning

Virldsekonomin vixte snabbt 2004 och 2005.
Tillvixten forvintas bli fortsatt god sdvil 1 &r
som nista ar. Den hoga tillvixten har drivits pd
av en mycket expansiv penningpolitik i OECD-
omridet under flera &r, samtidigt som de linga
rintorna legat pa historiskt l3ga nivier. Aven om
penningpolitiken har stramats 8t markant 1 For-
enta staterna ger de l8ga rintorna i virlds-
ekonomin som helhet fortfarande en stimulans
till efterfrigan 1 &r och i viss mdn under 2007.
Konsekvenserna av fortsatt hdga oljepriser be-
déms som férhillandevis begrinsade.

De senaste tre dren har den starka efterfrige-
utvecklingen 1 den amerikanska ekonomin svarat
for en betydande andel av tillvixten 1 virlds-
ekonomin. Detta har inneburit att en eventuell
konjunkturférsvagning i Férenta staterna riske-
rat att f4 stora konsekvenser for virldsekonomin
och har bidragit till ett amerikanskt bytesbalans-
underskott som torde vara ohéllbart pd sikt. Det
finns nu vissa forutsittningar for att denna oba-
lans kan minska, di bdde den japanska ekonomin
och euroomridet dterhimtar sig, samtidigt som
tillvixten i Forenta staterna dimpas framover.
De asiatiska ekonomierna férvintas fortsitta
vixa snabbt under prognosperioden.

Svensk ekonomi bedoms utvecklas vil under
2006 och 2007. Vixande internationell efterfr3-
gan och god konkurrenskraft i svenska féretag
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medfor att bide varu- och tjinsteexporten ut-
vecklas starkt, framfér allt under 2006. Den
starka exporttillvixten innebir att dven industri-
produktionen 6kar i god takt framéver. Liga
rintor, ett hdgt kapacitetsutnyttjande 1 industrin
och en hog efterfrigan pd bostider innebir att
investeringarna fortsitter att vixa snabbt under
prognosperioden.

Aven hushillens konsumtion bedéms ut-
vecklas i god takt framéver. Virdet av hushéllens
totala formogenhet har 6kat kraftigt de senaste
tre dren. Till detta kommer att hushéllens dispo-
nibla inkomster utvecklas vil framéver, att
rintorna ir fortsatt ldga och att sysselsittningen
okar. Sysselsittning och konsumtion kan dock
komma att 6ka dnnu snabbare in i féreliggande
prognos, vilket skulle kunna leda till en utveck-
ling liknande perioden 1998-2000. Aven den
offentliga konsumtionen utvecklas starkt under
2006. Detta beror bla. pi att de kommunala
finanserna ir bittre in pd linge och att de
utdkade arbetsmarknadspolitiska programmen i
hég grad forlagts till kommunal och statlig verk-
samhet.

Som en {6ljd av den starka efterfrigetillvixten
vintas importen vixa kraftigt under prognos-
dren. Denna tendens forstirks av en forvintad
kronférstirkning de kommande dren. Samman-
taget bedoms BNP vixa med 3,6 % i 4r och
3,0% 2007. Den kalenderkorrigerade BNP-
tillvixten, dir hinsyn tas tll antalet arbetsdagar,
uppgdr till 3,9 % 1 r och 3,1 % 2007. Fér 2008
beriknas tillvixten uppga till 2,8 %.

Ar 2005 syntes en vindning p3 arbetsmarkna-
den, nir sysselsittningen bérjade 6ka under
andra halvan av dret. Under 2006 vintas en fort-
satt god sysselsittningsokning, da féretagens an-
stillningsplaner blir alltmer positiva samtidigt
som antalet lediga jobb fortsitter att oka. Till
viss del dr den 6kning i sysselsittningen som
sker under 2006 en foljd av de utdkade arbets-
marknadspolitiska programvolymer som reger-
ingen foreslagit i budgetpropositionen fér 2006.
Den fortsatt hoga efterfrigetillvixten i den
svenska ekonomin framéver skapar goda férut-
sittningar for en okande sysselsittning under
2007 och 2008. Den férbittrade situationen pd
arbetsmarknaden har inneburit att minga som
tidigare stitt utanfor arbetskraften sokt sig till
arbetsmarknaden. Dirmed har arbetskrafts-
utbudet stigit under 2005, och det bedéms fort-
sitta 0ka 1 god takt framéver. Ett stigande
arbetskraftsutbud ir en férutsittning fér att den
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reguljira sysselsittningen ska kunna 6ka var-
aktigt. Det 6kande arbetskraftsutbudet innebir
att dven om sysselsittningen vixer snabbt under
prognosperioden bedéms inte nigon akut brist
pa arbetskraft uppstd. Som en foljd av detta
kommer resursutnyttjandet att 6ka i en balanse-
rad takt och sdvil 16neskningstakt som inflation
bedéms stiga ldngsamt under prognosperioden.
Den liga inflationen innebir i sin tur att de
svenska rintorna endast férvintas stiga mattligt
framéver.

Trots att sysselsittningen okar starkt i &r
medfér det stigande arbetskraftsutbudet att
arbetslosheten sjunker betydligt mindre in sys-
selsittningen 6kar. Under 2007 och 2008 vintas
arbetslosheten minska gradvis som en f6ljd av en
fortsatt god sysselsittningsutveckling och en
nigot mer dimpad utbudsutveckling. D3
arbetslosheten indd bedéms ligga kvar pd for-
hdllandevis hoga nivier, foresldr regeringen i
denna proposition att de arbetsmarknads-
politiska programmen utkas med 11 000 platser
2007 och 2008. Sammantaget férvintas den
oppna arbetslosheten uppga till 4,9 % 1 &r for att
falla till 4,4 % 2008. Enligt SCB:s tidigare defini-
tion hamnar di den &ppna arbetslsheten kring
4,0 %.

Den offentliga sektorns finansiella sparande
forbittrades kraftigt under 2005. En viktig for-
klaring var att kapital- och bolagsvinster ckade
snabbt, samtidigt som utgifterna utvecklades
svagt. De hoga skatteintikterna under 2005 be-
déms delvis vara temporira bla. tll f6ljd av
rintebeliggning av bolagens periodiserings-
fonder, vilken inneburit att vissa bolag aterfort
hela eller delar av sina fonder till beskattning.
Inkomstskattesinkningar, utgiftsreformer och
utbkade arbetsmarknadspolitiska programvo-
lymer bidrar samtidigt till ett ligre offentligt
sparande 1 &r. Sdvil i &r som framéver vintas
dock den offentliga sektorns finansiella sparande
bli hogt, och det bedéms uppgi till 1 genomsnitt
2,3% av BNP perioden 2006-2008. D3 det
genomsnittliga offentliga finansiella sparandet
under perioden 2000-2005 uppgick till 1,9 % av
BNP, ir utvecklingen i linje med regeringens mél
om ett dverskott motsvarande 2 % sett dver en
konjunkturcykel. S&vil inkomster som utgifter
forvintas vixa ldngsammare in BNP under
prognosperioden. Den offentliga sektorns kon-
soliderade bruttoskuld vintas minska kraftigt i
relation till BNP under prognosperioden, frin
50,3 % 2005 till 39,9 % 2008.

10

Nyckeltal

Procentuell féréndring, om annat ej anges

2005 2006 2007 2008

BNP 2,7 3,6 3,0 2,8
BNP, kalenderkorrigerad 2,7 3,9 3,1 2,8
Antal sysselsatta 0,8 1,8 1,0 0,5
Reguljar sysselsattningsgrad® 77,4 77,8 782 18,6
(Oppen arbetsloshet? 60 49 45 4.4
Arbetsmarknadspolitiska program® 123 162 160 133
UND1X 0,8 1,3 1,7 1,8
KPI 0,5 14 2,2 2,3
Offentligt finansiellt sparande® 2,7 2,0 2,2 2,8
Skatter och avgifter*® 51,1 50,2 49,7 495
Offentliga utgifter* 53,6 534 525 517
Konsoliderad bruttoskuld®* 50,3 459 429 399

! Antal reguljart sysselsatta i dldern 20-64 r, dvs. exklusive sysselsatta i
arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i denna aldersgrupp.
2| procent av arbetskraften.

¥ Antalet personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program,
tusental.

*Procent av BNP.

®Inklusive skatter till EU.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och Finans-
departementet.



1 Internationell utveckling
Stark tillvaxt — dampad karninflation

Trots stigande energipriser fortsatte virldseko-
nomin att stirkas under foérra dret samtidigt som
kirninflationen férblev 18g. Den goda tillvixten
vintas fortsitta savil i 4&r som nista ir, huvud-
sakligen pd grund av fortsatt liga rintor, 6kad
handel och en stark produktivitetsutveckling.

De senaste arens starka tillvixt har inneburit
att resursutnyttjandet stigit i manga ekonomier.
Den dimpade inflationen tyder dock p3 att re-
sursutnyttjandet fortfarande ir relativt 1igt, glo-
balt sett. Den héga tllvixten i virldsekonomin
har emellertid bidragit till att priserna pé olja och
andra rdvaror stigit 1 snabb takt. Den i huvudsak
efterfrigestyrda prisuppgdngen pd dessa insats-
varor har dock haft en férhillandevis liten effekt
pa den ekonomiska utvecklingen i sivil Europa
som Nordamerika och Japan. Oljeberoendet i
dessa ekonomier ir betydligt mindre i dag dn vid
tidigare oljeprischocker. D3 oljeprisuppgingen
dessutom har skett gradvis har inte fértroendet
hos hushéll och féretag urholkats.

Den starka tillvixten de senaste dren ir i hog
grad en konsekvens av att fler linder, som Indien
och Kina samt linderna i Osteuropa, allt mer
integrerats 1 virldsekonomin. Dessa linder har
bidragit till att sdvil det globala arbetskraftsutbu-
det som tillvixtpotentialen 1 virldsekonomin har
okat. Detta har i sin tur bidragit till att infla-
tionstrycket hillits nere. Produktivitetstillvixten
kan ocksa ha paverkats positivt av den okade in-
ternationaliseringen, men iven satsningar pa IT
samt férindrade produktionsménster har bidra-
git.

D3 loneutvecklingen samtidigt varit dimpad
har detta inneburit att foretagens vinster okat i
snabb takt, trots stigande energipriser och ett
okat konkurrenstryck. Den mer utbredda an-
vindningen av IT har ocksd 6kat konkurrensen
inom delar av tjinstesektorn. Numera bestims
priset pd minga tjinster 1 hég grad pd virlds-
marknaden.

Aven om ldngrintorna har stigit nigot under
hésten och vintern 2005 ir rintorna fortfarande
liga, vilket bidrar till att stimulera tillvixten. De
liga langrintorna bor samtidigt ses mot bak-
grund av att sdvil kirninflation som inflations-
forvintningar ir dimpade. Detta speglar i sin tur
att trovirdigheten f6r penningpolitiken ir hog.

Forvintningsbildningen ir samtidigt mycket
viktig for ldneutvecklingen. Dimpade infla-
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tionsférvintningar i kombination med ett fort-
satt lgt resursutnyttjande har bidragit till att 16-
nerna Skat i en relativt lingsam takt. I ménga
linder har inte reallonerna ékat lika snabbt som
produktiviteten under den senaste konjunktur-
cykeln.

Tillvixten breddas — hela vérlden vaxer

Allt fler regioner bidrar till den starka globala
tillvixten. Asien har, huvudsakligen tack vare en
god exportutveckling, starkt bidragit till tillvix-
ten 1 virldsekonomin de senaste &ren (se diagram
1.1). Nu finns det samtidigt tecken pd att den
inhemska efterfrigan hiller pd att stirkas i ett
flertal linder i regionen. I Japan, som ir virldens
tredje storsta ekonomi efter Forenta staterna
och euroomridet, ser tillvixtutsikterna bittre ut
in pd mycket linge.

Diagram 1.1 Bidrag till global tillvéxt fran olika ldnder och

regioner under perioden 2000-2005

Procentenheter

FS B-R-I-K Eu4 0A Ovr.

40

35

30 F

25

20 -

Anm.: Tillvaxtbidrag uttryckt i dollar, [6pande priser. FS ar Forenta staterna. B-R-
I-K &r Brasilien, Ryssland, Indien och Kina. EU4 &r Tyskland, Frankrike, Italien och
Storbritannien. OA ar dvriga Asien inklusive Japan. Ovr. 4r dvriga lander.

Kélla: Goldman Sachs.

Okade oljeinkomster har bidragit till att import-
efterfrigan frdn OPEC-linderna har  vuxit
snabbt. T dessa linder, liksom 1 minga asiatiska
linder, har samtidigt betydande 6verskott 1 by-
tesbalanserna byggts upp. Aven linderna i Latin-
amerika vixer snabbt. Dir har minga ekonomier
gynnats av sdvil héga rdvarupriser som allt sta-
bilare finansiella férhdllanden. I kombination
med en ndgot starkare utveckling i euroomridet
och en hygglig tillvixt i den amerikanska eko-
nomin, kan virldsekonomin dirfér férvintas
vixa starkt under ytterligare ett par &r. Om till-
vixtprognoserna realiseras blir detta den star-
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kaste perioden i virldsekonomin sedan 1980-ta-
let. D3 tillvixten samtidigt breddas bedéms
virldsekonomin nu kunna parera en méttlig in-
bromsning i Férenta staterna.

Tabell 1.1 BNP-tillvaxt, KPI, arbetsloshet och

varldsmarknadstillvaxt

Procentuell férdndring, om annat ej anges

2005 2006 2007 2008

Bruttonationalprodukt

Vérlden 4.4 4,5 41 3,8
Forenta staterna 35 3,5 2,9 3,0
Japan 2,7 3,2 2,6 2,0
Euroomradet 1,3 2,1 1,9 1,9
Tyskland 0,9 1,7 1,3 1,7
Storbritannien 1,8 2,2 2,5 2,7
Norden, exkl. Sverige 2,6 3,0 2,4 2,0
Norge 2,3 2,8 2,5 2,5
Danmark 34 2,7 2,0 1,5
Finland 2,1 3,4 2,7 2,0
Konsumentpriser'

Férenta staterna 3.4 2,8 2,4 2,3
Euroomradet 2,2 2,0 2,1 1,9
Japan -0,3 0,3 0,6 0,7
Arbetsldshet, procent av arbetskraften?

Forenta staterna 51 47 50 51
Euroomradet 8,6 8,4 8,3 8,1
Japan 44 40 3,6 35
Virldsmarknadstillvaxt® 10 18 1,2 6,7

VHIKP for euroomradet och KPI for Forenta staterna och Japan.

2 Eurostats definition for euroomradet och nationell definition for Forenta sta-
terna och Japan.

$Varldsmarknadstillvaxten méter importefterfragan i samtliga lander som Sve-
rige exporterar till.

Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Finansdepartementet.

Riskerna huvudsakligen pa nedsidan

Den robusta utvecklingen framéver dr samtidigt
omgirdad av risker. En inbromsning pi den
amerikanska fastighetsmarknaden forefaller allt
troligare. Men om fastighetsmarknaden dimpas
mer dn vintat, kan detta {8 betydande effekter pd
tillvixten sdvil i Forenta staterna som 1 6vriga
regioner.

En dylik utveckling skulle exempelvis kunna
initieras av en snabb och okontrollerad anpass-
ning av de globala sparandeobalanserna. T ett s3-
dant scenario dr det, férutom en kraftig dol-
larférsvagning, sannolikt att amerikanska ling-
rintor stiger kraftigt, vilket kan utlosa en kraftig
anpassning av huspriserna och en mer dimpad
BNP-tillvixt. Sannolikt kommer dven tillvixten i
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andra regioner att dimpas om en anpassning av
de globala sparandeobalanserna inleds.

Det hoga oljepriset har hittills haft férvénans-
virt smd indirekta effekter. Men den goda eko-
nomiska utvecklingen har samtidigt inneburit att
resursutnyttjandet stigit 1 minga linder. Detta
kan 1 sin tur medféra att inflationen kan komma
att 6ka snabbare in forvintat, vilket 1 s3 fall vin-
tas pressa upp rintorna och dimpa tillvixten.

1.1 Forenta staterna
Svag tillvaxt under det fjarde kvartalet

Tillvixten 1 den amerikanska ekonomin brom-
sade in under slutet av forra dret, d3 BNP endast
vixte med 0,4 % mellan det tredje och det fjirde
kvartalet. Detta kan jimféras med en tillvixt pd
1,0 % 1 genomsnitt de tio féregdende kvartalen.
Den svaga BNP-tillvixten under det fjirde
kvartalet var delvis en f6ljd av orkanerna som
drabbade sodra USA. Hushillens konsumtion
paverkades negativt av orkanernas effekter pd
sysselsittning och priser. D3 raffinaderikapacitet
slogs ut steg bensinpriserna kraftigt och konsu-
menternas kopkraft urholkades. Konsumtionen
paverkades dven av rabatterbjudanden pi bilar
som lanserades under sommaren. Konsumtions-
beslut tidigarelades och konsumtionen under det
tredje kvartalet blev stark pd bekostnad av det
fjirde. Dirmed blev bidraget frdn hushillen till
BNP det ligsta pd fem &r under det fjirde kvar-
talet. Dessutom bidrog s&vil nettoexport som
offentlig konsumtion negativt till BNP. Offent-
lig konsumtion minskade huvudsakligen pa
grund av att férsvarsutgifterna minskade kraftigt
och ovintat. Aven foretagens investeringar
mattades under det fjirde kvartalet. Sammanta-
get vixte dock ekonomin med 3,5 % 2005, vilket
bedéms 6verstiga den potentiella tillvixttakten.

Konsumtionsledd aterhdmtning inleder 2006

Avmattningen under slutet av 2005 var sannolikt
temporir. De faktorer som dimpade tillvixten
har redan klingat av och de viktigaste indikato-
rerna for sivil konsumtion som investeringar har
vint upp igen. Sysselsittningen och hushéllens
disponibla inkomster har utvecklats starkt efter
de orkanhirjade mé&naderna samtidigt som ben-
sinpriserna har fallit tillbaka. Konsumentfértro-



endet har 6kat och bilférsiljningen har tagit fart
igen, liksom detaljhandeln 1 6vrigt. Savil indu-
striproduktion som orderingdng har stirkts, och
enligt fortroendeindikatorerna kommer foreta-
gen att fortsitta anstilla och investera.
Hushallens konsumtion har bidragit mest till
tillvixten under flera drs tid. Den starka kon-
sumtionstillvixten har dock inte enbart drivits av
en hygglig inkomst- och sysselsittningsutveck-
ling. Aven snabbt stigande huspriser har piver-
kat konsumtionsviljan. Allt eftersom huspri-
serna stigit har minga hushill tagit nya l8n med
bostaden som sikerhet. Fallande boldnerintor
och formadnliga refinansieringsmojligheter har
dven inneburit att minga lagt om boldnen och
dirigenom frigjort konsumtionsutrymme. Ut-
vecklingen p4 fastighetsmarknaden har dessutom
stimulerat ekonomin pd andra sitt. 350 000 nya
jobb har skapats inom byggsektorn det senaste
dret och bostadsinvesteringarnas andel av BNP
ir den hogsta pd 50 8r, ldngt 6ver den genom-
snittliga andelen pa 4,8 % (se diagram 1.2).

Diagram 1.2 Bostadsinvesteringar och huspriser i Forenta
staterna

Andel av BNP, I6pande priser /ir//'g procentuell fordndring

7,0 16,0
Bostadsinvesteringar (vénster) =====Huspriser (hoger) | |,

65
6,0
55
50
45
4,0
35
30

47 50 53 56 59 62 65 68 71 74 77 80 83 86 89 92 95 98 01 04

Anm.: 4,8 4r bostadsinvesteringarnas langsiktiga medelvarde (heldragen linje).
Serien dver huspriserna startar 1976.
Kallor: US Department of Commerce och OFHEO.

Under hosten har dock den amerikanska cen-
tralbankens successiva héjningar av styrrintan
resulterat 1 att fastighetsmarknaden har bérjat
mattas av. Antalet ansokningar om bostadslin
har minskat, det tar allt lingre tid att silja bosti-
der och fértroendet 1 byggsektorn har dimpats.
Det mer dimpade efterfrigeliget tycks dock
dnnu inte ha fitt genomslag i husprisutveck-
lingen. P4 nationell nivd stiger huspriserna fort-
farande 1 snabb take, varfor fastighetsmarknaden
siledes kan vintas stimulera hushillens kon-
sumtion dnnu en tid. Hushillens konsumtion

(drygt 70 % av BNP) vintas dirfor ge ett bety-
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dande bidrag till tillvixten under det férsta halv-
aret.

Forutom hushillens konsumtionsutgifter bi-
drar flera andra faktorer till att ekonomin vintas
vixa snabbare dn trendtillvixten under det férsta
halvdret 1 &r. Orkanerna beriknas inte paverka
BNP sett 6ver en lingre period. Samtidigt be-
déms merparten av de positiva effekterna av
teruppbyggnadsarbetet — frimst i form av of-
fentlig konsumtion och bostadsinvesteringar —
infalla under arets tvd forsta kvartal. Den offent-
liga konsumtionen vintas dirfor stiga igen efter
det svaga fjirde kvartalet. Mot bakgrund av det
starka konjunkturliget kommer sannolikt dven
lagren fortsitta att byggas upp efter forra drets
kraftiga, och troligtvis ofrivilliga, avveckling.

Stark arbetsmarknad - lagre inflation

Den goda utvecklingen pd arbetsmarknaden bor
mot den bakgrunden fortsitta dnnu en tid (se
diagram 1.3). Med en arbetsloshet pd 4,7 % be-
déms samtidigt resursliget vara anstringt, vilket
dven speglas 1 att timlonerna har stigit i nigot
snabbare takt det senaste halviret. Enhetsarbets-
kostnaderna ir dock fortfarande dimpade. Infla-
tionen forvintas dirfér dimpas ndgot allt efter-
som forra drets energiprisuppging faller ur tolv-
ménaderstalen. Efter att ha uppgitt ull 3,4 %
2005 vintas inflationen uppgi till 2,8 % 2006 och
2,4 % 2007. Ar 2008 vintas konsumentpriserna
6ka med 2,3 %.

Diagram 1.3 Sysselsattning och arbetsloshet i Férenta
staterna

Tusental personer, férdandring Procent
jamfort med féregaende manad
600 6,5
500 -
400 | 1680
300 - 155
200
o il If
0 LU . ' 1L

I o ! .. y f !
-100 | |”| I || 14
-200

—Sysselsaﬂnlng(vanster) 4 40
-300
Arbetsldshet (hdger)

-400 35

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Anm.: Sasongrensade varden.
Kalla: Bureau of Labor Statistics.
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Fortsatt hygglig investeringskonjunktur framadver

Férutom hushillens konsumtionsutgifter har
foretagens investeringar varit en viktig drivkraft
for tillvixten. Mitt som drsgenomsnitt vixte f6-
retagens investeringar med omkring 9 % sdvil
2004 som 2005, vilket nistan motsvarar tillvixt-
takten under boomen pd 1990-talet. Forutsitt-
ningarna ir goda for en fortsatt hygglig inve-
steringskonjunktur. Kapacitetsutnyttjandet har
stigit ytterligare under hésten och ir nu pd ni-
vder som historiskt har itf6ljts av en hog inve-
steringstillvixt. Den internationella efterfrigan
har breddats samtidigt som foretagens finanser
ir sunda och vinstutvecklingen god.

D34 exportens andel av BNP endast uppgar till
knappt 11 % idr dock utvecklingen i hushalls-
sektorn den avgorande faktorn fér investerings-
tillvixten framéver. En allt stramare penningpo-
litik vintas leda tll att hushillens konsumtions-
vilja dimpas nigot redan under senare delen av
2006, via lingsammare okningar i huspriserna
och ett 6kat sparande. Mot den bakgrunden
vintas dven en lugnare investeringstillvixt under
prognosperioden.

Den inhemska efterfrigan kommer fortfa-
rande att vara den viktigaste drivkraften 1 ekono-
min. Bidraget frin utrikeshandeln vintas bli ne-
gativt dven 1 ir. En férvintad dollarférsvagning,
nigot ligre energipriser samt en robust efterfra-
gan pd for Forenta staterna viktiga exportmark-
nader vintas dock ge ett svagt positivt bidrag
frin utrikeshandeln nista &r. Det rekordstora
bytesbalansunderskottet, som under 2005 upp-
gick till 6,4 % av BNP, vintas oka ytterligare
under 2006 for att direfter stabiliseras, om in pd
en mycket hog niva.

Ekonomin bedéms vixa med 3,5 % 1 ar. D3
resursutnyttjandet bedéms som hégt vixer BNP
direfter lingsammare in potentiell BNP och
BNP-gapet sluts ovanifrin. Tillvixten férvintas
uppgd till 2,9 % 2007 och 3,0 % 2008.

Riskerna huvdusakligen pa nedsidan

For 2006 ser riskbilden ut att vara balanserad.
For 2007 bedéms risken for en simre utveckling
in prognostiserat vara storre in risken for en
bittre utveckling. Aktiviteten pd fastighets-
marknaden har avtagit och detta bor innebira en
lugnare husprisutveckling framéver. En krafti-
gare dimpning kan dock inte uteslutas. Om
huspriserna stagnerar ger detta sannolikt bety-
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dande realekonomiska effekter i form av ligre
hushillskonsumtion och fallande bostadsinve-
steringar. Internationella erfarenheter visar att
om huspriserna stagnerar, frdn att ha ékat med
tvisiffriga tal, s& kan BNP-tillvixten dimpas
med upp till 2 procentenheter inom ett &r.

Den amerikanska centralbanken nirmar sig
slutet pd sin rintehdjningscykel samtidigt som
andra centralbanker kommer att fortsitta nor-
malisera penningpolitiken. Detta kan innebira
att fokus pd valutamarknaden flyttas frin rinte-
skillnader till de globala sparandeobalanserna.
For Forenta staterna kan detta medféra en
kraftfull dollarférsvagning i kombination med
stigande lingrintor. Samtidigt har inte det ge-
nomsnittliga amerikanska hushillet lika goda
marginaler som foér ndgot &r sedan. Hogre 1ang-
rintor kommer att urholka képkraften ytterli-
gare eftersom en allt stérre del av nyutliningen
l6per éver korta 16ptider.

1.2 Euroomradet
Det ljusnade under hosten

Efter en kortare konjunkturavmattning som va-
rade fram till mitten av 2005 har tillvixtutsik-
terna i euroomridet &ter ljusnat. Ater-
himtningen i ekonomin har 1 huvudsak drivits av
en uppging i industrikonjunkturen till foljd av
stirkt exporttillvixt. Under nista &r forutses
tillvixten mattas ndgot till f6ljd av en stramare
penningpolitik och en ndgot svagare efterfrigan i
omvirlden. BNP vintas 6ka med 2,1 % 1 ir och
med 1,9 % bide 2007 och 2008.

Osakerhet om styrkan i uppgangen

Inflédet av statistik har under hosten gett en
splittrad bild av styrkan i1 konjunkturuppgingen.
Efter en tydlig f6rstirkning av BNP-tillvixten
under det tredje kvartalet f6rra &ret dimpades
tillvixten under &rets sista manader. Den svaga
tillvixten under det fjirde kvartalet bedéms dock
1 allt visentligt bero pa svirigheter att uppskatta
kalendereffekter 1 nationalrikenskaperna. Sam-
mantaget bedéms konjunkturen ha stirkts under
andra halvan av 2005 och BNP har vuxit nigot
snabbare dn potentiell tillvixt.

Parallellt med en konjunkturférstirkning som
varit relativt forsiktig enligt utfallsstatistiken, har



uppgingen 1 fortroendeindikatorerna varit bety-
dande. Foretagsfortroendet har enligt samtliga
indikatorer stirkts. Bdde synen pd det nuvarande
liget och framtidsférvintningarna har vint tyd-
ligt uppit. Det forbittrade foretagsfortroendet
har varit sirskilt markant inom tyskt niringsliv,
dir foretagsfortroendet ndtt nivder som tidigare
motsvarat hoga tillvixttakter. Aven konsu-
mentfértroendet har stirkts och 18g i borjan av
innevarande &r pd den hégsta nivin sedan 2002.
Diskrepansen mellan de ledande indikatorerna
och den faktiska realekonomiska utvecklingen ir
pataglig. Skillnaden mellan indikatorerna och
utfallsstatistiken vintas emellertid krympa under
3ret 1 takt med att uppgingen i fértroendeindi-
katorerna forutses plana ut och en bredare for-
stirkning av konjunkturen vintas ta fart.

Annu en exportledd uppgéng

Trots stigande oljepriser stirktes global tillvixt
och internationell handel under den andra halvan
av forra dret. I euroomridet fick exportindustrin
draghjilp av en stigande efterfrdgan i omvirlden
och av en svagare euro.

Forutsittningarna for att tillvarata uppgdngen
1 den globala efterfrigan har dock skilt sig &t
mellan de tre stérsta eurolinderna. Uppgéngen 1
industriproduktionen har varit betydligt starkare
i Tyskland in i Frankrike och Ttalien. Tysk ex-
portindustri har gynnats av en stigande efterfr3-
gan pd insats- och kapitalvaror i omvirlden me-
dan italiensk export har utvecklats mycket
svagare. I Italien foll industriproduktionen under
storre delen av férra dret. Sammansittningen av
italiensk export, som i storre utstrickning in i
Frankrike och Tyskland utgérs av konsumtions-
varor, har inneburit att Italien fitt vidkinnas en
allt hdrdare konkurrens frin liglonelinder i
Asien och i forna Osteuropa. Dessutom dras
Italien med en svagare produktivitetstillvixt och
starkare okning av enhetsarbetskraftskostna-
derna jimfért de tvd andra stora ekonomierna i
euroomradet.

Goda forutsattningar for en breddad uppgang

Sedan millennieskiftet har konjunkturcyklerna 1
euroomradet varit relativt korta och styrkan 1
konjunkturen har varit betydligt blygsammare
in tidigare. De senaste konjunkturuppgingarna
som inleddes 2002 och 2004 bréts till f6ljd av att
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dvergdngen frin en exportledd konjunkturupp-
gang till konsumtionsdriven tillvixt uteblev.

Den pigdende 3terhimtningen i ekonomin
vintas dock bli lingre och nigot starkare in de
tvd tidigare. Flera faktorer talar for att over-
gingen till en konsumtionsdriven tillvixt denna
ging kommer att materialiseras. Efter fem &r av
svag investeringstillvixt vinde investerings-
konjunkturen tydligt uppét i mitten av forra dret.
Foretagens framtidsférvintningar dr starkare in
pd mycket linge och foretagens finansiella
situation dr mycket god vilket sammantaget
borgar f6r en fortsatt stark investeringsuppging.
I motsatt riktning verkar emellertid det relativt
liga kapacitetsutnyttjandet och att den pdbérjade
dtstramningen av penningpolitiken férvintas
fortsitta under 2006. Trots en forvintad héjning
av styrrantan vintas dock penningpolitiken vara
fortsatt expansiv prognosperioden ut.

Uppsvinget 1 investeringskonjunkturen beror
1 forsta hand pd utvecklingen 1 Tyskland. Inve-
steringsviljan har varit sirskilt svag i Tyskland,
som har brottats med de &verinvesteringar som
gjordes inom byggsektorn i samband med &ter-
foreningen. Till skillnad fr8n en tilltagande
husprisuppging i flertalet eurolinder, har bo-
stadspriserna 1 Tyskland fallit vilket bidragit till
minskade bostadsinvesteringar. Investeringarna i
maskiner och utrustning har emellertid redan ta-
git fart och en tydlig dterhimtning i bygginve-
steringarna vintas dga rum under 2006.

Okad sysselsattning ger hogre konsumtion

En stirkt investeringsvilja vintas ocks3 f3 en po-
sitiv inverkan pd sysselsittningen. Under de
senaste manaderna tyder flertalet foretagsenkiter
pa att féretagen nu avser att borja nyanstilla.

De senaste drens svaga tillvixt i euroomridet
har fitt ett begrinsat genomslag pd arbets-
marknaden. Sysselsittningstillvixten mattades
visserligen rejilt efter millennieskiftet men vinde
svagt uppit 1 mitten av 2003. Den positiva
trenden bréts dock i borjan av férra &ret di
sysselsittningstillvixten 3ter dimpades. I take
med att investeringarna tar fart och tillvixten
stirks vintas sysselsittningen Ater stiga (se
diagram 1.4).

Arbetslosheten har fallit tillbaka nigot sedan
slutet av 2004 och vintas minska ytterligare
under innevarande ar. Arbetslosheten vintas
uppgd till 8,4 % 1 &r och mot prognosperiodens
slut ligga kring 8,0 %, vilket 1 stort dr den nivd
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som enligt flertalet bedémare ir forenligt med en
stabil inflationstakt.

Diagram 1.4 Sysselsattning och arbetsloshet i euroomradet

Tusental personer, férandring jamfort Procent
med samma kvartal féregaende ar
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Kalla: Eurostat.

Det ljusare liget pd arbetsmarknaden har starkt
bidragit till att férbittra konsumentfértroendet.
Hushéllen har sedan mitten av férra dret blivit
allt mer optimistiska trots att stigande oljepriser
lett till ett minskat konsumtionsutrymme. Kon-
sumtionen 6kade betydligt under tredje kvartalet
forra dret men f6ll tillbaka under &rets sista mé-
nader. Den svaga utvecklingen under slutet av
forra dret bedéms dock ha varit wllfillig.
Konsumtionen férutses stirkas under loppet av
2006 i takt med att sysselsittningen 6kar och
l6neskningstakten tilltar till f6ljd av en stramare
arbetsmarknad. Under 2007 vintas
konsumtionen 1 Tyskland dimpas av den
treprocentiga momshdjning som den tyska koa-
litionsregeringen avser att infora.
Momshéjningen leder sannolikt till att tyska
hushall till vissa delar viljer att tidigareligga sin
konsumtion till 2006.

Lagt inflationstryck

Trots den relativt svaga tillvixten under senare ar
har inflationen i euroomridet stabilt legat 6ver
Europeiska centralbankens (ECB) inflationsmal.
Forra dret uppgick inflationen till 2,2 %, vilket
var sjitte dret i rad som inflationen overstigit
2 %.

Forra dret bidrog stigande energipriser till att
pressa upp inflationen tll 2,6 % 1 september
Sedan dess har oljepriset dimpats och inflationen
har f6ljt med ned. I takt med att oljepriset faller
tillbaka under innevarande &r vintas bidraget
frn energipriser minska och inflationen hamna
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under 2 %. Kirnnflationen, inflationen rensat
for energi och firska livsmedel, har minskat
successivt sedan mitten av 2002 och uppgick till
1,4 % under andra halvan av 2005. Under nista
&r vintas inflationen stiga till foljd av en
momshdjning i Tyskland, vilket tillfilligt antas
héja inflationen i euroomridet med 0,2 till 0,3
procentenheter. I motsatt riktning verkar en
forvintad dimpning av oljepriset och en
tstramning av penningpolitiken. Inflationen
forutses uppga till 2,0 % 1 ar och ll 2,1 % nista
ir

1.3 Asien
Stark tillvaxt i Asien

Ar 2005 fortsatte BNP i Asien att vixa starkt.
Tillvixten uppgick till 6,9 %, vilket var margi-
nellt svagare in 4ret innan. Utvecklingen under
fjolaret var ndgot dimpad 1 borjan pé dret, men 1
slutet av dret accelererade BNDP-tillvixten &ter
nir exporten tog fart som en effekt av en star-
kare tillvixt 1 de industrialiserade lindernas f6-
retagsinvesteringar. Den starka tillvixten i Asien
bidrog mycket till den fortsatt goda globala
BNP-tillvixten forra dret.

Asien har under senare &r varit den region 1
virlden som vuxit starkast. Under 2001-2005
uppgick den genomsnittliga tillvixten till 5,9 %.
I Férenta staterna och euroomridet uppgick den
genomsnittliga tillvixten samma period till 2,6 %
respektive 1,4 %. En starkt bidragande orsak till
Asiens mycket goda ullvixt ir den ekonomiska
utvecklingen 1 Kina och Indien, de tvi stérsta
ekonomierna i regionen efter Japan. Tillvixten i
Japan har varit betydligt ligre vilket har haft en
dimpande inverkan pd regionens BNP-tillvixt.
Ar 2005 blev dock ett forhallandevis bra &r for
Japan och férutsittningarna for fortsatt god till-
vixt ir bittre dn pa linge.

Japan pa fastare mark

Det har tagit l3ng tid f6r den japanska ekonomin
att dterhimta sig efter det att den finansiella
bubblan sprack i bérjan av 1990-talet. Nu finns
det dock goda férutsittningar f6r en mer uthillig
tillvixt. Foretagens balansrikningar ser allt
bittre ut och banksektorn tyngs inte lingre av
déliga Idn. De kommersiella bankerna har haft en



positiv vinstutveckling sedan 2003 och utl3-
ningen Okar igen. Foretagssektorns konkurrens-
kraft har stirkts och pd arbetsmarknaden har sy-
stemen med de s.k. livstidskontrakten luckrats
upp. En del av det omfattande korsigandet mel-
lan foretag har uppldsts och utlindskt dgande
har blivit mer accepterat. Forra &ret togs ocksd
beslut om att privatisera postverket och flera
andra statliga funktioner forefaller vara pd vig att
dverforas till privata entreprendrer. Samtidigt ir
de finansiella férhallandena fortfarande extremt
expansiva med en styrrinta pd noll procent.

Tillvixten 1 Japan har sedan 2002 successivt
blivit allt starkare, och 2005 vixte BNP med
2,7 %. En viktig orsak till detta dr den japanska
exportindustrin som redan 2001 bérjade dra
nytta av den starka efterfrigan frén Kina och i ett
senare skede dven Forenta staterna. Forenta sta-
terna dr fortfarande Japans viktigaste export-
marknad {6ljt av Kina, Sydkorea och Taiwan.
Exportandelen till Forenta staterna har emeller-
tid sjunkit de senaste 20 dren och Asien utgér
numera Japans viktigaste exportregion. Export-
andelen till Kina 4r numera nistan tre gdnger si
stor som 1 borjan av 2000-talet.

Framgingarna f6r de japanska exportfore-
tagen har inte bara medfort ett positivt nettobi-
drag frin utrikeshandeln. Det har ocks3 bidragit
till en positiv spiral av 6kad industriproduktion,
firre konkurser, forbittrade vinster, stigande
kapacitetsutnyttjande och 6kade investeringar i
maskiner och utrustning. Den fortsatt goda
vinstutvecklingen och det hoga kapacitets-
utnyttjandet medfér att de privata investering-
arna vintas fortsitta att vixa i god takt. Fore-
tagsfortroendet 1 industrin  dr hoégt och
maskinorderingingen, industriproduktionen och
exporten har vint upp efter avmattningen i
mitten av 2005. Den starka globala tillvixten och
en fortsatt stark efterfrigan frin Kina ger goda
forutsittningar f6r fortsatt god exporttillvixt.

Arbetsmarknaden forbattras och konsumtionen
starks

De senaste dren har det hint mycket pid ar-
betsmarknaden. Sysselsittningen har 6kat och
arbetslgsheten sjunkit (se diagram 1.5). Sedan
bérjan av 2005 har dessutom antalet heltidsan-
stillda 6kat, vilket ocksd har medfért en positi-
vare anda hos de japanska konsumenterna.
Konsumentfértroendet dr nu hogre dn pd
mycket linge och sparkvoten har minskat. For-
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siljningen 1 detaljhandeln har successivt stirkts
och for férsta gdngen pd sju &r 6kar reallnerna.
Forutsittningarna for en allt starkare konsum-
tion bland hushillen ir dirigenom goda och
hushillens konsumtion férvintas oka i god takt
framéver.

Diagram 1.5 Sysselsattning och arbetsloshet i Japan
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Kélla: Ministry of Internal Affairs and Communications.

En forvintad BNP-tillvixt éver den potentiella
tillvixten, stigande l6ner och att markpriserna
faller i en allt Iingsammare takt indikerar ocksd
att den sju &r langa perioden av fallande priser nu
kan vara over. Om priserna stiger framover
mojliggdr detta for den japanska centralbanken
att normalisera penningpolitiken och héja
styrrantan. Ett forsta steg 1 riktning mot en mer
normaliserad penningpolitik togs i mars i &r nir
de s.k. likviditetsinjektionerna upphérde. Bank
of Japan har under perioden av deflation tillf6rt
likviditet till banksystemet 1 syfte att férsikra sig
om ett robust och stabilt banksystem och
samtidigt f6rm& bankerna att oka sin utldning.
Penningpolitiken ska framéver i stillet fokusera
pa prisstabilitet med hjilp av styrrintan. En
alltfér snabb rintehdjning riskerar emellertid att
bryta den privata konsumtionstillvixten och
dirmed dven den viktigaste drivkraften fér fort-
satt god tillviixt de nirmaste dren. Samtidigt okar
pressen pd en stramare finanspolitik. Det stora
budgetunderskottet, som uppgir till 6,5% av
BNP, méste pd sikt minskas. Samtidigt behdvs
nya resurser till  pensionssystem  och
aldringsvard.

Tillvixten kommer dven fortsittningsvis att
framfor allt drivas av hushillens konsumtion och
investeringarna. Aven nettoexporten férvintas
bidra till viss del. Den inhemska efterfrigan
medf6r emellertid att importen okar starke vilket
gor att bidraget frin nettoexporten blir mindre
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in fr8n den inhemska efterfrigan. BNP-
tillvixten forvintas uppgd till 3,2 % 2006 och
2,6 % 2007 samt 2,0 % 2008.

Fortsatt mycket hdg tillvaxt i Kina

I Kina vixte BNP med 9,9 % 2005 och férut-
sittningarna for en fortsatt mycket hog tillvixt
ir goda bide 2006 och 2007. Investeringarna,
som utgdr omkring hilften av BNP, vintas
fortsitta att vixa 1 god takt, trots att
myndigheterna har vidtagit ett antal dtgirder for
att  dimpa den hoéga tillvixttakten. Det
motverkas dock av ett stort investeringsbehov
inom expansiva sektorer som energi och
transport. Dessutom bidrar forberedelserna
infor OS 2008 till en fortsatt hog inve-
steringstakt.

Det finns ocksd goda férutsittningar for att
hushéllens konsumtion kan vixa snabbare fram-
over. Konsumtionstillvixten var forvisso stark
2005, men med en av virldens hogsta sparkvoter,
som enligt vissa bedémare uppgdr tll 40 % ir
tillvixtpotentialen hog. Att sparkvoten ir s8 hog
beror till stor del pd ett svagt socialt skyddsnit.
Som ett led 1 att stirka den inhemska efterfrigan
och dirigenom pd sikt skapa en uthilligare ba-
lans mellan inhemsk efterfrigan och export har
emellertid myndigheterna tagit vissa initiativ till
att forbittra det sociala skyddsnitet. Aven ex-
porten bedéms fortsittningsvis vixa starkt. Dels
pa grund av en fortsatt stark tillvixt 1 viktiga ex-
portregioner utanfér Asien, dels pd grund av
okad handel inom Asien dir inte minst de for-
bittrade utsikterna f6r Japan spelar en stor roll.

Aven om inflationstrycket 6kar och proble-
men med Sverinvesteringar accelererar bedéms
den ekonomiska politiken vara relativt expansiv
framover. De kinesiska myndigheternas strivan
mot 6kad inhemsk efterfrigan och ¢kad kon-
sumtionstillvixt bland hushillen talar for detta.
Aven den fortsatta apprecieringen av valutan
bedéms bli méttlig. Konkurrenskraften fir inte
forsimras alltfor snabbt om sysselsittningen ska
fortsitta att oka.

Aven Indien vaxer starkt

I Indien vixte BNP rnec!' 8,4 % 2005, vilket var
nigot starkare in 2004. Aven i Indien finns det
goda forutsittningar for fortsatt hog tillvixt med

18

hushéllens konsumtion och féretagens invester-
ingar som de mest drivande komponenterna.

Tillvixten 1 Indien férvintas dock inte nd upp
till malet pd en tioprocentig tillvixt, som enligt
myndigheterna ir nédvindig f6r att nd énskade
framsteg p arbetsmarknaden. I Indien blir servi-
cesektorn visserligen allt storre, men samudigt
har den industriella delen av ekonomin svirt att
vixa 1 tillfredstillande takt. Bidragande orsaker
till detta dr en otillfredsstillande konkurrenssitu-
ation samt problem med infrastruktur och ener-
giférsérjning. Exporten och industriproduktio-
nen forvintas ind3 vixa i god takt framdver som
en konsekvens av en stark efterfrigan frin
viktiga exportregioner utanfér Asien och 6kad
handel inom Asien.

1.4 Varldsmarknadstillvaxten

For att bedoma utsikterna for svensk export
gbrs en prognos for den s.k. virldsmarknadstill-
vixten (VMT), dvs. tillvixten i den handelsvigda
importefterfrigan pad varor och tjinster som de
svenska exportféretagen moter. Forutsittning-
arna for svensk export styrs dels av styrkan 1 den
internationella konjunkturen, dels av samman-
sittningen av global efterfrigan. Med en starkare
global tillvixt foljer vanligtvis ocksd en hogre
efterfrigan pa svenska exportproduketer.

Utvecklingen  for  svensk  export kan
emellertid skilja sig frin importtillvixten i
virlden. Om importen 1 huvudsak 6kar i
regioner som dr relativt stora importdrer av
svenska varor vixer VMT starkare in den
samlade importdkningen i virlden.

Utsikterna for svensk export dr framfor alle
kopplade till utvecklingen i linder som ligger
geografiskt nira oss. Sveriges viktigaste export-
region dr euroomradet dit omkring 40 % av va-
ruexporten gir (se tabell 1.2). Exportandelen till
Norden uppgér till drygt 20 % medan Férenta
staterna stdr f6r knappt 11 % av svensk varuex-
port. Trots Asiens relativt stora andel av global
ekonomi gdr endast ca 10 % av svensk varuex-
port till Asien.

Forutsittningarna for svensk export beror
dven pd den internationella efterfrigans varu-
sammansittning. Svensk varuexport domineras i
hég grad av investerings- och insatsvaror och
gynnas dirfor relativt mycket av en stark global
uppging 1 investeringskonjunkturen.



Tabell 1.2 Sveriges storsta varuexportmarknader 2005

Exportmarknad Vérde i miljoner kronor Andel av total export
Forenta staterna 102 676 10,6
Tyskland 100 863 10,4
Norge 84 409 8,7
Storbritannien 72 200 7,4
Danmark 66 592 6,9
Finland 59 561 6,1
Frankrike 47 972 49
Nederlanderna 44 215 45
Belgien 42 070 43
Italien 33695 35
Spanien 28 675 3,0
Kina 18759 1,9
Polen 17 451 1,8
Ryssland 15 924 1,6
Japan 14 828 1,5

Kalla: Statistiska centralbyran.

Hég virldsmarknadstillvéxt i ar och nista ar

Virldsmarknadstillvixten mattades under forra
dret till £6ljd av en svag tillvixt i framfér allt eu-
roomrddet. VMT forvintas dock stirkas under
innevarande ar. Orsaken ir framfor allt de for-
bittrade tillvixtutsikterna for Sveriges viktigaste
exportregion euroomridet. Aven den fortsatt
starka tillvixten 1 Norden bidrar tll hég VMT
under innevarande dr. Nista ir vintas den
internationella konjunkturen fortsitta att ut-
vecklas starkt. Detta vintas uppritthélla den to-
tala virldshandeln och en hég importefterfrigan
1 viktiga exportregioner.

Den starka industri- och investeringsdrivna
konjunkturen 1 viktiga exportregioner férvintas
skapa goda férutsittningar for en hég exporttill-
vixt av insats- och investeringsvaror. Detta giller
inte minst till euroomridet dir investeringstill-
vixten bdde 1 &r och nista &r forvintas vara hog
efter flera dr med 13g investeringsvilja. Efterfra-
gan pa insatsvaror, som exempelvis stdl och me-
tall, férvintas ocksi tillta som en effekt av den
stirkta industrikonjunkturen.

Sammantaget dr forutsittningarna for svensk
export mycket goda 1 &r och nista ir. Den
globala tillvixten vintas uppga till 4,5 % 1 ar och
till 4,1 % nista &r. Ar 2008 vintas BNP i virlden
6ka med 3,8 %. VMT {6rvintas utvecklas 1 en
liknande riktning och bedéms uppgd till 7,8 %
2006, 7,2 % 2007 och till 6,7 % 2008.
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1.5 Oljepriset

Hésten 2005 skét petroleumpriserna i héjden
efter orkanerna Ritas och Katrinas forédelse i
Mexikanska golfen. Oljepriserna har direfter
fallit ndgot men hélls uppe av kvardréjande or-
kaneffekter, periodvis kallt vider pd norra halv-
klotet och geopolitisk oro. De senaste méina-
derna har konflikten mellan Iran och vistvirlden
om Irans kirnkraftsprogram och &terkommande
rebellattacker pd oljeinstallationer i Nigeria haft
stor pdverkan pd oljepriset. I april 2006 notera-
des priset pd riolja (Brent) f6r omedelbar leve-
rans till 68 dollar per fat.

Diagram 1.6 Pris pa Brentolja
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Kalla: International Petroleum Exchange.

Flera av de faktorer som drev upp oljepriserna
2004 och 2005, sdsom lig reservkapacitet och
snabb efterfrigetillvixt, bedoms fortsitta att pa-
verka oljemarknaden 2006 och 2007. Den globala
efterfrigetillvixten pi riolja férvintas oka frin
1,3 % 2005 till runt 2 % 2006 och 2007. Stabil
tillvixt 1 Kina samt en &terhimtning i Forenta
staterna efter ett orkanhimmat 2005 driver upp
efterfrigan. Samtidigt beriknas produktionska-
paciteten, sdvil utanfér som inom OPEC, oka i
takt med att nya produktionsresurser tas i1 bruk.
Okningen beriknas dock bli relativt begrinsad
eftersom ménga mogna oljefilt, frimst i Nord-
sj6n men dven 1 Nordamerika och Mellanéstern,
genererar allt mindre olja.

Den globala reservkapaciteten beriknas dir-
med 6ka under 2006 och 2007 med en férvintad
press neddt pd oljepriserna. Kapacitetstillvixten
bedéms dock vara otillricklig for att pd allvar
kunna pressa ned den héga riskpremien och den
héga volatiliteten 1 oljepriset. Oljepriset bedéms
falla till 55 dollar per fat i december 2006 och till
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50 dollar per fat i december 2007 och ligga kvar
pa den nivin 2008.

Osikerheten 1 bedémningen av oljepriset ir
fortsatt stor. En allt stérre del av produktionen
sker 1 instabila linder. Férindringar 1 global till-
vixt, ovintade produktionsstdrningar och geo-
politiska spinningar har potential att kraftigt pa-
verka oljepriset. Sannolikt dr risken asymmet-
risk. Ytterligare en faktor ir OPEC:s prisinter-
vall som av bedémare nu anses ligga mellan mot-
svarande 50 och 60 dollar for ett fat Brentolja.
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2 Finansiella marknader

Den internationella konjunkturen har fortsatt att
forbittras. Utvecklingen har bidragit till att obli-
gationsrintorna stigit, men frin l3ga nivier. Ob-
ligationsrintorna bedéms fortsitta stiga fram-
dver mot bakgrund av konjunkturutvecklingen
och centralbankerna vintas fortsitta strama &t
penningpolitiken. Rinteuppgingarna begrinsas
dock av att inflationen ir &terhillsam. Den
amerikanska centralbanken kommer under lop-
pet av 2006 att vara firdig med sina rintehoj-
ningar. Samtidigt har centralbankerna i Sverige
och euroomrédet nyligen inlett perioder med &t-
stramande penningpolitik. Atstramningen har
dock pibérjats frin mycket l3ga rintenivder.
Aven den japanska centralbanken bedéms bérja
héja styrrintan under 2006.

P4 valutamarknaden ir det frimst styrrinteut-
vecklingen som bedéms péverka under 2006.
Nir rinteskillnaderna mellan Sverige och om-
virlden framéver minskar férutses kronan stir-
kas. Dollarn stirktes kraftigt under 2005 som en
foljd av bla. hégre rintelige jimfort med om-
virlden och av stora kapitalinfléden. Under 2006
kommer dessa faktorer att avta i betydelse och
underliggande fundamenta, som bytesbalansun-
derskottet, beddms kunna pdverka dollarn nega-
tivt.

For Sveriges del innebir hégre rintor och
starkare krona en dtstramning av de finansiella
forhdllandena. Det sker dock frin en expansiv
nivd och rinteliget kommer att fortsitta vara
lgt 1 ett historiskt perspektiv. Sammantaget in-
nebir det fortsatt relativt expansiva finansiella
forhdllanden fér svensk ekonomi.

2.1 Utvecklingen i omvaérlden
Stigande obligationsrantor...

De internationella obligationsrintorna har bérjat
stiga, men uppgingen sker frin historiskt l8ga
nivier. Sammantaget steg obligationsrintorna
under hosten, men signalerna var blandade om
den ekonomiska utvecklingen. Bidragande till
obligationsrinteuppgingen var férvintningar om
héjda styrrintor 1 Férenta staterna och Europa. I
Japan okade férvintningarna pd att den mycket
expansiva penningpolitiken skulle upphéra tidi-
gare, vilket bidrog till rinteuppgingen.
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Uppgéngen 1 obligationsrintorna under hos-
ten var relativt stor. Exempelvis steg den ameri-
kanska 10-&rsrintan med omkring 0,5 procent-
enheter frin borjan av september till slutet av
november. Efter &rsskiftet har obligationsrin-
torna fortsatt stiga 1 takt med positiva konjunk-
tursignaler. Sammantaget har 10-8rsrintorna sti-
git med omkring 0,9 procentenheter 1 Forenta
staterna och Europa sedan botten i september
2005.

Diagram 2.1 10-ariga obligationsrantor i Tyskland, Férenta

staterna och Sverige
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Kélla: Reuters.

...och flackare avkastningskurva

Tillfalligt ligre inflationsférvintningar och en
mindre positiv syn pd konjunkturutvecklingen 1
Forenta staterna i slutet av 2005 fick de interna-
tionella obligationsrintorna att falla tillbaka.
Samtidigt som linga obligationsrintor f6ll steg
de korta obligationsrintorna di den amerikanska
centralbanken fortsatte hoja styrrintan. I januari
fick det f6ljden att den amerikanska 10-8rsrintan
blev ligre 4n 2-8rsrintan, dvs. avkastningskurvan
fick en negativ lutning. En negativ avkastnings-
kurva har historiskt ofta signalerat en kom-
mande recession. Nu gors dock inte den tolk-
ningen. En forklaring till de 18ga linga rintorna
ir sannolikt en minskad terminspremie. En si-
dan minskning innebir att investerare kriver
mindre betalt fér att hilla linga obligationer ef-
tersom man goér beddmningen att variationen i
inflationen har minskat. Okad efterfrigan p3
lainga obligationer frin investerare och pen-
sionsfonder har ocksd bidragit till de fallande
linga rintorna. Denna press pd de l&nga mark-
nadsrintorna kan 1 kombination med Federal
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Reserves rintehdjningar forklara avkastnings-
kurvans negativa lutning.

De internationella obligationsmarknaderna
bedéms fortsitta att priglas av relativt l3ga, om
in stigande, rintenivier. Sedan &rsskiftet har
lainga obligationsrintor 1 Férenta staterna och
euroomradet stigit 1 ungefir samma omfattning.
I Japan har de linga rintorna stigit med omkring
0,7 procentenheter sedan sommaren 2005 mot
bakgrund av férvintningar om en stark tillvixt
och stigande priser. Stark global tillvixt, stigande
inflation och inflationsférvintningar, och héjda
styrrantor bidrar wll att obligationsrintorna
kommer att fortsitta stiga framéver. I progno-
sen forvintas den 10-8riga tyska obligationsrin-
tan stiga till 4,0 % 1 december 2006 medan den
10-4riga amerikanska obligationsrintan férvintas
uppgd tll 490 %. I december 2007 ir
motsvarande prognos 4,15 % respektive 4,80 %.

Hojda styrranteférvantningar

Under hosten blev det tydligt att den ameri-
kanska centralbanken, Federal Reserve, skulle
héja styrrintan mer dn vad som tidigare forvin-
tats. Avseende Europeiska centralbanken (ECB)
indrades ocksd forvintningarna, inledningsvis
mot bakgrund av att ECB var bekymrad 6ver
inflationsutvecklingen. I takt med allt starkare
positiva signaler om utvecklingen i den japanska
ekonomin har férvintningarna ocksi okat
avseende mindre expansiv penningpolitik i Japan.
Forklaringen till de dndrade férvintningarna ir
en starkare realekonomisk utveckling, inte minst
1 Europa och Japan.

Den amerikanska centralbanken har successivt
héjt styrrintan sedan sommaren 2004. Den
amerikanska styrrintan ligger {6r nirvarande pd
4,75 %. Utsikterna for den amerikanska eko-
nomin ir fortsatt positiva samtidigt som kirnin-
flationen ir relativt 1ig. Forvintningar om en
stark BNP-tillvixt forsta halvdret 2006 samt en
fortsatt stram arbetsmarknad ger utrymme foér
ytterligare rintehdjningar 2006. Federal Reserve
bedéms héja styrrintan till 5,0 % under forsta
halvdret, for att direfter avvakta upp till ett ar
innan utvecklingen limnar utrymme f{6r en
sinkning av styrrintan. Prognosen f6r den ame-
rikanska styrrintan dr 5,0 % i slutet av 2006 och
4,25 % 1 slutet av 2007.

ECB:s bedémning av inflationsutvecklingen
ledde till en styrrintehdjning den 1 december
2005 och ytterligare en héjning i bérjan av mars
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till sammantaget 2,5 %. Konsumentprisinflatio-
nen ligger 6ver ECB:s madl, dven om kirnin-
flationen ir relativt 18g. Penningmingden, som ir
ECB:s andra maélvariabel f6r penningpolitiken,
fortsitter ocksd att vixa snabbt. ECB har dven
uttryckt oro fér stigande huspriser 1 vissa delar
av euroomridet, vilket kan kopplas till den
okade utliningen. I kombination med en
nigorlunda  stark  konjunkturutveckling i
euroomridet framéver talar detta for att pen-
ningpolitiken kan komma att stramas 3t ytterli-
gare. Prognosen for styrrintan ir 3,0 % vid ut-
gangen av 2006 och 3,5 % vid utgingen av 2007.

Diagram 2.2 Styrrantor i euroomradet, Sverige och Forenta

staterna

Procent

Euroomradet
—C € TigE

----- Forenta staterna

0 } } } } }
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Kéllor: ECB, Rikshanken och Federal Reserve.

Dollarforsvagning 2006

Dollarn stirktes kraftigt under 2005. Dollarn
fick stdd av fortsatta hojningar av den ameri-
kanska styrrintan, infléde av kapital frin oljeex-
porterande linder och av valutainfléden till foljd
av en tillfillig skattelittnad pd foretagsvinster
som 3dterférdes till den amerikanska ekonomin
(under Homeland Investment Act). Under
andra halviret 2006 vintas dock dollarn férsva-
gas mot bdde euron och yenen. Effekten av den
tillfilliga skattelittnaden har i stort sett forsvun-
nit efter drsskiftet, och nir Federal Reserve sig-
nalerar att rintehdjningarna ir tll dnda forutses
underliggande faktorer att bidra wll att dollarn
borjar férsvagas. Ljusare konjunkturutsikter for
euroomridet och en fortsatt 3tstramning av
penningpolitiken 1 euroomrddet innebir att
euron bedéms kunna stirkas.

I prognosen férvintas dollarn forsvagas till
1,27 mot euron och 110 mot yenen vid utgingen



av 2006. I december 2007 forvintas dollarn note-
ras till 1,35 mot euron och 105 mot yenen.

Diagram 2.3 Dollar mot yen och euro
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Kélla: Reuters.

Stark utveckling pa borserna

Signaler om snabbare rintehdjningar tyngde
bérserna under slutet av sommaren och bérjan
av hosten 2005. Positiva signaler om konjunk-
turutvecklingen blev starten pd en kraftig bors-
uppging 1 november. Bérserna 1 Europa och Ja-
pan har utvecklats starkare dn borserna 1 Férenta
staterna.

Diagram 2.4 Bérsutvecklingen i euroomradet, Férenta
staterna och Sverige
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Kéllor: OM Stockholmshdrsen, Standard & Poor’s och Stoxx.

Flera faktorer ligger bakom den positiva
utvecklingen. Bland annat har bolagens vinster
overtriffat forvintningarna, vinstprognoserna
har reviderats upp och den férvintade avkast-
ningen pd alternativa tillgingar ir 1&g samudigt
som den underliggande internationella kon-
junkturen fortsitter att utvecklas vil. Trots
kraftigt stigande borsindex har PE-talen
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(Price/Earnings), som relaterar en akties pris till
foretagets vinst per aktie, i princip varit oférind-
rade och legat pd méittliga nivier under de se-
naste tvd &ren. Detta tack vare en mycket stark
vinstutveckling och uppreviderade vinstprogno-
ser. Eftersom foretagens vinster har 6kat 1 takt
med bérsuppgingen indikerar PE-talen 1 nuliget
inte ndgon oOverdriven virdering av vare sig
svenska, europeiska eller amerikanska bérser.

2.2 Utvecklingen i Sverige
Obligationsrantorna stiger fran laga nivaer

I Europa bottnade obligationsrintorna i septem-
ber 2005 och har sedan dess stigit. I Sverige var
den 10-3riga obligationsrintan som ligst 2,9 % 1
september. Uppgingen har sedan dess varit om-
kring 0,9 procentenheter, vilket ir i linje med
den internationella utvecklingen. De faktorer
som bidragit till att det internationella rinteliget
ar historiskt l8gt har paverkat dven den svenska
rintemarknaden. Bland annat har efterfrigan pd
rintebirande tillgingar varit stor frin pensions-
fonderna. Den rinteuppging som skett sedan
september kan forklaras av konjunkturutveck-
lingen och hogre styrrintor.

Diagram 2.5 Skillnad mellan 10-riga obligationsréntor i

Sverige och Tyskland
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Kalla: Reuters.

I prognosen forutses att svenska obligations-
rintor kommer att stiga 1 &r och under nista &r i
takt med att de lediga resurserna i ekonomin
minskar och penningpolitiken gradvis blir
mindre expansiv. Svenska obligationsrintor be-
riknas stiga ndgot mer 4n de tyska nir styrrinte-
skillnaden gentemot euroomridet framéver suc-
cessivt minskar. Obligationsrintedifferensen
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mot Tyskland vintas dirfér minska under pro-
gnosperioden. Prognosen fér den 10-driga
svenska obligationsrintan ir 4,0 % 1 december
2006 och 4,2 % 1 december 2007.

Mindre expansiv penningpolitik

Riksbanken héjde 1 januari 2006 styrrintan for
forsta gdngen sedan viren 2002. Héjningen 1 ja-
nuari var 0,25 procentenheter till 1,75 %. I feb-
ruari hojdes rintan med ytterligare 0,25 procent-
enheter till 2,0 %. Svensk ekonomi visar pd en
tydlig styrka, samtidigt som inflationen ir fort-
satt l8g. Prissittningen pa terminsmarknaden in-
dikerar en successiv héjning av styrrintan till
2,5% 1 december 2006. En fortsatt sysselsitt-
ningsékning under 2006 och 2007 och nigot
hégre 16neskningstakt vintas bidra till stigande
inflation p3 sikt. Utvecklingen pd arbetsmarkna-
den bedoms ge hégre inflation 2008. Inflationen
hills dock tllbaka av liga importpriser. Sam-
mantaget bidrar den stigande inflationen till att
Riksbanken bedéms fortsitta hoja styrrintan
mot en neutral niv.

Trots dtstramningen ir bedémningen att den
svenska styrrintan kommer att ligga under styr-
rintan 1 euroomradet under 2006 pd grund av det
ligre svenska inflationstrycket. Riksbanken be-
doms héja rintan vid ytterligare tvd tillfillen
2006. Under 2007 fortsitter dtstramningen mot
bakgrund av en stark ekonomisk utveckling.
Prognosen fér reporintan ir 2,50 % i december
2006 och 3,50 % 1 december 2007.

Kronan starks

Ar 2005 var ett svagt &r for kronan som forsva-
gades mot samtliga stérre valutor. En betydande
del av kronférsvagningen kan forklaras av det
liga rinteliget i Sverige jimfért med flertalet
andra linder. Férvintningar om den framtida
penningpolitiken har en betydande effekt pd
vixelkursen, vilket visade sig tydligt 1 samband
med att Riksbanken signalerade kommande
rintehdjningar 1 november. Den férvintade
rinteskillnaden mot omvirlden minskade, vilket
fick kronan att stirkas. Inflationen i Sverige be-
déms bli fortsatt 18g och dirfér bedéms Riks-
banken héja styrrintan i nigot lingsammare
takt. Férvintningarna om en lingsammare takt i
rintehdjningarna bidrog till att kronan 4ter for-
svagades.
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De underliggande faktorer som paverkar kro-
nan ser fortsatt starka ut, och en kronférstirk-
ning férvintas framéver mot bakgrund av ett
betydande bytesbalanséverskott och en stark
tillvixt jimfort med omvirlden. Eftersom det
som hallit tillbaka en kronférstirkning under
2005 frimst var det l8ga rinteliget, kan kronan
forvintas borja stirkas andra halviret 2006 nir
Riksbanken fortsitter att héja styrrintan. Pro-
gnosen for den handelsviktade vixelkursen,
TCW-index, ir 126 1 december 2006 och 123 i
december 2007. Kronférstirkningen vintas fort-
sitta dren direfter.

Diagram 2.6 TCW-index
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Kalla: Reuters.

Stockholmsbdrsen har fortsatt att stiga

Den goda borsutvecklingen har fortsatt under
vintern. Den senaste tidens uppging pd Stock-
holmsbérsen har varit bred och omfattat samt-
liga branscher. Stockholmsbérsen har nu stigit i
drygt tre &r. Flera faktorer ligger bakom den po-
sitiva utvecklingen. Foretagens vinster har dver-
triffat férvintningarna, vinstprognoserna har re-
viderats upp, och den férvintade avkastningen
pa alternativa tillgingar ir l3g.

Under fjirde kvartalet 2005 hade verkstads-
bolagen den starkaste vinstutvecklingen titt
f6ljd av dagligvaruhandel och hilsosektorn. Den
enda sektor som noterar férsimrade vinster ir
telekomtjinster som bestdr av mobiloperats-
rerna Telia och Tele2. Vinsttillvixten f6r bolagen
pa Stockholmsbérsen vintas bli strax éver 10 % i
&r och cirka 10 % idven 2007 och 2008. Generellt
kan sigas att den avmattning 1 vinsttillvixten
som férvintas framéver indikerar att en period
med svagare investeringstillvixt dr att vinta. I
ovrigt dr foretagen generellt sett positiva 1 sina
uttalanden och vintar sig att férsiljningen ska



fortsitta att 6ka framéver, om in i nigot ling-
sammare takt.

Forutsattningar for svensk ekonomi

Utvecklingen pd de finansiella marknaderna far
effekt pd den svenska ekonomin genom att hus-
hdllens och féretagens agerande paverkas av bl.a.
rintenivdn och vixelkursen. Stigande tillgdngs-
priser, tex. pd aktier och bostider, péverkar
ocks3 hushéllens konsumtion.

Bedémningen ir att de finansiella forhllan-
dena stramas 4t ndgot, men de kommer ind3 att
vara relativt expansiva under 2006 och 2007. Re-
alrintorna ir l3ga. Forsvagningen av den han-
delsvigda kronkursen har varit stérre realt in
nominellt de senaste dren, vilket beror pd att Sve-
rige har haft en ligre inflation in omvirlden. Hi-
storiskt sett ir 6kningen i féretagens och hus-
hillens uppldning hog, penningmingden vixer
snabbt, realrintorna ir liga och vixelkursen svag.
Detta ir till viss del ett resultat av den expansiva
penningpolitiken och bidrar till en stark efterfra-
geutveckling.

Tabell 2.1 Rante- och valutakursantaganden

Vérde vid respektive ars slut

2005 2006 2007 2008
Repordnta 1,50 2,50 3,50 4,00
6-manadersranta 1,93 3,00 3,60 4,00
5-arsranta 3,16 3,65 3,90 4,15
10-&rsrénta 3,38 4,00 4,20 4,35
10-4rsdiff. SEK-DEM 0,02 0,00 0,05 0,05
6 mén. EURIBOR 2,60 3,25 3,60 3,80
TCW-index 131 126 123 121
EUR/SEK 9,44 9,10 9,00 8,90
USD/SEK 7,95 7,11 6,67 6,59
EUR/USD 1,19 1,27 1,35 1,35

Kallor: Riksbanken, Reuters och Finansdepartementet.
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3 Svensk efterfragan och produktion

Den exportledda 3terhimtning som pdbérjades
2003 har successivt breddats. Under 2004
bérjade industriproduktionen vixa i en hog takt,
vilket resulterade i att kapacitetsutnyttjandet
steg snabbt. Det héga kapacitetsutnyttjandet,
goda framtidsutsikter och liga rintor bidrog till
att tillverkningsindustrins investeringar tog fart i
slutet av 2004. Aven bostadsinvesteringarna
vixte snabbt under 2004.

Den globala inbromsning som intriffade kring
drsskiftet 2004/2005 ledde till en dimpning 1
exporttillvixten och en férhillandevis svag BNP-
tillvixt det forsta kvartalet 2005 (se diagram 3.1).
Inbromsningen var dock tillfillig och det andra
kvartalet fick exporttillvixten ny fart. Samtidigt
fortsatte konjunkturen att breddas i och med att
hushillens konsumtion bérjade vixa snabbare,
padriven av en stark formogenhetsstillning,
okande reala inkomster, l8ga rintor och en
forbittring pad arbetsmarknaden. Den offentliga
konsumtionen 6kade ocksd starkt under stdrre
delen av 2005 efter att ha stagnerat ett par ir till
foljd av den konsolidering av de kommunala
finanserna som skett. Sammantaget uppgick

BNP-tillvixten till 2,7 % 2005.

Procentuell volymféréndring jamfért med motsvarande kvartal

féregdende ar

94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

Kalla: Statistiska centralbyran.
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Indikatorerna tyder pa en stark inledning av 2006

Ett flertal indikatorer tyder pd en hég BNP-
tillvixt framover. Konjunkturinstitutets (KI:s)
indikator fér hushdllens fortroende ligger pd
nivier som inte har observerats sedan 2000 (se
diagram 3.2). Aven foretagen har en ljus bild av
hur ekonomin kommer att utvecklas den
nirmaste tiden. KI:s barometer tyder pd en god
produktionstillvixt inom bland annat tillverk-
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byggsektorn, handeln och

ningsindustrin,
tjdnstendringarna.

Diagram 3.2 Hushéllens sammanvigda fortroendeindikator
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Hog BNP-tillvaxt under prognosperioden

Savil finans- som penningpolitiken har en stimu-
lerande inverkan pi efterfrigan 1 ar. Nista &r
avtar den finanspolitiska stimulansen samtidigt
som penningpolitiken bedéms bli mindre expan-
siv. Den tydliga &terhimtning som syntes pd
arbetsmarknaden under andra halviret 2005
fortsitter 2006 och 2007, vilket bidrar till att
hushéllens disponibla inkomster 6kar 1 god takt.
Hushillens konsumtion bedéms 6ka med 1
genomsnitt 3,2 % per &r under perioden 2006—
2008. Trots den snabba tillvixten i1 hushéllens
konsumtion under prognosperioden ir utveck-
lingen svagare in under konjunkturuppgingen
1998-2000, di hushillens konsumtionsutgifter 1
genomsnitt vixte med 3,9 % per 4r. Skillnaden
mellan perioderna kan delvis férklaras av en
lingsammare férvintad sysselsittningsdkning nu
in under perioden 1998-2000.

Fortsatt stark global efterfrigetillvixt och en
god konkurrenskraft inom industrin gor att
exporten bedéms oka med 8,2 % 1 dr. Under
2007 och 2008 férvintas exporten successivt
vixa ndgot lingsammare i takt med att den
globala efterfrigetillvixten mattas och kronan
stirks.

Den starka tillvixten 1 hushdllens konsumtion
och 1 exporten framéver bidrar dven wll att
investeringarna fortsitter att vixa 1 god takt,
motsvarande i genomsnitt 4,5 % per &r under
perioden 2006-2008. Det hoga kapacitets-
utnyttjandet i industrin bidrar till att behovet av
maskininvesteringar  blir fortsatt hogt de
nirmaste dren. En fortsatt stark efterfrigan pd
bostider bidrar tll att bostadsinvesteringarna



ligger pd en hogre nivd under prognosperioden
in de legat pi de senaste 13 &ren. Okande
problem med att rekrytera arbetskraft i delar av
byggsektorn riskerar dock att dimpa bostads-
investeringarnas utveckling under 2007.

Tillvixten 1 offentlig konsumtion uppgick till
1,1 % 2005. Den férhillandevis starka utveck-
lingen berodde 1 hég grad pa att den kommunala
konsumtionen utvecklades starkt efter ett par
svaga dr. Under perioden 2006-2008 férvintas
den offentliga konsumtionen vixa med i genom-
snitt 1,0 % per 4r.

Importen 6kade med 7,4 % 2005, vilket delvis
var en f6ljd av en stark utveckling av den
inhemska efterfrigan. D3 bide exporten och den
inhemska efterfrigan vintas 6ka 1 god takt under
prognosperioden kommer importen att fortsitta
att utvecklas starkt. Till detta kommer att
importinnehllet i sivil exporten som hushillens
konsumtion kan vintas 6ka framéver som en
foljd av den starkare kronan och en 6kad inter-
nationalisering av  produktionen. Importen
bedéms oka med i genomsnitt 7,3 % per ar
under perioden 2006-2008, vilket 4r en snabbare
okningstakt dn vad som férvintas f6r exporten.

Tabell 3.1 Forsdrjningsbalans

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 | 2005 2006 2007 2008

1284 2,4 34 3,2 3,0

Hushallens konsumtion

Offentlig konsumtion 730 1,1 1,8 1,0 0,3
Statlig 203 | -0,3 9 -03 -20
Kommunal 527 1,6 1,8 1,5 1,2

Fasta bruttoinvesteringar 454 8,3 5,6 40 40

Lagerinvesteringar! 0 -0,2 0,0 0,1 0,0

Export 1299 6,4 8,2 6,7 6,3

Import 1094 7,4 8,6 6,9 6,3
BNP 2673 2,1 3,6 3,0 28

! Forandring uttryckt i av procent av BNP faregaende &r.

2 Den Kalenderkorrigerade BNP-tillvéxten uppskattas till 3,9 % 2006 och 3,1 %
2007. Att den faktiska BNP-tillvaxten &r lagre &n den kalenderkorrigerade beror
pé att antalet vardagar minskar fran ar till &r 2005-2007.

Sammanfattningsvis bedéms BNDP-tillvixten
uppga till 3,6 % 2006 och 3,0 % 2007 (se tabell
3.1). D4 antalet arbetsdagar minskar frin &r till ar
2005-2007 uppgdr den s.k. kalenderkorrigerade
tillvixten 2006 till 3,9 % och 2007 till 3,1 %. Foér
2008 gors ingen konjunkturbedémning utan en
kalkyl baserad p& potentiell ullvixt och pd
resursutnyttjandet 1 ekonomin. BNP beriknas
d& 6ka med 2,8 %. For perioden 2006-2008 blir
bidraget till BNP-tillvixten frn exporten nigot
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storre dn bidraget frdn den inhemska efterfrigan.
(se diagram 3.3).

Diagram 3.3 Bidrag till BNP-tillvaxt
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Fortsatt stora dverskott i bytesbalansen

Bytesforhillandet, dvs. exportpriserna 1 for-
hillande till importpriserna, har foérsimrats de
senaste 10 dren (se diagram 3.4). Den starka
svenska produktivitetstillvixten och de kraftiga
prisfallen pd teleprodukter, som svarar fér en
jimforelsevis stor andel av svensk export, ir
nigra forklaringar till denna utveckling. Frin
2007 vintas dock bytesférhillandet forbittras
ndgot, vilket frimst beror pd ett férvintat fall i
oljepriserna. Dessutom vintas kronforstirk-
ningen fi ett stérre genomslag pd importpriserna
in pa exportpriserna.

Diagram 3.4 Bytesbalans och bytesférhallande

Procent av BNP Index 2004=100
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Kallor: Riksbanken, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bytesbalansoverskottet uppgick 2005 tll 142
miljarder kronor, vilket motsvarar 6,1 % av
BNP. Trots att importen vintas vixa snabbare
in exporten under prognosperioden bidrar
utrikeshandeln till ett okande bytesbalans-
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dverskott eftersom exportvolymen ir si pass
mycket storre in importvolymen.

Riskbild

Riskbilden fér den svenska ekonomin bedéms 1
huvudsak vara balanserad. A ena sidan finns en
sannolikhet att hushéllens konsumtion utvecklas
1 en snabbare takt 4n prognostiserat under 2006
och 2007. En sidan utveckling skulle vara 1 linje
med konjunkturuppgingen i slutet av 1990-talet
och skulle d& dven féra med sig en dnnu starkare
sysselsittningstillvixt och pd sikt en hogre
inflation. A andra sidan kan globala risker
kopplade till de globala finansiella obalanserna,
hoga fastighetspriser och hogre oljepriser dimpa
den internationella konjunkturen och dirmed
paverka den inhemska konjunkturen.

3.1 Export

Exportokningen dampades tillfalligt i borjan
av 2005

I fjol vixte Sveriges totala export med 6,4 %,
vilket var en svagare 6kning in 2004 di exporten
vixte med hela 10,8 %. Bide varu- och tjinste-
exporten vixte ldngsammare in 2004. Storst var
inbromsningen for varuexporten. Avmattningen
skedde under bérjan av dret. Senare under &ret
var exporttillvixten, jimfért med motsvarande
kvartal ett &r tidigare, hogre.

En god global tillvixt och ¢kad internationell
handel framéver vintas leda till en hog svensk
exporttillvixt under perioden 2006-2008.
Exporten bedéms vixa med 8,2% 2006 och
6,7 % 2007. Ar 2008 bedéms exporten viixa med
6,3 %.

Tabell 3.2 Export av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 2005 2006 2007 2008
Varuexport 972 45 7,5 6,6 -
Bearbetade varor! 811 4,2 7,6 6,8 -
Tjansteexport 327 12,2 10,5 7,0 -
Total export 1299 6,4 8,2 6,7 6,3
Exportpris - 3,3 1,7 -1,0 0,0

"Varugrupper enligt SNI.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Goda férutsattningar for svensk export 2006-2008

Svensk exporttillvixt beror i hég grad pd hur
efterfrigan utvecklas i de linder som Sverige
exporterar till. Svensk export har historiskt 6t
virldsmarknadstillvixten (VMT) vil (se diagram
3.5).

Diagram 3.5 Varldsmarknadstillvaxt (VMT) och svensk
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Kllor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

En fortsatt hég virldsmarknadstillvixt forutses
under prognosiren, vilket talar f6r att den starka
okningen av exporten under andra halvéret 1 fjol
fortsitter dven framover. Orsaken till den hoga
virldsmarknadstillvixten idr framfér allt de gynn-
samma utsikterna 1 euroomradet och Norden (se
dven avsnitt 1.4).

En viktig férutsittning f6r att exportindustrin
ska kunna 6ka sin férsiljning ir att konkurrens-
kraften ir god. Ett mitt pd konkurrenskraften i
industrin dr den relativa enhetsarbetskostnaden
(se diagram 3.6). Industrins relativa enhets-
arbetskostnad i nationell valuta! ckade kraftigt
under 1980-talet. Sedan borjan av 1990-talet har
den relativa enhetsarbetskostnaden i nationell
valuta dock successivt sjunkit. Detta beror
frimst pd den hoga produktivitetstillvixten i
Sverige 1 forhdllande till konkurrentlinderna.
Den relativa enhetsarbetskostnaden i1 gemensam
valuta? har fallit mer. Orsaken ir kronans
successiva forsvagning sedan bérjan av 1980-
talet.

1 Med relativ enhetsarbetskostnad i nationell valuta menas arbets-
kostnaden for att producera en enhet av en vara i Sverige i forhéllande till
konkurrentlinderna, utan hinsyn tagen till vixelkursférindringar.

2 Med relativ enhetsarbetskostnad i gemensam valuta menas arbets-
kostnaden fér att producera en enhet av en vara i Sverige i forhdllande till
konkurrentlinderna, d& hinsyn tagits till vixelkursférindringar.



Diagram 3.6 Industrins enhetsarbetskostnad i Sverige
relativt 11 OECD-lander
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Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

Ett annat mitt pd konkurrenskraften ges av KI:s
barometer dir konkurrensliget mits 1 form av
nettotal mellan andelen foretag som uppgett att
konkurrenssituationen har forbittrats respektive
forsimrats. Dessa nettotal for konkurrens-
situationen i1 den svenska industrin har varit
positiva sedan andra kvartalet 2005. Allra bist
upplevs liget vara pd marknaderna utanfér EU,
dir nettotalet steg kraftigt mot slutet av forra
aret.

Hoga exportprisokningar 2005

Efter flera &r av fallande varuexportpriser steg
dessa relativt kraftigt under 2005. Priserna pd
rivaror, framfor allt petroleumprodukter, kade
betydligt mer dn priserna pd bearbetade varor.
Priserna pd petroleumprodukter 6kade forra dret
med hela 26,5%. Aven priserna pi ovriga
rivaror, sisom aluminium och koppar, ¢kade
kraftigt.

Det goda konkurrensliget gor att foretagen
trots den vintade kronférstirkningen bedéms
kunna fortsitta att héja exportpriserna 2006
dven om Okningarna blir betydligt mindre in
2005. T KI:s barometer indikerar féretagen 1
tillverkningsindustrin dven att de foérvintar sig
att de kan héja exportpriserna under 2006. Den
forvintade apprecieringen av kronan innebir
dock att utrymmet f6ér prisékningar minskar.
Tillsammans med bland annat fallande petro-
leumpriser leder detta till att exportpriserna
sjunker 2007. Sammantaget beddéms export-
priserna 6ka med 1,7 % 2006 medan de 2007
vintas falla med 1,0 %. Ar 2008 vintas export-
priserna vara oférindrade.
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Stark varuexport framéver

Svensk varuexport gir framfér alle till EU-
linderna. Viktigast ir eurolinderna som tar emot
omkring 40 % av den svenska exporten. Andra
viktiga exportregioner ir Norden och Nordame-
rika.

Frén mitten av 2004 mattades den globala
industrikonjunkturen, vilket ledde till att svensk
varuexport under bérjan av 2005 vixte relativt
lingsamt. Senare under &ret tog den globala
industrikonjunkturen &ter fart och dirmed
okade idven efterfrigan pd svenska varor.
Utvecklingen av  varuexporten var dirfor
sammantaget god under stérre delen av 2005 och
3rstillvixten uppgick till 4,5 %. Det var framfér
allt exporten av teleprodukter som vixte kraftigt
dven om exporten av andra viktiga varugrupper
sdsom maskiner och vigfordon ocksd okade.
Bland rdvarorna vixte exporten av skogsvaror,
dirtill okade dven exporten av oljeprodukter
kraftigt.

En vintat god virldsmarknadstillvixt och ett
gynnsamt konkurrenslige framéver bedéms leda
till att den starka utvecklingen under andra
halvdret 1 fjol fortsitter under 2006 (se tabell
3.2). Detta bekriftas dven av kvartalsbarometern
frdn KI som indikerar en stark export-
orderingdng framdver. Sammantaget vintas
varuexporten vixa med 7,5 % 2006. Ar 2007
forutses varuexporten vixa nigot lingsammare i
och med att den globala konjunkturtillvixten
bedéms mattas ndgot och kronan vintas
appreciera. Varuexporten forutses 2007 vixa
med 6,6 %.

Exporten av tjanster dkar starkt

Det snabbast vixande segmentet i virldshandeln
ir handeln med tjinster. I ett internationellt
perspektiv vixer svensk tjinsteexport starkt.

Tjinsteexporten frin Sverige mattades nigot
under férsta kvartalet 2005 for att direfter ta
fart. Totalt sett 6kade tjinsteexporten ind3
starkt under f6rra dret och tillvixten uppgick till
hela 12,2 % (se tabell 3.2).

Nistan 60 % av tjinsteexporten utgdrs av
export av Ovriga tjdnster, dvs. konsulttjinster,
licenser, patent och banktjinster. I 6vriga
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yinster ingdr dven s3 kallad merchanting’.
Merchanting bidrog med hela 0,3 procent-
enheter till BNP-tillvixten 2005. Exporten av
dvriga tjinster foljer i stor utstrickning varu-
exportens utveckling. D3 varuexporten bedéms
utvecklas starkt framdver vintas exporten av
ovriga tjinster fortsitta att vixa och ge det
storsta bidraget till 6kningen av tjinsteexporten.

Utlindska besokares utgifter 1 Sverige riknas
till tjinsteexporten. De senaste dren har resandet
till Sverige utvecklats starkt och 2005 &kade
denna del av tjinsteexporten med nistan en
femtedel. Som en f6ljd av en ljus konjunkturbild
1 omvirlden vintas resandet till Sverige, trots den
vintade kronforstirkningena, utvecklas starkt
dven framdover.

Omkring en fjirdedel av tjinsteexporten
utgdrs av export av transporttjinster. Det kan
handla om frakt av svenska varor frin den
svenska grinsen till utlindska kunder, frakt
utford av svenska rederier mellan utlindska
hamnar eller persontransporter. Exporten av
transporttjinster foljer sdledes den inter-
nationella handeln och vintas dirfér 6ka
framover.

Tjinsteexportens andel av exporten frin
Sverige har 6kat de senaste dren och svarade
2005 for en fjirdedel av den totala exporten.
Detta ir en utveckling som bedéms fortsitta och
tjinsteexporten vintas dirfor 6ka snabbare in
varuexporten. Sammantaget vintas den totala
exporten av tjinster 6ka med 10,5 % 2006 och
7,0 % 2007.

3.2 Investeringar

2005 ett starkt ar for investeringarna

De fasta bruttoinvesteringarna har sedan 2003
okat 1 allt snabbare takt (se diagram 3.7) och den
goda investeringskonjunkturen har spridit sig till
en allt storre del av ekonomin. Investeringarna
okade 1 genomsnitt med 8,3 % 2005 och de flesta
delbranscher inom niringslivet uppvisade posi-
tiva tillvixttal.

3 Med merchanting avses den handelsmarginal som uppstir nir svenska
moderbolag skéter fakturering av férsiljning frin utlindska dotterbolag
till ett tredjeland.
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Diagram 3.7 Investeringar
Arlig procentuell féréndring
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Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Investeringsuppgangen fortsatter

Investeringsuppgingen vintas fortsitta under
prognosperioden, men 1 nigot lingsammare takt.
Ett fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande och
gynnsamma finansiella forutsittningar i foreta-
gen driver pi investeringstillvixten. Aven bo-
stadsinvesteringarna fortsitter att vixa starkt.
Sammantaget beriknas de totala investeringarna 1
den svenska ekonomin 6ka med 5,6 % 1 ir och
med 4,0 % 2007 och 2008. Investeringarna som
andel av BNP forutses uppgd till 17,3 % mot
slutet av 2008 (se diagram 3.8).

Diagram 3.8 Investeringarnas andel av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Fortsatt stark utveckling for varuproducenterna

Varuproducenternas investeringar, i synnerhet
industrins maskininvesteringar, var under 2005
den enskilt storsta drivkraften i investeringsupp-
gingen. Den exportuppging som inleddes 2003
resulterade 1 ett stigande kapacitetsutnyttjande,
vilket skapade ett behov av 6kade investeringar.



Trots hoga investeringsnivier under 2005 ligger
kapacitetsutnyttjandet kvar pa en historiskt hog
nivd (se diagram 3.9). Orderingdngen till indu-
strin ir fortsatt hég och under 2006 vintas bide
den inhemska och den utlindska efterfrigan ta
fornyad fart (se bla. avsnitt 1 och avsnitt 3.1). I
kombination med en god l6nsamhet i féretagen
och relativt 13ga rintor talar detta f6r en fortsatt
okning av investeringarna.

Diagram 3.9 Kapacitetsutnyttjandet i industrin
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Kalla: Statistiska centralbyran.

SCB:s investeringsenkit tyder ocksa pd att inve-
steringsuppgingen i industrin fortsitter under
2006. Enkiten visar att det dr de tungt vigande
maskininvesteringarna som fortsitter att vixa,
medan bygginvesteringarna ligger kvar pé 1 stort
sett samma nivd som under 2005. I den bransch-
visa uppdelningen ir det inom gruppen gruvor
och mineralbrott som investeringarna vintas
vixa mest. Till exempel investerar LKAB &ver 10
miljarder kronor i tv nya pelletsverk i Norr-
botten. Aven féretag inom grupperna metallverk
och metallvaruindustri, textilvarutillverkning
samt transportmedelsindustri férvintas 6ka sina
investeringar kraftigt 1 dr. I takt med att indu-
strins kapacitet byggs ut och efterfrigetillvixten
avtar vintas investeringstillvixten inom industrin
dimpas under 2007.

Investeringarna i energisektorn har utvecklats
starkt under 2005 och vintas fortsitta vixa kraf-
tigt under prognosperioden. Bland annat gor
Vattenfall stora investeringar 1 elnit samt inom
el- och virmeproduktion. Foretaget planerar att
investera ca 40 miljarder kronor i Sverige de
kommande &ren, bla. i vindkraftsanliggningar.

Optimismen inom byggindustrin ir stérre dn
pa linge. KI:s barometer visar pd en hog order-
ingdng samt hoga férvintningar pd byggmarkna-
den pd ett &rs sikt. Antalet pdborjade nybyggna-

PROP. 2005/06:100 BILAGA 1

tioner av ligenheter bedéms vixa framéver, och
dven byggandet inom niringslivet och offentliga
myndigheter vintas dka. SCB:s investeringsen-
kit indikerar dock att byggindustrins egna och
ovanligt stora investeringar under 2005 delvis var
av tillfillig karaktir. Trots den goda konjunktu-
ren forutses dirfor byggindustrins egna invester-
ingar minska under 2006.

Sammanfattningsvis beriknas varuproducen-
ternas investeringar 6ka med 5,9 % 1 dr och med
3,7 % 2007.

Tabell 3.3 Investeringar

Procentuell volymféréndring

2005 2006 2007 2008

Naringslivet! 8,6 51 3,6 -
Varuproducenter 14,4 59 3,7 -
Tjansteproducenter* 45 45 3,5 -
Bostader 16,9 9,2 58 -
Offentliga myndigheter -0,5 3,9 3,9 -
Stat -6,0 51 5,0 -
Kommuner 6,1 2,7 2,7 -
Totalt 8,3 5,6 4,0 4,0

'Exklusive bostader.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

God utveckling for tjansteproducenterna

Investeringarna inom tjinstesektorn fortsatte att
oka férra dret. Det var framfor allt foretag inom
hushéllstjinsteverksamhet och finansiell verk-
samhet som okade sina investeringar, medan {6-
retag inom post- och telekommunikationer drog
ner pa investeringarna.

Handelns investeringar 6kade ndgot férra
dret. Den f6rvintade starka konsumtionsutveck-
lingen vintas bidra till att handelns investeringar
okar under prognosperioden, bl.a. genom nyeta-
blering av varuhus. Aven investeringarna inom
hushillstjinsteverksamhet forutses vixa i god
takt.

Den starka investeringstillvixten inom finan-
siell verksamhet under 2005 bedéms hélla i sig i
&r, inte minst till f6]jd av den goda vinstutveck-
lingen inom banksektorn.

Investeringarna inom féretagstjinsteverksam-
het, dir bla. datakonsulter ingdr, utvecklades i
god takt under 2005. Denna utveckling vintas
fortsitta, bla. pd grund av den goda konjunktu-
ren och ett 6kat behov av att férnya de IT-
l6sningar som installerades infér millennieskif-
tet.
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Efter tre &rs nedging i investeringarna inom
fastighetsforvaltning (exklusive bostider) ckade
investeringarna Aterigen under 2005. Vakansta-
len, som l3g pd en hog nivd under 2003-2005, har
nu bérjat vinda nedit. Nybyggandet av kon-
torslokaler har tagit fart och under 2006-2007
vintas flera storre kontorsprojekt firdigstillas.
Dirmed bedéms investeringarna inom denna
bransch 6ka ndgot under de kommande 4ren.

Investeringarna inom post- och telekommu-
nikationer minskade under 2005, bl.a. till f&ljd av
en lingsammare utbyggnad av 3G-nitet. Tack-
ningsgraden ir nu drygt 90 %. Utbyggnaden be-
doms dven framover ske 1 ett lugnare tempo, bl.a.
pa grund av fortsatta svirigheter att i bygglov
samt sinkta krav pd signalstyrkan frin basstatio-
nerna. Kravsinkningen innebir att operatdrerna
kan minska antalet basstationer for den 3terst3-
ende utbyggnaden med ca 25 %.

Sammantaget innebir detta att tjinsteprodu-
centernas investeringar vintas 6ka med 4,5 % 1 ar
och med 3,5 % nista ir.

Offentliga investeringar tar ny fart

Under 2005 stirktes kommunernas finanser och
deras investeringar 6kade i god takt. Aven i r
bedéms kommunernas goda finansiella situation
skapa utrymme foér okade investeringar. Staten
minskade diremot sina investeringar under 2005,
sirskilt investeringarna 1 byggnader och anligg-
ningar. Till {6ljd av Banverkets och Vigverkets
infrastruktursatsningar forutses investeringarna
dock 6ka bade 1 &r och nista ar.

Sammantaget beriknas de offentliga myndig-
heternas investeringar 6ka med 3,9 % bade 2006
och 2007.

Bostadsinvesteringarna utvecklas starkt

Byggkonjunkturen har utvecklats mycket starkt
de senaste aren, sirskilt till foljd av en markant
okning 1 byggandet av bostider. Enligt pre-
liminira uppgifter pdboérjades byggandet av drygt
31000 ligenheter forra dret, vilket motsvarar en
okning med 14 % jimfort med 2004. Sett i ett
lingre perspektiv har 6kningarna de senaste dren
skett frdn 13ga nivder, vilket hinger samman med
det stora fallet i bostadsbyggandet i1 bérjan av
1990-talet (se diagram 3.10).
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Diagram 3.10 Pabodrjade nybyggnationer av bostdder
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Kllor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

Den starka utvecklingen inom bostadsbyggandet
vintas fortsitta framover. Enligt KI:s konjunk-
turbarometer befinner sig nu indikatorerna for
sdvil byggande som orderingdng inom byggin-
dustrin pd samma nivder som 1 slutet av 1980-
talet. Detta giller dven den sammanfattande
konfidensindikatorn fér byggindustrin. Utsik-
terna pd ett drs sikt ir mer optimistiska in pd
flera &r och nirmare 60 % av foretagen riknar
med att byggandet kommer att cka.

En indikator pd utvecklingen inom bostads-
byggandet framéver ir antalet beviljade bygglov.
Under andra halvéret 2005 beviljades bygglov till
motsvarande 15 000 ligenheter, vilket ir en 6k-
ning med 12 % jimfért med andra halviret 2004.

Den starka byggkonjunkturen har inneburit
en 6kad efterfrigan pd arbetskraft, och 66 % av
foretagen inom bostadsbyggandet upplever en
brist pd arbetskraft. P4 kort sikt bedoms detta
inte himma tillvixten i bostadsbyggandet 1 ni-
gon storre grad, men pd lingre sikt 6kar risken
for en dimpad tillvixt. En annan riskfaktor ir
bristen pd mark 1 attraktiva ligen.

Nybyggnationerna beriknas fortsitta 6ka un-
der 2006, bl.a. till foljd av ett fortsatt lagt rinte-
lige. En annan stimulerande faktor ir den bo-
stadsbrist som rider, sirskilt i befolkningstita
omriden. Enligt preliminira uppgifter frin Bo-
verkets bostadsmarknadsenkit fér 2006 uppger
41 % av landets kommuner att det rider bo-
stadsbrist inom deras kommun jimfért med
11 % 1999. Under 2005 var den totala nettoin-
flyttningen till dessa kommuner drygt 25000
personer, och den samlade befolkningsékningen
1 kommunerna var ca 40 000 personer. Flertalet
av kommunerna som uppger att de har bostads-
brist finns i lin dir arbetslésheten ir ligre in
riksgenomsnittet. Den hoga efterfrigan pd bo-



stider reflekteras dven i 6kande huspriser. Under
2005 6kade till exempel priserna pd smahus med
drygt 10 %. Sammantaget bedéms antalet p3-
bérjade nybyggnationer uppg? till drygt 33 000
ligenheter per ar 2006 och 2007.

Ombyggnadsinvesteringarna dkade i god takt
under 2005, vilket delvis kan férklaras av det
tillfilliga ROT-avdraget. Ett starkt underlig-
gande behov av ombyggnationer innebir dock
att uppgangen vintas hilla i sig under de kom-
mande iren. Miljonprogrammet, som utgdr nira
en fjirdedel av det svenska bostadsbestdndet, har
uppndtt en dlder dd bostider vanligtvis miste ge-
nomgd omfattande underhdllsinvesteringar. En-
ligt berikningar frin Boverket kommer ca
65000 ligenheter per &r att behéva genomgi
stambyten eller andra stora underhillsinsatser
under den nirmaste femtondrsperioden jimfort
med drygt 20 000 ligenheter per dr i borjan av
2000-talet.

Sammanfattningsvis medfér de 6kade ny- och
ombyggnationerna att de totala bostadsinve-
steringarna 1 nationalrikenskapstermer beriknas
6ka med 9,2 % 14r och 5,8 % nista ir.

3.3 Lagerinvesteringar
Kraftig minskning av lagerinvesteringarna 2005

De totala lagerinvesteringarna minskade kraftigt
2005 och drog ned BNP-tillvixten med 0,2 pro-
centenheter. Det var frimst ett stort uttag frin
industrins lager som limnade ett negativt bidrag
till BNP-tillvixten. Detta var ett resultat av den
starka utlindska efterfrigan samt en relativt svag
produktionstillvixt inom industrin. Aven
skogslagren drog ned BNP-tillvixten, som en
foljd av den svdra stormen i januari 2005. Han-
deln 6kade diremot sina lager 1 god takt under
2005.

Olika lagerférlopp i handeln och industrin

Aven om handeln 6kade sina lager under 2005,
bérjar féretagen nu mirka den 6kade efterfrigan
och lagren bedéms vara nigot tillbakapressade.
Enligt KI:s konjunkturbarometer ligger netto-
talet for lageromdémet under sitt historiska ge-
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nomsnitt.* Detta giller sirskilt for sillanskops-
varuhandeln, partihandeln exklusive motorfor-
don och livsmedelshandeln. For att tillmotesgd
den allt starkare efterfrigan frin hushillen be-
déms handeln som helhet dirfér fortsitta upp-
byggnaden av lagren under 2006. Under 2007
forutses hushillens konsumtion mattas ndgot,
men utvecklas fortfarande férhillandevis starkt.
Foretagen inom handeln vintas méta den dim-
pade efterfrigan med en minskad uppbyggnad av
lagren. Handeln som helhet beriknas dirmed ge
ett positivt bidrag till BNP-tillvixten i ir, men
ett negativt bidrag under 2007.

Industrins kapacitetsutnyttjande ligger pd en
fortsatt hog nivd trots kraftig investeringstill-
vixt. Den starka efterfrigan frin framfor allt ex-
portmarknaderna bedéms innebira att industrin
for tredje dret i rad fir gora stora uttag frin lag-
ren under 2006. Under 2007 avtar efterfrigan i
styrka och féretagen vintas anvinda den fri-
gjorda kapaciteten till att dteruppbygga lagren.
Dirmed beriknas industrin som helhet ge ett
negativt bidrag till BNP-tillvixten under 2006,
men ett positivt bidrag under 2007.

Det negativa lagerbidraget frin industrin och
det positiva lagerbidraget frin handeln innebir
att lagerinvesteringarna sammantaget bedéms ge
ett tillvixtneutralt bidrag till BNP-tillvixten un-
der 2006. Under 2007 kommer industrins 3ter-
uppbyggnad av lagren vara dominerande och
medféra ett positivt bidrag till BNP-tillvixten pa
0,1 procentenheter. Lagerinvesteringarna antas
ge ett tillvixtneutralt bidrag till BNP-tillvixten
under 2008.

34 Hushallens konsumtionsutgifter
Konsumtionen tog fart under 2005

Under perioden 2002-2004 6kade hushallens
konsumtionsutgifter med mattliga 1,5-1,8 % per
3r, trots att disponibelinkomsterna steg i god
takt och hushéllens reala och finansiella f6rmd-
genhet dkade kraftigt i virde. Den svaga utveck-
lingen pd arbetsmarknaden under denna period
kan ha medfért en okad forsiktighet hos hus-

# Nettotalet utgdrs av skillnaden mellan andelen féretag som uppger att
lagren ir fér stora respektive fér sma.
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hillen, som dirmed valde att spara en stérre an-
del av inkomsten.

I fjol 6kade hushillens konsumtionsutgifter
med 2,4 % enligt nationalrikenskaperna. Den
nigot starkare konsumtionsékningen jimfort
med de nirmast foregiende &ren forklaras
framfor allt av en ljusare situation pd arbets-
marknaden, férutom fortsatta disponibelin-
komstokningar och stigande tillgdngspriser.

Efter en férvinansvirt svag konsumtionstill-
vixt under férsta kvartalet 2005 6kade konsum-
tionen starkare under resten av dret. Konsum-
tionen av varor okade med drygt 4 %, sirskilt
konsumtionen av sillanképsvaror utvecklades
starkt. Konsumtionen av tjinster, som utvecklats
svagt under flera 8r, tog fart under férra dret (se
diagram 3.11).

Diagram 3.11 Hushallens konsumtion av varor och tjinster
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Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Goda forutsattningar for fortsatt stark konsumtion

En dimpad l6neutveckling och en svag kning 1
antalet arbetade timmar medférde att hushillens
reala disponibla inkomster ¢kade med endast
1,8 % 2005, trots att inkomstskatten sinktes.
Hushéllens kapitalvinster och dirmed kapital-
skatter beriknas ha okat vilket bidrog negativt
till hushallens disponibla inkomster (se férdjup-
ningsrutan Skatteprognoser i avsnitt 5).

Savil antalet arbetade timmar som timlénerna
forvintas oka snabbare 1 4r. Detta gor att 16ne-
summan vintas 6ka realt med 3,5 % 1 ir och
3,3 % nista ar. Sinkta rintor och storre aktieut-
delningar bidrar positivt till den disponibla in-
komsten i &r, liksom héjda offentliga transfere-
ringar samt sinkta inkomstskatter. Hushallens
reala disponibla inkomster beriknas dirfér oka
med 3,0 % 14r.
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Under 2007 och 2008 bidrar skatter och av-
gifter samt stigande rintor negativt medan hogre
aktieutdelningar och hojda offentliga transfere-
ringar bidrar positivt till utvecklingen av hushal-
lens disponibla inkomster. Inkomsterna vintas
d3 6ka med 2,3 % respektive 2,0 % 1 reala ter-
mer.

Tabell 3.4 Hushallens disponibla inkomster

Mdkr | Procentuell forandring?
2005 | 2005 2006 2007 2008

Lonesumma’ 1082 3,0 3,5 3,3 2,4
Transfereringar fran
offentlig sektor 487 0,2 1,5 0,6 1,4
varav pensioner 232 | -0,3 1,5 2,0 3,1
(Ovriga inkomster 298 2,0 2,1 0,2 1,8
Skatter och avgifter 530 3,1 2,1 1,7 2,3
Real disponibel inkomst 1324 1,8 3,0 2,3 2,0
Prisindex - 1,0 1,4 1,6 1,9

Nominell disponibel inkomst 1338 2,8 45 39 39

! Hushallens reala inkomster beraknas genom att de nominella inkomsterna
deflateras med implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.

? Lénesumman motsvarar antal arbetade timmar multiplicerat med timldn,
deflaterad med implicitprisindex fr hushallens konsumtionsutgifter, enligt not 1.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Hushéllens transfereringar frin offentlig sektor
Okar realt med i genomsnitt drygt 1 % per &r un-
der perioden 2006-2008. Inkomstindex5, som
styr pensionerna, 6kade férhillandevis svagt un-
der 2005, vilket medférde att pensionsinkoms-
terna i reala termer minskade nigot. Diremot
vintas hushéllens reala pensionsinkomster 6ka
under 2006-2008, di inkomstindex beriknas 6ka
nigot snabbare in priserna.

Hushéllens inkomster frin sjukdomsrelate-
rade transfereringar minskar under innevarande
dr, till foljd av att antalet sjukpenningdagar
beriknas minska. De sjukdomsrelaterade trans-
fereringarna antas dock &ter ¢ka under 2007 och
2008, vilket beror pd hojt inkomsttak inom sjuk-
penningférsikringen och en stigande medel-
ersittning.

Under 4ren framéver bedéms den 6ppna ar-
betslgsheten minska. Eftersom antalet deltagare i
arbetsmarknadspolitiska program ékar 1 &r mot-
verkas effekten av den ligre arbetslosheten ni-
got. Ar 2007 och 2008 minskar bide arbetslos-
heten och antalet deltagare i program och hus-

3 Inkomstindex baseras pa den historiska lone- och prisutvecklingen.



hillens inkomster frin arbetsmarknadsersitt-
ningar faller dirmed relativt mycket.

I &r genomfors flera reformer som okar hus-
hillens inkomster frin familje- och barnrelate-
rade transfereringar. Bland annat har barnbidra-
gen hojts frin den 1 oktober 2005 och fr.o.m.
den 1 juli 2006 hojs taket i forildraforsikringen.
Utover detta kommer vissa forindringar i un-
derhillsstdd, bostadsbidrag och studiemedelssy-
stemet att paverka hushéllens inkomster positivt.

Diagram 3.12 Hushéllens disponibla inkomster och
konsumtionsutgifter

Miljarder kronor, fasta priser, referensar 2004
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Anm.: Uppgifterna avser hushallssektorn exklusive Svenska kyrkan.
Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Konsumtionen gynnas ytterligare av att hushil-
lens finansiella tillgingar blivit allt storre de se-
naste tre dren (se tabell 3.5). Uppgingen pid
Stockholmsbérsen fortsatte under 2005, vilket
medférde att hushdllens innehav av aktier och
fonder steg ytterligare i virde. Aven virdet av
hushéllens bank- och férsikringstillgdngar fort-
satte att Oka forra dret. Hushdllens skulder fort-
satte emellertid ocksd att stiga, vilket dimpade
okningen av hushéllens finansiella nettoférmo-
genhet, dvs. finansiella tillgingar minus skulder.

Tabell 3.5 Hushallens finansiella formégenhet

Vérde vid respektive ars slut, miljarder kronor, I6pande priser

2002 2003 2004 2005

Finansiella tillgangar* 1874 2091 2187 2521
bankinlaning 505 531 548 598
aktier och fonder 570 715 836 1049
individuellt
forsékringssparande 609 632 600 657
purigt? 190 212 202 217

Finansiella skulder 1324 1451 1590 1767

Finansiell nettoformogenhet 550 640 597 154

Anm.: Exklusive varden i hushallens intresseorganisationer.

! Exklusive kollektivt forsakringssparande och bostadsrattsandelar.
% Sedlar, mynt, riksgaldsspar, allemansparande, obligationer, I4n till
finanssektorn samt Gvriga finansiella tillgangar.

Kélla: Statistiska centralbyrén (Sparbarometern).
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Forutom finansiella tillgingar har hushéllen dven
tillgingar 1 form av smihus och bostadsritts-
andelar. Uppskattningsvis steg virdet av hush3l-
lens bostadstillgdingar med 12 % férra dret och
uppgdr till ca 3 300 miljarder kronor. Priserna pd
smahus har stigit kontinuerligt de senaste tio
dren. Virdet av hushéllens bostadsrittsandelar
har ocksd 6kat under de senaste tio iren, med
undantag f6r ndgra {3 r efter millennieskiftet.

Vid en jimférelse av hushéllens skulder med
deras totala bruttotillgdngar ligger skulderna pd
en forhdllandevis 18g nivd (se diagram 3.13).
Hushéllens skulder som andel av disponibel in-
komst har emellertid stigit kraftigt de senaste
dren, trots den starka inkomstutvecklingen, och
ligger 1 dag nira de nivder som ridde i slutet av
1980-talet och bérjan av 1990-talet.

Diagram 3.13 Hushallens skulder

Procent
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Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

For nirvarande gynnas hushillen av att de sam-
lade rinteutgifterna hills nere av l3ga rintor.
Hushéllens kinslighet foér stora rinteférind-
ringar bor emellertid ha 6kat till {6ljd av okad
skuldsittning och att en stérre andel av hushal-
len viljer att ha rérliga 1an. Rintorna antas ¢ka
under prognosperioden men ligger indd pd en
historiskt lig niva.

Indikatorerna tyder pa stigande konsumtion

Foérutom gynnsamma foérutsittningar tyder dven
indikatorerna pd en stark konsumtionstillvixt
framéver.

SCB:s och Handelns utredningsinstituts index
for omsittningen 1 detaljhandeln visar p en for-
hillandevis hog volymtillvixt de senaste méina-
derna. Omsittningen har 6kat framfér allt inom
sillanképsvaruhandeln men dven inom daglig-
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varuhandeln, vilket indikerar en stark varukon-
sumtion under forsta kvartalet 2006.

Enligt KI:s senaste konjunkturbarometer re-
dovisar féretagen inom bide sillankdpsvaruhan-
deln och livsmedelshandeln en god férsiljnings-
tillvixt. Férvintningarna infér de nirmaste ma3-
naderna dr mycket positiva och en betydande
okning av forsiljningen forutses.

KI:s undersékning av hushillens inképsplaner
visar visserligen att hushillens férvintningar om
den egna och den svenska ekonomin dimpats
ndgot de senaste minaderna, diremot har hus-
hillens syn p& arbetsmarknaden blivit mer posi-
tiv.

Diagram 3.14 Hushéllens férvdntningar 12 manader framat
Nettotal, procent
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Anm.: Varden fore 2002 4r nivajusterade till foljd av metodomlaggningar.
Kéllor: Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Hog konsumtionstillvaxt vantas

Som nimnts ovan ir férutsittningarna goda for
att hushillens konsumtion ska vixa i hog takt
under prognosiren, vilket iven tillgingliga indi-
katorer tyder pa.

Utvecklingen pd arbetsmarknaden ir viktig
for hur snabb konsumtionsékningen blir. For-
utom att en stigande sysselsittning péverkar
hushéllens inkomster, har den ocksd stor bety-
delse for hushillens tillférsikt infor framtiden
och dirmed f6r hushillens benigenhet att kon-
sumera 1 stillet f6r att spara. Den senaste tiden
har situationen pd arbetsmarknaden forbittrats.
Under prognosperioden forutses en stigande
sysselsittning, vilket vintas medféra stigande in-
komster och att hushéllens tillf6rsike stirks yt-
terligare. Dirmed forutses hushéllen bli in mer
benigna att konsumera.

Sammanfattningsvis bedéms hushéllens kon-
sumtionsutgifter stiga med 3,4 % 2006 och med
3,2 % 2007. Att konsumtionstillvixten vintas bli
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ndgot ligre 2007 dn 2006 férklaras till stor del av
att de disponibla inkomsterna inte vintas stiga
lika starkt samtidigt som hushillen méter sti-
gande rintor.

Aven p4 lite lingre sikt bedéms forutsittning-
arna for en hdg konsumtionstillvixt vara goda
till f6ljd av en fortsatt hég inkomstdkning och
en stark férmogenhetsstillning. I de medelfris-
tiga berikningarna fér 2008 bedéms hushéllens
konsumtionsutgifter 6ka med 3,0 %.

Hushallens sparande minskar

I ar beriknas hushéllens egna sparande uppg3 till
52 miljarder kronor, vilket utgér 3,7 % av
hushéllens disponibla inkomster. Nettosparan-
det 1 avtalspensioner beriknas uppgi till
55 miljarder kronor, vilket ger en total sparkvot
pid 7,4 %. Under 2007 och 2008 bedéms
sparkvoten falla tillbaka nigot och det egna spa-
randet vintas uppgd till 1,8 % medan den totala
sparkvoten vintas uppgd till 5,6 %. Sparkvoten
vintas falla d8 de disponibla inkomsterna 6kar
laingsammare samtidigt som hushéllens kon-
sumtion férvintas 6ka 1 oférindrad take.

Diagram 3.15 Hushallens egna sparande
Procent av disponibel inkomst
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Anm.: Eget sparande ar hushallens nettosparande exklusive sparande i avtalspensioner.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

3.5 Offentlig konsumtion

Under perioden 1998-2002 ékade kommunal
konsumtion i genomsnitt med ca 2% per ir.
Stora underskott tvingade emellertid kommuner
och landsting till en mer 3terhillsam utgiftsut-
veckling under 2003-2004. Férra dret forbittra-
des kommunsektorns resultat till 13 miljarder

kronor samtidigt som konsumtionen 6kade med
1,6 %.



Under det sista kvartalet 2005 ¢kade den
kommunala konsumtionen starkt. De goda fi-
nanserna i kommunsektorn i kombination med
statens satsning pa plusjobb vintas bidra till en
fortsatt stark utveckling under 2006. T &rstakt
bedéms konsumtionen 6ka med 1,8 % 2006 och
1,5 % 2007. Under 2008 ger avtrappningen av
plusjobben ett negativt bidrag till utvecklingen
och den kommunala konsumtionen vintas 6ka
med 1,2 %.

Den statliga konsumtionen inklusive social-
forsikringssektorn minskade med 0,3 % férra
dret. Statlig konsumtion tog fart under fjirde
kvartalet 2005 och denna utveckling férvintas
stirkas 1 &r stimulerad av bidraget frin arbets-
marknadsprogrammen. Under 2006 beriknas
konsumtionen ¢ka med 1,9 %. Programmens
effekt pd konsumtionsutvecklingen faller bort
2007 och den statliga konsumtionen vintas
minska med 0,3 %. Under 2008 bidrar avtrapp-
ningen av programmen till att statlig konsum-
tion beriknas minska med 2 %.

Sammantaget forvintas den offentliga kon-
sumtionsvolymen ¢ka med 1,8 % 1 4r, 1,0 %
nista 4r och med 0,3 % 2008.

3.6 Import

Hog efterfragan pa importerade varor forra aret

Till f6ljd av framfor allt en stark inhemsk efter-
frigan fortsatte importen av varor att stiga kraf-
tigt 2005. En stark ¢kning av bland annat im-
porten av textilvaror, klider och skor noterades.
Aven importen av maskiner steg mycket i sam-
band med en utbyggnad av produktionskapaci-
teten inom industrin, eftersom maskininvester-
ingar i relativt stor utstrickning realiseras genom
import. Importen av metaller och rdolja sjonk
dock forra &ret, vilket hinger samman med att
priserna pd dessa produkter har stigit kraftigt i
tvd 4rs tid. Importen av rivaror dkade totalt sett
med endast 0,5 %.

Importpriserna vantas falla igen i samband med att
kronan starks

Trenden med fallande importpriser pd bearbe-
tade varor under perioden 2002-2004, enligt na-
tionalrikenskaperna, bréts forra dret nir kronan
forsvagades. Importprisokningen var dock ind3

PROP. 2005/06:100 BILAGA 1

ligre 4n prisdkningen pd inhemskt producerade
varor, vilket innebir att det blev mer férdelaktigt
att importera varor. Prisuppgdngen var bred un-
der aret och berérde flera importvaror. Priserna
pa rdvaror steg kraftigt bdde 2004 och 2005 till
foljd av ett stigande oljepris, hog internationell
efterfrigan pd en del rivaror samt utbudsstor-
ningar hos vissa rdvaruproducenter.

Mot bakgrund av att kronan beriknas appre-
ciera och virldsmarknadspriset pd olja vintas
falla bedéms importpriserna pd sivil bearbetade
varor som ravaror minska igen 1 &r och nista ar.
Prisfallet sker trots att priserna pd virldsmark-
naden, mitt 1 nationell valuta, férutses stiga med
drygt 1 % per ar 1 genomsnitt. Till f6ljd av upp-
gingen forra dret dkar dock priserna pa sdvil be-
arbetade varor som rvaror mitt som drsgenom-
snitt 1 4r.

Tabell 3.6 Import av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 2005 2006 2007 2008
Varuimport 828 81 9,1 7,0 -
Bearbetade varor! 624 10,3 10,3 79 -
Tjansteimport 265 53 7,0 6,8 -
Total import 1094 1,4 8,6 6,9 6,3
Importpris - 4,7 1,6 -2,4 -0,2

! Varugrupper enligt SNI.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Fortsatt stark importtillvixt i ar och nésta ar

Industrikonjunkturen ir inne i en expansionsfas
vilket bidrar till en stark importtillvixt. Maskin-
investeringarna vintas bli hdga dven i &r och
nista ar. Tillvixttakten 1 exporten av bearbetade
varor dimpades forra 8ret men férutses stiga
igen 1 &r, vilket 6kar industriféretagens behov av
att importera insatsvaror. Ar 2007 antas indu-
strin ocksd behéva ¢ka sina lager av insatsvaror
for att kunna oka industriproduktionen i den
takt som krivs for att mota efterfrigan. Indu-
strins minskning av lagren av firdigvaror bedéms
d& ocksa vara over.

Hushillens konsumtion fortsitter att stiga 1
snabb takt de nirmaste dren. Eftersom priserna
pa importerade varor har utvecklats svagt i for-
hillande till inhemskt producerade varor ir det
troligt att konsumtionen i storre utstrickning idn
tidigare inriktas mot importerade produkter. Pri-
set pd riolja och évriga rdvaror beddms minska
framéover vilket vintas leda till att importen av
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rivaror stiger mer de kommande &ren dn vad den
gjorde 2005.

Sammantaget bedéms varuimporten 6ka med
9,1 % 14r och med 7,0 % nista Ar.

Okad tjansteimport

Tjinsteimporten dkade 2005 med 5,3 % vilket dr
betydligt mer dn 2004 (se tabell 3.6). Liksom for
exporten av tjinster utgdr Ovriga tjanster den
viktigaste posten i tjinsteimporten. Ovriga
janster stdr fér omkring hilften av tjinsteim-
porten. Den férutspiddda starka tillvixten i va-
ruimporten bedéms dven bidra till en hogre ef-
terfrigan pd import av dessa tjinster. Som en
f6ljd av en okad varuimport dkar dven importen
av transporttjinster framover.

Nistan en tredjedel av tjinsteimporten utgdrs
av svenskars utgifter i utlandet. Denna post
okade langsammare under 2005 dn under 2004.
Med en stark inhemsk konsumtionsutveckling
och en apprecierande krona vintas dock resan-
det, och dirigenom utgifterna i utlandet, 6ka i en
hégre takt framéver.

Sammantaget leder den 6kade varuimporten
och den starka inhemska konsumtionsutveck-
lingen till att dven importen av tjinster okar
starkt. Tjansteimporten bedéms cka med 7,0 %
2006 och 6,8 % 2007.

3.7 Produktion

2005 blev ett mellanar for industrin

Under vintern 2004/2005 skedde en in-
bromsning i efterfrigan pd svenska exportvaror,
vilket gjorde att industriproduktionen utveck-
lades mycket svagt under det férsta kvartalet
2005.6 Produktionen av investeringsvaror, dir
bl.a. teleprodukter och motorfordon ingir, ter-
himtade sig direfter ndgot, medan produktionen
av insats- och konsumtionsvaror vixte mer
dterhdllsamt. Trots att varuexporten dterhimtade
sig och flertalet indikatorer stirktes under senare
delen av 2005, vixte den totala industri-
produktionen relativt ldngsamt. For att méta

6 Med produktion avses féridlingsvirde, dvs. bruttoproduktion minus
insatsférbrukning.
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terhimtningen 1 exportefterfrigan forefaller det
som industrin 1 viss utstrickning istillet valde att
avveckla sina lager (se avsnitt 3.3). De stora
uttagen frin lagren av produkter i arbete och
firdiga varor de tvd sista kvartalen forra &ret
bidrog till att lagerinvesteringarna inom
industrin blev de ligsta pd 6ver 10 ir. En annan
bidragande orsak till att industriproduktionen
vixte ldngsamt 1 forhillande till varuexporten
kan ocksd ha varit den relativt svaga efterfrigan
frdn hemmamarknaden. Enligt statistik frin SCB
okade orderingdngen frin hemmamarknaden
med endast 0,1 % 2005.

Industriproduktionen tar ny fart i ar

BNP-tillvixten vintas bli hég under prognos-
dren, och den tilltagande efterfrigan frin
utlandet medfér att industrikonjunkturen stirks
framover. Konkurrenssituationen ir gynnsam
(se avsnitt 3.1), och den allt starkare efterfrigan
pd svenska varor gor att den svenska varu-
exporten och féljaktligen industriproduktionen
beriknas vixa i god takt (se diagram 3.16).

Diagram 3.16 Industriproduktion och varuexport
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Kallor: Statitistiska centralbyran och Finansdepartementet.

KLs barometer ger ocksi stéd for denna
bedémning. Orderingdngen till tillverknings-
industrin  har ¢kat de senaste kvartalen.
Tillverkningsindustrins konfidensindikator, dir
bland annat en bedémning om den férvintade
produktionsvolymen ingdr, har sedan mitten av
2005 successivt 4terhimtat sig. Konfidens-
indikatorn dr nu uppe pd samma nivier som
under mitten av 2004 di industriproduktionen
vixte kraftigt (se diagram 3.17).



Diagram 3.17 Konfidensindikator for tillverkningsindustrin
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Anm.: Indikatorn baseras pa forvantad produktionsvolym samt nuldgesomdome om
orderstock och fardigvarulager.
Kélla: Konjunkturinstitutet.

Enligt barometern ir det inom insats- och
investeringsvaruindustrin  som férvintningarna
pd produktionstillvixten foérefaller vara mest
optimistiska. Dessa tv8 branscher stir for
ca75% av det totala produktionsvirdet 1
industrin.

Sammanfattningsvis ir tillvixtutsikterna for
industriproduktionen goda. Produktionen inom
industrin vintas 6ka med 5,5 % 1 4r och 5,0 %
2007 (se tabell 3.7).

Tabell 3.7 Naringslivets produktion

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 2005 2006 2007 2008
Varuproducenter 685 2,6 45 41 -
varav: Industri 485 2,6 5,5 5,0 -
Byggverksamhet 109 7,3 4,1 3,1 -
Tjansteproducenter 1124 3,7 4,0 3,1 -
Néringslivet totalt 1809 3,3 4,2 3,5 3,3

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Efterfragan pa bostéder driver byggproduktionen

Produktionen inom byggverksamhet vixte med
hela 7,3 % forra dret, och man fir gj tillbaka till
slutet av 1980-talet fér att hitta en starkare
tillvixt. Det var frimst den kraftiga 6kningen av
bostadsbyggandet som drog upp produktionen i
byggforetagen.

Som redogjorts fér 1 avsnitt 3.2 ser bygg-
konjunkturen ut att bli fortsatt stark framéver.
KI:s barometer visar pd hog orderingdng, 6kat
byggande och stor optimism p ett ars sikt. Over
30 000 nya ligenheter pdbérjas bide 1 ir och
nista ar, vilket bidrar till att de totala bygg- och
anliggningsinvesteringarna fortsitter att oka 1
god takt. Sammanfattningsvis beriknas den

PROP. 2005/06:100 BILAGA 1

gynnsamma efterfrigeutvecklingen medféra att
produktionen inom byggverksamhet vixer med
4,1 % 13r och 3,1 % 2007.

God produktionstillvaxt i tjanstesektorn

Niringslivets totala tjansteproduktion 6kade
med 3,7 % forra dret. Det var produktionen
inom de tvd tyngsta branscherna, handel och
foretagstjansteverksamhet, som vixte snabbast.
Efter en avmattning det forsta kvartalet forra
dret dterhimtade sig handelns produktion och
vixte direfter 1 en férhdllandevis hég och jimn
takt under resten av 2005, med stod av en
tilltagande hushillskonsumtion. Produktionen
av foretagstjinster gynnades av en stark tjdnste-
export och av en god inhemsk efterfrigan.
Under 2006 vintas sivil den inhemska som
den utlindska efterfrigan fortsitta att stirkas,
vilket medfér att produktionstillvixten inom
yjinstesektorn breddas. Den hogre tillvixten 1
hushéllens konsumtion (se avsnitt 3.4) bidrar
bla. till en fortsatt kraftig 6kning av handelns
produktion. Hushéllens konsumtion stimulerar
ocksd produktionen inom andra tjinsteniringar,
sdsom exempelvis hotell och restaurang.
Produktionen av foretagstjinster gynnas bade av
den goda inhemska och utlindska efterfrigan.
Den tilltagande utlindska efterfrigan medfor

okad och drar

tjinsteexport upp varu-
produktionen 1 industrin, vilket stimulerar
foretagstjinsterna.
KI:is  barometer tyder ocksi pid att

utvecklingen inom tjinstesektorn blir stark den
nirmaste tiden. Inom handeln har sivil den
faktiska som den foérvintade férsiljnings-
volymen 6kat stadigt de senaste kvartalen, och
konfidensindikatorn har nitt sin hégsta nivd pa
fem &r (se diagram 3.18). Aven inom méinga
andra delar av jinstesektorn dr optimismen stor.
Efterfrigan pd yinster inom exempelvis
uppdragsverksamhet, transport, dataverksamhet,
och hotell och restaurang har 6kat de senaste
kvartalen, och ménga féretag ser med tillforsikt
pd utvecklingen den nirmaste tiden.

Liget dr alltsd starkt inom tjdnstesektorn, och
den goda utvecklingen av efterfrdgan talar for att
produktionstillvixten okar ytterligare 1 ar jim-
fort med 2005. Nista ir mattas efterfrigan
nigot, vilket gor att produktionstillvixten
ddmpas. Sammantaget bedéms produktionen i
yinstesektorn 6ka med 4,0 % 1 &r och 3,1 %
2007.
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Sammanfattningsvis medfor den starka efter-
frigeutvecklingen att niringslivets produktion
vixer 1 god takt och med brett stéd frin bide
varu- och tjinsteproducenter under prognos-
perioden. Niringslivets totala produktion vintas
6ka med 4,2% 1 4r och 3,5% 2007. Under
kalkyldret 2008 beriknas niringslivets produk-
tion vixa med 3,3 %.

Diagram 3.18 Konfidensindikator for handeln

Sésongrensade kvartalsvérden

Anm.: Indikatorn baseras pa faktisk och forvantad forséljningsvolym samt
nuldgesomdome om varulager.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Offentlig produktion

Produktionen av vilfirdstjinsterna vird, skola
och omsorg sker till storre delen 1 kommunal
regi, men sedan bérjan av 1990-talet har
kommuner och landsting 1 allt storre
utstrickning lagt ut verksamhet pd entreprenad,
hyrt in personal och privatiserat eller bolagiserat
daghem, sjukhus med mera. Denna férindring
gor att konsumtionen kan vixa snabbare in
produktionen. Férra &ret 6kade produktionen
inom kommunal sektor med 0,4 % medan
konsumtionen 6kade med 1,6 %. Kommunal
konsumtion drevs istillet av foérbrukning av
material  och  tjinster  samt  sociala
naturaférmdner (likemedel, tandvdrd, privata
daghem med mera). De starka finanserna i
kommunsektorn 1 kombination med statens
satsning pa plusjobb vintas innebira att en hogre
andel av produktionen {forliggs inom den
kommunala sektorn de ndrmaste dren.
Produktionen férvintas 6ka med 1,6 % 1 Ar,
1,4 % nista ir samt med 1,0 % 2008, medan
konsumtionen 6kar med igenomsnitt 1,5 % per
4r under samma period.

I staten minskade produktionen med 0,6 %
forra aret. Forbrukningen var stark varfor
konsumtionen inte minskade 1 samma

utstrickning. Under 2006 och 2007 vintas
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produktionen lyftas av statens satsning pi
utdkade arbetsmarknadspolitiska program och
beriknas ©6ka med 1,2% respektive 0,8 %.
Avtrappningen av plusjobben 2008 férvintas
leda till att produktionen minskar med drygt
1 %.

Sammantaget vintas produktionen i offentlig
sektor oka med i1 genomsnitt ca 1,0 % per &r
2006-2008.

3.8 Bytesbalans och bruttosparande

Minskat bytesbalansdverskott 2005

Overskottet i bytesbalansen uppgick till 6,1 % av
BNP 2005, vilket dr en minskning med 0,8
procentenheter jimfért med 2004 (se tabell 3.8).
Minskningen berodde framfér allt pa ett minskat
overskott 1 handelsbalansen. Aven kapital-
avkastningsnettot bidrog till minskningen av
bytesbalanséverskottet. ~ Dimpningen  mot-
verkades dock delvis av ett kraftigt ¢kat tjinste-
netto.

Tabell 3.8 Bytesbalans

Miljarder kronor, I6pande priser, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008

Handelsbalans 142 140 157 169

procent av BNP 53 50 53 54
Tjanstebalans 61 75 86 92
Faktorinkomster -5 3 5 7
Lopande transfereringar -35 -36 -36 -39
Byteshalans 163 183 211 228

procent av BNP 6,1 6,5 7,1 7,3
Kapitaltransfereringar 2 -4 -4 -5
Finansiellt sparande 165 179 206 222

procent av BNP 6,2 6,3 6,9 7,1

Anm.: Byteshalansen redovisas enligt Riksbankens definition. Férdelningen
mellan bytesbalansens poster i Rikshankens statistik skiljer sig fran NR:s
fordelning i férsérjningsbhalansen.

Kallor: Riksbanken, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Forsimringen av handelséverskottet vintas, 1
viss mdn, fortsitta dven i dr. Under perioden
2007-2008 vintas dock handelsbalansen ge ett
okande 6verskott. Aven det stigande nettot av
yjinstehandeln och ett 6kat kapitalavkastnings-
netto bedoms bidra positivt till bytesbalans-
overskottet.

Att handelséverskottet stirks framéver beror
till viss del pa att exportvolymen Skar mer in
importvolymen trots att 6kningstakten, 1 pro-



cent riknat, ir hdgre f6r importen. Det forklaras
av att exportvolymen ir mycket hégre 1 ut-
gingsliget. Forstirkningen av utrikeshandels-
dverskottet beror dven pd att exportpriserna
okar snabbare in importpriserna vilket paverkar
bytesforhdllandet. Bytesférhillandet forbittras
med 1,4 % 2007 och 0,2 % 2008. I &r vintas
bytesfoérhillandet vara oférindrat.

Overskottet i bytesbalansen vintas 6ka till
6,5 % av BNP 2006 samt 7,1 % respektive 7,3 %
av BNP 2007 och 2008.

Bruttosparande

Det totala bruttosparandet 2005 uppgick till
23,1 % av BNP (se tabell 3.9). Omkring en fjir-
dedel av bruttosparandet utgjordes av finansiellt
sparande medan det reala sparandet svarade for
omkring tre fjirdedelar. Det finansiella sparandet
motsvarar, 1 princip, 6verskottet 1 bytesbalansen.
Av det reala sparandet anvindes i princip hela
sparandet till fasta investeringar som 2005 upp-
gick till 17 % av BNP.

Av det finansiella sparandet stir hushéllen for
den storsta delen. Férra dret uppgick hushillens
finansiella sparande till 3,1 % av BNP. Framéver
beriknas hushéllens finansiella sparande minska,
framfor allt pd grund av att hushillens konsum-
tion vintas 6ka mer dn dess disponibla inkoms-
ter. Nettosparandet inklusive avtalspensioner
vintas minska samtidigt som hushillens inve-
steringar forvintas 6ka. Detta drar ned det finan-
siella sparandet ytterligare. Som andel av BNP
beriknas hushillens finansiella sparande uppgi
till 2,9 % 1 3r och falla tillbaka till 2,0 % 2008.

Starka offentliga finanser medfér att det
offentliga sparandet 6verstiger 2 % under hela
prognosperioden.

Framéver vintas bdde det finansiella och det
reala sparandet 6ka. Sammantaget 6kar brutto-
sparandet dirmed successivt till 24,5 % av BNP
2008.
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Tabell 3.9 Bruttosparande

Mdkr | Andel av BNP i I6pande priser
2005 2005 2006 2007 2008

Realt sparande 453,6 17,0 17,2 17,3 17,4
453,7 17,0 17,2 17,2 17,3

Lagerinvesteringar -0,1 0.0 0.1 0.0 00

Fasta investeringar

Finansiellt sparande’  164,9 6,2 6,3 6,9 7.1

Offentlig sektor 71,1 2,7 2,0 2,2 2,8
Hushall 837 | 31 29 25 20
Foretag 10,1 0,4 14 2,2 2,3
Bruttosparande 6185 | 231 235 242 245

! Enligt Rikshankens definition.
Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Finansdepartementet.

3.9 BNI

Bruttonationalinkomsten (BNI) beriknas ge-
nom att man till BNP i I6pande priser adderar
svenska inkomster 1 utlandet och subtraherar
utlindska inkomster 1 Sverige. BNI ligger till
grund fér beriknandet av bl.a. bistindsanslaget
och EU-avgiften.

Framdver vintas Sveriges BNI vara hégre idn
BNP di Sveriges nettostillning gentemot om-
virlden stirks som f6ljd av de stora bytesbalans-
dverskotten (se tabell 3.10).

Tabell 3.10 Bruttonationalinkomst

Miljarder kronor, I6pande priser

2005 2006 2007 2008
BNP 2673 2820 2977 3128
Priméra inkomster
netto’ -7 3 6 8
BNI 2 666 2824 2984 3136

! Loner, kapitalavkastning, subventioner och skatter gentemot utlandet.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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4 Arbetsmarknad, resursutnyttjande
och inflation

Sysselsattningen okar starkt 2006 och 2007

Den konjukturdterhimtning som inleddes under
andra halvdret av 2003 innebar att antalet arbeta-
de timmar bérjade vixa 2005 (se diagram 4.1).
Under loppet av 2005 bérjade dven sysselsitt-
ningen stiga. Som en f6ljd av ett stigande arbets-
kraftsutbud 18g dock den 6ppna arbetslésheten
kvar pid en hdg nivd under 2005. Den hoga
arbetslosheten har medfért att regeringen 6kat
de arbetsmarknadspolitiska programvolymerna,
vilka 1 &r berdknas uppga till 161 500 personer.

Diagram 4.1 Arbetade timmar och BNP

Arlig procentuell féréndring, kalenderkorrigerade kvartalsdata

——BNP
6 o= Arhetade timmar

82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.

Under de senaste dren har produktivitetsutveck-
lingen i den svenska ekonomin varit stark. Dir-
med har produktionen kunnat viixa snabbt utan
att antalet arbetade timmar har ékat nimnvirt.
Under 2005 bromsade dock produktivitetstill-
vixten in, och antalet arbetade timmar 6kade.
Framéver bedéms produktivitetstillvixten bli
ligre in genomsnittet for dren 2002-2004.

En fortsatt stark BNP-tillviixt kopplad till en
lugnare produktivitetsutveckling innebir att an-
talet arbetade timmar vintas utvecklas i god takt
under prognosperioden. Antalet arbetade tim-
mar bedéms 6ka med 1,1 % 1 4r och 0,8 % 2007.

Sysselsittningen okade med 0,8 % mellan
2004 och 2005 och férvintas vixa snabbt under
prognosperioden. De flesta indikatorer pa
arbetsmarknaden har forbittrats det senaste dret
och dr nu positiva. Sysselsittningen férvintas
6ka med 1,8 % 1 &r och 1,0 % 2007. Den regul-
jira sysselsittningsgraden, dir sysselsittning i
arbetsmarknadspolitiska program exkluderas,
stiger 1 en jimn takt och vintas 2008 uppgd till
78,6 % for dldersgruppen 20-64 &r.
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Den starka sysselsittningsékningen har dock
hittills endast fitt ett begrinsat genomslag pi
arbetslosheten till f6ljd av det 6kande arbets-
kraftsutbudet. Utbudet bedéms fortsitta 6ka
med 0,7 % 2006 och 0,5% 2007, dvs. 1 en
betydligt ligre takt dn sysselsittningen. Den
Oppna arbetslosheten vintas sjunka till 4,9 % 1 ar
och 4,5 % nista ar. Den totala arbetslésheten,
som dven omfattar personer i arbetsmarknads-
politiska program, sjunker till 8,5% i ir och
8,0 % 2007.

Resursutnyttjandet ar lagt

Den relativt hoga arbetslsheten, de 1iga brist-
talen, de mittliga l6nedkningarna och den svaga
inflationen tyder pd att det finns gott om lediga
resurser 1 ekonomin. Detta kan ocksd uttryckas
som att det s.k. BNP-gapet ir negativt.

BNP-gapet definieras som skillnaden mellan
den faktiskt uppmitta BNP-nivin och den po-
tentiella BNP-nivén, dvs. den nivd pd BNP som
kan uppnas utan att loner och priser stiger i allt-
for hog takt. Ett negativt gap — dvs. en faktisk
BNP-niva som ir ligre dn den potentiella — inne-
bir att det finns lediga resurser i ekonomin och
att inflationstrycket dr ldgt. Faktisk BNP kan d3
stiga snabbare in potentiell BNP utan att det
uppstér inflationsdrivande 16neskningar.

Produktionen i ekonomin bestims av antalet
sysselsatta, de sysselsattas medelarbetstid och
deras produktivitet. BNP-gapet kan dirfér delas
upp 1 ett sysselsittningsgap, ett medelarbetstids-
gap och ett produktivitetsgap, alla uttryckea 1
procent av respektive potentiell niva.

Frin 2004 tll 2005 bedéms BNP-gapet ha
vidgats ndgot, till -1,5 %, trots att BNP-tillvixt-
en var god och sysselsittningsutvecklingen, mitt
1 antal personer, vinde uppit. Det beror pd att
den faktiska produktiviteten 2005 6kade mindre
in den potentiella. Den faktiska sysselsittningen
steg 2005 1 ungefir samma takt som den po-
tentiella och sysselsittningsgapet beriknas till
-1,8 %. Det bedéms alltsd ha funnits mer lediga
resurser pd arbetsmarknaden dn vad BNP-gapet
indikerar.

Medelarbetstiden bedéms ligga pd en ligre
nivd in den potentiella. Forra dret skedde en
dtergdng mot en mer lingsiktigt hdllbar nivd d&
den faktiska medelarbetstiden utvecklades star-
kare in den potentiella. Antalet arbetade timmar
steg dirmed mer in den lingsiktiga 6knings-
takten.



I &r beriknas sivil BNP som antalet syssel-
satta 6ka snabbt. BNP-gapet minskar dirmed till
-0,6 % och sysselsittningsgapet till -0,7 %. Ar
2007 fortsitter gapen att minska.

Tabell 4.1 Resurslaget

Procent av potentiell niva

2005 2006 2007 2008

BNP-gap -15 -0,6 -0,3 0,0
Produktivitetsgap 05 0,3 0,0 0,0
Medelarbetstidsgap -0,4 -0,3 0,0 0,0
Sysselsattningsgap -18 -0,7 -0,3 0,0

Anm.: Delarna summerar inte alltid till totalen, se fotnot i tabellsamlingen i
slutet av denna bilaga.
Kalla: Finansdepartementet.

Ekonomin gar mot fullt resursutnyttjande 2008

Det ir svart att gora en konjunkturbedémning
som stricker sig lingre dn tvd &r framdt 1 tiden.
Dirfor ska berikningarna fér 2008 inte ses som
en konjunkturprognos utan bygger i stillet pd
bedémningar av resursliget 2007 och av den po-
tentiella tillvixttakten samt pd ett antagande om
att ekonomin gr mot fullt resursutnyttjande.

Potentiell BNP beriknas 2008 6ka med 2,5 %,
varav sysselsittningen beriknas bidra med endast
0,2 %. Eftersom det fortfarande bedéms finnas
lediga resurser 1 ekonomin 2007 kan dock antalet
sysselsatta och BNP 2008 vixa med 0,5 % res-
pektive 2,8 % utan att 16ne- och prisdrivande
bristsituationer uppstdr. Dirmed sluts BNP- och
sysselsittningsgapen 2008. Arbetslosheten faller
dock inte i samma utstrickning som sysselsitt-
ningen stiger mellan 2007 och 2008 eftersom an-
talet deltagare 1 arbetsmarknadspolitiska pro-
gram minskar.

Lone- och prisutvecklingen &r fortsatt dimpad

Som en f6ljd av det ldga resursutnyttjandet har
det varit férhillandevis litt de senaste dren for
arbetsgivarna att rekrytera limplig arbetskraft.
Detta har inneburit att den nominella 16nesk-
ningstakten successivt har dimpats de senaste
dren. Lonedkningstakten vintas stiga ndgot
framover 1 takt med att resursutnyttjandet kar.
Avtalen pi storre delen av arbetsmarknaden
16per ut under 2007, dvs. 1 ett arbetsmarknads-
lige som ir betydligt ljusare dn vid den fore-
gdende avtalsrorelsen. Detta kan forvintas bidra
till att 16neskningstakten tilltar 2007. Samman-
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taget vintas lonerna 6ka med 3,4 % 2006 och
3,9 % 2007.

Inflationen ir lig. Mitt som &rsgenomsnitt
uppgick inflationen 2005 till 0,5 % enligt kon-
sumentprisindex (KPI), medan den underlig-
gande inflationen (UND1X) uppgick till 0,8 %.
Hittills under 2006 har inflationen varit fortsatt
dimpad. Under prognosperioden férvintas fal-
lande oljepriser och en starkare krona bidra till
att den importerade inflationen utvecklas svagt.

Det l3ga resursutnyttjandet och den dimpade
l6neutvecklingen innebir att det inhemska infla-
tionstrycket endast stiger lingsamt framover.
I kombination med en lig inflation pd importe-
rade varor innebir detta att den underliggande
inflationen vintas uppga till endast 1,3 % i &r och
1,7 % 2007. KPI-inflationen — som framdver pa-
verkas av de stigande bostadsrintorna — férvin-
tas uppga till 1,4 % 1 ar och 2,2 % 2007. Under
2008 fir den snabba forbittringen pd arbets-
marknaden storre genomslag pa 16ner och priser,
och den underliggande inflationen stiger men
beriknas inte nd upp till Riksbankens inflations-
mél under 2008.

Riskbild

Resursutnyttjandet bedéms i nuliget vara for-
hillandevis ligt, samtidigt som arbetskrafts-
utbudet vintas 6ka i god takt de kommande
dren. Detta innebir att den svenska ekonomin
kan vixa snabbt utan att betydande flaskhalsar
och inflationsproblem uppstdr. Om tillvixten
skulle bli hégre dn vad som férutses i denna
prognos, eller om arbetskraftsutbudet skulle ut-
vecklas svagare, finns dock en risk for att det
uppstdr flaskhalsar och dirmed hégre inflation.

Den starka okningen av antalet platser i
arbetsmarknadspolitiska program under 2006
innebir ocksd en riskfaktor i prognosen. Om
inte de beslutade programvolymerna uppnis
finns en risk att arbetslosheten hamnar pi en
hégre nivd dn enligt prognosen.

4.1 Arbetsmarknad
Stark utveckling sedan andra halvaret 2005
Efter att ha utvecklats svagt under fyra ars tid

vinde sysselsittningen uppit under andra halv-
3ret 2005. Enligt Statistiska centralbyrdns arbets-
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kraftsundersokning (AKU) 6kade sysselsitt-
ningen med 0,8 % &r 2005. Den statistikomligg-
ning’ som genomfordes under dret bedéms dock
ha drivit upp siffrorna. Enligt nationalriken-
skaperna 6kade sysselsittningen férra dret med
endast 0,3 %.

Till f6]jd av att dven arbetsutbudet kade i god
takt forindrades inte den Sppna arbetslésheten
jamfort med foéregdende &r. P3 grund av statistik-
omliggningen gir det i dagsliget inte att med
sikerhet uttala sig om vilka grupper som fitt
arbete, men det troliga ir att de till en stor del
utgdrs av personer som tidigare riknades som
studerande utanfér arbetskraften.®

Den positiva utvecklingen pd arbetsmark-
naden har fortsatt under inledningen av 2006.
Sysselsittning och arbetskraftsutbud har o6kat
och den 6ppna arbetslésheten har minskat.

Utvecklingen 1 niringslivets olika sektorer
skiljer sig dt. Sysselsittningen har kontinuerligt
okat 1 byggsektorn och i den privata tjinste-
sektorn under tvd respektive ett rs tid, medan
den minskat i industrin. I kommunal sektor har
sysselsittningen okat marginellt, medan den
minskat 1 statlig sektor. Inom den privata
yjinstesektorn utvecklades foretagstjinsterna
allra starkast forra dret, bide mitt i procentuell
tillvixttakt och som bidrag till sektorns syssel-
sittningsdkning. Foretagstjinster var dven den
bransch som bidrog mest till den totala syssel-
sittnings6kningen under 2005.

Indikatorerna har stirkts under det senaste aret

Indikatorerna for arbetsmarknaden har forbitt-
rats under 2005 och inledningen av 2006.

Antalet nyanmilda lediga platser med mer in
10 dagars varaktighet som anmilts till landets
arbetsférmedlingar har 6kat kontinuerligt sedan
mitten av 2005. Den kraftiga dkningen under
andra halviret 2005 ska dock tolkas med viss
forsiktighet sedan det framkommit att en del av

7 De wi viktigaste definitionsférindringarna rér sysselsittning och
arbetsléshet. Till skillnad frin tidigare riknas numera personer som ir
folkbokférda i Sverige men arbetar vid ett arbetsstille utomlands som
sysselsatta och i arbetskraften. Till gruppen arbetslésa hinférs nu alla
personer som saknar arbete men som skulle kunna arbeta och aktivt har
sokt arbete under referensveckan. Tidigare fanns ocksi ett krav att
personen velat arbeta.

8 En indikation pa detta dr att antalet inskrivna vid arbetsférmedlingen
som gitt frin arbetsloshet till arbete knappt har férindrats under det
senaste dret.
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de lediga platserna riknats mer in en ging av
Arbetsmarknadsstyrelsen (AMS).

Att antalet lediga jobb 6kat under loppet av
2005 understdds dock dven av andra statistik-
killor. Enligt SCB:s konjunkturstatistik 6kade
antalet lediga jobb med 25 % fjirde kvartalet
2005 jaimfort med ett &r tidigare (se diagram 4.2),
och enligt TCO o&kade antalet orubricerade
platsannonser 1 de storsta dagstidningarna med
50 % 1 december 2005 jimfért med december
2004.

Diagram 4.2 Lediga jobb

/irlig procentuell férédndring, kvartalsdata
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Privat sektor

LU Offentlig sektor N

—T 02t
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-50 t t t t t t t t t t t t t t t
02kvl ~ 02kv3  03kvl  03kv3  04kvl  04kv3  05kvl  05kv3

Kalla: Statistiska centralbyrén.

Indikatorerna ger dock en fingervisning om att
den branschvis splittrade utvecklingen under
foregdende ar kommer att bestd en tid framdver.
Enligt KI:s senaste konjunkturbarometer ir
foretagens anstillningsplaner fortsatt optimis-
tiska inom byggsektorn och stora delar av privat
yinstesektor, medan de ir fortsatt negativa inom
industrin.

Antalet arbetade timmar steg under loppet av
2005 enligt nationalrikenskaperna och har fort-
satt att stiga under inledningen av 2006. Histo-
riskt brukar en 6kning av antalet arbetade tim-
mar foljas av att antalet sysselsatta stiger med en
fordrojning pa ett till tvd kvartal.

Antalet programdeltagare okar kraftigt i ar

Antalet deltagare i arbetsmarknadspolitiska pro-
gram uppgick i genomsnitt till 123 000 under
2005. Antalet platser vintas 1 dr uppgd ll
161 500. Under inledningen av dret har program-
volymen inte dkat 1 6nskad omfattning, t.ex. si
har plusjobben inte 6kat i den takt AMS
planerat. Genom att regeringen i denna proposi-
tion foresldr en omférdelning frin sysselsitt-
ningsprogram till utbildningsprogram férbittras



mojligheten att nd upp ull planerade volymer.
Detta eftersom utbildningsprogram i allminhet
ir littare att utdka snabbt dn sysselsittnings-
program. Okningen av programvolymen ir i och
med denna omférdelning ungefir jimnt fordelad
mellan sysselsittningsprogram och utbildnings-
program for innevarande 4r.

I denna proposition foéresldr regeringen en
okning av programmen med ytterligare 11 000 ar
2007 och 2008 jimfért med planerna i budget-
propositionen fér 2006. Det innebir att nista r
vintas den totala programvolymen endast
minska marginellt. Inriktningen kommer dock
att ha en ndgot stérre vikt mot sysselsittnings-
program in under innevarande &r. Ar 2008
minskar programvolymen ytterligare (se diagram
4.3).

Diagram 4.3 Deltagare i konjunkturberoende arbets-
marknadspolitiska program
Tusental personer, drsgenomsnitt
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Sysselsattningsprogram

e Jthildningsprogram «
----- Totalt ST
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Kallor: Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdepartementet.

Prognosen for arbetsmarknaden bygger pd att
den planerade volymen arbetsmarknadspolitiska
program uppnds. Den bygger ocksd pi att de
arbetsmarknadspolitiska programmen i mindre
utstrickning in tidigare satsningar tringer undan
reguljir sysselsittning. En stor del av satsningen
ligger i offentlig sektor dir risken fér undan-
tringning generellt bedéms vara ligre dn 1 privat
sektor. De satsningar som gors ir ocks3 till stor
del riktade mot svaga grupper vilket ocksd
minskar risken f6r undantringning.

Sysselsattningen fortsatter att stiga

Under andra halviret 2005 utvecklades syssel-
sittningen, antalet arbetade timmar och kort-
siktsindikatorerna positivt. Tillvixten i ekono-
min vintas bli stark under 2006 och 2007.
Andelen féretag som upplever brist pd arbets-
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kraft och rekryteringssvirigheter ir 1 dagsliget
relativt liten. Forutsittningarna for att syssel-
sittningen ska fortsitta att 6ka kan dirmed sigas
vara goda.

Under prognosperioden vintas antalet arbe-
tade timmar fortsitta 6ka i god takt. Sysselsdtt-
ningen riknat i antal personer f6rutses utvecklas
ndgot starkare dn sysselsittningen riknat 1 antal
timmar, d8 medelarbetstiden antas minska nigot
framéver.

En bidragande orsak till den starka sysselsitt-
ningsutvecklingen under prognosperioden ir
okningen av de arbetsmarknadspolitiska pro-
gramvolymerna. Den 6kade programvolymen
bidrar dock inte till att 6ka den reguljira syssel-
sittningen. Detta eftersom sysselsatta 1 arbets-
marknadspolitiska program? riknas som syssel-
satta men inte som reguljirt sysselsatta. Det
faktum att sysselsittningsprogram leder till viss
undantringning av reguljir sysselsittning med-
for att den reguljira sysselsittningen utvecklas
svagare in den skulle ha gjort i frinvaro av 6kade
programvolymer.

Diagram 4.4 Sysselsatta

Tusental personer
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4500 Reguljart sysselsatta

4400
4300 -
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4100 -
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3900 -
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Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdepartementet.

Sysselsittningen vintas stiga med 1,8 % i ar och
1,0 % nista &r. Det motsvarar en 6kning med
drygt 115 000 personer. Av dessa bedéms 85 000
vara reguljirt sysselsatta (se diagram 4.4). Ar
2008 beriknas sysselsittningen stiga med 0,5 %.
Den reguljira sysselsittningsgraden f6r personer
1 8ldersgruppen 20-64 ar vintas di uppgd till
78,6 %.

Omkring 65 % av sysselsittningsokningen
2006-2007 vintas ske inom niringslivet. Tjinste-

9 Fridrslediga, ”plusjobbare”, personer som uppbir anstillningsstsd eller
starta eget-bidrag samt personer som har utbildningsvikariat riknas som
sysselsatta.
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och byggsektorerna vintas bidra tll 6kad
sysselsittning, medan antalet sysselsatta fort-
sitter att minska inom industrin.

Inom tjinstesektorn 6kade sysselsittningen i
samtliga storre delsektorer'® under 2005 for
forsta gingen sedan 2000. Samtidigt har férvint-
ningarna nir det giller antalet anstillda stirkes.
Enstaka branscher uppvisar dock negativa
nettotal. I dagsliget finns det inga generella
problem att hitta limplig personal i tjinste-
sektorn. Inom uppdragsverksamhet anger dock
ett Skat antal foretag att de upplever brist pd
arbetskraft. Av den totala sysselsittnings-
okningen under 2006 och 2007 vintas tjinste-
sektorn svara fér omkring 75 %.

Byggkonjunkturen har fortsatt att stirkas.
Orderliget i branschen ir gott. Foretagen ir
mycket optimistiska infér framtiden och fér-
vintar sig att sdvil byggande som sysselsittning
ska stiga framdver. Bristen p byggarbetare utgor
dock ett problem. Storst ir problemen bland
foretag med huvudsaklig inriktning mot
bostadsbyggande. Arbetskraftsbristen bedéms
begrinsa sysselsittningstillvixten nigot.

Sysselsittningen 1 industrin har minskat
trendmissigt under flera decennier. Sysselsitt-
ningen har 6kat endast under de ar d3 industri-
konjunkturen varit mycket stark. Produktions-
tillvixten beriknas tillta 1 4r, men tillvixten
bedéms inte bli tillrickligt hog for att resultera 1
en okad sysselsittning.

Kommunsektorns starka finanser och sats-
ningen pd plusjobb vintas leda tll att sysselsitt-
ningen Skar med drygt 35000 personer under
2006 och 2007. Aven staten piverkas av sats-
ningen pd plusjobb och sysselsittningen berik-
nas stiga med omkring 4000 personer. Offentlig
sektor kommer dirmed att std for omkring 35 %
av den totala sysselsittningsokningen under
2006 och 2007.

Medelarbetstiden sjunker nagot

Medelarbetstiden per sysselsatt minskade under
perioden 2000-2003. Minskningen férklaras
delvis av okade sjukskrivningar, men ocksd av en
sjunkande medelarbetstid per person 1 arbete till
foljd av ett forsimrat konjunkturlige. De senaste

10 Foretagstjanster, hushéllstjinster, parti- och detaljhandel, reparationer
och verkstider, samt évriga tjinster.
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tvd dren har férindringarna i medelarbetstiden
fran kvartal till kvartal varit smi. Under andra
halvéret 2005 sjonk medelarbetstiden.

Diagram 4.5 Sysselsatta och sjukfranvarande

Tusental personer, arsgenomsnitt
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Sysselsatta (hoger skala)
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Anm.: Sjukfranvarande avser personer som varit sjukfranvarande hela matveckan.
Kalla: Statistiska centralbyran (AKU).

Under prognosperioden vintas frinvaron oka
ndgot till f6ljd av att denna brukar variera med
konjunkturen (se diagram 4.5). Det giller bide
sjukfrinvaro!’ och frinvaro av andra skil.
Demografiutvecklingen ir ocksd sddan att den
har en negativ effekt pid medelarbetstiden.
Befolkningsandelen 1 &ldersgrupper med ligre
medelarbetstid 6kar mer dn grupper med hogre
medelarbetsid. Med hinsyn taget till skillnader 1
antalet arbetsdagar beriknas medelarbetstiden
minska marginellt de kommande &ren.

Produktiviteten 6kar snabbare

Produktivitetstillvixten avtog 2005. Det berodde
pd den ullfilliga avmattningen 1 industri-
konjunkturen samt pd att bidraget frin si kallad
merchanting minskade. Produktivitetsékningen i
yinstesektorn, som under flera ir varit hog,
avtog ocksd. I takt med att tillvixten tar fart
under 2006 beriknas produktivitetstillvixten
stiga nigot. I tjinstesektorn férvintas den ligga
kvar pd en ligre, mer trendmissig tillvixttakt.
Produktivitetsokningen avtar 2007 di tllvixten
dimpas nigot och ekonomin gir mot ett hogre
resursutnyttjande.

1y AKU fangas sjukfrinvaron upp antingen som “frinvaro pi grund av
sjukdom hela mitveckan” eller ”sjukfrinvaro p& grund av sjukdom del av
mitveckan”. AKU:s statistik ir inte direkt jaimférbar med Forsikrings-
kassans (FK:s) statistik 6ver antalet sjukskrivna. Detta beror bland annat
pa att FK:s statistik endast inkluderar personer som varit sjukskrivna i
mer dn 14 dagar och pd att arbetsldsa sjukskrivna och studerande sjuk-
skrivna inkluderas 1 FK:s siffror men inte i AKU:s.



Arbetskraftsutbudet fortsitter att 6ka

Efter att ha utvecklats svagt under flera &r vinde
arbetskraftsutbudet uppdt forra aret. Under
hésten och vintern steg utbudet 1 stort sett 1 takt
med sysselsittningen.

Konjunkturliget har betydelse fér utveck-
lingen av arbetskraftsutbudet. En 6kad efter-
frigan pd arbetskraft gor att fler soker sig till
arbetsmarknaden, vilket framfér alle giller de
yngre grupperna. De yngre tenderar att i hog
grad kliva in 1 arbetskraften forst i samband med
att de far ett arbete. Detta gor att arbetskrafts-
deltagandet svinger mer 6ver konjunkturcykeln
bland yngre grupper. Nir arbetsmarknadsliget ar
svagt tenderar ungdomar ocksg att bérja studera
1 hogre grad dn andra. Yngre gruppers mojlighet
att f4 sommar- och extraarbeten dkar dessutom 1
hégkonjunkturer. Att sysselsittningen stiger
bland yngre behover sdledes inte betyda att de
studerar i mindre omfattning.?2 Aven de ildres
deltagande pd arbetsmarknaden piverkas mer in
genomsnittet av konjunkturliget. De ildre viljer
att stanna kvar lingre i arbete di arbetsmark-
nadsliget dr gott. Ett simre arbetsmarknadslige
kan innebira att dldre 1 vissa fall gdr i pension
tidigare.

Arbetskraftsutbudet pdverkas iven av den
demografiska utvecklingen. En storre befolkning
gor att det finns fler som kan arbeta. Samman-
sittningen pd befolkningstillvixten har ocksd
betydelse (se diagram 4.6). Ur ett arbetskrafts-
perspektiv dr den demograﬁska utvecklingen
under de kommande 4ren relativt ogynnsam.
Aldersgrupper som har ett Iigt arbetskraftsdel-
tagande vixer mycket. Det giller framfor allt i
3ldersgrupperna 16-19 4r och 60-64 &r, men
dven gruppen 20-24 3r som har ett relativt gt
deltagande vintas 6ka kraftigt. Grupperna 45-54
ar och 55-59 ar som har ett hogt arbetskraftstal,
minskar eller ir i stort oférindrade.

Under ett antal &r har dock arbetskraftsdel-
tagandet trendmissigt stigit kraftigt 1 gruppen
6064 ar. Aven i gruppen 55-59 &r kan en
stigande om in inte lika stark trend identifieras.
Till storsta del forklaras denna trend av att ildre i
dag i storre utstrickning dn tidigare generationer
viljer att stanna kvar lingre pd arbetsmarknaden.

12 0m en person arbetar en timme eller mer under mitveckan riknas
personen i AKU som sysselsatt (oavsett om personen ir heltids-
studerande eller inte).
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De som 1 dag tillhér de tvd ildsta grupperna dr
till storsta del 40-talister. Det ir en generation
som ir friskare vid given 8lder in tidigare genera-
tioner och har ett starkt fotfiste pd arbetsmark-
naden. De drabbades inte lika hirt under 1990-
talskrisen som ildre generationer. Aven pen-
sionsreformen kan ha pverkat arbetskraftsdel-
tagandet bland de ildre. Mycket talar for att
trenden med stigande arbetskraftstal bland de
ildre kommer att fortsitta de kommande &ren.
Under innevarande 4r vintas arbetskraftsdel-
tagandet stiga ndgot i de flesta dldersgrupperna,
men framfér allt 1 de yngre och ildre grupperna.

Diagram 4.6 Arbetskraftsdeltagande i olika aldersgrupper
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Anm.: Till foljd av statistikomlaggningen finns inga lankade vérden for 2005.

Kalla: Statistiska centralbyran.

Aven gruppen heltidsstuderande som  sokt
arbete har 6kat de senaste mdnaderna enligt
AKU. Denna grupp ingdr inte i arbetskraften.!
Det innebir att det finns en stor arbetskrafts-
potential utanfoér arbetskraften som kan skjuta
eventuella flaskhalsproblem nigot framét i tiden
och underlitta en sysselséittningsékning

Utbudet beriknas stiga med 0,7 % i ar och
0,5 % nista &r. Ar 2008 antas utbudet 6ka med
0,4 %.

Arbetslosheten faller

Under hésten och vintern har sysselsittningen
stigit. Den 6ppna arbetslosheten har dock inte
fallit 1 motsvarande grad eftersom iven arbets-
kraftsutbudet 6kat. Under det senaste halviret
har den 6ppna arbetslosheten rensat for sisongs-
variationer sjunkit marginellt.

13

Internationellt riknas dock denna tillhérande

arbetskraften.

grupp som
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En stark efterfrigan pd arbetskraft och starkt
stigande programvolymer beriknas leda till att
den 6ppna arbetslosheten sjunker under dret.
Mitt som &rsgenomsnitt beriknas den 6ppna
arbetslosheten uppgd till 4,9 % 1 r. Nista ar
antas de sysselsittningsskapande programmen
oka ytterligare nigot samtidigt som efterfrigan
pa reguljir arbetskraft fortfarande ir god. Detta
medfor att den Sppna arbetslosheten faller till
4,5 % (se diagram 4.7).

Den totala arbetslésheten, dvs. antalet 6ppet
arbetslosa och deltagare 1 arbetsmarknadspoli-
tiska program som andel av arbetskraften, berik-
nas sjunka svagt i &r for att direfter falla snab-
bare under 2007 och 2008. Den totala arbets-
l6sheten beriknas bli 7,3 % som &rsgenomsnitt
ar 2008.

Diagram 4.7 Arbetsloshet

Procent av arbetskraften
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Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdepartementet.

4.2 Loner

Lonedkningstakten var fortsatt dimpad under
2005. Enligt Medlingsinstitutets preliminira
statistik uppgick den genomsnittliga 16ne-
okningstakten till knappt 3,1 % 2005. Utfallet
kommer under innevarande ar att revideras till
foljld av retroaktiva loneutbetalningar.'* Det
definitiva utfallet bedéms uppg2 till 3,2 %.
Snabbast steg 16nerna inom byggsektorn dir
den starka konjunkturen medférde att l6ne-
okningstakten steg till 3,4 %, vilket var knappt 1
procentenhet hogre dn 2004. Detta kan jimféras

14 Hyvuddelen av de retroaktiva l6neutbetalningarna vintas inom kom-
munal och statlig sektor. Det definitiva loneutfallet vintas dock inte
indra den 6vergripande bilden av l6neutvecklingen inom dessa sektorer.
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med industrin dir l6nerna 6kade med 3,1 % for
andra dret 1 rad. I den privata tjinstesektorn steg
lonedkningstakten jimfort med foregdende ar
och uppgick till 3,3 %. Inom kommunal sektor
vixlade l6neskningstakten ned markant jimfért
med foregdende dr, medan den steg ndgot inom
statlig sektor.

Mattlig lonedkningstakt 2006

Flera faktorer talar f6r en fortsatt relativt mittlig
l6neskningstakt under 2006. For det forsta ir de
avtalade 16neckningarna fortsatt liga. Over-
gingen till en mer decentraliserad 16nebildning
under 1990-talet har dock inneburit att det blivit
allt svdrare att gora en rittvisande uppdelning av
lonedkningarna 1 avtal och 16neglidning. Detta
pd grund av att avtalsstatistiken endast omfattar
centrala avtal och inte lokala avtal. De ligre
avtalade 16nedkningarna pd central nivd bedéms
dock bidra tll en dimpning av lénesknings-
takten.

For det andra bedéms resursutnyttjandet vara
lagt, vilket vintas dimpa l6neskningstakten. For
det tredje innebir den l3ga inflationen att real-
l6nerna okar 1 relativt god takt trots en dimpad
nominell l6neutveckling.

Tilltagande I6nedkningstakt 2007

Under 2007 vintas lonedkningarna bli storre.
Detta beror i huvudsak pd att efterfrigan pd
arbetskraft vintas ha stigit en lingre tid och att
resursutnyttjandet dirfér dr hogre. Om inga
avtal sigs upp 1 fortid kommer avtal f6r 80 % av
alla anstillda att [6pa ut under 2007.15

For ekonomin som helhet beriknas l6nerna
6ka med 3,4 % 14r och 3,9 % nista ir.

Lonerna i naringslivet 6kar snabbare an i offentlig
sektor

Lonedkningstakten vintas stiga 1 samtliga sek-
torer 1 takt med att efterfrigan pd arbetskraft

15 Av de anstillda i niringslivet omfattas 45 % av avtal som innehéller
uppsigningsklausuler och i den statliga sektorn omfattas samtliga. Om
dessa inte utnyttjas kommer endast ca 30 000 anstillda att omfattas av
avtal som l6per ut under 2006. Merparten av avtalen inom privat sektor
16per ut i slutet av mars 2007. Avtalen inom kommunal och statlig sektor
16per ut i juni respektive september samma &r.



okar. Till skillnad mot utvecklingen under de
senaste dren vintas l6nerna stiga snabbare 1
niringslivet in i offentlig sektor under perioden
2006-2007 (se tabell 4.2).

Tabell 4.2 Nominell Ioneutveckling

Arlig procentuell forandring

2005 2006 2007 2008

Privat tjanstesektor 3,3 3,6 41 -
Industri 3,1 3,2 3,7 -
Byggindustri 3,4 40 4,4 -
Naringsliv 32 35 4,0 -
Kommunala myndigheter 3,1 3,1 3,7 -
Statliga myndigheter 3,2 3,3 35 -
Totalt 32 34 39 4,0

Anm.: Siffrorna avseende 2005 &r en prognos. Loneutvecklingen avser timlon
enligt konjunkturlénestatistiken. Enligt NR, vars definition skiljer sig fran kon-
junkturlonestatistiken, bedoms lonerna oka med 4,3 % 2008.

Kallor: Medlingsinstitutet och Finansdepartementet.

Lonerna vintas stiga snabbast inom byggsek-
torn. Den starka efterfrigan p3 byggnadsarbetare
under 2005 har redan slagit igenom 1 hogre 16ne-
okningstakt. Efterslipningen mellan forind-
ringar 1 konjunkturlige och léneutveckling ir
kortare i byggsektorn in i 6vriga branscher. Den
1 dagsliget hoga andelen foretag som anger att de
har brist pd arbetskraft vintas bidra till att l6ne-
okningstakten stiger ytterligare.

Inom tjinstesektorn vintas den uppging i
lonedkningstakten som paborjats under 2005
fortsitta till foljd av en relativt kraftig 6kning av
efterfrdgan pd arbetskraft inom denna sektor.

Loneutvecklingen inom industrin vintas bli
ndgot svagare dn 1 ovan nimnda sektorer till f5]jd
av en svagare efterfrigan pd arbetskraft inom
denna sektor.

Nedvixlingen i l6neckningstakten inom den
kommunala sektorn 2005 vintas till viss del
bestd under prognosperioden. En anledning ir
att sinkningen av den centrala avtalsnivdn fick
storre genomslag pd det slutgiltiga l6neutfallet
under férra ret dn vid de senast féregdende
avtalsrevideringarna.

I statlig sektor vintas en svag underliggande
sysselsittningsutveckling!® tillsammans med en
svag upprikning av anslagen 2007 innebira en
dimpad l6neskningstakt de kommande 4ren.

16 Sysselsittningsférindring exklusive effekten av dkade arbetsmarknads-
politiska &tgirder riktade till denna sektor.
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Ar 2008 antas I6nerna 6ka med i genomsnitt
4,0 %, vilket motsvarar den takt som bedéms
vara férenlig med produktivitets- och inflations-
utvecklingen p3 ldng sikt.

4.3 Inflation

Inflationen har fortsatt att vara lag

Inflationen, mitt som den procentuella férind-
ringen av konsumentprisindex (KPI) under en
tolvmanadersperiod, har 2004 och 2005 varit i
genomsnitt 0,4 % (se diagram 4.8). Den under-
liggande inflationen, mitt med Riksbankens
mitt UND1XY, har varit nigot hogre eftersom
den inte hillits ned av de l8ga bostadsrintorna.
I genomsnitt har den dock inte varit hégre in
0,8 % under dessa tvd &r. I borjan av 2006 har
inflationen forblivit 18g. KPI-inflationen var
0,6 % savil i januari som i februari.

Arlig procentuell féréndring

4.0
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2,0
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1,0
05 |
0,0
’0,5 L
-1,0 t t t t t t t
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

— P |

— UND1X

Forklaringarna till de senaste tvd drens lga
inflation stdr att finna bland bide inhemska och
internationella faktorer.

Diagram 4.9 visar att prisutvecklingen pa im-
porterade varor alltsedan férsta halvaret 2003 har
bidragit till att hilla ned inflationen, dven om
dessa varors bidrag steg under andra halviret
2005. De inhemskt producerade varornas bidrag
till inflationen har gradvis sjunkit och bérjade
under 2005 att hilla ned inflationen. Tjinsternas

17 UNDIX exkluderar rintekostnader for egnahem samt direkta effekter
pd konsumentpriserna av férindrade indirekta skatter och subventioner.
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bidrag till inflationen har minskat gradvis de
senaste dren men har forblivit positivt.

For att gora diagram 4.9 mer littlist har
boende samt ndgra komponenter som brukar
uppvisa stora kortsiktiga variationer utelimnats,
nimligen energi, frukt och gronsaker. Av dessa
komponenter har energivarorna bidragit mest till
inflationen de senaste dren. I bérjan av 2006 bi-
drog energipriserna med mellan 0,7 och 0,8 proc-
entenheter till KPI-inflationen.

Diagram 4.9 Bidrag till KPl-inflationen fran vissa grupper av

varor och tjanster
Procentenheter
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Anm.: El, bransle, drivmedel, frukt och gronsaker har exkluderats.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Importpriserna sjunker igen da kronan stirks

Att de importerade varornas bidrag till inflation-
en blev mindre negativt under 2005 berodde till
stor del pd forra drets kronférsvagning. Under
en stor del av f6rsta halvdret 2006 vintas kronan
allgdmt vara svagare dn under motsvarande ma-
nader 2005, vilket bidrar till en viss 6kning av in-
flationen.

Dessutom vintas foérdrojda effekter av forra
drets kronférsvagning fortsitta att héja konsu-
mentpriserna pa vissa varor under en stor del av
2006. Detta giller exempelvis klider, en varu-
grupp dir ledtiderna f6r handelns stora inkép
gor att konsumentpriserna samvarierar starkt
med kronans vixelkurs ungefir ett halvt &r
tidigare.

Fér manga andra varugrupper ir det svirare
att bestimma storleken och foérdréjningen av
vixelkursens genomslag i konsumentpriserna.
En orsak till detta kan vara att prisfallet pd
virldsmarknaden ir s8 stort att konsumentpriset
fortsitter att sjunka trots en svagare krona. Ett
exempel pd detta ir priserna pd hemelektronik:
Aven i bérjan av 2006 var dessa priser 10-15 %
ligre dn ett &r tidigare, trots kronférsvagningen.
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Till svirigheten att bedéma importprisgenom-
slaget bidrar dven osikerheten om 1 vilken ut-
strickning féretagen valutasikrar sina inkép. Ett
begrinsat genomslag 1 konsumentledet kan
ocksd bero pd att importdrer och handel be-
traktat kronférsvagningen som tillfillig och valt
att under en tid lita det hégre importpriset pé-
verka handelns vinstmarginaler. Den vixelkurs-
prognos som beskrivs 1 avsnitt 2.2 innebir att
forra drets kronférsvagning var tillfillig, vilket
talar for att det férdréjda genomslaget i konsu-
mentledet under 2006 blir begrinsat.

Aven inhemska faktorer, sisom o6kad kon-
kurrens 1 grossist- och detaljhandelsledet, kan
halla tillbaka prisutvecklingen pd importerade
varor. Detta bedéms ha varit fallet i1 bland annat
livsmedelshandeln de senaste &ren. Under prog-
nosperioden vintas en fortsatt utveckling mot
okad konkurrens 1 viss man bidra till att dimpa
inflationsuppgingen.

Under senare delen av 2006 vintas kronan ter
stirkas och importpriserna pd bearbetade varor
sjunka. Priserna pd importerade varor fortsitter
dirmed att hilla ned inflationen under 2007 och
2008.

Utdver kronforstirkningen bidrar den forut-
sedda nedgingen i roljepriset (se diagram 4.10)
till att hdlla ned inflationsprognosen frén och
med senare delen av 2006. I slutet av 2007 be-
riknas priserna pd villaolja och bensin dra ned
inflationen med ca 0,3 procentenheter. Under
2008 bedéms villaolje- och bensinpriserna plana
ut pd en ndgot ligre nivd dn &rsgenomsnittet f6r
2007 och bidra svagt negativt till inflationen i
slutet av dret. Indirekta effekter av det héga olje-
priset, via foretagens 6kade kostnader fér pro-
duktion och transporter, kan dock fortsitta att
bidra till en hégre inflation under 2007 och 2008.

Diagram 4.10 Vaxelkurs och oljepris
/irlig procentuell férdndring
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Kallor: International Petroleum Exchange, Riksbanken och Finansdepartementet.




Det inhemska inflationstrycket tilltar gradvis

De sjunkande inflationsbidragen frdn inhemska
varor och tjinster 1 diagram 4.9 indikerar troligen
bide att det inhemska kostnadstrycket har fort-
satt att vara ldgt och att handelsmarginalerna ut-
vecklats méttligt. En viktig forklaring till det 13ga
kostnadstrycket ir de senaste drens forhdllande-
vis liga resursutnyttjande pa arbetsmarknaden.

Sysselsittningen foll 2003 och 2004 och bor-
jade stiga forst 2005. Under de senaste dren har
ocksd produktiviteten stigit snabbt, vilket till-
sammans med mdttliga 16nedkningar dimpat
enhetsarbetskostnadens utveckling. Dessutom
har en kombination av begrinsad inhemsk efter-
fragetillvixt och stirkt konkurrens inom han-
deln bidragit till att dimpa utvecklingen av han-
delsmarginalerna.

Under 2006 och 2007 vintas sysselsittningen
fortsitta att stiga 1 god takt. De lediga resurserna
pa arbetsmarknaden tas dirmed successivt i an-
sprik. Det s.k. sysselsittningsgapet (skillnaden
mellan faktisk och potentiell sysselsittning, se
diagram 4.11) beriknas minska relativt snabbt
for att slutas under 2008. Samtidigt vintas l6ne-
okningstakten tillta (se avsnitt 4.2), och pro-
duktivitetstillvixten 1 tjdnstesektorn bedéms bli
ndgot ligre dn den varit i genomsnitt de senaste
dren.

Det inhemska kostnadstrycket forutses dir-
med 6ka och, med viss f6rdrdjning, leda till sti-
gande inflation.

Diagram 4.11 Sysselsattningsgap och underliggande
inflation

Procent, arsgenomsnitt
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Aven det efterfrigerelaterade inhemska infla-
tionstrycket tilltar nigot under prognosperiod-
en, dd den goda inhemska konsumtionstillvixten
gor det littare f6r handeln att hoja sina margi-
naler. Som nidmnts ovan férutses dock en fort-
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satt utveckling mot 6kad konkurrens pi varu-
och tjinstemarknaderna halla tillbaka prisok-
ningarna nigot.

Laga hyror och héga elpriser

Hyrorna stdr for drygt 14 % av den totala varu-
och tjinstekorgen 1 KPI'® och har dirmed stor
betydelse f6r den totala inflationen. De senaste
fyra dren har hyrorna stigit med mellan 2,4 %
och 3,0 % per ar. Fér 2006 har de avtalade hyres-
héjningarna visat sig bli betydligt ligre. Hyrorna
beriknas stiga med endast ca 0,5 % under loppet
av 2006, vilket bidrar till att inflationen férblir
lag 1 dr. Under nista &r bedéms hyrorna 6ka med
cal,”7 %.

En relativt stor och svirbedomd del av bo-
stadskostnaderna utgors av elpriset (4 % av KPI-
korgen). Elpriserna pd elbérsen Nord Pool har
under de férsta mdnaderna 2006 stigit kraftigt. I
prognosen antas att elpriset ligger kvar pd en hog
nivd under 2006 och 2007. Elprisets bidrag till
KPI-inflationen beriknas dirmed bli ca 0,2 pro-
centenheter 1 slutet av 2006 for att i slutet av
2007 vara nira noll.

Stigande bostadsrantor hdjer KPI

De sjunkande rintekostnaderna fér egnahem har
sedan april 2003 bidragit till att hilla ned infla-
tionen mitt med KPI. Den rinteprognos som
redovisas i avsnitt 2.2 innebir att egnahems-
rintorna frin och med mitten av 2006 i stillet
bérjar bidra till att dra upp KPI-inflationen.
KPI-inflationen blir dirfér hégre dn den under-
liggande inflationen mitt med UND1X under
storre delen av prognosperioden (se diagram 4.8
och tabell 4.3). Rintornas bidrag till inflationen
uppskattas till 0,5 procentenheter i slutet av
2006, 0,8 procentenheter i slutet av 2007 och 0,5
procentenheter i slutet av 2008.

Inflationen narmar sig gradvis malet

Sammanfattningsvis vintas inflationstrycket f6r-
bli 13gt under 2006, di bland annat mycket liga

18 Hyror 61 hyresbostider stir f6r ca 10 % och bostadrittsavgifter fér ca
4 % av KPI-korgen. Bostadsrittsavgifterna prismits dock inte i KPI utan
representeras i stillet av hyror f6r hyresbostider.
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hyresokningar och ett dnnu mdttligt resursut-
nyttjande pa den svenska arbetsmarknaden mot-
verkar effekterna av forra drets kronférsvagning
och ett hogt oljepris. Nista &r stiger resursut-
nyttjandet pd arbetsmarknaden relativt snabbt,
men inflationsuppgingen dimpas av sjunkande
oljepris och starkare krona.

Under 2008 far den snabba forbittringen pd
arbetsmarknaden stérre genomslag pd inflatio-
nen, men importpriserna fortsitter att dimpa in-
flationsstegringen. Den underliggande inflation-
en, mitt med UND1X, bedéms inte bli hogre dn
ca 1,9 % 1 slutet av 2008 (se tabell 4.3).

Tabell 4.3 Konsumentpriser

Arlig procentuell féréndring

2005 2006 2007 2008

KPI, december 0,9 1,9 2,3 2,4
KPI, arsgenomsnitt 0,5 1,4 2,2 2,3
UND1X, december 1,2 1,5 1,7 1,9
UND1X, &rsgenomsnitt 0,8 1,3 1,7 1,8

Kéllor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.
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Inhemskt inflationstryck och energipriser osdkra

Ett betydande osikerhetsmoment i inflations-
prognosen ligger i bedémningen av hur infla-
tionen piverkas av sysselsittningsSkningen
under prognosperioden. A ena sidan har det in-
hemska inflationstrycket ofta &verskattats de
senaste dren, och det ir mojligt att en fortsatt
god produktivitetsutveckling och 6kande kon-
kurrens medfér att konsumentpriserna stiger
mindre eller senare in vad som férutses i denna
prognos.

A andra sidan kan priserna komma att stiga
snabbare dn vintat under 2007 och 2008 om den
goda sysselsittningsutvecklingen och den starka
inhemska efterfrigetillvixten leder tll lone-
drivande personalbrist, framfér allt 1 enskilda
konsumentnira tjinstebranscher.

Osikerheten om energiprisernas utveckling
utgdr ocksd en risk for hogre inflation dn prog-
nostiserat.



5 Den offentliga sektorn

5.1 Den offentliga sektorns finanser

Den offentliga sektorns finansiella sparande
motsvarade 2,7 % av BNP 2005 enligt preli-
minira nationalrikenskaper, vilket kan jimféras
med 1,6 % av BNP 2004. Till forbittringen bi-
drog en relativt kraftig okning av skattein-
tikterna frin bolagsvinster och frin hushillens
kapitalvinster, vilket medférde ett dverskott 1
statens finansiella sparande motsvarande 0,3 %
av BNP. Dirtll férbittrades den kommunala
sektorns finansiella sparande med ca 10 miljarder
kronor till 0,5% av BNP. Alderspensions-
systemets finansiella sparande uppgick till 1,9 %
av BNP.

Tabell 5.1 Den offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor

2005 2006 2007 2008

Inkomster 1505 1561 1628 1704
Procent av BNP 56,3 55,4 54,7 54,5
Skatter och avgifter 1357 1407 1472 1542
Procent av BNP 50,8 49,9 494 49,3
Kapitalinkomster 58 65 62 64
Ovriga inkomster 89 90 94 98
Utgifter 1434 1 506 1562 1617
Procent av BNP 53,6 53,4 525 51,7
Utgifter exkl. rantor 1382 1452 1504 1559
Rénteutgifter 52 54 57 58
Finansiellt sparande n 55 66 87
Procent av BNP 2,7 2,0 2,2 2,8
Staten 7 -15 -7 22
AP-systemet 50 52 55 53
Kommunal sektor 14 18 19 12
Finansiell stallning
Nettoskuld -331 -408 -482 -571
Procent av BNP -124 -145 -16,2 -183
Konsoliderad bruttoskuld 1346 1295 1278 1249
Procent av BNP 50,3 45,9 42,9 39,9

Anm.: Konsoliderad bruttoskuld definieras av EU-regler (Maastrichtvillkoren).
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Vid utgingen av 2005 6versteg den offentliga
sektorns finansiella tillgingar skulderna med
331 miljarder kronor eller 12,4 % av BNP. Den
offentliga sektorns kapitalinkomster 1 form av
rintor och utdelningar &verstiger ocksd rinte-
utgifterna. Den positiva nettoférmdgenheten
kan ses mot bakgrund av att tillgingarna i pen-
sionssystemet uppgick till drygt 1 000 miljarder
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kronor. Den konsoliderade bruttoskulden upp-
gick till 50,3 % av BNDP, vilket med god marginal
understiger referensvirdet inom EMU pa 60 %
av BNP (se tabell 5.1).

I &r reduceras den offentliga sektorns finansi-
ella sparande till 2% av BNP. Inkomsterna
minskar uttryckt som andel av BNP, delvis tll
foljd av att de tillfilliga skatteintikterna frén
upplésningen av periodiseringsfonderna 2004
och 2005 faller bort. Expansiv finanspolitik bi-
drar ocks3 till att statens finansiella sparande &ter
vintas visa underskott efter forra drets dverskott.
Okade statsbidrag till kommunsektorn bidrar till
fortsatt goda finanser f6r kommuner och lands-
ting.

Under 2007 och 2008 forstirks den offentliga
sektorns finansiella sparande trots de reformer
som féreslds i denna proposition. S&vil inkom-
ster som utgifter minskar uttryckt som andel av
BNP och det finansiella sparandet beriknas till
2,2 % av BNP 2007 och till 2,8 % av BNP 2008.

Overskottet i den offentliga sektorns finansi-
ella sparande medfér att den finansiella netto-
stillningen fortsitter att stirkas och bidrar till att
den konsoliderade bruttoskulden minskar under
prognosperioden (se diagram 5.1).

Diagram 5.1 Konsoliderad bruttoskuld

Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Skatter och avgifter

De skatter som nationalrikenskaperna (INR)
redovisar for den offentliga sektorn ir ndgot
ligre in de totala skatterna. Den del av mer-
virdesskatten och tullinkomsterna som ingdr i
avgiften till EU redovisas nimligen inte som
skatt i den offentliga sektorn, utan som en skatt
till utlandet. De totala skatterna uttryckt som
andel av BNP (skattekvoten) sjénk 1 borjan av
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1990-talet till foljd av den ekonomiska krisen
och av att 1990 ars skattereform var under-
finansierad under de forsta dren efter ikraft-
tridandet. Skattehdjningarna i konsoliderings-
programmet 1995-1998 och extraordinirt hoga
bolagsvinster och kapitalvinster 1999-2000 med-
forde att skattekvoten 6kade kraftigt under an-
dra hilften av 1990-talet. Skattesinkningar och
minskade bolags- och kapitalvinster bidrog till
att skattekvoten &terigen minskade 1 bérjan av
2000-talet (se diagram 5.2).

Diagram 5.2 Skatter inklusive skatt till EU

Procent av BNP

46 —tttt—t—t
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Under 2004 och 2005 steg skattekvoten frimst
till f6ljd av 6kade kapitalvinster och bolagsvin-
ster.

Ar 2005 uppgick skattekvoten till 51,1 %,
varav 31,7 procentenheter eller drygt 60 % be-
stod av skatt och avgifter pd l6neinkomster och
transfereringar. Skatt pd kapital motsvarade
5,9 % av BNP, vilket ir det hogsta andelen sedan
2000 di kapitalskatterna motsvarade 7,3 % av
BNP. Mervirdesskatten motsvarade 9,4 % och
ovriga skatter 4,1 % av BNP (se tabell 5.2).

I 4r medfor regelindringar ett skattebortfall pa
ca 4 miljarder kronor motsvarande 0,2 % av
BNP. Skatt pd loner och transfereringar har
sinkts med ca 9 miljarder kronor bland annat
genom att den stegvisa kompensationen fér den
allminna pensionsavgiften, som inleddes 2000,
fullfolits  och  genom héjt  grundavdrag.
Skattesinkningarna finansieras delvis, liksom
tidigare r, med hojda energi- och miljgskatter
och ir dirmed en del av den s.k. grona skatte-
vixlingen.
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Tabell 5.2 Skatter och avgifter

Procent av BNP
2005 2006 2007 2008
Skatt pa loner och
transfereringar 31,7 31,1 31,0 30,8
Inkomstskatt 17,7 17,4 17,3 17,1
Arbetsgivaravgifter 14,0 13,8 13,7 13,7
Skatt pé kapital 59 59 58 59
Hushéllen
kapitalskatter 0,7 1,0 0,7 0,6
Skatt pa bolagsvinster 3,1 2,9 3,0 3,1
Fastighetsskatt 0,9 1,0 1,0 1,0
Ovrig skatt pa kapital 1,1 1,0 1,1 1,1
Mervéardesskatt 9,4 9,4 9,3 9,3
(Ovriga skatter 4,1 3,7 3,6 35
Summa inkl. skatt till EU 51,1 50,2 49,1 49,5
varav till
Offentliga sektorn 50,8 49,9 49,4 49,3
EU 0,3 0,3 0,2 0,2

Anm.: De totala skatteinkomsterna &r enligt nationalrakenskapernas preliminara
utfall och férdelade pa olika kategorier enligt Finansdepartementet. For 2005 ar
nationalrdkenskapernas preliminara utfall 6 miljarder kronor hogre &n Finans-
departements bedémning. Skillnaden som motsvarar 0,3 % av BNP har lagts pé
ovriga skatter i tabellen.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Skatt pd kapital frin hushdll har 6kat under de
senaste tvd dren till f6ljd av ckade kapitalvinster
och aktieutdelningar. Denna utveckling vintas
fortsitta och hushillens kapitalskatt beriknas 1 &r
till 1 % av BNP, vilket kan jimféras med 1,5 %
av BNP 2000.

Beslutet att rintebeligga bolagens periodi-
seringsfonder frdn och med 2005 har fitt till
foljd att vissa bolag dterfort hela eller delar av sin
fondavsittning till beskattning under 2004 och
2005. Det beriknas ha medfért tillfilligt hoga
skatteinkomster frdn bolagen uppgiende Htill
13 miljarder kronor 2004 och 9 miljarder kronor
2005. Bortfallet av dessa tillfilliga inkomster bi-
drar il att skatt pd bolagsvinster minskar som
andel av BNP i &r (se férdjupningsruta Skatt pd
kapital).

Mervirdesskatten som andel av BNP beriknas
18r ligga kvar pd 2005 &rs niva pd 9,4 % av BND.
Sammantaget minskar skattekvoten relativt
kraftigt 1 4r till 50,2 %.

Aren 2007 och 2008 fortsitter skattekvoten
att minska trots endast marginella regelind-
ringar. Det ir en foljd av att viktiga skattebaser
okar lingsammare in BNP och att hushallens
realiserade kapitalvinster forvintas &tergd till en
mer normal niva.



Andra inkomster

Vid sidan av skatter har den offentliga sektorn
andra inkomster, vilka 2005 uppgick till 147 mil-
jarder kronor motsvarande 5,5 % av BNP. Om-
kring 40 % av dessa inkomster bestdr av kapi-
talinkomster 1 form av rintor och utdelningar,
varav ca hilften dr direktavkastning pd pensions-
fonderna. Ar 2005 6versteg kapitalinkomsterna
rinteutgifterna, vilket avspeglar den positiva fin-

ansiella  férmdgenheten.  Kapitalinkomsterna
okar relativt kraftigt 1 &r till f6]jd av hojda aktie-
utdelningar.

Ovriga inkomster bestir huvudsakligen av till-
riknade pensionsavgifter och kapitalférslitning.
Dessa inkomster ir kalkylmissiga och motsvaras
pa utgiftssidan av lika stora kostnader, som in-
riknas 1 den offentliga konsumtionen.

Utgifter

Den offentliga sektorns utgifter uttryckt som
andel av BNP (utgiftskvoten) steg kraftigt under
den ekonomiska krisen i bérjan av 1990-talet.
Besparingarna i konsolideringsprogrammet till-
sammans med en snabb ekonomisk tillvixt bi-
drog till att utgiftskvoten minskade under andra
hilften av 1990-talet. Nir f6rtroendet for svensk
ekonomi &tervanns f6ll rintorna och dirmed
minskade rinteutgifterna. Reformer i kombi-
nation med konjunkturnedgingen medférde att
utgiftskvoten ckade 2002 och 2003. Sedan 2004
har utgiftskvoten minskat och uppgick 2005 till
53,6 %. Utgiftskvoten beriknas minska suc-
cessivt under prognosperioden (se diagram 5.3
och tabell 5.3).

Transfereringarna till hushillen, som mot-
svarade 18,2 % av BNP och 34 % av utgifterna
2005, minskar som andel av BNP under prog-
nosperioden. Pensionsutbetalningarna har min-
skat 1 relation till BNP under en féljd av &r och
fortsitter att minska 1 &r och nista ar trots en
real 6kning av pensionerna (se avsnitt 3.4). En
orsak ir att antalet pensionirer okar relativt
mittligt de nirmaste dren.

De senaste drens kraftiga 6kning av utgifterna
for sjukforsikringen har brutits, men utgifterna
for fortidspensionerna och assistansersittningen
fortsitter att 6ka. Nista dr bidrar dven for-
bittringen pd arbetsmarknaden till att transfer-
eringarna till hushdllen minskar i relation till
BNP. Flera reformer okar transfereringar rela-
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terade till familjer och barn under prognos-
perioden.

Diagram 5.3 Utgifter
Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Ovriga transfereringar beriknas ¢ka som andel
av BNP 2006, delvis genom en kraftig 6kning av
bistindet.

Den offentliga konsumtionen som andel av
BNP uppgick till 27,3 % 2005 och svarade fér ca
51 % av utgifterna (utvecklingen av den offent-
liga konsumtionen beskrivs i avsnitt 3). Under
prognosperioden minskar den offentliga kon-
sumtionen som andel av BNP, men den &kar
som andel av utgifterna. De offentliga invester-
ingarna 6kar nigot i &r som andel av BNP.

Tabell 5.3 Den offentliga sektorns utgifter

Procent av BNP
2005 2006 2007 2008

Hushallstransfereringar 18,2 17,8 17,2 16,9
Riderspensioner 8,7 8,5 8,3 8,3
Sjukdom 4.4 4,2 4,1 4,0
Arbetsmarknad 1,6 1,6 1,4 1,3
Familjer och barn 1,8 1,9 1,9 1,8
Studier 0,4 0,5 0,5 0,4
Socialbidrag m.m. 0,4 0,4 0,4 0,3
Ovrigt 0,8 0,8 0,8 0,7

Ovriga transfereringar 3,4 3,7 3,5 3,4

Konsumtion 27,3 21,2 26,9 26,7

Investeringar 2,7 2,8 2,8 2,8

Rénteutgifter 1,9 1,9 1,9 1,8

Summa utgifter 53,6 53,4 52,5 51,7

exklusive réntor 51,7 51,5 50,5 49,8

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
Rinteutgifterna har minskat med 40 miljarder

kronor sedan 2000 och vintas uppga till knappt
2 % av BNP under hela prognosperioden.
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Tabell 5.4 Indikatorer fér dverskottsmalet: Strukturellt sparande och genomsnitt av sparandet

Procent av BNP
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Finansiellt sparande 50 2,6 -0,5 -0,2 1,6 2,1 2,0 2,2 2,8
Justering for BNP-gap m.m. -2,0 -0,3 0,5 1,2 0,5 0,7 0,4 0,2 0,0
Strukturellt sparande 2,9 2,4 0,0 1,1 2,1 3.4 2,4 2,4 2,8
Genomsnitt finansiellt sparande fr.o.m. 2000 5,0 3,8 2,4 1,7 1,7 1,9 1,9 1,9 2,0
BNP-gap 2,3 04 -0,7 -1,8 -14 -1,5 -0,6 -0,3 0,0

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

5.2 Malen for finanspolitiken

Finanspolitiken styrs av tvd medelfristiga mal.
For det forsta ska den offentliga sektorns finan-
siella sparande i genomsnitt motsvara 2 % av
BNP 6ver en konjunkturcykel (Gverskottsmdlet).
For det andra ska statens utgifter, exklusive ut-
gifter for statsskuldsrintor, och 3lderspensions-
systemets utgifter sammantagna rymmas inom
ett utgiftstak, som normalt beslutas tre r 1 for-
vig. Dirutdver finns f6r den kommunala sek-
torn ett krav om balanserade budgetar (balans-
kravet). Utgiftstaken giller sedan 1997 och éver-
skottsmalet och balanskravet sedan 2000.1

Overskottsmalet motiveras i férsta hand av
behovet av att stirka den offentliga sektorns fin-
ansiella stillning infér de framtida demografiska
utmaningarna pd de offentliga vilfirdssystemen.
Samtidigt innebir mélet att det skapas ett ut-
rymme fér att undvika alltfér stora underskott i
en ligkonjunktur. Utgiftstaket for staten ir ett
viktigt verktyg i budgetprocessen och férhindrar
att tillfilligt hogre inkomster leder till varaktigt
hégre utgifter. Utgiftstaken dr dessutom ett
viktigt instrument for att sikerstilla dverskotts-
mélet.

En utvirdering av méluppfyllelse for over-
skottsmélet bor forhdlla sig till det faktum att
lingden pd en konjunkturcykel ir osiker och
kan variera 6ver tiden. I det foljande redovisas
tvd typer av indikatorer fér bedémning av

19 Den offentliga sektorns finansiella sparande definieras av EU:s regel-
verk for nationalrikenskaper, ENS-95. Det innebir att éverskottsmalet
omfattar staten, dlderspensionssystemet och den kommunala sektorn.

Utgiftstaket omfattar utgifterna pé statsbudgeten exklusive statsskulds-
rintor, utgifterna f6r dlderspensionssystemet samt en budgeteringsmar-
ginal. Den kommunala sektorns utgifter ingir inte i utgiftstaket.
Dirutdver finns andra utgifter som piverkar den offentliga sektorns
finansiella sparande, men som inte omfattas av utgiftstaket. Vissa statliga
utgifter finansieras pd statsbudgetens inkomstsida och genom 1&n i Riks-
gildskontoret.
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méiluppfyllelsen, dels genomsnitt 6ver tidsperi-
oder och dels s.k. strukturella saldon.

Genomsnittliga sparandet nara 2 % av BNP

Overskottsmalet formuleras som ett genomsnitt
over en konjunkturcykel. Decennierna efter
andra virldskriget var lingden pd en typisk
svensk konjunkturcykel ca fem 4r. Efter den
ekonomiska krisen 1 bérjan av 1990-talet tycks
konjunkturcyklerna ha férlingts. Det ir dirfor
rimligt att som en indikator fér méluppfyllelse
mita ett genomsnitt av dverskotten dver peri-
oder nigot lingre dn fem ar.

Ar 2005 motsvarade genomsnittet for det
finansiella sparandet beriknat frin och med 2000
1,9 % av BNP. Samma genomsnitt giller dven
fér prognosiren 2006 och 2007. Fér 2008
beriknas genomsnittet 6ka till 2,0 % av BNP (se
tabell 5.4).

Det strukturella saldot

De offentliga finanserna paverkas av automatiska
variationer 1 skatteinkomster och utgifter éver
konjunkturcykeln. Detta tillsammans med den
osikerhet som normalt rdder om konjunktur-
cykeln gor att 6verskottet for enskilda &r kan av-
vika frin 2 % av BNP, utan att det medelfristiga
milet dventyras. Detta ir ett uttryck fér en av-
vigning mellan kortsiktig flexibilitet och l&ng-
siktig héllbarhet. Av det skilet dr 6verskotts-
maélet angivet som ett genomsnitt éver en kon-
junkturcykel.

For att bedoma huruvida det finansiella spar-
andet enskilda dr ligger 1 linje med mélet kan
ocksd sparandet justeras f6r konjunkturberoende
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Tabell 5.5 Utgiftstak for staten

Miljarder kronor om ej annat anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008!

Utgiftstak 120 146 113 803 836 870 907 949 982
Procent av BNP 32,5 32,6 32,6 32,7 32,5 32,5 32,2 31,9 314
Budgeteringsmarginal 50 4,1 0,4 2,9 2,4 57 2,9 9,7 16,2
Takbegrénsade utgifter 715 741 773 800 834 864 904 939 966
Procent av BNP 322 324 32,6 32,5 324 32,3 32,1 31,5 30,9

Anm.: Utgiftstaket och takbegransade utgifter ar korrigerade for tekniska férandringar.
! Budgeteringsmarginalen 2008 4r beraknad p3 ett utgiftstak enligt regeringens bedomning.

Kalla: Finansdepartementet.

variationer 1 offentliga inkomster och utgifter
samt for tillfilliga effekter av annan typ. Det jus-
terade sparandet speglar den underliggande eller
”strukturella” nivin pa sparandet.

Det strukturella sparandet 1 offentlig sektor
bor normalt ligga nira 2 % av BNP. Vid risk for
hég arbetsloshet, eller 6verhettning 1 ekonomin
med hog inflation som f6ljd, kan finanspolitiken
behova littas upp eller stramas 4t. T ett sidant
lige kan det vara rimligt att det strukturella spar-
andet tillfilligt avviker fr&n en nivd motsvarande
2% av BNDP. Ett hogre eller ligre strukturellt
sparande kan ocksd vara nédvindigt ett visst &r
om sparandet tidigare ir avviker markant frdn
2%. En snabb anpassning av de offentliga
finanserna kan d& ge upphov till en alltfor stark
effekt pd efterfrigan i ekonomin och bidra till
instabilitet 1 den reala ekonomin.

Justeringen av sparandet foér konjunkturen
bygger pid en bedémning av konjunkturliget
samt dess effekter pi de offentliga finanserna.
Konjunkturliget beskrivs med det si kallade
BNP-gapet, som utgoér den procentuella skill-
naden mellan faktisk och potentiell BNP.2
Finansdepartementets bedémning ir att en for-
indring av BNP-gapet med 1 procentenhet pé-
verkar det finansiella sparandet 1 offentlig sektor
med i genomsnitt 0,7 % av BNP. Kinsligheten
kan variera mellan dren beroende pi hur olika
BNP-komponenter utvecklas i forhillande till
varandra. Det ska emellertid understrykas att be-
rikningen av strukturellt sparande ir osiker
eftersom bedémningen av framfér allt den
potentiella produktionens nivi och samman-
sittning ir osiker.

20 por beddmningar av BNP-gapet se avsnitt 4.

Sedan 2000 har de strukturella saldona bide
over- och underskridit 2 % av BNP.2! Ar 2005
beriknas det strukturella sparandet till 3,4 % av
BNP. BNP-gapets storlek bedéms till 1,5 % av
BNP vilket innebir att det fanns lediga resurser 1
ekonomin. Samtidigt pdverkades det finansiella
sparandet av intikter av engingskaraktir som
bedéms utgéra 0,3 % av BNP. Det strukturella
saldot ir justerat f6r dessa bida effekter.

Mellan 2005 och 2006 bedéms resursutnyttj-
andet 1 ekonomin, mitt som BNP-gapet, 6ka,
men fortfarande finns lediga resurser 1 ekono-
min. Med den expansiva finanspolitiken 2006
minskar det strukturella saldot till 2,4 % av
BNP.

Nir BNP-gapet sluts 2008 sammanfaller det
strukturella 6verskottet med det faktiska over-
skottet.

Finanspolitiken i linje med 6verskottsmalet

Sammantaget visar indikatorerna att finans-
politiken ligger 1 linje med mélet om ett Sver-
skott motsvarande 2 % av BNP i genomsnitt
dver en konjunkturcykel.

Utgiftstaket

De takbegrinsade utgifterna har underskridit ut-
giftstaket varje &r sedan taket inférdes 1997.
Under perioden 2000-2005 har emellertid bud-
geteringsmarginalen varit relativt liten, och den
ir knapp dven f6r 2006. Med de nu féreslagna re-

21 Vs pa strukturella saldon tidigt i perioden bér emellertid endast ses
som grova indikatorer. Det beror framfér allt pd revideringar av BNP-
gapen bakat i tiden vid berikningar av de aktuella BNP-gapen.
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formerna uppgir budgeteringsmarginalen 2007
till 9,7 miljarder kronor (se tabell 5.5).

Utgiftstaket for 2008 beslutas forst efter
forslag 1 budgetpropositionen fér 2007, men
enligt regeringens bedémning i budgetpropo-
sitionen for 2006 dr 982 miljarder kronor en vil
avvigd nivd for det samhillsekonomiska utrym-
met for de statliga utgifterna 2008.

Redovisningsprinciperna i statsbudgeten vari-
erar 6ver tiden. Dirfér genomférs ibland tekn-
iska justeringar av utgiftstaket, vars syfte dr att
taket ska utgora en lika stram begrinsning for de
takbegrinsade utgifterna efter justeringen som
fore de forindringar som foranledde justeringen.
For att skapa jimforbarhet 6ver tiden har dirfor
de takbegrinsade utgifterna 2000-2005 i tabell
5.5 korrigerats till den redovisning som giller
frin och med 2006. Korrigerat for tekniska for-
indringar har utgiftstaket och de takbegrinsade
utgifterna uttryckt som andel av BNP legat p4 en
relativt stabil nivd sedan 2000. Framdver vintas
en viss minskning 2006 och 2007.

5.3 Finanspolitiken

Effekterna pd den privata sektorns efterfrigan av
forindringar i de offentliga finanserna ir svirbe-
démda av flera skil. Skatteforindringar som rik-
tar sig till hushdll har sannolikt en annan effekt
in de som riktar sig mot foretag. P4 samma sitt
kan hushill med olika konsumtionsbenigenhet
reagera pd olika sitt pd finanspolitiska stimu-
lanser.

Dirutéver har offentlig konsumtion och
offentliga investeringar direkta effekter pa efter-
frdgan, medan férindringar i det finansiella spar-
andet till foljd av férindringar i utlandstrans-
fereringar, som bistdndet och EU-avgiften, inte
paverkar efterfrigan i den svenska ekonomin
dverhuvudtaget.

For att finanspolitiken ska ha onskade
effekter krivs trovirdighet foér de offentliga fin-
ansernas lingsiktiga hillbarhet. Hushéllen blir
mer forsiktiga och sparar mer om de offentliga
underskotten ir stora, eftersom dessa forr eller
senare mdste finansieras med skattehdjningar
eller besparingar. Omvint kan konsumentfér-
troendet paverkas positivt nir de offentliga fin-
anserna uppvisar stora dverskott.

Av dessa skil miter forindringen av det
offentliga sparandet den offentliga sektorns im-
puls pd den privata sektorns efterfrigan, men ir
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endast en grov indikator f6r de offentliga
finansernas effekter pd efterfrigan i ekonomin.
Forindringen av den offentliga sektorns fin-
ansiella sparande mellan &ren kan beskrivas med
utgdngspunkt 1 tre saldopdverkande faktorer:
automatiska stabilisatorer, diskretionir finans-
politik och 6vriga saldopdverkande faktorer.

De s3 kallade automatiska stabilisatorerna ger
ett viktigt bidrag till stabiliseringspolitiken. Nir
BNP-tillvixten 6verstiger den trendmissiga for-
stirks de offentliga finanserna, och inkomsttill-
vixten dimpas i den privata sektorn. Det bidrar
till att begrinsa den inhemska efterfrigan och
minskar risken f6r Sverhettning. Omvint sti-
muleras ekonomin nir tillvixten dr ligre in den
trendmissiga. De automatiska stabilisatorerna
har dirmed en dimpande effekt pd konjunktur-
svingningarna.

Den diskretiondra finanspolitiken bestdr av
aktiva reformbeslut och besparingar i den statliga
budgeten. En sammanstillning av tidigare beslut-
ade och nu féreslagna eller aviserade reformer
redovisas i kapitel 4 i denna proposition. Budget-
effekten avser dret nir besluten trider i kraft
oavsett nir de fattats.

Utdver den diskretionidra finanspolitiken och
de automatiska stabilisatorerna paverkas de off-
entliga finanserna av en rad dvriga faktorer. Dessa
innefattar bl.a. BNP-tillvixtens sammansittning,
forindringar 1 kapitalinkomster och rinteutgifter
beroende pi forindringar av den offentliga
sektorns tillgdngar och skulder och rinteliget,
transfereringsutgifternas utveckling pd grund av
den demografiska utvecklingen eller beteende-
forindringar. Slutligen paverkas de offentliga
finanserna av beslut inom den kommunala
sektorn.

Forindringen i den offentliga sektorns finan-
siella sparande utgors av summan av de tre kom-
ponenterna ovan. Forindringen i det faktiska
sparandet miter den offentliga sektorns impuls
till efterfrigan. Forindringen i det strukturella
sparandet, det vill siga den forindring av
sparandet som inte beror pi de automatiska
stabilisatorerna, utgér en indikator pd finans-
politikens inriktning. Denna indikator omfattar
sdledes inte enbart beslut om reformer och be-
sparingar i statsbudgeten utan dven 6vriga saldo-
paverkande faktorer férutom den ekonomiska
konjunkturen. Det kan gilla tll exempel fér-
indringar 1 kommunsektorns sparande och fér-
indringar 1 det offentliga sparandet som beror av
strukturella férindringar i ekonomin.



Finanspolitikens inriktning 2005-2008

Det strukturella sparandet stirktes mellan 2004
och 2005. Finanspolitiken kan dirmed karaktir-
iseras som dtstramande trots att den diskre-
tiondra politiken i statsbudgeten var starkt ex-
pansiv. Budgetpolitiken motverkades av att den
kommunala  sektorns finansiella  sparande
stirktes. Det berodde pd kommunala skattehdj-
ningar och pd att héjda statsbidrag till kommun-
erna delvis anvindes till att forstirka det finan-
siella sparandet. De starkt ckande inkomsterna
av kapitalskatter, utéver vad som inriknas i eff-
ekten av konjunkturen, bidrar till den stora
ovrigposten (se tabell 5.6.) En stark inhemsk
efterfrigan gav dirutéver en fér de offentliga
finanserna  gynnsam  BNP-sammansittning,
vilket héjde skattekvoten.

Tabell 5.6 Indikator for impuls till efterfragan

Férandring i procent av BNP

2005 2006 2007 2008

Finansiellt sparande 1,1 -0,7 0,3 0,6
varav
Automatiska stabilisator -0,1 0,6 0,2 0,2
Engangseffekter -0,2 -0,3 0,0 0,0
Strukturellt sparande 1,3 -1,0 0,0 0,4
varav
Diskretionar finanspolitik -1,2 -1,2 -0,4 0,1
Kapitalkostnader, netto 0,1 0,2 -0,2 0,0
Ovriga faktorer 2,5 0,1 0,6 0,3
Kommunsektorns finanser 0,3 0,1 0,0 -0,2
Ovrigt 2,1 0,0 0,6 0,5
BNP-gap, firdndring i
procentenheter -0,1 0,9 0,3 0,3

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Ar 2006 ir finanspolitiken mitt som forindr-
ingen i det strukturella sparandet expansiv och i
linje med den diskretionira politiken 1 statsbud-
geten. Konjunkturuppgingen innebir att resurs-
utnyttjandet Skar vilket medfér att den expan-
siva finanspolitiken delvis motverkas av de auto-
matiska stabilisatorerna. Den sammantagna ex-
pansiva impulsen till efterfrigan ir dirmed nigot
mindre dn den frin finanspolitiken.

Under 2007 och 2008 beriknas det finansiella
sparandet forbittras med sammanlagt knappt
1 % av BNP. Ungefir halva férbittringen hirror
frdn de automatiska stabilisatorerna som fér-
stirks 1 takt med att BNP-gapet sluts. Dirutover
innebir de hittills beslutade och aviserade dtgird-
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erna 1 statsbudgeten att utgifterna som andel av
BNP minskar.

54 Den statliga sektorn

I nationalrikenskaperna (NR) omfattar den stat-
liga sektorn all verksamhet som huvudsakligen ir
finansierad av skatter och kontrollerad av staten
oberoende av organisationsform. Affirsverksam-
het i statliga bolag och affirsverk ingdr inte 1
staten utan i niringslivet. Statsbudgeten omfattar
alla transaktioner som paverkar statens l&nebe-
hov.

Nationalrdkenskapernas redovisning

Statens finansiella sparande var positive 2005
efter att ha varit negativt sedan 2002. I 4r berik-
nas dter ett underskott pd 15 miljarder kronor
motsvarande 0,5 % av BNP. Nista ir vintas
underskottet i det finansiella sparandet minska
till 7 miljarder kronor och 2008 beriknas ett
dverskott pd 22 miljarder kronor (se tabell 5.7).

Tabell 5.7 Statens finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

2005 2006 2007 2008

Inkomster 851 872 908 951
Skatter och avgifter 174 794 832 873
Ovriga inkomster 77 78 76 77

Utgifter 844 887 915 929
Utgifter exkl. rantor 798 840 863 878
Ranteutgifter 46 48 51 51

Finansiellt sparande 1 -15 -1 22

Procent av BNP 03 -0,5 -0,2 0,7

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Statsbudgeten

Statens finansiella sparande visar férindringen av
den finansiella f6rmogenheten exklusive virde-
forindringar. Budgetsaldot visar statens linebe-
hov, och avspeglar dirmed foérindringen av stats-
skulden. Det finansiella sparandet paverkas inte
av att staten siljer eller koper finansiella till-
gingar, t.ex. aktier, eller 6kar utldningen, t.ex.
studiemedel, eftersom detta inte forindrar fér-
mogenheten. Diremot piverkas budgetsaldot
och statsskulden av sidana finansiella transak-
tioner.
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Foérutom denna principiella skillnad avviker
redovisningen i statsbudgeten 1 flera avseenden
frin redovisningen 1 NR. Budgetsaldot redovisas
kassamissigt medan NR tillimpar periodiserad
redovisning. Denna skillnad paverkar framfér
allt redovisningen av skatter och rinteutgifter.

De ovannimnda skillnaderna i redovisnings-
principer medfor att budgetsaldo och finansiellt
sparande skiljer sig &t. Dirutover finns stora
saldoneutrala skillnader i redovisningen av in-
komster och utgifter mellan statsbudgeten och
NR.

Tabell 5.8 Statens finansiella sparande och budgetsaldo

Miljarder kronor

2005 2006 2007 2008

Finansiellt sparande 1 -15 -1 22
Periodisering av rantor,

kursvinster/forluster 8 -5 5 2
Periodisering av skatter -11 15 -6 -1
Forsaljning av aktier m.m. 11 22 18 14
Ovriga finansiella

transaktioner m.m. -1 -4 -8 -1
Budgetsaldo 14 14 3 25

Kallor: Riksgéldskontoret och Finansdepartementet.

Forra dret redovisades ett budgetdverskott pd
14 miljarder kronor. Aven i ir beriknas ett bud-
getoverskott pd 14 miljarder kronor, vilket ska
jimféras med ett underskott i det finansiella
sparandet pd 15 miljarder kronor. Skillnaden pd
29 miljarder kronor beror bla. pd att de kassa-
missigt inbetala skatterna dr 15 miljarder kronor
hégre dn de periodiserade skatterna som avser
inkomstdret 2006. Budgetsaldot, men inte det
finansiella sparandet, férstirks av antagna for-
siljningar av aktier pd 15 miljarder kronor samt
extraordinira aktieutdelningar. Ovriga finansiella
transaktioner har en negativ effekt pd budget-
saldot, men pédverkar inte det finansiella spar-
andet.

Aven f6r 2007 och 2008 antas férsiljningar av
aktier pd 15 miljarder kronor per r, vilket bidrar
till fortsatta budgetdverskott (se tabell 5.8).

Den konsoliderade statsskulden uppgick till
1262 miljarder kronor motsvarande 47,2 % av
BNP vid utgingen av 2005. Statsskulden okade
frdn 2004 med 49 miljarder kronor trots budget-
overskottet pi 14 miljarder kronor. Okningen
berodde pd att skulden 1 utlindsk valuta steg till
foljd av férsvagningen av kronan samt av att
Riksgildskontoret tillfilligt ¢kade sina placer-
ingar. Dessa tvd faktorer fir motsatt effekt pd
skulden 1 ir, som beriknas minska med 47 mil-
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jarder kronor. Den férvintade forstirkningen av
kronan bidrar dven 2007 och 2008 till att skulden
minskar nigot mer in budgetdverskottet. Som
andel av BNP minskar statsskulden till 37,6 %
2008 (se tabell 5.9).

Tabell 5.9 Budgetsaldo och statsskuld

Miljarder kronor om ej annat anges

2005 2006 2007 2008

Inkomster 746 798 809 846
Utgifter under utgiftstaket 692 725 750 764
Statsskuldsrantor 33 48 42 44
Riksgaldskontorets
nettoutlaning m.m. 7 12 14 13
Budgetsaldo 14 14 3 25
Procent av BNP 0,5 0,5 0,1 08
Skulddispositioner m.m. 63 -33 -8 -3

Konsoliderad statsskuld 1262 1214 1203 1175
Procent av BNP 47,2 431 404 37,6

Kallor: Riksgéldskontoret och Finansdepartementet.

5.5 Alderspensionssystemet
Alderspensionssystemet bestir av en fordel-
ningsdel och en premiereservdel. Under upp-
byggnadsfasen av det reformerade pensions-
systemet ir inkomsterna storre dn utbetalda pen-
sioner. Dirigenom uppstir ett sparande 1 sdvil
fordelnings- som 1 premiereservdelen av pen-
sionssystemet. I fordelningsdelen fungerar AP-
fonderna som en buffert. Vid sidan av AP-fond-
erna sker en formoégenhetsuppbyggnad inom
premiepensionssystemet. De medel som sedan
1995 avsitts motsvarar intjinad premiepen-
sionsritt och placeras forst 1 Riksgildskontoret
(RGK). Under den tullfilliga férvaltningen i
RGK ingdr avsittningarna i statens sparande och
reducerar dirmed statsskulden. Sedan 2000 &ver-
férs medel motsvarande premiepensionsritten
till Premiepensionsmyndigheten (PPM) andra
dret efter inkomstdret, och placeras hos den
fondforvaltare som den enskilde sjilv viljer.

Ar 2005 uppgick det finansiella sparandet i
pensionssystemet, dvs. AP-fonderna och PPM,
till 50 miljarder kronor motsvarande 1,9 % av
BNP. Dirtll 6kade placeringstillgingarna i pen-
sionssystemet med 140 miljarder kronor till foljd
av virdedkningar pd aktier, som svarar for storre
delen av tillgdingarna bide 1 AP-fonderna och i de
fonder som férvaltas av PPM. Virdeférindringar
paverkar inte det finansiella sparandet. Dir in-



riknas endast direktavkastningen i form av rin-
tor och utdelningar.

Sparandet férutses ligga kvar pd en nivd strax
under 2% av BNP under prognosperioden.
Okade pensionsutbetalningar medfér att AP-
fondernas sparande minskar mot slutet av prog-
nosperioden, medan det fortsitter att 6ka i
premiepensionssystemet (se tabell 5.10).

Tabell 5.10 i\lderspensionssystemet

Miljarder kronor om ej annat anges

2005 2006 2007 2008
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0,5% av BNP.2 Efter en ling period med
dterkommande underskott har den kommunala
sektorn nu redovisat éverskott tvd ar 1 rad.
Kraftigt hojda statsbidrag och vissa skattehdj-
ningar bidrog till de stirkta finanserna. Denna
forbittring skedde samtidigt som den kom-
munala konsumtionsvolymen ¢kade med 1,6 %.

Fortsatt stark inkomstutveckling

Kommunsektorns inkomster utgérs huvud-
sakligen av skatter och statsbidrag. Sammantaget

Inkomster 223 233 245 256
. .. 0, . o
Avgifter 178 184 193 199 beliaknas de ok“a med“ §,3 Yo Cll ar rr:)edan skagtel—1
Premiepensionsmedel 23 2 2% 28 15nllomsterna vantas Oka med 5,2 % (Se tabe
Réntor, utdelningar m.m. 22 25 26 28 ’ )
Utgifter 173 181 190 202 Tabell 5.11 Skatter och avgifter
Pensioner 169 177 186 198 Procentuell féréndring
Ovriga utgifter 4 4 4 4 2005 2006 2007 2008
Finansiellt sparande 50 52 55 53 Skatter och statshidrag
procent av BNP 1,9 1,9 18 17 exkl. mervérdesskatt 5,1 6,3 4,1 3,5
dirav Skatteinkomster exkl.
regleringar! 3,5 52 4.4 4.4
AP-fonderna’ 2 24 419 glering
. . ) varav
Premiepensionsmyndigheten 26 29 31 34
! Med AP-fonderna avses fordelningsdelen av alderspensionssystemet. skatteunderlag 3.2 52 44 44
Kéllor: Riksgaldskontoret, Statistiska centralbyrdn och Finansdepartementet. skattesatsandringar 0,3
Statshidrag exkl. regleringar 16,3 10,6 5,5 -0,4

EU:s statistikorgan Eurostat beslutade 1997 att
hela det reformerade svenska pensionssystemet
skulle klassificeras till den offentliga sektorn. Be-
slutet motiverades bla. med att deltagandet ir
obligatoriskt och att staten kontrollerar regelver-
ket for bade avgifter och férméner. Detta beslut
har nu indrats av Eurostat tll att avgiftsbe-
stimda fonderade pensionssystem inte ska
klassificeras till den offentliga sektorn i NR. For
medlemslinder som f6r nirvarande klassificerar
sidana allminna pensionssystem i den offentliga
sektorn har Eurostat medgett en vergdngstid
att indra redovisningen till mars 2007. For
svensk del innebir det att den offentliga sektorns
finansiella sparande kommer att reduceras med
ca 1% av BNP i nationalrikenskapernas redo-
visning. Regeringen dterkommer med ett {6rslag
till hantering av detta beslut 1 budget-
propositionen fér 2007.

5.6 Den kommunala sektorn

Den kommunala sektorns finanser stirktes
kraftigt mellan 2004 och 2005. Det finansiella
sparandet och det ekonomiska resultatet blev 14
respektive 13 miljarder kronor, vilket motsvarar

! Skatteinkomster och statsbidrag redovisas justerade for regelandringar som
paverkar det kommunala skatteunderlaget.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Statsbidragen exklusive kompensation fér mer-
virdesskatt, enligt NR-definition, 6kar med
11 miljarder kronor, vilket motsvarar 10,6 %.2
Okningen kan bla. hinféras till de utokade
arbetsmarknadspolitiska programmen som tidi-
gare beslutats av riksdagen, vilka hojer bidragen
med ca 4 miljarder kronor. Regeringens férslag i
denna proposition, om 6kade resurser till bla.
dtgirder for dldre och integration, bidrar ull att
ovriga statsbidrag okar med ca 7 miljarder
kronor (se tabell 5.12).

Nista ar okar skatteinkomsterna med 4,4 %
medan skatter och statsbidrag tillsammans ckar
med 4,7 %. Efter kraftiga nivhojningar 2005
och 2006 okar statsbidragen 1 mdttligare take
2007. De generella bidragen hojs d frimst till

22 Med ekonomiskt resultat avses har resultat fore extraordinira poster.

23 I NR redovisas mervirdesskatt i offentlig konsumtion och investering.
Denna §terbetalas sedan i form av statsbidrag.
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foljd av att sysselsittningsstodet inférlivas i
dessa bidrag.

Aven 2008 wvintas skatteunderlaget &ka
relativt starkt. De generella bidragen 6kar med
ytterligare 7 miljarder kronor. Dels kompenserar
detta avtrappningen av de arbetsmarknads-
politiska programmen, dels ir det en foljd av att
resurser till satsningar inom olika omriden
successivt f6rs dver frin vriga bidrag. Totalt dr
dock statsbidragen 1 det nirmaste oférindrade
2008 och inkomstutvecklingen blir dirmed
svagare.

Tabell 5.12 Statsbidrag enligt nationalrdkenskaperna

Miljarder kronor

2005 2006 2007 2008

Generella bidrag 55 58 68 75
Sysselsattningsstod 9 7 - -
Plusjobb o. utbildningsvikariat - 4 5 3
Ovriga bidrag" 43 49 51 47
Totala statshidrag exkl.

mervardesskatt 107 118 125 125
Arlig forandring 17 11 7 0
Regleringar -2 - - -

f\rlig forandring justerat for
regleringar 15 1 1 0

Anm.: Beloppen avser samtliga bidrag férdelade pa ett flertal utgiftsomraden och
ar angivna enligt NR:s redovisning som skiljer sig fran statshudgetens redo-
visning. | NR redovisas dven bidrag som ligger pa statsbudgetens inkomstsida,
vidare gors en annorlunda periodisering av utgifterna.

'Ovriga bidrag utgérs nastan uteslutande av riktade bidrag, dvs. bidrag som &r
forknippade med en specifik verksamhet. Bidrag for lakemedelsférmanen svarar
for narmare halften av de riktade bidragen.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Finansiellt sparande och resultat

Den goda inkomstutvecklingen medfor att
kommunsektorns finanser stirks ytterligare 1 ir,
trots en relativt hég utgiftsutveckling. Det finan-
siella sparandet och det ekonomiska resultatet
beriknas till 18 miljarder kronor respektive
19 miljarder kronor.

For 2007 vintas 6verskotten ligga kvar pd
ungefir samma nivder. Det finansiella sparandet
och det ekonomiska resultatet minskar 2008,
bl.a. som en f6ljd av att statsbidragen ligger pa en
oférindrad niva.
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Tabell 5.13 Kommunsektorns finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

2005 2006 2007 2008

Inkomster 627 663 694 9
Skatter och statshidrag exkl.
mervérdesskatt 539 572 600 620
Procent av BNP 20,2 20,3 20,1 19,8
Ovriga inkomster 88 90 94 99
Utgifter 613 645 675 107
Konsumtion 527 555 583 612
Procentuell volymékning L6 1,8 L5 1,2
Ovriga utgifter 86 90 92 95
Finansiellt sparande 14 18 19 12
Procent av BNP 05 0,6 0,6 0,4
Resultat fore extraordinéra
poster 13 19 11 10

Anm.: Statshidrag och skatter redovisas tillsammans eftersom effekten av
reformer som paverkar skatteunderlaget neutraliseras genom justeringar av
statshidragen.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Forra rets dverskott samt den férvintade ut-
vecklingen av kommunsektorns ekonomiska
resultat dverstiger avsevirt de nivder som redo-
visats tidigare &r och ir i linje med vad som kan
anses vara god ekonomisk hushdllning enligt
kommunallagen.

Diagram 5.4 Kommunsektorns finanser

Procent Miljarder kronor
10 20
5 I [nkomster (vénster axel)
I Utgifter (vanster axel) 415
8 Finansiellt sparande (héger axel)
7 10
6 5
5
4 0
3 -5
2
-10
1
0 -15

99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

Anm.: Exklusive kyrkan.
Kallor: Statistiska centralbvran och Finansdepartementet.
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Skatteprognoser — skatt pa kapital

Skatt pa kapital utgér cirka 12 % av den offent-
liga sektorns skatteintikter. I skatt pd kapital
ingdr bland annat bolagens inkomstskatt och
hushéllens skatt pa kapitalinkomster, vilka ir de
skatteintikter som uppvisar storst variationer
mellan olika 4r. I 2006 4rs ekonomiska virpropo-
sition har prognosen f6r 2005 f6r bdde bolagens
inkomstskatt och hushéllens skatt pd kapital
reviderats upp kraftigt sedan budgetpropositio-
nen fér 2006.

Intikterna frin skatt pd kapital dr svira att
prognostisera. En anledning ir att bolagens in-
komstskatt och hushéllens kapitalskatt dr svira
att knyta till utvecklingen i nigon underliggande
makroekonomisk variabel. En variabel som an-
vinds fér att goéra prognoser foér bolagens in-
komstskatt dr utvecklingen av driftséverskottet 1
bolagssektorn. Kopplingen mellan driftséver-
skottet och bolagens resultat, som ligger till
grund fér beskattningen, ir dock ofta svagt.
Dirtill 4r det mycket svirt att géra prognoser
dver de bokslutsdispositioner bolagen viljer att
gora, sdsom avsittningar till och &terféringar
fran periodiseringsfonder, och de avrikningar av
utlindsk skatt som bolagen gér.

Utfallet av bolagens inkomstskatt faststills 1
taxeringen som dr klar i november &ret efter
inkomstiret. Denna tidsférskjutning 1 utfallen ir
ytterligare en faktor som forsvirar prognosar-
betet.

Driftsoverskott och bolagens inkomstskatt

Procentuell féréndring

50

30 H

. nkomstskatt
50 Underliggande inkomstskatt
— Driftsoverskott

-70

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Anm.: Den underliggande utvecklingen av inkomstskatten exkluderar tillfalliga effekter.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Diagrammet ovan visar den irliga procentuella
utvecklingen av driftséverskottet och bolagens
inkomstskatt under perioden 1994-2008. Aven
om upp- och nedgingarna i variablerna féljer
varandra timligen vil kan skillnaderna 1 utveck-
lingstakt  vara stora. En  skillnad pd

10 procentenheter  innebir 1 &r ungefir
8 miljarder kronor i skatteintikter. De ljusgrd
staplarna visar den underliggande utvecklingen
av skatten, di tillfilliga skatteintikter riknats
bort. Ar 2004 och 2005 beror dessa pa férind-
rade regler for bolagens avsittningar i period-
iseringsfonder. Denna forindring dr en faktor
som starkt pdverkat prognosen fér 2004 och
2005 och som féranlett stora prognosjusteringar
mellan olika tidpunkter. Prognosen f6r 2005 har
ocksd paverkats av att vinstutvecklingen i
bolagen varit mycket stark under 2005. En stor
del av vinstokningen intriffade under andra
halvan av &ret, vilket har lett till justeringar 1
prognosen.

Hushéllens kapitalskatter bestdr 1 huvudsak av
realiserade kapitalvinster, som ocksd ir svira att
forutse. Kapitalvinsternas storlek beror pd
marknadsvirdet av olika tillgdngar 1 ekonomin
och nir vinsterna realiseras. Slutlig information
om kapitalvinsternas storlek redovisas i samband
med taxeringen av hushéllens inkomster. Det
innebir att det idag inte finns nigot utfall for
kapitalvinsternas storlek 2005. En prognos for
dessa gors med information bla. frin de kom-
pletteringsbetalningar hushéllen gjort i bérjan av
2006. En bakomliggande prognos om virde-
utvecklingen pa olika tillgdngar finns ocksd med i
bilden. Prognosen fér 2005 ir en viktig grund
for prognosen f6r 2006, men lingre fram i tiden
ir det vanskligt att géra prognoser for kapital-
vinsterna. P4 lingre sikt gors dirfér en prognos
som innebir att kapitalvinsterna uppgar till det
historiska genomsnittet pd knappt 3 % av BNP.
I diagrammet nedan framgir dock att variatio-
nerna runt denna nivd har varit mycket stora un-
der perioden 1988-2008.

Kapitalvinster

Miljarder kronor
140

Utfall
----- Prognos
100 4 — — — 3% avBNP

120

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08
Kalla: Finansdepartementet.
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6 Prognosutvardering

Finansdepartementets prognoser utgér underlag
for statsbudgeten och fér regeringens utform-
ning av den ekonomiska politiken. Den ekono-
miska politiken ir i hog grad malstyrd. Flera av
regeringens uttalade mal — t.ex. sysselsittnings-
mélet och milet om &verskott 1 den offentliga
sektorns finansiella sparande — ir relaterade till
den makroekonomiska utvecklingen. Hog preci-
sion 1 prognoserna ir siledes av stor betydelse.
Ett viktigt led i att forbittra prognosernas preci-
sion dr att utvirdera tidigare prognoser.

I detta avsnitt redogors for hur vil de fyra
prognoserna f6r 2005 som Finansdepartementet
publicerade under 2004 och 2005 férhsll sig till
det prelimindra utfallet som SCB publicerade
den 7 mars 2006. I likhet med tidigare prognos-
utvirderingar jimfors dessutom Finansdeparte-
mentets prognoser med prognoser frin andra
konjunkturbedémare. Utvirderingen innehdller
dven en analys av forindringar i prognosen jim-
fort med foéregdende prognos. Syftet med denna
jimforelse ir att belysa motiven till férindring-
arna 1 prognosen.

6.1 Finansdepartementets prognoser

Nationalrikenskaperna har publicerat ett pre-
liminirt utfall f6r BNP 2005, vilket senare kan
komma att revideras. Enligt utfallet 6kade BNP
med 2,7 % 2005 (se tabell 6.1). BNP-tillvixten
overskattades pd hosten 2004 samt pd viren
2005, men lag pd hosten 2005 nigot under det
preliminira utfallet. Arbetslosheten f6r 2005 un-
derskattades i prognoserna under 2004 och véren
2005, men l3g pa hésten 2005 i linje med utfallet.
Prognosen for inflationen, mitt som férind-
ringen 1 KPI, lig hogre in utfallet under 2004.
Inflationsprognoserna under 2005 var emellertid
forhdllandevis triffsikra.

BNP-prognoser under 2004

Den internationella konjunkturen utvecklades
mycket starkt under 2004 och utsikterna for en
fortsatt robust internationell efterfrigan under
2005 sig goda ut. For svenskt vidkommande
vintades detta leda till en fortsatt stark export-
utveckling och en utbyggnad av produktions-
kapaciteten. Exportindustrins framgdngar i
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kombination med o6kande investeringar i nir-
ingslivet avspeglade sig dven i en stark férvintad
industriproduktion. S&vil exporten som indu-
striproduktionen &verskattades dock i1 2004 4rs
prognoser.

P4 grund av en ovintat kraftig utveckling av
sdvil bostadsbyggandet som maskininvestering-
arna underskattades styrkan i investeringsupp-
gingen 1 2004 &rs prognoser. Synen pd arbets-
marknaden stirktes samtidigt successivt i
prognoserna under 2004. Detta bidrog till att
hushéllens konsumtion vintades vixa forhil-
landevis starkt, speciellt 1 budgetpropositionen
for 2005.

Tabell 6.1 Finansdepartementets prognoser och utfallet for
2005

Procentuell féréndring dédr annat ej anges

Var Host Var Host | Utfall

2004 2004 2005 2005 2005

BNP 2,6 3,0 3,2 2,4 2,7
Hushallens konsumtion 2,2 2,1 2,2 2,0 2,4
Offentlig konsumtion 0,2 0,8 1,2 0,0 1,1
Bruttoinvesteringar 3,4 40 7,1 7,9 8,3
Lagerinvesteringar' 0,2 0,2 0,4 0,1 -0,2
Export 7,2 7,5 6,9 4,2 6,4
Import 6,9 7,4 7,9 4,8 7,4
Industriproduktion 45 50 6,0 3,2 2,6
Antal sysselsatta’ 0,5 0,8 0,8 0,1 0,8
Produktivitet 2,0 2,0 2,5 2,0 2,1
Medelarbetstid? 0,0 0,1 -0,2 0,3 -0,3
Oppen arbets|gshet?? 53 5,1 5,0 59 6,0
KPI, arsgenomsnitt 1,4 1,4 0,5 0,3 0,5
Reporanta* 2,75 3,00 2,00 1,50 1,50
BNP, varlden 4,1 4,1 4,1 4,1 4,3°

! Forandring uttryckt i procent av BNP foregdende ar.

%Den statistikomlaggning som genomférdes under 2005 innebr att utfall och
prognoser inte &r direkt jamforbara.

*| procent av arbetskraften.

*Reporéanta vid arets slut.

S For vissa lander ar utfallet prognostiserat.

Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Finansdepartementet.

Generellt kan sigas att bidraget frdn utrikeshan-
deln Sverskattades samtidigt som bidraget frin
den inhemska efterfrigan underskattades i 2004
drs ekonomiska virproposition (vdr 2004).
Sammantaget gav detta en BNP-prognos som
hamnade mycket nira utfallet vid tidpunkten
ifrdga. Ocksd i budgetpropositionen fér 2005
(host 2004) overskattades bidraget frén utrikes-
handeln. Det kan 1 efterhand konstateras att dven
kraften i konsumtionsuppgingen &verskattades,
vilket bidrog till att BNP-utvecklingen &ver-
skattades 1 hostprognosen.



BNP-prognoser under 2005

Aven vid tidpunkten for 2005 4rs ekonomiska
varproposition férutsigs BN vixa i snabb takt.
Den internationella efterfrigan hade dock mat-
tats under inledningen av 2005, vilket medférde
att exporten reviderades ner jimfért med f6regd-
ende prognos. Samtidigt gjordes nu en bittre
bedémning av kraften 1 investeringsuppgingen,
dven om exempelvis bostadsinvesteringarna
fortfarande underskattades. Investeringarnas
bidrag till BNP blev dirmed 1,1 procentenheter 1
2005 4rs ekonomiska virproposition, vilket kan
jimféras med 0,6 procentenheter i den féregs-
ende prognosen.

Trots att exporten — som har ett stort im-
portinnehdll — reviderades ner, reviderades im-
portutsikterna upp under viren. Sivil stigande
maskininvesteringar som ett férvintat behov av
att bygga upp lagren bidrog till den bedém-
ningen. Aterhimtningen p& arbetsmarknaden lit
samtidigt vinta pd sig, vilket bidrog till att hus-
hillens konsumtion reviderades ner jimfért med
foregdende prognos.

Vid tiden f6r budgetpropositionen fér 2006
hade nya utfall visat en 6verraskande svag ut-
veckling under inledningen av 2005. Den inter-
nationella industrikonjunkturen hade utvecklats
svagt och exportutsikterna reviderades ner ytter-
ligare. Med facit 1 hand kan konstateras att sdvil
exporten som importen underskattades 1 host-
prognosen. Nettobidraget frin utrikeshandeln
till tillvixten, 0,1 procentenheter, 6verensstimde
dock med det preliminira utfallet.

Trots den vikande industrikonjunkturen revi-
derades investeringsutsikterna upp ytterligare i
héstprognosen. Kapacitetsutnyttjandet var fort-
satt hogt samtidigt som svackan i industrikon-
junkturen bedémdes vara temporir. Foretagens
investeringsbeslut kan anses vila pi mer l3ngsik-
tiga stillningstaganden.

Den statistik som fanns tillginglig vid tid-
punkten f6r budgetpropositionen fér 2006 in-
dikerade en mycket svag offentlig konsumtions-
tillvixt. Nir sedan det preliminira utfallet kom
for heldret 2005, hade betydande revideringar av
tidigare utfall gjorts. De tvd féregdende progno-
serna 6ver offentlig konsumtion var dirfér mer
rittvisande.
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Arbetsmarknadsprognoser

Under 2004 pekade fortfarande ménga indikato-
rer pd en fortsatt svag sysselsittningsutveckling.
Tillvixtutsikterna sdg samtidigt relativt goda ut,
vilket vintades leda till en ndgot starkare syssel-
sittningstillvixt under 2005 in under 2004. Aven
den 6ppna arbetslosheten vintades sjunka nigot.

D3 budgetpropositionen fér 2005 publicera-
des sdg tillvixtutsikterna dnnu ndgot bittre ut,
jimfért med bedémningen 1 féregiende pro-
gnos. Den hogre forvintade tillvixten under
2005 bedémdes huvudsakligen leda till en nigot
starkare sysselsittningsutveckling, dven om
ocksd arbetslosheten reviderades ner med tva ti-
ondelar jimfért med varpropositionen. Ocksd
vid tidpunkten fér 2005 &rs ekonomiska varpro-
position héjdes prognosen foér BNP-tillvixten
ndgot. Detta bidrog till att arbetslésheten revide-
rades ner marginellt jimfért med féregiende
prognos.

De betydande revideringar som sedan gjordes
i samband med budgetpropositionen fér 2006
hingde till stor del samman med omliggningen
av AKU, i enlighet med beslutad EU-harmoni-
sering. Bland annat som en foljd av linknings-
problem och att sisongsménstret forindrades
okade osikerheten om den underliggande ut-
vecklingen pd arbetsmarknaden. Som en direkt
foljd av nya definitioner i samband med AKU-
omliggningen reviderades arbetslgsheten upp
med fyra tiondelar.

Klart stod samtidigt att sysselsittningen hade
utvecklats férvinansvirt svagt under viren och
sommaren 2005. Sysselsittningen reviderades
dirfor ner kraftigt i samband med budgetpropo-
sitionen f6r 2006. Under hosten ckade dock sys-
selsittningen ovintat kraftigt, och utfallet for
heldret uppgick till 0,8 % enligt AKU. Statistik-
omliggningen som genomférdes under Aaret
bedéms dock ha lett till att 6kningstakten for
2005 overdrevs. Enligt nationalrikenskaperna
okade sysselsittningen med endast 0,3 %. Link-
ningsproblemen bedéms 4ven ha péverkat utfal-
let for 6vriga centrala arbetsmarknadsrelaterade
variabler.

Aven arbetsutbudet ¢kade starkt under hos-
ten 2005. Utfallet for arbetslosheten 18g dirmed
in 1 linje med prognosen i budgetpropositionen.
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Inflationsprognoser

Vid de tvd prognostillfillena under 2004 &ver-
skattades 3rsgenomsnittet for KPI-inflationen
2005 med nistan en procentenhet. Aven den un-
derliggande inflationen (UND1X) 6verskattades
vid dessa bigge tillfillen, men i mindre utstrick-
ning (mindre in en halv procentenhet).

Overskattningen av UND1X berodde bade pa
att kraften 1 konsumentprisfallet pd importerade
varor under férsta halviret 2005 underskattades
och pd att det inhemska pristrycket under 2005
dverskattades. Att de prognoser som gjordes
under 2004 6verskattade KPI mer 4n de over-
skattade UND1X berodde frimst pd att rinte-
prognosen for 2005 var alltfor hog.

Osikerhet om effekterna av den omliggning
av inflationsstatistiken som gjordes 2005 kan i
nigon mén ha bidragit till de prognosfel som
gjordes under 2004.

De prognoser som gjordes under 2005 var be-
tydligt mer rittvisande, dven om oljeprisupp-
gingen och genomslaget av kronférsvagningen
under slutet av 2005 underskattades nigot si
sent som i budgetpropositionen {6r 2006.

6.2 Jamférelse med andra
prognosmakare

Ett sitt att utvirdera Finansdepartementets pro-
gnoser ir att jimféra prognosfelen for nigra
centrala variabler mellan olika prognosmakare.
En sidan prognosjimférelse ir emellertid for-
knippad med flera begrinsningar och blir litt
missvisande. Till exempel publiceras progno-
serna vid olika tidpunkter, vilket gor att pro-
gnosmakarna inte alltid har tillgdng till samma
informationsmingd. Detta blir sirskilt tydligt
nir hogfrekventa variabler frin finansiella mark-
nader eller mdnadsfrekventa data som inflation
och arbetsldshet analyseras, eller nir en beds-
mare har tillging tll sirskilt viktig information
ssom ett nytt utfall frdn nationalrikenskaperna.
I denna jimforelse gors ett forsok att reducera
detta problem genom att jimféra prognoser
publicerade vid 1 stort sett samma tidpunkt.
Prognosantagandena skiljer sig dessutom i
flera fall mellan olika prognosmakare. Finans-
departementet utgdr exempelvis frin redan be-
slutade, eller i propositionen féreslagna, ekono-
misk-politiska dtgirder. Andra prognosmakare
gor explicita antaganden om den framtida eko-
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nomiska politiken. Dessa skillnader beaktas inte
d& prognoserna jimfors. Trots dessa svarigheter
kan en jimfoérande analys ge en uppfattning om
tillforlitligheten hos olika konjunkturbedémare,
och kanske ocksd hur stora prognosfel som kan
betraktas som normala. Syftet dr dock inte att
rangordna olika prognosmakare.

Diagram 6.1 Genomsnittliga absoluta prognosfel for 2005

Procentenheter
1,0
09 L HBNP
HKPI
08 1 Arbetsldshet

0,7
0,6
0,5
04
03
0,2
0,1

0,0

D FSB K NB  RB  SEB  SHB
0 +12) 3) (3 (0 1) D

SN 1] 3
(-4)  (+5)
Anm.: Genomsnitten avser de fel, i absoluta tal, som gjordes i fyra prognoser
avseende 2005, dvs. pa varen och hosten 2004, samt pa varen och hdsten 2005.
Siffrorna inom parentes visar nar respektive prognosinstituts prognos genom-
snittligt publiceras i férhéllande till Finansdepartementes prognos matt i veckor.
Prognosurvalet har gjorts s att tidpunkten for prognosen i s& stor utstrackning
som mojligt sammanfaller med Finansdepartementets tidpunkt for publicering.
Instituten ar: Finansdepartementet (FID), Féreningssparbanken (FSB), Konjunk-
turinstitutet (KI), Nordea (NB), Rikshanken (RB), SEB, Handelshanken (SHB),
Svenskt néringsliv (SN) och Organisation for Economic Cooperation and Deve-
lopment (OF).

Kallor: Statistiska centralbyran, Finansdepartementet samt respektive konjunk-
turbeddmare.

I diagram 6.1 redovisas ett antal prognosmakares
prognostel f6r BNP-tillvixten, inflationen och
arbetslsheten fér 2005. T jimforelse med tidi-
gare 3r var prognosavvikelserna for BNP-till-
vixten relativt smé. Det genomsnittliga absoluta
prognosfelet var ungefir 0,4 procentenheter
under 2005, vilket kan jimféras med 0,9 pro-
centenheter foregdende 4r. Under perioden
1990-2004 var genomsnittsfelet ungefir 0,8 pro-
centenheter i absoluta termer.

Samtliga prognosmakare underskattade ar-
betslosheten 2005 1 de prognoser som gjordes
2004. I prognoserna som gjordes 2005 var bilden
mer splittrad. Sammantaget kan prognosfelen
avseende arbetslosheten betecknas som relativt
stora 1 ett historiskt perspektiv, vilket sannolikt
hinger samman med den 6kade osikerheten i
samband med AKU-omliggningen.

Overlag 6verskattades ocks3 inflationsutveck-
lingen fér 2005 i 2004 4rs prognoser. Prognos-
precisionen i inflationsprognoserna var dock god
under 2005. De betydande prognosfelen i 2004



&rs prognoser drar dock upp genomsnittsfelen
avseende inflationen 2005. Det absoluta pro-
gnosfelet f6r 2005 var i genomsnitt 0,6 procent-
enheter. For perioden 1994-2004 var de absoluta
prognosfelen i genomsnitt 0,6 procentenheter.

Tabell 6.2 Genomsnittligt absolut prognosfel for

BNP-tillvixten

Procentenheter, fem &rs glidande medelvérden

2000 2001 2002 2003 2004 2005

FID 061 070 071 0,80 0,81 0,76
FSB 058 076 0,73 0,73 0,79 0,78
K 053 068 074 0,84 0,82 0,78
Nordea 053 068 075 0,85 0,82 0,79
OECD 068 072 074 0,81 0,74 0,67
SEB 048 064 066 0,71 0,74 0,70
SHB 062 089 093 1,05 0,98 0,92
SN 0,68 089 0,88 0,97 0,95 0,88
Medelvérde 058 075 077 0,85 0,84 0,80
Naiv 091 103 1,05 0,94 1,18 1,21

Anm.: Genomsnitten avser de absoluta fel som gjordes for respektive ar, dvs. pa
hosten och varen foregaende &r, samt pa histen och véren innevarande &r. Felen
for respektive ar ar dessutom berdknade som fem ars glidande medelvarden.
Detta innebér att for exempelvis &r 2005 ingar de fel som gjordes for aren 2001—
2005. Genomsnitten avser darfor totalt 20 prognoser per kolumn. Medelfelet visar
for respektive ar medelvardena av samtliga prognosmakares absoluta prognosfel.
Den naiva prognosen innebar att den prognos som gors ar t sétts lika med
utfallet for &r ¢-1.

Kallor: Statistiska centralbyran, Finansdepartementet samt respektive konjunk-
turbeddmare.

Att jimféra prognosmakare utifrdn endast ett
utfallsdr dr sjilvklart osikert. T tabell 6.2 visas
dirfér utvecklingen av prognosfelen for BNP-
tillvixten &ver de senaste iren, mitt 1 form av
fem 4rs glidande medelvirden. Under den se-
naste femdrsperioden missbedémdes BNP-till-
vixten i genomsnitt med 0,8 procentenheter, i
absoluta tal. De stora prognosfelen fér 2001, di
tillvixttakten 1 BNP {61l med drygt 3 procenten-
heter, hiller upp genomsnitten avsevirt. Detta
speglar samtidigt att en prognosmakares sviraste
uppgift ir att bedéma utvecklingen 1 vindpunk-
ter 1 ekonomin.

Samtliga prognosmakare gor bittre bedom-
ningar dn en sd kallad naiv prognos. Den naiva
prognosen definieras som att prognosen for ar ¢
ir identisk med utfallet f6r nirmast féregdende
ar, t-1.

Med undantag for Svenskt niringsliv, som un-
derskattat BNDP-tillvixten, forefaller de flesta
prognosmakare ha en tendens att systematiskt
overskatta BNP-tillvixten (se diagram 6.2).
Detta giller bdde 2000-talets prognoser sdvil
som de som gjordes pd 1990-talet. Vidare kan
noteras att skillnaderna mellan olika prognos-
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makare ir sma. En forklaring till detta ir att be-
démare har tillgdng till samma information och
att informationen tolkas pd ett likartat sitt. Ten-
densen att systematiskt Overskatta BNP-till-
vixten tycks dock ha blivit ndgot mindre &ver
tiden, vilket kan ses i diagram 6.2.

Diagram 6.2 Medelfel avseende BNP

Procentenheter
0,6
05 | W 1990-2005

04 L 1 2000-2005

03
0,2
0,1

0

FID K SN NB SEB SHB FSB OECD

01 b

02

-03

Anm.: Genomsnitten avser de fel som gjordes for respektive &r, dvs. pa hésten och
varen foregdende ar, samt pa hosten och véren innevarande ar. Prognosurvalet
har gjorts sa att tidpunkten for prognosen i sa stor utstrackning som mojligt
sammanfaller med Finansdepartementets tidpunkt for publicering.

Kallor: Statistiska centralbyran, Finansdepartementet samt respektive konjunk-
turbeddmare.

6.3 Jamforelse med foregaende prognos
Sedan budgetpropositionen fér 2006 har pro-
gnosen for svensk BNP-tillvixt 2006 reviderats
upp, frén 3,1 % tll 3,6 %. Upprevideringen be-
ror frimst pd att tillvixten 1 hushéllens konsum-
tion och exporten vintas bli starkare in vad som
tidigare forutsetts.

Prognosen for hushillens konsumtion 2006
har reviderats upp frin 3,0 % till 3,4 %. Uppre-
videringen forklaras dels av att antalet sysselsatta
beriknas 6ka 1 en snabbare takt, dels av att hus-
hillens disponibla inkomster bedéms 6ka nigot
starkare 1 dr dn vad som tidigare férutsetts. Dess-
utom har olika framdtblickande indikatorer fér
konsumtionen stirkts betydligt.

Prognosen fér statens och kommunernas
konsumtion ir oférindrad jimfért med i bud-
getpropositionen. Dirmed ir dven prognosen
for den totala offentliga konsumtionen ofér-
indrad.

Det fortsatt hoga kapacitetsutnyttjandet 1 in-
dustrin, den starka efterfrigan pd svenska pro-
dukter och de gynnsamma finansiella forutsitt-
ningarna har medfért att investeringstillvixten
under innevarande ir bedéms bli starkare in vad
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som forutsdgs i budgetpropositionen. Tillvixten
i bruttoinvesteringarna ir uppreviderad frin
5,0 % till 5,6 %. Det ir bl.a. industrins invester-
ingar 1 mjukvaror och maskiner som vintas ut-
vecklas starkare under 2006.

Exportprognosen fér 2006 revideras upp
jimfért med den tidigare prognosen, frin 6,1 %
till 8,2 %. Varuexporten ir uppreviderad med 1,2
procentenheter medan tjinsteexporten ir uppre-
viderad med 5,0 procentenheter. Att tjinsteex-
porten forvintas utvecklas betydligt starkare
jimfort med bedémningen i féregiende prognos
beror frimst pd ett vildigt starkt exportutfall for
andra halviret 2005. Aven virldsmarknadstill-
vixten har stirkts jimfért med 1 budgetproposi-
tionen, vilket har inneburit en upprevidering av
varu- och tjinsteexportprognoserna.

Importprognosen for 2006 har reviderats upp
markant jimfért med budgetpropositionen, frin
6,7 % till 8,6 %. Detta ir ett resultat av att ex-
porten, hushillens konsumtion och investering-
arna har reviderats upp, vilket innebir ett 6kat
behov av importerade varor och tjinster.

Arbetsmarknadsprognosen har reviderats n3-
got sedan budgetpropositionen. Antalet syssel-
satta vintas Oka kraftigare dn vad som tidigare
forutsdgs, vilket delvis beror pd att sysselsitt-
ningen 6kade 1 en snabbare takt under andra
halvaret 2005 jimfért med i féregdende prognos.
Aven en starkare underliggande utveckling p&
arbetsmarknaden bidrar tll upprevideringen. D3
dven tllvixten 1 arbetskraftsutbudet ar starkare
in 1 foregiende prognos har bedémningen av
den oppna arbetslosheten justerats upp, frin
4,8 % till 4,9 %. Prognosen for tillvixten i anta-
let arbetade timmar ir oférindrad jimfoért med
budgetpropositionen.

Prognosen for 16neutvecklingen for 2006 har
inte dndrats sedan budgetpropositionen.

Inflationsprognosen fér 2006 mitt med KPI
har reviderats ned nigot. Prognosen fér bo-
stadshyran har reviderats ned betydligt, medan
prognosen for energipriserna har reviderats upp.

Prognosen for reporintan vid utgingen av
2006 ir oférindrad.

Valutakursprognosen fér december 2006 mitt
med TCW-index har reviderats upp ndgot, frin
124 till 126 i virpropositionen. Forvintningarna
om en svagare krona, 1 handelsviktade termer,
beror delvis pd en férsvagning av kronan under
sista kvartalet 2005. Dessutom bedéms kronan
stirkas nigot mindre mot dollarn till 7,17 jim-
fort med 6,74 1 foregiende prognos.
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Tabell 6.3 Finansdepartementets prognoser for 2006 i bud-

getpropositionen for 2006 och 2006 ars varproposition
Procentuell férédndring om ej annat anges

BP06 vAP0g
Sverige
BNP 3,1 3,6
Hushallens konsumtion 3,0 3,4
Offentlig konsumtion 1,8 1,8
Bruttoinvesteringar 5,0 5,6
Export 6,1 82
Import 6,7 8,6
Antal sysselsatta 1,3 1,8
Antal arbetade timmar 1,1 1,1
Oppen arbetsloshet! 48 49
Timlon 3,4 34
Offentliga sektorns
finansiella sparande? 0,7 2,0
KPI, arsgenomsnitt 1,5 1,4
Reporénta® 2,50 2,50
TCW-index* 124 126
Férenta staterna
BNP 3,4 3,5
Arbetsloshet 4,9 4,7
Euroomradet
BNP 1,8 2,1
Arbetsloshet 8,7 8,4

'Procent av arbetskraften.
ZProcent av BNP.
SReporantan vid rets slut.
“TCW-index vid arets slut.
Kalla: Finansdepartementet.

I prognosen for den offentliga sektorns sparande
har skatteinkomsterna reviderats upp med 34
miljarder kronor, huvudsakligen till f6]jd av en
upprevidering av skatt pd kapital. Dirmed har
prognosen fér den offentliga sektorns sparande
reviderats upp till 2,0 % av BNP jimfért med
0,7 % av BNP i budgetpropositionen.

Prognosen f6r BNP-tillvixten 1 Forenta sta-
terna har reviderats upp nigot for innevarande
dr. Frimst under det forsta halviret 2006 vintas
ekonomin vixa snabbt och arbetslésheten vintas
dirfor sjunka ytterligare ndgot jimfért med be-
démningen 1 budgetpropositionen.

Den senaste tidens positiva utveckling i euro-
omridet och den betydande forbittringen av
fortroendeindikatorerna har motiverat en uppre-
videring av BNP-tillviixten jimfért med budget-
propositionen. Den starkare tillvixten vintas
ocksd fi genomslag pd arbetsmarknaden 1 euro-
omrédet, vilket har resulterat i en nedrevidering
av arbetslosheten f6r innevarande ar.
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Tabellsamling

Tabeller till avsnitt 2 Finansiella marknader

Rénte- och valutakursantaganden

Vérde vid respektive ars slut

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Reporénta 3,25 4,00 375 3,75 2,75 2,00 1,50 2,50 3,50 4,00
6-manadersranta 3,81 4,22 3,73 3,54 2,70 2,05 1,93 3,00 3,60 4,00
5-arsranta 5,38 4,47 4,98 4,14 4,30 3,33 3,16 3,65 3,90 4,15
10-arsranta 5,73 4,86 5,35 4,71 4,86 3,90 3,38 4,00 4,20 4,35
10-rsdiff. SEK-DEM 0,38 0,20 0,35 0,52 0,51 0,25 0,02 0,00 0,05 0,05
6 man. EURIBOR 3,38 4,73 3,14 2,67 2,14 2,16 2,60 3,25 3,60 3,80
TCW-index 125 129 137 131 124 121 131 126 123 121
EUR/SEK 8,56 8,87 9,32 9,12 9,02 8,98 9,44 9,10 9,00 8,90
USD/SEK 8,51 9,41 10,45 8,68 7,36 6,70 7,95 7,17 6,67 6,59
EUR/USD 1,01 0,93 0,89 1,05 1,22 1,34 1,19 1,27 1,35 1,35

Kallor: Rikshbanken, Reuters och Finansdepartementet.

Tabeller till avsnitt 3 Efterfragan och produktion

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Hushallens konsumtionsutgifter 1284 3,8 5,0! 0,4 1,5 1,8 1,8 2,4 3,4 3,2 3,0
Offentliga konsumtionsutgifter 730 1,7 1,2 0,9 2,3 0,7 0,1 1,1 1,8 1,0 0,3
Statliga 203 2,6 -2,9 -1,7 3,0 1,5 -0,9 -0,3 19 -0,3 -2,0
Kommunala 527 1,4 -0,5! 1,9 2,0 0,4 0,5 1,6 1,8 1,5 1,2
Fasta bruttoinvesteringar 454 8,2 57 -1,0 -2,6 1,1 51 8,3 5,6 40 40
Lagerinvesteringar’ 0 -0,5 0,5 -0,5 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 0,0 0,1 0,0
Export 1299 73 11,5 0,5 1,2 45 10,8 6,4 8,2 6,7 6,3
Import 1094 4,9 114 -2,6 -1,9 5,0 6,4 7,4 8,6 6,9 6,4
BNP 2673 4,5 43 11 20 17 3,1 2,1 3,6 3,0 2,8°
BNP, kalenderkorrigerad - 43 44 1,2 2,0 1,8 3.2 2,1 39 3.1 28

! Inklusive effekten av att Svenska kyrkan 1 januari 2000 dverfordes fran kommunsektorn till hushéllssektorn i nationalrakenskaperna. Exklusive denna effekt ar
utvecklingen for hushallens konsumtion 4,0 %, for offentlig konsumtion 0,6 % och for kommunal konsumtion 2,0 %.

2 Fgrandring uttryckt i procent av BNP féregaende ar.

3 For kalkylaret 2008 gors ingen bedémning av kalendereffekten.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bidrag till tillvaxt

Procentenheter

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Hushallens konsumtionsutgifter 1,9 2,4 0,2 0,7 0,9 0,9 1,2 1,6 1,5 1,5
Offentliga konsumtionsutgifter 0,5 -0,3 0,2 0,6 0,2 0,0 0,3 0,5 0,3 0,1
Statliga 0,2 -0,2 -0,1 0,2 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1
Kommunala 0,3 -0,1 0,4 0,4 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2
Fasta bruttoinvesteringar 1,3 1,0 -0,2 -0,5 0,2 0,8 1,3 0,9 0,7 0,7
Lagerinvesteringar -0,5 0,5 -0,5 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 0,0 0,1 0,0
Netto utrikeshandel 1,3 0,7 1,3 1,3 0,1 2,3 0,1 0,5 0,4 0,5
Export 31 4,9 0,2 0,5 2,0 4,7 2,9 3,9 3,3 3,3
Import -1,8 -41 1,0 0,8 -1,9 -2,4 -2,8 -3,4 -2,9 -2,7
BNP 4,5 4,3 1,1 2,0 1,7 3,7 2,1 3,6 3,0 2,8

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Export och import av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Export
Varuexport 972 59 12,1 -2,1 2,0 48 9,8 45 7,5 6,6 -
Bearbetade varor' 811 6,8 13,0 -2,9 1,9 48 9,7 42 7,6 6,8 -
Tjénsteexport 327 13,2 9,1 10,1 -1,5 3,6 14,1 12,2 10,5 7,0 -
Total export 1299 73 11,5 0,5 1,2 45 10,8 6,4 8,2 6,7 6,3
Exportpris - -1,5 2,6 2,5 -1,7 -1,9 -0,2 3,3 1,7 -1,0 0,0
Import
Varuimport 828 3,2 11,7 -5,0 -0,2 7,0 7,6 8,1 9,1 7,0 -
Bearbetade varor' 624 4.4 14,1 -6,5 -1,4 5,6 9,6 10,3 10,3 79 -
Tjansteimport 265 10,2 10,5 4.6 -6,4 -0,4 2,9 53 7,0 6,8 -
Total import 1094 49 11,4 -2,6 -1,9 5,0 6,4 7.4 8,6 6,9 6,3
Importpris - 1,0 4.6 41 0,1 -2,2 0,7 4,7 1,6 -2,4 -0,2

"Varugrupper enligt SNI.
Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Fasta bruttoinvesteringar

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Naringslivet' 306 8,5 8,2 -2,9 -11 1,2 3.9 8,6 5,1 3,6 -
Varuproducenter 135 1,5 0,6 -0,6 -9,4 3,3 0,8 14,4 59 3,7 -
Industri 81 0,1 0,1 22 -142 -1,4 1,5 12,6 8,4 2,3 -
El-, gas- och vattenverk 25 -8,2 0,9 -1,5 39 11,0 -2,2 23,9 14,9 9,8 -
Tjansteproducenter! 171 14,8 14,2 -4.4 -5,4 -0,2 6,3 45 45 3,5 -
Foretagstjansteverksamhet 39 23,1 10,7 -7,6 -1,0 0,5 22,8 6,3 49 3,3 -
Handel 30 10,8 6,4 -6,8 -6,3 9,0 81 2,7 4,6 4.6 -
Bostéader 15 10,8 10,0 4,2 10,5 54 18,2 16,9 9,2 58 -
Nybyggnationer 48 21,1 17,3 57 13,1 6,3 29,0 20,9 9,9 4.6 -
Ombyggnationer 21 2,3 2,8 2.4 6,9 40 2,9 10,0 8,0 8,0 -
Offentliga myndigheter 13 5,3 -1,1 4,5 8,7 -2,1 -0,7 -0,5 3,9 3,9 -
Staten 38 0,8 -6,5 1,3 11,1 1,0 5,2 -6,0 51 50 -
Kommuner 35 10,1 -89 1,7 6,5 -6,3 -6,9 6,1 2,7 2,7 -
Totalt 454 8,2 5,1 -1,0 -2,6 1,1 5,1 8,3 5,6 4,0 4,0
Byggnader 192 0,2 43 59 2,6 -2,1 53 7,2 6,2 51 -
Maskiner 193 12,3 52 -4.4 -3,6 3,3 42 11,1 4.4 3,2 -
Mjukvara 68 14,7 10,3 -57  -119 3,1 7,1 3,8 7,2 3,5 -

! Exklusive bostader.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Hushallens ekonomi

Mdkr | Procentuell forandring’
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Nominell disponibelinkomst 1338 3,9 5,7 8,5 52 3,0 2,6 2,8 45 3,9 3,9
Prisindex’ - 1,3 1,2 2,1 1,7 1,8 1,3 1,0 1,4 1,6 1,9
Real disponibelinkomst 1324 2,6 4,5 6,3 3,4 1,2 1,3 1,8 3,0 2,3 2,0
varav
Lonesumma® 1082 44 55 3,6 15 0,6 11 3,0 3,5 3,3 2,4
Ovriga faktorinkomster 238 -0,4 9,7 -2,0 3,3 1,8 -0,3 51 -1,6 1,2 1,6
Ré4ntor och utdelningar, netto* 17 -0,1 -0,9 0,3 -0,4 0,0 0,9 -0,2 0,7 -0,2 0,1
Offentliga transfereringar 487 1,0 1,3 0,6 2,4 58 2,1 0,2 1,5 0,6 1,4
varav
Pensioner 232 S -0,2 1,3 2,3 8,8 2,0 -0,3 1,5 2,0 3,1
Sjukdom 118 S 9,9 7,9 7,0 55 -0,3 2,1 -0,3 0,5 1,1
Arbetsmarknad 44 -6,7 -92  -19,7 0,2 9,2 9,5 -1,3 -1,3 -8,8 -4,1
Familjer och barn 49 -1,9 33 5,2 0,5 1,2 0,5 1,8 8,3 2,3 0,6
Studier 12 -6,4  -13,6 0,0 -52  -11,0 -0,2 -39 9,1 4,0 -0,9
Ovrigt 33 -2,1 6,1 -0,1 -1,9 -2,2 3,6 -2,6 -1,6 -1,2 -1,1
Privata transfereringar 43 33,2 -8,9 28,5 -16,4 3,3 1,7 -6,6 1,0 1,3 2,0
Skatter och avgifter 530 5,2 2,4 -4,7 -4,7 47 3,4 31 2,1 1,7 2,3
Hushallens sparande
Mdkr
2005 | Andel av disponibel inkomst
Eget sparande 54 -1,2 -1,7 39 57 5,2 4.6 40 3,7 2,9 1,8
Nettosparande i avtalspensioner 54 3,3 49 4,7 3,5 4,1 4,1 4,0 3,9 4,0 4,0
Total sparkvot® 107 2,0 3,0 8,2 8,9 8,9 8,4 1,1 1,4 6,6 5,7
Finansiellt sparande’ 84 1,4 2,4 7,9 8,3 7,9 7,0 6,3 59 5,2 42

"Hushallens reala inkomster beraknas genom att de nominella inkomsterna deflateras med implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.
ZImplicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.

¥ Lénesumman motsvarar antal arbetade timmar multiplicerat med timlon, deflaterad med implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter, enligt not 1.
*Vid rantor och utdelningar anges nettobidraget i procentuell volymforandring.

5 P4 grund av definitionsandring 4r 1998 och 1999 ej jamférbara.

8 Total sparkvot = nettosparande inklusive sparande i avtalspensioner / (Disponibel inkomst-+nettosparande i avtalspensioner).

" Finansiellt sparande = eget finansiellt sparande + nettosparande i avtalspensioner.

Anm.: Skillnaden mellan begreppen nettosparande och finansiellt sparande ar framfor allt att kapitalforslitning pa hushallens kapitalstock utgér en avdragspost vid
berakning av nettosparandet, medan investeringsutgifter 4r en avdragspost vid berakning av det finansiella sparandet. Om nettoinvesteringarana dverstiger
kapitalférslitningen blir det finansiella sparandet lagre an nettosparandet.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Naringslivets produktion

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Varuproducenter 685 6,9 6,7 0,3 3,7 1,7 8,0 2,6 45 41 -
varav: Industri 485 8,9 8,8 2,2 58 3,7 9,8 2,6 55 50 -
Byggverksamhet 109 3,1 0,5 52 0,4 3,3 39 7,3 41 3,1 -
Tjansteproducenter 1124 47 58 1,8 1,4 2,1 2,7 3,7 40 3,1 -
varav: Handel 253 6,4 2,0 1,2 2,3 59 42 50 6,1 51 -
Foretagstjénster 230 8,3 9,3 4,7 -4,0 4,2 41 54 51 43 -
Néringslivet totalt 1809 5,6 6,2 1,0 23 19 4,1 33 42 3,5 33

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Bytesbalans

Miljarder kronor, I6pande priser, om annat ej anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Handelsbalans 138 142 149 158 150 171 142 140 157 169
procent av BNP 6,6 6,4 6,5 6,7 6,1 6,6 53 5,0 53 54
Tiénstebalans -9 -14 -5 6 17 43 61 75 86 92
Faktorinkomster -17 -13 -15 -11 31 -4 -5 3 5 7
Ldpande transfereringar -25 -26 -28 -32 -18 -35 -35 -36 -36 -39
Byteshalans 87 90 101 121 181 176 163 183 211 228
procent av BNP 42 41 44 51 7,3 6,9 6,1 6,5 7,1 7,3
Kapitaltransfereringar -25 -4 -2 -1 0 0 2 -4 -4 -5
Finansiellt sparande 62 86 99 121 180 176 165 179 206 222
procent av BNP 3.0 39 4,3 51 7,3 6,9 6,2 6,3 6,9 7,1
Bytesfdrhallande
procentuell utveckling -24 -2,0 -1,6 -1,8 04 -0,9 -1,3 0,0 1,4 0,2

Kallor: Rikshanken och Finansdepartementet.

Bruttosparande

Mdkr | Andel av BNP, lopande priser
2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Realt sparande 453,6 17,3 18,3 17,5 16,6 16,4 16,2 17,0 17,2 17,3 17,4
Fasta investeringar 453,7 17,1 17,5 17,3 16,5 16,0 16,1 17,0 17,2 17,2 17,3
Lagerinvesteringar 0,1 0,3 0,7 03 01 0,4 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Finansiellt sparande" 164,9 3,0 3,9 43 51 7.3 6,9 6,2 6,3 6,9 7.1
Offentlig sektor 71,1 23 5,0 2,6 -0,5 -0,2 1,6 2,7 2,0 2,2 2,8
Hushall 83,7 0,7 1,2 41 43 41 3,6 3,1 2,9 25 2,0
Foretag 10,1 0,0 23 -2,4 1,3 34 1,7 04 1,4 2,2 23
Bruttosparande 618,5 20,3 22,2 21,9 21,7 237 231 23,1 235 242 245

" Enligt Riksbankens definition.
Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Finansdepartementet.

Miljarder kronor, I6pande priser

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
BNP 2096 2217 2288 2372 2 459 2573 2673 2 820 2977 3128
Priméra inkomster netto -21 -16 -19 -9 23 -5 -7 3 6 8
BNI 2076 2201 2269 2 362 2482 2568 2666 2824 2984 3136

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Tabeller till avsnitt 4 Arbetsmarknad, resursutnyttjande och inflation

Arbetsmarknad och resurslage

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Nyckeltal inom arbetsmarknadsomradet
Procentuell férandring om annat ej anges

BNP 4,5 4,3 11 2,0 1,7 3,7 2,7 3,6 3,0 2,8
Produktivitet! 1,9 3,7 0,4 3,3 3,2 3,0 2,1 2,5 2,2 2,4
Arbetade timmar 2,7 1,0 0,5 -1,3 -1,5 0,9 0,5 1,1 0,8 0,4
Medelarbetstid 0,0 -1,1 -1,4 -14 -1,1 14 -0,3 -0,7 -0,2 -0,2
Kalenderkorrigerat

BNP 43 4.4 1,2 2,0 1,8 3,2 2,7 3,9 3,1 2,8
Produktivitet'? 2,1 3,6 0,3 3,2 3,0 3,5 2,0 2,2 2,0 2,4
Arbetade timmar® 2,1 1,3 0,8 -1,2 -1,2 -0,3 0,5 1,6 1,0 0,4
Medelarbetstid? -0,5 -0,9 -1l -14 -0,9 0,2 -0,3 -0,2 0,1 -0,2
Sysselsatta 2,7 2,2 2,0 0,1 -0,3 -0,5 0,8 1,8 1,0 0,5
Sysselsattningsgrad enligt mal®* 76,2 71,5 78,6 78,4 71,9 71,2 11,4 71,8 78,2 78,6
Arbetskraften 2,2 L1 1,2 0,2 0,7 0,2 0,8 0,7 0,5 0,4
Oppen arbetsloshet*® 6,0 5,0 43 43 53 6,0 6,0 49 45 4,4
Programdeltagare®® 3,3 2,6 2,5 2,6 2,1 2,4 2,7 3,5 3,5 2,9

Deltagare i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program
Tusental personer, arsgenomsnitt

Sysselsatta 33 29 25 24 22 21 40 68 71 56
| utbildning 109 83 86 93 70 80 83 94 89 71
Totalt 142 13 112 17 92 107 123 162 160 133

Resurslaget
Procent av potentiell nivg

BNP-gap 0,6 2,3 0,4 -0,7 -1,8 -1,4 -1,5 -0,6 -0,3 0,0
Produktivitetsgap -0,7 0,5 -1,7 -1,0 -0,4 0,8 0,5 0,2 0,0 0,0
Medelarbetstidsgap 2,3 1,8 1,0 -0,1 -0,9 -0,5 -0,4 -0,3 0,0 0,0
Sysselsattningsgap -0,9 0,4 1,2 0,4 -0,8 -1,8 -1,8 -0,7 -0,3 0,0

! Utvecklingen av produktiviteten, arbetade timmar och medelarbetstiden summerar inte alltid till den procentuella forandringen av BNP p grund av avrundning och pa
grund av att BNP beraknas utifran marknadspris medan produktiviteten berdknas utifran baspris.

? Konjunkturinstitutets dagkorrigering.

° Antalet sysselsatta i aldern 20—64 ar, exklusive sysselsatta i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i denna &ldersgrupp.
*Enligt AKU efter statistikomlaggningen 2005.

5| procent av arbetskraften.

8 Personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program.

7 Delarna summerar inte alltid till totalen pa grund av avrundning och pa grund av att BNP-gapet beréknas utifran BNP till marknadspris medan delgapen beraknas
utifran baspris.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.
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Loneutveckling och inflation

Procentuell féréndring om annat ej anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Nominell Ioneutveckling

Industri 2,3 4,2 39 4,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,7 -
Byggindustri 41 4,0 48 3,7 3,8 2,6 3,4 4,0 4.4 -
Naringslivets tjanstesektorer 3,5 35 43 3,8 3,2 3,0 3,3 3,6 41 -
Statliga myndigheter 4.6 48 4,2 43 4,2 3,3 3,2 3,3 3,5 -
Kommunala myndigheter 3,8 3,6 49 45 3,8 42 3,1 31 3,6 -
Totalt' 34 3,1 4.4 4,1 35 33 3,2 34 39 4,0

Konsumentprisernas utveckling

KPI, dec—dec 1,3 1,0 2,7 2,1 1,3 0,3 0,9 1,9 2,3 2,4
KPI, drsgenomsnitt 0,5 0,9 2,4 2,2 19 0,4 0,5 14 2,2 2,3
UND1X, dec—dec 2,0 0,8 3,1 2,0 1,6 0,7 1,2 1,5 1,7 1,9
UND1X, &rsgenomsnitt 1,6 0,9 2,5 2,3 2,2 0,8 0,8 1,3 1,7 1,8
HIKP, dec—dec 1,2 1,3 3,2 1,7 1,8 0,9 1,3 1,6 1,6 -
HIKP, &rsgenomsnitt 0,6 1,3 2,7 2,0 2,3 1,0 0,8 14 1,7 -
NPI, dec—dec -0,4 2,4 2,9 2,2 0,8 0,1 0,2 0,6 0,9 -
NPI, arsgenomsnitt -11 2,1 2,6 2,3 1,5 0,1 0,1 0,1 0,9 -
Prishasbelopp, tusen kronor 36,4 36,6 36,9 37,9 38,6 39,3 39,4 39,7 40,2 41,1
HIKP, euroomradet, arsgenomsnitt 1,1 2,1 2,4 2,3 2,1 2,1 2,2 2,0 2,1 1,9

! Loneutvecklingen avser timlon enligt konjunkturlonestatistiken. Enligt nationalrdkenskapernas definition, som skiljer sig fran konjunkturlonestatistikens, bedéms
lonerna dka med 4,3 % 2008.
Kéllor: Arbetsmarknadsstyrelsen, Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Tabeller till avsnitt 5 Offentliga finanser

Offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Inkomster 1248 1312 1290 1300 1360 1426 1505 1561 1628 1704
Procent av BNP 59,5 59,2 56,4 54,8 55,3 554 56,3 55,4 54,7 54,5
Skatter och avgifter 1106 1172 1164 1170 1224 1292 1357 1407 1472 1542
Procent av BNP 52,8 52,8 50,9 49,3 49,8 50,2 50,8 49,9 49,4 49,3
Kapitalinkomster 70 69 51 50 54 53 58 65 62 64
Ovriga inkomster 12 71 74 80 82 81 89 90 94 98
Utgifter 1199 1202 1230 1311 1364 1385 1434 1506 1562 1617
Procent av BNP 57,2 54,2 53,7 55,3 554 53,8 53,6 53,4 52,5 51,7
Transfereringar och subventioner 469 470 481 502 543 559 579 606 618 638
Hushall 395 404 415 433 466 482 488 502 513 530
Néringslivet 51 40 38 40 44 41 50 58 54 54
Utlandet 23 26 28 30 33 36 41 46 51 54
Konsumtion 572 585 615 658 692 705 730 767 802 836
Investeringar m.m. 60 58 64 73 71 12 73 80 84 86
Ranteutgifter 98 90 69 71 58 49 52 54 57 58
Finansiellt sparande 49 110 60 -1 -4 41 n 55 66 87
Procent av BNP 2,3 50 2,6 -0,5 -0,2 16 2,7 2,0 22 2,8
Staten 88 58 168 -43 -45 -12 7 -15 -1 22
Pensionssystemet -41 48 -104 45 47 49 50 52 55 53
Kommunsektorn 2 5 -4 -13 -5 5 14 18 19 12
Finansiell stéllning
Konsoliderad bruttoskuld 1303 1160 1232 1232 1273 1300 1346 1295 1278 1249
procent av BNP 62,2 52,3 53,8 52,0 51,8 50,5 50,3 45,9 42,9 39,9
Nettoskuld 190 26 -67 72 -37 -147 -331 -408 -482 -571
procent av BNP 91 1,2 -2,9 3,0 -1,5 -57 -124 -14,5 -16,2 -183

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

75



PROP. 2005/06:100 BILAGA 1

Statens finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Inkomster 799 820 885 17 748 792 851 872 908 951
Skatter och avgifter 691 708 668 651 679 725 774 794 832 873
Overforing fran AP-fonden 49 47 155 0 0 2 0 0 0 0
Ovriga inkomster 60 65 62 66 69 66 77 78 76 77
Utgifter m 762 11 760 793 804 844 887 915 929
Transfereringar hushall,
néringsliv och utland 295 293 298 314 348 356 369 388 391 398
Bidrag till kommunsektorn 111 111 114 119 122 121 140 154 162 164
Riderspensionsavgifter 16 20 21 21 23 27 27 25 27 26
Premiepensionsmedel 0 56 18 20 20 22 23 24 26 28
Konsumtion 169 171 173 184 193 194 199 209 216 220
Investeringar m.m. 29 29 30 34 36 40 39 40 43 43
Rénteutgifter 91 83 62 68 50 43 46 48 51 51
Finansiellt sparande 88 58 168 -43 -45 -12 1 -15 -1 22
Procent av BNP 42 2,6 74 -1,8 -1,8 -0,5 0,3 -0,5 -02 0,7
Budgetsaldo 82 102 39 4 -47 -51 14 14 3 25
Procent av BNP 39 46 1,7 0,1 -1,9 -2,0 0,5 0,5 0,1 0,8
Statsskuld (konsoliderad) 1370 1278 1209 1166 1186 1213 1262 1214 1203 1175
Procent av BNP 654 57,6 52,9 49,1 48,2 47,1 47,2 431 40,4 37,6

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

i\lderspensionssystemet

Miljarder kronor om ej annat anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Inkomster 144 236 198 199 205 217 223 233 245 256
Socialforsakringsavgifter 93 127 137 140 143 147 151 159 166 173
Statliga alderspensionsavgifter 16 20 21 21 23 27 27 25 27 26
Premiepensionsmedel 0 56 18 20 20 22 23 24 26 28
Réntor, utdelningar m.m. 35 34 21 19 19 21 22 25 26 28
Utgifter 185 188 301 154 159 169 173 181 190 202
Pensioner 135 139 144 152 155 163 169 177 186 198
Overféring till staten 45 45 155 0 0 2 0 0 0 0
Ovriga utgifter 5 5 3 3 3 4 4 4 4 4
Finansiellt sparande -41 48 -104 45 41 49 50 52 55 53
Procent av BNP -2,0 22 -4,5 L9 L9 19 L9 L9 18 L7
AP-fonden -41 -9 -124 23 25 24 24 24 24 19
Premiepensionsmyndigheten 0 57 20 21 22 25 26 29 31 34

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

76



PROP. 2005/06:100 BILAGA 1

Kommunsektorns finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Inkomster 482 492 517 546 575 592 627 663 694 119
Skatter 322 336 359 379 403 420 432 454 475 496
Statshidrag 85 83 84 87 90 90 107 118 125 125
Skatter och statsbidrag’, procent
av BNP 194 18,9 194 19,6 20,1 198 20,2 20,3 20,1 19,8
Kapitalinkomster 10 10 9 11 11 11 9 10 10 11
Ovriga inkomster 65 62 65 69 71 72 79 81 84 88
Utgifter 481 481 521 559 581 587 613 645 675 107
Transfereringar till hushall 27 26 28 26 25 26 25 25 25 26
Ovriga transfereringar 10 8 9 12 12 10 13 16 17 17
Konsumtion 401 411 438 471 495 507 527 555 583 612
Investeringar 36 34 39 41 40 39 42 42 44 46
Rénteutgifter 6 7 7 9 8 6 6 6 6 7
Finansiellt sparande 2 5 -4 -13 -5 5 14 18 19 12
Procent av BNP 0,1 02 -02 -0,5 -02 02 0,5 0,6 0,6 04
Resultat fore extraordinara poster -4 1 1 -1 -1 2 13 19 17 10

! Statshidrag exklusive mervardesskatt.
Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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