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Lagradsremissens huvudsakliga innehéll

En ny struktur har skapats inom EU for tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet ar att uppna en visentlig forbéttring av mojligheterna att
folja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta atgarder for att
framja den finansiella stabiliteten inom EU.

I den nya strukturen for finansiell tillsyn ingér tre europeiska tillsyns-
myndigheter; Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsakrings- och
tjidnstepensionsmyndigheten samt Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Strukturen omfattar ocksé en europeisk system-
riskndmnd. Myndigheterna och ndmnden inrdttades genom sérskilda EU-
forordningar.

De nya myndigheterna ska bl.a. utveckla bindande tekniska standarder,
verka for en enhetlig tillimpning av det EU-gemensamma regelverket pa
finansmarknadsomrédet, kunna fatta bindande medlingsbeslut vid tvister
mellan medlemsldndernas tillsynsmyndigheter, dvervaka att medlems-
landernas tillsynsmyndigheter foljer antagna EU-regler och vid behov
utfirda rekommendationer. Myndigheterna ska samla in data och
information, i huvudsak genom de nationella tillsynsmyndigheterna. I
krisldgen ska det ocksa finnas sarskilda, 6vernationella befogenheter.

Genom forslagen i1 denna lagradsremiss genomfors det s.k. omnibus I-
direktivet. Direktivet innehéller dndringar av en rad sektorsdirektiv pa
bank-, véardepappersmarknads- och tjdnstepensionsomradena.
Andringarna i dessa sektorsdirektiv innebir preciseringar av de
befogenheter for de europeiska tillsynsmyndigheterna som ursprungligen
faststélldes i de nimnda EU-foérordningarna samt dndringar syftande till
ett smidigt och effektivt samarbete inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1.lag om #&ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

2. lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser péd finansmarknaden,

3. lag om éndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

4.lag om é&ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

5. lag om dndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument,

6. lag om é&ndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat,

7. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar,

8. lag om dndring i lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden,

9. lag om éndring i forsikringsrorelselagen (2010:2043).



2 Lagtext
2.1

Forslag till lag om éndring 1 lagen (1991:980) om

handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§, 6 kap. 1 ¢, 1 h
och 5 §§ samt rubriken nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
26 §*

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansokan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
staindig ans6kan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allmédnheten avser overlatbara
virdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmidnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behdver
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ritta sokanden och begira ndd-
vandiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansdkan
om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser &verlatbara
véirdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmidnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara vérde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansokan behover
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in  till  inspektionen,
underrdtta sokanden och begira
nddvandiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2007:535.



Ndr ett prospekt har godkints,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen far besluta
att en ansdkan om godkénnande av
prospekt skall lamnas 6ver till en
behdrig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pd det. Sokanden skall
underrittas om ett dverlimnande
inom tre arbetsdagar fran det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedéomningen av  Overlatbara
viardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmérksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmaélningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vérdepapper till
allménheten Ioper ut eller de
overldtbara virdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller réttas till 1 ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvéndigt
for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkinnande av ett

* Senaste lydelse 2005:833.
* Senaste lydelse 2007:535.

Ndar  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt,  ska
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdittas
om godkidnnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska
Finansinspektionen  limna en
kopia av prospektet. Finans-
inspektionen ska dven registrera
prospektet.

27§°

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt ska lamnas over till en
behorig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pa det och anmdlan om
detta  gors  till  Europeiska
vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden
ska underrittas om ett Overldm-
nande inom tre arbetsdagar fran
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

34 §*

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
beddmningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intrdaffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmaélningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vérdepapper till
allminheten 16per ut eller de
overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller réttas till 1 ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversitt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nédvindigt for att terge
informationen i tilldgget.

Frigan om godkédnnande av ett



tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen skall meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
skall darefter offentliggéras pa
samma sétt som prospektet har
offentliggjorts pa.

tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen ska meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilldgget
ska darefter offentliggéras pa
samma sdtt som prospektet har
offentliggjorts pa. Nar
Finansinspektionen har godkdnt
ett tilligg till prospekt, ska
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas

om godkdnnandet. Tillsammans
med undervdttelsen ska
Finansinspektionen  ldmna  en
kopia av tilligget.

En investerare som innan tilligget till prospektet offentliggdrs har gjort
en anmilan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de
Overlatbara viardepapper som omfattas av prospektet, har rétt att aterkalla

sin anmélan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar frén
offentliggérandet.

35§’
Nér Finansinspektionen  har Nér Finansinspektionen  har

godkaint ett prospekt, skall inspek-
tionen, pa begdran av emittenten
eller den som har uppréttat
prospektet, dverldmna ett intyg om
godkédnnandet till behdriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
Overlatbara  vidrdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vardepapper till
handel p& en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall dverlamnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begdran bifogats ansdkan om
godkdnnande, inom en arbetsdag
frén godkdnnandet av prospektet.

> Senaste lydelse 2007:535.

godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pd begdran av emittenten
eller den som har upprittat
prospektet, 6verlamna ett intyg om
godkédnnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dér ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel pé en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet ska Overlimnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begéran bifogats ansékan om god-
kénnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av  prospektet.
Intyget ska samtidigt overldmnas
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.



Av intyget skall det framgé

Av intyget ska det framgé

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har uteldmnats enligt 19 § och i sa fall skdlen for

detta.

Om en utlindsk  behorig
myndighet kréver att hela eller
delar av prospektet dversatts, skall
Oversdttningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och Oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i1 forsta—tredje
styckena skall tillimpas &ven for
eventuella tilldigg som uppréttas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behorig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, ska
overséttningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och Oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna 1 forsta—tredje
styckena ska tillimpas dven for
eventuella tilligg som upprittas
enligt 34 §.

36 §°

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
frén den behoriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet. Finansinspektionen ska
pd sin  elektroniska  hemsida
offentliggora en forteckning over
sddana intyg. Forteckningen ska
hdllas aktuell och informationen
ska vara tillginglig under minst
12 mdnader.

4 kap.

Bestimmelserna 1 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar 1 antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sddant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-

® Senaste lydelse 2005:833.
7 Senaste lydelse 2007:365.

23§’

For ett sadant bolag som avses
i 22 § far Finansinspektionen,
efter  ansokan,  besluta  om
undantag fran bestimmelserna i
93§ forsta stycket om
offentliggérande av andringar i
antalet aktier eller roster i
aktiebolaget, om bolaget uppfyller
de krav som uppstills i en
offentlig reglering i en stat utanfor



direktivet.

EES och om kraven motsvarar
dem som foljer av artikel 15 i
Oppenhetsdirektivet. Finans-
inspektionen  ska  underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

24 §°

Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvirv
eller overlatelser av egna aktier
behover inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22§, om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanféor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansokan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 18 § om
offentliggérande av vissa forvarv
eller overlatelser av egna aktier,
om bolaget uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som féljer av
artikel 14 1 Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

6 kap.

Niar ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utléndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlitbara  vérdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har o&vertritt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—

18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om ecmittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,

trots de atgirder som vidtagits av

8 Senaste lydelse 2007:365.
? Senaste lydelse 2007:535.

le§’

Nér ett prospekt &r giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utldndskt viardepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtrdtt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—

18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska véirdepappersforetaget,

trots de atgirder som vidtagits av



den myndighet som godként
prospektet, fortsitter brottsligheten
eller Overtrddelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgdrd enligt
1 c och 1d §§. Innan étgérd vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksa underrdtta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller Overtrdadelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgidrd enligt
1 c och 1d §§. Innan tgérd vidtas
ska inspektionen underritta den
myndighet som har godkint
prospektet och Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksa underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten s& snart som mojligt
om vidtagna dtgdrder.

1h§10

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, skall  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat dér bolaget har sitt
site eller, om bolaget inte har site
i en stat inom EES, dér bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behodriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
skall goras enligt en offentlig
reglering som  bygger pa
oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, fir Finansinspek-
tionen besluta att den anmélnings-
skyldige skall anméla innehavet
till bolaget och till Finansinspek-
tionen. Innan atgérden vidtas skall
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa

1 Senaste lydelse 2007:365.

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
ritta den behdriga myndigheten i
den stat diar bolaget har sitt séte
eller, om bolaget inte har séte i en
stat inom EES, déir bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmdlan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behoriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmilan
ska goras enligt en offentlig
reglering som  bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmaél-
ningsskyldige ska anméla
innehavet till bolaget och till
Finansinspektionen. Innan  &t-
girden vidtas ska inspektionen
underritta den utldndska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen

10



underritta Europeiska  gemen-
skapernas kommission sa snart
som mojligt.

Samarbete och utbyte av
information med  behériga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

ska ocksa underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten sa snart som mojligt.

Samarbete och utbyte av
information

5 §ll

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behdoriga
myndigheter och med Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som f6ljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i Oppenhets-
direktivet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Senaste lydelse 2007:365.
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2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ samt rubriken nirmast
fore 9 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

2 §?

I denna lag avses med administrator: ett foretag som ar ansvarigt for
verksamheten i ett avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i
systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt _avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt till inom EES har anmaélt till
Europeiska kommissionen eller till ~ Europeiska vdrdepappers- och
Eftas 6vervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,
central virdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontoféra finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,
clearingorganisation: ett foretag som har tillstind att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestdndsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat dirmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmidlda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen.

Anmiélan av  avvecklings- Anmilan av  avvecklings-
system till Europeiska system till Europeiska virde-
kommissionen pappers- och marknads-

myndigheten
9§’
Finansinspektionen ska anméla Finansinspektionen ska anmaéla

godkdnda avvecklingssystem till godkdnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Europeiska vdrdepappers- och

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2011:733.

? Senaste lydelse 2011:733.
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vem som &r administratdr for dem.
P& begidran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nir Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmailt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underrdtta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas over-
vakningsmyndighet som behdrig
mottagare av en sadan under-
rittelse.

marknadsmyndigheten, liksom
vem som &r administrator for dem.
Pa begidran av Riksbanken ska
inspektionen 4dven anméila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nir Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare i ett anmalt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
6vervakningsmyndighet som be-
horig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas.

16 §*

Godkédnnande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finans-
inspektionen om

1. administratdrens tillstind for clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om vérdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte ldngre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska kom-
missionen samt Eftas Overvak-
ningsmyndighet om aterkallelsen.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt Eftas Overvaknings-

myndighet om éterkallelsen.
Om det &r tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stillet for att aterkalla godk&nnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.
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23 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1 kap. 1§, 10kap. 5§, 12 kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
nirmast 10 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§°

I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att ut-
ova tillsyn over fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper (fondforetag),

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper  (fondforetag)’, dndrat
genom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2010/78/EU”,

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstéllen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: Overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan rattighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa viardepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt akticbolag som har fatt tillstind enligt 4 § att

driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,

Celex 32010L0078).
% Senaste lydelse 2011:882.

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161 (Celex 32010L0078).
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a) som 1i sitt hemland har tillstand for verksamhet dir det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i saddana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2§ andra stycket, med kapital fran
allminheten eller fran en sérskilt angiven och avgridnsad krets
investerare,

b) som tilldmpar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begdran av innchavarna aterkops eller inléses med
medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forséljning
och inloésen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pé artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning’, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EG°®, eller grupp som
enligt erkénda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt d4gande i ett foretag,
om innehavet berdknat pd det sitt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en véardepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant
tillstand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vérdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte 4r en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sidant tillstind som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelsdgare,

¢) inte ar ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

*EGTL 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 31983L0349).
®EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 320091.0049).
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21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om véardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa penning-
marknaden, &r likvida och har ett viarde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: en fond vars andelar kan l6sas in pd begéiran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allmanheten eller fran en sirskilt angiven och
avgransad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k 1 Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in p& begéran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allménheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c) vardepapper av annat slag som ger ritt att forvdrva sédana
overlatbara vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses 15 kap. 1 § tredje stycket.

Med éterkop eller inldsen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstills att andelarna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstillt att andelarnas noterade vérde inte i védsentlig méin
avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.
Samarbete mellan behoriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information
5§’
Finansinspektionen ska i sin Finansinspektionen ska i sin till-

tillsynsverksamhet samarbeta och synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga utbyta information med behériga
myndigheter 1 den utstrickning myndigheter, Furopeiska vdirde-
som fo6ljer av Europaparlamentets pappers- och marknadsmyndig-
och radets direktiv 2009/65/EG. heten, Europeiska bankmyndig-
heten, Europeiska forsikrings- och
tidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska systemriskndmnden 1
den utstrickning som foljer av
Europaparlamentets och ridets

7 Senaste lydelse 2011:882.
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direktiv 2009/65/EG.

5af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgdr av artiklarna
215, 101.8 och 1085 i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG.

12 kap.
15§°
Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmaélan enligt 1 kap. 6 § asidosétter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestdmmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.

6 b §, far Finansinspektionen foreligga bolaget att gora rittelse.
Om fOrvaltningsbolaget inte f6ljer foreldggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgérder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att paborja nya
transaktioner 1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte langre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en &tgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
brddskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgidrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrdttas sa snart som
mojligt.

¥ Senaste lydelse 2011:882.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgéirder
som avses 1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdborja nya
transaktioner i1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte langre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en atgird
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall fir inspektionen
dock vidta en sddan atgird utan
foregidende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,
Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten  ska da
underréttas sa snart som mojligt.
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Om Finansinspektionen har vidtagit en atgérd enligt tredje stycket utan
foregdende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har beslutat att atgirden ska undanrgjas, ska
inspektionen gora det.

172§’

Om Finansinspektionen har skil att anta att ett fondfoéretag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen &sidosétter
sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG i annat fall &n som avses i 17 §, ska Finansinspektionen

underritta behorig myndighet i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker och detta
innebér att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrittas nir en sidan
atgird vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebér att investerares intressen i
Sverige skadas, fir Finansinspek-
tionen foreligga fondforetaget att
gora réttelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sidan
atgird vidtas ska Finansinspek-
tionen underritta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och FEuro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underréttas ndr en sddan &tgérd
vidtagits.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

? Senaste lydelse 2011:882.
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24 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken nirmast fore 13 kap. 6 a § ska ha

foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infras en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

13 Kap.

Samarbete  med  behoiriga
myndigheter

Samarbete och utbyte av
information

6a§’

Finansinspektionen skall 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska

behoriga myndigheter i den behdriga myndigheter och Euro-

utstrickning som  foljer av peiska bankmyndigheten 1 den

Sveriges medlemskap i Europeiska  utstrdckning som  foljer av

unionen. Sveriges medlemskap 1 Europeiska
unionen.

6b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artiklarna 42, 129.1 och 132.1 i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2006/48/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2006:1387.
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2.5 Forslag till lag om dndring i lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den ut-
strickning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan
(marknadsmissbruk).

Foreslagen lydelse

17 §

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten 1 den utstrick-
ning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknads-

missbruk)?, dndrat genom
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2010/78/EU°.

176§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078).

2EUT L 96, 12.4.2003, 5. 16-25, (Celex 32003L0006).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161, (Celex 32010L0078).
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2.6 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn over finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat

dels att 1 kap. 3 §, 4 kap. 5§, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken
nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

1 kap.
3§’

I denna lag betyder 1.anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt
foretag vars huvudsakliga verksamhet dr att dga eller forvalta fast
egendom, tillhandahélla datatjanster eller driva annan liknande
verksamhet som har samband med den huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut, vardepappersbolag eller motsvarande utldndska
foretag,

2. behérig  myndighet: Finansinspektionen eller ndgon annan
myndighet inom EES som utdvar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva,
over ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte &r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst
ett dr ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. finansiellt institut. ett foretag som inte &r ett kreditinstitut,
vardepappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utlandskt foretag
och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvarva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utldndska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-
och virdepapperssektorn),

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2011:769.
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b) forsékringsforetag, utlindska direktforsdkringsforetag, utldndska
aterforsikringsforetag och  forsakringsholdingforetag  (forsidkrings-
sektorn), och

c¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsdkringsforetag: ett forsakringsaktiebolag, omsesidigt
forsdkringsbolag eller en forsékringsforening enligt forsakrings-
rorelselagen (2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte ar ett
forsakringsforetag, ett utlandskt direktforsdkringsforetag, ett utlindskt
aterforsékringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag och vars
huvudsakliga verksamhet é&r att forvdrva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsdkringsbolag,
utlindska direktforsakringsforetag eller utlindska aterforsakringsforetag,

10. institut: kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, fOrsdkrings-
foretag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, &ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsékrings-
foretag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG  och  2000/12/EG’,
senast andrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EU?,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen

om bank- och finansieringsrorelse,
13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utlandskt foretag, eller
b) ett forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktforsikringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen Gver en finansiell
foretagsgrupp, forsdkringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingdr i ett finansiellt konglomerat,

b) nagon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behdriga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen over ett finansiellt konglomerat,

*EUT L 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 32010L0078).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161, (Celex 32010L0078).
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16. sektorsbestdimmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som géller for den rorelse som drivs av institut och forsidkringsforetag,

17. utldndskt daterforsdikringsforetag: ett foretag som inte ar ett
forsakringsforetag eller ett utlindskt direktforsékringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forsdkra risker som Overlits av
forsakringsforetag, utldndska direktforsakringsforetag eller utldndska
aterforsikringsforetag, och

18. véirdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand att
driva vardepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

4 kap.
5§

Nér  Finansinspektionen  har Nér Finansinspektionen  har

fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
skall inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen &r samordnare. En
sadan underrittelse skall lamnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stdrsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksd ldmnas
till

fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2,
ska  inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sadan underrittelse ska ldmnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stdrsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.
Den information som anges i
forsta stycket ska ocksa lamnas till

1. behdriga myndigheter som auktoriserat reglerade foretag i
konglomeratet och behdriga myndigheter i det land inom EES dir det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2.den gemensamma kommittén

for de europeiska tillsynsmyndig-

heterna.

6 kap.

Samarbete och utbyte av
information  med  behériga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

Samarbete och utbyte av
information

5§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten samt Europeiska
systemriskndmnden i den utstrack-
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ning som foljer av konglomerat-
direktivet.

S5af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten, Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten i de fall som framgar
av artikel 18.1a i konglo-
meratdirektivet.

8 kap.

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land 4ar likvdrdig med den
sdrskilda tillsyn Over finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

2§

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land 4ar likvdrdig med den
sarskilda tillsyn o6ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen ar skyldig att utféra en sadan kontroll pa begéran
av moderforetaget eller av nadgot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen &r lik-
virdig, skall inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksa ha
radfragat Kommittén for
finansiella konglomerat

Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen &r lik-
virdig, ska inspektionen hora
Ovriga relevanta behoriga myndig-
heter.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.7 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2006:1371) om kapital-

tédckning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9 a §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
10 kap.
6§

Finansinspektionen skall inom
sex manader frén det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in komma &verens med de
Ovriga berdorda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skilen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen ar ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med Overenskommelsen
och sénda 6ver det till sokandena.

Om de behdriga myndigheterna
inte har kommit dverens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansdkan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansdkan.
Beslutet skall innehalla de skél
som har bestimt utgangen i
drendet och redovisa synpunkter
och reservationer frdn Ovriga
behoriga myndigheter som
kommit till uttryck under sex-
ménadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berérda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansdkan.
Denna  &verenskommelse  och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med overenskommelsen och sénda
over det till sokandena.

Om de behdriga myndigheterna
inte har kommit Gverens inom sex
manader, ska Finansinspektionen,
om anstkan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansdkan. Beslutet ska
innehélla de skdl som har bestdmt
utgangen 1 drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
ovriga behoriga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexmanadersperioden.

Om ndgon eller ndgra av de

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en &verenskommelse enligt forsta
stycket eller pd grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit verens inom sex ménader
géller i Sverige. Det &r bindande
for det berorda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

berérda behoriga myndigheterna,
inom sex mdnader frdan det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in, har héinskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invinta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Finansinspektionen ska folja ett
beslut i saken fran Europeiska
bankmyndigheten.

Finansinspektionen  far  inte
hinskjuta  ett  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pd grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit verens inom sex ménader
giller i Sverige. Det &r bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§°

Om en Overenskommelse enligt 6 a§ inte har triffats inom fyra
ménader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas bedomning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen dver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sadant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behdriga myndighet som ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behériga myndigheterna,
inom fyra mdnader fran det att
Finansinspektionen har limnat sin

% Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsékringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &dventyra
likviditeten p& finansmarknaden
eller stabiliteten i det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES i den utstrdckning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

? Senaste lydelse 2011:752.

rapport enligt 6 a §, har hinskjutit
drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
109372010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Finans-
inspektionen ska folja ett beslut i
saken fran FEuropeiska bank-
myndigheten.

Finansinspektionen  far  inte
hinskjuta  ett  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att fyramdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

9§’

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden  samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsékringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &dventyra likvidi-
teten pad finansmarknaden -eller
stabiliteten 1 det finansiella
systemet i nidgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information &ven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden 1 den utstrickning
som foljer av kreditinstituts-
direktivet  och  kapitalkravs-
direktivet.
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9af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdgor som roér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgar
av artiklarna 42, 129.1, och 132.1
i kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land é&r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen dr skyldig
att pa begédran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stéllning till om
tillsynen ar likvérdig, skall inspek-
tionen hoéra Ovriga  berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksa fore
stillningstagandet ha radfragat den
Europeiska bankkommittén.

28

Finansinspektionen ska
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten i tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pa begidran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen é&r likvardig, ska inspek-
tionen hora oOvriga berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ockséd fore
stillningstagandet ha radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

38

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda behdriga myndigheter far Finans-

inspektionen i stillet besluta att anvdnda sig av andra tillsynsmetoder
som sdkerstéller att instituten i foretagsgruppen &r foremal for tillracklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestdmmelserna i denna lag pa instituten i den foretagsgrupp som leds av
detta holdingforetag.

Finansinspektionen ska under- Finansinspektionen ska under-
ratta de berdrda behoriga myndig- rétta de berdrda behdriga myndig-

* Senaste lydelse 2011:752.
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heterna och Europeiska kommis- heterna, Europeiska kommissionen
sionen ndr sadana andra tillsyns- och Europeiska bankmyndigheten
metoder som anges i andra stycket ndr sddana andra tillsynsmetoder
anvinds. som anges i andra stycket anvénds.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.8 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken niarmast 23 kap. 5 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
58°

I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utldndskt vardepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

c) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjanster,

2. behérig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och 1 sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utova tillsyn 6ver emittenter vars
Overlatbara viardepapper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
att driva clearingverksambhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar goéra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utlandsk valuta,

b) genom att trdda in som part eller som garant ta 6ver ansvaret for att

forpliktelserna fullgdrs, eller

c) pa annat visentligt sdtt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om _marknader for
finansiella instrument:

7. direktivet om marknader for
finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  rddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av radets direktiv
93/22/EEG”, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU",

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid
aven ett utlaindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11. genomforandeférordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, &ver-
blickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet”,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett vardepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsmassiga regler — sé att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sadan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar,

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161 (Celex 32010L0078).
*EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R 1287).
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16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer én aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innchavet berdknat pa det sdtt som anges i 5a§ representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sadan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kdp- och
séljintressen i finansiella instrument frén tredje man — regelmassigt, inom
systemet och i enlighet med icke skdnsmaéssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett vardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rdkning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand
enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte &r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut: vardepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse och
utléndska foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. virdepappersrirelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjinster eller utfora investeringsverksamhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv.  2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmoni-
sering av insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
viardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om andring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angéende  upp-
lysningar om emittenter vars
virdepapper &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om andring av direktiv
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2001/34/EG, andrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG.

2001/34/EG®, senast indrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU’.

18 kap.

En utgivare av skuldebrev
behover inte tillimpa bestim-
melserna i 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

En utgivare av aktier behiver
inte tilldmpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och

8§

For en utgivare av skuldebrev
far  Finansinspektionen,  efter
ansékan, besluta om undantag
fran bestammelserna i 3—6 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och som
motsvarar dessa bestdimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

9§

Fér en utgivare av aktier far
Finansinspektionen, efter ansékan,
besluta om  undantag  frdan
bestimmelserna i 10-12 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som

som motsvarar dessa uppstills 1 en offentlig reglering i
bestdmmelser. en stat utanfor EES och som
motsvarar dessa bestdimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten — om  de
undantag som beviljas.
22 kap.
8§

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning skall
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underrdtta de behoriga
myndigheterna i andra lander inom
EES.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underritta de behoriga
myndigheterna i andra lander inom
EES och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

®EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
TEUT L 331, 15.12.2010, s. 120161 (Celex 32010L0078).
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23 kap.

Samarbete mellan behiriga
myndigheter

Finansinspektionen skall 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och 0ppenhetsdirektivet.

Samarbete och utbyte av
information

5§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader
for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

S5af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artiklarna 58 a, 62.1, 62.2 och
62.3 i direktivet om marknader for
finansiella instrument och artikel
25.2 a i oppenhetsdirektivet.

25 kap.

Finansinspektionen skall ater-
kalla ett svenskt vidrdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstdnd om

5§

Finansinspektionen ska aterkalla
ett svenskt vérdepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstand om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt stt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsté fran tillstdndet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har
drivit sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det ar fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tvé tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tdckts inom tre ménader fran det att den blev kédnd for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta Vid tillimpningen av forsta
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stycket 5 skall det egna kapitalet
beriknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

stycket 5 ska det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

Om ett vdrdepappersinstituts
eller en bors tillstand dterkallas,
ska Finansinspektionen underrdtta
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

12 §

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod av dem eller
overtrader bestimmelser i genomforandeférordningen som hénfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 28 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foOretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  virde-
pappersforetaget att péborja nya
transaktioner 1 Sverige. Innan
forbud meddelas skall inspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska gemenskapernas kom-
mission skall omedelbart infor-
meras nir ett forbud meddelas.

Om ett utldndskt virdepappers-
foretag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet frén
filial i Sverige, Overtrdder niagon
annan bestdimmelse i genom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag d4n dem som
anges i1 12§, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner i Sverige. Innan
forbud meddelas ska inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten 1 fOretagets hemland.
Europeiska kommissionen  och
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras ndr ett
forbud meddelas.

13§

Om ett utldndskt vardepappers-
foretag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan bestimmelse 1 genom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om vérdepappersforetaget efter
en sddan underrittelse fortsitter
overtriadelsen genom att handla pa
ett sitt som tydligt skadar
investerarnas intresse i Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pdbdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
skall inspektionen underrétta den
behdriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska
gemenskapernas kommission skall
omedelbart informeras ndr ett
foreldggande eller forbud
meddelas.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper &r
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet 1 fraiga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sidana
innehavare, skall inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt tillamplig
nationell rétt skall lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdér information som
uppfyller de krav som foljer av

Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
hallande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform over-
trdder nagon bestdmmelse i
genomforandeférordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om vérdepappersforetaget efter
en sadan underrittelse fortsdtter
overtradelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse i Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreligga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget att  pébdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
ska inspektionen underritta den
behdriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska
kommissionen och Europeiska
véirdepappers- och  marknads-
myndigheten  ska  omedelbart
informeras ndr ett forelaggande
eller forbud meddelas.

24 §

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara vérdepapper &r
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna i Oppenhets-
direktivet 1 frdga om behandling
av innehavare av véirdepapperen
och information till sidana
innchavare, ska  inspektionen
underritta den behdriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt tillamplig
nationell ritt ska lagra sin
regelbundna  finansiella  infor-
mation. Detsamma géller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdér information som
uppfyller de krav som foljer av
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bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sdtt som
uppfyller sadana krav.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestdammelser i en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggbra det forhédllandet att
bestimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underritta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underrétta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller s&dana krav. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgérder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pad Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggora det forhéllandet att
bestimmelserna inte foljs. Fore
offentliggérandet ska  Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlaindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksa
underrdatta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten s& snart som majligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.9 Forslag till lag om dndring i forsékringsrorelselagen

(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs' att 16 kap. 12 § och rubriken nirmast fore 16
kap. 12 § forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

16 kap.

Anmélan till behorig
myndighet

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dar foretaget enligt underréttelse
driver forsékringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sddant beslut ska dessutom an-
milas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dir foretaget har
tillgangar.

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsékringsforetag
att driva forsékringsrorelse till
behdriga myndigheter i Ovriga
lander inom EES.

Anmilan till behorig
myndighet och till Europeiska
Jforsdkrings- och tjinstepensions-
myndigheten

12§

Finansinspektionen ska anméla
ett beslut enligt 7 § till de behoriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dar foretaget enligt underrittelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3 kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
mélas till behdriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgangar samt till Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten om
forsdkringsforetaget dven bedriver
verksamhet — avseende  tjdnste-
pensionsforsdkring.

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsdkringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behoriga myndigheter 1 Ovriga
lander inom EES samt il
Europeiska  forsdkrings-  och
tidnstepensionsmyndigheten ~ om
forsdkringsforetaget dven bedriver
verksamhet avseende
tjidnstepensionsforsdkring.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).
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Finansinspektionen far i samband med en anmilan enligt forsta eller
andra stycket begira att den behoriga myndigheten i samarbete med
inspektionen vidtar motsvarande atgirder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begéran avse att den behdriga myndigheten dven i dvrigt
vidtar de atgdrder som behovs for att skydda de intressen som
forsdkringstagarna och andra ersédttningsberdttigade pa grund av
forsakringar har.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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3 Arendet och dess beredning

Den 24 november 2010 beslutade Europaparlamentet och radet det s.k.
omnibus I-direktivet, nedan benamnt omnibusdirektivet,
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november
2010 om é&ndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG vad géller befogenheterna for
Europeiska  tillsynsmyndigheten  (Europeiska = bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten  (Europeiska  forsékrings-  och
tjdnstepensionsmyndigheten) och  Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), se bilaga 1. En
faktapromemoria har Overldmnats till riksdagen, 2009/10:FPM45,
Andringsdirektiv om finansiell tillsyn.

I oktober 2011 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
forslag till hur omnibusdirektivet bor genomféras i svensk ritt.
Promemorians lagforslag finns 1 bilaga 2. En forteckning over
remissinstanserna finns i bilaga 3. En remissammanstillning finns
tillgidnglig i Finansdepartementet (dnr Fi2011/4185).

I denna lagradsremiss tar regeringen upp de fragor som har behandlats
i promemorian.

4 Bakgrund
4.1 Den nya tillsynsstrukturen
Bakgrund

I spéaren av finanskrisen aren 2007 och 2008 blev det tydligt att det fore-
kom brister i den finansiella tillsynen inom EU. Den framsta anledningen
till detta var att tillsynsmodellerna fortfarande till stora delar var
nationellt inriktade, trots en fortldpande integrering av de europeiska
finansmarknaderna med en mingd finansinstitut som bedriver grins-
overskridande verksamhet. Samarbete och samordning mellan de natio-
nella tillsynsmyndigheterna uppvisade ocksa stora brister.

For att komma tillritta med dessa problem beslutade Europa-
parlamentet och radet den 24 november 2010 — genom férordningar (EU
nr 1093-1095/2010 — ESA-férordningarna) — ett europeiskt system for
finansiell tillsyn (ESFS). Systemet bestair av tre europeiska
tillsynsmyndigheter; Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). De europeiska
tillsynsmyndigheterna ska intimt samarbeta med de nationella
tillsynsmyndigheterna 1 avsikt att forbdttra den inre marknadens
funktionssétt. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska utveckla
bindande tekniska standarder, verka for en enhetlig tillimpning av det
gemenskapsrittsliga regelverket pa finansmarknadsomradet, kunna fatta
bindande medlingsbeslut vid tvister mellan medlemsstaternas tillsyns-
myndigheter, dvervaka att medlemsstaternas tillsynsmyndigheter foljer
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antagna EU-regler och vid behov utfirda rekommendationer.
Myndigheterna ska &ven samla in data och information. I krisldgen har
myndigheterna ocksa sirskilda, 6vernationella befogenheter.

Vidare inréttades en europeisk systemriskndmnd (ESRB; se Europa-
parlamentets och radets forordning EU nr 1092/2010). Namnden har till
uppgift att ansvara for makrotillsynen inom EU genom att identifiera
risker for den finansiella stabiliteten och vid behov utfarda riskvarningar
och rekommendationer till atgirder for att hantera sadana risker. Aven
ndmnden ingér i ESFS.

Den 24 november 2010 beslutade Europaparlamentet och radet dven
omnibusdirektivet. Genom dndring av en rad sektorsdirektiv preciseras
genom detta direktiv de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter.
De sektorsdirektiv som omfattas ar foljande.

e FEuropaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutlig avveckling i system for 6verforing av
betalningar och virdepapper (finalitydirektiver)

e  Europaparlamentets och radets direktiv (2002/87/EG) av den
16 december 2002 om extra tillsyn over kreditinstitut,
forsakringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och av éndring av radets direktiv 73/239/EEQG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG (konglomeratdirektiver)

e FEuropaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknads-
paverkan (marknadsmissbruk) (marknadsmissbruksdirektivet)

e  FEuropaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den
3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn dver tjanstepensions-
institut (¢jdnstepensionsdirektivet)

e Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den
4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggéras nér
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
och om éndring av direktiv 2001/34/EG (prospektdirektivet)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om
andring av radets direktiv 2000/12/EG samt upphidvande av
radets direktiv 93/22/EEG (direktivet om marknader for
finansiella instrument)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper &r
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om é&ndring
av direktiv 2001/34/EG (éppenhetsdirektivet)

e Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av den
26 oktober 2005 om é&tgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvinds for penningtvitt och finansiering
av terrorism (tredje penningtvdttsdirektivet)

e Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den
14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (omarbetning) (kreditinstitutsdirektivet)
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e  Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning) (kapitalkravsdirektiver)

e  FEuropaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper (fondforetag) (omarbetning) (UCITS V-
direktivet)

Ndrmare om de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter

For att kunna fullgdra sina uppgifter har de europeiska tillsynsmyndig-
heterna utrustats med ett antal befogenheter som faststillts genom ESA-
forordningarna. Forordningarna har direkt effekt, dvs. &r direkt
tillimpliga i medlemsstaterna. Dessa befogenheter &r i huvudsak foljande
(se artikel 8.2 i forordningarna).

e utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn (artikel 10)

e utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande
(artikel 15)

e utfdrda riktlinjer och rekommendationer (artikel 16)

e utfirda rekommendationer nér det giller Overtriddelser av
unionsritten (se artikel 17.3)

e fatta enskilda beslut riktade till behoriga myndigheter om krav
pa atgirder i krissituationer och om I6sning av tvister mellan
behoriga myndigheter 1 grénsdverskridande situationer
(artiklarna 18.3 och 19.3)

e fatta enskilda beslut riktade till finansinstitut nér det giller
direkt tillimpning av unionsritten (artiklarna 17.6, 18.4 och
19.4).

e avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller
kommissionen om alla fragor som har samband med dess
behorighetsomrade (artikel 34)

e samla in nodvindiga uppgifter om finansinstitut s& att de
europeiska  tillsynsmyndigheterna  kan  fullgéra sina
verksamhetsuppgifter (artikel 35)

e utveckla gemensamma metoder for att utvdrdera hur produk-
tens sirdrag och distributionsprocesserna inverkar pa insti-
tutens finansiella stéllning och konsumentskyddet

o tillhandahalla en centralt tillgdnglig databas med registrerade
finansinstitut inom sitt behdrighetsomrade (om detta foljer av
rittsakterna i artikel 1.2)

4.2 Oversiktligt om omnibusdirektivet

Inledning

Genom dndring av en rad sektorsdirektiv (se avsnitt 4.1) preciseras
genom omnibusdirektivet de europeiska tillsynsmyndigheternas befogen-
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heter som ursprungligen faststéllts i ESA-forordningarna. Detta krévs for
att det europeiska systemet for finansiell tillsyn ska fungera effektivt.
Sadana édndringar avser faststillandet av rickvidden for vissa
befogenheter som de europeiska tillsynsmyndigheterna har, precisering
av andra befogenheter som foreskrivs i unionsrétten samt dndringar som
syftar till att uppné att de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
fungerar smidigt och effektivt inom ramen for det europeiska tillsyns-
systemet. I omnibusdirektivet (artikel 13) preciseras vilka artiklar i
sektorsdirektiven som kriver genomférande i nationell lagstiftning. Det
ar 1 huvudsak fraga om regler som sékerstéller ett vdl fungerande sam-
arbete mellan de behoriga myndigheterna och de europeiska tillsyns-
myndigheterna. Nedan presenteras omnibusdirektivets huvudomraden
kortfattat.

Tekniska standarder

En stor del av omnibusdirektivet innehaller artiklar dér det faststills i
vilka fall de europeiska tillsynsmyndigheterna ska utarbeta tekniska
standarder. Dessa artiklar riktar sig till de europeiska tillsynsmyndig-
heterna och é&r inte foreméal for genomforande i nationell lagstiftning.

Bindande medling

Enligt ESA-forordningarna ska sektorsspecifik lagstiftning ange nér
tvistlosningsmekanismen far anvéndas for att 10sa tvister mellan
nationella behdriga myndigheter. Inom omraden dér det redan finns
nagon form av icke-bindande medling i den tillimpliga rittsakten eller
dér det forekommer tidsfrister for gemensamma beslut som ska fattas av
en eller flera nationella behdriga myndigheter, krdvs det dessutom
andringar i1 sektorslagstiftningen for att sdkerstilla klarhet och minsta
mdjliga avbrott i processen for att né ett gemensamt beslut.

Samarbete och utbyte av information

Med den nya tillsynsstruktur som infors genom ESFS kommer det att
krévas att de nationella behdriga myndigheterna samarbetar néra med de
europeiska  tillsynsmyndigheterna. ~ Omnibusdirektivet — innehaller
andringar i sektorsdirektiven som syftar till att sdkerstdlla att det inte
finns négra réttsliga hinder for utbyte av information som har inforts
genom ESA-férordningarna.

En centralt tillgdnglig databas med registrerade finansinstitut

De europeiska tillsynsmyndigheterna har fatt till uppgift att upprétta,
offentliggéra och regelbundet uppdatera register och forteckningar dver
finansiella aktorer i unionen. Inréttandet av ett enda konsoliderat register
for varje kategori finansinstitut inom EU syftar till att ge en forbattrad
insyn och en effektivare tillsyn.
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5 Overviganden och forslag

5.1 Finalitydirektivet — direktiv 98/26/EG

Regeringens forslag: 1 de fall en deltagare i ett anmaélt
avvecklingssystem gatt i konkurs eller ar foremal for foretags-
rekonstruktion ska Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten och Europeiska systemriskndmnden underrittas.
Finansinspektionen ska anmaila anmélda avvecklingssystem till
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i stéillet for till
kommissionen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna lamnar forslaget utan erinran.

Omnibusdirektivets innehdll: Enligt artikel 13 ska artiklarna 1.1 och
1.2 i omnibusdirektivet genomforas i nationell ritt.

Artikel 1.1 @ndrar artikel 6.3 i finalitydirektivet (direktiv 98/26/EG).
Nér beslut om inledande av insolvensforfaranden mot en deltagare i ett
anmilt avvecklingssystem har fattats, foljer det redan av den tidigare
lydelsen av ndmnd artikel i finalitydirektivet att 6vriga medlemsstater ska
underrittas. Genom &ndringen infors krav pa att &ven ESRB och Esma
ska underréttas.

Artikel 1.2 andrar i artikel 10.1 1 finalitydirektivet. Medlemsstaterna
ska, enligt artikeln, ange vilka system, och vilka respektive
systemoperatorer, som kommer att omfattas av finalitydirektivets
tillimpningsomrdde, anmidla dem till kommissionen samt underritta
kommissionen om vilka myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2. Den
nu aktuella &ndringen i artikeln innebér att Esma, inte kommissionen, ska
motta nimnda anmilan. Esma ska vidare offentliggdra dessa uppgifter pa
sin webbplats.

Skilen for regeringens forslag: Finalitydirektivet dr genomfort i
svensk ritt bl.a. genom lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen). Vad avser artikel
6.3 1 finalitydirektivet d&r denna genomford i svensk rétt genom att
Finansinspektionen, sedan myndigheten fatt underréttelse om ett
konkursbeslut eller ett beslut om foretagsrekonstruktion avseende en
deltagare i ett anmaélt avvecklingssystem, ska underratta de myndigheter
som respektive stat inom EES har anmaélt till kommissionen eller till
Eftas 6vervakningsmyndighet som behoriga att motta sddan underréttelse
(se 11 § avvecklingslagen). Underrittelseskyldigheten utdkas nu genom
andring av finalitydirektivet till att dven gélla gentemot ESRB och Esma.
Detta bor framga av lagen. Finansinspektionens underrittelseskyldighet
att till kommissionen anmila godkdnda avvecklingssystem dndras till att
i stillet avse Esma. Till foljd av detta bor ocksd de bestimmelser i
avvecklingslagen som reglerar Finansinspektionens godkidnnande av ett
avvecklingssystem samt definitionen av “anmélt avvecklingssystem”
andras.
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52 Konglomeratdirektivet — direktiv 2002/87/EG

Regeringens forslag:  Finansinspektionens  rapportering  till
kommissionen enligt lagen om finansiella konglomerat ska i stillet ske
till den gemensamma kommittén for de ecuropeiska tillsyns-
myndigheterna. Den allménna skyldigheten for Finansinspektionen att
samarbeta med utlindska behoriga myndigheter kompletteras till att
ocksd avse samarbete och informationsutbyte med de europeiska
tillsynsmyndigheterna och Europeiska systemriskndmnden. Det anges
i lag i vilka fall Finansinspektionen fir hénskjuta en fraga till
respektive europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i konglomerat-
direktivet som é&ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedomning.

Remissinstanserna limnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 2.1 a,
2.2,2.5,2.7,29 och 2.11 b i omnibusdirektivet genomforas i nationell
ratt.

Artikel 2.1 a #@ndrar artikel 4.2 i konglomeratdirektivet (direktiv
2002/87/EG). I sistndmnd artikel har inforts en @ndring som innebér att
nér en grupp identifierats som ett finansiellt konglomerat och samordnare
blivit utndmnd, ska samordnaren informera den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndigheterna. Tidigare skulle sadan
information lamnas till kommissionen.

Artikel 2.2 andrar artikel 9.2 i konglomeratdirektivet. Artikeln inne-
haller de krav som medlemsstaterna ska stélla pa de reglerade enheterna
pa nivén finansiellt konglomerat savitt avser rutiner for intern kontroll
och metoder for riskhantering. Artiklarna 9.2 och 9.3 innehaller en
detaljerad upprékning av de moment som ska ingd i riskhanterings-
systemen och i rutinerna for kontroll. Genom omnibusdirektivet till-
kommer en ny punkt d med innebdrd att metoder for riskhantering dven
ska inbegripa arrangemang som inforts for att vid behov bidra till och
utveckla ldampliga arrangemang och planer for rekonstruktion och
avveckling. Saddana arrangemang ska uppdateras regelbundet.

Artikel 2.5 @ndrar artikel 10.1 i konglomeratdirektivet. Artikel 10 inne-
haller sedan tidigare foreskrifter om att det bland de berérda medlems-
staternas behoriga myndigheter ska utses en enda samordnare med ansvar
for samordning och utdvande av extra tillsyn 6ver reglerade enheter i ett
finansiellt konglomerat. Genom omnibusdirektivet har det i artikeln
gjorts ett tilligg som innebdr att samordnarens identitet ska
offentliggoras pa den gemensamma kommitténs webbplats.

Artikel 2.7 @ndrar artikel 12.1 i konglomeratdirektivet. Artikel 12 fore-
skriver att behoriga myndigheterna far utbyta uppgifter om de reglerade
enheterna i ett finansiellt konglomerat. Genom omnibusdirektivet har
savitt avser tredje stycket i denna artikel gjorts ett tilligg som innebér att
dven ESRB (i enlighet med artikel 15 i forordning nr 1092/2010) ska
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ingd bland de myndigheter som de behdriga myndigheterna kan utbyta
uppgifter med.

Artikel 2.9 dndrar artikel 14.1 1 konglomeratdirektivet. Artikeln fore-
skriver att medlemsstaterna ska sdkerstilla att det inte finns négra
rittsliga hinder for att fysiska och juridiska personer som omfattas av
extra tillsyn utbyter uppgifter som kan vara relevanta for tillsynen enligt
konglomeratdirektivet. Andringen innebir dels att begreppet “den extra
tillsynen” dndras till ”den extra och europeiska tillsynen”, dels tilligg av
en text med innebord att medlemsstaterna ska sékerstilla att det inte finns
nagra réttsliga hinder mot att utbyta uppgifter enligt direktivet samt med
de europeiska tillsynsmyndigheterna i enligt med artikel 35 i ESA-
forordningarna, vid behov genom den gemensamma kommittén.

Genom artikel 2.11 b infors en ny artikel 18.1a i konglomerat-
direktivet. I denna artikel infors en hénvisning till artikel 19 i ESA-
forordningarna. Har Finansinspektionen invéindningar mot ett beslut som
fattats av en annan relevant myndighet enligt artikel 18.1 ska artikel 19 i
forordningarna vara tillimplig.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: Konglomerat-
direktivet dr genomfort i svensk réitt genom bl.a. lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn Over finansiella konglomerat (lagen om finansiella
konglomerat).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pad konglomeratdirektivet dr foljande.

Andringen i artikel 4.2 i konglomeratdirektivet bor medfora dndring i
4 kap. 5 § andra stycket 2 lagen om finansiella konglomerat, eftersom nu
géillande lydelse anger att Finansinspektionen ska underritta
kommissionen om att en grupp har identifierats som ett finansiellt
konglomerat och att inspektionen dr samordnare. Kommissionen bor
ersittas med den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Andringen i artikel 12.1 i konglomeratdirektivet bér medféra en
dndring av 6 kap. 5 § lagen om finansiella konglomerat. Enligt géllande
lydelse ska Finansinspektionen samarbeta och utbyta information med
utlindska behoriga myndigheter i den utstrickning som foljer av
konglomeratdirektivet. I bestimmelsen bor infogas att samarbete och
utbyte av information dven ska ske med de europeiska tillsynsmyndig-
heterna och ESRB i den utstrickning som foljer av konglomerat-
direktivet.

Artikel 14.1 1 konglomeratdirektivet &r i svensk ritt genomford i 5 kap.
15§ lagen om finansiella konglomerat. Andringen innebir att det
informationsutbyte som mojliggérs genom artikeln utdkas till att ocksa
omfatta de europeiska tillsynsmyndigheterna och en hénvisning gors till
artikel 35 i respektive ESA-forordning. Denna dndring i konglomerat-
direktivet bor, liksom éndringen i artikel 12.1, genomféras genom att
dven de europeiska tillsynsmyndigheterna fors in i samarbetsparagrafen
(6 kap. 5 § lagen om finansiella konglomerat).

Den nya artikeln som infors i konglomeratdirektivet, artikel 18.1 a, bor
medfora att en ny bestimmelse tas in i lagen om finansiella konglomerat
dér det anges i vilka situationer Finansinspektionen ska ha rétt att hédn-
skjuta en fraga till relevant europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning.
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Slutligen krdvs en lagindring som inte fOranleds av genom-
forandebestimmelsen i omnibusdirektivet. Andringen i artikel 18.1 i
konglomeratdirektivet innebér bl.a. att Finansinspektionens skyldighet
enligt artikeln att radfraga kommittéen for finansiella konglomerat tas
bort. Bestimmelsen i lagen om finansiella konglomerat som genomfort
denna artikel bor justeras i enlighet hdarmed (8 kap. 2 § tredje stycket).

De dndringar av artiklar i konglomeratdirektivet som inte foranleder
ndgra lagstiftningsdtgdrder dr foljande.

Den é&ndring som infors i artikel 9.2 1 konglomeratdirektivet bor
genomforas pa ldgre nivd dn lag. Av 5Skap. 13 och 14 §§ lagen om
finansiella konglomerat framgér att foretag som ingar i ett finansiellt
konglomerat ska ha system for riskhantering och rutiner for intern
kontroll som &r betryggande med hénsyn till konglomeratets samlade
risksituation. Av forarbetena till lagen (prop. 2005/06:45 s. 140) framgér
att regeringen ansdg att ndgon motsvarande upprikning som skett i
artikel 9.2 och 9.3 i konglomeratdirektivet inte borde tas in i lag utan i
stillet regleras i1 foreskrifter som meddelas av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer. Enligt lagen om finansiella
konglomerat far regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer meddela foreskrifter om kraven pa system for riskhantering
och rutiner for intern kontroll (9 kap. 1 § 8).

Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet dr &@ndringen i artikel 10.1 i
konglomeratdirektivet en artikel som medlemsstaterna ska genomfora.
Andringen tar dock sikte pid sadant som faller pA den gemensamma
kommittén att sdkerstdlla. Den bor sdledes inte foranleda nagra svenska
lagstiftningsatgarder. [ sammanhanget bor noteras att genom den &ndring
som skett i artikel 4 i konglomeratdirektivet foljer en skyldighet for
samordnaren (for svenskt vidkommande Finansinspektionen) att
informera den gemensamma kommittén om vem som &r samordnare for
ett visst finansiellt konglomerat.

53 Marknadsmissbruksdirektivet — direktiv 2003/6/EG

Regeringens forslag: Den allminna skyldigheten fo6r Finans-
inspektionen att samarbeta med utlindska behdriga myndigheter
kompletteras till att ocksa avse samarbete och informationsutbyte med
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten. Det anges i lag
i vilka fall Finansinspektionen far hénskjuta en fraga till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten for tvistlosning.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att det &r
oldmpligt att sanktioner preciseras i normer av sa lag konstitutionell
valor som myndighetsforeskrifter. Sanktioner borde i stillet framga av
lag.

Omnibusdirektivets innehéll: Enligt artikel 13 ska artiklarna 3.4, 3.6
a och 3.6 b i omnibusdirektivet genomforas i nationell rétt.

Artikel 3.4 andrar i artikel 14 i marknadsmissbruksdirektivet (direktiv
2003/6/EG). Andringen i artikel 14 innebir att behdriga myndigheter
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arligen ska ge Esma uppgifter, i aggregerad form, om alla administrativa
atgirder och sanktioner som beslutas pa grund av att personer som &r
ansvariga for de bestimmelser som antagits enligt direktivet inte har
foljts. Det ror sig alltsé om en skyldighet for Finansinspektionen att
lamna vissa statistiska uppgifter till Esma. Det foreskrivs ocksa att en
behorig myndighet ska meddela Esma om offentliggbranden av
administrativa atgéarder eller sanktioner.

Artikel 3.6 a, som &ndrar artikel 16.2 i marknadsmissbruksdirektivet,
behandlar utbyte av information mellan behdriga myndigheter och for-
farandet ndr en myndighet végrar att tillmotesgd en sddan begdran. En
behdrig myndighet kan hénskjuta frdgan till Esma, (i stillet for som
tidigare till Europeiska vérdepapperstillsynskommittén), som i enlighet
med artikel 19 i Esma-forordningen kan aldgga en behorig myndighet att
vidta en specifik atgird. Den behoriga myndigheten kan dock végra att
tillmotesgd begiran om uppgifter med hénvisning till andra stycket i
artikel 16.2; hinvisning till allmén ordning, att ett réttsligt forfarande
redan har inletts etc.

Artikel 3.6 b — som andrar artikel 16.4 — reglerar fragan om behoriga
myndigheters mojlighet att begéra att en annan myndighet inleder en
undersdkning eller om att f4 medverka vid en undersdkning. Aven i detta
fall kan en behorig myndighet hénskjuta fragan till Esma som i enlighet
med artikel 19 i forordningen om inrdttande av Esma kan aldgga den
behdriga myndigheten att vidta en specifik atgdrd. Den behoriga
myndigheten kan dock vigra att tillmotesgd en begiran om uppgifter
med hénvisning till fjarde stycket i artikel 16.4.

Skilen for regeringens forslag: Marknadsmissbruksdirektivet &ar i
huvudsak genomfort i svensk rétt genom lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument (marknads-
missbrukslagen) och lagen (2000:1087) om anmdilningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument (anmélningsskyldighetslagen).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pa marknadsmissbruksdirektivet dr foljande.

Artikel 14 1 marknadsmissbruksdirektivet adr genomford i1 17 §
marknadsmissbrukslagen. Denna bestimmelse anger att Finans-
inspektionen ska samarbeta och utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den utstrickning som fOljer av marknads-
missbruksdirektivet. Om Esma inférs som ytterligare en myndighet
Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med pa sitt
som fOljer av marknadsmissbruksdirektivet, bor dndringen i artikel 14
avseende skyldigheten att ldmna uppgifter till Esma om administrativa
atgdrder och sanktioner anses genomford. I promemorian angavs i denna
del att det kan vara lampligt att i foreskrifter precisera vilken typ av
sanktioner Finansinspektionen ska ldmna uppgifter om. Med anledning
av Sveriges advokatsamfunds synpunkt vill vi fortydliga att dndringen i
artikeln endast avser en uppgiftsskyldighet for Finansinspektionen
gentemot Esma och att den inte tar sikte pd utformningen av
administrativa atgérder och sanktioner.

De éndringar som gors i artikel 16.2 och 16.4 bor medfora att en ny
bestimmelse tas in 1 marknadsmissbrukslagen som anger i1 vilka fall
Finansinspektionen ska fa hanskjuta fragor till Esma for tvistlosning.
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54 Tjanstepensionsdirektivet — direktiv 2003/41/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska anméla beslut om att
begransa eller forbjuda forfoganderitten Over ett forsékringsforetags
tillgdngar 1 Sverige och aterkallelse av tillstind till Europeiska
forsdkrings- och tjénstepensionsmyndigheten om forsdkringsforetaget
dven bedriver verksamhet avseende tjanstepensionsforsakring.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i tjénstepensions-
direktivet som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag Overensstimmer delvis med regeringens
forslag och bedomning. I promemorian foreslds dven att det infors en
skyldighet for Finansinspektionen att samarbeta och utbyta information
med Fiopa.

Remissinstanserna: Svensk Foérsdkring och Férsdkringsjuridiska
foreningen anser att genomforandet av omnibusdirektivet inte i nagon del
bor ga langre dn vad direktivet foreskriver.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artikel 4.1 a och
4.3 i omnibusdirektivet genomforas i nationell rétt.

Artikel 4.1 a dndrar artikel 9.1 a i tjénstepensionsdirektivet (direktiv
2003/41/EG). Av sistndmnd artikel framgar att varje medlemsstat ska se
till att tjinstepensionsinstitut som ar etablerade inom dess territorium ska
registreras av den behoriga tillsynsmyndigheten eller vara auktoriserat.
Om institutet bedriver gransoverskridande verksamhet, ska dven de
medlemsstater dér institutet dr verksamt framga av registret. Ett nytt krav
till den tidigare lydelsen é&r att sistndmnda uppgifter ska meddelas Eiopa.

Artikel 4.3 &ndrar artikel 14.4 andra stycket i tjdnstepensionsdirektivet.
Artikel 14 innehéller regler om de behoériga myndigheternas mojligheter
att forbjuda eller begrinsa verksamheten i ett tjdnstepensionsinstitut
etablerat inom dess territorium. Av andra stycket framgar att varje beslut
om att forbjuda ett institut att utdva sin verksamhet ska omfatta utforliga
skél och delges institutet. Ett nytt krav infors nu om underrittelse av
sadana beslut till Eiopa.

Omnibusdirektivet innehaller ocksa vissa dndringar av tjdnstepensions-
direktivet som innebdr informations- och samarbetsforpliktelser for de
behoriga myndigheterna i medlemsstaterna i forhéllande till Eiopa (se
artiklarna 4.1 b, 4.5 och 4.6 i omnibusdirektivet som &ndrar artiklarna
9.5,20.11 respektive 21 i tjénstepensionsdirektivet).

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: Vid genomforandet
av tjanstepensionsdirektivet i svensk ritt gjordes bedomningen att
understodsforeningar ~ som  bedriver  tjénstepensionsverksamhet
(yanstepensionskassor) omfattades direkt av detta direktiv. En reglering
av tjanstepensionskassornas verksamhet infoérdes darfor 1 lagen
(1972:262) om understddsforeningar (UFL). Tjénstepensionskassorna
var registrerade 1 ett understodsforeningsregister. For att tjanstepensions-
direktivet inte skulle ge upphov till ndgon snedvridning av konkurrensen
genomforde Sverige den mojligheten som ges i artikel 4 i direktivet att
tillimpa vissa delar av detta pa tjdnstepensionsverksamhet i ett liv-
forsdkringsbolag. Tillimpliga delar av tjanstepensionsdirektivet &r
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artiklarna 9-16 och 18-20. Tjinstepensionsverksamheten ska hallas
atskild fran 6vrig verksamhet i livforsakringsbolaget. Forsakringsbolagen
ar registrerade i forsdkringsregistret. Bade forsdkringsbolag och tjénste-
pensionskassor fick ata sig uppdrag att genom gransdverskridande
verksamhet meddela tjdnstepensionsforsékring.

Den 1 april 2011 trddde en ny forsékringsrorelselag (2010:2043, FRL)
i kraft. Genom inforandelagen till FRL upphdvdes UFL. En vid
ikrafttrddandet av FRL registrerad understddsforening far fortsétta
bedriva verksamhet enligt UFL till utgdngen av ar 2014.

I FRL finns ingen sérskild reglering for tjdnstepensionsinstitut —
tjdnstepensionsverksamhet kan drivas i bade bolagsform och forenings-
form. Denna verksamhet ska liksom enligt tidigare lagstiftning héllas
avskild frén ovrig verksamhet (se 4 kap. 8 § FRL). Den s.k. Solvens II-
utredningen (dir. 2010:14) fick i uppdrag att utreda om det bor inforas
sirskilda regler for tjanstepensionsverksamhet (se prop. 2009/10:246
avsnitt 5.2 och 5.3.2). Utredningen fOreslar i sitt betdnkande som
overlamnades 1 oktober 2011 att en ny form av institut infors — tjdnste-
pensionsinstitut (SOU 2011:68). Dessa institut ska fa tillhandahalla
produkter — forméner — med anknytning till anstéllning. Mgjligheten for
forsdkringsforetag att bedriva tjdnstepensionsverksamhet under den
option som ges enligt artikel 4 i tjanstepensionsdirektivet foreslas
upphdra. Utredningen anser dock att denna mojlighet dven fortsittnings-
vis ska gélla under en 6vergangsperiod.

I sammanhanget bor ndmnas att omnibusdirektivet inte omfattar
andringar i solvens II-direktivet (Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av
forsdkrings- och aterforsdkringsverksamhet [Solvens II]). Sadana
andringar diskuteras for nirvarande inom ramen for det s.k. omnibus II-
direktivet. Forhandlingarna rérande detta direktiv dr dnnu inte avslutade,
utan direktivet forvintas antas forst under véren 2012. Mot bakgrund av
detta bor, i linje med vad Svensk Férsdkring och Férsdkringsjuridiska
foreningen anfort, huvudprincipen for genomforandet av omnibus-
direktivet vara att inte ga langre &n vad det direktivet foreskriver.

Den lagiindring som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pa tjdnstepensionsdirektivet dr foljande.

Aven for forsikringsforetag som bedriver tjinstepensionsverksamhet
kan Finansinspektionen i vissa fall begrdnsa eller forbjuda forfogande-
ritten over deras tillgangar i Sverige (se 16 kap. 7 § FRL). I 16 kap. 12 §
FRL regleras viss anmilningsskyldighet betriffande nyss ndmnda beslut
till behoriga myndigheter i andra EES-lander. Fragan &r om det &r
lampligt att utvidga denna underrittelseskyldighet dven till Eiopa (jfr den
nya lydelsen av artikel 14.4 andra stycket tjdnstepensionsdirektivet).
Grunden for ett sadant stidllningstagande skulle i sa fall vara att artikel 14
ar tillamplig pa forsdkringsforetagens tjanstepensionsverksamhet (enligt
optionen i artikel. 4).

Nyss ndmnd bestimmelse i FRL avser forsékringsforetaget som sadant
och inte viss verksamhet som foretaget bedriver, exempelvis tjanste-
pensionsforsikring. A andra sidan drivs en mycket stor del av den
svenska  verksamheten avseende tjanstepensionsforsdkring  av
forsdkringsforetag med grund i optionen i tjénstepensionsdirektivet.
Detta inkluderar grénsoverskridande verksamhet genom sekundér-
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etablering eller direkt. Nu beskrivna forhallanden kommer att besta, i vart
fall under en dvergangsperiod.

Syftet med omnibusdirektivet dr bl.a. att underldtta ett smidigt och
effektivt samarbete inom det nyinrittade europeiska systemet f{or
finansiell tillsyn. Det &r saledes av stort virde att Eiopa &r vélinformerat
nar det géller viktiga forhallanden pé de olika forsdkrings- och tjénste-
pensionsmarknaderna. Beslut enligt 16 kap. 7 § FRL bor dirfor — om
forsdkringsforetaget dven bedriver verksamhet avseende tjanstepensions-
forsakring — anmailas till denna europeiska tillsynsmyndighet. Att genom-
fora omnibusdirektivet pa ett annat sétt skulle riskera att medféra en
oacceptabel ofullstandighet i informationsgivningen pa ett betydelsefullt
omrade. Av det skilet bor Finansinspektionen dessutom anméla ett beslut
om éaterkallelse av tillstdind att driva forsékringsrorelse till Eiopa om
forsakringsforetaget dven bedriver verksamhet avseende tjdnstepensions-
forsakring.

De dndringar av artiklar i tjdinstepensionsdirektivet som inte
foranleder ndagra lagstifiningsatgdrder dr foljande.

Registerfrigorna dr nirmare reglerade 1 4kap. forsdkrings-
rorelseforordningen (2011:257). Det ar saledes lampligt att i denna
forordning ta in det nya kravet i artikel 9.1 a 1 tjanstepensionsdirektivet
att uppgiften om medlemsstater dar forsdkringsforetaget genom
gransoverskridande verksamhet — direkt eller fran en sekudéretablering —
meddelar tjénstepensionsforsékring ska meddelas Eiopa.

I 14 kap. 3 § FRL finns en bestimmelse om att Finansinspektionen i
sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med
behoriga myndigheter och Europeiska kommissionen i den utstrdckning
som foljer av Sveriges medlemskap i EU. Denna bestimmelse foreslogs i
promemorian utvidgad till att 4ven innefatta Eiopa med anledning av
ovan ndmnda nya informations- och samarbetsforpliktelser for Finans-
inspektionen i forhéllande till Eiopa. Dessa utvidgade forpliktelser foljer
emellertid 1 huvudsak av artikel 21 i tjanstepensionsdirektivet, en artikel
som inte omfattas av ovan ndmnd option i det direktivets artikel 4. Ett
eventuellt inférande av sddana informations- och samarbetsforpliktelser i
forhallande till Eiopa bor darfor anstd i avvaktan pa resultatet av
forhandlingarna om omnibus II-direktivet.

5.5 Prospektdirektivet — direktiv 2003/71/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utldndska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksé avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen
fir hénskjuta en fraga till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten  for  tvistlosning.  Finansinspektionens
rapporteringsskyldighet —anpassas till den nya europeiska
tillsynsstrukturen 1 ett antal fall. En ny bestimmelse om
offentliggérande av forteckning o&ver intyg om godkédnnanden av

prospekt och eventuella tilldgg till dessa infors.
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Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i prospektdirektivet
som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen lagstiftnings-
atgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
beddmning.

Remissinstanserna limnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 5.5 a,
5.5 b forsta stycket, 5.6, 5.8, 5.9, 5.10, 5.11 a och b samt 5.12 i
omnibusdirektivet genomforas i nationell ritt.

Artikel 5.5 a #ndrar 1 artikel 13 1 prospektdirektivet (direktiv
2003/71/EG). Av tillagget till punkten 2 i artikel 13 i prospektdirektivet
framgar att den behoriga myndigheten ska underritta Esma om god-
kénnandet av ett prospekt och av varje tilligg till prospektet samtidigt
som detta godkénnande meddelas emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad, allt efter
omstdndigheterna. De behdriga myndigheterna ska samtidigt ge Esma en
kopia av prospektet och eventuella tillagg till detta.

Artikel 5.5 b andrar dven den i artikel 13 i prospektdirektivet. Artikel
13.5 anger sedan tidigare att den behdriga myndigheten i hemmedlems-
staten far besluta att godkédnnandet av prospektet ska overlamnas till den
behdriga myndigheten i en annan medlemsstat, forutsatt att den behoriga
myndigheten godkinner detta. Genom andringen infors den ytterligare
forutsdttningen att forhandsanmaélan ska goras till Esma.

Artikel 5.6 adndrar i artikel 14 i prospektdirektivet. Nar prospektet har
godkints, géller sedan tidigare att det ska registreras av den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten. Den nu aktuella dndringen innebaér att
prospektet ska goras tillgéngligt for Esma av den behoriga myndigheten.
Esma ska, enligt tilldgget i punkten 4 a, pd sin webbplats offentliggdra
forteckningen Over prospekt som har godkénts enligt artikel 13, i
tillampliga fall tillsammans med lénkar till prospekt som offentliggjorts
pa webbplatsen for den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten, pé
emittentens webbplats eller pd webbplatsen for den reglerade marknaden.
Den offentliggjorda forteckningen ska hallas aktuell och alla poster ska
ligga kvar pa webbplatsen under minst 12 manader.

Artikel 5.8 andrar i artikel 17 i prospektdirektivet. Nér ett erbjudande
till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
planeras i en eller flera medlemsstater eller i en annan medlemsstat dn
hemmedlemsstaten, ska — enligt artikel 17.1 — det prospekt som godkants
i hemmedlemsstaten, liksom eventuella tilldgg till detta, vara giltigt for
erbjudanden till allménheten eller upptagande till handel i varje
viardmedlemsstat, forutsatt att anmdlan gors till den behoriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 18. En
tillkommande forutsittning, som nu infors, ar att anméilan &ven ska goras
till Esma. Om nya omsténdigheter, sakfel eller forbiseenden av betydelse
som avses i artikel 16 uppdagas efter godkédnnandet av prospektet, ska —
enligt artikel 17.2 — den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
kriva att ett tilligg offentliggdrs och godkdnns i enlighet med artikel
13.1. Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten far upplysa den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten om behovet av nya uppgifter.
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Andringen i artikel 17.2 innebir att dven Esma fir ge myndigheten sddan
upplysning.

Artikel 5.9 éndrar i artikel 18 i prospektdirektivet. Av den nya punkten
3 i artikel 18 framgér av dess forsta stycke att den behdriga myndigheten
i hemmedlemsstaten dven ska underritta Esma om intyget om
godkdnnande av prospektet, och detta ska ske samtidigt som den
behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten underrittas. Av andra stycket
i punkten 3 framgar att Esma och den behériga myndigheten i
viardmedlemsstaten pa sina webbplatser ska offentliggdra forteckningen
over intyg om godkdnnande av prospekt och eventuella tilldgg till dessa
som har anmélts i enlighet med denna artikel, i tillimpliga fall
tillsammans med lédnkar till de handlingar som offentliggjorts pa
webbplatsen for den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten, pa
emittentens webbplats eller pd webbplatsen for den reglerade marknaden.
Den offentliggjorda forteckningen ska héllas aktuell och alla poster ska
ligga kvar pa webbplatsen under minst 12 manader.

Artikel 5.10 andrar i artikel 21 i prospektdirektivet. I den nya punkten 1
a i artikel 21 slas fast att de behdriga myndigheterna ska samarbeta med
Esma vid tillimpningen av prospektdirektivet, i enlighet med
forordningen om inréttande av Esma. Vidare sdgs i punkten 1 b att de
behoriga myndigheterna omgéende ska forse Esma med alla uppgifter
den behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet med
artikel 35 i forordningen om inrdttande av Esma. Enligt den nya punkten
2 ska medlemsstaterna underritta Esma om alla beslut som fattas i fraga
om delegering av uppgifter, inbegripet de exakta villkor som reglerar
sddan delegering. Enligt tidigare gillande lydelse ska ett sadant
meddelande ga till kommissionen och behoériga myndigheter i de 6vriga
medlemsstaterna. Ett nytt stycke i punkten 4 anger att Esma, i enlighet
med artikel 21 i férordningen om inrdttande av Esma, ska ha rétt att delta
i inspektioner pa plats enligt led d, om dessa utfors gemensamt av tva
eller flera behdriga myndigheter.

Artikel 5.11 a och b éndrar i artikel 22 1 prospektdirektivet. Enligt det
nya stycket i punkten 2 i artikel 22 far de behoriga myndigheterna till
Esma hinskjuta situationer dir en begéran om samarbete, i synnerhet for
utbyte av upplysningar, har avslagits eller inte lett till atgdrder inom
rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) far Esma i de fall
som avses i forsta meningen agera i enlighet med de befogenheter som
myndigheten tilldelats genom artikel 19 i forordningen om inrdttande av
Esma. I den nya lydelsen av punkten 3 anges att punkten 1 inte ska
hindra de behoriga myndigheterna fran att utbyta konfidentiella uppgifter
(vilket redan giller i dag) eller fran att Gverldmna konfidentiella uppgifter
till Esma eller ESRB, med forbehdll for begrdnsningar avseende
foretagsspecifika uppgifter och effekter pa tredjelander som foreskrivs i
forordningen om inrdttande av Esma respektive Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-niva och om inréttande av
en europeisk systemriskndmnd. Det anges vidare att uppgifter som
utvéxlas mellan behoriga myndigheter och — i och med &ndringen — Esma
eller ESRB ska omfattas av den sekretess som géller for anstidllda och
tidigare anstéllda hos den behoriga myndighet som erhéller uppgifterna.
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Artikel 5.12 andrar i artikel 23 i prospektdirektivet. Bestimmelsen ror
vissa sdkerhetsatgérder. I fall di virdmedlemsstatens behoriga myndig-
het konstaterar att emittenter eller finansinstitut med ansvar for
forfarandena i1 samband med erbjudanden till allmidnheten begatt
oegentligheter, eller att emittenten inte uppfyllt de skyldigheter som
foljer av att ett vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad,
ska den, redan enligt gdllande regler, meddela dessa undersoknings-
resultat till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten. Andringen i
punkten 1 innebér att &ven Esma ska meddelas. Om emittenten eller det
finansinstitut som ansvarar for erbjudandet till allménheten fortsitter att
overtrdda gillande lagar och andra forfattningar, trots de atgérder som
vidtagits av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller dérfor
att dessa visat sig otillridckliga, ska den behdriga myndigheten i vérd-
medlemsstaten, efter att ha informerat den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och Esma, vidta alla lampliga atgérder for att skydda
investerarna. S& snart som mojligt ska kommissionen — och efter
andringen i punkten 2 dven Esma — underrittas om detta.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: Prospektdirektivet &dr
genomfort i svensk ratt bl.a. genom lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd prospektdirektivet dr foljande.

Artikel 13 1 prospektdirektivet medfor &ndringar i1 2 kap. 26, 27 och
34 §§ LHF. Ett tilligg med innebdrden att Esma ska underrdttas om
godkinda prospekt samt fa kopia av dessa bor inforas i 26 §. Vidare ska
motsvarande underrittelseskyldighet gélla vid tilldgg till prospekt enligt
34 §. Andringen i 13.5 som infor den ytterligare forutsittningen att en
forhandsanmélan ska goras till Esma vid Overlimnande av sjilva
godkinnandet av ett prospekt till behorig myndighet i annan medlems-
stat, bor framgd av 27 § LHF. Det kan tilldggas att artikel 5.5 b i
omnibusdirektivet klargor att artikel 28.4 i forordningen om inréttande av
Esma inte ska tillimpas pa dverldmnande av godkdnnandet av prospektet
enligt artikel 13.5; de behdriga myndigheterna ar saledes oforhindrade att
sitta i kraft avtalen tidigare &n en manad efter att ha underrittat
myndigheten.

Artikel 18 i prospektdirektivet &r genomford i svensk ritt genom 2 kap.
35 och 36 §§ LHF. Att nu dven Esma ska underrittas om intyg om
godkinnande av prospekt bor, i konsekvens med vad som anforts ovan
betrdffande artikel 17, framgd av lagen. Esma och den behdriga
myndigheten 1 virdmedlemsstaten ska pd sina webbplatser offentliggora
forteckningen 6ver intyg om godkidnnande av prospekt och eventuella
tillagg till dessa som har anmaélts i enlighet med denna artikel, i
tillampliga fall tillsammans med lénkar till de handlingar som offentlig-
gjorts pa webbplatsen for den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten, pa emittentens webbplats eller pad webbplatsen for den reglerade
marknaden. Den offentliggjorda forteckningen ska héllas aktuell och alla
poster ska ligga kvar pad webbplatsen under minst 12 ménader. Denna
skyldighet om offentliggérande ar ny for den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten och foranleder ett tilligg i 2 kap. 36 § LHF for den
situationen nir Sverige dr vairdmedlemsstat.
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Nér det géller bestimmelsen i artikel 21 1 prospektdirektivet, om
samarbete och utbyte av information mellan de behdriga myndigheterna
och Esma, bor en éndring goras i den allmdnna samarbetsparagrafen i
6kap. 5§ LHF. Dir anges att Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den utstrackning som foljer av prospektdirektivet
och av Oppenhetsdirektivet. Paragrafen bor utvidgas till att omfatta
samarbete och utbyte av information mellan behdriga myndigheter och
Esma.

I artikel 22.2 infors en mojlighet for Finansinspektionen att hénskjuta
fragor till Esma for tvistlosning dir en begédran om samarbete med en
annan nationell tillsynsmyndighet, i synnerhet for utbyte av upp-
lysningar, har avslagits eller inte lett till dtgérder inom rimlig tid. En ny
bestimmelse som anger i vilka fall enligt prospektdirektivet som
Finansinspektionen kan hénskjuta fragor till Esma bor inforas i lag.

I artikel 23 1 prospektdirektivet, genomford genom 6 kap. 1 e § LHF,
infors andringar avseende underrittelseskyldighet. De undersdknings-
resultat som ska kommuniceras fran vird- till hemmedlemsstat enligt
artikel 23.1 ska efter dndringen ocksd kommuniceras till Esma. I artikel
23.2 behandlas atgdrder vidtagna av vardmedlemsstaten for att skydda
investerarna. Kommissionen och, efter &ndring, dven Esma ska
underrittas om dessa sd snart som mojligt. Nyss ndmnd bestdmmelse i
LHF bor kompletteras i enlighet hdrmed.

De dndringar av artiklar i prospektdirektivet som inte foranleder
ndgra lagstiftningsdtgdrder dr foljande.

Artikel 5.6 éndrar i artikel 14 1 prospektdirektivet. Att prospektet efter
andringen i 14.1 &ven ska goras tillgéngligt for Esma far anses genomfort
genom 2 kap. 31 § LHF som innehéller bestimmelsen om skyldighet for
Finansinspektionen att pa sin elektroniska hemsida offentliggora
godkinda prospekt. Det tillgdngliggorande som ankommer pa emittenten
m.fl. gentemot allménheten adndras inte. Vad géller den nya punkten 14.4
a som infors i prospektdirektivet dr denna upptagen bland de
bestimmelser som ska genomforas nationellt. Skélet till detta &r oklart.
Bestimmelsen riktar sig till Esma och ett tidsperspektiv om minst 12
ménader géller redan i dag for den i hemmedlemsstaten behoriga
myndighetens publicering enligt artikel 14.4. Myndigheten kan dock,
enligt samma bestdmmelse, vilja om den pa sin webbplats ska publicera
samtliga godkinda prospekt eller en forteckning over dessa, i tillimpliga
fall med lankar. Nagot behov av att dndra aktuell bestimmelse i LHF
(2 kap. 31 §) bedoms saledes inte foreligga.

Artikel 17 1 prospektdirektivet &r genomford i 2 kap. 35 och 36 §§
LHF. Sedan tidigare géller att virdmedlemsstatens behoriga myndighet
inte ska foreta ndgot godkénnande eller annat administrativt forfarande i
fraga om ett prospekt som godkénts i hemmedlemsstaten. Detsamma
torde rimligen gélla for Esma, dven om detta inte sdgs uttryckligen i
bestimmelsen. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska
alltjimt gora en anmilan enligt artikel 18 till virdmedlemsstaten och
numera ocksa till Esma.

Nir det géller dndringen i artikel 17.2 bedoms nagon lagindring inte
vara erforderlig. Den sedan tidigare géllande regeln, om att en behorig
myndighet i virdmedlemsstaten far ldmna underréttelse om ett behov av
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tilligg, har inte ansetts fordra inforandet av ndgra sirskilda bestimmelser
i svensk rétt (se prop. 2004/05:158 s. 122 f. och 140). Det konstateras
dock i forarbetena att Finansinspektionen har ett upplysnings- och
ingripandeansvar for prospekt som &r godkénda i andra medlemsstater
(dven om detta ansvar frimst synes avse artikel 23, se nedan). Det for-
héllandet att nu dven Esma kan ldmna aktuell upplysning till Finans-
inspektionen foranleder ingen annan bedémning rérande genomforandet.
Det kan i sammanhanget noteras att en allmidn samarbetsparagraf har
inforts i 6 kap. 5 § LHF efter genomforandet av prospektdirektivet.

Vad giller den nya punkten i artikel 21b valde Sverige vid
genomforandet av prospektdirektivet i dess ursprungliga form att inte ge
Finansinspektionen mdjligheten att delegera uppgifter enligt den artikeln
(se prop. 2004/05:158 s. 87). Den aktuella é&ndringen rorande
meddelande om delegering bor dérfor inte genomforas.

I ett nytt stycke till artikel 21.4 hénvisas till artikel 21 i féorordningen
om inrédttande av Esma nir det géller rétt for Esma att delta vid behoriga
myndigheters inspektioner pa plats. Eftersom regeln foljer redan av EU-
forordningen, och for sin tillimpning inte tycks vara beroende av
tillkommande regler, bor den inte genomféras nationellt. Stadgandet i
prospektdirektivet dr sdledes endast av upplysningskaraktr.

I artikel 22.3 regleras fragor kring utbyte av information och sekretess
mellan behdriga myndigheter, Esma och ESRB. Dessa nya regler
foranleder inte ndgon lagéndring (se avsnitt 5.12).

5.6 Direktivet om marknader for finansiella instrument
(MiFID) — direktiv 2004/39/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med
utlindska behoriga myndigheter kompletteras till att ockséd avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska systemriskndmnden. Det anges i
lag i vilka fall Finansinspektionen far hénskjuta en fraga till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten for tvistlosning. Finansinspek-
tionens rapporteringsskyldighet anpassas till den nya europeiska
tillsynsstrukturen i ett antal fall.

Regeringens bedémning: Flera av de artiklar i direktivet om
marknader for finansiella instrument som é&ndras genom
omnibusdirektivet foranleder ingen lagstiftningsatgéard.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedomning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och bedomningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet — som avser direktivet om marknader for finansiella
instrument (direktiv 2004/39/EG, MiFID) — genomforas i nationell rétt:
6.1 (angaende 5.3 forsta stycket), 6.3, 6.5 a, 6.10, 6.13, 6.14, 6.16, 6.17 a
ochb, 6.18,6.19,6.21 aoch b, 6.23 b, 6.24, 6.25 och 6.27.

Artikel 6.1 innehéller en dndring i artikel 5.3 forsta stycket i MiFID
enligt f6ljande. Varje medlemsstat ska registrera samtliga viardepappers-
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foretag. Detta register ska vara tillgdngligt for allminheten och innehalla
uppgift om vilka tjdnster eller verksamheter virdepappersforetagen &r
auktoriserade for. Det ska uppdateras regelbundet. Varje auktorisation
ska nu anmélas till Esma.

Artikel 6.3 @ndrar i artikel 8 i MiFID och behandlar vad de behoriga
myndigheterna ska iaktta vid aterkallelse av auktorisation. Andringen av
artikeln medfor att alla aterkallelser av auktorisationer ska anmilas till
Esma.

Artikel 6.5 a dndrar 1 artikel 15.1 1 MiFID och innebér att ocksa Esma,
utdver kommissionen, ska underrittas om svarigheter av allmédn natur
som medlemsstaternas vardepappersforetag moter vid etablering eller
tillhandahallande av investeringstjdnster eller utférande av inve-
steringsverksamhet i tredjeland.

Artikel 6.10 éndrar 1 artikel 27.2 i MiFID. Artikeln avser skyldighet for
vardepappersforetag att offentliggéra fasta bud. Den innebdr att den
behoriga myndigheten for den likviditetsmissigt mest relevanta
marknaden, sdsom den definieras i artikel 25, for varje aktie ska avgora
minst en gang per ar, pa grundval av det aritmetiska medelvérdet av de
order som utforts pd marknaden for aktien i fraga, vilken kategori av
aktier som den tillhoér. Dessa uppgifter ska offentliggdras for alla
marknadsdeltagare. Tilldgget till artikeln dr att uppgifterna ocksa ska
vidarebefordras till Esma, som ska offentliggdéra dem pa sin hemsida.

Artikel 6.13 &ndrar 1 artikel 36 1 MIFID. Artikeln behandlar
auktorisation och tillimplig lagstiftning och dndringen innebér att varje
aterkallad auktorisation ska anmélas till Esma.

Artikel 6.14 dndrar i artikel 41.2 i MiFID. Andringen innebir att dven
Esma, utover behoriga myndigheter i Ovriga medlemsstater ska
informeras ndr en behdrig myndighet begir att handeln med ett
finansiellt instrument ska stoppas tillfélligt eller avforas fran handel pa
en eller flera reglerade marknader.

Artikel 6.16 &ndrar 1 artikel 47 i MiFID pa sa sitt att Esma, i stéllet for
kommissionen, ska motta den forteckning som varje medlemsstat ska
upprétta dver de reglerade marknader for vilka den dr hemmedlemsstat.

Artikel 6.17 &ndrar i artikel 48.1 och 48.2 i MiFID. Utdver kom-
missionen och dvriga medlemsstaters behoriga myndigheter ska Esma
informeras om vilka behdriga myndigheter i medlemsstaterna som ska
fullgéra var och en av de uppgifter som foreskrivs i MiFID. Esma ska
dven underrittas om beslut om delegering av uppgifter.

Artikel 6.18 andrar i artikel 51 i MiFID pa sa sétt att Esma arligen ska
fa uppgifter i aggregerad form om administrativa atgérder och sanktioner
som beslutats. I de fall en administrativ atgérd eller sanktion har
offentliggjorts ska Esma informeras om detta.

Artikel 6.19 &ndrar i artikel 53 i MiFID péa det sdtt att Esma ska
underrittas om de klagomals- och overprovningsforfaranden som finns
tillgéngliga i medlemsstaternas jurisdiktioner enligt artikeln (avser hand-
laggning av konsumenttvister utanfor domstol).

Artikel 6.21 a och b &ndrar i artikel 56.1 och 56.4 i MiFID. Artikel 56
behandlar skyldigheten att samarbeta och dndringarna innebér att dven
Esma ska underrittas i de situationer som anges.

Artikel 6.23 b dndrar i artikel 58.5 i MiFID. Andringen innebir att de
behoriga myndigheterna ska kunna overldmna konfidentiella uppgifter
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under vissa forutséttningar, forutom till de myndigheter och organ som
anges i artikeln, ocksa till Esma och ESRB.

Artikel 24 infor en ny artikel 58 a i MiFID. Dir anges de situationer
som Finansinspektionen far hianskjuta till Esma for tvistlosning i enlighet
med artikel 19 i forordningen om inréttande av Esma. De situationer som
avses ar om en begéran att utfora tillsynsverksamhet, en kontroll pa plats
eller en utredning enligt artikel 57 eller en begdran om att utbyta
uppgifter enligt artikel 58 har avslagits eller inte lett till atgdrder inom
rimlig tid av en behdrig myndighet.

Artikel 6.25 andrar i artikel 59 1 MiFID. Artikeln behandlar végran att
samarbeta och vilka som ska underrittas om detta. Det 4r forutom den
behdriga myndighet som l&dmnat begéran &ven Esma.

Artikel 6.27 andrar i artikel 62 i MiFID. Den utdkar informations-
skyldigheten i punkterna 1-3 med att férutom kommissionen &ven
omfatta Esma. Dessutom inférs mojlighet for behorig myndighet att
under vissa i artikeln angivna forutséttningar hinskjuta situationer enligt
punkterna 1-3 till Esma for tvistlosning.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: MiFID har i
huvudsak genomforts i svensk ritt genom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (LVM).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pa MiFID dr foljande.

Reglerna i artikel 8§ i1 MiFID om aterkallelse av auktorisation av
véardepappersforetag har genomforts i 25 kap. 1 och 5 §§ LVM. Tillagget
till artikel 8 att varje dterkallad auktorisation av virdepappersforetag ska
anmélas till Esma bor genomforas i lag. Ett motsvarande tilldgg har
gjorts i artikel 36 i MiFID med krav pa anmélan till Esma av aterkallelse
av auktorisation som reglerad marknad. Aven reglerna om aterkallelse av
auktorisation i artikel 36 har genomforts i 25 kap. 1 och 5 §§ lagen om
vardepappersmarknaden. Tilldgget till artikel 36 bor dven det genomforas
ilag.

Reglerna i artikel 41.2 1 MiFID har genomforts i bestimmelserna om
handelsstopp vid borsen i 22 kap. 2, 3 och 8 §§ LVM. Andringarna i
artikeln (tillagget att den behoriga myndigheten ska informera Esma) bor
genomfOras genom att dven Esma ska underrittas enligt 22 kap. 8 §
LVM om handelsstopp som beslutas av Finansinspektionen. I detta fall
skulle man i och for sig kunna vilja att genomfora &ndringarna i artikeln
utan lagstiftningsatgird pa sd sitt att skyldigheten att underrdtta Esma
infors i forordning. Regleringen blir emellertid tydlig och konsekvent
utformad om all underrittelseskyldighet nidr det giller denna fraga
regleras i bestimmelsen i LVM.

De nya artiklarna 51.4 och 51.5 1 MiFID (med skyldighet att 1dmna
uppgifter till Esma om administrativa atgdrder och sanktioner) bor
genomforas genom att de allmidnna bestimmelserna om samarbete och
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter i 23 kap. 5 § lagen om
vardepappersmarknaden utvidgas till att omfatta dven samarbete och
utbyte av information med Esma. Detsamma bdr gélla betrdffande
skyldigheten att underrdtta Esma om klagomals- och Overprévnings-
forfaranden enligt artikel 53.3.

Betriffande artikel 56.4 har det inte tagits in ndgon uttrycklig
bestimmelse i LVM som motsvarar den punkten, utan den artikeln har
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genomforts genom den allmidnna bestimmelsen om samarbete och
informationsutbyte i 23 kap. 5 § LVM. Tilldgget i artikel 56.4 (om att
aven Esma ska underrittas i dar angivna fall) bor genomforas genom den
andring 1 paragrafen som nyss har behandlats. Detsamma géller
andringarna i1 artiklarna 56.1 och 58.5. Den senare artikeln bor dven
medfora att ESRB laggs till i den aktuella paragrafen.

Den nya artikel 58a 1 MIFID reglerar situationer nir behoriga
myndigheter 1 olika medlemsstater far hénskjuta fragor till Esma for
tvistlosning. Som anges i punkterna a och b i forsta stycket i artikeln,
giller det situationer som omfattas av de behdriga myndigheternas
skyldighet att samarbeta och utbyta information enligt artiklarna 57 och
58. Artiklarna 57 och 58 i MiFID, har genomforts i 23 kap. 5 och 6 §§
LVM. For att genomfora artikel 58a bor det inforas en ny bestdmmelse i
lagen i anslutning till dessa bestdmmelser som anger i vilken
utstrackning Finansinspektionen far héanskjuta fragor enligt MiFID till
Esma for tvistlosning.

Reglerna i artikel 59 1 MiFID om nir en behdrig myndighet far vigra
att tillmotesgd en begidran om samarbete eller utbyte av information
enligt artiklarna 57 och 58 har genomforts i 23 kap. 5 och 6 §§ LVM.
Andringarna i artikel 59 — tilligg om att dven Esma ska underrittas —
genomfors genom forslaget att ett tilligg avseende Esma gors i 23 kap.
5§ LVM.

Reglerna i artikel 62.1, 62.2 och 62.3 i MiFID om skyldighet for en
viardmedlemsstat att i vissa fall vidta atgérder mot virdepappersforetag
eller reglerade marknader som hor hemma i andra medlemsstater och
som driver verksamhet pd virdmedlemsstatens territorium har genom-
forts i 25 kap. 12 och 13 §§ samt 16 § andra stycket LVM. Andringarna i
artikel 62.1, 61.2, och 61.3 enligt vilka de behdriga myndigheterna ar
skyldiga att ldmna information om vidtagna &tgérder ocksa till Esma bor
genomforas péd sa sitt att tilldgg om Esma gors dven i 25 kap. 12 och
13 §§ LVM. Det behovs daremot inte inforas nagot tilldigg om Esma i
25 kap. 16 § andra stycket LVM, eftersom det anges i den bestimmelsen
att det som sigs i 25 kap. 13 § giller dven i det fallet. Andringarna i 62.1,
62.2 och 62.3 enligt vilka det inférs en mojlighet for de behdriga
myndigheterna att i vissa situationer hénskjuta fragor till Esma for
tvistlosning bor genomfdras pd samma sétt som motsvarande regler i
artikel 58a i MiFID.

De dndringar av artiklar i MiFID som inte foranleder ndgra
lagstiftningsdtgdrder dr foljande.

Skyldigheten i artikel 5.3 i MiFID for medlemsstaterna att registrera
samtliga véirdepappersforetag i ett register som é&r tillgdngligt for
allméinheten har i Sverige genomforts i 2 kap. férordningen (2007:572)
om virdepappersmarknaden. Andringen i artikel 5.3 forsta stycket i
MiFID - att varje auktorisation ska anméilas till Esma — kréver inte ndgon
lagstiftningsatgérd.

Artikel 15.1 1 MiFID som ror forbindelser med tredjeland och élagger
medlemsstaterna skyldighet att i vissa fall underrdtta kommissionen, ar
inte genomford i svensk lag. Den édndring som nu gors av artikeln, att
Esma, utdver kommissionen ska underréttas om vissa omstiandigheter vid
etablering i tredjeland bedoms inte heller krdva néagra lagstiftnings-
atgérder.
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Reglerna i artikel 27.2 i MiFID har genomforts i 9 kap. 10 § 2 LVM i
form av ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om standardstorleken for
likvida aktier upptagna till handel pa en reglerad marknad. Andringarna i
artikeln (tillagget av skyldigheten att vidarebefordra uppgifter till Esma)
bor inte kridva négra lagstiftningsatgarder.

Nir det giller artikel 47 1 MiFID, som innebdr att varje medlemsstat dr
skyldig att uppritta en forteckning 6ver de reglerade marknader for vilka
den &r hemmedlemsstat samt Oversinda forteckningen till Ovriga
medlemsstater och kommissionen, har beddmningen gjorts att det inte &r
nddvéndigt att infora ndgon uttrycklig bestimmelse i lag eller férordning
med innehall i enlighet med artikeln (se prop. 2006/07:115 s. 394).
Andringen i artikeln (tilligg av hinvisning till Esma) bedéms mot den
bakgrunden inte krédva nagra lagstiftningsatgérder.

Reglerna i artikel 48 i MiFID om att medlemsstaterna ska utse
behdriga myndigheter har genomforts i 6 kap. 7 § och 23 kap. 1 § LVM
(Bolagsverket respektive Finansinspektionen, se 1kap. 5§ 2 nidmnda
lag). Andringarna i punkten 1 (tilligget att Zven Esma, utdver
kommissionen och 6vriga medlemsstaters behoriga myndigheter ska
underréttas) bor inte krdva ndgra lagstiftningsétgirder. Betrdffande
artikel 48 har Sverige valt att inte utnyttja mojligheten enligt punkten 2
att delegera. Andringarna i punkten 2 behdver dirfor inte genomforas i
svensk ratt.

5.7 Oppenhetsdirektivet — direktiv 2004/109/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med
utlindska behoriga myndigheter kompletteras till att ocksd avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen far
hinskjuta en fraga till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten for tvistlosning. Det infors ett krav pad beslut frdn Finansinspek-
tionen for att emittenter med site i tredje land ska undantas fran lagens
bestimmelser i vissa fall. Finansinspektionens rapporteringsskyldighet
anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen i ett antal fall.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i dppenhetsdirektivet
som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen lagstiftnings-
atgird.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedémning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och bedomningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet genomforas i nationell rétt: Artiklarna 7.12 a, 7.13,
7.14,7.15 och 7.16.

Artikel 7.12 a &ndrar artikel 23.1 i Oppenhetsdirektivet (direktiv
2004/109/EG). Sistndmnd artikel behandlar behériga myndigheters
relationer till emittenter med site i tredje land. Andringarna i artikel 23.1
innebér att skyldigheten att registrera i enlighet med artikel 19 och
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offentliggora enligt artiklarna 20 och 21 har tagits bort betrédffande den
information som omfattas av det berdrda tredjelandets krav. Dérutover
har vissa redaktionella &dndringar gjorts av vissa hdnvisningar. Tilldgget
innebér att den behoriga myndigheten ska underritta Esma om beviljade
undantag.

Artikel 7.13 andrar i artikel 24.1 och 24.3 i 6ppenhetsdirektivet. Artikel
24.1 avser i sak medlemsstaternas skyldighet att utse en central behorig
administrativ myndighet som ar ansvarig for att utfora de uppgifter som
anges 1 prospektdirektivet (direktiv 2003/71/EG). Genom det direktivet
harmoniseras vilken information som ska offentliggdras nir ndgon
erbjuder virdepapper till allmdnheten. Andringen innebir att, forutom
kommissionen, dven Esma ska underrittas om detta. Artikel 24.3 i
oppenhetsdirektivet handlar om att underrdtta kommissionen och
behoriga myndigheter i dvriga medlemsstater om eventuella &verens-
kommelser om delegering. Efter dndring ska d&ven Esma underrittas om
detta i enlighet med artikel 28.4 i férordningen om inrittande av Esma.

Artikel 7.14 #ndrar i artikel 25 i dppenhetsdirektivet. Andringen inne-
bér dels att tre nya punkter infors (25.2 a—c) med bestdimmelser om situa-
tioner som kan hédnskjutas till Esma for tvistlosning enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av Esma och de behériga myndigheternas
skyldighet att samarbeta med och informera Esma enligt férordningen,
dels att 25.3 &dndras till att avse utbyte av konfidentiella uppgifter eller
formedling av uppgifter till Esma och ESRB. Andringen i 25.4 innebir
att Esma ska underréttas om samarbetsavtal som medlemsstaterna ingar
med tredje land.

Artikel 7.15 andrar artikel 26 i Oppenhetsdirektivet. Artikeln behandlar
sikerhetsatgiarder som en behorig myndighet i virdmedlemsstat ska vidta
om det konstateras oegentligheter eller Gvertrddelser av bl.a. emittenten.
Esma ska nu fa uppgifter samt underréttas om atgiarder som vidtas enligt
bestdmmelsen.

Artikel 7.16 andrar rubriken till kapitel VI. 6ppenhetsdirektivet fran
”Genomforandeatgarder” till “Delegerade akter och genomf6rande-
atgéarder”.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: Oppenhetsdirektivet
ar 1 svensk ritt genomfort i huvudsak genom lagen (2007:52) om
véardepappersmarknaden (LVM) och lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd oppenhetsdirektivet dr foljande.

Artikel 23.1 &r genomford i svensk rétt genom 18 kap. 8 och 9 §§ LVM
och 4 kap. 22-24 §§ LHF samt i myndighetsforeskrifter. Sverige kan
under vissa forutsittningar vara hemmedlemsstat for en emittent som inte
har ndgot site i ett land inom EES. Enligt artikel 23.1 i
Oppenhetsdirektivet far den behoriga myndigheten undanta dessa
emittenter frdn vissa av direktivets krav under forutsdttning att
lagstiftningen i1 det land dér emittenten har sitt sdte innehaller
motsvarande krav. En emittent kan ocksad undantas fran direktivets
bestimmelser om emittenten uppfyller krav som stélls i ett annat
tredjelands lagstiftning och som den behoriga myndigheten, dvs.
Finansinspektionen, anser &r likvardiga.
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Andringen i artikel 23.1 innebir att kravet pa att den information som
omfattas av det berdrda tredjelandets krav ska registreras i enlighet med
artikel 19 och offentliggdras i enlighet med artiklarna 20 och 21 tas bort.
Detta bedoms inte f4 nagon storre betydelse for Finansinspektionens sitt
att arbeta. Av artikel 23.3, som ldmnas intakt i omnibusdirektivet, foljer
det namligen att den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
(Finansinspektionen) ska se till att all information som kan vara av
betydelse for allménheten inom EES och som offentliggors i tredjeland
ocksa offentliggdrs enligt artiklarna 20 och 21. Aven om registrering av
informationen inte lingre &r nddvindig enligt Sppenhetsdirektivet &r
Finansinspektionen alltjimt skyldig att behandla information som lamnas
in av emittenter eller hdmtas in av myndigheten enligt svensk lag.

Vidare innebér dndringen att Finansinspektionen ska underritta Esma
om undantag som beviljas enligt artikeln. For att uppfylla kraven i artikel
23.1 bor det inforas ett uttryckligt krav i lag pa Finansinspektionens
beslut om undantag i de aktuella paragraferna. I anslutning till detta bor
det dven anges att Finansinspektionen ska underritta Esma om beviljade
undantag enligt paragraferna.

I artikel 25.2 a infors en mdjlighet for Finansinspektionen att
héanskjuta fragor till Esma for tvistlosning dér en begdran om samarbete
har avslagits eller inte lett till atgdrder inom rimlig tid. Esma kan da
agera enligt artikel 19 i1 forordningen om inrdttande av Esma. En
bestdmmelse som anger i vilka fall Finansinspektionen har mdjlighet att
héanskjuta fragor till Esma for tvistlosning enligt dppenhetsdirektivet bor
inforas badde i LVM och LHF.

Artikel 25.2 b och c behandlar samarbete mellan Esma och de behoriga
myndigheterna samt de behdriga myndigheternas skyldighet att
omgéende forse Esma med alla de uppgifter den behdver for att utfora
sina verksamhetsuppgifter. Genom att de allmdnna samarbets-
paragraferna i LHF och LVM utdkas till att ocksa avse Esma omfattas
den samarbetsskyldighet och den férmedling av uppgifter som i och for
sig redan foljer av férordningen om inrdttande av Esma, av svensk lag.

Artikel 26 dppenhetsdirektivet behandlar sikerhetsatgérder. Andringen
i artikeln innebér att underrittelseskyldigheten enligt artikeln utdkas till
att avse dven Esma. Bestimmelserna i 6 kap. 1 h § LHF och 25 kap. 24 §
LVM bor kompletteras for att dverensstimma med direktivet.

De dndringar av artiklar i oppenhetsdirektivet som inte féranleder
nagra lagstifiningsdtgdrder dr foljande.

Artikel 24.1 1 oppenhetsdirektivet &r genomford i svensk ritt genom
4 kap. 3 § och 6 kap. LHF samt 23 och 25 kap. LVM. Andringen, att
dven Esma ska underréttas om central behorig myndighet kriaver ingen
lagstiftningsatgiard. Vad géller artikel 24.3 &r beddmningen sedan
tidigare att den inte medfor nagon lagstiftningsétgérd, eftersom Sverige
valt att inte utnyttja delegeringsmdjligheten. Den &ndring som
omnibusdirektivet forskriver medfor ingen annan bedémning.

Artikel 25 1 Sppenhetsdirektivet handlar om sekretess och samarbete
mellan medlemsstaterna. Det saknas behov av att dndra nu géllande
sekretessbestimmelser med anledning av genomférandet av omnibus-
direktivet (se avsnitt 5.12).

Andringar av rubriken till kapitel VI i dppenhetsdirektivet foranleder
inte nagon lagstiftningsatgard.
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5.8 Tredje penningtvattsdirektivet — direktiv 2005/60/EG

Regeringens bedomning: De éndringar som gors i omnibusdirektivet

betrdffande tredje penningtvéttsdirektivet medfor inga lagéndringar.

Promemorians beddomning G&verensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna lamnar beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Artikel 13 om inforlivande innehaller
inte nagon bestdimmelse frén tredje penningtvittsdirektivet som ska
genomforas i nationell rétt.

Skillen for regeringens bedémning: I detta sammanhang bor
uppmérksammas att det infors en ny artikel 37 a i tredje penningtvitts-
direktivet som innebér en skyldighet for de behdriga myndigheterna att
samarbeta med och ldmna uppgifter till de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

Det tredje penningtvittsdirektivet har genomforts genom lagen
(2009:62) om atgdrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism
och forordningen (2009:92) om atgirder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism. Det dr ldmpligt att inféra nu ndmnd samarbets-
och uppgiftsskyldighet genom férordning.

59 Kreditinstitutsdirektivet — direktiv 2006/48/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utldndska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksé avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska systemriskndmnden. Det anges i lag i vilka fall
Finansinspektionen far hénskjuta en frdga till Europeiska bank-
myndigheten for tvistlosning. Finansinspektionens rapporterings-
skyldighet anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen i ett
antal fall. Finansinspektionens skyldighet att rddfrdga Europeiska
bankkommittéen byts ut mot samrdd med Europeiska bank-
myndigheten nidr det avser kontroll av tillsyn som utfors av
tillsynsmyndighet i tredjeland.

Regeringens  bedomning: Flera av  de  artiklar i
kreditinstitutsdirektivet som &ndras genom omnibusdirektivet
foranleder ingen lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedémning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och bedomningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet genomforas i1 nationell rétt. Artiklarna 9.1 a, 9.2, 9.3,
94,9.10,9.11,9.12,9.15, 9.16, 9.17, 9.18, 9.20, 9.29, 9.32,9.33 a och b,
9.33 d ii-iv, 9.34, 9.35,9.36 b ii, 9.37 b, 9.38 och 9.39.

Artikel 9.1 a dndrar i artikel 6 i1 kreditinstitutsdirektivet pa det séttet att
medlemsstaterna utdver kommissionen ocksa ska informera EBA om
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vilka faststéillda villkor som géller for ett kreditinstitut som beviljats
auktorisation.

Artikel 9.2 @ndrar artikel 9.2 led b i kreditinstitutsdirektivet si att
behorig myndighet utdver kommissionen och den andra medlemsstatens
behdriga myndighet ocksa ska informera EBA om skilen for att man
utnyttjat mojligheten att tillimpa ldgre startkapital for vissa typer av
kreditinstitut.

Artikel 9.3 andrar i artikel 14 i kreditinstitutsdirektivet pa det sdtet att
det av bestimmelsen f6ljer att varje auktorisation/tillstind som beviljas
ska anmdlas till EBA (tidigare till kommissionen). Dessutom foljer av
bestimmelsen hur EBA ska hantera den 1dmnade informationen.

Artikel 9.4 &ndrar i artikel 17.2 i kreditinstitutsdirektivet s& att ater-
kallelse av en auktorisation/ett tillstand, forutom till kommissionen,
ocksa ska anmélas till EBA.

Artikel 9.10 éndrar i artikel 33 i kreditinstitutsdirektivet genom att
interimistiska atgirder vidtagna av en behorig myndighet forutom till
kommissionen ocksé ska anmélas till EBA.

Artikel 9.11 dndrar i artikel 36 i kreditinstitutsdirektivet. Bestimmelsen
ror underréttelser vid filialetablering och gransdverskridande verksamhet.
Medlemsstaterna ska nu, forutom kommissionen, underritta EBA om att
underrittelse enligt vissa artiklar har végrats.

Artikel 9.12 andrar 1 artikel 38.2 i kreditinstitutsdirektivet s att den
behoriga myndigheten ska anméla auktorisationer/tillstdnd av filialer i
tredjeland dven till EBA, tidigare bara kommissionen och Europeiska
bankkommittén.

Artikel 9.15 a éndrar 1 artikel 42 a i kreditinstitutsdirektivet. I artikelns
forsta punkt infors ett nytt stycke om forfarandet nir en behorig
myndighet héanskjutit ett drende till EBA. Artikel 9.15 b andrar i artikel
42 a punkt 3 si att det infors ett nytt stycke om att tekniska standarder for
tillsyn ska utarbetas avseende allménna villkor for tillsynskollegiers
funktionssitt. Tekniska standarder for genomforande ska utarbetas for att
faststilla tillsynskollegiernas operativa funktionssétt.

Artikel 9.16 @ndrar i artikel 42 b i kreditinstitutsdirektivet. Bestdm-
melsen reglerar att medlemsstaterna ska tillse att de behoriga myndig-
heterna ska delta i EBA:s, tidigare Europeiska banktillsynskommitténs,
aktiviteter och folja dess riktlinjer och rekommendationer. Europeiska
banktillsynskommittén ersétts alltsd med EBA. Andra punkten i artikel
42 b om vissa skyldigheter for europeiska banktillsynskommittén utgar.

Artikel 9.17 andrar i artikel 44.2 i kreditinstitutsdirektivet som reglerar
informationsutbyte och sekretess mellan behoriga myndigheter.
Andringen innebir att det nu ir EBA som de behérig myndigheterna ska
kunna lamna uppgifter till. I artikeln hénvisas till artiklarna 31 och 35 i
forordningen om inréttandet av EBA.

Artikel 9.18 @andrar 1 artikel 46 1 kreditinstitutsdirektivet. Artikel 46,
som reglerar medlemsstaternas mojligheter att ingd samarbetsavtal med
behdriga myndigheter i tredje ldnder, dndras sé att &ven EBA omfattas av
bestimmelsen. 1 artikeln hénvisas till artikel 33 i forordningen om
inrdttandet av EBA.

Artikel 9.20 andrar i artikel 63 a i kreditinstitutsdirektivet. I artikelns
punkt 4 byts Europeiska banktillsynskommittén ut mot EBA. Artikel
9.20 punkt 6 dndras sé att EBA ska utarbeta tekniska standarder i syfte
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att specificera kraven i punkt 1. EBA ska ocksa utféarda riktlinjer for vissa
instrument.

Artikel 9.29 dndrar i artikel 122 a.10 i kreditinstitutsdirektivet. I den
artikeln infors en bestdmmelse om att tekniska standarder ska utarbetas
for att uppna samstdmmighet i tillsynspraxis inkluderat vilka atgdrder
som ska vidtas vid bristande riskhantering. I artikeln ersitts Europeiska
banktillsynskommittén med EBA. EBA ska érligen till kommissionen
rapportera hur de behdriga myndigheterna efterlever bestimmelserna i
artikeln.

Artikel 9.32 éndrar artikel 129 i kreditinstitutsdirektivet enligt foljande.
I artikel 129.1 infors ett nytt stycke som anger att fragor som ror
samarbetet mellan behoriga myndigheter eller den samordnande
myndighetens utférande av uppgifter kan hénskjutas till EBA som far
agera enligt artikel 19 i forordningen om inrdttande av EBA. I artikel
129. 2 utokas femte stycket med en processbeskrivning for de fall ett
drende har hénskjutits till EBA samt laggs till tva nya stycken avseende
tekniska standarder.

I artikel 129.3, tredje stycket, &ndras FEuropeiska bank-
tillsynskommittén till EBA. I fjarde stycket, ldggs en bestaimmelse till om
processen for nér ett drendet har hanskjutits till EBA. I femte stycket
laggs en bestimmelse till om processen for nér ett drende har hanskjutits
till EBA. I sjunde stycket anges att de behdriga myndigheterna ska
beakta och forklara avvikelser fran rad som EBA avgett. Tidigare géllde
detta Europeiska banktillsynskommittén. Tionde stycket ersdtts med
bestimmelser om tekniska standarder.

Artikel 9.33 a och b éndrar i artikel 130.1 i kreditinstitutsdirektivet. I
artikelns forsta stycke infors en hénvisning till artikel 18 i forordningen
om inrittande av EBA om atgirder i kritiska situationer. Den krets som
den samordnade myndigheten ska underrétta i en kritisk situation utdkas
med EBA och ESRB. I andra stycket utokas den krets som ska
underrittas om en sédan situation som avses i forsta stycket med EBA.

Artikel 9.34 andrar i artikel 131 i kreditinstitutsdirektivet. I artikel 131
tredje stycket infors en hénvisning till artikel 28 i forordningen om
inrdttande av EBA om delegering av uppgifter och ansvar. EBA ska, i
stillet for kommissionen, hallas underrittad om avtal som innebér att
ansvar for tillsyn har delegerats till en annan behorig myndighet.

Artikel 9.35 andrar artikel 131 a i kreditinstitutsdirektivet. Artikeln ror
inrdttande av tillsynskollegier och deras arbete. Artikel 21 i forordningen
om inrdttande av EBA ror EBA:s roll i tillsynskollegier som avses i
kreditinstitutsdirektivet och en hénvisning till artikel 21 i forordningen
om inréttande av EBA infors i artikel 131 a.1. EBA ska betraktas som en
behorig myndighet i detta sammanhang och ska darmed delta i arbetet i
tillsynskollegier i den utstrickning den finner lampligt. Till verksam-
hetsuppgifterna som ska utforas i tillsynskollegiet ldggs att utbyta
uppgifter sinsemellan och med EBA enligt artikel 21 i férordningen om
inrdttande av EBA. I artikel 131 a.2 infors bestimmelser om att det ska
utarbetas tekniska standarder for tillsyn for att specificera allminna
villkor for tillsynskollegiernas funktionssétt och for att faststilla
tillsynskollegiernas operativa funktionssétt.

Artikel 9.36 a dndrar i artikel 132.1 i kreditinstitutsdirektivet. I artikeln
som reglerar samarbetet mellan behdriga myndigheter, infors i forsta
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stycket en bestimmelse om att behdriga myndigheter ska samarbeta med
EBA. En héinvisning till artikel 35 i férordningen om inrdttande av EBA
infors. Genom artikel 9.36 b infors ett nytt stycke i artikel 132.1 i kredit-
institutsdirektivet med bestimmelser om att behoriga myndigheter far
hanskjuta fragor till EBA som far agera i enlighet med de befogenheter
som anges i artikel 19 i férordningen om inréttande av EBA.

Artikel 9.37 héanvisar till artikel 140 1 kreditinstitutsdirektivet.
Andringen innebir att en bestimmelse infors om att forteckningar dver
sédana finansiella holdingbolag som avses 1 artikel 71.1 i kreditinstituts-
direktivet, utdver behoriga myndigheter i andra medlemsstater och
kommissionen, ocksa ska ldmnas till EBA.

Artikel 9.38 #ndrar i artikel 143 i kreditinstitutsdirektivet. Andringen
innebér att i punkt 2, slutet av forsta stycket, ldggs en mening till om att
EBA ska bistd kommissionen och Europeiska bankkommittén med
utforandet av uppgifterna. Punkt 2, andra stycket dndras genom att
samrad ska ske med EBA i stillet for Europeiska bankkommittén. Punkt
3, fjarde stycket dndras pa sa sitt att EBA 14ggs till den krets som ska fa
rapport om att vissa tillsynsmetoder anviands.

Artikel 9.39 andrar i artikel 144 i kreditinstitutsdirektivet. I artikeln
infors ett nytt stycke med bestimmelser om att det ska utarbetas tekniska
standarder for genomforande i1 syfte att faststdlla format, struktur,
innehéllsforteckning och érliga publiceringsdatum for de uppgifter som
det foreskrivs om i artikeln.

Skilen for regeringens forslag och bedomning:
Kreditinstitutsdirektivet &r i huvudsak genomfort i svensk lag genom
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) och lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar (KapL).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd kreditinstitutsdirektivet dr foljande.

Omnibusdirektivets artikel 9.14 (artikel 42 i kreditinstitutsdirektivet)
anges inte i artikel 13 som en artikel att genomfGra i nationell ritt.
Emellertid ar forsta stycket i artikeln en hédnskjutandebestimmelse som
anger att i de fall en begéran om samarbete, i synnerhet en som syftar till
utbyte av uppgifter, har avslagits eller inte lett till dtgdrder inom rimlig
tid, far behoriga myndigheter hédnskjuta fragan till EBA. I konsekvens
med Ovriga genomforandedtgérder bor de situationer som Finans-
inspektionen har mdjlighet att hénskjuta till EBA for tvistlosning framga
av lag.

I kreditinstitutsdirektivet foreskrivs medling eller gemensamma beslut
for bla. faststillande av betydande filialer for deltagande i tillsyns-
kollegier. Artikel 42 a i kreditinstitutsdirektivet innehéller en process for
de fall ett gemensamt beslut inte kan nas av berdrda behoriga
myndigheter. Eftersom férordningen om inrdttande av EBA foreskriver
en tvistldsningsmekanism med en déri foreskriven process och fragan
enligt artikel 42 a uppfyller kriterierna enligt artikel 19 i férordningen om
inrdttande av EBA for att hénskjutas till EBA, har i direktivet inforts en
bestimmelse som anger hur de bada beslutsprocesserna ska hanteras i
forhéllande till varandra. 1 prop. 2010/11:110 (s. 82-84) gjordes
beddmningen att bestimmelserna i artikel 42 a om betydande filialer inte
foranledde nagon lagstiftningsatgérd. Géllande svenska regler (10 kap.
9§ KapL och 13kap. 6a§ LBF) om samarbete mellan behoriga
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myndigheter bedomdes som tillrdckliga. Den bestimmelse som nu inforts
i direktivet ror samarbetet och formerna for det ndr en fraga har
héanskjutits till EBA. Den modifierade beslutsprocessen bor framga av
lag.

Artikel 44.2 1 kreditinstitutsdirektivet behandlar utbyte av information
och tystnadsplikt. Andringen av artikeln innebir att EBA inkluderas i
informationsutbytet med medlemsstaternas behoriga myndigheter.
Andringen bor genomforas genom den utvidgning av 10 kap. 9 § KapL
och 13 kap. 6 a § LBF som nyss berorts. Nar det géller sekretessfragan
hénvisas till avsnitt 5.12.

Andringen i artikel 46 i kreditinstitutsdirektivet innebir att EBA ska
medverka ndr medlemsstaterna ingdr samarbetsavtal med behoriga
myndigheter i tredje linder om utbyte av uppgifter. Andringen
genomfors genom den utvidgning som sker av 13 kap. 6 a § LBF.

Artikel 129.1 i kreditinstitutsdirektivet dr i svensk rétt genomford
genom bestimmelserna om samarbete och informationsutbyte med
utlindska myndigheter i 10 kap. 9 § forsta stycket KapL och 13 kap.
6a§ LBF. Den é&ndring som inforts i direktivet innebdr att
Finansinspektionen, som berdrd behorig myndighet, kan hanskjuta fragan
till EBA i de fall den samordnande tillsynsmyndigheten underlater att
utfora de uppgifter som den har enligt artikel 129 eller om de behoriga
myndigheterna inte samarbetar  med den samordnande
tillsynsmyndigheten i den omfattning som krévs. Det bor framga av lag i
vilka fall Finansinspektionen har mdojlighet att hénskjuta fragor till EBA
for tvistlosning.

Artikel 129.2 1 kreditinstitutsdirektivet &r i svensk ratt genomford i
10 kap. 5 och 6 §§ KapL. I artikeln foreskrivs redan en beslutsprocedur
for de gemensamma beslut som de behoriga myndigheterna ska fatta
enligt densamma. Eftersom en oenighet enligt 129.2 ocksd kan
hinskjutas till EBA enligt artikel 19 i foérordningen om inréttandet av
EBA, har det i direktivet inforts en bestimmelse som anger hur de bada
beslutsprocesserna ska hanteras 1 forhallande till varandra. Den
modifierade beslutsprocessen bor framgé av lag.

Artikel 129.3 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk rétt
genom 10 kap. 6 a—d §§ KapL. Av 6b§ framgar processen for hur
tillsynsmyndigheterna ska gé tillviga for det fall de inte kan komma
overens om vilket beslut som ska fattas. For dessa situationer finns alltsa
processen reglerad i svensk ritt. Bestimmelsen bor kompletteras for att
overensstimma med direktivet. Artikelns sjunde stycke har inte tidigare
varit foremal for lagstiftning. Att Europeiska banktillsynskommittén nu
ersitts med EBA medfor ingen annan bedémning.

Artikel 130 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk rétt genom
10 kap. 9 § KapL samt 8 kap. 3 § 2 och 30 kap. 4 och 7 §§ offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400). Att &ven EBA och ESRB respektive EBA
ska underrittas enligt forsta respektive andra stycket faller in under
bestimmelsen i KapL nér denna utdkas till att avse &ven EBA och ESRB.

I prop. 2010/11:110 (s. 85) gjordes bedomningen att den verksamhet
som ska bedrivas inom ramen for tillsynskollegier enligt artikel 131 a i
kreditinstitutsdirektivet 4r av en sddan art att den ryms inom
Finansinspektionens skyldigheter enligt 10 kap. 9 § KapL och 13 kap.
6a§ LBF. Den dndring i artikeln som innebdr att EBA involveras i
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tillsynskollegiernas arbete genomfors genom den tidigare behandlade
utvidgningen av de nimnda paragraferna till att omfatta &ven EBA.

I artikel 132.1 i kreditinstitutsdirektivet infors en mojlighet for Finans-
inspektionen att hénskjuta fall till EBA dér en behorig myndighet inte har
lamnat vidsentliga uppgifter, eller, en begdran om samarbete, i synnerhet
en som syftar till utbyte av relevanta uppgifter, har avslagits eller inte lett
till atgdrder inom rimlig tid. Det bor anges i1 lag vilka fall
Finansinspektionen kan hénskjuta en fraga till EBA for tvistlosning.

Artikel 143.2 1 kreditinstitutsdirektivet dr 1 svensk rdtt genomford
genom 11 kap. 2 § KapL. Artikeln handlar om kontroll av ett kredit-
institut med huvudkontor, moderbolag eller foretag i tredjeland som inte
ar foremal for gruppbaserad tillsyn enligt kreditinstitutsdirektivet. Enligt
den &ndrade lydelsen av artikeln ska den behoriga myndighet som
genomfor denna kontroll samrdda med EBA i stéllet for den Europeiska
bankkommittén innan beslut fattas. Bestimmelsen i KapL bor éndras i
enlighet hiarmed.

Artikel 143.3 1 kreditinstitutsdirektivet dr i svensk rétt genomford i
11 kap. 3 § KapL. Om tillsynen av ett kreditinstitut med moderforetag
utanfér EES inte beddms likvdrdig ska Finansinspektionen enligt
paragrafen underrdtta de berdrda behoériga myndigheterna och
kommissionen om eventuella andra tillsynsmetoder &n de som regleras i
9 och 10kap. KapL anvdnds. Finansinspektionens underréttelse-
skyldighet enligt bestimmelsen bor utdkas till att &ven omfatta EBA.

De dndringar av artiklar i kreditinstitutsdirektivet som inte foranleder
ndgra lagstiftningsdtgdrder dr foljande.

Artikel 6 i kreditinstitutsdirektivet dr en av flera artiklar som handlar
om villkor for rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.
Villkor for kreditinstitut som beviljats tillstdnd finns i lag, férordning och
Finansinspektionens foreskrifter. Nédgon bestdmmelse om att kommis-
sionen ska informeras om dessa villkor finns inte i gillande svensk ritt.
Det bor heller inte vara nédvéndigt att i lag inféra en sddan bestimmelse
nér informationsskyldigheten utvidgas till att omfatta &ven EBA..

Enligt artikel 9.2 i kreditinstitutsdirektivet finns en mojlighet for
medlemsstaterna att tillimpa ldgre startkapital for vissa kreditinstitut.
Sverige har utnyttjat denna mdjlighet som direktivet ger och den regleras
i 3 kap. 7 § andra stycket LBF. Négon bestimmelse om att Sverige ska
informera kommissionen om skilen for att utnyttja denna mojlighet finns
inte 1 géllande réitt. Den dndring som omnibusdirektivet nu introducerar i
medlemsstaternas underréttelseskyldighet — genom att dven EBA ska
underrittas — medfor ingen annan bedémning.

Artiklarna 14 och 17.2 i kreditinstitutsdirektivet innehéller regler for
beviljade respektive aterkallelse av tillstind. Vad giller beviljade
tillstand &ndrar omnibusdirektivet i inspektionens underrittelseskyldighet
pa sa vis att det ar till EBA i stillet for till kommissionen som besluten
ska anmélas. Vad géller aterkallade tillstind ska inspektionen anmila
dessa, forutom till kommissionen, till EBA. Anmélningsskyldigheten till
kommissionen finns inte foreskriven i gillande ritt. Andringarna som
infors med omnibusdirektivet foranleder inte lagstiftningsatgérder i
denna del. En sédan regel bor i stéllet inforas pa forordningsniva.

Artikel 33 i kreditinstitutsdirektivet ger virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter mdjlighet att i brddskande fall vidta interimistiska &tgérder.
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Den underrittelseskyldighet om vidtagna dtgirder som finns gentemot
andra medlemsstaters behoriga myndigheter och kommissionen utdkas
nu till att &ven omfatta EBA. Underrittelseskyldigheten har inte tidigare
varit foremal for lagstiftningsatgirder. Andringen som nu infors medfor
ingen annan beddmning. En sddan regel bor i stillet inforas pa
forordningsniva.

I artikel 36 1 kreditinstitutsdirektivet utdkas underrittelseskyldigheten
vad géller olika avslag av ansokningar om att fa ectablera filial.
Underrittelseskyldigheten har inte varit foremal for lagstiftningsatgarder.
Andringen som nu infrs medfor ingen annan bedémning. En sadan regel
bor i stdllet inforas pé forordningsniva.

Nagon bestimmelse som motsvarar artikel 38.2 1 kreditinstituts-
direktivet om anméilan av tredjelands filialer finns inte i svensk ritt. Den
andring som nu infors i artikeln medfor ingen lagstiftningsatgérd.

I artikel 42 b i kreditinstitutsdirektivet ersitts Europeiska banktillsyns-
kommittén med EBA. Artikeln &dr inte genomford i svensk rétt. De
andringar som gors i artikeln pakallar ingen lagstiftningsatgérd.

Artikel 63a 1 kreditinstitutsdirektivet som innehaller vissa krav pa
instrument som far ingd i ett kreditinstituts kapitalbas &r i svensk rétt
genomford i Finansinspektionens foreskrifter. Nagon lagstiftningsatgard
ar inte pékallad med anledning av att artikeln dndras. Angaende artikel
63a.6 avser den EBA:s skyldighet att utarbeta tekniska standarder pa ett
visst omrade. Bestimmelsen ger mandat till EBA och kommissionen.
Négon genomférandeatgérd &dr dérfor inte nddvandig.

Artikel 122a.10 1 kreditinstitutsdirektivet riktar sig till EBA och
kommissionen. Nagon genomforandeatgird dr darfor inte nddvandig.

Artikel 131 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk rétt genom
10 kap. 9 § KapL och 35 § forordningen (2006:1533) om kapitaltickning
och stora exponeringar. Hénvisningen till artikel 28 i ESA-forord-
ningarna samt den dndringen att det nu 4r EBA och inte kommissionen
som ska hallas underrdttad om avtal om delegering pékallar ingen
lagstiftningsatgérd.

Artikel 140.3 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk ratt
genom 10 kap. 9 § KapL och 26 § forordningen om kapitaltdckning och
stora exponeringar. I férordningen regleras bl.a. att forteckningar 6ver
finansiella holdingforetag vid varje fordndring ska Overldmnas till
kommissionen. Nagon lagstiftningsatgérd ar inte aktuell med anledning
av att forteckningarna ska lamnas &ven till EBA.

5.10 Kapitalkravsdirektivet — direktiv 2006/49/EG

Regeringens bedomning: De éndringar som gors i omnibusdirektivet
betrdffande kapitalkravsdirektivet medfor inga lagéndringar.

Promemorians bedomning &verensstimmer med regeringens
bedomning.
Remissinstanserna limnar beddmningen utan erinran.
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Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet
ska foljande bestimmelser genomforas i nationell rétt, ndmligen
artiklarna 10.2, 10.3 a och 10.4.

Artikel 10.2 @andrar i artikel 22.1 i kapitalkravsdirektivet. I artikeln
infors ett nytt stycke om att en behorig myndighet som frangér den
gruppbaserade  tillimpningen av  kapitalkraven ska underritta
kommissionen och EBA om detta.

Artikel 10.3 a andrar artikel 32.1 i kapitalkravsdirektivet. Artikel 32.1
andra stycket dndras pa sa sitt att, utover radet och kommissionen, EBA
ska underrdttas om de rutiner relaterade till Gvervakning och kontroll av
stora exponeringar som ska finnas enligt forsta stycket.

Artikel 10.4 andrar i artikel 36.1 kapitalkravsdirektivet. I artikeln infors
en bestimmelse om att medlemsstaterna utdver kommissionen ska
underritta EBA om vilka myndigheter som &r behoriga att utfora de
aligganden som foreskrivs i direktivet och i forekommande fall ansvars-
fordelningen mellan dessa.

Skilen for regeringen bedomning: Artikel 22 i kapitalkravsdirektivet
ger en mojlighet for den behdriga myndigheten att, fran fall till fall,
frangd gruppbaserad tillimpning av kapitalkraven. Sverige har inte valt
att utnyttja denna mojlighet. Artikeln ar darfor inte genomford i svensk
ratt. Den dndring som gors i artikeln foranleder déarfor inte heller ndgon
lagédndring.

Artikel 32.1 1 kapitalkravsdirektivet har i svensk rétt genomforts i
Finansinspektionens  foreskrifter.  Artikeln aldgger de behoriga
myndigheterna att upprétta rutiner for att forhindra att instituten
avsiktligt undviker de ytterligare kapitalkrav de annars skulle adra sig for
saddana exponeringar som Overskrider vissa grianser som faststéllts i
kreditinstitutsdirektivet. EBA ska inga i den krets som enligt direktivet
ska underrdttas om dessa rutiner. Négon lagéndring beddms inte
nddvindig for att genomfora direktivet i denna del.

Artikel 36 1 kapitalkravsdirektivet dr i svensk ritt genomford bl.a. i
1 kap. 3§ 2 och 10 kap. 9 § KapL. Direktivets underrittelseskyldighet
har inte tidigare varit foremal for lagstiftningsatgarder. Nu aktuell
andring, att &ven EBA ska underréttas, medfor ingen annan beddmning.

5.11 UCITS IV-direktivet — direktiv 2009/65/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utldndska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksé avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, Europeiska bankmyndigheten, Europeiska
forsdkrings- och tjinstepensionsmyndigheten och Europeiska
systemrisknimnden. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen far
hianskjuta en frdga till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten  for  tvistlosning.  Finansinspektionens
rapporteringsskyldighet —anpassas till den nya europeiska

tillsynsstrukturen i ett antal fall.

70



Regeringens bedémning: Flera av de artiklar i UCITS IV-
direktivet som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgéard.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedomning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet
ska artiklarna 11.2, 11.4, 11.11, 11.14, 11.19, 11.31, 11.32b (avseende
artikel 108.1 i direktiv 2009/65/EG), 11.33, 11.34 och 11.36 genomforas
i nationell rtt.

Artikel 11.2 #ndrar i artikel 6.1 i UCITS IV-direktivet. Andringen
innebdr att Finansinspektionen ska underrétta Esma om tillstdnd som ges
till aktiebolag att driva fondverksamhet samt tillstaind for att bedriva
diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument. Esma
ska offentliggdra och halla aktuell en forteckning over auktoriserade
forvaltningsbolag pé sin webbplats.

Artikel 11.4 #ndrar i artikel 9.2 i UCITS IV-direktivet. Andringen inne-
bar att forutom kommissionen, dven Esma ska underrittas av medlems-
staterna om alla svarigheter av allmin natur som fondforetag moéter vid
marknadsforingen av sina andelar i tredjeland. Enligt det nya andra
stycket i 9.2 ska kommissionen s& snabbt som mgjligt undersoka dessa
svérigheter for att finna en 1dmplig 16sning, varvid Esma ska bista.

Artikel 11.11 a @ndrar i artikel 21.5 1 UCITS IV-direktivet. Artikeln
innehéller bestimmelser om ingripanden mot forvaltningsbolag och
fondforetag av virdmedlemsstat och &ndringen i artikeln innebér att i de
fall Finansinspektionen som virdmedlemsstat anser att behdrig
myndighet i ett forvaltningsbolags hemland, efter en underréttelse om att
ett forvaltningsbolag inte har foljt ett foreldggande frén Finans-
inspektionen, inte vidtagit tillrickliga atgérder mot bolaget far
Finansinspektionen hénskjuta &rendet till Esma som far agera enligt
artikel 19 i férordningen om inréttande av Esma.

Artikel 11.11 b @ndrar i artikel 21.7 1 UCITS IV-direktivet. Artikeln
handlar om Finansinspektionens mdjlighet att i bradskande fall vidta
atgdrder interimistiskt mot ett forvaltningsbolag och att nu &ven Esma,
forutom kommissionen och berdérda behdriga myndigheter snarast ska
underrittas om sddana atgérder.

Artikel 11.11 ¢ andrar i artikel 21.9 i UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen ska nu d&ven Esma underrittas om vissa typer av avslags-
beslut samt atgérder som vidtagits enligt artikel 21.5.

Artikel 11.14 dndrar i artikel 32.6 i UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen ska nu dven Esma underrittas om vissa undantag som
omfattar investeringsbolag.

Artikel 11.19 éndrar i artikel 52.4 i UCITS IV-direktivet. Enligt den
artikelns tredje stycke ska medlemsstaterna utdver till kommissionen
aven till Esma overldmna en forteckning dver vissa skuldforbindelser och
utgivare.

Artikel 11.31 4ndrar i artikel 97.1 UCITS IV-direktivet. Andringen
innebér att utdver kommissionen dven Esma ska underrdttas om vilka
myndigheter som har utsetts som behdriga myndigheter enligt direktivet.
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Artikel 11.32 b &ndrar i artikel 101.8 UCITS IV-direktivet. I de fall dar
en begiran om att utbyta uppgifter enligt artikel 109, eller att utfora en
utredning eller kontroll pé plats enligt artikel 110 eller om tillstand for de
egna tjansteménnen att folja med den utldndska behdriga myndighetens
tjidnstemén har avslagits eller inte lett till tgérder inom rimlig tid kan
Finansinspektionen hénskjuta frégor till Esma som har att agera enligt
artikel 19 i férordningen om inrdttande av Esma.

Artikel 11.33 #ndrar i artikel 102 i UCITS IV-direktivet. Andringen i
artikel 102.2 innebdr att det som sdgs om tystnadsplikt enligt punkten 1
inte ska hindra att medlemsstaternas behoriga myndigheter ldmnar
uppgifter &ven till Esma eller ESRB. For saddana uppgifter ska
tystnadsplikt gilla enligt artikelns punkt 1. Andringen i artikel 102.5
innebér att det som sdgs om tystnadsplikt i artikeln inte ska hindra utbyte
av information mellan Finansinspektionen och nigon av den europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Artikel 11.34 &ndrar i artikel 103.3 i UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen och de andra medlemsstaterna ska &dven Esma fa
information om vilka myndigheter som har rétt att motta information
enligt artikeln.

Artikel 11.36 &ndrar i artikel 108 i UCITS IV-direktivet. Artikel 108.5
forsta stycket led b) infors en mojlighet for Finansinspektionen att
hénskjuta en fraga till Esma som har att agera enligt artikel 19 i
forordningen om inréttande av Esma. Andra stycket i artikel 108.5 dndras
pa sa vis att &ven Esma ska underrdttas om vissa atgérder som kan vidtas
enligt artikelns forsta stycke.

Skillen for regeringens forslag och bedéomning: Direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vérdepapper (UCITS
IV-direktivet) &r i svensk réitt i huvudsak genomfort genom lagen
(2004:46) om investeringsfonder (LIF).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pa UCITS IV-direktivet dr foljande.

Det bor i lag anges nir Finansinspektionen kan héinskjuta fragor till
Esma i vilka Esma har att agera enligt artikel 19 i férordningen om
inrdttande av Esma. De situationer som omnibusdirektivet pekar ut for
UCITS IV-direktivets del ar foljande.

Artikel 21.5. Om Finansinspektionen som behdrig myndighet i vérd-
medlemsstat finner att ett forvaltningsbolag som har en filial eller
tillhandahaller tjénster i Sverige 6vertrdder en av de regler som géller for
bolaget i Sverige kan Finansinspektionen enligt artikel 21.5 vidta vissa
atgdrder. Om Finansinspektionen anser att behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland efter underrittelser inte vidtagit tillrackliga
atgirder mot bolaget, fir Finansinspektionen enligt artikeln hénskjuta
arendet till Esma.

Vidare ska Finansinspektionen enligt omnibusdirektivet ha mojligheten
att hénskjuta sddana fall som beskrivs i artikel 101 i UCITS 1V-
direktivet. Dessa avser situationer nér en behdrig myndighets begéran om
utbyte av uppgifter har avslagits eller inte lett till dtgirder inom rimlig
tid, ndr en begdran om att utféra en utredning eller kontroll pé plats har
avslagits eller inte lett till dtgérder inom rimlig tid (artikel 110) samt om
tillstand for de egna tjédnsteménnen att f6lja med den utldndska behoriga
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myndighetens tjanstemin har avslagits eller inte lett till &tgirder inom
rimlig tid. Slutligen i de fall Finansinspektionen ar behdrig myndighet i
viardmedlemsstat for ett fondforetag enligt artikel 108 UCITS IV-
direktivet, kan Finansinspektionen héanskjuta fragor till Esma om
hemmedlemsstatens atgédrder visar sig otillrackliga eller fondforetagets
hemmedlemsstat inte agerat inom rimlig tid.

Enligt artikel 21.7 i UCITS IV-direktivet har Finansinspektionen i
egenskap av behorig myndighet i en virdmedlemsstat mojlighet att i
bradskande fall vidta interimistiska atgdrder mot ett forvaltningsbolag.
Artikeln dr genomford i svensk ritt genom 12 kap. 15 § LIF. Foérutom
kommissionen och de andra berérda medlemsstaternas behoriga
myndigheter ska nu dven Esma snarast mojligt underrdttas om sédana
atgdrder. Paragrafen i LIF bor kompletteras for att dverensstimma med
direktivet.

De éndringar i artikel 7/02.2 och 102.5 i UCITS IV-direktivet avser
informationsutbyte och tystnadsplikt vid uppgiftslimnande mellan
behdriga myndigheter i medlemsstaterna och Esma, EBA, Eiopa och
ESRB. Genomforandet av dessa dndringar bor tas om hand genom att
den allménna bestdimmelsen om samarbete och utbyte av information i
10 kap. 5 § LIF utvidgas till att uttryckligen omfatta dven de nidmnda
myndigheterna. Nér det géller sekretessfragan hdnvisas till avsnitt 5.12.

Artikel 108.5 andra stycket 1 UCITS IV-direktivet dr genomford i
svensk ritt genom 12 kap. 17 a § LIF. Utdver kommissionen ska nu dven
Esma omedelbart underrittas om atgiarder som Finansinspektionen vidtar
mot ett fondforetag enligt bestimmelsen. Bestimmelsen bor
kompletteras for att 6verensstimma med direktivet.

De dndringar av artiklar i UCITS IV-direktivet som inte féranleder
nagra lagstifiningsatgdrder dr foljande.

Artikel 6.1 1 UCITS IV-direktivet &r genomford i svensk rétt genom
1 kap. 4 § LIF. Andringen innebir att Finansinspektionen ska underritta
Esma om de tillstdnd som Finansinspektionen ger till svenska aktiebolag
enligt bestimmelsen. Underréttelseskyldigheten bor lampligen regleras
pa forordningsniva.

Artikel 9.2 1 UCITS IV-direktivet dr inte genomford i svensk rétt. Den
andring som nu infors, att &ven Esma (tidigare endast kommissionen) ska
underrdttas av medlemsstaterna om svarigheter att marknadsfora
fondandelar i tredjeland, medfor ingen annan bedémning.

Artikel 21.9 1 UCITS IV-direktivet ar delvis genomford i férordningen
(2004:75) om investeringsfonder. Den utdkade underrittelseskyldigheten
som omnibusdirektivet foreskriver bor genomforas pa forordningsniva.

Andringen i artikel 32.6 i UCITS IV-direktivet behandlar
investeringsbolag. Investeringsbolag ar inte tillatna i Sverige och artikeln
ar inte tidigare genomford i svensk ritt. Ingen atgérd pa lagstiftningsniva
krévs dérfor.

Artikel 52.4 tredje stycket 1 UCITS IV-direktivet har inte foranlett
genomforandeétgérder i svensk ritt. Den dndring som omnibusdirektivet
foreskriver medfor ingen annan beddmning.

Den underrittelseskyldighet som foreskrivs i artikel 97.1 i UCITS IV-
direktivet dr inte genomford i svensk ratt. Att &ven Esma (tidigare endast
kommissionen) ska underrittas av medlemsstaterna om de behoriga
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myndigheter som utsetts enligt det direktivet foranleder ingen annan
beddmning.

Artikel 103 1 UCITS IV-direktivet dr inte genomford i svensk rétt. Den
utokade underrittelseskyldighet som foreskrivs 1 omnibusdirektivet
medfor ingen annan beddmning.

5.12 Sekretess

Regeringens bedéomning: Det saknas behov av att d4ndra nu géllande
sekretessbestimmelser med anledning av genomforandet av omnibus-
direktivet.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser, med héinsyn till
att det ar frdga om sekretess och didrmed undantag fran grundlags-
skyddade rittigheter, att det kan ifrdgasdttas om inte nu aktuell
sekretessreglering av Finansinspektionens samarbete med de europeiska
tillsynsmyndigheterna bor ske i svensk lag.

Bakgrund: I ESA-férordningarna (artikel 35.1) stadgas att medlems-
staternas behdriga myndigheter — pa begéran av de europeiska tillsyns-
myndigheterna — ska ldmna alla nddvéndiga uppgifter sa att dessa
europeiska tillsynsmyndigheter kan fullgéra de verksamhetsuppgifter
som de tilldelats genom ESA-forordningarna, under forutséttning att
dessa myndigheter har laglig tillgéng till de relevanta uppgifterna, och
under forutséttning att begiran om uppgifter &r nédviandig med avseende
pa den aktuella verksamhetsuppgiftens karaktir.

I skdl 26 till omnibusdirektivet fastslds att med den nya tillsyns-
strukturen som infors genom ESFS kommer det att krivas att de
nationella behériga myndigheterna samarbetar nira med de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Andringar i den tillimpliga lagstiftningen bor
sakerstilla att det inte finns négra réttsliga hinder for de skyldigheter om
utbyta av uppgifter som har inforts i forordningarna om inrdttande av de
europeiska tillsynsmyndigheterna.

I exempelvis Sppenhetsdirektivet finns i artikel 25 regler om sekretess
och samarbete mellan medlemsstaterna. 1 artikel 25.1 stadgas sedan
tidigare att sekretess ska gélla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka den
behoriga myndigheten delegerar vissa uppgifter samt att information som
omfattas av sekretess far dverlamnas till andra personer eller myndig-
heter endast dir detta foreskrivs i lag eller annan forfattning i
medlemsstaten.

Genom omnibusdirektivet infors tre nya punkter i denna artikel som
behandlar samarbetet mellan de behoriga myndigheterna och Esma (se
artikel 25.2 a—c). Dessutom infors i artikel 25.3 en ny forsta mening som
innebér att vad som sdgs under punkten 1 i artikeln inte ska hindra de
behoriga myndigheterna fran att utbyta konfidentiella uppgifter med eller
formedla uppgifter till Esma och ESRB inrittade enligt ESA-for-
ordningen (nr 1092/2010).
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Niér det géller en rad av de andra direktiv som &ndras genom omnibus-
direktivet har i stort sett en motsvarande reglering kring samarbete och
sekretess som i Oppenhetsdirektivet sedan tidigare funnits, for att nu pa
ett liknande sétt dndras genom omnibusdirektiv.

Skilen for regeringens bedomning: Som ndmnts reglerar artikel 25 i
Oppenhetsdirektivet samarbete mellan medlemsstaterna. I en ny punkt 2 ¢
stadgas att de behoériga myndigheterna omgaende ska forse Esma med
alla uppgifter den behdver for att utféra sina verksamhetsuppgifter enligt
Oppenhetsdirektivet och artikel 35 i1 férordningen om inrdttande av Esma.
I sistndmnd artikel sigs att medlemsstaternas behoriga myndigheter — pa
begiran av Esma — ska ldémna alla nddvéndiga uppgifter sé att Esma kan
fullgdra de verksamhetsuppgifter som den tilldelats genom férordningen,
under forutsittning att dessa myndigheter har laglig tillgng till de
relevanta uppgifterna, och under forutséttning att begaran om uppgifter ar
nddvindig med avseende pad den aktuella verksamhetsuppgiftens
karaktér.

Nir det géller information som omfattas av sekretess anges i artikel
25.1 1 oppenhetsdirektivet att sédan information far 6verldmnas till andra
personer eller myndigheter endast nir detta foreskrivs i lag eller annan
forfattning i medlemsstaten. Sedan tidigare anges 1 artikel 25.3 att
bestimmelsen artikel 25.1 inte ska hindra de behdriga myndigheterna
fran att utbyta konfidentiell information. Sistndmnd bestdmmelse dndras
nu genom omnibusdirektivet till att dven inbegripa Esma och ESRB. I
sammanhanget bor dven uppmérksammas skl 26 till omnibusdirektivet
(se ovan).

Sekretess géller i Finansinspektionens verksamhet for uppgift om
affdrs- eller driftsforhallanden hos den som myndighetens verksamhet
avser, om det kan anses att denne lider men om uppgiften r6js, och for
uppgift om ekonomiska eller personliga forhallanden fo6r annan som har
tratt i affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som myndig-
hetens verksamhet avser (se 30 kap. 4 § offentlighets- och sekretesslagen
[2009:400], OSL).

En uppgift for vilken sekretess giller enligt OSL far inte rdjas for
enskilda eller andra myndigheter, om inte annat anges i den lagen eller i
lag eller forordning som den lagen hénvisar till (se 8 kap. 1 § OSL).

En svensk myndighets mdjligheter att ldmna ut sekretessbelagda upp-
gifter till en utlindsk myndighet regleras i 8 kap. 3 § OSL. Sekretess-
belagda uppgifter far enligt den bestimmelsen inte ldmnas ut till en
utlindsk myndighet eller en mellanfolklig organisation, om inte
utlimnande sker i enlighet med sérskild foreskrift i lag eller férordning
eller om uppgiften i motsvarande fall skulle fa ldmnas ut till en svensk
myndighet och det enligt den utlimnande myndighetens provning star
klart att det ar forenligt med svenska intressen att uppgiften ldmnas till
den utlaindska myndigheten eller den mellanfolkliga organisationen.

Vid genomforandet av Oppenhetsdirektivet bedomdes det inte vara
nodvandigt att gora nagon lagdndring med anledning av de regler om
sekretess och samarbete mellan behdriga myndigheter som finns 1 artikel
25 (se prop. 2006/07:65 s. 249 f.). Det anséags att géllande rétt i form av
1 kap. 3 § och 8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100) svarade mot direk-
tivets krav — bestdmmelser som motsvarar 8 kap. 3 § 2 samt 30 kap.
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4 och 7 §§ OSL (sistnimnd bestimmelse behandlar internationella avtal).
Det saknas skél att nu géra en annan beddmning.

Nar det géller sekretess och samarbete mellan behoriga myndigheter i
medlemsstaterna och de europeiska tillsynsmyndigheterna liggs nya
regler fast i ESA-forordningarna (artikel 35.1). I de direktiv som dndras
genom omnibusdirektivet hdnvisas i detta avseende till ESA-forord-
ningarna. Som framgétt ovan far en svensk myndighet l&mna ut en
uppgift som det géller sekretess for till en utlindsk myndighet eller
mellanfolklig organisation, bl.a. om det sker i enlighet med sarskild fore-
skrift i lag eller forordning (8 kap. 3 § 1 OSL). Med lag likstélls EU-
forordningar (se prop. 1998/99:18 s. 41 och 75 samt prop. 1999/2000:126
s. 160 och 283). Svensk sekretesslagstiftning hindrar saledes inte Finans-
inspektionen att limna nddvindiga uppgifter till de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Sveriges advokatsamfund har ifrdgasatt om inte nu aktuell
sekretessreglering i stillet bor ske i OSL och efterlyst de konstitutionella
skdlen till att sd inte foreslds. Advokatsamfundet hdnvisar i det
sammanhanget till att Lagradet (prop. 1998/99:18) har uttalat att en EU-
forordning, enligt principerna om EU-réttens overhdghet, anses ta dver
dven sekretesslagen, sdvida inte starka konstitutionella skdl talar
daremot.

Niar det géller denna fraga bor uppmérksammas att offentlighets-
principen dr tryckfrihetsforordningens utgédngspunkt. I nu aktuella
avseenden utvidgar EU-forordningen offentligheten. Forslaget innebér
sdledes inte ndgra undantag fran grundlagsskyddade réttigheter. Mot
denna bakgrund anser vi att det inte uppkommer nagra problem fran
konstitutionell synpunkt med det foreslagna séttet att reglera utlimnande
av sekretessbelagda uppgifter.

Sammantaget saknas det behov av att dndra nu géllande sekretess-
bestimmelser med anledning av genomférandet av omnibusdirektivet.
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6 Ekonomiska konsekvenser

En ny struktur har skapats inom EU for tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet &r att uppnd en visentlig forbattring av mojligheterna att
folja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta atgirder for att
fraimja den finansiella stabiliteten i Sverige och i Europa. Detta system
for finansiell tillsyn bestar bl.a. av tre europeiska tillsynsmyndigheter;
Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsdkrings- och tjédnste-
pensionsmyndigheten samt Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten. De nya tillsynsmyndigheterna ska till 60 procent
finansieras av de nationella tillsynsmyndigheterna och till 40 procent
over EU-budgeten. Avgiften foreslas fr.o.m. budgetar 2012 tas upp under
ett eget anslag pa statens budget (se prop. 2011/12:1 utgiftsomrade 2,
avsnitt 9.4 s. 99).

Genom forslagen i denna lagradsremiss genomfors omnibusdirektivet.
Direktivet innehaller d4ndringar av en rad sektorsdirektiv pd bank-, vérde-
pappersmarknads- och tjinstepensionsomradena. Andringarna innebir —
forutom preciseringar av de europeiska tillsynsmyndigheternas befogen-
heter — en rad nya krav p& de nationella behdriga myndigheterna om
samarbete och utbyte av information med de europeiska tillsyns-
myndigheterna.

I budgetpropositionen for 2012 foreslés att Finansinspektionen tillfors
Okade resurser bl.a. for att stirka arbetet med regelverken, utvidga
tillsynen, 6ka det internationella arbetet och forbittra statistiken. Genom-
forandet av omnibusdirektivet kommer att innebéra ett visst 6kat ansvar
och merarbete for Finansinspektionen nér det giller samarbete och utbyte
av information med de europeiska tillsynsmyndigheterna. Myndigheten
kommer i enlighet med forslaget i budgetpropositionen att anvisas 6kade
resurser bl.a. for detta andamal. Finansiering sker saledes inom befintliga
ramar.

De forslag som presenteras i lagradsremissen ér i huvudsak inriktade
pa regler som sdkerstéller ett védl fungerande samarbete mellan de
behoriga myndigheterna och de europeiska tillsynsmyndigheterna. Négra
regler som innebér direkt 6kade krav pa de finansiella foretagen eller pa
andra myndigheter &n Finansinspektionen foreslds inte. Forslagen torde
dérfor endast fa obetydliga konsekvenser for dessa.
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7 Forfattningskommentar

7.1 Forslaget till lag om éndring i1 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

2 kap. 26 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen innehaller bestimmelser som Finansinspektionen ska iaktta
i beslutsprocessen med anledning av ansokningar om godkadnnande av
prospekt. Andringarna i paragrafen innebir att Finansinspektionen ska
underrdtta Esma om prospekt som har godkénts av inspektionen och
forse Esma med kopia av desamma. Niar det giller kravet péd att
prospektet ska goras tillgdngligt for Esma m.fl. (artikel 5.6 i
omnibusdirektivet) s& dr det uppfyllt genom bestimmelsen i 2 kap. 31 §
LHF om offentliggérande av prospekt pd Finansinspektionens
elektroniska hemsida.

Andringen innebér att artikel 5.5 a och 5.6 i omnibusdirektivet
genomfors.

2 kap. 27 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

I paragrafen anges att Finansinspektionen far besluta att en ans6kan om
godkdnnande far 6verldmnas till en annan behorig myndighet inom EES
om den gér med pad det. Den &ndring som gors innebér att utdver
godkinnande fran mottagande behorig myndighet, ska en anmélan goras
till Esma.

Andringen innebir att artikel 5.5 b i omnibusdirektivet genomfors.

2 kap. 34 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen innehaller bestimmelser som Finansinspektionen ska iaktta
i beslutsprocessen med anledning av ansdkningar om tilldgg till prospekt.
Andringen innebir att Finansinspektionen ska underritta Esma om
gjorda tilligg och forse Esma med kopia av desamma. Den genomfor
artikel 5.5 a i omnibusdirektivet.

2 kap. 35§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen behandlar den situationen att Finansinspektionen har
godkidnt ett prospekt och emittenten eller den som har uppréttat
prospektet begdr att inspektionen ska Overldmna ett intyg om god-
kiinnandet till berérda behdriga myndigheter inom EES. Andringen i
forsta stycket innebér att ett sddant intyg dven ska dverldmnas till Esma.
Den genomfor artikel 5.9 i omnibusdirektivet.
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2 kap. 36 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

I paragrafen behandlas den situationen att ett prospekt som har
godkénts av en annan behdrig myndighet inom EES ocksa dr giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen erhaller ett intyg fran den behoriga
myndigheten med innehdll att prospektet har upprittats i enlighet med
prospektdirektivet. Enligt ett tilligg som gors i paragrafen ska Finans-
inspektionen pa sin elektroniska hemsida offentliggora en forteckning
over godkénda prospekt. Forteckningen ska hallas aktuell och
informationen ska vara tillginglig under minst 12 manader. Andringen
genomfor artikel 5.9 i omnibusdirektivet.

4 kap. 23 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mdjligheter till undantag fran bestimmelserna i 9 §
forsta stycket om offentliggdrande och dndringar i antalet aktier eller
roster i aktiebolaget i vissa fall. Andringen innebér att det infors en
beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska informera Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

4 kap. 24 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mojlighet till undantag frén bestimmelserna i 18 § om
offentliggérande av vissa forvarv eller dverlatelser av egna aktier i vissa
fall. Andringen innebir att det infors en beslutsordning for Finans-
inspektionen att, efter ansdkan, bevilja undantag enligt paragrafen.
Finansinspektionen ska informera Esma om de undantag som beviljas.
Den genomfor artikel 7.12 a i omnibusdirektivet.

6kap.1e§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen behandlar vissa sékerhetsatgiarder som Finansinspektionen i
egenskap av virdmedlemsstat kan vidta. Andringarna i forsta och andra
styckena medfor att Finansinspektionens underrittelseskyldighet utvidgas
till att ocksd omfatta Esma. Den genomfor artikel 5.12 i
omnibusdirektivet.

6 kap.1h §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7

Paragrafen behandlar vissa sdkerhetsatgiarder som Finansinspektionen i
egenskap av virdmedlemsstat kan vidta. Andringarna i forsta och andra
styckena medfor att Finansinspektionens underréttelseskyldighet utvidgas
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till att ocksd omfatta Esma. Den genomfor artikel 7.15 i omnibus-
direktivet.

6 kap.5 §

Forslaget har behandlats i avsnitten 5.5 och 5.7

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behoriga myndigheter i
den utstrickning som fOljer av prospektdirektivet och Oppenhets-
direktivet. Andringen innebir att denna skyldighet utdkas till att ocksa
omfatta Esma. Den genomfor artiklarna 5.10 a och 7.14 i
omnibusdirektivet.

6kap.5a§

Forslaget har behandlats i avsnitten 5.5 och 5.7.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artikel 22.2 i
prospektdirektivet och artikel 25.2a i dppenhetsdirektivet. Andringarna
innebér att artiklarna 5.11 a och 7.14 i omnibusdirektivet genomfors.

7.2 Forslaget till lag om &ndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser péa
finansmarknaden

2§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

Paragrafen innehaller definitioner av begrepp som anvinds i lagen.
Som en f6ljd av dndringarna i 9 och 16 §§ éndras definitionen av ”anmalt
avvecklingssystem” nér det giller mottagaren av anmélan i fraga.

9§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

I paragrafen regleras anmilningsskyldigheten av godkidnda av-
vecklingssystem. Finansinspektionen ska i fortsattningen anméla sédana
avvecklingssystem till Esma i stéllet for som nu till kommissionen.
Andringen innebir att artikel 1.2 i omnibusdirektivet genomfors.

11§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

I paragrafen regleras Finansinspektionens underrittelseskyldighet
betrdffande beslut om konkurs eller foretagsrekonstruktion som avser
deltagare i ett anmélt avvecklingssystem. Utover kommissionen eller
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Eftas vervakningsmyndighet ska dven ESRB och Esma underrittas om
detta. Andringen innebar att artikel 1.1 i omnibusdirektivet genomfors.

16 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

I paragrafen regleras aterkallelse av godkénnande av ett avvecklings-
system. Andringen i andra stycket innebir att Finansinspektionen
omedelbart ska underrdtta Esma 1 stéllet for kommissionen om
aterkallelsen. Den innebdr att artikel 1.2 i omnibusdirektivet genomfors.

7.3 Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

1kap.18§

I definitionen av egna medel i forsta stycket gors ett tilligg sa att den
senaste dndringen av UCITS IV-direktivet framgar.

10 kap.5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behoriga myndigheter i
den utstrickning som foljer av UCITS IV-direktivet. Andringen innebér
att denna skyldighet utokas till att omfatta ocksd Esma, EBA, Eiopa och
ESRB. Den genomfor artikel 11.33 i omnibusdirektivet.

10 kap.5a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
frégor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgéar av artiklarna 21.5, 101.8
och 108.5 i UCITS IV-direktivet. Andringen innebir att artiklarna 11.11
a, 11.32 b och 11.36 i omnibusdirektivet genomfors.

12 kap. 15 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen behandlar &tgirder som Finansinspektionen far vidta mot
ett forvaltningsbolag som hor hemma inom EES och som driver
verksamhet i Sverige, om bolaget bryter mot hér i landet gillande lagar,
andra forfattningar eller vissa fondbestimmelser.

I forsta hand ska Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora rittelse.
Om bolaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen underritta
behorig myndighet i bolagets hemland. Om réttelse inte sker, far
inspektionen vidta vissa atgarder.
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I bradskande fall far Finansinspektionen vidta sddana atgérder utan
foregdende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten. 1
dessa fall ska hemlandsmyndigheten, kommissionen och, efter ett tilligg
som gors i tredje stycket , dven Esma underrittas sa snart som mojligt.

Andringen innebir att artikel 11.11 b i omnibusdirektivet genomfors.

12 kap. 17 a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens underrittelseskyldighet och
mojligheter att ingripa nér det finns skél att anta att ett fondforetag vid
marknadsforingen hdr i Sverige &sidosétter sina skyldigheter enligt
UCITS IV-direktivet. Underrittelseskyldigheten for Finansinspektionen
avseende vidtagna atgirder enligt bestimmelsen utvidgas till att omfatta
dven Esma. Andringen innebdr att artikel 11.36 i omnibusdirektivet
genomfors.

7.4 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

13 kap.6a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska sam-
arbeta och utbyta information med utléndska behdriga myndigheter i den
utstrickning som foljer av Sveriges medlemskap i EU. Andringen
innebér att denna skyldighet utdkas till att omfatta ocksd EBA. Den
genomfor artiklarna 9.17, 9.18 och 9.35 i omnibusdirektivet.

13 kap.6b §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till EBA for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 42, 129.1 och
132.1 kreditinstitutsdirektivet. Andringen innebr att artiklarna 9.14, 9.32
och 9.36 i omnibusdirektivet genomfors.

7.5 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument.

17§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.
I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behoriga myndigheter i



den utstrickning som foljer av marknadsmissbruksdirektivet. Andringen
innebér att denna skyldighet utvidgas till att ocksd omfatta Esma. Den
genomfor artikel 3.4 1 omnibusdirektivet.

17b §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Paragrafen 4r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hanskjuta
frégor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artikel 16.2 och 16.4 i
marknadsmissbruksdirektivet. Andringen innebr att artiklarna 3.6 a och
3.6 b i omnibusdirektivet genomfors.

7.6 Forslaget till lag om éndring i1 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

1 kap.3§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.
I paragrafen kompletteras punkt 11 sa att det framgar att
konglomeratdirektivet senast dr d&ndrat genom omnibusdirektivet.

4 kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Enligt paragrafen ska Finansinspektionen, ndr den &r samordnare,
lamna information om att gruppen ér ett finansiellt konglomerat och om
att inspektionen ar samordnare for konglomeratet. Informationen ska
lamnas till de foretag och myndigheter som ndmns i andra stycket 1 samt,
efter en éndring 1 andra stycket 2, till den gemensamma kommittéen for
de europeiska tillsynsmyndigheterna som har inréttats genom artikel 54 i
forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010. Andringen innebir att artikel 2.1 a i omnibusdirektivet
genomfors.

6 kap. 5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utlindska behoriga myndigheter i
den utstrickning som foljer av konglomeratdirektivet. Andringen innebér
att bestimmelsen utokas till att ocksé omfatta de tre europeiska tillsyns-
myndigheterna och ESRB. Den genomfor artiklarna 2.7 och 2.9 i
omnibusdirektivet.

6 kap.5a§

Forslaget har behandlat i avsnitt 5.2.
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Paragrafen 4r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till respektive europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning i de fall som
framgar av artikel 18.1a i konglomeratdirektivet. Andringen innebir att
artikel 2.11 b i omnibusdirektivet genomfors.

8 kap.2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens kontroll av tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndighet i tredje land. Bestimmelsen bygger pa artikel 18 i
konglomeratdirektivet. Den artikeln har andrats sd att de behoriga
myndigheterna inte ldngre har nadgon skyldighet att radfrdga Kommittén
for finansiella konglomerat innan beslut fattas om huruvida tillsynen som
utdvas av tillsynsmyndighet i tredje land &r likvérdig med den sérskilda
tillsyn som foreskrivs enligt konglomeratdirektivet. Sista meningen i
paragrafens tredje stycke utgér darmed.

7.7 Forslaget till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

10 kap. 6 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen behandlar situationer i vilka ett gemensamt beslut inte har
fattats enligt 5 § och den beslutsprocess som dé giller. Nya tredje och
fidgrde stycken infors som reglerar de fall dar en eller flera berdrda
behoriga myndigheter har hénskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av EBA och anger hur de bada
beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Andringen
innebdér att artiklarna 9.15 a och 9.32 i omnibusdirektivet genomfors.

10 kap.6 b §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen behandlar situationer i vilka ett gemensamt beslut inte har
fattats enligt 6 a § och den beslutsprocess som da géller. Nya tredje och
fidrde stycken infors som reglerar de fall diar en eller flera berdrda
behoriga myndigheter har hénskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av EBA och anger hur de bada
beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Andringen
innebdr att artiklarna 9.15 a och 9.32 i omnibusdirektivet genomfors.

10 kap. 9 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.
I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behdriga myndigheter i
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den utstrickning som foljer av kapitaltickningsdirektivet. Andringen
innebér att denna skyldighet utvidgas till att omfatta ocksé EBA och
ESRB. Den genomfor artiklarna 9.17, 9.33 och 9.35 i omnibusdirektivet.

10 kap.9a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen 4r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hanskjuta
frégor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till EBA for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 42, 129.1
och 132.1 i kreditinstitutsdirektivet. Andringen innebir att artiklarna
9.14, 9.32 och 9.36 i omnibusdirektivet genomfors.

11 kap. 2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens kontroll av tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndighet i tredje land och ifall den kan anses likvidrdig med
den gruppbaserade tillsyn som anges i kreditinstitutsdirektivet. Innan
Finansinspektionen gor sitt stillningstagande enligt bestimmelsen ska
inspektionen i enlighet med dndringen i andra stycket, radfrdga EBA.
Andringen genomfor artikel 9.38 i omnibusdirektivet.

11 kap. 3 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

For de fall Finansinspektionen anser att den gruppbaserade tillsynen
inte dr likvirdig med den som anges i kreditinstitutsdirektivet i sitt beslut
enligt 2 §, far inspektionen besluta att anvinda andra tillsynsmetoder som
sakerstiller att tillracklig tillsyn bedrivs. I enlighet med tilldgget i tredje
stycket ska @ven EBA underrittas nir sddana andra tillsynsmetoder
anvinds. Andringen genomfor artikel 9.38 i omnibusdirektivet.

7.8 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

1kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen kompletteras punkterna 7 och 29 sa att det framgér att
MiFID och Oppenhetsdirektivet senast &r dndrade genom omnibus-
direktivet.

18 kap. 8 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.
I paragrafen ges mojlighet till undantag fran bestdimmelserna i 3-6 §§
for utgivare av skuldebrev i vissa fall. Andringen innebér att det infors en
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beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska underritta Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

18 kap. 9 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mdjlighet till undantag frén bestimmelserna i 10—
12 §§ for utgivare av aktier i vissa fall. Andringen innebir att det infors
en beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska underrétta Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

22 kap. 8 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragrafen reglerar offentliggérande av beslut om handelsstopp och
stingning. Finansinspektionen ska i vissa fall underritta behdriga
myndigheter i andra linder inom EES om beslut om handelsstopp.
Andringen innebir att Finansinspektionens underrittelseskyldighet
utvidgas och att dven Esma ska underrittas om sédana beslut om
handelsstopp. Den innebdr att artikel 6.14 i omnibusdirektivet
genomfors.

23 kap.5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen regleras Finansinspektionens skyldighet att samarbeta och
utbyta information med utldndska behdriga myndigheter nér det géller
direktivet om marknader for finansiella instrument och Oppenhets-
direktivet. Andringen innebér att denna skyldighet utvidgas till att
omfatta ocksd samarbete och utbyte av information med Esma och
ESRB. Den genomfor artiklarna 6.18, 6.19, 6.21 a och b, 6.23 b, 6.25
samt 7.14 i omnibusdirektivet.

23 kap.5a§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragrafen 4r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 58 a, 62.1,
62.2 och 62.3 i MiFID samt artikel 25.2 a i Oppenhetsdirektivet.
Andringen innebir att artiklarna 6.24, 6.27 och 7.14 i omnibusdirektivet
genomfors.
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25 kap. 5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen har inforts ett nytt femte stycke. Andringen innebir att
Finansinspektionen ska underritta Esma nir beslut om éterkallelse av ett
vardepappersbolags eller en bors tillstind meddelas. Den innebédr att
artiklarna 6.3 och 6.13 i omnibusdirektivet genomfors.

25 kap. 12 och 13 §§

Forslagen har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragraferna reglerar hur Finansinspektionen ska agera om ett
utldndskt vérdepappersforetag som hor hemma inom EES overtrader
olika i paragraferna angivna bestimmelser. Andringen innebir att
Finansinspektionens informationsskyldighet utvidgas och att &ven Esma
omedelbart ska informeras nér ett foreliggande eller forbud meddelas.
Den innebér att artikel 6.27 i omnibusdirektivet genomfors.

25 kap. 24 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

Paragrafen behandlar Finansinspektionens befogenheter om en
emittent som inte har Sverige som hemmedlemsstat men vars overlatbara
véardepapper dr upptagna till handel vid en reglerad marknad i Sverige
inte uppfyller vissa krav i Oppenhetsdirektivet. De underréttelser som
Finansinspektionen ska gora enligt forsta stycket, till berdrd behorig
myndighet och enligt andra stycket till kommissionen, utdkas till att dven
omfatta Esma. Andringen innebir att artikel 7.15 i omnibusdirektivet
genomfors.

7.9 Forslaget till lag om éndring 1 forsdkringsrorelselagen
(2010:2043)
16 kap. 12 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.

For forsakringsforetag som bedriver forsdkringsverksamhet giller
enligt 7 § att Finansinspektionen i vissa fall kan begrénsa eller forbjuda
forfoganderitten Gver foretagets tillgangar i Sverige. I denna paragrafs
forsta stycke regleras viss anmélningsskyldighet betrdffande beslut i
sddana fragor till behdriga myndigheter i andra EES-lander dér foretaget
har tillgingar. Andringen innebir att anmilningsskyldigheten utdkas till
att omfatta Eiopa om forsdkringsforetaget dven bedriver verksamhet
avseende tjanstepensionsforsakring.

Av paragrafens andra stycke framgar att Finansinspektionen ska
anmala ett beslut om aterkallelse av tillstand for ett forsakringsforetag att
driva forsdkringsrorelse till behdriga myndigheter i dvriga lander inom
EES. Andringen innebir att anmilningsskyldigheten utdkas till att
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omfatta Eiopa om forsékringsforetaget dven bedriver verksamhet
avseende tjanstepensionsforsakring.
Andringarna innebdér att artikel 4.3 i omnibusdirektivet genomfors.
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Promemorians lagtext

Forslag till lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§, 6 kap. 1 e, 1 h
och 5 §§ samt rubriken nérmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
26 §°

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allmé@nheten avser overlatbara
virdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vardepapper
till allménheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behdver
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ritta sokanden och begidra ndd-
vandiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansdkan
om godkdnnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allmidnheten avser Overlatbara
véirdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmédnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behdver
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till  inspektionen,
underritta sdkanden och begira
nddvandiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2007:535.
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Ndr ett prospekt har godkints,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt skall lamnas 6ver till en
behorig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pé det. Sokanden skall
underrittas om ett dverlimnande
inom tre arbetsdagar fran det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedéomningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intraffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkdnts men innan
anmaélningstiden for erbjudandet
av oOverlatbara vérdepapper till
allmdnheten 16per ut eller de
overldtbara virdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller réttas till 1 ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvéndigt
for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkénnande av ett
tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-

? Senaste lydelse 2007:535.

Ndar  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt  ska
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdittas
om godkidnnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska fogas en

kopia av prospektet.
Finansinspektionen — ska  dven
registrera prospektet.

27§

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt ska lamnas over till en
behorig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pa det och anmdlan gors
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden
ska underrittas om ett Overldm-
nande inom tre arbetsdagar fran
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

34 §°

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  Overldtbara
virdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkants men innan
anmaélningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vérdepapper till
allminheten 16per ut eller de
overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i1 ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nédvindigt for att aterge
informationen i tilldgget.

Frigan om godkéinnande av ett
tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
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tionen skall meddela beslut med
anledning av ansdékan om god-
kidnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tillagget
skall darefter offentliggéras pa
samma sitt som prospektet har
offentliggjorts pa.

tionen ska meddela beslut med
anledning av ansdokan om god-
kidnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansokan
kom in till inspektionen. Tilligget
ska direfter offentliggéras pa
samma séitt som prospektet har
offentliggjorts pa.

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt  ska
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska fogas en
kopia av tilldgget.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggors har gjort
en anmélan om eller pd annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de
overldtbara virdepapper som omfattas av prospektet, har rétt att aterkalla
sin anmélan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran

offentliggérandet.

Néar Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, skall inspek-
tionen, pad begiran av emittenten
eller den som har uppréttat
prospektet, 6verldmna ett intyg om
godkdnnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
Overlatbara  vidrdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel pé& en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall dverlamnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begiran bifogats ansdkan om
godkénnande, inom en arbetsdag
fran godkdnnandet av prospektet.

Av intyget skall det framga

35§*

Nar  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pa begéran av emittenten
eller den som har upprittat
prospektet, dverldmna ett intyg om
godkénnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
Overlatbara  vérdepapper  till
allminheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel pé en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet ska Overlimnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begéran bifogats ansdkan om god-
kidnnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av  prospektet.
Intyget ska samtidigt overlimnas
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Av intyget ska det framga

1. att prospektet har uppréttats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har uteldmnats enligt 19 § och i sa fall skilen for

detta.

* Senaste lydelse 2007:535.
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Om en utlaindsk  behdrig
myndighet kréver att hela eller
delar av prospektet dversatts, skall
Overséttningen bifogas den
begiran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och o&versindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna 1 forsta—tredje
styckena skall tillimpas dven for
eventuella tilldigg som uppréttas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES &r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten fér
ett intyg om att prospektet har
uppréttats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behorig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, ska
overséttningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna 1 forsta—tredje
styckena ska tillimpas dven for
eventuella tilligg som upprittas
enligt 34 §.

36§

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
uppréttats 1 enlighet med
prospektdirektivet.  Inspektionen
ska pa sin elektroniska hemsida
offentliggora en forteckning dver
sddana intyg. Forteckningen ska
hallas aktuell och informationen
ska vara tillginglig under minst
12 manader.

4 kap.

Bestimmelserna i 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
andringar 1 antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sadant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

23§

Bestimmelserna 1 9§ fOrsta
stycket om offentliggérande av
andringar 1 antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behover inte
iakttas av ett sadant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

Finansinspektionen  far, efter
ansokan, besluta om undantag
enligt forsta stycket. Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten ska informeras om de
undantag som beviljas.
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Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvarv
eller Overlatelser av egna aktier
behdver inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22 § om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

24 §

Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvérv
eller overlatelser av egna aktier
behover inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22§ om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

Finansinspektionen far, efter
ansokan, besluta om undantag en-
ligt forsta stycket. Europeiska
vdrdepappers- och marknads-
myndigheten ska informeras om
de undantag som beviljas.

6 kap.
le§’

Niar ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underrétta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har o&vertrdtt bestdmmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsatter brottsligheten
eller Overtriadelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgdrd enligt
1 c och 1d §§. Innan atgérd vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksd underritta Europeiska

> Senaste lydelse 2007:535.

Niar ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utlandskt vardepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
overlatbara  vérdepapper  till
allminheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtritt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

Om emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller Overtrddelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgdrd enligt
1 c och 1 d§§. Innan atgérd vidtas
ska inspektionen underritta den
myndighet som har godkint
prospektet och Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
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gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksa underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten s& snart som mojligt
om vidtagna dtgdrder.

1hgt

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, skall  inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i den stat dir bolaget har sitt
sdte eller, om bolaget inte har site
i en stat inom EES, dér bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmélan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behoriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
skall goras enligt en offentlig
reglering  som  bygger pa
oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmélnings-
skyldige skall anméla innehavet
till bolaget och till Finansinspek-
tionen.

Innan atgirden vidtas skall
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksé
underritta Europeiska  gemen-
skapernas kommission s& snart
som mojligt.

Samarbete  och  utbyte av
information med behdriga

myndigheter

® Senaste lydelse 2007:365.

Om Finansinspektionen finner
att en anmdélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
ritta den behdriga myndigheten i
den stat dir bolaget har sitt séte
eller, om bolaget inte har site i en
stat inom EES, dér bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i1 prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behoriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmilan
ska goras enligt en offentlig
reglering som  bygger pa
oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmaél-

ningsskyldige ska anméla
innehavet till bolaget och till
Finansinspektionen.

Innan &tgdrden vidtas ska
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksa
underriatta ~ Europeiska  kom-
missionen och Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten s& snart som majligt.

Samarbete  och  utbyte av
information
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Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behdoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

58’

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter och med Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

Sayg

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som roér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i dppenhets-
direktivet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

7 Senaste lydelse 2007:365.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden samt rubriken
nirmast fore 9 § ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§
I denna lag avses med

administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt _avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt till inom EES har anmaélt till
Europeiska kommissionen eller till  Furopeiska virdepappers- och
Eftas 6vervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontoféra finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstdnd att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestindsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat dirmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmédlda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstills mellan systemen.

Anmiélan av avvecklingssystem Anmélan av avvecklingssystem
till Europeiska kommissionen till Europeiska vdirdepappers- och
marknadsmyndigheten
9§’

Finansinspektionen ska anmdla Finansinspektionen ska anmila
godkdnda avvecklingssystem till godkdnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Furopeiska virdepappers- och
vem som &r administratdr for dem.  marknadsmyndigheten, liksom

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2011:733.

? Senaste lydelse 2011:733.
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P& begidran av Riksbanken ska
inspektionen dven anmila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nér Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare i ett anmadlt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underrdtta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmailt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas 6ver-
vakningsmyndighet som behdrig
mottagare av en sddan under-
rittelse.

vem som &r administrator for dem.
P& begiran av Riksbanken ska
inspektionen 4dven anméila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nér Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare i ett anmailt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet som be-
horig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas om detta.

16 §*

Godkinnande av ett avvecklingssystem ska &terkallas av Finans-
inspektionen om

1. administratdrens tillstind for clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om véardepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument har éterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om védrdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte ldngre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska kom-
missionen samt Eftas Overvak-
ningsmyndighet om aterkallelsen.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt Eftas overvaknings-

myndighet om éterkallelsen.
Om det &r tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stillet for att aterkalla godkénnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1kap. 1§, 10kap. 5§, 12 kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
niarmast 10 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

§2

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att ut-
Ova tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-

papper (fondforetag), papper  (fondforetag), dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: Overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa vérdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1i sitt hemland har tillstand for verksamhet dir det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i saddana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2§ andra stycket, med kapital fran

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2011:882.
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allménheten eller frdn en sérskilt angiven och avgriansad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forséljning
och inlésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstélld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EG, eller grupp som
enligt erkénda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt sdte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pad det sitt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga rdster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant
tillstand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vérdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte &r en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sadant tillstind som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondfoéretag bland sina
andelsdgare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, dr likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststillas,
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23. specialfond: en fond vars andelar kan losas in pd begéran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allménheten eller fran en sirskilt angiven och
avgrinsad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allménheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c) viardepapper av annat slag som ger ritt att forvdrva sddana
Overlatbara virdepapper som an ges i a och b genom teckning eller
utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses 15 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inldsen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstélls att andelarna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstéllt att andelarnas noterade véirde inte i védsentlig man
avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.

Samarbete mellan __behoriga

Samarbete och _ utbyte _av

myndigheter

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som fo6ljer av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG.

? Senaste lydelse 2011:882.

information

58°

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, FEuropeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i
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de fall som framgdr av artikel 21.
5, 101.8 och 108.5 i Europaparla-
mentets och  rddets  direktiv
2009/65/EG.

12 kap.
15 §*

Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmaélan enligt 1 kap. 6 § asidosétter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestdmmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.

6 b §, far Finansinspektionen foreligga bolaget att gora rittelse.
Om forvaltningsbolaget inte foljer forelaggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgérder
som avses i1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att paborja nya
transaktioner 1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte ldngre far forvalta en
vardepappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
brddskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgidrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrittas sd snart som
mojligt.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgéirder
som avses 1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdborja nya
transaktioner i1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte ldngre far forvalta en
vardepappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall fir inspektionen
dock vidta en sddan atgird utan
foregidende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,
Europeiska kommissionen och
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten  ska da
underréttas sa snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har vidtagit en atgird enligt tredje stycket utan
foregdende forelaggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har beslutat att atgérden ska undanrgjas, ska

inspektionen gora det.

17a§’

Om Finansinspektionen har skil att anta att ett fondfoéretag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen &sidosétter
sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG i annat fall &n som avses i 17 §, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i foretagets hemland.

* Senaste lydelse 2011:882.
> Senaste lydelse 2011:882.
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Om rittelse inte sker och detta
innebér att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en siddan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrittas nir en sidan
atgérd vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebér att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgird vidtas ska Finansinspek-
tionen underritta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och FEuro-
peiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart underrdttas nir en
sadan atgird vidtagits.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

143



Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken ndrmast fore den paragrafen ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
13 kap.
Samarbete  med  behiriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information
6a§’
Finansinspektionen skall 1 sin Finansinspektionen ska 1 sin

tillsynsverksamhet samarbeta och tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med utléindska utbyta information med utldndska

behoriga myndigheter i den behdriga myndigheter och Euro-

utstrickning som  foljer av peiska bankmyndigheten 1 den

Sveriges medlemskap i Europeiska  utstrdckning som  foljer av

unionen. Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

6b§

Finansinspektionen far hén-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behdrig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
16sning i de fall som framgar av
artiklarna 42, 42 a, 129.1 och 1321
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG .

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2006:1387.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den ut-
strickning som f6ljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan
(marknadsmissbruk).

Foreslagen lydelse

17§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten 1 den ut-
strickning som f6ljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknads-
missbruk).

17b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.
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Forslag till lag om dndring i lagen ( 2006:531) om sarskild
tillsyn over finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn

over finansiella konglomerat

dels att 4 kap. 5 §, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken ndrmast fore

6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
4 kap.
58
Nir  Finansinspektionen har Nér  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2  fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
skall inspektionen ldmna en ska inspektionen lidmna en

underrittelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sddan underrittelse skall 1amnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den storsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksa ldmnas
till

1. behériga myndigheter som

underrittelse om beslutet och om
att inspektionen ar samordnare. En
sadan underrittelse ska lamnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns nagot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den storsta sektorn.
Den information som anges i
forsta stycket ska ocksa ldmnas till

auktoriserat reglerade foretag i

konglomeratet och behdriga myndigheter i det land inom EES dér det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2. den gemensamma kommittéen
for de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

6 kap.

58
Samarbete och utbyte av Samarbete  och  utbyte av
information med behoriga  information

myndigheter

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.



Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den ut-
strickning som fo6ljer av konglo-
meratdirektivet.

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten  samt  Europeiska
systemriskndmnden 1 den ut-
strickning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdgor som roér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten, Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten i de fall som framgar
av  artikel 18.1 i konglo-
meratdirektivet.

8 kap.

Finansinspektionen skal/l kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land dr likviardig med den
sarskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

23

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land ar likvirdig med den
sarskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen ar skyldig att utféra en sadan kontroll pa begéran
av moderforetaget eller av ndgot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen ar lik-
véardig, skall inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksa ha
radfragat Kommittén for
finansiella konglomerat

Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen ar lik-
véardig, ska inspektionen hora
ovriga relevanta behoriga myndig-
heter.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2006:1371) om kapital-

tédckning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9 a§, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
10 kap.
6§’

Finansinspektionen skall inom
sex manader fran det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berdrda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skdlen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen &r ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med Overenskommelsen
och sénda 6ver det till sokandena.

Om de behoriga myndigheterna
inte har kommit dverens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansdkan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansdkan.
Beslutet skall innehalla de skél
som har bestimt utgdngen i
drendet och redovisa synpunkter
och reservationer frdn Ovriga
behoriga myndigheter som
kommit till uttryck under sex-
manadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader frdn det att en
komplett ansdkan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
Ovriga berorda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med dverenskommelsen och sénda
over det till sokandena.

Om de behodriga myndigheterna
inte har kommit Gverens inom sex
ménader, ska Finansinspektionen,
om ansdkan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansdkan. Beslutet ska
innehélla de skdl som har bestdmt
utgdngen 1 drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
ovriga behoriga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexmanadersperioden.

Om ndgon eller ndgra av de

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2011:752.
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pa grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit verens inom sex méanader
giller i Sverige. Det &dr bindande
for det berorda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

berérda behériga myndigheterna
inom sex mdnader frdan det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in, har hdnskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invinta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Ett beslut i saken fran Europeiska
bankmyndigheten ska féljas av
Finansinspektionen.

Arendet fir inte hinskjutas till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pa grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit verens inom sex ménader
géller i Sverige. Det ar bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§°

Om en Overenskommelse enligt 6 a§ inte har triffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas bedomning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen dver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sadant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behdriga myndighet som ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behériga myndigheterna,
inom tvd mdnader fran det att
Finansinspektionen har ldmnat sin
rapport enligt 6 a §, har hinskjutit

? Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsékringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &dventyra
likviditeten p& finansmarknaden
eller stabiliteten 1 det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information &ven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES i den utstrackning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

* Senaste lydelse 2011:752.

drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Ett beslut i
saken fran Europeiska bank-
myndigheten  ska  foljas  av
Finansinspektionen.

Arendet fir inte hinskjutas till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att den inledande tvd-
mdnadersperioden har lopt ut eller
ett gemensamt beslut har fattats.

9§*

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden  samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn Over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &dventyra likvidi-
teten pad finansmarknaden -eller
stabiliteten 1 det finansiella
systemet i nagon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information &ven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden 1 den utstrickning
som foljer av kreditinstituts-
direktivet ~ och  kapitalkravs-
direktivet.
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9a§

Finansinspektionen fdr hdnskjuta
fragor som rér ett forfarande av
en annan behorig myndighet inom
EES till Europeiska bankmyndig-
heten for tvistlosning i de fall som
framgadr av artiklarna 42, 42 a,
129 .1, 129.2, 129.3 och 132 i
kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land é&r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen dr skyldig
att pd begédran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stéllning till om
tillsynen ar likvérdig, skall inspek-
tionen hoéra Ovriga berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksa fore
stillningstagandet ha radfragat
den Europeiska bankkommittén.

28

Finansinspektionen ska
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten i tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen ar skyldig
att pa begidran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stdllning till om
tillsynen é&r likvardig, ska inspek-
tionen hora Ovriga berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksd fore
stillningstagande samrdda med
Europeiska bankmyndigheten.

3§’

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda behdriga myndigheter far Finans-

inspektionen i stillet besluta att anvdnda sig av andra tillsynsmetoder
som sdkerstéller att instituten i foretagsgruppen &r foremal for tillracklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestdmmelserna i denna lag pa instituten i den foretagsgrupp som leds av
detta holdingforetag.

Finansinspektionen ska under- Finansinspektionen ska under-
ratta de berdrda behoriga myndig- rétta de berdrda behdriga myndig-

> Senaste lydelse 2011:752.
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heterna och Europeiska kommis- heterna, Europeiska kommissionen
sionen ndr sadana andra tillsyns- och Europeiska bankmyndigheten
metoder som anges i andra stycket nér sddana andra tillsynsmetoder
anvénds. som anges i andra stycket anvénds.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken niarmast 23 kap. 5 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
58°

I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt védrdepappersinstitut eller ett utlindskt vérde-
pappersforetag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts
eller foretags rdkning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

c) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjanster,

2. behérig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och 1 sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utova tillsyn dver emittenter vars
Overlatbara viardepapper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
att driva clearingverksambhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar goéra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utlandsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta 6ver ansvaret for att

forpliktelserna fullgdrs, eller

c) pa annat visentligt sdtt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om_marknader for

7. direktivet om _marknader for

finansiella instrument:

finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  rddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG, senast @ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av radets direktiv
93/22/EEG”, senast indrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EG*,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid
aven ett utlaindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11 genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, &ver-
blickbarhet p& marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar,

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1-44., 32004L0039.
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161, Celex 32010L0078.
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16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer én aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innchavet berdknat pa det sitt som anges i 5a§ representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sadan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kdp- och
séljintressen i finansiella instrument frén tredje man — regelmassigt, inom
systemet och i enlighet med icke skdnsmaéssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksambheter:

a) for ett vardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: viardepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rdkning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. viardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand
enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte &r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut: vardepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse och
utléndska foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. virdepappersrirelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjianster eller utfora investeringsverksamhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angéende upplys-
ningar om emittenter vars varde-
papper ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG,
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/22/EG.

29. oppenhetsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angéende  upp-
lysningar om emittenter vars
virdepapper &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om andring av direktiv
2001/34/EG, senast andrat genom
Europaparlamentets och radets
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direktiv 2010/78/EU.

18 Kkap.

En utgivare av skuldebrev
behdver inte tillimpa bestim-
melserna i 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa bestdimmelser.

En utgivare av aktier behdver
inte tillimpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa bestdim-
melser.

8§

En utgivare av skuldebrev
behover inte tillimpa bestdm-
melserna i 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa  bestimmelser.  Finans-
inspektionen far, efter ansokan,
besluta om undantag enligt forsta
stycket. Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten ska
informeras om de undantag som
beviljas.

98§

En utgivare av aktier behdver
inte tillimpa bestdmmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa bestim-
melser. Finansinspektionen far,
efter ansokan, besluta om undan-
tag enligt forsta stycket. Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska informeras
om de undantag som beviljas.

22 kap.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning skall
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra lander inom
EES.

8§

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra lander inom
EES och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten.

23 kap.

Samarbete mellan behiriga
myndigheter

Samarbete och utbyte av
information
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Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och dppenhetsdirektivet.

58§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Furopeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader
for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
l6sning i de fall som framgar av
artiklarna 57, 58, 62 .1, 62.2 och
62.3 i direktivet om marknader for
finansiella instrument.

25 kap.

Finansinspektionen skall ater-
kalla ett svenskt vidrdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstind om

58°

Finansinspektionen ska éterkalla
ett svenskt vérdepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstdnd om

Finansinspektionen skall aterkalla ett svenskt vardepappersinstituts, en
bdrs eller en svensk clearingorganisations tillstaind om
1. foretaget har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta frén tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har
drivit sddan rorelse som tillstindet avser, eller

5. nér det &r friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tickts inom tre manader fran det att den blev kénd for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta Vid tillimpningen av fOrsta

> Senaste lydelse 2005:551.
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stycket 5 skall det egna kapitalet stycket 5 ska det egna kapitalet

beriknas enligt 25 kap. 14 § aktie- berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551). bolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersbolags eller

en bors tillstand dterkallas, ska

Finansinspektionen underrdtta
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

12§

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod av dem eller
overtrader bestimmelser i genomforandeférordningen som hanfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 28 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foOretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att péborja nya
transaktioner i Sverige.

Innan forbud meddelas skall
inspektionen  underrdtta  den
behdriga myndigheten i1 foretagets
hemland. Europeiska kom-
missionen skall omedelbart infor-
meras nir ett forbud meddelas.

Om ett utldndskt virdepappers-
foretag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet frén
filial i Sverige, Overtrdder nigon
annan  bestimmelse  igenom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag &n dem som
anges i1 12§, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behdriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner i Sverige.

Innan forbud meddelas ska
inspektionen  underrdtta  den
behdriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten ska omedelbart informeras
nér ett forbud meddelas.

13§

Om ett utldndskt vérdepappers-
foretag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial i Sverige, Overtrdder nagon
annan  bestimmelse  igenom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma giller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter
Overtradelsen genom att handla

Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
hallande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform over-
trdder nagon Dbestimmelse i
genomforandeférordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

en sadan underrittelse fortsétter
pa ett sdtt som tydligt skadar

investerarnas intresse i Sverige eller leder till att marknaden inte fungerar
korrekt, far Finansinspektionen foreldgga foretaget att gora réttelse eller
forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner i Sverige.

Innan foreldggande eller forbud
meddelas, skall inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Europeiska skall omedelbart
informeras ndr ett forelaggande
eller forbud meddelas.

Innan foreldggande eller forbud
meddelas, ska inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Europeiska kommissionen och
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nér ett fore-
laggande eller férbud meddelas.

24 §

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper &ir
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i fraga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sidana
innehavare, skall inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten enligt tillamplig
nationell rdtt skall lagra sin
regelbundna finansiella  infor-
mation. Detsamma géller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdér information som
uppfyller de krav som f6ljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sadana krav.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara vérdepapper &r
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i friga om behandling
av innehavare av véirdepapperen
och information till sddana
innchavare, ska  inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt  tillimplig
nationell rdtt skall lagra sin
regelbundna  finansiella  infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdr information som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 dppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sadana krav. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska virdepappers- och
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Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behoriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggdra det forhéllandet att
bestimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underritta ~ Europeiska  kom-
missionen sd snart som mojligt.

marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgérder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggdra det forhéllandet  att
bestimmelserna inte foljs. Fore
offentliggérandet ska  Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksé
underrdtta ~ Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten sé& snart som mojligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om dndring i forsakringsrorelselagen

(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs’® att 14 kap. 3 § och 16 kap. 12 § forsikrings-
rorelselagen (2010:2043) samt rubrikerna nirmast fore 14 kap. 3 § och

16 kap. 12 § ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

14 kap.

Samarbete med behdriga

Samarbete _och __utbyte _ay

myndigheter

Finansinspektionen ska 1 sin till-
synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter och Europeiska kom-
missionen i den utstrickning som
foljer av Sveriges medlemskap i
Europeiska unionen.

information

38§

Finansinspektionen ska i sin till-
synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdoriga
myndigheter, Europeiska kom-
missionen och FEuropeiska for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten 1 den utstrickning
som foljer av Sveriges med-
lemskap i Europeiska unionen.

16 kap.

Anmdlan till behorig myndighet

Anmdlan till behdrig myndighet

Finansinspektionen ska anméla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dar foretaget enligt underrittelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3 kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
mélas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dir foretaget har
tillgangar.

och _till Europeiska forsdkrings-
och tidnstepensionsmyndigheten

12 §

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dar foretaget enligt underrittelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
mélas till behdriga myndigheter i
de EES-lander dér foretaget har
tillgdngar samt Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-

76 Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.
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Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsékringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behdriga myndigheter i Ovriga
lander inom EES.

myndigheten.

Finansinspektionen ska anmiéla
ett beslut om A4terkallelse av
tillstdnd for ett forsdkringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behdriga myndigheter i Ovriga
lander inom EES samt il
Europeiska  forsdkrings-  och
tidnstepensionsmyndigheten.

Finansinspektionen far i samband med en anmélan enligt forsta eller
andra stycket begdra att den behdriga myndigheten i samarbete med
inspektionen vidtar motsvarande atgérder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begéran avse att den behdriga myndigheten dven i &vrigt
vidtar de atgdrder som behovs for att skydda de intressen som
forsakringstagarna och andra erséttningsberittigade pa grund av

forsakringar har.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Remissinstanser

Sveriges riksbank, Hovritten 6ver Skéne och Blekinge, Kammarritten i
Stockholm,  Finansinspektionen, Aklagarmyndigheten, Ekobrotts-
myndigheten, Datainspektionen, Konsumentverket, Juridiska fakultets-
namnden vid Stockholms universitet, Regelrddet, Naringslivets
regelndmnd, Konsumenternas forsakringsbyrd, Konsumenternas Bank-
och finansbyra, Sveriges advokatsamfund, Svensk Forsdkring, Svenska
Aktuarieforeningen, AFA forsdkring, Forsdkringsjuridiska foreningen,
Utldndska forsékringsbolags forening, Svenska forsakringsformedlares
forening, Dina Forsékringar Riksforbund, Svenska Bankforeningen,
Sparbankernas  riksforbund, Finansbolagens forening, Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag ~ (SBAB), Svenska Fondhandlare-
foreningen, Fondbolagens forening, Euroclear Sweden AB, Nasdaq
OMX Stockholm AB, Nordic Groth Market NGM AB, Svenskt
Niringsliv, Tjanstemidnnens Centralorganisation (TCO), Sveriges
Akademikers Centralorganisation (SACO), Landsorganisationen i
Sverige (LO).
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Parallelluppstéllning — Forteckning over
bestdmmelser som genomf{ér omnibusdirektivet i
svensk rétt

Forkortningar

Avvecklingslagen — lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser
pé finansmarknaden

Lagen om finansiella konglomerat — lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver
finansiella konglomerat

Marknadsmissbrukslagen — lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument

Forsikringsrorelselagen — forsakringsrorelselagen (2010:2043)

LHF - lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

LVM - lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

LBF — lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse

KapL — lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar

LIF —lagen (2004:46) om investeringsfonder

OSL - offentlighets- och sekretesslagen (2009:400)

Omnibusdirektivet — direktiv 2010/78/EU
Finalitydirektivet — direktiv 98/26/EG
Konglomeratdirektivet — direktiv 2002/87/EG
Marknadsmissbruksdirektivet — direktiv 2003/6/EG
Tjanstepensionsdirektivet — direktiv 2003/41/EG
Prospektdirektivet — direktiv 2003/71/EG
Direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID) — direktiv
2004/39/EG

Oppenhetsdirektivet — direktiv 2004/109/EG
Kreditinstitutsdirektivet — direktiv2006/48/EG
Kapitalkravsdirektivet — direktiv 2006/49/EG
UCITS IV-direktivet — direktiv 2009/65/EG

Omnibusdirektivet | Finalitydirektivet Genomforande

Artikel 1.1 Artikel 6.3 11§ avvecklingslagen

Artikel 1.2 Artikel 10.1 9 och 16 §§
avvecklingslagen

Omnibusdirektivet | Konglomerat- Genomforande

direktivet

Artikel 2.1a Artikel 4.2 4 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.2 Artikel 9.2 Genomfors inte i lag

Artikel 2.5 Artikel 10.1 Ej genomforande

Artikel 2.7 Artikel 12.1 6 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.9 Artikel 14.1 6 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.11b Artikel 18.1a 6 kap. 5a§ lagen om
finansiella konglomerat
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Omnibusdirektivet | Marknadsmiss- Genomforande
bruksdirektivet
Artikel 3.4 Artikel 14 17 § marknadsmiss-
brukslagen
Artikel 3.6 a Artikel 16.2 17 b § marknadsmiss-
brukslagen
Artikel 3.6 b Artikel 16.4 17 b § marknadsmiss-
brukslagen
Omnibusdirektivet | Tjinstepensions- Genomforande
direktivet
Artikel 4.1 a Artikel 9.1 a Genomfors inte i lag
Artikel 4.3 Artikel 14.4 16 kap. 12 §
forsékringsrorelselagen
Omnibusdirektivet | Prospekt- Genomforande
direktivet
Artikel 5.5 a Artikel 13.2 2 kap. 26 och 34 §§ LHF
Artikel 5.5 b Artikel 13.5 2 kap. 27 § LHF
Artikel 5.6 Artikel 14 Genomford (jfr 2 kap. 31
§ LHF)
Artikel 5.8 Artikel 17 Genomford (jfr 2 kap. 35
och 36 §§ LHF)
Artikel 5.9 Artikel 18.3 2 kap. 35 och 36 §§ LHF
Artikel 5.10 a Artikel 21.1aoch b 6 kap. 5 § LHF
Artikel 5.10 b Artikel 21.2 Ej genomforande
Artikel 5.10 ¢ Artikel 21.4 Ej genomforande
Artikel 5.11 a Artikel 22.2 6 kap. 5 a § LHF
Artikel 5.11b Artikel 22.3 Genomford (jfr 8 kap. 3
§ 2 samt 30 kap. 4 och 7
§§ OSL)
Artikel 5.12 Artikel 23 6 kap. 1 e § LHF
Omnibusdirektivet | MiFID Genomforande
Artikel 6.1 Artikel 5.3 Genomf0rs inte i lag
Artikel 6.3 Artikel 8 25 kap. 5 § LVM
Artikel 6.5 a Artikel 15.1 Genomf0rs inte i lag
Artikel 6.10 Artikel 27.2 Genomf0rs inte i lag
Artikel 6.13 Artikel 36 25 kap. 5 § LVM
Artikel 6.14 Artikel 41.2 22 kap. 8 § LVM
Artikel 6.16 Artikel 47 Genomf0rs inte i lag
Artikel 6.17 a Artikel 48 Genomf{0rs inte i lag
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Artikel 6.17 b

Artikel 48

Ej genomforande

Artikel 6.18 Artikel 51.4 och § 23 kap. 5 § LVM
Artikel 51.6 Ej genomférande — avser
Esma
Artikel 6.19 Artikel 53.3 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.21 a Artikel 56.1 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.21 b Artikel 56.4 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.23 b Artikel 58.5 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.24 Artikel 58 a 23 kap. 5a§ LVM
Artikel 6.25 Artikel 59 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.27 Artikel 62 23 kap. 5 a§ samt 25
kap. 12 och 13 §§ LVM
Omnibusdirektivet | Oppenhets- Genomforande
direktivet
Artikel 7.12 a Artikel 23.1 4 kap. 22-24 LHF och

18 kap. 8 och 9 §§ LVM

Artikel 7.13 Artikel 24.1 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 24.3 Ej genomfGrande
Artikel 7.14 Artikel 25.2 a—c 23 kap. 5 och 5a §§
LVM och 6 kap. 5 och 5
a §§ LHF
Artikel 25.3 Genomford (jfr 8 kap. 3
§ 2 och 30 kap. 4 och 7
§§ OSL)
Artikel 25.4 6 kap. 5 § LHF och 23
kap. 5 § LVM (jfr 30
kap. 4 och 7 §§ OSL)
Artikel 7.15 Artikel 26.1 och 2 25 kap. 24 § LVM samt
6 kap. 1 h §§ LHF
Artikel 7.16 Rubrik kapitel VI Ej genomforande
Omnibusdirektivet | Kreditinstituts- Genomforande
direktivet
Artikel 9.1a Artikel 6 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.2 Artikel 9.2 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.3 Artikel 14 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.4 Artikel 17.2 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.10 Artikel 33 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.11 Artikel 36 Genomf{0rs inte i lag
Artikel 9.12 Artikel 38.2 Genomf{0rs inte i lag
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Artikel 9.14 Artikel 42 10 kap. 9 a § KapL och
13 kap. 6 b § LBF
Artikel 9.15 a Artikel 42 a 10 kap. 6 och 6 b §§
KapL
Artikel 9.15 b Artikel 42 a Ej genomférande — avser
EBA
Artikel 9.16 Artikel 42 b Ej genomforande
Artikel 9.17 Artikel 44.2 13 kap. 6 a § LBF och
10 kap. 9 § KapL
Artikel 9.18 Artikel 46 13 kap. 6 a § LBF
Artikel 9.20 Artikel 63 a Genomfors inte i lag
Artikel 9.29 Artikel 122 a.10 Ej genomférande — avser
EBA
Artikel 9.32 Artikel 129.1 10 kap. 9 a § och 13 kap.
6b§ LBF
Artikel 129.2 10 kap. 6 och 6 b §§
KapL
Artikel 129.3 10 kap. 6 och 6 b §§
KapL
Artikel 9.33 Artikel 130.1 10 kap. 9 § KapL (jfr 8
kap. 3 § 2 och 30 kap. 4
och 7 §§ OSL)
Artikel 9.34 Artikel 131 Genomfors inte i lag
Artikel 9.35 Artikel 131a 10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6 a § LBF
Artikel 9.36 Artikel 132.1 10 kap. 9 a § KapL och
13 kap. 6 b § LBF
Artikel 9.37 Artikel 140.3 Genomf0rs inte i lag
Artikel 9.38 Artikel 143.2 11 kap. 2 § KapL
Artikel 143.3 11 kap. 3 § KapL
Artikel 9.39 Artikel 144 Ej genomférande — avser
EBA
Omnibusdirektivet Kapitalkravs- Genomforande
direktivet
Artikel 10.2 Artikel 22.1 Ej genomford
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Artikel 10.3 a Artikel 32.1 Genomfors inte i lag
Artikel 10.4 Artikel 36.1 Genomf{0rs inte i lag
Omnibusdirektivet UCITS IV- Genomforande
direktivet
Artikel 11.2 Artikel 6.1 Genomfors inte i lag
Artikel 11.4 Artikel 9.2 Ej genomford
Artikel 11.11a Artikel 21.5 10 kap. 5a § LIF
Artikel 11.11 b Artikel 21.7 12 kap. 15 § LIF
Artikel 11.11 ¢ Artikel 21.9 Genomf0rs inte i lag
Artikel 11.14 Artikel 32.6 Ej genomford
Artikel 11.19 Artikel 52.4 Ej genomford
Artikel 11.31 Artikel 97.1 Ej genomford

Artikel 11.32 b

Artikel 101.8

10 kap. 5a § LIF

Artikel 11.33

Artikel 102

10 kap. 5 § LIF (jfr 8
kap. 3 § 2 och 30 kap. 4

och 7 §§ OSL)

Artikel 11.34

Artikel 103.3

Ej genomford

Artikel 11.36

Artikel 108

10 kap. 5 a § och 12 kap.

172§ LIF
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