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Statens bolag ska skapa varde

Staten ar en betydande bolagségare i Sverige. | den statliga
bolagsportfoljen som forvaltas inom Regeringskansliet finns
49 hel- och deldgda bolag, tva ar bdrsnoterade. Bolagen
representerar stora varden, tillsammans cirka 460 miljarder
kronor. Staten har ett stort ansvar att vara en aktiv och
professionell &gare. Det 6vergripande malet for regeringen
ar att bolagen ska skapa varde. Vissa bolag har darutdver
sarskilt beslutade samhaéllsuppdrag.

Regeringskansliet ger arligen ut tva halvarsrapporter och

en verksamhetsberéttelse for bolag med statligt dgande.
Rapporteringen syftar till att 6ka genomlysningen och
utvarderingen av det statliga dgandet, samt att ge en samlad
bild av bolagsforvaltningen under aret.

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION
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Halvarsrapport 2016 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 april 2017
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Rapport for bolag med statligt
agande januari—-december 2015

PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2015
e Omsattningen minskade med 1 procent och uppgick till 346,1 (350,0) miljarder kronor.

* Resultatet efter skatt minskade och uppgick till -1,8 (16,5) miljarder kronor, framst orsakat av l&gre resultat i
Vattenfall och nedskrivningar i LKAB.

e Avkastning pa eget kapital minskade till 0,4 (4,9) procent.
e Bruttoinvesteringarna 6kade med 2 procent och uppgick till 49,0 (47,9) miljarder kronor.

e Vardet pa statens bérsnoterade aktieinnehav minskade med 15 procent till 69,8 (82,4) miljarder kronor.

1) Jamforelsesiffror for januari-december 2014 inom parentes.
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Jul-dec Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Mnkr 2015 2014  Forandring, % 2015 2014  Forandring, %
Nettoomséattning (inkl. ev. anslag) 175348 176 185 -0,5 346119 350013 -1,1
Nettoomsattning inkl. intressebolag (inkl. ev. anslag)? 198 860 198 583 0,1 387 498 388 999 -0,4
Resultat fére vardeférandringar? 9958 -1078 n/a -6 632 23002 n/a
Vardeférandringar 3169 3605 -12,1 5207 5056 3,0
Rérelseresultat (EBIT)? 13128 2527 419,6 -1425 28058 n/a
Resultat fore skatt? 10193 -1218 n/a -7 789 20612 n/a
Resultat efter skatt? 9329 -2184 n/a -1833 16 523 n/a
- Hanforbart till aktieagare i moderbolaget 8948 -2197 n/a 1314 16 807 -92,2
- Hanforbart till minoritetsintressen 514 298 72,4 -2999 -94 n/a
Eget kapital 341 359 363834 -6,2
- Hanforbart till aktieagare i moderbolaget 325080 347 080 -6,3
- Hanforbart till minoritetsintressen 16 279 16 754 -2,8
Balansomslutning 1491070 1540 255 -3,2
Bruttoinvesteringar 26 926 27 197 -1,0 48 992 47 859 2,4
Kassaflode fran l6pande verksamhet (exklusive SEK och SBAB) 33193 37277 -11,0 60274 65 206 -7,6
Medelantal anstallda 120 659 124611 -3,2
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 158 382 162 843 -2,7
Avkastning pa eget kapital, % 0,39 4,86
Soliditet, % 22,89 23,62

1) PostNord konsolideras som dotterbolag.
SAS rakenskaper omfattar nov-nov pga brutet rakenskapsar.

2) Inkluderar intressebolagen utifran statens agarandel.
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Svensk ekonomi utvecklades starkt 2015. Uppgdngen var bred
med positiva bidrag fran investeringar, konsumtion och netto-
export. Tillvixten forvintas vara férhallandevis hdg dven de
kommande aren. Offentliga konsumtionsutgifter viintas vixa
mycket starkt under dessa ar, bl.a. som en f6ljd av den demogra-
fiska utvecklingen, flyktingmottagandet och regeringens sats-
ningar inom vérd, skola och omsorg. Det i kombination med
starka investeringar inom tjanstesektorn, framfor allt bostads-
investeringar, och en gradvis dterhimtning i omvérlden som
stirker svensk export, bedéms ge en htg BNP-tillvixt. Den
starka efterfrigan i ekonomin vintas leda till ligre arbetsloshet
och ett stigande resursutnyttjande.

OMSATTNING

Omsittningen fér bolagen med statligt dgande sjénk under 2015
med 1 procent jamfért med féregdende r och uppgick till 346,1
(350,0) miljarder kronor. Under perioden juli-december sjonk
omsittningen med o,5 procent jamfért med motsvarande period
féregdende ar. Total omsittning inklusive statens dgarandel i
intressebolagen? sjonk under 2015 med 0,4 procent. Vattenfall
svarar for 48 (47) procent av omsittningen i den statliga
bolagsportféljen respektive 42 (42) procent i det fall intressebo-
lagen inkluderas. Bolagets omséttning sjonk med 1,4 miljarder
kronor under 2015 jimfért med féregdende ar, frimst pa grund
av ligre elpriser. LK AB:s omsittning minskade till f6ljd av fram-
forallt fortsatt fallande jirnmalmspriser med 21 procent eller 4,4
miljarder kronor jamfért med 2014. Omsittningen i TeliaSo-

1) Inkluderar intressebolagen utifran statens kapitalandel.

2) Utifran statens kapitalandel.

OMSATTNINGSFORDELNING JAN-DEC 2015V
INKLUSIVE INTRESSEBOLAG

nera?, Systembolaget och Apoteket 6kade med 2,0, 1,2 respektive
1,0 miljarder kronor.

RESULTAT

Resultatet efter skatt uppgick till -1,8 (16,5) miljarder kronor
under 2015. Resultatférsimringen forklaras framférallt av att
resultatet 2015 belastas av Vattenfalls nedskrivningar fér framst
kirnkraft i Sverige och brunkol i Tyskland pa 36,8 (23,8) miljar-
der kronor. Vattenfalls resultat efter skatt 2015 var -19,8 miljar-
der kronor vilket var 11,5 miljarder ligre &n 2014. Det ldgre resul-
tatet forklaras ocksa till stor del av nedskrivningen av LK AB:s
jairnmalmsverksamhet i Kiruna, Malmberget och Svappavaara
pa 7,1 miljarder kronor. LK AB:s resultat efter skatt 2015 mins-
kade med 6 miljarder kronor till -5,7 miljarder kronor. Statens
andel av TeliaSoneras resultat minskade med 0,8 miljarder kro-

KASSAFLODET FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN JAN-DEC 2015 (MNKR)
exklusive bolag i den finansiella sektorn
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nor till 1,4 miljarder kronor. I Akademiska Hus minskade resul-

DE BORSNOTERADE INNEHAVEN

FORESLAGEN UTDELNING FOR VERKSAMHETSARET 2015 (STATENS ANDEL)”

tatet med o,4 miljarder som en f6ljd av ligre positiva virdefor- Mnkr Agarandel, % 2015 2014
indringar i fastigheter. Resultatet i Swedavia 6kade med o5 Akademiska Hus 100 7945 1445
miljarder kronor framst till f6ljd av realisationsvinst fran f6r- /;;.Jloteket. 188 ! lgg 1151:
siljning av en fastighetsportf6lj. Kassaflodet fran den 16pande EProvINgen.
. N R . Bostadsgaranti 50 2 138
verksamheten stirktes under dret i Vattenfall med 0,8 miljarder .
. . R ESS (European Spallation Source) 74 0,6 0
kronor till 40,9 miljarder kronor. Kassaflédet i Vattenfall mot- Jernhusen 100 500 113
svarar 69 procent av portfoljens kassaflode exklusive finanssek- Lernia 100 50 235
torn. LKAB 100 0 139
Metria 100 8 3
INVESTERINGAR Orio 100 15 35
Bruttoinvesteringarna 6kade med 2 procent under 2015 jaimfort SBAB 100 0 502
med 2014, frin 47,5 till 49,0 miljarder kronor. De totala investe- SEK 100 356 378
. . . . a . SJ 100 188 1930
ringarna dominerades av Vattenfalls investeringar p4 28,7 mil- : :
. . . o Specialfastigheter 100 446 3000
jarder kronor, en minskning med 1 procent frén 2014. Statens :
del av Telia Soneras investeringar ick till -6 miliarder en SSC (Svenska rymdaktiebolaget) 100 0 10
andel av Telia Soneras investeringar uppgic 7 jarder, e Sveaskog 166 560 566
6kning med 55 procent jimfért med féregdende &r. LKAB:s Swedavi 160 535 530
investeringar pa 6,4 miljarder var 16 procent hégre 4n 2014 och i Svenska Spel 100 4803 4763
Akademiska Hus minskade investeringarna till 2,5 miljarder Svevia 100 150 120
kronor. Systembolaget 100 198 251
TeliaSonera 37 3229 4 844
FORESLAGNA UTDELNINGAR Teracom Boxer Group 100 285 235
For verksamhetsdret 2015 férvintas utdelningarna fran de stat- Vasallen 100 85 300
Summa 20449 19677

ligt dgda bolagen uppga till 20,4 (19,7) miljarder kronor.

1) Inkluderar ordinarie utdelning, extra utdelning och aterbetalning av aktiekapital.

De borsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens innehav i TeliaSonera och SAS upp-
gick till 69,8 miljarder kronor vid utgdnget av 2015. Statens bors-

TOTALAVKASTNING STATENS BORSNOTERADE INNEHAV JAN 2013-FEB 2016

OMX Stockholm Benchmark GI === Telia Sonera SAS

noterade innehav utgér didrmed drygt 15 procent av virdet pa den 350
totala portféljen av statligt dgda bolag. 300

250
VARDEUTVECKLING 200
Virdet pd innehavet i TeliaSonera minskade med 16 procent 150
under dret medan det 6kade med ca 60 procent for SAS. Sam- 100 M
mantaget minskade virdet p& de bérsnoterade innehaven med 15 50
procent eller 12,6 miljarder kronor. OMX Stockholm benchmark 0 : : -

12-12-30 13-12-30 14-12-30 16-02-19

steg under samma period med 2 procent.

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, MNKR

Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och aterinvesterad utdelning) for
statens bérsnoterade innehav sedan 30 december 2011.

31 dec 2015 31 dec 2014 23 feb 2016
Aktiernas andel av

statens totala Kursférandring Kursforandring

Statens innehav, Agarandel i bolagsportfélj Marknadsvarde, Marknadsvarde, jamfort med Marknadsvarde, jamfort med

Bolag antal aktier bolaget (varde 460 Mdr) Mnkr Mnkr 31 dec 2014 Mnkr 31 dec 2015
TeliaSonera 1614514 37,3% 14,8% 68116 81371 -16% 63676 -7%
SAS 70500 21,0% 0,4% 1720 1072 61% 1600 -7%
Totalt 58,3% 15,2% 69 837 82443 -15% 65277 -7%
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Handelser i korthet januari—december 2015

SBAB:s bolanekunder
nojdast for andra aret i rad

SBAB tog forsta platsen i Svenskt Kvali-
tetsindex arliga méatning av kundnojdhet
inom bolan. Det innebdr att SBAB:s
boldnekunder har varit nojdast bade
2015 och 2014. Pa foretagssidan kom
SBAB pa andra plats. Sedan slutet av
augusti 2014 har SBAB beslutat att fo-
kusera pa karnverksamheten bolan och
bostadsfinansiering. Som ett led i detta
forvarvades boendetjansten Booli.se i
december 2015.

Nytt nationellt
utvecklingsbolag bildas

Regeringen foreslog i en proposition den
15 mars 2016 en ny struktur for statens
finansiering till smé och stora foretag.

Trafikrekord p& Oresundsbron gav dkade vagintakter

Forslaget innebér bland annat att ett nytt Under 2015 6kade trafiken éver Oresundsbron med 1,8 procent jamfort med 6
nationellt utvecklingsbolag bildas dit In- ende dr och det sattes flera nya trafikrekord. Bland annat passerade for forsta gangen
landsinnovation och Fouriertransform fler an 30 000 motorfordon pa ett dygn. Forklaringen bakom rekordet som sattes i juli
genom ovillkorat &gartillskott dverfors. var att semestertrafiken 6vertraffade alla tidigare nivaer. Trafikokningen bidrog till 6kade
Det nybildade nationella utvecklingsbola- vagintakter och forbattrat resultat for Oresundsbron som é&gs till hélften av Svedab.

get far i uppdrag att komplettera mark-
naden och investera i innovativa foretag
med hog tillvaxtpotential via delvis privat-
finansierade fonder.

KALLA: FOJAB ARKITEKTER

Systembolaget utdkar
satsning pa
alkoholforskning

Under 2015 har Systembolaget, genom
sitt oberoende alkoholforskningsrad, de-
lat ut sju miljoner kronor till 31 alkohol-
forskningsprojekt. Detta ar en ambitions-

hojning fran tidigare ar som ligger fast ) ) ) o
aven for 2016. Genom att dessutom ar- Specialfastigheter bygger ny tingsratt i Lund

rangera seminarier som ar dppna for all- Specialfastigheter uppfor en ny tingsratt & Domstolsverket. Byggnaden beréknas sta Klar i slu-
ménheten bidrar Systembolaget till kun- tet av 2017 och blir ett valkommet tillskott for s&vél stadsbilden som réttsvésendet i Lund. Den
skapsspridning om alkoholens risker och nya tingsrétten blir ca 10 500 kvadratmeter stor, disponerat pa sju plan varav ett under mark.
dialog om den senaste forskningen pé Byggnaden ska klassificeras enligt Miljsbyggnad niva guld. Specialfastigheter och Domstolsver-
alkoholomradet. ket har tecknat ett 20-arigt hyresavtal foér den nya tingsrétten.
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FOTO:DANIEL BLOM/SVEDAVIA
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SEK finansierar Brasiliens
kdp av Gripen

| augusti 2015 undertecknade SEK fi-
nansieringsavtalet for Brasiliens kdp av
stridsflygplanet Gripen fran Saab. Det ar
den storsta utlaningsaffaren nagonsin for
SEK och omfattar en utlaning motsva-
rande totalt 41,9 miljarder kronor. SEK
finansierar hela affaren och EKN garan-
terar betalningarna under lanet.

Swedavia infor tjansteresor med fornybart flygbréansle

En viktig forutsattning for fortsatta utslappsreduceringar inom flyget ar en storskalig introduktion
av fornybart flygbransle. Swedavia har darfér, som foérsta foretag i varlden, beslutat att samtliga
tjansteflygresor inom bolaget ska ske med fornybart flygbransle fran och med 2016.

RISE ska stimulera sma och
medelstora foretag till Okat
deltagande i Horizon 2020

RISE-gruppen har tillsammans med IVL,
SwedenBIO, LTU Business

Vattenfalls vindpark
DanTysk invigd

! Den havsbaserade tyska vind-
‘ kraftparken DanTysk invigdes i
\ slutet av april av nérings- och

FOTO: ULRICH WIRRWA/DANTYSK OFFSHORE WIND
-

innovationsminister Mikael Dam-
berg och Tysklands naringsminis-
ter Sigmar Gabriel. Vindkraftpar-
ken é&r ett samarbete mellan
Vattenfall och Stadtwerke
Munchen. Den tacker cirka 70
kvadratkilometer och kommer att
producera tillrackligt mycket el
for att kunna forsorja upp till

400 000 hushall.

och Uminova fatt ett uppdrag av Vinnova
och Tillvaxtverket att bistd sma och med-
elstora foretag med H2020-support.
Supporten ar gratis for foretagen da mal-
sattningen ar att stimulera svenska sma-
foretag till 6kat deltagande i Horizon
2020 - EU:s ramprogram for forskning
och innovation. Programmet &r varldens
stdrsta satsning pa forskning och innova-
tion och har en total budget pa runt

80 miljarder euro.

FORANDRINGAR AVSEENDE VD | BOLAGEN SEDAN 1JULI 2015

Foretag Tilltradande Avgéende
Apoteksgruppen i Sverige Holding AB Tony Johansson Eva-Britt Gustafsson
Swedavia AB tf Karl Wistrand Torborg Chetkovich
LKAB Jan Mostrém Lars-Eric Aaro

SOS Alarm tf Eva-Karin Lilja Johan Hedensié
SOS Alarm Maria Khorsand tf Eva-Karin Lilja
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Sammanfattning for bolagen

Nettoomsattning, mnkr

Roérelseresultat, mnkr

Resultat efter skatt, mnkr

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Bolag Héndelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Akademiska Hus o Driftsattningar motverkades av avyttringar 5701 5681 6323 7 200 4780 5215
(100%)  Flera viktiga projekt har paboérjats, bl.a. Albano i Stockholm
* Beslut om efterutdelning pa 6,5 mdkr for justering av
soliditeten
Almi Foretagspartner o Fortsatt hog efterfragan pa marknadskompletterande 901 1074 45 35 139 120
(100%) radgivning, lan och riskkapital
* Nyutlaningen till sma och medelstora foretag 6kade ca 40%
o Kreditforlusterna minskade till 129 (195) mnkr
APL, Apotek Produktion e Nettoomsattningen 6kade 1210 1183 9 15 5 9
& Laboratorier o Positiv forsaljningstillvaxt inom Affarsomrade Vard & Apotek
(100%) * Minskad férsaljning inom Affarsomrade Life science p.g.a.
upphdrt kontrakt
Apoteket » Okad forsaljning p.g.a. dyrare receptbelagda lakemedel, 6kad 19599 18567 464 343 458 371
(100%) egenvardsforsaljning samt atertagen franchiseverksamhet
* Okad omséattning och sankta kostnader bidrog till starkt
resultat
Apoteksgruppen * Nysatsningar bakom negativt resultat 255 254 -19 -8 -11 -3
(100%) e Utvidgat e-handelserbjudande
e Expansion i storstaderna
Arlandabanan * Nettoomsattningen minskade med 1% 68 68 0 0 0 0
Infrastructure ® Antalet tagresenarer med Arlanda Express minskade med 5%
(100%)
Bilprovningen * Nettoomsattningen for besiktningsverksamheten minskade 708 719 72 60 56 63
(100%) ® Rorelseresultatet 6kade med 12 mnkr
e Den genomsnittliga marknadsandelen uppgick till 32%
ESS * ESS ombildades under 2015 till ett ERICY-konsortium 0 0 -615 -780 615 -780
(73%) o Tillgdngar och skulder 6verfordes per den 30 september 2015
o Aktiedgartillskott pa 980 mnkr fran svenska staten
Fouriertransform ¢ Portfoljbolaget SciBase borsnoterades 72 3 -76 -172 -49 91
(100%) o LeanNova avyttrades till AF AB
* Nyinvesteringar i Lamera, TechROi Fule Systems och
OssDsign
Green Cargo o Effektiviseringsprogram gav positivt resultat 3907 4154 15 -121 -27 -188
(100%) © 10 procentenheter hogre tagfylinad
* Bolaget startade en Intermodal pendel mellan Skane och
Stockholm
Infranord * Resultatforbattringar p.g.a. lagre kostnader och béttre 3947 3956 153 32 117 17
(100%) projektstyrning
* Orderstocken den hogsta sedan bolaget bildades
Inlandsinnovation e Portféljinvesteringar har skett med 206 (162) mnkr 3 3 -55 -48 -15 -12
(100%)  Tre positiva och tva negativa innehavsforsaljningar
Jernhusen » Okade hyresintakterna huvudsakligen fran Stationer och 789 748 1599 500 984 389
(100%) Godsterminaler och infrastrukturfgtaltnimg.
* Okningen i rorelseresultatet harror sig framst fran orealiserade
vardeférandringar
e Marknadsvardet pa fastigheterna tkade framst till féljd av
investeringar och vardeférandringar
Lernia  Intakterna fortsatte att 6ka p.g.a. 6kad volym i segmentet 2999 2621 106 111 82 85
(100%) bemanningstjanster
e L agre marginal p.g.a. mixforskjutning mot bemanningstjanster
e | ernias roll som kompetenspartner starktes
LKAB o Fortsatt dverutbud och lagt varldsmarknadspris pa jarnmalm 16 200 20615 -7 156 570 -5686 347
(100%) o Nytt effektiviseringsprogram
* Nedskrivning av anlaggningstillgangar med 7 136 mnkr fore
skatt p.g.a langsiktig prognos om lagt jarnmalmspris
Metria * Omséattningen 6kade p.g.a. 6kad produktforséljning och hégre 431 415 24 12 16 10
(100%) konsultintakter
e Fler affarer med hégre marginal genomfordes
* Minskade administrationskostnader
Miljomarkning Sverige e Fortsatt stor efterfragan pa varumarket Svanen 59 51 -3 -3 1 0

* Framgangsrik satsning pa varumarkesbyggande kampanj
e Kunder och medarbetare i fokus

1) European Research Infrastructure Consortium.
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Nettoomsattning, mnkr

SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Rorelseresultat, mnkr

Resultat efter skatt, mnkr

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Bolag Héndelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Orio * Omvarderingar av varulager och goodwill -134 mnkr 935 994 -88 84 -82 70
(100%) ® Hard prispress paverkade bruttomarginalen negativt
® Forsaljnings- och administrationskostnader minskade med
17%
PostNord * Okande paketvolymer kompenserar delvis minskade 39351 39950 564 351 278 176
(60%) brevvolymer
e Omstallningsarbetet ger resultat, men 6kad digitalisering
kraver fler atgarder
® Regeringen har tillsatt en utredning om 6versyn av svenska
postlagstiftningen
RISE ® God intaktstillvaxt 2107 1977 40 51 30 48
(100%) e Strategiprojekt for samordning av delinstituten har 16pt vidare
® Projekt for okad tillganglighet for test och demo
Samhall * God omsattningstillvaxt inom tjanster och bemannade 6858 6903 -80 0 -63 81
(100%) I6sningar
* Negativt resultat som en foljd av 6kade I6nekostnader och
forsamrat finansnetto
SASY * Resultat fére skatt och engangsposter okade till 1 174 (-697 39650 38006 2225 153 956 -719
(21%) mnkr
® Soliditeten 6kade till 21 (17)% och finansiell beredskap till
40 (37)%
* Renodling av flygplansflottan genom anlitande av
samarbetspartners
SBAB Bank? ® Forvarv av Booli fér att starka kunderbjudandet 2341 2621 1492 1644 1162 1256
(100%) * Sveriges mest ndjda bolanekunder enligt Svenskt
Kvalitetsindex
SEK? e Intensifierat arbete med att framja svensk export 2056 2078 1535 1629 1187 1260
(100%) * Hog nyutlaning som uppgick till 104,6 (57,1) mdkr,
Brasiliens kop av stridsflygplanet Gripen utgjorde 41,9 mdkr
SJ o Lagre intakter p.g.a. engangsposter foregaende ar 9052 9065 625 568 471 460
(100%) o Fortsatt fokus pa kostnads- och resursstyrning
o L agre kostnadsbas gav forbattrat rorelseresultat
SOS Alarm ® Minskat rorelseresultat som f6ljd av 6kad bemanning och 970 953 1 30 -2 29
(50%) organisationsférandringar
® Extra ersattning om 30 mnkr fér 112-uppdraget
Specialfastigheter e Stabila hyresintakter 1867 1872 1700 2064 1178 1390
(100%) e Fastigheternas marknadsvarde 6kade med 3% till 20 919
mnkr
SSC, Svenska o Aret har praglats av extra hog aktivitet p& Rymdbasen Esrange 989 842 5 31 -4 34
rymdaktiebolaget  Totalt har 13 raketer skjutits upp och 25 ballonger slappts
(100%) fran Esrange.
Statens * Antalet uthyrningsbara lagenheter 6kade till 470 (415) st 18 17 -14 -16 -12 -9
Bostadsomvandling ® Uthyrningsgraden var 100%
(100%) o Tre fastigheter forvarvades
Sveaskog * Operativa rorelseresultatet 6kade med 2% 6078 6232 2800 2418 2017 1691
(100%) ® Okad forsaljning av sagtimmer medan massaved, flis och
biobransle minskade
* Skogsvarderingen har ¢kat p.g.a. laga rantenivaer
Svedab * Rekord i antal bilar under ett dygn och i antal per manad i juli 6 6 336 452 223 306
(100%) ® Overskottet (fore vardeférandring) steg pga dkade véagintakter
och minskade réntekostnader
Svenska Skeppshypotek © Okad efterfrdgan pa finansiering pa grund av 6kad aktivitet i 163 148 55 73 55 73
(100%) marknaden
* Nyutlaning uppgick till 2 645 mnkr, hdgsta nagonsin
o Fortsatt minskad kreditrisk i laneportféljen
Svenska Spel ® Rorelseresultatet 6kade med 2% 7 605 7541 4791 4705 4803 4762
(100%) * Nettospelintékterna 6kade med 0,2%
* Rorelsemarginalen dvertraffade malet och uppgick till 23%
Svevia e Oférandrad omséattning 6961 6933 265 202 224 188
(100%) o Forbattrat rorelseresultat framst tack vare division Drift
® Orderstocken minskade med 6%
Swedavia » Okad passagerarvolym bidrog till hégre omsattning och 5416 5384 1777 1405 1410 926
(100%) resultat
® Avyttring av fastighetsportfélj gav realisationsvinst om 820
mnkr
o Miljétillstand fér Arlanda klart
Swedfund e Positivt resultat fore skatt vander senaste arens negativa trend 384 149 -5 -87 2 -63
(100%) © Regeringsforslag om ytterligare 400 miljoner kronor i

kapitaltillskott

1) SAS rakenskaper omfattar 12 manader, nov 2014-nov 2015.

2) | bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomsattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Nettoomséattning, mnkr Rorelseresultat, mnkr Resultat efter skatt, mnkr
Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Bolag Handelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Systembolaget o Alkoholindex visar att trenden mot fortsatt mattfullhet haller i 27 645 26431 179 370 198 251
(100%) sig
e Fortsatt starkt stod for Systembolagets ensamrétt att sélja
alkohol
TeliaSonera o TeliaSonera och Telenor avbrot samgaendet i Danmark 86 569 81131 14 606 17743 10 205 15599
(37%) o Avveckling i Eurasien inledd. Eurasien redovisad som
avvecklad verksamhet
® Resultatet sjonk framst pa grund av icke
kassaflodespaverkande nedskrivningar
Teracom Boxer Group Vann upphandling avseende den danska kustradion 3952 3824 601 542 477 393
(100%)  Overtog driften av det svenska nationella
kommunikationsnatet Rakel
* Boxer Sverige lanserar TV via fiber
Vasallen ® Hyresintakterna minskade till f6ljd av fastighetsférséljningar 47 63 14 75 19 93
(100%) ® Framgangsrik forsaljning av bostadsrattslagenheter pa Rindo
Vattenfall * Beslut om tidigarelagd nedlaggning av Ringhals 1 och 2 164510 165945 -22967 -2195 -19766 -8284
(100%) o Nedskrivningar av tillgdngsvarden med 36,8 mdkr
® Forsaljningsprocess av bolagets tyska brunkolstillgangar
inleddes

BOLAG SOM EJ KONSOLIDERAS

BOLAG SOM KONSOLIDERAS, MEN EJ SARREDOVISAS

e Bostadsgaranti e Dom Shvetsii
e Kungliga Dramatiska Teatern e Stiftelsen Industrifonden
e (06ta kanalbolag e Stiftelsen Norrlandsfonden

e Kungliga Operan
e Swedesurvey
e VisitSweden

e \oksenasen
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BESLUT OCH INITIATIV FRAN REGERING OCH RIKSDAG
FORANDRINGAR | STYRELSER SEDAN DEN 1 JULI 2015

Beslut och initiativ fran regering och riksdag juli-december 2015

GOTA KANALBOLAG

¢ Riksdagsbeslut att aktierna i bolaget inte ska medféra ratt
till utdelning®.

e Extraanslag for att finansiera renoveringen av kanalen?.

SAMHALL

¢ Férdubbling av antalet utvecklingsanstalliningar fran
1 000 till 2 000Y.

SOS ALARM
e Kommittédirektiv till ny alarmeringstjanstutredning
(regeringsbeslut 12 november 2015).

Forandringar 1 styrelser

sedan den 1 juli 2015

SWEDFUND
e Forslag om tillforsel av ytterligare 400 miljoner kronor
i form av kapitaltillskott?.

ALMI FORETAGSPARTNER

e Efter en nedrevidering beslutade riksdagen ansla 280 mil-
joner kronor arligen 2016-2018Y, vilket kan jamféras med
269 miljoner kronor 2015.

SEK

* Riksdagsbeslut att laneramen fér 2016 ska uppga till
125 miljarder kronor. Laneramen kan endast anvandas for
systemet for statsstodda exportkrediter (CIRR)Y.

* Riksdagsbeslut att aterkalla regeringens bemyndigande att
férandra statens agarandel i SEK.

1) Budgetpropositionen for 2016

STYRELSELEDAMOTER

Foretag Tilltradande Avgéende

RISE Anna-Karin Stenberg UlIf Sather

Orio Johan Formgren
Infranord AB Ulrika Nordstrom Johan Hallberg
Specialfastigheter Sverige AB Ulrika Nordstrém Lotta Mellstrém
SOS Alarm Maria Khorsand
Svedab Bo Lundgren Lena Erixon

Industrifonden Samir Kamal, Tim Hansen

Helena Stjernholm

Norrlandsfonden

Per Nordgren, Anna-Carin Satherberg, Hans Stenberg

Bjérn Jansson, Bernt Séderman, Britt Westerlund
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER

Redovisningsprinciper

Bolag som ingar i den konsoliderade redovisningen ar dels aktiebolag vars
aktieinnehav forvaltas av Regeringskansliet, dels organisationen Svenska
Skeppshypotek. Den konsoliderade redovisningen ar en sammanstélining av
finansiell information som upprattats av de berdrda bolagen. | den
konsoliderade redovisningen ingar inte aktiebolag som férvaltas av andra
statliga myndigheter eller statliga stiftelser. Bolag dar staten har en agarandel
som understiger 20 procent eller & under avveckling ingar inte heller i den
konsoliderade redovisningen. Intressebolag, med en &garandel 6verstigande 20
procent, har medraknats efter &garandel vad géller resultat.

Den konsoliderade redovisningen bygger pa finansiell information som
upprattats och lamnats av respektive bolag. Denna konsoliderade redovisning
ar inte att jamstélla med en regelratt koncernredovisning. Anledningen ar att
de statligt 4gda bolagen tillsammans inte utgor en koncern i vanlig bemarkelse
och darfor upprattas inte heller en koncernredovisning enligt ett formellt
regelverk. Sammanstallningen syftar till att pa basta mojliga satt ge en samlad
och tydlig bild av férvaltningen av de statligt 4gda bolagen i finansiella termer.
For att mojliggdra detta utan att tillampa konsolideringsmetoder enligt gallande
regelverk lamnas nedan en beskrivning av grunderna féor sammanstallningen.

Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med statligt a4gande
baseras pa den gangse presentationsform som géller inom néaringslivet.
Resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys har dock komprimerats.

| inrapporteringen for den konsoliderade redovisningen har vissa justeringar
gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet (se nedan).

For den konsoliderade redovisningen géller féljande:

* De bolag som ingar i sammanstéaliningen &r av olika karaktar och storlek och
tillampar till viss del olika regelverk vid upprattandet av sina finansiella
rapporter. Inrapporteringen till Regeringskansliet ar en komprimerad
uppstallningsform med inslag av bade IFRS och svenska
redovisningsprinciper, dar bolagen redovisat i enlighet med de principer som
tillampas i respektive bolag. En del bolag, bland annat de finansiella bolagen
som redovisar enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL), anpassar sin inrapportering till
Regeringskansliets inrapporteringsformat for att konsolideringen ska bli
praktiskt genomférbar. En del bolag har under 2014 dvergatt till att tillampa
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

* Av regeringens riktlinjer for extern rapportering for bolag med statligt dgande
framgar att de statligt 4gda bolagens finansiella rapporter bér upprattas med
utgangspunkt i de krav som stélls pa noterade bolag. Fran och med 2005 ska
noterade bolag inom EU uppratta sin koncernredovisning i enlighet med IFRS.

Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden. Innebérden &r att
resultatet efter skatt i intressebolaget motsvarande statens égarandel har
tagits in i den konsoliderade resultatrakningen pa en rad i rérelseresultatet.
Pa motsvarande satt har dgarens andel i intressebolagets eget kapital tillforts
den konsoliderade balansrakningen.

* Dotterbolagen har justerats i resultatrékning och balansrékning. Justeringen
innebar att minoritetens andel i dotterbolagets resultat redovisas som en
avdragspost i anslutning till resultat fran andelar i intressebolag. Minoritetens
andel i dotterbolagets kapital redovisas som en separat post i det egna
kapitalet i koncernbalansrakningen.

* Transaktioner mellan bolag som ingar i sammanstaliningen har inte
eliminerats. Detta 6verensstammer inte med sedvanliga konsoliderings-
metoder for koncerninterna mellanhavanden. Skélet till detta ar, som
inledningsvis beskrevs, att bolagen tillsammans inte utgoér en formell
koncern. Av denna anledning finns inte heller det underlag som erfordras for
att mojliggéra sadana elimineringar tillgangligt hos de inrapporterande
bolagen.

Fér information om redovisningsprinciper i respektive bolag hanvisas till
respektive bolags delarsrapport.

DEFINITIONER

Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i forhallande till
balansomslutning

Avkastning pa eget kapital — Resultat efter skatt hanforbart till aktie-

agare i moderbolaget i relation till genomsnittligt eget kapital han-
forbart till aktiedgare i moderbolaget

Vardeforandringar — Verklig vardeférandring pa forvaltningsfastighet,
derivat eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde
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