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Statens bolag ska skapa varde

Staten ar en betydande foretagsagare i Sverige. | den statliga
bolagsportfoljen som forvaltas inom Regeringskansliet finns
49 hel- och deldgda bolag, tva ar bdrsnoterade. Bolagen
representerar stora varden, tillsammans cirka 500 miljarder
kronor. Staten har ett stort ansvar att vara en aktiv och pro-
fessionell dgare. Det dvergripande malet for regeringen ar att
bolagen ska skapa varde och i férekommande fall se till att de
sarskilt beslutade samhallsuppdragen utfors val.

Regeringskansliet ger arligen ut tva deldrsrapporter och

en verksamhetsberattelse for bolag med statligt agande.
Rapporteringen syftar till att ka genomlysningen och
utvarderingen av det statliga agandet, samt att ge en samlad
bild av bolagsférvaltningen under aret.

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION
Bokslutskommuniké 2014
Verksamhetsherattelse 2014

mars 2015
juni 2015
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Rapport or bolag med statligt
agande januari—juni 2014

PERIODEN JANUARI-JUNI 2014V
e Omsattningen minskade med 2,5 procent till 173,2 (177,7) miljarder kronor.

e Resultatet efter skatt férbattrades och uppgick till 18,3 (—4,5) miljarder kronor.
e Bruttoinvesteringarna minskade med 21 procent och uppgick till 20,6 (26,0) miljarder kronor.

e Vardet pa statens borsnoterade aktieinnehav minskade under halvaret med 9 procent till 79,7 miljarder kronor.

1)  Jamférelsesiffror for januari—juni 2013 inom parentes.
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BOLAG MED STATLIGT AGANDE TOTALT "
Mnkr Jan-Jun 2014 Jan-Jun 2013 Foérandring, % Jan-Dec 2013
Nettoomséttning (inkl. ev. anslag) 173215 177 700 -2,5 357 194
Nettoomséattning inkl. intressebolag (inkl. ev. anslag) 2 195275 200776 -2,7 404710
Resultat fore vardeforandringar 2 23500 -1183 N/M 25279
Vardeforandringar 1515 1143 32,5 2130
Rorelseresultat (EBIT) 2 25014 -40 N/M 27 409
Resultat fore skatt 21301 -5 588 N/M 17 832
Resultat efter skatt 18290 -4 542 N/M 14614
— Hanforbart till aktieagare i moderbolaget 18 688 -4941 N/M 14 486
— Hanforbart till minoritetsintressen -398 398 N/M 127
Eget kapital 365652 335517 9,0 359711
— Héanforbart till aktiedgare i moderbolaget 351 009 322 337 8,9 345 456
— Héanforbart till minoritetsintressen 14 643 13180 11,1 14 254
Balansomslutning 1499437 1466616 2,2 1491799
Bruttoinvesteringar 20617 26 042 -20,8 52 842
Kassaflode fran I6pande verksamhet (exklusive SEK och SBAB) 27 807 26 261 5,6 65038
Medelantal anstéllda exkl intressebolag 124 084 128 215 -3,2 129 146
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 161 809 168 726 -4,1 169 504
Soliditet, % 24,4 22,9

1) PostNord konsolideras som dotterbolag.
SAS rakenskaper omfattar nov-apr pga brutet rakenskapsar.
2) Inkluderar intressebolagen utifran statens &garandel.
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Tillvixten i svensk ekonomi var 13g under det férsta halvaret
2014. En svag omvirldsutveckling har verkat dimpande pa
exporten och pd investeringsviljan bland industriféretagen.
Aven en tilltagande geopolitisk oro har bidragit till att 5ka osi-
kerheten om den ekonomiska utvecklingen. Svenska hushalls
konsumtion och bostadsinvesteringar har diremot vuxitien
forhéllandevis god takt. Under det andra halvéret 2014 vintas
dterhimtningen av den internationella konjunkturen gynna till-
vixten i Sverige vilket stdds av flera fortroendeindikatorer.
Svensk exportutveckling férvintas emellertid bli dterhallsam da
dterhimtningen i euroomradet ir trdg. Istillet gynnas svensk
ekonomi av hushéllens och féretagens skade tillférsikt om
framtiden, stimulerade av 6kade hushillsinkomster, en allt
béttre arbetsmarknad och av industrins 6kade investerings-
behov.

OMSATTNING

Omsittningen for bolagen med statligt 4gande minskade med
2,5 procent frdn 177,7 till 173,2 miljarder kronor under januari-
juni 2014 jAmfért med samma period féregdende ar. Total
omsittning inklusive statens dgarandel i intressebolagen ?
minskade med 3 procent.

Nedgangen forklaras i huvudsak av att Vattenfalls omsittning
minskade med 6 procent eller 5,5 miljarder kronor jamfért med
2013, till f6ljd av avyttrad elndtsverksamhet i Hamburg samt
lagre elpriser och volymer. Vattenfall svarar for 48 procent av
den totala omsittningen i den statliga bolagsportféljen respek-
tive 42 procent i det fall intressebolagen inkluderas. I Apoteket
minskade omsittningen under perioden med o,7 miljarder
kronor.

1) Inkluderar intressebolagen utifran statens kapitalandel.

OMSATTNINGSFORDELNING JAN-JUN 2014
INKLUSIVE INTRESSEBOLAG

RESULTAT

Resultatet efter skatt férbittrades och uppgick till 18,3 (~4,5) mil-
jarder kronor under januari-juni 2014. Resultatuppgéngen fér-
klaras framfor allt av att resultatet féregdende ar belastades av
Vattenfalls nedskrivningar avseende de tyska och holldndska
verksamheterna. Det positiva resultatet under januari-juni 2014
tyngs emellertid av ett férsvagat underliggande resultat i Vatten-
fall till foljd av lagre elpriser och volymer 4n tidigare, samt av
bolagets ckade avsittningar till avvecklingen av tysk kirnkraft.
LK AB:s resultat minskade med 0,9 miljarder kronor till 1,3 mil-
jarder kronor. Férbittrade resultat noterades i SEK med 0,6 mil-
jarder kronor, Swedavia med o,5 miljarder kronor och Akade-
miska Hus med 0,4 miljader kronor.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna minskade med 21 procent under januari-
juni 2014 jAimfért med motsvarande period 2013, frin 26,0 till
20,6 miljarder kronor. De totala investeringarna dominerades av
Vattenfalls investeringar pé 11,3 miljarder kronor, vilka var 0,6
miljarder kronor ligre dn foregdende &r. LKAB:s investeringar pa
2,4 miljarder var o,7 miljarder kronor ligre dn 2013. Efter tidigare
ars omfattande investeringsprogram var investeringarna i
PostNord, Swedavia och Svenska Spel i ar néra 4 miljarder
kronor lagre dn foregdende &r.

FORSALIJNINGAR

Under férsta halvaret 2014 har inga forséljningar skett i den stat-
liga bolagsportféljen. Regeringen har fér nirvarande riksdagens
bemyndigande att minska eller avveckla digandet i Bilprov-
ningen, Bostadsgaranti, Lernia, Orio, SAS och SEK (till 34
procent).

RESULTAT EFTER SKATT JAN-JUN 2014 (MNKR) »
BOLAG MED STORST RESULTATPAVERKAN
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DE BORSNOTERADE INNEHAVEN

De borsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens aktieinnehav i TeliaSonera och SAS VARDEUTVECKLING

uppgick till 79,7 miljarder kronor vid utgdngen av halvaret 2014. Kursutvecklingen pé de bérsnoterade innehaven var negativ
Statens bérsnoterade innehav utgjorde vid halvarsskiftet knappt under férsta halvéret 2014. Sedan arsskiftet foll virdet pa statens
16 procent av virdet pa den totala portféljen av statligt igdabolag ~ innehav med g procent eller 8 miljarder kronor. OMX Stock-
vilket per arsskiftet 2013/2014 beriknades till 500 miljarder holm Benchmark steg under samma period med 8 procent.
kronor.

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, MNKR

30jun 2014 31 dec 2013 30 jun 2013
Aktiernas andel av

statens totala Kursfoérandring Kursférandring

Statens innehav, Agarandel i bolagsportfolj Marknadsvarde, Marknadsvérde, jamfort med Marknadsvarde, jamfort med

Bolag antal aktier bolaget (vérde 500 Mdr) Mnkr Mnkr 31 dec 2013 Mnkr 30jun2013
TeliaSonera 1614513748 37,3 % 15,8 % 78 804 86 457 -9 % 70635 12 %
SAS 70 500 000 21,4 % 0,2 % 885 1163 —24 % 902 -2 %
Total 15,9 % 79 689 87 620 -9 % 71537 11 %

TOTALAVKASTNING STATENS BORSNOTERADE INNEHAV JULI 2011-AUGUSTI 2014

OMX Stockholm Total Return Index — e==== TeliaSonera === SAS

100 §
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Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och aterinvesterad utdelning) fér statens bérsnoterade innehav sedan juli 2011.
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Handelser i korthet januari—juni 2014

Okade avsattningar i
Vattenfall pa grund av lagre
marknadsrantor

Efter en langre tid med fallande marknads-
rantor har Vattenfall beslutat att sénka dis-
konteringsrantan vid berdkningen av avsatt-
ningar for pensioner i saval Sverige som
Tyskland samt for 6vriga avsattningar i Tysk-
land, framst for framtida utgifter for avveck-
lingen av karnkraften. Detta har lett till att
avsattningarna i balansrakningen tkat med
8,7 miljarder kronor och den justerade
nettoskulden 6kat med 9,3 miljarder kronor.

Hallbarhetsredovisningar i
statligt 4gda bolag prisas

LKAB:s héllbarhetsredovisning utsags till
Sveriges basta 2013 av branschorganisa-
tionen FAR. Redovisningen prisas bland
annat for att bolaget presenterar sitt
hallbarhetsarbete som en naturlig del av
affarsstrategin déar varje strategiskt omrade
inkluderar hallbarhetsdimensioner. | ar
delade FAR aven ut ett andra pris, vilket
gick till SEK. Skogskoncernen SCA fick ett
tredje pris. Swedfund och kullagartillver-
karen SKF fick hedersomndmnanden.
Under drygt ett decennium har FAR
arligen utgivit priser for foredomlig icke-
finansiell redovisning.

TeliaSonera koper Tele? |
Norge

TeliaSonera koper Tele2:s mobilverksamhet
i Norge. Verksamheten vérderas till 5,1 mil-
jarder kronor. Affaren tkar TeliaSoneras
marknadsandel inom mobiltelefoni i Norge
fran cirka 23 till 40 procent, medan antalet
mobilabonnemang 6kar med till 2,7 miljo-
ner fran 1,6 miljoner. TeliaSonera har dess-
utom &tagit sig att na 98 procent av Norges
befolkning med 4G-tackning till &r 2016.

£y Hem

1535 INNEHALL

TONARSPARLOREN

Detir starktattinte

dricke, D& bar man respekd

for Sig 33'4'/;/,

Uasmine /{ &, Umek

ten &r full

ull av t t och fakta soi
tonéringar och alkohol: ga till var Facebook-sida, eller

tt diskute
énd #tonarsparloren i sociala media.

Kampan] fér att hindra langning

Under juni syntes Systembolagets

kampan] for att férhindra langning.

En del av kampanjen var Tonarsparloren, en webb och bok om hur man
pratar om alkohol med sina barn. Boken sandes ut till tonarsforaldrar
under varen, av Systembolagets dotterbolag |1Q-initiativet.

Avtal om ersattning for
infrastruktur mellan LKAB
och Kiruna

| maj tecknade LKAB och Kiruna kommun
ett avtal som reglerar ersattningen for infra-
struktur som gator, vagar, vatten och avlopp,
investeringar som uppkommer nar kommu-
nens centrum flyttas da gruvan expanderar.
Kommunen ersatts bland annat for skolor,
raddningstjanst, bibliotek samt flera andra
samhallsnyttiga byggnader. Ersattnings-
beloppet uppgar till 3,74 miljarder kronor.

Svenska Spel starker samarbetet
med svensk fotboll

Svenska Spel fortsatter sponsra svensk
fotboll. I mars 2014 tecknades ett om-
fattande avtal om huvudsponsorskapet.
Samarbetet ar vart drygt 928 miljoner
kronor och stracker sig sex ar framat.
Det innebér bland annat en storsatsning
pa svensk damelitfotboll och
talangutveckling.

Bostadsgaranti avvecklas

I maj 2014 beslutades pa extra-
stdmma i AB Bostadsgaranti om for-
séljning av dotterbolaget Forsak-
ringsbolaget Bostadsgaranti.
Forsaljningen utgdr en del av en
pagaende avveckling av Bostads-
garanti som helhet. Den verksamhet
som nu finns kvar i bolaget berak-
nas vara avslutad senast 2016.
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SAS emitterat preferensaktier och sagt upp
laneloftet fran staten

Néar SAS 2012 presenterade en ny affarsplan for att starka bolagets kon-
kurrenskraft, stallde staten tillsammans med norska och danska staterna
samt ett antal privata aktorer ut ett Ianelofte, sa kallad RCF, till SAS pa
totalt 3,5 miljarder kronor vilken senare omftérhandlades till 2,0 miljarder
kronor. Syftet var att sékra bolagets tillgang till likviditet. Sedan dess har
SAS ekonomiska stéllning forbattrats och i februari 2014 starkte bolaget
sin finansiella stallning genom att emittera preferensaktier motsvarande
3,5 miljarder kronor till investerare och allménhet. | samband med denna
kapitalanskaffning sade SAS upp laneloftet.

SSC kopte markstation i Kanada

| januari forvarvade SSC, Svenska rymd-
aktiebolaget, de utestdende aktierna i det
av SSC tidigare delagda PrioraNet Canada
Ltd med markstationen Inuvik belagen i
norra Kanada. Stationen i Inuvik utgor ett
led i en strategisk forstarkning av SSC:s
globala natverk av markstationer.

Metria inledde samarbete kring
nationell héjdmodell

Under varen 2014 inledde Metria ett samarbete
dar de tillsammans med sin kund Lantmateriet
och sina underleverantérer ska fardigstalla en
heltackande nationell htjdmodell dver Sverige.
Genom laserskanning har 80 procent av landets
yta tidigare kartlagts, nu ska de kvarvarande 20
procenten — fjallvarlden — slutféras. Projektet
som kallas NH, Nationell héjdmodell kommer
att pagd under 2014 och 2015.

Aula Medica fran Akademiska
Hus blev Arets bygge

Aula Medica, som Akademiska Hus
uppfort &t Karolinska Institutet pa
Campus Solna, utsags i mars av Byggin-
dustrin till Arets bygge 2014. Byggnaden
har miljocertifierats enligt GreenBuilding,
EU:s system for energieffektiva byggna-
der. Aula Medica &r ocksa certifierad

enligt Miljobyggnad Silver.

Svenska Miljostyrningsradet
avvecklas

Bolaget Svenska Miljostyrningsradet avvecklas under
2014. Verksamheten avseende héllbar upphandling
overlats per 1 juli till Konkurrensverket, medan 6vriga
verksamheter Gverlatits till Naturvardsverket respek-
tive IVL Svenska Miljdinstitutet.

FORANDRINGAR AVSEENDE VD | BOLAGEN SEDAN 1 JANUARI 2014

Foretag Tilltradande Avgaende

Apotekens Service V Stefan Jakas (januari 2014)
Dramaten Eirik Stubd (januari 2015) Marie-Louise Ekman

Orio Jonas Tegstrém (juni 2014) Lennart Stahl

RISE Olof Sandén (maj 2014) Cecilia Driving

SBAB Klas Danielsson (augusti 2014) tf Per-Anders Fasth

SBAB tf Per-Anders Fasth (januari 2014) Carl-Viggo Ostlund

SEK Catrin Fransson (april 2014) Peter Yngwe
Specialfastigheter Asa Hedenberg (april 2014) Hakan Steinbiichel
Vattenfall Magnus Hall (oktober 2014) QOystein Léseth

1) Bolaget har avvecklats da ansvar och verksamhet flyttats till den nya e-Halsomyndigheten.

| BOLAGEN
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Sammanfattning for bolagen

Nettoomsattning, Mnkr

Rorelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun
Bolag (4garandel) Handelser 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Akademiska Hus e Mindre intéktsokning till foljd av driftsattningar 2745 2 686 3068 2169 1995 1573
(100%) e Forbattrat driftnetto pga hogre intakter och lagre kostnader
e Fortsatt stora investeringar i ny- och ombyggnationer
Almi Foretagspartner e Fortsatt stor efterfragan pa finansiering 6kar nyutlaningen 536 679 39 -4 71 -4
(100%) (lagre nettoomsattning beror pa andrad redovisning)
e Minskade kreditférluster inom laneverksamheten
APL, Apotek Produktion e Okad nettoomséattning framst hanférlig till landstingsaffarerna 597 575 8 15 3 10
& Laboratorier e Positiv forsaljningstillvéxt i bade affarsomradena
(100%) e Lagre rorelseresultat pga férandrad tillampning av kundavtal
Apoteket e Fortsatt stora forandringar pa vardmarknaden 9089 9763 187 214 197 202
(100%) o Effektiviseringar och kostnadsanpassningar
o Lagre marginal framst som féljd av prispress inom varden
Apoteksgruppen e Egendgda apotek driver upp omséattningen 136 95 1 5 3 15
(100%) e Forbattrad rérelsemarginal dkar gruppens resultatet, medan
|T-relaterade kostnader tynger koncernens resultat
Arlandabanan o Tégresenérer till och fran Arlanda dkade med 9,7 % 35 32 0 0 0 0
Infrastructure e Agarbytet i A-train medférde dkade utredningskostnader
(100%) e Verksamhetens underskott tacks av Trafikverket
Bilprovningen * Minskad omséattning pga avyttring av stationer mars 2013 379 454 38 8 31 15
(100%) e Forbattrad rérelsemarginal genom bl a god kostnadskontroll
o Storre extrautdelning till féljd av tidigare salda stationer
ESS o Aktieagartillskott pa 350 mnkr fran svenska staten 0 0 -356 -237 -356 -237
(73%) e Mark- och miljgdomstolen har beviljat tillstand for
markforberedelser pa byggplatsen
Fouriertransform ® 200,2 mnkr investerade i nya bolag 0 0 -56 8 -6 38
(100%) ® 86,6 mnkr investerade i befintliga portféljbolag
o Nedvardering av befintlig portfélj med 1,5 % sedan arsskiftet
Green Cargo o Fortsatt laga volymer med tuff konkurrens och pressade priser 2137 2063 -42 -119 -70 -105
(100%) e Lagre personalkostnader och effektivare produktion gav
forbéattrat resultat
Infranord o Okad orderingéng efter férbattrad anbudsframgéng 1720 1715 -42 -137 -34 -111
(100%) e Fortsatt arbete med att stérka I1d6nsamhet och produktivitet
o Fortsatt fokus pa uppféljning och erfarenhetsaterféring
Inlandsinnovation o Det samre resultatet férklaras av nedskrivningar i lan- och 2 2 -20 -11 14 39
(100%) investeringsverksamheten
e Extra utdelning om 100 mnkr vid extra bolagsstamma i juni
Jernhusen e Fastighetsintakterna 6kade bl a till féljd av féréandringar i 542 524 177 259 185 153
(100%) fastighetsbestandet och prisjusteringar pa infrastruktur
e Periodens skatt blev positiv framst pga fastighetsforséljning
Lernia ® Hogre efterfradgan pa bemanningstjanster inom yrkesarbetare 1353 1272 44 113 35 89
(100%) o En mixforskjutning fran utbildning mot bemanning har en
negativ effekt pa rorelsemarginalen
LKAB e Avtal med Kiruna kommun avseende samhéllsomvandlingen 10867 10783 1530 2893 1343 2281
(100%) ® Negativt resultat framst pga avtalet samt lagre jarnmalmspriser

e Miljotillstand klart for gruvan i Mertainen
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Nettoomsattning, Mnkr

SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Rérelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Bolag (4garandel) Handelser 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Metria * Minskad nettoomsattning framst pga lagre produktférséljning 213 226 2 -5 2 -5
(100%) o Atgérder for minskade kostnader bidrog till battre rérelseresultat
 Positiv effekt av férbattringar i debiteringsgraden
Orio ® Fortsatt stabil forséljning av Saab Originaldelar 519 519 61 74 46 69
(100%) e Forsamrat resultat i marknadssegmenten Norden och Amerika
o Jamforelsekvartalet hade en resultatokning av engangskaraktar
PostNord ® Omséattning 6kade framst genom férvarv inom logistik 19815 19589 76 240 24 96
(60%)  Fallande brevvolymer och omstruktureringskostnader
* Ny postlag i Danmark
RISE e Fortsatt tillvaxt i RISE-gruppen: 5 % 974 899 -2 -8 2 -3
(100%) ® Forberedelser for att effektivisera RISE-gruppen, H1 2014
e Behovsanalys med medagarna, H2 2014
Samhall e Kraftig tillvaxt inom Tjanster och Bemannade l6sningar 3516 3546 -70 -88 -22 -72
(100%) e Omsattningen paverkats negativt av Industriproduktion
* Antalet 6vergangar utvecklas positivt
SAS D e Emission av preferensaktier under forsta halvaret 2014 16343 19530 -529 -634 -912 -993
(21%) o Widerge saldes under 2013 vilket 6kade intaktsfallet
* Hog konkurrens och prispress paverkade Idnsamheten negativt
SBAB? e Viss positiv utveckling av nyutlaning trots fortsatt hard konkurrens 1258 951 842 584 629 482
(100%) * Nettoresultat finansiella poster forklarar en stor del av det
starkta resultatet
SEK 2 ® God efterfragan pa finansiering 1098 373 836 105 649 78
(100%) o Lagre rantenetto bl a till foljd av hogre upplaningskostnader
e | ehmantvist avslutad, resultateffekt 290 mnkr
SJ ® Rorelsens intakter i linje med motsvarande period foregaende ar 4553 4522 159 119 126 90
(100%)  Battre rorelseresultat pga engangsposter och lagre kostnader
® Rorelsemarginalen dkade till 10,8 %, dvs hégst sedan 2005
SOS Alarm e Utokat uppdrag for SLL dkar omsattningen 481 427 40 14 32 11
(50%) * Forbattrat resultat pga effektiviseringar och dkade vakanser
o Overgang till ny redovisningsprincip medfér forlustreservering
Specialfastigheter o Okade hyresintakter och hogre driftséverskott 919 884 794 934 501 642
(100%) o Lagre orealiserade vérdeforandringar pa forvaltningsfastigheter
o Okat marknadsvarde pa fastigheterna med 2,3 %
SSC (Svenska e | dgre omsattning och resultat pga farre uppskjutningar inom 390 415 0 16 -2 10
rymdaktiebolaget) Science Services och foérseningar i kundprojekt inom Technology
(100%) ® Avyttring av Airborne Systems har haft begrénsad effekt.
Statens e Forséljning av fastigheter 8 9 11 -3 15 1
Bostadsomvandling * Minskade driftskostnader
(100%) e Positiv utveckling av hyresintakter fran nya projekt
Sveaskog e Stabil omsattning och rorelseresultat 3282 3310 880 896 594 596
(100%) e Lagre volymer kompenseras av hogre priser
* Okad andel leveransvolymer fran egen skog
Svedab o Agarens kapitaltickningsgaranti utnyttjades med 102 mnkr 3 2 -129 694 -124 516
(100%) o Nagot forbattrat rantenetto till foljd av fortsatt laga rantenivaer
Svenska Skeppshypotek ® Svagare rantenetto pga samre avkastning pa placerat kapital 72 72 39 39 39 39
(100%) e Ej langre reservation for osékra fordringar, dven totala summan
amorteringsanstand har minskat fran 22 till 12 mnkr
Svenska Spel e Minskad nettoomsattning till stor del pga spelansvarssatsning 3737 3940 2329 2481 2363 2521
(100%) * Minskade kostnader om 35 mnkr tack vare effektiviseringsarbete
e | gre resultat pga minskade nettospelintékter
Svevia e Kraftig férbattring av resultatet pga pagaende atgardsprogram 3030 2998 44 -66 52 -36
(100%) o Starkt konkurrenskraft inom alla affarsomraden

1) SAS rakenskaper omfattar nov 2013 — apr 2014.

2) | bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomséattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster.
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Nettoomsattning, Mnkr

Rérelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun

Bolag (4garandel) Héandelser 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Swedavia * Passagerarrekord bidrog till hégre omséttning och resultat 2697 2561 938 416 699 230
(100%) ® Okad tillganglighet med nya linjer inom Europa och till USA

e Forsaljning av hotell vid Stockholm Arlanda Airport
Swedfund o Hogre ranteintakter till foljd av storre laneportfolj 53 36 -76 -24 -62 -14
(100%) e Storre verksamhetsvolym

e Storre nedskrivningar, framférallt i ett innehav
Systembolaget e Fortsatt 6kande stod for ensamratten att salja alkohol 12385 12052 129 -105 122 -75
(100%) e Resultatet hogre pga forra arets pensionsavsattning

e N6jd Kund Index hogre &n nagonsin (83 %)
TeliaSonera e | juni tillkdnnagavs forvarvet av Tele2:s norska verksamhet 48990 49894 11821 12772 8295 8937
(37%) e Transaktion i linje med ambitionen att stérka karnverksamheten

¢ Ny landsbaserad verksamhet sedan april
Teracom Boxer e Hogre omkostnader for diverse projekt inom Teracom Sverige 1913 1921 270 309 210 228
(100%) e Minskade intakter for Teracom Sverige

e 2013 ars saljinsatser inom Boxer Danmark har gett utdelning
Vasallen e Forbattrat driftnetto pga 6kande hyresintakter 40 39 66 16 90 14
(100%) e Minskade underhallskostnader samt effektivare fastighetsdrift

e Storre forsaljning i Strangnas under andra kvartalet
Vattenfall o Starkt rorelseresultat och resultat efter skatt 82486 88040 10197 -15005 5882 -17064
(100%) e Underliggande resultat férsvagat pga laga marknadspriser

» Okade avsattningar for karnkraft i Tyskland

e Dramaten

e QOperan
e Swedesurvey
e VisitSweden

e Voksenasen

BOLAG SOM KONSOLIDERAS, MEN EJ SARREDOVISAS

e Bostadsgaranti

e (6ta kanalbolag

e Miljostyrningsradet

BOLAG SOM EJ KONSOLIDERAS

e Dom Shvetsii

e Miljomarkning Sverige
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BESLUT OCH INITIATIV FRAN REGERING OCH RIKSDAG

Beslut och initiativ fran regering och riksdag januari—juni 2014

Regeringen beslutade i maj 2014 att pa extrastamma i
AB Bostadsgaranti rosta for forsaljning av aktierna i
dotterbolaget Forsakringsaktiebolaget Bostadsgaranti.
Forutsatt att Finansinspektionen godkanner koparen
Columbia Insurance Company, bestar den kvarvarande
verksamheten i Bostadsgaranti av den pagaende
avvecklingen av insatsgarantier.

Regeringen beslot under varen 2014 att faststalla upp-
dragsmal for bolag med statligt 4gande som har av riks-
dagen sarskilt beslutade samhallsuppdrag. Syftet med
uppdragsmalen ar bland annat att sakerstéalla att sam-
hallsuppdragen utférs val, att mojliggéra uppféljning
och att tydliggora kostnaden for utférandet av samhalls-
uppdraget. Uppdragsmalen beslutas av bolagsstam-
man. Vid arsstammorna 2014 i SSC (Svenska rymdak-
tiebolaget) och Swedavia faststélldes uppdragsmal for
relevanta delar av verksamheterna. Statens dgarpolicy
2014 redogor for processen kring uppdragsmal.

| enlighet med regeringens budgetproposition fér 2014
fick Akademiska Hus vid arsstamman 2014 i april en ny
bolagsordning.

Riksdagen beslutade i juni 2014 (bet. 2013/14:TU19)
att staten bor ta ett samlat ansvar for jarnvagsunderhal-
let och gav regeringen fyra uppdrag inom olika omraden
som ror jarnvagen. Ett av uppdragen var att se 6ver hur
uppdragen for SJ, Green Cargo och Jernhusen kan bli
tydligare. Ett annat uppdrag galler att 6ka Trafikverkets
kompetens att inspektera jarnvagens skick samt géra en
oversyn hur staten kan ta ett samlat ansvar for jarnvags-
underhallet, vilket kan komma att paverka Infranord.

e Vid arsstammorna 2014 i atta bolag med statligt
agande antogs nya ekonomiska mal: Akademiska Hus,
Bilprovningen, PostNord, SJ, SSC (Svenska rymdaktie-
bolaget), Sveaskog, Swedavia och Systemholaget.
Under en trearsperiod gér Finansdepartementet en
oversyn av de ekonomiska malen i samtliga 34 bolag
inom departementets bolagsférvaltning. Processen
ska sakerstalla vardeskapandet i bolagsportféljen. De
ekonomiska malen omfattar i regel mal for kapital-
struktur, Ionsamhet och utdelning.

o Till foljd av riksdagens beslut med anledning av var-
andringsbudgeten 2014 (prop 2013/14:99, bet.
2013/14:FiU21, rskr. 2013/14:316) har Svenska
Miljostyrningsradets verksamhet avseende hallbar
upphandling éverlatits till Konkurrensverket per 1 juli
2014. Vidare har bolagets verksamhet enligt EU:s
EMAS-férordning Gverlatits till Naturvardsverket och
dess verksamhet med EPD (Environmental Product
Declaration) till IVL Svenska Miljdinstitutet. Bolaget
avvecklas darfor.

e Regeringen beslutade i februari att 700 Mhz-bandet
fran den 1 april 2017 kan goras tillgangligt for annan
anvandning, sasom mobilt bredband och mobil tele-
foni, &n marksand TV. Beslutet paverkar Teracom
Boxers verksamhet.

e | varandringsbudgeten (prop. 2013/14:99), vilken
beslutades av riksdagen i juni, aviserades en extra
utdelning fran Inlandsinnovation om 100 miljoner
kronor. Beslutet togs vid en extra bolagsstamma
den 30 juni 2014.

Riksdagen beslutade att staten ska ta ett samlat ansvar for jarmvagsunderhallet och gav regeringen fyra uppdrag inom

omraden som ror jarnvagen. Foto: Stefan Nilsson/SJ

RAPPORT FOR BOLAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI-JUNI 2014




FORANDRINGAR | STYRELSER

Forandringar i styrelser sedan 1 januari 2014

STYRELSEORDFORANDE

Foretag Tilltradande Avgéende

Apotekens Service Olof Englund (avgick i januari 2014)
Arlandabanan Infrastructure Jan Olson Karin Starrin

Bilprovningen

Karin Strémberg

Kerstin Lindberg Géransson

Ersattningsmark 2

Gunnar Olofsson

Fouriertransform

Sigrun Hjelmquist

Lars-Olof Gustavsson

Inlandsinnovation

Wilhelm Geijer

Leif Zetterberg

LKAB

Sten Jakobsson

Marcus Wallenberg

Systembolaget

Kenneth Bengtsson

Cecilia Schelin Seidegard

Forandringar | styrelser

STYRELSELEDAMOTER

Foretag Tilltradande Avgaende
Akademiska Hus Britta Burreau Maj Charlotte Wallin
Akademiska Hus Ingela Lindh Per Granath

Almi Foretagspartner

Anna Séderblom

Eva Lindquist

Apotekens Service !

Eva Andersson

Apotekens Service !

Mats Larsson

Apotekens Service !

Johan Wallér

Apotekens Service !

Angelica Frithiof

Apotekens Service !

Anitha Thornlund

Apotekens Service !

Tony Malmborg

Apoteksgruppen

Annema Paus

Jan Forsberg

Apoteksgruppen

Satish Sen

Ann-Christin Nykvist

Arlandabanan Infrastructure

Irene Svenonius

Elisabeth Annell Ahlund

Bilprovningen

Hans Krondahl

Jacob R&jdmark

Dramaten

Sara Danius

Lotta Lotass

Ersattningsmark 2

Solveig Aspholm

Ersattningsmark 2

Peder Zetterberg

Ersattningsmark 2

Anna Magnusson

Fouriertransform

Jan Bengtsson

Karin Kronstam

Fouriertransform

Ulf Berg

Lars Goran Moberg

Fouriertransform

Charlotte Rydin

Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist

Green Cargo

Daniel Kristiansson

Lars Erik Fredriksson

Inlandsinnovation

Siv Svensson

Maria Hallman

Inlandsinnovation

Robert Taflin

Inlandsinnovation

Gunilla Nordlof

Inlandsinnovation

Anita Johansson (valdes i juni 2014)

Yvonne Lévbrand (avgick i juni 2014)

Jernhusen Kerstin Lindberg Géransson Kia Orback Pettersson
Metria Michael Thorén Patrik Jonsson
Metria Pia Gideon Gunvor Engstrém

Styrelseférandringar skedde, om inget annat namns, vid ordinarie arsstamma.

1) Bolaget har avvecklats d& ansvar och verksamhet flyttats till den nya e-Halsomyndigheten.

2) Bolaget har avvecklats da uppdraget fullféljts.
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FORANDRINGAR | STYRELSER

STYRELSELEDAMOTER

Foretag Tilltradande Avgaende
Metria Urban Lindskog Peter Ljung
Metria Borje Bengtsson Anders Agren
Metria Katarina Burton

Miljostyrningsradet

Maria Ohlman (valdes i januari 2014)

Viktoria Ingman (avgick i januari 2014)

Miljostyrningsradet

Lars Jonsson (avgick i februari 2014)

PostNord

Magnus Skaninger

Jonas Iversen

RISE Research Institutes of Sweden

UIf Sather

Akbar Seddigh

SAS

Carsten Dilling

SBAB Lars Borjesson Christer Aberg

SBAB Per-Anders Fasth (valdes i september 2014) Per-Anders Fasth (avgick i januari 2014)
SEK Ake Svensson

SJ Ulrika Dellby Eivor Andersson

SJ Mikael Stohr

Specialfastigheter Eva Landén Christel Armstrong-Darvik

Sveaskog Helene Bistrom

Swedavia Lars Mydland

Swedfund International

Lotta Mellstrom

Swedfund International

Charlotte Salford

Systembolaget Hakan Leifman Sven Andréasson
Systembolaget Viveca Bergstedt Sten Johan Gernandt
Systembolaget Pia Fagerstrom

Teracom Boxer Ingrid Engstrom
Vattenfall Fredrik Arp

VisitSweden Jari Virtanen Mikael Alerup
VisitSweden Elisabet Jansson-Stromberg (suppl) Hans Gerremo (suppl)
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER

Redovisningsprinciper

Bolag som ingar i den konsoliderade redovisningen ar de aktiebolag dar statens
aktieinnehav férvaltas av Regeringskansliet samt organisationen Svenska
skeppshypotekskassan. Den konsoliderade redovisningen ar en
sammanstallning av finansiell information som upprattats av de berérda
bolagen. | den konsoliderade redovisningen ingér inte aktiebolag som forvaltas
av andra myndigheter an Regeringskansliet eller av statliga stiftelser. Bolag dar
staten har en dgarandel som understiger 20 procent eller &r under avveckling,
ingar inte heller i den konsoliderade redovisningen. Dotterbolag utgérs av bolag
dér staten har en dgarandel motsvarande mer an 50 procent. Intressebolag,
dvs. déar staten har en dgarandel motsvarande 20-50 procent, har medraknats
efter agarandel vad galler resultat.

Den konsoliderade redovisningen bygger som framgéatt pa finansiell
information som uppréattats och inrapporterats av respektive bolag. Denna
konsoliderade redovisning ar inte att jamstalla med en koncernredovisning.
Anledningen till detta ar att de statligt 4gda bolagen inte utgdr en koncern och
darfor upprattas inte heller en koncernredovisning enligt det formella
regelverket. Sammanstalliningen syftar till att pa basta mojliga satt ge en
samlad och tydlig bild av férvaltningen av bolagen med statlgt 4gande i
finansiella termer. For att mojliggéra detta utan att tillampa
konsolideringsmetoder enligt géllande regelverk lamnas nedan en beskrivning
av grunderna for sammanstaliningen.

Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med statligt agande
baseras pa den gangse presentationsform som galler inom néaringslivet.
Resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys har dock komprimerats.

| rapporteringen for den konsoliderade redovisningen har vissa justeringar
gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet (se nedan).

For den konsoliderade redovisningen géller féljande:

® De bolag som ingar i sammanstallningen ar av olika karaktar och storlek och
tillampar till viss del olika regelverk vid uppréttandet av sina finansiella
rapporter. Inrapporteringen till Regeringskansliet ar en komprimerad
uppstallningsform med inslag av bade IFRS och svenska
redovisningsprinciper, dar bolagen redovisat i enlighet med de principer som
tillampas i respektive bolag. En del bolag, bland annat de finansiella bolagen
som redovisar enligt lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL), anpassar sin inrapportering till
Regeringskansliets inrapporteringsformat fér att konsolideringen ska bli
praktiskt genomforbar.

e Av regeringens riktlinjer for extern rapportering for bolag med statligt 4gande
framgar att de statligt &gda bolagens finansiella rapporter bér upprattas med
utgangspunkt i de krav som stalls pa noterade bolag. Fran och med 2005 ska
noterade bolag inom EU uppratta sin koncernredovisning i enlighet med
IFRS, sddana som de har antagits av EU.

e Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden. Innebdrden ar att
resultatet efter skatt i intressebolaget motsvarande statens agarandel har
tagits in i den konsoliderade resultatrakningen pa en rad i rérelseresultatet.
Pa motsvarande satt har dgarens andel i intressebolagets eget kapital tillforts
den konsoliderade balansrakningen.

e Dotterbolag i vilka det finns en minoritet har justerats i resultatrékning och
balansrakning. Justeringen innebér att minoritetens andel i dotterbolagets
resultat redovisas som en avdragspost i anslutning till resultat fran andelar i
intressebolag. Minoritetens andel i dotterbolagets kapital redovisas som en
separat post i det egna kapitalet i koncernbalansrakningen.

e Transaktioner mellan bolag som ingar i sammanstallningen har inte
eliminerats. Detta 6verensstammer inte med sedvanliga
konsolideringsmetoder foér koncerninterna mellanhavanden. Skalet till detta
ar, som inledningsvis beskrevs, att bolagen tillsammans inte utgér en formell
koncern. Av denna anledning finns inte heller det underlag som erfordras for
att mojliggdra sadana elimineringar tillgéngligt hos de inrapporterande
bolagen.

For information om redovisningsprinciper i respektive bolag hanvisas till
respektive bolags delarsrapport.

DEFINITIONER

Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i forhallande till
balansomslutning

Vardeforandringar — Verklig vardeforandring pa forvaltningsfastighet,
derivat eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde
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