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Staten ar en betydande bolagsagare |
Sverige. | den statliga bolagsportfoljen
finns 50 hel- och delagda bolag, varav
tva ar borsnoterade. Staten har ett
stort ansvar att vara en aktiv och
professionell agare. Det Gvergripande
malet for regeringen ar att bolagen
ska skapa varde och i forekommande
fall se till att de sarskilt beslutade
samhallsuppdragen utfors val.

Regeringskansliet ger arligen ut tva delarsrapporter och en verksamhets-
berattelse for bolag med statligt dgande. Rapporteringen syftar till att 6ka
genomlysningen och utvarderingen av det statliga dgandet, samt att ge en
samlad bild av bolagsforvaltningen under aret.

Kommande ekonomisk information
Bokslutskommuniké 2016 mars 2017
Verksamhetsberdttelse 2016 juni2017
Deldrsrapportjanuari-juni2017  september 2017



Rapport for bolag med statligt
agande januari-juni 2016’

Perioden januari-juni 20162
+ Omsattningen 6kade med 1 procent och uppgick till 160,5 (158,4) miljarder kronor.
* Rorelseresultatet 0kade och uppgick till 16,3 (4,2) miljarder kronor.

* Resultatet efter skatt uppgick till -10,0 (-10,9) miljarder kronor. Det negativa resultatet forklaras
framfor allt av Vattenfalls nedskrivningar om totalt 30 (36,2) miljarder kronor.

» Avkastning pd eget kapital minskade till -3,3 (-2,2) procent.
* Bruttoinvesteringarna minskade med 19 procent och uppgick till 17,2 (21,7) miljarder kronor.
- Vardet pa statens borsnoterade aktieinnehav minskade med 7 procent till 65 miljarder kronor.
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Bolag med statligt dgande totalt, mnkr3

Jan-Jun 2016 Jan-Jun 2015' Férandring, % Jan-Dec 2015’
Nettoomsattning (inkl. ev. anslag) 160532 158 407 1,3 323765
Nettoomsattning inkl. intressebolag (inkl. ev. anslag)* 180006 178237 1,0 365 144
Resultat fore vardeférandringar® 14004 2214 532,6 11558
Vardefoérandringar 2282 1955 16,8 5207
Rorelseresultat (EBIT)* 16287 4169 290,7 16765
Resultat fore skatt* 13451 1053 1176,8 10850
Resultat fran avvecklade verksamheter -22975 -13980 -64,3 -14453
Resultat efter skatt* -10006 10914 8,3 -1380
-Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget -10 201 -7412 -37,6 1767
-Hanforbart till minoritetsintressen 197 -3505 n/a -2999
Egetkapital 306077 339253 -9,8 340509
- Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 287808 324553 -11,3 324454
-Hanforbart till minoritetsintressen 18 269 14700 24,3 16 055
Balansomslutning 1500 249 1506300 -0,4 1490211
Bruttoinvesteringar 17175 21088 -18,6 48633
Kassaflode fran I[6pande verksamhet (exklusive SEK och SBAB) 14805 27043 -45,3 61904
Medelantal anstallda 117 861 119316 -1,2 120419
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 154473 156 867 -1,5 158 142
Avkastning pa eget kapital, % -3,33 2,19
Soliditet, % 20,40 22,52

1) Vattenfalls brunkolsverksamhet och Teracom Boxer Groups bolag Boxer Sverige redovisas som awvecklad verksamhet respektive verksamhet under avyttring i resultatrakningen fran och
med halvar 1 2016. Vardena for 2015 har pa grund av detta justerats jamfort med vardena publicerade i deldrsrapporter och verksamhetsberattelse for bolag med statligt &gande 2015.

2) Jamférelsesiffror for januari-juni 2015 inom parentes.

3) PostNord konsolideras som dotterbolag. SAS rékenskaper omfattar november 2015-april 2016 pa grund av brutet rakenskapsar.

4) Inkluderar intressebolagen utifran statens dgarandel.
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Utveckling i bolagsporttoljen

Makroekonomiska férutsattningar

Under f6rsta halviret 2016 vixte BNP med mer normala till-
vixttakter, men BNP-tillvixten bedoms indé bli hog dven 2016.
Arbetsldsheten vintas fortsitta att minska till f6ljd av ate syssel-
siteningen 6kar starkt. Konjunkturliget bedoms vara i det nir-
maste balanserat och de kommande aren priglas av en ligre till-
vixttakt. Den internationella konjunkturdterhimtningen ar
langsam. Tillvixten i omvirlden vintas stiga nigot 2017 och
bidra till en hogre efterfragetillvixt for svenska varor och tjins-
ter, och dirmed en 6kad exporttillvixt. Hushllens konsumtion
har varit och vintas dven framéver vara en viktig drivkraft for
BNP-tillvixten. Den gynnas av ldga rintor, en stadigt kande
disponibel inkomst och en stark utveckling pa arbetsmarkna-
den. Investeringar i offentlig sektor bedoms vixa i en hog takt
framdver, bland annat till f6ljd av den demografiska utveck-
lingen. Det har skett stora investeringar i bostider och dessa
vintas fortsitta att ka, men i en ligre takt.

Omsattning

Omsittningen f6r bolagen med statligt igande 6kade under
januari—juni 2016 med 1,3 procent jimfért med motsvarande
period 2015 och uppgick till 160,5 (158,4) miljarder kronor. Total
omsittning inklusive statens dgarandel i intressebolagen’ kade

1) Inkluderar intressebolagen utifran statens kapitalandel.

2) SAS rakenskapsar loper november-oktober, deldrsrapporten avser november
2015-april 2016.

Resultat efter skatt de senaste sju halvaren
Mnkr

19469
18832

9534

-1871
-10914

-4367

Halvar2  Halvar1 Halvdr2  Halvar1 Halvar2  Halvar1
2013 2014 2015 2016

Halvar 1

Omsattning de senaste sju halvaren?
Mnkr

172691
179831
173586
176185
158407
165358

Halvar2 ~ Halvar1 Halvdr2  Halvar1 Halvar2  Halvar1
2013 2014 2015 2016
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sas som awecklad verksamhet respektive verksamhet under avyttring fran och med halv-
ar 12016. Véardena for 2015 har darfor justerats, dock inte vardena for 2013 och 2014,
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under januari—juni 2016 med 1,0 procent jimfért med motsva-
rande period 2015.

Storst bidrag till omsittningsokningen kom frin Vattenfall,
Systembolaget och Apoteket. Vattenfalls omsittning dkade med
2 procent eller 1,4 miljarder kronor, Systembolagets omsittning
okade med 4,9 procent eller 0,6 miljarder kronor och Apotekets
omsittning dkade med 2,9 procent eller 0,3 miljarder kronor
jamfort med motsvarande period 2015. PostNord och LKAB:s
omsittningar minskade med 2,4 respektive 2,3 procent jamfort
med motsvarande period 2015. Av intressebolagen minskade Telia
Companys omsittning med 15 procent och SAS* omsittning med
3,3 procent jimf6rt med motsvarande period 2015.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten jan-jun 2016,
exklusive SEK och SBAB
Bolag med stoérst kassafloden, mnkr

Vattenfall 7200

Svenska Spel 2574

Akademiska Hus 1132

Specialfastigheter 916

5 805

Ovriga 2177

Totalt 14805

Resultat efter skatt jan-juni 2016
Bolag med storst resultatpaverkan, mnkr

Vattenfall -22042

Telia Company 2913
Akademiska Hus 2737
Svenska Spel 2365
SBAB 724
Sveaskog 693
Specialfastigheter 466
Ovriga 2138

Totalt

Omsattningsfordelning jan-juni 2016, inklusive intressebolag
Ovriga 211%

SJ2,5%
LKAB 4,2%

Apoteket 5,7% ’

Systembolaget 7,5%

Vattenfall 39,8%

Telia Company 8,6% PostNord10,7%
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Vattenfall svarar for 45 (44) procent av omsittningen i den
statliga bolagsportfoljen respektive 40 (39) procent i det fall
intressebolagen inkluderas.

Resultat

Rérelseresultatet kade under januari till juni 2016 jimfért med
motsvarande period 2015 och uppgick till 16,3 (4,2) miljarder
kronor. Okningen forklaras frimst av att Vattenfalls rorelsere-
sultat for kvarvarande verksamhet 6kade med 13 miljarder kro-
nor och uppgick till 1,9 (-11) miljarder kronor.

Resultatet efter skatt okade med 8,3 procent under januari—
juni 2016 jimfort med motsvarande period 2015 och uppgick till
-10,0 (-10,9) miljarder kronor. Det fortsatt negativa resultatet for-
klaras framfor allt av att Vattenfall pa grund av de laga elpriserna
gjorde nedskrivningar om totalt 30 miljarder kronor under peri-
oden, varav 21 miljarder kronor avsig brunkolsverksamheten i
Tyskland. Brunkolsverksamheten avyttrades per den 30 septem-
ber 2016. Resterande 9 miljarder kronor avsag frimst kraftver-
ket Moorburg i Hamburg, vattenkraftanliggningar i Tyskland
och fossilbaserade tillgingar i Nederlinderna. Nedskrivning-
arna ledde till att Vattenfall for perioden januari—juni 2016 redo-
visade ett resultat pa -22,0 (-23,8) miljarder kronor.

Akademiska Hus, Svenska Spel och statens andel i Telia Company
gav storst positiva bidrag till resultatet efter skatt, motsvarande 2,7
(2,2), 2,4 (2,3) respektive 2,9 (2,9) miljarder kronor.

De bérsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens innehav i Telia Company och SAS
uppgick till 65 miljarder kronor vid utgingen av forsta halv-
dret 2016. Statens bérsnoterade innehav utgdr dirmed drygt 15
procent av virdet pa den totala portféljen av bolag med statligt
dgande som per arsskiftet 2015/2016 beridknades till 430 miljar-
der kronor.

Vardeutveckling

Kursutvecklingen for de bérsnoterade innehaven var under for-
sta halvéret 2016 negativ. Sedan érsskiftet har virdet pa de bérs-
noterade innehaven sjunkit med 7 procent eller cirka 4,6 miljar-
der kronor. OMX Stockholm Benchmark sjonk under samma
period med 4 procent.

Borsvarde statens noterade aktieinnehav

Investeringar

Bruttoinvesteringarna minskade med 18,6 procent under janu-
ari—juni 2016 jimfort med motsvarande period 2015 och upp-
gick till 17,2 (21,1) miljarder kronor.

Vattenfalls investeringar, som utgjorde stdrsta delen av port-
foljens bruttoinvesteringar, minskade till 8,8 (12,3) miljarder kro-
nor. Ovriga bolag med stérst bidrag till portfoljens investeringar
var LKAB, Akademiska Hus, PostNord, Svevia och Swedavia.
LKAB:s investeringar minskade till 1,9 (3,2) miljarder kronor.
Akademiska Hus investeringar minskade nigot och uppgick till
1,2 (1,3) miljarder kronor. PostNord, Svevia och Swedavia skade
sina investeringar till 0,8 (0,5), 0,6 (0,6) respektive 0,7 (0,4) mil-
jarder kronor.

Férandringar i den statliga bolagsportféljen

ESS tridde i likvidation den 18 mars 2016 och ingar frin och
med forsta halvaret 2016 inte lingre i denna rapport. Frin den
1juli ingar heligda Saminvest AB i den statliga bolagsportfol-
jen. Saminvest kommer frin och med 2017 att bli moderbolag
till de statligt heldgda bolagen Inlandsinnovation och Fourier-
transform.

1) Vattenfalls resultat januari-juni 2015 paverkades av nedskrivningar om 36,2 miljarder
kronor och dkade avsattningar pa 3,9 miljarder kronor.

Totalavkastning statens bérsnoterade innehav, %
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Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och aterinvesterad utdelning) for
statens borsnoterade innehav sedan 30 juni 2013.

Statensinnehav, . 21sep 2016 30jun 2016 31dec2015 30jun 2015
antal aktier, Agarandel Marknadsvarde, Marknadsvarde, Marknadsvarde, Marknadsvarde,
Bolag tusental ibolaget mnkr mnkr mnkr mnkr
Telia Company 1614514 37,3% 61174 64128 68116 78 804
SAS 70500 21,4%' 1170 1128 1720 1040
Totalt 62344 65256 69 837 79844
1)Andel av roster i SAS ar 21,3 procent och andel av kapital 21 procent.
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Handelser i korthet januari-juni 2016

Byggstart for Vattenfalls havsbaserade
vindkraftpark Horns Rev 3

| juni paborjade Vattenfall byggandet av havsbaserade
vindkraftparken Horns Rev 3 utanfér Danmarks vast-
kust. Vindkraftparken ska producera el till 400 000
danska hushall och kommer att tas i drift 2018. Horns Rev
3 kommer att utgdra en viktig del i ett kluster av havsba-
serade vindkraftparker pa den danska sydvastkusten.

Klartecken till Vattenfalls forsaljning E
av brunkolsverksamheten
Vattenfall fick dgarens, den svenska statens, besked o = Akademiska Hus beslot om

betraffande forslaget att salja bolagets tyska brunkols- " minardinvestering i campus Albano
Zerl;sl?mlget. lReagrmgfen Sta”dfts'_g bakombdelAn a\/tVatf Akademiska Hus har beslutat att investera 2,9 miljarder kro-
bern r?kglzvyeﬁizn?rzzf i\%f?rs;ysl :Po%zzséeg ageses : nor i forsta etappen avcampus Albano. Totalt kommer cirka

" Ub 5016 ' u 305€p 100 000 kvadratmeter universitetslokaler att byggas pa omra-
EMDEN 2015, det som binder ihop Stockholms universitet och KTH.

Miljardinvestering fér 6kad
kapacitet pa Landvetter

Goteborg Landvetter Airports kapacitet ska okas for
att kunna ta emot dtta miljoner resendrer om aret.
Totalt ska Swedavia investera 1,9 miljarder kronor i
flygplatsen fram till ar 2031. Till de planerade atgar-
derna hor bland annat en stdrre terminal, utbyggd
ankomsthall och utbyggd sakerhetskontroll.

SEK och Almi tecknade avtal med
Europeiska Investeringsfonden
Avtalen med Europeiska Investeringsfonden (EIF)
innebar att SEK kan utoka sin utlaning till medelstora
foretag med innovation i verksamheten och att Almi
kan erbjuda fler innovativa sma foretag krediter till
formanliga villkor. Avtalen omfattar totalt 2,1 miljar-
der kronor.
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I bréschen for en koldioxidfri stalindustri
LKAB, SSAB och Vattenfall inledde under perioden ett sam-
arbete for att I6sa koldioxidfragan inom svensk stalindustri.
Bolagens forhoppning ar att helt eliminera nettoutslappet
av koldioxid vid stalframstallning inom 20-30 ar. Projektet ar
enviktig del i malet att gora Sverige fossilfritt till 2045.

PostNords miljomal godkandes av
Science Based Targets

PostNord har som ett av de forsta foretagen i varlden I3tit
initiativet Science Based Target utvardera bolagets mil-
jomal. PostNords miljomal ar att minska sina koldioxidut-
slapp med 40 procent fran 2009 till 2020. Hittills har kon-
cernen minskat sina koldioxidutslapp med 23 procent.
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Swedavia inférde fornyat
incitamentsprogram for flygbolag
som tankar fossilfritt

Swedavia lanserade i mars ett nyttincitaments-
system till flygbolagskunderna. Som en del av pro-
grammet, vilket syftar till att stimulera svensk till-
ganglighet, har Swedavia implementerat ett stod for
flygbolag som valjer fornybara branslen. Sedan tidi-
gare har Swedavia ocksa beslutat att samtliga tjans-
teresor inom bolaget ska ske med fornybart bransle.

SJ lanserade smart mobilapp

och digital ombordtjanst

En ny mobilapp och ett nytt utseende och navigering
pa webbplatsen sj.se ska goéra reseinformationenmer
latttillganglig och tydlig fér SJ:s kunder. Darutéver ska
en ny digital ombordportal pa S:s snabbtag och dub-
beldackare ge alla SJ:s resenarer kostnadsfri tillgang till
bland annat 400 magasin, barn- och ungdomsbocker
och SJis egna spellistor pa musiktjansten Spotify.

Konsoliderat RISE flyttar
huvudkontoret till Géteborg

I april blev RISE genom férvarv avindustriagarnas
aktier i SP Sveriges Tekniska Forskningsinstituts dot-
terbolag, Swedish ICT och Inventia ensam dgare till
forskningskoncernerna. Tillsammans med organi-
sationsférandringar inom RISE-koncernen ska det
bidra till en mer kraftfull intern samordning avse-
ende bland annat strategi och kunderbjudande. Som
ettled i organisationsforandringarna kommer RISE
huvudkontor flyttas till Goteborg.

SBAB tredje statligt dgda bolag att
emittera gron obligation

Detfinns en stor efterfragan pa hallbara investe-
ringar. SBAB blev det tredje i raden av statligt dgda
bolag, efter SEK och Sveaskog, att emittera en gron
obligation. De medel som SBAB erhdll kommer ute-
slutande att ga till finansiering eller refinansiering av
fastigheter som uppfyller sarskilda miljokrav.




Sammanfattning for bolagen

Akademiska Hus + Beslut om 2,9 mdkr investering i campus Albano 2740 2722 3925 2976 2737 2246
(100%) - Fortsatta satsningar pa studentbostéder

+ Hogsta forvaltningsdomstolen fastslog att bolaget ar
en upphandlande enhet

Almi Foretags- - Lan: Hog efterfragan, beviljat lanebelopp 6kade 13% 451 427 47 10 1m 87
partner (100%) - Riskkapital: Investeringar i 96 (112) bolag till ett varde av
90 (113) mnkr
+ Okad nettoomsattning pga hdgre anslagsintékter

APL (Apotek + Positiv forséljningstillvaxt inom affarsomrade 655 607 -3 4 -4 3
Produktion & Vard & Apotek
Laboratorier) - Nya kunder inom kontraktstillverkning
(100%) - Okade investeringar frémst hanforligt till nytt
affarssystem
Apoteket (100%) - Okad férséljning pa konsumentmarknaden 10174 9886 327 247 306 222
+ HOgre marginal p.g.a. 6kad forsaljning och
kostnadseffektivitet
+ Satsning pa nya och moderniserade apoteksbutiker
Apoteksgruppen - Reducerad forlustiservicebolaget 133 128 2 -12 3 -7
(100%) - Flera nya apotek 6ppnade under perioden
+ Ny VD fran1januari2016
Arlandabanan + Totala antalet tagresenarer till och fran Arlanda 35 34 0 0 0 0
Infrastructure minskade med 4,8%
(100%) - Antalet tdgresenarer med Arlanda Express

minskade med 0,7%

+ Antalet flygpassagerare som passerade Arlanda
okade med 5,8%

Bilprovningen + Nettoomsattningen sjonk med 9% 347 382 21 38 16 29
(100%) - Extraordinéra kostnader p.g.a.implementation av
ny IT-plattform
- Transportstyrelsen foreslar utglesning av
besiktningsintervall

Fouriertrans- + Borsintroduktion av Alelion Batteries 0 16 -285 -157 -275 -140
form (100%) - Tillaggsinvesteringar itio portféljbolag

+ Beslut att Fouriertransform ska inga i ny statlig riskka-
pitalkoncern

Green Cargo + Fordubbling avantalet nya transportavtal 2112 1985 -22 -4 -40 -19
(100%) - Okad omséttning och férbattrat rérelseresultat

(exklusive engdngsposten lokforsaljning 2015)
Infranord - Okade intakter och hogre orderstock 1893 1799 128 16 Es i
(100%) - Resultatférbéattringar fran bl.a. effektiviseringar samt

en engangspost pa 51 mnkr
+ Fortsatt fokus pa sakerhetsarbete

Inlandsinno- + Genomforde 11 (13) investeringar varda 40 (86) mnkr 2 1 -32 25 -25 53
vation (100%) - Avyttrat tv portféljforetag

+ Sedan start 2011investerat 983 mnkr i 62 féretag
Jernhusen - Omsattningsokningen beror pa hogre intakter fran 431 388 622 707 304 561
(100%) hyror och infrastrukturférvaltning

+ Overdéckning av sparomrade vid Stockholms C beviljat

+ Jernhusen har auktionerat ut 31 byggvepor till forman

for Roda Korset

Lernia (100%) + God tillvéaxtibemanningsverksamheten 1599 1482 14 67 1" 52

+ Lagre resultat hanforlig till utbildningssegmentet

- Ingatt samarbetsavtal med ABF Stockholm
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LKAB (100%)

Metria (100%)

Miljomarkning

Sverige (100%)

Orio (100%)

PostNord (60%)

RISE Research

Institutes of
Sweden (100%)

Samhall (100%)

SAS (21%)'

SBAB (100%)?

SEK (100%)?

SJ (100%)

SOS Alarm (50%)

Specialfastigheter
(100%)

+ Stabil produktion och férbdttrade leveransvolymer

+ Minskad nettoomsattning framst p.g.a. lagre pris samt
valuta och sakringseffekter

+ Kostnader for avsattning till samhallsomvandling
uppgick till 439 (475) mnkr

+ Minskad efterfragan pa fastighetsinformation
+ Hogre belaggningsgrad, battre projektldnsamhet

och lagre kostnader

- Atgarder for att 6ka den administrativa effektiviteten

- Detforsta Svanenmarkta flytande branslet kom

ut pd marknaden

+ Okat intresse for miljmarkning inom offentlig sektor
+ Utveckling av kriterier for fonder

+ Nettoomsattningen minskade med 11%, inkl. negativa

valutakurseffekter

+ Forsamrad bruttomarginalialla rérelsesegment

p.g.a. prispress

+ Brevvolymer foll med 17% i Danmark och 6% i Sverige
+ Okad tillvéxt inom e-handel
- Ny postreglering i Danmark

+ Forvarvavindustridgares aktier i forskningsinstituten
+ Hogintaktstillvaxt genom konsolidering av Innventia
+ Ny VD och ordférande fran1juli2016

+ God tillvaxtinom Tjanster och Bemannade |6sningar
+ Hogre lénekostnader och oférandrad merkostnads-

ersattning Okade forlusten

+ Viktigt avtal tecknat med FMV ang. servicetjanster

+ Rérelsemarginalen uppgick till 0,3% (-1,1%)
- Interkontinentala trafiken 6kade med 22% och lansering

avtva nyalangdistanslinjer

+ Beslut att behalla markverksamheten pa huvud-

flygplatserna

- Totala kreditvolymen ¢kade med drygt 2%
+ Inldningen dkade med drygt 15%
+ Tredje bolaget med statligt agande att emittera en grén

obligation

+ Hog nyutlaning som uppgick till 36,4 (24,7) mdkr
+ Gron utlaning har 6kat med ca 2 mdkr
+ Lagreresultat framst beroende pd orealiserade

marknadsvardeférandringar

- Resandet 6kade framst pa strackan

Stockholm-Goteborg

- Kostnadsbesparingsprogram I6per pa enligt plan
+ Prisades som ett hallbart varumarke i tva marknads-

undersokningar

+ Positiv resultatutveckling forsta halvaret
+ Arbete med sankt kostnadsniva och 6kad I6nsamhet
+ Koncernen uppnar de nya finansiella malen meninte

uppdragsmalen

+ Hyresintdkter dkade, lagre intakter fér media och

kundanpassningar

+ Resultatminskning p.g.a. lagre orealiserade varde-

forandringar

+ 4,2% Okning i fastigheternas marknadsvarde
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SSC (Svenska
rymdaktie-
bolaget) (100%)

Statens Bostads-
omvandling
(100%)

Sveaskog (100%)

Svedab (100%)

Swedavia (100%)

Swedfund Inter-
national (100%)

Svenska Skepps-
hypotek (100%)

Svenska Spel
(1009%)

Svevia (100%)

Systembolaget
(100%)

Telia Company
(37%)°

Teracom Boxer
Group (100%)*

Vasallen (100%)

- Fortsatt hog aktivitetsniva pa Rymdbasen Esrange
+ Forbattrat rérelseresultatinom tre av fem divisioner

- Sju raketer uppskjutna fran Esrange, bland annat SPI-

DER/LEEWAVES

+ Fardigstallda ombyggnationer ckade omsattningen
- Betydande 6kningiinvesteringar i pagaende utveck-

lingsprojekt

+ Enfastighet har forvarvats och tva har salts

+ Minskad omséttning framst till foljd av nagot lagre

priser

- Okat operativt rérelseresultat delvis p.g.a. engdngser-

sattning

+ Fortsatt positiv utveckling for Setra och trdvaru-

marknaden

+ Resultatandelenikonsortiet forbattrades med 87 mnkr
- Konsortiets finansnetto forbattrades tack vare vasent-

ligt lagre rantekostnader

+ Ny asfalt pa Yttre Ringvagen i Malmo okade driftkostna-

dernamed 4 mnkr

+ Antalet passagerare 6kade med 5,1%
+ Exklusive engangshandelser ar resultatet i niva med

foregaende ar

+ Sankning av avgiftsnivan till flygbolagen med 0,8%

+ Avyttringar gav reaforluster pa-5,5 mnkr
+ Aktieutdelningar och ranteintakter om 6 mnkr resp.

35 mnkr

+ Total utlaning till rederier var vid halvarsskiftet 6,8

mdkr, det ndst hogsta noterade vardet sedan 2009-ars
rekordutlaning.

- Nettoomsattning i niva med féregaende ar trots 6kad

konkurrens och avsaknad av natkasino

- Forsaljningenionlinekanalen 6kade
+ Under fotbolls-EM spelade 388 ooo personer pa

Svenska Spel

+ Orderingangen 6kade med 11%
- Nettoomsattningen uppvisade en viss nedgang
+ Rorelseresultatet forbattrades nagot framst p.g.a.

projektnedskrivningar 2015

+ Forsaljningsvolymen uppgick till

230,7 (221,6) miljoner liter

+ Alkoholfria sortimentet 6kade med 15,2%
+ 70 (65%) har mycket/ganska stort fortroende for

Systembolaget, enligt Medieakademins fortroendeba-
rometer

+ Rorelseresultatet fore engangsposter steg med 20,1%

framst tack vare battre resultat fran intressebolag

+ Salde spanska operatéren Yoigo och kredithanterings-

bolaget Sergel

+ Enhogmast utsattes for forsta gangen for sabotage
+ Avtal om forsaljning av Boxer till Com Hem
+ Utrymningen av 700 Mhz-bandet har inletts

+ Avyttrat fastigheterna i Kristinehamn och Solleftea
+ Intakterna fran projektutveckling uppgick till 247 (171)

mnkr

3151

2724

3766

3077

13477

41524

1259

23

3248

2735

215

77

3686

3106

12853

42147

1235

23

927

291

563

47

2350

201

52

8184

191

1133

53

1331

88

36

2328

72

6661

199

693

208

413

47

2365

164

66

7812

212

805

21

1035

96

36

2337

66

7808

230
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Nettoomsattning, Rorelseresultat, Resulat efter skatt,

mnkr mnkr mnkr
Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun
Bolag Handelser 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vattenfall + Negativt resultat p.g.a. nedskrivning av framst brunkols- 71666 70269 1927 -11 050 -22042 -23825
(100%)° och stenkolskraftverk
+ Investering i vindkraft och oberoende hardkylning fér
karnkraft
+ Avyttring av brunkolsverksamheten slutférdes den 30
september 2016

1) SAS rékenskaper omfattar november 2015-april 2016 pa grund av brutet réakenskapsar.
2) | bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomsattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster.

)
)
3) Eurasien ar rapporterat som innehav for férsaljning och som avvecklad verksamhet.
4) Boxer Sverige redovisas som verksamhet under avyttring.

)

5) Vattenfalls brunkolsverksamhet redovisas som awecklad verksamhet.

Beslut och initiativ fran regering och riksdag
januari-juni 2016

Fouriertransform och Inlandsinnovation

Riksdagen antog den 16 juni proposition 2015/16:110 Staten och
Kapitalet, vilken foreslar en ny strukeur for det statliga riskka-
pitalet. Detta innebir att Inlandsinnovation och Fouriertrans-
form kring drsskiftet kommer att bli dotterbolag till det nya
statliga fond-i-fondbolaget Saminvest AB.

Bolag som konsolideras, men ej sarredovisas
+ Bostadsgaranti

+ Kungliga Dramatiska Teatern
+ Gotakanalbolag

+ Kungliga Operan

+ Swedesurvey
+ VisitSweden
+ Voksendsen

Verksamheter som ej konsolideras
+ Sweden House + Stiftelsen Norrlandsfonden

- Stiftelsen Industrifonden Infranord
Regeringen gav den 26 maj i uppdrag at Trafikverket att genom-
fora en utredning om mojliga atgirder for att: 1) Sverta och i
egen regi genomfora tillstdnds- och leveransuppféljningar samt

underhéllsbesiktning av det statliga jirnvigsnitet, och 2) i egen

Férandringar i bolagsledningar
VD-férandringar sedan 1januari 2016

Foretag Tilltradande Avgaende regi organisera och bedriva underhill av det statliga jarnvigs-
R T S— Eva-Britt Gustafsson nitet. Utredningen ska ocksa svara pa 3) vilken jirnvigsspecifik
_ —~ ‘ maskinell underhéllsutrustning som bér dgas av Trafikverket.
Metria tfLars Kevsjo Urban Lindskog Uppdraget ska redovisas senast den 28 oktober 2016 avseende
Metria Erik Oldmark tf Lars Kevsjo punket 1, vriga delar ska rapporteras senast den 24 februari 2017.
RISE Pia Sandvik Olof Sandén
SOS Alarm Maria Khorsand tf Eva-Karin Lilja Swedavia
‘ : I'slutet av 2014 tillsatte regeringen en samordnare som skulle se
svevia tfAnders Elfner Zdravko Markovski over framtiden f6r Bromma Stockholm Airport. Den 11 april
Swedavia Jonas Abrahamsson  tfKarl Wistrand 2016 presenterades slutsatserna om att betydande satsningar pa
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Stockholm Arlanda Airport i si fall ir nédvindiga liksom sats-
ningar pé vig och jirnvig som ansluter till flygplatsen. Rappor-
ten ir ute pa remiss fram till den 19 september 2016. Riksdagen
har samtidigt uppmanat regeringen att verka for en fortsatt
utveckling av Bromma (riksdagsskrivelse 2015/16:226 med dver-
limnande av trafikutskottets betinkande 2015/16:TU14 Luft-
fartsfragor).



Forandringar i styrelser sedan
1]januari 2016

Ordférande

Foretag

Akademiska Hus
Norrlandsfonden

SSC (Svenska rymdaktiebolaget)
Svedab

Swedavia

Swedfund International
Svenska Spel

Voksenasen

Ledamaéter
Foretag

Akademiska Hus
Arlandabanan Infrastructure
Dramaten

Lernia

LKAB

Metria

Miljémarkning Sverige
Norrlandsfonden
Operan

Orio

PostNord

SAS

SBAB

SEK

S

SOS Alarm
Specialfastigheter

SSC (Svenska rymdaktiebolaget)
Sveaskog

Swedfund International

Svenska Spel
Svevia

Systembolaget

Telia Company
Teracom Boxer Group
Vattenfall
VisitSweden

Voksenasen

10

Tilltrddande
Anitra Steen
Tomas Leijon
Monica Lingegard
Bo Lundgren

Ake Svensson
Goran Barsby
Erik Strand

Maria Larsson

Tilltradande

Kristina Ekengren

Britta Dalunde

Eva Hamilton

Joakim Maérnefalt, Ulrika Nordstrom
Ola Salmén, Bjarne Moltke Hansen
Anders Hugosson

Janjohansson

Katarina Green

Olov Carlsson

Catrina Ingelstam

Mette Grunnet

Berit Svendsen

Daniel Kristiansson

Magnus Uggla

Kersti Strandqvist

Jenny Lahrin, Inge Lindberg

Maj Charlotte Wallin

Maria Palm

Sven Wird, Annika Nordin, Leif Ljungqvist
Fredrik Arp, Kerstin Borglin
Fredrik Ahlberg, Johan Strid

Charlotte Bergman, Anna-Jeanette Larnelius,
Petter Eiken

Anna Settman, Susanna Campbell, Olaf Swantee
Staffan Bohman, Hilde Tonne

Lotta Boman, Elisabeth Haglund

Helene Larsson Pousette
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Avgaende

Eva-Britt Gustafsson
Anders Ohberg
Hans Karlander
Lena Erixon
Ingemar Skogo
Claes Ekstrom
Anitra Steen

Eva Eriksson

Avgaende

Pia Sandvik, Leif Ljungqvist
Kerstin Hessius

Carina Brorman, Qaisar Mahmood
Johan Hallberg, Peter Lundahl
Hans Biorck, Lars Pettersson
LottaJarleryd, Borje Bengtsson
Svante L. Axelsson

Ingrid Wallner

Mikael Christiansen

Johan Formgren

Sisse Fjeldsted Rasmussen

Birger Magnus

Kristina Ekengren

Jan Roxendal

Gunilla Wikman

Maria Khorsand, Johan Hallberg
Nina Linander

AsaHedin
BirgittaJohansson-Hedberg, Johan Hallberg
Renée Andersson, Pernilla Bard, Bengt Kvarnback

Hans Bergenheim, Catarina Fritz, Christer Aberg,
Frank Akerman

Johan Trouvé, Ann-Cathrine Zetterdahl, Borje Bengtsson

Carl BHamilton, Mona Sahlin

Per Arne Sandstrém, Mats Jansson, Kersti Strandqvist
Maria Curman

Hakan Buskhe, Gunilla Berg

Peter Clason, Magnus Nilsson

Christina Mattsson



Redovisningsprinciper

Bolag som ingér i den konsoliderade redovisningen ir de aktie-
bolag dir statens aktieinnehav forvaltas av Regeringskansliet
samt organisationen Svenska skeppshypotekskassan. Den kon-
soliderade redovisningen ir en sammanstillning av finansiell
information som upprittats av de berérda bolagen. I den kon-
soliderade redovisningen ingr inte aktiebolag som forvaltas av
andra myndigheter 4n Regeringskansliet eller av statliga stiftel-
ser. Bolag dir staten har en dgarandel som understiger 20 pro-
cent eller dr under avveckling ingér inte heller i den konsolide-
rade redovisningen. Dotterbolag utgors av bolag dir staten har
en kapitalandel motsvarande so procent eller mer. Intressebo-
lag, dvs. dir staten har en kapitalandel understigande so procent
har, i det fall staten dger 20 procent eller mer, medriknats efter
dgarandel vad giller resultat.

Den konsoliderade redovisningen bygger som framgatt pa
finansiell information som upprittats och inrapporterats av res-
pektive bolag. Denna konsoliderade redovisning r inte att jim-
stilla med en koncernredovisning. Anledningen till detta dr
att bolagen med statligt dgande inte utgér en koncern och dir-
for upprittas inte heller en koncernredovisning enligt det for-
mella regelverket. Sammanstillningen syftar darfor till att pa
bista mojliga sitt ge en samlad och tydlig bild av forvaltningen
av bolagen med statligt dgande i finansiella termer. For att méj-
liggdra detta utan att tillimpa konsolideringsmetoder enligt gil-
lande regelverk limnas nedan en beskrivning av grunderna for
sammanstillningen.

Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med stat-
ligt dgande baseras pa den giingse presentationsform som giller
inom niringslivet. Resultatrikning, balansrikning och kassa-
flddesanalys har dock komprimerats.

I rapporteringen for den konsoliderade redovisningen har
vissa justeringar gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet
(se nedan). Bolagsbeskrivningarna som presenterar respektive
bolag baseras huvudsakligen pa bolagens egna uppgifter. Till
foljd av olika berikningsmetoder kan de nyckeltal som redovi-
sats i den konsoliderade redovisningen skilja sig frin de nyckel-
tal bolagen sjilva redovisat (se definitioner nedan).

For den konsoliderade redovisningen giller foljande.

* Debolag som ingar i ssmmanstillningen 4r av olika karak-
tdr, storlek och tillimpar till viss del olika regelverk vid upp-
rittandet av sina finansiella rapporter. Rapporteringen till
Regeringskansliet 4r en komprimerad uppstillningsform
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med inslag av bade IFRS och svenska redovisningsprinciper,
dir bolagen redovisat i enlighet med de principer som till-
limpas i respektive bolag. En del bolag, bland annat de finan-
siella bolagen som redovisar enligt lagen (1995:1559) om érsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, anpassar sin
inrapportering till Regeringskansliets rapporteringsformat
for att konsolideringen ska bli praktiskt genomforbar. En del
bolag har under 2014 dvergatt till att tillimpa BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Av regeringens riktlinjer f6r extern rapportering for foretag
med statligt 4gande framgir att bolagens finansiella rapporter
bor upprittas med utgingspunkt i de krav som stills pa note-
rade bolag. Fr.o.m. 2005 ska noterade bolag inom EU upp-
ritta sin koncernredovisning i enlighet med IFRS, sddana
som de har antagits av EU.

Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden.
Inneborden ir att resultatet efter skatt i intressebolaget mot-
svarande statens dgarandel har tagits in i den konsoliderade
resultatrikningen pa en rad i rérelseresultatet. PA motsva-
rande sdtt har dgarens andel i intressebolagets eget kapital till-
forts den konsoliderade balansrikningen.

Dotterbolag i vilka det finns en minoritet har justerats i resul-
tatrakning och balansrikning. Justeringen innebér att mino-
ritetens andel i dotterbolagets resultat redovisas som en
avdragspost i anslutning till resultat frin andelar i intressebo-
lag. Minoritetens andel i dotterbolagets kapital redovisas som
en separat post i det egna kapitalet i koncernbalansrikningen.
Transaktioner mellan bolag som ingir i sammanstillningen
har inte eliminerats. Detta verensstimmer inte med sedvan-
liga konsolideringsmetoder fr koncerninterna mellanhavan-
den. Skilet till detta dr, som inledningsvis beskrevs, att bola-
gen tillsammans inte utgdr en koncern. Av denna anledning
finns inte heller det underlag som erfordras for att méjliggora
sidana elimineringar tillgingligt hos de rapporterande bola-
gen.

Vissa nyckeltal har inte beriknats for de finansiella bolagen.
Skilet till detta dr framfor allt ate det kapital som de finan-
siella bolagen binder i rérelsen ir av en annan karakeir jim-
fore med det stora flertalet 6vriga bolag.

Fér information om redovisningsprinciper i respektive bolag
hinvisas till respektive bolags drsredovisning,

1



Definitioner

Avkastning pa eget kapital - Resultat efter skatt hanforbart till aktie-
dgare imoderbolagetirelation till genomsnittligt eget kapital hanfoérbart
till aktiedgare i moderbolaget.

Rérelseresultat - Nettoomsattning (inklusive eventuellt anslag) plus

ovriga intakter minus kostnader plus resultat fran andelar i intressebolag
plus vardeférandringar.

12

Soliditet - Eget kapital inklusive minoritetens andel i férhallande till
balansomslutning.

vardeférandringar - Verklig vardeforandring pa forvaltningsfastighet,
derivat eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde.
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Férvaltningsorganisationen

Den statliga bolagsportfoljen forvaltas till storsta del pa Naringsdeparte-
mentet under ndrings- och innovationsministern inom avdelningen for
innovation och statliga bolag; enheten for statlig bolagsforvaltning och
enheten for bolagsanalys och dgarstyrning.

Ansvarig minister och statssekreterare
Ndrings- och innovationsminister:
Mikael Damberg

Statssekreterare:
Eva Lindstrom

Ansvariga tjansteman

Chef avdelningen for innovation och statliga bolag:
CarlRosén

Chefenheten for statlig bolagsforvaltning:
Magnus Skaninger

Chef enheten fér bolagsanalys och dgarstyrning:
Anna Magnusson

Rapporten ar producerad av Naringsdepartementet i samarbete med
Intellecta Corporate AB.

Foto: kommer fran bolagen som ingar i denna halvarsrapport, om inte
annat anges i anslutning till bilden.



Den har och tidigare deldrsrapporter
och verksamhetsberattelser finns att
ldsa pa: www.regeringen.se/sb/d/2819




