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Sammanfattning

I promemorian limnas foérslag till hur Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/109/EG om rapporteringskrav och dokumenta-
tionskrav i samband med fusioner och delningar av aktiebolag ska
genomforas 1 Sverige. Inledningsvis konstateras att sddana fusioner
och delningar som berérs av direktivet dr ovanliga i svenskt nirings-
liv. Det handlar sannolikt endast om nigra tiotal fusioner och dnnu
firre delningar per &r.

For att tillgodose direktivets krav bér 1 aktiebolagslagen for
det forsta inforas en bestimmelse av innebord att ett aktiebolag
som deltar i en fusion inte ir skyldigt att, till aktieigare som
begir det, sinda kopior av fusionsplanen och till planen fogade
handlingar, om bolaget pa visst sitt gor fusionsplanen och hand-
lingarna tillgingliga p& bolagets webbplats. En motsvarande
bestimmelse bor inféras 1 friga om aktiebolag som deltar i en
delning.

For det andra bor 1 lagen inforas dels en bestimmelse som
dlagger styrelsen 1 vart och ett av de fusionerande bolagen att vid
bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen informera om
visentliga forindringar 1 bolagets tillgdngar och skulder som har
intriffat efter det att fusionsplanen upprittades fram till dagen
for stimman, dels en bestimmelse om att styrelsen ska limna
motsvarande information till styrelserna 1 det eller de andra
bolag som deltar i fusionen. Det bér ocksd foreskrivas att detta
inte giller om samtliga aktiedgare 1 de bolag som deltar 1 fusionen
samtycker till att sddan information inte limnas.

For det tredje bor 1 lagen géras tvd undantag frin skyldig-
heten att, for det fall en fusionsplan upprittas senare in sex
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manader efter utgdngen av det senaste rikenskapsdr for vilket
drsredovisning och revisionsberittelse har limnats, till planen
foga en 6versiktlig redogorelse f6r verksamheten och resultatut-
vecklingen samt for investeringar och férindringar 1 likviditet
och finansiering sedan féregdende rikenskapsirs utgdng. Det
forsta undantaget bor gilla om bolaget har limnat en deldrs-
rapport som omfattar en period om sex ménader nirmast efter
utgdngen av det senaste rikenskapsdr for vilket drsredovisning
och revisionsberittelse har limnats och hiller rapporten tillging-
lig hos bolaget minst en minad fore dagen for den bolagsstimma
som ska besluta om fusionsplanen. Det andra undantaget bor
gilla om samtliga aktiedgare 1 de fusionerande bolagen samtycker
till att en sddan redogorelse inte fogas till fusionsplanen.
Motsvarande undantag bor goras i bestimmelserna om delning.

De indringar 1 fusionsdirektivet som rér fusion mellan
moderbolag och heligt dotterbolag pikallar inte nigra indringar
i aktiebolagslagen. Det bor inte heller inféras nigra sirskilda
regler 1 aktiebolagslagen om fusion mellan ett moderbolag och
ett till minst 90 procent men inte heligt dotterbolag.

I aktiebolagslagen bor inféras en bestimmelse av innebérd att
en delning kan genomféras utan beslut av bolagsstimma 1 det
overlitande bolaget, om de &6vertagande bolagen tillsammans
iger alla aktier 1 det 6verldtande bolaget. Det bér vidare inféras
en bestimmelse av innebérd att en delning kan ske enligt ett
forenklat forfarande, om det 6verlitande bolaget uppléses,
samtliga tillgdngar och skulder overgdr till tvd eller flera nya
bolag och aktierna i de nya bolagen tilldelas aktieigarna i det
overldtande bolaget i forhillande till deras andel av aktiekapitalet
i det 6verldtande bolaget.

Slutligen bér 1 aktiebolagslagen klargoras att bestimmelserna
om revisorsgranskning i samband med bolagsbildning respektive
apportemission inte ska tillimpas om bolaget bildas genom
fusion eller delning respektive emissionen sker for att aktierna
ska utgora vederlag vid en fusion eller delning.

Lagindringarna foreslds trida i kraft den 1 juni 2011.
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Forfattningsforslag

Foérslag till lag om andring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Hirigenom  féreskrivs' i
(2005:551)

dels att 2 kap. 19 §, 13 kap.

friga aktiebolagslagen

om

8§, 23 kap. 9, 10 och 16 §§, 24

kap. 12, 17 och 18 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inféras en ny paragraf, 24 kap. 15 a §,
samt nirmast fére 24 kap. 15 a § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Om aktierna betalas med
apportegendom eller om bola-
get enligt villkor 1 stiftelseur-
kunden skall fullgéra forplik-
telser efter bildandet, skall en
revisor limna ett skriftligt,
undertecknat yttrande &ver

19§

Om aktierna betalas med
apportegendom eller om bola-
get enligt villkor 1 stiftelseur-
kunden ska fullgéra forplik-
telser efter bildandet, ska en
revisor limna ett skriftligt,
undertecknat yttrande &ver

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
indring av ridets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv
2005/56/EG vad giller rapporterings- och dokumentationskrav 1 samband med fusioner
och delningar (EUT L 259, 2.10.2009, s. 14-21, Celex 32009L0109).



Forfattningsforslag

betalningen. Av yttrandet skall
det framg3 att
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betalningen. Av yttrandet ska
det framg3 att

1. all apportegendom har tillférts bolaget,
2. apportegendomen dr eller kan antas bli tll nytta for

bolagets verksamhet, och

3. apportegendomen inte i stiftelseurkunden har tagits upp till
hégre virde in det verkliga virdet f6r bolaget.

I yttrandet skall revisorn
beskriva apportegendomen och
ange vilken metod som har an-
vints vid virderingen. Sirskilda
svirigheter att uppskatta vir-
det av egendomen skall anmir-
kas. Av yttrandet skall det
ocksd framgd att forpliktelser
som bolaget enligt villkor i
stiftelseurkunden skall fullgsra
efter bildandet har redovisats
och virderats enligt god redo-
visningssed.

En revisor som avses 1
forsta stycket skall vara en

auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat
revisionsbolag.

I yttrandet ska revisorn
beskriva apportegendomen och
ange vilken metod som har an-
vints vid virderingen. Sirskilda
svirigheter att uppskatta vir-
det av egendomen ska anmir-
kas. Av yttrandet ska det ocksd
framgd att forpliktelser som
bolaget enligt villkor i stiftelse-
urkunden ska fullgora efter
bildandet har redovisats och
virderats enligt god redovis-
ningssed.

En revisor som avses 1
forsta stycket ska vara en

auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat
revisionsbolag.

Forsta—tredje styckena giller
inte om bolaget bildas genom
fusion enligt 23 kap. eller del-

ning enligt 24 kap.
13 kap.
83§
Redogorelsen enligt 7 § Redogérelsen enligt 7 § ska
skall granskas av en eller flera granskas av en eller flera

revisorer. Ett yttrande &ver

10

revisorer. Ett yttrande Over
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granskningen, undertecknat av
revisorn eller revisorerna, skall
fogas till forslaget enligt 3 §.
Yttrandet skall, sivitt giller
virdet pd egendom och emis-
sionsvillkor som avses 1 2 kap.
5 § andra stycket 1-3 och 5, ha
det innehdll som anges 1 2 kap.
19 § forsta stycket 2 och 3
samt andra stycket. I fore-
kommande fall skall revisorn

limna motsvarande upplys-
ningar om emissionsvillkor om
kvittning.

En revisor som avses 1

forsta stycket skall vara en
auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Om inte annat
framgdr av bolagsordningen,
skall revisorn utses av bolags-
stimman. Om nigon sirskild
revisor inte ir utsedd, skall
granskningen 1 stillet utforas
av bolagets revisor.

Forfattningsforslag

granskningen, undertecknat av
revisorn eller revisorerna, ska
fogas till forslaget enligt 3 §.
Yttrandet ska, sdvitt giller
virdet pd egendom och emis-
sionsvillkor som avses 1 2 kap.
5 § andra stycket 1-3 och 5, ha
det innehdll som anges 1 2 kap.

19 § forsta stycket 2 och 3
samt andra stycket. I fore-
kommande fall ska revisorn
limna motsvarande upplys-
ningar om emissionsvillkor om
kvittning.

En revisor som avses 1

forsta stycket ska vara en
auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Om inte annat
framgdr av bolagsordningen,
ska revisorn utses av bolags-
stimman. Om ndgon sirskild
revisor Inte ir utsedd, ska
granskningen 1 stillet utféras
av bolagets revisor.

For en revisor som har utsetts att utféra granskning enligt
forsta stycket giller bestimmelserna 1 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

Forsta—tredje styckena giller
inte om aktiekapitalet kas for
att de nyemitterade aktierna ska
anvéindas som vederlag i fusion
enligt 23 kap. eller delning enligt
24 kap.

11
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23 kap.

I fusionsplanen skall det
limnas en redogorelse for de
omstindigheter som kan vara
av vikt vid bedémningen av
fusionens limplighet foér bola-
gen. Av redogorelsen skall
framgd hur fusionsvederlaget
har bestimts och vilka rittsliga
och ekonomiska synpunkter
som har beaktats. Sirskilda
svirigheter att uppskatta vir-
det av egendomen skall an-
mirkas.

12

9§

I fusionsplanen ska det
limnas en redogorelse for de
omstindigheter som kan vara
av vikt vid bedémningen av
fusionens limplighet for bola-
gen. Av redogorelsen ska
framgd hur fusionsvederlaget
har bestimts och vilka rittsliga
och ekonomiska synpunkter
som har beaktats. Sirskilda
svirigheter att uppskatta vir-
det av egendomen ska an-
mirkas.

Styrelsen i vart och ett av de
bolag som deltar i fusionen ska
genast underritta styrelsen 1 de
ovriga bolag som deltar i fusio-
nen och som inte har hallit
bolagsstimma enligt 15 §, om
vdsentliga forindringar i bola-
gets tillgingar och skulder som
har intriffat efter det att fusions-
planen upprittades.

Andra stycket giller inte om
samtliga aktieigare 1 de bolag
som deltar i fusionen har sam-
tyckt till att en sddan under-
réttelse som ddr avses inte lim-
nas.
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Till fusionsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens
drsredovisningar for de senaste
tre rikenskapsiren.

Om fusionsplanen har upp-
rittats senare in sex mdnader
efter utgingen av det senaste
rikenskapsir for vilket &rs-
redovisning och revisionsbe-
rittelse har limnats, skall det
vidare till planen fogas en
oversiktlig  redogorelse  for
verksamheten och resultatut-
vecklingen samt for investe-
ringar och férindringar i likvi-
ditet och finansiering sedan
foregdende rikenskapsirs ut-
gdng. I redogorelsen skall det
ocksd limnas beloppsuppgifter
om nettoomsittningen och
resultatet foére bokslutsdispo-
sitioner och  skatt under
rapportperioden. Om det finns
sirskilda skil, fir en ungefirlig
beloppsuppgift om resultatet
limnas. I frdga om bolag som
omfattas av lagen (1995:1559)
om &rsredovisning 1 kredit-
institut och virdepappersbolag
skall redogorelsen ocksd inne-
hilla uppgift om utvecklingen
av bolagets inlining och ut-
lining. Uppgifterna skall avse

Forfattningsforslag

10 §

Till fusionsplanen ska det
fogas en kopia av bolagens
drsredovisningar  for  de
senaste tre rikenskapsdren.

Om fusionsplanen har upp-
rittats senare in sex ménader
efter utgdngen av det senaste
rikenskapsdr for vilket ars-
redovisning och revisionsbe-
rittelse har limnats, ska det
vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for
verksamheten och resultatut-
vecklingen samt for investe-
ringar och férindringar i lik-
viditet och finansiering sedan
foregdende rikenskapsérs ut-
gdng. I redogorelsen ska det
ocksd limnas beloppsuppgif-
ter om nettoomsittningen
och resultatet fére boksluts-
dispositioner och skatt under
rapportperioden. Om  det
finns sirskilda skil, fir en
ungefirlig  beloppsuppgift
om resultatet limnas. I friga
om bolag som omfattas av
lagen (1995:1559) om &rs-
redovisning 1 kreditinstitut
och virdepappersbolag ska
redogorelsen ocksd innehilla
uppgift om utvecklingen av
bolagets inlining och utli-

% Senaste lydelse 2007:373.

13



Forfattningsforslag

tiden frin utgingen av nimnda
rikenskapsir till en dag som
infaller tidigast tre mdnader
innan fusionsplanen upprittas.

Om det inte finns ndgot
sirskilt som hindrar det, skall
det 1 redogorelsen enligt andra
stycket dven limnas motsva-
rande uppgifter fér samma
rapportperiod under det nir-
mast foregdende rikenskaps-
dret. Begrepp och termer skall
s& langt det ir mojligt stimma
dverens med dem som har
anvints 1 den senast framlagda
drsredovisningen eller, 1 fore-
kommande fall, koncernredo-
visningen.

14
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ning. Uppgifterna ska avse
tiden frin utgingen av
nimnda rikenskapsdr ull en
dag som infaller tidigast tre
ménader innan fusionsplanen
upprittas.

Om det inte finns ndgot
sirskilt som hindrar det, ska
det 1 redogorelsen enligt
andra stycket idven limnas
motsvarande uppgifter for
samma rapportperiod under
det  nirmast foregiende
rikenskapsiret. Begrepp och
termer ska s3 lingt det ir
mdjligt stimma Sverens med
dem som har anvints 1 den
senast framlagda &rsredovis-
ningen eller, 1 férekommande
fall, koncernredovisningen.

Andra och tredje styckena
giller inte

1. om bolaget har limnat
en deldrsrapport enligt 9 kap.
3 § drsredovisningslagen
(1995:1554) som omfattar en
period om sex mdnader ndir-
mast efter utgingen av det
senaste rikenskapsdr for vilket
drsredovisning och revisions-
berdttelse har limnats och
bolaget hdller deldrsrapporten
tillginglig hos bolaget minst en
mdnad fore dagen for den
bolagsstimma som avses i 15 §
och tills stimman avslutats,
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Lydelse
2009/10:247

enligt prop.

Forfattningsforslag

eller

2. samtliga aktieigare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till att en sddan
redogorelse som avses 1 andra
stycket inte fogas till fusions-
planen.

Foreslagen lydelse

16 §

Om en friga om godkinnande av fusionsplan enligt 15 § ska
understillas bolagsstimman, giller foljande.

Styrelsen ska hilla planen
med bifogade handlingar till-
ginglig for aktieigarna under
minst en minad eller, om
samtliga bolag som deltar 1
fusionen ir privata aktiebolag,
minst tvd veckor fére den
bolagsstimma dir frigan ska
behandlas. Handlingarna ska
hillas tillgingliga hos bolaget
pd den ort dir styrelsen har sitt
site. Kopior av handlingarna
ska genast och utan kostnad
fér mottagaren sindas till de
aktieigare som begir det och
uppger sin postadress.

Styrelsen ska hilla planen
med bifogade handlingar till-
ginglig for aktieigarna under
minst en minad eller, om
samtliga bolag som deltar 1
fusionen ir privata aktiebolag,
minst tvd veckor fére den
bolagsstimma dir frigan ska
behandlas. Handlingarna ska
hillas tillgingliga hos bolaget
pd den ort dir styrelsen har sitt
site. Kopior av handlingarna
ska genast och utan kostnad
féor mottagaren sindas till de
aktieigare som begir det och
uppger sin postadress, om inte
handlingarna ocksd halls till-
gingliga pd bolagets webbplats
och frin denna kan laddas ned
och skrivas ut.

Om det har intriffat visent-

15
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liga forindringar i bolagets till-
gdngar eller skulder efter det att
fusionsplanen upprittades, ska
styrelsen informera bolagsstim-
man om detta innan frigan om
godkéinnande av fusionsplanen
avgors.

Tredje stycket giller inte om
samtliga aktieigare 1 de bolag
som deltar i fusionen har sam-
tyckt till att sddan information
som ddr avses inte behover
lamnas.

I friga om publika aktiebolag, vars aktier ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomridet, giller iven

53 §.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
24 kap.
12§°

Till delningsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens
drsredovisningar for de senaste
tre rikenskapsiren.

Om  delningsplanen  har
upprdttats  senare dn  sex
manader efter utgdngen av det
senaste rikenskapsir for vilket
rsredovisning och revisions-
berittelse har limnats, skall det

Till delningsplanen ska det
fogas en kopia av bolagens
drsredovisningar f6r de senaste
tre rikenskapsiren.

Om  delningsplanen  har
upprdttats  senare dn  sex
mdnader efter utgdngen av det
senaste rikenskapsdr for vilket
drsredovisning och revisions-
berittelse har limnats, ska det

? Senaste lydelse 2007:373.

16
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vidare till planen fogas en
redogorelse med sidant inne-
hall som anges 1 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena.
Uppgifterna 1 redogérelsen
skall avse tiden frin utgingen
av nimnda rikenskapsir till en
dag som infaller tidigast tre
ménader innan delningsplanen
upprattas.

Forfattni

vidare till planen fogas en
redogorelse med sidant inne-
hall som anges 1 23 kap. 10 §
andra och tredje styckena.
Uppgifterna i redogorelsen ska
avse tiden frdn utgingen av
nimnda rikenskapsdr till en
dag som infaller tidigast tre
ménader innan delningsplanen
upprattas.

Andpra stycket giller inte

1. om bolaget har limnat en
deldrsrapport enligt 9 kap. 3 §
drsredovisningslagen (1995:1554)
som omfattar en period om sex
mdnader ndrmast efter utgingen
av det senaste rikenskapsdr for
vilket drsredovisning och revi-
sionsberittelse har limnats och
bolaget hdller deldrsrapporten
tillginglig hos bolaget minst en
mdnad  fore dagen for den
bolagsstimma som avses 1 17 §
och tll stamman avslutats, eller

2. samtliga aktieigare i de
bolag som deltar i delningen har
samtyckt till att en sddan redo-
gorelse som avses i det stycket
inte fogas till delningsplanen.

Forenklad delning

15a§

Om en delning genomfirs sd
att det overldtande bolaget upp-
loses och samtliga tillgingar och

ngsforslag

17



Forfattningsforslag

Delningsplanen skall under-
stillas bolagsstimman 1 det
overldtande bolaget.

Om igare till minst fem
procent av samtliga aktier 1 ett
overtagande bolag begir det,
skall  delningsplanen under-
stillas dven bolagsstimman 1
det overtagande bolaget. En
sddan begiran skall goras inom
tvd veckor frin det att uppgift
att delningsplanen har registre-
rats har kungjorts enligt 27
kap. 3 §.
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skulder overgdr till tvd eller flera
nya bolag i vilka aktierna till-
delas aktieigarna i det over-
latande bolaget i forbdllande till
deras andel av aktiekapitalet i
det dverldtande bolaget, ska 11 §
forsta stycket, 12 och 13 §§ inte
tillimpas.

17 §

Delningsplanen ska under-
stillas bolagsstimman 1 det
overldtande bolaget.

Om igare till minst fem
procent av samtliga aktier 1 ett
overtagande bolag begir det,
ska delningsplanen understillas
dven bolagsstimman 1 det
overtagande bolaget. En sidan
begiran ska géras inom tvd
veckor frin det att uppgift att
delningsplanen har registrerats
har  kungjorts enligt 27
kap. 3 §.

Stimman far hillas tidigast en ménad eller, om samtliga bolag
som deltar 1 delningen ir privata aktiebolag, tidigast tvd veckor
efter det att uppgift om planens registrering har kungjorts.

Forsta—tredje styckena gil-
ler inte vid delning, dir samtli-
ga deltagande bolag ir privata
aktiebolag och alla aktieigare 1
bolagen har undertecknat del-
ningsplanen.
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dir de dvertagande bolagen dger
samtliga aktier 1 det overldtande
bolaget.
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Lydelse enligt prop. 2009/10:247

Forfattningsforslag

Foreslagen lydelse

18 §

Om en friga om godkinnande av en delningsplan enligt 17 §
ska understillas bolagsstimman, giller féljande.

Styrelsen ska hilla planen
med bifogade handlingar tll-
ginglig for aktieigarna under
minst en mainad eller, om
samtliga bolag som deltar i del-
ningen ir privata aktiebolag,
minst tvd veckor fére den
bolagsstimma som ska be-
handla frigan. Handlingarna
ska héllas tillgingliga hos bola-
get pd den ort dir styrelsen har
sitt site. Kopior av handling-
arna ska genast och utan kost-
nad for mottagaren sindas till
de aktieigare som begir det
och uppger sin postadress.

Styrelsen ska hilla planen
med bifogade handlingar till-
ginglig for aktieigarna under
minst en mainad eller, om
samtliga bolag som deltar i del-
ningen ir privata aktiebolag,
minst tvd veckor fére den
bolagsstimma som ska be-
handla frigan. Handlingarna
ska héllas tillgingliga hos bola-
get pd den ort dir styrelsen har
sitt site. Kopior av handling-
arna ska genast och utan kost-
nad for mottagaren sindas till
de aktieigare som begir det
och uppger sin postadress, om
inte handlingarna ocksd hdlls
tillgingliga pd bolagets webb-
plats och fran denna kan laddas

ned och skrivas ut.

Om det har intriffat visentliga férindringar i det éverldtande
bolagets tillgingar och skulder efter det att delningsplanen upp-
rittades, ska styrelsen limna upplysningar om detta pd bolags-
stimman innan frigan om godkinnande av delningsplanen av-

gors.

I frdga om publika aktiebolag, vars aktier ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomridet, giller dven

318§
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Denna lag trider i kraft den 1 juni 2011. Aldre bestimmelser
giller dock 1 friga om fusioner och delningar dir fusionsplan
respektive delningsplan har upprittats fore ikrafttridandet.
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2 Utredarens uppdrag och
promemorians innehall

Regeringskansliet uppdrog den 19 april 2010 it undertecknad att
som sakkunnig limna forslag till hur Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/109/EG om rapporteringskrav och doku-
mentationskrav i samband med fusioner och delningar av
aktiebolag ska genomforas i svensk ritt. I uppdragsbeskriv-
ningen anférs 1 sammandrag féljande.

2.1 Andringsdirektivet och motsvarande svenska
regler

EU-kommissionen arbetar for att 8stadkomma regelférenklingar
for europeiska foretag (frimst aktiebolag). Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
indring av rddets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och
82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller rappor-
terings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar' (indringsdirektivet, se bilaga 1) dr ett led i detta
arbete. Direktivet berdr bla. skyldigheten att l3ta uppritta
handlingar infér stimmans beslut om fusion eller delning,
offentliggérandet av fusionsplaner och delningsplaner samt moj-
ligheten att anvinda ett foérenklat foérfarande vid fusion med
dotterbolag.

"EUT L 259, 2.10.2009, s. 14, Celex 32009L0109.
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Andringsdirektivet berér fyra av de s.k. bolagsrittsliga
direktiven: fusionsdirektivet®’, delningsdirektivet’, kapital-
direktivet* och direktivet om grinséverskridande fusioner’. De
tre forstnimnda direktiven dr tillimpliga endast i friga om
publika aktiebolag. Syftet dr att undanrdja vissa av de krav som
EU-ritt och nationell ritt stiller p& forfarandet vid fusion och
delning av aktiebolag.

Fusionsdirektivet reglerar fusion mellan aktiebolag. Medlems-
staterna ska bla. se till att styrelserna f6r de berérda bolagen
upprittar en fusionsplan med uppgifter om den planerade
fusionen. Enligt direktivet ska vissa handlingar fogas till planen.

Andringsdirektivet innebir i friga om fusionsdirektivet bl.a.
foljande. Ett bolag ska kunna hilla fusionsplanen och andra
handlingar tillgingliga f6r aktieigarna pd bolagets webbplats.
Kan handlingarna laddas ned och skrivas ut, ska bolaget inte vara
skyldigt att sinda handlingarna per post till en aktieigare som
begir det. Fusionsplanen ska inte heller behéva registreras, om
den offentliggdrs pd bolagets webbplats eller, om medlemsstaten
kriver det, en annan webbplats, som i s3 fall ska vara kostnadsfri
for bolaget. Vidare ska styrelsen inte behéva limna nigon redo-
gorelse for de omstindigheter som kan vara av vikt vid
bedémningen av fusionens limplighet fér bolaget, om samtliga
aktiedgare i de berdrda bolagen ir eniga om detta. Kravet pa upp-
rittandet av rikenskapshandlingar mildras 1 vissa situationer. Det
ska vara obligatoriskt f6r medlemsstaterna att tillhandahilla ett
forenklat fusionsférfarande vid fusion mellan ett bolag och dess
dotterbolag. Detta férenklade forfarande ska i princip vara

? Rédets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat pj artikel 54.3 g i
fordraget om fusioner av aktiebolag (EGT L 295, 20.10.1978, s. 36, Celex 319781.0855).

? Rédets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat p3 artikel 54.3 g i
fordraget om delning av aktiebolag (EGT L 378, 31.12.1982, s. 47, Celex 31982L.0891).

* Rddets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de
skyddsstgirder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och indra dettas kapital, i syfte att géra skyddsdtgirderna
likvirdiga (EGT L 026, 31.01.1977, s. 1, Celex 31977L0091).

®> Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grins-
Sverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005,

s. 1, Celex 32005L.0056).
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tillimpligt dven vid fusion mellan ett moderbolag och ett till
minst 90 procent, men inte heligt, dotterbolag. Ett undantag
giller for medlemsstater som ger moderbolaget ritt att av de
ovriga aktieigarna 16sa in dterstdende aktier.

I delningsdirektivet regleras delning av aktiebolag. Regelverk-
et, liksom de dndringar som genom indringsdirektivet gors diri,
korresponderar 1 allt visentligt med fusionsdirektivet och de
indringar som gors 1 frdga om det direktivet.

Kapitaldirektivet innehdller bestimmelser om hur ett aktie-
bolag bildas och hur bolagets kapital bevaras och dndras. Genom
indringsdirektivet indras kapitaldirektivet s att medlemsstater-
na ges en uttrycklig mojlighet att tillita aktiebolag att ge ut
aktier mot betalning med apportegendom utan att kriva att det
inhimtas ett sirskilt sakkunnigutldtande (i Sverige: revisors-
intyg), under forutsittning att ett sddant utldtande 1 stillet upp-
rittas 1 enlighet med fusionsdirektivet, delningsdirektivet eller
direktivet om grinsoverskridande fusioner.

Direktivet om grinsdéverskridande fusioner syftar till att en
sddan fusion ska kunna dga rum utan hinder av skillnader mellan
medlemsstaternas  rittsliga  regleringar.  Andringsdirektivet
innehller bestimmelser om offentliggérandet av fusionsplanen
med flera handlingar som motsvarar de indringar som i det
hinseendet goérs 1 fusionsdirektivet. Vidare ska det inte kunna
krivas ett revisorsintyg, om ett sidant intyg inte ska upprittas
enligt fusionsdirektivet.

Fusion och delning regleras i 23 kap. respektive 24 kap. aktie-
bolagslagen (2005:551). For forsikringsaktiebolag finns bestim-
melser om fusion i 15 a kap. férsikringsrorelselagen (1982:713).
Bestimmelserna uppfyller delvis indringsdirektivets krav,
exempelvis nir det giller borgenirernas ritt att 1 vissa fall {8
sikerhet och undantaget frin kravet pd beslut av bolagsstimma
vid absorption av ett heligt dotterbolag. Andringsdirektivet
medfor emellertid att svensk ritt méste dndras 1 vissa avseenden.
Bland annat behéver bestimmelserna om pd vilket sitt hand-
lingar som rér en fusion eller delning ska tillhandahillas
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aktieigarna modifieras. Det behover vidare inféras ett forenklat
forfarande for vissa delningar av bolag.
Andringsdirektivet ska vara genomfért senast den 30 juni 2011.

2.2 Uppdraget

Utredarens uppgift dr att ta fram ett underlag och utarbeta de
forfattningsforslag som behovs for att anpassa svensk rite till
indringsdirektivet eller som annars ir limpliga att gora i sam-
manhanget. Mojligheterna f6r aktieigare som inte har tillgdng till
Internet att ta del av information om bolaget ska inte begrinsas
mer in vad &dndringsdirektivet kriver. Konsekvenserna av
bedémningar och forslag ska belysas allsidigt. Aven de finansiella
foretagen ska behandlas; for flertalet av dessa giller vad som ir
foreskrivet for aktiebolag.

Utredaren ska bl.a.

e ta stillning tll hur bolag ska hilla fusionsplanen respek-
tive delningsplanen och andra handlingar tillgingliga for
aktieigarna samt om aktiedgarna bér kunna vinda sig till
Bolagsverket foér att mot en avgift f8 handlingarna
skickade till sig,

o foresld hur ett férenklat férfarande vid delning av bolag
ska utformas,

e analysera om undantaget 1 artikel 2.1 ¢ ir tillimpligt och,
oavsett om sd ir fallet eller inte, 6verviga om tillimp-
ningsomradet foér det foérenklade forfarandet vid fusion
bor utdkas till situationen att det 6vertagande bolaget
iger minst 90 procent men inte samtliga aktier 1 det
overldtande bolaget,

e verviga vad som ska gilla f6r revisorsgranskning av dels
fusionsplaner och delningsplaner i samband med det
forenklade forfarandet vid fusion och delning, dels en
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betalning med apportegendom fér aktier som tecknas i
ett bolag som bildas genom en fusion eller delning,

e ta stillning till de frigor dir medlemsstaterna ges val-
mojligheter, t.ex. nir det giller formerna for offentlig-
gorandet av fusionsplaner och delningsplaner samt hur
offentliggérandet — om det anses béra ske pd annan
webbplats in bolagets — ska finansieras,

e verviga om nigra, och 1 sd fall vilka, andra féretag in de
publika aktiebolagen bor omfattas av de nya bestim-
melserna, och

e utarbeta nédvindiga f6rfattningsforslag.

2.3 Att beakta i Ovrigt

Utredaren ska i sitt arbete féra en dialog med och inhimta
synpunkter frdn Bolagsverket 1 de delar som beror verket. I den
omfattning som utredaren finner det pdkallat ska han dven 1
ovrigt samridda med berérda myndigheter och organisationer.
Utredaren ska ocksd hilla sig underrittad om det arbete som
bedrivs inom Regeringskansliet och inom utredningsvisendet
och som har relevans f6r detta uppdrag. I den min utredaren
bedémer det limpligt bor jimférelser med andra nordiska linder
eller andra linder av intresse goras.

Utredaren ska i1 forsta hand ta upp de frigor som anges i
denna promemoria. Han far dock dven ta upp andra niraliggande
aktiebolagsrittsliga frigor som aktualiseras under arbetet, om
det finns utrymme f6r det inom den angivna tiden.

Utredaren ska redovisa kostnadsmaissiga och andra konsek-
venser for niringslivet och f6r det allminna av de férslag som
liges fram. Vid utarbetandet av konsekvensutredningen ska 6
och 7 §§ férordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid
regelgivning tjina som vigledning. Utredaren ska utforma
forslagen s att foretagens administrativa kostnader hélls sd 1aga
som mojligt. Vid bedémningen av forslagens pdverkan pd
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nimnda kostnader ska utredaren ta hjilp av Tillvixtverket.
Forslagen kommer sannolikt dven att leda till andra besparingar
for foretagen, vilka ocksd ska redovisas och, om méjligt, upp-
skattas 1 pengar. Utredaren ska iven belysa forslagens effekter
for aktieigare och borgenirer. Om forslagen kan férvintas leda
till kostnadsdkningar f6r det allminna, ska utredaren foresld hur
dessa ska finansieras.

Utredaren ska redovisa sitt uppdrag senast den 1 september
2010.

2.4 Promemorians innehall

I promemorian redovisas utredarens Overviganden rorande
indringarna 1 fusionsdirektivet och direktivet om grinséver-
skridande fusioner (3 kap.), delningsdirektivet (4 kap.) och
kapitaldirektivet (5 kap.). Direfter behandlas ikrafttridandet av
de foreslagna forfattningsindringarna (6 kap.). Promemorian
innehdller en kortfattad konsekvensbeskrivning (7 kap.) och
avslutas med att det till forfattningsforslagen limnas en for-
fattningskommentar (8 kap.).

I promemorian behandlas indringar som pdkallas i aktie-
bolagslagen. For forsikringsaktiebolag giller de associations-
rittsliga bestimmelserna i forsikringsrorelselagen (1982:713).
Regeringen har foreslagit riksdagen en ny forsikringsrorelselag
(prop. 2009/10:246), som ska trida i1 kraft den 1 april 2011.
Forsikringsaktiebolagen kommer d&, med vissa undantag, att
omfattas av aktiebolagslagen. De idndringar i aktiebolagslagen
som utredaren féreslir kommer dirigenom att gilla dven for
forsikringsaktiebolag. Nigra dndringar i den nya forsikrings-
rorelselagen ir inte pakallade.

For andra tillstdndspliktiga finansiella foretag dn forsikrings-
aktiebolag, t.ex. bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, fond-
bolag och virdepappersbolag giller vad som ir foreskrivet for
aktiebolag 1 allminhet, om inte annat féljer av speciallagstiftning
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for dessa bolag. Andringsdirektivet kriver inte nigra indringar i
dessa lagar.

Andringsdirektivet har en stark juridisk teknisk prigel. Med
viss nddvindighet giller detsamma promemorians innehdll. T
syfte att underlitta en jimférelse mellan direktivet och utre-
darens slutsatser finns 1 bilaga 2 en uppstillning av direktivet,
punkt f6r punkt, och de avsnitt 1 promemorian dir respektive
punkt behandlas samt, 1 férekommande fall, det eller de lagrum 1
vilka dndringar féresls.
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3 Andringar i fusionsdirektivet
och direktivet om gransover-
skridande fusioner — utreda-
rens dvervaganden

3.1 Inledning

Med fusion forstds i1 aktiebolagsrittsliga sammanhang att tvd
eller flera aktiebolag gir samman genom att samtliga tillgingar
och skulder 1 ett eller flera av bolagen (6verlitande bolag) tas
over av ett annat aktiebolag (6vertagande bolag) genom univer-
salsuccession mot vederlag till aktieigarna i det eller de dverl3-
tande bolagen. Samtidigt med detta &vertagande upploses det
eller de 6verlitande bolagen utan likvidation.

Regler om fusion inférdes i svensk aktiebolagsritt genom
1944 3rs aktiebolagslag. Ett behov av fusionsregler ansigs fore-
ligga 1 forsta hand for fusion mellan moderbolag och heligda
dotterbolag men reglerna kom att tilldta fusion dven i andra fall.

I aktiebolagslagen regleras tvd former av fusion. Den férsta
fusionsformen innebir att ett aktiebolag gir upp 1 ett annat
aktiebolag. Den fusionsformen benimns absorption. En sirskild
form av absorption ir nir ett heligt dotterbolag gir upp 1
moderbolaget.
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Den andra fusionsformen, som benimns Fkombination,
innebir att tvd eller flera ¢verldtande bolag férenas genom att
bilda ett nytt aktiebolag.

Vid anpassning av 1975 ars aktiebolagslag till EU:s krav i
mitten av 1990-talet anpassades fusionsreglerna till EU:s tredje
bolagsdirektiv, fusionsdirektivet. Reglerna togs direfter, i det
nirmaste ofdrindrade, in 1 2005 &rs aktiebolagslag. Reglerna
dterfinns 1 23 kap. och innebir, sdvitt avser absorption, i korta
drag féljande.

Ett fusionsférfarande inleds med att styrelserna i de berérda
bolagen upprittar en gemensam fusionsplan (6 §). Planen ska
innehilla alla uppgifter som kan vara av betydelse {6r fusionen,
diribland fusionsvederlaget (7-9 §§). Fusionsvederlaget kan
bestd av aktier i det dvertagande bolaget eller av en kombination
av aktier 1 det 6vertagande bolaget och kontanter.

I fusionsplanen ska styrelserna limna en redogorelse for de
omstindigheter som kan vara av vikt vid bedémningen av fusio-
nens limplighet f6r bolagen. Av redogérelsen ska ocksd framgd
hur fusionsvederlaget har bestimts och vilka rittsliga och
ckonomiska synpunkter som har beaktats. Sirskilda svirigheter
att uppskatta virdet av egendomen ska anmirkas.

Fusionsplanen ska granskas av en eller flera revisorer (11 §).
For varje bolag ska revisorn eller revisorerna uppritta ett
yttrande 6ver granskningen. Av yttrandena ska framgd huruvida
fusionsvederlaget och grunderna for dess férdelning har
bestimts pa ett sakligt och korrekt sitt. Revisorn ska ange vilken
eller vilka metoder som har anvints vid virderingen av bolagens
tillgdngar och skulder, resultatet av de tillimpade virderings-
metoderna samt deras limplighet och vilken vikt som har till-
mitts dem vid den samlade bedémningen av virdet pd vart och
ett av bolagen. Sirskilda svdrigheter att uppskatta virdet av
egendomen ska anmirkas. Revisorn ska ocksd ange om denne vid
sin granskning funnit att fusionen medfér fara for att borge-
nirerna i det 6vertagande bolaget inte ska f3& sina fordringar
betalda. Revisorernas yttranden ska fogas till fusionsplanen.

30



Ds 2010:32 Andringar i fusionsdirektivet och direktivet om granséverskridande fusioner — utredarens
overvaganden

Fusionsplanen ska ges in till Bolagsverket f6r registrering och
kungorande (14 §). Efter detta ska den godkinnas av bolags-
stimman 1 overldtande bolag och, om det begirs av en aktie-
dgarminoritet av viss storlek, av stimman i det 6vertagande
bolaget.

Ett bolagsstimmobeslut om godkinnande av fusionsplanen ir
som huvudregel giltigt om det har bitritts av aktieigare med
minst tvd tredjedelar av sivil de avgivna rosterna som de aktier
som ir foretridda vid stimman (17 §).

Sedan bolagens kinda borgenirer har underrittats (19 §) ska
ett av bolagen anstka om tillstdnd att verkstilla planen. Ansékan
ska goras hos Bolagsverket (20 §). Verket ska kalla borgenirerna
1 6verldtande bolag och, 1 vissa fall, borgenirerna 1 6vertagande
bolag. Om nigon borgenir motsitter sig ansékan, ska irendet
overlimnas ull tingsrict. Tillstind kan d& ges endast om den
borgenir som har motsatt sig ansékan fir betalning eller
tillfredsstillande sikerhet (23 och 24 §§). Nir tillstdnd har lim-
nats, ska det 6vertagande bolaget anmila fusionen for registre-
ring (258§). I och med registreringen fullbordas fusionen. Det
innebir att verlitande bolag upploses och att dess eller deras
tillgdngar och skulder overgdr pd det overtagande bolaget.
Samtidigt 6vergdr fusionsvederlaget till de tidigare aktieigarna i
overldtande bolag (26 §).

Vid fusion som avser enbart privata aktiebolag kan 1 vissa fall
ett enklare forfarande tillimpas. Fusionsplanen behéver di inte
registreras eller bli foremdl for ndgot sirskilt bolagsstimmo-
beslut.

I lagen finns sirskilda bestimmelser om ett moderbolags
absorption av ett heligt dotterbolag (28-35 §§) De giller den
situationen di moderbolaget dger samtliga aktier 1 dotterbolaget
och nigot fusionsvederlag sdledes inte ska limnas. Lagen
erbjuder hir ett alternativt, férenklat, fusionstérfarande. Férenk-
lingen ligger frimst diri, att fusionen inte behover godkinnas av
bolagsstimma i dotterbolaget.
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I avsnitt 3.2 nedan redovisas viss statistik avseende fusioner
mellan svenska aktiebolag. Direfter behandlas i avsnitt 3.3 de
indringar 1 fusionsdirektivet som rér direktivets krav pd hur
fusionsplanen och vissa andra handlingar ska offentliggéras och
hillas tillgingliga for aktieigarna och i avsnitt 3.4 indringar som
ror kravet pd att styrelsen ska limna en redogorelse over fu-
sionsplanen. Direfter behandlas 1 avsnitt 3.5 dndringar i fusions-
direktivet avseende kravet pd att 1 vissa fall foga en sirskild
redovisning till fusionsplanen samt, 1 avsnitt 3.6, direktivets
bestimmelser om fusion mellan moderbolag och heligt dotter-
bolag liksom mellan moderbolag och ett till minst 90 procent
men inte heligt dotterbolag. Avslutningsvis behandlas 1 avsnitt
3.7 indringarna i direktivet om grinséverskridande fusioner.

Fusionsdirektivet ska tillimpas pd publika aktiebolag. Vid
genomférandet av direktivet 1 svensk ritt gjordes emellertid inte
nigon systematisk skillnad mellan publika och privata aktiebolag
och ndgon sidan skillnad ir enligt utredarens mening inte heller
motiverad att gora pd de punkter dir dndringsdirektivet innebir
sddana dndringar 1 fusionsdirektivet som féranleder indringar 1
de svenska fusionsreglerna.

3.2 Fusioner mellan svenska aktiebolag — nagra
statistiska uppgifter

Fusioner mellan aktiebolag ir relativt ovanligt. Under de senaste
fem aren har arligen skett knappt 3 000 fusioner, vilket ska
stillas i relation till att det finns omkring 365 000 aktiebolag.
Statistik frin Bolagsverket ger vid handen att det 1 mycket stor
utstrickning handlar om fusion mellan moderbolag och heligt
dotterbolag. Statistiken visar ocks3 att det nidstan uteslutande
forekommer fusion i form av absorption. Slutligen framgir av
statistiken att det helt 6vervigande antalet fusioner sker enligt
det forenklade foérfarande som under vissa férutsittningar kan
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anvindas om samtliga inblandade bolag ir privata aktiebolag. Se
tabell 1 nedan.

Ser man exempelvis till 4r 2009, s8 registrerades det dret 2 705
fusioner. Det handlade, med undantag fér tvd fall, om fusion i
form av absorption. Nirmare 90 procent av fusionerna invol-
verade bara privata bolag och genomférdes enligt det forenklade
forfarande som lagen erbjuder for sidana fusioner. Av de 307
fusioner som genomfordes enligt vad som kan kallas det ordi-
narie forfarandet var 219 fusioner en fusion mellan moderbolag
och heligt dotterbolag. Fusion enligt det ordinarie férfarandet
forekom 1 6vrigt endast i 88 fall. De indringar i de svenska
fusionsreglerna som pdkallas av indringsdirektivet och som
behandlas 1 férevarande promemoria beror i f6rsta hand endast
denna numerirt sett marginella grupp av fusioner. Bolagsverket
har vidare upplyst utredaren om att den absoluta merparten av
dessa 88 fusioner dr 2009 var s.k. omvinda fusioner dir ett heligt
dotterbolag absorberade sitt moderbolag. Inte heller dessa
fusioner berérs 1 ndgon vidare utstrickning av de i promemorian
behandlade dndringarna.

Sammanfattningsvis berér de dndringar i de svenska fusions-
reglerna som pékallas av dndringsdirektivet ett mycket litet antal,
kanske ndgra tiotal fusioner, per ar.

Tabell 1 Genomforda fusioner mellan svenska aktiebolag
under perioden 2005-01-01 — 2010-08-31.

Ordinarie | Forenklat
Ar Typ av fusion | forfarande | forfarande | Totalt
2006 | Moder- och 1251 1349 2600
dotterbolag
Absorption 131 116 247
Kombination - - 3
2006 1382 1465 2850

33



Andringar i fusionsdirektivet och direktivet om gransoverskridande fusioner — utredarens
Overvaganden Ds 2010:32

Ordinarie | Forenklat

Ar Typ av fusion | forfarande | férfarande | Totalt

2007 | Moder- och 425 2160 2585
dotterbolag

Absorption 60 306 366

2007 485 2466 2951

2008 | Moder-  och 290 2244 2534
dotterbolag

Absorption 73 301 374

Kombination - - 2

2008 363 2545 2910

2009 | Moder- och 219 2075 2294
dotterbolag

Absorption 88 321 409

Kombination - - 2

2009 307 2396 2705

2010 |Moder-  och 111 1252 1363
dotterbolag

Absorption 29 164 193

2010 140 1416 1556

Kalla: Bolagsverket.
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3.3 Hur fusionsplanen och vissa andra handlingar
ska offentliggoras och hallas tillgangliga for
aktiedgarna

Forslag: 1 aktiebolagslagen boér inféras en bestimmelse av
innebérd att bolaget inte dr skyldigt att, till aktieigare som begir
det, sinda kopior av fusionsplanen och till planen fogade
handlingar, om bolaget pa visst sitt gor handlingarna tillgingliga
pd bolagets webbplats.

Till underlag fér ett beslut om fusion ska styrelserna i de
fusionerande bolagen uppritta en fusionsplan. I artikel 6 i
fusionsdirektivet féreskrivs att fusionsplanen ska offentliggoras i
enlighet med nationell lagstiftning 1 &verensstimmelse med
artikel 3 1 publicitetsdirektivet® minst en méinad fére dagen for
den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen.

I artikel 2 punkten 2 1 indringsdirektivet foreskrivs, som ett
tilligg till artikel 6 i fusionsdirektivet, att ett fusionerande bolag
ska undantas frin kravet pd offentliggérande om bolaget, under
en oavbruten period som inleds minst en méinad fére dagen for
den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen och av-
slutas  tidigast vid bolagsstimmans slut, kostnadsfritt gor
fusionsplanen tillginglig f6r allminheten pd sin webbplats.

Med avvikelse frin det nyss sagda fir medlemsstaterna, pd
vissa angivna villkor, kriva att offentliggérandet sker via den
centrala elektroniska plattform som avses 1 artikel 3 punkten 4 1
publicitetsdirektivet eller pd en annan webbplats som de utsett
for indamdlet. Om medlemsstaterna utnyttjar nidgon av de
mojligheterna, ska de se till att det inte tas ut nigon ”sirskild”
avgift frin foretagen for detta offentliggérande. Det senare ska

¢ Ridets forsta direktiv 68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de
skyddsdtgirder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen, i syfte att gora
skyddsédtgirderna likvirdiga inom gemenskapen (EGT L 65, 14.3.1968, s. 8-12, Celex
31968L0151).
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dock inte pdverka medlemsstaternas mojlighet att till féretagen
overtora kostnader som giller den centrala elektroniska platt-
formen. Foérbudet mot avgiftsuttag hindrar dirfoér inte att en
sjilvkostnadsbaserad avgift tas ut for offentliggérandet.

I artikel 11 punkten 1 i fusionsdirektivet foreskrivs, i friga
om det eller de fusionerande bolag i vilka bolagsstimman ska
besluta om fusionsplanen, att alla aktieigare ska ha ritt att hos
bolaget ta del av fusionsplanen och vissa andra handlingar minst
en mdnad fore dagen for bolagsstimman. I artikel 2 punkten 5 ¢
forsta stycket i dndringsdirektivet foreskrivs att en ny punkt 4
ska inféras 1 artikel 11 i fusionsdirektivet av innebord att ett
bolag ska undantas frin kravet att pa detta sitt hilla handlingarna
tillgingliga, om bolaget under en oavbruten period som inleds
minst en mdinad fore dagen for den bolagsstimma som ska
besluta om fusionsplanen och avslutas tidigast vid bolagsstim-
mans slut, kostnadsfritt gor handlingarna tillgingliga fér allmin-
heten pa sin webbplats.

Enligt artikel 11 punkten 3 i fusionsdirektivet ska varje
aktiedgare ocksd ha ritt att pd begiran och kostnadsfritt f@ kopior
av fusionsplanen och de &vriga handlingarna. Genom artikel 2
punkten 5 b i dndringsdirektivet infors emellertid 1 artikel 11
punkten 3 ett nytt stycke av innebord att, om en aktieigare har
medgivit att bolaget formedlar informationen elektroniskt, far
handlingarna skickas med elektronisk post. Vidare féreskrivs i
artikel 2 punkten 5 ¢ andra stycket 1 indringsdirektivet att artikel
11 punkten 3 i fusionsdirektivet inte ska vara tillimplig om
webbplatsen gor det mojligt for aktiedgarna att under hela den
period som bolaget enligt vad nyss sagts héller handlingarna
tillgingliga for allminheten pd sin webbplats, ocksd gor det
mojligt for aktiedgarna att ladda ner och skriva ut handlingarna. I
det fallet fir dock medlemsstaterna foreskriva att bolaget ska
gora handlingarna tillgingliga f6r aktieigarna hos bolaget.

Genom artikel 2 punkten 3 1 dndringsdirektivet dndras ocksd
artikel 8 punkten b) 1 fusionsdirektivet pd nu nimnt sitt.
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Frigan ir di vilka dndringar i aktiebolagslagens fusions-
bestimmelser som de nu nimnda indringarna 1 artiklarna 6 och
11 1 fusionsdirektivet féranleder.

Reglerna om fusion 1 23 kap. ABL innebir i nu relevanta
hinseenden i1 korthet féljande.

Styrelserna for 6verlitande och, vid absorption, ¢vertagande
bolag ska enligt 23 kap. 6 § uppritta en gemensam fusionsplan
enligt bestimmelserna 1 7-13 §§. Inom en méinad fr&n upp-
rittandet av fusionsplanen ska, enligt 14 §, det &vertagande
bolaget eller, vid kombination, det ildsta av de &verlitande
bolagen ge in planen med bifogade handlingar till Bolagsverket
for registrering 1 aktiebolagsregistret. Uppgift om registreringen
ska enligt 27 kap 3 § kungoras. Om planen inte kungors 1 sin
helhet, ska det 1 kungorelsen limnas uppgift om var den hills
ullginglig.

Fusionsplanen ska enligt 23 kap. 15 § understillas bolags-
stimman 1 samtliga 6verldtande bolag for beslut. Om igare till
minst fem procent av samtliga aktier i det dvertagande bolaget
begir det, ska fusionsplanen dven understillas bolagsstimman 1
det bolaget. En sidan begiran ska goras inom tvd veckor frdn det
att uppgift om att fusionsplanen har registrerats har kungjorts
enligt 27 kap. 3 §. Kravet pd bolagsstimmobehandling giller inte
vid fusion dir samtliga deltagande bolag ir privata aktiebolag (en
situation som faller utanfér fusionsdirektivets tillimpningsom-
rdde) och samtliga aktieigare har undertecknat fusionsplanen.

Om en friga om godkinnande av fusionsplan enligt 15 § ska
understillas bolagsstimman, ska styrelsen enligt 16 § hilla
planen med bifogade handlingar tillginglig f6r aktieigarna under
minst en minad eller, om samtliga bolag som deltar i fusionen ir
privata aktiebolag (en situation som faller utanfér fusions-
direktivets tillimpningsomride), minst tv8 veckor fére den
bolagsstimma dir frigan ska behandlas. Handlingarna ska hallas
tillgingliga hos bolaget. Kopior av handlingarna ska genast och
utan kostnad fér mottagaren sindas till aktiedgare som begir det
och uppger sin postadress.
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Det 1 artikel 6 1 fusionsdirektivet uppstillda kravet pd
offentliggérande tillgodoses genom aktiebolagslagens krav pd
registrering och kungorelse. De idndringar som gors 1 artikel 6
innebir att fusionsplanen inte ska behéva registreras, om bolaget
i stillet pd visst sitt hdller planen tillginglig pd sin webbplats.
Det stir emellertid medlemsstaterna fritt att i stillet kriva att
fusionsplanen offentliggors via den centrala elektroniska platt-
form som avses 1 artikel 3 punkten 4 i publicitetsdirektivet. Det
senare ir den ordning som foér nirvarande giller i Sverige —
offentliggérande genom registrering och kungorelse 1 den
numera elektroniska publikationen Post och Inrikes Tidningar ir
ett sidant system som avses med “central elektronisk plattform”.
Nigon anledning att indra p& den ordningen finns inte. Antalet
foretag som deltar 1 en fusion av det slag dir det éver huvud
taget blir aktuellt att offentliggora fusionsplanen dr som framgitt
1 avsnitt 2.2 synnerligen begrinsat och merkostnaden fér att i de
fallen ge in planen till Bolagsverket torde i sammanhanget vara
nirmast férsumbar. Till det kommer den i utredarens upp-
dragsbeskrivning uppstillda restriktionen att "mojligheterna for
aktieigare som inte har tillgdng till Internet att ta del av
information om bolaget ska inte begrinsas mer in vad indrings-
direktivet kriver”. Genom att fusionsplanen ges in till Bolags-
verket for registrering kan aktieigare och tredje man alltid ocks3,
mot en sjilvkostnadsbaserad avgift, f8 kopior av planen.
Andringarna i artikel 6 i fusionsdirektivet bor dirfor inte liggas
till grund for ndgra dndringar 1 aktiebolagslagen.

Kraven i artikel 11 punkterna 1 och 3 i fusionsdirektivet pd att
hilla fusionsplanen och vissa andra handlingar tillgingliga hos
bolaget och att pd begiran, kostnadsfritt tillhandahilla kopior av
fusionsplanen och handlingarna i frga tillgodoses genom 23 kap.
16 §, som kriver att styrelsen dels ska hélla planen med bifogade
handlingar tillginglig for aktieigarna under minst en manad fore
den bolagsstimma dir frigan ska behandlas, dels genast och utan
kostnad fér mottagaren ska sinda kopior av handlingarna till
aktiedgare som begir det och uppger sin postadress.
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Den nya bestimmelsen 1 artikel 11 punkten 3 av innebérd att,
om en aktieigare medgivit att bolaget férmedlar informationen
elektroniskt, si fir dessa handlingar skickas med elektronisk
post pdkallar inte nigra dndringar 1 aktiebolagslagen. Generellt
giller nimligen att ett bolag kan limna information till en
aktieigare med elektroniska hjilpmedel iven nir det 1 lagen
anges att informationen ska limnas pd annat sitt, om aktieigaren
samtycker till det (Andersson, S., Johansson, S. & Skog, R.,
Aktiebolagslagen, En kommentar, 2010, 7:64.1).

Annorlunda foérhiller det sig med den nya punkten 4 i artikel
11, som féranleds av artikel 2 punkten 5 ¢ i indringsdirektivet.
For att genomfora den bestimmelsen méste ett undantag goras i
16 § frin skyldigheten att sinda kopior av handlingarna till
aktieigare som begir det, om bolaget under denna period gor
handlingarna tillgingliga pid webbplatsen pd ett sidant sitt att
aktieigarna under hela den perioden har mojlighet att ladda ner
och skriva ut dem. Direktivet medger 1 och fér sig en ordning av
innebord att bolaget i sidana fall inte heller behéver hilla
handlingarna tillgingliga hos bolaget men den méjligheten bor
Sverige, 1 enlighet med den ovan nimnda restriktionen 1 utre-
darens uppdragsbeskrivning, inte utnyttja.

En aktieigare som genom kallelse till bolagsstimma far
information om en féreslagen fusion kommer siledes iven
fortsittningsvis att kunna ta del av fusionsplanen och hand-
lingarna hos bolaget. Bolaget kan dven fortsittningsvis ocksd
erbjuda aktiedgaren att skicka handlingarna med vanlig post eller
elektronisk men kan ocksd hinvisa aktieigaren att skriva ut dem
frdn bolagets hemsida. Det ir ofrdnkomligt att detta innebir en
nackdel for aktieigare som inte har tillgdng till Internet.
Utredaren erinrar emellertid dnnu en ging om det mycket
begrinsade antal fusioner som ir av sidant slag att de 6ver
huvudtaget berors av denna lagindring. Det ska ocksd pipekas
att aktieigare och tredje man alltid har ritt att frdn Bolagsverket,
mot en sjilvkostnadsbaserad avgift, f8 kopior av handlingar
ingivna till verket.
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De indringar som gors i artikel 8 b) 1 fusionsdirektivet kriver
inte nigra andra indringar 1 aktiebolagslagen in de som nu
foreslagits.

3.4 Styrelsens redogorelse

Forslag: I aktiebolagslagen bor inféras dels en bestimmelse som
dligger styrelsen i vart och ett av de fusionerande bolagen att vid
bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen informera om
visentliga forindringar 1 bolagets tillgingar och skulder som har
intriffat efter det att fusionsplanen upprittades fram till dagen
for stimman, dels en bestimmelse om att styrelsen ska limna
motsvarande information till styrelserna i det eller de andra
bolag som deltar i fusionen. Det bor ocksd foreskrivas att detta
inte giller om samtliga aktieigare 1 de bolag som deltar i fusionen
samtycker till att sidan information inte limnas.

Enligt artikel 9 1 fusionsdirektivet ska forvaltnings- eller led-
ningsorganen (vilket fér svenskt vidkommande innebir styrel-
sen) 1 vart och ett av de fusionerande bolagen uppritta en ut-
forlig skriftlig redogérelse i vilken fusionsplanen och sirskilt
utbytesfoérhillandet mellan aktierna forklaras och bedéms frin
rittslig och ekonomisk synpunkt. I redogorelsen ska ockss, 1
forekommande fall, sirskilda virderingssvarigheter anges.
Genom artikel 2 punkten 4 1 indringsdirektivet dndras artikel
9 1 fusionsdirektivet bl.a. pd det sittet att forvaltnings- eller
ledningsorganen i vart och ett av de inblandade foretagen ska
vara skyldigt att underritta bolagsstimman 1 sitt bolag samt de
andra inblandade bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, s&
att dessa kan underritta sina respektive bolagsstimmor, om alla
visentliga indringar i tillgdngarna och skulderna som har in-
triffat efter upprittandet av fusionsplanen fram till dagen for
den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen. Bestim-
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melsen har sin forebild 1 artikel 7 punkten 3 1 delningsdirektivet,
som utfirdades tio &r efter det att fusionsdirektivet utfirdades.

Vidare fir medlemsstaterna foreskriva att ndgon redogorelse
frdn forvaltnings- eller ledningsorganens sida och nigon infor-
mation till de andra bolagens foérvaltnings- eller ledningsorgan
inte krivs om samtliga aktiedgare i vart och ett av de bolag som
deltar i fusionen ir 6verens om det.

Artikel 9 1 fusionsdirektivet har i aktiebolagslagen genomférts
pd det sittet att det 1 fusionsplanen ska limnas en redogorelse
for de omstindigheter som kan vara av vikt vid bedémningen av
fusionens limplighet foér bolagen. Av redogérelsen ska framgi
hur fusionsvederlaget har bestimts och vilka rittsliga och ekono-
miska synpunkter som har beaktats. Sirskilda svirigheter att
uppskatta virdet av egendomen ska anmirkas. Se 23 kap. 9 §.

For att genomféra de dndringar 1 artikel 9 som gors genom
artikel 2 punkten 4 i dndringsdirektivet bor i lagen inféras dels
en bestimmelse som ligger styrelsen i vart och ett av de fusio-
nerande bolagen att vid den bolagsstimma som ska besluta om
fusionsplanen informera om visentliga forindringar 1 bolagets
tillgdngar och skulder som har intriffat efter det att fusions-
planen upprittades fram till dagen fér stimman, dels en bestim-
melse om att styrelsen ska limna motsvarande information till
styrelserna i de andra bolag som deltar i fusionen och som innu
inte hillit stimma som beslutat om fusionsplanen. Bestimmelser
av det slaget finns redan 1 24 kap. 11 och 18 §§ rérande delning.

Den nya punkt i artikel 9 som féreskriver att medlemssta-
terna fir foreskriva att nigon redogorelse frin styrelsens sida
och nigon information till de andra bolagens styrelser inte krivs
om samtliga aktieigare i vart och ett av de bolag som deltar 1
fusionen ir overens om det, motsvaras redan av en vil etablerad
princip 1 den svenska aktiebolagsritten, nimligen att bestim-
melser 1 aktiebolagslagen som uteslutande ska skydda bolagets
aktieigare kan 8sidosittas om samtliga berérda aktiedgare 1 en
viss situation dr dverens om att si ska ske, utan att detta sigs i
lagen. Kravet pd styrelseredogérelse och information till de
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andra inblandade bolagens styrelser dr just av sddant slag; de ska
uteslutande tillgodose aktieigarnas informationsbehov. I kon-
sekvens med vad som ir fallet 1 lagen 1 6vrigt skulle det dirfor
kunna hivdas att det 1 lagen inte bor uttryckligen anges att just
dessa bestimmelser kan 3sidosittas om alla berérda aktieigare ir
overens om det. Saken kompliceras emellertid av att det 1 detta
fall 4r friga om genomférande av en bestimmelse 1 ett EU-
direktiv, ndgot som enligt fast rittspraxis ska ske inte bara pd ett
sddant sitt att den nationella lagstiftningen stir 1 Overens-
stimmelse med gemenskapsritten, utan ocksd pd ett sidant sitt
att denna skapar en situation som ir "tillrickligt precis, klar och
oppen for att enskilda ska kunna f3 full kinnedom om sina
rittigheter” (C-338/06, Kommissionen mot Spanien, EUT C44
21.02.2009, s. 4). Enligt utredarens mening bér dirfér tas in en
bestimmelse 1 lagen som uttryckligen anger att nigon redo-
gorelse fran styrelsens sida och ndgon information till de andra
bolagens styrelser inte krivs om samtliga aktiedgare i vart och ett
av de bolag som deltar i fusionen ir dverens om det. Jfr 23 kap.
11 § tredje stycket ABL, 1 vilken bestimmelse lagstiftaren ocksd
valt att 18ta aktiedgarnas mojlighet att samfillt 8sidositta lagens
krav komma till uttryck i lagen. Aven i det fallet gir bestimmel-
sen tillbaka pd ett EU-direktiv. Se prop. 2008/09:56 s. 18 ff.

3.5 Sarskild redogorelse

Forslag: 1 aktiebolagslagen bor goras tvd undantag frin skyl-
digheten att, for det fall en fusionsplan upprittas senare in sex
manader efter utgdngen av det senaste rikenskapsir for vilket
drsredovisning och revisionsberittelse har limnats, till planen
foga en oversiktlig redogérelse f6r verksamheten och resultat-
utvecklingen samt fér investeringar och férindringar 1 likviditet
och finansiering sedan féregdende rikenskapsirs utgdng. Det
forsta undantaget bor gilla om bolaget har limnat en deldrs-
rapport som omfattar en period om sex minader nirmast efter
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utgdngen av det senaste rikenskapsdr for vilket drsredovisning
och revisionsberittelse har limnats och hiller rapporten till-
ginglig hos bolaget minst en minad fére dagen for den bolags-
stimma som ska besluta om fusionsplanen. Det andra undan-
taget bor gilla om samtliga aktieigare 1 de fusionerande bolagen
samtycker till att en sddan redogérelse inte fogas till fusions-
planen.

Enligt artikel 11 1 fusionsdirektivet ska férutom fusionsplanen
dven vissa andra handlingar hillas tillgingliga foér aktieigarna
infér bolagsstimmans beslut om fusionsplanen. Till dessa hand-
lingar hér enligt punkten 1 b de fusionerande bolagens &rsbok-
slut och forvaltningsberittelser for de senaste tre rikenskaps-
dren. Om det senaste drsbokslutet avser ett rikenskapsir som
avslutades mer in sex médnader fére den tidpunkt di fusions-
planen upprittades, ska enligt punkten ¢ en sirskild redovisning
limnas, som ska avslutas tidigast den férsta dagen i den tredje
méinaden fére den tidpunkten. Artikel 2 punkten 5 a i indrings-
direktivet innebir att ett nytt andra stycke infors 1 artikel 11
punkten 1 1 fusionsdirektivet av innebérd att en sirskild redo-
gorelse inte ska krivas om bolaget offentliggdr en halvirsrapport
1 enlighet med artikel 5 1 direktiv 2004/109/EG (6ppenhets-
direktivet) och gér den tillginglig hos bolaget minst en manad
fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusions-
planen. Dessutom fir medlemstaterna foéreskriva att en redogé-
relse inte krivs om alla aktiedgare i vart och ett av de fusio-
nerande bolagen ir 6verens om det.

Artikel 11 1 fusionsdirektivet har genomforts 1 23 kap. 10 §
ABL. Kravet pd en sirskild redogorelse dterspeglas i paragrafens
andra stycke, som foreskriver att, om fusionsplanen har
upprittats senare in sex méinader efter utgdngen av det senaste
rikenskapsar f6r vilket drsredovisning och revisionsberittelse har
limnats, ska det till planen fogas en oversiktlig redogorelse for
verksamheten och resultatutvecklingen samt for investeringar
och férindringar 1 likviditet och finansiering sedan foregiende
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rikenskapsirs utging. I redogorelsen ska det ocksi limnas
beloppsuppgifter om nettoomsittningen och resultatet fore
bokslutsdispositioner och skatt under rapportperioden. Om det
finns sirskilda skil, fir en ungefirlig beloppsuppgift om resul-
tatet limnas. I friga om bolag som omfattas av lagen (1995:1559)
om drsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag ska
redogorelsen ocksd innehdlla uppgift om utvecklingen av bola-
gets inldning och utlining. Uppgifterna ska avse tiden frin ut-
gingen av nimnda rikenskapsir till en dag som infaller tidigast
tre manader innan fusionsplanen upprittas.

Bestimmelsen innebir i sak att den sirskilda redogorelsen ska
ha ett innehdll som motsvarar innehillet i en deldrsrapport enligt
9 kap. 3 § arsredovisningslagen (1995:1554) (jfr prop. 2006/07:65
s. 365) och inget torde hindra att redogorelsen pd denna punkt
utgors av en avgiven deldrsrapport. For att tillgodose dndrings-
direktivets krav bor emellertid i paragrafen goras ett uttryckligt
undantag frin skyldigheten att tillhandahilla en sirskild redo-
gorelse, om bolaget har limnat en deldrsrapport som omfattar en
period om sex méinader nirmast efter utgdngen av det senaste
rikenskapsar for vilket drsredovisning och revisionsberittelse har
limnats och héller rapporten tillginglig hos bolaget minst en
méanad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
fusionsplanen.

Att en sirskild redogorelse inte behéver upprittas, om
samtliga aktiedgare 1 vart och ett av de bolag som deltar i fusio-
nen ir dverens om det, foljer 1 och for sig av att bestimmelsen 1
friga uteslutande ska skydda de fusionerande bolagens aktie-
dgare. P4 samma skil som anférts 1 avsnitt 3.4, boér emellertid
detta uttryckligen sigas i lagen.
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3.6 Fusion mellan moderbolag och helagt
dotterbolag samt mellan moderbolag och ett
till minst 90 procent men inte helagt dotter-
bolag

Bedémning: De indringar i fusionsdirektivet som rér fusion
mellan moderbolag och heligt dotterbolag pikallar inte ndgra
indringar 1 aktiebolagslagen.

Det bér inte inforas nigra sirskilda regler 1 aktiebolagslagen
om fusion mellan ett moderbolag och ett till minst 90 procent
men inte heligt dotterbolag.

Fusionsdirektivet upptar 1 artikel 24-26 bestimmelser om fusion
mellan ett moderbolag och ett eller flera heligda dotterbolag.
Medlemsstaterna dr skyldiga att ha sidana regler och fir
foreskriva att en sddan fusion kan genomféras utan beslut av
bolagsstimman 1 6verlitande bolag. Genom artikel 2 punkterna 8
och 9 i indringsdirektivet gors vissa dndringar 1 artikel 24 och 25
i fusionsdirektivet. Andringarna innebir framfor allt att med-
lemsstaterna méste foreskriva att en sidan fusion kan genom-
foras utan beslut av bolagsstimman 1 6verlitande bolag.

I aktiebolagslagen har alltsedan fusionsinstitutet forsta
gingen lagreglerades funnits regler om ett férenklat fusionsfér-
farande mellan moderbolag och heligt dotterbolag. Beslut om en
sidan fusion kan enligt 23 kap. 28 § ABL fattas av bolagens
styrelser. Andringsdirektivet pikallar i detta hinseende foljakt-
ligen inte ndgra dndringar i1 aktiebolagslagen.

I artikel 27-29 i fusionsdirektivet behandlas fusion mellan ett
moderbolag och ett eller flera dotterbolag i vilka moderbolaget
dger minst 90 procent men inte samtliga aktier. I artikel 27
foreskrivs att medlemsstaterna 1 friga om sddana fusioner inte
behover foreskriva att fusionen ska godkinnas av bolagsstimman
i det overtagande bolaget. Genom artikel 2 punkten 10 i
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indringsdirektivet blir artikel 27 tvingande; medlemsstaterna fdr
inte kriva ett sddant stimmogodkinnande.

For svenskt vidkommande saknar artikel 27 intresse eftersom
Sverige utnyttjat den mojlighet som ges i artikel 8 att, under
vissa forutsittningar, helt 1ata bli att kriva att fusion beslutas av
bolagsstimman 1 det 6vertagande bolaget.

I artikel 28 forsta stycket 1 fusionsdirektivet féreskrivs vidare
att medlemsstaterna inte behover tillimpa artikel 9-11 pd en
sddan fusion som avses 1 artikel 27, om féljande villkor dr upp-
fyllda:

a) minoritetsaktieigarna i det &verlitande bolaget ska ha
ritt att {3 sina aktier inldsta av det 6vertagande bolaget,

b) om de utévar denna ritt, ska de ha ritt till ett vederlag
som motsvarar virdet av aktierna,

c) om tvist uppkommer om vederlaget, ska det vara mojligt
att f vederlaget bestimt av domstol.

Om dessa villkor ir uppfyllda kan fusionen ske utan att
styrelserna i de fusionerande bolagen upprittar nigon redogo-
relse f6r fusionsplanen 1 enlighet med artikel 9, utan att fusions-
planen sakkunniggranskas 1 enlighet med artikel 10 och utan att
aktiedgarna bereds mojlighet att ta del av de 1 artikel 11 angivna
handlingarna innan bolagsstimman beslutar om fusionen.

Andringsdirektivet innebir ocksi pi denna punkt att
medlemsstaternas valfrihet ersitts av ett obligatorium, nimligen
sdtillvida att artikel 9-11 inte ska tillimpas pd en sdan fusion
som avses 1 artikel 27, om de nyssnimnda villkoren dr uppfyllda.

Aven artikel 28 saknar intresse for svenskt vidkommande.
Artikeln har sin bakgrund i tysk ritt och de uppstillda villkoren
ir direkt himtade ur den tyska lagstiftningen om s.k. omvand-
ling av bolag (15, 12 resp. 13 §§ UmwG). Artikeln torde 1 sjilva
verket ha inforts 1 direktivet for att méjliggora f6r Tyskland att
behilla den, vid tidpunkten for direktivets utfirdande relativt
nyligen tillkomna tyska regleringen. Andringsdirektivet forind-
rar inte situationen for Sverige eller andra medlemsstater som
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inte har en sidan ordning for inlésen av aktier 1 ett fusionsfér-
farande som artikelns tillimplighet ir villkorad av.

Genom indringsdirektivet har dessutom inférts ett andra
stycke 1 artikel 28 enligt vilket en medlemsstat inte behéver
tillimpa férsta stycket om medlemsstatens lagstiftning ger det
overtagande bolaget ritt att, utan féregdende offentligt uppkops-
erbjudande, kriva att alla innehavare av kvarvarande virdepapper
1 det eller de bolag som ska overtas ska silja dessa virdepapper
till det &vertagande bolaget fore fusionen till ett rimligt pris.
Bestimmelsen, som togs in i indringsdirektivet pd 6nskema4l frin
bland svensk sida under férhandlingarna, tar sikte pd bla. ett
sddant forfarande for inlosen av minoritetsaktier som regleras 1
22 kap. ABL.

De dndringar som gors 1 artikel 28 1 fusionsdirektivet pdkallar
alltsd inte nigra dndringar 1 aktiebolagslagen. I utredarens upp-
drag ingdr emellertid att 6verviga om tillimpningsomridet for
det forenklade forfarandet vid fusion av heligda dotterbolag bor
utvidgas till situationen att moderbolaget dger minst 90 procent
men inte samtliga aktier 1 dotterbolaget. Utredaren har forstdct
frigan si att den avser huruvida Sverige, trots att nigon
skyldighet dirtill inte foreligger, bor infora regler om fusion av
det slag som &syftas i1 artikel 28. Utredaren gor i denna del
féljande bedémning.

En ritt f6r en majoritetsaktieigare, sirskilt ett moderbolag,
att forvirva ("16sa in”) 6vriga aktieigares aktier kan vara en
nirmast nddvindig férutsittning fér att kunna 3stadkomma
foretagssammanslagningar och allmint 6nskvirda struktur-
omvandlingar i niringslivet. I minga linder finns dirfér en i lag
reglerad form f6r sddana férvirv. I vissa linder handlar det om en
ritt till inlosen av ungefir det slag som finns i den svenska
aktiebolagslagen, 1 andra linder handlar det exempelvis om en
ritt for minoriteten att pd visst sitt fi sina aktier inlgsta vid en
fusion.

Den 1 Sverige valda ordningen med en ritt f6r en dgare som
innehar aktier som representerar mer in 90 procent av aktierna i
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ett aktiebolag att losa in kvarvarande aktier har funnits och
successivt utvecklats i mer dn ett halvt sekel. Institutet inférdes 1
forsta hand for att underlitta fusion mellan moderbolag och
heligda dotterféretag och anvinds frekvent. Genom 2005 irs
aktiebolagslag har institutet ocksid kommit att regleras pd ett
visentligt utforligare sitt in vad som tidigare var fallet.

Ett sidant 1 viss mén foérenklat fusionsférfarande som regleras
1 artikel 28 skulle innebira ett slags dubblering av den redan
existerande inlésenregleringen och sannolikt inte medféra nigra
pataghga forenklingar eller forbattrmgar Denna slutsats drogs
redan i1 samband med anpassningen av fusionsreglerna till
fusionsdirektivet 1 mitten av 1990-talet (SOU 1992:83 s. 355).
Hirom erinrades vidare av regeringen for ett par &r sedan vid
genomfoérandet av direktivet om grinséverskridande fusioner, di
ocksd samma slutsats drogs sdvitt avser sddana fusioner (prop.
2007/08:15 s. 107 ff.). Riksdagen f6ljde regeringen. Lagstiftaren
har ocks3 relativt nyligen i delvis annat sammanhang 6évervigt en
ordning av ungefir det slaget och, efter synpunkter frin olika
remissinstanser, beslutat att inte foresld en sidan (se bla. redo-
gorelsen 1 prop. 2006/07:70 s. 38 ff.). Utredaren ser inte att det
nu finns skil f6r en annan slutsats.

3.7 Gransoverskridande fusion

Bedomning: Andringarna i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2005/56/EG om grinséverskridande fusioner av bolag
med begrinsat ansvar pdkallar inte nigra andra dndringar 1
aktiebolagslagen in de som pdkallas av indringarna i fusions-
direktivet och har behandlats 1 tidigare avsnitt.

Svensk aktiebolagsritt har traditionellt inte tilldtit fusion mellan
svenska aktiebolag och motsvarande utlindska associations-
former. Ar 2005 utfirdades emellertid Europaparlamentets och
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ridets direktiv 2005/56/EG om grinsoverskridande fusioner av
bolag med begrinsat ansvar, som reglerar fusioner mellan aktie-
bolag i olika medlemsstater. Genom indringsdirektivet gors ett
par mindre dndringar i det direktivet.

I artikel 6 1 direktivet om grinsdverskridande fusioner finns
bestimmelser om offentliggérande av fusionsplan och vissa
andra handlingar. I artikel 4 punkten 1 1 dndringsdirektivet fore-
skrivs, som ett tilligg till artikel 6 punkten 1 i direktivet om
grinsoverskridande fusioner, att ett fusionerande bolag under
vissa angivna forutsittningar ska undantas fr&n kravet pd
offentliggdrande av fusionsplanen. Tilligget motsvarar det tilligg
som genom artikel 2 1 indringsdirektivet gors i fusionsdirektivet
och som har behandlats 1 avsnitt 3.3 ovan.

Direktivet om grinséverskridande fusioner har genomforts i
svensk ritt genom bestimmelser 1 bl.a. aktiebolagslagen. I lagen
har inte upptagits nigon sirskild regel om offentliggérande av
fusionsplanen i samband grinséverskridande fusioner. T stillet
foreskrivs 1 23 kap. 36 § ABL att bestimmelsen om offentlig-
gorande 1 23 kap. 14 § forsta stycket ABL ir tillimplig sdvil pd
fusioner mellan svenska aktiebolag som pd grinséverskridande
fusioner. De idndringar i artikel 6 punkten 1 1 direktivet om
grinsdverskridande fusioner som gérs genom artikel 4 punkten 1
1 indringsdirektivet genomférs dirfor 1 svensk ritt redan genom
de indringar som i avsnitt 3.3 foreslagits i anledning av
indringarna 1 fusionsdirektivet.

Genom artikel 4 punkten 2 1 indringsdirektivet gors en
marginell indring 1 artikel 15 punkten 2 1 direktivet om grins-
overskridande fusioner. Artikeln i friga ir tillimplig endast 1
medlemsstater som har sidana sirskilda regler fér fusion genom
absorption mellan ett moderbolag och ett dotterbolag 1 vilket
moderbolaget dger mer in 90 procent men inte samtliga aktier
som diskuterats 1 avsnitt 3.6. Som dir konstaterats finns inte och
bor inte heller i svensk ritt inforas ndgra sddana regler. Artikel 4
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punkten 2 1 dndringsdirektivet pdkallar dirfér inte nigon &tgird
frdn den svenska lagstiftarens sida.

Fusionsdirektivet, som utfirdades ar 1978, fick genom
direktivet om grinséverskridande fusioner &r 2005 en fortsitt-
ning. Fusionsdirektivet ska tillimpas pd publika aktiebolag, som
deltar 1 sddana fusioner som direktivet reglerar. Tillimpnings-
omrddet for direktivet om grinsoéverskridande fusioner ir
bredare. Det ska tillimpas pd sdvil privata som publika aktie-
bolag, som deltar 1 sidana fusioner som det direktivet reglerar.
Det kravet ir tillgodosett i de ovan limnade férslagen, dir ndgon
skillnad inte gors mellan bolag tillhérande olika kategorier.
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4 Andringar i delningsdirektivet —
utredarens dvervaganden

4.1 Inledning

Ar 2002 utfirdades Ridets direktiv 82/891/EEG om delning av
aktiebolag (delningsdirektivet). Direktivet har stora likheter med
fusionsdirektivet. Det genomférdes 1 svensk ritt genom 2005 rs
aktiebolagslag di bestimmelser om delning upptogs 1 24 kap.
Genom indringsdirektivet gérs dndringar i delningsdirektivet,
vilka i sin tur pdkallar vissa dndringar 1 aktiebolagslagen.

Delning innebir att ett aktiebolag i sin helhet delas upp pd tvd
eller flera aktiebolag eller att en del av ett aktiebolag “avknoppas”
till ett eller flera aktiebolag. Gemensamt for bdda slagen av del-
ning ir att det 6verldtande bolaget delas upp genom att tillgingar
och skulder 1 bolaget genom universalsuccession 6vertas av ett
eller flera andra, dvertagande, aktiebolag. Aktieigarna i det dver-
latande bolaget forutsitts f3 ersittning i form av s.k. delnings-
vederlag fér vad som har fringdtt bolaget. Bestimmelserna om
delning ir utformade efter forebild i bestimmelserna om fusion.

Det ir inte ovanligt att verksamheten i ett aktiebolag delas
upp pd flera frin varandra fristiende bolag. Det kan ske
exempelvis pd det sittet att en del av verksamheten liggs in 1 ett
heligt dotterbolag varefter aktierna 1 dotterbolaget med tillimp-
ning av reglerna om vinstutdelning i 18 kap. ABL delas ut till
aktiebolagets dgare. Delning i enlighet med bestimmelserna i
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24 kap. ABL férekommer diremot mycket sillan. Statistik frin
Bolagsverket ger vid handen att endast omkring 350 delningar
genomforts under de snart fem ir som bestimmelserna varit 1
kraft.

I avsnitt 4.2 nedan behandlas de indringar i delningsdirektivet
som ror direktivets krav pd hur delningsplanen och vissa andra
handlingar ska offentliggéras och hillas tillgingliga for aktie-
dgarna och 1 avsnitt 4.3 dndringar som rér kravet pd att styrelsen
ska limna en redogorelse dver delningsplanen. Direfter behand-
las 1 avsnitt 4.4 indringar i delningsdirektivet avseende kravet pd
att 1 vissa fall foga en sirskild redogérelse till delningsplanen
samt, 1 avsnitt 4.5, direktivets bestimmelser om ett férenklat del-
ningsforfarande.

I likhet med fusionsdirektivet ska delningsdirektivet tillimpas
pd publika aktiebolag. Vid genomférandet av direktivet 1 svensk
ritt gjordes emellertid inte heller i friga om delning nigon syste-
matisk skillnad mellan publika och privata aktiebolag. Nigon
sddan skillnad ir enligt utredarens mening inte heller motiverad
att gora pd de punkter dir dndringsdirektivet foranleder indring-
ar 1 de svenska delningsreglerna.

4.2 Hur delningsplanen och vissa andra hand-
lingar ska offentliggoras och hallas tillgédngliga
for aktieagarna

Forslag: 1 aktiebolagslagen bor inforas en bestimmelse av
innebérd att bolaget inte ir skyldigt att, till aktieigare som
begir det, sinda kopior av delningsplanen och till planen
fogade handlingar, om bolaget pd visst sitt gor handlingarna

tillgingliga pd sin webbplats.

Till underlag for ett beslut om delning ska styrelserna 1 det
overlitande och det eller de 6vertagande bolagen uppritta en
delningsplan. T artikel 4 1 delningsdirektivet foreskrivs att del-
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ningsplanen ska offentliggiras i enlighet med nationell lagstift-
ning i overensstimmelse med artikel 3 1 publicitetsdirektivet,
minst en minad fére dagen f6r den bolagsstimma som ska beslu-
ta om delningsplanen.

I artikel 3 punkten 1 i dndringsdirektivet foreskrivs, som ett
tilligg till artikel 4 1 delningsdirektivet, att ett bolag som deltar i
delningen ska undantas frin kravet pd offentliggérande om bola-
get, under en oavbruten period som inleds minst en méinad fore
dagen f6r den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen
och avslutas tidigast vid bolagsstimmans slut, kostnadsfritt gor
delningsplanen tillginglig fér allmidnheten pd sin webbplats.

Med avvikelse frin det nyss sagda fir medlemsstaterna, pd
vissa angivna villkor, kriva att offentliggérandet sker via den
centrala elektroniska plattform som avses 1 artikel 3 punkten 4 1
publicitetsdirektivet eller pd en annan webbplats som de utsett
for indamélet. Om medlemsstaterna utnyttjar ndgon av de mojlig-
heterna, ska de se till att det inte tas ut ndgon ”sirskild” avgift
frdn foretagen for detta offentliggérande. Det senare ska dock
inte pdverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen over-
fora kostnader som giller den centrala elektroniska plattformen.
Forbudet mot avgiftsuttag hindrar dirfor inte att en sjilvkost-
nadsbaserad avgift tas ut for offentliggérandet.

I artikel 9 punkten 1 i delningsdirektivet foreskrivs, 1 friga
om det eller de 1 delningen deltagande bolag 1 vilka bolagsstim-
man ska besluta om delningsplanen, att alla aktieigare ska ha ritt
att hos bolaget ta del av delningsplanen och vissa andra hand-
lingar minst en ménad fére dagen f6r bolagsstimman. I artikel 3
punkten 5 c forsta stycket 1 indringsdirektivet foreskrivs att en
ny punkt 4 ska inforas i artikel 9 i delningsdirektivet av innebérd
att ett bolag ska undantas fran kravet att pd detta sitt hilla hand-
lingarna tllgingliga, om bolaget under en oavbruten period som
inleds minst en ménad fére dagen f6r den bolagsstimma som ska
besluta om delningsplanen och avslutas tidigast vid bolagsstim-
mans slut, kostnadsfritt gér handlingarna tillgingliga for allmin-
heten pa sin webbplats.
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Enligt artikel 9 punkten 3 1 delningsdirektivet ska varje
aktiedgare ocksd ha ritt att pd begiran och kostnadsfritt f@ kopior
av delningsplanen och de 6vriga handlingarna. I artikel 3 punkten
5 b i dndringsdirektivet foreskrivs emellertid att, om en aktieiga-
re har medgivit att bolaget férmedlar informationen elektro-
niskt, fir dessa handlingar skickas med elektronisk post. Vidare
foreskrivs 1 artikel 3 punkten 5 ¢ andra stycket 1 dndringsdirek-
tivet att artikel 11 punkten 3 1 delningsdirektivet inte ska vara
tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for aktiedgarna att
under hela den period som bolaget enligt vad nyss sagts héller
handlingarna tillgingliga fér allminheten pd sin webbplats, ladda
ner och skriva ut handlingarna. I det fallet fir dock medlems-
staterna foreskriva att bolaget ska gora handlingarna tillgingliga
for aktiedgarna dir bolaget har sitt site.

Nu berérda bestimmelser 1 artikel 3 i indringsdirektivet mot-
svarar artikel 2 punkten 2 och féranleder samma &verviganden
och indringar i 24 kap. om delning som vad som i anledning av
den bestimmelsen redovisats och foreslagits 1 friga om 23 kap.
om fusion, se avsnitt 3.3.

4.3 Styrelsens redogorelse

Bedomning: De indringar som gors i artiklarna 7 och 8 1 del-
ningsdirektivet pdkallar inte ndgra dndringar 1 aktiebolagslagen.

Till underlag foér bolagsstimmans beslut ska enligt artikel 7
punkterna 1 och 2 i delningsdirektivet férvaltnings- eller led-
ningsorganen (vilket 1 Sverige innebir styrelsen) 1 vart och ett av
de bolag som deltar i delningen uppritta en utférlig skriftlig
redogorelse 1 vilken delningsplanen och sirskilt utbytestérhéllan-
det mellan aktierna och grunderna f6r deras fordelning férklaras
och bedéms rittsligt och ekonomiskt. I redogorelsen ska ockss, 1
forekommande fall, sirskilda virderingssvarigheter anges. Enligt
punkten 3 ska i redogorelsen dven anges om det foér de ver-
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tagande bolagen har upprittats ndgot sidant utlitande over
apportegendom som avses 1 artikel 27 punkten 2 i direktiv
77/91/EEG (kapitaldirektivet) och i vilket register utlitandet ska
vara infort.

Artikel 3 punkten 3 i dndringsdirektivet innebir att det i
artikel 7 punkten 3 1 delningsdirektivet, genom tilligg av orden ”i
forekommande fall”, tydliggors att bestimmelsen ir tillimplig
endast for det fall medlemsstaterna kriver att ett sidant utlitan-
de upprittas. Andringen hinger samman med de 4ndringar som
gors 1 kapitaldirektivet och som behandlas i kapitel 5. Detsamma
giller den indring som genom artikel 3 punkten 4 i indrings-
direktivet gors i1 artikel 8 i delningsdirektivet.

4.4 Sarskild redogorelse

Forslag: I aktiebolagslagen bér goras tvd undantag frin skyl-
digheten att, for det fall en delningsplan upprittas senare in
sex minader efter utgdngen av det senaste rikenskapsir for
vilket drsredovisning och revisionsberittelse har limnats, till
planen foga en 6versiktlig redogorelse f6r verksamheten och
resultatutvecklingen samt fér investeringar och férindringar i
likviditet och finansiering sedan féregdende rikenskapsdrs
utgdng. Det forsta undantaget bor gilla om bolaget har lim-
nat en deldrsrapport som omfattar en period om sex ménader
nirmast efter utgdngen av det senaste rikenskapsdr for vilket
drsredovisning och revisionsberittelse har limnats och hiller
rapporten tillginglig hos bolaget minst en minad fére dagen
fér den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen.
Det andra undantaget bor gilla om samtliga aktieigare i de
bolag som deltar i delningen samtycker till att en sidan
redogorelse inte fogas till delningsplanen.

Enligt artikel 9 i delningsdirektivet ska férutom delningsplanen
dven vissa andra handlingar hillas tillgingliga for aktieigarna in-
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for bolagsstimmans beslut om delningsplanen. Till dessa hand-
lingar hor enligt punkten 1 b de 1 delningen deltagande bolagens
drsbokslut och foérvaltningsberittelser fér de senaste tre rikens-
kapsiren. Om det senaste drsbokslutet avser ett rikenskapsér
som avslutades mer in sex mdnader fére den tidpunkt di del-
ningsplanen upprittades, ska enligt punkten ¢ en sirskild redo-
gorelse limnas, som ska avslutas tidigast den forsta dagen i den
tredje minaden fére den tidpunkten. Artikel 3 punkten 5 a i
indringsdirektivet innebidr att ett nytt andra stycke inférs i
artikel 9 punkten 1 i delningsdirektivet av innebord att en sirs-
kild redogorelse inte ska krivas om bolaget offentliggér en halv-
rsrapport 1 enlighet med artikel 5 i direktiv 2004/109/EG
(6ppenhetsdirektivet) och gor den tillginglig hos bolaget minst
en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
fusionsplanen.

Bestimmelsen har sin motsvarighet i artikel 2 punkten 5 i
indringsdirektivet och foéranleder samma &verviganden och
dndringar 1 24 kap. om delning som vad som 1 anledning av den
bestimmelsen redovisats och féreslagits 1 friga om 23 kap. om
fusion, se avsnitt 3.5.

4.5 Beslut om delning

Forslag: 1 aktiebolagslagen bor inforas en bestimmelse av
inneb6érd att en delning kan genomféras utan beslut av
bolagsstimma 1 det &verlitande bolaget, om de 6vertagande
bolagen tillsammans dger alla aktier i det éverlitande bolaget.

I aktiebolagslagen bor inforas en bestimmelse av innebérd
att en delning kan ske enligt ett férenklat forfarande, om det
overldtande bolaget upploses, samtliga tillgdngar och skulder
overgdr till tv4 eller flera nya bolag och aktierna i de nya bola-
gen tilldelas aktiedgarna i det dverlitande bolaget i férhillande
till deras andel av aktiekapitalet i det 6verlitande bolaget.
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En delning fordrar enligt artikel 5 i delningsdirektivet god-
kinnande av bolagsstimman. Enligt artikel 6 fir dock medlems-
staterna, under vissa angivna forutsittningar, foreskriva att en
delning inte behdver godkinnas av stimman i dvertagande bolag.

Bestimmelserna har 1 24 kap. 17 § ABL genomférts pd det
sittet att delningsplanen ska understillas bolagsstimman 1 det
overldtande bolaget, och om igare till minst fem procent av
samtliga aktier 1 ett overtagande bolag begir det, understillas
stimman dven i det bolaget. Om samtliga deltagande bolag ir
privata aktiebolag (en situation som faller utanfoér direktivets
tillimpningsomride) och alla aktieigare 1 bolagen har underteck-
nat delningsplanen, krivs inte nigon stimmobehandling &ver
huvud taget.

Enligt artikel 20 1 delningsdirektivet behéver medlemsstaterna
inte kriva att delningen beslutas pd bolagsstimma i det over-
litande bolaget, om de &vertagande bolagen tillsammans dger alla
aktier 1 det 6verlitande bolaget och vissa andra villkor ir upp-
fyllda. Det forsta av dessa villkor ir att delningsplanen for vart
och ett av de 1 delningen deltagande bolagen offentliggors pa det
sitt som foreskrivs 1 artikel 4 minst en ménad innan delnings-
forfarandet blir gillande. Det andra villkoret ir att alla aktiedgare
1 bolagen i friga har ritt att minst en minad innan férfarandet
blir gillande, hos sitt bolag ta del av de i artikel 9 punkten 1 an-
givna handlingarna, dvs. delningsplanen och vissa andra hand-
lingar. Det tredje och sista villkoret ir att en aktieigarminoritet
av viss storlek 1 det 6verldtande bolaget har ritt att {3 till stdnd en
bolagsstimmobehandling av saken.

Genom artikel 3 punkten 7 i indringsdirektivet dndras artikel
20 i delningsdirektivet frin att vara fakultativ tll att vara
tvingande. Vidare utgdr det tredje villkoret f6r bestimmelsens
tillimplighet. Det innebir att medlemsstaterna inte f&r kriva att
delningen beslutas p& bolagsstimma 1 det &verlitande bolaget,
om de 6vertagande bolagen tillsammans idger alla aktier 1 det
overlitande bolaget och det forhdller sig si att delningsplanen
for vart och ett av de 1 delningen deltagande bolagen offentlig-
gors pd det sitt som foreskrivs 1 artikel 4 minst en mdnad innan
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delningsforfarandet blir gillande samt aktiedgare 1 bolagen 1 friga
har ritt att minst en ménad innan férfarandet blir gillande, hos
sitt bolag ta del av de 1 artikel 9 punkten 1 angivna handlingarna,
dvs. delningsplanen och vissa andra handlingar. En bestimmelse
av denna inneb6rd bor tas in 1 aktiebolagslagen.

Genom artikel 3 punkten 8 i dndringsdirektivet gors tvd
indringar 1 artikel 22 1 delningsdirektivet. Den ena av dessa
indringar (artikel 3 punkten 8 a) ir en redaktionell konsekvens-
indring, som gir tillbaka pi artikel 1 punkten 3 1 dndrings-
direktivet och behandlas i kapitel 5. Den andra indringen (artikel
3 punkten 8 b) innebir att artikel 22 punkten 5 indras frin att
vara fakultativ till att vara tvingande och fir en delvis ny inne-
boérd. Medlemsstaterna dr nu skyldiga att féreskriva att, om en
delning genomférs sd att det dverlitande bolaget upploses och
samtliga tillgdngar och skulder overgdr till tvd eller flera nya
bolag 1 vilka aktierna tilldelas aktieigarna i det overldtande
bolaget 1 forhillande till deras ritt till kapitalet 1 det sistnimnda
bolaget, si fir delningen genomféras utan att férvaltnings- och
ledningsorganen (i Sverige styrelserna) 1 de bolag som deltar 1
delningen upprittar nigon redogorelse for delningsplanen 1
enlighet med artikel 7, utan att delningsplanen sakkunniggrans-
kas 1 enlighet med artikel 8 och utan att, i férekommande fall, en
sirskild redogorelse upprittas (artikel 9 punkten 1 ¢). En
bestimmelse om ett sidant, férenklat delningsférfarande bor tas
in 1 aktiebolagslagen.
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5  Andringar i kapitaldirektivet —
utredarens dvervaganden

Granskning av fusionsvederlaget

Forslag: I aktiebolagslagen bor klargoras att bestimmelserna
om revisorsgranskning i samband med bolagsbildning respek-
tive apportemission inte ska tillimpas om bolaget bildas
genom fusion eller delning respektive emissionen sker for att
aktierna ska utgora vederlag vid en fusion eller delning.

I kapitaldirektivet, som utfirdades &r 1977 och ska tillimpas pd
publika aktiebolag, finns bestimmelser om hur ett aktiebolag
bildas och hur bolagets kapital bevaras och dndras.

Om aktier, i samband med att bolaget bildas, ska ges ut mot
apportegendom si ska enligt artikel 10 punkten 1 1 kapital-
direktivet en eller flera oberoende sakkunniga avge ett utlitande
om apportegendomen. I punkten 2 anges vad ett sddant sak-
kunnigutlitande ska omfatta och 1 punkten 3 att utldtandet ska
offentliggoras. Kravet pa sakkunnigutlitande giller som utgings-
punkt dven om bolaget bildas genom en fusion, nigot som blir
fallet om fusionen har formen av en kombination. I artikel 23
punkten 4 i fusionsdirektivet foreskrivs emellertid att medlems-
staterna inte behoéver tillimpa bestimmelserna 1 artikel 10 i
kapitaldirektivet pd den formen av bolagsbildning.
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Kravet pd sakkunnigutlitande giller dven nir aktier ges ut
mot apportegendom 1 samband med en o6kning av bolagets
aktiekapital (apportemission). Det framgér av artikel 27 punkten
2 i kapitaldirektivet. Aven det kravet giller som utgingspunkt i
en fusionssituation, dvs. nir emissionen sker for att i en fusion
som har formen av absorption ge ut fusionsvederlag 1 form av
aktier, men i punkten 3 f6reskrivs att medlemsstaterna i det fallet
inte behover tillimpa punkten 2.

Skilet till att medlemsstaterna ges mojlighet att 1 fusions-
sammanhang goéra undantag frin kravet pd sakkunnigutlitande
enligt kapitaldirektivet dr enkelt uttryckt att fusionsdirektivet i
sig kriver ett sakkunnigutlitande av motsvarande slag inom
ramen for fusionsfoérfarandet. I artikel 10 1 fusionsdirektivet
foreskrivs nimligen att den av styrelserna upprittade fusionspla-
nen och 1 denna sirskilt det foreslagna utbytesforhillandet
mellan aktierna ska granskas av en eller flera oberoende sak-
kunniga. Granskningen ska innefatta en kontroll av att fusions-
planen ir fullstindig och att i planen limnade sakuppgifter ir
korrekta, men framfor allt av att det foreslagna utbytesfor-
hillandet dr rimligt och sakligt grundat. Granskningen ska ut-
mynna 1 en skriftlig redogérelse till aktiedgarna.

Artikel 10 1 fusionsdirektivet har sin motsvarighet i artikel 8 i
direktivet om grinsdverskridande fusioner och 1 artikel 8 i
delningsdirektivet.

Artikel 1 1 dndringsdirektivet innebir att medlemsstaterna fir
tilldta att aktier ges ut mot betalning med apportegendom utan
att det upprittas ett sirskilt sakkunnigutltande enligt artikel 10
respektive 27 punkten 3 i kapitaldirektivet, under férutsittning
att ett sidant utldtande i stillet upprittas i enlighet med fusions-
direktivet eller delningsdirektivet. I anslutning dirtill gors tvd
redaktionella dndringar i fusions- respektive delningsdirektivet.
Genom artikel 2 punkten 7 1 dndringsdirektivet utgir artikel 23
punkten 4 1 fusionsdirektivet och genom artikel 3 punkten 4 i
indringsdirektivet utgdr artikel 8 punkten 3 i delningsdirektivet.

Kapitaldirektivet genomfordes i1 svensk ritt genom dndringar
1 aktiebolagslagen vid mitten av 1990-talet. Artikel 10 1 kapital-
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direktivet motsvaras av 2 kap. 19 § ABL och artikel 27 punkten 2
1 direktivet motsvaras av 13 kap. 8 § ABL. I bestimmelserna gors
inte ndgot undantag for det fall bolaget bildas genom en fusion
eller delning respektive aktiekapitalet 6kas som ett led i en
fusion eller delning. I praktiken tillimpas de emellertid inte pd
det sittet och Bolagsverket kriver inte heller i sin praxis i friga
om fusion och delning revisorsyttranden enligt 2 kap. 19 § eller
13 kap. 8 §.

Vid fusion ersitts i praktiken revisors granskning enligt 2 kap.
19 § ABL respektive 13 kap. 8 § ABL av den granskning som ska
ske enligt 23 kap. 11 § ABL och som i sin tur gir tillbaka pd
artikel 10 1 fusionsdirektivet. Enligt den bestimmelsen ska for
vart och ett av de overlitande bolagen och, vid absorption, det
overtagande bolaget, fusionsplanen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen ska vara si omfattande och ingdende
som god revisionssed kriver. For varje bolag ska revisorn eller
revisorerna uppritta ett yttrande dver granskningen. Av yttran-
dena ska det framgd huruvida fusionsvederlaget och grunderna
for dess fordelning har bestimts pd ett sakligt och korreke sitt.
Det ska ocksd anges vilken eller vilka metoder som har anvints
vid virderingen av bolagens tillgingar och skulder, resultatet av
de tillimpade virderingsmetoderna samt deras limplighet och
vilken vikt som har tillmitts dem vid den samlade bedémningen
av virdet pd vart och ett av bolagen. Sirskilda svérigheter att
uppskatta virdet av egendomen ska anmirkas.

I yttrandena ska det sirskilt anges,

1.vid absorption, om revisorerna vid sin granskning har
funnit att fusionen medfér fara for att borgenirerna i det
overtagande bolaget inte ska {3 sina fordringar betalda, och

2. vid kombination, om de ¢verldtande bolagens sammanlagda
verkliga virde foér det 6vertagande bolaget uppgir till minst
aktiekapitalet 1 detta.

Inom en ménad frin upprittandet av fusionsplanen ska det
overtagande bolaget eller, vid kombination, det dldsta av de &ver-
litande bolagen ge in planen med bifogade handlingar diribland
revisorernas yttrande till Bolagsverket {or registrering 1 aktie-
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bolagsregistret. Bolagsverket kriver inte att det ocksi finns ett
revisorsyttrande enligt 2 kap. 19 § eller 13 kap. 8 § ABL.

P& motsvarande sitt ersitts vid delning i praktiken revisors
granskning enligt 2 kap. 19 § ABL respektive 13 kap. 8 § ABL av
den granskning som ska ske enligt 24 kap. 13 § ABL och som 1
sin tur gir tillbaka p8 artikel 8 i delningsdirektivet.

Enligt utredarens mening bér den svenska lagstiftaren ta till-
vara de forenklingsmojligheter for bolagen som direktiven pd
dessa punkter erbjuder och i likhet med flera andra medlems-
stater, exempelvis Danmark, i lagen uttryckligen undanta bolags-
bildning genom fusion och delning frén tillimpningsomridet for
2 kap. 19 § ABL och kapitalokning som ett led i en fusion och
delning frin tllimpningsomridet fér 13 kap. 8 § ABL.
Dirigenom fir nuvarande praxis i niringslivet och hos Bolags-
verket ett klart forfattningsstdéd och dessutom blir det tydligt
hur Sverige pd denna punkt genomfort de aktuella direktiv-
bestimmelserna.
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6 |krafttradande

Forslag: De idndringar 1 aktiebolagslagen som féranleds av
indringsdirektivet bér trida i kraft den 1 juni 2011.

Andringsdirektivet ska vara genomfort i medlemstaterna senast
den 30 juni 2011. Utredaren féreslir att de indringar som
direktivet pdkallar i svensk lag trider i kraft den 1 juni 2011.

Enligt utredarens mening ir en limplig ordning att de nya
bestimmelserna blir tillimpliga pd fusion och delning dir
fusions- respektive delningsplanen upprittas vid den tidpunkten
eller senare. Det ir samma ordning for ikrafttridandet som an-
vindes exempelvis vid genomférande av det niraliggande
indringsdirektivet 2007/63/EG (prop. 2008/09:56 s. 22). Aldre
bestimmelser bér gilla nir fusions- respektive delningsplanen
upprittats fore ikrafttridandet.
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/ Konsekvensbeskrivning

Andringsdirektivet har sin bakgrund i EU-kommissionen arbete
for att 3stadkomma regelférenklingar for europeiska foretag
(frimst aktiebolag). Kommissionens berﬁkningar visar att bety-
dande besparmgseffekter kan uppnds 1 niringslivet genom de
littnader som rapporterings- och dokumentationskraven i sam-
band med fusioner och delningar som direktivet innebir.
Berikningarna har emellertid av flera skil begrinsad relevans for
svenskt vidkommande.

Det frimsta skilet dr att fusion och framfér allt delning
forekommer 1 mycket begrinsad utstrickning i det svenska
niringslivet. Av den statistik frin Bolagsverket som redovisats 1
avsnitt 3.2 framgdr att de dndringar 1 de svenska reglerna som
pakallas av indringsdirektivet kan vintas ha betydelse fér nigra
tiotal fusioner per &r och dnnu firre delningar. Det ir vidare s§
att dndringarna i sig torde ha marginell ekonomisk betydelse i de
enskilda fallen. De giller exempelvis befrielsen frin att skicka
fusionsplanen till aktieigare som begir det och 1 stillet hinvisa
aktieigaren till bolagets webbplats. Négra indringar innebir
dessutom bara en kodifiering av vad redan uppfattas vara gillan-
de ritt.

Enligt Tillvixtverket ir kostnaden for att uppritta en sddan
sirskild redogorelse som avses 1 23 kap. 10 § och som med
utredarens férslag under vissa fSrutsittningar inte lingre
kommer behéva upprittas 1 genomsmtt drygt 150 kr per fusion.
Nagra andra kostnadsuppgifter av intresse 1 sasmmanhanget finns
inte 1 verkets databas.
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I korthet kan sigas att forslagen 1 enskilda fusionsfall kan
innebira vissa besparingar f6r de berérda bolagen men nigon
stor besparing f6r niringslivet som helhet handlar det, med hin-
syn till det mycket begrinsade antalet fusioner och delningar,
inte om.

Forslagen bedoms inte orsaka ndgra kostnader f6r det allmin-
na.

Forslagen har inte ndgra andra konsekvenser pd de omriden
som riknas upp 1 15 § kommittéférordningen (1998:1474). Inte
heller férutses ndgra andra negativa effekter pd samhillsfunktio-
ner eller samhillsintressen.
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8 Forfattningskommentar

Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

2 kap.
19§

I paragrafen foreslds ett nytt fuirde stycke vari klargors att
bestimmelsen inte ska tillimpas vid bolagsbildning genom
fusion enligt 23 kap. eller delning enligt 24 kap. I de fallen ersitts
den 1 bestimmelsen reglerade revisorsgranskningen vid bolags-
bildning av sddan granskning som ska ske enligt 23 kap. 11§
respektive 24 kap. 13 §.

Andringen gir tillbaka p3 artikel 1 i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
indring av ridets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och
82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller rappor-
terings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar.

13 kap.
8§

I paragrafen foreslds ett nytt fiirde stycke vari klargors att

bestimmelsen inte ska tillimpas om aktiekapitalet 6kas for att de
nyemitterade aktierna ska anvindas som vederlag i fusion enligt
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23 kap. eller delning enligt 24 kap. I de fallen ersitts den 1
bestimmelsen reglerade revisorsgranskningen vid apport-
emission av sddan granskning som ska ske enligt 23 kap. 11 §
respektive 24 kap. 13 §.

Andringen gir tillbaka p§ artikel 1 i Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
indring av rddets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och
82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller rappor-
terings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar.

23 kap.
9§

I paragrafen foreslds ett nytt andra stycke av innebord att
styrelsen 1 vart och ett av de bolag som deltar i1 fusionen genast
ska underritta styrelsen 1 dvriga bolag som deltar 1 fusionen och
som inte har hillit bolagsstimma enligt 15 §, om visentliga
forindringar i bolagets tillgingar och skulder som har intriffat
efter det att fusionsplanen upprittades. Upplysningsskyldig-
heten syftar till att ge aktieigarna uppdaterad information om
bolagets formogenhetstérhillanden. Med “visentliga férind-
ringar 1 bolagets tillgdngar och skulder” avses detsamma som 1
11 § andra stycket.

Vidare foreslds ett nytt tredje stycke av innebord att andra
stycket inte giller om samtliga aktieigare 1 de bolag som deltar i
fusionen har samtyckt till att en sidan underrittelse som dir
avses inte limnas. Bestimmelsen har diskuterats 1 avsnitt 3.3.

Lagen innehéller inte ndgra bestimmelser om hur aktieigarnas
samtycke ska komma till uttryck. Det kan exempelvis ske genom
att styrelsen eller verkstillande direktéren muntligen eller
skriftligen kontaktar samtliga aktieigare och direfter skriftligen
dokumenterar att samtycke limnats. I vissa fall, t.ex. 1 bolag med
ménga igare, kan det 1 praktiken vara omgjligt att inhimta alla
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aktiedgares samtycke. Den sirskilda bestimmelsen 1 tredje
stycket kan d3 inte tillimpas.

De foreslagna bestimmelserna, som har sin motsvarighet 1 24
kap. 11 andra stycket rérande delning, gir tillbaka pd artikel 2
punkten 4 i FEuropaparlamentets och rddets direktiv
2009/109/EG av den 16 september 2009 om indring av ridets
direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av
direktiv 2005/56/EG vad giller rapporterings- och dokumenta-
tionskrav 1 samband med fusioner och delningar.

10§

I paragrafen foreslds ett nytt fiirde stycke av vilket framgir att
andra och tredje styckena i tvd fall inte giller. Det forsta fallet ir
om bolaget har limnat en deldrsrapport enligt 9 kap. 3 §
drsredovisningslagen (1995:1554) som omfattar en period om
sex minader nirmast efter utgdngen av det senaste rikenskapsér
for vilket drsredovisning och revisionsberittelse har limnats och
bolaget hiller deldrsrapporten tillginglig hos bolaget minst en
ménad fore dagen fér den bolagsstimma som avses 1 15 §.
Bestimmelsen ska forstds si att delirsrapporten ska finnas
tillginglig kontinuerligt under perioden i frdga. Det andra fallet
ir om samtliga aktieigare i de bolag som deltar 1 fusionen har
samtyckt till att en sddan sirskild redogérelse som avses i1 andra
stycket inte fogas till fusionsplanen.

Andringarna gir tillbaka p3 artikel 2 punkten 5 a i Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/109/EG av den 16 sept-
ember 2009 om indring av riddets direktiv 77/91/EEG,
78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad
giller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med
fusioner och delningar.
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16 §

Paragrafen reglerar styrelsens skyldighet att, om fusionsplanen
ska understillas bolagsstimman for godkinnande, infér stim-
man gora fusionsplanen med tillhérande handlingar tillgingliga
for aktieigarna. Enligt gillande ritt ska detta ske genom att
styrelsen dels ska hilla handlingarna tillgingliga hos bolaget pd
den ort dir styrelsen har sitt site, dels skicka handlingarna till
aktieigare som begir det och uppger sin postadress. I andra
stycket foreslds den dndringen att styrelsen inte behover skicka
handlingarna till aktieigare som begir det, om handlingarna hills
tillgingliga pd bolagets webbplats och frin denna kan laddas ned
och skrivas ut. Styrelsen kan d& hinvisa aktieigaren till att himta
informationen frin webbplatsen. Kravet pd att handlingarna ska
kunna laddas ned och skrivas ut, som gir tillbaka pd EU-direktiv
(se nedan) torde bl.a. innebidra att det pd enkelt sitt ska vara
mojligt att skriva ut hela dokumentet.

Det finns givetvis inte nigot som hindrar att bolaget som en
servicedtgird, dven om informationen finns pd webbplatsen,
skickar handlingarna till aktieigare som inte har tlllgang ull
Internet. Det fir ocksd férutsittas att bolaget, om man inte ir
beredd att skicka materialet, upplyser om att fusionsplanen och
6vriga handlingar finns i aktiebolagsregistret och att Bolags-
verket mot en avgift tillhandahiller kopior dirav.

I tredje stycket, som ir nytt, liggs styrelsen att limna bolags-
stimman upplysningar om visentliga férindringar avseende
bolagets tillgdngar eller skulder. Bestimmelsen har viss motsva-
righet 1 24 kap. 16 § rérande delning. Upplysningsskyldigheten
syftar till att ge aktieigarna uppdaterad information om bolagets
formogenhetsforhillanden. Med ”visentliga férindringar 1 bola-
gets tillgdngar och skulder” avses detsamma som 1 11 § andra
stycket. Bestimmelsen ir tillimplig 1 sdvil overlitande som
overtagande bolag, under forutsittning att fusionsplanen ska
understillas bolagsstimman f6r godkinnande. Vidare foreslis ett
nytt fiirde stycke av inneboérd att andra stycket inte giller om
samtliga aktieigare 1 de bolag som deltar i fusionen har samtyckt
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tll att sddan information som dir avses inte limnas.
Bestimmelsen har diskuterats 1 avsnitt 3.3.

Andringen i andra stycket gir tillbaka p4 artikel 2 punkten 5 ¢
och dndringarna i tredje och fjirde styckena pa artikel 2 punkten
4, bdda 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/109/EG
av den 16 september 2009 om indring av rddets direktiv
77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv
2005/56/EG vad giller rapporterings- och dokumentationskrav i
samband med fusioner och delningar.

24 kap.
12§

I paragrafen foreslds ett nytt tredje stycke av vilket framgir att
andra stycket inte giller i tvd fall. Det forsta fallet ir om bolaget
har limnat en deldrsrapport enligt 9 kap. 3 § &rsredovis-
ningslagen (1995:1554) som omfattar en period om sex minader
nirmast efter utgdngen av det senaste rikenskapsar for vilket 8rs-
redovisning och revisionsberittelse har limnats och bolaget
hiller deldrsrapporten tillginglig hos bolaget minst en minad
fore dagen for den bolagsstimma som avses 1 17 §. Bestimmelsen
ska forstds si att delirsrapporten ska finnas tillginglig konti-
nuerligt under perioden 1 friga. Det andra fallet ir om samtliga
aktiedgare 1 de bolag som deltar i delningen har samtycke till att
en sddan sirskild redogorelse som avses 1 andra stycket inte fogas
till delningsplanen.

Det forsta undantaget gir tillbaka pa artikel 3 punkten 5 a 1
Europaparlamentets och rddets direktiv. 2009/109/EG av
den 16 september 2009 om indring av ridets direktiv 77/91/EEG,
78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad
giller rapporterings- och dokumentationskrav 1 samband med
fusioner och delningar. Det andra undantaget gir tillbaka pd
artikel 10 1 ridets direktiv 82/891/EEG (delningsdirektivet). Det
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korresponderar med den féreslagna dndringen 123 kap. 10 §, som
behandlats i avsnitt 3.4.

15a§

Paragrafen, som ir ny, gir tillbaka pi artikel 3 punkten 8 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/109/EG av
den 16 september 2009 om dndring av ridets direktiv 77/91/EEG,
78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad
giller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med
fusioner och delningar. Den innebir att en delning kan ske enligt
ett forenklat forfarande, om tvd forutsittningar ir uppfyllda. For
det forsta ska det handla om en delning dir det 6verlitande
bolaget upploses och samtliga tillgingar och skulder évergdr till
tvd eller flera nya bolag, dvs. bolag som bildas genom delningen.
For det andra ska aktierna i de nya bolagen tilldelas aktieigarna i
det oOverlitande bolaget 1 forhdllande till deras andel av
aktiekapitalet 1 det overldtande bolaget. En aktieigare som
innehar aktier som representerar exempelvis en femtedel av
aktierna i det overldtande bolaget, ska alltsd tilldelas en femtedel
av aktierna i vart och ett av de dvertagande bolagen. Om dessa
tvd forutsittningar ir uppfyllda, ska 11 § forsta stycket och 12-
15 §§ inte tillimpas. Det innebir att delningsplanen inte behover
innehdlla ndgon sidan redogorelse f6r omstindigheter som kan
vara av vikt vid bedémningen av delningens limplighet for
bolagen m.m. som 3syftas 1 11 § férsta stycket, att nigon sddan
redogorelse eller deldrsrapport som &syftas i 12 § inte behovs
iven om delningsplanen upprittas senare in sex manader efter
utgdngen av det senaste rikenskapsdr for vilket &rsredovisning
och revisionsberittelse har limnats och att nigon revisors-
granskning enligt 13 § av delningsplanen inte behéver ske.
Dirmed blir inte heller de kompletterande bestimmelserna om
revisorsgranskning i 14 och 15 §§ tillimpliga.
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17§

Paragrafen reglerar bolagsstimmans godkinnande av delnings-
planen 1 6verlitande, och under vissa férutsittningar, 6ver-
tagande bolag.

Enligt fiirde stycker ska bestimmelsen inte tillimpas vid
delning, dir samtliga deltagande bolag ir privata aktiebolag och
alla aktieigare 1 bolagen har undertecknat delningsplanen. I
enlighet med artikel 3 punkten 7 i Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om
indring av ridets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och
82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller rappor-
terings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och
delningar foreslds att bestimmelsen inte heller ska tillimpas vid
delning dir de &vertagande bolagen dger samtliga aktier 1 det
overlitande bolaget.

18 §

Paragrafen reglerar styrelsens skyldighet att, om delningsplanen
ska understillas bolagsstimman fér godkinnande, infor stim-
man goéra delningsplanen med tillhérande handlingar tillgingliga
for aktieigarna. Enligt gillande ritt ska detta ske genom att
styrelsen dels ska hilla handlingarna tillgingliga hos bolaget pd
den ort dir styrelsen har sitt site, dels ska skicka handlingarna
till aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. I andra
stycket foreslds den dndringen att styrelsen inte behover skicka
handlingarna till aktieigare som begir det, om handlingarna hélls
tillgingliga pd bolagets webbplats och frén denna kan laddas ned
och skrivas ut. Styrelsen kan d& hinvisa aktieigaren till att himta
informationen frin webbplatsen. Kravet pd att handlingarna ska
kunna laddas ned och skrivas ut, som gir tillbaka pid EU-direktiv
(se nedan) torde bl.a. innebira att det pd ett enkelt sitt ska vara
mojligt att skriva ut hela dokumentet.

Det finns givetvis inte ndgot som hindrar att bolaget som en
servicedtgird, dven om informationen finns pi webbplatsen,
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skickar handlingarna till aktieigare som inte har tillgdng till
Internet. Det fir ocksd férutsittas att bolaget, om man inte ir
beredd att skicka materialet, upplyser om att delningsplanen och
6vriga handlingar finns i aktiebolagsregistret och att Bolags-
verket mot en avgift tillhandahiller kopior dirav.

Andringen gir tillbaka p4 artikel 3 punkten 5 ¢ i Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/109/EG av den 16 september
2009 om indring av rddets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG
och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG vad giller
rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner
och delningar.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/109/EG
av den 16 september 2009
om indring av ridets direktiv 77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG

vad giller rapporterings- och dokumentationskrav i

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 44.2 g,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande ('),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

Vid sitt mote den 8 och 9 mars 2007 enades Europeiska
rddet om att den administrativa brdan pé foretagen bor
minskas med 25 % fram till &r 2012 for att forbittra
konkurrenskraften hos foretagen i gemenskapen.

Bolagsritten har identifierats som ett av de omrdden som
alagger foretag ett flertal informationskrav, av vilka vissa
framstar som fordldrade eller alltfor lingtgdende. Det dr
dirfor lampligt att se over dessa skyldigheter och i fore-
kommande fall minska den administrativa bordan pé
foretagen i gemenskapen till vad som dr absolut nédvin-
digt for att skydda andra berérda parters intressen.

Rickvidden for rddets andra direktiv 77/91/EEG av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsitgarder
som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra
stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens
och tredje mans intressen nar det galler att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i

(") Yttrande av den 25 februari 2009 (innu ej offentliggjort i EUT).
(*) Europaparlamentets yttrande av den 22 april 2009 (innu ¢j offent-

liggjort i EUT) och radets beslut av den 27 juli 2009.

3
4

6
7

1

() EG
() EG
() EG
() EU
() EG

d med fi och d

5!

syfte att gora skyddsétgirderna likvardiga (?), och for rd-
dets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978
grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av
aktiebolag (*), bor anpassas for att beakta dndringar i
finsk bolagsritt.

Foretags webbplatser och andra webbplatser kan i vissa
fall vara ett alternativ till offentliggérande via bolagens
register. Medlemsstaterna bor kunna utse de andra
webbplatser som foretagen kan anvinda gratis for sidant
offentliggérande, exempelvis foretagssammanslutningars
eller handelskammares webbplatser eller den centrala
elektroniska plattform som nidmns i radets forsta direktiv
68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de
skyddsatgirder som krivs i medlemsstaterna av de i
artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i
bolagsminnens och tredje mans intressen, i syfte att
gora skyddsatgdrderna likvirdiga inom gemenskapen (°).
I de fall det dr mojligt att anvinda foretags webbplatser
eller andra webbplatser for offentliggérande av fusions-
och delningsplaner och av andra handlingar som ska
goras tillgingliga for aktiedgare och borgenirer under
forfarandet, bor vissa garantier i friga om webbplatsens
sikerhet och handlingarnas dkthet uppfyllas.

Kraven pé offentliggérande av fusionsplanen vid grins-
overskridande fusioner enligt Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om
griansoverskridande fusioner av bolag med begrinsat an-
svar (%) bor motsvara de krav som giller for inhemska
fusioner och delningar enligt direktiv 78/855/EEG och
radets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december
1982 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om delning
av aktiebolag (7).

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att de omfattande
rapporterings- och informationskrav i samband med fu-
sioner eller delningar av foretag, vilka anges i artikel 9
och artikel 11.1 ¢ i direktiv 78/855/EEG och i artikel 7
och artikel 9.1 ¢ i direktiv 82/891/EEG, inte behover
iakttas om samtliga aktiedgare i de foretag som berors
av fusionen eller delningen kommer overens om att
iakttagande av dessa krav kan undvaras.

T L 26, 31.1.1977, s. 1.

T L 295, 20.10.1978, s. 36.
T L 65, 14.3.1968, s. 8.

T L 310, 25.11.2005, s. 1.
T L 378, 31.12.1982, s. 47.
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)

(10)

Andringar av direktiven 78/855/EEG och 82/891/EEG
som mojliggor en sddan verenskommelse mellan aktied-
garna bor inte paverka tillimpningen av systemen for att
skydda intressena for de berorda foretagens borgenirer
eller av de bestimmelser som syftar till att sikerstilla att
nodvindig information limnas till anstillda i de foreta-
gen, samt till offentliga myndigheter, sdsom skattemyn-
digheterna, som kontrollerar fusionen eller delningen i
enlighet med befintlig gemenskapsriitt.

Det 4r inte nodvindigt att uppritthalla kravet pa en
redovisning om en emittent vars vardepapper dr upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad offentliggor
halvarsrapporter i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
om harmonisering av insynskraven angdende upplys-
ningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad ().

Ett utlitande av en oberoende sakkunnig i enlighet med
direktiv 77/91/EEG dr ofta inte nodvindigt om ett utld-
tande av en oberoende sakkunnig som skyddar aktiedgar-
nas och borgendrernas intressen dven mdste upprittas i
samband med fusionen eller delningen. Medlemsstaterna
bor dirfor i dessa fall ha majlighet att befria foretag frén
rapporteringskravet enligt direktiv 77/91/EEG eller fore-
skriva att bdda utlitandena far upprittas av samma sak-
kunniga person.

Fusioner mellan moderbolag och deras dotterbolag fir
begrinsade ekonomiska effekter for aktiedgare och bor-
genirer i de fall dir moderbolagets innehav i dotterbola-
get uppgdr till 90 % eller mer av aktierna och andra
virdepapper som ger rostritt. Detta giller dven vissa del-
ningar, sirskilt nir foretag delas och nya foretag bildas
som dgs av aktiedgarna i proportion till deras innehav i
det foretag som delas. I dessa fall bor dirfor rappor-
teringskraven  enligt  direktiven  78/855/EEG  och
82/891[EEG sinkas.

Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att minska
den administrativa borda som foljer framfér allt av of-
fentliggérande- och dokumentationskraven pa aktiebolag
inom gemenskapen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna och det dirfor, pd grund av
dess omfattning och verkningar, bittre kan uppnds péd
gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgérder i enlig-
het med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gér detta direktiv inte utver vad som ar nddvindigt for
att uppnd detta mal.

(") EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(12)  Direktiven 77/91JEEG, 78/855/EEG, 82/891/EEG och

2005/56/EG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(13) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet

om bittre lagstiftning (3) uppmuntras medlemsstaterna
att for egen del och i gemenskapens intresse uppritta
egna tabeller som sd lingt som mojligt visar overens-
stimmelsen mellan detta direktiv och inférlivandedtgir-
derna, samt att offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 77/91/EEG

Direktiv 77[91/EEG ska éndras pd foljande sitt:

1.

w

Artikel 1.1 fjortonde strecksatsen ska ersittas med foljande:

"—1i Finland: julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag”.

. T artikel 10 ska foljande punkt liggas till:

"5.  Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa denna
artikel pé bildandet av ett nytt foretag genom en fusion eller
delning om ett oberoende sakkunnigutlitande upprittas om
fusions- eller delningsplanen.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa denna artikel i de
fall som avses i det forsta stycket far de foreskriva att det
utlitande som avses i denna artikel och det oberoende sak-
kunnigutldtandet om fusions- eller delningsplanen fir upp-
rittas av samma sakkunniga person eller personer.”

. Artikel 27.3 ska ersittas med foljande:

"3, Medlemsstaterna kan besluta att inte tillimpa punkt 2
om okningen av det tecknade kapitalet sker for att genom-
fora en fusion, delning eller ett offentligt erbjudande om kép
eller byte och i syfte att ersitta aktiedgarna i ett bolag som
upploses genom fusionen, delas eller dr foremal for det of-
fentliga erbjudandet om kop eller byte.

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.



L 25916

Bilaga 1

Europeiska unionens officiella tidning 2.10.2009

Vid fusioner och delningar ska medlemsstaterna emellertid
endast tillimpa forsta stycket om ett oberoende sakkunnig-
utldtande har upprittats om fusions- eller delningsplanen.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa punkt 2 vid en
fusion eller delning fir de foreskriva att det utlitande som
avses i denna artikel och det oberoende sakkunnigutlatandet
om fusions- eller delningsplanen fir upprittas av samma
sakkunniga person eller personer.”

Atikel 2
Andringar av direktiv 78/855/EEG
Direktiv 78/855/EEG ska dndras péd foljande sitt:

1. Artikel 1.1 fjortonde strecksatsen ska ersittas med foljande:

”"— Finland: julkinen osakeyhtié/publikt aktiebolag.”

N

. T artikel 6 ska foljande stycken liggas till:

"Ett fusionerande foretag ska undantas frin kravet pa of-
fentliggorande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om foreta-
get, under en oavbruten period som inleds minst en ménad
fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut om
fusionsplanen och avslutas tidigast vid denna bolagsstim-
mas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillginglig for all-
minheten pa sin webbplats. Medlemsstaterna fir inte un-
derkasta detta undantag andra krav och begrinsningar in
sddana som 4r nodvindiga for att sikerstilla webbplatsens
sikerhet och handlingarnas akthet och fir endast infora
sddana krav och begrinsningar i den mén de ér proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frdn andra stycket fir medlemsstaterna kriva
att offentliggérandet sker via den centrala elektroniska
plattform som avses i artikel 3.4 i direktiv 68/151/EEG.
Medlemsstaterna far alternativt kriva att sddant offentliggs-
rande ska ske pd annan webbplats som de har utsett for
detta dndamal. Om medlemsstaterna utnyttjar nigon av
dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut nigon
sarskild avgift fran foretagen for detta offentliggrande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hinvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggéras pd den centrala elektroniska
plattformen senast en médnad fore dagen for bolagsstim-
man. [ denna hinvisning ska dven anges vilken dag fusions-
planen offentliggjordes pi webbplatsen, och den ska vara

tillganglig kostnadsfritt for allminheten. Ingen sirskild av-
gift ska tas ut av foretagen for detta offentliggorande.

Forbudet i det tredje och fjirde stycket mot att ta ut en
sarskild avgift av foretag for ett offentliggrande ska inte
paverka medlemsstaternas maojlighet att till foretagen Gver-
fora kostnader som giller den centrala elektroniska platt-
formen.

Medlemsstaterna fr kréva att foretag ska behdlla infor-
mationen under en viss period efter bolagsstimman pd
sin webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala
elektroniska plattformen eller den webbplats som den be-
rorda medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fir fast-
stalla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten
till webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattfor-
men som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

. T artikel 8 ska foljande stycke liggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket led b ska artikel 11.2,
11.3 och 11.4 tillimpas.”

. Artikel 9 ska ersittas med foljande:

"Artikel 9

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av
de fusionerande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig
redogorelse i vilken fusionsplanen och sarskilt utbytesfor-
héllandet mellan aktierna forklaras och bedéms frén rittslig
och ekonomisk synpunkt.

Den redogérelsen ska dven ange eventuella sirskilda vir-
deringssvérigheter som har uppkommit.

2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av
de inblandade foretagen ska underritta bolagsstimman i
sitt bolag samt de andra inblandade bolagens forvaltnings-
eller ledningsorgan, sa att dessa organ kan underritta sina
respektive bolagsstimmor, om alla visentliga dndringar i
tillgdngarna och skulderna som har intriffat efter upprit-
tandet av fusionsplanen fram till dagen for den bolags-
stimma som ska besluta om fusionsplanen.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att den redogérelse
som avses i punkt 1 ochfeller den information som avses
i punkt 2 inte ska krivas om alla aktiedgare och innehavare
av andra virdepapper som dr forenade med rostritt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit
overens om detta.”

77



2.10.2009

Europeiska unionens officiella tidning

Bilaga 1

L 259/17

5. Artikel 11 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska dndras pa foljande siitt:

i) Leden ¢ och d ska ersittas med f6ljande:

"¢) 1 férekommande fall, en sirskild redovisning som
ska upprittas tidigast den forsta dagen i den
tredje ménaden fore den tidpunkt dd fusionspla-
nen upprittades, om det senaste drsbokslutet av-
ser ett rikenskapsir som avslutades mer dn sex
ménader fore denna tidpunkt.

d) I forekommande fall, de redogorelser av de fusio-
nerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan
som avses i artikel 9.”

Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket led ¢ ska en
redovisning inte krivas om foretaget offentliggor en
halvarsrapport i enlighet med artikel 5 i direktiv
2004/109EG och gor den tillganglig for aktiedgarna
i enlighet med denna punkt. Dessutom fir medlems-
staterna foreskriva att en redovisning inte krivs om
alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper
som dr forenade med rostritt i vart och ett av de
bolag som deltar i fusionen har kommit verens om
detta.”

b) I punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

"Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att fo-
retaget formedlar information elektroniskt far dessa
handlingar skickas via elektronisk post.”

Keh

Foljande punkt ska liggas till:

"4.  Ett foretag ska undantas frdn kravet att gora de
handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga dir det har
sitt site om foretaget, under en oavbruten period som
inleds minst en manad fére dagen for den bolagsstimma
som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidi-
gast vid bolagsstimmans slut, gor dem tillgéingliga pa sin
webbplats. Medlemsstaterna fir inte underkasta detta
undantag andra krav och begrinsningar in sidana som
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ar nodvindiga for att sikerstilla webbplatsens sikerhet
och handlingarnas dkthet och fir endast infora sidana
krav och begrinsningar i den mdn de 4r proportionella
for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det
mojligt for aktiedgarna att under hela den period som
avses i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva
ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall far
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska
gora dessa handlingar tillgingliga for aktieigarna dir
det har sitt site.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behlla infor-
mationen under en viss period efter bolagsstimman pa
sin webbplats. Medlemsstaterna fir faststilla konsekven-
serna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

6. Artikel 13.2 ska ersittas med foljande:

2. For det dndamélet ska det i medlemsstaternas lags-
tiftning minst foreskrivas att dessa borgendrer har rtt till
betryggande sikerhet, om ett sidant skydd behovs med
héinsyn till de fusionerande bolagens ekonomiska forhéllan-
den och borgenirerna inte redan har sddan sikerhet.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor f6r det skydd som
avses i punkt 1 och i forsta stycket i denna punkt. Med-
lemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att bor-
gendrerna har ritt att ansoka hos limpliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande sikerhet, under
forutsittning att de pa ett trovirdigt sitt kan visa att fusio-
nen medfér att deras fordringar riskerar att inte gottgoras
och att ingen betryggande sikerhet har stillts av foretaget.”

7. Artikel 23.4 ska utga.

8. Artikel 24 ska dndras pé foljande satt:

a) Andra meningen ska ersittas med foljande:

"P4 ett sadant forfarande ska bestimmelserna i kapitel 1T
tillimpas.”

b) Foljande mening ska liggas till:
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"Medlemsstaterna fir emellertid inte infora kraven i
artikel 52 b, ¢ och d, artiklarna 9 och 10,
artikel 11.1 d och e, artikel 19.1 b och artiklarna 20
och 21.”

9. Artikel 25 ska dndras péd foljande stt:

a) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 7 vid de for-
faranden som avses i artikel 24 om f6ljande villkor ér
uppfyllda:”

b) I led b ska den andra meningen utgd.

¢) Foljande punkt ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska
artikel 11.2, 11.3 och 11.4 tillimpas.”

10. Artikel 27 ska dndras pé foljande sitt:

a) Inledningen ska ersdttas med foljande:

"Om en fusion sker genom ett forvirv som genomfors
av ett bolag som dger minst 90 % av, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som ir forenade med ro-
stritt pd bolagsstimman i det eller de bolag som for-
virvas, far medlemsstaterna inte krava att fusionen god-
kinns av bolagsstimman i det dvertagande bolaget om
foljande villkor dr uppfyllda:”

=g

Led b ska ersittas med foljande:

"b) alla aktiedgare i det Gvertagande bolaget ska ha ritt
att minst en manad fore den i led a angivna tidpunk-
ten hos detta bolag dir det har sitt site ta del av de i
artikel 11.1 a, b och, i tillimpliga fall, ¢, d, och e
angivna handlingarna.”

¢) Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska
artikel 11.2, 11.3 och 11.4 tillimpas.”

11. Artikel 28 ska dndras pé foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska inte uppritthdlla kraven i artik-
larna 9, 10 och 11 pd en sidan fusion som avses i
artikel 27 om foljande villkor ar uppfyllda:”

b) Iled ¢ ska foljande ord liggas till:

“eller av en administrativ myndighet som utsetts av
medlemsstaten for detta indamél.”

o) Foljande punkt ska liggas till:

"En medlemsstat behover inte tillimpa forsta stycket om
denna medlemsstats lagstiftning ger det Gvertagande bo-
laget ritt att, utan foregdende offentligt uppkopserbju-
dande, kréva att alla innehavare av kvarvarande vir-
depapper i det eller de foretag som ska overtas ska silja
dessa virdepapper till det Gvertagande foretaget fore
fusionen till ett rimligt pris.”

Artikel 3
Andringar av direktiv 82/891/EEG
Direktiv 82/891/EEG ska dndras pa foljande sitt:

1. I artikel 4 ska foljande stycken laggas till:

"Ett foretag som deltar i delningen ska undantas frin kravet
pd offentliggérande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om
foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en
ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om delningsplanen och avslutas tidigast nir denna bolags-
stimma avslutas, gor delningsplanen tillginglig pd sin egen
webbplats, kostnadsfritt for allmédnheten. Medlemsstaterna far
inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar
dn sidana som ir nodvandiga for att sikerstilla webbplat-
sens sikerhet och handlingarnas dkthet och fir endast infora
sidana krav och begrinsningar i den man de dr proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frn andra stycket fir medlemsstaterna kriva
att det offentliggorande som nimns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 3.4 i
direktiv 68/151/EEG. Medlemsstaterna fr alternativt kriva
att sddant offentliggérande ska ske pd annan webbplats
som de har utsett for detta dndamdl. Om medlemsstaterna
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utnyttjar nagon av dessa mojligheter ska de se till att det inte
tas ut ndgon sirskild avgift fran foretagen for detta offent-
liggorande.

Om en annan webbplats 4n den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hinvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pa den centrala elektroniska platt-
formen minst en mdnad fore dagen for bolagsstimman. I
hinvisningen ska dven anges vilken dag delningsplanen of-
fentliggjordes p& webbplatsen, och den ska kostnadsfritt vara
tillganglig for allmanheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av
foretagen for detta offentliggorande.

Forbudet i det tredje och fjirde stycket mot att ta ut en
sarskild avgift av foretag for ett offentliggérande ska inte
péverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen Gver-
fora kostnader som ror den centrala elektroniska plattfor-
men.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behélla informatio-
nen under en viss period efter bolagsstimman pd sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elek-
troniska plattformen eller den webbplats som den berdrda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fér faststilla kon-
sekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsa-
kas av tekniska eller andra faktorer.”

. T artikel 6 ska foljande stycke liggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska artikel 9.2,
9.3 och 9.4 tillimpas.”

. Artikel 7.2 andra stycket ska ersittas med foljande:

"I forekommande fall ska i redogdrelsen dven anges om det
for de mottagande bolagen har upprittats nigot sadant ut-
litande over apportegendom som avses i artikel 27.2 i di-
rektiv 77/91/EEG och i vilket register utlitandet ska vara
infort.”

. Artikel 8.3 ska utgd.

. Artikel 9 ska dndras pa foljande siitt:

a) Punkt 1 ska dndras pd foljande stt:

i) Leden ¢ och d ska ersdttas med foljande:

"¢) I férekommande fall, en sirskild redovisning som
ska avslutas tidigast den forsta dagen i den tredje
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mdnaden fore den tidpunkt dd delningsplanen upp-
rittades, om det senaste arsbokslutet avser ett ri-
kenskapsar som avslutades mer dn sex ménader
fore denna tidpunkt.

d) I forekommande fall, de i artikel 7.1 nimnda redo-
gorelserna av forvaltnings- eller ledningsorganen i
de bolag som deltar i delningen.”

Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska en redo-
visning inte krivas om foretaget offentliggdr en halv-
arsrapport i enlighet med artikel 5 i direktiv
2004/109/EG och gor det tillgdngligt for aktiedgarna
i enlighet med denna punkt.”

b) I punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

KX

"Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att fore-
taget anvinder elektroniska metoder att férmedla infor-
mation fir sidana handlingar skickas via elektronisk
post.”

Foljande punkt ska liggas till:

"4, Ett foretag ska undantas fran kravet pd att gora de
handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga dir det har
sitt site om foretaget, under en oavbruten period som
inleds minst en mdnad fore dagen for den bolagsstimma
som ska besluta om delningsplanen och avslutas tidigast
nér bolagsstimman avslutas, gor handlingarna tillgingliga
péd sin webbplats. Medlemsstaterna fir endast underkasta
detta undantag sddana krav och begrinsningar som &r
nodvandiga for att sikerstilla webbplatsens sikerhet och
handlingarnas dkthet och endast i den min de édr pro-
portionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det
mojligt for aktiedgarna att under hela den period som
avses i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva
ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall fir
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget gor
dessa handlingar tillgingliga for aktieigarna dir det har
sitt sdte.
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Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behdlla infor-
mationen pd sin webbplats under en viss period efter
bolagsstimman. Medlemsstaterna fir faststilla konsekven-
serna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplatsen
som orsakas av tekniska eller andra faktorer.”

Artikel 12.2 ska ersittas med foljande:

2. For det dndamélet ska det i medlemsstaternas lagstift-
ning dtminstone faststillas att dessa borgenirer ska ha riitt
till betryggande sikerhet, om ett sddant skydd behovs med
hinsyn till de ekonomiska forhéllandena i det delade bolaget
och i de bolag till vilka skulderna ska overforas enligt del-
ningsplanen samt om borgenirerna inte redan har sidan
sakerhet.

Medlemsstaterna ska faststilla villkor for det skydd som av-
ses i punkt 1 och i det forsta stycket i denna punkt. Med-
lemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borge-
ndrerna har ritt att ansoka hos limpliga administrativa och
rittsliga myndigheter om betryggande sikerhet, under for-
utsdttning att de pd ett trovardigt sitt kan visa att delningen
gor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att
ingen betryggande sikerhet har givits av foretaget.”

. Artikel 20 ska dndras pa foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 6 ska
medlemsstaterna inte krdva att delningen godkinns pa
bolagsstimma i det bolag som ska delas om de motta-
gande bolagen tillsammans ager alla aktier i det bolag
som ska delas och alla andra virdepapper som ger ro-
stritt vid bolagsstimmor i det bolag som ska delas, och
foljande villkor 4r uppfyllda:”

b) Iled b ska den andra meningen utgd.

o) Led c ska utgd.

d) Foljande punkt ska laggas till:

"Vid tillimpning av led b i forsta stycket ska artikel 9.2,
9.3 och 9.4 och artikel 10 tillimpas.”

Artikel 22 ska dndras pa foljande siitt:

a) Punkt 4 ska utgd.

b) Punkt 5 ska ersdttas med f6ljande:

5. Medlemsstaterna ska inte tillimpa kraven i artik-
larna 7 och 8 och artikel 9.1 ¢, d och e om aktierna i
vart och ett av de nya bolagen tilldelas aktiedgarna i det
bolag som ska delas i forhallande till deras ritt till kapi-
talet i det sistnimnda bolaget.”

Artikel 4
Andringar av direktiv 2005/56/EG

Direktiv 2005/56/EG ska dndras pé foljande sitt:

1. I artikel 6.1 ska foljande stycken liggas till:

"Ett fusionerande foretag ska undantas fran kravet pa offent-
liggorande i artikel 3 i direktiv 68/151/EEG om foretaget,
under en oavbruten period som inleds minst en ménad fore
dagen for den bolagsstimma som ska besluta om den ge-
mensamma planen for grinsoverskridande fusion och avslu-
tas tidigast ndr bolagsstimman avslutas, gor den gemen-
samma planen for sidan fusion tillginglig pd sin egen
webbplats, kostnadsfritt f6r allménheten. Medlemsstaterna
fér inte underkasta detta undantag andra krav och begrins-
ningar dn sddana som 4r nodvindiga for att sikerstilla
webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och endast
far infora sddana krav och begrinsningar i den man de dr
proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frén andra stycket far medlemsstaterna kriva
att det offentliggorande som nimns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 3.4 i
direktiv 68/151/EEG. Medlemsstaterna far alternativt kriva
att sddant offentliggérande ska ske pd annan webbplats
som de har utsett for detta dndamdl. Om medlemsstaterna
utnyttjar ndgon av dessa mojligheter ska de se till att det inte
tas ut nigon sirskild avgift frén foretagen for detta offent-
liggorande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska platt-
formen anvinds ska en hinvisning som ger atkomst till den
webbplatsen offentliggéras pd den centrala elektroniska platt-
formen minst en manad fore dagen for bolagsstimman. I
hinvisningen ska 4ven anges vilken dag den gemensamma
planen for grinsoverskridande fusion offentliggjordes pa
webbplatsen, och den ska vara tillginglig gratis for allmin-
heten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av foretagen for detta
offentliggorande.
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Forbudet i det tredje och fjirde stycket mot att ta ut en
sarskild avgift av foretag for ett offentliggorande ska inte
péverka medlemsstaternas mojlighet att till foretagen Gver-
fora kostnader som ror den centrala elektroniska plattfor-
men.

Medlemsstaterna far kréva att foretag ska behdlla informatio-
nen under en viss period efter bolagsstimman pd sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elek-
troniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna fér faststilla kon-
sekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsa-
kas av tekniska eller andra faktorer.”

2. Artikel 15.2 ska ersittas med foljande:

"2, Om en grinsoverskridande fusion genom forvirv ge-
nomfors av ett bolag som innehar minst 90 %, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som ger rostritt pa bolags-
stimmor i det eller de bolag som forvirvas, ska utlitanden
av en oberoende sakkunnig eller av oberoende sakkunniga
och de handlingar som behovs for en granskning bara kravas
i den min detta faststills i den nationella lagstiftning som
reglerar antingen det forvirvande bolaget eller det bolag som
ska forvirvas i enlighet med direktiv 78/855/EEG.”

Artikel 5
Oversyn

Kommissionen ska fem 4r efter den tidpunkt som anges i
artikel 6.1 se dver hur de bestimmelser i direktiven 77/91/EEG,
78/855[EEG, 82/891/EEG och 2005/56/EG som indrats eller
lagts till genom det hir direktivet fungerar, sirskilt vad avser
deras effekt nar det giller att minska foretagens administrativa
borda, mot bakgrund av vunna erfarenheter av tillimpningen av
dem, och ligga fram en rapport foér Europaparlamentet och
rddet, vid behov tillsammans med férslag till ytterligare dnd-
ringar av de direktiven.

Artikel 6
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som ar nodvéndiga for att folja detta direktiv fore den
30 juni 2011. De ska genast 6verlimna texten till dessa be-
stimmelser till kommissionen.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan hinvis-
ning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 7
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 8
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourg den 16 september 2009.

Pé rddets vignar
C. MALMSTROM
Ordférande

Pd Europaparlamentets vagnar
J. BUZEK
Ordférande
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Bilaga 2 Jamforelsetabell

Artikel 1

1.1 — inte relevant
1.2 — avsnitt 5.1, 2:19 ABL
1.3 —avsnitt 5.1, 13:8 ABL

Artikel 2

2.1 — inte relevant

2.2 —avsnitt 3.3

2.3 —avsnitt 3.3

2.4 —avsnitt 3.4, 23:9 och 16 ABL
2.5a) —avsnitt 3.5, 23:10 ABL
2.5b) —avsnitt 3.3

2.5 ¢) —avsnitt 3.5, 23:16 ABL
2.6 —avsnitt 2.1

2.7 —avsnitt 5.1

2.8 —avsnitt 3.6

2.9 —avsnitt 3.6

2.10 — avsnitt 3.6
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Artikel 3

3.1 —avsnitt 4.2

3.2 —avsnitt 4.2

3.3 —avsnitt 4.3

3.4 —avsnitt 5.1

3.5 a) —avsnitt 4.4, 24:12 ABL
3.5 b) — avsnitt 4.2

3.5 ¢) —avsnitt 4.2, 24:18 ABL
3.6 —avsnitt 2.1

3.7 —avsnitt 4.5, 24:17 ABL
3.8 —avsnitt 4.5, 24:15a ABL

Artikel 4

4.1 — avsnitt 3.7
4.2 — avsnitt 3.7

Artiklarna 5-8

Inte relevanta
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Departementsserien 2010

Kronologisk forteckning

—

wu

NeRNe RN o)

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.

21.

22.
23.

24.
25.

26.

27.

. Valfrihetssystem hos Arbetsformedlingen. A.

. Andring av dvergdngsbestimmelserna

till lagen (2008:145) om statligt tandvards-
stdd. S.

. Institutet f6r uppfoljning och utvirdering

inom hilso- och sjukvard och socialtjinst.

Forslag till uppdrag och plattform. S.

. Utvirdering av verskottsmaélet. Fi.
. Upphivande av lagen (1990:1183) om till-

fillig férsiljning. IJ.

. Vissa frdgor om vapenlagen. Ju.

. Kreditvirderingsinstitut. Fi.

. Fyra aktiebolagsrittsliga frigor. Ju.

. Effektivare insatser mot ungdomsbrottslig-

het. Ju.

Ny lag om europeiska féretagsrdd. A.
Likemedel och férsikringsskydd vid person-
skador. S.

Moderniserade regler for avvecklingssystem
och finansiella sikerheter. Fi.
Genomférande av bestimmelsen om sjuk-
husundantag. S.

De nyanlinda och arbetslshetsforsikringen,
m.m. A.

Betyg frén rskurs 6 1 grundskolan. U.

En myndighet {6r bortférda barn. UD.

En mer indamélsenlig férvaltningsprocess.
Ju.

Ny lag om leksakers sikerhet. IJ.

Bittre regler for elektroniska kommunika-
tioner. N.

Bortom fagert tal — om bristande tillginglig-
het som diskriminering. + Littlist.

+ Daisy. IJ.

Ansvarsférdelning mellan kommuner 1 vissa
fall. S.

Renbeteskonventionen. Jo.

Andringar i Arbetsférmedlingens person-
uppgiftslag. A.

Hyra av 16s sak. Ju.

Genomférande av ridets rambeslut om
kampen mot organiserad brottslighet. Ju.
Overlimnande frin Sverige enligt en nordisk
arresteringsorder. Ju.

Genomférande av det nya e-penning-
direktivet. Fi.

28.

29.

30.

31.

32.

Nya kapitel 1 kulturminneslagen

— forfattningsindringar vid ett svenskt
tilltride till Unidroit-konventionen om
kulturféremaél som stulits eller forts ut
olagligt. Ku.

Genomfdrande av direktiv om dverforing
av krigsmateriel inom EU, m.m. UD.
Swedens’s fifth national report under

the Convention on Nuclear Safety.

Swedish implementation of the obligations
of the Convention. M.

Miljokrav vid upphandling av bilar och vissa
kollektivtrafiktjinster. N.

Andringar i fusions- och delningsdirektiven
— forslag till genomférandedtgirder. Ju.



Departementsserien 2010

Systematisk forteckning

Justitiedepartementet

Vissa frdgor om vapenlagen. [6]

Fyra aktiebolagsrittsliga frigor. [8]

Effektivare insatser mot ungdomsbrottslighet.
]

En mer indam3lsenlig férvaltningsprocess. [17]

Hyraav [6s sak. [24]

Genomférande av rddets rambeslut om kampen
mot organiserad brottslighet. [25]

Overlimnande fran Sverige enligt en nordisk
arresteringsorder. [26]

Andringar i fusions- och delningsdirektiven
—forslag till genomférandedtgirder.

Utrikesdepartementet

En myndighet {6r bortférda barn. [16]

Genomférande av direktiv om éverféring av
krigsmateriel inom EU, m.m. [29]

Socialdepartementet

Andring av 6vergingsbestimmelserna till lagen
(2008:145) om statligt tandvardsstdd. [2]
Institutet f6r uppféljning och utvirdering inom
hilso- och sjukvard och socialtjinst. Forslag
till uppdrag och plattform. [3]

Likemedel och férsikringsskydd vid person-
skador. [11]

Genomférande av bestimmelsen om sjukhus-
undantag. [13]

Ansvarsférdelning mellan kommuner i vissa

fall. [21]

Finansdepartementet

Utvirdering av éverskottsmalet. [4]

Kreditvirderingsinstitut. [7]

Moderniserade regler f6r avvecklingssystem
och finansiella sikerheter. [12]

Genomfdrande av det nya e-penningdirektivet.

(27]

Utbildningsdepartementet

Betyg frin drskurs 6 i grundskolan. [15]

Jordbruksdepartementet

Renbeteskonventionen. [22]

Miljodepartementet

Swedens’s fifth national report under
the Convention on Nuclear Safety.
Swedish implementation of the obligations
of the Convention. [30]

Naringsdepartementet

Bittre regler {6r elektroniska kommunikationer.
[19]

Miljskrav vid upphandling av bilar och vissa
kollektivtrafiktjanster. [31]

Integrations- och jamstalldhetsdepartementet

Upphivande av lagen (1990:1183) om tillfillig
férsiljning. [5]

Ny lag om leksakers sikerhet. [18]

Bortom fagert tal — om bristande tillginglighet
som diskriminering. + Littlist. + Daisy. [20]

Kulturdepartementet

Nya kapitel i kulturminneslagen
— forfattningsindringar vid ett svenske till-
tride till Unidroit-konventionen om kultur-
féremal som stulits eller forts ut olagligt. [28]

Arbetsmarknadsdepartementet

Valfrihetssystem hos Arbetsférmedlingen. [1]

Ny lag om europeiska fretagsrad. [10]

De nyanlinda och arbetsléshetsforsikringen,
m.m. [14]

Andringar i Arbetsférmedlingens person-
uppgiftslag. [23]
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