17.11.2009

Europeiska unionens officiella tidning

L 302/1

(Rattsakter som antagits i enlighet med EG- och Euratomfordragen och som ska offentliggoras)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EG) nr 1060/2009
av den 16 september 2009

om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (2),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (3), och

av foljande skal:

1

Kreditvirderingsinstituten har en viktig uppgift pa de inter-
nationella virdepappers- och kreditmarknaderna, eftersom
de kreditbetyg de utfirdar anvinds av investerare, lanta-
gare, emittenter och stater som en del av informationen for
att fatta vil underbyggda investerings- och finansierings-
beslut. Kreditinstitut, vardepappersforetag, forsakrings-
och éterforsikringsforetag, foretag for kollektiva investe-
ringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) och tjanste-
pensionsinstitut kan anvinda sddana kreditbetyg som
referenser for berdkning av sina kapitalkrav i solvensavse-
ende eller for att berdkna placeringsrisker. Kreditbetygen
paverkar foljaktligen i vasentlig grad hur marknaden

(") Yttrande av den 13 maj 2009 (dnnu ej offentliggjort i EUT).
(3 EUT C 115, 20.5.2009, s. 1.
(%) Europaparlamentets yttrande av den 23 april 2009 (dnnu ej offentlig-

gjort i EUT) och rddets beslut av den 27 juli 2009.

fungerar och investerares och konsumenters tillit och for-
troende. Det r ddrfor av avgorande betydelse att kreditvar-
deringsverksamheten utévas i enlighet med principerna
om integritet, transparens, ansvar och goda styrelseformer,
for att sakerstilla att de kreditbetyg som anvinds inom
gemenskapen dr oberoende, objektiva och av fullgod
kvalitet.

For ndrvarande har de flesta kreditvirderingsinstitut sina
huvudkontor utanfor gemenskapen. De flesta medlemssta-
ter reglerar inte kreditvdrderingsinstitutens verksamhet
eller villkoren for utfirdande av kreditbetyg. Trots kredit-
virderingsinstitutens visentliga betydelse for de finansiella
marknadernas funktion omfattas de endast inom begran-
sade omraden av gemenskapslagstiftning, diribland Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspaverkan (marknadsmissbruk ) (4). Dessutom behand-
las kreditvirderingsinstituten i Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rit-
ten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (°) och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/49/EG av
den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag
och kreditinstitut (6). Det dr dérfor viktigt att faststilla
bestimmelser som sakerstiller att alla kreditbetyg som
utfirdats av kreditvarderingsinstitut som ér registrerade i
gemenskapen ir av fullgod kvalitet och utfirdas av kredit-
varderingsinstitut som ar féremal for strikta krav. Kommis-
sionen kommer att fortsitta sitt samarbete med
internationella organ for att skapa samstimmighet mellan
reglerna for kreditvirderingsinstitut. Det bor vara mojligt
att undanta vissa centralbanker som utfirdar kreditbetyg
fran denna forordnings tillimpning, forutsatt att de upp-
fyller relevanta, tillimpliga villkor for att sakerstalla kredit-
virderingsverksamhetens oberoende och integritet, och att
dessa villkor 4r lika strikta som kraven i denna forordning.

(4 EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(°) EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.
(®) EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.
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Bestimmelserna i denna forordning bor inte skapa ndgon
allmin skyldighet att kreditvirdera finansiella instrument
eller finansiella forpliktelser enligt denna férordning. Fram-
for allt bor foretag for kollektiva investeringar i overlitbara
virdepapper (fondforetag) enligt definitionen i rddets
direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag) (1) eller tjanstepensionsinstitut enligt defini-
tionen i Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och till-
syn Over tjanstepensionsinstitut (2) inte vara skyldiga att
endast investera i finansiella instrument som ar kreditvar-
derade enligt denna forordning.

Denna forordning bor inte skapa ett generellt krav for
finansiella institut eller investerare att endast investera i
virdepapper for vilka prospekt har offentliggjorts i enlig-
het med Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt
som skall offentliggéras nir virdepapper erbjuds till all-
minheten eller tas upp till handel (3) och kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv
2003/71/EG i friga om informationen i prospekt, dessas
format, inforlivande genom hanvisning samt offentliggo-
rande av prospekt och annonsering () och som har virde-
rats enligt den hir forordningen. Dessutom bor den hir
forordningen inte krdva att emittenter eller erbjudare eller
personer som ansoker om upptagande till handel pd en
reglerad marknad ska skaffa kreditbetyg for vardepapper
som omfattas av skyldigheten att offentliggora prospekt
enligt direktiv. 2003/71/EG och forordning (EG)
nr 809/2004.

Ett prospekt som offentliggors enligt direktiv 2003/71/EG
och forordning (EG) nr 809/2004 bor innehdlla tydlig
information pd framtradande plats om huruvida kreditbe-
tygen for de respektive virdepappren utfirdats av ett kre-
ditvirderingsinstitut som ér etablerat i gemenskapen och
registrerat enligt den har férordningen. Ingenting i den hir
forordningen bor dock férhindra att personer ansvariga for
offentliggorandet av prospekt enligt direktiv 2003/71/EG
och férordning (EG) nr 809/2004 inkluderar annan viktig
information i prospektet, bland annat kreditbetyg som
utfdrdats i tredjeland och dartill knuten information.

Utover att utfirda kreditbetyg och utfora kreditvirderings-
verksamhet, bor kreditvirderingsinstitut yrkesmissigt
kunna utfora verksamhetsanknutna aktiviteter. De verk-
samhetsanknutna aktiviteterna far inte inkrdkta pd kredit-
virderingsverksamhetens oberoende eller integritet.

(') EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet ersatt, med verkan frdn och
med den 1 juli 2011, av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG (Se sidan 32 i detta nummer av EUT).

() EUT L 235, 23.9.2003, s. 10.
() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
() EUT L 149, 30.4.2004, s. 1.

)

Denna forordning bor gilla for kreditbetyg som utfirdats
av kreditvirderingsinstitut som 4r registrerade inom
gemenskapen. Det frimsta syftet med f6rordningen ir att
skydda stabiliteten pd finansmarknaderna och investe-
rarna. Kreditpoing, kreditpodngssystem och likartade
bedémningar knutna till forpliktelser som uppstdr i en
kund-, affdrs- eller branschférbindelse bor inte omfattas av
denna forordning.

Kreditvarderingsinstitut bor pa frivillig grund tillimpa den
uppforandekod for kreditvirderingsinstitut som utfirdats
av Internationella organisationen av institutioner for reg-
lering av virdepappersmarknaden (losco) (nedan kallad
Tosco-koden). Under 2006 uppmanades, genom ett medde-
lande frin kommissionen om kreditvirderingsinstitut (%),
Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR), inrit-
tad genom kommissionens beslut 2009/77[EG (%), att
overvaka efterlevnaden av Iosco-koden och arligen rappor-
tera till kommissionen.

Vid Europeiska rddet den 13 och 14 mars 2008 enades
man om ett antal slutsatser for att atgérda de huvudsakliga
svagheter som pévisats i det finansiella systemet. Ett av
malen var att forbattra marknadens funktion och dess
beloningsstrukturer, inbegripet kreditvirderingsinstitutens

uppgifter.

Kreditvirderingsinstituten anses for det forsta ha misslyck-
ats med att tillrackligt tidigt 1ata de forvarrade forhéllan-
dena pd marknaden dterspeglas i kreditbetygen, och for det
andra ha misslyckats med att anpassa sina kreditbetyg i tid
efter det att krisen pd marknaden hade f6rvirrats. Detta
misslyckande kan bist korrigeras genom dtgarder som ror
intressekonflikter, kreditvirderingarnas kvalitet, mojlighe-
terna att Overblicka kreditvirderingsinstitutens verksamhet
samt deras interna foretagsstyrning och 6vervakningen av
deras verksamheter. Anvindarna av kreditbetyg bor inte
ensidigt forlita sig pd dem, utan de bor ligga ner storsta
omsorg pd egna analyser och fortlopande genomfora en
tillfredsstillande “due diligence” betriffande dessa virde-
ringars tillforlitlighet.

Det dr nodvandigt att faststélla ett gemensamt regelverk for
att forbattra kvaliteten pa kreditbetygen, sirskilt kreditbe-
tyg som ska anvindas av bade finansiella institut och per-
soner som omfattas av harmoniserade bestimmelser inom
gemenskapen. Utan sddana ramar finns det risk for att
medlemsstaterna vidtar sinsemellan skiljaktiga tgarder pa
nationell niva, vilket direkt skulle fa negativa foljder for den
inre marknaden och hindra den frdn att fungera val, efter-
som olika bestimmelser skulle gilla i de enskilda medlems-
staterna for institut som utfirdar kreditbetyg som ir
avsedda att anvindas av finansiella institut 6verallt inom
hela gemenskapen. Skilda kvalitetskrav for kreditbetyg
skulle dessutom kunna komma att leda till skillnader i
skyddsnivé for investerare och konsumenter. Anvindarna
bor dessutom kunna jimféra kreditbetyg som utfirdats i
gemenskapen med internationellt utfirdade kreditbetyg.

(°) EUT C 59, 11.3.2006, s. 2.

(9) EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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(12) Denna férordning bor inte péverka hur kreditbetyg myndigheterna i hemmedlemsstaterna och de behériga

(13)

(14)

(16)

anvinds av andra personer dn de som avses i denna
forordning.

Det dr onskvirt att kreditbetyg som utfirdas i tredjeland
kan anvindas i rittsligt reglerade sammanhang inom
gemenskapen under forutsittning att de uppfyller krav
som dr lika stringa som de som foreskrivs i denna forord-
ning. Genom denna forordning infors ett system for god-
kinnande som gor det mojligt for kreditvirderingsinstitut
som dr etablerade i gemenskapen och registrerade i enlig-
het med gemenskapsritten att godkdnna kreditbetyg som
utfirdats i tredjeland. Kreditvirderingsinstituten bor, nir de
godkidnner ett kreditbetyg som utfardats i ett tredjeland,
faststilla och lopande kontrollera om kreditvirderings-
verksamhet som leder till utfirdandet av ett sadant kredit-
betyg uppfyller krav for utfirdande av kreditbetyg som ar
lika stringa som de som foreskrivs i denna férordning och
som gor att man uppndr samma mal och effekter i
praktiken.

For att ta hdnsyn till oron 6ver att kreditvirderingsinstitut
som inte dr etablerade inom gemenskapen skulle kunna
utgora ett allvarligt hinder for effektiv tillsyn i finansmark-
nadernas bista intresse inom gemenskapen, bor ett sddant
system for godkdnnande inforas for kreditvirderingsinsti-
tut som 4r nérstdende foretag till eller som har ett nira
samarbete med kreditvarderingsinstitut etablerade inom
gemenskapen. Det kan dock vara nodvindigt att anpassa
kraven pa fysisk ndrvaro i gemenskapen i vissa fall, sarskilt
for mindre kreditvirderingsinstitut frin tredjeland utan
nagon narvaro eller anknytning inom gemenskapen. Ett
sarskilt certifieringssystem bor darfor inrdttas for sddana
kreditvirderingsinstitut, under forutsittning att de inte dr
systemviktiga for finansmarknadernas finansiella stabilitet
eller integritet i en eller flera medlemsstater.

Certifiering bor vara mojlig efter det att kommissionen
faststallt att de rattsliga och tillsynsmissiga ramarna i ett
tredjeland dr likvirdiga med kraven i denna f6rordning.
Det planerade systemet for likvardighet bor inte innebara
ett automatiskt tilltrade till gemenskapen men bor erbjuda
en mojlighet for kvalificerade kreditvirderingsinstitut frén
ett tredjeland att bedomas fran fall till fall och beviljas ett
undantag frdn vissa av de organisatoriska krav som giller
for kreditvarderingsinstitut inom gemenskapen, bland
annat kravet pa fysisk nirvaro i gemenskapen.

Denna f6rordning bér dven innehélla krav pa att kreditvar-
deringsinstitutet i tredjeland uppfyller kriterier som utgér
generella forutsittningar for integritet i dess kreditvarde-
ringsverksambhet, for att forebygga att behoriga myndighe-
ter eller andra offentliga myndigheter i tredjelandet ingriper
nir det giller kreditbetygens innehdll och for att sorja for
en lamplig strategi for intressekonflikter, rotation av kre-
ditvirderingsanalytiker och regelbundet och fortlopande
informationslimnande.

En annan viktig forutsittning for ett sunt system for god-
kdnnande och ett system for likvardighet 4r ocksa att det
finns goda samarbetsarrangemang mellan de behoriga

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

myndigheterna for kreditvarderingsinstitut i tredjeland.

Det kreditvirderingsinstitut som godkinner kreditbetyg
som utfirdats i tredjeland bor vara helt och ovillkorligt
ansvarigt for de godkinda kreditbetygen och for att villko-
ren for godkdnnande i denna forordning ar uppfyllda.

Denna forordning bor inte gilla kreditbetyg som kreditvir-
deringsinstitutet tar fram pa enskild begdran och uteslu-
tande ger till den person som bestillde det och som inte
ar avsett for offentliggorande eller distribution till
abonnenter.

Investeringsanalyser, investeringsrekommendationer och
andra utlatanden om ett varde eller ett pris for ett finan-
siellt instrument eller en finansiell forpliktelse bor inte
anses utgora kreditbetyg.

Ett kreditbetyg som utfirdas pd eget initiativ, namligen ett
kreditbetyg som inte utfirdats pd begdran av emittenten
eller den kreditvirderade enheten, bor tydligt identifieras
som sddant och skilja sig fran begdrda kreditbetyg pa limp-
ligt sitt.

For att undvika eventuella intressekonflikter bor kreditvar-
deringsinstituten inrikta sin yrkesmissiga verksamhet pa
utfirdande av kreditbetyg. Kreditvirderingsinstitut bor inte
fa utfora konsult- eller radgivningstjanster. Ett kreditvirde-
ringsinstitut bor i synnerhet inte limna forslag eller rekom-
mendationer om utformningen av strukturerade finansiella
instrument. De bor dock fa tillhandahalla verksamhetsan-
knutna tjanster, om detta inte kan komma att skapa intres-
sekonflikter med utfirdandet av kreditbetyg.

Kreditvarderingsinstitut bor anvinda vérderingsmetoder
som dr rigordsa, systematiska och kontinuerliga och som
valideras pa grundval av historiska erfarenheter, inklusive
utfallstest. Detta krav bor emellertid inte ligga till grund for
ett ingripande fran de behoriga myndigheternas och med-
lemsstaternas sida nér det galler kreditbetygens och varde-
ringsmetodernas innehdll. P4 samma sitt bor kravet for
kreditvarderingsinstituten att minst en gang om dret se
over kreditbetygen inte paverka deras skyldighet att regel-
bundet 6vervaka kreditbetygen och vid behov revidera kre-
ditbetyg. Dessa krav bor inte tillimpas pd ett sitt som
hindrar nya kreditvirderingsinstitut fran att komma in pa
marknaden.

Kreditbetygen bor vara vilgrundade och ordentligt motive-
rade for att undvika kompromisser vid kreditvirderingen.

Kreditvarderingsinstitut bor offentliggora information om
de metoder, modeller och grundliggande antaganden som
de anvinder i sin kreditvdrderingsverksamhet. Detaljgra-
den nir det giller de offentliggjorda uppgifterna om model-
lerna bor vara sddan att det ges tillricklig information till
anviandarna av kreditbetyg for att de sjilva ska kunna
genomfora en "due diligence” i syfte att beddma om de kan
forlita sig pa dessa kreditbetyg eller inte. Offentliggorande
av uppgifterna om modellerna far emellertid inte avsloja
kénslig affarsinformation eller allvarligt hindra innovation.
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Kreditvirderingsinstitut bor utarbeta lampliga riktlinjer
och forfaranden nar det géller anstillda och andra perso-
ner som medverkar i kreditvirderingsprocessen i syfte att
forhindra, uppticka, undanroja eller hantera och rappor-
tera om intressekonflikter och fortlopande sikerstilla kva-
litet, integritet och noggrannhet i kreditvirderings- och
oversynsprocesser. Dessa riktlinjer och forfaranden bor
sarskilt inbegripa en intern kontrollmekanism och en funk-
tion for regelefterlevnad.

Kreditvirderingsinstituten bor undvika intressekonflikter
och, om de dr oundvikliga, hantera dem effektivt for att sla
vakt om sitt oberoende. De bor i tid rapportera om intres-
sekonflikter. De bor ocksd dokumentera alla visentliga hot
mot oberoendet - avseende sdvil sjilva institutet som dem
av dess anstillda eller andra personer som medverkar i kre-
ditvdrderingsprocessen — samt de skyddsatgarder som till-
lampas for att mildra sddana hot.

Varje kreditvarderingsinstitut eller grupp av kreditvar-
deringsinstitut bor fortlopande priglas av sunda
styrelseformer. Vid faststillandet av sddana bolagsstyr-
ningsarrangemang bor ett kreditvdrderingsinstitut eller en
grupp av kreditvirderingsinstitut ta hinsyn till behovet
av att sdkerstdlla att det kommer att gora kreditvirde-
ringar som dr oberoende, objektiva och av fullgod
kvalitet.

For att sdkerstélla att kreditvirderingsprocessen inte paver-
kas av kreditvarderingsinstitutets kommersiella foretagsin-
tressen bor kreditvarderingsinstituten se till att minst en
tredjedel, men inte firre dn tvd, av ledamoterna i styrelsen
ar oberoende pd ett sitt som Overensstimmer med
punkt 13 i avsnitt IIl i kommissionens rekommendation
2005/162[EG av den 15 februari 2005 om uppgifter for
foretagsexterna styrelseledamoter eller styrelseledamoter
med tillsynsfunktion i borsnoterade bolag och om styrel-
sekommittéer (*). Det dr dessutom nddvindigt att majori-
teten i den hogsta ledningen, ddribland alla oberoende
ledaméter av styrelsen, har tillrdckligt kunnande om rele-
vanta omraden inom finansiella tjanster. Den ansvarige for
kontroll av regelefterlevnaden bor regelbundet rapportera
om fullgorandet av sitt uppdrag till den hogsta ledningen
och de oberoende ledamoterna i styrelsen.

For att undvika intressekonflikter bor ersittningen till de
oberoende ledaméterna i styrelsen inte vara beroende av
kreditvarderingsinstitutets affirsméssiga resultat.

Varje kreditvarderingsinstitut bor ansla ett tillrackligt antal
anstillda med tillfredsstillande kunnande och erfarenhet
till sin kreditvarderingsverksamhet. Det bor i synnerhet
sikerstdlla att tillrdckliga personresurser och medel
anslds till utfirdande, overvakning och uppdatering av
kreditbetyg.

() EUTL 52, 25.2.2005, s. 51.

(32)

(33)

For att beakta de sdrskilda forhéllandena i kreditvarderings-
institut som sysselsitter firre dn 50 anstéllda bor de beho-
riga myndigheterna ha mojlighet att undanta sddana
kreditvirderingsinstitut fran vissa av de skyldigheter som
faststalls i denna forordning nér det gller rollen for obe-
roende ledamoéter i styrelsen, funktionen for regelefterlev-
nad och rotationssystemet, och i den man nimnda institut
kan visa att de uppfyller vissa villkor. Ett av de kriterier
som de behoriga myndigheterna sarskilt bor undersoka ar
huruvida storleken pé ett kreditvirderingsinstitut har fast-
stallts pa ett satt som gor att kreditvarderingsinstitutet eller
en grupp av kreditvirderingsinstitut kan undvika att upp-
fylla kraven i denna forordning. Medlemsstaternas beho-
riga myndigheter bor tillimpa undantagen pa ett sitt som
gor att risken for en uppsplittring av den inre marknaden
undviks och att en enhetlig tillimpning av gemenskapsrit-
ten sakerstalls.

Langvariga relationer med samma kreditvarderade enhe-
ter eller deras anknutna tredje parter kan komma att
inverka negativt pd oberoendet hos kreditvarderingsana-
lytiker och hos de personer som godkinner kreditbety-
gen. Dessa kreditvirderingsanalytiker och personer bor
ddrfor omfattas av ett limpligt rotationssystem som moj-
liggor en gradvis dndring av analysgrupperna och
kreditvarderingskommittéerna.

Kreditvirderingsinstituten bor se till att de metoder, model-
ler och grundliggande antaganden, sdsom matematiska
antaganden eller korrelationsantaganden, som de tillimpar
vid faststillandet av kreditbetygen underhélls, uppdateras
och regelbundet ses over i sin helhet samt att deras beskriv-
ningar offentliggors pa ett sddant sitt att en fullstindig
oversyn blir mojlig. I fall dar brist pa tillforlitliga uppgifter
eller strukturens komplexitet hos ett nytt slags finansie-
ringsinstrument, sirskilt strukturerade finansiella instru-
ment, gor att man allvarligt madste ifrdgasitta om
kreditvirderingsinstitutet formdr att ta fram en trovirdig
kreditvardering, bor detta inte utfirda kreditbetyg eller bor
aterkalla ett befintligt kreditbetyg. Forandringar av kvalite-
ten pd den information som finns tillginglig for att 6ver-
vaka ett gillande kreditbetyg bor offentliggoras
tillsammans med denna 6versyn och, i tillimpliga fall, bor
en revidering av kreditbetyget ske.

For att sakerstilla kreditbetygens kvalitet bor varje kredit-
virderingsinstitut vidta atgdrder for att se till att den infor-
mation det anvdnder ndr det tilldelar kreditbetyg ar
tillforlitlig. I detta syfte bor ett kreditvirderingsinstitut
bland annat kunna utnyttja finansiella rapporter, som gran-
skats av oberoende revisorer, och offentliga underrittelser,
kontroller genomférda av ansedda tredje parter, egen
granskning av ett slumpmissigt urval av den mottagna
informationen eller avtalsbestimmelser som klart foreskri-
ver ansvar for den kreditvirderade enheten eller dess
anknutna tredje parter om information limnas enligt avta-
let i medvetande om att den 4r materiellt felaktig eller vil-
seledande, eller om den kreditvirderade enheten eller dess
anknutna tredje parter inte genomfor en rimlig "due dili-
gence” ndr det giller att kontrollera korrektheten i infor-
mationen i enlighet med avtalsvillkoren.
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(36)  Denna forordning paverkar inte kreditvarderingsinstitutens fran de betygskategorier som kan anvindas for andra
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skyldighet att skydda fysiska personers ritt till privatliv nar
det giller behandling av personuppgifter i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den
24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter (1).

Det dr nddvindigt att kreditvirderingsinstituten inrdttar
ordentliga forfaranden for en regelbunden 6versyn av de
metoder, modeller och grundliggande virderingsantagan-
den de anvinder for att dessa ska kunna tillfredsstéllande
aterspegla dndrade forhéllanden pé de underliggande vir-
depappersmarknaderna. For att sikerstilla transparens bor
varje materiell dndring av kreditvarderingsinstitutens
metoder och praxis eller forfaranden och processer offent-
liggoras innan den genomfors, sdvida inte extrema
marknadsforhéllanden kraver omedelbar 4ndring av
kreditvirderingen.

Ett kreditvdrderingsinstitut bor alltid ange lampliga riskvar-
ningar, inbegripet en kinslighetsanalys av relevanta anta-
ganden. Den analysen bor forklara hur olika utvecklingar
pd marknaden som paverkar de parametrar som ar
inbyggda i modellen kan paverka dndringar av kreditbetyg
(exempelvis volatilitet). Kreditvdrderingsinstitutet bor
sikerstdlla att informationen om den historiska andelen
fallissemang inom varje betygskategori kan verifieras och
kvantifieras och ger tillrickligt underlag for berorda parter
for att klart uppfatta varje betygskategoris historiska resul-
tat och om, och i sé fall pd vilket sitt, betygskategorierna
har dndrats. Om det pé grund av arten hos ett kreditbetyg
eller andra forhéllanden ar olampligt eller statistiskt insig-
nifikant eller pd annat sitt skulle kunna vilseleda anvin-
darna av kreditbetyget att ange historisk andel fallissemang,
bor kreditvarderingsinstitutet limna tillfredsstéllande for-
klaringar. Sddan information bor i storsta mojliga utstrack-
ning vara jamforbar med eventuella forekommande
modeller inom branschen s att investerarna far stod for
jamforelser mellan olika kreditvirderingsinstituts resultat.

For att gora kreditbetygen mer 6verblickbara och bidra till
skyddet av investerarna bor CESR uppritta ett centralt
arkiv med information om kreditvirderingsinstitutens tidi-
gare prestationer och information om tidigare utfirdade
kreditbetyg. Kreditvirderingsinstituten bor limna informa-
tion till detta arkiv i en standardiserad form. CESR bor
offentliggdra denna information och arligen offentliggora
sammanfattande information om de huvudsakliga utveck-
lingstendenser som observerats.

Under vissa forhdllanden kan strukturerade finansiella
instrument ge effekter av annat slag dn traditionella fore-
tagsldneinstrument. Det skulle kunna vara vilseledande for
investerarna att, utan ytterligare forklaring, anvinda
samma betygskategorier for bada dessa slag av instrument.
Kreditvirderingsinstituten bor i vasentlig grad bidra till att
oka medvetenheten hos anvindarna av kreditbetyg om de
sdrskiljande egenskaperna hos strukturerade finansiella
produkter i forhéllande till deras traditionella motsvarig-
heter. Kreditvirderingsinstituten bor darfor hélla de
betygskategorier som anvinds vid kreditvardering av struk-
turerade finansiella instrument, 4 ena sidan, klart tskilda

(') EGTL 281, 23.11.1995, s. 31.

(42)

(44)

(45)

finansiella instrument eller finansiella forpliktelser, & andra
sidan, genom att ligga till en limplig symbol till
betygskategorin.

Kreditvarderingsinstituten bor vidta dtgarder for att und-
vika situationer dar emittenter begir preliminira bedom-
ningar av kreditvirdigheten hos ett visst strukturerat
finansiellt instrument av ett antal kreditvirderingsinstitut i
syfte att kunna vilja det som ger det basta kreditbetyget for
den produkt som de avser att erbjuda. Aven emittenter bér
undvika sddana metoder.

Varje kreditvirderingsinstitut bor dokumentera de meto-
der som anvinds vid kreditvirderingarna och regelbundet
uppdatera dokumentationen dé dndringar gors av dem
samt ocksd dokumentera materiella inslag i dialogen mel-
lan kreditvirderingsanalytikern och den kreditvarderade
enheten eller ndgon av dess anknutna tredje parter.

For att skapa en hog grad av fortroende for den inre mark-
naden hos investerare och konsumenter bor det krivas
registrering av kreditvarderingsinstitut som utfardar kredit-
betyg inom gemenskapen. En sddan registrering ar den vik-
tigaste forutsittningen for att kreditvirderingsinstitut ska
kunna utfirda kreditbetyg avsedda att anvindas i rattsligt
reglerade sammanhang i gemenskapen. Det dr ddrf6r nod-
vandigt att faststélla harmoniserade villkor och forfaranden
for beviljande, upphivande och aterkallande av sddan
registrering.

Denna forordning bor inte ersitta de etablerade forfaran-
dena for erkdnnande av externa ratinginstitut (ECAI) i
enlighet med direktiv 2006/48/EG. Externa ratinginstitut
som redan erkdnts i gemenskapen bor ansoka om regist-
rering enligt denna forordning.

Ett kreditvirderingsinstitut som registrerats av den beho-
riga myndigheten i den berérda medlemsstaten bor ha till-
stand att utfirda kreditbetyg inom hela gemenskapen. Det
ar darfor nodvindigt att faststilla ett enda registreringsfor-
farande for varje kreditvarderingsinstitut som har verkan
inom hela gemenskapen. Registreringen av ett kreditvarde-
ringsinstitut bor ha verkan sd snart det registreringsbeslut
som har utfirdats av den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten har trdtt i kraft enligt relevant nationell
lagstiftning.

Det ar nodvandigt att faststdlla en central instans till vilken
registreringsansokningarna ska lamnas. CESR bor ta emot
registreringsansokningarna och se till att de behériga myn-
digheterna i samtliga medlemsstater underrittas om dem.
CESR bor ocksé ge rdd till de behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten om huruvida ansokan ar fullstindig.
Granskningen av dessa ansokningar bor dock utféras pa
nationell nivd av den relevanta behoriga myndigheten. For
att kunna behandla kreditvirderingsinstituten pd ett effek-
tivt satt bor de behoriga myndigheterna uppritta operativa
ndtverk (kollegier) som stods av en effektiv it-infrastruktur.
CESR bor inrdtta en underkommitté som ér specialiserad
pd var och en av de tillgdngsklasser som bedoms av
kreditvirderingsinstituten.
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Vissa kreditvarderingsinstitut bestdr av flera juridiska per-
soner som tillsammans bildar en grupp av kreditvirde-
ringsinstitut. Vid registreringen av vart och ett av de
kreditvirderingsinstitut som ingdr i en sddan grupp bor de
behoriga myndigheterna i de ber6rda medlemsstaterna
samordna bedomningen av de ansokningar som limnats
in av kreditvdrderingsinstitut som ingdr i samma grupp
samt beslutsfattandet nir det giller beviljande av registre-
ring. Det bor dock vara mojligt att avsld registrering av
ett kreditvarderingsinstitut inom en grupp av kreditvirde-
ringsinstitut om kreditvarderingsinstitutet i frga inte
uppfyller kraven for registrering medan de andra medlem-
marna i gruppen uppfyller alla registreringskrav enligt
denna forordning. Eftersom kollegiet inte har befogenhet
att utfirda rittsligt bindande beslut, bor de behériga myn-
digheterna i hemmedlemsstaterna for medlemmarna i
gruppen av kreditvarderingsinstitut var och en utfirda ett
enskilt beslut om det kreditvarderingsinstitut som ar eta-
blerat pa den berorda medlemsstatens territorium.

Kollegiet bor utgora en effektiv plattform f6r utbyte av till-
synsinformation mellan behoriga myndigheter, samord-
ning av verksamhet och de tillsynsatgarder som krivs for
en effektiv tillsyn av kreditvarderingsinstitut. Kollegiet av
behoriga myndigheter bor sirskilt underlitta kontrollen av
uppfyllandet av villkoren for godkdnnande av kreditbetyg
som utfardats i tredjeland, certifiering, arrangemang for
utkontraktering och de undantag som foreskrivs i denna
forordning. Kollegiets verksamhet bor bidra till en harmo-
niserad tillimpning av bestimmelserna i denna f6rordning
och en 6kad samstimmighet i tillsynspraxis.

For att forbéttra den praktiska samordningen av kollegiets
verksamhet bor medlemmarna i kollegiet bland sig sjilva
utse en kontaktperson. Kontaktpersonen bor vara ordfo-
rande for kollegiets méten, uppritta skriftliga samordnings-
arrangemang for kollegiet och samordna verksamheten
inom kollegiet. Under registreringsforfarandet bor kontakt-
personen bedoma behovet av att forlinga granskningsperio-
den for en ansokan, samordna en sddan granskning och ha
kontakt med CESR.

Kommissionen inrittade i november 2008 en hogniva-
grupp som ska se 6ver den kommande strukturen for till-
synen pd omrddet for finansiella tjanster i Europa,
ddribland dven CESR:s uppgifter.

Den befintliga tillsynsstrukturen bor inte ses som en lang-
siktig 16sning for kontrollen av kreditvirderingsinstituten.
Kollegier av behériga myndigheter, som forvintas effekti-
visera tillsynssamarbetet och samstimmigheten inom detta
omrade inom gemenskapen, ar ett betydande steg framat
men kan inte ersatta alla fordelar med en mer konsolide-
rad tillsyn av kreditvirderingsbranschen. Krisen pd de
internationella finansmarknaderna har tydligt visat att man
mer ingdende behover undersoka behovet av langtgdende
reformer av reglerings- och tillsynsmodellen for gemenska-
pens finanssektor. Ytterligare och omfattande reformer av
reglerings- och tillsynsmodellen for gemenskapens finans-
sektor ir absolut nodvindiga om man ska kunna nd den
nivd som behovs for samstimmighet och samarbete i

(55)

gemenskapstillsynen och for att underbygga stabiliteten i
det finansiella systemet. Dessa reformer bor snarast
genomforas av kommissionen med vederborlig hansyn till
de slutsatser som lades fram av expertgruppen under led-
ning av Jacques de Larosiére den 25 februari 2009. Kom-
missionen bor sd snart som mojligt, och under alla
omstindigheter fore den 1 juli 2010, rapportera till Euro-
paparlamentet och radet och andra berérda institutioner
om eventuella iakttagelser i detta avseende, och bor lagga
fram de lagforslag som krévs for att ta itu med de brister
som man konstaterat i samband med arrangemang for till-
synssamordning och tillsynssamarbete.

Visentliga fordndringar i godkdnnandesystemet, arran-
gemangen for utkontraktering och etablering och avveck-
ling av filialer dr exempel pd vad som bor anses utgora
visentliga forandringar av villkoren f6r ursprunglig regist-
rering av kreditvirderingsinstitut.

Tillsynen over kreditvirderingsinstitut bor utforas av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i samarbete
med de behoriga myndigheterna i 6vriga berorda med-
lemsstater genom anlitande av det relevanta kollegiet och
med limplig involvering av CESR.

Formdgan hos den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten och andra medlemmar av det relevanta kollegiet att
bedoma och overvaka att ett kreditvirderingsinstitut efter-
lever skyldigheterna i denna férordning bor inte begransas
av ett arrangemang for utkontraktering som gjorts av det
berorda kreditvarderingsinstitutet. Kreditvirderingsinstitu-
tet bor dven i fortsdttningen ha ansvaret for alla sina skyl-
digheter enligt denna forordning nir det anvinder sig av
utkontrakterade tjanster.

For att bibehalla en hog niva pé fortroendet hos investe-
rare och konsumenter och mojliggora kontinuerlig tillsyn
av de kreditbetyg som utfirdas i gemenskapen bor det kré-
vas att kreditvirderingsinstitut med huvudkontor utanfor
gemenskapen upprittar ett dotterforetag i gemenskapen sd
att en effektiv tillsyn kan utdvas over deras verksamhet i
gemenskapen och sd att systemet for godkdnnande kan
anvindas pa ett effektivt sitt. Framvaxten av nya aktorer pa
kreditvarderingsmarknaden bor ocksd uppmuntras.

De behoriga myndigheterna bor kunna utnyttja de befo-
genheter som faststills i denna forordning nar det galler
kreditvarderingsinstitut, personer som medverkar i kredit-
virderingsverksamheten, kreditvirderade enheter och
anknutna tredje parter, de tredje parter till vilka kreditvar-
deringsinstituten utkontrakterar vissa uppgifter eller viss
verksamhet och andra personer som péd annat sitt har
anknytning eller 4r anslutna till kreditvirderingsinstitut
eller kreditvarderingsverksamhet. Dessa personer bor
omfatta aktiedgare eller ledamoter i styrelsen for kreditvar-
deringsinstitut och kreditvirderade enheter.

Bestimmelserna i denna férordning om tillsynsavgifter bor
inte paverka tillimpningen av relevanta bestimmelser i
nationell lagstiftning om tillsynsavgifter eller liknande
avgifter.
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(58)  Det bor inrittas ett system for att sikerstilla att denna for- rittigheterna for kreditvirderingsinstitut och andra perso-
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ordning genomférs pa ett effektivt sitt. Medlemsstaternas
behoriga myndigheter bor forfoga 6ver nddvindiga resur-
ser for att sakerstalla att kreditbetyg som utfirdas i gemen-
skapen utfirdas i enlighet med denna forordning.
Vidtagande av sddana tillsynsatgarder bor alltid samordnas
inom det relevanta kollegiet. Atgirder sdsom dterkallande
av registrering eller tillfalligt upphdvande av anvindningen
av kreditbetyg i rittsligt reglerade sammanhang bor vidtas
i de fall dessa anses std i proportion till underltandet att
uppfylla skyldigheterna enligt denna férordning. De beho-
riga myndigheterna bor vid utdvningen av sina tillsynsbe-
fogenheter ta vederborlig hansyn till investerarnas
intressen och marknadsstabiliteten. Eftersom kreditvarde-
ringsinstitutens utfirdande av kreditbetyg fortsatt bor
bygga pa oberoende, bor varken de behoriga myndighe-
terna eller medlemsstaterna ingripa i friga om underlagen
for kreditbetygen och de metoder instituten anvander for
att faststilla dem for att undvika att kompromettera kre-
ditvdrderingarna. Om ett kreditvirderingsinstitut skulle
utsittas for patryckningar bor det underritta kommissio-
nen och CESR. Kommissionen bor bedéma fran fall till fall
huruvida ytterligare dtgirder ska vidtas gentemot den
ber6rda medlemsstaten vid underldtande att uppfylla skyl-
digheterna enligt denna forordning.

Det ar onskvirt att se till att det beslutsfattande som avses
i denna forordning bygger pa ett nira samarbete mellan
medlemsstaternas behoriga myndigheter, och beslut om
registrering bor darfor fattas pa grundval av en overens-
kommelse. Detta dr en nodvindig forutsittning for ett
effektivt registreringsforfarande och en effektiv tillsyn.
Beslutsprocessen bor vara effektiv och snabb samt ske i
samforstdnd.

Medlemsstaternas behoriga myndigheter bor samarbeta for
att gora tillsynen effektivare och undvika dubbelarbete.

Det 4r ocksa viktigt att sorja for informationsutbyte mel-
lan de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsyn av
kreditvarderingsinstitut enligt denna férordning och de
behoriga myndigheter som Gvervakar finansiella institut,
sdrskilt de som ansvarar for tillsyn av kreditinstitut eller ar
ansvariga for den finansiella stabiliteten i medlemsstaterna.

Andra behoriga myndigheter i medlemsstaterna dn de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten bor kunna
ingripa och vidta lampliga tillsynsdtgarder efter att ha
informerat CESR och den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten samt efter samrdd med det relevanta
kollegiet om de har konstaterat att ett registrerat kreditvar-
deringsinstitut vars kreditbetyg anvinds inom deras terri-
torium underlater att uppfylla de skyldigheter som foljer av
denna forordning.

Om det inte i denna foérordning foreskrivs ett sarskilt for-
farande for registrering, certifiering eller dterkallande av
registrering och certifiering, antagande av tillsynsatgarder
och utdvande av tillsynsbefogenheter, bor den nationella
lagstiftning som reglerar sddana forfaranden, inklusive
sprak, tystnadsplikt och yrkesmassiga privilegier, gilla och
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ner som omfattas av denna lagstiftning bor inte paverkas.

For att uppna ett likvardigt genomforande pa hela den inre
marknaden ar det nodvindigt att fa till stdnd en battre
samordning av de behoriga myndigheternas befogenheter.

CESR bor se till att denna forordning tillimpas pé ett
enhetligt satt. CESR bor intensifiera och underldtta samar-
betet och samordningen mellan behoriga myndigheter i
tillsynsverksamheten och vid behov utfirda riktlinjer. Den
bor darfor uppratta ett medlingssystem och system for
inbordes granskning for att underldtta for de behoriga
myndigheterna att nd inbordes overensstimmelse mellan
sina metoder.

Medlemsstaterna bor faststilla regler for vilka sanktioner
som ska gilla vid 6vertridelse av bestimmelserna i forord-
ningen samt se till att de tillimpas. Sanktionerna bor vara
effektiva, proportionella och avskrickande och bor minst
omfatta fall av allvarligt fel i yrkesutovningen och bris-
tande uppfyllelse av kravet pa "due diligence”. Det bor vara
mojligt for medlemsstaterna att foreskriva administrativa
eller straffrittsliga sanktioner. CESR bor utarbeta riktlinjer

for okad samstimmighet nar det géller sddana sanktioner.

Varje utbyte eller 6verféring av information mellan beho-
riga myndigheter eller myndigheter, organ eller personer
bor ske i enlighet med bestimmelserna f6r 6verforing av
personuppgifter i enlighet med direktiv 95/46/EG.

Denna forordning bor ocksé innehdlla bestimmelser om
informationsutbyte med behoriga myndigheter i tredje-
land, sarskilt med myndigheter som ansvarar for tillsyn av
de kreditvirderingsinstitut som deltar i godkdnnande och
certifiering.

Utan att det paverkar tillimpningen av gemenskapslagstift-
ningen bor alla krav gentemot kreditvirderingsinstitut gal-
lande overtradelser av bestimmelserna i denna férordning
goras i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning om
civilrittsligt ansvar.

De atgdrder som 4r nodvindiga for att genomfora denna
forordning bor antas i enlighet med radets beslut
1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som
skall tillimpas vid utévandet av kommissionens
genomforandebefogenheter (V).

Kommissionen bor sirskilt ges befogenhet att, med beak-
tande av den internationella utvecklingen, dndra bilagorna [
och II som innehéller specifika kriterier for bedomningen
av huruvida ett kreditvirderingsinstitut uppfyller kraven pa
intern organisation, operativa rutiner, personalbestimmel-
ser, presentation av kreditvirderingar och offentliggoran-
den, och att ange eller dndra kriterierna for att faststalla
likvardighet mellan rattsliga och tillsynsmaéssiga ramar i
tredjeland och bestimmelserna i denna forordning. Efter-
som dessa dtgdrder har en allmin rickvidd och avser att
andra icke visentliga delar av denna forordning, bland
annat genom att komplettera den med nya icke visentliga

(') EGTL 184,17.7.1999, 5. 23.
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delar, méste de antas i enlighet med det foreskrivande for-
farandet med kontroll i artikel 5a i beslut 1999/468/EG.

(72)  For att ta hinsyn till den framtida utvecklingen av finans-
marknaderna bor kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet med en bedomning av till-
lampningen av denna férordning, framfor allt utnyttjandet
av kreditbetyg i rittsligt reglerade sammanhang och lamp-
ligheten av att kreditvirderingsinstitutet far ersittning av
den kreditvirderade enheten. Kommissionen bor i ljuset av
denna bedomning lagga fram lampliga lagstiftningsforslag.

(73)  Kommissionen bor ocksa ligga fram en rapport for Euro-
paparlamentet och ridet med en bedémning av incitamen-
ten for emittenter att anvinda kreditvarderingsinstitut
etablerade i gemenskapen for en del av sina kreditbetyg,
mojliga alternativ till modellen dir emittenten betalar,
inklusive inrdttandet av ett offentligt kreditvarderingsinsti-
tut inom gemenskapen, och samstimmighet mellan natio-
nella regler om Gvertradelser av bestimmelserna i denna
forordning. Kommissionen bor i ljuset av denna bedom-
ning ligga fram limpliga lagstiftningsforslag.

(74)  Kommissionen bor ocksd ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet med en bedémning av
utvecklingen av reglerings- och tillsynsramar for kreditvar-
deringsinstitut i tredjeland och om f6ljderna av denna
utveckling och av de 6vergdngsbestimmelser som avses i
denna forordning om finansmarknadernas stabilitet inom
gemenskapen.

(75)  Eftersom madlet for denna férordning, nimligen att siker-
stilla en hog nivé pd skyddet av konsumenter och inves-
terare genom att faststdlla gemensamma rittsliga ramar for
kvaliteten pa de kreditbetyg som ska utfirdas pa den inre
marknaden, inte i tillracklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna pd grund av den brist som rader pé natio-
nell lagstiftning och det faktum att en majoritet av de
befintliga kreditvarderingsinstituten ar etablerade utanfor
gemenskapen, och det darfor battre kan uppnas pd gemen-
skapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgarder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna for-
ordning inte utover vad som ar nodvindigt for att uppnd
detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning infors gemensamma regleringsmetoder
for att frimja integritet, transparens, ansvar, goda styrelseformer
och tillforlitlighet inom kreditvirderingsverksamhet och ddrmed
bidra till battre kvalitet pa de kreditbetyg som utfirdas inom

gemenskapen, vilket bidrar till att f den inre marknaden att fun-
gera friktionsfritt samtidigt som en hog nivd uppnds pa skyddet
av konsumenter och investerare. Det faststills villkor for utfir-
dande av kreditbetyg och bestimmelser om kreditvirderingsinsti-
tutens organisation och uppforande for att frimja deras
oberoende och undvika intressekonflikter.

Artikel 2
Tillimpningsomrade
1. Denna forordning ska tillimpas pd kreditbetyg som utfir-

dats av kreditvarderingsinstitut som ér registrerade i gemenska-
pen och som offentliggors eller distribueras till abonnenter.

I

Denna forordning ska inte tillimpas pa

a) privata kreditbetyg som tas fram pd enskild begiran och ute-
slutande ges till den person som bestillde dem och som inte
ir avsedda for offentliggorande eller distribution till
abonnenter,

b) kreditpodng, kreditpodngssystem och likartade bedomningar
knutna till forpliktelser som uppstér i en kund-, afférs- eller
branschforbindelse,

¢) kreditbetyg som tas fram av exportkreditorgan i enlighet med
punkt 1.3 i del 1 i bilaga VI till direktiv 2006/48/EG, eller

d) kreditbetyg som tas fram av centralbankerna och som
i) inte betalas av den kreditvirderade enheten,
i) inte offentliggérs,

ili) utfirdas enligt principer, normer och férfaranden som
sakerstaller tillracklig integritet och oberoende for kre-
ditvdrderingsverksamhet enligt denna forordning, och

iv) inte avser finansiella instrument som utfirdats av respek-
tive centralbankers medlemsstater.

3. Ett kreditvirderingsinstitut ska ansoka om registrering enligt
denna forordning som ett villkor for att erkdnnas som externt
ratinginstitut (ECAI) i enlighet med bestimmelserna i del 2 i
bilaga VI till direktiv 2006/48/EG, sdvida det inte enbart utfirdar
kreditbetyg enligt punkt 2.

4. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av punkt 2 d far
kommissionen pé begdran av en medlemsstat, i enlighet med det
foreskrivande forfarande som avses i artikel 38.3 och i enlighet
med kriterierna i punkt 2 d i den hir artikeln, anta ett beslut som
faststller att en centralbank uppfyller kraven i den punkten och
att dess kreditvarderingar darfor inte omfattas av denna férord-
nings tillimpning.

Kommissionen ska pa sin hemsida offentliggora listan 6ver de
centralbanker som omfattas av tillimpningsomradet for punkt 2 d
i denna artikel.
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Artikel 3

Definitioner
[ denna forordning avses med

kreditbetyg: en bedomning av kreditvardigheten hos en enhet,
en skuld eller finansiell forpliktelse, raintebarande vardepap-
per, preferensaktier eller andra finansiella instrument, eller en
emittent av en skuld eller finansiell forpliktelse, rintebdrande
virdepapper, preferensaktier eller andra finansiella instru-
ment, som genomforts med hjilp av ett etablerat och defi-
nierat rangordningssystem med olika betygskategorier,

kreditvarderingsinstitut: en juridisk person vars verksamhet
inbegriper yrkesmassigt utfirdande av kreditbetyg,

hemmedlemsstat: den medlemsstat dar ett kreditvarderingsin-
stitut har sitt stadgeenliga site,

kreditvarderingsanalytiker: en person som utfor analysuppgif-
ter som dr nodvindiga for utfirdandet av kreditbetyg,

ledande kreditvarderingsanalytiker: den person som har huvud-
ansvaret for utarbetandet av ett kreditbetyg eller for kommu-
nikationerna med en emittent betriffande ett visst
kreditbetyg, eller allmint betriffande kreditvirderingen av ett
finansiellt instrument som utfirdats av den emittenten och, i
forekommande fall, for utfirdande av rekommendationer till
kreditvirderingskommittén géllande ett sddant betyg,

kreditvirderad enhet: en juridisk person vars kreditvirdighet
explicit eller implicit virderas genom kreditbetyget, oavsett
om denna juridiska person sjilv har begirt kreditbetyget eller
¢j eller tillhandahéllit information for faststillandet av det
eller ¢j,

rattsligt reglerade sammanhang: anvindning av kreditbetyg for
det specifika dndamalet att folja en bestimmelse i gemen-
skapslagstiftningen, sdsom den genomforts i medlemsstater-
nas nationella lagstiftning,

betygskategori: symbol, i form av en bokstav eller en siffra,
eventuellt dtfoljd av ytterligare sirskiljande tecken, som
anvinds i ett kreditbetyg for att ange ett relativt riskmatt for
att sdrskilja de olika riskegenskaperna hos kreditvirderade
enheter, emittenter och finansiella instrument eller andra
tillgdngar,

anknuten tredje part: originator, arrangor, sponsor, servicefo-
retag eller varje annan part som har kontakt med ett kredit-
virderingsinstitut pd en kreditvirderad enhets vignar,
ddribland dven varje person som ir direkt eller indirekt knu-
ten till den kreditvdrderade enheten genom kontroll,

kontroll: forhéllandet mellan ett moderforetag och ett dotter-
foretag enligt vad som beskrivs i artikel 1 i radets direktiv
83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld redovis-
ning (") eller en ndra koppling mellan nigon fysisk eller juri-
disk person och ett foretag,

(') EGTL193,18.7.1983,s. 1.

k)  finansiella instrument: instrument som fortecknas i avsnitt C i
bilaga I till Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finan-
siella instrument (2),

1) strukturerat finansiellt instrument: ett finansiellt instrument eller
andra tillgdngar som skapats genom en virdepapperiserings-
transaktion eller ett virdepapperiseringsprogram enligt arti-
kel 4.36 i direktiv 2006/48/EG,

m) grupp av kreditvarderingsinstitut: en grupp av foretag som dr
etablerade inom gemenskapen och som bestar av ett moder-
foretag och dess dotterforetag enligt artiklarna 1 och 2 i
direktiv 83/349/EEG eller av foretag som dr anknutna till var-
andra genom ett sidant férhéllande som avses i artikel 12.1 i
direktiv 83/349/EEG och vars verksamhet inbegriper utfir-
dande av kreditbetyg. Vid tillimpningen av artikel 4.3 a ska
en grupp av kreditvirderingsinstitut dven inbegripa kredit-
vérderingsinstitut som r etablerade i tredjeland,

n) foretagsledning: den eller de personer som leder kreditvirde-
ringsinstitutets verksamhet samt ledamoten eller ledamo-
terna i styrelsen,

o) kreditvarderingsverksamhet: analys av data och information
samt bedomning, godkinnande, utfirdande och 6versyn av
kreditbetyg.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska foljande inte betraktas
som kreditbetyg:

a) Rekommendationer i den mening som avses i artikel 1.3 i
kommissionens direktiv 2003/125/EG (3).

b) Investeringsanalyser enligt definitionen i artikel 24.1 i direk-
tiv 2006/73/EG (*) och andra former av allmidnna rekom-
mendationer, sdsom "kop”, "sdlj” eller "behdll”, nar det géller
handel med finansiella instrument eller finansiella

forpliktelser.

¢) Utlatanden om virdet av ett finansiellt instrument eller en
finansiell forpliktelse.

Artikel 4
Anvindning av kreditbetyg

1. Kreditinstitut enligt definitionen i direktiv 2006/48/EG, vir-
depappersforetag enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG, for-
sikringsforetag som omfattas av rddets forsta direktiv
73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av lagar och
andra forfattningar angdende ritten att etablera och driva
verksamhet med annan direkt forsakring dn livforsakring (%),

(3) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

() EUT L 339, 24.12.2003, s. 73.

(*) Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om
genomforandet av  Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksam-
heten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det
direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26).

(°) EGT L 228,16.8.1973,s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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livforsakringsforetag enligt definitionen i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om livfor-
sikring (1), aterforsakringsforetag enligt definitionen i Europapar-
lamentets och raddets direktiv 2005/68/EG av den 16 november
2005 om éterforsikring (2), foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) enligt definitionen i direk-
tiv 85/611/EEG och tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i
direktiv 2003/41/EG far i rittsligt reglerade sammanhang endast
anvianda kreditbetyg som utfirdats av kreditvirderingsinstitut
som 4r etablerade inom gemenskapen och registrerade i enlighet
med denna f6rordning.

Om ett prospekt som offentliggjorts i enlighet med direktiv
2003/71/EG och forordning (EG) nr 809/2004 innehaller en hén-
visning till ett eller flera kreditbetyg ska emittenten, erbjudaren
eller en person som ansoker om upptagande till handel pa en reg-
lerad marknad sikerstdlla att prospektet ocksé innehéller tydlig
information pd framtridande plats om huruvida kreditbetygen
har utfirdats av ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat i
gemenskapen och registrerat enligt denna forordning.

2. Varje kreditvirderingsinstitut som ar etablerat i gemenska-
pen och registrerat i enlighet med denna férordning ska anses ha
utfirdat ett kreditbetyg om kreditbetyget har offentliggjorts pa
kreditvarderingsinstitutets webbplats eller pa ndgot annat sitt eller
distribuerats till abonnenter och presenterats och offentliggjorts i
enlighet med skyldigheterna i artikel 10 och det tydligt framgar
att kreditbetyget dr godkint i enlighet med punkt 3 i denna artikel.

3. Kreditvirderingsinstitut som ar etablerade i gemenskapen
och registrerade i enlighet med denna férordning far godkinna ett
kreditbetyg som utfirdats i tredjeland endast om den kreditvérde-
ringsverksamhet som ledde till att ett sddant kreditbetyg utfirda-
des uppfyller foljande villkor:

a) Kreditvirderingsverksamheten som ledde till utfirdandet av
det kreditbetyg som ska godkdnnas har helt eller delvis
utforts av det godkdnnande kreditvirderingsinstitutet eller av
kreditvirderingsinstitut som tillhor samma grupp.

b) Kreditvirderingsinstitutet har kontrollerat och kan fortlo-
pande visa for de beh6riga myndigheterna i hemmedlemssta-
ten att den kreditvirderingsverksamhet som utfors av
kreditvarderingsinstitutet i tredjeland och som leder till utfar-
dande av de kreditbetyg som ska godkinnas uppfyller krav
som dr minst lika stringa som de krav som anges i
artiklarna 6-12.

¢) Formégan hos den behériga myndigheten i hemmedlemssta-
ten for det godkdnnande kreditvarderingsinstitutet eller kol-
legiet av behoriga myndigheter som avses i artikel 29
(kollegium) att bedoma och Gvervaka efterlevnaden av de
krav som anges i led b av kreditvarderingsinstitutet etablerat
i tredjeland ar inte begransad.

(1) EGTL 345, 19.12.2002, s. 1.
(?) EUTL 323, 9.12.2005, s. 1.

d) Kreditvirderingsinstitutet ska pa begdran gora all information
tillganglig for den behoriga myndigheten i hemmedlemssta-
ten som denna behéver for att regelbundet 6vervaka efterlev-
naden av kraven i denna forordning.

e) Det finns en saklig grund till att kreditbetyget utarbetas i ett
tredjeland.

f)  Kreditvdrderingsinstitutet som ar etablerat i tredjelandet ar
auktoriserat eller registrerat och ar foremdl for tillsyn i detta
tredjeland.

g) Lagstiftningen i det tredjelandet forhindrar att de behoriga
myndigheterna och andra offentliga myndigheter i detta tred-
jeland ingriper nir det giller kreditbetygens innehdll och
kreditvarderingsmetoder.

h) Det finns limpliga samarbetsarrangemang mellan den beho-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten for det godkdnnande
kreditvirderingsinstitutet och den relevanta behoriga myn-
digheten for kreditvarderingsinstitutet etablerat i tredjeland.
Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska se till att
sddana samarbetsarrangemang minst faststaller

i) en mekanism for informationsutbyte mellan de berorda
behoriga myndigheterna, och

ii) forfaranden f6r samordning av tillsynsverksamheten for
att gora det mojligt for den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten for det godkdnnande kreditvirde-
ringsinstitutet att fortlopande 6vervaka den kreditvirde-
ringsverksamhet som ledde till utfirdandet av det
godkinda kreditbetyget.

4. Ett kreditbetyg som godkints i enlighet med punkt 3 ska
anses vara ett kreditbetyg som utfardats av ett kreditvarderings-
institut som dr etablerat inom gemenskapen och registrerat i
enlighet med denna forordning.

Ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat inom gemenskapen
och registrerat i enlighet med denna férordning fér inte anvinda
ett sddant system for godkidnnande i syfte att kringgd kraven i
denna forordning.

5. Det kreditvirderingsinstitut som godkinde ett kreditbetyg
som utfdrdats i ett tredjeland i enlighet med punkt 3 ska bara det
fulla ansvaret for ett sddant kreditbetyg och for att de villkor som
anges dar uppfylls.

6.  Om kommissionen, i enlighet med artikel 5.6, har erkdnt att
ett tredjelands rittsliga och tillsynsméssiga ramar motsvarar kra-
ven i denna forordning och att de arrangemang som avses i arti-
kel 5.7 tagits i funktion, ska det kreditvirderingsinstitut som
godkdnner kreditbetyg som utfirdas i detta tredjeland inte lingre
vara skyldigt att verifiera eller visa att det villkor som anges i
punkt 3 g i den hir artikeln ar uppfyllt.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:SV:PDF
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Artikel 5
Likvirdighet och certifiering baserad pa likvirdighet

1. Kreditbetyg for enheter som ar etablerade eller finansiella
instrument som utfardats i tredjeland och utfardats av ett kredit-
virderingsinstitut som dr etablerat i ett tredjeland far anvindas i
gemenskapen i enlighet med artikel 4.1 utan att det godkants i
enlighet med artikel 4.3, under forutsittning att

a) kreditvarderingsinstitutet ar auktoriserat eller registrerat och
dr foremal for tillsyn i detta tredjeland,

b) kommissionen har antagit ett beslut om likvirdighet i enlig-
het med punkt 6 i denna artikel, och ddrmed erkdnt att de
réttsliga och tillsynsmissiga ramarna i ett tredjeland ar lik-
virdiga med kraven i denna férordning,

¢) desamarbetsarrangemang som avses i punkt 7 i den hir arti-
keln tagits i funktion,

d) dekreditbetyg som utfirdas av kreditvirderingsinstitutet och
dess kreditvarderingsverksamhet inte 4r systemviktiga for
den finansiella stabiliteten eller integriteten pd finansmarkna-
derna i en eller flera medlemsstater, och

e) kreditvirderingsinstitutet ér certifierat i enlighet med punkt 2
i denna har artikeln.

2. Det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt 1 far ansoka
om certifiering. Ansokan ska ldmnas in till Europeiska virdepap-
perstillsynskommittén (CESR) i enlighet med de tillimpliga
bestimmelserna i artikel 15. Inom fem arbetsdagar frdn motta-
gande av ansokan ska CESR Gversinda ansokan till de behoriga
myndigheterna i samtliga medlemsstater och uppmana dem att
overviga att bli medlemmar av det relevanta kollegiet i enlighet
med kriterierna i artikel 29.3 b. De behoriga myndigheter som har
beslutat att bli medlemmar i kollegiet ska underritta CESR om
detta inom tio arbetsdagar frin mottagande av inbjudan frin
CESR. De behoriga myndigheter som meddelar CESR i enlighet
med denna punkt ska vara medlemmar i kollegiet. Inom tjugo
arbetsdagar frin mottagandet av ansokan om certifiering ska
CESR utarbeta och pé sin webbplats offentliggora en forteckning
over de behoriga myndigheter som dr medlemmar i kollegiet.
Inom tio arbetsdagar fran offentliggorandet ska kollegiets med-
lemmar vilja en kontaktperson i enlighet med kriterierna i arti-
kel 29.5. Efter inrdttandet av kollegiet ska dess sammansittning
och funktionssitt styras av de tillimpliga bestimmelserna i
artikel 29.

3. Behandlingen av ansokan om certifiering ska ske i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 16. Beslutet om certifie-
ring ska baseras pd de kriterier som anges i punkt 1 a-d i den har
artikeln.

Beslutet om certifiering ska meddelas och offentliggoras i enlig-
het med artikel 18.

4. Kreditvirderingsinstitutet fir dven ansoka separat om att
undantas

a) fran fall till fall fran skyldigheten att uppfylla ndgra eller samt-
liga krav i avdelning A i bilaga I och artikel 7.4 om det kan
visa att kraven inte dr proportionella, mot bakgrund av

institutets verksamhets art, storlek och komplexitet, och
arten och omfattningen av dess utfirdande av kreditbetyg,

b) fran kravet pd fysisk ndrvaro i gemenskapen nir ett sddant
krav skulle vara alltfor betungande och oproportionellt mot
bakgrund av verksamhetens art, storlek och komplexitet, och
arten och omfattningen av dess utfirdande av kreditbetyg.

Vid bedémning av ansokan ska de behériga myndigheterna ta
hénsyn till det ansokande kreditvarderingsinstitutets storlek, med
beaktande av dess verksamhets art, omfattning och komplexitet,
och arten och omfattningen av dess utfirdande av kreditbetyg,
sdval som inverkan av kreditbetyg som utfardats av kreditvarde-
ringsinstitutet pd finansmarknadernas finansiella stabilitet eller
integritet i en eller flera medlemsstater. Pd grundval av dessa 6ver-
viganden fir den behoriga myndigheten bevilja kreditvarderings-
institutet ett sddant undantag.

5. Besluten om undantag enligt punkt 4 i denna artikel ska
omfattas av de tillimpliga bestimmelser och forfaranden som
anges i artikel 16 med undantag for andra stycket i punkt 7 i den
artikeln. Om medlemmarna i det relevanta kollegiet inte lyckas nd
ndgon Gverenskommelse om huruvida de ska bevilja ett undan-
tag till kreditvirderingsinstitutet ska kontaktpersonen anta ett
beslut med fullstindig motivering.

For certifiering, inbegripet beviljande av undantag, och tillsyn ska
kontaktpersonen i tillimpliga fall utfora uppgifterna som den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har nir detta ar
relevant.

6. Kommissionen far anta beslut om likvirdighet i enlighet
med det foreskrivande forfarande som avses i artikel 38.3, och
ange att den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i ett tredjeland
sikerstiller att de kreditvdrderingsinstitut som ar auktoriserade
eller registrerade i detta tredjeland efterlever de rattsligt bindande
krav som dr likvirdiga med de krav som hirror ur denna férord-
ning och som ér foremal for effektiv tillsyn och tillimpning i detta
tredjeland.

Ett tredjelands rattsliga och tillsynsmissiga ramar fir anses vara
likvirdiga med denna forordning om tredjelandets ramar uppfyl-
ler minst foljande villkor:

a) Kreditvarderingsinstituten i tredjelandet ar foremal f6r auk-
torisering eller registrering och ér fortlopande foremadl for
effektiv tillsyn och tillimpning.

b) Kreditvirderingsinstituten i det tredjelandet ar foremal for
rittsligt bindande bestimmelser som 4r likvirdiga med dem
som anges i artiklarna 612 och i bilaga 1.

¢) Lagstiftningen i det tredjelandet férhindrar att tillsynsmyndig-
heterna och andra offentliga myndigheter ingriper nér det gél-
ler kreditbetygens innehdll och kreditvirderingsmetoderna.

Kommissionen ska nirmare ange eller dndra kriterierna som avses
i andra stycket leden a-c for att ta hdnsyn till utvecklingen pd
finansmarknaderna. Dessa dtgirder, som avser att dndra icke
visentliga delar av denna forordning, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 38.2.
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7. Kontaktpersonen ska uppritta samarbetsavtal med de
berorda behoriga myndigheter i tredjeldnder vars rittsliga och till-
synsmdssiga ramar har bedomts vara likvirdiga med denna for-
ordning i enlighet med punkt 6. I sddana arrangemang ska minst
anges

a) mekanismen for informationsutbyte mellan de berérda beho-
riga myndigheterna, och

b) forfarandena for samordning av tillsynsverksambhet.

CESR ska samordna utarbetandet av samarbetsavtal med de
berorda behoriga myndigheter i medlemsstaterna och tredjeldn-
der vars rittsliga och tillsynsmassiga ramar har bedomts vara lik-
virdiga med denna forordning i enlighet med punkt 6.

8.  Artiklarna 20, 24 och 25 ska i tillimpliga delar gilla certi-
fierade kreditvirderingsinstitut och kreditbetyg som utfirdats av
dem.

AVDELNING II

UTFARDANDE AV KREDITBETYG

Artikel 6

Oberoende och undvikande av intressekonflikter

1. Varje kreditvarderingsinstitut ska vidta alla nodvindiga
atgarder for att se till att de kreditbetyg det utfardar inte har paver-
kats av ndgon faktiskt forekommande eller majlig intressekonflikt
eller affarsrelation som beror det utfirdande kreditvarderingsin-
stitutet, dess ledning, kreditanalytiker, anstillda och andra fysiska
personer vars tjdnster star till kreditvirderingsinstitutets forfo-
gande eller under dess kontroll eller ndgon person som direkt eller
indirekt dr knuten till det genom kontroll.

2. For att sikerstilla att punkt 1 iakttas ska varje kreditvérde-
ringsinstitut uppfylla kraven i avsnitten A och B i bilaga I.

3. Pa begiran av ett kreditvirderingsinstitut fir den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten undanta ett kreditvirderings-
institut fran skyldigheten att uppfylla kraven i bilaga I avsnitt A
punkterna 2, 5 och 6 och artikel 7.4, om kreditvirderingsinstitu-
tet kan visa att kraven inte dr proportionella med hansyn till verk-
samhetens art, omfattning och komplexitet, och till arten och
omfattningen av utfirdandet av kreditbetyg och att

a) kreditvirderingsinstitutet har farre dn 50 anstillda,

b) kreditvirderingsinstitutet har genomfort dtgarder och forfa-
randen, i synnerhet mekanismer for intern kontroll, rappor-
teringssystem och atgdrder for att sikerstilla oberoende for
kreditvirderingsanalytiker och personer som godkanner kre-
ditbetyg, och som sikerstiller efterlevnad av de mal som fast-
stills i denna forordning, och

¢) storleken pa kreditvirderingsinstitutet inte har faststillts pa
ett sddant sitt som gor att ett kreditvirderingsinstitut eller en
grupp av kreditvirderingsinstitut kan undvika att uppfylla
kraven i denna forordning.

Nir det giller en grupp av kreditvirderingsinstitut ska de beho-
riga myndigheterna sikerstilla att minst ett av kreditvirderings-
instituten i gruppen inte dr undantaget fran att uppfylla kraven i
bilaga I avsnitt A punkterna 2, 5 och 6 och artikel 7.4.

Artikel 7

Kreditvirderingsanalytiker, anstillda och andra personer
som medverkar vid utfirdandet av kreditbetyg

1.  Varje kreditvirderingsinstitut ska se till att kreditvarde-
ringsanalytiker, dess anstdllda och andra fysiska personer vars
tjanster stallts till forfogande for kreditvarderingsinstitutet eller
som star under dess kontroll och som direkt medverkar i kredit-
varderingsverksamheten har tillfredsstillande kunnande och erfa-

renhet for de uppgifter de tilldelas.

2. Varje kreditvirderingsinstitut ska se till att de personer som
avses i punkt 1 inte tilldts inleda eller delta i férhandlingar om
avgifter eller betalningar med ndgon kreditvirderad enhet, dess
anknutna tredje part eller personer som direkt eller indirekt ar
knutna till den kreditvirderade enheten genom kontroll.

3. Varje kreditvarderingsinstitut ska se till att de personer som
avses i punkt 1 uppfyller kraven i avsnitt C i bilaga I.

4. Varje kreditvirderingsinstitut ska uppritta ett limpligt sys-
tem for gradvis rotation for kreditanalytiker och personer som
beslutar om kreditbetyg enligt avsnitt C i bilaga I. Detta rotations-
system ska fungera sa att enskilda personer ersitts successivt och
inte hela team samtidigt.

5. Den bedomning som gors av kreditvirderingsanalytiker och
personer som godkanner kreditbetyg med avseende pa deras pre-
stationer och ersittningsnivaer fir inte vara beroende av de intak-
ter som kreditvirderingsinstitutet far fran kreditviarderade enheter
eller anknutna tredje parter.

Artikel 8

Metoder, modeller och grundliggande antaganden

1. Varje kreditvirderingsinstitut ska offentliggora de metoder,
modeller och grundliggande antaganden som det anvinder i sin
kreditvarderingsverksamhet enligt bilaga I avsnitt E punkt 5.

2. Varje kreditvirderingsinstitut ska anta, infora och tillimpa
lampliga dtgidrder for att se till att de kreditbetyg det utfardar byg-
ger pd en genomgripande analys av all den information som ér
tillganglig for institutet och som ér relevant for dess analys inom
ramen for dess virderingsmetoder. Det ska vidta alla nodvindiga
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atgdrder och forfaranden for att se till att den information det
anvinder for utfirdandet av kreditbetyg dr av tillfredsstillande
kvalitet och kommer fran tillforlitliga kéllor.

3. Varje kreditvirderingsinstitut ska anvinda virderingsmeto-
der som dr rigordsa, systematiska, konsekventa och som valide-
ras pa grundval av historiska erfarenheter, inklusive utfallstest.

4. Om ett kreditvdrderingsinstitut anvander ett befintligt kre-
ditbetyg som utfardats av ett annat kreditvarderingsinstitut betraf-
fande underliggande tillgdngar eller strukturerade finansiella
instrument, far det inte vdgra att utfirda ett kreditbetyg av en
enhet eller ett finansiellt instrument med hanvisning till att en del
av enheten eller det finansiella instrumentet tidigare har varderats
av ett annat kreditvirderingsinstitut.

Varje kreditvarderingsinstitut ska dokumentera alla tillfillen da
det under sin kreditvarderingsprocess avviker fran befintliga kre-
ditbetyg som utarbetats av nigot annat kreditvirderingsinstitut i
fraga om underliggande tillgangar eller strukturerade finansiella
instrument och dirvid ange motiven till denna avvikande
bedomning.

5. Varje kreditvirderingsinstitut ska bevaka sina kreditbetyg
och se over dem och sina virderingsmetoder fortlopande och
minst en gdng om dret, sdrskilt nar det sker visentliga forind-
ringar som kan ha en inverkan pé kreditbetyget. Varje kreditvir-
deringsinstitut ska uppritta interna rutiner for att bevaka hur
kreditbetygen paverkas av dndringar i den makroeckonomiska
utvecklingen eller av dndrade forhédllanden pd de finansiella
marknaderna.

6.  Nir ett kreditvarderingsinstitut dndrar de metoder, model-
ler eller grundlidggande antaganden som anvinds for kreditvérde-
ringsverksamheten, ska det

a) omedelbart, med samma kommunikationsmedium som
anvindes for distributionen av de berorda kreditbetygen,
upplysa om i vilken omfattning kreditbetygen forvintas
paverkas,

b) snarast mojligt och senast inom sex manader efter dndringen
se over de berorda kreditbetygen samt under mellantiden
halla dessa kreditbetyg under observation, och

¢) omprova alla kreditbetyg som bygger pd metoder, modeller
eller grundlaggande antaganden som ber6rs av dndringen om
det efter 6versynen visar sig att den totala kombinerade effek-
ten av dndringarna paverkar dessa kreditbetyg.

Artikel 9

Utkontraktering

Utkontraktering av viktiga operativa funktioner far inte ske pa sa
satt att det vasentligt forsdamrar kvaliteten pa kreditvirderingsin-
stitutets interna kontroll och de behoriga myndigheternas mojlig-
heter att bevaka att kreditvdrderingsinstitutet fullgor sina
skyldigheter enligt denna férordning.

Artikel 10

Offentliggorande och presentation av kreditbetyg

1. Varje kreditvirderingsinstitut ska offentliggéra alla sina kre-
ditbetyg och eventuella beslut om att upphora att utfarda kredit-
betyg utan drojsmal och inskrankningar av offentligheten. Om
man beslutar att avbryta en kreditvirdering ska den information
som ldmnas innehilla fullstindiga skal for beslutet.

Forsta stycket ska dven gilla kreditbetyg som distribueras till
abonnenter.

2. Kreditvirderingsinstituten ska se till att presentationen och
behandlingen av kreditbetygen sker i enlighet med kraven i bilaga I
avsnitt D.

3. Nir ett kreditvirderingsinstitut utfirdar kreditbetyg for
strukturerade finansiella instrument ska det se till att de betygska-
tegorier som tilldelas strukturerade finansiella instrument halls
klart dtskilda genom ytterligare symboler som sarskiljer dem frdn
betygskategorier som anvinds for andra kreditvirderade enheter,
finansiella instrument eller finansiella forpliktelser.

4. Varje kreditvirderingsinstitut ska informera om sina riktlin-
jer och forfaranden ndr det giller kreditbetyg som det utfardar pa
eget initiativ.

5. Nar ett kreditvirderingsinstitut utfardar ett kreditbetyg pa
eget initiativ ska det pd framtradande plats ange huruvida den kre-
ditvirderade enheten respektive en anknuten tredje part deltog i
kreditvarderingsprocessen eller inte och huruvida kreditvarde-
ringsinstitutet hade tillgdng till den kreditvirderade enhetens eller
en anknuten tredje parts redovisning eller andra relevanta interna
dokument.

Kreditbetyg som utfardas pa institutets eget initiativ ska anges
som sddana.

6.  Ett kreditvirderingsinstitut far inte anvinda namnet péd en
behorig myndighet pa ett sitt som anger eller antyder att myn-
digheten stoder eller godkanner kreditvarderingsinstitutets kredit-
betyg eller kreditvirderingsverksamhet.

Artikel 11

Allmin och periodisk information

1. Varje kreditvarderingsinstitut ska ge fullstindig offentlig
information om de forhéllanden som anges i del I i avsnitt E i
bilaga I och omedelbart uppdatera den dé dndringar skett.

2. Kreditvirderingsinstituten ska gora information om sina
historiska resultat, inbegripet hur ofta kreditbetygen dndrats, och
tidigare utfardade kreditbetyg och dndringar av dessa tillganglig i
ett centralt arkiv som ska upprittas av CESR. Kreditvirderingsin-
stituten ska limna information till detta arkiv i en standardiserad



L 302/14

Europeiska unionens officiella tidning

17.11.2009

form som foreskrivs av CESR . CESR ska gora denna information
tillganglig for allmdnheten och offentliggdra sammanfattande
information om de huvudsakliga utvecklingstendenser som obser-
verats pa arlig basis.

3. Varje kreditvarderingsinstitut ska drligen tillhandahélla
information om de forhéllanden som anges i punkt 2 i del II i
avsnitt E i bilaga I till den behoriga myndigheten i sin hemmed-
lemsstat och till CESR. De behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaterna ska meddela denna information till medlemmarna i
det relevanta kollegiet.

Artikel 12

Rapport om institutets interna organisation

Varje kreditvirderingsinstitut ska arligen offentliggéra en rapport
om sin interna organisation som innehéller information om de
forhéllanden som anges i del Il i avsnitt E i bilaga I. Offentliggo-
randet ska ske senast tre méinader efter utgangen av varje riken-
skapsar, och institutet ska hélla rapporten om institutets interna
organisation tillginglig pd sin webbplats under minst fem ér.

Artikel 13

Avgifter for offentliggérande av information

Ett kreditvirderingsinstitut far inte ta ut ndgon avgift for informa-
tion som lamnas i enlighet med artiklarna 8-12.

AVDELNING III

OVERVAKNING AV KREDITVARDERINGSVERKSAMHET

KAPITEL 1

Registreringsforfarande

Artikel 14

Registreringskrav

1. Under forutsittning att ett det 4r en juridisk person som ér
etablerad inom gemenskapen ska ett kreditvirderingsinstitut
ansoka om den registrering som avses i artikel 2.1.

2. Registreringen ska fa verkan inom hela gemenskapens ter-
ritorium sd snart det registreringsbeslut som avses i artikel 16.7
eller artikel 17.7 som har utfirdats av den behériga myndigheten
i hemmedlemsstaten har fatt verkan enligt relevant nationell
lagstiftning.

3. Ett registrerat kreditvarderingsinstitut ska fortlopande upp-
fylla villkoren f6r den ursprungliga registreringen.

Kreditvirderingsinstitutet ska utan otillborligt drojsmal underritta
CESR, den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och kon-
taktpersonen om varje materiell dndring avseende villkoren for
den ursprungliga registreringen, inklusive varje etablering eller
avveckling av en filial inom gemenskapen.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16 eller 17
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten registrera
kreditvirderingsinstitutet om den efter bedomningen av ansokan
finner att kreditvarderingsinstitutet uppfyller de villkor for utfar-
dande av kreditbetyg som anges i denna forordning, med beak-
tande av artiklarna 4 och 6.

5. De behoriga myndigheterna far inte infora ndgra ytterligare
krav for registrering 4n de som f6reskrivs i denna férordning.

Artikel 15

Registreringsansékan

1. Kreditvirderingsinstitut ska limna en registreringsansokan
till CESR. Ansokan ska innehélla uppgifter om de forhallanden
som anges i bilaga IL.

2. Om en grupp av kreditvirderingsinstitut ansoker om regist-
rering ska instituten i gruppen inom sig utse ett institut som ska
ldmna alla ansokningar till CESR pé gruppens vignar. Det utsedda
kreditvarderingsinstitutet ska limna uppgifter om de forhéllanden
som anges i bilaga II for samtliga institut inom gruppen.

3. Kreditvirderingsinstitut ska limna in sin ansokan pd det
sprak som kravs enligt lag i deras respektive medlemsstater och
dessutom pd ett spradk som dr vanligt i internationella
finanskretsar.

En registreringsansokan som den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten fir fran CESR ska betraktas som inlimnad av det
berorda kreditvarderingsinstitutet.

4. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av ansokan ska
CESR overldamna kopior av ansokan till de behoriga myndighe-
terna i alla medlemsstater.

Inom tio dagar frdn mottagande av ansokan ska CESR ge den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ett utlitande om
huruvida ansokan ar fullstindig.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och med-
lemmarna av det relevanta kollegiet ska inom 25 arbetsdagar efter
mottagandet av registreringsansokan bedéma huruvida ansokan
ar fullstindig, och darvid beakta det utlitande frin CESR som
avses i punkt 4. Om ansokan inte ér fullstindig ska den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten ange en tidsfrist inom vilken
kreditvarderingsinstitutet ska Gverlimna ytterligare information
till myndigheten och till CESR samt anmila detta till medlem-
marna i kollegiet och CESR.

Nir den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har forsak-
rat sig om att ansokan dr fullstindig ska myndigheten anmala
detta till kreditvarderingsinstitutet, medlemmarna i kollegiet och
CESR.

6.  Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av ytterligare infor-
mation enligt punkt 5 ska CESR 6verlimna denna tilldggsinfor-
mation till de behoriga myndigheterna i alla andra medlemsstater.
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Artikel 16

De behoériga myndigheternas granskning av ett
kreditvirderingsinstituts registreringsansokan

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och de
behoriga myndigheter som dr medlemmar i det relevanta kolle-
giet ska inom 60 arbetsdagar efter den anmilan som avses i arti-
kel 15.5 andra stycket

a) tillsammans granska registreringsansokan, och

b) gora alla rimliga insatser for att nd en 6verenskommelse om
huruvida registrering av kreditvirderingsinstitutet ska bevil-
jas eller avslds, pd grundval av kreditvirderingsinstitutets
uppfyllande av de villkor som anges i denna forordning.

2. Kontaktpersonen far forlinga granskningsperioden med 30
arbetsdagar, sarskilt om kreditvarderingsinstitutet

a) avser att godkdnna ett kreditbetyg som avses i artikel 4.3,
b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjdnster, eller

¢) Dbegir undantag fran krav pé efterlevnad i enlighet med
artikel 6.3.

3. Kontaktpersonen ska samordna granskningen av den ansé-
kan som limnats av kreditvirderingsinstitutet och se till att med-
lemmarna i det relevanta kollegiet far all den information som ar
nodvindig for granskningen av ansokan.

4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska efter
den overenskommelse som avses i punkt 1 b utarbeta ett utkast
till beslut med fullstindig motivering, och overlimna det till
kontaktpersonen.

Om medlemmarna i kollegiet inte ndr nigon overenskommelse
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten utarbeta ett
utkast till beslut om avslag pé registreringsansokan med fullstidn-
dig motivering pa grundval av skriftliga synpunkter frdn de med-
lemmar i det relevanta kollegiet som motsitter sig registrering och
overlimna det till kontaktpersonen. De medlemmar i kollegiet
som anser att registrering bor beviljas ska utarbeta och 6verlimna
en ingdende forklaring betriffande sina synpunkter till
kontaktpersonen.

5. Inom 60 arbetsdagar efter den anmalan som avses i arti-
kel 15.5 andra stycket, och under alla omstidndigheter inom 90
arbetsdagar ndr punkt 2 ar tillimplig, ska kontaktpersonen till
CESR overlimna det fullstindigt motiverade utkastet till beslut
om registrering eller avslag pa ansokan, tillsammans med den
ingdende forklaring som avses i punkt 4 andra stycket.

6.  CESR ska inom 20 dagar frdn mottagandet av det medde-
lande som avses i punkt 5 ge rad till medlemmarna i det relevanta
kollegiet om kreditvirderingsinstitutets uppfyllande av kraven for
registrering. Efter det att de mottagit CESR:s rad ska kollegiets
medlemmar pa nytt granska utkastet till beslut.

7. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska anta
ett fullstindigt motiverat beslut om registrering eller avslag pa
ansokan inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av CESR:s rdd.
Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har en annan

uppfattning 4dn CESR ska den redovisa den fullstindiga motive-
ringen till detta. Om CESR inte givit ndgra rdd, ska den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten anta sitt beslut inom 30 arbets-
dagar efter det att utkastet till beslut 6verlimnats till CESR enligt
punkt 5.

Om medlemmarna i det relevanta kollegiet fortfarande inte nar
ndgon overenskommelse ska den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten anta ett beslut om avslag pa registreringsansokan
med fullstindig motivering, i vilket de behoriga myndigheterna
med avvikande dsikter ska anges tillsammans med en beskrivning
av deras synpunkter.

Artikel 17

De behéoriga myndigheternas granskning av en
registreringsansokan frin en grupp av
kreditvirderingsinstitut

1. Kontaktpersonen och de behoriga myndigheter som ir
medlemmar i det relevanta kollegiet ska inom 60 arbetsdagar efter
den anmilan som avses i artikel 15.5 andra stycket

a) tillsammans granska registreringsansokningarna, och

b) gora alla rimliga insatser for att nd en Gverenskommelse om
huruvida registrering for gruppen av kreditvarderingsinstitut
ska beviljas eller avslas, pd grundval av kreditvirderingsinsti-
tutens uppfyllande av de villkor som anges i denna
forordning.

2. Kontaktpersonen far forlinga granskningsperioden med 30
arbetsdagar, sirskilt om ndgot av kreditvarderingsinstituten i

gruppen
a) avser att godkdnna kreditbetyg som avses i artikel 4.3,
b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjdnster, eller

¢) begir undantag frin krav pd efterlevnad i enlighet med
artikel 6.3.

3. Kontaktpersonen ska samordna granskningen av den ansé-
kan som lamnats av gruppen av kreditvarderingsinstitut och se till
att medlemmarna i det relevanta kollegiet far all information som
ar nodvindig for granskningen av anso6kningarna.

4. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna ska efter
den overenskommelse som avses i punkt 1 b utarbeta separata
utkast till beslut med fullstindig motivering for vart och ett av
kreditvirderingsinstituten i gruppen, och overlimna dem till
kontaktpersonen.

Om medlemmarna i kollegiet inte ndr ndgon 6verenskommelse
ska de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna utarbeta
utkast till beslut om avslag pa registreringsansokan med fullstin-
dig motivering pd grundval av skriftliga synpunkter frin de med-
lemmar i kollegiet som motsitter sig registrering, och 6verlimna
dem till kontaktpersonen. De medlemmar i kollegiet som anser
att registrering bor beviljas ska utarbeta och 6verlimna en inga-
ende forklaring betraffande sina synpunkter till kontaktpersonen.

5. Inom 60 arbetsdagar efter den anmalan som avses i arti-
kel 15.5 andra stycket, och under alla omstindigheter inom 90
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arbetsdagar ndr punkt 2 ar tillimplig, ska kontaktpersonen till
CESR overlimna det fullstindigt motiverade utkastet till beslut
om registrering eller avslag pd ansokan, tillsammans med den
ingdende forklaring som avses i punkt 4 andra stycket.

6.  CESR ska inom 20 dagar frdn mottagandet av det medde-
lande som avses i punkt 5 ge rad till medlemmarna i det relevanta
kollegiet om de kreditvarderingsinstituts som ingdr i gruppen
uppfyllande av kraven for registrering. Efter det att de mottagit
CESR:s rdd ska kollegiets medlemmar pd nytt granska utkasten till
beslut.

7. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska anta
ett fullstandigt motiverat beslut om registrering eller avslag pa
ansokan inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av CESR:s rdd.
Om de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna har en
annan uppfattning 4n CESR ska de redovisa den fullstindiga moti-
veringen till detta. Om CESR inte givit ndgra rdd, ska de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaterna anta sitt beslut inom 30
arbetsdagar efter det att utkastet till beslut 6verlimnats till CESR
enligt punkt 5.

Om medlemmarna i det relevanta kollegiet fortfarande inte nér
ndgon Gverenskommelse om huruvida ett enskilt kreditvirde-
ringsinstitut ska registreras eller ¢j ska de behoriga myndigheterna
i ett sddant kreditvarderingsinstituts hemmedlemsstater anta
beslut om avslag pa registreringsansokan med fullstindig motive-
ring, i vilket de behoriga myndigheterna med avvikande &sikter
anges tillsammans med en beskrivning av deras synpunkter.

Artikel 18

Meddelande om beslut om registrering, avslag pa
registreringsansékan eller dterkallande av registrering av
kreditvirderingsinstitut

1. Det berorda kreditvirderingsinstitutet ska underrittas av
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om huruvida det
har registrerats eller e¢j inom fem arbetsdagar efter antagandet av
ett registreringsbeslut enligt artikel 16 eller 17. Om den behdoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten vagrar att registrera kreditvir-
deringsinstitutet ska den i beslutet limna en fullstindig motive-
ring till detta.

2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska under-
ritta kommissionen, CESR och 6vriga behériga myndigheter om
ett beslut enligt artikel 16, 17 eller 20.

3. Kommissionen ska offentliggora en forteckning dver regist-
rerade kreditvarderingsinstitut i enlighet med denna f6rordning i
Europeiska unionens officiella tidning och pé sin webbplats. Denna
forteckning ska uppdateras inom 30 dagar fran den underrittelse
som avses i punkt 2.

Artikel 19

Registrerings- och tillsynsavgifter

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far ta ut
registrerings- och/eller tillsynsavgifter av kreditvirderingsinstitu-
tet. Registrerings- och/eller tillsynsavgifterna ska sta i proportion
till de kostnader som uppkommit for den behériga myndigheten
i hemmedlemsstaten.

Artikel 20

Aterkallande av registrering

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska ater-
kalla ett kreditvarderingsinstituts registrering, om detta

a) uttryckligen avstdr frdn registreringen eller inte har utfirdat
ndgra kreditbetyg under de senaste sex manaderna,

b) har beviljats registrering efter att ha limnat falska uppgifter
eller pd annat sdtt ha anvint otillborliga metoder,

¢) inte langre uppfyller de villkor som gillde for registreringen,
eller

d) allvarligt eller upprepade ganger har overtritt bestimmel-
serna i denna forordning om villkoren f6r kreditvarderings-
institutens verksambhet.

2. Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten anser
att ett av villkoren i punkt 1 har uppfyllts ska den underritta kon-
taktpersonen och nira samarbeta med medlemmarna i det rele-
vanta kollegiet for att besluta huruvida registreringen for
kreditvirderingsinstitutet ska dterkallas eller ej.

Medlemmarna i kollegiet ska utféra gemensamma bedémningar
och gora alla rimliga insatser for att nd en dverenskommelse om
huruvida registreringen for kreditvirderingsinstitutet bor
aterkallas.

Om ingen 6verenskommelse kan nds ska den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten pa begiran av nigon av de Gvriga
medlemmarna i kollegiet eller pd eget initiativ begdra rad frdn
CESR. CESR ska ge sitt rdd inom 15 arbetsdagar fran mottagan-
det av en sddan begdran.

Den behoriga myndigheten i varje hemmedlemsstat ska anta ett
enskilt beslut om &terkallande av registrering pa grundval av 6ver-
enskommelsen i kollegiet.

Om medlemmarna i kollegiet inte ndr ndgon Gverenskommelse
inom 30 arbetsdagar efter det att kontaktpersonen underrittades
om drendet enligt forsta stycket fr den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten anta ett enskilt beslut om &terkallande av
registrering. Alla avvikelser i beslutet fran de synpunkter som de
ovriga medlemmarna i kollegiet framfort och, i tillimpliga fall,
CESR:s rad, ska motiveras fullstindigt.

3. Om en behorig myndighet i en medlemsstat dar kreditbe-
tyg utfirdade av det berorda kreditvarderingsinstitutet anvands
anser att ett av de villkor som avses i punkt 1 har uppfyllts far den
begira att det relevanta kollegiet ska granska om villkoren for
aterkallande av registrering dr uppfyllda. Om den behoriga myn-
digheten i hemmedlemsstaten beslutar att inte dterkalla registre-
ringen for kreditvirderingsinstitutet i friga, ska den limna en
fullstindig motivering.

4. Beslutet om dterkallande av registreringen ska fa verkan
omedelbart inom hela gemenskapen, med f6rbehall for den 6ver-
gdngsperiod for anvindningen av kreditbetyg som avses i
artikel 24.2.
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KAPITEL II

CESR och behiriga myndigheter

Artikel 21

Europeiska virdepapperstillsynskommittén

1. Ide fall da sa foreskrivs genom denna f6rordning ska CESR
ge rdd till de behoriga myndigheterna. Dessa ska beakta CESR:s
rad innan de fattar ndgot slutgiltigt beslut enligt denna férordning.

2. Senast den 7 juni 2010 ska CESR utfirda vigledning om

a) registreringsprocessen och formerna for samordningen mel-
lan behoriga myndigheter och med CESR, inbegripet om den
information som anges i bilaga I, och sprék for ans6kningar
som lamnas till CESR,

b) kollegiernas operativa funktion, inbegripet forfaranden for
faststallande av kollegiernas sammansittning, tillimpningen
av urvalskriterierna for den kontaktperson som avses i arti-
kel 29.5 a—d och de skriftliga arrangemangen for kollegier-
nas verksamhet och arrangemangen for samordning mellan
kollegier,

¢) behoriga myndigheters tillimpning av systemet for godkin-
nande enligt artikel 4.3, och

d) gemensamma normer for presentationen av den information,
inklusive struktur, format, metod och rapporteringsperiod,
som kreditvirderingsinstituten ska offentliggéra enligt arti-
kel 11.2 och punkt 1 i del IT av avsnitt E i bilaga L.

3. Senast den 7 september 2010 ska CESR utfirda vigledning
om

a) tillimpningspraxis och -verksamheter som de behoriga myn-
digheterna ska utfora enligt denna f6rordning,

b) gemensamma normer for bedomning av huruvida kreditvér-
deringsmetoderna uppfyller kraven i artikel 8.3,

¢) slag av dtgirder som avses i artikel 24.1 d for att sikerstilla
att kreditvirderingsinstituten fortsitter att iaktta rattsliga
krav, och

d) information som kreditvirderingsinstitutet ska tillhandahalla
for ansokan om certifiering och for bedomningen av dess
systemvikt for finansmarknadernas finansiella stabilitet eller
integritet som avses i artikel 5.

4. CESR ska drligen och for forsta gdngen den 7 december
2010 offentliggora en rapport om tillimpningen av denna f6rord-
ning. Rapporten ska sarskilt innehdlla en bedomning av hur de
kreditvirderingsinstitut som registrerats enligt denna forordning
har genomfort bilaga 1.

5. CESR ska samarbeta med kommittén for europeiska bank-
tillsynsmyndigheter (CEBS), som inrdttades genom kommissio-
nens beslut 2009/78/EG (1), och kommittén f6r europeiska
myndigheter med tillsyn 6ver forsikringar och tjanstepensioner
(CEIOPS), som inrdttades genom kommissionens beslut
2009/79[EG (») och ska samrdda med dessa kommittéer fore
offentliggorande av de riktlinjer som avses i punkterna 2 och 3.

Artikel 22
Behoriga myndigheter

1. Varje medlemsstat ska utse en behorig myndighet for
genomforandet av denna forordning senast den 7 juni 2010.

2. De behoriga myndigheterna ska ha tillrackligt stor och kun-
nig personal for att kunna tillimpa denna férordning.

Artikel 23
De behoériga myndigheternas befogenheter

1. Varken de behoriga myndigheterna eller ndgra andra offent-
liga myndigheter i medlemsstaterna far, nir de utfor sina uppgif-
ter enligt denna forordning, goéra ingrepp i innehéllet i
kreditbetygen eller kreditvirderingsmetoderna.

2. Deberorda myndigheterna ska, i enlighet med nationell lag-
stiftning, tilldelas alla de tillsyns- och undersokningsbefogenheter
som de behover for att utfora sina uppgifter enligt denna forord-
ning. De ska utdva dessa befogenheter

a) direkt,
b) isamarbete med andra myndigheter, eller
¢) genom hinvindelse till de behoriga rittsliga myndigheterna.

3. For att utfora sina uppgifter enligt denna férordning ska
behoriga myndigheter i enlighet med nationell ritt ha befogenhet
att vid utovandet av sina tillsynsbefogenheter

a) fatillgdng till varje slag av dokument och att infordra kopior
av eller sjdlva kopiera sidana dokument,

b) begira upplysningar frdn varje person och vid behov kalla in
och fréga ut personer for att inhimta upplysningar,

¢) genomféra kontroller pd plats med eller utan féranmilan,
och

d) Dbegira uppgifter over tele- och datatrafik.

De behériga myndigheterna far utnyttja de befogenheter som
avses i forsta stycket endast i forhallande till kreditvirderingsin-
stitut, personer som medverkar i kreditvirderingsverksamhet, kre-
ditvirderade enheter och anknutna tredje parter, de tredje parter
till vilka kreditvarderingsinstituten kontrakterar ut vissa uppgifter
eller viss verksamhet och andra personer som pé annat sdtt har

(Y) EUTL 25, 29.1.2009, s. 23.
(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 28.
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samband med eller dr knutna till kreditvirderingsinstitut eller
kreditvarderingsverksamhet.

Artikel 24

Tillsynsétgirder som utférs av de behoriga myndigheterna
i hemmedlemsstaten

1. Om hemmedlemsstatens behoriga myndighet har konstate-
rat att ett registrerat kreditvirderingsinstitut bryter mot de skyl-
digheter som foljer av denna forordning far den

a) aterkalla registrering av det kreditvarderingsinstitutet i enlig-
het med artikel 20,

b) tillfalligt forbjuda det kreditvirderingsinstitutet att utfirda
kreditbetyg med verkan inom hela gemenskapen,

¢) tillfalligt upphdva anvindningen, i rdttsligt reglerade sam-
manhang, av kreditbetyg som utfirdats av det kreditvirde-
ringsinstitutet med verkan inom hela gemenskapen,

d) vidta lampliga atgarder for att sikerstilla att kreditvirderings-
instituten fortsatter att iaktta réttsliga krav,

e) utfirda offentliga underrittelser,

f) overlimna &renden till &tal till behoriga nationella
myndigheter.

2. Kreditbetyg far fortsitta att anvandas i rattsligt reglerade
sammanhang efter antagandet av dtgdrderna i punkt 1 a och ¢
under en tidsperiod som inte dverstiger

a) tio arbetsdagar om det finns kreditbetyg for samma finan-
siella instrument eller enhet vilka utfirdats av andra kredit-
varderingsinstitut som ar registrerade i enlighet med denna
forordning, eller

b) tre mdnader om det inte finns ndgra kreditbetyg for samma
instrument eller enhet vilka utfirdats av andra kreditvarde-
ringsinstitut som 4r registrerade i enlighet med denna
forordning.

En behorig myndighet far forlinga den period som féreskrivs i led
b i forsta stycket med tre mdnader i undantagsfall om det forelig-
ger risk for marknadsstorningar eller finansiell instabilitet.

3. Innan den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten vid-
tar ndgra av de dtgdrder som anges i punkt 1 ska den underritta
kontaktpersonen och samrdda med medlemmarna i det relevanta
kollegiet. Medlemmarna i kollegiet ska gora alla rimliga insatser
for att nd en 6verenskommelse om huruvida ndgra av de atgarder
som anges i punkt 1 bor vidtas.

Om medlemmarna i kollegiet inte ndr ndgon overenskommelse
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten pa begdran
av ndgon av medlemmarna i kollegiet eller pa eget initiativ begira
rad frdn CESR. CESR ska ge sitt rdd inom tio arbetsdagar frdn
mottagandet av en sddan begdran.

Om medlemmarna i kollegiet inte ndr ndgon Gverenskommelse
om huruvida ndgra av de dtgarder som anges i punkt 1 ska vidtas
inom 15 arbetsdagar efter det att kontaktpersonen underrattades
om drendet enligt forsta stycket fir den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten anta ett beslut. Alla avvikelser i beslutet fran
de synpunkter som de 6vriga medlemmarna i kollegiet framfort
och, i tillimpliga fall, CESR:s rad ska motiveras fullstindigt. Den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan otillborligt
drojsmal underritta kontaktpersonen och CESR om sitt beslut.

Denna punkt ska tillimpas utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 20.

Artikel 25

Tillsynsatgirder av annan behorig myndighet dn
hemmedlemsstatens

1. Om en medlemsstats behoriga myndighet har konstaterat
att ett registrerat kreditvirderingsinstitut vars kreditbetyg anvands
inom dess territorium bryter mot sina skyldigheter enligt denna
forordning far den

a) anta alla de tillsynsatgirder som anges i artikel 24.1 e och f,

b) anta de dtgdrder som anges i artikel 24.1 d inom dess juris-
diktion; och, nir den gor detta, pd lampligt sitt beakta de
atgirder som redan vidtagits eller planeras av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten,

) tillfalligt upphiva anvindningen av kreditbetyg utgivna av
kreditvarderingsinstitutet i rattsligt reglerade sammanhang av
de institut som avses i artikel 4.1 vars stadgeenliga site dr
beldget inom dess jurisdiktion enligt den 6vergangsperiod
som avses i artikel 24.2,

d) begira att det relevanta kollegiet ska granska om de dtgirder
som avses i artikel 24.1 b, c eller d 4r nodvindiga.

2. Innan den behoriga myndigheten antar de dtgirder som
anges i punkt 1 a, b eller ¢ ska den underritta kontaktpersonen
och samrdda med medlemmarna i det relevanta kollegiet. Med-
lemmarna i kollegiet ska gora alla rimliga insatser for att nd en
overenskommelse om huruvida ndgra av de dtgirder som anges i
punkt 1 a och b ska vidtas. Om ingen enighet uppnds ska kon-
taktpersonen pé begiran av ndgon av medlemmarna i kollegiet
eller pa eget initiativ begira rad frdn CESR. CESR ska ge sitt rdd
inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av en sddan begiran.

3. Om medlemmarna i det relevanta kollegiet inte ndr ndgon
overenskommelse inom 15 arbetsdagar efter det att kontaktper-
sonen underrittades om drendet enligt punkt 2 far den behoriga
myndigheten i den berérda medlemsstaten anta ett beslut. Alla
avvikelser i beslutet frin de synpunkter som de 6vriga medlem-
marna i kollegiet framfort och, i tillimpliga fall, CESR:s rad, ska
motiveras fullstandigt. Den behoriga myndigheten i den berorda
medlemsstaten ska utan otillborligt drojsmal underratta kontakt-
personen och CESR om sitt beslut.

4. Denna artikel ska tillimpas utan att det paverkar tillimp-
ningen av artikel 20.
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KAPITEL III

Samarbete mellan behéoriga myndigheter

Artikel 26
Skyldighet att samarbeta

1. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta nir
sd krévs for tillimpningen av denna férordning, och detta dven i
fall da ett beteende som undersoks inte strider mot nigon gil-
lande bestimmelse i lag eller annan forfattning i en berord
medlemsstat.

2. De behoriga myndigheterna ska dven ha ett nira samarbete
med de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen 6ver de
foretag som avses i artikel 4.1.

Artikel 27

Utbyte av information

1. De behoriga myndigheterna ska utan onodigt drojsmal forse
varandra med de upplysningar som kravs for att de ska kunna
utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

2. De behoriga myndigheterna fér till de behoriga myndighe-
ter som ansvarar for tillsyn av de foretag som avses i artikel 4.1,
till centralbankerna, Europeiska centralbankssystemet och Euro-
peiska centralbanken, i deras egenskap av monetira myndigheter
och, dir sd ar lampligt, till andra offentliga myndigheter med
ansvar for att Overvaka betalnings- och avvecklingssystem over-
limna konfidentiell information som ska anvindas for att de ska
kunna fullgora sina uppgifter. Dessa myndigheter eller organ ska
inte heller hindras frin att meddela de behoriga myndigheterna de
uppgifter dessa eventuellt behover for att utfora sina uppgifter
enligt denna forordning.

Artikel 28

Samarbete vid en begiran som ror kontroller pa plats eller
utredningar

1. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat fir begdra
bistdnd av den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat nar
det giller kontroller pa plats eller utredningar.

Den begirande behoriga myndigheten ska underritta CESR om
varje sddan begdran som avses i forsta stycket. Om utredningen
eller kontrollen har grinséverskridande verkningar far de beho-
riga myndigheterna begidra att CESR &tar sig att samordna
atgarden.

2. Om en behorig myndighet tar emot en begiran frdn en
behorig myndighet i en annan medlemsstat om utférande av en
kontroll pé plats eller utredning ska den vidta nigon av f6ljande
atgarder:

a)  Sjdlv utfora kontrollen pa plats eller utredningen.

b) Lata den behoriga myndighet som limnat begéran delta i en
kontroll pé plats eller utredning.

¢) Lata den behoriga myndighet som limnat begiran sjilv
utfora en kontroll pa plats eller utredning.

d) Utse revisorer eller andra sakkunniga for att utféra kontrol-
len pa plats eller utredningen.

e) Samverka med ovriga behoriga myndigheter vid utforandet
av vissa tillsynsuppgifter.

Artikel 29
Kollegier av behériga myndigheter

1. Inom tio arbetsdagar efter mottagandet av den registrerings-
ansokan som avses i artikel 15 ska den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten eller, f6r en grupp av kreditvirderingsinstitut,
den behoriga myndigheten i kreditvarderingsinstitutets hemmed-
lemsstat som utsetts enligt artikel 15.2, inrétta ett kollegium av
behoriga myndigheter for att underldtta utovandet av de uppgif-
ter som avses i artiklarna 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 och 28.

2. Kollegiet ska bestd av den behériga myndigheten i hemmed-
lemsstaten och av de behoriga myndigheter som avses i punkt 3,
om det ror sig om ett enda institut, eller av de behoriga myndig-
heterna i hemmedlemsstaterna och de behoriga myndigheter som
avses 1 punkt 3, om det 4r frdga om en grupp av
kreditvirderingsinstitut.

3. En annan behorig myndighet 4n den behoriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten far nar som helst besluta att bli medlem
i kollegiet forutsatt att

a) en filial som utgor en del av kreditvirderingsinstitutet eller av
ett av foretagen i gruppen av kreditvarderingsinstitut ar eta-
blerat inom dess jurisdiktion, eller

b) anvindningen i rittsligt reglerade ssmmanhang av kreditbe-
tyg utfirdade av det berorda kreditvirderingsinstitutet eller
den berorda gruppen av kreditvirderingsinstitut dr omfat-
tande eller har eller skulle kunna ha en visentlig inverkan
inom dess jurisdiktion.

4. Andra behoriga myndigheter 4n medlemmarna i det kolle-
gium som avses i punkt 3 inom vilkas jurisdiktion kreditbetyg
som dr utfirdade av det berorda kreditvirderingsinstitutet eller
den berdrda gruppen av kreditvarderingsinstitut anvinds far delta
i ett mote eller en verksamhet inom kollegiet.

5. Inom 15 arbetsdagar efter det att kollegiet inrattades ska
dess medlemmar utse en kontaktperson, och samradda med CESR
om en Overenskommelse inte kan nds. I detta syfte ska minst fol-
jande kriterier beaktas:

a) Forhallandet mellan den behoriga myndigheten och kredit-
vérderingsinstitutet eller gruppen av kreditvarderingsinstitut.

b) Ivilken utstrickning kreditbetyg kommer att anvindas i rtts-
ligt reglerade sammanhang inom ett visst territorium eller
inom vissa territorier.

¢) Den plats inom gemenskapen dir kreditvirderingsinstitutet
eller gruppen av kreditvarderingsinstitut utfor eller avser att
utfora den storsta delen av sin kreditvirderingsverksamhet.
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d) Administrativa hidnsyn, optimering av bordorna och en
lamplig férdelning av arbetsbordan.

Medlemmarna i kollegiet ska se 6ver valet av kontaktperson minst
vart femte ar for att sikerstilla att den utsedda kontaktpersonen
fortfarande dr den mest limpliga enligt de kriterier som avses i det
forsta stycket.

6.  Kontaktpersonen ska vara ordférande for kollegiets moten,
samordna dess verksamhet och sikerstilla ett effektivt informa-
tionsutbyte mellan medlemmarna i kollegiet.

7. For att sdkerstilla ett ndra samarbete mellan de behoriga
myndigheterna inom kollegiet ska kontaktpersonen inom tio
arbetsdagar uppritta skriftliga samordningsarrangemang inom
kollegiet i foljande avseenden:

a) Information som ska utbytas mellan de behoriga
myndigheterna.

b) Beslutsprocessen mellan de behériga myndigheterna utan att
detta paverkar tillimpningen av artiklarna 16, 17 och 20.

c) De fall dd de behoriga myndigheterna ska samrdda med
varandra.

d) De fall d& de behoriga myndigheterna ska tillimpa det med-
lingssystem som avses i artikel 31.

¢) De fall dd de behoriga myndigheterna far delegera tillsyns-
uppgifter enligt artikel 30.

8. Om ingen Gverenskommelse kan nés betriffande de skrift-
liga samordningsarrangemangen enligt punkt 7 kan vilken med-
lem i kollegiet som helst hinskjuta &rendet till CESR.
Kontaktpersonen ska pd lampligt sdtt beakta CESR:s rad betraf-
fande de skriftliga samordningsarrangemangen innan den god-
kinner  deras  slutliga  utformning. De  skriftliga
samordningsarrangemangen ska redovisas i ett dokument som
innehéller fullstindiga motiveringar till varje betydande avvikelse
fran CESR:s rdd. Kontaktpersonen ska dversinda de skriftliga sam-
ordningsarrangemangen till kollegiets medlemmar och till CESR.

Artikel 30
Delegering av uppgifter mellan behoriga myndigheter
Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fir delegera
nagon eller ndgra av sina uppgifter till den behoriga myndigheten
i en annan medlemsstat, forutsatt att denna myndighet godkan-

ner detta. En sddan delegering ska inte paverka den delegerande
behoriga myndighetens ansvar.

Artikel 31
Medling

1. CESR ska uppritta en medlingsmekanism som ska bidra till
att nd samsyn mellan berorda behoriga myndigheter.

2. Om behoériga myndigheter har skiljaktiga meningar om en
bedomning eller dtgdrd enligt denna forordning ska de begdra rad

fran CESR. De berorda behoriga myndigheterna ska pa limpligt
satt beakta CESR:s rdd och ska utforligt motivera varje avvikelse
fran detta rad.

Artikel 32
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gilla alla personer som arbetar eller har
arbetat for CESR, for den behoriga myndigheten eller for en myn-
dighet eller person till vilken den behoriga myndigheten delege-
rat uppgifter, inbegripet revisorer och andra sakkunniga som
arbetar pa dess uppdrag. Information som omfattas av tystnads-
plikt far inte lamnas ut till en annan person eller myndighet utom
nér sd krivs i samband med rittsliga atgérder.

2. All information som utbyts mellan CESR och behoriga
myndigheter och behoriga myndigheter sinsemellan enligt denna
forordning ska anses omfattas av tystnadsplikt, utom dd CESR
eller den berorda behoriga myndigheten i samband med utbytet
anger att informationen far utlimnas eller dd s krévs i samband
med rittsliga dtgdrder.

Artikel 33

Utlimnande av information frdn en annan medlemsstat

En medlemsstats behoriga myndighet fir endast utlimna infor-
mation som den mottagit frdn en behorig myndighet i en annan
medlemsstat om den har fétt uttryckligt medgivande i friga om
detta av den behoriga myndighet som overlimnade informatio-
nen och, i tillimpliga fall, om informationen endast utlimnas i de
syften for vilka den behoriga myndigheten gav sitt medgivande,
eller nir sidant utlimnande krdvs i samband med rattsliga
atgarder.

KAPITEL IV

Samarbete med tredjeland

Artikel 34
Avtal om informationsutbyte
De behoriga myndigheterna fir endast ingd samarbetsavtal om
utbyte av information med behériga myndigheter i tredjeland om

den utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnads-
plikt som minst motsvarar dem som foreskrivs i artikel 32.

Sddant informationsutbyte ska vara avsett for dessa behoriga
myndigheter 6r fullgérandet av deras uppgifter.

[ friga om 6verforing av personuppgifter till tredjeland ska med-
lemsstaterna tillimpa direktiv 95/46/EG.

Artikel 35
Utlimnande av information fran tredjelinder
En medlemsstats behoriga myndighet far endast utlimna infor-

mation som den mottagit frin behoriga myndigheter i tredjelin-
der om den har fatt uttryckligt medgivande i friga om detta av
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den behoriga myndighet som overlimnade informationen och, i
tillimpliga fall, om informationen endast utlimnas i de syften for
vilka den behoriga myndigheten gav sitt medgivande, eller nir
sadant utlimnande krdvs i samband med rittsliga atgarder.

AVDELNING IV

SANKTIONER, KQMMITTEFORFARANDE, RAPPORTER SAMT
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

KAPITEL 1

Sanktioner, kommittéforfarande och rapporter

Artikel 36

Sanktioner

Medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner f6r overtré-
delser av bestimmelserna i denna forordning och vidta alla erfor-
derliga dtgdrder for att se till att de tillimpas. De ska vara effektiva,
proportionella och avskrackande.

Medlemsstaterna ska se till att den behoriga myndigheten offent-
ligg6r varje sanktion som har beslutats vid 6vertradelse av denna
forordning, utom i de fall dé offentliggérandet skulle skapa all-
varlig oro pé finansmarknaderna eller orsaka de berorda parterna
oproportionellt stor skada.

Medlemsstaterna ska anmila de regler som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 7 december 2010 och ska utan
dr6jsmél anmala varje foljande dndring som paverkar dem.

Artikel 37

Andringar av bilagorna

Kommissionen far dndra bilagorna for att ta hinsyn till utveck-
lingen, ddribland den internationella utvecklingen, pa de finan-
siella marknaderna, sarskilt i friga om nya finansiella instrument
och samstimmighet mellan tillsynsmetoder.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av denna
forordning, ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande
med kontroll som avses i artikel 38.2.

Artikel 38

Kommittéférfarande

1. Kommissionen ska bitradas av Europeiska virdepappers-
kommittén, som inrdttades genom kommissionens Dbeslut
2001/528/EG ().

(1) EGTL 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Nar det hanvisas till denna punkt ska artikel 5a.1-5a.4 och
artikel 7 i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av
bestimmelserna i artikel 8 i det beslutet.

3. Nar det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 och artikel 7
i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG ska vara tre
ménader.

Artikel 39
Rapporter

1. Senast den 7 december 2012 ska kommissionen bedoma
tillimpningen av denna forordning, daribland i fraga om utnytt-
jandet av kreditbetyg inom gemenskapen, effekten pa koncentra-
tionsnivdn pd marknaden for kreditbetyg, kostnader och fordelar
som uppstdr genom effekterna av denna férordning och om
lampligheten av att kreditvirderingsinstitutet fir ersittning frin
den kreditvirderade enheten ("issuer-pays”-modellen), och Gver-
lamna en rapport om detta till Europaparlamentet och Europe-
iska unionens rdd.

2. Senast den 7 december 2010 ska kommissionen mot bak-
grund av diskussioner med de behoriga myndigheterna gora en
bedomning av hur avdelning III i denna forordning tillimpats, i
synnerhet ndr det gller tillsynsmyndigheternas samarbete, CESR:s
rittsliga status samt tillsynspraxis. Kommissionen ska dverlimna
en rapport om detta till Europaparlamentet och radet, vid behov
atfoljd av forslag till en oversyn av den avdelningen.

Den rapporten ska innehdlla en hanvisning till kommissionens
forslag av den 12 november 2008 till férordning om kreditvar-
deringsinstitut och rapporten frdn Europaparlamentets utskott for
ekonomi och valutafrgor om detta forslag av den 23 mars 2009.

3. Senast den 7 december 2010 ska kommissionen mot bak-
grund av utvecklingen pé reglerings- och tillsynsomradet for kre-
ditvirderingsinstitut i tredjelinder 6verlimna en rapport till
Europaparlamentet och rddet om foljderna av denna utveckling
och av de overgdngsbestimmelser som avses i artikel 40 for
finansmarknadernas stabilitet inom gemenskapen.

KAPITEL II

Overgangs- och slutbestimmelser

Artikel 40

Overgdngsbestimmelser

Kreditvarderingsinstitut som bedrev verksamhet inom gemenska-
pen fore den 7 juni 2010 (befintliga kreditvirderingsinstitut) som
avser att ansoka om registrering enligt denna forordning ska anta
alla nodvindiga atgirder for att folja dess bestimmelser senast
den 7 september 2010.
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Kreditvarderingsinstitut ska tidigast den 7 juni 2010 ansoka om
registrering. Befintliga kreditvirderingsinstitut ska ansoka om
registrering senast den 7 september 2010.

Befintliga kreditvirderingsinstitut far fortsitta att utfirda kredit-
betyg som fir anvindas i rdttsligt reglerade sammanhang av
finansinstitut enligt artikel 4.1, sdvida inte registreringen avslds.
Om registreringen avslas ska artikel 24.2 tillimpas.

Artikel 41
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran dagen for dess ikrafttradande. Emellertid
ska

— artikel 4.1 tillimpas fran och med den 7 december 2010, och

— artikel 4.3 f, g och h tillimpas frén och med den 7 juni 2011.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 16 september 2009.

Pa Europaparlamentets vignar

J. BUZEK
Ordforande

Pa radets vignar
C. MALMSTROM
Ordférande
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BILAGA 1

OBEROENDE OCH UNDVIKANDE AV INTRESSEKONFLIKTER

Avsnitt A

Organisatoriska krav
Kreditvarderingsinstitutet ska ha en styrelse. Foretagsledningen ska se till att

a)  kreditvirderingsverksamheten dr oberoende och inte ar féremal for politisk och ekonomisk péverkan eller poli-
tiskt och ekonomiskt tving,

b) intressekonflikter uppticks, hanteras och rapporteras pé ett korrekt sitt,
¢)  kreditvirderingsinstitutet uppfyller de 6vriga kraven i denna forordning.

Ett kreditvarderingsinstitut ska ha en organisation som sakerstaller att dess affirsmassiga intressen inte dventyrar obe-
roendet och noggrannheten i kreditvirderingsverksamheten.

Foretagsledningen i ett kreditvarderingsinstitut ska ha gott anseende och besitta tillfredsstillande kunnande och erfa-
renheter samt sikerstdlla en sund och ansvarsfull ledning av kreditvirderingsinstitutet.

Minst en tredjedel och minst tvd av ledaméterna i styrelsen i ett kreditvarderingsinstitut ska vara oberoende ledamoter,
som inte direkt medverkar i kreditvdrderingsverksamheten.

Ersittningen till de oberoende ledamoterna i styrelsen ska inte vara kopplad till kreditvirderingsinstitutets affirsmas-
siga resultat och ha en sddan konstruktion att den sakerstiller att deras bedomningar 4r oberoende. Forordnandet av
de oberoende ledaméterna i styrelsen ska avse en pd forhand overenskommen period som inte Gverstiger fem dr och
inte kan fornyas. De oberoende ledaméterna i styrelsen far endast avsittas pd grund av tjinstefel eller otillricklighet i
jdnsten.

Majoriteten av ledamoterna i styrelsen, déribland dess oberoende ledamoter, ska ha tillrickligt kunnande om finan-
siclla tjanster. Forutsatt att kreditvarderingsinstitutet utfardar kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument bor
minst en oberoende ledamot och en annan ledamot i styrelsen ha djupgdende kunskaper och erfarenhet pé foretags-
ledningsnivéd av marknaderna for strukturerade finansiella instrument.

Utover sitt Gvergripande ansvar som styrelseledamoter ska de oberoende ledaméterna i styrelsen ha den sarskilda upp-
giften att Gvervaka

a) utvecklingen av kreditvirderingspolicyn och av de metoder som kreditvirderingsinstitutet anvinder i
kreditvirderingsverksamheten,

b) effektiviteten i kreditvirderingsinstitutets interna system for kvalitetskontroll i samband med
kreditvirderingsverksamheten,

¢) effektiviteten i de dtgarder och forfaranden som inrittats for att sikerstilla att eventuella intressekonflikter upp-
tacks, undanrdjs eller hanteras och rapporteras pa ett korrekt sitt,

d) i regelefterlevnads- och bolagsstyrningsforfaranden, daribland dndamélsenligheten av den 6versynsfunktion som
avses i punkt 9 i detta avsnitt.

Yttranden fran de oberoende ledamoterna i styrelsen i de fragor som avses i leden a—d ska regelbundet liggas fram for
styrelsen och goras tillgangliga for den behoriga myndigheten nir den s begir.

Ett kreditvirderingsinstitut ska faststdlla lampliga riktlinjer och rutiner som sikerstéller att det uppfyller sina skyldig-
heter enligt denna forordning.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska tillimpa sunda forfaranden for forvaltning och redovisning samt ha mekanismer for
internkontroll och effektiva riskbedomningsmetoder samt effektiva kontroll- och skyddssystem for sina
informationsbehandlingssystem.



L 302/24

Europeiska unionens officiella tidning

17.11.2009

10.

Dessa interna kontrollmekanismer ska vara utformade s att de sikerstiller att beslut och forfaranden efterlevs pa alla
nivder inom kreditvarderingsinstitutet.

Ett kreditvirderingsinstitut ska tillimpa och uppritthélla beslutsforfaranden och organisationsstrukturer dir rappor-
teringsvdgar anges klart och tydligt och pd ett dokumenterat sitt samt funktioner och ansvarsomraden fordelas.

Ett kreditvirderingsinstitut ska inféra och uppritthdlla en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad som
arbetar oberoende. Denna funktion for regelefterlevnad ska 6vervaka och rapportera om i vilken man kreditvirderings-
institutet och dess anstillda efterlever kreditvirderingsinstitutets skyldigheter enligt denna forordning. Funktionen for
regelefterlevnad ska:

a)  Overvaka och regelbundet beddma om de atgirder och forfaranden som inrittats i enlighet med punkt 3 ar limp-
liga och effektiva samt utvirdera de dtgarder som vidtagits for att avhjdlpa eventuella brister i kreditvarderings-
institutets efterlevnad av sina skyldigheter.

b) Rada och stodja ledningen, kreditvarderingsanalytiker, anstillda och alla andra fysiska personer som stéller sina
tjanster till kreditvarderingsinstitutets forfogande eller som stdr under dess kontroll samt alla personer som genom
kontroll direkt eller indirekt 4r knutna till kreditvarderingsinstitutet och som ansvarar for kreditvarderingsverk-
samhet, sd att de alla uppfyller kreditvarderingsinstitutets skyldigheter enligt denna forordning.

For att funktionen for regelefterlevnad ska kunna fullgora sina uppgifter korrekt och pa ett oberoende stt ska kredit-
virderingsinstitutet sikerstilla att foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Funktionen for regelefterlevnad har de befogenheter och resurser och den sakkunskap som kravs samt tillgang till
all relevant information.

b)  En person utses att ansvara for funktionen for regelefterlevnad och for all rapportering i friga om regelefterlevnad
som krévs i punkt 3.

¢) Ledningen, kreditvirderingsanalytiker, anstdllda och alla andra fysiska personer som stdller sina tjanster till kre-
ditvirderingsinstitutets forfogande eller som stdr under dess kontroll samt alla personer som genom kontroll direkt
eller indirekt dr knutna till kreditvarderingsinstitutet och som deltar i funktionen for regelefterlevnad ska inte delta
i den kreditvdrderingsverksamhet som de overvakar.

d)  Ersittningen till personen som ansvarar for regelefterlevnaden ar inte kopplad till kreditvarderingsinstitutets affars-
missiga resultat och har en sddan konstruktion att den sikerstiller oberoendet i hans eller hennes bedomningar.

Personen som ansvarar for regelefterlevnaden ska se till att eventuella intressekonflikter bland de personer som star till
forfogande for funktionen for regelefterlevnad uppticks och undanréjs pé ett korrekt sitt.

Personen som ansvarar for regelefterlevnaden ska regelbundet rapportera om fullgérandet av sitt uppdrag till foretags-
ledningen och till de oberoende ledaméterna i styrelsen.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska infora laimpliga och effektiva organisatoriska och administrativa arrangemang for att
forebygga, uppticka, undanrdja eller hantera och rapportera eventuella intressekonflikter som avses i punkt 1 i avsnitt
B. Det ska se till att alla vasentliga hot mot kreditvarderingsverksamhetens oberoende dokumenteras, inklusive hot mot
de bestimmelser om kreditvarderingsanalytiker som avses i avsnitt C, liksom de skyddsatgirder som tillimpats for att
mildra hoten.

Ett kreditvirderingsinstitut ska anvinda limpliga system, resurser och forfaranden for att sakerstilla kontinuitet och
regelbundenhet i utférandet av sin kreditvarderingsverksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut ska uppritta en dversynsfunktion som ska ansvara for att periodiskt se 6ver dess metoder,
modeller och grundlidggande antaganden, sdsom matematiska antaganden eller korrelationsantaganden, och eventuella
visentliga dndringar av dem samt dessa metoders, modellers och grundldggande antagandens lamplighet om de anviands
eller avses att anvindas for bedomningen av nya finansiella instrument.

Denna 6versynsfunktion ska vara oberoende i férhdllande till de foretagsavdelningar som ansvarar for kreditvirde-
ringsverksamheten och rapportera till ledaméterna i den styrelse som avses i punkt 2 i detta avsnitt.

Ett kreditvarderingsinstitut ska 6vervaka och utvirdera laimpligheten och effektiviteten i sina system, interna kontroll-
mekanismer och ovriga rutiner som upprittats i enlighet med denna férordning och vidta limpliga atgarder for att
avhjilpa eventuella brister.
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Avsnitt B

Operativa krav

Ett kreditvarderingsinstitut ska tydligt pavisa och undanréja eller pa ett tillfredsstillande satt hantera samt pé framtra-
dande plats rapportera om eventuella faktiskt forekommande eller méjliga intressekonflikter som kan péverka de ana-
lyser och bedémningar som gérs av dess kreditanalytiker och anstéllda liksom av alla andra fysiska personer vars tjanster
stdr till kreditvarderingsinstitutets forfogande eller under dess kontroll och som direkt medverkar i utfirdandet av kre-
ditbetyg samt personer som godkdnner kreditbetyg.

Ett kreditvirderingsinstitut ska offentliggéra namnen pé de kreditvirderade enheter eller anknutna tredje parter frén vilka
det erhéller mer 4n 5 % av sina drliga intdkter.

Ett kreditvarderingsinstitut ska inte utfirda ndgot kreditbetyg under nigon av foljande omstindigheter, eller ska nar det
giller ett befintligt kreditbetyg omedelbart redovisa att kreditbetyget eventuellt har paverkats om

a)  kreditvirderingsinstitutet eller personer som avses i punkt 1 dger, direkt eller indirekt, finansiella instrument i den
kreditvirderade enheten eller i en anknuten tredje part eller har ndgot annat direkt eller indirekt dgarintresse i denna
enhet eller part med undantag av innehav genom diversifierade fondprogram eller férvaltade medel, inbegripet pen-
sionsfonder och livforsakring,

b)  kreditbetyget har utfirdats for den kreditvirderade enheten eller en anknuten tredje part som direkt eller indirekt ar
knuten till kreditvirderingsinstitutet genom kontroll,

¢) den person som avses i punkt 1 dr ledamot i den kreditvirderade enhetens eller anknutna tredje partens styrelse,
eller

d) en kreditvirderingsanalytiker som deltagit i faststillandet av ett kreditbetyg eller en person som godkant kreditbe-
tyget har haft en sddan relation till den kreditvirderade enheten eller till tredje parter som ér anknutna till denna
som eventuellt kan orsaka en intressekonflikt.

Ett kreditvarderingsinstitut ska ocksd omedelbart bedoma om det finns skal att omprova eller dra tillbaka ett befintligt
kreditbetyg.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska inte tillhandahélla konsult- eller rddgivningstjanster till den kreditvirderade enheten eller
en anknuten tredje part i friga om dennas foretagsstruktur, juridiska struktur, tillgdngar, skulder eller verksamheter.

Ett kreditvirderingsinstitut fir tillhandahélla andra tjanster dn utfirdande av kreditbetyg (nedan kallade verksamhetsan-
knutna tjdnster). Verksamhetsanknutna tjdnster utgér inte en del av kreditvirderingsverksamheten. De omfattar mark-
nadsprognoser, uppskattningar av ekonomiska trender, prissittningsanalyser och andra allmdnna analyser av data samt
tillhorande distributionstjdnster.

Ett kreditvarderingsinstitut ska sakerstilla att tillhandahallandet av verksamhetsanknutna tjanster inte medfor intresse-
konflikter med dess kreditvirderingsverksamhet och ska i de slutgiltiga kreditvarderingsrapporterna redovisa de verk-
samhetsanknutna tjanster som tillhandahallits for den kreditvirderade enhetens eller anknuten tredje parts rakning.

Ett kreditvarderingsinstitut ska sdkerstilla att dess kreditvarderingsanalytiker eller personer som godkinner kreditbetyg
varken formellt eller informellt ger forslag eller rekommendationer om utformningen av strukturerade finansiella instru-
ment for vilka institutet forvintas utfirda kreditbetyg.

Ett kreditvirderingsinstitut ska utforma sina rapporterings- och kommunikationsvigar sé att de sakerstaller att de per-
soner som avses i punkt 1 dr oberoende av kreditvirderingsinstitutets ovriga verksamhet som sker pé affarsmassig basis.

Ett kreditvarderingsinstitut ska se till att det finns tillfredsstallande dokumentation, och vid behov verifieringskedjor for
dess kreditvirderingsverksamhet. Denna dokumentation ska omfatta foljande:

a)  For varje beslut om kreditbetyg, uppgifter om vilka kreditvirderingsanalytiker som deltagit i faststallandet av kre-
ditbetyget, vilka som godkant kreditbetyget, huruvida kreditbetyget begirts av en utomstiende part eller har utfir-
dats pa kreditvirderingsinstitutets eget initiativ samt det datum dé kreditvirderingen gjordes.

b) Rikenskaper over avgifter som mottagits frdn kreditvirderade enheter eller anknutna tredje parter eller frén anvin-
dare av kreditbetyg.

¢) Rékenskaper for varje abonnent av kreditbetyg eller tillhorande tjdnster.
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d) Dokumentation over de etablerade forfaranden och metoder som kreditvirderingsinstitutet anvinder for att fast-
stilla kreditbetyg.

¢) Den interna dokumentation och de interna akter, inklusive icke-offentliga uppgifter och arbetsdokument, som fun-
gerat som underlag for beslut om kreditbetyg.

f)  Kreditanalysrapporter, kreditbedomningsrapporter samt privata kreditvarderingsrapporter och intern dokumenta-
tion inklusive icke-offentliga uppgifter och arbetsdokument, som fungerat som underlag for yttrandena i dessa
rapporter.

g) Dokumentation over de forfaranden och dtgirder som kreditvirderingsinstitutet genomfort for att uppfylla bestim-
melserna i denna forordning.

h)  Kopior av interna och externa meddelanden, inklusive e-postmeddelanden, som mottagits och sints av kreditvir-
deringsinstitutet och dess anstallda och som ror kreditvarderingsverksamheten.

Dokumentation och verifieringskedjor som avses i punkt 7 ska forvaras i det registrerade kreditvarderingsinstitutets loka-
ler under minst fem ar och pa begiran goras tillgangliga for de behoriga myndigheterna i den berorda medlemsstaten.

Om kreditvarderingsinstitutets registrering dterkallas ska dokumentationen bevaras under en ytterligare period pd minst
tre dr.

Dokumentation 6ver handlingar i vilka anges de respektive rittigheterna och skyldigheterna enligt avtal om tillhanda-
héllande av kreditvirderingstjanster for kreditvarderingsinstitutet och den kreditvirderade enheten eller dess anknutna
tredje parter ska bevaras minst under den tid som relationen med den enheten eller dess anknutna tredje parter varar.

Avsnitt C

Regler om kreditvirderingsanalytiker och andra personer som direkt medverkar i kreditvirderingsverksamhet

1.

Kreditanalytiker och kreditvirderingsinstitutets anstillda samt andra fysiska personer som stallt sina tjinster till kredit-
virderingsinstitutets forfogande eller som star under dess kontroll och som direkt medverkar i kreditvirderingsverksam-
heten och deras ndrstdende enligt forteckningen i artikel 1.2 i direktiv 2004/72/EG (') far inte kopa eller silja eller inleda
ndgon annan transaktion med ndgot finansiellt instrument som emitterats, garanterats eller pd annat sitt varit foremal
for insatser fran ndgon kreditvirderad enhet som hor till dem som dessa personer har primért analysansvar f6r med
undantag av innehav genom diversifierade fondprogram eller forvaltade medel, inbegripet pensionsfonder och
livforsikring.

Ingen person som avses i punkt 1 far delta i eller pa annat sitt paverka faststillandet av kreditbetyg for en viss kredit-
virderad enhet om denna person

a) dger finansiella instrument i den kreditvirderade enheten med undantag av innehav genom diversifierade
fondprogram,

b) 4ger finansiella instrument i ndgon enhet som 4r anknuten till en kreditvirderad enhet, om detta dgande kan, eller
allmint uppfattas kunna, orsaka en intressekonflikt, med undantag av innehav genom diversifierade fondprogram,
eller

¢)  nyligen har varit anstilld eller haft ndgon relation, affirsmassig eller ¢j, med den kreditvarderade enheten som kan,
eller allmant uppfattas kunna, orsaka en intressekonflikt.

Kreditvarderingsinstitut ska sakerstalla att personer som avses i punkt 1

a)  vidtar alla rimliga atgdrder for att skydda egendom och dokumentation i kreditvarderingsinstitutets dgo fran bedra-
geri, stold eller missbruk, med beaktande av deras verksamhets art, omfattning och komplexitet och arten och
omfattningen av deras kreditvarderingsverksamhet,

b)  inte utlimnar ndgon information om kreditbetyg eller méjliga framtida kreditbetyg som utfirdas av institutet utom
till den kreditvirderade enheten eller en anknuten tredje part,

Kommissionens direktiv 2004/72/EG av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG ndr
det giller godtagen marknadspraxis, definition av insiderinformation rérande rdvaruderivat, upprittande av forteckningar over personer
som har tillgang till insiderinformation, anmilan av transaktioner som utfors av personer i ledande stillning och rapportering av miss-
tankta transaktioner (EUT L 162, 30.4.2004, s. 70).
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¢) inte vidarebefordrar fortrolig information som anfortrotts kreditvirderingsinstitutet till kreditanalytiker och
anstillda hos ndgon person med direkt eller indirekt anknytning till det genom kontroll samt nagon annan fysisk
person vars tjanster stills till férfogande for ndgon person som direkt eller indirekt ar knuten till det genom kon-
troll eller som star under dennes kontroll och som direkt medverkar i kreditvirderingsverksamheten, och

d) inte anvinder eller vidarebefordrar fortrolig information i samband med handel med finansiella instrument eller i
nagot annat syfte forutom inom ramen for kreditvirderingsverksamheten.

. Personer som avses i punkt 1 far inte begira eller ta emot pengar, gavor eller formaner fran ndgon som omfattas av kre-

ditvirderingsinstitutets affirsverksamhet.

. Om en person som avses i punkt 1 anser att en annan sddan person har begétt en handling som han eller hon betraktar

som olaglig ska han eller hon omedelbart rapportera detta till personen med ansvar for regelefterlevnad, utan att detta
far negativa foljder for den rapporterande personen.

. Om en kreditanalytiker avslutar sin anstéllning och bérjar en tjinst pa en kreditvirderad enhet vars kreditbetyg han eller

hon har medverkat i bedomningen av, eller i ett finansiellt foretag med vilket han eller hon har haft kontakter inom
ramen for sina uppgifter pd kreditvirderingsinstitutet, ska kreditvarderingsinstitutet se 6ver det arbete som kreditvarde-
ringsanalytikern utfort med anknytning till enheten i fraga under de tvd dren innan han eller hon limnade institutet.

. En person som avses i punkt 1 far inte tilltrdida ndgon tjdnst i den centrala ledningen for en kreditvirderad enhet eller

anknuten tredje part forrdn sex manader har gatt sedan kreditvarderingen.

. Vid tillimpning av artikel 7.4 ska kreditvirderingsinstituten sakerstilla att

a) ledande kreditvirderingsanalytiker inte deltar i kreditvirderingsverksamhet nir det géller samma kreditvirderade
enhet eller dess anknutna tredje parter under lingre tid 4n fyra ar,

b)  kreditvirderingsanalytiker inte deltar i kreditvirderingsverksamhet ndr det giller ssmma kreditvarderade enhet eller
dess anknutna tredje parter under lingre tid 4n fem 4r,

¢) personer som godkinner kreditbetygen inte deltar i kreditvirderingsverksamhet ndr det géller samma kreditvirde-
rade enhet eller dess anknutna tredje parter under langre tid dn sju dr.

De personer som avses i forsta stycket leden a, b och ¢ far inte delta i kreditvarderingsverksamhet som berér den kre-
ditvirderade enheten eller de anknutna tredje parter som avses i forsta stycket inom tvé ar efter slutet pd de perioder
som anges i dessa led.

Avsnitt D

Regler om presentationen av kreditbetyg

Allménna krav

1. Varje kreditvirderingsinstitut ska sikerstalla att det i kreditbetyget tydligt och pd framtradande plats anges namn och
befattning for den ledande kreditvirderingsanalytikern for den aktuella kreditvirderingen samt namn och befatt-
ning for den person som i forsta hand ansvarade f6r godkdnnandet av kreditbetyget.

2. Varje kreditvdrderingsinstitut ska minst sakerstalla foljande:

a)  Alla materiella killor, inbegripet den kreditvirderade enheten eller, i tillimpliga fall, en anknuten tredje part
som anvints vid utarbetandet av kreditbetyget anges, tillsammans med en uppgift om huruvida kreditbetyget
har meddelats den kreditvirderade enheten eller dess anknutna tredje part och dndrats efter detta meddelande
innan det utfirdades.

b) Den metod eller version av metod som huvudsakligen har anvints for att faststdlla kreditbetyget anges tydligt
med hdnvisning till en fullstindig beskrivning av den. Om kreditbetyget bygger pd mer 4n en metod, eller om
investerarna skulle kunna forledas att forbise andra viktiga aspekter av kreditbetyget, diribland eventuella
visentliga anpassningar och avvikelser, pd grund av att det endast hdnvisas till den huvudsakliga metoden ska
kreditvarderingsinstitutet forklara detta forhallande i kreditbetyget och ange hur de olika metoderna eller dessa
andra aspekter har beaktats i kreditbetyget.
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¢) Innebérden av varje betygskategori, definitionen av fallissemang eller dtervinning forklaras och eventuella ska-
liga riskvarningar anges, diribland en kinslighetsanalys av de relevanta grundliggande antagandena, sdsom
matematiska antaganden eller korrelationsantaganden, tillsammans med kreditbetyg for saval det minst som
det mest gynnsamma scenariot.

d) Den dag da kreditbetyget forst publicerades och dagen for den senaste uppdateringen anges tydligt pd fram-
tradande plats.

e)  Det uppges huruvida kreditbetyget ror nyligen utfirdade finansiella instrument och huruvida kreditvarderings-
institutet virderar det finansiella instrumentet for forsta gangen.

3. Kreditvarderingsinstitutet ska underritta den kreditvirderade enheten senast tolv timmar fore offentliggorandet av

kreditbetyget och de huvudsakliga skil som ligger till grund for kreditbetyget, sd att enheten har mojlighet att upp-
mirksamma kreditvarderingsinstitutet pa eventuella sakfel.

4. Nir ett kreditvirderingsinstitut offentliggor ett kreditbetyg ska det tydligt pd framtradande plats i kreditbetyget ange

eventuella attribut och begransningar for kreditvarderingen. Nir ett kreditvirderingsinstitut offentliggor ett kredit-
betyg ska det sdrskilt ange pé framtradande plats i varje kreditbetyg om det anser att den tillgingliga informationen
om den kreditvirderade enheten har varit av tillfredsstillande kvalitet och i vilken utstrickning det har kontrollerat
information som har ldmnats till det av den kreditvirderade enheten eller en anknuten tredje part. Om ett kredit-
betyg beror ett slag av enhet eller finansiellt instrument som det endast finns begrinsade historiska uppgifter for,
ska kreditvarderingsinstitutet p& framtradande plats klargora vilka begransningar som giller for kreditbetyget.

I fall da det rdder sddan brist pa tillforlitliga uppgifter, da strukturen pa ett nytt slag finansiellt instrument ar sa kom-
plex eller dé kvaliteten pé den tillgdngliga informationen &r sd otillfredsstéllande att man allvarligt méste ifragasitta
om kreditvarderingsinstitutet formdr att ta fram ett trovardigt kreditbetyg ska institutet avsta fran att utfirda ett kre-
ditbetyg eller dterkalla befintliga kreditbetyg.

5. Nar ett kreditvirderingsinstitut tillkdnnager ett nytt kreditbetyg ska det i sina pressmeddelanden eller rapporter for-

klara vilka faktorer som i forsta hand legat till grund for kreditbetyget.

Om den information som anges i punkterna 1, 2 och 4 skulle vara oproportionellt omfattande i férhallande till ling-
den pé det distribuerade rapporten ska det vara tillrackligt att tydligt och pd framtradande plats i rapporten hinvisa
till en plats ddr man latt kan fa direkt tillgang till sidan information, t.ex. en direktlank till informationen pa en lamp-
lig webbplats som kreditvarderingsinstitutet disponerar over.

Ytterligare krav for kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument

. Nar ett kreditvarderingsinstitut vérderar ett strukturerat finansiellt instrument ska det i kreditbetyget limna all infor-

mation om de forlust- och kassaflodesanalyser som det har utfort eller forlitar sig pd samt ange eventuella forvan-
tade dndringar av kreditbetyget.

. Varje kreditvirderingsinstitut ska ange nivin pa den bedomning det har genomfort i friga om de forfaranden for

"due diligence” som har genomforts nar det giller underliggande finansiella instrument eller andra tillgdngar for
strukturerade finansiella instrument. Kreditvarderingsinstitutet ska ange om det har utfort nigon bedémning av
sddana forfaranden for "due diligence” eller om det har forlitat sig pd en tredjepartsbedomning och ange hur resul-
tatet av denna bedomning har paverkat kreditbetyget.

. Nir ett kreditvdrderingsinstitut utfardar kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument ska det 1ata redovis-

ningen av metoder, modeller och grundldggande antaganden atfoljas av vigledning som forklarar antaganden, para-
metrar, begransningar och osdkerheter kring de modeller och virderingsmetoder som tillimpats for
kreditvarderingen, inklusive simuleringar av stresscenarier som instituten ltit gora nér de tagit fram kreditbetygen.
Sadan vigledning ska vara tydlig och latt att forsta.

. Varje kreditvirderingsinstitut ska fortlopande lamna ut upplysningar om samtliga de strukturerade finansiella pro-

dukter som det har mottagit for en forsta oversyn fran dess sida eller for ett preliminart kreditbetyg. Sddana upp-
lysningar ska limnas ut oavsett om emittenten ingdr avtal med kreditvirderingsinstitutet om ett slutgiltigt
kreditbetyg eller inte.
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Avsnitt E
Upplysningar
. Allmanna upplysningar
Varje kreditvarderingsinstitut ska som en allmin regel redovisa att det dr registrerat i enlighet med denna forordning
samt ldmna foljande upplysningar:
1. Sadana intressekonflikter, faktiskt forekommande eller mojliga, som avses i punkt 1 i avsnitt B.
2. En forteckning 6ver sina verksamhetsanknutna tjanster.
3. Kreditvirderingsinstitutets riktlinjer i friga om offentliggorande av kreditbetyg och andra tillhérande meddelanden.
4. Hur dess ersittningssystem ser ut i stora drag.
5. Metoder och beskrivningar av modeller och grundliggande antaganden, sdsom matematiska antaganden eller kor-
relationsantaganden som anvinds i kreditvirderingsverksamheten samt visentliga forindringar av dessa.
6. Eventuella visentliga dndringar av kreditvirderingsinstitutets system, resurser eller forfaranden.
7. Kreditvirderingsinstitutets uppforandekod, i forekommande fall.
1. Periodisk information
Kreditvarderingsinstitut ska periodiskt liamna féljande upplysningar:
1. Var sjatte manad: uppgifter om historiska fallissemangsandelar inom deras betygskategorier, med sirskiljande av
emittenternas huvudsakliga geografiska omraden och huruvida dessa andelar har dndrats 6ver tiden.
2. Arligen foljande information:

a)  En forteckning 6ver de 20 storsta kunderna efter de intdkter som de genererar.

b)  Enforteckning 6ver de av kreditvirderingsinstitutets kunder vilkas bidrag till takten i tillvaxten av dess intékts-
generering under foregdende rikenskapsar oversteg tillvaxttakten for kreditvirderingsinstitutets totala intdk-
ter under det aret med en faktor som 6verstiger 1,5. En sddan kund ska endast tas upp i forteckningen om de
under dret stod for mer dn 0,25 % av kreditvirderingsinstitutets totala varldsomspannande intékter.

Vid tillimpningen av denna punkt ska med kund avses en enhet och dess dotterenheter samt anknutna enheter i

vilka enheten har innehav pd minst 20 % och varje annan enhet for vilken det har férhandlat fram en strukturering

av en obligationsemission for en kunds rdkning, varvid en avgift betalades, direkt eller indirekt, till kreditvarde-
ringsinstitutet for kreditvardering av obligationsemissionen.
III.  Rapport om institutets interna organisation

Kreditvirderingsinstitut ska arligen limna foljande upplysningar:

1.

Narmare uppgifter om kreditvarderingsinstitutets rattsliga form och om dgarforhéllandet, déribland information om
innehav enligt artiklarna 9 och 10 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad (*).

En beskrivning av den mekanism for internkontroll som sikerstaller kvaliteten i kreditvarderingsverksamheten.

Statistiska uppgifter om personalfordelningen for nya kreditbetyg, oversyn av kreditbetyg, bedomning av metoder
eller modeller samt for den hogsta ledningen.

(1) EUTL 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:SV:PDF

L 302/30 Europeiska unionens officiella tidning 17.11.2009

4. En beskrivning av dokumentationspolicyn.
5. Resultatet av den drliga interna Gversynen av dess funktion for regelefterlevnad ndr det galler kravet pd oberoende.
6. En beskrivning av riktlinjerna for rotation av lednings- och vérderingsanalysuppagifter.

7. Finansiell information om kreditvarderingsinstitutets intdkter uppdelade efter arvoden for kreditvarderings- respek-
tive icke-kreditvirderingsverksamhet med en omfattande beskrivning av dessa bida slag av verksamheter.

8. En drsberittelse om bolagsstyrningen enligt artikel 46a.1 i radets direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om
arsbokslut i vissa typer av bolag (1). I denna arsberdttelse ska kreditvarderingsinstitutet limna den information som
avses i artikel 46a.1 d i det direktivet, oavsett om det omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (2) eller ej.

(') EGTL 222,14.8.1978,s.11.
() EUTL 142, 30.4.2004,s. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:SV:PDF
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BILAGA II
UPPLYSNINGAR SOM SKA LAMNAS I REGISTRERINGSANSOKAN
1. Kreditvirderingsinstitutets fullstindiga namn och adress till dess stadgeenliga ste inom gemenskapen.
2. Namn och kontaktuppgifter till en kontaktperson samt till personen som ansvarar for regelefterlevnad.
3. Organisationsform.
4. Den kategori av kreditbetyg for vilken kreditvirderingsinstitutet ansoker om registrering.
5. Agarstruktur.
6.  Organisationsstruktur och bolagsstyrning.
7.  Finansiella resurser for att genomfora kreditvarderingsverksamhet.
8.  Kreditvirderingsinstitutets personalstyrka och sakkunskap.
9. Uppgifter om kreditvirderingsinstitutets dotterforetag.
10. Beskrivning av de forfaranden och metoder som anvinds for att utfirda och se 6ver kreditbetyg.
11. Riktlinjer och forfaranden for att pavisa, hantera och rapportera eventuella intressekonflikter.
12. Information om kreditvirderingsanalytiker.
13. Ersittningsformer och former for utvirdering av arbetsprestationer.
14. Andra tjanster dn kreditvarderingsverksamhet vilka kreditvirderingsinstitutet avser att erbjuda.
15. Verksamhetsprogram, inbegripet uppgift om var de viktigaste affarsverksamheterna avses att utforas, filialer som ska
grundas, med uppgift om vilket slag av verksamhet som planeras.
16. Handlingar och detaljerad information som rér den férvintade anvindningen av godkdnnande.
17. Handlingar och detaljerad information som ror férvantade arrangemang for utkontraktering, inbegripet information

om enheter som overtagit utkontrakterade funktioner.



