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Till statsradet och chefen for
Justitiedepartementet

Genom beslut den 15 maj 1997 tillkallade regeringen en sarskild
utredare (dir. 1997:76) med uppdrag att undersbka vilket behov
svenska aktiebolag, bankaktiebolag och férsakringsaktiebolag har av att
kunna ange aktiekapital och akties nominella belopp i annat 8n svensk
valuta. Utredaren skall vidare undersoka vilket behov svenska foretag
har av att kunna upprétta sin finansiella redovisning i euro.

Med stod av detta beslut forordnades fran den 17 juni 1997 justitie-
radet Bo Svensson till sarskild utredare.

Som sakkunnigai utredningen forordnades fran den 18 augusti 1997
departementsradet Sten Andersson, kandlirédet Tord Gransbo, departe-
mentssekreteraren Bo Lindén och departementssekreteraren Karin
Lindgren. Karin Lindgren entledigades fran utredningens arbete fr.o.m.
den 22 oktober 1997 och eftertréddes samma dag av departements-
sekreteraren Sylvia Schwaag Serger.

Att som experter bitrada utredningen forordnades fran den 18
augusti 1997 bankdirektoren Jan Bokmark, foérbundsjuristen Margit
Knutsson, ekonomie licentiaten och juris kandidaten Rolf Skog och
kanslichefen Soren Wallin.

Till sekreterare forordnades fran den 25 augusti 1997 hovrétts-
assessorn Anna-Karin Winroth.

Utredningen har antagit namnet Utredningen om aktiekapital och
redovisning i utlandsk valuta.

Utredningen f&r harmed Gverlamna del betankandet Redovisning och
aktiekapital i euro och annan utléandsk valuta.

Stockholm i december 1997

Bo Svensson

/Anna-Karin Winroth
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Sammanfattning

Utredningens uppdrag

Genom beslut den 15 maj 1997 tillkallade regeringen en sarskild ut-
redare med uppdrag att undersoka vilket behov svenska aktiebolag,
bankaktiebolag och férsakringsaktiebolag har av att kunna ange aktie-
kapital och akties nominellabelopp i annat an svensk valuta. Utredaren
skall vidare undersoka vilket behov svenska féretag har av att kunna
uppréttasin finansiellaredovisning i euro.

Utredningen skall goras i tva etapper. | en forsta etapp bor behovet
av aktiekapital i annan valuta an svenska kronor respektive behovet av
redovisning i euro analyseras. Om ett verkligt behov dérvid konstate-
ras, bor olika principiella sétt att tillgodose behovet diskuteras. Om det
sedan resultatet av den forsta etappen har utvarderats finns ska att ga
vidare, bor utredaren i en andra etapp fa i uppdrag att att 1&agga fram
fordag till behdvligalagandringar.

| forevarande delbetankande behandlar utredningen de fragor som
enligt direktiven skall behandlasi en férsta etapp. Behovsanalysen och
utredningens principlosningar illustreras av vissa fordag till forfatt-
ningsandringar. Gransen mellan etapp 1 och 2 luckras dérmed upp, men
utredningen har funnit det angelaget att bl.a. fragan om ett avskaffande
av aktiernas nominella belopp avgors sa snart som mgjligt.

Enkéten

For att utreda om det finns ett verkligt behov for svenska aktiebolag
samt bankaktiebolag och forsakringsaktiebolag att upprétta sin finansi-
ella redovisning i euro har utredningen genomfort en enkét bland ett
antal branschorganisationer, myndigheter och institutioner med anknyt-
ning till néringslivet. | enkaten har ocksa ingatt fragor om det finns ett
verkligt behov for svenska foretag att ange sitt aktiekapital och
aktiernas nominellabelopp i euro eller annan utldndsk valuta.

11
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Enligt de flesta enkétsvaren har svenska foretag behov av att kunna
saval upprétta sin finansiella redovisning som att ange sitt aktiekapital
och aktiernas nominella belopp i euro eller annan utléandsk valuta. |
ndgra enkdtsvar talas om att detta skulle gora det enklare for ut-
lanningar att &ga svenska aktier. Det uppgivna behovet ar enligt svaren
inte kopplat till Sveriges deltagandei EMU utan foreligger i vart fall pa
langre sikt oavsett om Sverige g&r med i valutaunionen €eller inte. En
vanlig reflektion i detta sammanhang &r att foretagen har ett generellt
behov av att kunna ha sin redovisning och sitt aktiekapital i annan
valuta 8n svenska kronor, varvid sérskilt USD namns. Detta behov av
utlandska nationella valutor skiljer sig inte fran behovet av att kunna
utnyttja euro for redovisning eller aktiekapital. De problem som &r
forenade med att anvanda annan valuta &n svenska kronor & ocksa
desamma oavsett om saken gdller euro, USD eller annan utléandsk
valuta.

| nagra enkatsvar sags dock att nagot behov av redovisning eller
aktiekapital i euro inte foreligger eller att behovet & mindre under
dvergangsfasen eller for det fall Sverigeinte gar med i EMU .

For det fall den nuvarande lagstiftningen behdlls oférandrad kom-
mer de svenska foretagen enligt manga enkatsvar att tappa i kon-
kurrenskraft i forhallande till sina utlandska konkurrenter. Det galler
aminstone de svenska foretag som & internationellt verksamma. |
manga svar anges att foretagens upplaning utomlands i sa fall kommer
att forsvaras och fordyras. | dvrigt innehdller emellertid svaren inte
nagra beskrivningar pa konkreta problem som kan uppsta om lagstift-
ningen inte andras.

| dag finns en mojlighet att rékna om en redovisning i svenska
kronor till utlandsk valuta. | nagra enkdtsvar behandlas denna be-
stammelse. Uppfattningarna & emellertid delade om bestammel sens
varde. Enligt nagra svar tillgodoser omrakning inte foretagens behov,
medan andra anser tvartom.

En given utgangspunkt i enkaten var att foretagens deklarationer
skall avges i svenska kronor. Det har foranlett manga att i sina svar
papeka att om foretagen tvingas hantera kronor och euro parallellt i den
finansiella redovisningen och i den externa rapporteringen, innebér det
extra kostnader som forsdmrar de svenska foretagens konkurrenskraft
gentemot utléndska konkurrenter.

For det fall det blir mgjligt att ha redovisningen eller aktiekapitalet i
euro eller annan utldndsk valuta &r det enligt flertalet svar viktigt att
foretagen far valfrinet. De bor sdlunda fritt kunna valja om de vill ha
redovisningen eller aktiekapitalet i frammande valuta eller inte och om
de véljer en frammande valuta bor de fritt fa valja vilken valuta som
skall anvandas.
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Enkaten innehdll en frdga om behovet av aktier utan nominellt
varde, sk. no-par value shares. Svaren pa denna fraga & mycket
skiftande. Det kan bero pa att fragestallningen vid ett forsta paseende
kan forefala ha lite att goéra med i vilken valuta aktiekapitalet anges.
Det &r ju fullt mgjligt att ha ett aktiekapital i utlandsk valuta med
aktiernas nominella varde angivet i samma valuta. Fran flera hall p&
pekas dock att att det framstar som en lamplig uppgift for utredningen
att narmare behandla frégan om aktier utan nominellt varde. Svenska
Bankforeningen har i sitt enkatsvar framhallit att bankerna 6nskar ha
sitt aktiekapital fordelat pa flera valutor och att en forutséttning for
detta &r att aktiernas nominella belopp avskaffas.

| nagra av svaren behandlas fragan om aktiekapitalet skall kunna
bestammas i mer an en valuta, t.ex. s att aktiernai en aktieserie anges
i euro och i en annan seriei svenska kronor eller USD. Uppfattningarna
& delade om vardet av en sadan uppdelning av aktiekapitalet men
manga som behandlar frégan foresprakar valfrihet.

Skattedeklarationerna skall avgesi svenska kronor

Utredningen har enligt sina direktiv att utga fran att skattedeklara-
tionerna skall avgesi svenska kronor.

Redovisningen skall var jamforbar

Ett grundlaggande krav p& den externa redovisningen &r att den skall
vara jamforbar. Det &r tydligt att om en grupp av svenska foretag avger
sin redovisning i euro medan en annan grupp avger den i svenska
kronor och en tredje i USD, det blir svérare att gora jamforelser mellan
svenska foretag i de olika grupperna. Samtidigt skall emellertid
papekas att om ett svenskt foretag avger sin redovisning i euro eller
USD, det underléttar jamforelser med utldndska foretag som avger sin
redovisning i dennavaluta.

Redovisning i euro

Det & genom prop. 1997/98:25 klart att nér andra lander inleder EMU-
projektet den 1 januari 1999, Sverige kommer att std utanfor detta.
Utanforskap kan bli evigt. Mycket talar emellertid for att Sverige sa
smaningom kommer att delta i EMU. Det framstdr dérvid som
osannalikt att Sverige véljer att intr&da tidigare an den 1 januari 2002
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och det & fullt mgjligt att intrédestidpunkten férléggs till en senare
tidpunkt. | sa fall kommer dvergangsfasen att foregds av en period av
svenskt utanforskap.

Utredningen behandlar forst behovet av redovisning i euro vid ett
svenskt utanforskap som inleds & 1999. Utmarkande for en period av
utanforskap ar att eurons vaxelkursinte ar fast i forhallande till kronan.

| stort sett samtliga EU-lander har planer pa att redan &r 1999 tilldta
de nationella foretagen att upprétta sin finansiella redovisning i euro.
Frén och med & 2002 kommer samtliga foretag i lander som deltar i
EMU att vara hanvisade till att upprétta sin 16pande bokféring och
finansiella redovisning i Ovrigt i denna valuta. Det innebédr att nastan
alaforetag i de europeiska lander vi brukar jdmféra oss med kommer
att ha sin redovisning i euro. Det & en viktig forandring i forhallande
till vad som géller i dag. Om nagra & kommer de svenska foretagen,
om Sverige vdjer att stanna utanfor EMU och inte @ndrar sin
redovisningslagstiftning, att vara nastan ensamma i Vasteuropa om att
redovisa i en liten nationell valuta medan den stora delen av den
europeiska foretagsamheten redovisar i den mycket stora och interna-
tionellt gangbara valutan euro. | en sadan situation menar utredningen
att svenska foretag som en anpassning till den fortgdende internationa-
liseringen pa redovisningsomradet bor ges majlighet att redovisai euro.

Om foretagen tvingas hantera kronor och euro paralellt i den
finansiella redovisningen och i den externa rapporteringen, uppstar
kostnader som forsvagar de svenska foretagens konkurrenskraft gent-
emot utlandska foretag. Redovisningskostnaderna kan bli sérskilt
betungande for svenska foretag som ingdr i internationella koncerner i
vilka euron anvands som koncernvaluta. Utredningen menar att den
redovisning som ett svenskt foretag i ett sddant fall uppréttar i euro bor
kunna godtas om den i 6vrigt motsvarar vad som krévs av en svensk
redovisning.

Svenska fdretag som har euron som koncernvaluta har ett intresse
av att gora upp sina affarer i euro for att dlippa valutasékra sina
fordringar och skulder. Sadana foretag kommer att begéra att leverans-
avtal med svenska foretag tecknas i euro och att fakturering sker i
denna valuta. Manga svenska underleverantérer kommer dérigenom att
tvingas att fakturera i euro ocksd i rent svenska affarsforhallanden och
fa&r d& behov av att anvanda euro i den |6pande bokforingen och
redovisningen i Gvrigt.

Ytterligare en grupp som riskerar sarskilt stora redovisningskost-
nader & foretag som helt eller ndstan helt handlar med foretag i EMU
och anvander sig av euron som affarsvaluta. Det rader i dag osdkerhet
om vilka lander som kommer att deltai EMU redan fran den 1 januari
1999. Sa mycket stér emellertid klart att dven det minsta alternativet
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utgor ett handelsomrade av utomordentligt stor betydelse for Sverige.
Mycket talar for att landernai EMU pa sikt kommer att utgora Sveriges
i sdrklass viktigaste handelspartners. Eurons betydelse som handels-
valuta kommer & 2002 att motsvara dminstone summan av de del-
tagande landernas valutor. Utredningen raknar darfor med att det
kommer att finnas manga svenska foretag som néstan utesl utande koper
och sdljer frén och till 1ander som deltar i EMU och att affarerna gors
upp i euro. F6r dem bor det enligt utredningens mening finnas en
mojlighet att fora den |6pande bokféringen i euro &ven om Sverige inte
deltar i EMU.

Som namnts kommer om nagra & de svenska foretagen, om Sverige
véljer att stanna utanfér EMU och inte andrar sin redovisningslag-
gtiftning, att vara ndstan ensamma i Vasteuropa om att redovisa i en
liten nationell valuta medan den stora delen av den europeiska foretag-
samheten redovisar i den mycket stora och internationellt gangbara
valutan euro. | en sddan situation menar utredningen att de svenska
foretagen kommer att vidkannas en konkurrensnackdel pa den inter-
nationella kapitalmarknaden. Det talar starkt for att svenska foretag
som anlitar den internationella kapital marknaden for kapitalanskaffning
vid ett utanforskap bor ha méjlighet att ha sin redovisning i euro.

Pa grund av det anforda foreslar utredningen att mojlighet Gppnas
for de foretag som sa vill att vid ett utanforskap upprétta sin 16pande
bokfdring och finansiellaredovisning i évrigt i euro.

De skal som talar for att tilldta euro som redovisningsvaluta galler
med |angt storre styrka i ett 1age nar Sverige beslutat sig for att deltai
EMU och en évergangsfas inleds &r 2002 eller senare. Utméarkande for
dvergangsfasen & att vaxelkursen ar fast mellan euron och kronan; i
gdva verket anses euron och kronan vara en och samma valuta fast
uttrycktai olika valutaenheter. Det &r tydligt att det da inte moter nagra
betankligheter mot att tilldta redovisning i euro, sarskilt som man har
anledning att rakna med en kort dvergangstid och vet att all redovisning
darefter skall ske i euro. Det & dessutom narmast ofrankomligt att
foretag som Gvergétt till redovisning i euro med stéd av den lagstiftning
utredningen foresldr for ett utanforskap kan behdla euron som
redovisningsvaluta under 6vergangsfasen.

Utredningen foresl&r darfor att den majlighet till redovisning i euro
som foreslagits for ett utanforskap skall gélla ocksa under en Gver-
gangsfas.

| enlighet med det anférda foreslar utredningen att 2 kap. 6 §
arsredovisningslagen andras. Den foreslagna andringen innebéar att
beloppen i arsredovisningen skall anges i svenska kronor eller euro.
Vidare foreslds nya paragrafer i bokforingslagen och jordbruks-
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bokforingslagen om att beloppen i den I6pande bokféringen och i
arsbokslutet skall angesi svenska kronor eller euro.

I likhet med vad som i dag géller betraffande byte av rakenskapsar
foreslar utredningen sarskilt tillstand for fornyat byte av redovisnings-
valuta. Ett foretag som har Overgatt till att avge redovisning i euro
maste ha tillstdnd av skattemyndigheten for att fa byta tillbaka till
svenska kronor. Regeln & avsedd att motverka byten som foretas i
syfte att utnyttja valutakursandringar for att vinna férdelar vid bl.a
beskattningen.

Utredningen foresldr dessutom att ett aktiebolag som véjer euro
som redovisningsvaluta maste ta in en foreskrift om dettai sin bolags-
ordning.

Redovisning i USD

Utredningen forordar mojlighet till redovisning i euro med hansyn till
den alldeles speciella stéllning som euron far i det nya Europa. Euron
kommer pa sikt att ersitta de viktigaste av de europeiska valutorna och
mojligen ocksa den svenska kronan. | framtiden kommer svenska fore-
tag att jamforas med foéretag som avger redovisning i euro.

Utredningen vill inte ifrégasitta att det kan finnas nagra enstaka
svenska foretag som har merparten av sina afférer i USD och som
skulle kunna pressa sina redovisningskostnader genom en évergang till
USD som redovisningsvaluta. Deras behov kan emellertid inte anses
vaga sa tungt att det framstdr som motiverat att gora undantag fran
kravet pa att redovisningen for att vara jamforbar skall [amnasi kronor
eller —i framtiden — euro.

Aktiekapital i euro

| en redovisning i euro maste aktiekapital denominerat i svenska kronor
raknas om till euro. For att dlippa omrakningen krdvs majlighet att
denominera aktiekapitalet i euro. Kravet pa denominering av aktie-
kapitalet i euro & som utredningen ser saken sekundart i forhallande
till kravet paredovisningi euro.

Utredningen menar att bolag som véljer att uppréatta sin redovisning
i euro skall ha skyldighet att folja upp beslutet i redovisningsfrégan
genom att denominera sitt aktiekapital i samma valuta. Det bor galla
redan fran den 1 januari 1999 nar Sverige stélls utanfér EMU.

Bolag som behaller svenska kronor som redovisningsvaluta kan inte
anses ha nagot behov av att denominera aktiekapitalet i euro.
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Av grundldggande redovisningsprinciper foljer att aktiekapitalet i
balansrékningen skall tas upp till "anskaffningsvéardet”. Anskaffnings-
vardet i svenska kronor framgér av aktiebolagsregistret och det ar detta
belopp som skall tjana som utgangspunkt for den omrakning som maste
foretas nar ett bolag Gvergdr fran svenska kronor till euro. Omrak-
ningen bor foretas till den kurs som géller den dag Gvergangen sker.
Fragan & bara vilken dag som skall anses utgora 6vergangsdag. Svaret
pa den frégan hanger samman med hur ett beslut om 6vergang till euro
skall fattas.

Utredningen menar att om ett aktiebolag véjer att ha sin redo-
visning och sitt aktiekapital i euro detta bor framgd av
bolagsordningen. Foreskriften i 2 kap. 4 8§ aktiebolagslagen om
bolagsordningens innehdll bor kompletteras med ett nytt andra stycke
av foljande lydelse: "Om bolaget skall ha sin bokféring och sitt
aktiekapital i euro, skall detta angesi bolagsordningen.”

Utredningen foresldr alltsd betréffande aktiebolag att en Gvergang
till euro som redovisningsvaluta skall ske genom en andring av bolags-
ordningen. Det & bara aktiebolag som i sin bolagsordning har tagit in
en foreskrift om bokféring i euro som bdr ges méjlighet denominera
aktiekapitalet i euro. Denomineringen sker genom en bolags
ordningsandring som fdretas samtidigt med andringen av redovisnings-
valutan.

Vad angdr den for omrakningskursen avgorande dagen for Gver-
géngen & utredningen inte beredd att ge bolagen full frihet att be-
stamma denna. Utredningen foreslar att omrakningen sker i samband
med att bolagsordningsandringen registreras av PRV till den kurs som
gdller pa dagen for registreringen. Det av PRV omréknade aktie-
kapitalet i euro registrerasi aktiebolagsregistret och det ar detta belopp
som anvands i bolagets balansrakningar i fortsdttningen, med de
andringar som féranleds av att bolaget senare registrerar 6kning eller
nedsattning av aktiekapitalet.

| enlighet med det anforda foreslar utredningen att det i 1 kap. 3 §
aktiebolagslagen infors ett nytt stycke som innebér att ett aktiebolag
kan ange sitt aktiekapital i svenska kronor eller euro. Vidare foreslas
ett nytt stycke i 9 kap. 14 8§ aktiebolagslagen. Stycket innebar att om
aktiekapitalet tidigare angivits i kronor, skall det registrerade aktie-
kapitalet raknas om till euro enligt den vaxelkurs som géller den dag
registrering sker av sadan andring av bolagsordningen som avses i 2
kap. 4 § andra stycket.

Vidare foreslar utredningen det nyssnamnda tillagget till 2 kap. 4 §
aktiebolagslagen.

Det moter inte ndgra principiellainvandningar mot att aktiekapitalet
denomineras i euro under Gvergangsfasen. Under denna period &r
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vaxelkursen fast och kronor och euro anses vara ett och samma betal-
ningsmedel. Anges aktiekapitalet i euro efter omrékning av " anskaff-
ningsvardet” ar det helt i enlighet med grundlidggande redovisnings-
principer.

Det finns som utredningen ser det inte heller nagon anledning att
begransa ratten att denominera aktiekapitalet under Gvergangsfasen
jamfort med vad som har géllt under den drygt tredriga period av utan-
forskap som foregatt denna fas. De forfattningar som foreslagits i det
foregdende for utanforskap bor ha fortsatt giltighet under over-
gangsfasen.

Aktiekapital i USD

Utredningen har ovan avvisat tanken pa att svenska foretag skall ges
mdjlighet att avge redovisning i USD. Med den instéllning utredningen
har, namligen att redovisningsvalutan & primér i forhadlande till
aktiekapitalets denominering, foljer att utredningen inte anser att det
foreligger ndgot behov for svenska foretag att ange aktiekapitalet i
USD.

Delar av aktiekapitalet i euro eller annan frammande
valuta

Det finns enligt utredningens mening inte ndgot behov bland svenska
aktiebolag i allmanhet av att kunna denominera en del av aktiekapital et
i euro och |3ta resten std kvar i svenska kronor. An mindre finns det
nagot behov av att kunna denominera en del av aktiekapitalet i ndgon
annan frammande valuta &n euro.

Kapitalkravet pa kreditinstitut och vardepappersbolag —
effekter av en denominering av aktiekapitalet i utlandsk
valuta

Lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vardepappersbolag staller vissa kapitakrav pa
sadana foretag. De skall i varje 6gonblick ha en sammanlagd kapitalbas
som motsvarar 8 procent av vardet pd placeringarna. Kapitalbasen
bestdr av tva delar, som kallas primért och supplementart kapital.
Primért kapital bestér av fritt och bundet eget kapital, dvs. aktiekapital,
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reservfond,  uppskrivningsfond och  disponibla  vinstmedel.
Supplementéart kapital bestdr av eviga och vissa tidsbundna forlagslan
samt kapitaltillskott och reserver som efter tillstdnd fran
Finansinspektionen far inrdknasi kapital basen.

De storre svenska bankerna har ett stort inslag av afféarer i utlandsk
valuta. Andelen tillgangar och skulder i utlandsk valutai storre svensk-
agda affarsbanker uppgick & 1996 till cirka 50 procent av total
balansomslutning. N&r valutakurserna avseende bankernas tillgangar i
utlandsk valuta andras, paverkar det kravet pa kapitalbasen. En 10-
procentig forsvagning av kronan i forhallande till den utlandska valutan
leder till en 10-procentig okning av tillgangarnas véarde i svenska
kronor vilket i sin tur stéller krav paen 10-procentig 6kning av kapital -
basen. Med denna ordning maste bankerna ha ett storre aktiekapital an
som behdvs med hansyn till verksamheten for att kunna garantera att
kapitalbasen alltid motsvarar 8 procent av placeringarna.

Det & darfor enligt Svenska Bankforeningen nédvandigt med en
mojlighet att denominera aktiekapitalet i samma valutor som de
utlandska tillgangarna och att aktiekapitalet vid berékning av kapital-
basens storlek réknasin till aktuell kurs.

Utredningen anser att det inte & [ampligt att ha en sérskild reglering
om denominering av aktiekapitalet for bolag som omfattas av kapital-
kravet. Det & ocksa f.n. osdkert huruvida en |6pande berdkning av
kapitalbasen med aktiekapitalet till aktuell kurs & férenlig med de
internationella 6verenskommelser som ligger till grund for 1994 &rs
lag, namligen Basel-Overenskommelsen och EG:s kapitaldirektiv. Det
ar vidare tveksamt om en vardering till aktuell kurs av aktiekapitalet ar
forenlig med internationel It vedertagna redovisningsnormer och sarskilt
da IAS 32. Innan klarhet vunnits pa sistndmnda punkter & det enligt
utredningen inte motiverat att ga vidare och stka l6sa de associa-
tionsréttsliga problem som kan vara forenade med en denominering av
aktiekapitalet i frammande valuta i vidare man an som foljer av vad
utredningen i det foregédende anfort om behovet av att ha aktiekapitalet
i samma valuta som redovisningen i ovrigt.

Finansiellaforetag

Finansiella foretag skiljer sig fran foretag i allmanhet genom att det
finns sérskilda rorelseregler for deras verksamhet. Rorelseregleringen
innebar bl.a. att det stalls kapitalkrav som bestams utifran den bedrivna
verksamhetens art och omfattning. Utredningen menar att effekterna pa
kapitalkraven av ett byte av redovisningsvaluta maste vara helt klar-
lagda innan medgivande kan [amnas till finansiella féretag att ange sin



20 Sammanfattning SOU 1997:181

redovisning i euro. Dessutom maste konsekvenserna av ett sadant byte
for Finansinspektionens tillsyn beaktas.

Utredningen anser att om ett vanligt aktiebolag véjer att ha sin
finansiella redovisning i euro, det maste denominera aktiekapitalet i
samma vauta. Nar det gdler finansiella aktiebolag tillkommer att en
sadan denominering underl&ttar berdkningar av om de olika kapital-
kraven & uppfyllda. Utredningen anser att finansiella aktiebolag och
forsakringsaktiebolag kan tilltas upprétta sin finansiella redovisning i
euro under forutsditning att aktiekapitalet denomineras i euro och i
redovisningen tas upp till " anskaffningsvardet”.

Ovriga finansiella foretag och forsakringsforetag maéste enligt
utredningens mening avge sin finansiella redovisning i svenska kronor i
avbidan pa att effekterna pa kapitalkraven av en denominering av det
egna kapitalet i euro klarlagts. Sparbanker, medlemsbanker och kredit-
marknadsféreningar liksom omsesidiga férsakringsbolag och under-
stodsforeningar skall alltsa tills vidare avge sin finansiella redovisning
i svenska kronor.

Aktier utan nominellt varde

Antag att Sverige skulle intréda i EMU den 1 januari 1999 och att
aktiekapitalet darmed skall anges i euro. Omrakningen skulle i sa fall
ske enligt en fast véxelkurs som géller sedan den 1 januari 1999. Enligt
uppgift frén Europakommissionen (Legal framework for the use of the
euro, working document of the commission services den 26 juli 1996
(11/395/96-EN-Rev.1) kommer véxelkursen att anges med sex
signifikanta siffror som inte far avrundas i samband med omrakning.

I mitten av juli 1997 fick man 11.56 ecu fér 100 svenska kronor dvs.
vaxelkursen var 0,1156. Ingen vet i dag vilken vaxelkurs fér euron som
i den ténkta situationen skulle gélla fr.o.m. den 1 januari 1999, men
man kan utga ifrén att kursen skulle bestdmmas till ett tal med sex
signifikanta siffror. | det féljande forutsétts att kursen bestams till
0,115600.

En effekt av nyordningen blir att aktiernas nominella belopp méste
andras. | de omkring 200 000 aktiebolagen med l&gsta tilldtna aktie-
kapital & nominella beloppet i dag ofta 100 eller 200 kronor. | den nya
ordningen blir motsvarande belopp 11,56 respektive 23,12 euro.

Det & sannolikt att decimaltal av nu beskrivet slag kommer att
upplevas som obekvama ute i foretagen. Man kan darfor rékna med att
bolagen i samband med 6kning eller minskning av aktiekapitalet,
sammanl dggning eller split av aktier och andra sadana atgarder kommer
att utforma besluten sa att resultatet blir nominella belopp och darmed
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ocksa registrerade aktiekapital pa jamna 10-, 100- eller 1000-tal euro.
Det finns emellertid en risk att de ojamna talen i sig driver fram
oknings- eller nedsattningsbeslut. Med tanke pa att praktiskt taget
samtliga aktiebolag far udda nominella varden pa sina aktier vid
dvergangen till euro, racker det med att en brakdel av dem soker na
jamna 10-, 100- eller 1000-tal utan att de har nagot egentligt behov av
att 6ka eller minska aktiekapitalet for att de samhéallsekonomiska kost-
naderna skall bli betydande.

Pa grund av det anforda forordar utredningen att systemet med
nominella belopp pa aktierna nu ersitts med ett sadant system med s.k.
kvotaktier (no-par value shares) som finns i bl.a. Forenta staterna och
som innebar att aktiernainte asitts nagra nominella varden.

Det fortsatta arbetet

Om det sedan resultatet av den forsta etappen har utvarderats finns skél
att ga vidare, kommer utredningen fa i uppdrag att lagga fram forslag
till behdvligalagandringar.
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1 Utredningens uppdrag

Genom beslut den 15 ma 1997 tillkallade regeringen en sarskild
utredare (dir. 1997:76) med uppdrag att undersbka vilket behov
svenska aktiebolag, bankaktiebolag och férsakringsaktiebolag har av att
kunna ange aktiekapital och akties nominella belopp i annat &n svensk
valuta. Utredaren skall vidare undersoka vilket behov svenska foretag
har av att kunna upprétta sin finansiella redovisning i euro. Utrednings-
arbetet inleddes i juni 1997. Sakkunniga och experter samt sekreterare
forordnades under sommaren 1997. Vid sammantréde den 18 augusti
1997 antog utredningen namnet Utredningen om aktiekapital och redo-
visning i utléndsk valuta.

Utredningen skall goras i tva etapper. | en forsta etapp bor behovet
av aktiekapital i annan valuta an svenska kronor respektive behovet av
redovisning i euro analyseras. Om ett verkligt behov dérvid konstate-
ras, bor olika principiella sétt att tillgodose behovet diskuteras. Om det
sedan resultatet av den forsta etappen har utvarderats finns ska att ga
vidare, bor utredaren i en andra etapp fa i uppdrag att 1&gga fram for-
dlag till behdvliga lagandringar.

| forevarande delbeténkande behandlar utredningen de fragor som
enligt direktiven skall behandlas i en férsta etapp. Behovsanalysen och
utredningens principlosningar illustreras av vissa fordag till forfatt-
ningsandringar. Gransen mellan etapp 1 och 2 luckras dérmed upp, men
utredningen har funnit det angelaget att bl.a. fragan om ett avskaffande
av aktiernas nominella belopp avgors sa snart som mgjligt.

For att inte forsvara ett omedelbart genomforande av de forfatt-
ningsandringar som foreslas gar forslagen ut pa andringar i aktiebolags-
lagen (1975:1385). Utredningen & va medveten om att Aktie-
bolagskommittén lagt fram lagférslag betrédffande samma lagrum som
utredningen nu foreddr skall andras. Det ankommer pa Regerings-
kandliet att samordna utredningsforsiagen.
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2 Redovisningens syften

Utredningens uppdrag avser bara foretagens externa redovisning.
Denna omfattar den I6pande bokforingen, arsbokslutet, &s- och
koncernredovisningen och foretagets deldrsrapporter. Den |6pande
bokfdringen ligger till grund for informationen i sava arsbokslutet som
ars- och koncernredovisningarna. Arsbokslutet, som inte &r offentligt,
sammanfattar de afférshandelser som har &gt rum under &ret. Ars- och
koncernredovisningarna har en liknande utformning men syftar framfor
alt till att ge information till foretagets intressenter. For &rs- och kon-
cernredovisningarna géller sarskilda krav pa att handlingarna skall
offentliggoras.

Gemensamt for all extern redovisning &r att den har till uppgift att
redovisa foretagets ekonomiska utveckling och dess stélining vid vissa
bestédmda tidpunkter. Redovisningen kan dérmed ge en bild av avkast-
ningen pa investerat kapital i foretaget. Korrekt redovisningsinforma-
tion underléttar beslut och kan &ven medverka till att resurser fordelas
mera effektivt mellan olika alternativa anvandningar.

Redovisningen skall dock inte bara utgéra grundvalen for framtida
ekonomiska beslut. Den skall ocksa ge underlag for en kontroll och
uppfdljning av foretagens verksamhet och medelsférvaltning. Inom ett
aktiebolag ligger arsredovisningen och dess granskning till grund for
aktieAgarnas beslut om ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande
direktor. Bokforing och annan redovisning ar ocksa av storsta betydelse
vid utredandet av misstankar om ekonomiska oegentligheter, t.ex.
skatte- eller galdenérsbrott. Aven i andra avseenden har redovisningen
betydelse fér samhéllets mojligheter att kontrollera att féretagen upp-
fyller de krav som stéllsi olika forfattningar eller instruktioner.

| svensk lagstiftning har redovisningen ocksa en direkt betydelse for
borgendrernas skydd. | den associationsréttsliga lagstiftningen har
namligen mgjligheten till vinstutdelning kopplats till den vinst som
redovisas enligt den av bolagsstdmman faststallda arsredovisningen (se
bl.a. 12 kap. ABL).

Redovisningen har ocksd stor betydelse for beskattningen av
néringsverksamhet. Vid taxeringen sker ndmligen beddmningen av
intakter och kostnader pa grundval av innehdllet i redovisningen, i den
man inte sarskilda skatteregler fordrar ndgot annat. Sambandet mellan
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redovisning och beskattning kommer att behandlas néarmare i det
foljande.

Bland de foretagets intressenter till vilka redovisningen kan sdgas
rikta sig kan frdmst némnas foretagets agare, kreditgivare, leverantorer,
kunder och anstdllda. Gemensamt for dem &r att de forvantar sig ett
visst ekonomiskt utbyte av sina relationer med foretaget. De har darfor
ett intresse av att kunna kontrollera och folja upp att deras ansprak inte
asidosétts. De har ocksa ett intresse av att kunna gora bedémningar av
foretagens vilja och formaga att uppfylla framtida avtal.

Aven staten, som i egenskap av beskattningsmyndighet har ansprék
pa framtida betalningsstrommar fran foretagen i form av skatter och
avgifter, har ett intresse av viss information om féretagets stéllning och
resultat. S&dan information kan ocksa ha betydelse for m6jligheterna
att samla offentlig statistik.

Av de angivna intressenterna brukar kapitalplacerare och kredit-
givare framhdllas som de priméra. | en marknadsekonomi behover de
som tillhandahdller kapital relevant och tillforlitlig information nar de
skall bestdmma var investeringar skall goras, till vem kreditgivning
skall ske och till vilket pris. Om den information som tillhandahalls &
oriktig eller vilseledande, kan effekten bli att kapitalet kanaliseras till
ineffektiva verksamheter. En betydande och kontinuerlig felallokering
av kapital kan i sin tur medféra for samhédllet skadliga ekonomiska
konsekvenser. Sadana negativa konsekvenser kan ocksa bli foljden av
beslut som fattas i den offentliga sektorn pa grundval av felaktig eller
vilseledande information om foretag. Redovisningen syftar ytterst till
att mojliggora en effektiv fordelning av kapital i samhallsekonomin.

Den information som |[dmnas i den externa redovisningen &r i viss
utstrackning standardiserad. Standardiseringen dkar majligheterna till
jamforelse mellan olika rékenskapsperioder och mellan olika féretag.
Olika intressenter kan emellertid ha skilda 6nskemdl nar det galler ut-
formningen av foretagets externa information. Det ar savfalet omg;-
ligt att med standardiserad information tillgodose alla 6nskemdl. Det &r
darfor nddvandigt att vid utformningen av redovisningsreglerna véaga
olika intressen mot varandra. Ett for samtliga intressenter grund-
l&ggande krav &r dock att foretagens redovisning & anvandbar som be-
duts- och kontrollunderlag. For att redovisningen skall tjéna dessa
syften maste ett antal kvalitativa krav stéllas pa redovisningen. |
moderna framstéliningar brukar dessa sammanfattas i begreppen
relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.

Kravet parelevans innebér bl.a. att informationen bor vara utformad
sa att den kan ligga till grund for en uppféljning och utvardering av
uppréttade planer och tjdna som underlag fér en bedémning av fram-
tiden. Informationen skall &ven vara vasentlig, dvs. inriktad pa sadant
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som det finns anledning att tro & viktigt for intressentens
bed utsfattande.

| kravet pa tillforlitlighet ligger att informationen skall beskriva
verkligheten samt vara verifierbar och neutral. Att redovisningen skall
beskriva verkligheten innebéar att ekonomiska transaktioner kan behdva
redovisas efter sitt ekonomiska innehdll och inte enbart efter sin legala
form ("substance over form”). Av kravet pa verifierbarhet foljer att
oberoende bedomare som anvander samma matmetoder maste kunna na
samma resultat utifrdn samma forutsattningar. Kravet pa neutralitet
innebdr att redovisningen bor utgd fran ett perspektiv. som kan
tillgodose olika intressentgruppers behov. For att informationen skall
anses tillforlitlig bor den vidare praglas av forsiktighet, dvs. tillgangar
och intakter far inte 6vervarderas och skulder och kostnader far inte
undervéarderas. Den bor slutligen praglas av fullstandighet. Det innebéar
att redovisningen skall innehdlla alla transaktioner som & nodvandiga
for att informationen inte skall bli missvisande.

Kravet pd jamforbarhet innebar att den |amnade informationen
maste kunna jamféras med motsvarande information om foretaget
avseende ndgon annan tidsperiod och med motsvarande information
fran andra foretag. Kravet innefattar darfor ett krav pa konsekvens i
redovisningen.
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3 Den europeiska val utaunionen

Enligt det 6vergangsscenario som faststalldes av Europeiska radet vid
Madridmétet i december 1995 inleds den forsta fasen i 6vergangen till
den gemensamma valutan, euron, varen 1998, da EU:s stats- och
regeringschefer skall besuta om vilka lander som skall delta i valuta-
unionen. Den 1 januari 1999 inleds den andra fasen. D3 blir euron en
gavstandig valuta och omrakningskurserna mellan euron och de del-
tagande landerna |ases odterkalleligen. Den europeiska centralbanken,
ECB, startar da sin operativa verksamhet och en gemensam penning-
politik inférs. Eurosedlarna och euromynten introduceras i den tredje
fasen, vilken enligt 6vergangscenariet skall starta senast den 1 januari
2002. Under denna fas, som skall begransas till hogst sex manader, kan
euron och de nationella valutorna anvandas parallellt. Efter denna fas
blir euron det enda legala betalningsmedlet i medlemsstaterna. De
nationella sedlarna och mynten drasin. (Ds 1997:59 s. 5.)

Regeringen har i prop. 1997/98:25 foreslagit att Sverige inte bor
infora euron som betalningsmedel hér i landet, da den tredje etappen av
EMU inleds. Sverige bor emellertid halla dorren Gppen for ett senare
svenskt deltagande i valutaunionen. Om regeringen finner att Sverige
bor deltai EMU skall fragan understéllas svenska folket for prévning.

Europeiska Kommissionen har i samrad med kontaktkommittén for
redovisningsfragor undersokt hur den befintliga europeiska redovis-
ningslagstiftningen kan anvéndas vid inférandet av euron. Kommis-
sionen har publicerat resultatet av sina undersokningar i en skrift med
titeln Redovisning for inférandet av euron. Av skriften framgér bl.a
foljande.

Overgéngen till den gemensamma valutan kommer att ske i tre
faser, for vilka bestimda datum har faststallts.

Fas A. — Den ekonomiska och monetéra unionen inleds

Ar 1998 kommer Europeiska centralbanken att uppréttas sa snart det &r
kant vilka léander som kommer att deltai den tredje etappen av EMU.
Villkoren for hur den gemensamma penning- och valutapolitiken skall
bedrivas kommer att faststéllas och tillverkningen av sedlar och mynt i
euro kan borja. Forberedelserna i de deltagande medlemsstaterna
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kommer att intensifieras under denna fas, sarskilt i offentliga férvalt-
ningar, banker och finansiella institut. Ekonomin i stort kommer att
fortsatta att fungera som forut, dvs. pa grundval av de nationella
valutorna.

Fas B. — Faktisk borjan for den ekonomiska och monetéra unionen

Denna fas slutar den 31 december 2001 och borjar den 1 januari 1999
da omrakningskurserna mellan euron och de deltagande nationella
valutorna oaterkalleligen lases och euron blir en egen valuta. Valutorna
for de deltagande medlemsstaterna kommer att erséttas av euron som
kommer att uttryckas bade i sin egen enhet (1 euro), i sina underenheter
(100 cent) och i de nationella valutaenheterna, dvs. de tidigare natio-
nella valutorna for de deltagande medlemsstaterna.

De ekonomiska aktorerna kan ocksa borja anvanda enheten euro. De
foretag som har mest verksamhet inom internationell eller europeisk
handel & de som troligen tidigast kommer att ga 6ver till euron for hela
eller del av sin verksamhet. De nationella forvaltningarna kommer
ocksa att fortsatta att aktivt forbereda sin egen Gvergang om de inte
redan genomfort den. De kommer att forse ekonomiska aktdrer och
konsumenter med den nddvandiga informationen om inférandet av den
gemensamma val utan.

Fas C. — Definitiv évergang till euron

1. Efter den 31 december 2001 kommer belopp som den 31 december
2001 fortfarande var uttryckta i de deltagande medledlemsstaternas
nationella valutaenheter att betraktas som uttryckta i enheten euro,
omraknat enligt de officiella kurserna.

2. Senast frén och med den 1 januari 2002 och under en kort tidsperiod
(som faststélls av varje medlemsstat, dock hogst sex manader) kommer
de nya eurosedlarna och euromynten att séttasi omlopp som erséttning
for sedlarna och mynten i de gamla nationella valutaenheterna. Denna
fas bor inte vara langre &n vad som & strikt nédvandigt for att
eliminera de komplikationer for valutanvandarna som kan bli foljden
om nationella valutaenheter fortsétter att vara i omlopp jamsides med
den gemensamma valutaenheten under en langre tidsperiod. Opera-
tionen kommer att vara avslutad (senast) den 1 juli 2002 da eurosedlar
och euromynt kommer att vara de enda sedlar och mynt som ar lagligt
betalningsmedel i de deltagande medlemsstaterna.
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Kommissionen drar féljande tre slutsatser av sin undersokning.
1. Inférandet av euron kan hanteras inom ramen for den befintliga
europeiska redovisnings agstiftningen.

2. Inférandet av euron gor det inte nbdvandigt att infora ytterligare
gemenskapslagstiftning, varken fér att andra befintliga direktiv eller for
att ytterligare harmonisera normer.

3. Medlemsstaterna kan anvanda den befintliga redovisningspraxis som
ar tillten enligt redovisningsdirektiven for Gvergangen till euron.
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4 Sammanstallning av svaren pa
utredningens enkat

4.1 Redovisning i euro
411  Behovet

Enligt de flesta enkétsvaren har svenska foretag behov av att kunna
upprétta sin finansiella redovisning i euro eller annan utldndsk valuta.
Ett sérskilt stort behov anses foreligga av att kunna upprétta koncern-
redovisningen i euro. Koncernredovisningen & ndmligen den handling
som tilldrar sig det storsta intresset pa den internationella kapital-
marknaden. Sveriges Finansanalytikers Forening papekar emellertid att
det i de svenska borsbolagen redan i dag finns ett stort utl&ndskt
dgarinslag. Hittills har det inte varit nagot problem med att de svenska
foretagens redovisning sker i kronor. De internationella placerarna ar
vana att tolka redovisningar i olika valutor inklusive kronor.

Sveriges Finansanalytikers férening: For de marknadsnoterade bolagen &r
det i de flesta fall koncernredovisningen som & den intressanta for
aktiemarknaden. Koncernredovisningen i de storre internationellt verk-
samma bolagen &r baserad pa bolagsbokslut i en rad olika valutor som i
konsolideringen réknas om till kronor enligt de omrakningsprinciper som ar
forenliga med god redovisningssed. Mot denna bakgrund &r det for bolagen
inget stort tekniskt problem att upprétta koncernredovisning i annan valuta
an kronor. Det & i dag svart att bedoma behovet av att de
marknadsnoterade bolagen presenterar sin redovisning i euro. Trots att en
stor del av aktiedgandet i borsbolagen, cirka en tredjedel, i dag ligger pa
utlandska héander och trots att en stor del av féretagens verksamhet sker i
annan valuta an kronor verkar det hittills inte ha varit ndgot stort problem
att féretagens redovisning skett i kronor. De internationella placerarna &r
vana att tolka redovisningar i olika valutor inklusive kronor. A andra sidan
kan ett genomférande av EMU medféra att en stor del av de europeiska
foretagen kommer att redovisa i euro. Hur stor del & i dag svart att
bedéma. Det beror bl.a. pa om Storbritannien gér med. Men det borde inga
i departementets beslutsunderlag i vilken omfattning de europeiska stor-
foretagen kommer att ha sin koncernredovisning i euro 1999 respektive
2001. Om de europeiska storforetagen redovisar i euro men de svenska
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foretagen tvingas ha koncernredovisningen i kronor kan detta innebéra en
konkurrensnackdel pad den internationella kapitalmarknaden. En rimlig
[6sning vore darfor att lagstiftningen medger att koncernredovisning far ske
i euro for de foretag som sd Onskar. Denna mojlighet borde kunna fa
utnyttjas redan fran 1999.

Det uppgivna behovet &r enligt svaren inte kopplat till Sveriges del-
tagande i EMU utan foreligger i vart fall pa langre sikt oavsett om
Sverige gar med i valutaunionen eller inte. En vanlig reflektion i detta
sammanhang &r att foretagen har ett generellt behov av att kunnahasin
redovisning i annan valuta an svenska kronor, varvid sarskilt USD
namns. Detta behov av utlandska nationella valutor skiljer sig inte fran
behovet av att kunna utnyttja euro for redovisning. De problem som &r
forenade med att anvanda annan valuta &n svenska kronor & ocksa
desamma oavsett om saken gdller euro, USD eller annan utléndsk
valuta.

For det fall det blir mgjligt att ha redovisningen i euro eller annan
utlandsk valuta &r det enligt flera svar viktigt att foretagen far valfrihet.
De bor sdlunda fritt kunna valja om de vill ha redovisningen i fram-
mande valuta eller inte och om de véljer en frammande valuta bor de
fritt favalja vilken som skall anvandas.

| ndgra av enkatsvaren, bl.a. Patent- och registreringsverkets (PRV),
pdpekas att for det fall foretagen tilldts véja redovisningsvaluta,
mojligheten att jamfora olika foretag forsvaras. Sveriges Aktiesparares
Riksforbund anser av samma skl att det & ett oavvidigt krav att
marknadsnoterade bolag informerar den svenska marknaden i kronor
och att de bolag som véljer ndgon annan redovisningsvaluta dn kronor
skall vara skyldiga att parallellt upprétta ars- och koncernredovisningar
i kronor.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund: Aktiespararna anser att bolagen sélva
skall fa véja redovisningsvaluta. Frédgan hanger dock samman med
informationen till aktiemarknaden. Det &r ett oavvisligt krav att marknads-
noterade bolag informerar den svenska marknaden i kronor. Ar det si att
bolaget valt annan redovisningsvaluta maste en parallell redovisning ske. —
En administrativt kostnadseffektiv redovisning som ocksd minimerar
valutaexponeringar gynnar marknaden i sin helhet. Detta forutsitter att
marknaden fortfarande har tillgang till relevant information om bolagets
situation och utveckling som &r jamforbar och av hog kvalitet. Om dessa
forutsdttningar inte férsémras &r forbundets beddmning att bolagen sévaar
bast lampade att vélja vilken valuta som skall anvandas i den I6pande
redovisningen. Valet av redovisningsvaluta bor ... inte enbart begrénsas till
euro. — For finansanalytiker beddms valet av redovisningsenhet inte ha
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nagon sarskild effekt. De & redan idag val insattai hur valutaomrakningar i
olika situationer behandlas. For att marknaden i sin helhet inte skall hamna
i en samre informationssituation i forhallande till de bolag som valjer nagon
annan redovisningsvaluta an kronor, anser Aktiespararna att bolagen skall
vara skyldiga att upprétta ars- och koncernredovisningar i kronor. Detta
gdller sdvdl under en Gvergangstid som om Sverige valjer att sta utanfor
EMU.

En given utgangspunkt i enkaten var att foretagens deklarationer skall
avges i svenska kronor. Det har foranlett manga att i sina svar papeka
att om foretagen tvingas hantera kronor och euro paralellt i den
finansiella redovisningen och i den externa rapporteringen, sd innebér
det extra kostnader som forséamrar de svenska foretagens konkurrens-
kraft gentemot utléndska konkurrenter. Kooperativa Foérbundet (KF)
pekar i sitt svar pa den utdragna och kostsamma dubblering av redo-
visningssystemen som uppkommer nér deklarationerna skall avges i
svenska kronor och uttrycker farhagor for stora redovisnings- och
avstamningsproblem Négon néarmare analys av vilka och hur stora
dessa kostnader kan berdknas bli |amnas emellertid inte. | ndgot svar
anges att for det fall foretagen inte tillats redovisa i annat &n kronor,
finansieringen i kronor blir dyrare och svarigheter uppstar for foretagen
att anskaffa utldndskt kapital. Andra svar ger tvértemot uttryck foér
uppfattningen att mojligheterna att skaffa kapital utomlands inte
paverkas av om redovisningen sker i svenska kronor eller utlandsk
valuta.

4.1.2 Deklaration och taxering i euro

| flera svar framhélls att det & Onskvart att d&en deklaration och
taxering sker i euro.

Sveriges Industriférbund: En utgéngspunkt sags i enkéten vara att deklara-
tion och taxering &ven om Sverige gar med i EMU den 1 januari 1999 skall
ske i SEK under 6vergangsperioden. Industriforbundet beklagar denna
begrénsning i arbetet. Det hade varit dnskvért med en mer férutséttnings 6s
prévning av frégan. Enligt forbundets mening, som bl.a. framforts i
remissvar Over departementspromemorian Praktiska euroftrberedelser i
Sverige (Ds 1997:9) bdr, i hdndelse av ett svenskt intréde i EMU, valfrihet
foreligga betréffande redovisningsvaluta och denna valfrihet bér géllai ala
sammanhang dar foretagen ldmnar redovisningsrelaterad information. Detta
ligger ocksd i linje med vad Kontaktkommitten uttalat i promemorian
Redovisning for inforandet av euron. P4 s. 23 sigs namligen att
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medlemsstaterna bor visa flexibilitet och tillata foretagen att offentliggora
rakenskaper i euro, inklusive for administrativa andamal, exempelvis i
skattesammanhang, under fas B (dvs. 1 januari 1999 — 31 december 2001).
— Sa lange redovisningsinformation som lamnas i beskattningssammanhang
maste anges i SEK skulle en mgjlighet att uppréatta arsredovisning i euro,
om den utnyttjades, innebdra ett avsevart merarbete och darmed tkade
kostnader for bolagen. Med den givna utgangspunkten som refererats ovan
& sdledes en sadan mgjlighet av begransat intresse. Detsamma galler den
|6pande bokféringen.

Svenska Bankforeningen: Betraffande fragorna om redovisning i euro vill
Bankforeningen framhélla att de forutsittningar som anges i enkéten,
namligen att deklaration och taxering skall ske i svenska kronor, inte ar
godtaghara. Detta har Bankféreningen framfort i sitt yttrande oOver
promemorian " Praktiska eurofdrberedelser i Sverige” (Ds 1997:9). — Om
Sverige g&r med i EMU fran starten & 1999 kommer manga foretag att vilja
bokfdra sina transaktioner i euro redan under 6vergangsperioden. Detta ar
enligt Bankforeningens uppfattning ett starkt skél for att alla foretag bor ha
valfrihet att lamna deklarationer och ala slag av kontrolluppgifter i kronor
eller euro under aren 1999-2001. For banker och andra finansiella foretag
utgor kontrolluppgiftsskyldigheten en mycket betungande bérda. For dessa
ingtitut ar det darfor sarskilt angelaget med storsta mojliga flexibilitet pa
detta omrade.

Svenska Revisorssamfundet (SRS): Innan samfundet gér in pa de konkreta
redovisningsproblemen finns det anledning att nagot berdra den
begransning som ligger i att redovisning for skatteandamdl skall ske i
svenska kronor. | remissyttrandet éver promemorian " Praktiska eurofor-
beredelser i Sverige” utvecklades argumenten for att foretagen bor kunna
lamna uppgifter som baseras pa redovisningen b&de i euro och svenska
kronor, de skall inte upprepas har. Samfundet vill dock peka pa att
kontaktkommitten i promemorian " Redovisning for inférandet av euro” ut-
talat att medlemsstaterna bor visa flexibilitet och tilldta foretagen att
upprétta redovisning i euro ocksa for beskattningsandama under Gver-
géngsperioden (s. 23). — Samfundet vill framhdlla vikten av att skatte-
frdgorna belyses inom ramen for det nu pdgdende arbetet, &ven om be-
gransningen gdller. Det torde vara mgjligt att i betydande omfattning
begréansa foretagens mararbete som blir féljden av att redovisning fér
skatteandamdl skall ske i svenska kronor. Detta kan ske genom att foretagen
tilléts redovisa i euro men gora en forenklad form av valutaomrakning i
samband med att underlagen for t.ex. momsredovisning tas fram. En full-
standig foljsamhet mot redovisningen bor sdledes inte krévas utan vissa
skattemassiga kursdifferenser bdr kunna tolereras, med hansyn till de korta
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redovisningsperioderna och en férvantad knytning i nagon form till euro
kan dessa antas bli sma.

Sveriges Redovisningskonsulters Férbund (SRF): ... Vilka behov har
svenska aktiebolag av redovisning i euro under tiden 1999-2001, om
Sverige gér in i valutasamarbetet men om taxeringen sker i svenska kronor?
... Skélen for att bestdmma aktiekapital och aktiers nominella belopp i euro
ar giltiga aven vad géller redovisningen. Redovisning och taxering i olika
valutor & dock en pétaglig olagenhet. Begransade administrativa resurser
medfér att denna olégenhet dkar ju mindre foretaget &. — SRF ser det som
ytterst angeléget att intrdde i valutasamarbetet gors snabbt och koncentrerat.
Deklaration och taxering & sa viktiga komponenter att de inte kan stéllas
utanfor. SRF &beropar i denna del &ven vad EU-kommissionen uttalat i
"Redovisning fér inforandet av euron”. | exempelvis punkt 97a sigs att
medlemsstaterna bor visa flexibilitet och tillata foretagen att offentliggora
sina rakenskaper i euro, inklusive administrativa uppgifter som i
taxeringssammanhang, under dvergangsfasen. — SRF anser att deklaration
och taxering ska kunna ske i euro i de fall redovisning medges i euro.
Kommittédirektivet (Dir. 1997:76) ifragasitts av SRF i den del det uttalas
att utgangspunkten for utredaren bor vara att deklaration och taxering ska
ske i svenska kronor. Det medger inte en praktisk hantering av en eventuell
Overgdng och star dessutom i strid med kommissionens intentioner. —
Vautaomrakningen & en omfattande uppgift volymmassigt for
skatteférvaltningen, men déarutéver bor problemet vara hanterbart. Fardiga
underlag frén skattskyldiga ska omraknas vid bestamda tidpunkter under
likvardiga omstandigheter. For de skattskyldiga &r situationen annorlunda.
De stélls infor att 16pande hantera omrakningsproblem under varierande
forhdllanden i verksamheten. Framfér allt i de minsta foretagen, som utgor
det stora antalet uppgiftsldamnare, saknas resurser for andamélet. Slutsatsen
maste bli att den tillkommande omrékning som kan bli aktuell i
taxeringssammanhang maste dligga  skatteforvaltningen, inte de
skattskyldiga. — Vilka behov har svenska aktiebolag av redovisning i euro
under tiden 1999-2001, om Sverige inte gér in i valutasamarbetet och om
taxeringen sker i svenska kronor? ... Smaféretagen har normalt manuella
rutiner for valutaomrakning i de fall detta forekommer. Det innebér att om
Sverige inte g&r med i valutasamarbetet & det ett vasentligt merarbete att
upprétta redovisningen i euro, samtidigt som taxering ska ske i svenska
kronor... Taxeringen bor inte brytas ut ur sitt sammanhang. En rad afférs-
massiga omstandigheter gor att foretagen tidigt kommer i kontakt med euro.
Foretag med gemenskapsintern handel efterstravar rimligtvis fakturering i
euro, vilket dven paverkar fakturering till svenska motparter utan egna
gransoverskridande transaktioner — &ven de minsta foretagen. Storre foretag
forvantas borja betala ut 16ner i euro i ett tidigt skede, vilket innebar att
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hanteringen av euro snabbt sprids &ven till konsumenter och darmed till
detaljhandeln, som bestdr av foretag som ofta drivs av en eller nagra f&
personer. Det kommer snabbt att uppkomma ett starkt behov av en s snabb
och konsekvent évergang som majligt till enhetlig valutahantering, bland
annat eftersom fa foretag har rutiner inréattade efter handel i flera valutor. —
| detta perspektiv blir det mycket udda om just taxeringen uteslutande sker i
svenska kronor, vare sig det ror inkomsttaxering, mervardesskatt eller
punktskatter.

Finansbolagens férening: Redovisning i euro... Givet att deklaration och
taxering skall ske i svenska kronor stalls har frégan vilka behov svenska
foretag enligt foreningens mening har att anvanda euro i den |épande bok-
foringen och att upprétta koncernredovisningar i euro. Har uppdelades
ocksa frégan pa alternativet 1 januari 1999 — 31 december 2001 om Sverige
gé& med i EMU och pa aternativet att Sverige inte gar med i EMU. — Frén
medlemsforetagen framkom inget intresse att redovisa i euro i nagot av
dessa adlternativ. | stélet synes preferensen vara att taxerings- och
redovisningsvalutan bér vara densamma. Déaremot framkom, vid sidan av
frégestaliningen, onskan att taxering och redovisning skall kunna ske i euro
sa snart den valutan ar lagligt betalningsmedel i Sverige.

Behovet av euro om Sverige g& med i EMU; under
over gangsfasen

Enkaten innehdll en fréga som tog sikte pa den situationen att Sverige
beslutar sig for att g med i EMU fran och med & 2002, dvs. redan fran
starten. En Gvervagande majoritet av svaren pa den fragan anger att
svenska bolag da har ett behov av att kunna redovisa i euro under
dvergangsfasen den 1 januari 1999 — den 31 december 2001.

Det finns emellertid svar som uttrycker en motsatt uppfattning. KF,
Grossistforbundet Svensk Handel och Sveriges Forsékringsférbund
anser saledes att ndgot behov inte foreligger eller att behovet i vart fall
& mycket mindre under Gvergangsfasen eller for det fall Sverige inte
gér med i EMU.

Grossistférbundet Svensk Handel anser att eftersom svenska féretag
under Gvergangsfasen inte kommer att kunna lamna sina deklarationer
annat an i svenska kronor, sa foreligger inte heller nagot behov av att
kunna redovisa i euro. KF pekar i sitt svar pa den utdragna och
kostsamma dubblering av redovisningssystemen som uppkommer nér
deklarationerna skall avges i svenska kronor och uttrycker farhagor for
storaredovisnings- och avstémningsproblem.
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Sveriges Industriforbund: For det stora flertalet sma och medelstora foretag
skulle en mgjlighet att ha l6pande bokforing och att upprétta arsredovisning
i euro sannolikt ha ganska liten betydelse, aven om Sverige gér med i EMU
frén starten. Detta bor emellertid inte leda till slutsatsen att en valfrihet for
naringslivet som helhet skulle vara av sddan mindre betydelse. For stérre
bolag med internationell verksamhet (framfor allt i sddana lander som ingdr
i EMU) kan det tvartom finnas ett stort intresse av att ha bade bokforing
och arsredovisning i euro. Detta galler sérskilt sddana bolag som, enligt vad
som anférs i det foljande, kan antas vilja upprétta sin koncernredovisning i
euro. Koncernredovisningen publiceras normalt tillssmmans med
moderbol agets arsredovisning och att i en och samma handling anvanda tva
olika rapporteringsvalutor kan skapa forvirring. — Sammanfattningsvis
anser forbundet att det bor dppnas en mojlighet for fortagen att vélja valuta
under dvergangstiden, bade vad géler den |6pande bokféringen och den
externa redovisningen.

Svenska Bankforeningen: Bankféreningen anser att starka ské talar for att
foretagen bor ha mojlighet att fa redovisa i euro redan under Gver-
gangsperioden. | manga foéretag med internationell verksamhet kommer det
att vara naturligt att alla transaktioner bokforsi euro infor ett svenskt EMU-
medlemskap. Det vore da olampligt om de inte ocksa fick lamna sin
officiella redovisning — och &ven statistikuppgifter till myndigheterna — i
euro. Foreningen anser det darfor angeléget att det skapas méjlighet for
foretagen att redovisa i euro och att rapportera statistikuppgifter i euro
redan fr.o.m. & 1999; dock bor inget tvang hérom finnas under 6vergéngs-
perioden. | dagslaget gors ofta jamforelser mellan olika internationella
foretag, trots att de redovisar i olika valutor. Att jamférbarheten skulle
minska mellan olika foretag, vilket ibland havdas, & darfor inget barande
skd mot en mojlighet till redovisning i euro. Dessutom skulle
jamforbarheten 6ka mellan svenska féretag som redovisar i euro och
utlandska féretag som redovisar i euro.

Finansinspektionen: Enligt Finansinspektionens uppfattning finns inget
formellt hinder fér anvandande av euro i den [6pande bokforingen redan
under Gvergangstiden, om Sverige g&r med i EMU. Euro och kronor blir da
olika valorer av.samma valuta. Behovet av att kunna vélja tidpunkt for
overgangen till euro i den EMU |6pande bokforingen & stort. — Avseende
arsredovisningen &r det, enligt inspektionens bedémning, av betydelse for
framst internationellt verksamma foretag att kunna uppratta sina &rsredo-
visningar i euro redan under Gvergangsperioden.

SRS Ofta antas behovet for mindre foretag att redovisa i euro vara be-
gransat, sarskilt om skatteredovisning skall ske i svenska kronor. Detta
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torde stdmma for hemmamarknadsféretagen. Samfundet beddémer dock att
utlandsberoende foretag i betydligt storre utstrackning én vad som ofta an-
tas kommer att 6vervaga att redovisai euro. Detta hanger bl.a. samman med
frekvensen av transaktioner i euro och hur uppgiftsskyldighet i olika
sammanhang skall fullgoras. Viktiga faktorer & ocksa redovisnings-
programmens och andra administrativa systems mdjligheter att hantera och
konvertera olika valutor. Beddmningen styrs av faktorer som ar individuella
och som varierar mellan olika foretag. Det & darfor svart att generellt
specificera hur olika typer av foretag kommer att hantera frégor kring
redovisning i euro. Sarskilt i ett scenario déar Sverige beslutar sig for att ga
med i EMU kan det férvantas att en betydande grupp av de utlands-
beroende féretagen kommer att dvervaga att redovisai euro, inte minst for
intern redovisning. — Mot bakgrund hérav beddémer samfundet att en
valmgjlighet for svenska foretag att redovisa i euro fére 2002 kommer att
utnyttjas inte enbart av storre foretag utan ocksa av ett antal mindre foretag,
foretradesvis utlandsberoende. Detta géller sarskilt foretag som har en
betydande andel av sin forsdjning och/eller inkdp fran lander som ingar i
EMU eller somingar i koncerner dar redovisning i 6vrigt sker i euro.

Sveriges Redareférening: De foretag som kommer att géra huvuddelen av
sina afférer i Euro eller i USD kommer att ha ett starkt behov av att ha sin
|8pande bokféring och sina bokslut i Euro eller USD. ... Sammanfattnings-
visvill vi aterigen framhalla vilken vikt vi tillméater frégan om majlighet till
redovisning i foretagens operativa valuta, oavsett svensk andutning till
EMU. For foretag med stor internationell verksamhet &r kravet pa
redovisning i svenska kronor en oldgenhet av betydande omfattning.
Arsredovisningen ger inte en réttvisande bild av foretagets stéllning och
resultat. Vi anser siledes att ett kvarstdende krav pé redovisning i svenska
kronor & oforenligt med kravet pa réttvisande bild. Nodvandigheten att till
betydande kostnader |8ta gora alternativa boksiut i internationell valuta nar
man vill ha tillgéng till den internationella kapitalmarknaden maste ocksa
framhdllas.

KF: Aven om Sverige bedutar sig for att gd med i EMU efter den 31
december 2001 anser vi att redovisningen fram t.0.m. denna tidpunkt skall
ske i svenska kronor och att forberedelser gorsi systemen for en direkt om-
rakning och évergang till Euron fran och med den 1/1. Alla andra alternativ
skulle orsaka svdra avstdmningsproblem vid inkomstdeklarationer,
momsavrakningar och dylikt och medféra en utdragen och kostsam
dubblering av system.

Grossistforbundet Svensk Handel: Grossistforbundet Svensk Handel anser
att kronor skall anvandas som valuta fér den |6pande redovisningen och for
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att uppratta &rs- och koncernredovisningar under 6vergangsperioden 1999—
2002. Att kréava att svenska foretag skall anvanda euro under Gvergangs-
perioden &r icke onskvart. Sm& och medelstora foretag skulle drabbas av
onddiga kostnader for att hantera tva valutor i sina system. Darutover
kommer de svenska myndigheterna inte att klara av att hantera arsbokslut
och redovisningar i euro.

Behovet av euro om Sverigeinte gar med i EMU; vid
ett utanforskap

Enkaten innehdll en fréga som tog sikte pa den situationen att Sverige
beslutar sig for att sté utanfor EMU eller att ga med vid en senare tid-
punkt &n ar 2002. Svaren pa frégan om svenska foretag vid ett svenskt
utanforskap har behov av att kunna redovisa i euro Gverensstammer
nara med svaren pa samma fraga betraffande 6vergangsfasen. De flesta
av detillfrégade anser sdledes att det foreligger ett sadant behov.

Sveriges Industriférbund: Det & darfor hogst sannolikt att flertalet
moderbolag — i vart fall i internationellt verksamma koncerner kommer att
ga over till euro som redovisningsvaluta i koncernredovisningen. Detta
gdller aven om Sverige stannar utanfér EMU.

Svenska Bankforeningen: Om Sverige bedutar sig for att st utanfor EMU,
vilket & den andra frégan i denna del av enkaten, finns det enligt Bank-
féreningens uppfattning inte samma behov av att kunna ha redovisningen i
euro. Vad avser fragan om parallell hantering av kronor och euro saval i
den egna bokféringen som i den externa rapporteringen kan Bank-
foreningen konstatera att detta skulle vara mycket komplext och kostsamt.
Det kan dock finnas ett intresse av att komplettera arsredovisning och
delarsrapporter med sammanstallningar i euro utan att Gverge principen att
huvuddokumenten publicerasi kronor.

Finansinspektionen: Foretag som har ett intensivt transaktionsfléde i euro
kan ha ett behov av att ha sin [6pande bokféring i euro. Detta kan vara sér-
skilt betydelsefullt inom vardepappershandeln. For svenska marknads-
platser for vardepappershandel dvervags prisnotering i euro &ven vid ett
utealternativ. — FOretag som av olika skal har en annan funktionell valuta én
svenska kronor kan ha ett behov av att ha den 16pande bokféringen i euro.
Detta kan t.ex. vara foretag som har betydande icke monetéra tillgangar
som generar intdkter i utlandsk valuta och som & finansierade i samma
utlandska valuta. — Internationellt verksamma foretag som behdver
presentera sig gentemot den internationella kapitalmarknaden kan behtva
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upprétta sina &rs- och koncernredovisningar i euro. — Allatre skdlen, men
framst det forsta, talar for en mojlighet att kunna fora |6pande bokfdring
och uppréatta &rs- och koncernredovisning i euro eller annan utlandsk valuta.
Behov av att redovisa i en utlandsk valuta till foljd av att foretagets
funktionella valuta & en annan &n svenska kronor torde f.n. vara ovanligt.
Denna situation kan komma att foréndras vid bildandet av EMU. For
foretag som nu har strukturella valutaexponeringar som fordelar sig pa
olika valutor, som kommer att Gvergatill euro, kan euron komma att bli den
funktionella valutan.

SRS Samfundet beddmer att behovet av att kunnaredovisai euro féreligger
oberoende av om Sverige gar med i valutaunionen eller inte. Daremot
kommer antalet foretag som utnyttjar méjligheten sannolikt att paverkas av
Sveriges stéllningstagande i denna frdga. Antalet foretag som berérs ar
sjdvfallet storst om Sverige gar med eller kommer att ga med i en framtid.

KF: Om Sverige beslutar sig att std utanfor EMU bor redovisningen gjalv-
falet aven fortséttningsvis uppréttas i svenska kronor. De foretag som
arbetar mycket inom EU har déarvid méjligheter att upprétta pro forma
arsredovisningar i Euro utan négra storre problem eller kostnader.

Grossistforbundet Svensk Handel: Vid ett svenskt ngj till EMU kommer
svenska multinationella foretag med all sannolikhet att anvanda euron som
redovisningsvaluta. Dessa foretag kommer i sin tur att stalla krav pa sina
underleverantorer att fakturera i euro. Detta kan innebéra att euron fa&r en
viktig betydelsei det svenska nédringdlivet.

Behovet av olika slags redovisning i euro

| flera av enkétsvaren framhalls att det foreligger ett sarskilt stort behov
av att kunna upprétta koncernredovisningen i euro. Koncernredovis-
ningen & namligen den handling som tilldrar sig det storsta intresset pa
den internationel la kapital marknaden.

Sveriges Finansanalytikers Forening pdpekar emellertid att det i de
svenska bdrsbolagen redan i dag finns ett stort utlandskt égarinslag.
Hittills har det inte varit ndgot problem med att de svenska foretagens
redovisning sker i kronor. De internationella placerarna ar vana att
tolkaredovisningar i olika valutor inklusive kronor.

Sveriges Industriforbund: For det stora flertalet sma och medelstora foretag
skulle en mgjlighet att ha l6pande bokforing och att upprétta arsredovisning
i euro sannolikt ha ganska liten betydelse, aven om Sverige gér med i EMU
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frén starten. Detta bor emellertid inte leda till slutsatsen att en valfrihet for
naringslivet som helhet skulle vara av sddan mindre betydelse. For stérre
bolag med internationell verksamhet (framfor allt i sddana lander som ingdr
i EMU) kan det tvartom finnas ett stort intresse av att ha bade bokfdring
och arsredovisning i euro. Detta galler sérskilt sddana bolag som, enligt vad
som anférs i det foljande, kan antas vilja upprétta sin koncernredovisning i
euro. Koncernredovisningen publiceras normalt tillssmmans med
moderbol agets arsredovisning och att i en och samma handling anvanda tva
olika rapporteringsvalutor kan skapaforvirring.

Sockholms Fondbdrs Aktiebolag: Fondbérsen forbereder aktiehandel i
euro frén 1999 i den omfattning marknaden efterfrégar. Detta galler
oberoende av om Sverige gar med i EMU eller ¢ 1999. Det ar var
bedémning att &minstone de storsta aktierna kommer att handlas i euro.
Om s sker kommer dessa bolag antagligen ocksd att vilja gora sin
koncernredovisning i euro. For att inte i ontdan komplicera det interna
redovisningsarbetet kommer de antagligen ocksd att vilja ha den |6pande
bokféringen och arsredovisningen i de olika koncernbolagen i euro.
Fondborsen anser darfor att svenska borskoncerner i forsta hand bor f&
méjlighet att ha Iopande bokforing och &rsredovisningar i sina svenska
bolag i euro. — Om detta inte & mdjligt av andra ské an aktiemarknadskal,
bor det i varje fal inféras en mojlighet att gdra koncernredovisningen i
euro. For de marknadsnoterade bolagen & det namligen i de flesta fall
koncernredovisningen som &r den intressanta for aktiemarknaden. Denna ar
i de storre internationellt verksamma bolagen baserad pa bolagsbokslut i en
rad olika valutor som i konsolideringen réknas om till kronor enligt de
omrakningsprinciper som &r férenliga med god redovisningssed. Det &r
darfor inget stort tekniskt problem att upprétta koncernredovisning i annan
valuta 8n kronor aven om de svenska bolags redovisningar &r i svenska
kronor. — Det ar visserligen en nackdel att moderbolagsredovisningen som
ocksa skall ingd i &rsredovisningen i sa fall blir i annan valuta &n koncern-
redovisningen. Men denna nackdel & mindre &n om koncernredovisningen
skulle tvingas ske i svenska kronor for de aktier som handlasi euro. ABB,
som & ett schweiziskt bolag, har t.ex. sedan lange haft sin koncern-
redovisning i dollar medan moderbolagsredovisningen &r i schweizerfranc.

SRS Enligt samfundets bedémning finns det bade ett behov av att kunna
anvanda euro i grundbokfdring och vid uppréttande av ars- och koncern-
redovisningar. Fler foretag kan dock forvantas ha behov av att upprétta ars-
och koncernredovisningar i euro &n grundbokféring, detta hanger primért
samman med rapporteringskraven nar det galler skatter. Det bdr dock
understrykas att for de foretag som har ett stort antal transaktioner i euro
kan det vara enklare att grundbokféra i euro och konvertera till svenska
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kronor for beskattningsandamal an konvertera alla enskilda transaktioner.
Samfundet vill dock inte utesluta en ordning dér olika typer av transak-
tioner hanteras pa olika sit for att sedan omraknas till en valuta. | ett
foretag som t.ex. bedriver handel i euro kan det vara naturligt att redovisa
forsdjning och ala inkdp i euro, underlaget for momsredovisning tas
sdledes fram i euro for att konverteras till kronor. Loner och till dem relate-
rade skatter och avgifter redovisas daremot i kronor direkt. Sjalvfallet
maste samma valuta anvéndas i rapporteringssammanhang. Med moderna
redovisningsprogram & det tekniskt enkelt att utféra. Problemen ligger
ndrmast nér det galler redovisningsprinciper och beskattning, t.ex. valuta-
omrékning infor deklarationer m.m. — Av sarskilt intresse beddmer
samfundet det vara att kunna upprétta koncernredovisning i euro. Detta
hanger samman med att denna rapport framst tilldrar sig investerarnas
intresse, inte minst pa den internationella kapitalmarknaden. Utvecklingen
under senare & har dessutom de facto inneburit en 6kad frikoppling fran de
underliggande redovisningarna till férman for en internationell harmonise-
ring, denna utveckling kan forvantas fortsétta (jfr Redovisningskommitténs
betdnkande SOU 1996:157 s. 436 ff.). For internationellt verksamma kon-
cerner torde det dessutom vara ett alternativ att 6verga till euro som
koncernvaluta.

Sveriges Riksbank: Vad géller &rsredovisningen bor det vara rimligt att be-
garadennai kronor sa lange Sverige inte gatt Gver till euro. Detta bor dock
inte utesluta att arsredovisningen ocksa uppréttasi utlandsk valuta.

Sveriges Finansanalytikers Forening: Om de europeiska storforetagen
redovisar i euro men de svenska foretagen tvingas ha koncernredovis-
ningen i kronor kan detta innebara en konkurrensnackdel pa den internatio-
nella kapitalmarknaden. En rimlig 18sning vore darfér om lagstiftningen
medger att koncernredovisningen fé&r ske i euro for de foretag som s
onskar. Denna méjlighet borde kunna f& utnyttjas redan frén 1999.

4.1.3 Olikalosningar

Fragan hur behovet hos de svenska foretagen att uppréttasin finansiella
redovisning i euro skall tillgodoses behandlas endast i nagra svar.
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Nuvar ande mdjlighet till omrakning ar tillracklig

PRV anser att den nuvarande majligheten till omrakning av &s- och
koncernredovisningen tillgodoser de behov de svenska foretagen kan
haav att kunnalémnasin finansiellaredovisning i euro.

PRV: Enligt PRV:s uppfattning ar behovet av att fa anvanda euro i redo-
visningen val tillgodosett genom att bolagen, i och med bestdmmelsen i 2
kap. 6 § arsredovisningslagen trader i kraft, tilldts att jamte redovisning i
svenska kronor &ven redovisa i annan valuta. Arsredovisningen skall i
sadant fall, sdvitt PRV forstér, vara utformad pé s& sétt att redovisningen
altid skall ske med utgangspunkt i den svenska valutan, men att ett
paralellt angivande i annan valuta dven skall vara tillatet. — En fordel med
att arsredovisningshandlingarna anges i flera valutor parallellt & att direkta
ekonomiska jamfdrelser kan ske mellan bolagen oavsett i vilket land dessa
ar registrerade. Nackdelen &r att redovisningen i den andra valutan endast
kan ske genom angivande av approximativa varden. — Om bolagen till &ts att
fritt vélja mellan euro och svensk valuta uppstar enligt PRV's mening ytter-
ligare problem. Direkta jamforelser kan i sadant fall bara ske mellan dem
som redovisat i samma vauta. Jamférelser mellan konkurrerande bolag
inom samma bransch i Sverige kan i vissa fall férsvéras om négot av dem
redovisar enbart i en frammande valuta. — Historiska jamférelser mellan
olika rékenskapsperioder och berékningen av s.k. nyckeltal for ett och
samma bolag torde i alla hanseenden forsvaras for det fall att bolaget i fraga
andrat sin redovisning fran en valuta till en annan. — En regel av innebord
att samtliga bolag tvingas att redovisa i euro och svensk valuta paralellt
medfor Okade kostnader for bolagen vid framtagningen av arsredo-
visningshandlingarna. — Enligt PRV:s uppfattning bér de bolag som har sitt
aktiekapital angivet i en valuta dven 8l&ggas att 1amna sin redovisning i
samma valuta.

Ny lagstiftning behdvs

Sveriges Industriforbund, Svenska Fondhandlareféreningen och SRS
anser inte att den nuvarande majligheten till omrakning av &s- och
koncernredovisningen tillgodoser de behov svenska féretag kan ha av
att kunna lamna sin finansiella redovisning i euro. Mgjligheten att
lamna till&ggsupplysningar racker inte. Redovisningen blir svéréver-
skadlig och svartillganglig. Dessutom maste alla jamforel setal komplet-
teras vilket innebdr merarbete och tkade kostnader. Det behovs darfor
ny lagstiftning.
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Sveriges Industriférbund: Att det i och for sig & mdojligt att lamna
redovisningsinformation i euro framgdr av 2 kap. 6 § ARL. Euro-
redovisningen maste dock i sa fall skei form av tilldggsinformation. Denna
majlighet & enligt férbundets mening inte tillracklig. En nackdel med att
lamna euroredovisningen i form av tillaggsinformation & namligen att
sadan information inte tillméts samma trovardighet och tillforlitlighet som
sialva huvudinformationen. Placeringen av viss redovisningsinformation &r
sdledes av stor vikt for utomstéende intressenters bedémning av ett bolag.
Att komplettera all sifferinformation (for sval innevarande & som for jam-
forelsedr, kanske tio ar bakat i tiden) i en koncernredovisning med mot-
svarande belopp i euro skulle vidare innebéra att koncernredovisningen —
som redan som en féljd av EG-anpassningen av redovisningslagstiftningen
blivit synnerligen omfangsrik — kom att véxa ytterligare. Redovisningen blir
darmed svéroverskadlig och informationen svértillganglig. Informations-
vardet av siffrornai SEK & ocksa manga ganger mycket begransat for att
inte séga obefintligt. En mdjlighet att upprétta koncernredovisningen enbart
i euro skulle déarmed avsevart underlétta féretagens informationsgivning, till
nytta saval for redovisningsproducenterna som for utomstdende
intressenter.

Svenska Fondhandlareféreningen: Den méjlighet som finns f.n. att rékna
om redovisningen till annan valuta ersitter inte det nu pétalade behovet,
eftersom den egentliga redovisningen skall goéras i kronor. Genom en
reform skulle kravet pa kronversion slopas, vilket skulle medfora kostnads-
massiga fordelar. Samtidigt skulle sjdlva redovisningen anpassas till den
marknad pa vilken foretaget soker sin finansiering, vilket vore en fordel.
Foreningen kan inte kvantifiera denna férdel i form av ranteskillnad, fordel-
aktigare emissionskurs eller béattre kursutveckling. Sadana vinster bor dock
kunna forvantas.

SRS Nar det gédller &rs- och koncernredovisning torde méjligheten att
lamna till&ggsupplysningar i euro inte vara tillfyllest. En sddan redovisning
skulle dessutom bli svaréverskadlig och svartillganglig. Hartill kommer de
Okade kostnader och merarbete som fdljer av att ala jamforelsetal m.m.
maste kompletteras. En sddan ordning skulle dessutom ytterligare tka
omfénget och komplexiteten i arsredovisningen.
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4.2 Aktiekapital och akties nominella
belopp i utlandsk valuta

421 Behovet

Enligt de flesta enkétsvaren har svenska foretag behov av att kunna
savédl ange sitt aktiekapital och aktiernas nominella belopp som
upprétta sin finansiella redovisning i euro eller annan utléndsk valuta. |
ndgra enkdtsvar talas om att detta skulle gora det enklare for
utlénningar att &ga svenska foretag. Det uppgivna behovet ar enligt
svaren inte kopplat till Sveriges deltagande i EMU utan foreligger i
vart fall palangre sikt oavsett om Sverige gar med i valutaunionen eller
inte. En vanlig reflektion i det sammanhanget &r att foretagen har ett
generellt behov av att kunna ha sitt aktiekapital och sin redovisning i
annan valuta an svenska kronor, varvid sdrskilt USD ndmns. Detta
behov av utlandska nationella valutor skiljer sig inte fran behovet av att
kunna utnyttja euro for aktiekapital eller redovisning. De problem som
ar forenade med att anvanda annan valuta an svenska kronor & ocksa
desamma oavsett om saken géller euro, USD eller annan utldndsk
valuta.

| nagra enkétsvar sags dock att ndgot behov av att kunna ha aktie-
kapital eller redovisning i euro inte foreligger eller att behovet &r
mindre under dvergangsfasen eller for det fall Sverige inte gar med i
EMU.

For det fall den nuvarande lagstiftningen behdlls of6randrad
kommer de svenska foretagen enligt manga enkétsvar att tappa i kon-
kurrenskraft i forhallande till sina utléandska konkurrenter. Det géller
aminstone de svenska foretag som & internationellt verksamma. |
manga svar anges att foretagens upplaning utomlands i sa fall kommer
att forsvaras och fordyras. Nagra hanvisningar till praxis pa den
internationella kapitalmarknaden eller andra omstandigheter som gor
det mgjligt att bedéma hur stort detta problem kan vara gors emellertid
inte. 1 6vrigt innehdller svaren inte nagra beskrivningar pa konkreta
problem som kan uppsta om lagstiftningen inte andras.

Sveriges Finansanalytikers Férening begransar sitt yttrande till att
avse endast marknadsnoterade bolag. Foreningen anfor att fragan om
det finns ett behov av att kunna ha aktiekapital och aktiernas nominella
belopp i utldndsk valuta & av mindre betydelse for aktiemarknaden.
For de marknadsnoterade bolagen &r det i de flestafall koncernredovis-
ningen som & den intressanta for aktiemarknaden. Aven Stockholms
Fondbors Aktiebolag delar denna uppfattning.
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Sockholms Fondbors Aktiebolag: Aktiekapitalet och aktiers nominella
vérde & av mindre intresse for aktiemarknaden. For aktiemarknaden &r det
antalet aktier som &r det intressanta, t.ex. for berdkning av vinst eller eget
kapital per aktie eller fér omvandling av foretagets totala varde till ett vérde
per aktie. Storleken av det bundna kapitalet kan vara av intresse for
beddmning av bolagets utdelningsmdjligheter med hansyn till aktie-
bolagslagens begransningar men det kréver i och for sig inget nominellt
varde for aktierna eller nagot aktiekapital. — Den avgorande fragan &r antag-
ligen bolagens behov av att ha redovisningen i euro. Vid redovisning i euro
blir naturligtvis aktiekapitalet och det nominella vardet ocksa uttryckt i
euro.

Behovet av euro om Sverige g& med i EMU; under
dver gangsfasen

Enkaten innehdll en fréga som tog sikte pa den situationen att Sverige
beslutar sig for att g med i EMU fran och med & 2002, dvs. redan fran
starten. En Gvervagande majoritet av svaren pa den fragan anger att
svenska bolag da har ett behov av att kunna ange sitt aktiekapital och
aktiernas nominella belopp i euro under 6vergangsfasen den 1 januari
1999 — den 31 december 2001.

Det finns emellertid svar som uttrycker en motsatt uppfattning. KF,
Grossistforbundet Svensk Handel och Sveriges Forsékringsférbund
anser saledes att ndgot behov inte foreligger eller att behovet i vart fall
& mycket mindre under Gvergangsfasen eller for det fall Sverige inte
gér medi EU.

Grossistférbundet Svensk Handel anser att eftersom svenska féretag
under Gvergangsfasen inte kommer att kunna lamna sina deklarationer
annat an i svenska kronor, sa foreligger inte heller nagot behov av att
kunna ange aktiekapitalet och aktiers nominella belopp i euro. KF
pekar i sitt svar pa den utdragna och kostsamma dubblering av redo-
visningssystemen som uppkommer nar deklarationerna skall avges i
svenska kronor och uttrycker farhagor for stora redovisnings- och
avstamningsproblem.

Utan négra krav pafullstandighet kan f6ljande positiva och negativa
synpunkter noteras.

Sveriges Industriférbund: For det fall Sverige gér med i EMU fran starten
den 1 januari 1999 anser férbundet att svenska aktiebolag bor ges rétt (men
g skyldighet) att vélja valuta (SEK eller euro) for aktiekapitalet. | sidant
fall bdr bolagen antagligen vara skyldiga att vélja en valuta och inte blanda
SEK och euro. Att ha olika valutor for olika aktieserier forefaller mindre
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lampligt. En sadan méjlighet kan dock innebara fordelar vid emissioner
riktade mot en speciell finansiell marknad.

Finansinspektionen: Finansinspektionen anser att det finns institut under
tillsyn, som kan ha ett behov av att emittera aktier i euro redan under
dvergangsperioden 1 januari 1999 — 31 december 2001. Det har ett prak-
tiskt vérde framfor allt for foretag som bildas under 6vergangsperioden. Det
framstdr som olampligt om en registrering forst maste géras i kronor, om
den darefter maste goras om till euro i en néra framtid. Ocksa vid ny-
emissioner framstdr det som naturligt och lampligt att kunna gora om-
registrering av hela aktiekapitalet till euro redan under dvergangsperioden.
Aven for dvriga foretag kan det vara administrativt fordelaktigt att g& Sver
till euro under Gvergangsperioden, om detta kan goras vid en tidpunkt som
pa ett naturligt satt passar in i verksamheten for det enskilda foretaget. —
Registreringsmyndigheternas situation behtver narmare analyseras. Aven
om det framstér fordelaktigt att foretag omregistrerar aktiekapitalet succes-
sivt, maste de datatekniska forutsattningarna harfor analyseras. — Det bor
understrykas att fragestalIningen inte avser bestdmning av aktiernas nomi-
nella belopp i utlandsk valuta, utan endast en bestdmning i en annan enhet
av den gemensamma valutan, euro. Mgjligheten till emittering av aktier i
annan utlandsk valuta kan aven den vara vardefull vid ett medlemskap i
EMU.

Svenska Fondhandlareforeningen: De grundldggande skdlen for en sddan
snabb omlaggning har samband med stravan efter kostnadsbesparingar och
marknadsanpassning. P& kostnadssidan &r det uppenbart att det & billigare
att hantera en koncernvaluta an flera. Det & samtidigt uppenbart att euro
kommer att anvandas pa olika marknader i hog grad redan fran ingdngen av
ar 1999. | det fallet &r det angelaget att snabbt soka lanka dver sd mycket
som mgjligt av hanteringen till en valuta och da givetvis den som skall galla
i framtiden. Detta skapar ocksa forutséttningar for en marknadsmassigt
framskjuten position i planeringen jamfort med foretag, som dréjer med en
anpassning. — Som en foljd av det nu sagda & det viktigt att svenska
aktiebolag omedelbart far mojlighet att halla aktiekapital i euro. Sdsom
framgér av det foljande anser foreningen dock inte att en begransning skall
goras till euro. Om aktiers nominella belopp skall bibehdlas, nagot
foreningen i och for sig inte anser bor vara fallet, maste givetvis i sa fall
ocksa det nominella beloppet kunna uttryckas i samma valuta som aktie-
kapitalet.

PRV: For det fall att Sverige bedlutar sig for att gd med i EMU samtidigt
med andra medlemsstater, beddmer PRV att under Gvergangsfasen den 1
januari 1999 — den 31 december 2001, kommer kraven pa och behovet av
att faregistrera aktiekapitalet i euro att 6ka markant for samtliga aktiebolag.
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Kraven och behoven kommer enligt PRV :s uppfattning att vara starkast for
de bolag som har internationella investerare bland sina agare, vilka dnskar
kunna gora sa rattvisande jamforelser som mdjligt mellan olika alternativa
placeringsméjligheter. Aven mindre bolag, vilka endera har utlandska &gare
eller har sin verksamhet riktad mot lander inom Europeiska Unionen,
kommer sannolikt att ha sadant behov och stélla sddana krav. For bolag
med moderbolag hemmahtrande i ndgot av 6vriga lander inom Europeiska
Unionen innebédr det en férenkling om ala bolag inom koncernen kan
administreras pa grundval av samma valuta. — Om det blir aktuellt att d&
registrera aktiekapitalet i euro, finns ocksd mojligheten att t.ex. bolag
verksamma inom skogs- och petrokemisk industri, inom vilken handeln till
overvagande del sker i USA-dollar, kommer att stdlla samma krav pa
registrering i denna valuta.

Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR): FAR vill inledningsvis
framhdlla att tillkomsten av den gemensamma valutan kommer att fa
genomgripande effekter p& svenskt néringsliv d&ven om Sverige inte skulle
befinna sig bland de lander som intréder i EMU i den férsta omgangen. En
betydande del av vart néringsliv bestér av dotterbolag till foretag i blivande
EMU-lander och av féretag vilkas konkurrenter befinner sigi EMU-lander.
Frihet att valja valuta for redovisning och aktiekapital skulle forenkla
administrationen och sinka kostnaderna for sidana svenska féretag. Om
inge annat sags har de standpunkter som framfors nedan darfor full giltighet
oavsett Sveriges deltagande... FAR anser att svenska foretag bor fa vaja
om de vill bestdmma sitt aktiekapital i svenska kronor eller euro.

SRS Om Sverige g&r med i EMU & det endast en tidsfraga innan ala
foretag skall g& Gver till euro. Dettainnebdr i sin tur att det for ménga fore-
tag kan vara lampligare att genomfora denna 6vergang tidigare dn vad som
annars foljer av genomférandefaserna. Sérskilt géller detta nystartade
foretag dar betydande forenklingar skulle kunna astadkommas om bolaget
redan frén borjan kan ange aktiekapitalet och aktiers nominella belopp i
euro. Motsvarande situationer kan uppkomma nér foretagen av andra skél
genomfor forandringar knutna till aktiekapitalet eller aktier, t.ex. kapital-
okningar, nedséttning eller uppdelning av aktier. Det nu sagda géller obe-
roende av vilken kategori féretagen hanfors till. Detta talar for att alafére-
tag bor ha en mojlighet, men inte en skyldighet, att ha sitt aktiekapital och
ange aktiers nominella belopp i euro under hela Gvergangsperioden.

SRF: Av praktiska skél bor sasmmaregler gélla for aktiekapitalet respektive
for aktiernas nominella belopp. Antingen anvénds euro i bagge fallen eller
inte i nagot. — Svenska aktiebolag bor fa registrera aktiekapitalet i euro
under Gvergéngsfasen och darmed bor de ocksa fa ange aktiernas nominella
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belopp i euro. Behovet & uppenbart fér nyregistrerade foretag, som annars
kan stéllas infor onddiga avrundningsfragor vid évergangen till euro. Aven
for ovriga foretag torde behov uppsta relativt snart — intresset for svenska
kronor i redovisning och i bolagsréttdiga sasmmanhang kan komma att
minska ganska snabbt nar Sverige bedutar sig for att gd med i
valutasamarbetet.

Sveriges Forsakringsférbund: Aven om vi inte kan utesluta att det finns ett
behov ... kan vi inte se ett omedelbart behov av att isolerat ha aktiekapital
och aktiernas nominella belopp bestdmdai euro.

KF: Vi anser att den basta metoden att férbereda sig for Sveriges ev.
intréde i EMU den 31 december 2001 &r att all redovisning fram till denna
dag sker i svenska kronor, vilket ocksa innebdr att aktiekapital och
aktiernas nominella belopp bor vara definierad i denna valuta. Bakgrunden
till vart stallningstagande &r att vi anser att man annars far mycket svéra
redovisnings- och avstdmningsproblem, eftersom redovisningen i Ovrigt
kommer att ske i svenska kronor.

Sveriges Aktiesparares Riksférbund: Aktiespararna & i huvudsak positiva
till att bolag ges utokad majlighet att ange aktiekapitalet i andra valutor.
Det finns dock skél att ytterligare undersdka tendenserna och utvecklingen i
andra lander. En undersdkning bér genomféras huruvida andra valutor an
euro bor tillatas.

Grossistforbundet Svensk Handel: Grossistforbundet Svensk Handel for-
ordar att endast kronor skall anvandas som valuta under Gvergangsperioden.
Anledningen till vart stéllningstagande grundar sig pa att vi anser att de
svenska myndigheterna inte kommer att klara av att hantera euron som
valutai sina system. | departementspromemorian Ds 1997:9 anges att "alla
statliga myndigheter och helst hela den offentliga sektorn bor under
Gvergangsperioden anvanda svenska kronor i sin redovisning fram till dess
att sedlar och mynt i euro tas i bruk”. Svenska foretag kommer sdledes
under 6vergangsperioden 1999-2002 inte att kunna lamna sin deklaration i
euro. Detta ger vid handen att det, under 6vergangsperioden inte réder ett
behov av att ange aktiekapital och aktiernas nominella belopp i euro.

Behovet av euro om Sverigeinte gar med i EMU; vid
ett utanforskap

Enkaten innehdll en fréga som tog sikte pa den situationen att Sverige
beslutar sig for att sté utanfor EMU eller att gd med vid en senare tid-



52 Sammanstélining av svaren pa utredningens enkét SOU 1997:181

punkt &n ar 2002. Svaren pa frégan om svenska foretag vid ett svenskt
utanforskap har behov av att kunna ha sitt aktiekapital och aktiernas
nominella belopp i euro Gverensstammer ndra med svaren pa samma
fraga betréffande Gvergangsfasen. De flesta av de tillfrégade anser
saledes att det foreligger ett sddant behov.

Sveriges Industriférbund: Om Sverige & andra sidan véljer att std utanfor
EMU forefaller bolagens intresse av att ha aktiekapital i euro mer
begransat. Inférandet av euron kommer dock att medféra att kronan blir av
marginell betydelse. Att ha aktiekapitalet registrerat i svenska kronor kan
av utlandska investerare uppfattas som en nackdel vilket i sin tur kan
medfdra svarigheter att dratill sig dgarkapital. Kronans minskade betydelse
medfdor ocksd att finansiering i svenska kronor blir dyrare for bolag som &r
internationel It verksamma eftersom en stor del av kapitalanskaffningen sker
inom det omréde dar bolaget och koncernen bedriver huvuddelen av sin
verksamhet. Detta problem & inte eurorelaterat utan géller generellt for
verksamheter som finansieras med utlandskt kapital.

Finansinspektionen: Finansinspektionen anser att det dven vid ett utan-
forskap kan finnas ett behov av att ha mdjlighet att emittera aktier i euro
eller annan utlandsk valuta. — Gar Sverige inte med i EMU & euro for
svenska foretag en av flera utlandska valutor. Beroende pa det enskilda
foretagets valutaexponering kan ett intresse for denominering i utléndsk
valuta avse euro eller annan viktig valuta. Nagon anledning att begransa
majligheten till euro torde inte finnas. Det kan vara ekonomiskt intressant
for ingtitut att kunna emittera delar av sitt aktiekapital utléandsk valuta. Ur
ett aktiedgarperspektiv uppkommer mojligheten for en befintlig grupp agare
av krondenominerade aktier att erbjuda exempelvis dollarplacerare att
teckna dollardenominerade preferensaktier. De narmare villkoren pa sddana
aktier kan tillfora instrumentet inslag av skuldkaraktér och sdledes innebara
att placeraren bdr en del av de ursprungliga aktiedgarnas dollarrisk. En
nyemission av aktier i utlandsk valuta blir déarmed ett alternativ till sékring
med finansiering genom t.ex. dollarlan. Ur ett dgarperspektiv kan aktier i
utlandsk valuta utgora ett aternativ till traditionella sdkringar mot
valutarisker. Utnyttjas ett sddant alternativ innebar det ett storre riskbarande
kapital i féretaget.

Svenska Fondhandlareféreningen: Om Sverige inte deltar i EMU frén
starten, vilken f.n. synes troligt, ar situationen nagot mer komplicerad. | det
fallet behdlls en mer omfattande kronhantering i Sverige. Samtidigt & det
uppenbart att vi far en ny mycket stark valuta i var nara omvéarld. Med det
svenska naringdivets starkt internationella inriktning kommer det att
pétagligt paverkas av denna valuta. | det tidigare namnda samrédet mellan
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fondborsen, VPC och fondhandlareféreningen har det framkommit ett
tamligen starkt onskemdl att &ven for detta fall majliggora borshandel i
euro. Onskeméalet har framforts frén sival svenska multinationella bolag
som frén placerarhdll. — Aven i detta avseende kan jamforelser goras med
vad som forekommer i andra lander. Foreningen har sdledes fatt beskrivet
for sig hur stora brittiska foretag planerar att inféra euro som koncernvaluta
eler i vart fall som finansieringsvaluta for den egna rérelsen, trots att
Storbritannien i likhet med Sverige synes komma att st& utanfér EMU frén
start. — Skadlen for féretag utanfér EMU-sfaren att lanka over sin
valutahantering till euro & att de onskar komma in pd, eller behdlla sin
position p& den viktiga europamarknaden, dar euro blir valuta. | och med
storleken pé& denna marknad finns det anledning att rékna med ett tamligen
stort placerarintresse i euro. Detta grundas pé antagandet att euro kommer
att bli en internationellt stark valuta. Londonbdrsen har aviserat att man
avser att tillhandahalla handel i euro dven vid ett brittiskt utanforstéende. —
En bdrshandel i euro &r visserligen inte nddvandigtvis forknippad med att
aktiekapitalet ocksa denomineras i euro. Pa ndgon sikt & dock en samord-
ning naturlig. For att bolagen skall fa tillgang till europamarknaden som
primérmarknad, dvs. som finansieringskélla, & majligheterna att emittera i
euro angelagna. Déarvid & det angelaget att en direkt emission kan goras,
dvs. att aktiekapitalet (och det nominella beloppet om detta behdlls) kan
denomineras euro. Varje valutaomrakning eller extra transaktion for att
vaxla mellan olika valutor medfor kostnader, vilkai sin tur innebér att for-
delarna av &komsten till euromarknaden minskar.

PRV: Aven om Sverige bedlutar sig for att std utanfér EMU dller for att ga
med vid en senare tidpunkt, & PRV's bedémning att samma krav och behov
som angivits ovan kommer att finnas betréffande de storre bolagen. Detta
gdller framfér alt de bolag som & noterade vid en bors eller annan
auktoriserad marknadsplats och de bolag vars verksamhet & riktad mot
Ovriga lander inom Europeiska Unionen. For dvriga bolag kommer behovet
i sdant fall att vara mindre.

SRS Véjer Sverige att inte gd med i EMU torde behovet att kunna ange
aktiekapitalet i euro vara begrénsat. For den stora gruppen hemmamark-
nadsforetag och en stor del av de utlandsberoende torde en sddan mojlighet
helt sakna intresse. Enligt samfundets mening &r det framst i tva fall nar ett
sadant behov foreligger. Det ena &r vid utlandsigande (uppét €ller nerdt i
koncernen) dér forenklingsskél talar for att kunna anvanda en annan valuta.
Det andra ar effekter nér det géller finansiering. Inte heller i detta han-
seende beddms behoven av att kunna anvanda annan valuta eller riskerna
om en sadan majlighet saknas som sarskilt stora. En risk, som dock inte &r
majlig att kvantifiera, &r att en avsaknad av mdjligheten att anvanda annan
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valuta kan styra investeringar fran den svenska marknaden. Samfundet
bedomer dock inte denna risk som sarskilt hdg. Samfundet bedomer siledes
inte att det i detta scenario finns nagot stérre behov av att kunna ange
aktiekapitalet eller aktiers nominellabelopp i euro.

KF: Om Sverige beslutar sig for att sta utanfor EMU bor aktiekapital och
aktiers nominella vérde aven fortséttningsvis vara i svenska kronor. Det
synes g rimligt att ett féretag skall redovisa sitt egna kapital i en annan
valuta an det egna landets.

Grossistforbundet Svensk Handel: Grossistforbundet Svensk Handel &
medveten om de svenska storforetagens strategi att ga over till att anvanda
euro som valuta. Dessa foretag exporterar lejonparten av sin produktion till
andra EU-lander. Den dltmer internationella finansiella sektorn kommer
ocksa med all sannolikhet att anvanda euron som en viktig noteringsval uta.
Ett uttalande frén Stockholm fondbérs VD Bengt Ryden tyder ocksa pa att
aktienoteringar skall skei euro och i kronor. Detta sammantaget innebar att
euron pa langre sikt kommer att anvandas i Sverige som valuta for att ange
aktiekapital och aktiernas nominella belopp. Ny svensk lagstiftning som
tillater ett foretag att ange aktiekapital och aktiers nominella belopp i euro
maste beakta svenska myndigheters forméaga att hantera denna information.
Grossistforbundet Svensk Handel forordar en flexibel lagstiftning, som
tillater anvandandet av bade euro och kronor som noteringsval uta.

422 Olikalosningar

Valfrihet mellan svensk valuta och euro

| samtliga enkétsvar som behandlar fragan om valfrihet framhals
vikten av att svenska foretag ges frihet att valja dels om de vill ange sitt
aktiekapital i frammande valuta, dels vilken valuta som i sa fall skall
anvandas.

| ngra enkatsvar diskuteras problem med en s&dan valfrihet.

PRV: Enligt PRVs synsétt & ett system dér bolagen kan véja mellan att
antingen ha aktiekapitalet angivet i svenska kronor eller att ha aktiekapital et
angivet i euro att foredraga framfér de andra angivna l6sningarna. En sadan
[6sning inkraktar inte pa den sk. likhetsprincipen, enligt vilken samtliga
aktier skall ha lika rétt i ett bolag. Emellertid uppkommer ett problem i
samband med registreringen vid " dvergangen” fran den ena valutan till den
andra. En omrékning av aktiekapitalet fran en valuta till en annan maste
oundvikligen medftra att aktiekapitalet motsvaras av ett givet heltal aktier.
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Det "nya’ aktiekapitalet maste m.a.0. vara jamnt delbar med aktiernas
nominella belopp. Detta krav torde vara omgjligt att uppfylla om inte
vaxlingskursen i exempelvis euro motsvaras av ett helt antal svenska
kronor. — Savél aktiekapitalet som aktiens nominella belopp kommer med
storsta sannolikhet att f& anges i udda tal i den frammande valutan. Enligt
PRV s uppfattning kommer manga bolag i en sadan situation att forsoka att
gora ett mindre tillskott eller en nedsittning av aktiekapitalet for att fa
ekvationen aktiekapital, nominellt belopp och antalet aktier att dverens-
stamma. — | aktiebolagdagen & en rad olika réttsverkningar knutna till
aktiekapitalets storlek angivet i svenska kronor. Styrelsen maste exempelvis
bestd av minst tre personer och verkstallande direktér maste finnas utsedd,
om bolagsordningens maximiaktiekapital uppgdr till 1 miljon kronor eller
mera. Inférande av en ny vauta medfér att samtliga uppgifter i
aktiebolagslagen om aktiekapitalets storlek och om nominella beloppet
maste andras. Svérigheter uppkommer darvid med att ange hur mycket
exempelvis maximiaktiekapitalet motsvaras av i andra valutor, i synnerhet
dem som inte har en fast vaxlingskurs. Andringen maste darfor kunna ske
automatiskt och utan framstallning frén bolagen. | annat fall kommer savél
bolagen som PRV att tillfogas stora kostnader. — En alternativ 16sning
kunde darfor vara att aktiekapitalet och det nominella vardet pa aktierna
alltid skall anges i svensk valuta, men att &ven en paraldl registrering av
avrundade varden av vad aktiekapitalet och nominella vardet motsvaras av i
en annan valuta tilldts. Den svenska valutan skulle i sddant fall utgtra
utgangspunkten for berdkningen av vardet pa aktiernai den andra valutan.

Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag (VPC): Rent tekniskt innebér detta
inga problem for VPC. | VPC:s registerhallning anges emissionsvaluta for
ala typer av instrument, med nagra fa undantag. Vid omdenominering av
aktier maste VPC andra saval valutaslag som nominellt belopp.

SRS Ett inférande av en mojlighet att ange aktiekapitalet i euro kommer
onekligen att leda till ett mer komplicerat regelsystem. Hér vill samfundet
sarskilt peka p& de problem som &r relaterade till skyddet av bolagets
kapital och hantering av de kursdifferenser som kan uppkomma. Detta
utgor dock inte skal for att avsta fran att infora en sddan mdjlighet. En
utgangspunkt bor dock vara att alltjamt utga frén den majoritet av foretagen
som fortfarande kommer att anvénda svenska kronor och soka undvika att
regelsystemet kompliceras for dessa féretag mer dn nddvandigt. Med
komplexitet avses i detta sammanhang inte enbart lagstiftningens upp-
byggnad utan ocksa registreringsforfarande och kostnader for forfarandet.
En vamgjlighet for foretagen att ha aktiekapitalet antingen euro eller
svenska kronor & forhdlandevis enkelt att hantera och behover darfor inte
innebdra nagra mer genomgripande forandringar i regelsystemen. For
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flertalet foretag torde en sddan méjlighet tillgodose behoven av att kunna
anvanda euro.

SRF: Aktiebolagen bor kunna vélja svensk valuta eller euro under éver-
gangsfasen. — En valfrihet medfor nackdelen att jamforelser mellan foretag
forsvéras. Négot annat & dock knappast realistiskt. Forutséttningarna
varierar mellan foretagen for en tidig respektive sen évergang. Dessutom
begrénsas Sveriges mdjligheter till nationell reglering av de EG-réttsiga
ramarna. Kommissionens rekommendation " Redovisning for inférandet av
euro” (XV/7002/97-SU) bygger pa att valfrihet medges for redovisningen
under Gvergangsfasen. Av praktiska skal bor samma linje valjas for aktier
och aktiekapital som for redovisningen.

Aktier utan nominellt varde

Enkaten inneholl en fréga om behovet av aktier utan nominellt varde,
s.k. no-par value shares. Svaren pa denna fréga & mycket skiftande.
Det kan bero pa att fragestalningen vid ett forsta paseende kan fore-
falla halite att gora med i vilken valuta aktiekapitalet anges. Det &r ju
fullt mojligt att ha ett aktiekapital i utlandsk valuta med aktiernas
nominella varde angivet i samma valuta. Fran flera hdll papekas dock
att det framstar som en lamplig uppgift for utredningen att narmare be-
handla fragan om aktier utan nominellt varde. Svenska Bankforeningen
har i sitt enkatsvar framhallit att bankerna onskar ha sitt aktiekapital
fordelat pa flera valutor och att en forutsittning for detta ar att
aktiernas nominella belopp avskaffas.
Foljande enkétsvar behandlar denna fréga.

Sveriges Industriférbund: Nar det galler tanken att ersétta nominella belopp
pa aktier med kvotvarden anser forbundet att s& lange aktiekapitalet maste
angesi SEK innebér inte dagens system nagra bekymmer. Frégan forefaller
i nuldget att tilldra sig ett tamligen begransat intresse. Forbundet vill
emellertid inte motsdtta sig idéen. Om det infors en mojlighet att ha
aktiekapital i euro och/eller annan utlandsk valuta synes det & andra sidan
av praktiska skal ndarmast nodvandigt att frangd systemet med nominella
belopp. — Vad som boér dvervagas i sammanhanget & om bolagen bor ges
méjlighet (under en Gvergangstid eller tills vidare) att valja mellan nomi-
nella belopp och kvotvarden. Vidare & det viktigt att Gvergangsregler och
annan kompletterande normgivning (t.ex. betraffande handlingsrutiner for
PRV) utformas pa ett sitt som medfor minsta mdjliga kostnader och
omstalIningsproblem for bolagen. Inte minst for sma och medelstora bolag
(som mahanda saknar intresse av att ga over till euro och/eller att ha
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aktiekapital i annan utlandsk valuta) kan namligen reformen vara svér att
motivera och det & da sarskilt viktigt att inte kostnaderna blir fér hoga.

Finansinspektionen: No-par-value-tekniken framstér inte som nodvandig
for att kunna inféra mojligheten att utfarda aktier i euro eller annan ut-
léndsk valuta. Den kan emellertid ha andra fordelar som motiverar att ett
inférande Gvervags. Det nominella beloppet séger ingenting om aktiens
ekonomiska varde. Aktiens varde beraknas utifran bolagets formogenhet.
En direkt kvotuppgift kan majligen underlatta ndgot vid sddana berdk-
ningar. Olika systemaspekter (inklusive VPC) kan behdva uppmarksammas
i sammanhanget. Det framstdr som en |amplig uppgift for utredningen att
narmare behandla denna fraga.

Svenska Bankforeningen: Mot bakgrund av det anforda férordar
Bankforeningen att bankaktiebolag och andra aktiebolag ges méjlighet att
emittera aktier i olika valutor. Dessa aktier bor 1ampligen ges ut i olika
serier. Ett avskaffande av aktiernas nominella belopp och inférandet av ett
system med s.k. no-par value shares & en forutséttning for detta. Dérav
foljer ocksa ett slopande av kravet att ala aktier skall lyda pd samma
belopp.

Svenska Fondhandlareféreningen: ... (a)ktiers nominella belopp sopas,
vilket innebdr tillkomsten av s.k. non-par-value shares. Det viktigaste skalet
& att det nominella beloppet, sdvitt foreningen kan beddma, saknar saklig
betydelse. En aktie & en andel av ett bestémt aktiekapital. Genom denna
relation ar vardet bestamt pa ett tillrackligt precist sitt. | ett system med
kontoforing, vilket galler alla avstamningsbolag och sdledes alla svenska
bolag, som finansierar sig o6ver kapitamarknaden, & det nominella
beloppet en helt onddig uppgift, eftersom det i praktiken inte uppméark-
sammas. P& aktiebrev blir uppgiften visserligen tydligare, men har knappast
ndgot véarde som sddan. Hartill kommer att kravet pd att ett nominellt
belopp skall finnas kan vélla problem vid omrakning till annan valuta, om
sadan mojlighet ges enligt det nyss diskuterade. Ett sddant problem &r att
det vid omrakningen normalt uppkommer brutna belopp. Vid omrékning till
euro, vilken torde fa ett avsevart hogre varde @n en krona, skulle man
dessutom i flera fall f& nominella belopp pé& under en euro, vilket kan vara
olyckligt. Med foreningens uppfattning att det nominella beloppet i sig
saknar varde, bér man darfor med hansyn bl atill dessa praktiska skél slopa
kravet pd att en aktie skall ha ett nominellt belopp. Det borde vara majligt
att dopa kravet p& nominellt belopp oberoende av 16sningen pa de évriga
frégor som behandlas har. Om man emellertid dppnar maéjlighet for svenska
aktiebolag att 1dgga om sitt aktiekapital till annan valuta &n kronor synes det
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frén praktiska utgangspunkter mycket viktigt att det nominella beloppet
slopas.

Sveriges Riksbank: No-par value systemet foresprékas i vissa av de
internationella sammanhang dér Riksbanken deltar. Detta system forefaller
innebara fordelar som det vore angeldget att utredningen vidare belyser
liksom de eventuella nackdelar som kan féreligga.

PRV: Ett system som i stéllet fér aktiens nominella véarde anger aktiens
varde som en kvotdel av bolagets samlade varde, s.k. no-par-value shares,
innebar en radikalt forandrad syn pa aktiebolagsratten. Nagon motsvarande
reglering torde inte sta att finna i Europa. Ett sddant system skulle i och for
sig férenkla genomfdrandet av mdjligheten att ange det samlade aktie-
kapitalet i bolaget i vilken valuta som helst. Antalet aktier i bolaget och
vardera aktiens andel av bolaget kan i sadant fall alltid anges som ett heltal
respektive bréktal. Problemen vid en jamforelse av aktiekapitalet angivet i
flera parallella valutor skulle dock kvarstd. — Ett avskaffande av aktiens
nominella belopp innebar att en lang rad bestdmmelser i aktiebolagslagen
maste dndras. Det maste ocksd under sddana omstandigheter Gvervagas i
vilka avseenden aktiebolagslagen maste kompletteras med annan reglering
bl.a. for att sdkerstélla téckningen for aktiekapitalet i bolagen.

VPC: Inte heller detta alternativ medfor nagra tekniska problem for VPC.
Vid omdenominering av en akties nominella varde frén exempelvis svenska
kronor till euro blir det nya beloppet i euro ojamnt. Beloppet kan dessutom
l&tt hamna sa 1&ngt ifrén narmast hogre jamna belopp i euro att det inte ar
praktiskt mgjligt att, genom en fondemission, hdja aktiernas nominella
belopp till detta nya jamna belopp. Det géller i synnerhet nystartade och
mindre foretag vilka € hunnit bygga upp ett stort eget kapital. — Mot denna
bakgrund har den Europeiska Borsfederationen rekommenderat sina
medlemmar att aktiebolagslagen i medlemslanderna dndras pa sa sétt att ett
nominellt belopp per aktie inte langre behdvs. Bolagets samlade
aktiekapital kan i sa fall konverteras frén den nationella valutan till euro
och forbli uppdelat pa ett oforandrat antal aktier utan nominellt varde.
Genom denna |8sning undviks &en problemen med sammanléggning av
aktier for det fall EU skulle uttala sig for ett visst lagsta nominellt belopp
per aktie for aktiebolagen inom EMU. — Fran tysk sida har foreslagits att
bolagen inom EMU bor fa valja om de vill infora aktier utan nominellt
belopp eller ha ett |agsta nominellt varde per aktie pa en euro. For svensk
del torde alternativet med aktier utan nominellt belopp vara att féredra
eftersom det finns manga aktiebolag pa och utanfér Fondbdrsen dar det
nominella beloppet per aktie understiger en euro. Dessa bolag skulle vid
krav pd ett lagsta nominellt belopp per aktie tvingas genomféra ny- och



SOU 1997:181 Sammanstallning av svaren pa utredningens enkat 59

fondemissioner for att hdja det nominella beloppet per aktie till féreskriven
niva

FAR: Slutligen finns det goda ské att utreda vad det skulle innebdra om
svenska foretag fick mojlighet att ge ut aktier utan nominella belopp.

SRF: SRF har ingen information om det angivna alternativet. Den praktiska
erfarenheten av dagens system, med aktier som har nominellt belopp, &r
dock att det nominella beloppet inte anvands i ndgot sammanhang. Att av-
skaffa aktiernas nominella belopp kan ur den synpunkten vara en énskvérd
forenkling. Konsekvenserna behover dock beskrivas innan frégan kan
besvaras.

SRS Om endast en valmdjlighet finns mellan euro och svenska kronor och
kronan &r knuten till euro beddmer samfundet att det & majligt att behdlla
ett system med nominellt belopp for aktier. De problem som uppkommer
med omrakningsdifferenser borde kunna hanteras inom ramen fér ett
system med nominella belopp for aktier och aktiekapital i samma valuta. Ett
inférande av s.k. no-par-value shares utgér onekligen ett komplicerande in-
dlag i regelsystemet och en principiell férandring som inte synes nddvandigt
for att astadkomma en valméjlighet. Savitt samfundet kanner till finns det
inte heller ndgra andra skal som talar for ett principbyte. Samfundet staller
sig darfér preliminart avvisande till att inféra ett system med no-par-value
shares.

Sveriges Redareforening: Systemet med sk "no par value shares’ tillampas
i en del utlandska bolag, dar man s3 vitt vi vet har goda erfarenheter av
systemet. Sannolikt &r detta ett modernare sétt @n det nuvarande systemet
med bestamda nominella belopp. Vi forordar darfor att man gar direkt till
detta system om inte nagra patagliga olagenheter framkommer i analysen.
Négra sddana har vi inte stott pa

Sveriges Aktiesparares Riksforbund: Aktiespararna & positiva till att slopa
det nominella beloppet. Detta oavsett i vilken valuta aktiekapitalet kommer
att anges i framdver. Aktiespararna vill dock reservera sig fér eventuella
effekter av exempelvis aterkdp av egna aktier och inldsen. Det finns skal att
ytterligare undersoka sadana konsekvenser. | samband med en ytterligare
undersokning bor man ocksa se Gver hur och pa vilket sétt bolagen bast in-
formerar marknaden om &terkopinldsen. Det ar viktigt att klargora antalet
utestdende aktier i bolaget. Aktiespararnas bedémning ar att det nominella
beloppet, sérskilt for avstamningsbolag, saknar egentlig betydelse. Aktie-
kapitalet motsvarar antalet aktier multiplicerat med det nominella vérdet.
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Samtliga tre variabler i ekvationen & kanda. Enligt matematiska regler &r
det tillrackligt om tvd av tre variabler i ekvationen anges. Harav foljer
sdledes att det ar tillrackligt att aktiekapitalet och antalet aktier anges. En
aktie & hur som helst ingenting annat 8n en andel av ett bestamt aktie-
kapital. Den egentliga betydelsen forandras saledes inte om det nominella
beloppet dlopas. Den praktiska hanteringen av valutaomrakningar under-
|éttas av ett slopande.

Aktieserier i olika valutor

| ndgra av svaren behandlas frédgan om aktiekapitalet skall kunna
bestammas i mer an en valuta, t.ex. s att aktiernai en aktieserie anges
i euro och i en annan seriei svenska kronor eller USD. Uppfattningarna
& delade om vardet av en sadan uppdelning av aktiekapitalet men
manga som behandlar frégan foresprakar valfrihet.

Foljande enkétsvar behandlar denna fréga.

Finansinspektionen: Av de skél som Finansinspektionen ovan anfort bor ett
flexibelt regelverk efterstrévas. Aven om det bokforda aktiekapitalet alltid
anges i redovisningsvalutan bor aktier kunna denomineras i annan valuta.
Denna mdjlighet boér inte forutsétta att ala aktier anges i samma valuta.
Som ovan framgatt uppkommer normalt fordelarna med utgivande av aktier
i annat &n svenska kronor just genom att valutarisker i verksamheten i viss
man kan lokaliseras till placerare med olika val utasituation.

Svenska Bankforeningen: Mot bakgrund av det anforda forordar
Bankforeningen att bankaktiebolag och andra aktiebolag ges mgjlighet att
emittera aktier i olika valutor. Dessa aktier bor 1ampligen ges ut i olika
serier. Ett avskaffande av aktiernas nominella belopp och inférandet av ett
system med s.k. no-par value shares & en forutséttning for detta. Dérav
foljer ocksa ett slopande av kravet att ala aktier skall lyda pd samma
belopp.

Svenska Fondhandlareféreningen: Foreningen har inte erfarit att det skulle
finnas nagra 6nskema om uppdelning av aktiekapitalet i olika delar med
olika valutor i de skilda delarna annat an de som framforts fran bank-
féreningens sida avseende bankernas kapitalanskaffning. For bankernas del
har det sagts vara angelaget for dem att kunnafinansierasig i olika valutor.
Sett fran kapitalmarknadssynpunkt talar annars mycket for att halla kapita-
let samlat i en och samma valuta. | andrahandshandeln, exempelvis dver en
bors, & det angelaget att hdlla al handel i en aktie samlad i en valuta,
eftersom varje aktieserie behandlas for sig och likviditeten vinner pa en
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samlad handel. Sasom framhallits nyss &r det inte nédvandigt att handeln pa
andrahandsmarknaden sker i samma valuta som aktiekapitalet. Pa négon
sikt & en samordning dock efterstravansvard. Sett fran kapitalmarknadens
utgangspunkt finns det darfor inte anledning att strava efter att aktiekapita-
let skall hdllasi mer an en valuta. Varje enskilt valutaslag i en och samma
aktie skulle némligen bli en aktieserie med "egen” likviditet. Med en efter-
stravad hog likviditet & det givetvis fordelaktigare att ha en stor aktieserie,
dvs. ala eller s3 manga som méjligt av aktierna i samma valuta. Om fler
valutor anvandes skulle situationen dock inte bli annorlunda an for de bolag
med olika aktieserier som férekommer fér ndrvarande. Bolagen bor darfor
kunna ges valfrihet i detta avseende.

Sveriges Rikshank: Mgjligheten att ha aktiekapitalet i andra valutor an
kronor bor ges en flexibel inramning om den genomférs. Det bor siledes
vara mojligt att redenominera delar av eller hela aktiekapitalet till annan
valuta.

PRV: PRV finner att ett system dar olika delar av aktiekapitalet far
bestdmmas i olika valutor kan komma att strida mot likhetsprincipen, dvs.
att alla aktier skall halikarétt i bolaget. Om en sadan ordning infores, som
medger att en aktieserie kan utges i exempelvis euro och en annan serie i
exempelvis svenska kronor, torde det med hansyn till omrakningsfaktorn
vid vaxelkursens berdkning vara omgjligt att varje aktie skall kunna
motsvara en exakt lika stor andel av bolaget. Se aven den av PRV
fored agna alternativa | 6sningen under (no-par-value-shares).

VPC: Tekniskt sett innebar inte heller detta alternativ ndgra problem for
VPC. Exempelvis kan ASTRA serie A vara emitterade i SEK medan
ASTRA serie B kan vara emitterade i euro.

FAR: FAR menar ocksa att aktier bor fa indelas i serier, bestamda i olika
valutor.

SRS Aven en méjlighet att bestamma olika delar av aktiekapitalet eller
olika serier i skilda valutor utgor ett komplicerande inslag i regel systemet.
Sannolikt torde i detta fall uppkomma en rad tekniska problem som kréaver
relativt omfattande forandringar i det nuvarande regelsystemet. Baserat pa
utgangspunkten for detta yttrande har samfundet svart att se att det nu
foreligger négra sarskilt starka skal for att tilldta olika valutor for olika
delar av aktiekapitalet eller aktier.

SRF: Nej, det medfor att aktiekapitalet blir svéréverskadligt.
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Sveriges Redareférening: Vi & emot att olika delar av aktiekapitalet be-
stams i olika valutor. Vi tror att en sddan metod skulle underlétta
manipulationer och undergrava almanhetens fértroende.

423 De svenska bankernas sarskilda behov

Svenska Bankforeningen framhaller att det for bankernas del foreligger
ett sarskilt behov av att kunna emittera aktier i utlandsk valuta. Detta
behov har inte ndgonting att gora med EMU utan hénger samman med
de krav pa kapitalbas som foreskrivs i EG:s bankdirektiv. Svenska
banker har storatillgangar och andra &aganden i utlandsk valuta och &r
skyldiga att ha en pa visst sitt berdknad kapitalbas som motsvarar 8
procent av de ifrégavarande tillgangarna och atagandena. Nér vardet pa
dessa tillgangar och dtaganden hdjs pa grund av valutakursuppgangar
maste kapitalbasen 6kas i motsvarande man. | kapitalbasen ingér bl.a.
aktiekapitalet som i dag & angivet i svenska kronor. Det innebér att
aktiekapitalet inte varierar med valutakurserna pa de ifragavarande
tillgangarna och adtagandena. Bankerna maste darfér ha ett storre
aktiekapital &n som annars vore erforderligt for att ha en marginal fér
valutakurshojningar. Detta extra aktiekapital sanker de svenska
bankernas réntabilitet och férsamrar deras konkurrenskraft gentemot
utléndska banker. For att belysa vidden av problemet pekar Svenska
Bankforeningen pa att en av de svenska storbankerna tvingas hdlla en
buffert pad 3 miljarder kr, darav 2 miljarder kr i aktiekapital, for att
kunna hantera valutafluktuationerna. Kapitalet skulle i annat fall ha
okat bankens utlaningskapacitet med 80 miljarder kr.

Finansinspektionen bestrider att det finns ndgot sarskilt behov av
att kunna emittera aktier i utlandsk valuta. Sveriges Industriférbund
anger att en sérldsning for bankernas del vore olycklig.

Svenska Bankféreningens, Finansinspektionens och Sveriges
Industriférbunds svar redovisas nedan. Sveriges Forsakringsforbunds
enkétsvar redovisas i den del det avser en for forsakringsforetagen
liknande problemstalIning.

Svenska Bankforeningen: Svenska Bankforeningen anser att det & mycket
angelget att de svenska bankerna sa snart som majligt ges forutsattningar
att emittera aktier i utlandsk valuta. Skdlen hérfér & att ... vérdefor-
andringar i bankernas tillgangar i utlandsk valuta till foljd av kurs-
svangningar kan balanseras genom motsvarande féréndringar i vérdet av
det egna kapitalet ... kreditvasendets langsiktiga stabilitet forbattras genom
att kapitaltéckningskraven blir mindre beroende av valutakurssvangningar,
kapitalanskaffningen underléttas och férbilligas, ... konkurrens kommer att
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ske pa lika villkor med viktiga konkurrenter i andra lander. — | den
finansiella lagstiftningen stalls det krav pa att bankerna skall ha en
kapitalbas som stér i en viss relation i forhallande till deras tillgangar och
dtaganden. Kapitalbasen utgors av tva delar, primart kapital och
supplementart kapital. Det priméra kapitalet bestér dels av det beskattade
egna kapitalet, dvs. aktiekapital, reservfond och disponibla vinstmedel, dels
av kapitalandelen av obeskattade reserver. Det supplementéra kapitalet,
som fér vara lika stort som det primara kapitalet, bestdr framst av
forlagsldn. Det primara kapitalet & denominerat i svenska kronor, medan
det finns mojlighet att ha det supplementéra kapitalet i utlandsk valuta t.ex.
genom att emittera forlagslan i annan valuta an svenska kronor. — Behovet
av kapital i utlandsk valuta uppkommer genom att tillgangar som &r
denominerade i andra valutor an svenska kronor utgdr en betydande och
vaxande del av bankernas balansrékningar. Det &ar tillgdngar i form av
krediter, obligationer och bankfordringar. Denna utveckling & en
oundviklig foljd av kundernas, framst féretagens, internationalisering och
nodvandigheten for bankernas vidkommande att kunna tillhandahdlla
banktjanster &ven foér kundernas utlandska verksamhet. Detta sker bl.a
genom etablering av filialer och dotterbolag i andra lander, men aven
genom direkt utldning fran Sverige till béde svenska och utlandska foretag.
Det & dock endast moderbolagets aktiekapital som ingar i kapitalbasen. En
betydande del av bankernas verksamhet redovisas emellertid inte dver
balansrékningen. Det géller t.ex. garantier av olika slag, medverkan i
emissionsprogram, utstéllande av kreditloften, rembursdtaganden och
medverkan i 8terkdpsavtal avseende vardepapper. Aven pé dessa omréden
har andelen affarer som denominerasi utlandsk valuta 6kat under senare ar.
Till detta kommer den avsevarda volymen av derivatinstrument som under
1990-talet blivit ett betydande inslag i banker med internationellt préaglad
verksamhet. 1fréga om derivatprodukter kan konstateras att en dominans
foreligger for instrument som & denominerade i utléndska valutor. — Mot
bakgrund av bestammelserna om kapitalkrav skapar obalansen mellan
tillgdngar och andra dtaganden i utlandska valutor & ena sidan och ett
kapital i svenska kronor & den andra sédrskilda problem vid
valutakurssvangningar. Vid stigande kurser pa utlandsk valuta kan
kapitalkravet inte motas lika snabbt med en 6kning av kapitalbasen och vid
sunkande kurser blir kapitalet storre @n nodvandigt. For traditionella
tillgdngsslag & valutakurssvangningarna proportionella, dvs vardet pa
tillgdngen — som genererar kapitalkrav — stiger eller faller linjart med
valutakursen. Men ifréga om de s.k. kreditriskvéardena pa derivatinstrument
& dessa manga ganger progressiva/degressiva, dvs. de stiger eller faller
snabbare/langsammare dn den underliggande svangningen i valutakursen.
En stor del av det val utastyrda kapitalkravet maste tackas med en kapital bas
i svenska kronor. Detta medfér en urholkning av kapitalstyrkan genom att
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svenska banker for att méta valutakursfluktuationer kan behdva halla en
extra stor buffert av framst aktiekapital. For att belysa vidden av problemet
kan némnas att en av de svenska storbankerna for att kunna hantera dessa
fluktuationer tvingas hdlla en buffert p& tre miljarder kronor, varav tva
miljarder i aktiekapital. Detta kapital skulle i annat fall ha okat bankens
utlaningskapacitet med 80 miljarder kronor. Inte bara forrantningsférmagan
utan ocksa konkurrenskraften gentemot utlandska konkurrenter forsamras
darigenom. — Det bor framhdllas att, i en situation dar en fullt hedgad total
valutaposition foreligger, valutakurssvangningar inte kommer att paverka
storleken pa det egna kapitalet. De tar ut varandra under forutsattning att
inte skevheter foreligger mellan olika utlandska valutor. Daremot péverkas
kapitalkravet genom valutakurssvangningarna. Ar kapitalet enbart
denominerat i svenska kronor kommer kapitaltackningssituationen att
flukturera och kan, som namnts, leda till att mer kapital maste anskaffas
enbart for att absorbera valutakursfluktuationer. Ett kapital som sdledes i
andra situationer ligger overksamt och hdmmar rantabiliteten. — Kapital
anskaffat i utlandsk valuta bér ingdi den totala val utapositionen. Det skulle
darvid te sig egendomligt om inte kapitalet sdsom andra element i
positionen fick varderas enligt dagskurs och sdledes vara nettoabsorbenten
av valutakurssvangningarnas kapitaleffekt. Att astadkomma samma effekt
med kapital i kronor skulle kréva en Oppen valutaposition av betydande
dignitet, vilket & ndgot som bankerna av olika skdl inte anser sig kunna
hélla — En mgjlighet att emittera aktier i utlandsk valuta skulle som
framgétt av det anforda underl&tta for bankerna att balansera svangningar i
valutakurserna for tillgdngarna samtidigt som kapitalutnyttjandet kan
effektiviseras. En viktig foljd blir vidare att forutsdttningarna for att
uppfylla de lagstadgade kapitalkraven forbéttras, varvid stabiliteten i
kreditvasendet okar. Genom aktiekapital i utlandsk valuta kan primér-
kapitalrelationen forbéttras, vilket & ett centralt méatt t.ex. vid ratingen av
banker. En ytterligare fordel med att kunna emittera aktier i utlandsk valuta
& att kapitalanskaffningen skulle kunna goras billigare. Det bor framhallas
att flera europei ska konkurrentbanker har denna méjlighet. Det ar rimligt att
de svenska bankerna har samma konkurrensférutséttningar i detta
hanseende. Till undvikande av missforstand bor det markeras att det inte &r
tillréckligt med en valutakursomrakningsfunktion, utan det krévs att ett
faktiskt kapital i utlandsk valuta har betalats in. — Mot bakgrund av det
anférda forordar Bankféreningen att bankaktiebolag och andra aktiebolag
ges mojlighet att emittera aktier i olika valutor. Dessa aktier bor [ampligen
ges ut i olika serier. Ett avskaffande av aktiernas nominella belopp och
inférandet av ett system med s.k. no-par value shares &r en férutsattning for
detta. Darav foljer ocksa ett slopande av kravet att alla aktier skall lyda pa
samma belopp. En aktiedgares andel av aktiekapitalet skulle d& inte
bestammas utifrén ett nominellt belopp och inte heller péverkas av
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kursférandringar. Bankforeningen vill vidare understryka att emission skall
kunna ske i valfri utlandsk valuta. En 1&sning till euron &r inte dnskvard.
Vid sidan av svenska kronor & USD den mest betydande valutan fér
bankerna. Om Sverige stér utanfor EMU under kortare eller langre tid
kommer kronans stallning som en i relativatermer liten valuta att bli &n mer
markerad. Det finns risk for att den kan komma att svanga pa ett
svarbeméstrat sitt gentemot t.ex. USD och euro. Vid ett utanforskap blir det
darfor an mer angelaget for de svenska bankerna att kunna emittera aktier i
utlandsk valuta. — Betraffande fréagan om nominella belopp pé aktier bor det
noteras att de europeiska aktiebdrsernas organisation, Federation of
European Stock Exchanges, enats om att rekommendera att
aktiebolagslagarna andras sa att ndgot krav pa explicit nominellt belopp per
aktie inte langre kvarstar. | en promemoria frén Stockholms Fondbors AB
och Véardepapperscentralen VPC AB om EMU och vardepappershandeln
forordas aktier utan nominellt belopp aven for svenskt vidkommande.
Fondborsen och VPC avser att erbjuda handel i euro av vissa aktier &ven
om Sverige tills vidare kommer att std utanfor EMU.

Finansinspektionen: Aktier i utlandsk valuta paverkar inte de kapitalkrav
som foljer av kreditrisk respektive marknadsrisk for kreditinstitut eller
vardepappersbolag. Inte heller paverkas de kapitalkrav som stélls pa for-
sakringsforetag till f6ljd av solvensreglerna eller de krav pa tillgangar for
skuldtackning sadana foretag & understallda. — Ovan beskrivna ekonomiska
effekter & inte beroende av om aktierna i utldndsk valuta vérderas till
historisk anskaffningskurs eller till balansdagens kurs i redovisningen.
Eftersom eget kapital uttrycker skillnaden mellan foretagets tillgangar och
skulder paverkas inte den sammanlagda storleken pé eget kapital av i vilken
valuta aktiernas nominella véarde & denominerade. En eventuell vardering
till balansdagens kurs av aktierna okar eller minskar séledes inte totalt eget
kapital, eftersom en eventuell ¢kning i bokfort varde av vissa aktier
resulterar i en minskning av 6vrigt eget kapital. Endast under sdrskilda
forutsattningar torde for ovrigt balansdagens kurs komma att tillétas. 1AS
32 innebér bl.a. att skuldkomponenten i sammansatta instrument redovisas
som skuld medan eget kapitalkomponenten redovisas som eget kapital.
Rekommendationen har dnnu inte implementerats i Sverige. Dess synsétt
innebar att som eget kapital redovisas endast sddana komponenter vars
varde uttrycker residualen mellan foretagets tillgngar och skulder. En
vardering till balansdagens kurs av vissa komponenter i egna kapitalet
framstar som ofdrenligt med ett sddant synsétt.

Sveriges Industriforbund: | utredningsarbetet ingdr ocksd frégan om
bolagen bor ges rétt att ha aktiekapital &ven i andra utldndska valutor én
euro. Behovet av en sadan méjlighet forefaller tamligen begransat for de



66 Sammanstallning av svaren pa utredningens enkét SOU 1997:181

foretag vars intressen Industriférbundet har till uppgift att bevaka. Nér det
gdler banker och andra kreditinstitut har frégan vackts ett flertal ganger
under senare & och angeldgenheten av en reform har papekats fran bl.a.
Bankforeningens sida. De argument som darvid brukar framféras —
exempelvis att vardeforandringar pa tillgangar i utlandsk valuta till foljd av
kurssvangningar kan balanseras genom motsvarande forandringar pa vardet
av det egna kapitalet samt att kapitalanskaffningen blir billigare — har i allt
vasentligt barkraft dven sdvitt avser "vanliga’ bolag om &n intresset och
behovet av en reform, som nyss antytts, inte ar lika starkt for sadana bolag.
Det kan finnas anledning att terkomma i frégan sedan Bankforeningen har
avlamnat sitt enkétsvar. — Det forefaller inte helt osannolikt att en mojlighet
att ha aktiekapital i utléandsk valuta kommer att inféras for banker och andra
kreditingtitut. N&got konkret fordag i frdgan har annu inte lagts fram i
utredningen och det & darfor for tidigt att uttala nagon bestamd
uppfattning. Forbundet vill emellertid framhalla att en begrénsad reform
som gar ut pa att endast vissa bolag ges en mojlighet att ha aktiekapital i ut-
landsk valuta vore olycklig. Utvecklingen har under senare &r altmer gatt i
riktning mot att samma redovisningsregler skall gélla for alla foretag
oavsett verksamhetsart, juridisk form etc. Inte minst ur jamforbar-
hetssynpunkt &r detta en 6nskvard inriktning. Beroende pa hur ett eventuel It
fordag om aktiekapital i utlandsk valuta kan komma att utformas &r det
darfor foga sannolikt att forbundet kan stélla sig bakom en sddan begransad
reform.

Sveriges Forsakringsforbund: Vad vi frén forsakringssidan kan se som
problem, om vi kommer att sta utanfér EMU till en borjan eller varaktigt, ar
de krav p& valutamatchning och diversifiering som galler for tillgangar som
tilléts for skuldtackning enligt 7 kap. forsakringsrorelselagen (1982:713).
Dessa tillgdngar méste idag till ttio procent vara i samma valuta som
forsakringsbolagets ataganden mot forsakringstagarna. Om vi kommer att
std utanfor EMU och forsakringsbolagets taganden till storsta delen
sdledes forblir i svensk valuta, bér en hogre andel ”omatchad” skuld-
tackning tillatas for att mojliggéra en bra riskspridning av tillgangarna.
Detta problem torde dock inte l6sas genom andrade arsredovisningsregler
utan genom andring i de namndareglernai forsakringsrérel selagen.
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5 Redovisning i euro

51 Gallande ratt

51.1 M¢jligheten att rakna om redovisningen till
utlandsk valuta

Arsredovisningen enligt ARL, ARKL och ARFL

Enligt 2 kap. 6 § arsredovisningslagen (1995:1554, ARL) skall be-
loppen i arsredovisningen anges i svenska kronor. | den man
transaktioner har skett i annan valuta eller tillgangarnas och skuldernas
varde ursprungligen bestamts i annan valuta, maste beloppen sdledes
réknas om till svenska kronor. Lagen tilldter dock att beloppen, vid
sidan av den i kronor uppréttade redovisningen, anges i annan valuta
t.ex. i euro. Omrakningen fran svensk till utlandsk valuta skall da ske
enligt den kurs som gélde pd baansdagen. Upplysning om den
tillémpade kursen skall léamnasi en not.

De foretag som omfattas av skyldigheten att avge arsredovisning i
svenska kronor & férst och frdmst svenska aktiebolag och vissa
svenska handelsbolag (1 kap. 1 § ARL). Bestammelsen i 2 kap. 6 §
ARL & emellertid tillamplig ocksi pé foretag som omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och lagen (1995:1560) om &rsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), se 2 kap. 2 § ARKL och 2 kap. 2 § ARFL. Foljaktligen skall
&ven beloppen i den arsredovisning som uppréttas av kreditinstitut,
vérdepappersbolag och forsékringsforetag anges i svenska kronor, med
majlighet till omrékning i utléndsk valuta, t.ex. euro.

Dessutom géller enligt sérskilda bestammelser att alla ekonomiska
foreningar och handelsbolag har méjlighet att frivilligt tillampa ARL
fran och med rékenskapsaret 1997 och de kan da anvanda sig av den
mojlighet till omrakning som 2 kap. 6 8§ ARL ger (se SFS 1996:1141—
1143).

67
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L 6pande bokféring och arsbokslut enligt BFL och JBFL

Bokforingslagen (1976:125, BFL) saknar bestdmmelser om vilken
valuta som skall anvandas. Att bokfora afférshandel ser och avsluta den
|6pande bokforingen med ett arsbokslut i annat n svenska kronor torde
emellertid inte vara férenligt med god redovisningssed.

Enligt 1 § BFL & lagen tillamplig pa naringsidkare. Aktiebolag,
handelsholag, ekonomisk forening samt sdana europeiska ekonomiska
intressegrupperingar som har sitt séte i Sverige, ar bokforingsskyldiga
aven om de inte utdvar naringsverksamhet. For stiftelser géller vissa i
stiftelselagen (1994:1220) och lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ndrmare angivna forutséttningar for att bok-
foringsskyldighet skall intrada.

BFL:s regler om |6pande bokfdring skall tillampas av samtliga
bokfringsskyldiga féretag.

Betréffande de foretag som alltjamt skall eller far tillampa BFL:s
regler om arsbokslut — t.ex. ekonomiska foreningar, enskilda narings-
idkare och vissa handelsbolag — finns kompletterande foreskrifter
rorande arshokslutets innehdll samt arsredovisning, koncernredovisning
och delérsrapporter i olika lagar. Detta géller bl.a. lagen (1987:617) om
ekonomiska foreningar, lagen (1980:1103) om arsredovisning m.m. i
vissa foretag och stiftelselagen. | lagarna gors dock hanvisningar till
BFL.

Helt undantagen fran BFL:s tillampningsomrade & daremot den
som &r skyldig att for inkomst av jordbruksfastighet fora rékenskaper
enligt jordbruksbokforingslagen (1979:141, JBFL). Aven denna lag
saknar bestdmmelse om vilken valuta som skall anvéndasi den I6pande
bokfdringen. Att redovisa i annat @n svenska kronor torde dock inte
varaférenligt med god redovisningssed.

Staten, kommun, landsting, kommunaférbund, forsamling och
kyrklig samfallighet & inte bokforingsskyldigaenligt BFL.

5.1.2 Offentliggorande av arsredovisningen

| 8 kap. 14 § ARL behandlas det fallet att bolaget publicerar sin
&rsredovisning i dess helhet medan 8 kap. 15 § ARL tar sikte pa
publicering av en eller flera delar av arsredovisningen. Bestammelser
harom finns ocks&i 8 kap. 2 § ARKL och 8 kap. 2 § ARFL.

Om ett bolag publicerar sin arsredovisning i dess helhet, skall
publiceringen avse arsredovisningen i den form och med den
ordalydelse som har legat till grund fér revisionsberéttelsen.
Revisionsberéttelsen skall darvid &tfolja arsredovisningen. Om nagon
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revisionsberéttelse inte har lamnats, skall arsredovisningen i stéllet
innehalla uppgift om detta forhallande och om skalen for det.

Om bolaget, t.ex. i en broschyr eller i en tidning, publicerar helasin
ars- eller koncernredovisning, maste redovisningen alltsa aterges i den
form och med den ordalydelse den hade nér den reviderades och den
maste 8tf6ljas av revisionsberéttel sen.

Né&got hinder mot att publicera arsredovisningen pa ett frammande
sprék torde dock inte finnas, s& lange Oversittningen Gverensstammer
med arsredovisningen i den ordalydelse som den hade vid revisionen.

Om den version av &s- eller koncernredovisningen som bolaget
publicerar inte & fullstandig, maste bolaget |amna uppgift om detta. En
ofullstandig &rs- eller koncernredovisning méaste vidare kompletteras
med uppgift om huruvida den fullsténdiga redovisningen har sants in
till PRV.

Om en fullsténdig revisionsberéttelse publiceras tillsammans med
den arsredovisning till vilken berattelsen hanfor sig, utgar |asaren ifran
att &rsredovisningen ocksa &r fullstandig. Det torde vara bakgrunden till
att det & forbjudet att publicera en ofullstandig arsredovisning till-
sammans med revisionsberéttelsen. | stallet foreskrivs att om arsredo-
visningen publicerasi ofullstandigt skick, publikationen skall innehalla
uppgift om vad revisorn uttalat och uppgift om de anmérk-ningar som
revisorn gjort.

En koncernredovisning och en koncernrevisionsberéttelse skall
offentliggoras pa samma sitt som en arsredovisning och en revisions-
beréttelse i ett enskilt bolag (8 kap. 16 § ARL).

5.2 EG:s redovisningsdirektiv
521 Inledning

EG:s direktiv riktar sig till medlemsstaterna och anger ett visst resultat
som skall uppnas inom en bestamd tid men Gverlater & staterna salva
att bestamma form och tillvagagangssitt for genomforandet. Direktiven
& altsd inte direkt tillampliga i medlemsstaterna. De har inte heller
nagon direkt effekt i forhdllandet mellan enskilda, dvs. direktivens
bestammelser grundar inte nagra réttigheter eller skyldigheter for en-
skilda. Om en medlemsstat underldter att infora direktivets bestam-
melser i den nationella lagstiftningen, anses emellertid enskilda rétts-
subjekt i vissa fall kunna aberopa direktivens bestammelser gentemot
det alméanna.

EG har pa bolagsrattens omréde utfardat direktiv som behandlar
redovisningsfragor. Dessa direktiv har till syfte att i medlemsstaterna
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skapa en minsta gemensam skyddsniva for delagare, borgenarer och
andra som tréder i forbindelse med ett foretag.

Fjarde direktivet

Det fjarde bolagsréttsliiga direktivet 78/660/EEG behandlar skyldig-
heten att upprétta arsbokslut och forvaltningsberéttelse i bolag med
begransat deldgaransvar. Direktivet syftar bl.a. till att uppstéla lik-
vardiga minimikrav p& den ekonomiska information som foretagen
skall 1&ta allmanheten ta del av. Det Gvergripande kravet i direktivet ar
att arsbokslutet skall ge en réttvisande bild av bolagets stallning och
resultat. | direktivet foreskrivs ett antal standardiserade uppstélnings-
former for balans- och resultatrdkningarna liksom enhetliga regler for
vardering och tillaggsinformation.

Sunde direktivet

Det sjunde bolagsréttsliga direktivet 83/349/EEG behandlar skyl-
digheten att upprétta en sammanstdlld redovisning och en
sammanstalld forvaltningsberéttelse, dvs. i stort sett vad som enligt
svensk ratt utgdr en koncernredovisning. Syftet med direktivet & att
uppstalla krav pa likvardig information om koncerner sa att i ntressenter
lattare kan be-déma dels koncernens stéllning och resultat, dels de
ekonomiska banden mellan koncernbolagen. Direktivet reglerar bl.a
vilka krav som skall vara uppfyllda for att féretag skall tas in i en
koncernredovisning, vilka moderbolag som skall upprétta
koncernredovisning samt hur dotterforetag och intressefdretag skall
raknasin i koncernredo-visningen. | 6vrigt bygger det till storadelar pa
det fjarde direktivet, framfor allt i frdgor om baans- och
resultatrakningarnas uppstallning och i fragor om vardering.

Elfte direktivet

Aven EG:s dfte bolagsréttsliga direktiv 89/666/EEG innehdller be-
stammelser om redovisning. Det stéller krav pa att bolag som lyder
under en medlemsstats lagstiftning och 6ppnar en filial i en annan med-
lemsstat skall offentliggbra bl.a. vissa rékenskapshandlingar i den
andra staten. Syftet med detta &r att ge tredje man samma skydd oavsett
om ett bolag vdjer att etablera sig i en medlemsstat genom ett
dotterforetag eller genom en filial.
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Bank- och forsakringsdirektiven

EG har aven for banker och andra finansiella institut samt for forsak-
ringsbolagens del utfardat direktiv som behandlar redovisningsfragor
(bankredovisningsdirektivet 86/635/EEG, forsakringsredovisnings-
direktivet 91/674/EEG och filialdirektivet 89/117/EEG). Direktiven
bygger pa de fjarde och sjunde bolagsdirektiven och innehdller endast
sadana avvikelser fran dessa direktiv som bedomts vara motiverade av
de sérdrag som utmérker dessa foretags verksamheter.

5.2.2 Redovisning i euro

| det fjarde direktivet finns det vissa bestdmmelser som & av intresse
nar fragan om redovisning i frammande valuta och sérskilt da euro
skall prévas.

Avsnitt 8 i direktivet behandlar noternas innehdll. | artikel 43.1.1
foreskrivs att i not skall lamnas upplysningar om tillémpade vérde-
ringsmetoder pa de olika posterna i arsbokslutet och anvéanda berak-
ningsmetoder for vardejusteringar. FOr poster i bokslutet som &r eller
som ursprungligen var redovisade i frAmmande valuta skall anges
enligt vilka grunder beloppen har omréknats till inhemsk valuta.

Avsnitt 10 i direktivet behandlar offentliggérande av arsredovis-
ningen. | artiklarna 48 och 49 behandlas offentliggérande av arsredo-
visningen i sin helhet respektive i férkortat skick.

| artikel 48 foreskrivs att nar ett arsbokslut och en forvaltnings-
beréttelse offentliggorsi sin helhet, de skall &tergesi den form och med
den ordalydelse som har legat till grund for revisionsberéttelsen. De
skall &foljas av revisionsberattelsen i oavkortat skick. Om revisorn har
anfort forbehdll eller avbgjt att avge revisionsberéttelse skall detta
forhallande med angivna skél redovisas.

Artikel 49 lyder: Om ett arsboksut inte offentliggors i sin helhet,
skall det anges att den offentliggjorda versionen &r férkortad och
héanvisning goras till det register till vilket bokslutet har getts in pa
grund av bestdmmelsernai artikel 47.1. Har bokslutet &nnu inte gettsin
skall detta forhéllande anges. Revisionsberéttelsen behdver inte om-
fattas av det offentliggérande som hér avses, men det skall anges om
revisionsberéttelsen har avliamnats med eller utan forbehdl eller om
revisorn har avbgjt att avge revisionsberattel se.

! Det anses allmant att direktivet p& denna punkt & feldversatt och att ” behéver”
rétteligen borde ha varit "far”.
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Enligt artikel 50 a far ett arsbokslut utéver i den valutai vilken det
har uppréttats dven offentliggoras i ecu enligt omrakningskursen pa
balansdagen. Denna kurs skall angesi en not.

Ocksa det sjunde direktivet innehdller bestammelser av intresse i

detta sammanhang.
Avsnitt 5 i direktivet behandlar offentliggérande av koncernredo-
visningen.

| artikel 38.5 foreskrivs att artiklarna 48 och 49 i direktiv
78/660/EEG skall tillampas. Det & de nyssnamnda artiklarna i det
fjarde direktivet som avses.

Vidare foéreskrivs foljande i artikd 38 a En sammanstdld
redovisning f&r utéver i den valuta i vilken den har uppréttats aven
offentliggoras i ecu enligt omrakningskursen pa balansdagen. Denna
kurs skall angesi en not.

5.3 Vissa utlandska réattsordningar

| enlighet med bestdmmelser i bl.a. det fjarde bolagsréttsliga direktivet
har det inom EG uppréttats en sk. kontaktkommitté for redovisnings-
och revisionsfragor. Kommittén bestar av representanter for Europeiska
kommissionen och medlemsstaterna. Det sammantrader under kom-
missionens ordférandeskap. Dess uppgift &r bl.a. att vara ett forum for
samréd i redovisningsfragor.

Vid flera moten i kommittén under 1996 och 1997 har kommittén
behandlat fragor med anknytning till EMU. Det arbetet har resulterat i
den av Kommissionen utgivna skriften Redovisning for inférandet av
euro. Skriften tar bl.a. upp olika redovisningsfragor som Gvergangen
till en gemensam valuta ger upphov till.

Som ett led i det pagdende svenska lagstiftningsarbetet begarde
Sverige att de olika medlemsstaterna vid motet den 29 och 30 juli 1997
skulle informera om hur deras nationella redovisningslagstiftning ar
utformad i vissa avseenden och vilka forandringar som EM U-projektet
kan ge upphov till. | huvudsak var det tre fragor som stdldes fran
svensk sida:

1. | vilken utstrackning tillater nuvarande nationell lagstiftning att
|6pande bokforing samt &s- och koncernredovisning sker i annat &n
nationell valuta?

2. | vilken utstrackning avser medlemsstaterna att tillata att redovisning
under 6vergangsfasen (fr.o.m. den 1 januari 1999) sker endast i euro?
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3. | vilken utstréckning avser medlemsstaterna att, om ett deltagande i
EMU inte blir aktuellt, tillata sina foretag att redovisai euro i stéllet for
i nationell valuta?

Samtliga medlemsstater utom Grekland var representerade vid motet.

Fraga 1l

Fréga 1 handlar om medlemsstaternas nuvarande reglering. Det
normala & givetvis att redovisning uppréttas och offentliggdrs i
respektive lands nationella valuta. Det kan dock noteras att det fjarde
bolagsréttsliga direktivet (artikel 50 a) foreskriver att medlemsstaterna
& skyldiga att tilléta att redovisningen offentliggdrs @ven i ecu; det
handlar har om att medlemsstaterna maste tillata att det vid sidan av
redovisningen i nationell valuta offentliggérs en till ecu omréknad
redovisning. Aven om inte alla medlemsstater uttryckligen angav det
vid kontaktkommitténs mote, kan det antas att man har en bestémmelse
svarande mot direktivet i samtliga medlemsstater. | vilken utstréckning
medlemsstaterna — liksom Sverige — tillater att man tillsammans med
redovisningen i den egna nationella valutan offentliggér redovisningen
i t.ex. USD édller yen berérdesinte vid métet.

Den frén svenskt perspektiv intressantaste frégan & i vad man
medlemsstaterna tilldter att redovisningen uppréattas och offentliggors
endast i annat @n inhemsk valuta. | det avseendet |amnades féljande
information.

| Belgien skall redovisningen uppréttas i belgiska franc. | Danmark
fordrar lagstiftningen att redovisningen sker i danska kronor. Den
tyska, spanska, franska, italienska, Osterrikiska, portugisiska och
finlandska lagstiftningen har motsvarande innehdl. | Irland &r det dar-
emot till&tet att upprétta redovisning i utlandsk valuta. Detsamma géller
for Luxemburg och Nederlanderna. Lagstiftningen i Stor-britannien
sager ingenting om i vilken valuta ars- och koncernredovisningar skall
uppréttas. Det anses att redovisningarna skall uppréttas i pund men att
man under sérskilda forhallanden far anvanda annan valuta.

Endast ett mindre antal medlemsstater redogjorde sarskilt for vad
som géller betréffande I6pande bokforing. Det framkom att belgisk
lagstiftning kréver att |6pande bokfdring sker i belgisk valuta, medan
tysk och finlandsk lagstiftning inte innehaller nagra foreskrifter om i
vilken valuta som den I6pande bokféringen skall ske (mdjligen & det
dock inte forenligt med finlandsk god redovisningssed att anvanda
utléndsk valutai bokfdringen).
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Fraga 2

Vad géller fraga 2 framgick det att inte ndgon av medlemsstaterna hade
genomfort ndgra lagandringar an. Arbetet var mer eller mindre |angt
framskridet, uppenbarligen delvis beroende pa i vilken utstrackning
medlemsstaten réknade med att vara med i EMU fran starten. |
Danmark synes man fortfarande avvakta med allt lagstiftningsarbete i
denna fréga. Frén brittisk sida utgick man fran att Storbritannien, vid
ett deltagande i EMU, skulle komma att tillata redovisning i euro under
dvergangsfasen; sasom den brittiska lagstiftningen i dag & utformad
skulle detta dock inte fordra ndgon lagandring. Fran finlandsk sida in-
skrankte man sig till att siga att frégan om redovisning i euro under
overgangsfasen & under diskussion. Ovriga medlemsstater gav klarare
uttryck for en bestamd viljeinriktning. Saval Belgien, Tyskland,
Spanien, Italien, Irland, Luxemburg, Nederlanderna, Portugal, Oster-
rike som Frankrike kommer att ge sina féretag majlighet att under éver-
gangsfasen vélja mellan redovisning i euro och redovisning i den natio-
nella valutaenheten. Ocksa i de av dessa lander dar man redan i dag
tilldter redovisning i utlandsk valuta synes man utgd frén att nagon
form av lagandring & nodvandig.

Ett par av de medlemsstater som forklarade att man avsdg att tilldta
redovisning i euro under Gvergangsfasen sade uttryckligen att man
avsag att ocksa tilldta |6pande bokforing i euro.

Ingen medlemsstat Gvervager en lagreglering som aagger foretagen
att under 6vergangsfasen redovisai euro; det radde enighet om att detta
skulle stai strid med EG-férordningen om EMU.

Fraga 3

De flesta medlemsstater avstod fran att besvara fraga 3. Frégan torde
for flera medlemsstater ha framstdtt som omtdlig eller alltfor
hypotetisk. Fran brittisk sida konstaterades att brittiska foretag vid ett
brittiskt utanforskap kommer att ha méjlighet att redovisai euro; négon
andring av nuvarande lagreglering krévsinte.

Owrigt

Sverige tog ocksa upp en annan fréga: Om — vid ett svenskt deltagande
i EMU — ett svenskt foretag uppréttar sin redovisning i svenska kronor
och denna redovisning blir foremd for revision, far da en till euro

omréknad redovisning publiceras tillssmmans med den fullsténdiga
revisionsberéttel sen? Kontaktkommittén besvarade frégan jakande. En



SOU 1997:181 Redovisning i euro 75

sadan publicering strider inte mot artiklarna 48 och 49 i det fjarde
bolagsréttsliga direktivet eftersom " Conversion into euros was nothing
other than a convenience translation designed to promote better
understanding” (punkt 6.6 i protokollet dver kontaktkommitténs mote).

54 Utredningens Overvaganden

Ett grundlaggande krav p& den externa redovisningen &r att den skall
vara jamforbar. Det &r tydligt att om en grupp av svenska foretag avger
sin redovisning i euro medan en annan grupp avger den i svenska
kronor och en tredje i USD, det blir svarare att gora jamforelser mellan
svenska foretag i de olika grupperna. Samtidigt skall emellertid
papekas att om ett svenskt foretag avger sin redovisning i euro eller
USD, det underléttar jamforelser med utldndska foretag som avger sin
redovisning i dennavaluta.

| detta ssmmanhang kan det finnas skal att erinra om att utredningen
enligt direktiven har att utgd ifrén att deklaration och taxering skall ske
i svenska kronor. Ett av skdlen till denna begrénsning av utredningens
uppdrag ar enligt vad utredningen erfarit att det tar tid for skattemyn-
digheterna att bygga upp ett datasystem som kan arbeta med deklara-
tioner i sdvd kronor som annan valuta. Befintliga datasystem i
skatteforvaltningen méste gas igenom for att prova om programmen
fungerar ocksd pa 2000-talet. Skattemyndigheterna har darfor inte
mojlighet att fore sekelskiftet utveckla ett nytt datasystem for deklara-
tion och taxering i frammande val uta.

541 Behovet av redovisning i euro

Utredningen har till uppgift att undersoka bl.a. vilket behov svenska
foretag har av kunna upprétta sin finansiella redovisning i euro. For att
kartlagga behoven har utredningen gjort en enkd bland ett antal
myndigheter och organisationer.

Vid utformningen av enkéaten utgick utredningen fran att de till-
fragade i allménhet skulle svara jakande pa fragan om det foreligger
behov i angivna hénseenden. Erfarenheten visar ndmligen att det anses
vara bra att svenska foretag har manga alternativ att valja bland. Det
finns bland dem som ofta anlitas som remissinstans i fragor som ror
foretag en generell ovilja att vélja bort ett alternativ darfor att man for
dagen inte ser nagon anvandning for det, néar man, vilket normalt &r
fallet, inte kan utesluta att ett behov kan uppsta senare.
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| ingressen till enkéten framhdlls darfér féljande: " Det fortjanar att
papekas att utredningsarbetet skall bedrivasi etapper. | en forsta etapp
skall behovet av ny eller andrad lagstiftning kartléggas. Om det vid
denna kartlaggning inte framkommer nagra verkliga behov av
lagstiftningsdtgarder kommer utredningen att avslutas. Det ar darfor
angelaget att svaren pa denna enkét innehaller noggranna beskrivningar
pa konkreta problem som kan uppsta om nuvarande lagstiftning behalls
of6randrad, dels om Sverige deltar i valutaunionen, under 6vergangs-
fasen 1999-2000, dels vid ett permanent utanférskap. Om man
exempelvis forutser att de svenska foretagen kommer att fa betala ett
hogre pris for 1an som de tar upp utomlands, om de maste ha sin &s-
redovisning i svenska kronor i stallet for euro, sa bor en uppgift harom
byggas under med hanvisningar till praxis pa den internationella
kapitalmarknaden och andra omstandigheter som gor det mojligt att
beddma hur stort problem detta kan vara.”

Svaren pa utredningens enkét har redovisatsi detalj i kapitel 4. Som
framgétt dar saknas i enkatsvaren uppgifter som skulle gora det majligt
for utredningen att kvantifiera vinsterna med en redovisning i euro eller
kostnaderna for att &ven i fortséttningen krava redovisning i svenska
kronor.

| enkatsvaren gors inte heller en tydlig skillnad mellan de tva
aternativ som finns, namligen att Sverige deltar i EMU eller vdjer att
std utanfor valutaunionen, utan bedomningarna av behovet av
redovisning i euro under dvergangsfasen respektive vid ett utanforskap
sammanfaller oftast. Inte heller gors nagon tydlig skillnad mellan euro
och annan frdmmande valuta.

Enligt det 6vergangsscenario som faststdlldes av Europeiska rédet
vid Madridmotet i december 1995 inleds den forsta fasen i Gvergangen
till den gemensamma valutan, euron, varen 1998, da EU:s stats- och
regeringschefer skall besluta om vilka lander som skall delta i valu-
taunionen. Den 1 januari 1999 inleds den andra fasen. D& blir euron en
gavstandig valuta och omrakningskurserna mellan euron och de
deltagande landerna |dses odterkalleligen. Den europeiska central-
banken, ECB, startar da sin operativa verksamhet och en gemensam
penningpolitik inférs. Eurosedlarna och euromynten introduceras i den
tredje fasen, vilken enligt 6vergangsscenariet skall starta senast den 1
januari 2002. Under denna fas, vilken skall begrénsas till hogst sex
manader, kan euron och de nationella valutorna anvandas parallellt.
Efter denna fas blir euron det enda legala betalningsmedlet i
medlemsstaterna. De nationella sedlarna och mynten dras in. (Ds
1997:59s.5.)

Regeringen har i prop. 1997/98:25 foreslagit att Sverige inte bor
infora euron som betal ningsmedel har i landet, da den tredje etappen av
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EMU inleds. Sverige bor emellertid hdlla dorren Gppen for ett senare
svenskt deltagande i valutaunionen. Om regeringen senare finner att
Sverige bor deltai EMU skall frédgan understdllas svenska folket for
prévning.

Om Sverige deltar i EMU & det gévklart att redovisningen skall
avges i euro, nér euron ersatt kronan som betalningsmedel hér i landet.
Det scenariot berdrs 6ver huvud taget inte i utredningens direktiv eller i
enkéaten.

Det & emellertid genom prop. 1997/98:25 klart att ndr andra lander
inleder EMU-projektet den 1 januari 1999 Sverige kommer att sta utan-
for detta. Utanforskapet kan bli evigt. Mycket talar emellertid for att
Sverige sa smaningom kommer att delta i EMU. Det framstar darvid
som osannolikt att Sverige véjer att intrdda tidigare an den 1 januari
2002 och det & fullt mojligt att intrédestidpunkten forlaggs till en
senare tidpunkt. | s fall kommer Gvergangsfasen att foregas av en
period av svenskt utanférskap.

Utredningen behandlar forst behovet av redovisning i euro vid ett
svenskt utanférskap med tonvikten lagd vid ett utanférskap som inleds
& 1999 och avloses av en dvergangsfas ar 2002 eller senare. Mojlig-
heten av att Sverige aldrig skulle bli medlem av EMU behandlas mera
Oversiktligt i anslutning till redogorelsen fér ett utanforskap av
dvergdende natur.

Hérefter behandlas behoven av redovisning i euro under en
dvergangsfas som infaller & 2002 eller senare.

Den for utredningen avgdrande skillnaden mellan utanférskap och
overgangsfas ar att vaxelkursen for euron &r rorlig vid utanforskap men
fast under Gvergangsfasen.

Vid ett utanforskap (rorlig vaxelkurs)

De flesta myndigheter och organisationer som uttalat sig om féretagens
behov av att kunna upprétta sin finansiella redovisning i euro har
forklarat att det foreligger ett sddant behov saval vid ett svenskt
utanforskap som under dvergangsfasen. Ett sarskilt stort behov anses
foreligga av att kunna upprétta koncernredovisningen i euro, eftersom
det & denna handling som framst tilldrar sig investerarnas intresse pa
den internationel la kapital marknaden.

Svaren pa fragan i enkéten vilka konkreta problem som kan
uppkomma om nuvarande lagstiftning behalls of orandrad & i huvudsak
tva For det fall foretagen tvingas hantera kronor och euro parallellt i
den finansiella redovisningen och i den externa rapporteringen uppstar
kostnader som férsvagar de svenska foretagens konkurrenskraft gent-
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emot utlandska foretag. Och om foretagen inte tilléts redovisa i annat
an kronor sa blir det svérare for dem att anskaffa kapital utomlands och
kapitalkostnaderna okar.

Enkatsvaren visar alltsa att det & en vitt spridd uppfattning bland
myndigheter och i det svenska naringslivet, att en mdjlighet for svenska
foretag att upprétta den finansiella redovisning i euro skulle ge
foretagen dels lagre kostnader fér att administrera sin redovisning, dels
tillgang till billigare utlandskt risk- och lanekapital.

Utredningen menar for egen del att féljande ska kan anféras for att
svenska foretag vid ett svenskt utanforskap bor fa ha sin 16pande
bokféring och sin finansiella redovisning i 6vrigt i euro, trots att
skattedeklarationerna skall avgesi svenska kronor.

| stort sett samtliga EU-lander har planer pa att redan & 1999 tilldta
de nationella foretagen att upprétta sin finansiella redovisning i euro.
Frén och med & 2002 kommer samtliga foretag i lander som deltar i
EMU att vara hanvisade till att upprétta sin |6pande bokféring och sin
finansiella redovisning i Ovrigt i denna valuta. Det innebédr att nastan
alaforetag i de europeiska lander vi brukar jdmféra oss med kommer
att ha sin redovisning i euro. Det & en viktig forandring i forhallande
till vad som galler i dag. Om négra & kommer de svenska foretagen,
om Sverige vdjer att stanna utanfor EMU och inte é@ndrar sin
redovisningslagstiftning, att vara nastan ensamma i Vasteuropa om att
redovisa i en liten nationell valuta medan den stora delen av den
europeiska foretagsamheten redovisar i den mycket stora och interna-
tionellt gangbara valutan euro. | en sadan situation menar utred-ningen
att svenska foretag som en anpassning till den fortgdende interna-
tionaliseringen pa redovisningsomradet bor ges majlighet att redovisa i
euro.

Ett av de tva sakskal som anfors i enkéatsvaren for redovisning i
euro, ar att, om foretagen tvingas hantera kronor och euro paraléllt i
den finansiella redovisningen och i den externa rapporteringen, kost-
nader uppstar som forsvagar de svenska foretagens konkurrenskraft
gentemot utléndska foretag.

Redovisningskostnaderna kan bli sérskilt betungande for svenska
foretag som ingdr i internationella koncerner i vilka euron anvands som
koncernvaluta. Utredningen menar att den redovisning i koncern-
valutan euro som det svenska foretaget i ett sddant fall upprattar i euro
bor kunna godtas om den i 6vrigt motsvarar vad som kravs av en
svensk redovisning.

Svenska fdretag som har euron som koncernvaluta har ett intresse
av att gora upp sina afféarer i euro for att slippa valutasékra sina ford-
ringar och skulder. Sadana foretag kommer att begéra att |everansavtal
med svenska foretag tecknas i euro och att fakturering sker i denna
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valuta. Manga svenska underleverantérer kommer darigenom att
tvingas att fakturera i euro ocksd i rent svenska affarsforhallanden och
far da behov av att anvanda euro i den |6pande bokforingen och redo-
visningen i ovrigt.

Ytterligare en grupp som riskerar sarskilt stora redovisningskost-
nader & foretag som helt eller nastan helt handlar med foretag i EMU
och anvander sig av euron som affarsvaluta. Det rader i dag osdkerhet
om vilka lander som kommer att deltai EMU redan fran den 1 januari
1999. Sa mycket stér emellertid klart att dven det minsta alternativet
utgor ett handelsomrade av utomordentligt stor betydelse for Sverige.
Mycket talar for att landernai EMU pa langre sikt kommer att utgora
Sveriges i sdrklass viktigaste handelspartners. Eurons betydelse som
handelsvaluta kommer & 2002 att motsvara &minstone summan av de
deltagande landernas valutor. Utredningen réknar darfér med att det
kommer att finnas manga svenska foretag som néstan utesl utande koper
och sdljer frén och till 1ander som deltar i EMU och att affarerna gors
upp i euro. F6r dem bor det enligt utredningens mening finnas en
mojlighet att fora den [6pande bokféringen i euro &ven om Sverige inte
deltar i EMU.

Det &r tydligt att kostnaderna fér en [6pande bokféring och redovis-
ning i ovrigt i svenska kronor nér merparten av affarshandel serna sker i
euro kan vara betydande, om Sverige inte deltar i EMU och vaxlings-
kursen altsd fortlopande fluktuerar. Enligt utredningens mening
tillgodoser inte heller méjligheten till omrakning enligt 2 kap. 6 § ARL
fullt ut de behov de svenska foretagen kan ha av en redovisning i euro
av hog internationell standard (jfr avsnitt 5.4.4). Redovisningskost-
naderna & darfor ett beaktansvart argument for att framfor allt svenska
foretag av ovan angivet slag vid ett utanforskap bér ha méjlighet att ha
sinredovisning i euro.

Det andra av de sakskdl som anférs i enkdtsvaren & att om fore-
tagen inte till&ts redovisa i annat @n kronor sa blir det svarare for dem
att anskaffa kapital utomlands och kapitalkostnaderna Okar. Ut-
redningen vill for sin del sétta ett litet fragetecken for detta pastaende.
Pa Stockholms Fondbdrs har under senare & en betydande andel av
aktierna pa borsen gatt 6ver i utlandsk &go. Fran en utlandsk dgarandel
p& omkring 7 procent vid utgangen av ar 1991 har det utlandska
agandet okat till narmare 35 procent sommaren 1997. Denna 6kning
har skett utan hinder av att de utléndska placerarna normalt endast haft
tillgang till de svenska bolagens redovisningar i kronor. Mycket talar
ocksa for att de internationella placerarna & vana att tolka redo-
visningar i olika valutor inklusive kronor.

Utredningen kan emellertid inte utesluta att bérsbolagen utnyttjat
den nuvarande méjligheten att rékna om den i kronor uppréttade ars-
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eller koncernredovisningen till utlandsk valuta och att detta har
paverkat de utlandska investerarna. An viktigare & emellertid det ovan
namnda forhallandet att om nagra ar kommer de svenska foretagen, om
Sverige véjer att stanna utanfér EMU och inte éndrar sin redovis-
ningslagstiftning, att vara nastan ensamma i Véasteuropa om att redo-
visai en liten nationell valuta medan den stora delen av den europeiska
foretagsamheten redovisar i den mycket stora och internationellt
gangbara valutan euro. | en sidan situation menar utredningen att de
svenska foretagen kommer att vidkannas en konkurrensnackdel pa den
internationella kapitalmarknaden. Det talar starkt for att svenska
foretag som anlitar den internationella kapitalmarknaden for
kapitalanskaffning vid ett utanforskap bor ha mdjlighet att ha sin
redovisning i euro.

Mot de argument som sdlunda talar for redovisning i euro kan an-
foras vissa skdl som sammanhanger med redovisningens syfte, se
kapitel 2. Utredningen anser att det & viktigt att foretagens redovis-
ningar & jamférbara. En majlighet for svenska foretag att vaja mellan
kronor och euro kommer att forsvara jamforelser mellan svenska
foretag med olika redovisningsvalutor. Utredningen menar emellertid
att dessa olagenheter kompenseras av 6kade majligheter till jamforel ser
med utléandska foretag som avger sin redovisning i euro.

Pa grund av det anforda foreslar utredningen att mojlighet Gppnas
for de foretag som savill att vid ett utanforskap som beraknas bli avlost
av en dvergangsfas upprétta sin I6pande bokforing och finansiella
redovisning i 6vrigt i euro.

Det kan inte uteslutas att Sverige véljer att permanent stdla sig
utanfér EMU. | sa fall blir euron en valuta bland andra frammande
valutor. De skal som anforts ovan till forman for en mojlighet for
svenska foretag att ha sin finansiella redovisning i euro ar emellertid
giltiga ocksa i en sddan situation darfor att euron blir s dominerande
pa den internationella arenan. Det framstar sdlunda som rimligt att
svenska foretag far mojlighet att genom redovisning i euro anpassa sig
till den fortgdende internationaliseringen pa redovisningsomradet. Det
framstér ocksa som lampligt att nar koncernvalutan & euro, svenska
dotterbolag har mdjlighet att upprétta sin redovisning i denna valuta
och pa sa sitt halla redovisningskostnaderna nere. Foretag i Sverige
som fakturerar i euro darfor att de & underleverantorer till foretag i
koncerner med euron som redovisningsvaluta liksom svenska foretag
som nastan uteslutande koper och séljer fran och till lander som deltar i
EMU och gor upp sina afférer i euro bér vidare kunna begrénsa sina
redovisningskostnader genom att anvanda euro i bokforingen. Svenska
foretag som anlitar den internationella kapitalmarknaden bor dessutom
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ha mojlighet att hdlla kapitalkostnaderna nere genom att avge sin
redovisning i euro.
Under 6ver gangsfasen (fast vaxelkurs)

De ska som talar for att tillta euro som redovisningsval uta galler med
langt storre styrkaii ett 1age nar Sverige beslutat sig for att deltai EMU
och en overgangsfas inleds a 2002 eller senare. Utméarkande for
overgangsfasen & att vaxelkursen ar fast mellan euron och kronan; i
gdva verket anses euron och kronan vara en och samma valuta fast
uttrycktai olika valutagnheter. Det &r tydligt att det dainte moter nagra
betankligheter mot att tilldta redovisning i euro, sarskilt som man har
anledning att rakna med en kort Gvergangstid och vet att all redovisning
darefter skall ske i euro. Det & dessutom narmast ofrankomligt att
foretag som Gvergatt till redovisning i euro med stéd av den lagstiftning
utredningen foresldr for ett utanforskap kan behalla euron som redo-
visningsvaluta under 6vergangsfasen.

Utredningen foresl&r darfor att den majlighet till redovisning i euro
som foreslagits for ett utanforskap skall gélla ocksa under en Gver-
gangsfas.

542 Redovisning i USD

Utredningen har i det foregdende forordat att majlighet 6ppnas till
redovisning i euro. Forslaget ldamnas med hansyn till den alldeles
speciella stéllning som euron fér i det nya Europa. Euron kommer pa
sikt att ersdtta de viktigaste av de europeiska valutorna och mgjligen
ocksa den svenska kronan. | framtiden kommer svenska foretag att
jamforas med foretag som avger redovisning i euro.

Né&gon annan frammande valuta med en stéllning som liknar eurons
finns inte for svensk del. Den valuta som néarmast kommer i fréga ar
USD, men skillnaderna & oerhtrda. Det framgdr redan av det
forhdlandet att ingen skulle komma pa tanken att foresla att Sverige
inom nagra &r skall ge upp den svenska kronan till férméan for USD.

Utredningen vill inte ifrégasitta att det kan finnas nagra enstaka
svenska foretag som har merparten av sina afférer i USD och som
skulle kunna pressa sina redovisningskostnader genom en évergang till
USD som redovisningsvaluta. Deras behov kan emellertid inte anses
vaga sa tungt att det framstdr som motiverat att gora undantag fran
kravet pa att redovisningen for att vara jamforbar skall [amnasi kronor
eller —i framtiden — euro.
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543 Vafrihet mellan svensk valuta och euro

Det & inte mgjligt for utredningen att ens uppskattningsvis ange hur
manga foretag som om ett, tre eller fem & har behov av att kunna
redovisai euro. Det & emellertid inte nbdvandigt. Det stéller sig enligt
utredningens uppfattning enklast och naturligast att 6verlamna at fore-
tagen sjdlva att beddma om en redovisning i euro for deras del skulle
innebdra sd stora fordelar att det uppvager de kostnader som &r
forenade med dels ett byte av redovisningsvaluta, dels avgivande av
deklarationer i annan valuta &@n redovisningsvalutan namligen svenska
kronor. Varje foretag bor alltsd, nér det Gvervager byte av redovis-
ningsvaluta, stélla de besparingar som foretaget kan géra genom redo-
visning i euro mot de 6kade kostnader som foljer med att redovisningen
maste réknas om till svenska kronor i deklarationen. Om en sddan
kalkyl visar att kostnaderna ar stérre an vinsterna bor foretaget avsta
frén att byta redovisningsvaluta. Genom att 6verlamna valrétten till det
enskilda foretaget far man garantier for att kostnadsaspekterna &r
genomlystainnan byte av redovisningsval uta sker.

Fragan blir da vilka vamajligheter som bor erbjudas de svenska
foretagen. | dag erbjuder 2 kap. 6 8§ ARL en méjlighet for svenska
foretag som har den |6pande bokféringen och redovisningen i ovrigt i
svenska kronor att sedan rakna om ars- och koncernredovisningen till
euro. Skall denna mdjlighet kompletteras med en mgjlighet att ha hela
redovisningen frén I6pande bokféring till koncernredovisning i euro?

544 Ar nuvarande omrakningsmajlighet tillracklig
eller krévs ny lagstiftning?

Svenska féretag har redan i dag méjlighet att enligt 2 kap. 6 § ARL
rakna om sina ars- och koncernredovisningar uppréttade i svenska
kronor till utlandsk valuta. Utredningen skall enligt direktiven sarskilt
studera om denna mgjlighet tillgodoser det ovan konstaterade behovet
for foretagen att redovisai euro.

Bland de i utredningens enkét tillfrégade som berort frégan, anser
endast PRV att behovet av att redovisa i euro &r tillgodosett genom
m&jligheten till omrékning. Ovriga tillfrégade anser att denna majlighet
inte &r tillracklig. | enkétsvaren gors inte ndgon skillnad mellan de tva
alternativen att Sverige deltar i EMU eller véjer att st utanfor valuta-
unionen. Utredningen anser dock att det finns skal att skilja mellan
dessa alternativ nér behovet analyseras.
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Vid ett utanforskap (rorlig vaxelkurs)

| ett system som anvander svenska kronor i den [6pande bokfdringen
fors affarshandelser i euro in i redovisningen omrdknade till svenska
kronor enligt kursen pa dagen for affarshandelsen. Om den |Gpande
bokfdringen gorsi euro & det tvartom affarshandelser i svenska kronor
som blir foremd for omrakning. Det innebar att saval belopp som
vaxelkurs kommer att skilja sig & beroende pa om den |6pande bok-
foringen fors i svenska kronor eller euro. Det & klart att rsredovis-
ningen d& ocksd maste skilja sig & i de tva systemen trots att affars-
héndel serna &r identiska.

En &rsredovisning som uppréttas i ett system med euron som
redovisningsvaluta blir alltsd inte identisk med en arsredovisning som
uppréttas i ett system med svenska kronor som redovisningsval uta.
Mojligheten att rékna om en i svenska kronor uppréttad redovisning till
euro enligt 2 kap. 6 8§ ARL & darfor inte tillracklig, om méalet &r att
visa foretagets stallning och resultat enligt ett system med euron som
redovisningsvaluta. Full jamforbarhet med foretag som har euron som
redovisningsval uta uppnas inte.

Omrakningsméjligheten tillgodoser inte heller de behov av 16pande
bokfdring i euro som finns for svenska féretag i koncerner med euron
som koncernvaluta. Detsamma kan sdgas om svenska foretag som har
aladler nastan ala afféarshandelser i euro. Till den senare gruppen hor
svenska foretag som & underleverantorer till svenska foretag med
euron som redovisningsvaluta och som anvander samma valuta ocksa
som affarsvaluta bl.a. for att slippa valutasikra sina ataganden.

Det & som ovan anforts osakert i vad man internationella placerare
har behov av en redovisning i euro eller klarar sig med en redovisning i
svenska kronor. Mycket talar for att de kan ndja sig med redovisnings-
handlingar som erhélls genom omrékning enligt 2 kap. 6 § ARL. Som
Sveriges Industriférbund papekar i sitt enkatsvar ar emellertid koncern-
redovisningen redan i svensk version mycket omfangsrik. Efter om-
rakning till euro har den vuxit ytterligare bl.a. genom den omfattande
notapparat som kravs och det finns en uppenbar risk att den dérigenom
blir sa svaroverskadlig att dess informationsvarde delvis gar forlorat.

Vid en samlad bedémning finner utredningen att den nuvarande
mojligheten att rékna om en i svenska kronor uppréttad redovisning till
euro enligt 2 kap. 6 § ARL inte racker utan bor kompletteras med
bestammelser som gor det mgjligt att ha hela redovisningen, fran den
|6pande bokfdringen till koncernredovisningen, i euro.
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Under 6ver gangsfasen (fast vaxelkurs)

Nar man provar frégan om den nuvarande majligheten att raknaomen i
svenska kronor uppréttad redovisning till euro enligt 2 kap. 6 § ARL &
tillracklig under dvergangsfasen maste man hdllai minnet att vad som
utméarker overgangsfasen ar den fasta vaxelkursen. Det innebér att arets
resultat blir detsamma oberoende av om den |6pande bokf6ringen sker i
kronor eller euro. En omrékning enligt 2 kap. 6 § ARL fran kronor till
euro ger ocksa samma utseende pa arsredovisningen som om den
I6pande bokféringen och redovisningen i 6vrigt uppréttats i kronor
eller euro. Nagot egentligt behov av kompl etterande bestammelser som
skulle gora det mdjligt att ha hela redovisningen i euro foreligger
darfor knappast under dvergangsfasen.

A andra sidan anses euron och kronan under évergangsfasen vara en
och samma valuta fast uttryckta i olika valutaenheter. Det kan da inte
mota nagra betankligheter mot att tilléta redovisning i euro, sarskilt
som man har anledning att rakna med en kort dvergangstid och vet att
all redovisning darefter skall skei euro. Det & dessutom nérmast ofran-
komligt att féretag som Gvergatt till redovisning i euro med stod av den
lagstiftning utredningen foreslar for ett utanforskap kan behdlla euron
som redovisningsval uta under Gvergangsfasen.

Utredningen foresl&r darfor att den majlighet till redovisning i euro
som foreslagits for ett utanforskap skall gélla ocksa under en Gver-
gangsfas.

Forslag till lagstiftning

Utredningens Gvervaganden i det foregdende har lett fram till slutsatsen
att den nuvarande méjligheten i 2 kap. 6 § ARL till omrékning av &rs-
och koncernredovisningen till euro bor kompl etteras med bestammel ser
som gor det mojligt for svenska foretag att redan vid det utanforskap
som inleds & 1999 ha sin |6pande bokféring och redovisning i Gvrigt i
euro. Dessa bestdmmelser bor enligt utredningens mening fortsétta att
gdla for det fall Sverige bedlutar sig for att delta i EMU och en
overgangsfas inleds. Utredningen foreslar fdljande kompletterande
bestammelser i redovisningslagstiftningen. For finansiella foretag fore-
slés ytterligare bestammelser i kapitel 8.

| 2 kap. 6 § ARL bor den nuvarande foreskriften i férsta meningen
om att beloppen i &rsredovisningen skall anges i svenska kronor
kompletteras genom att orden " eller euro” 1aggstill.

| BFL infors en ny paragraf, 3 a 8§, som foreskriver att beloppen i
den |6pande bokforingen och arsbokslutet skall anges i svenska kronor
eller euro. En paragraf med sasmma lydelse inforsi JBFL som 2 a 8.
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Det bor inte vara mgjligt for ett foretag att ndr grundbokfdringen
skett i svenska kronor, byta till euro betraffande arsredovisningen, t.ex.
darfor att ett sddant byte skulle vara fordelaktigt ur skattesynpunkt.
Samma valuta maste anvandas i hela den finansiella redovisningen. Det
framgér av de foreslagna paragrafernai BFL och JBFL.

Som framgdtt av det foregdende blir det olika resultat om
grundbokforingen fors i svenska kronor eller euro. Det bor inte vara
mojligt for ett foretag att ga fram och tillbaka mellan redovisnings-
valutorna beroende pa vilket resultat som blir fordelaktigast frén
skattesynpunkt eller eljest. Efter monster av vad som géller fér omlagg-
ning av rakenskapsar (se 12 § fjarde stycket BFL) foresldr utredningen
darfor att det i 2 kap. 6 8 ARL, nya 3 a § BFL och nya 2a § JBFL
foreskrivs att byte av redovisningsvaluta fran euro till svenska kronor
inte far ske med mindre tillstand dartill ges av skattemyndigheten.

Enligt det slutbetankande Oversyn av redovisningslagstiftningen
(SOU 1996:157) som Redovisningskommittén avlamnat, skall en ny
bokforingslag inféras och bl.a. JBFL upphévas. De av utredningen
skisserade nya bestdmmelserna om redovisningsvaluta kan latt féras
Over till den nya bokforingslagen, fordagsvis under rubriken "Valuta’.
Den nu foreslagna bestammelsen i JBFL upphévs samtidigt med att
helalagen upphévs.

De foreslagna lagbestammel serna framgar av bilaga 3.

5.4.5 Sarskilda frégor

Sambandet mellan redovisningen och associationsr atten och
darmed sammanhangande redovisningstekniska dver vaganden

Utredningen foreddr att de foretag som sa vill skall fa upprétta sin
arsredovisning i euro. Fragan blir d& hur man med en balansrakning i
euro skall hantera bestdmmelser i aktiebolagslagen och annan associa-
tionsrattslig lagstiftning som ger en réttighet & ett foretag eller dlagger
det en skyldighet, om féretaget enligt balansrakningen har aktiekapital,
bundet kapital eller tillgangar av vissi svenska kronor uttryckt storlek.

Ar vaxelkursen fast, vilket den & under dvergangsfasen, &r det inte
svart att rékna om kronbeloppen till euro. Men hur gér man vid ett
utanforskap da vaxelkursen varierar fran den ena dagen till den andra?
Det & den fréagan som behandlasi det f6ljande.

Vad forst géler aktiekapitalet foreskrivs i 1 kap. 38§ aktie-
bolagslagen (1975:1385, ABL) att aktiebolag skall ha ett aktiekapital
som uppgar till minst 100 000 kr i privata aktiebolag och till minst
500 000 kr i publika aktiebolag. Hur man skall se pa ett aktiekapital i
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euro som pa grund av valutakursférandringar inte langre uppgér till de
angivna kronbel oppen behandlasi avsnitt 6.3.

| 8 kap. 1 8 ABL foreskrivs att aktiebolag skall ha en styrelse med
minst tre ledamater. Uppgdr aktiekapitalet eller maximikapitalet ¢ till
en miljon kronor, kan dock styrelsen bestd av en eller tva ledamoter,
om det finns minst en suppleant. Ytterligare exempel pd samma
problem erbjuder 8 kap. 3 och 8 88 ABL. | 3 § foreskrivs att i bolag,
vars aktiekapital eller maximikapital uppgar till minst en miljon kronor,
skall styrelsen utse en verkstéllande direktor, enligt 8 § far i bolag, vars
aktiekapital eller maximikapital uppgédr till minst en miljon kronor
verkstdllande direktér inte vara styrelsens ordférande. Vid tillamp-
ningen av dessa paragrafer menar utredningen att lagens krav pa en
miljon kronor bor raknas om till euro enligt omrakningskursen pa
bal ansdagen for den senast faststallda &rsredovisningen.

Lagfasta krav pa viss i kronor angiven storlek pa det bundna egna
kapitalet maste ocksa réknas om till euro. Som exempel kan namnas
bestdmmelsen i 4 kap. 11 8§ ABL om kvittning vid nyemission. Kvitt-
ning av skuld pa grund av aktieteckning mot fordran hos bolaget far ske
i fréga om bolag, vars bundna egna kapital fore emissionen uppgar till
minst en miljon kronor, om styrelsen medger kvittning. Enligt
utredningens mening bor prévningen av om bolaget har den erforder-
liga storleken pa det bundna egna kapitalet ske enligt den senast
faststallda balansrakningen. Darvid far lagens krav pa en miljon kronor
raknas om till euro enligt balansdagens kurs. Detsamma géller vid
berakning enligt 4 kap. 12 § ABL av om ett bolag har en sadan storlek
att betalningen for nya aktier skall séttas in pa bankkonto eller inbetalas
till bolaget direkt.

Ett ytterligare exempel pa omrakningsproblem erbjuder 10 kap. 3 §
andra stycket 1 ABL. Minst en av bolagsstamman utsedd revisor skall
vara auktoriserad revisor eller godkand revisor om tillgdngarnas
nettovarde enligt faststdllda balansrakningar for de tva senaste raken-
skapsdren overstiger ett gransbelopp som motsvarar 1 000 basbel opp.
Vid tillampningen av den bestdmmelsen bor man enligt utredningens
mening kunna rékna om basbel oppen till euro enligt omrakningskursen
for respektive balansdag och stélla resultatet mot de redovisade netto-
vardena.

Utredningen menar sasmmanfattningsvis att omrakningsproblem av
nu beskrivet slag kan I6sas genom att i aktiebolagslagen och annan
associationsréttslig forfattning angivna kronbelopp omréknas till euro
med tillampning av omrakningskursen pa balansdagen for den senast
faststallda arsredovisningen.
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En annan fraga & hur man med en balansrakning i euro skall
tillampa associationsréttsiga regler till skydd fér det bundna egna
kapitalet.

Den centrala bestammmelsen i aktiebolagslagen till skydd for det
bundna egna kapitalet & en foreskrift i 12 kap. 2 § om att vinst-
utdelning till aktieagarna inte f&r oGverstiga vad som i faststalld
balansrakning och, i frdga om moderbolag som skall uppratta koncern-
redovisning, i faststalld koncernbalansrékning for det senaste réken-
skapsdret redovisas som bolagets eller koncernens nettovinst for aret,
balanserade vinst och fria fonder med avdrag for redovisad forlust,
belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avséttas till bundet eget
kapital eller, i fréga om moderbolag, belopp som av det fria egna
kapitalet i koncernen enligt arsredovisningarna for foretag inom denna
skall dverforas till bundet eget kapital och belopp som enligt bolags-
ordning annars skall anvandas for ndgot annat andamal an utdelning till
aktieagarna. Nagra problem att tillampa den bestammelsen om redo-
visningen & i euro kan enligt utredningens mening inte uppsta. De i
lagtexten angivna posterna finns alla upptagnai arsredovisningen med
belopp i euro och ndgon omrakning kravs inte.

En bestdmmel se som &r avsedd att hindra att bolaget i samband med
inlésen av aktier genom 6verkurs "delar ut” av det bundna egna kapita-
let har upptagits i 6 kap. 1 § ABL. Nedséttning for terbetalning till
aktieagarna, eller avsittning till reservfond eller till fri fond far inte
avse stérre belopp an att full tackning finns fér det bundna egna
kapitalet efter nedsattningen. Berdkningen dérav skall enligt paragrafen
ske enligt balansrakning for nastforegadende rakenskapsdr, om denna
faststalls vid stamman, och annars pa grundval av de handlingar som
angesi 4 kap. 4 § forsta stycket 1-3 ABL. De sistndmnda handlingarna
utgors av den senast faststallda balansrakningen kompletterad pa visst
sétt, i praktiken oftast med bl.a. den senaste del arsrapporten.

| det bundna egna kapitalet ingar aktiekapitalet. Detta & emellertid
angivet i euro i den balansrakning som enligt 6 kap. 1 § ABL skall
ligga till grund for prévningen. Det finns enligt utredningens mening
inte skal att krava att aktiekapitalet skall raknas om till ndgon aktuell
kurs nér prévningen sker.

Utredningen vill tillédgga att i Aktiebolagskommitténs betdnkande
Vinstutdelning i aktiebolag (SOU 1997:168) foreslas att ett aktiebolag
inte f&r overfora varden till aktiedgare eller annan om det inte finns
tackning for det bundna egna kapitalet. Vad som sagtsi det foregdende
om inlésen av aktier galler ocksa aktiebolagskommitténs fordag till
skydd for det bundna egna kapitalet vid vinstutdelning.

Aterstdr s& for utredningen att kommentera best&mmelserna om
tvangslikvidation i 13 kap. 2 8§ ABL. | den paragrafen foreskrivs bl.a.
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att det dligger styrelsen att ofordrdjligen upprétta och 1&ta revisorerna
granska en sarskild balansrékning sa snart det finns skal att anta att
bolagets eget kapital understiger hdlften av det registrerade aktie-
kapitalet. Visar balansrékningen att bolagets eget kapital understiger
hélften av det registrerade aktiekapitalet, skall styrelsen snarast mojligt
till bolagsstamma hanskjuta fréga om bolaget skall trada i likvidation.
Godkanns  inte pa bolagsstamma inom &tta manader efter
hénskjutandet en av revisorerna granskad balansrékning avseende
stéllningen vid tiden fér stdmman som utvisar att det egna kapitalet
uppgdr till det registrerade aktiekapitalet, skall styrelsen, om inte
bolagsstémman beslutar att bolaget skall tréda i likvidation, hos rétten
ansbka att bolaget forséttsi likvidation.

Det ar tydligt att kontrollbalansrékningen skall uppréttas i euro om
denna vauta enligt bolagsordningen skall anvandas i bolagets
redovisning. Utredningen foreslar i kapitel 6 att aktiekapitalet vid byte
av denomineringsvaluta fran kronor till euro skall réknas om en gang
for alla. Det omraknade beloppet antecknas i aktiebolagsregistret och
det & detta i euro angivna belopp som skall anvéndas i alla balans-
rakningar som bolaget dérefter uppréttar. Det innebdar att i en
kontrollbalansrékning skall det registrerade, i euro angivna aktie-
kapitalet stéllas mot Ovriga i 13 kap. 2 § angivna poster, vilka ala
ocksa & angivna i euro. Nagra tillampningsproblem pa grund av
valutan i balansrékningen kan som utredningen ser det da inte upp-
komma.

M &jligheten till jamforelse mellan olika for etags redovisningar

Det &r tydligt att om en grupp av svenska foretag avger sin redovisning
i euro medan en annan grupp avger den i svenska kronor det blir
svarare att gora jamforelser mellan svenska foretag i de olika
grupperna. Samtidigt skall emellertid pdpekas att om ett svenskt foretag
avger sin redovisning i euro, det underldttar jamférelser med utléandska
foretag som avger sin redovisning i denna valuta. Utredningen anser
inte att problemet bor dverdrivas utan rdknar med att konkurrerande
svenska foretag som bedriver verksamhet pa likartade villkor ofta
kommer att vélja att redovisai samma valuta.

| sammanhanget kan ndmnas att Stockholms Fondbors avser att
notera de storre svenska foretagen i euro, ndgot som kan antas leda till
att dessa foretag véljer att uppréatta koncernredovisning och eventuel It
ocksa sin finansiella redovisning i 6vrigt i dennavaluta. Det far i forsta
hand ankomma pa de foretag som organiserar handeln med aktier att
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meddela de bestammelser som behovs for att aktiemarknadens behov
av information skall tillgodoses.

Sambandet mellan redovisningen och beskattningen och dérmed
sammanhangande redovisningstekniska dvervaganden

Enligt 24 § kommunalskattelagen (1928:370, KL) skall inkomst av
naringsverksamhet berdknas enligt bokféringsmassiga grunder i den
man dessa inte strider mot bestammelserna i KL. | punkt 1 av anvis-
ningarna till denna paragraf foreskrivs att for skattskyldig som haft
ordnad bokforing skall inkomsten beréknas pa grundval av denna med
iakttagande av bestammelsernai anvisningspunkten.

Kravet pa ordnad bokforing torde vara uppfyllt om bokféringen ar
ford i enlighet med god redovisningssed och det inte finns nagra
sarskilda skatteréttsliga krav pa bokforingens fullgorande. (Jfr
Redovisningskommittén i delbetédnkandet (SOU 1995:43) Sambandet
Redovisning — Beskattning s. 67 f.)

Enligt direktiven bor utgangspunkten vara att deklaration och
taxering skall skei svenska kronor. De foretag som véljer att i enlighet
med utredningens forslag till ny lagstiftning upprétta sin finansiella
redovisning i euro tvingas sdledes att for beskattningsandamadl rakna
om redovisningen till svenska kronor.

Foretagens kostnader for omréakningen &r olika beroende pa om
omrakningen sker under dvergangsfasen — da en fast omrakningskurs
finns — eller om denna sker vid ett utanforskap — da nagon fast
vaxelkursinte finns.

Om ett foretag véljer att ha hela sin redovisning i euro skall
foretaget vid ett utanforskap |6pande bokféra varje enskild afférs-
handelse i euro. Afférshandelser i svenska kronor, USD eller annan
valuta som inte &r euro skall dérvid réknas om enligt dagskursen for
euro. Frégan & d& vad som skall gdla nar foretaget skall deklarera.
Maste varje affarstransaktion som i grundbokfdringen réknats om till
euro pa nytt raknas om till svenska kronor enligt den dagskurs som
gdlde dler kan skattemyndigheterna néja sig med ett forenklat
omrakningsforfarande? Det & tydligt att om man for beskattnings-
andamd kan ndja sig med en omrakning av arsredovisningen till
balansdagens kurs efter monster av 2 kap. 6 § arsredovisningslagen, det
skulle reducera foretagens redovisningskostnader hogst avsevart. Mera
begransade men anda betydelsefulla besparingar erhdlls om det for
beskattningsandamal racker med en omrakning av arsredovisningen till
en kurs som bestdms som ett genomsnitt for véxelkurserna under
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rakenskapsaret. Liknande forenklingar och besparingar kan goras be-
traffande mervéardesskatt, redovisning av arbetsgivaravgifter m.m.

Svaret pa fragan om det & godtagbart fran beskattningssynpunkt
med bestdmmelser som férenklar och forbilligar omrakningen kan inte
lamnas utan analyser av vad den ena eller andra omrakningsregeln far
for effekter pa skatteuttaget. Det faller utanfor utredningens uppdrag att
gora sadana analyser.

Under en 6vergangsfas & euro och svenska kronor en och samma
valuta fastén uttryckt i olika valutaenheter. Vaxelkursen &r fast och en
omrakning av den lépande redovisningen ger samma resultat som en
omrékning av &rsredovisningen enligt 2 kap. 6 § ARL. Skatteuttaget
paverkas alltsd inte av om redovisningen sker i euro eller svenska
kronor och foretagens merkostnader for deklaration i svenska kronor
begransas till en omrakning av arsredovisningen, arsbokslutet eller
periodbokslutet med utnyttjande av den fasta vaxelkursen.

Sveriges Industriférbund, SRS och SRF har pdpekat att Europeiska
Kommissionen i skriften Redovisning for inférandet av euron i punkten
97a uttaat att medlemsstaterna under OGvergangsfasen bor visa
flexibilitet och tilldta foretagen att offentliggora sina rakenskaper i
euro, inklusive for administrativa andamal, exempelvisi skattesamman-
hang.

Utredningen noterar att Kommissionens uttalande tar sikte pa en
period som for svensk del infaller tidigast & 2002 och att mycket kan
handa innan dess. Det kan vidare vara vért att namna att det framstar
som osakert vilket genomslag K ommissionens uttalande kommer att fa
Enligt vad utredningen erfarit kommer bl.a. Tyskland och i viss mén
aven Frankrike inte att tilldta att foretagen redan & 1999 avger sina
skattedeklarationer i euro.

Utredningen har som redan namnts vid flera tillfallen att utga fran
att deklarationerna skall avges i svenska kronor. Det ar gélvklart att
kravet pa svenska kronor begransar mojligheterna for svenska foretag
att anvanda euron som redovisningsvaluta. Frédgan om det ar godtagbart
frén beskattningssynpunkt med skattedeklarationer i euro beror bl.a. pa
vilka effekter det skulle fa pa skatteuttaget. Det faller utanfor utred-
ningens uppdrag att gora sddana analyser.

Pa grund av det anforda foresldr utredningen att de skatteréttslig
bestammel serna andras, sa att det klart framgar att endast en i svenska
kronor uppréttad redovisning godtas for beskattningsandamal. Bestam-
melser som reglerar i vilken valuta deklarationen skall uppréttas samt,
vid ett utanforskap, efter vilka principer foretag som har sin |6pande
bokfdring i euro skall rékna om posterna i bokféringen bor [ampligen
placeras i lagen (1990:325) om gdvdeklaration och kontrolluppgifter
och bl.a. i punkt 1 av anvisningarna till 24 § KL. Om ett férenklat
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omrakningsforfarande godtas vid ett utanforskap ar det lampligt att
RSV i verkstallighetsforeskrifter anger den omrakningskurs som skall
anvandas.

Utredningen har annu inte utarbetat nagra lagforslag.

Overgang till redovisningi euro

Utredningen menar att om ett aktiebolag onskar dverga till att redovisa
i euro, det &r av lika stor betydelse for aktiedgarna och andra intressen-
ter i bolaget som exempelvis en omlaggning av bolagets rakenskapsar.
Uppgifter om rakenskapsaret skall finnas i bolagets bolagsordning och
byte av rakenskapsdr sker genom andring av bolagsordningen. Utred-
ningen foreslar darfor att en 6vergang till euro som redovisningsvaluta
skall ske genom inférande i bolagsordningen av en bestdmmel se om att
euro skall vara bolagets redovisningsval uta.

Motsvarande bor enligt utredningens mening géla associationer
som fér rétt att ha redovisningen i euro och har stadgar eller annan
motsvarighet till en bolagsordning.

En frédga i sammanhanget & vilken dag som skall anses utgora
overgangsdag till en redovisning i euro. Ingenting hindrar att ett
aktiebolag fattar beslut om att bolagsordningen fran och med den forsta
dagen i nastfoljande rakenskapsar skall ha en lydelse som innebar att
redovisningen skall uppréttas i euro. | sa fall far andringen av bolags-
ordningen den verkan att den |6pande bokfdringen och redovisningen i
ovrigt uppréttas i euro fran och med nastfoljande rakenskapsar. For-
summar bolaget att utforma beslutet pa detta sitt, far andringen av
bolagsordningen omedelbar verkan. Det innebdr att bolaget sedan
andringen registrerats & skyldigt att ha den |6pande bokfdringen for
resten av rakenskapsaret i euro. Omrakning av bokforingen for den
forsta delen av rakenskapsdret till euro maste dessutom ske i samband
med att &rsredovisningen uppréttas. Fragan om det d& a majligt att
tillémpa en annan omrakningskurs &n den som géallde vid varje bokford
affarshandelse far 6verlamnas till redovisningspraxis.

Redovisningstekniska dvervaganden i 6vrigt vid inforandet av
euron

En mangd Overvdganden av specifikt redovisningsteknisk natur
uppkommer saval under dvergangsfasen som vid ett utanforskap, om
foretagen ges en mojlighet att upprétta sin finansiella redovisning i
euro. Vad galler dvergangsfasen har Europeiska kommission i skriften
Redovisning for inforandet av euron utforligt redogjort for en rad
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sadana 6vervaganden. | skriften berors t.ex. hur valutaomrakningen vid
uppréattande av ars- eller koncernredovisningar for foretag med transak-
tioner i utlandsk valuta skall ske och hur kostnader férknippade med
dvergangen till euro skall redovisas.

Det finns skal att aterkomma till dessa specifikt redovis-
ningstekniska fragor.
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6 Aktiekapital i euro

6.1 Bundet och fritt eget kapital

| &rsredovisningen skall ett aktiebolags eget kapital delas upp i bundet
eget kapital och fritt eget kapital eller ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp aktiekapital, dverkursfond, uppskrivnings-
fond och reservfond. Under fritt eget kapital eller ansamlad forlust
skall tas upp fria fonder, var fér sig, balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for rakenskapsaret. Balanserad forlust och forlust for
rékenskapsaret tas darvid upp som avdragsposter (5 kap. 14 § ARL).

6.2 Skyddet for det bundna egna kapital et

Aktiebolagslagen utgdr fran aft aktiedgarna inte & personligen
ansvariga for bolagets skulder och att det bara & bolagets tillgangar
som kan tas i ansprak for betalning av dess skulder. Om bolaget fritt
kunde avhéanda sig sina tillgangar och a&dra sig nya skulder, skulle
bolagsborgenérerna riskera att kvarvarande tillgangar inte rackte till
betalning av skulderna. | aktiebolagslagen finns darfor begransningar i
bolagets rétt att minska tillgangarna och 6ka skulderna. Dessa begréans-
ningar, som sammanfattningsvis brukar kallas skyddet for det bundna
kapitalet, bygger pa tanken att ett aktiebolag altid med en viss
marginal skall ha tillgdngar som motsvarar dess skulder. Marginalen
utgdrs av bolagets bundna egna kapital, dvs. aktiekapitalet,
overkursfonden, uppskrivningsfonden, reservfonden och, om sidan
finns, fond som enligt bestéammelse i bolagsordningen inte far anvandas
for utdelning till aktiedgarna. Det bokforda vérdet av bolagets
tillgangar skall uppga till minst bolagets bokforda skulder och
avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar detta fallet sigs det
bundna egna kapitalet vara tackt. Bolaget far inte dela ut vinst eller
séitta ned aktiekapitalet for &erbetalning till aktieagarna, om det inte
skulle finnas full tackning for det bundna egna kapitalet efter tgarden.
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Den grundldggande regeln &ar att utbetalning till aktiedgarna av
bolagets medel endast far ske enligt bestammelserna om vinstutdel-
ning, utbetalning vid nedséttning av aktiekapitalet, reservfonden eller
overkursfonden och utskiftning vid bolagets likvidation. Till skyddet
for det bundna kapitalet raknas ocksa begransningarnai aktiebolags rétt
att ge lan till aktieigare och bolagsledning, forbudet for bolaget att
forvarva egna aktier samt bestammelserna om tvangslikvidation nér
viss del av aktiekapitalet gétt forlorat.

6.3 Nagra principiella synpunkter

| &rsredovisningslagen foreskrivs att i balansrakningen skall i samman-
drag redovisas bolagets samtliga tillgangar, avsittningar och skulder
samt eget kapital pa balansdagen. Stallda panter och ansvarsforbindel-
ser skall tas upp inom linjen. Vidare foreskrivs att resultatrakningen
skall i sammandrag redovisa bolagets samtliga intdkter och kostnader
under rakenskapséret (3 kap. 1 och 2 §§ ARL).

Dessa bestammelser bygger pa den i detta sammanhang grund-
l&ggande principen att det egna kapitalet skall framkomma som
skillnaden mellan tillgangarna och skulderna i balansrakningen. Ett ut-
flode av samma princip ar att ett foretags resultat skall motsvara skill-
naden mellan det pa detta séitt bestamda egna kapitalet vid ingangen
respektive utgangen av rakenskapsaret.

Med den angivna grundprincipen & det gavklart att aktiekapitalet
anges i samma vauta som redovisningen i Gvrigt och att det i
balansrékningen tas upp till "anskaffningsvardet”, dvs. det belopp som
registrerats i aktiebolagsregistret i samband med bolagsbildning, fond-
eller nyemission eller konvertering av skuldebrev. Uppskrivning av
aktiekapitalet pa grund av penningvardeforandringar eller av annan
orsak kan inte ske. Aktiekapitalet far inte varieraav sig galvt.

Utredningen har att prova frdgan om en denominering av aktie-
kapitalet i euro. Det & tydligt att en sddan denominering blir en
ofrénkomlig foljd av ett svenskt deltagande i EMU. N&r Gvergangs-
fasen 10pt till &nda & euron det enda lagliga betalningsmediet och
aktiekapitalet denomineras direkt pa grund av EG-réttsiga regler i
dennavaluta.

Det moter inte heller nagra principiellainvandningar att denominera
aktiekapitalet i euro under Gvergangsfasen. Under denna period &r
vaxelkursen fast och kronor och euro anses vara ett och samma betal-
ningsmedel. Anges aktiekapitalet i euro efter omrékning av " anskaff-
ningsvardet” &r det helt i enlighet med den ovannamnda grundprin-
cipen.
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Det & bara vid ett svenskt utanforskap som det blir tveksamt i vad
man man kan tillata en denominering av aktiekapitalet i euro. Under en
period av utanforskap & euron en av manga frammande valutor och
vaxelkursen fluktuerar fortlopande. Som utvecklas i kapitel 7 finns
onskemd om en denominering av aktiekapitalet inte bara i euro utan
ocksa i andra frammande valutor med rorlig vaxelkurs och problemet &r
detsamma: en denominering av aktiekapitalet i en frammande valuta
med i forhdlande till kronan rorlig vaxelkurs strider mot den ovan
angivna grundldggande redovisningsprincipen, om aktiekapitalet i
balansrékningen skall tas upp till balansdagens kurs. Ett exempel kan

illustrera det sagda.
Ari
Tillgéngar 1000 Mkr Skulder 400 Mkr
Eget kapital
Fritt eget kapital 100 Mkr
AK (50 Meuro) 500 Mkr
Ar2
Tillgéngar 1000 Mkr Skulder 400 Mkr

Eget kapital
Fritt eget kapital 50 Mkr
AK (50 Meuro) 550 Mkr

Ar 1 & vaxelkursen p& balansdagen 10 kr fér en euro, nasta & har
euron stérkts och kursen stigit till 11 kr. Om euron i stéllet hade
forsvagats i forhallande till kronan sa att kursen sjunkit till 9 kr hade
aktiekapitalet forts ut med 450 Mkr.

| exemplet har bolagets tillgangar och skulder inte forandrats fran
det ena &ret till det andra. Det egna kapitalet, som definitionsméssigt
utgor skillnaden mellan tillgangar och skulder skall da vara oférandrat
och &rets resultat 0. Denomineringen av aktiekapitalet i en valuta som
paverkas av vaxelkursforandringar framtvingar emellertid justeringar i
fordelningen mellan de olika posterna. | exemplet har det fria egna
kapitalet minskats med samma belopp som aktiekapitalet Okat. Om
bolaget haft reservfond eller annat bundet eget kapital kunde ett
aternativ ha varit att |ata 6kningen av aktiekapitalet paverka storleken
av det 6vriga bundna egna kapital et.

Exemplet visar att om ett aktiekapital denominerat i euro i balans-
rakningen raknas om till svenska kronor enligt balansdagens kurs sa
paverkas det egna kapitalets sammanséttning och aktiekapitalet tillats
variera av sig galvt, ndgot som strider mot en grundl&ggande redovis-
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ningsprincip. Det kan enligt utredningens mening inte komma i fraga
att for aktiebolag i allmanhet dverge denna grundldggande redovis-
ningsprincip lika lite som principen om att det egna kapitalet réknas
fram som skillnaden mellan tillgdngar och skulder, och resultatet
motsvarar skillnaden mellan det pa detta séitt bestdmda egna kapitalet
vid ingangen respektive utgangen av rakenskapsaret. Vid ett utanfor-
skap bor darfor gélla att en denominering av aktiekapitalet i euro kan
ske endast om det i balansrakningen tas upp till ”anskaffningsvardet”
(se avsnitt 6.5.1).

For bolag som omfattas av EG:s kapitaltackningsdirektiv kan det
finnas sarskilda skal for en annan standpunkt i principfragan. Utred-
ningen terkommer till dessafragor i kapitel 7.

| 1 kap. 38 ABL foreskrivs att aktiebolag skall ha ett aktiekapital
som uppgar till minst 100 000 kr i privata aktiebolag och till minst
500 000 kr i publika aktiebolag. Om mgjlighet dppnas for aktiebolag
att denominera aktiekapitalet i euro maste det registrerade
aktiekapitalet i samband med Gvergangen raknas om till euro. Nar
omrakningen & verkstalld och aktiekapitalet registrerat som euro,
kommer det inte att spela nagon roll om kronan forsvagas eller starksi
forhdllande till euron. Det innebar for det forsta att de 100 000-
kronorsbolag som Gvergar till euro, i aktiebolagsregistret kommer att
std med aktiekapital i olika belopp i euro, beroende p& nar Gvergangen
sker. FOr det andra innebér det att f.d. 100 000-kronorsbolag som
overgdtt till aktiekapital i euro, kan komma att drivas med ett
aktiekapital som understiger 100 000 svenska kronor raknat till aktuell
kurs. Det intréffar s snart euron forsvagas gentemot kronan sedan
omrakningen av aktiekapitalet skett. Utredningen menar att sadana
konsekvenser ar ofrankomliga och far talas. De flesta aktiebolag som i
dag har det lagsta aktiekapital som lagen tilldter har ju fétt
aktiekapitalet inbetalat vid olika tillfallen. Ett belopp om 50 000 kr &r
1973 motsvaras i dag av mer an 200000 kr. Sadana effekter av
penningvardeféréndringar  korrigeras genom  hojningar  av
minimibeloppen i den angivna paragrafen.

Lagtekniskt & det enligt utredningens mening inte lampligt att i 1
kap. 3 § ABL ange minimibeloppen ocksa i euro. Gor man det riskerar
man att komma i konflikt med regler om att omrakningen skall ske till
nagon aktuell kurs. Och att under ett utanforskap som praglas av rorlig
vaxelkurs i lagen skriva in att aktiekapitalet skall raknas om till en
angiven fast kurs framstar som olampligt.
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6.4 L agstiftningsmodeller

Om utredningen finner att svenska féretag vid ett utanforskap eller
under 6vergangsfasen har ett verkligt behov av att kunna denominera
hela eller delar av sitt aktiekapital i euro eller annan utlandsk valuta,
skall utredningen enligt direktiven se nérmare pa vilka lagstiftnings-
modeller som skulle kunna tillgodse behovet.

Den l6sning som i férsta hand bor prévas & en ordning dar ett
aktiebolag kan ha aktiekapitalet antingen i svenska kronor eller i euro.
Om denna modell anses vara lamplig bor de problem som kan upp-
komma nér ett bolag vill besluta om att ga 6ver fran kronor till euro,
t.ex. forekomsten av omrakningsdifferenser som rubbar enskilda aktie-
agares rétt och darigenom medfor att besluten maste fattas med sarskild
majoritet. Denna modell utvecklasi forevarande kapitel 6.

| andra hand bor prévas en modell som tilldter aktiebolag att emit-
tera aktier utan nominellt belopp. Denna modell utvecklasi kapitel 9.

En tredje modell som skall provas & dar olika delar av
aktiekapitalet & bestédmt i olika valutor. Den modellen behandlas i
kapitlen 6 och 7.

Vid prévningen av de olika modellerna skall sérskilt beaktas de
problem av réttslig eller ekonomisk art som kan uppkomma vid 6Gver-
gangen till ett nytt system.

6.5 Utredningens Overvaganden

6.5.1 Hela aktiekapitalet i euro vid ett svenskt
utanforskap (rorlig vaxelkurs)

De flesta myndigheter och organisationer som uttalat sig om féretagens
behov av att kunna denominera hela sitt aktiekapital i euro har foérklarat
att det foreligger ett sddant behov saval vid ett svenskt utanforskap som
under Gvergangsfasen.

Enkéatsvaren visar att det & en vitt spridd uppfattning bland myndig-
heter och i det svenska naringdlivet, att en mdjlighet for svenska
foretag att denominera aktiekapitalet i euro skulle ge foretagen dels
lagre kostnader for att administrera sin redovisning, dels tillgang till
billigare utlandskt risk- och |anekapital.

Utredningen har i avsnitt 5.4.1 analyserat foretagens behov av att
kunna ha sin redovisning i euro. De skal som Gvertygat utredningen om
att det finns ett sddant behov har anférts ocksa i fragan om foretagen
bor ges rétt att denominera aktiekapitalet i euro. Utredningen menar att
skdlen & giltiga ocksd i denomineringsfragan. Det forhaller sig som
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utredningen forstar saken pa det viset att de svenska foretagen, nar de
vander sig till den internationella kapitalmarknaden for att skaffa
kapital, maste |amna information om sina resultat och sin stallning i en
form som forstas av en internationell publik. Det &r ett av de skdl som
ligger bakom kravet pa att foretagen skall fa lamna redovisningen i
euro. | en redovisning i euro maste aktiekapital denominerat i svenska
kronor réknas om till euro. For att slippa omrékningen kommer kravet
pa att fa denominera aktiekapitalet i euro. Denomineringskravet &r
altsd sekundart i forhallande till kravet paredovisning i euro.

Med denna installning i redovisningsfrégan menar utredningen att
bolag som vdjer att upprétta sin redovisning i euro skall ha skyldighet
att folja upp beslutet i redovisningsfragan genom att for klarhetens
skull ocksa denominera sitt aktiekapital i samma valuta (jfr avsnitt
5.4.5).

Bolag som behaller svenska kronor som redovisningsvaluta kan inte
anses ha nagot behov av att denominera aktiekapitalet i euro.

Som utvecklats i det foregdende (avsnitt 6.3) foljer av grund-
l&ggande redovisningsprinciper att aktiekapitalet i balansrékningen
skall tas upp till "anskaffningsvardet”. Anskaffningsvérdet i svenska
kronor framgar av aktiebolagsregistret och det &r detta belopp som
skall tjana som utgangspunkt for den omrakning som maste foretas nér
ett bolag overgar frén svenska kronor till euro. Omrakningen bor
foretas till den kurs som géller den dag dvergangen sker. Frégan & bara
vilken dag som skall anses utgora dvergangsdag. Svaret pa den fragan
hanger samman med hur ett beslut om 6vergang till euro skall fattas.

Utredningen menar att om ett aktiebolag véjer att ha sin redo-
visning och sitt aktiekapital i euro, bor detta framgd av bolagsord-
ningen. Foreskriften i 2 kap. 4 § ABL om bolagsordningens innehall
bor kompletteras med ett nytt andra stycke sd att paragrafen far
foljande lydel se (stycket har kursiverats har)

4 § Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dar bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremdlet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan é@ndring av bolagsord-
ningen bestammas till lagre eller hdgre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet g far vara mindre an en fjardedel av
maximikapital et,

5. aktiernas nominella belopp,

6. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter och revisorer
samt styrelsesuppleanter, om sadana skall finnas, samt tiden for styrelse-
ledamots och revisors uppdrag,
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7. séttet for ssmmankallande av bolagsstamma,

8. vilka drenden som skall férekomma pé ordinarie stdmma,

9. vilken tid bolagets rakenskapsar skall omfatta.

Om bolaget skall ha sin bokféring och sitt aktiekapital i euro, skall detta
angesi bolagsordningen.

| fréga om publika aktiebolag, vars firma inte innehdller ordet publikt, skall
i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.

Bestammelserna i forsta stycket 6 géller inte arbetstagarrepresentanter som
har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrelserepresentation fér de privat-
angtéllda

Utredningen foreslar alltsa att en dvergang till euro som redovisnings-
valuta skall ske genom en andring av bolagsordningen. Denomine-
ringen av aktiekapitalet i euro sker genom en bolagsordningsandring
som foretas samtidigt med andringen av redovisningsvalutan. Omrak-
ningen av aktiekapitalet fran kronor till euro kan inte anses rubba
enskilda aktiedgares rétt eftersom samtliga aktier berors pa samma sétt.
For giltigt beslut om éndring av bolagsordningen récker det darfér med
tva tredjedels majoritet pa bolagsstamman. Beslutet far inte verkstallas
innan bolagsordningsandringen har registrerats (9 kap. 14 8 ABL).

Det finns ingenting som hindrar att ett bolag som har infort en
bolagsordningsbestammelse av nu diskuterat slag upphaver bestam-
melsen och darmed aterfar den bolagsréttsliga réatten att avge redo-
visning i svenska kronor. Bedutsordningen & densamma som nér
bestammelsen infordes. En aergang till redovisning i svenska kronor
kraver emellertid sarskilt tillsténd av skattemyndigheten (se kapitel 5).

Vad dterigen angdr den for omrakningskursen avgorande dagen for
dvergangen ar utredningen inte beredd att ge bolagen full frihet att be-
stdmma denna. Vilken dag och darmed vilken kurs som skall tilléampas
paverkar det omraknade aktiekapitalets storlek. Ar kronan svag i for-
hallande till euron blir det omraknade aktiekapitalet i euro 1&gt och vice
versa.

Utredningen foreslar darfor att omrakningen sker i samband med att
bolagsordningsandringen registreras av PRV till den kurs som galler pa
dagen for registreringen. Det av PRV omraknade aktiekapitalet i euro
registreras i aktiebolagsregistret och det ar detta belopp som anvands i
bolagets balansrakningar i fortséttningen, med de andringar som for-
anleds av att bolaget senare registrerar okning eller nedséttning av
aktiekapitalet.

De foreslagna lagbestammel serna framgar av bilaga 3.
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6.5.2 Hela aktiekapitalet i euro under
dvergangsfasen (fast vaxelkurs)

| detta avsnitt behandlas behandlas behovet av aktiekapital i euro under
en dvergangsfas sominfaller ar 2002 eller senare.

Det huvudsakliga innehdllet i enkétsvaren betréffande behovet av
aktiekapital i euro under 6vergangsfasen har redovisats i tidigare
avsnitt. Har skall endast ndmnas att det & en vitt spridd uppfattning
bland myndigheter och i det svenska naringslivet, att en mojlighet for
svenska fOretag att ha aktiekapitalet i euro skulle ge foretagen dels
lagre kostnader for att administrera sin redovisning, dels tillgang till
billigare utlandskt riskkapital .

Utredningen vill for sin del forst framhalla att det inte méter nagra
principiella invandningar att aktiekapitalet denomineras i euro under
overgangsfasen. Under denna period & vaxelkursen fast och kronor
och euro anses vara ett och samma betal ningsmedel. Anges aktiekapita-
let i euro efter omrékning av " anskaffningsvardet” &r det helt i enlighet
med grundl&ggande redovisningsprinciper.

Det finns som utredningen ser det inte heller ndgon anledning att
begrénsa rétten att denominera aktiekapitalet under Gvergangsfasen
jamfort med vad som har gdlt under den drygt tredriga period av
utanforskap som foregétt denna fas. De forfattningar som foreslagits i
avsnitt 5.4.4 och 6.5.1 bor ha fortsatt giltighet under dvergangsfasen.
Det innebér forst och framst att aktiebolag som i sin bolagsordning har
tagit in foreskrifter om bokféring och aktiekapital i euro, under dver-
gangsfasen kan fortsétta att redovisa i denna valuta och dérvid ange
aktiekapitalet med i aktiebolagsregistret antecknat eurobelopp. Men
savfallet bor dessaforfattningar kunna utnyttjas under 6vergangsfasen
av bolag som d& kommer till insikt om att de & betjanta av att kunna
avge sin redovisning i euro och dérvid ha aktiekapitalet i samma valuta.

6.5.3 Aktiekapital i USD

Utredningen har i avsnitt 5.4.2 avvisat tanken pa att svenska foretag
skall ges mojlighet att avge redovisning i USD. Med den instéllning
utredningen har, ndmligen att redovisningsvalutan ar primar i for-
hallande till aktiekapitalets denominering, foljer att utredningen inte
anser att det foreligger nagot behov for svenska foretag att ange aktie-
kapitalet i USD.
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6.5.4 Delar av aktiekapitalet i euro eller annan
frammande valuta

Erfarenheterna fran Stockholmsborsen under perioden 1992 — 1997 ger
inte stod for uppfattningen att internationella kapital placerare paverkas
av om aktiekapitalet & denominerat i svenska kronor eller i frammande
valuta

Alla delar emellertid knappast utredningens uppfattning pa denna
punkt och det torde finnas de som vill hévda att det finns situationer
nér ett svenskt bolag har behov av att emittera endast en del av sitt
aktiekapital i frammande valuta. Det skulle kunna gélla ett bolag som
Onskar utnyttja den amerikanska kapitalmarknaden for att skaffa sig
riskkapital. Enligt planerna skall det ske genom en nyemission Over
New Yorkborsen. Emissionskursen kan enligt insiktsfulla beddmare
séttas hdgre om de nya aktierna denomineras i USD. Utredningen vill
om den lagstiftning som maste till for att sddana énskema skall kunna
forverkligas anfora féljande.

En grundldggande fraga & om denominering av en del av aktie-
kapitalet i frAmmande valuta skapar aktier av ett sérskilt slag. Svaret
blir ja om aktierna vid nedséttning av aktiekapitalet eller skifte i sam-
band med bolagets likvidation skall l16sas in i den frammande valutan
liksom naturligtvis om utdelning skall faststéllasi denna valuta.

Fran lagstiftningssynpunkt & det utan tvekan enklast om en
denominering av en del av aktiekapitalet i frammande valuta inte
skapar aktier av ett sérskilt slag. Om aktierna vid nedséttning av aktie-
kapitalet eller skifte i samband med bolagets likvidation skall 18sas in
till sitt kvotvarde och utdelning berdknas enligt vanligaregler i svenska
kronor (som emellertid kan véaxlas till frammande valuta i samband
med utbetalningen) foreligger forutséttningar for en enkel reglering
som i allt vasentligt blir en kopia av de regler som géllde for bundna
aktier. Aktier denominerade i frammande valuta behandlas da som
aktier som omfattas av ett forbehdll, men de utgor inte aktier av ett
sarskilt slag.

Det ar emellertid inte mycket vunnet med en sadan reglering om
avsikten &r att vacka intresse pa den internationella kapitalmarknaden.
FOr att uppnd det syftet maste rimligtvis avkastningen pa aktierna
relateras till denomineringsvalutan. Det innebér att aktier av olika slag
tillskapas genom denomineringen.

Om ett bolag under angivna forutsditningar onskar ha sitt
aktiekapital denominerat i olika valutor, maste bolaget ha minst ett
aktieslag for varje denominerad valuta. Ingenting hindrar i safall att de
aktier som denomineras i en av flera valutor i sin tur fordelas pa tva
eller flera serier med skillnader i frdga om ekonomiska réttigheter,
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rostvarde etc. Utredningen ser det som en risk att aktieserierna blir sa
manga att det blir svart att genomfGéra omréstningar och uppna er-
forderlig majoritet pa bolagsstamma i fragor som avsesi 9 kap. 15 §
ABL. Det finns dessutom risk for att likviditeten i vissa aktieserier blir
for 1ag.

En frdga som maste avgoras i ett tidigt skede & om aktiekapitalet i
arsredovisningen skall tas upp till balansdagens kurs eller till
"anskaffningsvéardet” (jfr t.ex. avsnitt 6.3). En denominering av aktie-
kapitalet i mer @n en valuta i forening med en redovisning av aktie-
kapitalet till balansdagens kurs innebér att vaxelkursforandringar pé-
verkar forhallandet mellan aktieslag med olika denomineringar. Antag
att ett bolag har aktier i tva lika stora serier, den ena denominerad i
svenska kronor och den andra i euro med flytande véxelkurs. Ar 1 &
vaxelkursen pa balansdagen 10 kr for en euro, nasta & har euron starkts
och kursen stigit till 11 kr. Situationen blir daféljande.

Ar1
Tillgéngar 1000 Mkr Skulder 500 Mkr
Eget kapital
Aktiekapital
Serie SEK 250 Mkr
Serieeuro 25 Meuro 250 Mkr
Ar2
Tillgéngar 1000 Mkr Skulder 500 Mkr
Eget kapital
Aktiekapital
Serie SEK 250 Mkr
Serieeuro 25 Meuro 275  Mkr
Ansamlad forlust - 25 Mkr

Till foljd av vaxelkursforandringen har aktierna i serie euro fétt en
storre andel av hela aktiekapitalet och ett hogre kvotvéarde for varje
aktie an aktierna i serie SEK. Saken far betydelse for foretradesrétten
till nya aktier vid kontantemission. | dag foreskrivs att de gamla
aktierna skall ge foretrédesrétt till nya aktier av samma dlag i
forhdlande till sin andel i aktiekapitalet (3 kap. 1 § fjarde stycket
ABL). | 12 kap. 7 § forsta stycket 4 ABL finns vidare ett |aneforbud
vid ett sammanlagt aktieinnehav som uppgédr till en procent av
aktiekapitalet. Slutligen kan i detta sammanhang ndmnas punkten 4 i
dvergangsbestammel serna till SFS 1994:802. Dar foreskrivs ett ansvar
for agare av aktier i bolag som upploses vid utgangen av ar 1998 (jfr
prop. 1997/98:39) pa grund av att aktiekapitalet inte uppgar till 100
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000 kr. Ansvaret géller bolagets forpliktelser men begransas till aktie-
agarens andel i bolagets aktiekapital. Dessa bestammelser bdr — om
balansdagens kurs skall anvandas — lampligen éndras till dverensstam-
melse med bestammelserna till skydd for aktiedgarminoriteter. | dessa
skyddsbestammel ser foreskrivs genomgaende réttigheter till forman for
aktieagare med en viss andel av samtliga aktier eller av de pa stamman
foretradda aktierna eller av alla pd visst sitt berorda aktier.

For bolag som omfattas av EG:s kapitalkrav & det inte vart att
diskutera ndgot annat an balansdagens kurs, eftersom den kursen & en
forutsittning for de effekter som efterstravas vad géler kravet pa en
kapitalbas om 8 procent, se kapitel 7. For Ovriga bolag framstar
emellertid ett fast i aktiebolagsregistret antecknat aktiekapital i svenska
kronor eller utléndsk valuta som det Overlagsna alternativet med
hénsyn till att man med aktiekapitalet till " anskaffningsvérdet” kommer
ifran en méangd problem av redovisningsprincipiell och associations-
réttslig art.

Om aktiekapital denominerat i utlandsk valuta i arsredovisningen
tas upp till "anskaffningsvéardet” enligt de principer som utredningen
forordat och nominella beloppet avskaffas s som utredningen foreslar
i kapitel 9 foreligger forutsdttningar for att administrera en ordning
med aktiekapitalet delvisi utlandsk valuta. Enligt utredningens mening
& det emellertid inte visat att en sddan ordning skulle ha en matbar
effekt pa de svenska bolagens mojligheter till riskkapitalanskaffning pa
de internationella finansmarknaderna.
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7 Kapitalkravet pa kreditinstitut och
vardepappersbolag — effekter av en
denominering av aktiekapitalet |
utlandsk valuta

7.1 Bakgrund

Under de senaste dren har det skett en avreglering av de finansiella
marknaderna vilket kommit till synes bl.a. i form av ménga nya finansi-
ella instrument och ett 6kat antal andrahandsmarknader. Riskerna har
okat for aktorerna pa marknaderna. Sarskilt riskfyllda anses instru-
menten pa derivatmarknaden vara. Kreditrisker, marknadsrisker och
likviditetsrisker som hanfor sig till olika derivat & generellt sett svarare
att berdkna an risker pad avistamarknaden framst beroende pa att
derivatinstrumenten ofta innebar en kombination av risker som & svara
att uppskatta. Riskbedomning och riskhantering har fatt 6kad betydelse
for aktorerna pa de finansiella marknaderna.

Internationaliseringen av de nationella finansiella marknaderna har
lett till 6kade systemrisker i det internationella finansiella systemet.
Fallissemang eller storningar i internationellt verksamma banker kan fa
vittgdende konsekvenser for andrainstitut i andra lander. Handeln med
derivatinstrument &r starkt internationaliserad och dess tillvaxt har okat
samvariationen mellan de nationella finansiella marknaderna. Med an-
ledning hdrav har samarbetet mellan landernas tillsynsmyndigheter
forstarkts i syfte att minska riskerna i det internationella finansiella
systemet.

| dag existerar tva internationella fora for sddant samarbete, nam-
ligen inom G 10 (Basle Committee on Banking Supervision) och inom
EU. Det férekommer ett néra samarbete mellan dessa organisationer
exempelvis genom att ett flertal EU-lander & representerade i G 10.
Vidare deltar EU-kommissionen i Baselkommittén som observator. En
viktig anledning till att kapitaltackningsregler samordnas pa internatio-
nell nivad & att storre konkurrensneutralitet darvid uppnds mellan
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landerna. Enhetliga internationella regler for kapitalkrav gér det
mojligt att jamfora ingtitutens soliditet och darmed deras
konkurrensstyrka oberoende av léndernas skilda jurisdiktioner.

7.1.1 Basal-dverenskommel sen

Baselkommittén & ett samarbetsorgan pa bankomradet for central-
banker och andra tillsynsmyndigheter fran G 10-landerna (Belgien,
Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Nederldnderna, Schweiz, Stor-
britannien, Sverige, Tyskland och Forenta staterna samt Luxemburg).
Baselkommittén antog ar 1988 de regler om kapitaltackningskrav for
internationellt verksamma banker som sedan blivit internationellt
normerande och som pa sin tid ocksa togs in bl.a. i den svenska bank-
rorelselagen. 1988 &rs kapitaltackningsregler tog sikte enbart pa
kreditrisker.

Baselkommittén gjorde ar 1996 ett tillagg till kapitaltécknings-
reglerna for banker. Tilldgget innebar bl.a. kapitalkrav for mark-
nadsrisker.

Enligt 1996 ars tillagg skall de nya kapitaltdckningskraven vara
sammansatta av minimikrav for:

— kreditrisker  for 1an, investeringar och motpartsdtaganden
(motpartsrisk),

— réante- och aktierisker for bankens vardepappersportfolj som ingdr i
handelslagret, och

—vautakursrisker for hela verksamheten.

712 EG-direktiv 89/647/EEG om
kapitaltackningsgrad for kreditinstitut
(kreditrisker)

Genom en bestammelse i kapitalkravsdirektivet 93/6/EEG gors de
kapitaltackningsregler for kreditrisker som finns i direktivet om
kapitaltackningsgrad for kreditinstitut (89/647/EEG) tillampliga aven
pa vardepappersforetag. Detta innebar att kapitalkraven for kreditrisker
blir enhetliga for vardepappersforetag och kreditinstitut.

Enligt direktivet skall vardepappersforetag och kreditinstitut ha en
kapitalbas for att — utdver kreditrisker — kunna tacka de risker som
existerar pa de skilda finansiella marknaderna, dvs. marknadsrisker.
Kapitaltackningsreglerna for marknadsrisker omfattar bl.a. rénte- och
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aktiekursrisker samt avvecklings- och motpartsrisker som ett institut ar
utsatt for i sin verksamhet i handelslagret (trading book) samt valuta-
kursrisker for hela verksamheten.

Kapitaltackningskravet skall omfatta institutens nettoposition i varje
enskild valuta som ingdr i den totala verksamheten inklusive &aganden
pa derivatmarknader sdsom options-, termins- och swappmarknader.
Kapitalkraven omfattar dven institutens placeringar och &aganden i
och utanfor balansrékningen. Direktivet foreskriver metoder for berak-
ningen av kapitalkraven for derivatinstrument. Véarderingen av dessa
instrument skall baseras pa det underliggande instrumentet till gallande
marknadspriser pa avistamarknaden. Vidare skall vid véarderingen av
institutens handelslager principen om marknadsvardering (mark to
market) tillampas.

7.1.3 EG-direktiv 89/299/EEG om kapitalbasen i
kreditinstitut.

Direktivet 89/299/EEG (kapitalbasdirektivet) reglerar kapitalbasen i
kreditinstitut. Enligt kapitalkravsdirektivet, 93/6/EEG, galler kapital-
basdirektivet dven for vardepappersforetag. Kapitalbasen bestar av
priméart och supplementart kapital. Vid kapitaltdckning av mark-
nadsrisker kan annat kapital ingd, sk. utvidgad kapitalbas. Primart
kapital utgérs av inbetalat aktiekapital, vissa dppet redovisade reserver
(som t.ex. skattefri del av en skatteutjamningsfond eller periodiserings-
fond) samt balanserad vinst fran foregdende ar. Enligt direktivet far
&ven vinst som uppstar under rakenskapsaret ingd under forutsittning
att den verifierats av de ansvariga revisorerna och att behtriga
myndigheter finner det styrkt att beloppet beréknats pa ett riktigt satt
samt att avdrag skett for forutsebara kostnader och utdel ningar.

| det supplementédra kapitalet far vissa andra poster inréknas, t.ex.
langfristiga skulder och andra poster som, oavsett juridisk eller redo-
visningsmassig bendmning, fritt kan utnyttjas till tackning av normala
risker i bankrorelsen. Deras storlek skall framga av kreditinstitutets
internredovisning, vara faststéllda av den verkstéllande ledningen och
reviderade. Posternas storlek skall tillkénnages de behdriga myndig-
heterna. Som supplementart kapital raknas t.ex. forlagsidn och andra
skuldforbindel ser med efterstalld rétt.

Fran kapitalbasen skall avdras bl.a. forluster under rakenskapsaret
liksom innehav av egna aktier och stérre agarposter i andra kredit-
ingtitut och finansiella ingtitut. Av kapitalbasen far endast 50 procent
utgoras av supplementért kapital.
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7.1.4 EG-direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for
vardepappersforetag och kreditinstitut
(marknadsrisker)

Direktivet 93/6/EEG om kapitalkrav for vardepappersforetag och
kreditinstitut kompletterar tidigare antagna bestammelser pa till-
synsomradet for vardepappersforetag och kreditinstitut. | direktivet
foreskrivs dels bestdmmelser om kapitalbas och startkapital foér varde-
pappersforetag, dels gemensamma kapitaltdckningsregler for varde-
pappersforetag och kreditinstitut for diverse risker, dels métning och
rapportering av stora exponeringar samt tilldmpning av gruppbaserad
tillsyn for finansiella grupper.

7.2 Lagen (1994:2004) om kapitaltackning
och stora exponeringar for kreditinstitut
och vardepappersholag

Lagen om kapitaltéckning och stora exponeringar for kreditinstitut och
vardepappersbolag bygger pa EG:s direktiv 93/22/EEG om investe-
ringstjanster inom vardepappersomradet, 93/6/EEG om kapitalkrav for
vardepappersforetag och kreditinstitut, 92/121/EEG om Overvakning
och kontroll av kreditinstituts stora exponeringar, och 92/30/EEG om
gruppbaserad tillsyn éver kreditinstitut.

Lagen inleds med ett kapitel innehdlande definitioner. Har skall
endast ndmnas att med bank avses bankaktiebolag, sparbank och
medlemsbank. Med kreditmarknadsforetag forstds ett svenskt aktie-
bolag eller svensk ekonomisk forening som har fatt tillstand att driva
finansieringsverksamhet enligt lagen (1992:1610) om finansierings-
verksamhet (kreditmarknadsbolag respektive kreditmarknadsférening).
Ett vardepappersholag ar ett svenskt aktiebolag som har fétt tillstand att
driva vérdepappersrérelse enligt lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse. Med kreditinstitut menas bank, kreditmarknadsbolag
och Svenska skeppshypotekskassan. Som en samlande beteckning
anvands institut for kreditinstitut och vardepappersbolag (1 kap. 1 §).

| 2 kap. aerfinns de for utredningen centrala bestammelserna om
kapitalkrav och kapitalbas.

Kapitalkravet angesi 1 § enligt foljande: Ett institut skall vid varje
tidpunkt ha en kapitalbas som motsvarar summan av kapital baserna for
kreditrisker enligt 2 § och for marknadsrisker enligt 3 och 4 88. En och
samma méangd av kapitalbasen far inte anvandas for att samtidigt tacka
béde kreditrisker och marknadsrisker.
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Det & framfor allt kapitalkravet for kreditrisker som ar foremal for
utredningens intresse. Detta krav anges i 2 § pa foljande sétt: For att
uppfylla kapitalkravet for kreditrisker skall institutet ha en kapitalbas,
beréknad enligt 6 och 7 88, som motsvarar minst 8 procent av vardet av
ingtitutets tillgangar och taganden beraknat enligt 3 kap. 1 8.

Bestammelserna om kapitalbasens berékning finns alltsd i 6 och
7 88. Enligt 6 § utgdrs kapitalbasen av summan av primért och
supplementért kapital efter avrakning enligt 7 8 och 5 kap. 4 § tredje
stycket 2. Det priméra kapitalet skall utgéra minst haften av kapital-
basen.

Med priméart kapital avses:

A. | bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och vardepappersbolag eget
kapital med undantag fér kumulativa preferensaktier, i sparbanker
reservfonder, i medlemsbanker och kreditmarknadsforeningen eget
kapital med undantag for forlagsinsatser samt i Svenska skepps-
hypotekskassan kassans reservfond. Fran eget kapital skall undantas
uppskrivningsfonder.

B. | banker, kreditmarknadsforetag och vérdepappersbolag kapital-
andelen av skatteutjamningsreserv och periodiseringsfond.

C. | banker och kreditmarknadsforetag kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller bolagets reserver till f6ljd av avskrivning
pa egendom som uppl &tits till nyttjande.

Med supplementart kapital avses vardet av forlagsandelslan, forlagslan
och andra skuldférbindelser med en ursprunglig 16ptid pa minst fem &r
och med rétt till betalning forst efter ingtitutets 6vriga borgendrer, dock
sammanlagt hogst till ett belopp som motsvarar hélften av det priméra
kapitalet. Forlagsandelslan, forlagslan och andra skuldforbindel ser med
en dterstdende |6ptid understigande fem &r far tas upp till ett belopp
som motsvarar hdgst 20 procent av det nominella vardet for varje helt
& som aterstar till forfallodagen.

Som primért eller supplementart kapital far dessutom, efter med-
givande av Finansinspektionen, rdknas andra kapitaltillskott och
reserver @n som sdgsi andra och tredje styckena.

| 7 § foreskrivs bl.a. att fran det egna kapitalet skall institutet rakna
av forluster uppkomna under |6pande rakenskapsar. Paragrafen inne-
haller dessutom en komplicerad reglering betraffande avrakning av
inkrdmsgoodwill och vissatillskott m.m.

Sammanfattningsvis och populdrt uttryckt innebér dessa bestdam-
mel ser foljande:
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Storleken av en banks egna kapital bestams ytterst av kapital-
tackningsreglerna. Dessa regler innebér att en bank i varje égonblick
skall ha en sammanlagd kapitalbas som motsvarar 8 procent av vérdet
pa placeringarna. Placeringarna utgors av tillgangar och vissa poster
utanfor balansrékningen. Placeringarna grupperasi olika riskklasser vid
bestémmande av det totala kapitalkravet. Vid berdkningen av kapital-
krav véarderas tillgangar till sitt bokforda varde och Gvriga placeringar
som huvudregel till nominellt belopp.

Kapitalbasen bestdr av tva delar, som kallas primart och supple-
mentart kapital. Primart kapital bestdr av fritt och bundet eget kapital,
dvs. aktiekapital, reservfond, uppskrivningsfond och disponibla vinst-
medel. Dessutom far vissa obeskattade reserver raknas in som primart
kapital.

Supplementéart kapital bestdr av eviga och vissa tidsbundna forlags-
l&n samt kapitaltillskott och reserver som efter tillstand frén Finans-
inspektionen far inrdknas i kapitalbasen. En viktig begransning fore-
ligger pa sa sétt att det supplementéra kapitalet maximalt far uppga till
lika stort belopp som det priméra kapitalet. En ytterligare begrénsning
bestdr i att tidsbundna forlagslan inte far inga i supplementart kapital
till storre del @n som motsvarar 50 procent av det totala priméra
kapitalet.

Om man bortser fran i utlandska dotterbolag efter forvarvs-
tidpunkten uppkomna vinster och reserver, som vid berdkningen av
kapitaltackningskrav pa& koncernniva far raknas in i kapitalbasen, &r
hela det priméra kapitalet i svenska banker denominerat i svenska
kronor. Av de poster som far ingd i det supplementéra kapitalet kan
forlagslan ges ut i utlandsk valuta.

De storre svenska bankerna har ett stort inslag av afféarer i utlandsk
valuta. Andelen tillgangar och skulder i utlandsk valutai storre svensk-
agda affarsbanker uppgick ar 1996 till cirka 50 procent av total balans-
omslutning.

Reglerna innebar alltsd att en bank i varje dgonblick skall ha en
sammanlagd kapitalbas som motsvarar 8 procent av vardet pa place-
ringarna. Placeringarna utgors av tillgangar och vissa poster utanfor
balansrakningen. Om valutakurserna avseende bankernas tillgangar i
utlandsk valuta andras, paverkar det kravet pa kapitalbasens storlek. En
10-procentig forsvagning av kronan i forhallande till den utlandska
valutan leder till en 10-procentig 6kning av tillgangarnas vérde i
svenska kronor vilket i sin tur stéller krav pa en 10-procentig 6kning av
kapital basen.
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7.3 Vilken betydelse har en denominering
av aktiekapitalet i frammande valuta pa
kapitalkravet — fragans tidigare
behandling m.m.

Pa uppdrag av Aktiebolagskommittén och Finansinspektionen utforde
jur. dr Claes Norberg en forstudie om réttsliga och bokféringsméassiga
fragor vid utstéllande av aktier i utlandska valuta. Forstudien av-
rapporteradesi en promemoria dagtecknad den 1 oktober 1993.

| sin studie visar Norberg genom 18 exempel vilka effekter som
under olika forutsattningar uppstér betréffande kapitalkravet och en
banks formaga att uppfylla detta krav. | de flesta exemplen har
denomineringen av kapitalet inte ndgon avgorande inverkan pa bankens
formaga att klara kapitalkravet. Det leder Norberg till fdljande
slutsatser betréffande kapitaltéckningsreglerna for finansiella foretag:

” K apitaltéckningsreglerna bygger i dag pa de redovisade véardena i
bankernas balansrakningar. En mgjlighet att ge ut aktier i utldndsk
valuta paverkar inte de finansiella foretagens kapitaltéckningssituation,
om kopplingen mellan bokféringen och kapitaltdckningsreglerna skall
besta och de principer for redovisning av aktiekapital som forordats i
denna utredning skall gélla. Denomineringen av aktiekapitalet saknar
betydelse for formagan att klara kapitalkravet, och en denominering i
utléndsk valuta ger inga skillnader jdmfort med om denomineringen av
aktiekapitalet sker i svenska kronor.

Denna slutsats &r giltig savitt galler argumentet att en denominering
av aktiekapitalet i utlandsk valuta skulle vara mera férdelaktig vid
vardestegringar pa bankernas placeringar, jamfort med om aktiekapi-
talet denomineras i svenska kronor. Slutsatsen géller bade i fallet att
aktiekapitalet tilldts variera och vid ett fast bestamt aktiekapital.
Tanken att ett variabelt aktiekapital, som fortl6pande omvérderas i
forhdlande till valutakursforandringarna, skulle kunna leda till att
kapitaltackningskraven tekniskt sett lattare skulle kunna uppfyllas,
maste darfor anses forfelad.

| belysning av att man inte ens vid ett variabelt aktiekapital i ut-
landsk valuta uppnar de forvantade tekniska effekterna pa kapital basen,
vid en tillampning av kapitaltackningsreglerna, sa talar dvervéagande
skal mot att man infor regler som ger mojlighet att utférda aktier i
utléndsk valuta.”

Norbergs slutsatser godtogs inte av Svenska Bankforeningen och
direktor Goran Markstrom, S-E-Banken, har i en promemoria angaende
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aktiekapital i utlandsk valuta redovisat bankernas invandningar. Pro-
memorian ar dagtecknad den 10 november 1993.

Enligt Markstrdm uppvisar de flesta av Norbergs exempel be-
tydande Oppna valutapositioner. Det & uppenbart, menar Markstrém,
att de vardeomrakningar som i dessa fal foljer pa vautakurs-
fluktuationer skapar vinst- och forlusteffekter som i sin tur paverkar
kapitalet. Diskussionen bdr emellertid snarare riktas mot de exempel
dar valutapositionen &r noll, dvs. dar tillgangssidans och skuldsidans
valutaposter & i fullstandig balans. Norberg har sex exempel dér en
sadan balans & for handen. Av dessa exempel framgdr att med aktie-
kapital i utlandsk valuta motbalanseras ett pa grund av vautakurs-
svangningar fluktuerande kapitalkrav.

Frégan vilken betydelse en denominering av aktiekapitalet i
frammande valuta egentligen har pa kapitalkravet behandlas i nagra av
enkatsvaren.

Svenska Bankforeningen anfor bl.a. att obalansen mellan tillgangar
och andra dtaganden i utlandska valutor & ena sidan och ett kapital i
svenska kronor & den andra skapar sarskilda problem vid valutakurs-
svangningar. Vid stigande kurser pa utlandsk valuta kan kapitalkravet
inte motas lika snabbt med en 6kning av kapitalbasen och vid
siunkande kurser blir kapitalet storre an nddvandigt. For traditionella
tillgangsslag & valutakurssvangningarna proportionella, dvs. vardet pa
tillgangen — som genererar kapitalkrav — stiger eller faller linjart med
valutakursen. Men ifrdga om de sk. kreditriskvardena pa derivat-
instrument &r dessa manga ganger progressiva/degressiva, dvs. de stiger
eller faller snabbare/langsammare an den underliggande svangningen i
valutakursen. En stor del av det valutastyrda kapitalkravet maste tackas
med en kapitalbas i svenska kronor. Detta medfér en urholkning av
kapitalstyrkan genom att svenska banker for att mota
valutakursfluktuationer kan beh6va halla en extra stor buffert av framst
aktiekapital. Kapital anskaffat i utlandsk valuta bor darfor inga i den
totala valutapositionen. Det skulle déarvid te sig egendomligt om inte
kapitalet sasom andra element i positionen fick varderas enligt dags-
kurs och sdledes vara nettoabsorbenten av valutakurssvangningarnas
kapitaleffekt. Att astadkomma samma effekt med kapital i kronor
skulle kréva en dppen valutaposition av betydande dignitet, vilket ar
nagot som bankerna av olika skal inte anser sig kunna hélla.

Finansinspektionen har i sitt enkétsvar givit uttryck for en motsatt
uppfattning, namligen att aktier i utlandsk valuta inte paverkar de
kapitalkrav som féljer av kreditrisk respektive marknadsrisk for
kreditinstitut eller vardepappersbolag. Inte heller paverkas de kapital-
krav som stélls pa forsakringsforetag till f6ljd av solvensreglerna eller
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de krav pa tillgangar for skuldtéckning som sadana foretag & under-
stédlda.

7.4 Utredningens Gvervaganden

Svenska kronor &r en liten valuta som emellanat ar foremal for kraftiga
kurssvangningar. Sverige ar ocksa ett litet land med négra mycket stora
banker som har en omfattande internationell verksamhet. | forhallande
till sina konkurrenter i t.ex. Tyskland, Storbritannien och Frankrike kan
konstateras att bankerna i de sistnamnda landerna i mycket hogre
utstrackning tillgodoser behoven pa hemmamarknaden och att de till
foljd harav inte & sa utsatta for valutarisker som de svenska stor-
bankerna. Upplysningsvis kan ndmnas att uppemot 50 procent av till-
gangarna pa S-E-Bankens balansrakning & denominerade i utlandsk
valuta. Dessa omstandigheter skapar sarskilda svérigheter for de
svenska bankernavid tillampningen av kapitalkravet.

Svenska Bankforeningens expert i utredningen, Jan Bokmark,
bitradd av chefen fér S-E-Bankens ekonomiavdelning Jan Siling, har
forklarat vad kapitalkravet innebar med i huvudsak fdljande tva

exempel.
Exempel 1
Dag 1
Placeringar i SEK 1000 Mkr Skulder i SEK - Mkr
Placeringar i UV 1000 Mkr Skulder i UV 1000 Mkr
Kapitalbas
| Avseende SEK 80 Mkr
I Avseende UV 80 Mkr
Dag 2
Placeringar i SEK 1000 Mkr Skulder i SEK - Mkr
Placeringar i UV 1100 Mkr Skulder i UV 1100 Mkr
Kapitalbas
I Avseende SEK 80 Mkr
I Avseende UV 88 Mkr

Det & vart att notera att exemplet inte avser nagon balansrakning,
vilket framgdr av bl.a. att varken det egna kapitalet eller balansomsl ut-
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ningen redovisas. | kapitalbasen ingdr bade eget kapital och vissa
skulder.

| exemplet har kapitaltackningsfrégan renodlats till vissa tillgangar
vilkas varde & bestamt i frammande valuta (UV) och till féljd hérav
fluktuerar med valutakurserna. | exemplet har dessa tillgangar i
utgangslaget (Dag 1) ett varde av 1 000 Mkr och kapitalkravet & precis
uppfyllt.

Emellertid har bankerna genom Finansinspektionens allméanna réd
avseende tillstand till valutahandel 8lagts att begransa riskerna med att
ha en stor del av tillgdngarna denominerade i frammande valuta. |
exemplet har i enlighet harmed banken l&nat upp 1000 Mkr i samma
valutor som de ifrégavarande tillgangarna (UV). Banken har med andra
ord matchat tillgdngar med skulder i samma valuta och valuta-
positionen &r stangd.

Antag nu att de ifrdgavarande tillgdngarna och skulderna &r
bestamda i USD och att dollarns varde stiger i forhallande till kronan
med 10 procent. Det paverkar tillgangar och skulder lika. Dag 2
redovisas darfor de ifragavarande tillgangarna och skulderna till 1100
Mkr. Trots att valutapositionen ar stangd paverkas kapitalkravet av det
okade véardet pa tillgngarna och dag 2 krévs (8 procent av 1100=) 88
Mkr i kapitalbas. Det & denna effekt av valutakursforandringarna som
tvingar bankerna att ha kapital i reserv trots att valutapositionen &r
sténgd. | exemplet kan reserven berdknas till (88-80=) 8 Mkr.

For bankerna skulle det innebédra en fordel om en del av kapital-
basen denominerades i frammande valuta. S& sker redan i viss ut-
strackning. Bankerna tar upp forlagslan utomlands som far inréknas i
kapitalbasen och kan pa sa sitt beméastra de pafrestningar pa kapital-
tackningen som foljer med vautakursforandringar @ven i stéangda
valutapositioner. Mdjligheterna att utnyttja forlagslan i frammande
valuta & emellertid begransade. Det supplementéra kapitalet far hogst
uppga till ett lika stort belopp som det primara kapitalet. Dessutom far
tidsbundna forlagslan inte inga i supplementart kapital till storre del an
som motsvarar 50 procent av det totala priméra kapitalet. Med denna
ordning maste bankerna ha ett storre aktiekapital d&n som behdvs med
hénsyn till verksamheten for att kunna garantera att kapitalbasen altid
motsvarar 8 procent av placeringarna.

Det & darfor enligt Svenska Bankforeningen nédvandigt med en
mojlighet att denominera aktiekapitalet i frammande valuta som
foljande exempel visar.
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Exempel 2
Dag 1
Placeringar i SEK 1000 Mkr Skulder i SEK - Mkr
Placeringar i UV 1000 Mkr Skulder i UV 1000 Mkr
Kapitalbas
| Avseende SEK 80 Mkr
I Avseende UV 80 Mkr
Varav
Forlagdén UV 10 Mkr
Aktiekapital UV 70 Mkr
Ovrigt eget kapital - Mkr
Dag 2
Placeringar i SEK 1000 Mkr Skulder i SEK - Mkr
Placeringar i UV 1100 Mkr Skulder i UV 1100 Mkr
Kapitalbas
| Avseende SEK 80 Mkr
I Avseende UV 88 Mkr
Varav
Forlagdan UV 11 Mkr
Aktiekapital UV 77 Mkr
Ovrigt eget kapital - Mkr

| exemplet har tillgdngarna och skulderna i utlandsk valuta pa nytt
satts till 1000 Mkr. Bland skulderna ingér forlagsian i utlandsk valuta
som inrdknas i kapitalbasen. Denna bas har satts till 80 Mkr och
specificerats;, 10 Mkr hanfor sig till forlagsan och 70 Mkr till
aktiekapital och bada posterna har denominerats i samma utlandska
valuta som de nyssnamnda tillgéngarna och skulderna pa 1000 Mkr.
Antag nu att de ifragavarande tillgangarna och skulderna fortfarande
& bestamdai USD och att dollarns varde stiger i forhallande till kronan
med 10 procent. Det paverkar tillgangar och skulder lika. Dag 2
redovisas darfor de ifragavarande tillgangarna och skulderna till 1100
Mkr. Ocksa forlagslanet och aktiekapitalet redovisas till balansdagens
kurs eller till 11 respektive 77 Mkr. Genom att forlagslanet och aktie-
kapitalet sdlunda Okar med tillsammans 8 Mkr uppfylls det krav pa
ytterligare 8 i kapitalbasen som enligt vad som anférts ovan foljer med
en okning fran 1000 till 1100 Mkr av véardet pa de aktuellatillgangarna.
Salangt Svenska Bankforeningen.
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Utredningen menar att det av exemplen framgdr att en denominering
i enlighet med exempel 2 av aktiekapitalet i frammande valuta i
foreningen med en "vardering” av detta till aktuell kurs ger bankerna
mojligheter att arbeta med en mindre kapitalbas an som annars ar nod-
vandig. Exempel 2 vacker emellertid atminstone tre Gvergripande
fragor. Den forsta & om en sadan ordning & forenlig med Basel-
dverenskommelsen och EG:s kapitalkrav. Den andra frédgan & hur en
sadan ordning skall forenas med de allmanna redovisningsprinciper
som skall tillampas pa bankernas arsredovisning och delarsrapporter.
Den tredje fragan slutligen & hur en denominering av aktiekapitalet i
utldndsk valuta med fluktuerande vérde skall férenas med associations-
réttsiga principer bl.a. minoritetsskyddsregler som ger aktiedgare med
en viss andel av aktiekapitalet sarskilda rattigheter i bolaget.

Betréffande den forsta fragan kan noteras att kapitalkravet & avsett
att ge skydd &t investerare och &t dem som har satt in medel pa konton
hos kreditinstitut och vardepappersbolag. Det ar oklart for utredningen
varfor kapitalbasen har bestamts just pa det sétt som skett, 8 procent av
vissa angivna placeringar, men procentsatsen far antas ha blivit
bestdmd med hansyn till att ala eller néstan alla lander som deltog i
beslutet hade inhemska bestdmmelser som innebar att aktiebolag med
hemvist dar maste ha aktiekapitalet denominerat i hemlandets valuta
och i arsredovisningen ta upp det med det i aktiebolagsregistret
registrerade beloppet. Savitt utredningen har kunnat finna & detta
fortfarande den ordning som géller. Endast Irland och Storbritannien
har i dag méjlighet att denominera aktiekapitalet i utlandsk valuta och
det &r for utredningen oként om irléndska och engelska banker utnyttjar
detta vid berakning av kapitalbasen pa det sitt Svenska Bankforeningen
nu foresldr. Utredningen anser att man maste vara forsiktig sa att
Sverige inte bryter mot sina internationella dtaganden. Sverige bor inte
genom vad som kan uppfattas som ett kringgdende av kapitalkravet ge
sina kreditinstitut konkurrensfordelar i forhdllande till konkurrenter
med hemvist i andra EG-léander samtidigt som det skydd for inséttarna
som kravet & avsett att ge urgrops.

Betréffande den andra frégan utgdr utredningen fran att en sadan
I6pande berdkning av kapitalbasen som Svenska Bankféreningen fore-
d& maste dverensstamma med den ordning som skall gala vid
uppréattande av del&rsrapporter, arsredovisning och koncernredovisning
i kreditinstitut. Sasom kapitalkravet ar utformat gar det inte att ha tva
parallella redovisningssystem med olika innehdll. Om Svenska Bank-
foreningens 6nskemal om en denominering av aktiekapitalet i fram-
mande valuta som vid berékningen av kapitalbasen tas upp till aktuell
kurs skall tillgodoses, maste konsekvensen bli att aktiekapitalet i
arsredovisningen tas upp till balansdagens kurs. Det & uppenbart att
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det inte gér att ha arsredovisningen i samma valuta som aktiekapitalet,
om detta & denominerat i mer &n en valuta. En vérdering till balans-
dagens kurs vacker vidare en rad invandningar av redovisningsprin-
cipiell art. Utredningen har varit inne pa dess invandningar i kapitel 5
och 6 och kan i detta sammanhang inskrénka sig till foéljande syn-
punkter.

Det & en grundléggande princip att det egna kapitalet bestdms som
skillnaden mellan tillgangar och skulder. En 6kning av aktiekapitalet
till foljd av valutakursforandringar méaste darfor kompenseras genom
en motsvarande minskning av det dvriga egna kapitalet och vice versa.
Det sammanlagda egna kapitalet maste vara oforandrat nér tillgangarna
och skulderna & of6randrade frén den ena balansdagen till den andra.

Att forandringar i aktiekapitalets storlek pa grund av valuta-
kursfluktuationer maste matchas mot det Gvriga egna kapitalet kan ge
rent stétande konsekvenser. Antag att ett aktiebolag med aktiekapital et
denominerat i USD har drivit en verksamhet som gett nollresultat.
Dollarn har emellertid sjunkit i varde i forhdllande till kronan, i foljd
varav aktiekapitalet redovisas till ett lagre belopp @n pa den senaste
balansdagen. Med nuvarande vinstutdelningsregler skulle mellanskill-
naden kunna tillféras bolagets fria egna kapital och delas ut, |at vara
med de begrénsningar som kan félja av forsiktighetsprincipen och
kravet pa avsattning till reservfonden.

Det & oklart hur uppkommande valutakursvinster skall redovisas,
om aktiekapitalet denomineras i frammande valuta. | Svenska Bank-
foreningens exempel 2 tkas aktiekapitalet direkt med ett belopp som
motsvarar valutakursforandringen. Det & i sa fall en stor skillnad i
forhadlande till om aktiekapitalet & denominerat i svenska kronor. Da
gdller namligen att uppkommande valutakursvinster forst tas upp i
resultatrakningen och balansrakningen som en del av &rets resultat. Nar
arsredovisningen ar faststalld kan det dvriga egna kapitalet, inklusive
den ddl av detta som hanfor sig till valutakursférandringar, genom ett
sarskilt beslut om fondemission tillforas aktiekapitalet. Med en
redovisning direkt mot aktiekapitalet forsvinner redovisningen av
valutakursvinster fran resultatrakningen. Dessutom okas aktiekapital et
med obeskattade reserver vilket strider mot grunderna for den nu-
varande beskattningen.

Som Finansinspektionen har pdpekat & det enligt internationella
redovisningsnormer knappast tilldtet att ta upp aktiekapitalet till
balansdagens kurs. Enligt de definitioner som gors i den av den inter-
nationella  redovisningsnormgivaren  International  Accounting
Standards Committee (IASC) antagna redovisningsnormen IAS 32
skall sdlunda betréffande sammansatta finansiella instrument en
uppdelning goras och skuldkomponenten klassificeras som skuld
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medan kapitalkomponenten  klassificeras som eget kapital.
Rekommendationen har annu inte implementerats i Sverige. Dess
synsitt innebdr att som eget kapital redovisas endast sddana
komponenter vars vérde uttrycker residualen mellan foretagets
tillgangar och skulder. En vardering till balansdagens kurs av vissa
komponenter i det egna kapitalet framstdr som ofdrenligt med ett
sadant synsétt.

Den tredje fragan slutligen, hur en denominering av aktiekapitalet i
utldndsk valuta med flukturerande vérde skall forenas med traditionella
associationsréttsliga principer, har nagot berdrts av utredningen i
kapitel 6. Det &r tydligt att en denominering av aktiekapitalet i fram-
mande valuta och sérskilt da om man tanker sig att aktiekapitalet skall
denomineras i en korg av valutor innebdr en rad associationsréttsliga
problem rdérande bl.a. minoritetsskyddets utformning, likvidations-
plikten nédr aktiekapitalet inte &r tackt i tillracklig grad och borgenérs-
skyddet i Gvrigt.

De invandningar som nu har anforts mot en denominering av
aktiekapitalet i utlandsk valuta &r allvarliga och inger betankligheter.
Det gér inte att ha redovisningen i samma val uta som aktiekapitalet, om
detta & denominerat i mer an en valuta. Det & inte [ampligt att ha en
sarskild reglering for bolag som omfattas av kapitalkravet. Det ar f.n.
osdkert huruvida en |6pande berdkning av kapitalbasen med aktie-
kapitalet till aktuell kurs & forenlig med Basel-6verenskommelsen och
EG:s kapitalkrav. Och det & sannolikt att en vardering till aktuell kurs
av aktiekapitalet inte a fdrenligt med internationellt vedertagna
redovisningsnormer. Innan klarhet vunnits pa sistnamnda punkter &r det
enligt utredningen inte motiverat att ga vidare och forstka losa de
associationsréttsliga problem som kan vara férenade med en denomine-
ring av aktiekapitalet i frammande valuta som i balansrakningen tas
upp till balansdagens kurs.
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8 Finansiellaforetag

Finansiella foretag skiljer sig fran foretag i allmanhet genom att det
finns sérskilda rorelseregler for deras verksamhet. Rorelseregleringen
innebar bl.a. att det stélls kapitalkrav som bestams utifran den bedrivna
verksamhetens art och omfattning. Utredningen menar att effekterna pa
kapitalkraven av ett byte av redovisningsvaluta maste vara helt klar-
lagda innan medgivande kan léamnas till finansiella foretag att [&amna
sin redovisning i euro. Dessutom maste konsekvenserna av ett sadant
byte for Finansinspektionens tillsyn beaktas.

For banker, kreditmarknadsforetag och vardepappersbolag finns
krav pa kapitaltackning. En redogorelse for kapitaltackningsreglerna
har 1amnats i kapitel 7. Dessa foretag omfattas av ARKL.

Forsakringsbolag omfattas inte av kapitaltdckningsreglerna men de
skall ha en kapitalbas av viss storlek och sasmmanséttning enligt forsak-
ringsrorel selagen (1982:713, FRL). Kapitalbasens storlek bestdms med
utgangspunkt i verksamhetens art och omfattning men den far aldrig
understiga en viss miniminiva (solvensmarginalen), se 1 kap. 8a8§
FRL. Dessutom skall ett foérsakringsbolag som bedriver direkt forsak-
ringsrorelse ha tillgangar motsvarande de forsakringstekniska avsatt-
ningarna for egen rdkning och viss deposition (skuldtéckning). For
sadana tillgangar, som skall registerforas, géller vissa placeringsregler.
Syftet med reglerna & att sdkerstélla att bolaget vid varje tidpunkt kan
uppfylla alla &aganden som skaligen kan forvantas uppkomma med
anledning av ingangna forsakringsavtal. Forsakringsbolag omfattas av
ARFL.

Bars, auktoriserad marknadsplats liksom clearingorganisation om-
fattas inte av kapitaltéckningsreglerna men de skall ha ett aktiekapital
som med hansyn till verksamhetens art och omfattning ar tillrackligt
stort (se 2 kap. 5 8§, 7 kap. 2 § resp. 8 kap. 4 § lagen (1992:543) om
bérs och clearingverksamhet). Dessa foretag omfattas av ARL.

Fondbolag omfattas inte av kapitaltéckningsreglerna men de skall
ha ett aktiekapital som med hansyn till verksamhetens omfattning &r
tillrackligt stort (se 6 8 lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder).
Fondbolag omfattas av ARL.

De skal som i det foregdende har anforts for att foretag i allmanhet
skall fahasin finansiellaredovisning i euro &r giltiga ocksa betréffande
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de finansiella foretag som omfattas av ARKL respektive ARFL. En
komplikation i ssmmanhanget & emellertid de angivna kapita kraven.

Utredningen foreslar att om ett vanligt aktiebolag véljer att ha sin
finansiella redovisning i euro, det maste denominera aktiekapitalet i
samma valuta. En sadan denominering underl&tar ocksa berékningar
av om de olika kapitalkraven & uppfyllda. Utredningen anser att
finansiella aktiebolag och forsakringsaktiebolag kan tillatas upprétta
sin finansiella redovisning i euro under forutséttning att aktiekapital et
denimineras i euro och i redovisningen tas upp till "anskaffnings-
vérdet”.

Den lagstiftningsteknik som utredningen valt for vanliga aktiebolag
innebér att i ARL, BFL och JBFL féreskrivs att redovisningen kan
gbras i kronor eller euro medan skyldigheten att ha aktiekapitalet i
samma valuta som redovisningen regleras i ABL. Samma lagstift-
ningsteknik bér anvéndas betréffande de finansiella féretagen. | ARKL
och ARFL bér alltsi féreskrivas att redovisningen kan géras i kronor
eller euro medan aktiekapitalets denominering regleras i tillamplig
associationsréttdig forfattning.

Vad bor da gdla betréffande 6vriga finansiella foretag och forsak-
ringsforetag?

Det finns foretag som omfattas av ARKL och som inte & aktie-
bolag, t.ex. sparbanker, medlemsbanker och kreditmarknadsféreningar.
En naraliggande tanke &r att krava att om sadana foretag onskar avge
sin finansiellaredovisning i euro, det egna kapitalet maste denomineras
i denna valuta. Stédlls inte ett sddant krav kan tvekan uppsta vilken
valuta som skall anvéndas nér kapitalkravet skall berdknas. En annan
osakerhet skulle komma att gélla berékningen av nettopositionen i
utlandsk valuta (se 4 kap. 8 § i kapitaltackningslagen). Over huvud
taget framstar det som onskvart att mojligheterna for finansiella foretag
att genom val av redovisningsvaluta paverka berdkningen av
kapitalkravet begransas sa langt som mdjligt. Utredningen anser sig
emédlertid inte for dagen kunna éverblicka konsekvenserna av ett krav
pa att sparbanker, medlemsbanker och kreditmarknadsforeningar maste
denominera sitt egna kapital i euro for att f4 anvanda sig av denna
valuta i sin finansiella redovisning. Utredningen foreslar darfor att
finansiella foretag som inte & aktiebolag tills vidare maste avge sin
finansiellaredovisning i svenska kronor.

Det finns férsakringsforetag som omfattas av ARFL och som inte &
aktiebolag (6msesidiga forsakringsbolag). Understodsforeningar om-
fattas av sérskilda redovisningsregler i lagen (1972:262) om under-
stodsféreningar  som hanvisar till redovisningsreglerna i lagen
(1987:667) om ekonomiska foreningar. Dessa foretag & underkastade
skuldtacknings- och placeringskrav vilka paverkas av en 6vergang fran
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svenska kronor till euro i redovisningen. Ocksa effekterna av
begransningsregeln i 7 kap. 17 § FRL torde paverkas av ett sadant
valutabyte. Det & oOnskvart att sa langt som mojligt begrénsa
mojligheterna for forsakringsforetag att genom val av redovisnings-
valuta styra tilldmpningen av de angivna bestdmmel serna. Utredningen
anser sig emelertid inte for ndrvarande kunna dverblicka
konsekvenserna av ett krav pa att dessa foretag skall denominera det
egna kapitalet i euro for att fa redovisa i denna valuta. Utredningen
foresldr darfor att Omsesidiga forsakringsbolag och understods-
foreningar tills vidare maste avge sin finansiella redovisning i svenska
kronor.

Finansiella holdingbolag skall upprétta drsredovisning enligt ARL
och koncernredovisning enligt ARKL, se 1 kap. 1 ARKL. Vid upp-
réttandet av koncernredovisning & samma principer tillampliga for
finansiella holdingféretag som for finansiella foretag. Det saknas
anledning att nu frangd denna princip. Finansiella holdingforetag bor
darfor, i likhet med finansiella foretag, tilldtas upprétta
koncernredovisning i euro endast om holdingbolaget &r ett aktiebolag
med det registrerade aktiekapital ar i euro.

Finansiella foretagsgrupper skall for faststéllande av kapitalkrav
m.m. upprétta gruppbaserad redovisning enligt 7 kap. ARKL, se 6 kap.
5 § kapitaltackningslagen. Aven i dessa situationer bor den grupp-
baserade redovisningen fa uppréttas i euro endast om moderbolagets
registrerade aktiekapital ar i euro.

| enlighet med det anforda foresldr utredningen att en ny paragraf, 2
kap. 3 §, inforsi ARKL. Paragrafen innebér att endast bankaktiebolag,
kreditmarknadsbolag och vardepappersbolag som har aktiekapitalet
registrerat i euro far upprétta sin drsredovisning i euro.

Vidare foresddr utredningen att en ny paragraf, 2 kap. 3 §, infors i
ARFL. Paragrafen innebér att endast forsakringsaktiebolag som har
aktiekapitalet registrerat i euro far upprétta sin arsredovisning i euro.

Dessutom foresl&r utredningen att i 7 kap. 4 ARKL och 7 kap. 4 §
ARFL inférs en hénvisning till den nya paragrafen, 2 kap. 3 §, i respek-
tive lag. Tillagget innebér att koncernredovisningen far upprattasi euro
endast om moderbolag &r ett aktiebolag av det slag som har angivits i
det foregadende med aktiekapitalet denominerat i euro.

De foreslagna lagbestammel serna framgar av bilaga 3.
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9 Aktier utan nominellt varde

9.1 Inledning

Utredningen har i kapitel 6 foreslagit att mojlighet 6ppnas fér svenska
bolag att ha aktiekapitalet i euro, om redovisningen sker i denna valuta.
Frégan om det foreligger ett verkligt behov for svenska aktiebolag i
allmanhet och svenska kreditinstitut och vardepappersbolag i synnerhet
att dérutdver kunna denominera sitt aktiekapital eller delar av detta i
frammande valuta & svarbedomd. Utredningen for sin del besvarar
fragan nekande och menar att det inte fér narvarande finns skal att ut-
reda saken ytterligare (se kapitel 7). Det far darfor sigas vara en Gppen
frdga om den omfattande lagstiftning som maste till om de svenska
foretagen skall ges mgjlighet till en denominering av sist namnt slag
verkligen kommer att genomforas. Ett nastan ofrankomligt element i en
sadan ny lagstiftning &r, som utredningen bedomer det, ett avskaffande
av det nuvarande kravet pa att alla aktier skall ha ett nominellt varde.
Om némligen aktiernas nominella vérde uttrycksi en frammande valuta
som & foremdl for kursforandringar, kommer det nominella beloppet
att fluktuera pa ett sdtt som strider mot grunderna for systemet med ett
nominellt varde.

Det & emellertid de problem som & forenade med ett nominellt
varde vid en 6vergang till euro, om Sverige skulle intrédai EMU, som
har dvertygat utredningen om att tiden nu & mogen att [&amna systemet
med nominella belopp pa alla aktier och 6vergatill en ordning dér inga
aktier &sitts nominella varden utan representerar lika andelar i bolaget,
s.k. kvotaktier eller med en amerikansk term no-par value shares. Vid
ett svenskt intréde i EMU hander namligen féljande.

Antag att Sverige skulle intradai EMU den 1 januari 1999 och att
aktiekapitalet ddrmed skall anges i euro. Omrékningen sker enligt en
fast vaxelkurs som galler sedan den 1 januari 1999. Enligt uppgift frén
Europakommissionen (Legal framework for the use of the euro,
working document of the commission services den 26 juli 1996
(11/395/96-EN-Rev.1), kommer véxelkursen att anges med sex signifi-
kanta siffror som inte far avrundas i samband med omrékning.
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I mitten av juli 1997 fick man 11.56 ecu foér 100 svenska kr, dvs.
vaxelkursen var 0,1156. Ingen vet i dag vilken vaxelkurs fér euron som
skall gdla fr.o.m. den 1 januari 1999, men man kan utgd ifran att
kursen bestams till ett tal med sex signifikanta siffror. | det foljande
forutsatts att kursen bestdmstill 0,115600.

En forsta effekt av nyordningen blir att bestémmelsernai 1 kap. 3 §
ABL om aktiekapitalets storlek maste andras till (100 000x0,1156=)
11 560 euro for privata respektive (500 000x0,1156=) 57 800 euro for
publika aktiebolag. En avrundning till exempelvis 12 000 och 60 000
euro skulle innebara krav pa 6kning av aktiekapitalet i ett stort antal
bolag, ndgot som kan genomfdras endast med en omfattande Gver-
gangsreglering. En avrundning nedat till exempelvis 11 000 och 57 000
euro ar |attare att genomfora. Nagon skyldighet for bolag som har ett
aktiekapital som Gverensstammer med det |agsta till&tna bel oppet enligt
aktiebolagslagen i dess nuvarande lydelse att sétta ned aktiekapitalet
till det nya minimibeloppet kan nu inte komma ifréga.

Samtidigt med den angivna lagandringen maste samtliga uppgifter i
aktiebolagsregistret om aktiekapitalets storlek dndras. Andringen beror
drygt 250 000 aktiebolag och avser dels det registrerade aktiekapitalet,
dels aktiekapitalet eller hdgsta och lagsta aktiekapitalet enligt bolags-
ordningen. Med nuvarande lagstiftning blir det vidare nédvandigt att
andra samtliga uppgifter i aktiebolagsregistret om aktiernas nominella
belopp enligt bolagsordningen.

De lagstiftningsdtgarder och andringar i bolagsregistret som angivits
nu far ses som kostnader for Sveriges deltagande i EU och & en ofran-
komlig foljd av anslutningsbeslutet. Vid sidan av dessa kostnader for
det offentliga far emellertid nyordningen betydande konsekvenser for
aktiebolagen galva. Om man forst ser pa aktiekapitalet skall det alltsa
anges i euro enligt en fast vaxelkurs. Det innebéar for att ta ett konkret
exempel att de omkring 200 000 aktiebolag som vid EMU-anslutningen
har ett aktiekapital pd jamna 100000 kr tvingas redovisa sitt
aktiekapital som 11 560 euro. Reservfonden skall i konsekvens héarmed
uppga till minst 2 312 euro for att vinstutdelning skall fa ske. Uppen-
barligen leder nyordningen till mycket opraktiskatal i redovisningen.

Problemen med udda tal ger sig emellertid framfor alt till kédnna
betréffande aktiernas nominella belopp. | de omkring 200 000 aktie-
bolagen med | &gsta tillatna aktiekapital & nominella beloppet i dag ofta
100 eller 200 kronor. | den nya ordningen blir motsvarande belopp
11,56 respektive 23,12 euro.

Det & sannolikt att decimaltal av nu beskrivet slag kommer att
upplevas som obekvama ute i foretagen. Man kan darfor rakna med att
bolagen i samband med 6kning eller minskning av aktiekapitalet,
sammanl aggning eller split av aktier och andra sadana atgarder kommer
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att utforma besluten sa att resultatet blir nominella belopp och darmed
ocksa registrerade aktiekapital pa jamna 10-, 100- eller 1000-tal euro.
Det finns emellertid en risk att de ojamna talen i sig driver fram
oknings- eller nedsaittningsbeslut. Med tanke pa att praktiskt taget
samtliga aktiebolag far udda nominella varden pa sina aktier vid
dvergangen till euro, racker det med att en brakdel av dem soker na
jamna 10-, 100- eller 1000-tal utan att de har nagot egentligt behov av
att oka eller minska aktiekapitalet for att de samhallsekonomiska
kostnaderna skall bli betydande.

| EG:s andra bolagsdirektiv (det s.k. kapitaldirektivet) foreskrivs att
aktiernai ett publikt bolag inte far ges ut mot vederlag som understiger
det nominella beloppet eller, om s&dant saknas, det bokforda parivardet
(artikel 8 punkten 1). Redan av denna artikel framgdr att EG:s
bolagsdirektiv inte 8lagger Sverige ndgon forpliktelse att aséitta aktierna
ett nominellt belopp. Nagra andra internationella forpliktelser med
dennainnebord finns inte heller. Saken fé&r avgoras med hansyn till vad
som framst&r som lampligast for svensk del. Som utvecklas i det
foljande framst&r vid denna lamplighetsbedomning systemet med
nominella belopp som en onddig omgang nar det galler att sikra de
andamal som nominella beloppet i dag tjanar.

Pa grund av det anforda forordar utredningen att systemet med
nominella belopp pa aktierna nu ersitts med ett sadant system med s.k.
kvotaktier (no-par value shares) som finns i bl.a. Forenta staterna och
som innebar att aktiernainte asitts nagra nominella varden.

9.2 Gallande ratt

Aktiebolag skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst 100 000 kr i
privata aktiebolag och till minst 500 000 kr i publika aktiebolag. Om
aktiekapitalet & fordelat pa flera aktier, skall dessa lyda pa lika belopp
(1 kap. 3 8 ABL). Av paragrafen anses folja att aktiekapitalet och
aktiernas nominella belopp skall angesi svenska kronor.

| bolagsordningen skall aktiernas nominella belopp anges (2 kap.
4 § forsta stycket 5).

Kravet pa ett nominellt belopp inférdes genom 1895 ars aktie-
bolagslag och mativerades i férsta hand av ordningsskal och praxis (se
NJA Il 1895 s. 58 f). Avsikten ar att forhindra att aktier utan nominellt
varde stélls ut.

Det finns ingen grans i lagen for hur I&gt nominella beloppet far
vara. Nominella belopp pa 10 respektive 1 kr &r inte helt ovanliga och
det forekommer att bolag har ett nominellt belopp pa sina aktier som
underskrider 1 kr.
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| aktiebolagslagen har nominella beloppet betydelse i foljande sam-
manhang:

1. Forbud mot underkurs (2 kap. 2, 4, 9 och 12 a 88, 4 kap., 5, 12, 13
och 13 a 88 samt 5 kap. 1 och 14 §8).

2. Avséttning till reservfond och 6verkursfond (2 kap. 12 a §, 4 kap.
13a8och 12 kap. 4 §).

3. Uppgift pa aktiebrev (3 kap. 4 §).

4. Fondemission genom &6kning av nominella beloppet (4 kap. 1 och
16 88).

5. Nedséttning av aktiekapitalet genom minskning av nominella
beloppet (6 kap. 1 och 10 §8).

8. Nedséttning av aktiekapitalet genom indragning av egna aktier (7
kap. 2 §).

7. Registrering av andring av bolagsordningens bestdmmelser om
nominella beloppet (18 kap. 6 8).

9.2.1 Forbud mot emission till underkurs

Nuvar ande ordning

Vid bolagshildning skall iakttas att betalningen foér en aktie inte far
understiga det belopp pa vilket aktien skall lyda (2 kap. 2 8). Det
nominella beloppet skall anges i bolagsordningen (2 kap. 4 § forsta
stycket 5). Vid registreringen av bolaget antecknas bolagets
aktiekapital i aktiebolagsregistret. Det registrerade aktiekapital et utgors
av det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade
aktier efter avdrag for aktier som enligt 11 § férklarats forverkade och
inte Gvertagits av annan (2 kap. 9 §).

Vid fondemisson far inte till aktiekapitalet Gverforas belopp som
understiger summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den
sammanl agda hojningen av aktiernas nominella belopp (4 kap. 1 8).

Forbudet mot underkurs i 2 kap. 2 8§ &ger motsvarande tillampning
vid nyemission. Vid nyemission i bolag vars aktier & noterade vid en
bors eller auktoriserad marknadsplats far aktier tecknas mot betalning
av l&gre belopp @n det nominella, under forutsditning att skillnaden
mellan vad som skall betalas for de nya aktierna och deras samman-
lagda nominella belopp tillfors aktiekapitalet genom Gverforing fran
bolagets eget kapital i dvrigt eller genom uppskrivning av vérdet av
anlaggningstillgangar. Sadan overforing eller uppskrivning skall ske
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innan beslutet om nyemission registreras (4 kap. 1 §). Bedut om
nyemission skall ange aktiernas nominella belopp och det belopp som
skall betalas for tecknad aktie (4 kap. 5 § forsta stycket 8). Hinder mot
registrering av beslut om nyemission foreligger, om inte det samman-
lagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya aktier efter
avdrag for aktier som férklarats forverkade och inte dvertagits av annan
(6kningen av aktiekapitalet) uppgar till det kningsbelopp eller 1agsta
okningsbel opp som bestamts i beslutet (4 kap. 12 8). Vid nyemission i
storre bolag kan hela 6kningsbel oppet registreras innan det har till fullo
inbetalats till bolaget. Om bolaget inte inom su manader fran
registreringen anméler till PRV att full betalning erlagts for aktierna,
skall PRV efter bolagets hérande registrera dels att aktiekapitalet ned-
satts med sammanlagda nominella bel oppet av de inte betalda aktierna,
dels, om det fordras, att bolagsordningens bestdmmelse om aktie-
kapitalet andrats. De aktier som inte betalats blir ogiltiga nér ned-
sdttningen registrerats (4 kap. 13 §).

Vederlaget for konvertibelt skuldebrev far inte understiga det
nominella beloppet pd aktie som utlamnas vid utbyte, om inte
mellanskillnaden tacks genom kontant betalning vid utbytet (5 kap. 18).
Hinder mot registrering av utbyte eller nyteckning av aktier foreligger,
om inte yttrande foretes fran auktoriserad eller godkand revisor eller, i
avstamningsbolag, fran VPC av vilket framgér att bolaget pa grund av
emissionen tillforts vederlag till ett varde motsvarande minst
sammanlagda beloppet av de aktier som utgivits i utbyte eller, vid
nyteckning, att aktiernatill fullo betalats (5 kap. 14 8).

Aktiebolagskommitténs forslag

| Aktiebolagskommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22) foreslds omfattande andringar i de angivna bestammelserna.
Bestdmmelsernai 4 kap. 1 § tredje stycket och 13 § ABL om emission
till underkurs i borsnoterade foretag foreslds upphavda liksom bestam-
melserna om registrering av hela ékningsbeloppet innan det till fullo
har inbetalats till bolaget. Viktigare &r att hela bolagshildningsrutinen
liksom ordningen for 6kning av aktiekapitalet 1aggs om. Forbudet mot
underkurs behdlls emellertid vilket kommer till uttryck i f6ljande fore-
dlagna bestdmmel ser.

Vid bolagsbildning far betalning for aktie inte understiga aktiens
nominella belopp (2 kap. 2 §). Bolagsordningen skall ange det belopp
pa vilket aktierna skall lyda (2 kap. 5 § 5). Bolaget far inte registreras
om det framgdr att det sammanlagda nominella beloppet av tecknade
aktier (bolagets aktiekapital) inte motsvarar det i bolagsordningen
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angivna aktiekapitalet eller uppgdr till minimikapitalet (2 kap. 9 §
forsta stycket 1).

Vid fondemission skall till aktiekapitalet dverforas summan av de
nya aktiernas nominella belopp eller den sammanlagda héjningen av
aktiernas nominellabelopp (7 kap. 1 8).

Vid nyemission och teckning med utnyttjande av teckningsoption
far teckningskursen inte vara lagre an aktiernas nominella belopp.
Konverteringskursen for konvertibler f&r inte vara lagre an aktiernas
nominella belopp. Teckningskursen for en konvertibel far inte vara
lagre an konvertibelns nominella belopp sdvida inte konverterings-
kursen bestamts sa att bolaget vid konvertering kommer att ha tillforts
vederlag till ett varde som minst motsvarar det ssmmanlagda nominella
beloppet av de aktier som lamnasi utbyte (8 kap. 2 §).

| fordlag till beslut om nyemission skall anges bl.a. det belopp eller
hogsta belopp, varmed aktiekapitalet skall Okas, eller det l&gsta och
hogsta beloppet for 6kningen samt aktiernas nominella belopp (8 kap.
6 § forsta stycket 1 och 2).

| forslag till bedut om emission av konvertibler skall anges bl.a
konvertiblernas nominella belopp samt det nominella beloppet pa de
aktier till vilka konvertering skall kunna ske (8 kap. 7 § forsta stycket 2
och 8 § forsta stycket 2).

| fordag till beslut om emission av teckningsoptioner skall anges
bl.a. det nominella beloppet pa de aktier som skall kunna tecknas med
utnyttjande av optionsrétten (8 kap. 10 § forsta stycket 2).

Beslut om tillskottsemission far inte registreras om det samman-
lagda nominella beloppet av de nya aktierna eller konvertiblerna inte
uppgdr till det belopp eller lagsta belopp som bestamts for emissionen,
eler, vid emission av teckningsoptioner, det sammanlagda antalet
teckningsoptioner inte uppgdr till det antal eller lagsta antal optioner
som bestémts for emissionen (8 kap. 26 8 tredje stycket 1).

Genom registrering av en nyemission faststélls 6kningen av aktie-
kapitalet till det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och
tilldelade nya aktier efter avdrag for aktier som forklarats férverkade
och inte 6vertagits av ndgon annan (8 kap. 27 8).

PRV far inte registrera konvertering om inte bolaget pa grund av de
utbytta konvertiblerna tillforts vederlag till ett varde som motsvarar
minst det sammanlagda nominella beloppet av de aktier som lamnats i
utbyte (8 kap. 38 8).

Genom registrering enligt 37 eller 40 § av konvertering respektive
aktieteckning med utnyttjande av optionsrétt ar aktiekapitalet okat med
det sasmmanlagda nominella beloppet av de anmélda aktierna (8 kap.
42 8).
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9.2.2 Avséttning till reservfond och 6verkursfond

Nuvarande ordning

Belopp som bolaget pa grund av aktieteckning har fatt som betalning
for aktierna utbver det nominella beloppet skall séttas av till over-
kursfonden (2 kap. 12 a§ och 4 kap. 13 a §).

Fondemission kan ske genom oOverforing till aktiekapitalet av bl.a.
overkursfond (4 kap. 16 8).

Till reservfond skall avséttas bl.a. belopp som vid utbyte av fordran
enligt skuldebrev mot aktie, motsvarar skillnaden mellan fordrings-
beloppet och aktiens nominella belopp (12 kap. 4 § forsta stycket 4).

Aktiebolagskommitténs forslag

Belopp som bolaget pa grund av aktieteckning har fatt som betalning
for aktierna utdver det nominella beloppet skall séttas av till over-
kursfonden (2 kap. 10 8 och 8 kap. 22 §).

Fondemission kan ske genom oOverforing till aktiekapitalet av bl.a
Overkursfond (7 kap. 3 § forsta stycket 4 d).

Aktiebolagskommittén har inte upptagit ndgon motsvarighet till 8
kap. 22 § for det fall konvertering sker till dverkurs.

9.2.3 Uppgift pa aktiebrev

Nuvar ande ordning

Aktiebrev skall ange bl.a. akties nominella belopp. Brevet skall forses
med paskrift sd snart det kan ske nar nominella bel oppet andrats (3 kap.
48).

Aktiebolagskommitténs forslag

| Aktiebolagskommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22) foreslas att aktiebrev inte langre skall innehdlla uppgift om
nominella beloppet (se 5 kap. 3 8). Forslaget & avsett att underlétta
genomfdrandet av en nedséttning av aktiekapitalet genom minskning av
aktiernas nominella belopp eftersom aktiebreven da inte behover
lamnas in for pateckning av det nya nominella beloppet (betéankandet s.
336).
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9.24 Fondemission genom 6kning av nominella
bel oppet

Nuvar ande ordning

Aktiekapitalet kan Okas genom att aktier ges ut eller aktiernas
nominella belopp héjs utan ny betalning (fondemission; 4 kap. 1 §).

Beslut om fondemission skall ange pa vilket sitt och med vilket
belopp aktiekapitalet dkas, de nya aktiernas aktieslag eller det belopp
vartill aktiernas nominella belopp hojes (4 kap. 16 8).

Aktiebolagskommitténs forslag

Vid fondemission tkas aktiekapitalet genom att nya aktier ges ut eller
aktiernas nominella belopp h¢js utan betalning (6 kap. 1 § andra
stycket).

| fordag till beslut om fondemission skall anges om emissionen
skall ske genom att nya aktier ges ut eller aktiernas nominella belopp
hojs samt hur manga nya aktier som belGper pa varje gammal aktie, om
nya aktier skall ges ut, eller det belopp till vilket aktiernas nominella
belopp hdjs (7 kap. 3 § forsta stycket 2 och 3).

9.25 Nedséttning av aktiekapitalet genom
minskning av nominella bel oppet

Nuvar ande ordning

Nedséttning av aktiekapitalet kan genomféras genom minskning av
aktiernas nominella belopp med eller utan aterbetalning (6 kap. 1 §
andra stycket 3).

Nar det enligt ett forbehall i bolagsordningen har blivit bestamt att
vissa aktier skall [6sas in och att ett belopp motsvarande nedsétt-
ningsbeloppet skall avséttas till reservfonden, skall bolaget genast
anmdla for registrering att aktiekapitalet sdtts ned med dessa aktiers
sammanlagda nominella belopp. Nar registrering har skett, & aktie-
kapitalet nedsatt (6 kap. 10 §).

Aktiebolagskommitténs forslag

Aktiekapitalet kan séttas ned genom att 1. aktier drasin, 2. aktier 1&ggs
samman, eller 3. aktiernas nominella belopp minskas (10 kap. 2 §).
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Skall dterbetalning till aktiedgarna ske med belopp som Gverstiger
aktiernas nominella varde far det 6verskjutande beloppet inte vara sa
stort att aterbetalningen med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eler stallning i ovrigt strider mot god
afférssed (10 kap. 5 §).

| forslag till beslut om nedséttning av aktiekapitalet skall anges bl.a.
aktiernas nominella belopp (10 kap. 6 § forsta stycket 4).

Kungorel se och underréttel se om beslut om nedséttning behovs inte,
om aktiernas nominella belopp sétts ned for forlusttackning (10 kap.
13 § sista stycket 2).

Nér registrering av nedséttningsbeslut som inte kraver PRV:s eller
rattens tillstdnd har skett & aktiekapitalet nedsatt med det
sammanlagda nominella beloppet av de aktier som enligt beslutet skall
l6sasin (10 kap. 27 §).

9.2.6 Nedséttning av aktiekapitalet genom
indragning av egna aktier

Nuvarande ordning

Aktiebolag far inte forvarva eller sdsom pant mottaga egen aktie.
Dotterforetag far inte heller forvarva eller sdsom pant mottaga aktie i
moderbolaget. Detta férbud hindrar inte aktiebolag eller dotterforetag
att vid Overtagande av affarsrorelse forvarva aktier som ingar i
rorelsen, att |6sa in aktier enligt 13 kap. 3 § pa grund av aktiedgares
maktmissbruk eller att p& auktion ropa in aktier som har utmétts for
foretagets fordran. En forvarvad aktie skall, om den inte har dragitsin
genom nedséttning av aktiekapitalet, avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Har aktiebolag blivit moder-
bolag och innehar dotterforetaget aktier i moderbolaget, skall dessa
aktier avyttras enligt ssmma tid. En aktie, som inte har avyttrats inom
tre & fran forvarvet, & ogiltig. Bolaget skall sitta ned aktiekapitalet
med aktiens nominella belopp. Ett férdag till beslut om nedséttning
skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som halls sedan ogiltig-
het har intratt. Nedséttningsbel oppet skall éverforastill reservfonden (7
kap. 2 §).

Aktiebolagskommitténs forslag

Aktiebolagskommittén foresldr vasentligt vidgade mojligheter att
forvarva egna aktier men skyldigheten att sdtta ned aktiekapitalet
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genom indragning av egna aktier som innehas i strid med lagen forslas
kvarsta (se 11 kap. 12 §).

9.2.7  Andring av bolagsordningen

Nuvar ande ordning

Registrering av beslut om andring av bolagsordningens bestdmmel ser
om aktiekapitalet, maximikapitalet eller minimikapitalet eller om
aktiernas nominella belopp och registrering av beslut om 6kning eller
nedséttning av aktiekapitalet skall ske samtidigt, om andringen av
bolagsordningen eller dkningen eller nedséttningen av aktiekapitalet &
nodvandig for att aktiekapitalets storlek skall bli forenlig med bolags-
ordningen (18 kap. 6 8).

Aktiebolagskommitténs forslag

Aktiebolagskommittén har inte foreslagit nagra andringar betréffande
18 kap. 6 8.

9.3 Utredningens Overvaganden

En 6vergang fran ett system med nominella véarden till kvotaktier bor
komma till uttryck i aktiebolagslagen. Utredningen foreslar att den
nuvarande bestammelsen 1 kap. 3 § om att alla aktier skall lyda pa lika
belopp ersétts med en foreskrift om att alla aktier representerar samma
andel i bolaget. Darmed &r inte sagt att alla aktier vid en likvidation
skall tillskiftas samma belopp. Preferensaktier kan exempelvis ha
ansprak pa ackumulerad utdelning som gor att &garna av sadana aktier
tillskiftas hogre belopp an stamaktiedgarna.

931 Underkurs

Som framgatt av redogorelsen for gélande ratt utnyttjas nominella
beloppet i dag framfér alt for att forhindra bolagsbildning och
emissioner till underkurs.

For aktiedgarna innebéar en emission av aktier till underkurs inte
ndgot problem. For dem galler att de vid kontantemission har fore-
tradesrétt till nya aktier enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Avwvikelse fran foretradesratten kan beslutas av stamman eller styrelsen



SOU 1997:181 Aktier utan nomindllt varde 133

och da liksom vid apportemission géller att teckningskursen skall be-
stammas pa ett sitt som & rattvist. Satts i sistnamnda fall teck-
ningskursen under marknadsvardet pa de nya aktierna, favoriseras de
teckningsberattigade pa bekostnad av de aktiedgare som inte far delta i
emissionen, ndgot som kan medfora att emissionsbeslutet efter klander
forklaras ogiltigt. Huruvida teckningskursen satts under aktiernas
nominella belopp & emellertid i detta sasmmanhang irrelevant.

Forbudet mot underkurs géller alltsd av hansyn till bolagets
borgenarer. De skall kunna utga fran att det registrerade aktiekapitalet
faktiskt har betalats in till bolaget. For att garantera borgnérerna detta
kravs emellertid inte nddvandigtvis ett system med nominella varden
pavarje aktie. Med sma andringar i den nuvarande ordningen kan detta
andamal uppnas pa enklare sitt.

Aktiebolags bildande

| ett system utan nominella belopp maste vissa andringar gorasi 2 kap.
ABL om aktiebolags bildande. Den grundléggande lagandringen sker i
2 kap. 4 § forsta stycket 5. Foreskriften om att nominella beloppet skall
anges i bolagsordningen ersdtts med en féreskrift om att bolagsord-
ningen skall innehdlla uppgift om antalet aktier. Antalet aktier far
anges med ett lagsta och ett hogsta antal, om bolagets aktiekapital i
bolagsordningen anges till ett minimi- och maximibelopp. Aktie-
kapitalet dividerat med antalet aktier ger det s.k. kvotvérdet.

Utgangspunkten vid bolagsbildningen &r att hela den betalning som
erléggs for aktier skall tillforas aktiekapitalet. | gallande réatt skall skill-
naden mellan teckningskursen och nominella beloppet tillforas
Overkursfonden (2 kap. 13 a 8). Det férekommer att aktier vid bolags-
bildning tecknas med en 20-procentig éverkurs for att gora det mojligt
att genast dela ut vinst (se 12 kap. 4 8§ 1). Om man i den nya ordningen
vill ha reserv- eller éverkursfonden fylld redan fran borjan, maste i
stiftelseurkunden tas in en sérskild foreskrift om att aktietecknarna
forbinder sig att utbver betalningen for aktierna till bolaget erlagga ett
sarskilt bidrag till reserv- eller 6verkursfonden. Ett sddant 6verkurs-
bidrag behandlas i registreringsérendet som ett aktiedgartillskott. Det
finns emellertid inte skal att behdlla bestammelsernai 2 kap. 13 a§ om
avsdttning till 6verkursfond for dessa situationer eftersom ett Gver-
kurshidrag till reservfonden ger samma effekt pa vinstutdel ningsratten.
| sammanhanget skall namnas att Aktiebolagskommittén i december
1997 lagt fram forsdlag om nya vinstutdelningsbestammelser dér
skyldigheten att avsdtta medel till reservfonden avskaffas (se SOU
1997:168).
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Nér hela den betalning som erléaggs for aktier skall tillforas
aktiekapitalet faller férbudet mot underkurs i 2 kap. 2 § automatiskt
och nagot behov av att kunna alagga aktietecknare skyldighet att betala
in hela det nominella beloppet finns inte. Stiftelseurkunden skall
innehalla uppgift om det belopp som skall betalas for varje aktie (2
kap. 3 § forsta stycket 3). Beloppet maste stéammas av mot
bolagsordningens bestdmmelser om antalet aktier och aktiekapitalets
storlek. En forutséttning for registrering av bolaget & namligen att
bolaget tillférs belopp for tecknade och tilldelade aktier som
sammanlagt uppgar till det |agsta aktiekapital som aktiebolagslagen och
bolagsordningen foreskriver. Har i bolagsordningen féreskrivits att
aktiekapitalet skall varalagst 100 000 och hdgst 400 000 kr och antalet
aktier lagst 100 och hogst 400, kan stiftarna bestdmma teckningskursen
till l&gst (100 000:400=) 250 och hogst (400 000:100=) 4 000 kr
beroende pd om de siktar pa hogsta eller 1&gsta tilldtna aktiekapital och
hogsta eller lagsta antal aktier. Det anses vara en grundldggande
princip att betalningskursen skall vara densamma for samtliga aktier av
samma slag. N&gon andring i denna princip sker inte genom
avskaffandet av nominella beloppet.

| registreringsdrendet kontrolleras att det sammanlagda beloppet
som har betalats for tecknade och tilldelade aktier efter avdrag for
aktier som forklarats forverkade och inte dvertagits av annan (bolagets
aktiekapital) motsvarar det i bolagsordningen angivna aktiekapitalet
eller uppgar till minimikapitalet (2 kap. 9 §).

Nyemission och fondemission

| ett system utan nominella belopp behdver vidare éndringar gorasi 4
kap. ABL om okning av aktiekapitalet genom nyemission och fond-
emission.

Nér det gédller bestdmmelserna i 4 kap. om nyemission kan forst
konstateras att hanvisningen i 1 § tredje stycket till 2 kap. 2 §i den nya
ordningen bara avser bestdmmel serna om apport.

| forsta stycket av 4 kap. 5 § utmonstras ur punkten 8 kravet pa
uppgift i emissionsbeslutet om aktiernas nominella belopp. Det racker
att teckningskursen anges. Betalningen for tecknade och tilldelade
aktier skall precis som vid bolagshildning i sin helhet tillféras aktie-
kapitalet. Onskemd om att 6ka reserv- eller 6verkursfonden fér till-
godoses genom sarskilda foreskrifter i emissionsbeslutet om skyldighet
for aktietecknare att betala 6verkursbidrag eller liknande.

En sarskild frédga & om teckningskursen far sittas hur Iagt som
helst. Fran borgendrssynpunkt & en nyemission vakommen under
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forutsattning att den ger ett tillskott till bolaget som Gverstiger
emissionskostnaderna. Varje 6kning av aktiekapitalet och darmed av
det bundna egna kapitalet gynnar definitionsméassigt bolagets borge-
narer. Problemet i sammanhanget & om bolaget inte genom ny-
emissionen tillférs varden motsvarande det registrerade ©6knings-
beloppet. For att forebygga detta behdlls de nuvarande kraven pa
inbetalning i bank av kontanta tillskott och revisorsintyg vid tillskott i
form av apportegendom.

For vissa av bolagsborgendrerna, namligen innehavarna av kon-
vertibler och teckningsoptioner som bolaget har givit ut far en ny-
emission till 13g kurs en sarskild betydelse. En nyemission till en kurs
under de forut registrerade aktiernas kvotvarde sanker detta varde. Det
paverkar konverterings- eller teckningskursen for utestdende konvertib-
ler och teckningsoptioner, se nedan.

Som anforts ovan innebér en emission till underkursi dag inte ndgra
problem for aktiedgarna. For dem géller att de vid kontantemission har
foretradessrétt till nya aktier enligt aktiebolagslagen eller bolags-
ordningen. Awvikelse fran foretradesrétten kan beslutas av stdmman
eller styrelsen och da liksom vid apportemission galer att
teckningskursen skall bestammas pa ett sitt som & rattvist. Satts i
sistnamnda fall teckningskursen avsevart under marknadsvardet pa de
nya aktierna, favoriseras de teckningsberéttigade pa bekostnad av de
aktieagare som inte f&r delta i emissionen, ndgot som kan medfora att
emissionsbeslutet efter klander forklaras ogiltigt. Huruvida tecknings-
kursen satts under aktiernas nominella varde, far i detta sammanhang
anses vara irrelevant. Detsamma géller om aktiekursen i den nya ord-
ningen sétts under aktiernas kvotvarde.

Det finns i detta sammanhang ska att aterkomma till EG:s
kapitaldirektiv. Som namnts foreskrivs sdvitt nu & av intresse i artikel
8 betraffande bolagshildning att aktierna inte far ges ut mot vederlag
som understiger det bokforda parivardet. Till denna bestammelse
anknyter en regel i artikel 9 om att aktier som ges ut mot vederlag
maste da bolaget bildas eller far tillstand att borja sin verksamhet vara
betalda till minst 25 procent av det bokférda parivérdet. Utredningen
foreslar ett system i vilket hela betalningen for aktier som ges ut nar
bolaget bildas skall tillforas aktiekapitalet. Kvotvardet/det bokforda
parivardet kommer till foljd hérav altid att Gverensstédmma med
betal ningskursen.

For nyemission finns i direktivet motsvarande regler i artikel 28.
Dér foreskrivs att om aktier ges ut mot vederlag som ett led i 6kningen
av det tecknade kapitalet (=aktiekapitalet), de skall betalas med minst
25 procent av aktiernas nominella varde eller, i avsaknad av sadant
vérde, av det bokforda parivardet. | Aktiebolagskommitténs betdnkande
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Aktiebolagslagen och EG (SOU 1992:83) (s. 281) anges att den
nuvarande ordningen med nominella belopp uppfyller EG:s nu
ifrigavarande krav. Kommittén foresdr dessutom i betankandet
Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) att hela betalningen for tecknade
och tilldelade aktier skall erlagts till bolaget innan nyemissionen far
registreras. Med denna ordning tillgodoses kraven i artikel 26 aven om
de nominella vérdena avskaffas.

| registreringsarendet skall i likhet med vad som géler i dag
kontrolleras att det sasmmanlagda beloppet av tecknade och tilldelade
nya aktier efter avdrag for aktier som forklarats forverkade och inte
dvertagits av annan (6kningen av aktiekapitalet) uppgar till det belopp
eler lagsta belopp som kan ha bestémts for emissionen. 4 kap. 12 §
forsta stycket 2 bor utformasi enlighet harmed.

| 4 kap. 1 § forsta och tredje styckena finns bestémmelser om fond-
emission. En sddan emission sker genom utgivande av nya aktier
(fondaktier) eller genom hojning av det nominella vardet pa de gamla
aktierna. N&gon betalning for aktierna erlaggs inte. | stallet Gverforstill
aktiekapitalet belopp fran bolagets Gvriga egna kapital. Det 6verférda
beloppet eller summan av de dverforda beloppen skall dverensstdmma
med summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den samman-
lagda hojningen av aktiernas nominella bel opp.

Det ar tydligt att denna reglering & framtvingad av systemet med
nominella varden. Aktiekapitalet skall vara fordelat pa aktier som alla
har samma nominella véarde och da stér valet mellan att ge ut nya aktier
eller hoja det nominella vardet pa de gamla for att ekvationen skall gai
hop. Avskaffas de nominella vardena har lagstiftaren en storre frihet att
utforma regleringen efter vad som &r lampligt.

| den nya ordningen behdvs i salva verket inte ndgot forbud mot
underkurs vid fondemission. Fran borgenarssynpunkt &r det viktiga att
Okningen av aktiekapitalet &r reell i den meningen att 6kningsbel oppet
hamtas fran fria eller bundna fonder och binds i bolaget som aktie-
kapital. Det & fran deras synpunkt likgiltigt om fondemissionen
genomfdrs genom utgivande av fondaktier eller g. For vissa av bolags-
borgendrerna, ndmligen innehavarna av konvertibler och tecknings-
optioner som bolaget har givit ut far fondemissionen en sarskild
betydelse. En fondemission utan utgivande av nya aktier far till effekt
att aktiernas kvotvérde, dvs. kvoten mellan det registrerade aktie-
kapitalet och antalet registrerade aktier, hojs. Det paverkar konverte-
rings- eller teckningskursen for utestdende konvertibler och tecknings-
optioner, se nedan. Den saken bor emellertid inte tillmétas nagon
betydelse for registreringen av fondemissionen. Ocksa fran aktie-
agarnas synpunkt &r det likgiltigt om fondemissionen genomférs genom
utgivande av fondaktier eller €, deras andel av aktiekapitalet forblir
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densamma. De férvantningar om oféréndrad utdelning per aktie som
aktiemarknaden ofta knyter till emission av fondaktier, kan inte
tillaggas ndgon betydelse i detta sammanhang.

Bestdmmelserna i 4 kap. 1 § forsta och tredje styckena samt 16 §
bor utformas i enlighet med det anférda. Det kan anmérkas att Aktie-
bolagskommittén foreslagit en helt ny reglering av emissionsinstitutet.

Konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med
optionsrtt till nyteckning

Ett avskaffande av nominella bel oppet medfér att bestdmmelser i 5 kap.
om konvertibla skuldebrev och skuldebrev férenade med optionsrétt till
nyteckning maste f& en annan utformning an for narvarande.

De skd som anforts ovan for ett avskaffande av det nuvarande
forbudet mot nyemission till underkurs utan att ersétta det med négot
motsvarande férbud mot nyemission till en kurs som understiger kvot-
vardet, galer ocksd emission av konvertibler och teckningsoptioner.
Fran borgenarsynpunkt &r varje 6kning av aktiekapitalet som motsvaras
av ett verkligt tillskott till bolaget vdlkommen och for aktiedgarna ar
det egentliga problemet emissioner till en kurs som understiger mark-
nadsvérdet, medan emissioner till en kurs som motsvarar marknads-
vardet men som understiger nominella vardet eller kvotvardet inte
skapar négra svarigheter for dem.

Enligt gdllande rétt f& konverteringskursen inte sittas under
aktiernas nominella belopp. Men det racker inte med detta. Konver-
tering innebdr att konvertibeln byts mot aktier, varvid skuldfor-
bindel sens belopp avréknas mot konverteringskursen. Om konvertibler-
na emitterats till underkurs kan det leda till komplikationer néar
konvertering pakallas. Antag att konverteringskursen dverensstammer
med aktiernas hominella belopp och att konvertiblerna emitterats till
underkurs. | safall skall konvertering vagras eftersom ett utbyte skulle
innebdra att aktier emitteras till underkurs. Bolaget har ju inte tillforts
vederlag motsvarande skuldfdrbindelsens belopp. En emission av kon-
vertibler till underkurs kan emellertid hjélpas upp genom en lamplig
konverteringskurs. Antag att konvertibler med ett nominellt varde av
100 kr emitteras till underkursen 50 kr kontant. Aktiernas nominella
belopp & 100 kr. Om konverteringskursen & 200 kr, dvs. tva kon-
vertibler byts mot en aktie, tillférs bolaget genom konvertibel-
emissionen 100 kr kontant per aktie, vilket & godtagbart (se SOU
1997:22 s. 350).

Det ar tydligt att om systemet med nominella varden pa aktierna
overges, de nuvarande reglerna for konvertering maste ses over. En
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nara till hands liggande |6sning &r att behdlla systemet med nominella
belopp pa konvertiblerna och ldta dessa belopp liksom f.n. ga i
avrakning mot en konverteringskurs, som emellertid relateras inte till
nominella vardet utan till aktiernas kvotvérde vid tiden fér emissions-
bedlutet.

| de emissionsvillkor som tillampas pd den svenska kapital-
marknaden i dag finns bestdmmelser om den rétt som skall tillkomma
innehavare av konvertibel for den héndel se bolaget innan konvertering
sker l&gger samman eller delar upp aktier, genomfor en fondemission,
en nyemission e€ller en emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, sitter ned aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna, pa annat sitt an genom en fondemission eller en ny-
emission eller en emission av konvertibler eller teckningsoptioner
riktar ett erbjudande till aktieagarna att i forhallande till aktieinnehavet
av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
beslutar att pd motsvarande sitt till aktiedgarna dela ut sadana
vardepapper dler réattigheter utan vederlag, beslutar om kontant
utdelning till aktiedgarna med belopp som vasentligt overstiger den
genomsnittliga utdelning som bolaget lamnat fér de tre senaste
rakenskapsaren, trader i likvidation, forsatts i konkurs, blir foremal for
foretagsrekonstruktion, eller beslutar att bolaget skall uppldsas genom
fusion, samt den rétt som skall tillkomma innehavare av konvertibel for
den handelse bolagets aktier, innan konvertering sker, blir foremal for
inlésen (jfr Aktiebolagskommitténs lagforslag i SOU 1997:22 s. 71
betréffande 8 kap. 10 § forsta stycket 6 och 7). Det faller utanfér
utredningsuppdraget att mera i detalj Gvervaga vilka andringar som
maste foretas i de villkor som i dag forekommer pa kapital marknaden.
Det finns emellertid inte nagonting som talar for att en
konverteringskurs som relateras till det vid varje konverteringsperiod
gdlande kvotvardet skulle vara svérare att administrera dn den
konverteringskurs relaterad till nominellavéardet som anvandsi dag.

| enlighet med det anfoérda bor underkursférbudet i 5 kap. 1 § tredje
stycket upphévas.

| 5 kap. 14 § foreskrivs f.n. att konvertering far registreras endast
om bolaget formdr visa att bolaget pa grund av emissionen av
konvertibler tillforts vederlag till ett varde motsvarande minst samman-
lagda beloppet av de aktier som utgivits i utbyte. Aktiebolags-
kommittén har foreslagit att bevisning hdrom skall foretes redan nér
emissionen av konvertibler registreras och inte forst nér konvertering
skett (se SOU 1997:22 s. 77 betrdffande 8 kap. 26 § tredje stycket 3). |
detta sammanhang foredas darfor endast den modifikationen av
gadllande bestdmmel ser att bolaget genom sérskilt intyg skall visa att det
tillforts vederlag for de utbytta konvertiblerna till ett véarde
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motsvarande minst sasmmanlagda beloppet av dessa. Huruvida detta
varde oOver- eller understiger aktiernas kvotvéarde vid tiden for
emissionen eller utbytet & som ovan anforts utan betydelse. Genom
registreringen & aktiekapitalet 6kat med sammanlagda nominella
beloppet av de utbytta konvertiblerna.

9.3.2 Avséttning till reservfond och 6verkursfond

Som anforts ovan finns det inte skd att behdlla bestammelserna om
avsdttning  till  6verkursfond for att mdjliggbra omedelbar
vinstutdelning eftersom ett dverkursbidrag till reservfonden ger samma
effekt pa vinstutdelningsrétten. | sammanhanget skall namnas att
Aktiebolagskommittén har i december 1997 lagt fram férslag om nya
vinstutdelningsbestdémmelser dér skyldigheten att avsétta medel till
reservfonden avskaffas (SOU 1997:168). Vad som sagts nu géller
ocksa 6verkursbidrag som foreskrivsi villkor for nyemission.

| enlighet med det anforda har i det foregaende foreslagits att 2 kap.
12 a § och 4 kap. 13 a § upphévs. Dessutom har foreslagits att i 4 kap.
16 § forsta stycket ordet 6verkursfond tas bort. Nu foredas dessutom
att ordet Gverkursfonden tas bort ur 12 kap. 4 § férsta stycket 1 och att
punkten 4 i samma stycke, som innebér att 6verkurs vid konvertering
skall 1aggastill reservfonden, tas bort.

9.3.3 Uppgift pa aktiebrev

Vid en andlutning av Sverige till EMU finns det al anledning att
genomfdra Aktiebolagskommitténs forslag om att avskaffa uppgiften
om nominella beloppet pa akticbreven och pa sa sit befria
kupongbolagen fran skyldighet att fordra in samtliga aktiebrev for
pateckning av det nominella beloppet i euro. Fjarde stycket av 3 kap.
48 bor i enlighet harmed andras s att vad som sigs om nominella
bel oppet tas bort.

9.34 Fondemission utan att nya aktier ges ut

Som framgatt av det foregadende bor det aven i fortséttningen vara
mojligt att Oka aktiekapitalet genom fondemission utan att samtidigt ge
ut nya aktier. Som exempel pa det praktiska behovet harav kan némnas
att det forekommer att borsbolag, nér nu aterkOp av egna aktier inte &
tilldtna, inbjuder till inl6sen av aktier. Den nedsittning av
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aktiekapitalet som blir féljden av inldsningen kompenseras inte sdllan
genom en fondemission, varvid aktiernas nominella belopp héjs med
ett ssmmanlagt belopp som Overensstdmmer med inlGsenbel oppet.
Héarigenom bevaras bolaget vid ratten att dela ut vinst utan sarskilt
tillstand, ndgot som annars krévs vid nedséttning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiesgarna (se 6 kap. 5 §). De ovan foreslagna
andringarna i 4 kap. 1 och 16 88 ger mgjlighet till fondemission utan
att nya aktier ges ut.

9.35 Nedséttning av aktiekapitalet utan att antal et
aktier minskas

Av samma skdl som anforts betréffande fondemission utan utgivande
av nya aktier bor det vara mojligt att liksom f.n. genomfdra en
nedsattning av aktiekapitalet utan att behéva hantera tidigare utgivna
aktiebrev. | enlighet harmed bdr foljande andringar i 6 kap. 1 och 10 8§
foretas.

Det &r tydligt att de nuvarande bestdmmelsernai 6 kap. 1 § tredje
stycket pa ett olyckligt sitt blandar samman nedséttningsandamal (ater-
betalning eller inte till aktiedgarna) med nedséttningsmetoder. | Aktie-
bolagskommitténs férslag renodlas regleringen till nedséttningsmeto-
derna (se 10 kap. 2 8). | enlighet med kommitténs forslag bor i tredje
stycket bara nedséttningsmetoderna anges. De boér vara tre: indragning
och sammanléggning av aktier samt nedséttning av aktiekapitalet i
bolagsregistret utan nagon dtgard betraffande utelOpande aktier. Att
dessa tre atgarder var for sig kan vidtas for de i forsta stycket angivna
nedsattningsandamdlen, t.ex. erbetalning till aktiedgarna, foljer av
sistndmnda stycke.

| 6 kap. 10 § bor den forenklingen goras att det registrerade
aktiekapitalet satts ned med det belopp som dverférts till reservfonden.
Regleringen bygger ju pa att det bundna kapitalet skall vara oférandrat
stort efter nedséttningen och det blir det med denna I6sning. Det skall
anmérkas att nyordningen kommer att kréva att gamla inlsenforbehdll
andrasi den man de bygger pa att inldsta aktier har ett nominellt varde.
| den nya ordningen maste av inlGsenforbehdllet ensamt eller i forening
med ett beslut av stamman eller styrelsen direkt framga vilket belopp
som skall dverforas fran aktiekapitalet till reservfonden och anmélas i
registreringsarendet.
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9.3.6 Nedséttning av aktiekapitalet genom
indragning av egna aktier

En aktie, som inte har avyttrats inom tre ar fran forvarvet, & ogiltig.
Bolaget skall sitta ned aktiekapitalet. | géllande réatt sker nedséttningen
med aktiens nominella belopp. | den nya ordningen bor nedséttningen
avse ett belopp som motsvarar aktiens andel av det registrerade
aktiekapitalet vid utgangen av den angivna tiden for avyttring, dvs.
egna aktier som har blivit ogiltiga skall dras in varvid det registrerade
aktiekapitalet sétts ned med de indragna aktiernas kvotvérde. Bestam-
melsernai 7 kap. 2 § tredje stycket bor utformasi enlighet héarmed.

9.3.7 Andring av bolagsordningen

Avskaffas systemet med nominella beloppet bér bestdmmelserna i 18
kap. 6 8 om registrering av andring av bolagsordningens bestdmmel ser
om nominella bel oppet éndras.

9.3.8 Minoritetsskyddets utformning

Ett avskaffande av nominella beloppet paverkar inte aktiebolagslagens
minoritetsskydd. Det & uppbyggt sd att en aktiedgarminoritet som
tillsammans har aktier motsvarande en viss andel av bolagets aktie-
kapital kan fora talan for bolagets rakning, pakalla sarskild granskning
etc. (se 3 kap. 18, 6kap. 2a8§, 9kap. 5, 6, 15 8§, 10 kap. 1, 3, 14 8§,
12 kap. 3, 7 88, 13 kap. 3, 15 88§, 14 kap. 11, 20, 31 8§, 15 kap. 5§, 17
kap. 2 8). Dessa regler paverkas inte av om det finns ett nominellt
belopp eller inte. Det kvotvéarde varom talats i det foregdende anger
varje akties andel i det registrerade aktiekapitalet och &r en lika effektiv
méatare av kapitalandelen som det nominella beloppet i vart nuvarande
system. Det blir forst om lagstiftaren tillater att aktiebolag har aktier i
olika valutor och darmed efter kursféréndringar aktier med olika
kvotvarden som de nuvarande minoritetsskyddsreglerna maste ses dver,
se kapitel 7.
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Bilaga 1
LENY
K ommittédir ektiv %
Aktiekapital och redovisning i utlandsk Dir.
vauta 1997.76

Bedut vid regeringssammantrade den 15 maj 1997

Sammanfattning av uppdr aget

En sérskild utredare skall undersoka vilket behov svenska aktiebolag,
bankaktiebolag och forsdkringsaktiebolag har av att ange aktiekapital
och akties nominella belopp i annat an svensk valuta. Utredaren skall
vidare undersoka vilket behov svenska féretag har av att kunna upprétta
sin finansiella redovisning i euro. Utredningen skall avse bade det
behov som, om Sverige deltar i den europeiska valutaunionen, kan
finnas under den Gvergangsfas som kommer att 16pa mellan den 1
januari 1999 och utgangen av ar 2001, och det behov som kan finnas
om Sverige stannar utanfor valutaunionen.

Om nagot behov kan konstateras, skall utredaren redovisa de
principiella I6sningar som kan tillgodose detta samt de for- och nack-
delar som &r férenade med dessa. Utredaren skall darvid bl.a. beakta de
konsekvenser olika l6sningar kan ha for den néringsréttsliga regle-
ringen av finansiellaforetag.

Bakgrund

Inom olika europeiska organ har man paborjat ett forberedel searbete
for en 6vergang till en gemensam europeisk valuta, euro.

Vid ett EU-toppméte i Madrid i december 1995 faststélldes ett
scenario for Gvergangen till den gemensamma valutan. Enligt detta
scenario skall évergangen skei flera steg. En etapp inleds den 1 januari
1999, da vaxelkursen mellan euron och de i valutaunionen deltagande
landernas valutor odterkalleligen I&ses. De nationella valutorna och
euron blir dérigenom olika uttryck for en och samma valuta. Nésta
etapp inleds senast den 1 januari 2002 i samband med att eurosedlar
och euromynt sétts i omlopp. Efter hogst sex manader skall nationella
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sedlar och mynt dras in och deras status som legala betal ningsmedel
upphéra.

Det &r @nnu inte bestdmt om Sverige skall deltai valutaunionen och,
i safall, fran vilken tidpunkt. Riksdagen forvantas ta stéllning i frégan
hosten 1997. For att Sverige skall ha en reell vamdjlighet & det
emellertid nédvandigt att redan dessforinnan paborja forberedel serna
pa det praktiska, administrativa planet. En probleminventering har
redovisats i departementspromemorian Praktiska euroftrberedelser i
Sverige (Ds 1997:9).

Ett svenskt deltagande i valutaunionen ger upphov till olika
associationsréttsliga fragor om vad som skall gélla under dvergangsfasen
efter den 1 januari 1999. En fréga gdler i vilken valuta aktiebolags
aktiekapital och aktiers nominella belopp skall vara angivha. En annan
fraga gdler i vilken valuta redovisningen skall ske. Om valutaunionen
kommer till stand utan svenskt deltagande, uppkommer liknande fragor,
t.ex. om svenska féretag likval skall kunna emittera aktier och upprétta
sinaredovisningar i euro. Stallningstaganden i dessa fragor kan inte vanta
till dess att valutaunionen har kommit till stand.

Behovet av utredning

Aktiekapital

Svenska aktiebolag skall ha ett aktiekapital om minst 100 000 kronor
eller, i frdga om publika aktiebolag, minst 500 000 kronor. Alla aktier i
ett aktiebolag skall lyda pa lika belopp, dvs. aktierna skall halika stora
nominella belopp och dessa skall tillsammans motsvara aktiekapital et.
Av dessa bestammelser anses folja att aktiekapitalet och aktiernas
nominella belopp skall vara angivna i svensk valuta. Motsvarande
gdller for bankaktiebolag och forsakringsaktiebol ag.

Det stér klart att om Sverige deltar i valutaunionen enligt det
scenario som beslutades vid Madrid-motet, maste aktiekapital och
akties nominella belopp fr.o.m. den 1 januari 2002 vara angivnai euro.
Det kan héavdas att svenska aktiebolag redan under Gvergngstiden
mellan den 1 januari 1999 och utgangen av & 2001 kan ha intresse av
att ange aktiekapital och aktier i euro. Sa kan det t.ex. for bolag som
bildas under denna period framsta som lampligt att ha aktiekapitalet
och aktiernas nominella belopp bestamda i euro redan frén borjan.
Bolagen undgér da en del praktiska problem som kan uppkomma i
samband med Gvergangen frén kronor till euro. Aven for andra bolag
kan det tankas ha ett visst vérde att deras aktiekapital & angivet i euro,
t.ex. darfor att det underldttar deras verksamhet pa den europeiska
kapitalmarknaden.
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Det & mojligt att svenska aktiebolag kan ha ett motsvarande
intresse av att ha sitt aktiekapital i euro ocksa om Sverige beslutar att
stanna utanfor valutaunionen. Svenska Bankforeningen, Sveriges
Industriférbund och Svenska Fondhandlarefdreningen har havdat detta
i en framstallan till Justitiedepartementet. Organisationerna har sarskilt
framhallit att en méangd bolag, &ven om Sverige stannar utanfor valuta-
unionen, kommer att ha sina transaktioner mot Europamarknaden ut-
trycktai euro.

Det finns mot den nu angivna bakgrunden anledning att ndrmare
utreda hur stort behov svenska aktiebolag samt bankaktiebolag och
forsakringsaktiebolag har av att under Gvergangsfasen till ett del-
tagande i valutaunionen respektive vid ett utanférskap ange sitt aktie-
kapital och aktiernas nominella belopp i euro. Om det darvid kon-
stateras att ett sadant behov foreligger, finns det anledning att se
narmare pa vilka olika lagstiftningsmodeller som skulle kunna till-
godose behovet. Slutligen finns det anledning att utarbeta konkreta
fordag till de lagandringar som under Gvervdgandena visar sig vara
behovliga.

Aktiebolagskommittén (Ju 1990:08) har i uppdrag att forutsétt-
ningslost overvaga om det bor inforas regler som ger svenska
aktiebolag mojlighet att emittera aktier i annan valuta an svenska
kronor (dir. 1991:89). Kommittén har dock annu inte presenterat nagra
dvervaganden i denna fréga. De fragor som kan vara férenade med en
rétt for svenska aktiebolag att emittera aktier i t.ex. dollar & av samma
principiella slag som de som aktualiseras i fraga om emission av aktier
i euro. Det ar darfor naturligt att den utredare som skall se dver frégan
om aktiekapital och aktier i euro ocksd Gvertar uppdraget att utreda
frégan om svenska aktiebolag bor ges en mera generell rétt att emittera
aktier i utlandsk valuta.

Redovisning

Enligt 2 kap. 6 § arsredovisningslagen (1995:1554) skall svenska
aktiebolag upprétta sina &s- och koncernredovisningar i svenska
kronor. | den man bolagets transaktioner har skett i annan valuta eller
tillgangarnas varde ursprungligen har bestamts i annan valuta, maste
beloppen saledes raknas om till svenska kronor. Lagen tillater att det,
vid sidan av den i kronor uppréttade redovisningen, uppréttas en
redovisning i ecu. Det saknas lagbestdmmelser om vilken valuta som
skall anvéndas i den |6pande bokforingen; att bokfora affarshandel ser i
annat én svensk valuta torde emellertid inte vara god redovisningssed.
Motsvarande géller for bl.a. bankaktiebolag och forsakringsféretag.
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Om Sverige gar med i valutaunionen, maste svenska foretags
redovisning for tiden fr.o.m. den 1 januari 2002 ske i euro. Det kan
hévdas att i vart fall en del svenska foretag har intresse av att redovisai
euro redan under 6vergangsfasen efter den 1 januari 1999. | den ovan
namnda framstallningen har organisationerna framhallit att ett stort
antal foretag kommer att Gverga till att redovisa och fakturera i euro
redan under Gvergangsfasen.

Aven om Sverige stannar utanfor valutaunionen &r det tankbart att
svenska foretag kan ha behov av en méjlighet att upprétta sin redovis-
ning i euro, bl.a. darfor att svenska foretag med inriktning pa Europa-
marknaden ocksa i denna situation ofta torde komma att anvanda euro i
sin fakturering och interna redovisning.

Det finns mot denna bakgrund anledning att néarmare anaysera
vilket behov svenska foretag har av att under 6vergangsfasen efter den
1 januari 1999 respektive vid ett utanférskap upprétta sin redovisning i
enbart euro. Om det dérvid konstateras att det finns ett behov och att
detta inte kan tillgodoses enbart genom att foretagen i en paraléll
redovisning omraknar beloppen fran kronor till euro, bor utredaren
studera olika modeller som kan tillgodose behovet. Slutligen bor
konkreta forglag till andringar i redovisningslagstiftningen utarbetas.

Utredningens upplaggning

Utredningen av de nu namnda frégorna bor goras i tva etapper. | en
forsta etapp bor behovet av aktiekapital i annan valuta an svenska
kronor respektive behovet av redovisning i euro analyseras. Om ett
verkligt behov darvid konstateras, bor olika principiella sétt att till-
godose behovet diskuteras. Utredaren bor déarefter redovisa sina éver-
vaganden.

Om det sedan resultatet av den forsta etappen har utvarderats finns
skd att ga vidare, bor utredaren i en andra etapp fa i uppdrag att 1agga
fram forglag till behdvliga lagandringar.

| dessa direktiv behandlas endast arbetet under den forsta etappen.

N&rmare om utredningsuppdr aget
Aktiekapital och akties nominella belopp

Utredaren skall analysera svenska aktiebolags, bankaktiebolags och
forsakringsaktiebolags behov av att ha sitt aktiekapital och aktiernas
nominalla belopp bestdamdai euro eller annan utlandsk valuta.
Overvagandena skall avse behovet sdvél vid ett svenskt deltagande i
valutaunionen - varvid fragan framfor allt far sin betydelse for perioden
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mellan den 1 januari 1999 och utgangen av & 2001 - som vid ett
svenskt utanforskap.

Om utredaren konstaterar ett verkligt behov i den ena eller andra
situationen, skall han syna de olika principiella modeller som kan
tillgodose detta behov. Den |6sning som i forsta hand bor prévas & en
ordning dér ett aktiebolag kan ha aktiekapitalet antingen i svenska
kronor eller i euro. Om utredaren kommer fram till att en sddan modell
ar lamplig, bor han aven analysera de problem som kan uppkomma nér
ett bolag vill besluta om att ga over fran kronor till euro, t.ex.
forekomsten av omrakningsdifferenser som rubbar enskilda aktiedgares
rétt och darigenom medfor att besluten maste fattas med sarskild
majoritet.

Utredaren skall dven analysera andra modeller som kan vara
andamalsenliga. Till dessa hor forst och framst en modell som tillater
aktiebolag att emittera aktier utan nominellt belopp. Utredaren skall
vidare vara oférhindrad att se n&rmare pa behovet av och forutsitt-
ningarna for en modell dér olika delar av aktiekapitalet &r bestamt i
olikavalutor.

Vid prévningen av olika modeller skall utredaren studera och beakta
de problem av réttsdig eller ekonomisk art som kan uppkomma vid
dvergangen till ett nytt system. Vidare skall utredaren forvissa sig om
att modellernainte stér i strid med vedertagna principer pa den svenska
associationsréattens omrade. Utredaren skall sérskilt uppméarksamma de
foljder som kan uppsta med avseende pa de bestammelser om kapital-
téckning och stora exponeringar som géller for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Motsvarande skall iakttas betrdffande solvensreglerna
for forsakringsforetag.

Det & naturligt att utredaren under arbetet tar reda pa hur frégor av
detta slag kan antas komma att behandlasi andra EU-lander.

Redovisning

Utredaren skall undersotka vilket behov som svenska foretag har av att
anvanda euro i den |6pande bokfdringen och att upprétta sina ars- och
koncernredovisningar i euro. Utredningen skall belysa sdvél det behov
som kan finnas vid ett svenskt deltagande i valutaunionen, nar galler
dvergangsfasen efter den 1 januari 1999, som det behov som kan finnas
om Sverige stannar utanfor valutaunionen. Dérvid finns det anledning
att sarskilt studera i vilken utstréackning de mgjligheter som svenska
foretag redan i dag har att rékna om en redovisning uppréttad i svenska
kronor till en utlandsk valuta tillgodoser det eventuella behovet av att
offentliggora arsredovisningarna i utlandsk valuta. | det sammanhanget
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maste EG-réttens bestammelser om offentliggérande av arsredovis-
ningar beaktas.

Om utredaren kommer fram till att det finns ett behov av att tillata
redovisning i euro, skall han studera de olika modeller som kan
tillgodose ett sadant behov. Hansyn maste darvid tas till sambandet
mellan redovisningen och associationsréttens vinstutdelningsregler. |
den delen skall utredaren samréda med Aktiebolagskommittén. Vidare
maste hansyn tas till forekommande samband mellan redovisning och
beskattning; utgangspunkten bor vara att deklaration och taxering skall
ske i svenska kronor. Utredaren skall ocksa vdja en 16sning som s
langt mGjligt bevarar majligheterna till jamforelser mellan olika fore-
tags redovisningar. Uppenbarligen ger fragan om huruvida det skall
varatilldtet att redovisai euro ocksd om Sverige stannar utanfor valuta-
unionen anledning till sdrskilda redovisningstekniska Gvervéganden,
eftersom det i den situationen inte finns nagon fast omrakningskurs
mellan euron och svenska kronor. Utredaren skall i samband med
sadana Gvervaganden samréda med de normgivande organen pa redo-
visningsomradet samt inhamta synpunkter fran skatteforvaltningen.

Ovrigt
For utredarens arbete gédler regeringens direktiv till samtliga
kommittéer och sdrskilda utredare att redovisa regionalpolitiska
konsekvenser (dir. 1992:50), préva offentliga ataganden (dir. 1994:23),
redovisa jamstalldhetspolitiska aspekter (dir. 1994:124) samt redovisa
konsekvenser for brottsligheten och det brottsforebyggande arbetet (dir.
1996:49).

Utredaren skall redovisa den nu angivna forsta etappen av arbetet
senast den 15 oktober 1997.

(Justitiedepartementet)
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Bilaga 2

Enkat om aktiekapital och redovisning i utlandsk
valuta

Regeringen har tillkallat en sérskild utredare for att undersoka vilket
behov svenska aktiebolag, bankaktiebolag och forsdkringsaktiebolag
har av att ange aktiekapital och akties nominella belopp i euro eller
annan utlandsk valuta. Utredaren skall vidare undersoka vilket behov
svenska foretag har av att kunna upprétta sin finansiella redovisning i
euro. Undersokningen av foretagens behov skall redovisas senast den
15 oktober 1997. Direktiven for utredaren dterfinns i dir. 1997:76
(Bilaga). Till utredningsman har regeringen utsett justitierddet Bo
Svensson.

Det fortjanar att pdpekas att utredningsarbetet skall bedrivas i
etapper. | en férsta etapp skall behovet av ny eller andrad lagstiftning
kartldggas. Om det vid denna kartlaggning inte framkommer nagra
verkliga behov av lagstiftningsdtgarder kommer utredningen att
avslutas. Det & darfor angeléget att svaren pa denna enkét innehaller
noggranna beskrivningar pa konkreta problem som kan uppstd om
nuvarande lagstiftning behdlls oftrandrad, dels om Sverige deltar i
valutaunionen, under dvergangsfasen 1999-2001, dels vid ett perma-
nent utanforskap. Om man exempelvis forutser att de svenska foretagen
kommer att fa betala ett hogre pris for 1an som de tar upp utomlands,
om de maste ha sin &rsredovisning i svenska kronor i stéllet for euro, sa
bor en uppgift harom byggas under med hanvisningar till praxis pa den
internationella kapitalmarknaden och andra omsténdigheter som gor det
mojligt att beddma hur stort problem detta kan vara.

| enlighet harmed hemstélls om svar senast den 29 augusti 1997 pa
foljande fragor:
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1 Aktiekapital och akties nominellabelopp i
utlandsk valuta

Vilka behov har enligt Er mening svenska aktiebolag, bankaktiebolag
och forsdkringsaktiebolag av att ha sitt aktiekapital och aktiernas
nominella belopp bestamdai euro

1. under tiden den 1 januari 1999 — den 31 december 2001, om Sverige
beslutar sig for att gdmed i EMU samtidigt med andra medlemsstater?

2. om Sverige beslutar sig for att st& utanfor EMU eller beslutar sig for
att gd med vid en senare tidpunkt?

3. Om Ni anser att det finns ett behov av att ange aktiekapital och
akties nominella belopp i euro eller annan utlandsk valuta vid nagot av
de ovan under 1 och 2 angivna alternativen skall Ni ange hur Ni ser pa
foljande méjliga | Gsningar:

3.1 Aktiebolag kan vélja mellan att ha aktiekapitalet i antingen svensk
valutaeller euro.

3.2 Aktiernas nominella belopp avskaffas och ett system med s.k. no-
par value sharesinfors.

3.3. Olika delar av aktiekapitalet bestams i olika valutor, dvs. aktier i
olika serier har det nominella véardet angivet i olika valutor.

Vid utformningen av Ert svar bor Ni sérskilt kommentera vilka for- och
nackdelar Ni ser med olika tankbara alternativ.

2 Redovisning i euro

Givet att deklaration och taxering skall ske i svenska kronor, vilka
behov har enligt Er mening svenska foretag av att anvanda euro i den
I6pande bokfdringen och att upprétta sina ars- och koncernredovis-

ningar i euro,

1. under tiden den 1 januari 1999 — den 31 december 2001, om Sverige
beslutar sig for att gamed i EMU?

2. om Sverige beslutar sig for att std utanfor EMU?
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Vid utformningen av svaren under 1 och 2 bér Ni ta hénsyn till och om
mojligt kommentera nuvarande méjligheter att rakna om redovisningen
till utldndsk valuta.

3. Om Ni anser att det finns ett behov av att den finansiella redo-
visningen sker i euro vid ndgot av de ovan under 1 och 2 angivna
aternativen bor Ni ange hur Ni anser att behovet bor tillgodoses.
Dérvid bor Ni ta hdnsyn till och om mgjligt kommentera vilka for- och
nackdelar Ni ser med olika tankbara alternativ. Sarskilt bor Ni belysa
vilka konsekvenser det far om foretagen tvingas hantera svenska kronor
och euro paralellt i den egna bokfdringen respektive i den externa
rapporteringen.

Forfragningar med anledning av denna enké besvaras av hovrétts-
assessorn Staffan Lind, telefon (08) 405 47 33 och fax (08) 405 46 75
[semester den 5juli - den 4 augusti 1997].

Enkatsvaren stédllstill Justitiedepartementet, Enheten for fastighets- och
associationsrétt (L 1), 103 33 STOCKHOLM.
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Bilaga 3

Vissaforslag till forfattningsandringar.
Andringarna avser denominering av
aktiekapital | euro och redovisning i euro

1. Fordlag till
Lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Héarmed foreskrivs att 1 kap. 38 och 2 kap. 4 § aktiebolagslagen
(1975:1385) skall hafoljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

1 kap.
38
Aktiebolag skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst 100 000 kr
i privata aktiebolag och till minst 500 000 kr i publika aktiebolag.
Om aktiekapitalet & fordelat pa flera aktier, skall dessalyda pa lika
bel opp.
Aktiekapitalet skall anges i
svenska kronor eller euro.

2 kap.
48

Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan andring av bolags-
ordningen bestammas till |&gre eller hégre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet ¢ f& vara mindre an en
fjardedel av maximikapitalet,

5. aktiernas nominella bel opp,

! Senaste lydelse 1994:1395.
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6. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
revisorer samt styrelsesuppleanter, om sadana skall finnas, samt tiden
for styrelseledamots och revisors uppdrag,

7. séttet for sammankallande av bolagsstamma,

8. vilka drenden som skall foérekomma pé ordinarie stamma,

9. vilken tid bolagets rakenskapsar skall omfatta.

Om bolaget skall ha sin
bokféring och sitt aktiekapital i
euro, skall detta anges i bolags-
ordningen.

| frdga om publika aktiebolag, vars firma inte innehdller ordet
publikt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.

Bestammel serna i forsta stycket 6 gdler inte arbetstagarrepresen-
tanter som har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrel serepresenta-
tion for de privatanstéllda.

9 kap.
14 8

Beslut om andring av bolagsordningen fattas av bolagsstdmma utom
i fall som avsesi 4 kap. 13 § andra stycket. Beslutet &r giltigt om det
bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av sava de avgivna rosterna
som de vid stamman féretradda aktierna, om €j annat féljer av 15 8.

Har i bolagsordningen pa grund av lag eller annan forfattning eller
efter regeringens medgivande intagits foreskrift, enligt vilken viss
bestammelse icke far dndras utan att regeringen lamnat tillstand dartill,
far g heller sadan foreskrift andras utan regeringens tillstand.

Bedut om éndring av bolagsordningen skall genast anmélas for
registrering och far utom i fall som avsesi 18 kap. 6 § g verkstéllas
forran registrering skett. Avser andringen bolagets firma eller den ort i
Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte, skall skattemyndigheten
i det 1an dér styrelsen fore andringen har sitt séte genast underréttas om
andringen.

Avser en andring av bolags-
ordningen att aktiekapitalet skall
anges i euro, skall registre-
ringsmyndigheten rakna om det
registrerade aktiekapitalet till
euro enligt den vaxelkurs som
galler den dag andringen regist-
reras.

! Senaste lydelse 1990:1295.
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2. Fordag till
Lag om andring i bokforingslagen (1976:125)

Héarmed foreskrivs att i bokforingslagen (1976:125) skall inféras en
ny paragraf, 3a8§, av foljande lydelse.

3asg

Beloppen i den |6pande bok-
foringen och i arshokslutet skall
anges i svenska kronor eller
euro. Byte av redovisningsvaluta
fran euro till kronor far inte ske
med mindre tillstand dartill ges
av skattemyndigheten.

3. Fordag till
Lag om andring i jordbruksbokforingslagen (1979:141)

Héarmed foreskrivs att i jordbruksbokforingslagen (1979:141) skall
inforas en ny paragraf, 2 a §, av foljande lydelse.

2a8§

Beloppen i den l|6pande bok-
foringen och i arshokslutet skall
anges i svenska kronor eller
euro. Byte av redovisningsvaluta
fran euro till kronor far inte ske
med mindre tillstdnd dartill ges
av skattemyndigheten.
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4. Fordlag till .
Lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Harmed foreskrivs att 2 kap. 6 § arsredovisningslagen (1995:1554)
skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2 kap.
68
Beloppen i arsredovisningen Beloppen i arsredovisningen
skall angesi svenska kronor. skall angesi svenska kronor eller

euro. Byte av redovisningsvaluta
fran euro till kronor far inte ske
med mindre tillstand dartill ges
av skattemyndigheten.
Beloppen far dessutom anges i annan valuta enligt omrak-
ningskursen pa dagen for rakenskapsarets utgang (balansdagen). | sa
fall skall upplysning om omrakningskursen lamnasi en not.

5. Fordag till .
Lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning
I kreditinstitut och vardepappersbolag

Harmed foreskrivs i fréga om lagen (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag,

delsatt 7 kap. 4 § skall hafoljande lydelse,

dels att det skall inféras en ny paragraf, 2 kap. 3 §, av fdljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2 kap.
38
Dei 2 § angivna bestammel-
serna i 2 kap. arsredovis-

ningslagen (1995:1554) skall
tillampas med den awikelsen att
vad som sigs i 6 § forsta
meningen om att uppratta ars-
redovisning i euro endast géller
bankaktiebolag, kreditmarknads-
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bolag och vardepappersholag
som har aktiekapitalet registre-

rati euro.
7 kap.
48
For koncernredovisningen galler i tillampliga delar
1. de almanna bestammel- 1. de dlmanna bestam-

serna om arsredovisningen i 2 melserna om arsredovisningen i

kap. 2 8§, med undantag for han- 2 kap. 2 och 3 88, med undantag

visningarnatill 2 kap. 1-3 88 ars- for hanvisningarna till 2 kap. 1-

redovisningslagen (1995:1554), 3 88 arsredovisningslagen (1995:
1554),

2. bestdmmelserna om balansrékning och resultatrékning i 3 kap.,
med det tillagget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas
upp som bundet kapital under Andra fonder (post 12) i koncernbalans-
rakningen,

3. bestéammel serna om varderingsregler i 4 kap.,

4. bestammelserna om tillaggsupplysningar i 5 kap., med undantag
for 2 8 1 och hanvisningarna till 5 kap. 8, 9 och 24 8§ &rsredo-
visningslagen, samt

5. bestdmmelserna om férvaltningsberdttelse och finansierings-
analys i 6 kap. 1 §, med undantag for hanvisningen till 6 kap. 2 §
arsredovisningslagen.
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6. Fordagtill . o
Lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning
| forsakringsforetag

Harmed foreskrivs i fréga om lagen (1995:1560) om arsredovisning
i forsakringsforetag,
delsatt 7 kap. 4 § skall hafoljande lydelse,
dels att det skall inféras en ny paragraf, 2 kap. 3 §, av fdljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2 kap.
38
Dei 2 § angivna bestammel-
serna i 2 kap. arsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall tillam-
pas med den awikelsen att vad
som sdgs i 6 § forsta meningen
om att upprétta arsredovisning i
euro endast galler forsakrings-
aktiebolag som har aktiekapita-
let registrerat i euro.

7 kap.
48
For koncernredovisning géller i tillampliga delar

1. de alméanna bestammel-
serna om arsredovisningen i 2
kap. 2 § med undantag for
hanvisningarna till 2 kap. 1-3 88§
arsredovisningslagen (1995:
1554),

1. de alméanna bestammel-
serna om arsredovisningen i 2
kap. 2 och 3 8§, med undantag
for hanvisningarna till 2 kap. 1-
3 88 arsredovisningslagen (1995:
1554),

2. bestdmmelserna om balansrékning och resultatrékning i 3 kap.,
med det tillagget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas
upp i koncernbalansrékningen som bundet eget kapital under Andra
fonder (AA.IV) i skadeférsakringsforetag och under Aterbaringsmedel
(DD) i livforsakringsforetag,

3. bestédmmel serna om varderingsregler i 4 kap.,

4. bestammelserna om tillaggsupplysningar i 5 kap. , med undantag
for 2 8 1 och hanvisningarna till 5 kap. 8, 9 och 24 8§ &rsredo-
visningslagen, samt
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5. bestdmmelserna om upplysningarna i forvaltningsberéttelsen i 6
kap. 1 och 2 88, med undantag for hanvisningen till 6 kap. 2 § &rsredo-
visningslagen.
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Bilaga 4

Forslag till forfattningsandringar.
Andringarna avser avskaffande av aktiernas
nominellavarde

Forslag till
Lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Harmed foreskrivsi fraga om aktiebol agslagen (1975:1385),

delsatt 2 kap. 12 a 8 och 4 kap. 13 a § skall upphéra att gélla,

dels att 1 kap. 3§, 2kap. 2,40ch 9 88, 3kap. 4 § 4 kap. 1,5, 12
och 16 8§, 5 kap. 1 och 14 88, 6 kap. 1 och 10 88, 7 kap. 2 §, 12 kap.
4 § samt 18 kap. 6 8 skall hafoljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

1 kap.
38

Aktiebolag skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst 100 000 kr
i privata aktiebolag och till minst 500 000 kr i publika aktiebolag.

Om aktiekapitalet & fordelat Om aktiekapitalet ar fordelat
pa flera aktier, skall dessa lyda  pa flera aktier, skal dessa
pa lika belopp. representera samma andel i

bolaget.

2 kap.
2§

Stiftarna anger villkoren for Stiftarna anger villkoren for
bolagsbildningen. Dérvid skall bolagsbildningen. Om en aktie
iakttas att betalningen for en skall kunnatecknas med rétt eller
aktie inte far understiga det plikt att mot aktien tillskjuta

! Senaste lydel se 1994:802.
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belopp pa vilket aktien skall lyda
(nominella beloppet). Om en
aktie skall kunna tecknas med
rétt eller plikt att mot aktien
tillskjuta annan egendom &n
pengar eller med rétt eler plikt
for bolaget att oGverta egendom
mot annat vederlag an aktier
(apport), far vardet pa apport-
egendomen inte séttas hogre an
det verkliga vérdet for bolaget.
Endast sddan egendom som é&r
eler kan antas bli till nytta for
bolagets verksamhet kan utgora
apportegendom. Med apport-
egendom far inte jamstédlas
dtagande att utfora arbete eller
att tillhandahalla tjanst.

Tecknas aktie med villkor som
strider mot férsta stycket, skall
det nominella beloppet anda
betalas. .

Bolagsordningen skall ange
1. bolagets firma,
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annan egendom &an pengar eller
med rétt eller plikt fér bolaget att
Overta egendom mot annat
vederlag an aktier (apport), far
vardet p& apportegendomen inte
sittas hogre an det verkliga
vardet for bolaget. Endast sadan
egendom som & eller kan antas
bli till nytta for bolagets verk-
samhet kan utgbra apportegen-
dom. Med apportegendom far
inte jamstédllas dtagande  att
utfora arbete eller att tillhanda-
hallatjanst.

48

2. den ort i Sverige dar bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan &ndring av
bolagsordningen bestammas till l&gre eller hdgre belopp, minimi-
kapitalet och maximikapitalet, varvid minimikapitalet ¢ fér vara
mindre an en fjardedel av maximikapitalet,

5. aktiernas nominella

belopp,

5. antalet eler lagsta och
hogsta antalet aktier,

6. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
revisorer samt styrelsesuppleanter, om sadana skall finnas, samt tiden
for styrelseledamots och revisors uppdrag,

7. séttet for sammankallande av bolagsstamma,

8. vilka drenden som skall foérekomma pé ordinarie stamma,

9. vilken tid bolagets rakenskapsar skall omfatta.

! Senaste lydelse 1994:1395.



SOU 1997:181

Bilaga4 163

| frdga om publika aktiebolag, vars firma inte innehdller ordet
publikt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.

Bestammelserna i forsta stycket 6 gdler inte arbetstagarrepresen-
tanter som har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrel serepresenta-

tion for de privatanstéllda.

9§

Bolaget skall anmalas for registrering senast sex manader efter

stiftel seurkundens undertecknande.

Hinder mot registrering foreligger, om g

1. det sammanlagda nomi-
nella beloppet av tecknade och
tilldelade aktier efter avdrag for
aktier som enligt 11 § forklarats
forverkade och ¢ Overtagits av
annan (bolagets aktiekapital)
motsvarar det i bolagsordningen
angivna  aktiekapitalet  dler
uppgdr till minimikapitalet,

1. det sammanlagda beloppet
som betalas for tecknade och
tilldelade aktier efter avdrag for
aktier som enligt 11 § forklarats
forverkade och € Overtagits av
annan (bolagets aktiekapital)
motsvarar det i bolagsordningen
angivna  aktiekapitalet  eller
uppgar till minimikapitalet,

2. det belopp som skall betalas i pengar for de aktier som ingar i
bolagets aktiekapital & inbetalat pa rakning hos svenskt bankinstitut,

3. all apportegendom &r tillférd bolaget,

4. yttranden foretes fran bankinstitut om att 2 har foljts och fran
auktoriserad eller godkand revisor om att 3 har iakttagits. Av revisorns
yttrande skall framga att apportegendomen i stiftel seurkunden inte har
asatts hogre varde an det verkliga vardet for bolaget och att egendomen
ar eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet. | yttrandet skall
revisorn beskriva apportegendomen och ange vilken metod som har
anvants vid varderingen av den. Sarskilda svarigheter att uppskatta
véardet av egendomen skall anmérkas.

Genom registreringen faststélles bolagets aktiekapital till belopp
som anges i andra stycket 1. Aktier som enligt 11 § forklarats forverka-
de och g Overtagits av annan blir darvid ogiltiga.

Om ¢ anmdan for bolagets registrering sker inom den i férsta
stycket angivna tiden eller om registreringsmyndigheten genom
lagakraftagande beslut avskrivit sadan anméalan eller vagrat registrering
av bolaget, & fragan om bolagets bildande forfallen. Styrelseleda-
moterna ansvarar solidariskt for aerbetalningen av de belopp som
inbetalats pa tecknade aktier jamte uppkommen avkastning med avdrag
for kostnader pd grund av agard enligt 13 § forsta stycket tredje
meningen. Detsamma galler i frdga om apportegendom.

! Senaste lydel se 1994:802.
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3 kap.
48

Aktiebrev skall stéllas till viss man. Det far utlamnas endast till
aktiedgare som ar inford i aktieboken och férst nar full betalning
erlagts for den eller de aktier brevet lyder pa. Vidare fordras

1. att bolaget registrerats, om aktien tecknats vid bolagets bildande,

2. at nyemission eller fondemission registrerats, om aktien
tillkommit p& grund av emissionen, eller

3. att registrering skett enligt 5 kap. 14 §, om aktien tillkommit pa

grund av utbyte eller nyteckning enligt 5 kap.

Aktiebrev skall undertecknas
av styrelsen eller enligt styrel-
sens fullmakt av bank. Namn-
teckning far aterges genom
tryckning eller pa annat liknande
sétt. Brevet skall ange bolagets
firma, ordningsnummer pa den
eller de aktier vara brevet lyder,
akties nominella belopp och
dagen for utfardandet. Kan nér
aktiebrev utges aktier av olika
dag finnas enligt bolagsord-
ningen, skall aktieslaget anges i
brevet. Om bolagsordningen
innehaller forbehdl enligt 1 §
fijarde stycket, 3 §, 8 § eller 6
kap. 8 §, skall tydlig uppgift dar-
om intagas i brev pa aktie som
avses med forbehallet. Uppgiften
kan ges i férkortad form. For-
kortningsformer faststélles av
regeringen eller myndighet som
regeringen bestdmmer.

Nér utbetalning gores vid in-
I6sning av aktie eller minskning
av dess nominella belopp eler
vid skifte av bolagets tillgangar,
skall aktiebrevet forses med
paskrift om utbetalningen. P&
skrift skall @ven goras s3 snart
det kan ske na utan dater-
betalning aktie indragits eller
nominella beloppet andrats.

Aktiebrev skall undertecknas
av styrelsen eller enligt styrel-
sens fullmakt av bank. Namn-
teckning far aterges genom
tryckning eller p& annat liknande
sétt. Brevet skall ange bolagets
firma, ordningsnummer pa den
eller de aktier vara brevet lyder,
och dagen for utfardandet. Kan
ndr aktiebrev utges aktier av
olika slag finnas enligt bolags-
ordningen, skall aktieslaget an-
ges i brevet. Om bolagsord-
ningen innehdller forbehal enligt
1 §fjarde stycket, 3§, 8 8 eller 6
kap. 8 §, skall tydlig uppgift dar-
om intagas i brev pa aktie som
avses med forbehallet. Uppgiften
kan ges i forkortad form. For-
kortningsformer faststélles av
regeringen eller myndighet som
regeringen bestdmmer.

Nér utbetalning gores vid in-
[6sning av aktie eller vid skifte
av bolagets tillgangar, skall
aktiebrevet forses med paskrift
om utbetalningen. Paskrift skall
&ven goras sa snart det kan ske
nar utan &terbetalning aktie
dragitsin.
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Aktiebrev, som i samband med dodning eller vid utbyte utges i
stéllet for annat, skall innehdla uppgift darom. Utbytes aktiebrev mot
ett eller flera andra aktiebrev skall det ddre aktiebrevet jamte dartill
horande kupongark makul eras pa betryggande stt.

Emissionsbevis samt skuldebrev och optionsbevis, som avses i 5
kap., skall undertecknas pa sétt som angesi andra stycket.

4 kap.
18

Aktiekapitalet kan  Okas Aktiekapitalet kan  Okas
genom att aktier tecknas mot genom att aktier tecknas mot
betalning (nyemission) eller betalning (nyemission) eller
genom att aktier ges ut dler genom att aktiekapitalet hojes
aktiernas nominella belopp hojes utan ny betalning (fonde-
utan ny betaning (fonde- mission), varvid nya aktier kan
mission). ges ut.

Beslut om emission fattas av bolagsstémman, om g annat foljer av
14 éler 15 8 Sadant bedut far ¢ fattas forréan bolaget blivit
registrerat. Behdver bolagsordningen andras, skall beslut darom forst
fattas.

Bestdmmelserna i 2 kap. 2 § Bestammelserna i 2 kap. 2 §
ager motsvarande tillampning ager motsvarande tillampning
vid nyemission. Vid fondemis- vid nyemission.
sion far ¢ till aktiekapitalet
Overféras belopp som
understiger summan av de nya
aktiernas nominella belopp eller
den sammanlagda héjningen av
aktiernas nominella bel opp.

Vid nyemission i bolag vars
aktier & noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats
far aktier tecknas mot betalning
av lagre belopp an det nomi-
nella, under forutsattning att
skillnaden mellan vad som skall
betalas for de nya aktierna och
deras sammanlagda nominella
belopp tillférs aktiekapitalet
genom oOverforing fran bolagets
eget kapital i ovrigt eller genom

! Senaste lydelse 1992:546.
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uppskrivning av vardet av
anlaggningstillgdngar.  Sadan
overféring eller uppskrivning
skall ske innan beslutet om ny-
emission registreras.

| frAga om aktiebolag, som enligt insiderlagen (1990:1342) utgor
aktiemarknadsbolag, samt dotterbolag till sddana bolag géller, forutom
foreskrifterna i detta kapitel, bestammelserna i lagen (1987:464) om
vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m.m.

5§

Beslut om nyemission skall ange

1. det belopp eller hdgsta belopp, varmed aktiekapitalet skall kunna
Okas, eller det 1agsta och hdgsta beloppet for dkningen,

2. det aktieslag vartill de nya aktierna skall hdra, om aktier av olika
dag finnes eller kan utges,

3. den foretradesrétt att teckna aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far teckna aktier,

4. den tid inom vilken aktieteckning kan ske, nar ett visst belopp
eller ett |agsta bel opp faststallts for aktiekapitalets 6kning,

5. den tid, ¢ understigande tva veckor fran utfardandet av
kungorelse enligt 7 § eller, om samtliga aktiedgare varit foretrédda vid
den bolagsstamma som beslutat emissionen, fran beslutet eller, i fraga
om avstamningsbolag, frén avstamningsdagen, inom vilken aktiedgare
kan begagna sin foretrédesrétt,

6. den tid inom vilken tecknade aktier skall betalas eller, i
forekommande fall, att teckning skall ske genom betalning,

7. den berékningsgrund, enligt vilken vid Overteckning de aktier
som icke tecknats med foretrédesrétt skall fordelas, om € foreskrift
meddel as att fordelningen skall bestdmmas av styrelsen,

8. aktiernas nominella belopp 8. det belopp som skall be-
och det belopp som skall betalas  talas for tecknad aktie,
for tecknad aktie,

9. i forekommande fall férordnande som avsesi 3 a 8.

Om forbehall enligt 3 kap. 1 § fjarde stycket eller 3 § eller 6 kap. 8
8§ skall gdlla betréffande de nya aktierna, skall erinran dérom tagasin i
emissionsbedl utet.

| fréga om avstamningsbolag iakttages, att avstamningsdag skall
anges i emissionsbeslutet, om aktiedgare skall ha foretradesrétt att
deltaga i emissionen. Avstamningsdagen far € Séttas tidigare an tre
veckor fran det beslutet kungjorts enligt 7 8.

! Senaste lydelse 1992:1238.
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Skall till aktiebreven hérande kuponger anvandas som emissions-

bevis, skall dettaangesi bedlutet.

12 &

Bedut om nyemission skall anmélas for registrering inom sex
manader fran beslutet, om det g forfallit enligt 10 8. Hinder mot

registrering foreligger, om g

1. full betalning enligt registret erlagts for ala de i det forut
registrerade aktiekapital et ingaende aktierna,

2. det sammanlagda nomi-
nella beloppet av tecknade och
tilldelade nya aktier efter avdrag
for aktier som forklarats for-
verkade och ¢ Overtagits av
annan (6kningen av aktiekapita-
let) uppgdr till belopp som avses

2. det sammanlagda beloppet
som betalas for tecknade och till-
delade nya aktier efter avdrag for
aktier som forklarats forverkade
och ¢ Overtagits av annan
(6kningen av aktiekapitalet) upp-
gar till belopp som avsesi 10 §,

i108§,

3. hédften av det belopp som betalas med pengar fér de i den
registrerade kapital 6kningen ingdende aktierna har inbetal ats,

4. all apportegendom enligt beslutet om nyemission &r tillford
bolaget,

5. yttrande foretes fran auktoriserad eller godkand revisor av vilket
framgdr att 3 och 4 iakttagits, att apportegendomen inte har asatts hogre
vérde an det verkliga véardet for bolaget och att egendomen &r eller kan
antas bli till nytta for bolagets verksamhet; yttrandet frén revisor om att
3 har iakttagits far i avstdmningsbolag ersittas av en forsakran fran
vardepapperscentralen om att s har skett. | yttrandet skall revisorn
beskriva apportegendomen och ange vilken metod som har anvants vid
varderingen av den. Sarskilda svérigheter att uppskatta vardet av
egendomen skall anmérkas.

Vid kontantemission i bolag vars bundna egna kapital fore
emissionen understiger en miljon kronor skall, i stéllet for vad som
foreskrives i forsta stycket 3 och 5, hela det belopp, som skall betalas
for aktierna, erlaggas genom insdttning pa bankrakning som bolaget
Oppnat hos svenskt bankinstitut och intyg fran bankinstitutet om att
beloppet betalats foretesi registreringsérendet.

Genom registreringen faststalles dkningen av aktiekapitalet till
belopp som anges i férsta stycket 2.

Om anmélan fér registrering av beslutet icke gjorts inom den i
forsta stycket angivna tiden eller om registreringsmyndigheten genom

! Senaste lydel se 1994:802.
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lagakraftédgande beslut  avskrivit
registrering, galler vad i 10 § sags.

Aktiekapitalet &r Okat nér registrering skett. Aktier som forklarats
forverkade och g Overtagits av annan blir déarmed ogiltiga. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning enligt vad dérom bestémts i bedl utet
om emission. Beslutet far dock g innebara att sddan ratt intrader senare
an for rakenskapsdret efter det under vilket aktierna skolat till fullo
betalas.

sddan anmdan eller vagrat

16 &

Fondemission kan ske genom
Overforing till aktiekapitalet av
belopp som kan utdelas enligt 12
kap. 2 § forsta stycket samt av
uppskrivningsfond,  reservfond
och overkursfond eller genom
uppskrivning av anlaggningstill-
gangs varde.

Fondemission kan ske genom
overforing till aktiekapitalet av
belopp som kan utdelas enligt 12
kap. 2 § forsta stycket samt av
uppskrivningsfond, och reserv-
fond eller genom uppskrivning
av anlaggningstillgangs varde.

Bestammelsernai 4 § forsta stycket géler i tilldmpliga delar aven i
fréga om forslag till beslut om fondemission.

Beslut om fondemission skall
ange pa vilket sitt och med vilket
belopp aktiekapitalet o©kas, de
nya aktiernas aktieslag eller det
belopp vartill aktiernas nomi-
nella belopp hdjes samt, i fore-
kommande fall forordnande som
avsesi 3 a8. | avstémningsbolag
skall avstdmningsdagen anges i
bedutet varvid iakttages att
avstamning ¢ far ske innan
beslutet registrerats. Pa sddant
bolag ager 5 § tredje stycket och
7 § forsta stycket motsvarande
tillampning.

Beslut om fondemission skall
ange pa vilket sitt och med vilket
belopp aktiekapitalet ©kas, de
nya aktiernas aktieslag eller att
fondemission skall ske utan att
nya aktier ges ut samt, i fore-
kommande fall forordnande som
avsesi 3 a8. | avstamningsbolag
skall avstdmningsdagen anges i
bedlutet varvid iakttages att
avstamning ¢ far ske innan
beslutet registrerats. Pa sadant
bolag &ger 5 § tredje stycket och
7 § forsta stycket motsvarande
tillampning.

Beslutet om fondemission skall utan dréjsmal anmélas for registre-
ring och far g verkstallas fore registreringen.

Aktiekapitalet &r Okat ndr registrering skett. De nya aktierna skall
genom styrelsens forsorg oférdréjligen upptagas i aktieboken. De
medfor rétt till utdelning enligt vad dérom bestamts i beslutet om

! Senaste lydelse 1995:1555.
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emission. Beslutet far dock € innebara att sadan ratt intrader senare an
for rakenskapsaret efter det under vilket registrering skett.

5 kap.
1§

Aktiebolag kan mot vederlag utge konvertibla skuldebrev eller

skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning. Sadana skuldebrev
skall stéllastill innehavaren eller till viss man eller order.
Konvertibla skuldebrev skall innehdlla utfastelse fran bolaget om att
borgendr har ratt att helt eller delvis utbyta sin fordran enligt
skuldebreven mot aktier i bolaget. Skuldebrev férenade med optionsrétt
till nyteckning skall ge borgenér rétt att teckna aktier i bolaget mot
betalning i pengar.

Villkoren for utbyte eller
nyteckning av aktier skall be-
stammas sa att  utbyte eller ny-
teckning kan ske utan att
bolagsordningen éndras. Veder-

Villkoren for utbyte eller
nyteckning av aktier skall be-
stammas sa att  utbyte eller ny-
teckning kan ske utan att bolags-
ordningen andras.

laget for konvertibelt skuldebrev
far g understiga det nominella
beloppet p& aktie som utlamnas
vid utbyte, om g mellanskillna-
den téckes genom kontant betal-
ning vid utbytet.

Optionsrétt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid
skuldebreven. Borgendar far skilja optionsbevis fran skuldebrev och
forfoga Over beviset sarskilt, om ¢ i skuldebrevet foreskrives att
beviset far avskiljas forst efter visstid.

| frAga om aktiebolag, som enligt insiderlagen (1990:1342) utgor
aktiemarknadsbolag, samt dotterbolag till sddana bolag géller, forutom
foreskrifterna i detta kapitel, bestammelserna i lagen (1987:464) om
vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m.m.

Av aktiekontolagen (1989:827) framgér att utfastelser som avses i
ovan angivna skuldebrev och optionsbevis kan registreras enligt den
lagen och att skuldebrev eller optionsbevis inte far utfardas om
registrering skall ske. | sddanafall galler bestammelsernai detta kapitel
i tilldampligadelar.

! Senaste lydelse 1991:985.
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14 8
Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av
aktier utgétt skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier
som utgivits i utbyte eller som nytecknats och till fullo betalats. Om
utbytestiden eller teckningstiden &r langre an ett &r, skall anméalan goras
senast tre manader efter utgdngen av varje rakenskapsar under vilket

utbyte eller nyteckning har skett.

Hinder mot registrering fore-
ligger, om ¢ yttrande foretes
fran auktoriserad eller godkand
revisor dler, i avstamningsbolag,
fran vardepapperscentralen av
vilket framgdr att bolaget pa
grund av emissionen tillforts
vederlag till ett varde mot-
svarande minst sammanlagda be-
loppet av de aktier som utgivits i
utbyte eller, vid nyteckning, att
aktiernatill fullo betalats.

Genom  registreringen  &r
aktiekapitalet 6kat med samman-
lagda nominella beloppet av de
anméalda aktierna.

Hinder mot registrering fore-
ligger, om ¢ yttrande foretes
fran auktoriserad eller godkand
revisor éler, i avstdmningsbolag,
fran véardepapperscentralen av
vilket framgér att bolaget pa
grund av emissionen tillforts
vederlag till ett varde mot-
svarande minst sammanlagda be-
loppet av de skuldebrev som
[amnats i utbyte eler, vid ny-
teckning, att aktierna till fullo
betalats.

Genom  registreringen &
aktiekapitalet 6kat med samman-
lagda nominella beloppet av de
utbytta skuldebreven.

6 kap.
18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avséttning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld
balansrékning, om forlusten inte kan téckas av fritt eget kapital,

2. &erbetalning till aktiedgarna, eller

3. avsdattning till reservfond eller till fond att anvéndas enligt beslut
av bolagsstamman.

Nedsattning for andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far g
avse stérre belopp an att full téckning finns fér det bundna egna
kapitalet efter nedsadttningen. Berdkningen dérav sker enligt balans-
rakning for nastforegadende rakenskapsdr, om denna faststdles vid
stamman, och annars pa grundval av de handlingar som anges i 4 kap.
4 § forsta stycket 1-3.

! Senaste lydelse 1989:831.
2 Senaste lydel se 1994:802.
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Nedsdttning av aktiekapitalet
kan genomfdras genom
1. inlésen eler sammanlagg-
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Nedséttning av aktiekapitalet
kan genomféras genom att aktier
dras in eller laggs samman men

kan ocksd ske utan att antalet
aktier minskas.

ning av aktier,

2. indragning av aktier utan
aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas
nominella belopp med eller utan
aterbetalning.

Om nedsittning av aktiekapitalet pa grund av bristande betalning
eller pa grund av att aktier har blivit ogiltiga finns bestammelser i 4
kap. 13 § andra stycket och 7 kap. 2 8. Om nedséttning genom inldsen
av aktier enligt forbehdll i bolagsordningen finns bestammelser i
8-10 88.

10 &

| fall som anges i 9 § andra
meningen skall bolaget, nar det
enligt ett forbehdl i bolags-
ordningen har blivit bestamt att
vissa aktier skall [6sas in och att
ett belopp motsvarande nedsétt-
ningsbeloppet skall avséttas till
reservfonden, genast anméala for
registrering att aktiekapitalet
sétts ned med dessa aktiers sam+
manlagda nominella belopp. Nar
registrering har skett, ar aktie-
kapitalet nedsatt.

| fall som anges i 9 § andra
meningen skall bolaget, nér det
enligt ett forbehdl i bolags-
ordningen har blivit bestamt att
vissa aktier skall l6sas in och att
ett belopp motsvarande nedsétt-
ningsbeloppet skall avséttas till
reservfonden, genast anméla for
registrering att aktiekapitalet
sitts ned med nedsattnings
beloppet. Néar registrering har
skett, &r aktiekapitalet nedsatt.

7 kap.
28

Aktiebolag far g forvarva eller sdsom pant mottaga egen aktie.
Dotterforetag far g heller forvarva eller sdsom pant mottaga aktie i
moderbolaget. Avtal i strid mot detta forbud &r ogiltigt.

Forsta stycket utgér inte hinder for aktiebolag eller dotterforetag att
vid Overtagande av affarsrorelse forvarva aktier som ingdr i rorelsen,
att 16sa in aktier enligt 13 kap. 3 § eller att pa auktion ropa in aktier
som har utmétts for foretagets fordran. En forvarvad aktie skall, om den

! Senaste lydelse 1994:802.
2 Senaste lydel se 1994:802.
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inte har dragits in genom nedséttning av aktiekapitalet, avyttras sa snart
det kan ske utan forlust, dock senast tre ar efter forvarvet.

Har aktiebolag blivit moderbolag och innehar dotterforetaget aktier i
moderbolaget, skall dessa aktier avyttras enligt vad som sdgs i andra

stycket.

En aktie, som inte har av-
yttrats inom tre &r fran forvarvet,
ar ogiltig. Bolaget skall sétta ned
aktiekapitalet med aktiens nomi-
nella belopp. Ett férdag till
beslut om nedséditning skall
laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan
ogiltighet har intrétt. Nedsatt-
ningsbeloppet skall dverféras till
reservfonden.

En aktie, som inte har av-
yttrats inom tre ar fran forvarvet,
ar ogiltig. Bolaget skall sétta ned
aktiekapitalet med ett belopp
som motsvarar aktiens andel av
det registrerade aktiekapitalet
vid utgdngen av den angivna
tiden for avyttring. Ett forslag till
besut om nedséttning skall
laggas fram pa den forsta bolags-
stamma som hélls sedan ogiltig-
het har intratt. Nedsattningsbe-

loppet skall Overforas till
reservfonden.

12 kap.

48

Till reservfond skall avséttas belopp som

1. om reservfonden och Over-
kursfonden tillsammans inte upp-
gér till tjugo procent av aktie-
kapitalet, motsvarar minst tio
procent av den del av netto-
vinsten for aret som inte gar &t
for att tacka balanserad forlust,

1. om reservfonden inte
uppgdr till tjugo procent av aktie-
kapitalet, motsvarar minst tio
procent av den del av netto-
vinsten for aret som inte gar &
for att tacka balanserad forlust,

2. den for vilken aktie forverkats betalat till bolaget,
3. enligt 4 kap. 17 § skall tillfalla bolaget,

4. vid utbyte av fordran enligt
skuldebrev mot aktie, motsvarar
skillnaden mellan fordringsbe-
loppet och aktiens nominella
belopp,

5. enligt bolagsordningen
skall avséttas till reservfonden,

6. enligt bedut av bolags
stamman eljest skall overféras

! Senaste lydelse 1995:1555.

4. enligt bolagsordningen
skall avséttastill reservfonden,

5. enligt beslut av bolags
stamman eljest skall Overféras
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fran det i balansrakningen redo-
visade fria egna kapitalet till
reservfond.
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fran det i balansrakningen redo-
visade fria egna kapitalet till
reservfond.

Vid berdkning av det belopp, som enligt forsta stycket 1 minst skall
avséttas till reservfond, skall nettovinsten okas med vad som kan ha
tillerkénts styrelseledamot, verkstallande direktor eller annan som

tantiem.

Nedsdttning av reservfond
eller 6verkursfond far enligt be-
dut av bolagsstdmman endast
ske for

Nedsattning av reservfond far
enligt beslut av bolagsstdmman
endast ske for

1. tackande av s&dan forlust enligt faststélld balansrékning som e

kan tackas av fritt eget kapital,

2. 6kning av aktiekapitalet genom nyemission eller fondemission,

eller

3. annat andamal, om ratten med motsvarande tillampning av 6 kap.

6 § ger tillstand till neds&ttningen.

18 kap.

Registrering av besut om
andring av bolagsordningens be-
stammelser om  aktiekapitalet,
maximikapitalet eller minimi-
kapitalet eller om aktiernas
nominella belopp och registre-
ring av beslut om o6kning eller
nedsattning av  aktiekapitalet
skall ske samtidigt, om &nd-
ringen av bolagsordningen eller
Okningen eller nedséttningen av
aktiekapitalet & nddvandig for
att aktiekapitalets storlek skall
bli forenlig med
bolagsordningen.
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Registrering av besut om
andring av bolagsordningens
bestdmmelser om aktiekapitalet,
maximikapitalet eller minimi-
kapitalet och registrering av
besut om ¢6kning eller ned-
séttning av aktiekapitalet skall
ske samtidigt, om andringen av
bolagsordningen eller 6kningen
dler nedsdttningen av aktie-
kapitalet & nodvandig for att
aktiekapitalets storlek skall bli
forenlig med bolagsordningen.
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