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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 98/26/EG
av den 19 maj 1998

om slutgiltig avveckling i system for éverforing av betalningar och
viardepapper

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 100a i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (),

med beaktande av Ekonomiska och monetira institutets yttrande (%),
med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det i artikel 189b i fordraget angivna forfarandet (), och
med beaktande av foljande:

(1)  Lamfalussy-rapporten ar 1990 till centralbankscheferna i G 10-
gruppen visade den betydande systemrisk som dr inbyggd i betal-
ningssystem som arbetar pa grundval av flera rittsliga slag av
betalningsnettning, sirskilt multilateral nettning. Det &r av storsta
vikt att minska de réttsliga risker som ar forenade med deltagande
i system for bruttoavvecklingar i realtid, med tanke pd den
okande utvecklingen for dessa system.

(2) Det &r av yttersta vikt att minska den risk som &r knuten till
deltagande i system for virdepappersavvecklingssystem, i synner-
het nir det finns ett ndra samband mellan siddana system och
betalningssystem.

(3)  Detta direktiv syftar till att bidra till att grinsoverskridande av-
vecklingsarrangemang for betalningar och vérdepapper inom Eu-
ropeiska gemenskapen kan genomforas pé ett &ndamalsenligt och
kostnadseffektivt sitt, vilket stirker kapitalets fria rorlighet inom
den inre marknaden. Direktivet foljer saledes upp de framsteg
som gors mot att fullstindigt genomféra den inre marknaden,
framfor allt mot friheten att tillhandahélla tjénster och mot libe-
raliseringen av kapitalrorelser i syfte att forverkliga den ekono-
miska och monetira unionen.

(4)  Det &ar Onskvirt att lagarna i medlemsstaterna strdvar efter att
minimera storningar i systemet, som orsakas av insolvensforfar-
anden mot en deltagare i det systemet.

(5)  Ett forslag till direktiv om rekonstruktion och likvidation av kre-
ditinstitut, som lades fram ar 1985 och &ndrades den 8 februari
1988, ér fortfarande under behandling i radet. I konventionen om
insolvensforfaranden som utarbetades av medlemsstaterna, for-
samlade i radet, den 23 november 1995 undan tas uttryckligen
forsékringsforetag, kreditinstitut och vardepappersforetag.

(6)  Detta direktiv avses omfatta savil inhemska som griansoverskri-
dande avvecklingssystem for betalningar och vérdepapper.
Direktivet &r tillimpligt pd system inom gemenskapen och pa
sdkerhet som deltagarna i systemen, oberoende av om de é&r
fran gemenskapen eller tredje land, stéller i samband med delta-
gande 1 dessa system.

() EGT C 207, 18.7.1996, s. 13 och EGT C 259, 26.8.1997, s. 6.

(®) Yttrandet avgivet den 21 november 1996.

() EGT C 56, 24.2.1997, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 9 april 1997 (EGT C 132, 28.4.1997,
s. 74), radets gemensamma standpunkt av den 13 oktober 1997 (EGT C 375,
10.12.1997, s. 34) och Europaparlamentets beslut av den 29 januari 1998
(EGT C 56, 23.2.1998). Rédets beslut av den 27 april 1998.
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(15)

(16)

Medlemsstaterna far tillimpa bestimmelserna i detta direktiv pé
sina inhemska institut, som direkt deltar i system i tredje land och
pa sidkerhet som stills i samband med deltagande i siddana sy-
stem.

Minskningen av systemrisken kréver framfor allt att avvecklingen
ar slutgiltig och att sdkerheten kan goras gillande. Med sékerhet
forstas alla de medel som en deltagare stiller till de andra delta-
garna i syfte att trygga réttigheter och forpliktelser i avvecklings-
system for betalningar och vérdepapper, inklusive repor (ater-
kopsavtal, pantritter som foljer av lag och fiduciariska overfor-
ingar. Bestdmmelser i nationell lag om vilken slags sékerhet som
kan anvéndas skall inte paverkas av definitionen av “sdkerhet” i
detta direktiv.

Genom att omfatta sdkerhet som stélls i samband med medlems-
staternas centralbankers transaktioner i deras funktion som cent-
ralbanker, inklusive penningpolitiska transaktioner, bistar detta
direktiv Europeiska monetéra institutet i dess uppgift att oka
effektiviteten vid gransoverskridande betalningar i syfte att forbe-
reda den tredje etappen av den ekonomiska och monetéra unionen
och dérigenom bidra till att utveckla den nddvéndiga rattsliga ram
inom vilken den framtida europeiska centralbanken kan utveckla
sin politik.

Overforingsuppdrag och nettning av dessa bor gilla enligt ritts-
ordningen i samtliga medlemsstaters jurisdiktion och vara bin-
dande for tredje man.

Reglerna om slutlig nettning bor inte hindra system fran att, innan
nettningen dger rum, undersoka huruvida uppdrag som har forts
in i systemet Overensstimmer med reglerna for systemet och
tillater att avveckling sker i systemet.

Ingenting i detta direktiv hindrar en deltagare eller tredje man
fran att gora gillande nagon ritt eller nagot krav, som foljer av
den underliggande transaktionen, som de kan ha betréffande éter-
vinning eller atergéng enligt lag, med avseende pa ett overfo-
ringsuppdrag som forts in i ett system, t.ex. pd grund av rétts-
handlingar till skada for borgendren eller tekniskt misstag, sa
linge detta inte leder till dtergang av nettning eller aterkallelse
av overforingsuppdraget i systemet.

Det ar nodviandigt att sékerstilla att overforingsuppdrag inte kan
aterkallas efter en tidpunkt som anges i systemets regler.

De behoriga nationella myndigheterna eller tillsynsorganen bor se
till att systemoperatdrerna for de system som tillsammans bildar
de samverkande systemen i mojligaste mén har kommit dverens
om gemensamma regler om tidpunkten for inforande i de sam-
verkande systemen. De behoriga nationella myndigheterna eller
tillsynsorganen bor se till att reglerna om tidpunkten for inforan-
det i samverkande system samordnas s& langt som mdjligt och i
den man som behovs, sa att man undviker osékerhet om réttslaget
vid eventuellt fallissemang i ett deltagande system.

Det dr nodvandigt att en medlemsstat omedelbart underrittar
andra medlemsstater om att insolvensforfaranden har inletts mot
en deltagare i systemet.

Insolvensforfaranden bor inte ha retroaktiv verkan pa deltagarnas
i ett system réttigheter och forpliktelser.
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(17)  Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system &r
syftet med detta direktiv att bestimma vilken insolvenslag som
giller for den deltagarens rittigheter och forpliktelser i samband
med hans deltagande i systemet.

(18)  Séakerhet bor skyddas fran verkningarna av den insolvenslag som
giéller for den insolvente deltagaren.

(19) Bestdmmelserna i artikel 9.2 bor bara gilla ett register, konto
eller system for centraliserad forvaring som utvisar dganderétt
eller ratt till leverans eller overforing av de vérdepapper som
avses.

(20) Bestimmelserna i artikel 9.2 ar avsedda att sdkerstdlla att om
deltagaren, en medlemsstats centralbank eller den framtida euro-
peiska centralbanken har en giltig och effektiv sékerhet i enlighet
med vad som bestdms i lagen i den medlemsstat dér det aktuella
registret, kontot eller centraliserade forvaringssystemet finns, boér
giltigheten och frdgan om den sdkerheten kan goras gillande
gentemot systemet (och dess operatdr) och mot varje annan per-
son som direkt eller indirekt stiller krav genom det, bestimmas
enbart enligt lagen i den staten.

(21) Bestdmmelserna i artikel 9.2 &r inte avsedda att inverka pa till-
ampningen och verkningarna av lagen i den medlemsstat enligt
vilken vdrdepappren dr utfiardade eller lagen i den medlemsstat i
vilken vardepapper pd annat sétt kan vara beldgna (inklusive utan
begransning den lag som ror utfirdande av, dganderitt till och
overforing av sddana vérdepapper eller annan rétt till sddana
véirdepapper) och bor inte tolkas sa att varje sddan sikerhet kom-
mer att kunna goras direkt géllande eller kunna erkénnas i varje
saddan medlemsstat annat dn i 6verensstimmelse med lagen i den
medlemsstaten.

(22) Det &r onskvért att medlemsstaterna stravar efter att i tillrdcklig
omfattning lénka samman alla virdepappersavvecklingssystem
som omfattas av detta direktiv, i syfte att frimja storsta mojliga
insyn och réttssikerhet vid transaktioner med avseende pa virde-

papper.
mi
(22a) Nar det giller samverkande system, kan en brist pd samordning i
fraga om vilka regler som ar tillimpliga for tidpunkten for info-
rande och oaterkallelighet utsdtta deltagarna i ett system, eller till
och med systemoperatoren, for externa effekter av ett fallisse-
mang i ett annat system. For att begridnsa systemrisken &r det
onskvirt att foreskriva att systemoperatorer for samverkande sy-
stem samordnar reglerna for tidpunkten for inforande och oater-
kallelighet i de system som de driver.

(23) Antagandet av detta direktiv utgor det lampligaste séttet att uppné
malen ovan och gér inte utdver vad som ar nddvéndigt for att na
dem.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT 1

RACKVIDD OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Bestdmmelserna i detta direktiv skall gilla

a) varje system enligt definitionen i artikel 2 a, som faller under lagen i en
medlemsstat och som hanterar vilken valuta som helst, » M1 euro <«
eller olika valutor som systemet riaknar om i férhallande till varandra,
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b) varje deltagare i ett sadant system,
¢) sdkerheter som stills i samband med

— deltagande i ett system, eller

— operationer som utfors av centralbankerna i medlemsstaterna eller
Europeiska centralbanken inom ramen for deras funktion som
centralbanker.

Artikel 2
I detta direktiv avses med

a) system: ett formellt arrangemang

— mellan tre eller flera deltagare, exklusive systemoperatoren for
systemet, en eventuell avvecklingsagent, en eventuell central
motpart, en eventuell clearingorganisation eller en eventuell in-
direkt deltagare, med gemensamma regler och standardiserade
arrangemang for clearing (oberoende av om det sker genom
en central motpart) eller for att utfora Gverforingsuppdrag mellan
deltagarna,

— som faller under en medlemsstats lag som deltagarna har valt;
deltagarna far emellertid vélja lagen endast i en medlemsstat dér
atminstone en av dem har sitt huvudkontor, och

— som é&r betecknat som ett system och anmalt till kommissionen
av den medlemsstat vars lag ar tilllimplig, utan att detta paver-
kar tillimpningen av andra stringare regler, som foreskrivs i
nationell lag, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om att
systemets regler ar tillfredsstéllande.

Enligt villkoren i forsta stycket fir en medlemsstat beteckna ett
sadant formellt arrangemang, vars verksamhet bestir i att utfora
overforingsuppdrag enligt definitionen i i) andra strecksatsen, och
som i begrinsad utstrickning utfér uppdrag som hénfor sig till andra
finansiella instrument, som ett system ndr medlemsstaten anser att
systemrisken motiverar detta.

En medlemsstat kan ocksd fran fall till fall beteckna ett sadant
formellt arrangemang mellan tvd deltagare, en eventuell avveck-
lingsagent, en eventuell central motpart, en eventuell clearingorga-
nisation eller en eventuell indirekt deltagare ordknade, som ett sy-
stem ndr medlemsstaten anser att systemrisken motiverar detta.

Arrangemang mellan samverkande system ska inte betecknas som
system.

b) institut:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om
ritten att starta och driva verksamhet 1 kreditinstitut
(omarbetning) (1), inklusive instituten som fortecknas i artikel 2
1 det direktivet,

— ett véardepappersforetag enligt definitionen i led 1 i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den

() EUT L 177, 30.6.20006, s. 1.
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21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (') ex-
klusive de institut som aterfinns i artikel 2.1 i det direktivet,

— offentliga myndigheter och offentligt garanterade foretag, eller

— varje foretag som har sitt huvudkontor utanfor gemenskapen och
vars verksamhet motsvarar den som bedrivs av kreditinstitut
eller vardepappersforetag inom gemenskapen enligt definitionen
i forsta och andra strecksatsen

som deltar i ett system och som har ansvar for att uppfylla de
finansiella ataganden som hérror fran dverforingsuppdrag inom det
systemet.

Om ett system star under tillsyn i enlighet med nationell lagstiftning
och endast utfor overforingsuppdrag enligt definitionen i i) andra
strecksatsen samt betalningar som hérrér fran sddana uppdrag, fir en
medlemsstat besluta att foretag som deltar i ett sadant system och
som ansvarar for att uppfylla de finansiella ataganden som uppstar
genom Overforingsuppdrag inom detta system, kan anses som insti-
tut under forutsittning att atminstone tre deltagare i systemet om-
fattas av ndgon av de kategorier som avses i forsta stycket och att
systemrisken motiverar ett sddant beslut.

¢) central motpart: en enhet som intrdder mellan instituten i ett system
och som handlar som exklusiv motpart till dessa institut i friga om
deras Overforingsuppdrag.

d) avvecklingsagent: en enhet som till institut och/eller en central mot-
part som deltar i system tillhandahaller avvecklingskonton, genom
vilka dverforingsuppdrag inom sédana system avvecklas och, i fore-
kommande fall, beviljar krediter till dessa institut och/eller centrala
motparter i avvecklingssyfte.

e) clearingorganisation: en enhet med ansvar for att berdkna nettostall-
ningen for institut, en eventuell central motpart och/eller en even-
tuell avvecklingsagent.

f) PMI1 deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklings-
agent, en clearingorganisation eller en systemoperator. <«

Enligt systemets regler kan samma deltagare handla som central
motpart, avvecklingsagent eller clearingorganisation eller utfora en
del av eller alla dessa uppgifter.

VM1
En medlemsstat far nir den tillimpar detta direktiv besluta att en
indirekt deltagare far betraktas som deltagare, om systemrisken mo-
tiverar detta. Om en indirekt deltagare betraktas som deltagare pa
grund av systemrisker begriansar inte detta den deltagares ansvar
genom vilken den indirekta deltagaren utfor &verforingsuppdrag
till systemet.

g) indirekt deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklings-
agent, en clearingorganisation eller en systemoperatér med ett av-
talsforhallande till en deltagare i ett system som utfor overforings-
uppdrag, varigenom den indirekta deltagaren ges mojlighet att utfora
overforingsuppdrag genom systemet, under forutséttning att den in-
direkta deltagaren &r kdnd hos systemoperatoren.

h) vdrdepapper: alla instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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VM1

1) overforingsuppdrag:

— varje instruktion fran en deltagare om att stilla ett penningbe-
lopp till en mottagares forfogande genom registrering pa ett
konto hos ett kreditinstitut, en centralbank, en central motpart
eller en avvecklingsagent eller varje instruktion som leder till
overtagande eller uppfyllelse av en betalningsforpliktelse enligt
definitionen i systemets regler, eller

— en instruktion fran en deltagare om att fora &ver dganderitten
eller annan rétt till ett eller flera virdepapper genom.registrering
i ett register, eller p4d annat sétt.

j) insolvensforfaranden: varje kollektiv atgérd som foreskrivs i lagen i
en medlemsstat eller i tredje land antingen for att likvidera eller for
att rekonstruera deltagaren, nir en sddan atgérd innebér instillelse
av eller inforande av begrinsningar for Overforingar eller betal-
ningar.

k) nettning: omvandling till en nettofordran eller en nettoforpliktelse av
fordringar och forpliktelser som foljer av Gverforingsuppdrag en
eller flera deltagare antingen stiller ut till eller mottar fran en eller
flera andra deltagare, vilket har till f6ljd att endast en nettofordran
eller en nettoforpliktelse aterstar.

1) avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en avvecklings-
agent eller en central motpart, vilket anvidnds savdl for att halla
penningmedel eller virdepapper som for att avveckla transaktioner
mellan deltagare i ett system.

m) sdkerhet: alla realiserbara tillgangar — inbegripet utan begransningar
finansiell sdkerhet enligt artikel 1.4 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stdllande av
finansiell sédkerhet (') — som tillhandahélls genom pantsittning (in-
klusive pengar som tillhandahélls genom pantséttning), ett aterkdps-
avtal eller liknande avtal eller pa annat sétt for att sdkra rattigheter
och forpliktelser som kan uppstd i samband med ett system, eller
som tillhandahélls medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska
centralbanken.

n) bankdag: omfattar avvecklingstjanster under sdvdl dag som natt
samt alla hindelser under ett systems ekonomiska cykel.

0) samverkande system: tva eller flera system vilkas systemoperatorer
har ingétt ett dmsesidigt arrangemang som innebér verkstillande av
overforingsuppdrag mellan systemen.

p) systemoperator: en eller flera enheter med rittsligt ansvar for driften
av ett system. En systemoperatdr far ocksd agera som en avveck-
lingsagent, central motpart eller clearingorganisation.

AVSNITT 11

NETTNING OCH OVERFORINGSUPPDRAG

Artikel 3

1. Overforingsuppdrag och nettning ska gilla enligt réttsordningen
och vara bindande i forhallande till tredje man, dven i hindelse av
insolvensforfaranden mot en deltagare, under fOrutsittning att overfo-
ringsuppdragen infordes i systemet fore den tidpunkt d& sddana insol-

(") EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
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vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1. Detta ska dven
giélla vid insolvensforfaranden mot en deltagare (i det berorda systemet
eller i ett samverkande system) eller mot systemoperatdren for ett sam-
verkande system som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett system efter den tidpunkt da in-
solvensforfaranden inleds och som utfors under den bankdag, enligt
definition i reglerna for systemet, under vilken dessa forfaranden inleds
ska endast gélla enligt rittsordningen och vara bindande i forhallande
till tredje man, om systemoperatdren kan bevisa att den vid den tidpunkt
da overforingsordern blev oéaterkallelig varken hade eller borde ha haft
kidnnedom om att sddana forfaranden hade inletts.

2. Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betrdffande ogiltigfork-
laring av kontrakt och transaktioner, som har ingétts fore tidpunkten for
inledning av insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 6.1, skall
medfora atergdng av en nettning.

3. Tidpunkten for inforande av ett Overforingsuppdrag i ett system
skall bestimmas enligt de regler som géller for systemet. Om det i den
nationella lag som systemet faller under foreskrivs villkor med avseende
pa tidpunkten for inforande, skall systemets regler dverensstimma med
sadana villkor.

4. I fraga om samverkande system faststiller varje system i sina egna
regler tidpunkten for inférande i sitt system, pa ett sétt som i storsta
mojliga utstrackning sédkerstéller att reglerna for alla berérda samver-
kande system samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingdr i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for inforande inte pa-
verkas av regler i andra system som det samverkar med.

Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvensforfaranden
mot en deltagare eller en systemoperatdr for ett samverkande system
inte ska forhindra att medel eller virdepapper, som finns tillgingliga pa
den deltagarens avvecklingskonto, anvénds for att uppfylla den deltaga-
rens forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system, den bank-
dag insolvensforfarandena inleds. Medlemsstaterna far ocksé foreskriva
att en sadan deltagares kreditfacilitet, som &r forbunden med systemet,
anvénds for att uppfylla den deltagarens forpliktelser i systemet, eller i
ett samverkande system, mot tillganglig och befintlig sékerhet.

Artikel 5

Ett 6verforingsuppdrag far inte aterkallas av en deltagare i ett system
eller av tredje man frén den tidpunkt som anges i reglerna i det syste-
met.

I fraga om samverkande system ska varje system i sina egna regler
faststélla tidpunkten for oaterkallelighet pé ett sétt som i stdrsta mdjliga
utstrackning sdkerstéller att reglerna for alla berdrda samverkande sy-
stems regler samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingar i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for oéterkallelighet
inte paverkas av regler i andra system som det samverkar med.
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AVSNITT Il

BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 6

1. T detta direktiv skall tidpunkten for inledning av insolvensforfar-
anden vara den tidpunkt di den behoriga rittsliga eller administrativa
myndigheten meddelade sitt beslut.

2. Nér beslut har fattats i enlighet med punkt 1, skall den behdoriga
réttsliga eller administrativa myndigheten omedelbart underréitta den be-
horiga myndighet som utsetts av medlemsstaten om beslutet.

3.  Den medlemsstat som avses i punkt 2 skall omedelbart underritta
6vriga medlemsstater om detta.

Artikel 7

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa de av en deltaga-
res réttigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
deltagande i ett system, fore tidpunkten for inledning av sadana forfar-
anden som definieras i artikel 6.1. Detta ska bland annat gélla vad avser
rittigheter och forpliktelser for en deltagare i ett samverkande system
eller for en systemoperator for ett samverkande system som inte &r
deltagare.

Artikel 8

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system, skall de
rattigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
vederborande deltagares deltagande, bestimmas av den lag som syste-
met faller under.

AVSNITT IV

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIGHETER MOT
VERKNINGARNA AV SAKERHETSSTALLARENS INSOLVENS

Artikel 9

1.  De rittigheter som en systemoperator eller en deltagare har till en
sdkerhet som stills till dem i samband med ett system eller ett sam-
verkande system och de réttigheter som medlemsstaternas centralbanker
eller Europeiska centralbanken har till en sdkerhet som stills till dem
ska inte paverkas av insolvensforfaranden mot nagon av foljande:

a) Deltagaren (i det berdrda systemet eller i ett samverkande system).
b) Systemoperatdren for ett samverkande system, som inte ar deltagare.

¢) Motpart till medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska central-
banken.

d) Tredje man som stillt sdkerheten.
Sédan sdkerhet far realiseras for att tillgodose dessa rattigheter.

2. Da virdepapper, inklusive rattigheter till vardepapper, stills som
sékerhet till deltagare, systemoperatorer eller till medlemsstaternas cent-
ralbanker eller Europeiska centralbanken enligt beskrivning i punkt 1
och deras ritt, eller den rétt ndgot ombud, nagon agent eller nagon
tredje man som handlar for deras rdkning har, med avseende pé vérde-
pappren &r enligt lag registrerade i ett register, pa ett konto eller i ett
system for centraliserad forvaring i en medlemsstat, ska sddana enheters
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rittigheter som sédkerhetsinnehavare i forhallande till dessa vérdepapper
regleras av lagen i den medlemsstaten.

AVSNITT V

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10

1.  Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka respektive sy-
stemoperatorer, som kommer att innefattas i detta direktivs rdckvidd och
ska anmila dem till kommissionen och underritta kommissionen om
vilka myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2.

Systemoperatdren ska till den medlemsstat vars lag &r tillimplig ange
deltagarna i systemet, inklusive varje eventuell indirekt deltagare, och
varje fordndring med avseende pa deltagarna.

Medlemsstaterna far, utdver den angivelse som foreskrivs i andra
stycket, underkasta system som faller under deras jurisdiktion tillsyns-
eller tillstindskrav.

Ett institut ska pa begiran till var och en som har ett berittigat intresse
lamna upplysningar om i vilka system institutet deltar och om de hu-
vudsakliga bestimmelserna for dessa systems verksamhet.

2. Ett system som har betecknats som system innan nationella be-
stimmelser har tritt i kraft for genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om é&ndring av direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for Overforing av betal-
ningar och vérdepapper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finan-
siell sdkerhet, vad géller sammanlénkade system och kreditfordringar (1)
ska fortsétta att vara betecknat som system enligt detta direktiv.

Ett overforingsuppdrag som infors i ett system fore den tidpunkt da
nationella genomforandebestimmelser for direktiv 2009/44/EG + trader
i kraft, men som avvecklas efter det, ska anses utgora ett Sverforings-
uppdrag enligt detta direktiv.

Artikel 11

1.  Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfattningar
som dr nodvindiga for att folja detta direktiv fore 11 december 1999.
De skall genast underritta kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser, skall de tillimpliga be-
stimmelserna innehélla en hanvisning till detta direktiv eller atfljas av
en sadan hinvisning nér det offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur
hinvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjidlv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen dverldmna texterna till de
bestimmelser 1 inhemsk lag som de antar inom det omrade som om-
fattas av detta direktiv. Medlemsstaterna skall samtidigt tillhandahalla en
jamforelsetabell som anger de nationella bestimmelser som ar i kraft
eller som infors for varje artikel i detta direktiv.

Artikel 12

Senast tre ar efter den dag som anges i artikel 11.1 skall kommissionen
inge en rapport till Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta direktiv, 4tfoljd av forslag till revidering av det om sa &r lampligt.

(") EUT L 146, 10.6.2009, s. 37.
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Artikel 13

Detta dire tiv skall trida i kraft samma dag som det offentliggdrs i
Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 14

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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