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1 Sammanfattning

I promemorian foreslas att det infors golv for statslanerdntan i skatte-
lagstiftningen. Det foreslas dven att det infors ett golv for jamforelse-
rdantan vid rdnteformén och skatteunderlaget for avkastningsskatt pé
pensionsmedel. Syftet med att inféra golv dr att forhindra att vissa
bestimmelser 1 skattelagstiftningen far oavsedda effekter om statslane-
rantan skulle bli noll eller negativ. Statslanerdntan var 0,9 procent den
30 november 2014 och 0,65 procent den 30 november 2015.
Arsgenomsnittet var 1,62 procent 2014 och 0,58 procent 2015.

De nya bestimmelserna foreslas trdda 1 kraft den 1 januari 2017 och
tillimpas forsta gangen for beskattningsdr som borjar efter den
31 december 2016.



2 Lagtext

2.1

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1990:661)

om avkastningsskatt pa pensionsmedel

Héarigenom foreskrivs att 3 d § lagen (1990:661) om avkastningsskatt
pa pensionsmedel ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

3d§’

Skatteunderlaget ar kapitalun-
derlaget enligt 3 a §, multiplicerat
med den genomsnittliga statslane-
rantan under kalenderdret nidrmast
fore ingdngen av beskattningsaret,
om inte annat anges i andra eller
tredje stycket. For skattskyldiga
som avses 1 2§ forsta stycket 1
och 2 ingér inte den del av kapital-
underlaget som ska tas med vid
berdkning av skatteunderlag enligt
andra eller tredje stycket.

Skatteunderlaget &r kapitalun-
derlaget enligt 3 a §, multiplicerat
med den genomsnittliga statsléne-
rantan under kalenderdret ndrmast
fore ingangen av beskattningséret,
om inte annat anges i andra eller
tredje stycket. Skatteunderlaget dr
dock ldgst 0,5 procent av kapital-
underlaget. For skattskyldiga som
avses 12 § forsta stycket 1 och 2
ingar inte den del av kapitalunder-
laget som ska tas med vid berdk-
ning av skatteunderlag enligt andra
eller tredje stycket.

Skatteunderlag som avser kapitalforsakring ar kapitalunderlaget enligt
3 a §, som &r hanforligt till kapitalférsdkring, samt enligt 3 b och 3 ¢ §§,
multiplicerat med statsldnerdntan vid utgdngen av november kalenderéret
nidrmast fore beskattningséret 6kad med 0,75 procentenheter. Skatte-
underlaget dr dock lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

Andra stycket géller dven for skatteunderlag som avser sadant avtal om
tjdnstepension som dr jimforbart med kapitalforsikring.

Skatteunderlaget avrundas nedét till helt hundratal kronor.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2017.
2. Lagen tillimpas forsta géngen for beskattningsér som borjar efter

den 31 december 2016.

! Senaste lydelse 2015:773.



2.2

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:687)

om sdrskild 16neskatt pa pensionskostnader

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1991:687) om sérskild 1oneskatt péa
pensionskostnader ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2§

Beskattningsunderlaget skall be-
ridknas som den under beskatt-

Beskattningsunderlaget ska be-
riknas som den under beskatt-

ningsdret uppkomna skillnaden ningsdret uppkomna skillnaden
mellan & ena sidan summan av mellan 4 ena sidan summan av
foljande poster: foljande poster:

a. avgift for tjanstepensionsforsakring,

b. avsittning till pensionsstiftelse,

c. 0kning av avsittning under rubriken Avsatt till pensioner enligt
lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. eller i sddan
delpost som avses 1 8 a § samma lag,

d. utbetalda pensioner som inte utgdr enligt lag eller pa grund av
tjdnstepensionsforsdkring,

e. utgiven erséttning for av annan Gvertagen pensionsutfastelse,

f. overforing eller betalning till ett utldndskt tjénstepensionsinstitut
enligt ett sddant avtal om tjidnstepension som uppfyller villkoren for
avdragsritt 1 28 kap. 2 § andra stycket eller 3 § inkomstskattelagen
(1999:1229),

4 andra sidan summan av foljande poster:

g. gottgdrelse fran pensionsstiftelse,

h. erséttning enligt avtal om tjdnstepension frén ett sddant utlindskt
tjdnstepensionsinstitut som avses i 28 kap. 3 § inkomstskattelagen,

1. minskning av avséttning under rubriken Avsatt till pensioner enligt
lagen om tryggande av pensionsutfastelse m.m. eller i sédan delpost som
avses 1 8 a § samma lag,

j. 85 procent av avsittning under rubriken Avsatt till pensioner enligt
lagen om tryggande av pensionsutfastelse m.m. eller 1 sddan delpost som
avses 1 8 a § samma lag vid beskattningsérets ingadng multiplicerad med
den genomsnittliga statslanerdntan under kalenderéret nidrmast fore
ingangen av beskattningsaret,

k. erhdllen ersdttning for dvertagen pensionsutfistelse,

l. negativt belopp som foregdende beskattningsdr uppkommit vid
tillimpning av denna paragraf.

I posten a i forsta stycket skall
inte rdknas med avgift for sddan
gruppsjukforsdkring som omfattas
av 1 § forsta stycket 4 lagen
(1990:659) om sidrskild I6neskatt
pa vissa forvarvsinkomster.

! Senaste lydelse 2005:1173.

I posten a i1 forsta stycket ska
inte raknas med avgift for sadan
gruppsjukforsdakring som omfattas
av 1 § forsta stycket 4 lagen
(1990:659) om sirskild loneskatt
pa vissa forvarvsinkomster.



[ det fall beskattningsaret ar
langre eller kortare &n 12 ménader
skall posten j i forsta stycket
jamkas 1 motsvarande mén. Det-
samma skall gélla om avsittning
som avses 1 posten j helt upploses
under beskattningsaret.

Om den som Overtar en
pensionsutfastelse inte ar skatt-
skyldig enligt denna lag skall den
som tidigare utfdst pensionen
under posten e 1 fOrsta stycket ta
upp det verkliga vérdet av den
Overtagna utfdstelsen om detta ar
hogre dn den utgivna erséttningen.
Om den som befrias frdn en
utfistelse inte dr skattskyldig
enligt denna lag skall den som
Overtar utfastelsen under posten k 1
forsta stycket ta upp det verkliga
vérdet av den Overtagna utféstelsen
om detta ar lidgre dn den erhdllna

ersdttningen.
Vid berdkning av beskattnings-
underlaget  skall  bokforings-

méssiga grunder tilldmpas.

[ det fall beskattningsaret &r
langre eller kortare &n 12 manader
ska posten j 1 forsta stycket jamkas
1 motsvarande man. Detsamma ska
géilla om avsittning som avses i

posten j helt upploses under
beskattningsaret.
Om den som d&vertar en

pensionsutfastelse inte &ar skatt-
skyldig enligt denna lag ska den
som tidigare utfdst pensionen
under posten e 1 forsta stycket ta
upp det verkliga virdet av den
Overtagna utfastelsen om detta ar
hogre dn den utgivna erséttningen.
Om den som befrias fran en
utfistelse inte dr skattskyldig
enligt denna lag ska den som
overtar utfastelsen under posten k 1
forsta stycket ta upp det verkliga
virdet av den Overtagna utféstelsen
om detta dr lidgre &n den erhdllna
ersittningen.

Vid berdkning av beskattnings-
underlaget ska bokfOringsméssiga
grunder tillampas.

Vid berdkning av posten j i
forsta stycket ska statslanerdntan
som ldgst anses vara noll procent.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2017.
2. Lagen tillimpas forsta gdngen for beskattningsar som borjar efter

den 31 december 2016.



2.3 Forslag till lag om dndring i1 inkomstskattelagen

(1999:1229)

Héarigenom foreskrivs att 24 kap. 10d §, 30 kap. 6 a§, 33 kap. 3§,
39 kap. 22 §, 57 kap. 8 § och 61 kap. 5 och 15-16 §§ inkomstskattelagen
(1999:1229)" ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

24 kap.
10d §°
Rénteutgifter avseende sddana skulder som avses i 10 b § ska dras av
om inkomsten som motsvarar rinteutgiften skulle ha beskattats med
minst 10 procent enligt lagstiftningen i den stat dir det foretag inom
intressegemenskapen som faktiskt har ritt till inkomsten hor hemma, om
foretaget bara skulle ha haft den inkomsten.
Rénteutgifter avseende sddana skulder som avses 1 10 b § ska ocksa
dras av om
1. det foretag 1 intressegemenskapen som faktiskt har rétt till inkomsten
som motsvarar rinteutgiften antingen &r skattskyldigt till avkast-
ningsskatt enligt 2§ 1-3 lagen (1990:661) om avkastningsskatt pa
pensionsmedel eller, om det &r ett utlindskt foretag som inte &ar
skattskyldigt till avkastningsskatt, beskattas pé ett likartat sétt och ska
betala skatt som minst motsvarar avkastningsskatt enligt lagen om
avkastningsskatt pa pensionsmedel, och

2. den rdnta som under beskatt-
ningsédret har belopt pa skulden i
genomsnitt inte overstiger 250 pro-
cent av den genomsnittliga stats-
lanerdntan  under  kalenderéret
niarmast fore beskattningsaret.

2. den rénta som under beskatt-
ningsédret har belopt pad skulden i
genomsnitt inte overstiger 250 pro-
cent av den genomsnittliga stats-
lanerdntan  under  kalenderéret
ndrmast fore beskattningsaret.
Statslanerdntan ska dock som ldgst
anses vara 0,5 procent.

Om det huvudsakliga skalet till att skuldférhallandet har uppkommit &r
att intressegemenskapen ska fa en vésentlig skatteformén fir dock
ranteutgiften inte dras av enligt forsta eller andra stycket.

30 kap.
6a§’

En juridisk person som har gjort
avdrag for avsdttning till en
periodiseringsfond ska ta upp en
schablonintékt. Intdkten ska berdk-
nas till 72 procent av statsline-
rdntan vid utgdngen av november

' Lagen omtryckt 2008:803.
? Senaste lydelse 2012:757.
3 Senaste lydelse 2011:1256.

En juridisk person som har gjort
avdrag for avséttning till en
periodiseringsfond ska ta upp en
schablonintékt. Intédkten ska berdk-
nas till 72 procent av statslane-
rdantan vid utgdngen av november



manad dret ndrmast fore det
kalenderar under vilket beskatt-
ningsaret gir ut multiplicerad med
summan av gjorda avdrag for
avsittningar till sddana periodise-
ringsfonder som den juridiska
personen har vid beskattningsarets
ingang.

manad aret ndrmast fore det kalen-
derar under vilket beskattningsaret
gér ut multiplicerad med summan
av gjorda avdrag for avsittningar
till sddana periodiseringsfonder
som den juridiska personen har vid
beskattningsérets inging. Stats-
lanerdntan ska dock som ldgst
anses vara 0,5 procent.

Om beskattningsdret ar langre eller kortare @n tolv manader, ska
schablonintékten justeras i motsvarande mén.

33 kap.
3§

Ett positivt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett positivt
kapitalunderlag for rintefordelning
multipliceras med statsldneréntan
vid utgdngen av november &ret
ndrmast fore det kalenderar under
vilket beskattningsaret gar ut ckad
med sex procentenheter.

Ett negativt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett negativt
kapitalunderlag for rantefordelning
multipliceras med statsldneréntan
vid samma tidpunkt 6kad med en
procentenhet.

Ett positivt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett positivt
kapitalunderlag for rintefordelning
multipliceras med statsldneréntan
vid utgdngen av november dret
ndrmast fore det kalenderar under
vilket beskattningséret gér ut kad
med sex procentenheter. Stats-
lanerdntan ska dock som ldgst
anses vara noll procent.

Ett negativt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett negativt
kapitalunderlag for ranteférdelning
multipliceras med statsldneréntan
vid samma tidpunkt 6kad med en
procentenhet. Statslanerdntan ska
dock som ldgst anses vara
0,5 procent.

Om beskattningsaret omfattar ldngre eller kortare tid dn tolv ménader,
ska fordelningsbeloppet justeras i motsvarande man.
Hur kapitalunderlaget berdknas framgér av 8-20 §§.

39 kap.
22§
Utdelning som en kooperativ forening ldmnar av vinsten av den
kooperativa verksamheten i form av rabatt eller pristilligg i1 forhdllande
till gjorda kop eller forséljningar ska dras av.

* Senaste lydelse 2013:960.



Om foreningen har medlemmar
som far sddan utdelning som enligt
42 kap. 14 § inte ska tas upp hos
dem och det inte dr frdga om bara
enstaka sadana medlemmar, far
utdelningen dras av med hogst ett
belopp som motsvarar 80 procent
av statslanerdntan vid utgangen av
november aret nidrmast fore det
kalenderar under vilket beskatt-
ningséret gar ut multiplicerat med
summan av medlemmarnas om-
sattning med foreningen. Vid
berdkningen av medlemmarnas
omsittning med foreningen med-
rdknas dven medlemmarna i1 en
medlemsframjande fOrening som

Om f6reningen har medlemmar
som féar sddan utdelning som enligt
42 kap. 14 § inte ska tas upp hos
dem och det inte dr frdga om bara
enstaka sadana medlemmar, far
utdelningen dras av med hogst ett
belopp som motsvarar 80 procent
av statsldneréntan vid utgdngen av
november aret ndrmast fore det
kalenderar under vilket beskatt-
ningsédret gar ut multiplicerat med
summan av medlemmarnas om-
sittning med foreningen. Stats-
lanerdntan ska dock som ldgst
anses vara noll procent. Vid
berdkningen av medlemmarnas
omsittning med foreningen med-

har andelar 1 den wutdelande rdknas dven medlemmarna 1 en
foreningen. medlemsfrimjande f6rening som
har andelar 1 den wutdelande
foreningen.
57 kap.

Med statsladnerdnta avses i detta
kapitel statslanerdntan vid ut-
gdngen av november daret fOre
beskattningséret.

Med statslanerdnta avses i detta
kapitel statslanerdntan vid ut-
gdngen av november aret fore
beskattningsaret.

Vid tilldmpning av 10-11 §§ ska
statslanerdntan dock som ldgst
anses vara noll procent.

61 kap.
5§
Virdet av bilformédn exklusive drivmedel ska for ett kalenderar

berdknas till summan av

— 0,317 prisbasbelopp,

— ett rinterelaterat belopp, och

— ett prisrelaterat belopp.

Det ranterelaterade beloppet ska
berdknas till 75 procent av stats-
lanerdntan vid utgdngen av novem-
ber aret nirmast fore det kalender-
ar under vilket beskattningsaret gar
ut multiplicerat med bilmodellens
nybilspris.

> Senaste lydelse 2011:1256.

Det ranterelaterade beloppet ska
berdknas till 75 procent av stats-
lanerantan vid utgdngen av novem-
ber dret ndrmast fore det kalender-
ar under vilket beskattningsaret gar
ut multiplicerat med bilmodellens
nybilspris.  Statslanerdntan  ska
dock som ldgst anses vara 0,5 pro-



cent.

Det prisrelaterade beloppet ska beréknas till 9 procent av bilmodellens
nybilspris, om detta uppgar till hdgst 7,5 prisbasbelopp. Om bilmodellens
nybilspris dr hogre, ska det prisrelaterade beloppet beréknas till summan
av 9 procent av 7,5 prisbasbelopp och 20 procent av den del av
nybilspriset som dverstiger 7,5 prisbasbelopp.

15 §

Virdet av ranteforman vid lan i
svensk valuta med en fast riantesats
eller med en rdntesats som star i
fast forhallande till marknads-
rantan fOr motsvarande lan ska
berdknas pd grundval av skillnaden
mellan statslanerdntan nar lanet
togs upp plus en procentenhet och
den avtalade rintesatsen.

Virdet av ranteforman vid lan i
svensk valuta med en fast rantesats
eller med en rdntesats som star i
fast forhallande till marknads-
rantan for motsvarande lan ska
berédknas pa grundval av skillnaden
mellan statslanerdntan nir lanet
togs upp plus en procentenhet
(jadmforelserdntan) och den
avtalade réintesatsen. Jdmforelse-
rdantan ska dock uppgd till ldgst
0,5 procent.

16 §

Virdet av ranteformén vid annat
lan i1 svensk valuta dn lan som av-
ses 1 15 § ska berdknas pd grund-
val av skillnaden mellan statslane-
rantan vid utgédngen av november
aret fore beskattningsaret plus en
procentenhet och den avtalade
rantan for beskattningséret.

Om statslanerdntan vid utgéangen
av maj under beskattningsaret har
andrats med minst tvd procent-
enheter sedan utgdngen av novem-
ber aret fore beskattningsaret, ska
forménens  varde for  tiden
juli—-december under beskattnings-
aret berdknas pa grundval av
skillnaden mellan statslanerdntan
vid utgdngen av maj under beskatt-
ningséret plus en procentenhet och
den avtalade réntan.

Virdet av ranteformén vid annat
lan 1 svensk valuta dn lan som av-
ses 1 15 § ska berdknas pd grund-
val av skillnaden mellan statslane-
rantan vid utgédngen av november
aret fore beskattningséret plus en
procentenhet  (jdmforelserdntan)
och den avtalade réntan for
beskattningsaret. Jamforelserdntan
ska dock uppga till ldgst
0,5 procent.

Om statslanerdntan vid utgangen
av maj under beskattningsaret har
dndrats med minst tvd procent-
enheter sedan utgédngen av novem-
ber aret fore beskattningsaret, ska
forménens  vdrde for  tiden
juli—-december under beskattnings-
aret berdknas pa grundval av
skillnaden mellan statslanerdntan
vid utgdngen av maj under beskatt-
ningséret plus en procentenhet och
den avtalade réintan. Statsldne-
rdntan vid utgangen av maj under
beskattningsdaret ska dock som
ldgst anses vara minus 0,5 pro-
cent.
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1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2017.
2. Lagen tillampas forsta gdngen for beskattningsar som borjar efter
den 31 december 2016.



3 Bakgrund

Statslaneridntan anviands som referensrdnta inom skattelagstiftningen och
anvinds vid berdkning av rénteavdragsbegrdnsningar i niringsverksam-
het, schablonintdkt vid avsdttning till periodiseringsfond, fordelnings-
belopp vid rintefordelning, avdragsgilla utdelningar 1 kooperativa
foreningar, gransbelopp for utdelning och kapitalvinst 1 fdmansforetag,
skatteunderlag for avkastningsskatt pa pensionsmedel, beskattnings-
underlaget for sirskild l6neskatt pa pensionskostnader, schablonintikt pa
investeringssparkonto samt vid virdering av bilforméan och ranteférman.

Statsldnerdntan ska avspegla den riskfria ldnga marknadsrdntan och
berdknas som ett vigt genomsnitt av marknadsrdntan pd svenska stats-
obligationer med en aterstdende 16ptid pa minst fem ar. Inom skattelag-
stiftningen anvinds statsldnerdntan bl.a. som en schablon for att
approximera en riskfri lanerdnta eller inséttningsrinta. Att en schablon
anvénds 1 stéllet for faktiska marknadsrantor dr en forenkling som gors
av administrativa skil. Olika bestimmelser innehdller olika péaslag pa
eller kvoter av statsldnerdntan for att béttre approximera hur statslane-
rantan forhaller sig till den marknadsrinta som ar mgjlig att lana till eller
investera till for foretag och privatpersoner.

[ vissa bestimmelser anvinds statsldnerdntan vid utgéngen av
november manad aret nidrmast fore det kalenderar under vilket beskatt-
ningsdret gar ut medan andra bestimmelser utgér ifrdn den genomsnitt-
liga statsldnerdntan under kalenderdret ndrmast fore beskattningsaret. I
det foljande gors ingen skillnad mellan statslanerédntan den 30 november
och arsgenomsnittet, eftersom dessa tvéd inte systematiskt avviker fran
varandra.

Statslanerdntan var 0,9 procent den 30 november 2014 och 0,65 pro-
cent den 30 november 2015. Arsgenomsnittet var 1,62 procent 2014 och
0,58 procent 2015.

11
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4 Overviganden och forslag

4.1 Golv for statslanerdntan m.m.

Promemorians forslag: Statsldneréntan ska som lagst anses vara noll
procent vid berdkning av positivt fordelningsbelopp vid rantefordel-
ning, gransbelopp for utdelning och kapitalvinst i fimansforetag samt
avdragsgilla utdelningar 1 kooperativa féreningar.

Statsldnerdntan ska dven vid berdkning av beskattningsunderlaget
for sdrskild 16neskatt pd pensionskostnader anses vara som lagst noll
procent.

Statslanerdntan ska som lagst anses vara 0,5 procent vid berdkning
av schablonintikt vid avsittning till periodiseringsfond och negativt
fordelningsbelopp vid rintefordelning samt virdet av bilforman.

JamfOrelserdantan vid ranteformén ska som lagst uppgé till 0,5 pro-
cent. Vid en justering av ranteformanen for tiden juli-december under
beskattningsaret ska statslanerdntan vid utgangen av maj under
beskattningsaret som lagst anses vara minus 0,5 procent.

Skatteunderlaget for avkastningskatt pd pensionsmedel ska som
lagst vara 0,5 procent av kapitalunderlaget.

Vid tillimpning av bestimmelserna om rinteavdragsbegriansningar 1
ndringsverksamhet ska statslénerdntan som ldgst anses vara 0,5 pro-
cent

De nya bestdmmelserna ska trdda i1 kraft den 1 januari 2017 och
tillimpas forsta gangen fOr beskattningsar som bdrjar efter den
31 december 2016.

Skilen for promemorians forslag:

Som anges i avsnitt 3 anvénds statslénerdntan som referensrianta i
skattelagstiftningen. I en del bestimmelser anvinds statsldnerdntan som
ett métt pd en (riskfri) alternativavkastning, dvs. den avkastning en
investerare hade kunnat erhdlla pd en alternativ placering med
motsvarande risk. Detta giller for berdkningen av griansbelopp for
utdelning och kapitalvinst 1 famansforetag och for fordelningsbeloppet
vid positiv riantefordelning. De paslag péd statslénerdntan som finns i
dessa bestimmelser avser att kompensera for en investeringsrisk hogre
an den riskfria rdnta som statsldneridntan utgor. I andra fall avser stats-
lanerdntan att avspegla en ldnerdnta pd marknaden. Detta giller
schablonintikten for periodiseringsfonder, negativ ranteférdelning och
vardering av bil- och ranteforméan.

Statslanerdntan anvidnds &ven vid berdkning av avdragsgilla
utdelningar 1 kooperativa foreningar och beskattningsunderlaget for
sarskild 1oneskatt pa pensionskostnader. Statsldnerdntan anvéinds vidare
vid berdkning av skatteunderlaget for avkastningskatt pa pensionsmedel
och tillaimpning av bestimmelserna om rénteavdragsbegrinsningar 1
niringsverksamhet.

Statslanerdntan har de senaste aren under perioder varit under en
procent. For det fall statslanerdntan skulle bli noll eller negativ skulle det
kunna uppstd oklarhet om hur dessa bestimmelser ska tillimpas och flera



av bestimmelserna skulle fi oavsedda effekter. Om statsldnerdntan &r
noll eller negativ kan det antas att det 4anda kommer att utgd en positiv
rianta vid utldning av kapital till en extern part. Det dr dock mindre troligt
att det gar att gora en riskfri investering som ger en positiv avkastning
under sddana forhallanden. Vad avser kopplingen av statsldneréntan till
skattelagstiftningen innebdr detta att statslanerdntan inte bor vara noll
eller negativ 1 de fall statsldnerdntan avser en utldningsrénta. I ett sddant
fall skulle det annars kunna bli formanligare att lana av staten dn i bank.
Eftersom det inte heller bor vara formanligare att placera pengar hos
staten dn pa kapitalmarknaden kan statslénerdntan dock vara noll, men
inte negativ, ndr jimforelsen goérs med en inléningsrinta eller riskfri
investering. Det finns mot denna bakgrund skil att infora golv for
statslanerdntan i skattelagstiftningen. Fraga dr dérefter vilken niva det
ska vara pé golven.

Golv pd noll procent

Vid positiv rantefordelning enligt 33 kap. 3 § inkomstskattelagen
(1999:1229), forkortad IL, ska ett positivt kapitalunderlag fordelas fran
inkomst av nédringsverksamhet till inkomst av kapital. Av 57 kap.
10-11 §§ IL framgér att gransbeloppet 1 faimansforetagsreglerna avser att
berdkna den del av utdelning och kapitalvinst som ska beskattas 1
inkomstslaget kapital. Fordelningsbeloppet och gransbeloppet avser bada
att aterspegla en normalavkastning pé satsat kapital. Summan av stats-
lanerdntan och olika paslag ska i dessa fall dterspegla den alternativ-
avkastning som en investerare hade kunnat erhélla pd en alternativ
investering med motsvarande risk, dir de olika péslagen ska aterspegla
riskpremier. Om statslanerdntan ér noll dr det rimligt att 4ven den riskfria
delen av alternativavkastningen 1 dessa bestimmelser dr noll. Det
bedoms dock inte rimligt att en negativ statslénerénta ocksa ska reducera
riskpremierna. Den statslanerdnta som ska anvindas 1 dessa
bestimmelser bor darfor som lagst anses vara noll procent.

Kooperativa foreningar som ldmnar utdelning 1 form av rabatter eller
pristilldgg 1 forhallande till gjorda kop eller forséljningar, s.k. kooperativ
utdelning, ska dra av denna utdelning enligt 39 kap. 22 § forsta stycket
IL. Avdragsritten for kooperativ utdelning dr dock begrdnsad. Om
foreningen har medlemmar som enligt 42 kap. 14 § IL skattefritt uppbér
utdelningar fir utdelningen dras av med hdgst ett belopp som motsvarar
80 procent av statsldnerdntan multiplicerat med summan av
medlemmarnas omséttning med foreningen. Statsldnerintan anvénds
saledes som en del av berdkningen av hur stor del av utdelningen som en
forening far dra av. For att undvika oklarheter om vad som ska géilla om
statsldnerdntan understiger noll procent foreslds att ett golv for
statsldnerdntan infors som innebdr att statslanerdntan som lagst ska anses
vara noll procent. I de fall statsldnerdntan uppgér till noll innebér detta att
foreningen inte far dra av den ldmnade utdelningen.

Beskattningsunderlaget for sérskild loneskatt pd pensionskostnader
faststdlls genom ett arligt avrakningsforfarande dar huvudprincipen ér att
loneskatten tas ut i takt med att pensionsritt tjanas in. I 2 § lagen
(1991:687) om sarskild 16neskatt pa pensionskostnader anges bl.a. att den
del av en skuldokning som kan anses hanforlig till en rintetillvixt pé
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kapitalet ska, efter det att avkastningsskatt betalats, dras av fran
beskattningsunderlaget. Om statslanerdntan ar noll dr sannolikt dven
rantetillvixten pa kapitalet noll efter det att avkastningsskatt betalats, och
det saknas dirfor anledning att undanta den delen av skuldokningen fran
underlaget for sédrskild I6neskatt. Daremot dr det inte ldmpligt att en
negativ statslanerdnta Okar beskattningsunderlaget. Den statsldnerénta
som ska anvdndas bor déarfor som légst anses vara noll procent.

Golv pd 0,5 procent

I de fall statslanerdntan motsvaras av en ldnerdnta bor statsldnerdntan
som lagst uppga till ett positivt vérde, for att forhindra att det skulle 16na
sig att lana av staten jimfort med att ta motsvarande kredit pa
marknaden.

Vid avsittning till periodiseringsfond enligt 30 kap. 6 a § IL tas en
schablonintékt ut pa avsittningen. Schablonintikten avser att ge aktie-
bolag samma kostnad for skattekrediten 1 avséttningen till periodiserings-
fond som om motsvarande kredit hade tagits pa marknaden. Vid negativ
rantefordelning enligt 33 kap. 3 § IL ska ett negativt kapitalunderlag
fordelas fran inkomst av kapital till inkomst av nédringsverksamhet.
Statsldnerdntan ska dven i detta fall dterspegla kostnaden for att erhélla
motsvarande kredit pd marknaden. Férméin av fri eller delvis fri bil
berdknas péd visst schabloniserat sitt enligt 61 kap. 5-11 §§ IL. Vid
vardering av bilforman ar utgdngspunkten att formansvardet vid forman
av fri eller delvis fri bil i princip ska motsvara kostnaderna for en
privatdgd bil (prop. 1996/97:19 s. 55). En del av kostnaden utgdrs av en
rintedel som dr tdnkt att motsvara en kapitalkostnadsdel for bilen.
Eftersom en lanerdnta pa marknaden inte bedoms kunna bli noll eller
negativ bor vid tillimpningen av dessa bestimmelser ett golv som &ir
hogre 4n noll inforas for statslanerdntan. En ldmplig ldgsta niva for
statslénerdntan beddms vara 0,5 procent.

Virderingsreglerna for rdnteformén finns 1 61 kap. 15-17 §§ IL. Rénte-
forman uppkommer nér en anstélld eller uppdragstagare far en formén av
ett rintefritt ldn eller ett lan dér rintan understiger marknadsrintan.
Marknadsréntan beaktas séledes vid beddmningen av om en forman fore-
ligger. Om sé dr fallet formansbeskattas skillnaden mellan statslénerantan
plus en procentenhet (jamfOrelserdntan) och den ridnta som lantagaren
betalar pad sitt forménsldn. Om den rdnta som lantagaren betalar
Overstiger jamforelserdntan utgir ingen ranteférmén dven om réntan ar
lagre 4n marknadsréantan for det aktuella lanet.

Om statsldneréntan sjunker under en procent blir jamforelserdntan
negativ och kan skapa problem vid vérderingen av rianteformén. For att
forhindra detta bor ett golv inforas sa att jamfOrelserdntan inte kan bli
negativ. JimfOrelserdntan bor vidare uppgé till ett positivt virde. En
lamplig lagsta niva for jimforelserdntan beddms vara 0,5 procent.

Vid berdkning av vérdet av ranteforman vid lan som inte har fast ranta
eller liknande ska, i de fall statslanerdntan vid utgangen av maj under
beskattningsaret har &ndrats med minst tvd procentenheter sedan
utgdngen av november dret fore beskattningsaret, formanens vérde for
tiden juli-december under beskattningsdret berdknas pd grundval av
skillnaden mellan statslanerdntan vid utgédngen av maj under beskatt-



ningséret plus en procentenhet och den avtalade rantan. For att undvika
att jamforelserdntan for denna period blir noll eller negativ bor
statslénerdntan vid utgdngen av maj under beskattningsaret som lagst
anses vara minus 0,5 procent.

Skatteunderlaget for avkastningsskatt pa pensionsmedel och
bestdmmelserna om rdnteavdragsbegrinsningar i ndringsverksamhet

I 3 d§ lagen (1990:661) om avkastningsskatt pad pensionsmedel anges
bl.a. att skatteunderlaget ska berdknas genom att kapitalunderlaget
multipliceras med den genomsnittliga statslanerdntan under kalenderéret
ndrmast fOre ingdngen av beskattningsaret. Som bestdmmelsen &ar
utformad 1 dag skulle ingen avkastningsskatt utgd om statsldnerdntan ar
noll eller negativ. Avkastningsskatten avser att ersétta skatt pa faktiska
inkomster 1 form av t.ex. rinta, utdelning och kapitalvinst. Att ingen
avkastningsskatt skulle utgd var inte avsikten nédr bestdmmelserna
infordes. Vid beskattningen av sparande pa investeringssparkonto och 1
kapitalforsikring samt avtal om tjdnstepension som &r jamforbart med
kapitalforsakring finns ett golv for skatteunderlaget som far betydelse om
statsldnerdntan understiger 0,5 procent. Ett golv pa 0,5 procent bor dven
inforas for skatteunderlaget for ovriga pensionsmedel enligt lagen om
avkastningsskatt pa pensionsmedel.

I bestimmelserna om begriansningar av ridnteavdrag for foretag
avseende skulder till foretag i intressegemenskap i 24 kap. 10d § IL
stadgas undantag fran avdragsbegriansningen bl.a. om den inkomst som
motsvarar ranteutgiften skulle ha beskattats med minst tio procent enligt
lagstiftningen 1 den stat dir det foretag inom intressegemenskapen som
faktiskt har ritt till inkomsten hér hemma, om foretaget bara skulle ha
haft den inkomsten. For bl.a. de livforsdkringsforetag och pensions-
stiftelser som dr skattskyldiga till avkastningsskatt far rénteutgifter
avseende en skuld till ett foretag 1 intressegemenskapen dras av om fore-
taget ar skattskyldigt till avkastningsskatt eller, om det dr ett utlandskt
foretag som inte ar skattskyldigt till avkastningsskatt, beskattas pé ett lik-
artat sétt och ska betala skatt som minst motsvarar avkastningsskatt
enligt lagen om avkastningsskatt pa pensionsmedel. Det krdvs dessutom
att den rdnta som under beskattningsaret har belopt pa skulden i genom-
snitt inte Overstiger 250 procent av statsldnerdntan. Vid denna nivd pa
rdntan anses avkastningsskatten motsvara en beskattning med minst tio
procent hos den som har rétt till rdnteinkomsten. Syftet med
bestdimmelsen dr att faststélla en nivd pa rantan vid vilken avkastnings-
skatten ska anses motsvara en beskattning med minst tio procent hos den
som har ratt till rainteinkomsten. Om statslaneréntan ér noll skulle dirmed
ingen avkastningsskatt utgd, men avdrag for rintekostnaderna skulle
ocksa begrinsas 1 sin helhet. Om ett golv for avkastningsskatten bestims
till en procentsats storre dn noll bor den statslanerdnta som ska anvéndas
1 denna bestimmelse bestimmas till samma niva, for att inte rubba
forhéllandet mellan avkastningsskatten och hogsta tilldtna rénteniva i
avdragsbegriansningen. Eftersom golvet for statsldnerdntan for avkast-
ningsskatten foreslas vara 0,5 procent bor samma ldgsta niva for stats-
lanerdntan inforas 1 denna bestdmmelse.
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lkrafttrdadande- och 6vergangsbestimmelser

De nya bestimmelserna bor trdda 1 kraft den 1 januari 2017 och tillimpas
forsta gdngen for beskattningsar som borjar efter den 31 december 2016.

Lagforslag

Forslagen foranleder dndringar 1 24 kap. 10d §, 30 kap. 6 a §, 33 kap.
3§, 39 kap. 22 §, 57 kap. 8 § och 61 kap.5 och 15-16 §§ IL samt 2 §
lagen om sérskild 16neskatt pd pensionskostnader och 3d § lagen om
avkastningsskatt pa pensionsmedel.

5 Konsekvenser

Offentligfinansiella konsekvenser

Syftet med att infora golv for statslanerdntan &r att forhindra att vissa
bestimmelser 1 skattelagstiftningen far oavsedda effekter om statslane-
rantan skulle bli noll eller negativ. Enligt Finansdepartementets prognos
kommer dock statsldnerdntan att Gverstiga de foreslagna golven for &r
2017 och dven pd lidngre sikt. Forslagen bedoms darfor inte f4 nagra
effekter vare sig for inforandearet eller varaktigt. Den offentligfinansiella
effekten beréknas darfor till noll f6r 2017-2020 samt varaktigt.

Konsekvenser for foretag och enskilda

Forslagen paverkar inte skattebelastningen for foretag och enskilda efter-
som statslanerdntan bedoms komma att ligga 6ver de foreslagna golven.
Forslagen paverkar inte heller mdangden uppgifter foretagen behdver upp-
ritta, lagra eller lamna och péverkar dérfor inte foretagens administrativa
kostnader som dessa méts enligt standardkostnadsmetoden.

Konsekvenser for Skatteverket och de allmdnna forvaltningsdomstolarna

Skatteverket kan behdva éndra informationsmaterial till foljd av
forslagen. Dessa fordndringar kommer att ingd i den anpassning som
arligen gors med anledning av ny eller fordndrad lagstiftning. Eventuella
tillkommande utgifter for Skatteverket ska hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

For de allmidnna forvaltningsdomstolarna bedoms forslagen inte fa
nagra effekter.

Konsekvenser for jamstdlldheten mellan kvinnor och mdn

Eftersom forslagen inte bedoms fa nagra effekter paverkas inte jamstalld-
heten mellan kvinnor och mén.



6 Forfattningskommentar

6.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1990:661)
om avkastningsskatt pa pensionsmedel

3d$

I paragrafen anges hur skatteunderlaget for avkastningsskatt pa pensions-
medel ska beriknas. Andringen innebir att det i forsta stycket infors ett
golv for berdkningen av skatteunderlaget for bland annat pensions-
forsdkring och tjdnstepensionsavtal som dr jamforbart med pensions-
forsdkring som innebdr att skatteunderlaget dr lagst 0,5 procent av
kapitalunderlaget.

6.2 Forslaget till lag om dndring i lag (1991:687)
om sarskild 16neskatt pd pensionskostnader

28

I paragrafen anges hur beskattningsunderlaget for sdrskild l6neskatt pé
pensionskostnader ska berdknas. Avdrag frén beskattningsunderlaget ska
ske for den del av skuldokningen som kan anses hénforlig till en
rantetillvixt pa kapitalet, efter det att avkastningsskatt betalats. Avdraget
berdknas genom att 85 procent av avsittningen multipliceras med den
genomsnittliga statsldnerdantan under kalenderdret ndrmast fore ingadngen
av beskattningséret. Andringen innebir att det infors ett nytt sjdtte stycke
enligt vilket statslaneréntan som lagst ska anses vara noll procent.

6.3 Forslaget till lag om dndring i
inkomstskattelagen (1999:1229)

24 kap.
10d§

I paragrafen anges forutsdttningarna for foretag som ar skattskyldiga till
avkastningsskatt, eller utlindskt foretag som inte ar skattskyldigt till
avkastningsskatt men som beskattas pé ett likartat sitt och ska betala
skatt som minst motsvarar avkastningsskatt, att fa avdrag for rintekost-
nader till foretag i intressegemenskap. Det uppstélls bl.a. krav pa att den
genomsnittliga réntan inte far overstiga 250 procent av den genomsnitt-
liga statslaneréntan under kalenderdret narmast fore beskattningsaret.
Andringen i andra punkten i andra stycket innebir att det infdrs ett golv
for statslanerdntan som anger att den som légst ska anses vara 0,5 pro-
cent.

17



18

30 kap.

6ayg

I paragrafen anges att juridiska personer som har gjort avdrag for avsitt-
ningar till periodiseringsfonder ska ta upp en schablonintikt till beskatt-
ning. Schablonintidkten berdknas till 72 procent av statslanerdntan vid
utgdngen av november manad aret ndrmast fore det kalenderar under
vilket beskattningsaret gir ut multiplicerad med summan av gjorda av-
drag for avsittningar till sidana periodiseringsfonder som den juridiska
personen har vid beskattningsdrets ingéng. Andringen i forsta stycket
innebdr att det infOrs ett golv for statsldnerdntan som anger att den som
lagst ska anses vara 0,5 procent.

33 kap.

39

I paragrafens forsta stycke anges att ett positivt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett positivt kapitalunderlag for réntefordelning
multipliceras med statsldnerdntan vid utgdngen av november dret ndrmast
fore det kalenderar under vilket beskattningsdret gar ut 6kad med sex
procentenheter. Andringen i forsta stycket innebir att det infors ett golv
for statsldnerdntan enligt vilken statslanerdntan som ldagst ska anses vara
noll procent.

I paragrafens andra stycke anges att ett negativt fordelningsbelopp
berdknas genom att ett negativt kapitalunderlag for réntefordelning
multipliceras med statsldnerdntan vid samma tidpunkt dkad med en
procentenhet. Andringen i andra stycket innebir att det infors ett golv for
statsldnerdntan som anger att den som ldgst ska anses vara 0,5 procent.

39 kap.

22§

I paragrafen anges att utdelning som en kooperativ forening lamnar av
vinsten av den kooperativa verksamheten i form av rabatt eller pristilligg
1 forhéllande till gjorda kop eller forséljningar ska dras av. Om
foreningen har medlemmar som skattefritt uppbér utdelningar far
utdelningen dras av med hogst ett belopp som motsvarar 80 procent av
statslénerdantan multiplicerat med summan av medlemmarnas omsittning
med foreningen. I paragrafens andra stycke infors en ny andra mening
som innebdr att statsldnerédntan som lagst ska anses vara noll procent.

57 kap.

89

I paragrafen anges att det &r statslénerdntan vid utgdngen av november
aret fore beskattningsdret som ska anvidndas 1 57 kap. inkomstskatte-
lagen. Andringen i paragrafen innebir att det infors ett nytt andra stycke
enligt vilket statslanerdntan som ldgst ska anses vara noll procent vid
tillimpning av 10-11 §§.

61 kap.

58

I paragrafen anges bl.a. hur virdet av bilférman ska beriknas. Andringen
1 andra stycket innebir att det infors ett golv som innebér att statslane-
rantan som lagst ska anses vara 0,5 procent.



15§

I paragrafen anges hur virdet av rdnteforman ska berdknas. Forménen
ska berédknas till skillnaden mellan statsldnerdntan nér lanet togs upp plus
en procentenhet och den avtalade réntesatsen. Rdntemarginalen faststélls
redan vid lanetillfillet och giller for hela ldneperioden
(prop. 1992/93:127 s.39-40). Andringen i paragrafen innebir ett
fortydligande av att med jamfOrelserdnta avses statslanerdntan vid
utgangen av november fOre beskattningsaret med tilligg av en
procentenhet. Det infors dven ett golv for jaimforelserdntan som innebar
att jimforelseréntan ska uppga till lagst 0,5 procent.

16§

I paragrafen anges hur virdet av ranteforman ska beréknas vid annat 1&n 1
svensk valuta 4n l&n som avses 1 15 §. Virdet av rdnteformanen ska
berdknas pd grundval av skillnaden mellan statslaneridntan vid utgédngen
av november dret fore beskattningsaret plus en procentenhet och den
avtalade rintan for beskattningsaret.

Andringen i forsta stycket innebdr ett fortydligande av att med
jamforelserdnta avses statslanerdntan vid utgdngen av november fore
beskattningsaret med tilldgg av en procentenhet. Det infors dven ett golv
for jaimforelserdntan som innebdr att jamforelserdantan ska uppga till lagst
0,5 procent.

I andra stycket anges att 1 det fall statslanerdntan dndrats med minst tva
procentenheter uppat eller neddt mellan den 30 november aret fore
beskattningsaret och den 31 maj beskattningsaret géller att formansvirdet
for andra halvéret berdknas pd grundval av skillnaden mellan
statsldnerdntan sistndmnda dag med tilligg av en procentenhet och den
avtalade rintan. Andringen i paragrafens andra stycke innebir att det
infors ett golv for statslanerdntan vid utgdngen av maj som innebér att
statslanerdntan som légst ska anses vara minus 0,5 procent.

19




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /SVE <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks true
      /IncludeHyperlinks true
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


