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Den 22 juli 2013 tréddde lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder i kraft. Lagen innehaller bestimmelser som genomfor
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 (AIFM-direktivet). | lagen regleras verksamhet som far drivas
av forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare). Bade
AlF-forvaltare som &r etablerade inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och AIF-forvaltare som ar etablerade utanfor
EES kan fa tillstdnd att driva verksamhet i Sverige med stod av lagen.
Finansinspektionen har tillsyn dver AlF-forvaltare och ska ingripa om en
sadan forvaltare asidosatter sina skyldigheter enligt namnda lag eller
andra forfattningar som reglerar férvaltarens verksamhet.

| lagradsremissen foreslas att det infors bestammelser i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder som genomfor de regler i
AIFM-direktivet som innebar att det blir méjligt dven for icke EES-
baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder att med stod av tillstdnd i ett land inom EES genom ett
underréttelseforfarande driva verksamhet i andra lander inom EES. |
enlighet med AlIFM-direktivet kommer de bestdmmelserna att kunna
borja tillampas tidigast 2015. | lagradsremissen foreslas aven att nuva-
rande bestdimmelser om icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder i lagen om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder ska upphora att gélla samt att vissa foljdandringar



ska goras. De nuvarande bestdimmelserna kommer i enlighet med AlIFM-
direktivet att kunna fortsatta att tillampas atminstone till 2018.

Vidare foreslas att en hanvisning i bestammelserna om ingripande mot
icke EES-baserade AlF-férvaltare i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder &ndras. Hanvisningen har medfort att Finansinspek-
tionens mdjligheter att ingripa har blivit sndvare avgransade an det som
ar avsett. Genom att hanvisningen &ndras kan Finansinspektionen ingripa
mot en sadan AlIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige och som
asidoséatter sina skyldigheter enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet i Sverige, oavsett enligt vilken bestdimmelse i lagen som
forvaltaren har tillstand att driva verksamheten.

I lagradsremissen foreslas slutligen dndringar i lagen (2009:62) om
atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism som innebér att
forvaltning av alternativa investeringsfonder ska omfattas av samma
bestdmmelser i den lagen som fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Lagéndringarna som avser bestdmmelserna om Finansinspektionens
mdéjligheter att ingripa mot icke EES-baserade AlF-forvaltare foreslas
trada i kraft den 1 juli 2014. Lagandringarna som avser atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism foreslas trada i kraft den
15 juli 2014. Ovriga lagéndringar foreslas trada i kraft den dag rege-
ringen bestdmmer.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1. lag om dndring i lagen (2009:62) om &tgdrder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism,

2. lag om éandring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

3.lag om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4.lag om &ndring i lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om &ndring i lagen (2009:62)

om atgarder mot penningtvatt och finansiering

av terrorism

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 4 8, 2 kap. 4, 5, 12 och 14 8§88 samt
3 kap. 7 § lagen (2009:62) om atgarder mot penningtvatt och finansiering

av terrorism ska ha féljande lydelse

Lydelse enligt lagradsremiss Viss
kreditgivning till konsumenter

Foreslagen lydelse

1 kap.

| frdga om verksamheter som
avses i 2 § 1-7, 17 och 20 galler
lagen &ven filialer i Sverige till
utlandska juridiska personer med
huvudkontor i utlandet.

48

I friga om verksamheter som
avses i 2 8 1-7, 17, 19 och 20
géller lagen &ven filialer i Sverige
till utldndska juridiska personer
med huvudkontor i utlandet.

2 kap.

48

Med utomstaende i 3 § tredje stycket avses

1. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
inom EES, som har tillstand eller
ar registrerade i ett sarskilt yrkes-
register, eller

2. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
utanfor EES, som har tillstind
eller ar registrerade i ett sarskilt
yrkesregister, om de tillampar
bestdmmelser rorande kundkanne-
dom och bevarande av handlingar
som motsvarar kraven i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober
2005 om atgarder for att forhindra

1. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 8§ 1-3,5-7, 17, 19 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
inom EES, som har tillstand eller
ar registrerade i ett sérskilt yrkes-
register, eller

2. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17, 19 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
utanfor EES, som har tillstind
eller &r registrerade i ett sarskilt
yrkesregister, om de tillampar
bestdmmelser rérande kundkénne-
dom och bevarande av handlingar
som motsvarar kraven i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober
2005 om atgarder for att forhindra



att det finansiella systemet an- att det finansiella systemet an-
vands for penningtvétt och finan- vénds for penningtvatt och finan-
siering av terrorism® och om det siering av terrorism? och om det
finns tillsyn dver att dessa bestdam-  finns tillsyn &ver att dessa bestam-
melser foljs. melser foljs.

58
Bestdmmelserna om grundldggande kundk&dnnedom och om fort-
I6pande uppféljning av afférsforbindelser i 3, 4 och 10 §8 gdller inte for
1. svenska myndigheter,

2. verksamhetsutdvare som an- 2. verksamhetsutfvare som an-
gesilkap.281-7,17,180ch 20, gesi 1 kap. 2 § 1-7 och 17-20,
och som har hemvist och som har hemvist

a) inom EES,

b) i en stat utanfér EES om staten har bestimmelser om atgarder mot
penningtvéatt som motsvarar dem som féreskrivs i Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om é&tgarder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvatt och
finansiering av terrorism och om det finns tillsyn Over att dessa
bestdmmelser foljs,

3. foretag inom EES vars Overlatbara vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i den mening som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphavande av rdets direktiv 93/22/EEG?,

4. foretag utanfor EES vars overlatbara vardepapper ar upptagna till
motsvarande handel och omfattas av motsvarande informationsskyldig-
het som féretag under 3,

5. livforsakringar, om den arliga premien uppgar till ett belopp motsva-
rande hégst 1 000 euro eller engdngspremien uppgar till ett belopp mot-
svarande hdgst 2 500 euro,

6. pensionsforsékringar enligt 58 kap. 4-16 88 inkomstskattelagen
(1999:1229) som inte far aterkopas,

7. pensionsavtal och pensionsratter for anstallda eller i den forsakrades
forvarvsverksamhet, om inbetalning sker i form av avdrag pa lén och
overlatelse av rattigheter inte ar tillaten,

8. elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektroniska pengar

a) om det penningvarde som kan lagras pa ett elektroniskt medium som
inte kan laddas uppgar till hogst 250 euro, eller

b) nér det géller elektroniska medier som kan laddas, det penningvéarde
som omsétts under ett kalenderér inte dverstiger 2 500 euro och hogst
1 000 euro kan I@sas in under samma period, eller

9. nér det galler verkliga huvudmén bakom gemensamma konton som
forvaltas av advokater eller andra oberoende jurister som har hemvist

L EUT L 309, 25.11.2005, s. 15 (Celex 32005L.0060).
2EUT L 309, 25.11.2005, s. 15 (Celex 32005L.0060).
® EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).



a) inom EES, om uppgifter om de verkliga huvudmannens identitet kan
goras tillgangliga pa verksamhetsutdvarens begaran, eller

b) i en stat utanfér EES, om uppgifter om de verkliga huvudménnens
identitet kan goras tillgangliga pa verksamhetsutdvarens begéran och
advokaten eller den oberoende juristen omfattas av skyldigheter som
motsvarar dem som foreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om atgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansiering av
terrorism och om det finns tillsyn éver att dessa skyldigheter uppfylls.

12§

Verksamhetsutévare som avses i
1 kap. 2 § 1-7, 17, 18 och 20 ska
tilldmpa  bestdmmelserna  om
kundk&nnedom och bevarande av
handlingar enligt 2 kap. dven for
sina filialer och majoritetsdgda
dotterforetag med hemvist utanfor
EES, om inte hemvistlandets lag
hindrar detta.

Verksamhetsutdvare som avses i
1 kap. 2 8§ 1-7 och 17-20 ska
tilldmpa  bestdmmelserna  om
kundk&nnedom och bevarande av
handlingar enligt 2 kap. dven for
sina filialer och majoritetsdgda
dotterfoéretag med hemvist utanfér
EES, om inte hemvistlandets lag
hindrar detta.

En verksamhetsutovare ska vidta atgarder for att effektivt hantera
risken for penningtvatt och finansiering av terrorism om bestdmmelserna
som anges i forsta stycket inte kan tillampas samt skriftligen underrétta

Finansinspektionen om detta.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

14 §*

Verksamhetsutévare som avses i
1 kap. 2 § 1-7, 17 och 18 far inte
fora anonyma konton eller utfarda
anonyma motbdocker.

Lydelse enligt lagradsremiss Viss
kreditgivning till konsumenter

Verksamhetsut6vare som avses i
1 kap. 2 § 1-7 och 17-19 fér inte
fora anonyma konton eller utfarda
anonyma motbdcker.

Foreslagen lydelse

3 kap.

En verksamhetsutvare som av-
sesi1lkap.2§1-7,17, 18 och 20
ska ha ett system for att snabbt och
fullstdndigt kunna lamna upplys-
ningar om huruvida de under de
senaste fem aren har haft en affars-
forbindelse med en viss person
och, om sa skulle vara fallet, om
forbindelsens art.

* Senaste lydelse 2010:764.

78

En verksamhetsutévare som av-
ses i 1kap. 2§ 1-7 och 17-20 ska
ha ett system for att snabbt och
fullstdndigt kunna ldmna upplys-
ningar om huruvida de under de
senaste fem aren har haft en afférs-
forbindelse med en viss person
och, om sa skulle vara fallet, om
forbindelsens art.
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Denna lag tréder i kraft den 15 juli 2014.



2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 5 kap. 7 § och 14 kap. 22 § ska ha féljande lydelse,
dels att det i lagen ska inféras en ny rubrik narmast fore 5 kap. 7 § av

féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

En utlandsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdind eller ar registrerad i
enlighet med nationell lagstiftning
som genomfor direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investe-
rare i Sverige samt sadana icke-
professionella investerare som
anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

En sidan AlF-forvaltare far
aven, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 &r uppfyllda.

Marknadsféring av vissa
alternativa investeringsfonder

78

En utldéndsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd eller &r registrerad i
enlighet med nationell lagstiftning
som genomfor direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, efter underréttelse
enligt 3 § eller efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investe-
rare i Sverige samt, efter tillstand
av Finansinspektionen, till sddana

icke-professionella investerare
som anges i 4 kap. 5 8 andra
stycket.

En sadan AlIF-forvaltare far
aven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 &r uppfyllda.
For en AlF-forvaltare med till-
stdnd i sitt hemland galler aven
58 andra stycket 1 och tredje
stycket.

11
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14 kap.
22§

Om en icke EES-baserad AlF-
forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstand
enligt 5 kap. 10 § asidosatter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige,
galler 1 och 2 88.

Om en icke EES-baserad AlF-
forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstand
enligt 5 Kkap. asidosatter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige,
géller 1 och 2 88.

Finansinspektionen ska underrétta behdrig tillsynsmyndighet i det land
dar forvaltaren &r etablerad om de atgarder som enligt 1 § har vidtagits

med stdd av denna paragraf.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2014.



2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 5 kap. 4 § ska upphdra att gélla,

dels att 1 kap. 1, 8 och 12 88, 4 kap. 2-6 och 8-11 8§, 5kap. 3, 6, 7
och 11-13 88, 8 kap. 28 §, 13 kap. 4 och 13 88, 14 kap. 4 och 22 8§,
15 kap. 2 §, 16 kap. 2 § samt rubriken till 5 kap. och rubriken narmast
fore 5 kap. 3 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inféras 26 nya paragrafer, 1 kap. 6 a och
11a88, 4kap. 8a8§, S5kap. 10a-10k och 14-18 88, 6 kap. 4 a och
4b 88 och 8 kap. 32-36 §§, samt narmast fore 5 kap. 10a, 10 b, 10c,
10d, 10e, 10f, 10 h, 10 och 14 88 och 8 kap. 32 § nya rubriker av
féljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
18§

I denna lag finns bestammelser om tillstand for, registrering av och till-
syn over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare)
samt hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns &ven bestdmmelser om forvaringsinstitut och externa
varderares skadestandsansvar.

Lagen 4r indelad i sexton Lagen é&r indelad i sjutton
kapitel. Dessa ér kapitel. Dessa &r

—lagens innehall, definitioner, tillampningsomrade och allméinna
bestammelser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

— registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
Overstiger vissa troskelvarden (2 kap.),

— tillstand for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

—svenska AlF-forvaltares marknadsféring i Sverige (4 kap.),

— utléndska AlF-forvaltares — utléndska AlF-férvaltares
verksamhet i Sverige (5 kap.), verksamhet i  Sverige och

utomlands (5 kap.),

—referensland for icke EES-
baserade AlF-forvaltare
(5 akap.),

— svenska AlF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

L fr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1,
Celex 32011L0061).

13
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— informationskrav (10 kap.),

— sdrskilt om forvarv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),
— sdrskilt om specialfonder (12 kap.),

— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

—ingripanden (14 kap.),

— bemyndiganden (15 kap.), och

— dverklagande (16 kap.) — overklagande (16 kap.).

6as

For icke EES-baserade AlF-
forvaltare ska hénvisningar i
denna lag till forvaltarens
hemland i stallet avse férvaltarens
referensland.

88

Med en icke EES-baserad AlF- Med en icke EES-baserad AlF-
férvaltares vardland avses det forvaltares vardland avses det
land i vilket forvaltaren land, annat an referenslandet, i

vilket forvaltaren

1. férvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgdr fondens hemland.

11a8§

I denna lag betyder

1. etablerad

a) for rattsliga representanter
som ar juridiska personer: dar
deras stadgeenliga sate finns,

b) for rattsliga representanter
som &r fysiska personer: dar de
har sin hemvist

2. referensland: det land inom
EES som faststélls i enlighet med
5akap. eller i enlighet med lag-
stiftningen i ett annat land inom
EES som genomfdr reglerna om
referensland i direktivet om forval-
tare av alternativa investerings-
fonder,

3. rattslig representant: en fysisk
person som har sin hemvist i ett
land inom EES eller en juridisk
person som har sitt stadgeenliga
séte i ett land inom EES, och som
uttryckligen ar utsedd av en icke
EES-baserad AlF-forvaltare att
handla for en sadan forvaltares
rékning gentemot myndigheter,




kunder, andra enheter och mot-
parter till forvaltaren inom EES
nar det galler forvaltarens skyldig-
heter enligt denna lag och direk-
tivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

12 8§

Denna lag géller for AlF-forvaltare som &r etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder &r EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlandska AlF-forvaltare For utlandska AlF-forvaltare

géller bestdammelserna i denna lag
i den utstrackning som framgar av
5 kap. och 14 kap. 19-22 88. For
filialer  till  utldndska  AIF-
forvaltare géller i oOvrigt lagen
(1992:160) om utlandska filialer
m.m.

galler bestdammelserna i denna lag
i den utstrackning som framgar av
5kap., 5akap., 8kap. 28-36 §8§
och 14 kap. 19-22 88. For filialer
till utlandska AlF-forvaltare galler
i Ovrigt lagen (1992:160) om
utlandska filialer m.m.

I 2 kap. finns sérskilda bestammelser for AlF-forvaltare som forvaltar
portféljer av fonder vars sammanlagda tillgdngar inte overstiger vissa
troskelvarden.

4 kap.
28

En AlIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utldndsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte dr att gora kollektiva investeringar i sadana
tillgdngar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allméanheten eller

frdn en sarskilt angiven och avgransad krets investerare,
2. fonden tillampar principen om riskspridning,
3. fondens andelar eller aktier pa begaran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inloses med medel ur fondens tillgangar,
4. AlIF-forvaltaren vidtar nddvandiga atgarder for att har i landet kunna
— gobra utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

— |6sa in andelar eller aktier, och

— lamna den information som forvaltaren ar skyldig att tillhandahalla,

och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsféringen avser
andelar eller aktier i en matarfond
till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess
forvaltare, inte &r EES-baserad,
géller dessutom 3 § forsta stycket
1, 3 och 4 samt andra stycket.

Om  marknadsféringen avser
andelar eller aktier i en matarfond
till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess
forvaltare, inte & EES-baserad,
krdvs dessutom att kraven for
marknadsféring till professionella
investerare i Sverige ar uppfyllda.

15
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En AIF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-

fond till icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstand far
ges bara om

1. det finns skél att anta att AlF-
forvaltaren kommer att uppfylla
samtliga krav enligt denna lag och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten,

2. kraven i 2 § &r uppfyllda,

3.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dar fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
ar etablerad finns lampliga
samarbetsarrangemang avseende
dvervakningen av systemrisker,
och

4. det land dar fonden eller mot-
tagarfonden, eller dess forvaltare,
ar etablerad har vidtagit nddvan-
diga atgarder for att motverka
penningtvatt och finansiering av
terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven
i 9 kap. inte &r uppfyllda, om AlF-
forvaltaren har sett till att en eller
flera enheter har utsetts for att
utfora uppgifterna enligt 9 kap. 9,
10 och 12 88. Forvaltaren ska
informera Finansinspektionen om
vem som ansvarar for dessa upp-
gifter.

38

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond till icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstand far
ges bara om kraven i 2§ forsta
stycket och kraven for marknads-
foring till professionella investe-
rare i Sverige ar uppfyllda.

4§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige i

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige i

2 Andringen innebér bl.a. att andra stycket upphévs.



andra fall &n som avses i 1-3 8§,
om

1.andelarna eller aktierna i
fonden ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfor EES,
och

2.det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 8.

Om marknadsforingen avser
andelar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond eller i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars
mottagarfond, eller dess forval-
tare, inte ar EES-baserad, galler
dessutom 3 § forsta stycket 1, 3
och 4 samt andra stycket.

andra fall an som avses i 1-3 8§,
om

1. kraven for marknadsféring till
professionella investerare i
Sverige ar uppfyllda,

2. andelarna eller aktierna i
fonden ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfér EES,
och

3.det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 8.

58

En AlF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond till sddana icke-professionella investerare som anges i
andra stycket, om fonden

1. saknar ratt till inlosen under minst fem ar frdn den forsta investe-
ringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvarva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i
forsta stycket far, under de forutsattningar som anges dar, marknadsféras
till sddana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utfaster sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000
euro, och

2. skriftligen, i en annan handling 4n avtalet som ingas for investe-
ringsatagandet, uppger att de 4r medvetna om riskerna med det avsedda

dtagandet eller investeringen.

En sadan AlF-forvaltare far
aven, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
38§ forsta stycket 3 och 4 &r
uppfyllda. For en AlF-forvaltare

En sadan AlF-forvaltare far
aven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
88 andra stycket 2 och 3 &r
uppfyllda. For en AlF-forvaltare
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med tillstand enligt 3kap. 18 med tillstand enligt 3 kap. 1 § ska

galler dven 3§ forsta stycket 1  dven kraven i 8 § andra stycket 1

och andra stycket. och tredje stycket eller kraven i
8 a § vara uppfyllda.

68§

En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 8§ far utver sadana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 1, 2, 4 eller 5 §, efter underrattelse till Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige.

En AlF-forvaltare ska faststalla och vidta atgarder som forhindrar att
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Det galler dock inte sddana fonder
som forvaltaren far marknadsfora till icke-professionella investerare
enligt 1, 2 eller 4 8. Det géller inte heller for marknadsforing av sadana
fonder som anges i 5 § forsta stycket i forhallande till sddana investerare
som anges i 5 § andra stycket.

Ytterligare bestdmmelser om Ytterligare bestdmmelser om
marknadsforing av matarfonder till  marknadsféring av matarfonder till
alternativa investeringsfonder  alternativa investeringsfonder
finns i 7 och 8 88. finns i 7, 8 och 8 a §8.

8§

En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, utdver sddana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 3 eller 4 §, efter tillstdnd av Finansinspektionen, till profes-
sionella investerare i Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte & EES-baserad.

Tillstand far ges om kraven i 3 § Tillstand far ges, om
forsta stycket 1, 3 och 4 samt 1. det finns skél att anta att AlF-
andra stycket ar uppfyllda. forvaltaren kommer att uppfylla

samtliga krav enligt denna lag och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten,

2.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dar fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
ar etablerad finns lampliga sam-

arbetsarrangemang avseende
Overvakningen av systemrisker,
och

3. det land déar fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
ar etablerad har vidtagit ndd-
vandiga atgarder for att motverka



penningtvatt och finansiering av
terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven
i 9 kap. inte ar uppfyllda, om AIF-
forvaltaren har sett till att en eller
flera enheter har utsetts for att
utféra uppgifterna enligt 9 kap. 9,
10 och 12 8§. Forvaltaren ska
informera Finansinspektionen om
vem som ansvarar for dessa upp-
gifter.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket géller dven 6 § andra stycket.

8as§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far, efter under-
rattelse till Finansinspektionen, till
professionella investerare i
Sverige marknadsféra andelar
eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ
investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad.

S&dan marknadsforing far ske
bara om

1.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dar fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
ar etablerad finns lampliga sam-
arbetsarrangemang,

2. det land dé&r fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
ar etablerad har vidtagit nédvan-
diga atgarder for att motverka
penningtvétt och finansiering av
terrorism, och

3.det mellan Sverige och det
land dér den icke EES-baserade
alternativa investeringsfonden
eller mottagarfonden ar etablerad
finns en skriftlig dverenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och férmdgenhet och som
sakerstaller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
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En underréttelse om marknads-
foring enligt 6 § ska innehalla

Sverige och det landet.

Vid marknadsforing enligt forsta
stycket galler aven 68 andra
stycket.

98§

En underréttelse om marknads-
foring enligt 6 eller 8 a § ska inne-
halla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investerings-
fond som ska marknadsféras och var den &r etablerad,
2. fondens fondbestdmmelser eller bolagsordning eller motsvarande

handlingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsféringen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. uppgifter om vilka &tgarder som har faststallts for att forhindra att
marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

108

Finansinspektionen ska senast
20 arbetsdagar efter det att en
fullstandig underrattelse som avses
i 6 § togs emot meddela AlF-
forvaltaren om marknadsféringen
far paborjas eller inte. Bara om
forvaltaren eller dess forvaltning
av den alternativa investerings-
fonden inte uppfyller eller kan
antas komma att uppfylla kraven i
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar verksamheten far
inspektionen besluta att marknads-
foringen inte far paborjas.

Finansinspektionen ska senast
20 arbetsdagar efter det att en
fullstdndig underréttelse som avses
i 6 och 8 a §8 togs emot meddela
AlF-forvaltaren om marknads-
foringen far paborjas eller inte.
Bara om forvaltaren eller dess
forvaltning av den alternativa
investeringsfonden inte uppfyller
eller kan antas komma att uppfylla
kraven i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar verk-
samheten far inspektionen besluta
att marknadsforingen inte far pa-
borjas.

Marknadsforingen far paborjas tidigast nar Finansinspektionen med-

delat AlIF-forvaltaren om detta.

Om den alternativa investeringsfondens hemland &r ett annat land inom
EES, ska Finansinspektionen lamna information till behdrig myndighet i
det landet om att marknadsforing av andelarna eller aktierna i fonden far

pabarjas har i landet.

Om underréttelsen rér en icke
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond, ska Finansinspektionen
lamna information till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten om att marknadsféring av
andelarna eller aktierna i fonden
far paborjas har i landet.
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En AlF-forvaltare som avser att gora en vasentlig andring av nagot
som har angetts i en underrattelse eller i en anstkan om tillstand for
marknadsforing efter det att marknadsforingen har paborjats, ska
skriftligen anméla detta till Finansinspektionen senast en méanad innan
andringen genomfors. Om det & frdga om en redan genomford,
oplanerad &ndring, ska dock en anmalan géras omedelbart efter det att
andringen har genomfdrts.

Om en planerad &ndring skulle innebéra att AIF-forvaltaren eller dess
forvaltning av en alternativ investeringsfond inte langre uppfyller kraven
i denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen utan dréjsmal meddela forvaltaren att andringen inte

far genomforas.

Om Finansinspektionen godtar
en andring som innebdr att
andelar eller aktier i en sadan
alternativ investeringsfond som
avses i 8 a § inte langre ska mark-
nadsforas eller att andelar eller
aktier i ytterligare en sadan fond
ska marknadsforas har i landet,
ska inspektionen utan drojsmal
informera  Europeiska  vérde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om &ndringen.

I 14 kap. finns bestdimmelser om ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfort en vasentlig &ndring i strid med denna paragraf.

5 kap. Utlandska AlF-
forvaltares verksamhet i
Sverige

Marknadsféring till professionella

5 kap. Utlandska AlF-
forvaltares verksamhet i
Sverige och utomlands

Marknadsforing till professionella

investerare av EES-baserade
alternativa investeringsfonder

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, till professionella
investerare i Sverige marknadsfora
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond.

investerare

38

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, till professionella
investerare i Sverige marknadsfora
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad

1. EES-baserad alternativ
investeringsfond,

2.icke EES-baserad alternativ

21
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investeringsfond, eller

3. matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte &r
EES-baserad.

Marknadsféring av andelar eller aktier i andra alternativa investe-
ringsfonder an specialfonder far inledas nar behérig myndighet i forval-
tarens hemland har meddelat forvaltaren att en underréttelse om verk-
samheten och ett intyg om att forvaltaren har tillstand som avses i direk-
tivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och dar tillstandets
omfattning och eventuella begrénsningar avseende investeringsstrategier
framgar har lamnats till Finansinspektionen.

68§

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsféra andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns
ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Om marknadsféringen avser an-
delar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
eller en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare inte &r
EES-baserad, galler dessutom 5 §
andra och tredje styckena.

Lydelse enligt férslaget i 2.2

Om marknadsforingen avser an-
delar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
eller en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte &r
EES-baserad, krévs dessutom att
kraven for marknadsforing till
professionella investerare i
Sverige ar uppfyllda.

Foreslagen lydelse

78

En utléndsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand eller ar registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter
underrattelse enligt 3 § eller efter tillstind av Finansinspektionen, mark-
nadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investerare i Sverige samt, efter tillstand av
Finansinspektionen, till sddana icke-professionella investerare som anges
i 4 kap. 5 § andra stycket.

En sddan AlF-forvaltare far En sadan AlF-forvaltare med
aven, efter tillstind av Finans- tillstand i sitt hemland far
inspektionen, marknadsféra en av 1. efter tillstand av Finans-
forvaltaren forvaltad icke EES- inspektionen marknadsfora en av
baserad alternativ investeringsfond  forvaltaren forvaltad icke EES-



som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 ar uppfyllda.
For en AlF-forvaltare med till-
stand i sitt hemland galler aven
58 andra stycket 1 och tredje
stycket.

Nuvarande lydelse

baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 58
andra stycket 2 och 3 ar uppfylida,
eller

2. efter underrattelse enligt 3 §
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket till
professionella investerare och,
efter tillstdind av Finansinspek-
tionen, till sdana icke-professio-
nella investerare som avses i
forsta stycket.

For en AlF-férvaltare som avses
i forsta stycket 1 géller aven 5 §
andra stycket 1 och tredje stycket.

En sadan AlF-forvaltare som ar
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstind av Finansinspektionen,
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sddana icke-
professionella investerare som
avses i forsta stycket, om kraven i
5 § andra stycket 2 och 3 ar upp-
fyllda.

Foreslagen lydelse

Tillstdnd for icke EES-baserade
AlF-forvaltare

10a8§

Tillstdnd som avses i direktivet
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder kravs for att en
icke EES-baserad AlF-forvaltare,
efter underrattelse till behorig
myndighet, ska fa forvalta en
alternativ investeringsfond som ar
etablerad i Sverige eller ett annat
land inom EES och marknadsfora
andelarna eller aktierna i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till professionella
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investerare i Sverige eller ett annat
land inom EES.

Tillstdnd ska sokas hos Finans-
inspektionen, om Sverige ar for-
valtarens referensland. Bestam-
melser om referensland finns i
5akap. Om Finansinspektionen
finner att valet av referensland inte
uppfyller kriterierna i 5 akap.
1eller 9 8, ska inspektionen avsla
forvaltarens ansokan om tillstand.

Tillstand enligt forsta stycket far
inte ges for forvaltning av en
specialfond.

Forutsattningar for tillstdnd

10b 8§

Finansinspektionen ska ge en
icke EES-baserad AlF-forvaltare
tillstand enligt 10ag§ andra
stycket, om

1. Sverige har faststéllts som
forvaltarens referensland,

2.det finns en utsedd rattslig
representant for forvaltaren har i
landet,

3.det mellan  Finansinspek-
tionen, de behériga myndigheterna
for berérda EES-baserade fonder
och tillsynsmyndigheten i det land
dar en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond &r etablerad finns
lampliga samarbetsarrangemang,

4.det land d&r forvaltaren &r
etablerad har vidtagit nddvandiga
atgarder for att motverka penning-
tvatt och finansiering av terrorism,

5.det mellan Sverige och det
land déar forvaltaren ar etablerad
finns en skriftlig dverenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och férmégenhet och som
sékerstaller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
Sverige och det landet,

6. Finansinspektionens och
ovriga behdriga myndigheters
effektiva utévande av sina tillsyns-
uppgifter inte hindras av de lagar



och forfattningar som forvaltaren
omfattas av i det land déar forval-
taren &r etablerad eller av att
undersoknings-  eller tillsyns-
behodrigheten hos tillsynsmyndig-
heten i det land déar forvaltaren &r
etablerad ar begransad,

7. forvaltaren har tillrackligt
startkapital och tillrécklig kapital-
bas enligt 7 kap.,

8. forvaltarens aktiedgare eller
medlemmar, som har eller kan for-
vantas fa kvalificerade innehav,
beddms lampliga att utdva ett
vasentligt inflytande &ver forval-
tarens ledning,

9. de personer som ingar i led-
ningen for forvaltarens verksamhet
har tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av en AlF-
forvaltare samt aven i dvrigt ar
lampliga for en sadan uppgift, och

10. det finns skal att anta att den
planerade verksamheten kommer
att drivas enligt bestdmmelserna i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar forvaltarens verk-
samhet.

AlF-forvaltaren &r dock inte
skyldig att folja en bestammelse i
denna lag eller annan forfattning,
om férvaltaren kan visa

1. att det & omdjligt att sam-
tidigt folja bade bestammelsen och
den tvingande lagstiftning som
galler for

a) forvaltaren, eller

b) den icke EES-baserade alter-
nativa investeringsfonden som ska
marknadsforas, och

2. att den lagstiftning som galler
for forvaltaren eller fonden i det
land dar de &r etablerade inne-
haller en likvardig regel som har
samma regleringssyfte och som
innebar samma skyddsniva for
fondens investerare.
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Ansbkan  om _tillstdnd  och
tillstandsprovning

10c8§

En anstkan om tillstdnd som
avses i 10a§ andra stycket ska
innehalla

1.en motivering till valet av
referensland och information om
marknadsforingsstrategin for den
alternativa investeringsfonden,

2.en forteckning over de
eventuella bestdmmelser i denna
lag som &r of6renliga med tvingan-
de lagstiftning som galler fér AlF-
forvaltaren eller den icke EES-
baserade alternativa investerings-
fonden dar dessa ar etablerade,

3. ett skriftligt intyg som

a) innehaller en beskrivning av
de regler i den tvingande lagstift-
ningen i det land dar AlF-forval-
taren eller den alternativa investe-
ringsfonden ar etablerad som &r
likvardiga med de bestdmmelser
som avses i 2 och ett rattsutlatande
som styrker detta, och

b) visar att forvaltaren foljer
dessa regler i det landet,

4. namn pa forvaltarens rattsliga
representant och uppgift om var
denne ar etablerad, och

5. de uppgifter och handlingar
som anges i 3kap. 5§ forsta
stycket.

Uppgifter och handlingar enligt
forsta stycket 5 behdéver bara lam-
nas for de EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder som for-
valtaren avser att forvalta och de
alternativa investeringsfonder som
forvaltaren ska marknadsfora inom
EES med stdd av denna lag.

For  underrattelseférfarandet,
vasentliga andringar av ndgot som
har angetts i en underréttelse och
Finansinspektionens handlaggning
tillampas 3 kap. 6-10 88. For att
en ansokan om tillstdnd ska anses
fullstéandig enligt 3 kap. 8 § andra
stycket, ska AlF-forvaltaren &ven



ha lamnat in det som anges i forsta
stycket 1-4.

Underrattelse infor tillstandsbeslut

10d 8§

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten, om inspektionen finner
att villkoren i 10 b § andra stycket
ar uppfyllda.

Tidsfristen i 3 kap. 8 § forsta
stycket ska inte 16pa under tiden
frén det att Finansinspektionen har
underrattat Europeiska varde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten till dess att myndigheten har
lamnat sitt besked till inspektionen.

Om Finansinspektionen avser att
inte folja det rad som Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten har lamnat i fraga om
tillampningen av undantaget i
10 b § andra stycket, ska inspek-
tionen underratta myndigheten om
detta. Inspektionen ska aven under-
ratta behdrig myndighet i varje
annat land inom EES i vilket AIF-
forvaltaren ska marknadsfora en
alternativ investeringsfond.

Tillampliga bestdmmelser

10e8§

For icke EES-baserade AlF-
forvaltare med tillstdnd enligt
10 a § andra stycket galler denna
lag i tillampliga delar.

Forvaltning av__en alternativ
investeringsfond som &r etablerad

i Sverige

101§

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare som har ett annat referensland
an Sverige far, utan tillstand enligt
denna lag, forvalta en alternativ
investeringsfond som &r etablerad i
Sverige och inte &r en specialfond,
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om forvaltaren i sitt referensland
har tillstand som avses i direktivet
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och som om-
fattar férvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande
slag som den som ska forvaltas har
i landet.

Verksamheten far inledas den
dag da behorig myndighet i
forvaltarens referensland har med-
delat forvaltaren att en under-
rattelse om verksamheten och ett
intyg om att forvaltaren har till-
stdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder har lamnats till
Finansinspektionen.

1098

Verksamhet i Sverige enligt
10 f § far drivas genom att en AlF-
forvaltare inréttar en filial har i
landet eller erbjuder och utfor
tjanster i Sverige fran det land dar
forvaltaren &r etablerad.

For AlF-forvaltarens verksamhet
i Sverige tillampas 4 kap. 6 §
andra stycket vid marknadsféring
av andra alternativa investerings-
fonder &n

1. sddana fonder som far mark-
nadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstand enligt
11 §, och

2. sadana fonder som far mark-
nadsforas efter tillstdnd enligt
12 8, till sddana icke-professio-
nella investerare som anges i
4 kap. 5 § andra stycket.

| frdga om verksamhet som drivs
genom filial har i landet ska &ven
8 kap. 1, 19-21 och 23 8§ tillam-
pas.

Marknadsféring av EES-baserade
alternativa _investeringsfonder till
professionella investerare i Sverige

10h §
En icke EES-baserad AlF-forval-



tare med tillstand enligt 10 a§
andra stycket ska underratta
Finansinspektionen innan forval-
taren paborjar marknadsforing av
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond till profes-
sionella investerare i Sverige.

For underrattelsens innehall,
underrattelseforfarandet, vasent-
liga andringar av ndgot som har
angetts i en underrattelse och
Finansinspektionens handléggning
tilldmpas 4 kap. 9-11 §§. Finans-
inspektionen ska, utbver det som
anges i 4 kap. 10 § tredje stycket,
lamna information till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten om forvaltarens mark-
nadsforing i Sverige samt infor-
mera myndigheten och berdrda
behdriga myndigheter om inspek-
tionen finner att en andring som
avses i 4 kap. 11 § &r godtagbar
och medfér antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte
langre marknadsfors eller att ytter-
ligare alternativa investerings-
fonder kommer att marknadsforas.

10i 8

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare med tillstind som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder som har ett
annat referensland an Sverige far,
utan tillstdnd enligt denna lag,
marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare hér i
landet. Marknadsforingen far in-
ledas nar behorig myndighet i
referenslandet har meddelat for-
valtaren att en underréattelse om
verksamheten och ett intyg om att
forvaltaren har tillstdnd som avses
i direktivet om forvaltare av alter-
nativa och dar tillstdndets omfatt-
ning och eventuella begrénsningar
avseende investeringsstrategier
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framgar har lamnats till Finans-
inspektionen.

Marknadsféring av icke EES-
baserade alternativa
investeringsfonder till
professionella investerare i

Sverige

108

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare med tillstand enligt 10a§
andra stycket far, efter att ha
underrattat  Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella
investerare i Sverige. Vid sédan
marknadsforing kravs att

1.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dar fonden &r etablerad
finns lampliga samarbetsarrange-
mang,

2.det land dar fonden ar
etablerad har vidtagit nddvéandiga
atgarder for att motverka penning-
tvatt och finansiering av terrorism,
och

3.det mellan Sverige och det
land dér fonden &r etablerad finns
en skriftlig dverenskommelse som
uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och férmégenhet och som
sékerstaller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
Sverige och det landet.

For underrattelsens innehall,
underréttelseforfarandet, véasent-
liga andringar av ndgot som har
angetts i en underrattelse och
Finansinspektionens handlaggning
tillampas 4 kap. 9-11 88. Finans-
inspektionen ska, utdver det som
anges i 4 kap. 10 § tredje stycket,
lamna information till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten om forvaltarens mark-
nadsfoéring i Sverige samt infor-



mera myndigheten och berérda
behdriga myndigheter om inspek-
tionen finner att en &ndring som
avses i 4kap. 11 § &r godtagbar
och medfér antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte
langre marknadsfors eller att ytter-
ligare fonder kommer att mark-
nadsforas.

10k§

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare med tillstand som avses i
direktivet om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder som har
ett annat referensland &n Sverige
far, utan tillstdnd enligt denna lag,
marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella
investerare har i landet. Mark-
nadsforingen far inledas nar be-
horig myndighet i referenslandet
har meddelat forvaltaren att en
underrattelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa och dar
tillstdndets omfattning och even-
tuella  begrénsningar avseende
forvaltningsstrategier framgar har
lamnats till Finansinspektionen.

118

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige. For
tillstand kravs, utdver det som
anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket och AlF-
forvaltaren driver motsvarande
verksamhet och star under betryg-
gande tillsyn av en tillsynsmyn-
dighet i det land dar forvaltaren ar
etablerad, eller

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsféra
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige. For
tillstand kravs att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket, eller
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2. andelarna eller aktier i fonden
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfér EES
och det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 8.

2. andelarna eller aktierna i
fonden &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES och
det finns ett faktablad for fonden
som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §,
och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i
10 § och driver motsvarande verk-
samhet och star under betryggande
tillsyn av en tillsynsmyndighet i det
land dar forvaltaren ar etablerad,
eller

b) far marknadsféra andelar
eller aktier i fonden till profes-
sionella investerare enligt 10 h,
10i,10jeller 10 k 8.

12§

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till professionella investerare i
Sverige och sadana icke-profes-
sionella investerare som anges i
4 kap. 5 § andra stycket. Tillstand
far ges bara om kraven i 10 § ar
uppfyllda.

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som  uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till  sddana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket. Tillstdnd far ges
bara om kraven i 10 § &r uppfyllda
eller fonden far marknadsforas till
professionella investerare i Sverige
enligt 10 h, 101, 10 j eller 10k 8.

13§

Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad AIF-
forvaltare inréttar en filial har i landet eller erbjuder och utfor tjanster i
Sverige frdn det land dar forvaltaren ar etablerad. For AlF-forvaltarens
verksamhet i Sverige tillampas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknads-
foring av andra alternativa investeringsfonder an

1.sddana fonder som far marknadsféras till icke-professionella
investerare efter tillstand enligt 11 §, och

2. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 12 §,
savitt géller sadana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket.

I friga om verksamhet som drivs genom filial har i landet ska &ven
8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillampas.

Vid en planerad eller en redan Vid en planerad eller en redan
genomford, oplanerad vésentlig genomférd, oplanerad vésentlig
andring av ndgot som har angetts i~ andring av nagot som har angetts i
en ansokan om tillstdnd ska 9 § en anstkan om tillstdnd enligt 10,



tillampas.

11 eller 12 § ska 9 § tillampas.

Forvaltning och marknadsféring
av alternativa investeringsfonder i
ett annat land inom EES

14 8

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare med tillstand enligt
10 a § andra stycket som avser att
forvalta en alternativ investerings-
fond som &r etablerad i ett annat
land inom EES, ska underratta
Finansinspektionen innan sadan
verksamhet inleds forsta gangen.
Vid férvaltning av en sadan fond
kréavs att AlF-forvaltaren enligt
sitt tillstdnd enligt 10 a § andra
stycket har ratt att forvalta fonder
av motsvarande slag som den som
ska forvaltas i vardlandet.

Om forvaltaren avser att
forvalta fonden fran Sverige
(gransoverskridande verksamhet),
ska underrattelsen innehalla

1. uppgift om i vilket land AlF-
forvaltaren avser att forvalta
fonden, och

2. en verksamhetsplan med upp-
gifter om vilka tjanster som forval-
taren avser att utféra och vilken
fond som forvaltaren avser att
forvalta.

Om forvaltaren avser att
erbjuda och utféra sina tjanster
genom en filial i vardlandet (filial-
verksamhet), ska underréttelsen,
utbver det som anges i andra
stycket, innehalla uppgifter om

1. filialens organisation,

2.pa vilken adress i fondens
hemland handlingar kan erhallas,
samt

3. namn och kontaktuppgifter for
filialens ansvariga ledning.

158§

For  underrattelseforfarandet,
vasentliga andringar av nagot som
har angetts i en underréttelse och
Finansinspektionens handlaggning
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tillAmpas 6kap. 2 och 6 8S.
Finansinspektionen ska, utover det
som anges i 6kap. 28 tredje
stycket, lamna information till
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten om att for-
valtaren far borja forvalta den
alternativa investeringsfonden i
vérdlandet samt informera myn-
digheten och berdrda behoriga
myndigheter om  inspektionen
finner att en &ndring som avses i
6 kap. 6 § ar godtagbar.

For underrattelseforfarandet av-
seende filialverksamhet galler
aven 16 kap. 2 § andra—fjarde
styckena.

16 §

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 10a § andra stycket som
avser att marknadsféra andelar
eller aktier i en av forvaltaren
férvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond till professionella
investerare i ett annat land inom
EES, ska underréatta Finansinspek-
tionen innan verksamheten inleds.

178

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 10a § andra stycket som
avser att marknadsfora andelar
eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond till profes-
sionella investerare i ett annat
land inom EES, ska underratta
Finansinspektionen innan verk-
samheten inleds. Vid sddan mark-
nadsféring kravs att

1.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dér fonden &r etablerad
finns l&mpliga samarbetsarrange-
mang,

2. det land dé&r fonden ar etable-
rad har vidtagit nodvandiga at-
garder for att forhindra penning-
tvatt och finansiering av terrorism,
och



3.det mellan det land dar
fonden &r etablerad samt Sverige
och de lander inom EES déar
fonden ska marknadsféras finns en
skriftlig  6verenskommelse som
uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och férmdgenhet och som
sakerstaller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
berérda lander.

188§

En underréttelse om marknads-
foring enligt 16eller 178§ ska
innehalla

1. en verksamhetsplan med upp-
gifter om vilken fond som ska
marknadsféras, var den ar etable-
rad och i vilka lander marknads-
foringen ska ske,

2. fondens  fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar,

3. uppgift om fondens forva-
ringsinstitut,

4. uppgift om var mottagar-
fonden &r etablerad, om mark-
nadsforingen avser en matarfond
till en alternativ investeringsfond,

5.en informationsbroschyr
enligt 10 kap. 1 §, och
6. information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsféringen och, i tillampliga
fall, vilka atgarder som har fast-
stallts for att forhindra att
marknadsféring sker till icke-
professionella investerare.

For  underréattelseforfarandet,
vasentliga dndringar av nagot som
har angetts i en underréttelse och
Finansinspektionens handlaggning
tillampas 6 kap. 5 och 6 §8.
Finansinspektionen ska, utdver det
som anges i 6 kap. 5 § tredje
stycket, lamna information till
Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten om att for-
valtaren far borja marknadsfora
den alternativa investeringsfonden
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i vardlandet samt informera myn-
digheten och berérda behdriga
myndigheter om  inspektionen
finner att en andring som avses i
6 kap. 6 8 &r godtagbar och med-
for antingen att vissa alternativa
investeringsfonder inte  langre
marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder
kommer att marknadsforas.

5 a kap. Referensland for
icke EES-baserade AlF-
forvaltare

Sverige som obligatoriskt
referensland

18

Sverige &r referensland for en
icke EES-baserad AlF-forvaltare,
nar forvaltaren ska

1. férvalta men inte marknads-
fora flera EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder som samt-
liga ar etablerade har i landet,

2. marknadsfora endast en EES-
baserad alternativ investerings-
fond, som varken har tillstdnd
eller ar registrerad men som &r
avsedd att marknadsféras enbart
har i landet,

3. marknadsféra endast en icke
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond och enbart hér i landet,

4. marknadsféra flera EES-
baserade alternativa investerings-
fonder inom EES, och de flesta av
dessa fonder ar avsedda att aktivt
marknadsforas har i landet, forut-
satt att inte samtliga har tillstand
eller ar registrerade i ndgot annat
land, eller

5. marknadsféra flera icke EES-
baserade eller flera EES-baserade
och icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder inom EES, och
de flesta av dessa fonder &r
avsedda att aktivt marknadsforas
har i landet.



Sverige som referensland efter
sérskilt beslut

28

Sverige far aven vara referens-
land for en icke EES-baserad AlF-
forvaltare i de fall som anges i 3—
7 88.

38

Sverige far vara referensland
vid forvaltning, utan marknads-
foring, av flera EES-baserade
alternativa investeringsfonder i
flera lander inom EES, om

1.de flesta av fonderna &r
etablerade hér i landet, eller

2. den storsta andelen av fond-
tillgangarna forvaltas har i landet.

48

Sverige far vara referensland
vid marknadsféring av endast en
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond i ett enda land inom
EES, om

1. fonden har tillstdnd eller ar
registrerad har i landet, eller

2. fonden &r avsedd att mark-
nadsforas har i landet.

58

Sverige far vara referensland
vid marknadsféring av endast en
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond i flera olika lander inom
EES, om

1. fonden har tillstand eller &r
registrerad har i landet, eller

2. Sverige ar ett av de lander
dar fonden &r avsedd att aktivt
marknadsforas.

68§

Sverige far vara referensland
vid marknadsféring av endast en
icke  EES-baserad  alternativ
investeringsfond i flera olika
lander inom EES, om Sverige &ar
ett av de lander inom EES déar
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fonden &ar avsedd att mark-
nadsforas.

78

Sverige far vara referensland
vid marknadsforing av flera EES-
baserade alternativa investerings-
fonder inom EES som alla har
tillstand eller ar registrerade i
samma land inom EES, om

1. fonderna har tillstand eller ar
registrerade har i landet, eller

2. Sverige &r det land dar de
flesta av dessa fonder ar avsedda
att aktivt marknadsforas.

Beslut om referensland

88§

| sddana fall som avses i 3—7 §§
ska AlF-forvaltaren begéra att
Finansinspektionen och behorig
myndighet i samtliga d&vriga
lander som ar mdjliga som
referensland beslutar om att
faststélla ett referensland.

98

Om ett gemensamt beslut enligt
8 § inte har fattats inom en ménad
frdn det att AlF-forvaltarens
begaran lamnades in eller om
forvaltaren inte har informerats
om beslutet inom sju dagar fran
det att det fattades, far forvaltaren
sjalv valja sitt referensland pa
grundval av kriterierna i nagon av
3-7 88.

Prévning av AlF-forvaltarens val
av referensland

10§

Finansinspektionen ska préva
AlF-forvaltarens val av referens-
land enligt 1 eller 9 § i samband
med provningen av forvaltarens
ansokan om tillstdnd enligt 5 kap.
10 a 8§ andra stycket.

Om Finansinspektionen finner
att AlF-forvaltarens val av refe-



rensland uppfyller Kkriterierna i
leller 98, ska inspektionen
underratta Europeiska  varde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt lamna uppgifter om
forvaltarens motivering och mark-
nadsféringsstrategi.

Tidsfristen i 3 kap. 88§ forsta
stycket ska inte l6pa under tiden
fran det att Finansinspektionen
har underréttat Europeiska varde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten till dess att myndigheten har
lamnat sitt besked till inspek-
tionen.

118

Om Finansinspektionen avser
att, i strid med ett besked fran
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten som avses i
10§ tredje stycket, ge AlF-
forvaltaren tillstand enligt 5 kap.
10 a § andra stycket, ska inspek-
tionen underratta myndigheten
och ange sina skal for detta. |
tillampliga fall ska inspektionen
aven underratta behorig myndig-
het i det land dér en av forvaltaren
forvaltad alternativ investerings-
fond ska marknadsforas och
behdrig myndighet i det land dar
fonden &r etablerad.

Andring av referensland

12§

En AIF-forvaltare som, inom tva
ar frdn det att tillstand enligt
S5kap. 10a8 andra stycket
beviljades, avser att &ndra sin
marknadsforingsstrategi  pa et
sadant satt att ett nytt referensland
kan behdva utses, ska anméla
detta till Finansinspektionen innan
andringen genomfors.

13§

I en anmalan enligt 12 8 ska
AlF-forvaltaren

1. ange och motivera valet av
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nytt referensland utifran kriterier-
nailoch3-7 8§,

2. redovisa den nya marknads-
féringsstrategin, samt

3. lamna uppgifter om namn pa
den rattsliga representanten och
plats i det nya referenslandet dar
denne &r etablerad.

14 §

Finansinspektionen ska prova
AlF-férvaltarens motivering enligt
13§ och underréatta Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten om sin  beddmning.
Underrattelsen ska innehalla upp-
gifter om forvaltarens motivering
till val av nytt referensland och
den nya marknadsforingsstrategin.

Om Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten och
Finansinspektionen finner att AlF-
forvaltarens val av nytt referens-
land uppfyller kriterierna i 1 och
3-7 88, ska inspektionen under-
ratta myndigheten samt forval-
taren och dess ursprungliga ratts-
liga representant om sitt beslut.
Finansinspektionen  ska  &ven
underratta behdrig myndighet i det
nya referenslandet om &andringen
samt utan drojsmal 6verlamna en
kopia av tillstdnds- och tillsyns-
dokumentationen for AlF-forval-
taren.

158§

Om Finansinspektionens beslut
enligt 148§ star i strid med
beskedet frdn Europeiska véarde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten, ska inspektionen underrétta
myndigheten om beslutet och ange
sina skal for det. | tillampliga fall
ska inspektionen &ven underrétta
behorig myndighet i det land déar
en av forvaltaren forvaltad alter-
nativ investeringsfond ska mark-
nadsféras och behdrig myndighet i
det land dé&r fonden ar etablerad.



16 §

Finansinspektionen ska begara
att en AlF-forvaltare l&mnar in en
anmalan om &ndring av referens-
land enligt 12 §, om det inom tva
ar fran det att tillstdnd beviljades
framgar av den faktiska utveck-
lingen av forvaltarens verksamhet
inom EES att forvaltaren

1. inte har f6ljt den ursprungliga
marknadsforingsstrategin,

2. har lamnat felaktiga uppgifter
om den, eller

3. har genomfort andringar av
den utan att forst ha underréattat
inspektionen.

| 14 kap. finns bestammelser om
ingripanden mot en AlF-forvaltare
som inte har foljt en begéaran
enligt forsta stycket.

17 8

Om AlF-forvaltaren andrar sin
marknadsforingsstrategi efter den
tidpunkt som anges i 12§, far
forvaltaren lamna in en begéaran
till Finansinspektionen om
andring av referensland med
anledning av den nya strategin.
| sddant fall tillampas 13-15 §8.

6 kap.

4a8§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter under-
rattelse till Finansinspektionen, till
professionella investerare i ett
annat land inom EES marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond. Vid sadan marknadsforing
krévs att

1. férvaltaren och dess verksam-
het kan antas komma att uppfylla
kraven i denna lag och andra for-
fattningar som reglerar verksam-
heten,

2.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
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det land dar fonden ar etablerad
finns lampliga samarbetsarrange-
mang,

3. det land dé&r fonden ar etable-
rad har vidtagit nodvéandiga at-
garder for att motverka penning-
tvétt och finansiering av terrorism,
och

4. det mellan det land dar fon-
den &r etablerad samt Sverige och
de lander inom EES dar fonden
ska marknadsforas finns en skrift-
lig dverenskommelse som upp-
fyller kraven i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst
och formodgenhet och som saker-
staller ett effektivt informations-
utbyte i skattdrenden mellan
berdrda lander.

4Db8§

For  underréttelseférfarandet,
vasentliga andringar av nagot som
har angetts i en underréttelse och
Finansinspektionens handléggning
tillampas 5 och 6 §8.

Finansinspektionen ska, utdver
det som anges i 5 § tredje stycket,
lamna information till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten om  AlF-forvaltarens
marknadsforing i ett annat land
inom EES samt informera myndig-
heten om inspektionen finner att
en andring som avses i 6 § ar god-
tagbar och medfér antingen att
vissa alternativa investerings-
fonder inte langre marknadsfors
eller att ytterligare alternativa
investeringsfonder kommer  att
marknadsforas.

8 kap.
28§

En sadan AlF-forvaltare som
avses i 3 kap. eller 5 kap. 1 eller
28 ska ersitta en skada som
forvaltaren eller en uppdragstagare
har tillfogat den alternativa
investeringsfonden  eller  dess
investerare genom att dvertrada

En sddan AlF-forvaltare som
avses i 3 kap. eller 5kap. 1§, 2§,
eller 10a§ andra stycket ska
ersétta en skada som fdrvaltaren
eller en uppdragstagare har till-
fogat den alternativa investerings-
fonden eller dess investerare



genom att dvertrada

1. denna lag, andra forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens verk-
samhet eller nationella bestammelser i forvaltarens hemland som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. fondens fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande regel-
verk, eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Avtal som inskranker en icke-professionell investerares rétt enligt
forsta stycket ar utan verkan. Det galler dock inte sadana icke-professio-
nella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

Lagval, behorig domstol och
delgivning

328§

Pa ett rattsforhallande mellan
en investerare som har hemvist
inom EES och en icke EES-base-
rad AlF-forvaltare ska lagstift-
ningen i forvaltarens referensland
tillampas, om réattsforhallandet ror
investerarens  rattigheter  eller
skyldigheter i egenskap av &gare
av andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond.

Pa ett sadant rattsforhallande
som avses i forsta stycket mellan
en investerare som avses dar och
en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond som marknads-
fors i Sverige, ska lagstiftningen i
hemlandet eller referenslandet for
den AlF-forvaltare som forvaltar
fonden tillampas.

| de fall som avses i forsta och
andra styckena far det dock
avtalas att rattsforhallandet ska
vara underkastat lagstiftningen i
ett annat bestamt land inom EES.
Ett avtalsvillkor om att
lagstiftningen i ett land utanfor
EES ska tillampas pa
rattsforhallandet ar ogiltigt.

338§

En tvist om ett rattsférhallande
som ror en investerarens rattig-
heter eller skyldigheter i egenskap
av dgare av andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond far
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tas upp av svensk domstol om,
tvisten ar mellan en investerare
som har hemvist inom EES och

1. en icke EES-baserad AlF-for-
valtare som har Sverige som refe-
rensland, eller

2.en icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som mark-
nadsfors i Sverige.

348

Om det inte finns nagon behorig
domstol nér svensk domsratt fore-
ligger enligt denna lag, ska tvisten
tas upp av Stockholms tingsratt.

358§

Ett avtalsvillkor om att domstol-
arna i ett land utanfor EES ska
vara behdriga att préva en sédan
tvist som avses i 33 § ar ogiltigt.

368

En icke EES-baserad AlF-for-
valtare som har Sverige som refe-
rensland far delges genom forval-
tarens rattsliga representant.

13 kap.
48
En AlF-forvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder som i
betydande grad anvander finansiell havstang ska for varje sadan fond
regelbundet informera Finansinspektionen om den samlade nivan pa
finansiell havstang och den finansiella hdvstdngens sammanséttning.
Informationen ska innehdlla uppgift om fondens fem mest betydande

langivare och om de belopp som lanats fran dessa.

Forsta stycket ska &ven tillam-
pas av icke EES-baserade AIF-
forvaltare med tillstand enligt
Skap. 10-12 88 att i Sverige
marknadsfora alternativa investe-
ringsfonder.

Forsta stycket ska &ven tillam-
pas av icke EES-baserade AIF-
forvaltare med tillstdnd enligt
5 kap. att i Sverige marknadsfora
eller forvalta alternativa investe-
ringsfonder.

13§

Finansinspektionen  far  han-
skjuta fragor som ror ett forfa-
rande av en annan behérig myn-
dighet inom EES till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlosning i de fall
som framgar av artiklarna 21.6,

Finansinspektionen far han-
skjuta fragor som ror ett forfa-
rande av en annan behdrig myn-
dighet inom EES till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlosning i de fall
som framgar av artiklarna 21.6,



42.1, 45.10, 50.4 och 55 i direk-
tivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 42.1,
45.10, 50.4 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

14 kap.

48

Finansinspektionen ska aterkalla en AlF-forvaltares tillstind om

forvaltaren

1. har fatt tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller pa nagot

annat otillborligt satt,

2. inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva sadan

verksamhet som tillstandet avser,
3. har forklarat sig avstd frén
tillstandet, eller
4. under en sammanhéngande tid
av sex manader inte har drivit
sddan verksamhet som tillstandet
avser.

3. har forklarat sig avstd fran
tillstandet,

4. under en sammanhéngande tid
av sex manader inte har drivit
s&dan verksamhet som tillstandet
avser, eller

5. ar icke EES-baserad och inte
langre har Sverige som referens-
land.

| de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stéllet varning

meddelas om det dr tillrackligt.

Lydelse enligt forslaget i 2.2

Foreslagen lydelse

228
Om en icke EES-baserad AIlF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstdnd enligt 5 kap. asidosatter sina skyldigheter
enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet i Sverige, géller 1 och 2 88.

Om en icke EES-baserad AlF-
forvaltare som driver verksamhet i
Sverige efter underrattelse enligt
5 kap. tillampas 21 8 om Finans-
inspektionen har skal att anse att
forvaltaren inte borde ha fatt till-
stand enligt direktivet om forval-
tare av alternativa investerings-
fonder i sitt referensland.

Finansinspektionen ska underratta behorig tillsynsmyndighet i det land
dar forvaltaren ar etablerad om de atgarder som enligt 1 § har vidtagits

med stdd av denna paragraf.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

15 kap.
28§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far med-
dela foreskrifter om
1. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,
2.vad en AlF-forvaltare ska 2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldig- iaktta for att uppfylla skyldig-
heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4  heterna i 4 kap. 2 8 forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5kap. och 8§ tredje stycket och 5 kap.

5 § tredje stycket, 5 § tredje stycket,
3. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

4. vilka uppgifter som ska ingd i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godkannande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldamnas till Finansinspektionen,

5. en AlF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska ingd i underrattelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 8§ samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

10. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdimmelserna i
12 kap. 3 §,

11. innehall i arsberattelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en specialfond far
placeras i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvanda
samt villkor och granser for sddan anvandning, det system for risk-
hantering som en AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och
berdkning av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pa vilket satt underréttelse ska lamnas, vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for
6verforing av finansiella instrument och férvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berakning och redovisning av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska lamnas till andelsagare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska tillhandahallas och vad som ska hifogas
informationen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AlF-forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska uppréttas.



16 kap.

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap.
18§ forsta stycket inte meddelar
beslut inom sex manader fran det
att ansbkan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skalen for detta. Sokanden far
dérefter begéra forklaring av dom-
stol att arendet onddigt uppehalls.

28§

Om Finansinspektionen i ett
arende om tillstdnd enligt 3 kap.
18§ forsta stycket eller 5 kap.
10 a § andra stycket inte meddelar
beslut inom sex manader fran det
att ansokan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skalen for detta. Sckanden far
dérefter begéra forklaring av dom-

stol att arendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte lamnar dver en underréttelse som avses i
6 kap. 2 § forsta stycket 2 till behtrig myndighet i utlandet inom den tid
som anges i paragrafen fran det att underrattelsen togs emot och inte
heller inom samma tid meddelar beslut enligt fjarde stycket 2 samma
paragraf, ska inspektionen underrétta sokanden om skélen for detta.
Sokanden far darefter begara forklaring av domstol att drendet onddigt
uppehalls.

En begéran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allman forvaltningsdomstol. Prévningstillstand kravs vid
Overklagande till kammarratten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har lamnats, ska
ansbkan anses ha avslagits. Om en underréttelse som avses i andra
stycket inte har lamnats 6ver inom tva méanader fran det att en forklaring
har l&mnats, ska beslut enligt 6 kap. 2 § fjarde stycket 2 anses ha med-
delats.

Denna lag tréder i kraft den dag regeringen bestammer.
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2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs' i frdga om lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 8§ ska upphdra att gélla,

dels att rubrikerna narmast fore 5 kap. 5 och 10 §8§ ska utga,

dels att 4 kap. 5 och 6 8§, 5 kap. 7, 8 och 11-13 8§, 13 kap. 13 § samt
15 kap. 1 och 2 88 ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i 2.3 Foreslagen lydelse
4 kap.

58§

En AlF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond till sddana icke-professionella investerare som anges i
andra stycket, om fonden

1. saknar ratt till inlosen under minst fem &r fran den forsta investe-
ringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvarva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i
forsta stycket far, under de forutsattningar som anges dar, marknadsforas
till sadana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utfaster sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000
euro, och

2. skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingas for investe-
ringsatagandet, uppger att de ar medvetna om riskerna med det avsedda

atagandet eller investeringen.

En sddan AlF-forvaltare far
aven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
88 andra stycket 2 och 3 ér
uppfyllda. For AlF-forvaltare med
tillstdnd enligt 3 kap. 1 § ska aven
kraven i 8 § andra stycket 1 och
tredje stycket eller kraven i 8 a §
vara uppfyllda.

En sddan AIF-forvaltare far
aven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
8a § andra stycket 1 och 2 &r
uppfyllda. For AlF-forvaltare med
tillstand enligt 3 kap. 1 § ska aven
kraven i 8 a § andra stycket 3 vara

uppfyllda.

* Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1,

Celex 32011L0061).



68§

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far utéver sadana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 1, 2, 4 eller 5 §, efter underrattelse till Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige.

En AlF-forvaltare ska faststdlla och vidta atgarder som férhindrar att
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Det géller dock inte sadana fonder
som forvaltaren far marknadsfora till icke-professionella investerare
enligt 1, 2 eller 4 8. Det galler inte heller for marknadsforing av sadana
fonder som anges i 5 § forsta stycket i forhallande till sddana investerare
som anges i 5 8§ andra stycket.

Ytterligare bestdmmelser om Ytterligare bestdmmelser om

marknadsforing av matarfonder till
alternativa investeringsfonder
finnsi7,8och8a8§8.

marknadsforing av matarfonder till
alternativa investeringsfonder
finns i 7 och 8 a 88.

5 kap.
78

En utldndsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand eller &r registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter
underréttelse enligt 3 § eller efter tillstind av Finansinspektionen, mark-
nadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 58§ forsta
stycket till professionella investerare i Sverige samt, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, till sddana icke-professionella investerare som anges

i 4 kap. 5 § andra stycket.

En sidan AIF-forvaltare med
tillstand i sitt hemland far

1. efter tillstind av Finans-
inspektionen marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 58
andra stycket 2 och 3 ar uppfyllda,
eller

2. efter underréattelse enligt 3 §
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket till
professionella  investerare  och,
efter tillstand av Finansinspek-
tionen, till sadana icke-professio-
nella investerare som avses i forsta

En sidan AlF-forvaltare med
tillstand i sitt hemland far, efter
underréttelse enligt 3 §, marknads-
fora en av forvaltaren forvaltad
icke  EES-baserad  alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i forsta stycket till profes-
sionella investerare och efter
tillstdnd av Finansinspektionen, till
sadana icke-professionella investe-
rare som avses i forsta stycket.
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stycket.

For en AlF-forvaltare som avses
i forsta stycket 1 géaller dven 5 §
andra stycket 1 och tredje stycket.

En sddan AIF-forvaltare som &r
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstdind av  Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sadana icke-
professionella investerare som av-
ses i forsta stycket, om kraven i
58 andra stycket 2 och 3 &r

uppfyllda.

Nuvarande lydelse

Verksamhet enligt 1-3 och 5-
788 far drivas genom att AIF-
forvaltaren inrdttar en filial i
Sverige eller erbjuder och utfor
tjanster i Sverige fran sitt hemland.

En sddan AlF-forvaltare som &r
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstind av Finansinspektionen,
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sadana icke-
professionella investerare som av-
ses i forsta stycket, om

1.det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land d&r fonden &r etablerad
finns lampliga samarbetsarrange-
mang, och

2. det landet har vidtagit ndd-
vandiga atgarder for att motverka
penningtvétt och finansiering av
terrorism.

Foreslagen lydelse

88§

Verksamhet enligt 1-3, 6 och
788 far drivas genom att AlF-
forvaltaren inrattar en filial i
Sverige eller erbjuder och utfor
tjanster i Sverige fran sitt hemland.

For AlF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillampas 4 kap. 6 8 andra
stycket vid marknadsféring av andra alternativa investeringsfonder &n

1. specialfonder,

2. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investe-
rare efter tillstdnd enligt 6 §, och

3. sédana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 7 §, savitt
géller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillampas 12 kap. | fraga om verk-
samhet som drivs genom filial har i landet ska &ven 8 kap. 1, 19-21 och
23 88 tillampas. Vid forvaltning enligt 1 och 2 88 tillampas &ven 8 kap.
28 8. For forvaringsinstitut till alternativa investeringsfonder som forval-
tas enligt 5 kap. 1 eller 2 § tillampas 9 kap.



Lydelse enligt forslaget i 2.3

Foreslagen lydelse

118
En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i

Sverige. For tillstand krévs att

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det
finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i
10 § och driver motsvarande verk-
samhet  och star under
betryggande  tillsyn av en
tillsynsmyndighet i det land dar
forvaltaren &r etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller
aktier i fonden till professionella
investerare enligt 10 h, 101, 10]j
eller 10 k 8.

3. forvaltaren far marknadsfora
andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt
denna lag.

12 §

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 8 forsta stycket
till  sddana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 8§
andra stycket. Tillstdnd far ges
bara om kraven i 10 8§ &r uppfyllda
eller fonden far marknadsforas till
professionella investerare i
Sverige enligt 10 h, 101, 10 j eller
10k 8.

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som  uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till  sddana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 8§
andra stycket. Tillstdind far ges
bara om fonden far marknadsforas
till professionella investerare i
Sverige enligt denna lag.

138’

Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad AlF-
forvaltare inréttar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjanster i
Sverige fran det land dar forvaltaren ar etablerad. Fér AIF-forvaltarens
verksamhet i Sverige tillampas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknads-
foring av andra alternativa investeringsfonder &n

1.sédana fonder som far marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstdnd enligt 11 §, och

2 Andringen innebdr att tredje stycket upphévs.
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2. sadana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 12 §,
savitt galler sadana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 §

andra stycket.

I friga om verksamhet som drivs genom filial har i landet ska &ven

8 kap. 1, 19-21 och 23 &8 tillampas.

Vid en planerad eller en redan
genomford, oplanerad vésentlig
andring av nagot som har angetts
i en ansokan om tillstand enligt
10, 11 eller 12 § ska 9 § tillampas.

13 kap.
13§

Finansinspektionen  far  han-
skjuta fradgor som ror ett forfa-
rande av en annan behérig myn-
dighet inom EES till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlosning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,
35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 42.1,
45.10, 50.4 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen far han-
skjuta fragor som ror ett forfa-
rande av en annan behérig myn-
dighet inom EES till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlosning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,
35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 45.10,
50.4 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Foreslagen lydelse

15 kap.

18§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska ingd i
1. en anmaélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrattelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en ansokan om tillstand enligt 3 kap. 2 §,
4. en ansokan om tillstand att forvalta en alternativ investeringsfond
enligt 3 kap. 1 8, 5 kap. 2 § och 6 kap. 7 §,

5.en ansokan om tillstand till
marknadsforing enligt 4 kap. 2-5
och 8 88 samt 5 kap. 5-7 och 10—
12 8§,

5.en anstkan om tillstand till
marknadsfoéring enligt 4 kap. 2—
58§ samt 5kap. 6, 7, 11 och
12 8§,

6. en anmalan om vésentlig &ndring enligt 3 kap. 10§, 4 kap. 11§,

5 kap. 9 § och 6 kap. 6 och 7 8§, samt

7. en verksamhetsplan enligt 3 kap. 5§, 4 kap. 9 8 samt 6 kap. 1 och

3 88.

Lydelse enligt férslaget i 2.3

Foreslagen lydelse

28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far med-

dela foreskrifter om



1. vilka atgarder en AlIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska 2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldig- iaktta for att uppfylla skyldig-
heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket4 heterna i 4kap. 28 forsta
och 8§ tredje stycket och 5kap. stycket4,

5 § tredje stycket,

3. vilka poster som fér raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

4. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkannande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

5. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 8§,

9. vilka uppgifter som ska ingd i underréattelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 88 samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

10. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

11. innehall i &rsberattelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far
placeras i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvinda
samt villkor och grinser for sddan anvandning, det system for risk-
hantering som en AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och
berdkning av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for
dverforing av finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska lamnas till andelsagare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas
informationen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AlF-forvaltare ska ladmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprattas.

Denna lag trader i kraft den dag regeringen bestammer.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om é&ndring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 antogs i juni 2011 (i det foljande
bendmnt AIFM-direktivet), se bilaga 1. Europeiska kommissionen (i det
féljande bendmnd kommissionen) har i enlighet med ett i direktivet
foreskrivet kommittéforfarande antagit en rattsakt som kompletterar
direktivet. Denna rattsakt ar kommissionens delegerade férordning (EU)
nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU vad galler undantag, allménna
verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och
tillsyn. Kommissionen har dven antagit genomférandebestammelser till
direktivet. En sadan rattsakt ar kommissionens genomférandeférordning
(EVU) nr 448/2013 av den 15 maj 2013 om inférande av ett forfarande for
att faststélla referensmedlemsstaten for en icke EU-baserad AlF-forval-
tare i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU,
se bilaga 2.

Regeringen beslutade den 8 september 2011 att tillkalla en sarskild ut-
redare med uppdrag bl.a. att [amna foérslag till hur AIFM-direktivet ska
genomforas i svensk rétt. Utredningen antog namnet AIlF-férvaltar-
utredningen.

Utredningen avgav betdnkandet Forvaltare av alternativa investerings-
fonder (SOU 2012:67). Sammanfattningen i betdnkandet finns i bilaga 3.

Beténkandet har remissbehandlats. En forteckning éver remissinstans-
erna finns i bilaga 5. En sammanstéllning av remissvaren finns tillgang-
lig i Finansdepartementet (dnr Fi2012/3710).

AIFM-direktivet har i svensk ratt genomforts i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (prop. 2012/13:155). Lagen
tradde i kraft den 22 juli 2013.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller dock
inte nagra bestammelser som genomfor de regler i AIFM-direktivet som
innebdr att det tidigast 2015 kan bli méjligt dven for forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (AlF-forvaltare) och alternativa investerings-
fonder som inte &r etablerade inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet (EES) att med stod av tillstand i ett land inom EES genom ett
underréttelseforfarande driva verksamhet i andra l&nder inom EES.
Lagen innehaller inte heller nagra bestammelser som genomfar de regler
i AIFM-direktivet som innebér att nuvarande bestdmmelser om AlF-
forvaltare och alternativa investeringsfonder som inte &r etablerade inom
EES ska kunna upphéra att galla tidigast 2018. Forslag till sddana be-
stdimmelser finns i ett beredningsunderlag till AlF-forvaltarutredningens
betdnkande (se bilaga 3 till betdnkandet). Utredningens lagférslag finns i
bilaga 4. | promemorian Kompletterande bestammelser fér AlF-forval-
tare finns forslag till ytterligare bestammelser for att genomféra dessa
regler i AIFM-direktivet. Sammanfattningen i promemorian och prome-
morians lagférslag finns i bilagorna 6 och 7. Promemorian har remiss-
behandlats (dnr Fi2013/4323). En forteckning 6ver remissinstanserna



finns i bilaga 8. En sammanstéllning av remissvaren finns tillganglig i
Finansdepartementet (dnr Fi2013/4323).

I bilaga 9 finns en uppstallning som visar vilka bestimmelser som
genomfor AIFM-direktivet i svensk rétt.
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4 Bakgrund

4.1 Direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

AlFM-direktivet reglerar juridiska personer vars normala verksamhet
bestar i forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder. |1 den
svenska Oversattningen av direktivet benamns férvaltarna AlF-forvaltare
och fonderna AlF-fonder. | lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, som genomfér AIFM-direktivet, bendmns fonderna alterna-
tiva investeringsfonder (prop. 2012/13:155 s. 186 f.). Bakgrunden till
AlIFM-direktivet och till lagen behandlas i lagens forarbeten (a. prop.
s. 168-183).

Genom AIFM-direktivet har det inforts en harmoniserad EU-rattslig
reglering av AlF-forvaltare. Alternativa investeringsfonder definieras i
direktivet (artikel 4.1a) som foretag for Kkollektiva investeringar,
inbegripet dess delfonder, som tar emot kapital fran ett antal investerare
for att investera det i enlighet med en faststélld investeringspolicy till
forman for dessa investerare, och som inte omfattas av direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper (UCITS-
direktivet).

AIFM-direktivet ar tillampligt pa alla AlIF-forvaltare oavsett de for-
valtade alternativa investeringsfondernas struktur och réttsliga form.
Direktivet reglerar forvaltarna men endast i begransad utstrackning
fonderna, vilka kan vara bildade pa kontraktsrattslig eller associations-
rattslig grund, genom trust-lagstiftning, eller pa annat satt. Av de foretag
for kollektiva investeringar som forekommer pa den svenska marknaden
traffas vissa nationellt reglerade fonder (specialfonder) av definitionen av
alternativ investeringsfond. Andra fonder som forekommer i Sverige och
som inbegrips i definitionen i direktivet har dock inte fore ikrafttradandet
av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder omfattats av
svensk fondreglering. Det ror sig framst om olika typer av slutna fonder,
sdsom riskkapitalfonder, fastighetsfonder och infrastrukturfonder (be-
greppet sluten fond anvands har for att beteckna en fond med en
begransad mangd kapital och som generellt sett inte &r éppen for inldsen
under fondens livstid). Kommissionen antog den 17 december 2013 en
delegerad rattsakt som innehaller regler om vad som ska anses som en
Oppen alternativ investeringsfond och en sluten alternativ investerings-
fond (kommissionens delegerade forordning (EU) nr .../... av den
17.12.2013 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn for att avgora typ
av forvaltare av alternativa investeringsfonder, C[2013] 9098 final). Den
period pa tre ménader under vilken Europaparlamentet och radet far
invdnda mot den delegerade réttsakten har &nnu inte 16pt ut (artikel 58 i
AIFM-direktivet).



4.2 Genomforandet av direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

AIFM-direktivet har, som framgar av avsnitt 4.1, genomforts i svensk
ratt i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Lagen tradde
i kraft den 22 juli 2013. Av lagen foljer att en alternativ investeringsfond
ar ett foretag som har bildats fér kollektiva investeringar och som tar
emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlighet med
en faststalld investeringspolicy till forman for dessa investerare, och som
inte kréver auktorisation enligt UCITS-direktivet (1 kap. 2 8§ forsta
stycket). Begreppet foretag har hdr en vidare inneb6rd an i andra
sammanhang (a. prop. s. 427). Eftersom en alternativ investeringsfond
kan vara bildad pé& kontraktsrattslig grund kravs inte att det rér sig om en
juridisk person.

En forsta forutsattning for att det ska rora sig om en alternativ investe-
ringsfond &r saledes att syftet med konstruktionen i fraga &r att gora
kollektiva investeringar i avsikt att skapa avkastning till forman for
investerarkollektivet (a. prop. s. 193). Det kravs dock inte att investe-
rarna far avkastning pa sin investering pa lika villkor. Det satt pa vilket
avkastningen skapas &r inte heller relevant: om det & genom att kdpa och
sdlja tillgangarna eller genom att forvalta dem. Daremot ska investerarna
inte ha nagon lopande kontroll avseende investeringarna. Med det menas
att de generellt inte bor ha nagon daglig kontroll Gver verksamheten,
&ven om det inte hindrar att investerare godkénner eventuella andringar
av eller paverkar den allmanna inriktningen av verksamheten.

For att betraktas som en alternativ investeringsfond ska konstruktionen
ocksa ta emot kapital fran ett antal investerare (a. prop. a. s.). Det ska
vara minst tva investerare. Bedémningen av antalet investerare avser inte
antalet faktiska investerare. Den ska i stallet grunda sig pd om huruvida
konstruktionen enligt lag, bolagsordning, fondbestdmmelser eller mot-
svarande regelverk ar forhindrad att ta emot kapital fran fler an en
investerare. Foreligger inget sadant hinder bor konstruktionen anses ta
emot kapital fran ett antal investerare.

Avsikten med konstruktionen ska vara att kapitalet ska investeras i
enlighet med en faststalld investeringspolicy till formén for investerarna
(a. prop. s. 194 f.). Syftet med investeringen maste vara att ge avkastning
till dem som investerar. En insamlingsstiftelse som samlar in pengar for
andra syften &n att gynna dem som skjutit till kapitalet omfattas darfor
inte. Aven andra typer av stiftelser faller utanfér definitionen av alter-
nativ investeringsfond av detta skél, t.ex. en pensionsstiftelse som bildats
genom kapitaltillskott och avsattningar fran ett eller flera foretag som en
form av sakerhet for foretagets pensionsatagande. Verksamhetsdrivande
aktiebolag betraktas normalt sett inte som alternativa investeringsfonder
nar verksamheten utgdrs av nagot annat &n att investera bolagets kapital.
Begreppet “verksamhetsdrivande aktiebolag” bor i detta sammanhang
forstas som ett aktiebolag som driver nagon annan verksamhet an att
investera investerares kapital enligt en faststalld investeringspolicy till
forman for dessa investerare. Sadana bolag har inte som huvudsakligt
verksamhetsforemal att investera kapitalet i tillgangar i enlighet med
nagon investeringspolicy, utan verksamhetsféremalet ar normalt att an-
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vanda kapitalet for att driva en viss verksamhet och dérigenom ge aktie-
agarna avkastning. Kapitalet anvands dven i sadana fall ofta for att infor-
skaffa tillgdngar men da i syfte att anvanda dessa for att exempelvis
producera varor eller tjanster eller for att salja vidare s& snart som mojligt
i en rorelse som bestar i att silja sddana tillgdngar. Dessutom innebar inte
vinst i ett verksamhetsdrivande aktiebolag per automatik avkastning for
aktiedgarna.

Med en EES-baserad alternativ investeringsfond avses i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder en alternativ investeringsfond
som har tillstand eller ar registrerad i ett land inom EES enligt tillamplig
nationell lagstiftning, har sitt stadgeenliga sate eller huvudkontor i ett
land inom EES, eller, om fonden varken har tillstand eller &r registrerad i
nagot land eller har nagot séte eller huvudkontor, har starkast anknytning
till ett land inom EES (1 kap. 2 § andra stycket). En alternativ investe-
ringsfond som inte uppfyller négot av dessa villkor ar en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond (1 kap. 2 § tredje stycket).

Med férvaltning av en alternativ investeringsfond avses att, i forhal-
lande till fonden, utfora dtminstone portféljforvaltning eller riskhantering
(1 kap. 4 8 ndmnda lag). Portfoljforvaltning innebdr att fatta och genom-
fora investeringsbeslut for fondens rékning och riskhantering att hantera
de risker som uppstar i forvaltningen (a. prop. s. 197). Det anges i AIFM-
direktivet vad en AlF-forvaltare ska gora inom ramen for sin riskhante-
ring och hur funktionen for riskhantering ska organiseras (artikel 15).

En AlF-forvaltare &r en juridisk person, vars normala verksamhet
bestar i forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder (1 kap.
3 § forsta stycket ndmnda lag). En alternativ investeringsfond ska ha en
enda AlF-forvaltare som ansvarar for att kraven i lagen och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten uppfylls (1 kap. 14 § forsta och fjarde
styckena samma lag). Det kan vara antingen en intern eller en extern
AlF-forvaltare. En intern AlF-forvaltare ar en internt forvaltad alternativ
investeringsfond (1 kap. 3 § andra stycket). En extern AlF-forvaltare &r
en fran den alternativa investeringsfonden fristdende juridisk person
(1 kap. 3 § tredje stycket).

Med en EES-baserad AlF-forvaltare avses en forvaltare som har sitt
stadgeenliga sate i ett land inom EES (1 kap. 3 § fjarde stycket ndmnda
lag). Andra AlF-forvaltare utgdr icke EES-baserade AlF-forvaltare. Inne-
borden av att en AlF-forvaltare dr etablerad inom EES &r densamma som
att forvaltaren &r en EES-baserad AlF-forvaltare (1 kap. 11 § 5 b samma

lag).

4.3 AlF-forvaltare och alternativa
investeringsfonder etablerade utanfor EES

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestdmmel-
ser om AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder som &r etable-
rade utanfor EES. Dessa bestammelser genomfér de regler i AIFM-
direktivet som landerna inom EES fér vilja att genomfora (artiklarna 36
och 42, se a. prop. s. 362 ff.). De reglerna innehéller inte nagra s.k. EU-
pass for sadana forvaltare och fonder, dvs. nagon ratt for en AIF-



forvaltare att med stod av ett tillstand enligt AIFM-direktivet i ett land
inom EES genom ett underréttelseforfarande forvalta eller marknadsféra
en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns det emel-
lertid inte nagra bestammelser som genomfor de regler i AIFM-direktivet
som innebadr att det tidigast 2015 kan bli mdjligt med EU-pass dven for
AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder som inte ar etablerade
inom EES (artiklarna 35 och 37-41, se &ven artikel 67). Lagen innehaller
inte heller nagra bestimmelser som genomfor de regler i AIFM-direk-
tivet som innebdr att nuvarande bestimmelser om AlF-forvaltare och
alternativa investeringsfonder som inte &r etablerade inom EES ska
kunna upphora att gdlla tidigast 2018 (artiklarna 36 och 42, se &ven
artikel 68).

4.3.1 Svenska AlF-forvaltares forvaltning av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder

En svensk AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, for-
valta en icke EES-baserad alternativ investeringsfond som inte mark-
nadsfors inom EES (6 kap. 7 § lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, jfr artikel 34.1 i AIFM-direktivet). Tillstand for sadan for-
valtning far ges om AlF-forvaltaren uppfyller samtliga krav i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, med undantag av kraven
avseende forvaringsinstitut, kraven att tillnandahalla arsberattelse samt
behdrighetsvillkoren for den alternativa investeringsfondens revisorer.
En forutsattning ar ocksa att det finns lampliga samarbetsarrangemang
mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dar den
alternativa investeringsfonden &r etablerad.

4.3.2 Marknadsforing i Sverige av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder som forvaltas av en
EES-baserad AlF-forvaltare

En svensk AlF-forvaltare eller en AlF-forvaltare som ar etablerad i ett
annat land inom EES far, efter tillstind av Finansinspektionen, mark-
nadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i Sverige (4 kap. 8 § och 5 kap.
5 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, jfr artikel 36.1 i
AIFM-direktivet). Tillstind far ges bara om AIlF-forvaltaren uppfyller
samtliga krav i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
med undantag for vissa krav avseende forvaringsinstitut, om det finns
lampliga arrangemang for samarbete mellan Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheten i det land dér den alternativa investeringsfonden &r
etablerad avseende &vervakningen av systemrisker och under forut-
séttning att det land dar fonden ar etablerad har vidtagit nédvandiga
atgarder for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism.

For marknadsforing till icke-professionella investerare i Sverige av
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder kravs tillstand (4 kap.
3eller 4 § respektive 5 kap. 6 § ndmnda lag, jfr artikel 43 i AIFM-
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direktivet). For tillstind for marknadsforing till icke-professionella
investerare krévs dessutom

1. att den alternativa investeringsfonden omfattas av en reglering som
motsvarar den som géller for specialfonder i Sverige eller, om sadan
reglering saknas, anda motsvarar en specialfond, och att AlF-forvaltaren
har vidtagit nodviandiga atgarder for att har i landet kunna gora utbetal-
ningar till andelsagarna och lésa in andelar eller aktier, eller

2. att andelarna eller aktierna i den alternativa investeringsfonden &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES och att det finns ett faktablad for fonden.

I frdga om alternativa investeringsfonder dar andels- eller aktieagaren
saknar ratt till inlésen under minst fem ar fran den forsta investeringen
och som enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter
eller onoterade foretag for att forvarva kontroll dver dem (riskkapital-
fonder) finns sarskilda krav (4 kap. 5§ och 5 kap. 7 § ndmnda lag, jfr
artiklarna 42 och 43 i AIFM-direktivet). Tillstand for marknadsféring av
sadana fonder till professionella och vissa icke-professionella investerare,
s.k. semi-professionella investerare, far ges d&ven om villkoren som anges
ovan inte ar uppfyllda (i friga om begreppet semi-professionella investe-
rare, se a. prop. s. 446). Dessa semi-professionella investerare ska utfasta
sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000 euro och skrift-
ligen uppge att de & medvetna om riskerna med det avsedda &tagandet
eller investeringen.

4.3.3 Marknadsforing i Sverige av alternativa
investeringsfonder som forvaltas av en icke EES-
baserad AlF-forvaltare

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finansinspek-
tionen, marknadsféra en av forvaltaren forvaltad alternativ investerings-
fond till professionella investerare i Sverige (5 kap. 10 § lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder, jfr artikel 42 i AIFM-direktivet).
Tillstdnd far ges bara om AIF-forvaltaren uppfyller kraven i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder avseende arsberéttelse, infor-
mation till investerare och behdriga myndigheter samt information m.m.
om en forvaltad alternativ investeringsfond har kontroll éver onoterade
foretag eller emittenter. Dessutom ska det finnas I&mpliga arrangemang
for samarbete avseende dvervakning av systemrisker mellan & ena sidan
Finansinspektionen och & andra sidan tillsynsmyndigheten for AIF-
forvaltaren och den behdriga myndigheten for den EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonden eller tillsynsmyndigheten for den icke EES-
baserade alternativa investeringsfonden. Slutligen krdvs dven att det land
dar AlF-forvaltaren eller den icke EES-baserade alternativa investerings-
fonden &r etablerad har vidtagit nédvandiga atgarder for att motverka
penningtvatt och finansiering av terrorism.

Tillstand for sadan marknadsforing till icke-professionella investerare i
Sverige forutsatter dessutom

1. att den alternativa investeringsfonden omfattas av en reglering som
motsvarar den som galler for specialfonder i Sverige eller, om sadan
reglering saknas, anda motsvarar en specialfond, och att AlIF-forvaltaren



har vidtagit nédvandiga atgarder for att har i landet kunna gora utbetal-
ningar till andelségarna och l6sa in andelar eller aktier, eller

2. att andelarna eller aktierna i den alternativa investeringsfonden ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES och att det finns ett faktablad for fonden (5kap. 118
ndmnda lag, jfr artikel 43 i AIFM-direktivet).

| friga om alternativa investeringsfonder dar andels- eller aktiedgaren
saknar ratt till inlosen under minst fem ar frn den forsta investeringen
och som enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter
eller onoterade foretag for att forvarva kontroll 6ver dem (riskkapital-
fonder) galler samma sarskilda krav som framgar av avsnitt 4.3.2 (5 kap.
12 8 ndmnda lag, jfr artiklarna 42 och 43 i AIFM-direktivet).

4.4 Svenska AlF-forvaltare

Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder géller som
huvudregel att svenska AIF-forvaltare ska ha tillstand av Finansinspek-
tionen (3 kap. 1 8). AlF-forvaltare som forvaltar alternativa investerings-
fonder vars tillgangar inte Gverstiger vissa troskelvarden behover dock
enbart vara registrerade hos inspektionen (2 kap.). Hittills har Finans-
inspektionen beviljat tillstdnd for endast tvd AlF-forvaltare. Overgangs-
bestammelserna till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
innebér namligen att AIF-forvaltare inte behdver ansoka om tillstand fore
den 22 juli 2014. Det datumet &r ocksa den dag som en AlF-forvaltare
som inte behdver tillstind senast maste anméla sig for registrering. Infor
genomférandet av AIFM-direktivet gjorde Finansinspektionen uppskatt-
ningen att omkring 190 svenska foretag skulle komma att std under
inspektionens tillsyn enligt namnda lag (a. prop. s. 413).
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5 Harmoniserade regler for fonder och
AlIF-forvaltare fran tredjeland

51 Inledning

Reglerna i AIFM-direktivet om verksamhet 6ver granserna &r i stora drag
utformade som motsvarande regler i andra EU-direktiv pa vardepappers-
marknadsomradet (t.ex. Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
vardepapper (fondforetag), i det féljande bendmnt UCITS-direktivet, och
Europaparlamentets och réadets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella instrument och om andring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv 93/22/EEG, i
det foljande benamnt MiFID). Den som i sitt hemland har tillstdnd att
driva verksamhet och som vill driva verksamhet 6ver granserna ska
underratta den behdriga myndigheten i hemlandet vilken, i sin tur, ska
overldmna underréttelsen till den behdriga myndigheten i det land inom
EES dar verksamheten ska drivas. M6jligheten for nagon att med stod av
sitt verksamhetstillstand i hemlandet fa driva verksamhet aven i andra
lander inom EES genom ett sadant underréttelseforfarande brukar
bendmnas EU-pass.

I likhet med UCITS-direktivet kompliceras reglerna i AIFM-direktivet
av att forvaltaren och fonden kan ha olika hemland. Till skillnad fran
UCITS-direktivet géller EU-passet enligt AIFM-direktivet bara for
marknadsforing till professionella investerare. Landerna inom EES far
dock enligt AIFM-direktivet tillita marknadsforing av alternativa
investeringsfonder aven till icke-professionella investerare pa det egna
territoriet (artikel 43). For sadan marknadsforing far landerna behalla
eller infora striktare krav &n de som galler for marknadsforing till
professionella investerare (bl.a. finansiella foretag och stora icke-
finansiella foretag samt fysiska personer som har erfarenhet fran
finansmarknaderna eller stora portféljer med finansiella instrument och
som sjélva har valt att bli betraktade som professionella investerare).
Reglerna betraffande alternativa investeringsfonder och AlF-forvaltare
som hdr hemma utanfér EES (tredjeland) komplicerar saken ytterligare
(artiklarna 35-42). Nagon motsvarighet till de reglerna finns inte i
UCITS-direktivet utan det direktivet omfattar bara forvaltare och fonder
som hér hemma inom EES.

Artiklarna 32 och 33 i AIFM-direktivet, som mdjliggér marknads-
foring och forvaltning av alternativa investeringsfonder dver grénserna
nar bade AIF-forvaltaren och fonden ar EES-baserade, har genomforts i
svensk rétt i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (5 och 6 kap., se prop. 2012/13:155 s. 356 ff. och 1034 f.).
Artiklarna 36 och 42 i direktivet rér situationer ndr antingen AlF-
forvaltaren eller fonden, eller bada, hor hemma utanfér EES. De
artiklarna innehaller minimikrav som ska vara uppfyllda om ett land
inom EES viéljer att i sin nationella lagstiftning tillata viss marknads-



foring enligt reglerna i dessa artiklar (s.k. private placement). Aven de
tvd artiklarna har genomforts i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (4 och 5 kap., se a. prop. s. 362 ff. och 1035).

AlFM-direktivet syftar bl.a. till att skapa en inre marknad for AIF-
forvaltare samt ett harmoniserat och konsekvent ramverk for reglering
och tillsyn avseende bade EES-baserade och icke EES-baserade AIF-
forvaltares verksamhet inom EES. Direktivet innehéller darfor aven
harmoniserade regler avseende forvaltare och fonder fran tredjeland.
Artiklarna 35 och 37-41 innehaller regler om forvaltning och marknads-
foring av alternativa investeringsfonder i de fall fonden, AlF-férvaltaren
eller bada hér hemma utanfor EES. Regleringen &r omfattande, relativt
komplicerad och stéller en rad krav pa samarbete mellan olika behdriga
myndigheter, tillsynsmyndigheter i lander utanfér EES och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). Dessa regler bygger
pa samma principer for gransoverskridande verksamhet som géller da
bade fond och AIF-forvaltare ar etablerade inom EES, dvs. principen om
hemlandstillsyn och underréattelseférfarande.

Med hansyn till de praktiska svarigheter som harmoniserade regler for
alternativa investeringsfonder och AlF-forvaltare som inte ar EES-
baserade kan medfora &r tillampningen av reglerna i artiklarna 35 och
37-41 bade villkorad och senarelagd. Enligt artikel 67.1 ska Esma senast
den 22 juli 2015 till Europaparlamentet, radet och kommissionen avge ett
yttrande bade om hur marknadsforingspasset (EU-passet) for EES-
baserade AlF-forvaltare som forvaltar EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder (enligt artiklarna 32 och 33) fungerar och hur de nationella
reglerna for icke EES-baserade fonder och forvaltare (enligt artiklarna 36
och 42) fungerar. Esma ska samtidigt ge rdd om huruvida marknads-
foringspasset bor utdkas till att dven omfatta EES-baserade AlF-
forvaltares marknadsforing av icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder och icke EES-baserade AlF-forvaltares marknadsféring av
alternativa investeringsfonder, dvs. om artiklarna 35 och 37-41 ska bdrja
tillampas. Esma ska grunda sitt rad pa ett antal olika parametrar, bl.a. hur
marknadsforingspasset har anvénts, eventuella problem avseende sam-
arbetet mellan behdriga myndigheter, hur val minimikraven i de natio-
nella regleringarna av tredjelandssituationer har uppfylits, potentiella
marknadsstorningar och konkurrenssnedvridningar (se artikel 67.2).
Kommissionen ska enligt artikel 67.6 inom tre manader fran det att Esma
har lamnat ett positivt rdd och yttrande anta en delegerad akt som
nérmare anger nar reglerna om férvaltnings- och marknadsfoéringspassen
ska bdrja tillampas for icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder. Det innebér enligt artikel 66.3 att
svenska bestammelser p& detta omrade ska borja galla forst om och nar
kommissionen under 2015 har bestdmt ett datum for nér reglerna i
artiklarna 35 och 37-41 ska borja tillampas. Detta innebar dven att de
nya EU-passen for icke EES-baserade AlF-forvaltare kommer att gélla
parallellt med nu tillampliga regler om tillstand for icke EES-baserade
AlF-forvaltare och fonder.

| lagradsremissen behandlas inte frdgan om huruvida de andringar i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som foreslas bor
foranleda nagra andringar i andra lagar. Skalet for det ar den osakerhet
som rader kring om och nar de foreslagna nya bestimmelserna ska trada i
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kraft. Fragan om behovet av lagandringar med anledning av andringarna
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kommer att dver-
vdgas i ett annat sammanhang.

5.2 Marknadsforing inom EES av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder som
forvaltas av en EES-baserad AlF-forvaltare

Regeringens forslag: | lagen om férvaltare av alternativa investe-
ringsfonder tas in bestdimmelser om att en svensk AlF-forvaltare med
tillstind som forvaltar en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
eller en alternativ investeringsfond som &r en matarfond vars mot-
tagarfond, eller dess forvaltare, inte &r EES-baserad, och som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en sddan fond till professionella
investerare i Sverige eller i ett annat land inom EES, ska underratta
Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Sadan marknadsforing
forutsatter att

1. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land
dér fonden &r etablerad, finns lampliga samarbetsarrangemang,

2. det land dar fonden &r etablerad har vidtagit nodvandiga atgarder
for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism, och

3. det land dér fonden &r etablerad har undertecknat ett avtal med
Sverige och med varje land inom EES dar andelarna eller aktierna i
fonden &r avsedda att marknadsforas, som uppfyller kraven i artikel 26
i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet.

Bestammelser om underréttelsens innehall, underrattelseforfarandet
och vasentliga dndringar av ndgot som angetts i en underrattelse tas in
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand som AlF-forvaltare far till professionella investerare i Sverige,
utan tillstdnd enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, marknadsftra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
icke EES-baserad alternativ investeringsfond eller en alternativ
investeringsfond som &r en matarfond vars mottagarfond, eller dess
forvaltare, inte &r EES-baserad.

Utredningens forslag dverensstdmmer i huvudsak med regeringens.
Utredningens forslag avviker fran regeringens genom &r det i utred-
ningens forslag krdvs att det finns samarbetsarrangemang endast
avseende Overvakning av systemrisker mellan Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheten i det land déar fonden &r etablerad. | utredningens
forslag anges aven de forutsattningar som en utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare maste uppfylla i sitt hemland for att den ska f& marknadsfora
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt artikel 35 i AIFM-direktivet
far en EES-baserad AIF-forvaltare som har tillstdnd i sitt hemland
marknadsfora andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ



investeringsfond som forvaltaren forvaltar till professionella investerare

inom EES, om de forutsittningar som anges i artikeln &r uppfyllda.

Detsamma galler i friga om marknadsforing av en alternativ investe-

ringsfond som ar en matarfond vars mottagarfond, eller vars AlF-

forvaltare inte ar etablerad inom EES (jfr artikel 31.1 andra stycket).
AlF-forvaltaren ska i sa fall uppfylla samtliga krav i AIFM-direktivet.

Darutdver kravs

e att det finns lampliga samarbetsarrangemang mellan behorig
myndighet i AlF-forvaltarens hemland och tillsynsmyndigheten i
det land dér den icke EES-baserade alternativa investeringsfonden
ar etablerad, for att atminstone sakerstalla ett effektivt informations-
utbyte som gor det mojligt for den behdriga myndigheten att utféra
sina uppgifter (artikel 35.2 forsta stycket a),

e att det land dar den icke EES-baserade alternativa investerings-
fonden ar etablerad inte far vara uppfort pa forteckningen 6ver icke
samarbetsvilliga lander och territorier som sammanstélls av den
internationella arbetsgruppen for finansiella atgarder mot penning-
tvatt, Financial Action Task Force (FATF) (artikel 35.2 forsta
stycket b), och

e att det mellan det land dar den icke EES-baserade alternativa
investeringsfonden 4&r etablerad, AlF-forvaltarens hemland och
varje land inom EES dér fonden ska marknadsféras, finns en
skriftlig overenskommelse som till fullo uppfyller normerna i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och for-
mogenhet och sékerstaller ett effektivt informationsutbyte i skatte-
arenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal (artikel
35.2 forsta stycket c).

Det ar den behériga myndigheten i AlF-férvaltarens hemland som ska
kontrollera att dessa forutséttningar ar uppfyllda. Nar det galler kravet pa
samarbetsarrangemang i artikel 35.2 forsta stycket a i AIFM-direktivet,
anser regeringen att direktivet innebar att sddana arrangemang inte kan
begransas till att endast omfatta Gvervakning av systemrisker sdsom
utredningen foreslar. Samarbetsarrangemangen i artikel 35.2 forsta
stycketa i AIFM-direktivet ska &tminstone sakerstalla ett effektivt
informationsutbyte mellan myndigheterna, men de ska inte vara
begransade till endast dvervakning av systemrisker, vilket t.ex. &r fallet
med de samarbetsarrangemang som avses i artikel 36.1 b.

Om en behdrig myndighet i ett annat land inom EES har en avvikande
asikt om den bedémning som myndigheten i forvaltarens hemland har
gjort betraffande samarbetsarrangemangen mellan myndigheter och
huruvida den alternativa investeringsfondens hemland ar uppfort pa
FATF:s forteckning over icke samarbetsvilliga lander, far de berérda
behoriga myndigheterna hanskjuta fragan till Esma. Esma far da agera i
enlighet med de befogenheter som myndigheten har tilldelats genom
artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010
av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommis-
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sionens beslut 2009/77/EG, i det féljande bendmnd Esma-foérordningen.
Se &ven avsnitt 5.9.

Innan marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond i AlF-forvaltarens hemland inleds, ska forvaltaren underrétta sin
behériga myndighet om varje fond som forvaltaren avser att marknads-
fora (artikel 35.3). En sédan underrattelse ska innehélla de uppgifter och
handlingar som anges i bilaga Il till AIFM-direktivet, dvs. information
om bl.a. fondens namn, i vilket land den &r etablerad, vilket som &r dess
forvaringsinstitut, fondens fondbestammelser eller bolagsordning. Under-
rattelsen ska ocksa innehalla information om vilka atgarder AIF-
forvaltaren har vidtagit for att forhindra att marknadsforing sker till icke-
professionella investerare, nar detta inte ar tillatet, och hur sddan mark-
nadsforing forhindras i fall da AIF-forvaltaren forlitar sig pa fristdende
foretag som tillhandahaller investeringstjanster avseende alternativa
investeringsfonder, t.ex. vardepappersinstitut. Formkraven for sadana
underrattelser far specificeras i tekniska standarder for genomférande,
som antas av kommissionen efter forslag fran Esma (artikel 35.16 a).

Den behériga myndigheten i AlF-forvaltarens hemland ska inom 20
arbetsdagar frdn mottagandet av en komplett underrattelse meddela
forvaltaren om huruvida marknadsféringen av den alternativa investe-
ringsfonden far inledas (artikel 35.4). Underrattelseférfarandet Gverens-
stdmmer dven i dvrigt med det som géller for marknadsforing av EES-
baserade alternativa investeringsfonder i forvaltarens hemland (se artikel
31). Den behériga myndigheten ska dock &ven informera Esma om att
AlIF-forvaltaren far borja marknadsféra fonden (artikel 35.4 andra
stycket).

Innan marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond inleds i ett annat land inom EES &n AlF-forvaltarens hemland, ska
forvaltaren underratta sin behdriga myndighet om varje fond som avses
marknadsforas (artikel 35.5). Underrattelsen ska innehalla de uppgifter
och handlingar som anges i bilaga IV till AIFM-direktivet. De uppgifter
och handlingar som ska ges in till den behdriga myndigheten motsvarar
det som enligt bilaga 111 ska ges in da marknadsféringen ska ske i AIF-
forvaltarens hemland men med den skillnaden att forvaltaren ska ange i
vilka lander inom EES som marknadsféringen avses ske.

Den behdriga myndigheten i AlF-férvaltarens hemland ska inom 20
arbetsdagar fran mottagandet av en komplett underrattelse vidarebefordra
den i dess helhet till den behdriga myndigheten i det land inom EES dér
forvaltaren avser att marknadsfora fonden (artikel 35.6). Den behoriga
myndigheten i AlF-forvaltarens hemland ska dven bifoga ett intyg om att
forvaltaren har tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder med en
viss investeringsstrategi. Formkraven for underréttelsen, intyget och
formen for vidarebefordran till den behdriga myndigheten i vérdlandet
far specificeras i tekniska standarder for genomférande, som antas av
kommissionen efter forslag fran Esma (artikel 35.16 b, ¢ och d). Under-
rattelseférfarandet dverensstammer med det som galler féor marknads-
féring av EES-baserade alternativa investeringsfonder 6ver granserna (se
artikel 32). AlF-forvaltarens behériga myndighet ska dock dven under-
ratta Esma (artikel 35.7).



Den behériga myndigheten i AlF-forvaltarens hemland ska utan drojs-
mal meddela forvaltaren om att underrattelsen har vidarebefordrats.
Forvaltaren far da borja marknadsfora fonden i vardlandet (artikel 35.7).

AlF-forvaltarens underréttelse och den behdriga myndighetens intyg
om tillstdindet ska vara tillgdngliga p& “ett sprdk som ar brukligt i
internationella finanskretsar”, t.ex. engelska (artikel 35.9). Underréttelser
mellan de behériga myndigheterna ska kunna éverforas elektroniskt.

Vid varje vasentlig andring av ndgon av de uppgifter som AIF-
forvaltaren har lamnat i underréttelse om marknadsforing av en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond, ska forvaltaren skriftligen
anméla detta till den behoriga myndigheten i hemlandet senast en manad
innan en planerad &ndring genomfors eller omedelbart efter det att en
oplanerad &ndring har gjorts (artikel 35.10). Om andringen skulle
innebdra att verksamheten inte l&ngre &r forenlig med AIFM-direktivet,
ska den behdriga myndigheten utan drojsmal underratta forvaltaren om
att andringen inte far genomféras. Om en &ndring (planerad eller
oplanerad) leder till att AlF-forvaltaren inte uppfyller kraven i AIFM-
direktivet, ska den behériga myndigheten i forvaltarens hemland vidta de
atgarder som krdvs, inbegripet forbjuda marknadsforingen av den
alternativa investeringsfonden om det bedéms nédvandigt. Om andringen
ar godtagbar och innebér att en alternativ investeringsfond inte langre
marknadsfors eller att ytterligare alternativa investeringsfonder ska mark-
nadsforas, ska den behdriga myndigheten i AlF-forvaltarens hemland
informera Esma och den berdérda behoriga myndigheten i forvaltarens
vardland. Formkraven for AlF-forvaltares anmalan om andring far
specificeras i tekniska standarder for genomférande (artikel 35.16 e).

I artikel 35 i AIFM-direktivet regleras, ur ett svenskt perspektiv, tre
olika situationer:

e  Nér en svensk AlF-forvaltare avser att marknadsfora en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond i Sverige.

e Nar en svensk AlF-forvaltare avser att marknadsfora en sadan fond
i ett annat land inom EES.

e  Nar en utldndsk EES-baserad AlF-forvaltare avser att marknadsfora
en alternativ investeringsfond i Sverige.

Reglerna om EU-pass for de tredjelandssituationer som avses i artikel
35 i AIFM-direktivet &r, som beskrivits ovan, utformade enligt samma
principer som reglerna om EU-pass da bade AIF-forvaltaren och den
alternativa investeringsfonden &r etablerade inom EES (artiklarna 31 och
32). Detta talar enligt regeringens uppfattning for att reglerna bor
genomforas i svensk ratt pd ett enhetligt satt. | lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bor det darfér tas in bestdmmelser
utformade efter forebild av 4 kap. 6, 7 och 9-11 8§88 samt 5 kap. 3, 4, 8
och 9 §8 samma lag.

De nya bestammelserna bor inte foranleda nédgon andring i sak av
géallande bestammelser i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder om tillstdndskrav avseende marknadsforing av andelar eller
aktier i nu aktuella fonder till icke-professionella investerare i Sverige.
Bade kravet pa tillstind och forutsattningarna for tillstand kommer
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saledes att galla i sak oférandrade for sadan marknadsforing (se t.ex.
4 kap. 3 och 4 8§ samt prop. 2012/13:155 s. 363 ff.).

Néar det géller utlandska EES-baserade AlF-forvaltare &r det hos den
behériga myndigheten i hemlandet som forvaltaren ska lamna in en
underrattelse om den avser att marknadsfora en alternativ investerings-
fond som forvaltaren forvaltar till professionella investerare i Sverige.
Det ar sedan den behoériga myndigheten som ska géra en bedémning av
om forvaltaren uppfyller de krav som stélls upp i AIFM-direktivet fér
sadan marknadsforing. Regeringen anser mot den bakgrunden och till
skillnad fran utredningen att det inte bor tas in nagra bestammelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som reglerar den
underréttelse som en sadan AlF-forvaltare ska ge in till den behdriga
myndigheten i sitt hemland och de krav som forvaltaren ska uppfylla for
att den myndigheten ska meddela att forvaltaren far marknadsfora en
alternativ investeringsfond i Sverige.

5.3 Referensland for icke EES-baserade AlF-
forvaltare

Regeringens forslag: | lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder tas in bestammelser om definition av referensland for icke
EES-baserade AlF-forvaltare och tillvagagangssatt for att bestimma
och byta referensland.

Utredningens forslag éverensstammer i sak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt artikel 37 i AIFM-direktivet
kravs att en icke EES-baserad AlF-forvaltare har tillstind som avses i
direktivet for att forvalta EES-baserade alternativa investeringsfonder,
marknadsfora dessa eller icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder inom EES. Artikeln innehéller en omfattande reglering av
tillstandsforfarandet.

Tillstdnd som AlF-forvaltare ska sokas hos den behériga myndigheten
i forvaltarens referensland. Begreppet referensmedlemsstat anvands i
AIFM-direktivet och har sin grund i att EU och medlemsstaterna ar
utgdngspunkten i direktivtexten. Enligt EES-avtalet ar AIFM-direktivet
tilldampligt &ven i de l&nder inom EES som inte & medlemmar i EU.
Ratten att driva verksamhet Gver granserna m.m. géller saledes dven AlF-
forvaltare i lander som inte &r medlemsstater. FOr att vara konsekvent i
forhallande till den terminologi som anvéands i lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder anvénds darfor begreppen EES och
referensland genomgaende i denna lagradsremiss och forslag till lagtext.
Enligt definitionen i artikel 4.1 z i AIFM-direktivet ska med referensland
forstdas den medlemsstat som faststalls i enlighet med artikel 37.4.
Begreppets innebord framgar alltsa av artikel 37.4 i AIFM-direktivet och
forfarandet for att faststélla referenslandet preciseras ytterligare genom
kommissionens genomférandeforordning (EU) nr 448/2013 av den 15
maj 2013 om inférande av ett forfarande for att faststélla referens-



medlemsstaten for en icke EU-baserad AlF-forvaltare i enlighet med

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU. Enligt artikel 37.4 i

AIFM-direktivet ska referenslandet faststallas enligt féljande forfarande:

e  Om AlF-forvaltaren avser att endast forvalta EES-baserade alter-
nativa investeringsfonder och inte marknadsféra fonderna inom
EES, ar referenslandet det land dar fonderna ar etablerade (artikel
37.4 forsta stycket a).

e Om AlF-forvaltaren avser att forvalta flera EES-baserade alter-
nativa investeringsfonder som &r etablerade i olika l&nder, men inte
marknadsfora fonderna inom EES, &r referenslandet antingen det
land dér flest fonder &r etablerade eller det land dér den storsta
andelen av tillgangarna forvaltas (artikel 37.4 forsta stycket b).

e  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora endast en EES-baserad
alternativ investeringsfond i endast ett land inom EES, &r referens-
landet det landet dar fonden har tillstdnd eller ar registrerad. Om
fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad i nadgot land &r
referenslandet det land dar marknadsforingen ska ske (artikel 37.4
forsta stycket c).

e  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsféra endast en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond i endast ett land inom EES, &r
referenslandet det landet (artikel 37.4 forsta stycket d).

e  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora endast en EES-baserad
alternativ investeringsfond i flera lander inom EES, &r referens-
landet det land dar fonden har tillstand eller &r registrerad eller ett
av de lander dar forvaltaren avser att marknadsféra fonden. Om
fonden varken har tillstdnd eller ar registrerad i nagot land inom
EES, é&r referenslandet ett av de l&nder dar forvaltaren avser att
aktivt marknadsfora fonden (artikel 37.4 forsta stycket e).

e  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora endast en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond i olika lander inom EES, é&r
referenslandet ett av dessa lander (artikel 37.4 forsta stycket f).

e Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora flera EES-baserade
alternativa investeringsfonder inom EES, &r referenslandet det land
dar samtliga fonder har tillstand eller &r registrerade, eller det land
dar forvaltaren avser att aktivt marknadsfora de flesta av fonderna
(artikel 37.4 forsta stycket g).

e  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora flera EES-baserade och
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder &r referenslandet
det land dér forvaltaren avser att aktivt marknadsfora de flesta av
fonderna (artikel 37.4 forsta stycket h).

| flera av de ovanstdende situationerna kan mer &n ett land inom EES
vara mojligt som referensland. | dessa fall ska AlF-forvaltaren hos de
behdriga myndigheterna i alla dessa lander begéra beslut om vilket land
som ska vara referensland (artikel 37.4 andra stycket). AlF-forvaltaren
ska kunna styrka sina avsikter att bedriva aktiv marknadsforing i ett visst
land med en redogorelse for sin marknadsféringsstrategi (artikel 37.4
tredje stycket). De behoriga myndigheterna ska inom en manad fran att
de tog emot begédran, gemensamt besluta vilket land som ska vara
forvaltarens referensland. Den behdriga myndigheten i referenslandet ska
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darefter utan drojsmal underratta AIF-forvaltaren. Om de behoriga
myndigheterna inte kan enas om ett beslut kan de hanskjuta fragan till
Esma, som dé& kan agera i enlighet med artikel 19 i Esma-forordningen,
dvs. medla mellan myndigheterna och aven fatta beslut i fragan (artikel
37.6 i AIFM-direktivet). | de fall dar de behériga myndigheterna ska
komma Overens om vilket land som ska vara referensland innebér detta
en sadan internationell Gverenskommelse som enligt 10 kap. 2§
regeringsformen kraver ett uttryckligt bemyndigande fran regeringen.
Om AlF-forvaltaren inte har fatt besked inom sju dagar fran beslutet,
eller om det inte har fattats nagot beslut inom fristen pa en manad, far
forvaltaren sjélv vélja ett av dessa lander som referensland.

| artikel 37.4 i AIFM-direktivet anvands begreppet aktivt marknadsféra
en alternativ investeringsfond. Det framstar som rimligt att tolka det som
att den alternativa investeringsfonden inte bara ska vara formellt anmald
for marknadsforing i ett land inom EES, utan att AlF-férvaltaren ska ha
for avsikt att salja andelar eller aktier i fonden till investerare i det landet
och att den avsikten ska stodjas av faktiska marknadsforingsatgarder.

Nar ett referensland &r faststéllt eller, i tillampliga fall, har valts av
AlF-forvaltaren, ska forvaltaren l1amna in en ansokan om tillstind som
avses i AIFM-direktivet till den behériga myndigheten i referenslandet.
Tillstandsforfarandet behandlas i avsnitt 5.4.

Den behdriga myndigheten ska vid sin tillstindsprévning forst ta
stallning till om AlF-forvaltaren har utsett ett referensland i enlighet med
kriterierna i artikel 37.4 i AIFM-direktivet (artikel 37.5). Denna fraga bor
saledes inte bli aktuell for de fall de behdriga myndigheterna i de mojliga
referenslanderna gemensamt beslutat om vilket land som ska faststéllas
som referensland. Om den behdriga myndigheten anser att AlF-
forvaltaren inte har utsett ett referensland i enlighet med kriterierna, ska
myndigheten inte bevilja nagot tillstdnd. 1 sitt avslagsbeslut ska
myndigheten ange skélen for beslutet. Om den behdriga myndigheten
anser att forvaltaren har utsett ett referensland i enlighet med kriterierna,
ska myndigheten begéra att Esma avger ett rad i friga om myndighetens
bedémning. Meddelandet fran myndigheten till Esma ska innehélla AlF-
forvaltarens motivering av sitt val av referensland och information om
forvaltarens marknadsforingsstrategi. Esma ska inom en manad fran
mottagandet av meddelandet lamna sitt rdd om huruvida de behoriga
myndigheternas beddmning &r korrekt. Om en behdrig myndighet avser
att ge tillstdnd till en AIF-forvaltare i strid med Esmas rad, ska
myndigheten informera Esma och ange sina skal for detta. Esma ska da,
efter att ha informerat myndigheten, offentliggéra att den behdriga
myndigheten inte har foljt Esmas rad. Esma far ocksa offentliggéra de
skal som den behériga myndigheten har anfort for att inte folja Esmas
rad. Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora alternativa investerings-
fonder i flera lander inom EES, ska den behdriga myndigheten dven
informera de behdriga myndigheterna i dessa lander samt, i fore-
kommande fall, den alternativa investeringsfondens behériga myndighet
om att myndigheten inte avser att folja Esmas rad.

Hur en AlF-forvaltares verksamhet inom EES utvecklas sedan den
inletts ska som huvudregel inte paverka valet av referensland (artikel
37.11 forsta stycket). Daremot ska ett nytt referensland faststallas om
AlF-forvaltaren, inom tva ar fran det ursprungliga tillstandet, andrar sin



marknadsforingsstrategi i sddan utstrackning att det hade paverkat valet
av referensland i den ursprungliga bedémningen. En AlF-férvaltare som
avser att dndra sin marknadsforingsstrategi i sadan utstrackning, ska
underrétta den behdriga myndigheten i det ursprungliga referenslandet
innan andringen genomfors. AlF-forvaltaren ska i underrattelsen ange
vilket land som bor anses vara det nya referenslandet i enlighet med
kriterierna i punkterna ovan samt lamna information om sin nya
marknadsforingsstrategi  och réttsliga representant. Den réttsliga
representanten ska vara etablerad i det nya referenslandet.

Den behoriga myndigheten i det ursprungliga referenslandet ska
undersdka om AlF-forvaltarens val av nytt referensland &r korrekt och
ska sedan meddela Esma om sin beddmning (artikel 37.11 andra stycket).
Esma ska inom en manad efter mottagandet av meddelandet lamna ett
rad avseende den behoriga myndighetens bedémning (artikel 37.11 tredje
stycket). Den behoriga myndigheten ska, efter att ha mottagit Esmas réd,
informera AlF-forvaltaren, dess ursprungliga réattsliga representant och
Esma om sitt beslut (artikel 37.11 fjarde stycket). Om beslutet innebar att
den behdriga myndigheten instdammer i AlF-forvaltarens bedémning om
nytt referensland, ska myndigheten informera den behdriga myndigheten
i det nya referenslandet samt utan onddigt dréjsmal éversinda kopior pa
tillstand- och tillsynsdokumentation (artikel 37.11 femte stycket). Fran
och med det att dokumentationen 6versants, ska den behdriga myndig-
heten i det nya referenslandet vara behdrig nar det galler tillstand for och
tillsyn 6ver AlF-forvaltaren.

For det fall den behdriga myndighetens bedémning inte féljer Esmas
rad, ska myndigheten informera Esma och ange sina skl (artikel 37.11
sjatte stycket). Esma ska da, efter att ha informerat myndigheten,
offentliggéra att den behdriga myndigheten inte har foljt Esmas rad.
Esma far ocksa offentliggora de skal som den behdriga myndigheten har
anfort for att inte folja Esmas rad. Om AlF-forvaltaren marknadsfor
alternativa investeringsfonder i andra lander inom EES &n det ursprung-
liga referenslandet, ska den behdriga myndigheten i referenslandet infor-
mera de behdriga myndigheterna i dessa lander, samt, i forekommande
fall, den alternativa investeringsfondens behdriga myndighet om att
Esmas rad inte har foljts och ange skalen for detta.

Om det inom tva ar fran det att AIF-forvaltaren beviljats tillstand visar
sig genom den faktiska utvecklingen av forvaltarens verksamhet att den
marknadsforingsstrategi som forvaltaren presenterade i sin ursprungliga
ansokan inte har féljts, att forvaltaren har gjort felaktiga pastdenden om
strategin eller om den har dndrats utan att forvaltaren har anmélt detta,
ska den behodriga myndigheten i det ursprungliga referenslandet uppmana
AlF-forvaltaren att valja ett nytt referensland pa grundval av den faktiska
marknadsforingsstrategin (artikel 37.12 forsta stycket). Om AlF-
forvaltaren inte réttar sig efter den behdriga myndighetens uppmaning,
ska myndigheten aterkalla forvaltarens tillstand.

Om AlF-forvaltaren andrar sin marknadsforingsstrategi efter tva ar
fran det att tillstdnd beviljats, och avser att andra sitt referensland, ska
forvaltaren lamna in en begdran om att andra referensland till den
behdriga myndigheten i det ursprungliga referenslandet (artikel 37.12
andra stycket). | sadana fall den process som beskrivs ovan foljas i
tillampliga delar.
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For det fall ett byte av referensland &r aktuellt och en behdrig
myndighet i ett annat land inom EES har en avvikande asikt om den
bedémning av referensland som en behdérig myndighet har gjort, far de
myndigheterna hinskjuta arendet till Esma. Esma far da agera i enlighet
med artikel 19 i Esma-forordningen, dvs. medla mellan myndigheterna
och &ven fatta beslut i fragan (artikel 37.12 tredje stycket i AIFM-
direktivet).

Definitionen av referensland samt reglerna om processen for fast-
stallande och &ndring i AIFM-direktivet bor tas in i nya bestimmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bestdimmelserna
om processen for faststallande och &ndring av referensland bér tas in i ett
nytt kapitel i lagen.

5.4 Krav pa tillstand och tillstandsforfarandet for
icke EES-baserade AlF-forvaltare

Regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare far av
Finansinspektionen ges tillstind som AIF-férvaltare, om Sverige ar
forvaltarens referensland. Kraven for tillstind, bestammelser om
tillstindsprocessen och Finansinspektionens samarbete med Esma i
tillstdndsprocessen tas in i nya bestammelser i lagen om forvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Utredningens forslag dverensstdammer i huvudsak med regeringens.
Utredningens forslag avviker fran regeringens forslag genom att det i
utredningens forslag kravs att det finns samarbetsarrangemang endast
avseende Overvakning av systemrisker mellan Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheten i det land dér fonden &r etablerad. | utredningens
forslag far tillstand ges aven for forvaltning av en specialfond.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Nar val fragan om referensland &r
avgjord ska den behdriga myndigheten i referenslandet préva AlF-
forvaltarens ansokan om tillstand. For att tillstind ska beviljas maste
vissa forutsattningar vara uppfyllda.

Referenslandet for AlF-forvaltaren ska ha faststéllits enligt det
forfarande som beskrivs i avsnitt 5.3. For det fall behdriga myndigheter i
flera mojliga referenslander gemensamt har faststéllt ett referensland i
enlighet med artikel 37.4 andra stycket i AIFM-direktivet, blir denna
fraga inte aktuell.

En AlF-forvaltare ska enligt huvudregeln félja samtliga regler i AIFM-
direktivet (artikel 37.2). Forvaltaren behdver emellertid inte folja en regel
i direktivet om efterlevnaden av den inte ar férenlig med efterlevnaden
av den lagstiftning som géller for den icke EES-baserade AlF-férvaltaren
och/eller den icke EES-baserade alternativa investeringsfonden som
marknadsfors inom EES, om forvaltaren kan visa att
e det & omgjligt att kombinera efterlevhad av regeln i AIFM-

direktivet med efterlevhad av en tvingande bestdmmelse i den
lagstiftning som géller for forvaltaren och/eller fonden, och



e den lagstiftning som géller for forvaltaren och/eller fonden inne-
héller en likvardig regel med samma regleringssyfte som ger samma
skyddsniva for investerarna i fonden och forvaltaren och/eller
fonden féljer denna regel.

AlF-forvaltaren ska ha utsett en rattslig representant som &r etablerad i
referenslandet (artikel 37.7 forsta stycketb ochc). Den rattsliga
representanten ska, tillsammans med AlF-forvaltaren, vara forvaltarens
kontaktperson for investerare, for Esma och for de behériga myndig-
heterna nar det galler den verksamhet for vilken forvaltaren har tillstand.
Den rattsliga representanten ska tillsammans med AlF-forvaltaren skéta
funktionen for regelefterlevnad i enlighet med AIFM-direktivet.

Det ska finnas lampliga arrangemang for samarbete mellan den beho-
riga myndigheten i AlF-forvaltarens referensland, den behériga myndig-
heten i hemlandet for de berdrda EES-baserade alternativa investerings-
fonderna och tillsynsmyndigheten i det land dér den icke EES-baserade
alternativa investeringsfonden &r etablerad (artikel 37.7 forsta stycket d).
Syftet med detta krav &r att sakerstalla dtminstone ett effektivt informa-
tionsutbyte som gor det mojligt for de behdriga myndigheterna att utfora
sina uppgifter i enlighet med AIFM-direktivet. Regeringen anser darfor
inte, sdsom utredningen foreslar, att samarbetsarrangemangen kan vara
begransade till endast 6vervakning av systemrisker, vilket t.ex. ar fallet
med de samarbetsarrangemang som avses i artikel 36.1 b.

Vidare kravs att det land dér den icke EES-baserade AlF-forvaltaren &r
etablerad inte &r uppford pa forteckningen Gver icke-samarbetsvilliga
lander och territorier, vilken upprattas av den internationella arbets-
gruppen for finansiella atgarder mot penningtvatt, Financial Action Task
Force, (FATF) (artikel 37.7 forsta stycket e). Det land dér den icke EES-
baserade AlF-forvaltaren &r etablerad ska dessutom ha undertecknat ett
avtal med referenslandet, som uppfyller kriterierna i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och sakerstaller ett
effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklusive eventuella multi-
laterala skatteavtal (artikel 37.7 forsta stycket f).

For att tillstind ska fa ges far den behoriga myndighetens effektiva
utévande av sin tillsyn enligt AIFM-direktivet 6ver AlF-forvaltaren inte
hindras av den lagstiftning i tredjeland som &r tillamplig for forvaltaren
eller av begrénsningar i de tillsyns- och undersdkningsbefogenheter som
tillsynsmyndigheten i det tredjelandet har (artikel 37.7 forsta stycket g).

Om en behdrig myndighet i ett annat land inom EES har en avvikande
asikt om huruvida de kriterier for tillstind som beskrivs ovan, med
undantag for kravet pa ett skatteavtal, ar uppfyllda far drendet hanskjutas
till Esma, som fér agera i enlighet artikel 19 i Esma-forordningen (artikel
37.7 andra stycket i AIFM-direktivet). Om en behdrig myndighet for en
EES-baserad alternativ investeringsfond inte inom en rimlig tidsperiod
medverkar i de samarbetsarrangemang som kravs, far de behoriga
myndigheterna i referenslandet hanskjuta &rendet till Esma, som &dven i
det fallet far agera i enlighet med artikel 19 i Esma-forordningen (artikel
37.7 tredje stycket i AIFM-direktivet).

For tillstand for icke EES-baserade AIF-forvaltare galler i huvudsak
samma forfarande och krav pa information som for en ansokan av en
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EES-baserad AlF-forvaltare. Utdver den information som ska l&mnas
enligt artikel 7.2 i AIFM-direktivet, ska en ansdkan enligt artikel 37.8
forsta stycket a innehalla foljande:

e  AlF-forvaltarens motivering av sitt val av referensland inklusive
information om marknadsféringsstrategin.

e  En fdrteckning dver de regler i AIFM-direktivet som det ar omdjligt
for forvaltaren att folja pa grund av tvingande bestimmelser i den
lagstiftning i tredjeland som galler for forvaltaren eller den icke
EES-baserade alternativa investeringsfonden.

e Ett skriftligt intyg (baserat pd Esmas tekniska standarder for tillsyn)
som styrker att den relevanta lagstiftningen i tredjelandet innehaller
en regel som &r likvéardig med de regler i AIFM-direktivet som det
ar omajligt att folja, med samma regleringssyfte och skyddsniva for
investerarna i den alternativa investeringsfonden i fraga, inklusive
ett rattsligt utldtande, och att forvaltaren foljer denna likvardiga
regel.

e Namn pa AlF-forvaltarens rattsliga representant och plats dar denne
ar etablerad.

Dérutdver anges i artikel 37.8 forsta stycket b—e i AIFM-direktivet hur
informationskraven i artiklarna 7 och 8 ska tillampas i fraga om en icke
EES-baserad AlF-forvaltare. Kravet pa information om investerings-
strategier m.m. enligt artikel 7.3 behdver bara avse de EES-baserade
alternativa investeringsfonder som ska forvaltas och de alternativa
investeringsfonder som ska marknadsféras inom EES med stod av mark-
nadsforingspass. Kravet i artikel 8.1 a om att AlF-forvaltaren ska upp-
fylla samtliga krav i direktivet, ska inte forhindra tillimpningen av den
regel som innebdr att forvaltaren under vissa forutsattningar inte behover
folja regler i AIFM-direktivet om dessa star i konflikt med tillampliga
regler i tredjeland. Kravet i artikel 8.1 e om att huvudkontoret och det
stadgeenliga satet ska vara lokaliserade i samma land inom EES galler
inte icke EES-baserade AlF-forvaltare. Dessutom ska artikel 8.5 andra
stycket, som preciserar vilken information som ska inga i en ansdkan om
tillstand for att den ska anses vara fullstandig, forstds som att den in-
begriper en hanvisning till den information som avses i punkterna ovan.

Om en behorig myndighet i ett tillstindsarende anser att AlF-
forvaltaren bor fa undantag fran kravet att folja alla regler i enlighet med
artikel 37.2 i AIFM-direktivet, ska myndigheten utan dréjsmal underrétta
Esma om detta (artikel 37.9 forsta stycket). Den behdriga myndigheten
ska aven bifoga den forteckning dver de regler som AlF-férvaltaren anser
sig inte kunna efterleva samt det skriftliga intyget, inklusive det rattsliga
utldtandet, som forvaltaren har gett in till myndigheten. Esma ska limna
rad om tillampningen inom en manad efter mottagandet av underrattelsen
(artikel 37.9 andra stycket). Esma ska strava efter att bygga upp en
gemensam tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de
behdériga myndigheterna anvénder ett enhetligt arbetssatt vid beddm-
ningen om undantag fran vissa bestammelser kan ges.

Om den behdriga myndigheten avser att bevilja eller beviljar AIF-
forvaltaren tillstand i strid med Esmas rad, ska myndigheten underratta
Esma och ange sina skél for detta (artikel 37.9 fjarde stycket). Esma ska



offentliggdra att den behoriga myndigheten inte avser att folja eller inte
foljer Esmas rad. Esma far ocksa besluta om att offentliggora de skal som
myndigheten har angett. Den behdriga myndigheten ska i sa fall fa ett
forhandsbesked fran Esma om ett sddant offentliggorande. For det fall
AlF-forvaltaren avser att marknadsfora alternativa investeringsfonder i
andra lander inom EES ska den behdriga myndigheten i referenslandet
aven informera de behériga myndigheterna i de berérda landerna och
ange sina skél (artikel 37.9 femte stycket). Om en av dessa behdriga
myndigheter har en avvikande &sikt om den bedémning som den
behoriga myndigheten i referenslandet gjort, far de bada myndigheterna
hanskjuta fragan till Esma, som far agera i enlighet med artikel 19 i
Esma-forordningen (artikel 37.9 sjdtte stycket i AIFM-direktivet).

Den behdriga myndigheten i referenslandet ska informera Esma om de
tillstand for AlF-forvaltare som beviljas, eventuella andringar och
aterkallelser av tillstand (artikel 37.10). De behdriga myndigheterna ska
aven informera Esma om de tillstindsansokningar som avslagits samt
lamna uppgifter om forvaltaren och skalen for avslaget. Esma ska fora ett
register over avslag pa tillstindsansokningar. Registret ska vara
tillgangligt for behdriga myndigheter. Myndigheterna ska behandla
informationen i registret som konfidentiell.

Reglerna i AIFM-direktivet om tillstand och tillstandsforfarande nar
det géller icke EES-baserade AlF-forvaltare bor tas in bestdmmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Om Sverige har
faststéllts som en icke EES-baserad AlF-forvaltarer referensland och
forvaltaren har fatt tillstind enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, ska det tillstandet aterkallas om Sverige inte langre
ska vara forvaltarens referensland (jfr artikel 37.11 femte stycket).

En icke EES-baserad AlF-forvaltare bor inte kunna fa tillstind for
forvaltning av en specialfond. Specialfonder utgor en sérskild kategori
alternativa investeringsfonder som i hdg utstrackning marknadsfors till
icke-professionella investerare. Det ar darfor sérskilt viktigt att Finans-
inspektionen kan utdva effektiv tillsyn 6ver sadana fonder och deras
forvaltare. | dagslaget framstar det som oklart hur EU-passen och Finans-
inspektionens tillsyn over icke EES-baserade AlF-forvaltare med
tillstdnd i Sverige kommer att fungera i praktiken. Regeringen anser
darfor att med hansyn till investerarskyddet bor sddana forvaltare inte fa
mojlighet att fa tillstand att forvalta en specialfond.

55 Utvardering av tillstand och tillsyn avseende
icke EES-baserade AlF-forvaltare

Regeringens beddémning: Reglerna i artikel 38 i AIFM-direktivet,
som avser Esmas utvardering av tillstdnd for och tillsyn 6ver icke
EES-baserade AlF-forvaltare, foranleder inte nagon lagstiftnings-
atgard.

Utredningens beddmning dverensstdimmer med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att erinra
mot den.
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Skélen for regeringens bedomning: Esma ska arligen utvardera de
behériga myndigheternas tillsynsverksamhet avseende icke EES-
baserade AlF-forvaltare, i syfte att uppna storre enhetlighet nar det galler
resultatet av tillsynen (artikel 38.1 i AIFM-direktivet).
Esma ska utarbeta metoder for att beddma och jamféra de behériga
myndigheter som utvarderas (artikel 38.2). Utvarderingen ska inbegripa
e graden av konvergens i tillsynspraxis avseende tillstind for och
tillsyn 6ver icke EES-baserade AlF-forvaltare,

e i vilken utstrackning tillsynspraxisen leder till att malen i AIFM-
direktivet uppfylls, samt

o effektiviteten och graden av konvergens som uppnatts nar det galler
efterlevnaden av AIFM-direktivet, genomférandedtgarderna och de
tekniska standarderna samt eventuella administrativa sanktioner
mot icke EES-baserade AlF-forvaltare vid dvertradelser av direk-
tivet.

Mot bakgrund av resultatet av utvarderingen far Esma utfarda riktlinjer
och rekommendationer for att etablera enhetlig, effektiv och dndamals-
enlig tillsynspraxis avseende icke EES-baserade AlF-forvaltare (artikel
38.4). De bhehdriga myndigheterna ska folja Esmas riktlinjer och
rekommendationer med alla tillgangliga medel (artikel 38.5). Inom tva
manader fran det att Esma har utfardat riktlinjer eller rekommendationer
ska varje behorig myndighet bekréfta att den foljer eller avser att folja
riktlinjerna eller rekommendationerna (artikel 38.6). Om myndigheten
inte foljer eller avser att folja riktlinjerna eller rekommendationerna, ska
den informera Esma och ange skélen for detta. Esma ska offentliggora
det faktum att en behdrig myndighet inte foljer eller avser att folja
riktlinjer eller rekommendationer (artikel 38.7). Esma far dven besluta
om att offentliggtra de ské&l som den behériga myndigheten angett. Den
behdriga myndigheten ska fa ett forhandsbesked av Esma om ett sadant
offentliggdrande.

Esma ska informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om
de riktlinjer och rekommendationer som utférdats (artikel 38.8). Esma
ska aven informera dessa institutioner om vilka behdriga myndigheter
som inte foljer riktlinjerna och rekommendationerna samt redogéra for
vilka atgarder som Esma avser att vidta for att dessa behdriga
myndigheter ska félja riktlinjerna och rekommendationer. Kommissionen
ska ta vederbdrlig hansyn till dessa rapporter vid sin éversyn av AIFM-
direktivet (artikel 38.9).

Esma ska offentliggtra den bésta praxis som identifierats i samband
med utvérderingen av de behdriga myndigheterna (artikel 38.10). Esma
ska dven, efter att berdrda behdriga myndigheter samtyckt, offentliggéra
samtliga resultat av utvarderingen av de behériga myndigheterna.

Artikel 38 i AIFM-direktivet foranleder inte nagon lagstiftningsatgard.
Artikeln riktar sig huvudsakligen till Esma och reglerar framst den
utvardering som Esma ska gora och de atgarder som Esma ska vidta. Nar
det géller Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med Esma féljer
det redan av nuvarande allménna bestdmmelser om samarbete. Finans-
inspektionen ska enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information med



andra behdriga myndigheter och Esma i den utstrackning som foljer av
AIFM-direktivet (13 kap. 10 8). Vidare foljer det av fdrordningen
(2009:93) med instruktion fér Finansinspektionen att inspektionen ska
delta aktivt i det samarbete inom EU som sker inom ramen for Esma och
samarbeta med utlandska myndigheter som har behorighet att utdva
tillsyn &ver finansiella marknader och finansiella féretag samt i det
sammanhanget bidra till att tillsynen samordnas (se 58§ 1 och 5 a §).

5.6 Marknadsforing 6ver granserna av EES-
baserade alternativa investeringsfonder som
forvaltas av icke EES-baserade AlF-forvaltare

Regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har
Sverige som referensland och tillstdnd enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och som férvaltar en EES-baserad
alternativ investeringsfond, ska underrétta Finansinspektionen innan
forvaltaren borjar marknadsfora andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare i Sverige eller ett annat land inom EES.
Bestammelser om underrattelsens innehall, underrattelseforfarandet
och forfarandet vid vasentliga &ndringar tas in i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare med annat referensland &n
Sverige och tillstind som avses i AIFM-direktivet i det landet far, utan
tillstand enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
till professionella investerare i Sverige marknadsfora andelar eller
aktier i en av denne forvaltad EES-baserad alternativ investeringsfond.

Utredningens forslag dverensstammer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skélen for regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare
med tillstdnd som avses i AIFM-direktivet i ett land inom EES far efter
ett underrattelseforfarande marknadsfora EES-baserade alternativa
investeringsfonder som den forvaltar i referenslandet och i andra lander
inom EES (artikel 39 i AIFM-direktivet).

Om fonderna ska marknadsforas i referenslandet, ska AlF-forvaltaren
anmaéla detta till den behériga myndigheten dar (artikel 39.2). Under-
rattelseforfarandet &r detsamma som for en svensk AlF-forvaltares
marknadsforing hdr i landet (jfr artikel 31.2 och se prop. 2012/13:155
s. 235 ff.). En underrattelse ska innehélla den information som anges i
bilaga 11 till AIFM-direktivet, dvs. information om bl.a. fondens namn, i
vilket land den &r etablerad, vilket som &r dess forvaringsinstitut samt
fondbestammelserna eller bolagsordningen. Underrattelsen ska ocksa
innehalla information om vilka atgarder AIF-forvaltaren har vidtagit for
att forhindra att marknadsféring sker till icke-professionella investerare,
nar detta inte &r tillatet, och hur sddan marknadsforing férhindras i fall da
forvaltaren forlitar sig pa fristdende foretag som tillhandahéller investe-
ringstjanster avseende fonder, t.ex. vardepappersinstitut.
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Den behdriga myndigheten i referenslandet ska inom 20 arbetsdagar
fran mottagandet av en komplett underrattelse, meddela AlF-forvaltaren
om marknadsforingen far inledas (artikel 39.3 forsta stycket).
Myndigheten ska &ven informera Esma om att marknadsforing far
inledas och, i tillampliga fall, ocksd den behoriga myndigheten i det
andra land inom EES dar den alternativa investeringsfonden &r etablerad
(artikel 39.3 andra stycket). Kommissionen far, efter forslag fran Esma, i
tekniska standarder for genomférande specificera form och innehall for
en mall for sddana underrattelser som AlF-forvaltaren ska lamna (artikel
39.10 forsta stycket a).

Den behoriga myndigheten i referenslandet far hindra marknads-
foringen av den alternativa investeringsfonden endast om AlF-forval-
tarens forvaltning av fonden inte &r forenlig med AIFM-direktivet eller
om forvaltaren i Ovrigt inte efterlever direktivet (artikel 39.3 forsta
stycket). Det ar emellertid inte fraga om nagon ny tillstdndsprévning. Det
far snarare anses foreligga en presumtion for att marknadsforingen far
paborjas sa snart AIF-forvaltaren har underrattat den behdriga myndig-
heten och myndigheten har meddelat att marknadsforingen féar inledas
(jfr a. prop. s. 358).

En AlF-forvaltare som avser att marknadsféra EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder i ett annat land inom EES &n referenslandet ska,
for varje fond som forvaltaren avser att marknadsfora, underrétta den
behdriga myndigheten i referenslandet. Underréttelseforfarandet &r det-
samma som for en svensk AlF-forvaltares marknadsforing Gver grans-
erna (jfr artikel 32.2 och se a. prop. s. 356 ff.) En underréttelse ska
innehélla den information som anges i bilaga IV till AIFM-direktivet,
dvs. samma information som anges ovan men med det tilldgget att dven
de lander inom EES dér forvaltaren avser att marknadsfora fonden ska
anges (artikel 39.4). Som huvudregel ska AlF-forvaltaren folja den
nationella lagstiftning i referenslandet som genomfor AIFM-direktivet.
Daremot ska lagstiftningen i AlF-forvaltarens vérdland tillampas av-
seende marknadsforingen av den alternativa investeringsfonden och de
atgarder som faststéllts for att forhindra att fonden marknadsfors till icke-
professionella investerare, inbegripet i de fall da forvaltaren forlitar sig
pa fristdende foretag som tillnandahaller investeringstjanster avseende
fonden, t.ex. vardepappersinstitut (artikel 39.7).

Den behdriga myndigheten i AlF-férvaltarens referensland ska inom
20 arbetsdagar frdn mottagandet av en komplett underrattelse vidare-
befordra den till den behériga myndigheten i det land inom EES dér
fonden ska marknadsforas (artikel 39.5 forsta stycket). Underréttelsen
ska vidarebefordras om AlF-forvaltarens forvaltning ar och kommer att
vara forenlig med reglerna i AIFM-direktivet. Den behériga myndigheten
i referenslandet ska bifoga ett intyg om att AIF-forvaltaren har tillstand
att forvalta alternativa investeringsfonder med en viss investerings-
strategi (artikel 39.5 andra stycket). Underréattelsen och intyget ska vara
tillgéngliga pd “ett sprak som é&r brukligt i internationella finanskretsar”,
t.ex. engelska (artikel 39.8 forsta stycket). Underrattelser mellan de
behdriga myndigheterna ska kunna overfoéras elektroniskt (artikel 39.8
andra stycket). Kommissionen far, efter forslag fran Esma, i tekniska
standarder for genomforande specificera form och innehall fér en mall
for underréttelsen och en mall for intyget samt formen for 6verlamnandet



till den behériga myndigheten i vardlandet (artikel 39.10 forsta stycket a,
b och c).

Nér den behoériga myndigheten i referenslandet har vidarebefordrat
underrattelsen, ska myndigheten utan dréjsmal informera AlF-forvaltaren
om detta (artikel 39.6 forsta stycket). Myndigheten ska dven informera
Esma om att marknadsforing far inledas i ett annat land 4n referenslandet
och, i tillampliga fall, ocksa den behdriga myndigheten i det andra land
inom EES dar den alternativa investeringsfonden ar etablerad (artikel
39.6 andra stycket).

Om AlF-forvaltaren planerar eller har genomfort en vésentlig &ndring
av nagon av de uppgifter som har lamnats i en underrattelse, ska
forvaltaren skriftligen anméla detta till den behdriga myndigheten i
referenslandet senast en manad innan en planerad andring genomfors
eller omedelbart efter det att en oplanerad &ndring har gjorts (artikel 39.9
forsta stycket). Denna anmalningsskyldighet motsvarar det som géller for
svenska AlF-forvaltare vid marknadsféring dver grénserna enligt 6 kap.
6 8§ lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (se a. prop.
s. 358). Om andringen skulle innebdra att verksamheten inte langre &r
forenlig med AIFM-direktivet, ska den behdriga myndigheten i referens-
landet, utan drojsmal, underratta AIF-forvaltaren om att dndringen inte
far genomforas (artikel 39.9 andra stycket). Om en andring (planerad
eller oplanerad) leder till att reglerna i AIFM-direktivet inte efterlevs, ska
den behdriga myndigheten i AlF-forvaltarens referensland vidta de
atgarder som kravs, inklusive forbjuda marknadsféring av den alternativa
investeringsfonden (artikel 39.9 tredje stycket). Om d&ndringen &r
godtagbar och innebdr att ytterligare alternativa investeringsfonder
marknadsfors eller att vissa fonder inte langre marknadsfors, ska den
behoriga myndigheten i referenslandet utan dréjsmal informera Esma
och, i tillampliga fall, &ven den behériga myndigheten i véardlandet
(artikel 39.9 fjarde stycket). Kommissionen far, efter forslag fran Esma, i
tekniska standarder for genomférande specificera formkraven for AlF-
forvaltarens anmélan om &ndringar (artikel 39.10 forsta stycket d).

En icke EES-baserad forvaltare med Sverige som referensland och
tillstand som AlF-forvaltare enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder far siledes genom artikel 39 ratt att efter ett
underrattelseforfarande marknadsfoéra en forvaltad EES-baserad alterna-
tiv investeringsfond till professionella investerare i Sverige och i andra
lander inom EES. Motsvarande ratt till marknadsféring i Sverige far en
icke EES-baserad AlF-forvaltare som har ett annat land inom EES som
referensland och tillstand som avses i AIFM-direktivet i det landet.

Artikel 39 i AIFM-direktivet innebér alltsd att en icke EES-baserad
AlF-forvaltare — i liknet med en EES-baserad AlF-forvaltare — ska fa
mojlighet att inom EES marknadsféra alternativa investeringsfonder med
ett marknadsforingspass. Reglerna i artikeln bor tas in i bestdimmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bestdimmelserna
bor utformas efter forebild av bestimmelserna i den lagen avseende
svenska AlF-forvaltares marknadsféring i Sverige och utomlands (4 och
6 kap.).

Genomforandet av reglerna om marknadsféringspass for icke EES-
baserade AlF-forvaltare bor inte foranleda nagon andring i sak av
géllande bestdmmelser i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
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fonder om tillstandskrav avseende sadana forvaltares marknadsforing av
EES-baserade alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare i Sverige. Bade kravet pd tillstdnd och férutsattningarna
kommer séledes att gélla i sak oférandrade for sddan marknadsforing (se
t.ex. 5 kap. 11 och 12 8§ samt a. prop. s. 366 ff.).

5.7 Marknadsforing av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder som forvaltas av
icke EES-baserade AlF-forvaltare

Regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har
Sverige som referensland och tillstand enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och som forvaltar en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond, ska underratta Finansinspektionen innan
forvaltaren paborjar marknadsforing till professionella investerare i
Sverige eller i ett annat land inom EES. Bestdmmelser om forutsatt-
ningarna for sddan marknadsforing, underrattelsens innehall, under-
rattelseforfarandet och forfarandet vid vésentliga &ndringar tas in i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Utredningens forslag éverensstammer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare
med tillstdnd enligt AIFM-direktivet far marknadsfoéra en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare inom
EES om de forutsattningar som anges i artikel 40 i direktivet ar upp-
fyllda.

Kraven i artikel 40 innebéar att AlF-forvaltaren ska uppfylla samtliga
krav i AIFM-direktivet.

Dérutbver kravs

e att det finns lampliga arrangemang for samarbete mellan beho-
rig myndighet i AlF-forvaltarens referensland och tillsyns-
myndigheten i det land dar den icke EES-baserade alternativa
investeringsfonden &r etablerad, for att atminstone sakerstalla ett
effektivt informationsutbyte som gor det mojligt for den
behdriga myndigheten att utfora sina uppgifter enligt direktivet
(artikel 40.2 forsta stycket a),

e att det land dér den icke EES-baserade alternativa investerings-
fonden ar etablerad inte ar uppfort pa forteckningen Gver icke
samarbetsvilliga lander och territorier som sammanstalls av den
internationella arbetsgruppen for finansiella atgarder mot
penningtvatt (Financial Action Task Force, FATF) (artikel
40.2 forsta stycket b), och

e att det mellan det land dér den icke EES-baserade alternativa
investeringsfonden &r etablerad, AlF-férvaltarens referensland
och varje annat land inom EES dér fonden ska marknadsforas,
finns en skriftlig overenskommelse som till fullo uppfyller



normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formogenhet och sdkerstaller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden, inklusive eventuella multilaterala
skatteavtal (artikel 40.2 forsta stycket c).

Det ar den behériga myndigheten i AlF-férvaltarens referensland som
ska kontrollera att dessa forutsattningar ar uppfyllda. Om en behérig
myndighet i ett annat land inom EES har en avvikande &sikt om den
bedémning som myndigheten i forvaltarens referensland har gjort betraf-
fande samarbetsarrangemangen mellan myndigheter och huruvida det
land dar den alternativa investeringsfonden ar etablerad &r uppfort pa
FATF:s forteckning over icke samarbetsvilliga lander, far de bercrda
behoriga myndigheterna hanskjuta fragan till Esma (artikel 40.2 andra
stycket). Esma far da agera i enlighet med de befogenheter som myndig-
heten har tilldelats genom artikel 19 i Esma-forordningen.

Innan marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond i AlF-forvaltarens referensland inleds, ska forvaltaren underrétta sin
behoriga myndighet om varje fond som forvaltaren avser att marknads-
fora dar (artikel 40.3 forsta stycket). En s&dan underréattelse ska innehélla
de uppgifter och handlingar som anges i bilaga 1l till AIFM-direktivet,
dvs. information om bl.a. fondens namn, i vilket land den &r etablerad
och vilket som &r dess forvaringsinstitut samt fondens fondbestdmmelser
eller bolagsordning. Underrattelsen ska ocksa innehalla information om
vilka atgarder AIF-forvaltaren har vidtagit for att forhindra att marknads-
foring sker till icke-professionella investerare, nar detta inte ar tillatet,
och hur sédan marknadsféring forhindras i fall da AlF-forvaltaren forlitar
sig pa fristdende foretag som tillhandahéller investeringstjanster av-
seende alternativa investeringsfonder, t.ex. vardepappersinstitut. Form-
kraven for sddana underrattelser far specificeras i tekniska standarder for
genomforande, som antas av kommissionen efter forslag fran Esma
(artikel 40.16 forsta stycket a).

Den behdriga myndigheten i AlF-forvaltarens referensland ska inom
20 arbetsdagar frdn mottagandet av en komplett underrattelse meddela
forvaltaren om huruvida marknadsféringen av den alternativa investe-
ringsfonden far inledas i referenslandet (artikel 40.4 forsta stycket). Den
behdriga myndigheten far hindra marknadsféringen enbart om AIF-
forvaltarens forvaltning av fonden strider mot eller kommer att strida mot
AIFM-direktivet eller om forvaltaren i dvrigt inte foljer eller kommer att
folja direktivet. Om myndigheten meddelar ett positivt beslut far AlF-
forvaltaren borja marknadsfora fonden i referenslandet fran och med den
dag som beslutet meddelas. Underrattelseforfarandet stimmer séledes
aven i Ovrigt 6verens med det som galler for en EES-baserad AlF-
forvaltares marknadsféring av en EES-baserad alternativ investerings-
fond i forvaltarens hemland (se artikel 31). Den behériga myndigheten
ska dock aven informera Esma om att AlF-forvaltaren far borja mark-
nadsféra fonden i referenslandet (artikel 40.4 andra stycket).

Innan marknadsféring av en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond inleds i ett annat land inom EES &n AlF-forvaltarens referensland,
ska forvaltaren underrétta sin behdriga myndighet om varje fond som
avses marknadsforas (artikel 40.5 forsta stycket). Underréttelsen ska
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innehalla de uppgifter och handlingar som anges i bilaga IV till AIFM-
direktivet (artikel 40.5 andra stycket).

Den behdriga myndigheten i AlF-férvaltarens referensland ska inom
20 arbetsdagar fran mottagandet av en komplett underrattelse vidare-
befordra den i dess helhet till den behériga myndigheten i det land inom
EES dar forvaltaren avser att marknadsféra fonden (artikel 40.6 forsta
stycket). Den behériga myndigheten ska &ven bifoga ett intyg om att
forvaltaren har tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder med en
viss investeringsstrategi. En forutsattning for att myndigheten ska
vidarebefordra underréttelsen &r att AlF-forvaltarens forvaltning av
fonden foljer och kommer att folja AIFM-direktivet och forvaltaren i
ovrigt foljer direktivet. Formkraven for underréttelsen, intyget och
formen for vidarebefordran till den behériga myndigheten i vérdlandet
far specificeras i tekniska standarder for genomfcrande, som antas av
kommissionen efter forslag fran Esma (artikel 40.16 forsta stycket a, b
och c¢). Underrattelseforfarandet stimmer éverens med det som géller for
en EES-baserad AlF-forvaltares marknadsforing av en EES-baserad
alternativ investeringsfond Over granserna (se artikel 32). Den behoriga
myndigheten i referenslandet ska dock &ven underratta Esma (artikel 40.7
andra stycket).

Den behdriga myndigheten i AlF-férvaltarens referensland ska utan
dréjsmal meddela forvaltaren om att underrattelsen har vidarebefordrats
(artikel 40.7 forsta stycket). Forvaltaren far borja marknadsfora fonden i
vardlandet fran och med dagen for det meddelandet.

AlF-forvaltarens underréttelse och den behdriga myndighetens intyg
om tillstdndet ska vara tillgdngliga pa “ett sprak som ar brukligt i
internationella finanskretsar”, t.ex. engelska (artikel 40.9 forsta stycket).
Underréttelser mellan de behériga myndigheterna ska kunna dverforas
elektroniskt.

Vid varje vésentlig andring av nagon av de uppgifter som AIF-forval-
taren har l[dmnat i en underrattelse om marknadsforing av en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond, ska forvaltaren skriftligen anméla
detta till den behériga myndigheten i referenslandet senast en manad
innan en planerad &ndring genomfors eller omedelbart efter det att en
oplanerad andring har gjorts (artikel 40.10 forsta stycket). Om andringen
skulle innebéra att verksamheten inte langre &r forenlig med AIFM-
direktivet, ska den behdriga myndigheten utan onddigt dréjsmal under-
ratta forvaltaren om att dndringen inte far genomféras. Om en andring
(planerad eller oplanerad) leder till att AlF-forvaltaren inte uppfyller
kraven i AIFM-direktivet, ska den behdriga myndigheten i forvaltarens
referensland vidta de &tgarder som krévs, inklusive férbjuda marknads-
foringen av den alternativa investeringsfonden. Om &ndringen &r godtag-
bar och innebar att en alternativ investeringsfond inte langre marknads-
fors eller att ytterligare alternativa investeringsfonder ska marknadsforas,
ska den behdriga myndigheten i referenslandet informera Esma och den
berérda behdriga myndigheten i AlF-férvaltarens vardland. Formkraven
for AlF-forvaltares anmalan om andring far specificeras i tekniska
standarder fér genomforande (artikel 40.16 forsta stycket d).

Reglerna i artikel 40 i AIFM-direktivet omfattar saledes dels icke EES-
baserade AlF-forvaltare med Sverige som referensland som marknadsfor
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder till professionella



investerare i Sverige och andra lander inom EES, dels icke EES-baserade
AlF-forvaltare med ett annat land inom EES som referensland som
marknadsfor icke EES-baserade alternativa investeringsfonder i Sverige.

Reglerna om EU-pass for de tredjelandssituationer som avses i artikel
40 i AIFM-direktivet &r, som beskrivs ovan, utformade enligt samma
principer som reglerna om EU-pass d& bade AIF-forvaltaren och den
alternativa investeringsfonden ar EES-baserade (artiklarna 31 och 32).
Reglerna i artikel 40 bor darfor genomforas pa sa sétt att det i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder tas in bestammelser utfor-
made efter forebild av 4 kap. 6, 7 och 9-11 8§ samt 5 kap. 3, 4, 8 och
9 88 samma lag.

De nya bestammelserna bor inte foranleda ndgon andring i sak av
géllande bestammelser i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder om tillstindskrav avseende marknadsféring av nu aktuella fonder
till icke-professionella investerare i Sverige. Bade kravet pa tillstdnd och
forutsattningarna for tillstdnd kommer saledes att gélla i sak oférandrade
for sddan marknadsforing (se t.ex. 5 kap. 11 och 12 88 samt prop.
2012/13:155 s. 366 ff.).

5.8 Icke EES-baserade AlF-forvaltares forvaltning
av alternativa investeringsfonder Gver
granserna

Regeringens forslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har
Sverige som referensland och tillstdnd enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och som avser att forvalta en EES-
baserad alternativ investeringsfond som ar etablerad i ett annat land
inom EES, ska underratta Finansinspektionen innan forvaltningen
péborjas. Bestammelser om underréttelsens innehdll, underrattelse-
forfarandet och forfarandet vid vasentliga andringar tas in i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare med annat referensland &n
Sverige och tillstdnd som avses i AIFM-direktivet far, utan tillstand
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, forvalta
en alternativ investeringsfond som &r etablerad i Sverige och som inte
ar en specialfond. Vid forvaltning fran filial har i landet ska
bestdmmelserna med uppforanderegler och om intressekonflikter i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tillampas. For
forvaringsinstitut for sddana alternativa investeringsfonder galler
bestdmmelserna i samma lag.

Utredningens forslag 6verensstammer i huvudsak med regeringens.
Utredningens forslag avviker fran regeringens forslag genom att det i
utredningens forslag anges att en icke EES-baserad AlF-forvaltare med
ett annat referensland an Sverige, efter tillstdnd fran Finansinspektionen,
ska fa forvalta en specialfond.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.
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Skaélen for regeringens forslag: Av artikel 41 i AIFM-direktivet foljer
att en icke EES-baserad AlF-forvaltare med tillstand i sitt referensland,
efter ett underrattelseforfarande, far forvalta en alternativ investerings-
fond i ett annat land inom EES &n referenslandet. En ytterligare forut-
sattning ar att forvaltarens tillstand i referenslandet omfattar forvaltning
av alternativa investeringsfonder av motsvarande slag som den eller de
som ska forvaltas i véardlandet.

Reglerna motsvarar vad som géller for EES-baserade AlF-forvaltare
enligt artikel 33 i AIFM-direktivet. Verksamheten kan enligt artikel 41.1
i direktivet drivas antingen genom en filial i vardlandet (filialverksamhet)
eller genom att fonden forvaltas fran forvaltarens referensland (gréns-
overskridande verksamhet).

Principen for sadan forvaltning & densamma som for granséver-
skridande marknadsforing, dvs. en AIF-forvaltare med tillstand i sitt
referensland far forvalta alternativa investeringsfonder i ett annat land an
referenslandet efter ett relativt enkelt underréttelseforfarande. Det &r den
behoriga myndigheten i forvaltarens referensland som ska underréttas om
verksamheten och dverldmna underréattelser till den behériga myndig-
heten i forvaltarens vardland. Det ar alltsd inte fraga om nagot nytt
tillstandsforfarande.

Innan forvaltningen av en alternativ investeringsfond éver granserna
far paborjas ska AlF-forvaltaren underrétta den behdriga myndigheten i
referenslandet om i vilket land fonden ska forvaltas och om férvaltningen
ska ske genom filial eller granséverskridande verksamhet. Forvaltaren
ska ocksa lamna en verksamhetsplan dar det framgar vilken verksamhet
som ska drivas i vérdlandet och vilka fonder som ska forvaltas déar
(artikel 41.2 i AIFM-direktivet). Om AlF-forvaltaren avser att etablera en
filial, ska forvaltaren darutéver informera om filialens organisatoriska
struktur och adress samt namn och kontaktuppgifter for de personer som
ansvarar for ledningen av filialen. Vilken information som ska lamnas i
en underréattelse och utformningen av formular for underrattelser far
specificeras i tekniska standarder for tillsyn respektive genomférande
(artikel 41.7 och 41.8 i AIFM-direktivet).

Den behdriga myndigheten i AlF-forvaltarens referensland ska dérefter
— inom en eller tvd manader, beroende pd om det ar fraga om grans-
overskridande verksamhet eller filialverksamhet, fran det att myndig-
heten har fatt en komplett underrattelse — dverlamna underrattelsen till
den behdriga myndigheten i forvaltarens vérdland tillsammans med ett
intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i AIFM-direktivet. En
forutsattning for att Overldamna underréttelsen &r att den behoriga
myndigheten i forvaltarens referensland anser att forvaltningen &r och
kommer att vara forenlig med reglerna i AlIFM-direktivet. Darutver
kravs att forvaltarens verksamhetstillstind omfattar forvaltning av
alternativa investeringsfonder av motsvarande slag som ska forvaltas i
vérdlandet. Nar den behdriga myndigheten har 6verlamnat underréttelsen
ska myndigheten informera AIF-forvaltaren om detta. AlF-forvaltaren far
da inleda verksamheten i vardlandet (artikel 41.4).

P& motsvarande satt som galler enligt andra direktiv pa vardepappers-
marknadsomradet far AlIF-forvaltarens vardland inte stilla upp nagra
ytterligare krav pa verksamheten inom de omraden som tacks av AIFM-
direktivet (artikel 41.5).



Aven vid forvaltning 6ver grinserna ska AlF-forvaltaren anmala till
den behodriga myndigheten i referenslandet om ndgon av de uppgifter
som ingar i den information som har lamnats i en underrattelse har
andrats (artikel 41.6 i AIFM-direktivet). Reglerna om skyldighet att
anmaéla andringar vid férvaltning 6ver granserna motsvarar i huvudsak
dem vid marknadsforing dver granserna (artiklarna 39.9 och 40.10).

Reglerna om gréansoverskridande forvaltning i artikel 41 i AIFM-
direktivet omfattar dels icke EES-baserade AlF-férvaltare med Sverige
som referensland och som avser att forvalta EES-baserade alternativa
investeringsfonder etablerade i ett annat land inom EES, dels icke EES-
baserade AlF-forvaltare med ett annat referensland &n Sverige och som
avser att forvalta alternativa investeringsfonder etablerade i Sverige.

Regeringen delar inte utredningens uppfattning att en icke EES-
baserad AIF-forvaltare bor kunna fa tillstind for forvaltning av en
specialfond. Som konstateras i avsnitt 5.4 utgor specialfonder en sérskild
kategori alternativa investeringsfonder som i hdg utstrackning marknads-
fors till icke-professionella investerare. Det ar darfor sarskilt viktigt att
Finansinspektionen kan utdva effektiv tillsyn éver sddana fonder och
deras forvaltare. | dagslaget framstar det som oklart hur EU-passen och
Finansinspektionens tillsyn over icke EES-baserade AlF-forvaltare med
tillstdnd i Sverige kommer att fungera i praktiken. Regeringen anser
darfor att med hansyn till investerarskyddet bor sadana forvaltare inte fa
mojlighet att fa tillstand att forvalta en specialfond.

Reglerna i artikel 41 i AIFM-direktivet bor tas in i bestdimmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bestdmmelserna
bor utformas efter forebild av 5 kap. 1, 8 och 9 §§ samt 6 kap. 1, 2 och
6 88 samma lag.

Nar forvaltningen av en alternativ investeringsfond sker genom en
filial ar det enligt AIFM-direktivet de behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens vérdland som ska Overvaka efterlevnaden av kraven i
artiklarna 12 och 14 (enligt artikel 45.2). Det bor av lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder framga att for en AlF-forvaltare med ett
annat land inom EES som referensland och som driver filialverksamhet
har i landet ska de bestdmmelser i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder som genomfor de artiklarna i direktivet gélla (8 kap.
1, 19-21 och 23 88, se prop. 2012/13:155 s. 1031 f.). Regeln i artikel
21.5a i AIFM-direktivet om att forvaringsinstitutet ska vara etablerat i
samma land som fonden innebér att ocksd de svenska bestammelserna
om forvaringsinstitut blir tillampliga. Ett forvaringsinstitut for en svensk
alternativ investeringsfond ska saledes tillampa lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, oavsett i vilket land AlF-forvaltaren &r
etablerad.

5.9 Myndighetssamarbete

Regeringens forslag: Finansinspektionen far hanskjuta fragor som ror
ett forfarande av en behdrig myndighet i ett annat land inom EES till
Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 35.2, 35.15,
37.6,37.7,37.8, 37.9, 37.12, 37.19, 40.2 och 40.15 i AIFM-direktivet.
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Utredningens forslag éverensstdammer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: | flera artiklar i AIFM-direktivet
finns regler om att en behorig myndighet kan hanskjuta en fraga fill
Esma, t.ex. nar en behorig myndighet i ett land inom EES ifragasatter en
behdrig myndighets i ett annat land inom EES beslut, agerande eller brist
pa agerande (se prop. 2012/13:155 s. 386 ff.). | lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder anges de fall nar Finansinspektionen far
hanskjuta en fraga till Esma for tvistlosning (13 kap. 13 8).

I och med inférandet av EU-pass for icke EES-baserade AlF-forvaltare
och for EES-baserade AIlF-forvaltares marknadsforing av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder infors mdjlighet for behoriga
myndigheter att hanskjuta ytterligare fragor till Esma (artiklarna 35.2,
35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9, 37.12, 37.19, 40.2 och 40.15). | lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder bor det tas in hanvisningar till
ber6rda artiklar i direktivet s att Finansinspektionen kan hinskjuta en
fréga till Esma for tvistlosning i de fall som framgér av de artiklarna.

5.10  Lagval, behorig domstol och delgivning

Regeringens forslag: P& ett rattsforhallande mellan en investerare
som har hemvist inom EES och en icke EES-baserad AlF-forvaltare
ska lagstiftningen i forvaltarens referensland tillampas, om rattsfor-
héallandet rér investerarens rattigheter eller skyldigheter i egenskap av
dgare av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond. P& ett
rattsforhallande mellan en sadan investerare och en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond som marknadsfors i Sverige, ska lagstift-
ningen i hemlandet eller referenslandet for den AlF-forvaltare som
forvaltar fonden tillampas.

En tvist om réttigheter eller skyldigheter for en &gare av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond far tas upp av svensk dom-
stol, om tvisten & mellan en investerare som har hemvist inom EES
och en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som refe-
rensland. Detsamma ska gélla en sadan tvist mellan investeraren och
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond som marknadsfors i
Sverige. Om det inte finns nagon behdrig domstol nar svensk domstol
ar behorig, ska fragan tas upp av Stockholms tingsratt (reservforum).

Det ska vara tillatet att avtala om att ett rattsforhallande ska vara
underkastat lagstiftningen i ett visst land inom EES. Ett avtalsvillkor
om att lagstiftningen i ett land utanfor EES ska tillampas pé rattsfor-
héllandet ska dock vara ogiltigt. Detsamma ska galla ett avtalsvillkor
om att domstolarna i ett land utanfor EES ar behdriga att prova en tvist
om ett sadant rattsforhallande.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som referens-

land far delges genom forvaltarens rattsliga representant.




Utredningen berér inte fragorna om lagval, behorig domstol och
delgivning i tvistemal.

Promemorians forslag dverensstammer i huvudsak med regeringens.
Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att det i
promemorians férslag anges att svensk domsratt foreligger dven om en
icke EES-baserad alternativ investeringsfond forvaltas i Sverige.
Promemorians forslag avseende lagval innehéller omfattar ocksa sadana
fonder som forvaltas i Sverige.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anfor att uttrycken
referensland respektive réttslig representant inte har definierats i prome-
morians forslag. Vidare anser Advokatsamfundet att det &r tveksamt om
forslaget till ny 8 kap. 32 8 i promemorian verkligen genomfor artikel
37.13 i AIFM-direktivet, eftersom direktivet forefaller begrénsa sig till
det obligationsrattsliga forhallandet mellan AIF-forvaltaren eller den
alternativa investeringsfonden och investeraren. Emellertid omfattar
forslaget enligt sin ordalydelse ocksa sakrattsliga frdgor. Om detta ar
avsikten bor enligt Advokatsamfundets mening forhallandet mellan
forslaget och 5 kap. 3 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument klargoras. P& motsvarande satt bor det klargoras hur forslaget
forhaller sig till de allméanna internationellt privatrattsliga principerna om
dels att lex rei sitae styr sakrétten avseende aktier eller fondandelar, dels
att géldendrens hemvistlag styr sakratten avseende fordringar. Om
avsikten daremot ar att det foreslagna lagrummet inte ska omfatta ocksa
sakrattsliga fragor bor detta klargoras. Fondbolagens forening anser att
det bor fortydligas vad som avses med forslaget i friga om domsratt, mot
bakgrund av att artikel 37 i AIFM-direktivet forefaller galla enbart icke
EES-baserade AlF-forvaltare och inte icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder. Féreningen pétalar vidare att en alternativ investe-
ringsfond som forvaltas i Sverige alltid torde vara EES-baserad.
Foreningen efterfragar darutdver vissa andra fortydliganden som
behandlas i forfattningskommentaren. Ovriga remissinstanser tillstyrker
promemorians forslag eller har inte ndgot att erinra mot det.

Skalen for regeringens forslag

Reglerna i AIFM-direktivet

Enligt AIFM-direktivet ska eventuella tvister mellan AlF-forvaltaren
eller den alternativa investeringsfonden och EES-baserade investerare i
fonden avgoras i enlighet med lagstiftningen i ett land inom EES och
under dess jurisdiktion (artikel 37.13 andra stycket). Med tvist avses hér
civilprocesser som t.ex. talan om skadestdnd enligt bestimmelserna i
8 kap. 28-31 8§ lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Séadana tvister handlaggs i Sverige enligt bestammelserna om tvistemal i
rattegdngsbalken. Den aktuella regeln i AIFM-direktivet géller hur
sédana tvister ska hanteras avseende savél lagval som domsratt i for-
hallande till olika stater.

Regeln i AIFM-direktivet bor lasas i ljuset av att artikel 37 i dvrigt
géller icke EES-baserade AlF-forvaltares verksamhet inom EES. Syftet
med regeln torde vara att skydda investerarna genom att tvister av
aktuellt slag inte ska avgdras enligt lagstiftningen i ett land utanfér EES
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eller av en domstol i ett sadant land. Det land inom EES vars lagstiftning
ska tillampas pa tvisten bor i allmanhet ocksa vara samma land som har
domsrétt i tvisten. Fondbolagens férening anfor att artikel 37 i AIFM-
direktivet endast omfattar icke EES-baserade AlF-forvaltare, varfor de
tvister med alternativa investeringsfonder som omfattas av lagrummet
endast torde kunna galla sddana fonder som forvaltas av icke EES-
baserade AlF-forvaltare och saledes inte av EES-baserade AIF-
forvaltare. Enligt regeringens beddmning torde emellertid sdval icke
EES-baserade AlF-forvaltare som icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder omfattas av regeln. Detta med anledning av att nagon
begransning i fraga om vilka icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder som avses inte framgar av artikeln och att behovet av investerar-
skydd torde vara detsamma vid en talan mellan investeraren och fonden
som vid en talan mellan investeraren och AlF-forvaltaren.

Kommissionen har pa sin webbplats kommenterat hur medlemsstaterna
enligt kommissionens uppfattning bér genomféra artikel 37.13 andra
stycket i AIFM-direktivet. Kommissionen anfor att medlemsstaterna far
bestdimma lamplig jurisdiktion med beaktande av de relevanta internatio-
nella privatrattsliga instrumenten. | princip kréver regeln i direktivet att
en medlemsstat har domsrétt 6ver tvisten, men inte nddvandigtvis att det
ror sig om referensmedlemsstaten. Referensmedlemsstaten &r det land
inom EES dar en icke EES-baserad AlF-forvaltare ska ansoka om
auktorisation (artiklarna 4.1 z och 37.5 i AIFM-direktivet). | det foljande
anvands begreppet referensland i stéllet for begreppet referensmedlems-
stat (se avsnitt 5.3 och definitionen i nya 1kap. 11a§2 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Motsatsvis far inte
medlemsstaterna, enligt kommissionens uppfattning, tillata att den
tillampliga lagstiftningen eller de behériga domstolarna finns i ett land
utanfor EU. | frdga om behoriga domstolar torde kommissionen avse att
medlemsstaterna ska sakerstalla att tvister av ifrdgavarande slag kan
avgoras av domstolar i en medlemsstat. Med medlemsstater i EU
jamstalls i nu aktuellt avseende l&nder inom EES.

Lagval

Nar ett avtal har anknytning till flera olika lander maste det avgoras
vilket lands lag som ska tillampas pa avtalet. Lagvalet bestams av regler
inom den internationella privat- och processrétten. Fragor om lagval i
privatrattsliga sammanhang regleras i den s.k. Rom I-férordningen
(Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17
juni 2008 om tillamplig lag for avtalsforpliktelser (Rom 1)) nér det géller
avtalsforpliktelser och i den s.k. Rom Il-férordningen (Europaparla-
mentets och radets forordning (EG) nr 864/2007 av den 11 juli 2007 om
tillamplig lag for utomobligatoriska forpliktelser (Rom 11)) néar det galler
forhallanden utanfor avtalsforpliktelser (utomobligatoriska forhallanden).
Dessa EU-férordningar ar direkt tillampliga.

Séadana tvister som avses i artikel 37.13 andra stycket i AIFM-direk-
tivet kan vara t.ex. en skadestandstalan som véacks av en investerare i en
alternativ investeringsfond gentemot antingen en AlF-forvaltare eller
fonden. | det senare fallet forutsatts att det ror sig om en sadan fond som
har bildats p& associationsrattslig grund och saledes har rattskapacitet.



Om den alternativa investeringsfonden i stallet ar bildad pa kontrakts-
rattslig grund saknar den réttskapacitet enligt svensk ratt (jfr 4 kap. 1§
forsta stycket lagen [2004:46] om vérdepappersfonder och prop.
2012/13:155 s. 291). Om det ror sig om en talan mot AlF-forvaltaren,
och denne &r en extern AlF-forvaltare som har ett avtalsforhallande med
fonden, kan det forhalla sig sd att det inte finns nagot direkt
avtalsforhallande mellan AlIF-forvaltaren och investeraren. | ett sadant
fall ar investerarens eventuella ansprak mot AlF-forvaltaren narmast av
utomobligatorisk karaktér (a. prop. s. 292).

Vid genomforandet av artikel 37.13 andra stycket ar saledes saval
Rom I-forordningen som Rom Il-férordningen av intresse. Bada forord-
ningarna har en universell tillAmpning, dvs. den lag som anvisas i férord-
ningarna ska tilldmpas dven om det &r lagen i en icke medlemsstat
(artikel 2 i Rom I-férordningen och artikel 3 i Rom I1-férordningen). Det
innebdr att det land vars lagstiftning ska tillampas i det enskilda fallet
kan vara saval ett land inom EES som ett land utanfor EES. Férord-
ningarna innebér att avtal om lagval som huvudregel ar giltiga (artikel 3
respektive artikel 14). Ingen av forordningarna ska dock inverka pa
tillampningen av gemenskapsrattsliga bestammelser pa sarskilda delar av
respektive rattsomrade (artikel 23 respektive artikel 27). Séledes har
regeln om lagval i AIFM-direktivet foretrdde framfor forordningarna.
Det innebéar alltsa att det ar mojligt att vid genomférandet av regeln i
AIFM-direktivet foreskriva sarskilda bestdammelser om lagval som har
foretrade framfor forordningarna.

Med hénsyn till det anférda bor det tas in bestdimmelser om lagval i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som har foretrade
framfér Rom 1-forordningen och Rom I1-férordningen. Sadana bestam-
melser bor avse de delar av parternas rattsforhallande som ror en investe-
rares rattigheter eller skyldigheter i egenskap av &gare av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond. P& ett rattsforhallande mellan en
investerare som har hemvist inom EES och en icke EES-baserad AlF-
forvaltare ska lagstiftningen i forvaltarens referensland tillampas. P ett
rattsforhallande mellan en sadan investerare och en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond som har réttskapacitet och som marknadsfors
i Sverige, ska lagstiftningen i hemlandet eller referenslandet for den AlF-
forvaltare som forvaltar fonden tillimpas. | linje med synpunkterna fran
Fondbolagens forening saknas det anledning att i bestdmmelsen beréra
forvaltning som sker i Sverige, eftersom en alternativ investeringsfond
som forvaltas i Sverige inte kan vara icke EES-baserad.

Med rattsforhallande avses har avtalsforpliktelser eller utomobliga-
toriska forpliktelser som rér en investerares rattigheter eller skyldigheter
i egenskap av &gare av andelar eller aktier i en alternativ investerings-
fond. Bestammelserna om lagval bor saledes ha ett vidare tillampnings-
omrade &n vad som féljer av ordalydelsen av artikel 37.13 andra stycket i
AIFM-direktivet. En sadan lydelse av bestimmelserna bedéms dock vara
forenlig med AlIFM-direktivet. Avsikten med artikel 37.13 andra stycket
i AIFM-direktivet torde inte vara att vilken lag som &r tillamplig ska
andras under ett rattsforhallande beroende pd om det pagér en tvist i
domstol eller inte. Begreppet “tvist” far darfor anses omfatta hela rétts-
forhallandet. Med anledning av Sveriges advokatsamfunds papekanden
finns det skal att fortydliga att sakrattsliga fragor inte omfattas av

89



90

bestammelserna. Det foljer av att sakréttsliga fragor, t.ex. vad avser
aganderatt, avser rattsforhallandet till tredjeman i allméanhet och inte
endast forhallandet mellan en investerare och en AIF-forvaltare eller en
alternativ investeringsfond, vilket forutsatts i artikel 37.13 andra stycket
AIFM-direktivet.

Det bor inte vara tillatet for en icke EES-baserad AlF-forvaltare som
marknadsfor alternativa investeringsfonder i Sverige att ingd avtal om
lagval som innebdr att lagstiftningen i land utanfér EES ska tillampas pa
ett rattsforhallande av nu aktuellt slag. Anledningen till detta ar att ett
sadant avtal skulle innebéra att regeln i AIFM-direktivet kringgas. Ett
sddant avtalsvillkor bor darfor vara ogiltigt. Det finns dock ingen
anledning att begransa avtalsfriheten avseende lagval i forhallande till
olika lander inom EES. Aven i dessa avseenden bor bestammelser tas in i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Med investerare avses hdr en investerare i en alternativ investerings-
fond.

Att begreppet referensland vad géller AlF-forvaltare inte definieras i
promemorians forslag, vilket Advokatsamfundet papekar, beror pa att en
sadan definition finns i utredningens betidnkande (bilaga 3, 1 kap.
11 §23). | forevarande lagradsremiss foreslds i avsnitt 5.3 att en
motsvarande definition ska inféras i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (1 kap. 11 a § 2).

Domsratt

Som framgar ovan reglerar artikel 37.13 andra stycket i AIFM-direktivet
&ven under vilken stats jurisdiktion som en tvist mellan AlF-forvaltaren
eller den alternativa investeringsfonden och EES-baserade investerare i
fonden ska avgoras. Med jurisdiktion avses vilken stat som enligt den
internationella privat- och processratten har domsrétt dver tvisten, dvs.
vilken stats domstolar som ar behoriga i forhallande till domstolarna i
andra stater. Avsikten med regeln i AIFM-direktivet ar saledes att
medlemsstaterna ska sakerstalla att tvister av ifragavarande slag kan
avgoras av domstolar i ett land inom EES.

Fragor om domsratt m.m. avseende privatrattsliga fragor i allmanhet
regleras i den s.k. Bryssel I-forordningen (Radets férordning (EG) nr
44/2001 av den 22 december 2000 om domstols behdrighet och om
erkannande och verkstallighet av domar pa privatrattens omrade) nar det
géller svarande som har hemvist i en medlemsstat i EU och i
Luganokonventionen (Konvention om domstols behdrighet och om
erkannande och verkstallighet av domar pa privatrattens omrade [Nya
Luganokonventionen, EUT L 339, 21.12.2007, s. 3, Celex
22007A1221(03)]) betraffande svarande som har hemvist i Norge,
Schweiz eller i Island. Inom EU har det antagits en reviderad Bryssel |-
forordning som borjar tillampas den 10 januari 2015 (Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 1215/2012 om domstols
behorighet och om erkannande och verkstallighet av domar pa privat-
rattens omrade). Forordningen i dess nuvarande lydelse och konven-
tionen ar likalydande i sak och reglerar fragor om domsratt mellan
medlemsstaterna respektive konventionsstaterna. Vid tillampningen av
forordningen bor sledes inte domstolarna i ett land utanfér EES kunna



bli behoriga att prova en sadan tvist som avses i AIFM-direktivet. Nagon
lagstiftningsatgard kravs darfor inte for att genomfora artikel 37.13 andra
stycket i det avseendet.

Vid tillampningen av Luganokonventionen kan det dock tdnkas att
domstolarna i Schweiz far domsratt dver en tvist av aktuellt slag, t.ex.
betraffande en alternativ investeringsfond som har sitt sate dar och ar
svarande. Schweiz ar inte ett land inom EES. Det torde inte vara férenligt
med AIFM-direktivet att en tvist mellan en investerare som har hemvist
inom EES och t.ex. en alternativ investeringsfond enbart kan prévas av
schweizisk domstol. Av Luganokonventionen féljer emellertid att regler
som med avseende pa sarskilda fragor reglerar domstols behérighet och
som finns i réattsakter som utfardats av EU:s institutioner ska behandlas
pa samma sitt som konventioner enligt artikel 67.1 (punkten 1 i proto-
koll 3 till konventionen). Om en avtalsslutande part, eller flera avtals-
slutande parter gemensamt, inforlivar regler i EU:s rattsakter med natio-
nell ratt, ska dessa bestimmelser i nationell lag ocksd behandlas pa
samma sétt som de konventioner som avses i artikel 67.1 (punkten 3 i
protokoll 3 till konventionen). Artikel 67.1 innebdr i sin tur att konven-
tionen inte ska inverka pd andra konventioner som de avtalsslutande
staterna och/eller konventionsstaterna har tilltratt och som pa sarskilda
omraden reglerar domstolars behdrighet. Enligt artikeln ska inte heller
Luganokonventionen hindra sadana stater fran att tilltrada dessa
konventioner. Inneborden av dessa regler i konventionen beddms vara att
det ar mojligt att i svensk rétt, i syfte att genomfdra artikel 37.13 andra
stycket i AIFM-direktivet i fraga om domsrétt, inféra en bestimmelse om
domsratt som galler i stallet for Luganokonventionens regler. En sadan
bestammelse bor tas in i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Till foljd av artikel 67 och protokoll 3 till konventionen strider
inte en sddan bestammelse mot Sveriges ataganden gentemot Schweiz i
dess egenskap av konventionsstat.

Utanfor forordningens och konventionens tillimpningsomrade, tillam-
pas vissa av bestammelserna i 10 kap. rattegangsbalken analogt. Det
avser fragan om svensk domstol &r behorig att préva en tvist. Det saknas
forutsattningar for att i lag reglera att ett tredjelands domstolar inte ska
vara behdriga att préva en viss tvist. Den ovanndmnda bestimmelsen om
domsratt i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bor
emellertid vara generellt tillamplig i forhallande till tredjeland. P4 s satt
uppnas det investerarskydd som efterstravas i AIFM-direktivet dven i
forhallande till andra lander utanfor EES an Schweiz.

Artikel 37.13 andra stycket i AIFM-direktivet reglerar dven frdgan om
jurisdiktion betr&ffande en tvist mellan en investerare och en alternativ
investeringsfond. Om fonden &r bildad pa kontraktsrattslig grund saknar
den rattskapacitet enligt svensk ratt (jfr 4 kap. 1 § forsta stycket lagen om
vardepappersfonder och a. prop. s. 291). En sadan fond kan darfor inte
vara part i ett tvistemal, vilket innebér att det saknas anledning att reglera
fragan om domsratt i det avseendet. For alternativa investeringsfonder
som har rattskapacitet bor det emellertid tas in en bestdimmelse om doms-
ratt i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Den bor avse
sadana fonder som inte & EES-baserade och som marknadsfors i
Sverige. Detta forklaras av att regeln i AlIFM-direktivet syftar till att
undvika att vissa tvister enbart kan provas av domstolar utanfér EES. For
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alternativa investeringsfonder som &r etablerade inom EES &r redan
domstolar i ett eller flera l&nder inom EES behériga att prova tvister i
vilka fonden &r svarande. Betraffande icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder som inte marknadsfors i Sverige saknas det skél att
foreskriva svensk domsrétt. Om daremot en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond marknadsfors i Sverige, bor det av investerarskyddsskal
finnas svensk domsrétt. Svensk domsrétt i ett sddant fall bedéms &ven
vara férenligt med AIFM-direktivet.

Sammantaget bor det tas in en bestdimmelse om svensk domsratt i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder betréffande dels
icke EES-baserade AlF-forvaltare som har Sverige som referensland,
dels alternativa investeringsfonder som marknadsfors i Sverige. Som
Fondbolagens forening patalar saknas det anledning att i bestimmelsen
berdra forvaltning som sker i Sverige, eftersom en alternativ investe-
ringsfond som forvaltas i Sverige inte kan vara icke EES-baserad.

Om svensk domsratt foreligger och ndgon behdrig domstol inte finns
enligt bestammelserna i 10 kap. rattegdngsbalken, bor Stockholms
tingsratt vara reservforum.

Vidare bor det i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
tas in en bestdammelse om prorogationsavtal. Om en icke EES-baserad
AlF-forvaltare som marknadsfor en alternativ investeringsfond i Sverige
ingdr ett avtal om att en tvist av nu aktuellt slag ska avgoras av en
domstol i ett land utanfor EES, bor avtalet vara ogiltigt.

Delgivning

En icke EES-baserad AlF-forvaltare ska utse en réttslig representant som
&r etablerad i referenslandet (artikel 37.7 b och ¢ i AIFM-direktivet). Den
rattsliga representanten ska, tillsammans med AlF-forvaltaren, vara
forvaltarens kontaktperson for investerare, for Esma och for behorig
myndighet vad galler den verksamhet for vilken AIlF-forvaltaren har
tillstand.

| syfte att underlatta for investerare att vacka talan mot en icke EES-
baserad AlF-forvaltare bor det i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder anges att delgivning med forvaltaren far ske genom
dennes réttsliga representant. | annat fall kan det for en investerare vara
forenat med praktiska problem att vicka en sddan talan. Fragor om
delgivning regleras framst i delgivningslagen (2010:1932).

Att begreppet réttslig representant inte definieras i promemorians
forslag, vilket Sveriges advokatsamfund pépekar, beror pé att en sadan
definition finns i utredningens betdnkande (bilaga 3, 1 kap. 11 § 25). |
forevarande lagradsremiss foreslds i avsnitt 5.3 att en motsvarande
definition ska inféras i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (1 kap. 11 a § 3).

5.11  Behdrig domstol och tillamplig lag i
forvaltningsmal

Regeringens bedémning: Reglerna i artikel 37.13 forsta stycket i
AIFM-direktivet, som galler tillamplig lag och behérig domstol



betraffande tvister mellan AlF-férvaltaren och behérig myndighet i
referenslandet, kraver inte ndgon lagstiftningsatgard.

Utredningen berdr inte fragorna om behdrig domstol och tillamplig
lag i forvaltningsmal.

Promemorians beddmning 6verensstdimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anfér att det bor dver-
vagas att justera forslaget sa att detta battre motsvarar direktivets lydelse
och battre stammer Gverens med svenskt juridiskt sprakbruk. Enligt
Advokatsamfundet syftar mojligen artikel 37.13 forsta stycket i AIFM-
direktivet pa situationer dar en AlIF-forvaltare har 6verklagat ett beslut av
tillsynsmyndigheten. Ovriga remissinstanser tillstyrker promemorians
forslag eller har inte nagot att erinra mot det.

Skalen for regeringens beddmning: Enligt AIFM-direktivet ska
eventuella "tvister” mellan AIF-forvaltaren och behdrig myndighet i refe-
renslandet avgoras i enlighet med lagstiftningen i referenslandet och
under dess jurisdiktion (artikel 37.13 forsta stycket). | detta sammanhang
torde inte med tvister avses civilrattsliga tvister (tvistemal), till skillnad
frén de tvister som behandlas i avsnitt 5.10. Det som torde avses 4r,
vilket &ven Sveriges advokatsamfund anfér, forvaltningsarenden som
handlaggs av forvaltningsmyndighet och forvaltningsmél som handlaggs
vid allmén forvaltningsdomstol. Med anledning av Advokatsamfundets
synpunkter finns det anledning att understryka att forsta och andra
styckena i artikel 37.13 i AIFM-direktivet avser olika saker och att for-
slaget till nya 8 kap. 32 § lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder inte syftar till att genomfora det forsta stycket i artikeln.

Av 16 kap. 1 8 andra stycket lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder foljer att Finansinspektionens beslut enligt lagen i allmanhet
far overklagas till allman forvaltningsdomstol. | praktiken &r det Forvalt-
ningsratten i Stockholm som prévar sddana dverklaganden. Aven beslut
som avser en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som refe-
rensland enligt de bestammelser som nu féreslas kommer att kunna Gver-
klagas p& samma satt. Det saknas darfor anledning att Gvervaga nagra
lagstiftningsatgarder betraffande behorig domstol i dessa fragor. Om
svensk forvaltningsdomstol ar behorig att prova ett mal om sadana fragor
ska svensk réatt, huvudsakligen lagen om férvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, tillampas. Det kravs saledes inte nagon lagstiftningsatgard
for att genomfora artikel 37.13 forsta stycket i AIFM-direktivet.
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6 Upphéavandet av vissa bestimmelser om
icke EES-baserade AIF-forvaltare och
alternativa investeringsfonder

Regeringens forslag: Nuvarande bestdmmelser om icke EES-
baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
savitt galler marknadsforing till professionella investerare, ska
upphdra att galla. Hanvisningarna till bestdmmelserna som upphévs
tas bort.

Tillstand for marknadsforing till icke-professionella investerare far,
som ett minimikrav, ges bara om fonden far marknadsforas till

professionella investerare i Sverige.

Promemorians forslag dverensstdmmer i huvudsak med regeringens.
Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att det i
promemorias forslag krévs att det finns samarbetsarrangemang mellan
tillsynsmyndigheten i tredjeland och Finansinspektionen vid mark-
nadsforing till icke-professionella investerare av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Esma ska inom tre ar efter ikraft-
tradandet av en delegerad rattsakt som kommissionen har antagit, enligt
vilken reglerna i artiklarna 35 och 37-41 i AIFM-direktivet om EU-pass
for icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder ska bdrja tillampas, gdéra en utvardering och ta stall-
ning till om medlemsstaternas nationella bestimmelser for sadana forval-
tare och fonder bor upphora att gélla, dvs. de bestdmmelser som genom-
for artiklarna 36 och 42 (artikel 68, se &ven prop. 2012/13:155 s. 362 ff.
och 1035). Om Esma kommer fram till att det utifran vissa angivna
aspekter inte finns nagra visentliga hinder mot att de bestimmelserna
upphor att gélla och att reglerna i artiklarna 35 och 37-41 i AIFM-
direktivet blir den enda méjligheten for sdan verksamhet inom EU, ska
Esma avge ett positivt yttrande (artikel 68.4). Kommissionen ska i sadant
fall darefter, genom att anta en delegerad rattsakt, besluta om och nér de
nationella bestdimmelserna som genomfor artiklarna 36 och 42 i AIFM-
direktivet ska upphora att gélla (artiklarna 66.4 och 68.6).

For att genomfdra dessa regler i svensk rétt bér nuvarande bestdm-
melser om icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, savitt galler marknadsforing till professionella
investerare, upphdra att galla den dag regeringen bestdmmer (se av-
snitt 9). | 4 kap. 5 och 6 8§, 5kap. 7, 8 och 11-13 §§ samt 15 kap. 1 och
2 8§ samma lag finns hanvisningar till de bestdmmelser som upphévs. |
13 kap. 13 § samma lag finns dven en hanvisning till artikel 42 i AIFM-
direktivet, som ska upphora att tillampas. Dessa hanvisningar bor saledes
tas bort.



Fran den tidpunkt da 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 8§ lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder upphor att gélla kommer den
enda mojligheten for marknadsforing till professionella investerare inom
EES av icke EES-baserade alternativa investeringsfonder vara att upp-
fylla kraven i de harmoniserade reglerna for tredjelandssituationer, se
avsnitt 5. Vid marknadsforing till icke-professionella investerare maste
atminstone kraven for marknadsforing till professionella investerare vara
uppfyllda. Déarutdver galler oférandrat for marknadsféring till icke-
professionella investerare i Sverige att fonden ska uppfylla kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket samma lag eller att andelarna eller aktierna ska
vara upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES och det finns ett faktablad for fonden.

Landerna inom EES far enligt AIFM-direktivet stalla upp hogre krav i
fraga om marknadsforing till icke-professionella investerare 4n dem som
galler for marknadsforing till professionella investerare (artikel 43). For
marknadsforing till icke-professionella investerare kravs saledes for det
forsta att kraven for marknadsforing till professionells investerare ar
uppfyllda. Till foljd av att det for marknadsforing till icke-professionella
investerare kravs att den alternativa investeringsfonden far marknads-
foras till professionella investerare i Sverige maste AlF-forvaltaren ha ett
sadant tillstand som avses i AIFM-direktivet. En forutsattning for det ar
att de krav som galler for tillstand enligt direktivet ska vara uppfyllda
(artikel 37.7). De krav som anges i direktivet foreslas inforas i bestam-
melser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, se
avsnitt 5. Det innebér att hanvisningarna till 5 kap. 5 § andra stycket och
10 § inte behover erséttas med nya bestdmmelser som anger dessa krav.
Till skillnad fran promorians forslag anser regeringen att det inte finns
tillrackliga skal for att stalla upp ett sarskilt krav pé att det ska finnas
samarbetsarrangemang mellan tillsynsmyndigheten i det land dar en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond &r etablerad och Finans-
inspektionen vid marknadsforing av sddana fonder till icke-professionella
investerare. For att en sadan fond ska f& marknadsforas till professionella
investerare inom EES krévs att det finns samarbetsarrangemang mellan
tillsynsmyndigheten i det land déar fonden &r etablerad och behorig
myndighet i AlIF-forvaltarens hemland eller referensland (artiklarna 35.3
och 40.2 i AIFM-direktivet). Sadana samarbetsarrangemang for vara
tillréckliga for att tillgodose behoven av samarbete mellan berdrda
myndigheter &ven vid marknadsforing till icke-professionella investerare.

| lagradsremissen behandlas inte frdgan om huruvida de andringar i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som féreslas bor
foranleda nagra andringar i andra lagar. Skalet for det &r den osakerhet
som rader kring om och nar de féreslagna nya bestimmelserna ska trada i
kraft. Fragan om behovet av lagandringar med anledning av andringarna
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kommer att 6ver-
végas i ett annat sammanhang.
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7 Ovriga #ndringar i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder

7.1 Utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som
marknadsfor icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder till professionella och vissa
icke-professionella investerare

Regeringens férslag: En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i
sitt hemland har tillstind som avses i AIFM-direktivet, far efter
tillstand fran Finansinspektionen, marknadsfora en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond till vissa icke-professionella investerare i
Sverige.

Tillstand ska ges om forvaltaren uppfyller kraven i AIFM-direktivet
med undantag for vissa krav avseende forvaringsinstitut, om det finns
lampliga arrangemang for samarbete mellan berérda tillsynsmyndig-
heter avseende Overvakning av systemrisker och under forutsattning
att det land dér fonden &r etablerad inte ar upptaget i FATF:s forteck-
ning dver icke samarbetsvilliga lander.

Promemorians forslag éverensstammer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Utlandska EES-baserade AlF-forval-
tare som i sitt hemland ar registrerade eller har tillstind som avses i
AIFM-direktivet, far efter tillstdnd fran Finansinspektionen, marknads-
fora riskkapitalfonder till professionella och vissa icke-professionella
investerare enligt 5 kap. 7 § lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (se prop. 2012/13:155 s. 249 ff.).

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand som avses i AIFM-direktivet far efter underrattelse enligt 5 kap. 3 §
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utan tillstand enligt
5 kap. 7 § samma lag, marknadsféra andelar eller aktier i sadana EES-
baserade alternativa investeringsfonder till professionella investerare i
Sverige. Sadant tillstdnd kravs emellertid for utlandska EES-baserade
AlF-forvaltare som endast &r registrerade i hemlandet dven for mark-
nadsféring till professionella investerare har i landet. Vidare kravs till-
stand for samtliga utlandska EES-baserade AIF-forvaltare betraffande
marknadsforing till s.k. semi-professionella investerare (se a. prop.
s. 249 ff.). | 5 kap. 7 8 forsta stycket lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ar det saledes fraga om dels tva kategorier av AlF-
forvaltare, dels tva kategorier av investerare. Lydelsen av forsta stycket i
paragrafen bor darfor justeras sa att det pa ett tydligare sétt framgar nar
det endast kravs underrattelse och nar det kravs tillstand av Finans-
inspektionen for att en AlIF-forvaltare ska fa marknadsfora en riskkapital-
fond till investerare i Sverige.

Ocksa i 5 kap. 7 § andra stycket finns det skal att justera lydelsen och
fortydliga de krav som ska vara uppfyllda om den alternativa investe-



ringsfonden inte ar EES-baserad. Samma krav ska saledes galla for en
utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand som
avses i AIFM-direktivet som for en svensk AlF-forvaltare (se 4 kap. 5 §
tredje stycket och a. prop. s. 249 ff.).

7.2 Ingripanden mot icke EES-baserade AlF-
forvaltare

Regeringens forslag: Om en icke EES-baserad AlF-forvaltare som
driver verksamhet i Sverige med stod av tillstand enligt 5 kap. lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder &sidosatter sina
skyldigheter enligt den lagen eller andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige, far Finansinspektionen vidta
samma atgarder som mot en svensk AlF-forvaltare.

Promemorians forslag dverensstammer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Om en icke EES-baserad AlF-forval-
tare som driver verksamhet i Sverige med stod av tillstand enligt 5 kap.
10 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder asidosétter
sina skyldigheter enligt den lagen eller andra férfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige, har Finansinspektionen enligt 14 kap.
22 § den lagen samma mojligheter att ingripa som mot en svensk AlF-
forvaltare.

Av forarbetena till sistnamnda paragraf framgar att avsikten ar att
samma atgarder som kan vidtas mot en svensk AlF-forvaltare ska kunna
vidtas mot en forvaltare fran ett land utanfor EES som driver verksamhet
med stod av ett tillstdnd enligt den lagen (se prop. 2012/13:155 s. 378
och 513).

En AlF-forvaltare fran ett land utanfor EES kan emellertid driva
verksamhet med stod av tillstand &ven enligt andra paragrafer i 5 kap. an
10 8. Genom den felaktiga hanvisningen till 5kap. 10 § i 14 kap. 22 §
har tillampningsomradet for sistndmnda paragraf saledes blivit snavare
&n det som &r avsett. Harvid kan dven jdmforas med motsvarande
bestammelser om ingripande i frdga om utlandska EES-baserade AIF-
forvaltare som driver verksamhet i Sverige och de hénvisningar till
5 kap. som finns dér (se 14 kap. 19-21 §8). Hanvisningen i 14 kap. 22 §
bor darfor andras sa att den avser 5 kap. och inte bara 10 § i det kapitlet.
Finansinspektionen far darmed majlighet att ingripa oavsett enligt vilken
paragraf i 5 kap. lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
som en icke EES-baserad AlF-forvaltare har tillstand att driva verk-
samhet i Sverige.
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8

Atgirder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism

Regeringens forslag: Lagen om atgarder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism ska géalla dven for filialer i Sverige till
utlandska AlF-férvaltare som driver férvaltning av alternativa investe-
ringsfonder enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

AlF-forvaltare ska anses som utomstdende i bestimmelserna om
grundlaggande atgérder for kundkannedom i lagen om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism.

Bestdmmelserna om grundlaggande kundkannedom och om fort-
Iopande uppféljning av affarsforbindelser ska inte galla for AlF-
forvaltare som har hemvist

—inom EES,

— i en stat utanfor EES om staten har bestammelser om atgarder mot
penningtvétt som motsvarar dem i tredje penningtvéttsdirektivet och
om det finns tillsyn éver att dessa bestdimmelser foljs.

AlF-forvaltare ska tillampa bestdmmelserna om kundk&nnedom och
bevarande av handlingar dven for sina filialer och majoritetsdgda
dotterforetag i lander utanfor EES, om inte det landets lag hindrar
detta.

AlF-forvaltare far inte féra anonyma konton eller utfarda anonyma
motbdcker.

AlF-forvaltare ska ha ett system for att snabbt och fullstandigt
kunna lamna upplysningar om huruvida de under de senaste fem aren
har haft en affarsforbindelse med en viss person och, om sa skulle
vara fallet, om forbindelsens art.

Promemorians forslag dverensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot

det.

Skalen for regeringens forslag: Europaparlamentets och radets

direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om é&tgérder for att for-
hindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansie-

ri

ng av terrorism (tredje penningtvéttsdirektivet) har i svensk rétt ge-

nomforts i lagen (2009:62) om &tgdrder mot penningtvatt och finan-

si

ering av terrorism (se prop. 2008/09:70, bet. 2008/09:JuU13, rskr.

2008/09:163).

I samband med att AIFM-direktivet genomfordes i svensk rétt inférdes

det i 1 kap. 2 § 19 ndmnda lag en hénvisning till férvaltning av alterna-
tiva investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (se SFS 2013:580 samt prop. 2012/13:155

S.

146 f. och 538). Darigenom omfattas AlF-forvaltare, i likhet med

andra finansiella foretag, av regler om atgarder mot penningtvatt och

fi

nansiering av terrorism.
| tredje penningtvéattsdirektivet definieras begreppet finansiellt institut i

artikel 3.2. I led d i den upprakning som finns i punkten 2 anges foretag
for kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar eller aktier till



forsaljning. Motsvarande bestdmmelse i svensk rétt &r 1 kap. 2 § 7 lagen
om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och som
avser fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (jfr
prop. 2008/09:70 s. 59, 66 och 180).

| definitionen av finansiellt institut i tredje penningtvattsdirektivet
finns det inte ndgon hanvisning till Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag) (UCITS-direktivet). Det framstar darfor som
att aven andra foretag for kollektiva investeringar dn sadana som
omfattas av UCITS-direktivet inbegrips i definitionen av finansiellt insti-
tut. I AIFM-direktivet definieras en alternativ investeringsfond som ett
foretag for kollektiva investeringar (artikel 4.1 a). Som nédmnts ovan
infordes darfor i samband med att AIFM-direktivet genomfordes i svensk
ratt i 1 kap. 2 § 19 lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism en hanvisning till forvaltning av alternativa investerings-
fonder enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

| flera av bestammelserna i lagen om &tgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism finns hanvisningar till fondverksamhet som
avses i 1 kap. 2 § 7 lagen om vardepappersfonder (se 1 kap. 4 §, 2 kap. 4,
5, 12 och 14 8§88 samt 3 kap. 7 §). Det bor darfor 6vervégas om det i de
bestdmmelserna bor inforas hanvisningar &ven till forvaltning av
alternativa investeringsfonder enligt 1 kap. 2 § 19.

I lagradsremissen Viss kreditgivning till konsumenter, som &éverlam-
nades till Lagradet den 24 januari 2014, foreslas dven andringar i flera av
de nu aktuella bestaimmelserna i lagen om atgarder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism. De andringarna berdrs dock inte i forevarande
lagradsremiss.

Lagen om &tgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism
galler enligt 1 kap. 4 § i frdga om verksamheter som avses i 2 § 1-7 och
17 aven filialer i Sverige till utlandska juridiska personer med huvudkon-
tor i utlandet. Den paragrafen genomfor artikel 3.2 f i tredje penning-
tvéttsdirektivet, vilken innebdr att som finansiella institut ska &ven avses
inom EES beldgna filialer till finansiella institut som avses i leden a—e
med huvudkontor inom eller utanfér EES (se prop. 2008/09:70 s. 182).
Lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism bor i
enlighet med detta omfatta &ven en filial i Sverige till en utlandsk AlF-
forvaltare som driver forvaltning av alternativa investeringsfonder enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. | forstndmnda lag
bor det darfor i 1 kap. 4 § inforas en hdnvisning till 1 kap. 2 § 19 samma
lag.

| 2 kap. 3 § lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism finns bestammelser om grundlaggande atgarder for kundkénne-
dom. Enligt tredje stycket far en verksamhetsutévare aven forlita sig pa
atgarder for att uppnd kundkannedom som har utforts av vissa utom-
stédende, om verksamhetsutdvaren pa begaran och utan dréjsmal kan fa
del av de uppgifter om kunden som den utomstdende har inhamtat. |
2 kap. 4 8 anges vad som avses med utomstaende i 3 §. Bestammelserna i
2 kap. 4 §, som omfattar bl.a. verksamhet som anges i 1 kap. 2 § 1-3, 5-
7 och 17, genomfor artikel 16 i tredje penningtvattsdirektivet, i vilken det
anges att de som avses ar de institut och foretag som anges i artikel 2 och
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motsvarande institut och personer i tredjeland (se prop. 2008/09:70
s. 188). | artikel 2 anges att direktivet ska vara tillampligt bl.a. pa kredit-
institut och finansiella institut. 1 enlighet med den bedémning som gérs
ovan nar det galler hur begreppet finansiella institut bor forstas i tredje
penningtvattsdirektivet, bor en sddan utomstaende som avses i 2 kap. 3 §
tredje stycket lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism dven kunna vara nagon som driver forvaltning av alternativa
investeringsfonder enligt lagen om férvaltare av alternativa investerings-
fonder. | lagen om &tgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism bor det dérfor i 2 kap. 4 8 inforas hanvisningar till 1 kap. 2 § 19
samma lag.

Fran kraven pa atgarder for grundlaggande kundkannedom och om
fortlopande uppféljning av affarsforbindelser gors det flera undantag i
2 kap. 5 § lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terror-
ism. Genom en hanvisning i 2 kap. 58 2 till 1 kap. 2§ 1-7, 17 och 18
undantas bl.a. verksamhetsutévare som driver fondverksamhet enligt
lagen om vardepappersfonder. Det undantaget galler bade verksamhets-
utdvare som hor hemma inom EES och verksamhetsutdvare som hor
hemma i ett land utanfor EES, om landet har bestimmelser om atgarder
mot penningtvatt som motsvarar dem i tredje penningtvattsdirektivet och
det finns tillsyn dver att dessa bestdmmelser foljs. Genom 2 kap. 5§
lagen om &tgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism har
artikel 11 i tredje penningtvéttsdirektivet genomforts i svensk ratt (se
prop. 2008/09:70 s. 189 ff.). Enligt artikel 11.1 ska de institut och per-
soner som omfattas av direktivet inte vara underkastade de krav som
anges i angivna artiklar, om kunden &r ett kreditinstitut eller ett finan-
siellt institut som omfattas av det direktivet eller ett kreditinstitut eller ett
finansiellt institut i ett tredjeland som faststéller krav som motsvarar dem
som faststalls i direktivet och vars dverensstammelse med dessa krav ar
foremal for tillsyn. Det innebar att det dven i 2 kap. 582 lagen om
atgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism bor inforas en
hanvisning till 1 kap. 2 § 19 samma lag.

Enligt 2 kap. 12 § lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism ska verksamhetsutovare som avses i 1kap. 2 §1-7,17
och 18 tillampa bestdmmelserna om kundk&nnedom och bevarande av
handlingar i 2 kap. samma lag dven betréffande sina filialer och
majoritetsdgda dotterforetag i lander utanfor EES, om inte det landets lag
hindrar detta. | 2 kap. 12 § har artikel 31.1 och 31.3 i tredje penning-
tvattsdirektivet genomforts i svensk rétt (se prop. 2008/09:70 s. 195 f.).
Enligt artikel 31.1 ska de kreditinstitut och finansiella institut som om-
fattas av det direktivet vid sina filialer och majoritetsdgda dotterbolag i
tredjelander i foérekommande fall tillampa &tgarder som &r minst
likvardiga med dem som anges i direktivet i fraga om kundkontroll och
bevarande av uppgifter. Om tredjelandets lagstiftning inte tillater tillamp-
ning av sadana likvardiga atgarder, ska de berdrda kreditinstituten och
finansiella instituten underratta den behériga myndigheten i hemlandet
om detta. | lagen om é&tgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism bor det darfor dven i 2 kap. 12 § inféras en hénvisning till
1 kap. 2 § 19 samma lag.

Verksamhetsutévare som avses i 1 kap. 2 § 1-7, 17 och 18 lagen om
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism far enligt 2 kap.



14 § samma lag inte féra anonyma konton eller utfdrda anonyma mot-
bocker. Sistndmnda paragraf genomfor artikel 6 i tredje penningtvatts-
direktivet i svensk ratt och galler bl.a. den som driver fondverksamhet
enligt lagen om vardepappersfonder (se prop. 2008/09:70 s. 196). Enligt
artikel 6 ska kreditinstitut och finansiella institut forbjudas att fora
anonyma konton eller utfarda anonyma motb6cker. | likhet med ett
fondbolag far en AIF-forvaltare, efter tillstdnd av Finansinspektionen, ta
emot medel med redovisningsskyldighet (se 7 kap. 1 § forsta stycket 2
respektive 3 kap. 2 8 andra stycket 2). Férbudet mot att féra anonyma
konton bor darfor gélla &ven i verksamhet enligt lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder. Det bor darfor i 2 kap. 14 § lagen om at-
gérder mot penningtvatt och finansiering av terrorism inféras en hanvis-
ning dven till 1 kap. 2 § 19 samma lag.

Enligt 3 kap. 7 § lagen om étgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism ska en verksamhetsutfvare som avses i 1 kap. 2 8 1-7, 17
och 18 samma lag ha ett system for att snabbt och fullstdndigt kunna
lamna upplysningar om huruvida de under de senaste fem &ren har haft
en affarsforbindelse med en viss person och, om sa skulle vara fallet, om
forbindelsens art. Paragrafen, som omfattar bl.a. verksamhetsutdvare som
driver fondverksamhet enligt lagen om vérdepappersfonder, genomfor
artikel 32 i tredje penningtvattsdirektivet i svensk réatt (se prop.
2008/09:70 s.199). Enligt artikel 32 ska kreditinstitut och finansiella
institut inratta system som gor det mojligt for dem att pa forfragningar
fran myndigheter snabbt och fullstandigt lamna upplysningar om huru-
vida de har eller under de senaste fem aren har haft en affarsforbindelse
med specificerade fysiska eller juridiska personer och, om sa skulle vara
fallet, om forbindelsens natur. Skyldigheten att ha ett sadant system bor
darfor galla dven i verksamhet enligt lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder. 1 lagen om &tgarder mot penningtvitt och finansie-
ring av terrorism bor det &ven i 3 kap. 7 § inforas en hénvisning till
1 kap. 2 § 19 samma lag.
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9 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: De nya bestdimmelserna for icke EES-baserade
AlF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa investeringsfonder i
lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder ska trada i kraft
den dag regeringen bestdimmer.

Nuvarande bestdmmelser om icke EES-baserade AlF-forvaltare och
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder i lagen om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, savitt galler marknadsforing till
professionella investerare, ska upphora att galla den dag regeringen
bestammer. De foljdandringar som krévs nar dessa bestdammelser
upphdvs ska tréda i kraft den dag regeringen bestdmmer.

Andringarna i lagen om atgérder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism, ska trada i kraft den 15 juli 2014. Andringarna i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder som innebér fortyd-
ligande i bestdmmelserna om utldndska EES-baserade AlF-forvalta-
rens marknadsforing av vissa alternativa investeringsfonder till profes-
sionella och vissa icke-professionella investerare och réttelse i bestdm-
melserna om ingripande mot icke EES-baserade AlF-forvaltare, ska
trada i kraft den 1 juli 2014.

Regeringens bedémning: NAagra Overgangsbestammelser kravs
inte.

Utredningen lamnar inte nagot forslag om ikrafttradande av
lagéndringarna. Utredningen I&mnar dock ett beredningsunderlag for hur
artiklarna 35 och 37-41 ska genomforas (bilaga 3 till betdnkandet) i ett
nytt lagstiftningsérende vid en senare tidpunkt (se avsnitt 5). Utredningen
foreslar att ett tillstand till marknadsforing motsvarande det som numera
foljer av 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 88 lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder ska galla fram till dagen for upphdrande av
artiklarna 36 och 42 i AIFM-direktivet. Om AlF-forvaltaren fore dess har
lamnat in en underrattelse eller en ansékan om tillstind till marknads-
foring enligt de foreslagna bestdimmelserna om marknadsforingspass, ska
ett tillstdnd enligt de aldre bestammelserna enligt utredningens forslag
gélla &ven for tiden fram till dess att Finansinspektionen har prévat
underrattelsen respektive ansdkan enligt de nya bestdimmelserna.

Promemorians férslag och beddémning 6verensstimmer i huvudsak
med regeringens. Promemorians forslag avviker fran regeringens genom
att det i promemorians forslag anges att andringarna i lagen om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism ska trada i kraft den 1 juli
2014.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.




Skélen for regeringens forslag och bedémning
Reglerna i AIFM-direktivet

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tradde i kraft den
22 juli 2013. Lagen innehaller dock inte nagra bestammelser som genom-
for de harmoniserade reglerna for tredjelandssituationer, dvs. de regler
som galler férvaltnings- och marknadsfoéringspass vid gransoverskri-
dande verksamhet avseende icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder (artiklarna 35 och 37-41).
Forslag till hur de reglerna ska genomforas i svensk réatt finns i avsnitt 5.

Enligt AIFM-direktivet skulle medlemsstaterna senast den 22 juli 2013
anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som &r nédvan-
diga for att genomfora det direktivet (artikel 66.1). Dessa lagar och andra
forfattningar ska tillampas fr.o.m. den 22 juli 2013 (artikel 66.2). Det
finns emellertid ett undantag fran detta. De lagar och andra forfattningar
som &r nodvandiga for att genomféra artiklarna 35 och 37-41 behdver
ndmligen inte trada i kraft fore det datum som anges i den delegerade
rattsakt som ska antas av kommissionen med stod av artikel 67.6. For
dessa artiklar galler séledes en villkorad och senarelagd tillimpning.

I AIFM-direktivet finns sérskilda regler av intresse for tillampningen
av artiklarna 35 och 37-41 (artikel 67). Reglerna innebar bl.a. att
kommissionen ska anta den delegerade rattsakten under vissa forutsatt-
ningar och i rittsakten “ndrmare ange nir reglerna i artiklarna 35 och 37—
41 ska bli tillimpliga i alla medlemsstater”. Saval Europaparlamentet
som radet far invanda mot den delegerade rattsakten inom tre manader,
om inte denna period forlangs (artikel 58). Savida inte nagon sadan
invandning gors inom foreskriven tid, kommer saledes den delegerade
rattsakten innebdra att medlemsstaterna ska ha genomfort artiklarna 35
och 37-41 i AIFM-direktivet senast vid ett visst datum.

Fore det att den ovanndmnda delegerade réttsakten antas, ska Esma
senast den 22 juli 2015 ha gjort en utvardering av hur de gallande
nationella bestdammelserna om granséverskridande verksamhet har funge-
rat (artikel 67.1-67.4). De bestdimmelser som avses hér ar dels de som
genomfor artiklarna 36 och 42 i AIFM-direktivet, dels de som genomfor
reglerna om forvaltningspass och marknadsforingspass i artiklarna 32
och 33 i direktivet. Utvarderingen ska bl.a. avse fragor om investerar-
skydd, marknadsstorningar, konkurrens och &vervakning av system-
risker. Den galler sdval EES-baserade AIF-forvaltare och alternativa
investeringsfonder som icke EES-baserade AlF-forvaltare och fonder.
Nér det galler icke EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa investe-
ringsfonder 4r det frdga om en utvardering av medlemsstaternas natio-
nella regler, i motsats till de harmoniserade tredjelandsregler som om-
fattas av den senarelagda tidpunkten for tillampning.

Inom tre ar efter ikrafttradandet av namnda delegerade réttsakt ska
Esma gora en ny utvardering och da ta stallning till medlemsstaternas
nationella bestdmmelser for icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder, dvs. de bestdammelser som
genomfor artiklarna 36 och 42 (artikel 68). Om Esma da kommer fram
till att det utifrdn vissa angivna aspekter inte finns ndgra vasentliga
hinder mot att bestimmelserna upphér att galla och att reglerna i artik-
larna 35 och 37-41 i AIFM-direktivet blir den enda mojligheten for sa-
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dan verksamhet inom EU, ska Esma avge ett positivt yttrande
(artikel 68.4). Kommissionen ska i sidant fall darefter besluta om och nar
de nationella bestdammelserna som genomfér artiklarna 36 och 42 i
AlFM-direktivet ska upphdéra att galla, genom att anta en delegerad
rattsakt (artiklarna 66.4 och 68.6).

De nya bestdmmelserna om icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder

Till foljd av den i AIFM-direktivet angivna ordningen och det forhal-
landet att ndgon delegerad rattsakt enligt artiklarna 66.3 och 67.6 inte har
antagits, ar det inte mdjligt att ange ett visst datum for ikrafttradandet av
de lagandringar som foreslds i avsnitt 5. Lagandringarna bor i stallet
trada i kraft den dag regeringen bestammer (jfr 8 kap. 5 8 1 regerings-
formen). Dérigenom har regeringen en mojlighet att anpassa ikrafttra-
dandet av lagandringarna till det datum som anges i den kommande
delegerade réttsakten. Nar den delegerade rattsakten val har antagits
kommer det sannolikt inte att finnas tid vare sig for att ta fram en
lagradsremiss och en proposition i fragan eller for riksdagsbehandlingen
av propositionen. For fragan om ikrafttradandet av lagandringarna har det
givetvis ocksa betydelse om Europaparlamentet eller radet kommer att
gora ndgon invandning mot den delegerade réttsakten.

Upphavandet av nuvarande bestammelser om icke EES-baserade AlF-
forvaltare och icke EES-baserade alternativa investeringsfonder

Under en dvergangsperiod som péagar fran det att den forsta delegerade
rattsakten har antagits till dess att kommissionen, enligt artiklarna 66.4
och 68.6, har antagit en andra delegerad rattsakt genom vilken de natio-
nella bestdammelser som genomfor artiklarna 36 och 42 ska upphévas,
kommer tva parallella regelverk att gélla. Saledes kommer de nu gallande
bestdammelserna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 §8) att tillampas parallellt med de nya
bestammelserna om EU-pass som foreslas i avsnitt 5. Det galler bestam-
melserna om tillstandskrav for dels icke EES-baserade AlF-forvaltares
marknadsforing, dels marknadsforing av icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder och vissa alternativa investeringsfonder som &r matar-
fonder vars mottagarfonder eller vars forvaltare inte &r EES-baserade.

De lagandringar om forvaltnings- och marknadsforingspass som fore-
slas i beredningsunderlaget till AIF-forvaltarutredningens betankande
(SOU 2012:67, se bilaga 3 till betdnkandet) syftar till att genomféra de
harmoniserade tredjelandsreglerna i artiklarna 35 och 37-41 i AIFM-
direktivet och darigenom ge icke EES-baserade AlF-forvaltare tilltrade
till hela EES. Direktivet uppstaller i dessa avseenden andra krav dn vad
som foljer av 4 kap. 8 8 samt 5 kap. 5 och 10 88 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Det bor darfor inte vara forenligt med
AIFM-direktivet att tillita att marknadsforing eller forvaltning far ske
inom hela EES enbart pd den grunden att ett tillstdnd enligt dessa
nationella bestdmmelser i lagen finns sedan tidigare, inte ens under tiden
till dess att ett &rende har avgjorts slutligt.

En AlF-forvaltare som onskar utnyttja de bestdmmelser om forvalt-
nings- och marknadsféringspass som foreslas i avsnitt 5 bor i stallet



tillampa dem. Om en icke EES-baserad AlF-forvaltare inte har ratt att
driva verksamhet enligt de nya bestimmelserna, maste verksamheten
upphora. Detsamma géller svenska och utlandska EES-baserade AlF-
forvaltare som har marknadsfort icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder med stdd av 4 kap. 8 § eller 5 kap. 5 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. De nya bestdmmelserna kommer att trada
i kraft i god tid fore det att de aldre bestimmelserna upphavs. Saledes
behovs det inte négra 6vergangsbestammelser.

Den andra delegerade rattsakten enligt artiklarna 66.4 och 68.6 kan
tidigast antas 2018. For att det inte ska rada nagon tvekan om att Sverige
har vidtagit de lagstiftningsatgarder som kravs for att genomfora AIFM-
direktivet i dess helhet, bor regeringen bemyndigas att foreskriva nér de
nu gallande bestdmmelserna om tredjelandssituationer i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder ska upphéra att galla, se avsnitt 6.
Séledes bor 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 §§ lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder upphora att gélla den dag regeringen
bestammer. De foljdandringar som kravs i denna lag nér dessa bestdm-
melser upphdr att galla bor trada i kraft den dag regeringen bestammer.

Bestdmmelserna om utlandska AlF-forvaltares marknadsféring av vissa
alternativa investeringsfonder till professionella och icke-professionella
investerare samt om ingripande mot icke EES-baserade AlF-férvaltare

Forslaget att 5 kap. 7 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska andras innebér ett fortydligande av forsta stycket samt en
komplettering i andra stycket, se avsnitt 7.1.

Forslaget att h&nvisningen i 14 kap. 22 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder till 5 kap. 10 8 samma lag ska &ndras utgor
en réttelse, se avsnitt 7.2. Genom rattelsen blir tillampningsomradet for
14 kap. 22 § det avsedda.

Den nya lydelsen av paragraferna bor darfor kunna tillampas s& snart
som mojligt. Lagandringen bor saledes trada i kraft den 1 juli 2014.

Andringarna i lagen om &tgarder mot penningtvtt och finansiering av
terrorism

Forslagen om andring i lagen om atgarder mot penningtvatt och finansie-
ring av terrorism avser &ndringar som borde ha gjorts i samband med att
AIFM-direktivet genomfordes i svensk réatt, se avsnitt 8. Lagéndringarna
bor darfor trada i kraft s& snart som mojligt. | lagradsremissen Viss
kreditgivning till konsumenter foreslds ocksd andringar samma para-
grafer som i forevarande lagradsremiss. De lagandringarna féreslas trada
i kraft den 1 juli 2014. Andringarna i férevarande lagradsremiss bor dock
inte trada i kraft samma dag. De lagéndringarna bér darfor i stallet trada
i kraft den 15 juli 2014.
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10 Forslagets konsekvenser

10.1 Allmant

Nér det galler konsekvenser av genomfoérandet av AIFM-direktivet och
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder hénvisas till
forarbetena till den lagen (prop. 2012/13:155 s. 409 ff.). Forslagen i
lagradsremissen beddms inte innebara nagra ytterligare konsekvenser,
utdver vad som anges nedan.

Enligt Finansinspektionen finns det i dag endast tva svenska bolag som
har tillstand att driva verksamhet som AIF-forvaltare enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt 6vergangsbestammel-
serna till den lagen behdver ansokan om tillstdnd namligen ske senast
den 22 juli 2014.

Forslagen i lagradsremissen innebar att bestammelser infors i lag i
syfte att fullt ut genomfora AIFM-direktivet i svensk ratt. Nagon
alternativ 16sning finns darfor inte. Om Sverige inte gér nédvandiga
&ndringar ar det sannolikt att kommissionen inleder ett forfarande om
fordragsbrott. Detta galler oavsett om det &r tidigast 2015 respektive
2018 som kommissionen kommer att ta stéllning till om man ska anta
sddana delegerade akter som innebér att de nu aktuella reglerna i AIFM-
direktivet ska borja att tillampas respektive upphora att galla och
lagandringarna darmed ska trada i kraft och, i sa fall, nar de ska trada
i kraft (se avsnitt 9).

Vad galler konsekvenser for domstolarna patalar Kammarréatten i
Stockholm i sitt remissyttrande 6ver promemorian Kompletterade
bestammelser for AlF-forvaltare att inférandet av omfattande och
komplex naringsrittslig reglering pé finansmarknadsomradet med 6kade
ingripandemdjligheter och nya verksamheter att ingripa mot, medfort ett
Okat antal dverklaganden av Finansinspektionens beslut till allmén for-
valtningsdomstol. Kammarratten anser darfor att det ar viktigt att dom-
stolarna ges tillrackliga resurser for att handlagga den Gkade maltill-
stromningen och for utbildning avseende finansmarknadsomradets olika
lagstiftningar. Aven Forvaltningsratten i Stockholm tar i sitt remissvar
upp frdgan om resurser till domstolarna. Regeringen avser att folja
fragan. Domstolsverket har i anledning av forslaget om nya bestammelser
om lagval och domsratt framfort att forslaget kan innebédra Okade
kostnader for Sveriges domstolar om tvister vacks vid allmén domstol.
Som patalats i promemorian Kompletterande bestammelser for AlF-
forvaltare far dock antas att antalet tvistemal om fragor anknytning till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kommer att vara
mycket begransat under de narmast kommande aren.



10.2  Mojligheten till EU-pass for icke EES-baserade
AlF-forvaltare och EES-baserade eller icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder

10.2.1 EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder

Forslaget i lagradsremissen enligt vilket det infors EU-pass aven for
marknadsforing av andelar eller aktier i icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder till professionella investerare berdr bade svenska AlF-
forvaltare och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare, se avsnitt 5.
Bestammelserna om sadan marknadsféring kommer emellertid att trada i
kraft tidigast 2015, se avsnitt 9.

Med stod av EU-passet kommer en EES-baserad AlF-forvaltare att fa
mojlighet att marknadsfora sadana fonder utan nagot krav pa tillstand i
varje land inom EES déar fonderna marknadsférs. Marknadsféring av icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder med stéd av EU-pass
(artikel 35 i AIFM-direktivet) innebar att ytterligare krav bli tillampliga
pa AlF-forvaltaren i forhallande till de krav som galler vid marknads-
foring utan stdéd av EU-pass (artikel 34). Daremot kommer ordningen
med EU-pass och méjligheten till gransoverskridande marknadsforing
utan EU-pass enligt nuvarande nationella regler att existera parallellt, i
vart fall fram till 2018, och en AlIF-forvaltare kan saledes vélja pa vilket
sétt den gransoverskridande verksamheten ska utforas.

Engéngskostnaden for att uppratta en ansokan om tillstand for mark-
nadsfoéring av en alternativ investeringsfond har enligt tidigare beréak-
ningar uppskattats till 13 000-26 000 kronor (se a.prop. s.421).
Avgiften for Finansinspektionens provning av ansékan om tillstand att
marknadsfora en icke EES-baserad alternativ investeringsfond till profes-
sionella investerare i Sverige ar i dag 16 000 kronor (se forordningen
[2001:911] om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen).
Avgiften for en underréttelse fran en svensk AlF-forvaltare om mark-
nadsforing av en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES &r
i dag 7 000 kronor enligt samma forordning. Med utgangspunkt i dessa
kostnader och avgifter torde forslaget medféra en minskad engangs-
kostnad for varje sadan alternativ investeringsfond som marknadsfors.
Den totala kostnadsminskningen blir naturligtvis beroende av i hur
manga olika lander inom EES som en AlF-forvaltare marknadsfor en
icke EES-baserad fond och storleken pa de avgifter som i dag tas ut i de
berdrda landerna.

Det kommer att bli enklare for svenska AlF-forvaltare och utlandska
EES-baserade AlF-forvaltare att marknadsfora &ven icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder till professionella investerare i olika lander
inom EES nar det far ske med stod av EU-pass och inte langre att kraver
tillstand i varje land dar marknadsféringen ska ske. Det torde innebéra att
professionella investerare kan fa tillgang till ett 6kat utbud av sddana
investeringsfonder att investera i. Investerarskyddet uppratthalls genom
de harmoniserade krav som stélls upp for att en sddan AIF-forvaltare ska
fa marknadsfora en icke EES-baserad alternativ investeringsfond med
stod av EU-pass. Forslaget innebéar inte ndgon andring i sak nar det galler
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de ytterligare krav som en AlF-forvaltare maste uppfylla for att fa mark-
nadsfora andelar eller aktier i icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder till icke-professionella investerare i Sverige, se avsnitt 5.
Finansinspektionens verksamhet finansieras via anslag pa statsbud-
geten och genom de avgifter som tas ut av berdrda foretag for prévning
av ansokningar och anmalningar. Finansinspektionen tar ut arliga av-
gifter av de foretag som star under inspektionens tillsyn (se forordningen
[2007:1135] om érliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet). De avgifterna redovisas mot inkomsttitel pa statsbudgeten.
De avgifter som inspektionen tar ut for provning av ansokningar och
anmalningar disponeras av inspektionen och ska ticka inspektionens
kostnader for den verksamheten. EU-passet innebdr att det inte langre
kommer att kravas tillstind av Finansinspektionen for att en AIF-
forvaltare som har tillstand enligt AIFM-direktivet i ett annat land inom
EES ska fa marknadsfora en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond som forvaltaren forvaltar till professionella investerare i Sverige.
AlF-forvaltaren maste dock till den behériga myndigheten i sitt hemland
ge in en underrattelse om sddan marknadsforing. Det ar den myndigheten
som ska prova om AlF-forvaltaren uppfyller kraven i AIFM-direktivet
for att f& marknadsfora fonden. Om sa &r fallet ska myndigheten 6ver-
ldmna underréttelsen och ett intyg om detta till Finansinspektionen.
Finansinspektionen har inte nagon mojlighet att ta ut avgifter for
underréttelser som déverldmnas av behdriga myndigheter i andra lander
inom EES. Finansinspektionens arbetshelastning beddéms inte oka i
nagon pataglig utstrackning med anledning av sadana underrattelser. Om
kostnader for detta eller andra merkostnader skulle uppsta till foljd av
forslaget, ska de hanteras inom for myndigheten befintliga ramar.

10.2.2 Icke EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa
investeringsfonder

Forslaget i lagradsremissen enligt vilket det infors EU-pass for icke EES-
baserade AIF-forvaltare berdr dels sadana forvaltares marknadsféring av
andelar eller aktier i EES-baserade och icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder till professionella investerare, dels sddana forvaltares
forvaltning av en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES &n
forvaltarens referensland, se avsnitt 5. Bestimmelserna om sadan
marknadsforing och forvaltning kommer emellertid att trédda i kraft
tidigast 2015, se avsnitt 9.

Né&r AIFM-direktivet genomférdes anvande sig Sverige av den mojlig-
het som direktivet ger landerna inom EES att tillata att icke EES-base-
rade AlF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder som de forvaltar till investerare pd landets eget
territorium (se prop. 2012/13:155 s. 368). Detta innebdr att nuvarande
bestdammelser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ger
icke EES-baserade AIF-forvaltare mojlighet att fa tillstand att marknads-
fora alternativa investeringsfonder till professionella investerare i Sverige
om de uppfyller krav som i manga avseende Gverensstammer helt eller
delvis med dem i férslaget.



Konsekvenserna av forslaget bedéms bli i det nd&rmaste desamma som
betraffande forslaget om EU-pass for EES-baserade AlF-forvaltares
marknadsféring av icke EES-baserade alternativa investeringsfonder, se
avsnitt 10.2.1.

Forslaget innebar inte ndgon dndring i sak nér det galler de ytterligare
krav som en icke EES-baserad AlF-forvaltare maste uppfylla for att fa
marknadsféra andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder till
icke-professionella investerare i Sverige, se avsnitt 5.

10.2.3  Sarskilt om lagval och behérig domstol

Till foljd av forslaget att ta in bestdimmelser om lagval och domsratt i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (8 kap. 32-36 88)
kommer svensk lag att tillimpas pa vissa tvister mellan investerare som
har hemvist inom EES och dels icke EES-baserade AlF-forvaltare, dels
icke EES-baserade alternativ investeringsfonder som marknadsfors i
Sverige. For att sa ska ske forutsatts i det forsta fallet att AIF-forvaltaren
har Sverige som referensland och det i andra fallet att den férvaltare som
forvaltar den alternativa investeringsfonden har Sverige som hemland
eller referensland. Att svensk lag tillampas pa tvister som har anknytning
till Sverige bér medfora ett starkare investerarskydd.

Genom forslaget kommer det inte vara mojligt att avtala om att lagstift-
ningen i ett land utanfor EES ska tillampas pa en tvist av aktuellt slag.
Det bor ockséd kunna medféra ett starkare investerarskydd. De konse-
kvenser som bestdimmelserna om lagval medfér ar emellertid ytterst en
effekt av reglerna i AIFM-direktivet.

Aven det forhéllandet att svenska domstolar ska vara behdriga att ta
upp vissa tvister med anknytning till Sverige bor medféra ett starkare
investerarskydd, sarskilt for icke-professionella investerare. Detsamma
géller begrénsningen av mdjligheterna till avtal om att en viss domstol
ska vara behorig att prova en tvist (prorogationsavtal). Det forhallandet
att svensk domsratt ska galla for mal som annars inte skulle kunna provas
av svensk domstol kan givetvis innebéra dkade kostnader for Sveriges
Domstolar om tvister av aktuellt slag vacks vid allmdn domstol. Det
géller sarskilt for Stockholms tingsrétt, som &r reservforum enligt 8 kap.
34 §. Antalet tvistemal om fragor med anknytning till lagen om férval-
tare av alternativa investeringsfonder far dock antas vara mycket begran-
sat under de narmast kommande &ren. Om merkostnader anda skulle
uppsta till foljd av forslagen, ska de hanteras inom fér myndigheten
befintliga ramar.

10.3 Upphévande av nuvarande bestammelser om
icke EES-baserade AlF-forvaltare och
alternativa investeringsfonder

Forslaget om att upphédva vissa av de nuvarande bestdimmelserna som

avser dels EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder, dels icke EES-baserade AlF-forvaltare och
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alternativa investeringsfonder oavsett om det &r EES-baserade eller inte
(4 kap. 8 8 samt 5 kap. 5 och 10 8§88 lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder) innebar att sddana AIF-forvaltare inte langre kommer
att fa driva verksamhet i Sverige med stod av de bestammelserna. Dessa
AlF-forvaltare kommer i stallet att behova uppfylla kraven i de
bestammelser som foreslas trada i kraft tidigast 2015, se avsnitten 5, 9
och 10.2.1. De bestammelserna innebar dock en samtidigt en mojlighet
aven for icke EES-baserade AlF-forvaltare att med stdd av EU-pass
marknadsfora alternativa investeringsfonder och for EES-baserade AlF-
forvaltare att med stéd av EU-pass marknadsfora icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder.

Forslaget kan saledes medféra negativa konsekvenser for dessa AlF-
forvaltare genom att de behover ansoka om nytt tillstand eller lamna in
en underrattelse betraffande marknadsféring av en alternativ investe-
ringsfond i ett annat land inom EES. Avgiften for provning av ansdkan
om tillstdnd enligt 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 88 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder dr i dag 16 000 kronor (se férordningen
om avgifter fér provning av arenden hos Finansinspektionen). Dartill
kommer kostnaden for att upprétta en ansokan om marknadsforing, se
avsnitt 10.2.1.

Enligt den bedémning som redovisas i avsnitt 10.2.1 torde professio-
nella investerare kunna komma att fa tillgang till ett 6kat utbud av
investeringsfonder att investera i nér det tidigast 2015 kommer att finnas
EU-pass dven for icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder. Det finns emellertid risk for att
de ytterligare hogre krav som stélls upp i de bestammelserna jamfort med
de nuvarande kan f& motsatt effekt. | nuldget ar det dock svart att gora
nagon beddmning av vilken den samlade effekten kommer att bli i detta
avseende.

De avgifter som Finansinspektionen kommer att ta ut av AlF-forvaltare
for provning av drenden som avser nya tillstand eller underrattelser om
marknadsforing ska técka inspektionens kostnader, se avsnitt 10.2.1. Om
merkostnader trots det skulle uppsta for Finansinspektionen till foljd av
forslaget, ska de hanteras inom for myndigheten befintliga ramar.

10.4  Ovriga forslag till andringar i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

| Ovrigt innebar forslagen i lagradsremissen endast att en felaktighet i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder rittas och nagra
fortydliganden gors, se avsnitt 7.

I bestdmmelsen om utldndska EES-baserade AlF-forvaltares mark-
nadsforing av riskkapitalfonder (se prop. 2012/13:155 s. 446) gors dels
ett fortydligande, dels en komplettering. Kompletteringen innebér att det
anges att samma krav ska gélla for en utldndska EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstind som avses i AIFM-direktivet
som for en svensk AlF-forvaltare. Fortydligandena innebéar att nagra nya
hanvisningar infors.



Rattelsen i bestdmmelserna om ingripande innebér att Finansinspek-
tionen far samma mojligheter att ingripa mot en icke EES-baserad AlF-
forvaltare oavsett vilket slags tillstind forvaltaren har for att driva sin
verksamhet i Sverige.

10.5  Andringarna i lagen om atgéarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism

Forslagen om dndringar i lagen om atgarder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism avser andringar som borde ha gjorts redan i samband
med att AIFM-direktivet genomfordes i svensk ratt, se avsnitt 8. Genom
forslagen omfattas dven forvaltning av alternativa investeringsfonder vid
filial i Sverige till utldindska AIF-forvaltare av lagen. En svensk AlF-
forvaltare ska tillampa bestdmmelserna om kundk&nnedom och beva-
rande av handlingar dven betréffande filialer och majoritetsdgda dotter-
foretag i lander utanfor EES. Forslagen innebdr &ven att AlF-forvaltare
far majlighet att forlita sig pa atgarder som har utforts av vissa utom-
stdende for att uppnd kundkannedom samt att de inte behover uppfylla
vissa krav nér det galler kundkédnnedom och fortlépande uppféljning av
affarsforbindelser. AlF-forvaltare forbjuds att ha anonyma konton.
Vidare maste en AlF-forvaltare ha ett system for att kunna besvara for-
fragningar. Forslaget om forbud mot anonyma konton beddms inte fa
nagra praktiska konsekvenser. Ovriga forslag bedéms sammantaget inte
medfora nagra patagliga konsekvenser eller innebara ndgon ckad admi-
nistrativ borda for AlF-forvaltare, Finansinspektionen och &vriga
berdrda.
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11 Forfattningskommentar

11.1  Forslaget till lag om andring i lagen (2009:62)
om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism

1kap. 48

| paragrafen, som genomfor artikel 3.2 f i tredje penningtvattsdirektivet,
klargors att lagen, i frdga om angivna verksamheter, ska tillimpas dven
pa filialer i Sverige till utlandska juridiska personer med huvudkontor i
utlandet (se prop. 2008/09:70 s. 182).

Av den héanvisning till 2 § 19 som inférs foljer att lagen &r tillamplig
ocksa pa filialer i Sverige till utlandska AlF-forvaltare.

Overvagandena finns i avsnitt 8.

2kap.4 §

Av paragrafen, som genomfor artikel 16 i tredje penningtvéttsdirektivet,
framgar vilka utomstaende som en verksamhetsutdvare far forlita sig pa
for att utfora atgarder for att uppnd grundldggande kundkannedom (se
prop. 2008/09:70 s. 188).

Av den hanvisning till 1 kap. 2 § 19 som infors foljer att bestdimmel-
serna ar tillampliga ocksa pa AlF-forvaltare.

Overvagandena finns i avsnitt 8.

2kap.5§

Paragrafen, som genomfor artikel 11.1, 11.2 a—c och 11.5a-d i tredje
penningtvittsdirektivet, innehaller undantag fran skyldigheten att vidta
atgarder for att uppnd grundlaggande kundkidnnedom (se prop.
2008/09:70 s. 189 ff.).

| praktiken ar det fraga om ett forenklat forfarande i situationer som
karakteriseras av att risken for penningtvatt eller finansiering av terro-
rism &r lag. Atgérder for att uppnd grundlaggande kundkénnedom enligt
3 8§ behdver darfor inte utforas.

Av den hanvisning till 1 kap. 2 8 19 som infors i punkten 2 foljer att
undantaget ar tillampligt ocksa pa AlF-forvaltare.

Enligt led a far undantaget tillampas p& verksamhetsutdvare enligt
1 kap. 2 8 1-7 och 17-20 som har hemvist inom EES. | led b kravs att
sddana verksamhetsutévare som hér hemma utanfor EES ska omfattas av
tillsyn for fullgbrande av krav motsvarande dem som anges i tredje
penningtvattsdirektivet for att omfattas av undantaget.

Om verksamhetsutévaren beddémer att risken for penningtvatt eller
finansiering av terrorism av nagot skal &r hog i ett fall som omfattas av
undantaget i paragrafen, ska skarpta atgarder enligt 6 § under alla
forhallanden vidtas.

Trots undantaget i paragrafen ska verksamhetsutdvaren alltid vidta de
atgarder for kundkannedom som kravs for att kunna uppfylla Gvriga
forpliktelser i lagen, t.ex. enligt 11 § och 3 kap. 1 8. Givetvis ska tillrack-



ligt med information alltid inhamtas for att kunna préva om nagot av
undantagen &r tillampligt.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far med-
dela foreskrifter om undantag fran bestammelser om grundlaggande ét-
garder for kundkannedom (se 8 kap. 1 § 3). Finansinspektionen far enligt
forordningen (2009:92) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism meddela sadana foreskrifter (18 § forsta stycket 3).

Overvagandena finns i avsnitt 8.

2kap. 12 §

Paragrafen, som genomfor artikel 31.1 och 31.3 i tredje penningtvatts-
direktivet, innehdller krav pa att verksamhetsutdvare ska tillimpa
bestammelserna i forevarande kapitel aven betréffande filialer och dotter-
foretag i lander utanfér EES (se prop. 2008/09:70 s. 195 f.).

Av den hdnvisning till 1 kap. 2 § 19 som infors i forsta stycket foljer att
AlF-forvaltare ska tillampa bestdmmelserna om kundk@nnedom och
bevarande av handlingar dven betréffande filialer och majoritetsdgda
dotterforetag i l&nder utanfér EES, om inte lagen i det landet forbjuder
detta. Forevarande lag ar inte direkt tillamplig pa dessa filialer utan
skyldigheten ligger pa den AlF-forvaltare som har en filial i tredjeland att
se till att filialen tillampar regler som motsvarar de svenska.

Uttrycket dotterforetag &r inte definierat i tredje penningtvatts-
direktivet, men ansluter sig for svenskt vidkommande till definitionen av
dotterforetag i 1 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551). Det faktum att
dotterforetaget ska vara majoritetsagt innebér att verksamhetsutdvaren
ska inneha mer &n hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen.

Enligt andra stycket ska Finansinspektionen, som utévar tillsyn éver de
verksamhetsutdvare som avses i 1kap. 2 8 1-7 och 17-20, skriftligen
underrattas om atgarder enligt forsta stycket forhindras. Underrattelse bor
goras utan drojsmal vid den tidpunkt da verksamhetsutdvaren fatt kanne-
dom om att atgarder som avses i forsta stycket inte kan tillampas.

Overvagandena finns i avsnitt 8.

2 kap. 14 8

Paragrafen, som genomfor artikel 6 i tredje penningtvattsdirektivet, inne-
héller ett forbud for kreditinstitut och finansiella institut att fora anonyma
konton eller utfarda anonyma mothdcker (se prop. 2008/09:70 s. 196).
Forbudet omfattar alla slags konton och forbudet mot anonymitet galler i
forhallande till behoriga myndigheter.

Av den hénvisning till 1 kap. 2 § 19 som infors i paragrafen foljer att
forbudet galler ocksa for AIF-forvaltare. En AlF-forvaltare har enligt
3 kap. 2 8 andra stycket 2 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder majlighet att fa tillstdnd att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet.

Overvigandena finns i avsnitt 8.
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3kap.78§

Paragrafen, som genomfor artikel 32 i tredje penningtvattsdirektivet,
innehaller krav pa att en verksamhetsutévare ska ha ett system for att
besvara forfragningar (se prop. 2008/09:70 s. 199).

Av den héanvisning till 1 kap. 2 8 19 som infors i paragrafen foljer att
skyldigheten att ha ett sadant system galler ocksa for AIF-forvaltare.

Av paragrafen foljer att fysiska eller juridiska personer med verksam-
het som anges i 1kap. 28 1-7 och 17-20 ska inrétta system for att
snabbt och fullstandigt kunna lamna upplysningar om huruvida de under
de senaste fem aren har haft en affarsforbindelse med viss person och,
om sa skulle vara fallet, om forbindelsens art. Detta innebéar inte nagot
krav pa att inrétta elektroniska system. | stallet far verksamhetsutGvare
med hénsyn till den egna verksamhetens art och omfattning anpassa
system och rutiner utifrdn kraven, dvs. att snabbt och fullstandigt lamna
upplysningar om viss affarsforbindelse. Paragrafen omfattar inte enstaka
transaktioner som inte &r att karaktérisera som en affarsférbindelse enligt
definitionen i férevarande lag.

Overvagandena finns i avsnitt 8.

11.2 Faorslaget till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

5kap.7§

Paragrafen innehdller bestammelser om utlandska EES-baserade AIF-
forvaltares marknadsforing av sadana alternativa investeringsfonder som
avses i 4 kap. 5 § forsta stycket (riskkapitalfonder, se prop. 2012/13:155
S. 446).

Fondbolagens forening patalar att paragrafen enligt gallande lydelse
omfattar AlF-forvaltare med tillstdnd som avses i AIFM-direktivet som
marknadsfor riskkapitalfonder till professionella investerare, vilket redan
regleras i 5 kap. 3 8. Med anledning déarav infors ett tillagg i forsta
stycket betraffande underrattelse enligt 3 §. Tillagget innebar saledes
endast ett fortydligande. Tillstand kravs emellertid for AIF-forvaltare
som endast &r registrerade (jfr 2 kap. betraffande svenska AlF-
forvaltare). Vidare kravs tillstand for samtliga AlF-forvaltare betraffande
marknadsforing till sddana icke-professionella investerare som avses i
4 kap. 5 § andra stycket (s.k. semi-professionella investerare, se a. prop.
a.s.). Darfor gors ett tillagg ocksd om att ett tillstind frdn Finans-
inspektionen kravs i sadana fall.

I andra stycket anges de krav som stélls upp for marknadsforing av en
icke EES-baserad alternativ investeringsfond. Genom andra meningen,
som &r ny, gors en anpassning till det som géller enligt 4 kap. 5 § tredje
stycket andra meningen om en svensk AIF-forvaltare med tillstdnd enligt
3kap. 18§ ska fa tillstdnd for att marknadsféra en sadan alternativ
investeringsfond. Samma krav géller siledes for en utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som avses i
AIFM-direktivet som for en svensk AlF-forvaltare. For en utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som avses i
AIFM-direktivet géller 5 kap. 3 § aven for marknadsforing av en sadan



alternativ investeringsfond som avses i paragrafen, om marknadsféringen
ska ske endast till professionella investerare i Sverige.
Overvagandena finns i avsnitt 7.1.

14 kap. 22 §

Paragrafen innehaller bestammelser om ingripanden mot utlandska AIF-
forvaltare som inte &r etablerade inom EES.

| forsta stycket ersatts hanvisningen till 5 kap. 10 § med en hanvisning
till hela 5 kap.

Paragrafen innebar att samma atgarder som kan vidtas mot en svensk
AlF-forvaltare kan vidtas mot en AlF-forvaltare fran ett land utanfér EES
som driver verksamhet med stod av ett tillstand enligt 5 kap. (se aven
prop. 2012/13:155 s. 513 f.).

Overvigandena finns i avsnitt 7.2.

11.3 Forslaget till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

lkap.18§

Av paragrafen framgar lagens innehall och disposition.

Andra stycket dndras med anledning av att rubriken till 5 kap. far en ny
lydelse och det i lagen infors ett nytt kapitel, 5 a kap., med bestammelser
om referensland for icke EES-baserade AIF-forvaltare. Andringen i den
sista strecksatsen &r av enbart redaktionell art.

lkap.6a8§

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 4.1 q i AIFM-direktivet savitt
avser icke EES-baserade AlF-forvaltare.

Av 6 § foljer att med en AlF-forvaltares hemland avses det land inom
EES déar forvaltaren har sitt stadgeenliga sate. Enligt paragrafen ska for
en icke EES-baserad AlF-forvaltare hanvisningar i lagen till forvaltarens
hemland i stéllet avse forvaltarens referensland. En definition av
begreppet referensland finns i 11 a § 2. Bestdmmelser om hur referens-
land ska faststéllas finns i 5 a kap. En icke EES-baserad AlF-forvaltare
som avser att driva verksamhet inom EES med stdd av forvaltnings- eller
marknadsforingspass ska ansoka om tillstdnd hos den behdriga myndig-
heten i referenslandet.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

1kap. 8 §

Paragrafen genomfor artikel 4.1 r iv—vi i AIFM-direktivet.

Andringen i paragrafen &r en konsekvens av att &ven en icke EES-
baserad AlF-forvaltare kan driva verksamhet inom EES med stdd av
forvaltnings- eller marknadsforingspass. Av paragrafen foljer att med en
sadan AlF-forvaltares vardland avses ett land inom EES, annat &n
referenslandet, i vilket forvaltaren driver verksamhet med stdd av passet.
En definition av begreppet referensland finnsi 11 a § 2.

115



116

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

lkap.11a8§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 4.1 j ivoch v, 4.1usamt4.1zi
AIFM-direktivet.

I punkten 1 definieras begreppet etablerad nar det galler rattsliga
representanter. Rattslig representant definieras i punkten 3.

| punkten 2 definieras en icke EES-baserad AlF-forvaltares referens-
land.

Bestdammelser om hur referensland ska faststéllas finns i 5a kap. En
icke EES-baserad AlF-forvaltare som avser att driva verksamhet inom
EES med stdd av forvaltnings- eller marknadsféringspass ska anséka om
tillstand hos den behdriga myndigheten i referenslandet. Tva av villkoren
som maste vara uppfyllda for att tillstand ska fa ges &r att det har fast-
stallts ett referensland for forvaltaren och att det finns en utsedd réttslig
representant for forvaltaren i referenslandet (se 5 kap. 10b § forsta
stycket 1 och 2). Den réttslige representanten kan vara antingen en
juridisk eller en fysisk person och den ska vara etablerad i referenslandet.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

1kap. 12 §

Paragrafen anger lagens tillampningsomrade.

I andra stycket infors hanvisningar till 5 a kap. och 8 kap. 28-36 §8.
Det innebér att betraffande icke EES-baserade AlF-forvaltare &r dven
bestdmmelserna om referensland i 5 a kap. samt om lagval och domsrétt i
8 kap. 32-36 §8§ tillampliga, om forvaltaren véljer att driva verksamhet
inom EES med stdd av forvaltnings- eller marknadsforingspass. Av
8 kap. 28 &8 foljer att for utlandska EES-baserade AlF-forvaltare &r
bestammelserna om skadestandsansvar tillampliga nar de forvaltar en
alternativ investeringsfond i Sverige.

4 kap.2 8§

Paragrafen innehaller bestimmelser om svenska AlF-forvaltares mark-
nadsféring av utlandska EES-baserade motsvarigheter till specialfonder
till icke-professionella investerare i Sverige.

I andra stycket anges de krav som maste vara uppfyllda for tillstind
enligt paragrafen om marknadsféringen avser en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte
ar EES-baserad. Andringen ar en foljd av dels att de krav som nu finns i
3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra stycket flyttas till 8 § andra och
tredje styckena, dels att det inférsen ny 8 a 8.

En AIF-forvaltare som ansoker om tillstand for marknadsforing som
avses i andra stycket kan vélja att uppfylla kraven i antingen 8 eller 8 a 8.
For tillstdnd kravs att kraven for tillstdnd for marknadsforing till
professionella investerare i nagon av de bada paragraferna ar uppfylida.
Det kravs dock inte nagot tillstand dven enligt 8 § for den AlIF-forvaltare
som valjer att uppfylla kraven i den paragrafen. Daremot maste den AlF-
forvaltare som véljer att uppfylla kraven i 8 a § &ven ha lamnat in en
sadan underrattelse om marknadsforing som avses i 8 a § forsta stycket.



Andringen ar foranledd av att det inférs marknadsforingspass aven for
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder. Det innebér att en
svensk AlIF-forvaltare far mojlighet att marknadsfora en sadan fond till
professionella investerare i Sverige efter antingen tillstdnd enligt 8 § eller
underréttelse enligt nya 8a8. | 88 genomfors artikel 36 i AIFM-
direktivet och i 8 a § genomfors artikel 35.2 forsta stycket i direktivet (se
aven forfattningskommentarerna till de paragraferna).

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 38§

Paragrafen innehaller bestammelser om svenska AlF-forvaltares mark-
nadsforing av icke EES-baserade alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare i Sverige.

Andringarna motsvarar dem som gors i 2 §. Fér en kommentar han-
visas till forfattningskommentaren till den paragrafen.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 4§

Paragrafen innehaller bestimmelser om svenska AlF-forvaltares mark-
nadsféring av alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare i Sverige i andra fall &n som avses i 1-3 §8.

Andringarna motsvarar dem som gérs i 2 §. For en kommentar hén-
visas till forfattningskommentaren till den paragrafen.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap.58§

Paragrafen innehaller bestimmelser om svenska AlF-forvaltares mark-
nadsforing av alternativa investeringsfonder till en sarskild kategori av
icke-professionella investerare i Sverige som avses i artikel 6 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013 av den 17
april 2013 om europeiska riskkapitalfonder. De fonder som avses &r risk-
kapitalfonder och de investerare som avses ar sadana som ska betraktas
som eller far behandlas som professionella kunder enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om mark-
nader for finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv 93/22/EEG eller som
utfaster sig att investera minst 100 000 euro och skriftligen uppger att de
ar medvetna om riskerna med det avsedda atagandet eller investeringen.

Andringarna i tredje stycket forsta meningen ar en foljd av att de
sarskilda krav for tillstdnd till marknadsforing av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder som nu finns i 3 8§ forsta stycket 3 och 4
flyttas till 8 § andra stycket 2 och 3. Det innebar inte ndgon andring i sak
betraffande de minimikrav som maste vara uppfyllda for att en AIF-
forvaltare som ar registrerad enligt 2 kap. 3 § ska fa tillstand for mark-
nadsforing av sadana fonder enligt paragrafen.

Andringen i tredje stycket andra meningen ar en foljd dels av de
sarskilda krav for tillstdnd till marknadsforing av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder som finns i 3 § forsta stycket 1 och andra
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stycket flyttas till 8 § andra stycket 1 och tredje stycket, dels av att det
infors en ny 8 a 8. En AlF-férvaltare som ansoker om tillstand for mark-
nadsféring som avses i tredje stycket kan valja att uppfylla kraven i
antingen 8 eller 8 a 8. For tillstand enligt paragrafen krévs att kraven for
tillstand for marknadsforing till professionella investerare i ndgon av de
béda paragraferna ar uppfyllda. Det kravs dock inte nagot tillstind &ven
enligt 8 § for den AlF-forvaltare som viljer att uppfylla kraven i den
paragrafen. Daremot méste den AIF-forvaltare som valjer att uppfylla
kraven i 8 a § dven ha lamnat in en sadan underrattelse om marknads-
foring som avses i 8 a 8 forsta stycket.
Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 6 §

Paragrafen innehaller bestimmelser om svenska AlF-forvaltares mark-
nadsféring av EES-baserade alternativa investeringsfonder till professio-
nella investerare i Sverige.

Andringen i tredje stycket 4r en foljd av att det infors en ny 8 a §, dar
det finns ytterligare bestammelser om marknadsforing av matarfonder till
alternativa investeringsfonder.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 88§

Paragrafen, som genomfor artikel 36.1 i AIFM-direktivet, innehaller
bestdmmelser om svenska AlF-forvaltares marknadsféring av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder till professionella investerare i
Sverige.

I andra stycket och nya tredje stycket infors de krav for tillstind som
nu féljer av hanvisningen till 3 §. Detta innebér inte ndgon andring i sak.

Fjarde stycket, som &r nytt, motsvararar tidigare tredje stycket och &r
oforéndrat.

Overvéagandena finns i avsnitt 5.2.

4kap.8as8

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 35.1 och 35.2 forsta stycket samt
35.3 forsta stycket i AIFM-direktivet.

En svensk AlF-forvaltare som forvaltar en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond far enligt forsta stycket marknadsféra fonden till profes-
sionella investerare i Sverige efter underrattelse till Finansinspektionen.
Detsamma géller &ven en EES-baserad matarfond vars mottagarfond eller
dess forvaltare inte 4&r EES-baserad. Nagot sarskilt tillstdnd kravs saledes
inte for sddan marknadsforing. Paragrafen innebar att det infors mark-
nadsforingspass aven betraffande sidana icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder och matarfonder. | 9 § anges vad en underréttelse om
marknadsforing ska innehalla. Bestammelser om Finansinspektionens
handlaggning finns i 10 §. Av 10 § andra stycket foljer att marknads-
foringen far paborjas tidigast nar inspektionen meddelat AlF-forvaltaren
om detta. En AlF-forvaltare ar enligt 11 8§ skyldig att skriftligen anméla
vasentliga &ndringar av uppgifter som har [&mnats i en underréttelse.



| andra stycket anges de krav som maste vara uppfyllda for att
marknadsforing ska fa ske. Kraven motsvarar delvis dem som galler for
tillstand enligt 8 8. | paragrafen finns det dock inte nagot undantag for
kraven betréffande forvaringsinstitut i 9 kap. som motsvarar det i 8 §
tredje stycket. Det innebar att AIF-forvaltaren maste uppfylla samtliga
krav enligt lagen och andra forfattningar som reglerar verksamheten for
att marknadsforing ska fa ske enligt paragrafen.

Enligt punkten 1 ska det finnas lampliga samarbetsarrangemang mellan
Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land utanfor EES dér
den alternativa investeringsfonden eller mottagarfonden eller dess
forvaltare ar etablerad. Till skillnad fran de samarbetsarrangemang som
kravs enligt 8 § andra stycket 2 far arrangemangen inte vara begransade
till att avse endast 6vervakning av systemrisker.

Kravet i punkten 2 innebér i praktiken att det land dér den alternativa
investeringsfonden &r etablerad inte far vara upptaget i forteckningen
Over icke samarbetsvilliga lander och territorier, vilken sammanstélls av
Financial Action Task Force (FATF). Om den alternativa investerings-
fonden &r en matarfond, galler kravet dven det land dar mottagarfonden
ar etablerad och det land d&r mottagarfondens forvaltare ar etablerad.
FATF bildades 1989 och &r ett mellanstatligt organ som arbetar for att
motverka penningtvétt och finansiering av terrorism. Foérteckningen finns
publicerad bl.a. pa organisationens webbplats: www.fatf-gafi.org.

Av punkten 3 foljer att det vid marknadsféring med marknadsforings-
pass ocksd kravs att det mellan Sverige och det ber6rda landet utanfor
EES ska finnas en dverenskommelse om informationsutbyte i skatte-
arenden som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal. Avtalet
ska sékerstélla ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden mellan
Sverige och det landet.

Av hanvisningen i tredje stycket foljer att AIF-forvaltaren ar skyldig att
faststalla och vidta atgarder som férhindrar marknadsforing till icke-
professionella investerare.

Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 9§

Paragrafen genomfor artiklarna 31.2 andra stycket och 35.3 andra stycket
samt bilaga Il till AIFM-direktivet.

| paragrafen anges vad som ska ingd i den underrattelse som en AIF-
forvaltare enligt 6 eller 8 a 8 ska ldmna till Finansinspektionen innan
marknadsféring av en alternativ investeringsfond till professionella
investerare i Sverige far paborjas.

Andringen innebér endast att det infors en hanvisning aven till under-
rattelse om marknadsforing enligt nya 8 a 8. For en kommentar hénvisas
till forfattningskommentaren till den paragrafen.

Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

4 kap. 10 §

Paragrafen genomfor artiklarna 31.3 och 35.4 i AIFM-direktivet.
| paragrafen finns bestdmmelser om forfarandet nar en underréttelse
enligt 9 § har lamnats in till Finansinspektionen.
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Andringen i forsta stycket innebér endast att det infors en hinvisning
&ven till underrattelse om marknadsféring enligt nya 8a8§. For en
kommentar hanvisas till forfattningskommentaren till den paragrafen.

Enligt fjarde stycket, som &r nytt, ska Finansinspektionen informera
Esma om att marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond far paborijas i Sverige.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

4kap. 118§

Paragrafen genomfor artiklarna 31.4 och 35.10 fjarde stycket i AIFM-
direktivet.

| paragrafen finns bestdmmelser om skyldighet for AlF-forvaltare att
skriftligen anméla vasentliga andringar i forhallande till de uppgifter som
har l[&mnats i en underréttelse om marknadsforing eller en ansékan om
tillstand eller innehallet i de handlingar som ska bifogas en sadan under-
rattelse eller ansokan. Anmélningsskyldigheten omfattar &ven under-
réttelser enligt nya 8 a 8.

Enligt tredje stycket, som &r nytt, ska Finansinspektionen informera
Esma om inspektionen finner att en &ndring ska godtas om den innebér
att en sédan alternativ investeringsfond som avses i 8 a § inte langre ska
marknadsforas eller att ytterligare sddana fonder ska marknadsféras med
stod av marknadsforingspass.

Fjarde stycket, som &r nytt, motsvararar tidigare tredje stycket och &r
oftrandrat.

Overvéagandena finns i avsnitt 5.2.

5kap. 3 §

Paragrafen genomfor artiklarna 32.1 forsta stycket, 32.4 forsta stycket
samt 35.1 och 35.4 andra stycket i AIFM-direktivet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om utlandska EES-baserade AlF-
forvaltares marknadsforing av alternativa investeringsfonder till
professionella investerare i Sverige. Andringarna i forsta stycket innebar
att det infors marknadsforingspass dven for icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder och matarfonder vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte &r EES-baserad. Som en foljd av detta upphévs 4 §.

Overviganden finns i avsnitt 5.2.

5kap. 6 §

Paragrafen innehéller bestimmelser om utlindska EES-baserade AIF-
forvaltares marknadsféring av alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare i Sverige.

Andringen i andra stycket ar foranledd av att det inférs marknads-
foringspass aven for icke EES-baserade alternativa investeringsfonder.
En EES-baserad AlF-forvaltare far majlighet att marknadsfora en sadan
fond till professionella investerare i Sverige efter antingen tillsténd enligt
5 § eller enligt underrattelse enligt 3 § forsta stycket 2 (se dven forfatt-
ningskommentarerna till de paragraferna).

Detta innebér att en AIF-forvaltare som ansoker om tillstand enligt
paragrafen for marknadsforing som avses i andra stycket kan vélja att



uppfylla kraven i antingen 5 § eller 3 § forsta stycket 2. For tillstand
enligt paragrafen kravs att kraven for tillstand for marknadsforing till
professionella investerare i ndgon av de bada paragraferna &r uppfyllda.
Det kravs inte nagot tillstind aven enligt 5 § for den AIF-forvaltare som
valjer att uppfylla kraven i den paragrafen. Ddremot maste den AIF-
forvaltare som valjer att uppfylla kraven i 3 § forsta stycket 2 dven ha
lamnat in en sédan underrattelse om marknadsforing som avses i 3 8
andra stycket.
Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

5kap.78§

Paragrafen innehaller bestammelser om utlandska EES-baserade AIF-
forvaltares marknadsforing av sadana alternativa investeringsfonder som
avses i 4 kap. 5 8 forsta stycket (riskkapitalfonder, se prop. 2012/13:155
S. 446).

Andringen i andra stycket ar foranledd av att EES-baserade AIF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstind som avses i AIFM-direktivet
far mojlighet att med stod av marknadsforingspass marknadsféra aven
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder som de forvaltar till
professionella investerare i andra lander inom EES &n hemlandet. Den
nuvarande mojligheten att ansoka om tillstand i varje land dar marknads-
foring ska ske kvarstdr dock. Det innebar att AIF-forvaltaren far
mojlighet att marknadsféra en sadan fond till professionella investerare i
Sverige antingen efter tillstand eller efter underrattelse enligt 3 § (se dven
forfattningskommentaren till 3 8). En AIF-forvaltare med tillstand i sitt
hemland som ansoker om tillstand enligt paragrafen kan vilja att upp-
fylla kraven i antingen 5 eller 3 8. For tillstand kravs att kraven for
tillstand for marknadsfaring till professionella investerare i ndgon av de
bada paragraferna dr uppfyllda. Det kravs dock inte nagot tillstdnd dven
enligt 58 for den AlF-forvaltare som véljer att uppfylla kraven i den
paragrafen. For en sadan AlF-forvaltare galler emellertid enligt tredje
stycket dven 5 § forsta stycket 1 och tredje stycket.

En AlF-forvaltare som &r registrerad har inte ndgot marknadsforings-
pass. For att en sdan AIF-forvaltare ska fa marknadsfora en alternativ
investeringsfond kravs det enligt fjarde stycket tillstdnd, oavsett om
marknadsforingen ska ske till professionella investerare eller icke-
professionella investerare.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

5kap.10a§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.1 och 37.5 forsta stycket samt
artiklarna 39.1, 40.1 och 41.1 i AIFM-direktivet och innehdller bestam-
melser om tillstand for icke EES-baserade AlF-forvaltare.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far i dag marknadsfora EES-
baserade och icke EES-baserade alternativa investeringsfonder i Sverige
endast efter tillstdind av Finansinspektionen. Nar ocksa icke EES-
baserade AlF-forvaltare far vara verksamma inom EES pa samma villkor
som EES-baserade AlF-forvaltare innebdr det inte bara rattigheter utan
aven skyldigheter.
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Av forsta stycket foljer att en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har
tillstand som avses i AIFM-direktivet far, efter underrattelse till behorig
myndighet, férvalta och marknadsféra EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder, och ddrmed ocksa sadana fonder som hér hemma i Sverige.
Ett sddant tillstand innebar ocksa att en icke EES-baserad AlF-forvaltare
har mdjlighet att med stéd av marknadsféringspass marknadsfora alterna-
tiva investeringsfonder som forvaltaren forvaltar till professionella
investerare inom EES.

Enligt andra stycket ska tillstand sokas i AlIF-forvaltarens referensland.
Referenslandet ska faststéllas enligt kriterierna i 5 a kap. En definition av
begreppet referensland finns i 1 kap. 11 a § 2. Om Sverige ar forvaltarens
referensland, ska forvaltaren ansoka om tillstind hos Finansinspektionen.
Det &r enbart behdrig myndighet i en icke EES-baserad AlF-forvaltares
referensland som far bevilja tillstind som avses i paragrafen. Bestam-
melser om forutsattningar for tillstdind och om ansokan om tillstand finns
i 10 b och 10 ¢ §8.

Av tredje stycket foljer att en icke EES-baserad AlF-forvaltare inte kan
fa tillstand for forvaltning av en specialfond.

Overvagandena finns i avsnitt 5.4.

5kap.10b §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.2 delvis, artikel 37.3, 37.5
andra stycket och artikel 37.7 forsta stycket i AIFM-direktivet. | para-
grafen anges forutsattningarna for tillstdnd for icke EES-baserade AIF-
forvaltare enligt 10 a § andra stycket. Fortsattningarna éverensstammer i
huvudsak med dem som géller for att en EES-baserad AlF-forvaltare ska
fa motsvarande tillstand.

| forsta stycket anges vad som kravs for att en icke EES-baserad AlF-
forvaltare ska fa tillstand enligt 10 a § andra stycket.

Enligt punkten 1 ska Sverige ha faststallts som AlF-forvaltarens
referensland enligt 5 a kap. En definition av begreppet referensland finns
ilkap.11a8§2.

Kravet i punkten 2 innebér att AlF-forvaltaren ska ha utsett en réttslig
representant som &r etablerad i Sverige. En definition av begreppet réatts-
lig representant finns i 1 kap. 11 a § 3. Den réttsliga representanten ska
vara AlF-forvaltarens kontaktpunkt inom EES och all formell skriftvax-
ling mellan Finansinspektionen och AlF-forvaltaren samt mellan investe-
rare och AlF-forvaltaren ska ske genom den réttsliga representanten. Den
rattsliga representanten ska, tillsammans med AlF-forvaltaren, fullgora
funktionen for regelefterlevnad avseende forvaltning och marknadsforing
av alternativa investeringsfonder som utfors enligt denna lag.

Enligt punkten 10 ska tillstdnd ges bara om det finns skal att anta att
den planerade verksamheten kommer att drivas enligt bestdimmelserna i
denna lag och andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet.
Bestdammelser om i vilken omfattning denna lag géller for en icke EES-
baserad AlF-forvaltare med tillstand enligt 10 a § andra stycket finns i
10 e 8. Se &ven forfattningskommentaren till sistndmnda paragraf.

Andra stycket innebar att AlF-forvaltaren kan fa undantag fran kravet
att folja ndgon bestammelse som avses i forsta stycket 10. Undantag far
dock medges bara om efterlevnad av en bestammelse skulle vara oféren-



lig med efterlevnad av en tvingande bestdmmelse som géller for forvalta-
ren eller den alternativa investeringsfonden i det land dar de &r etable-
rade.

Overvagandena finns i avsnitt 5.4.

5kap.10c§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.8 forsta stycket i AIFM-
direktivet. | paragrafen anges vad en ansokan om tillstand enligt 10 a §
andra stycket ska innehalla.

Av forsta stycket 1 féljer att AlF-forvaltaren i anstkan ska lamna en
motivering av valet av referensland. Bestdimmelser om hur referensland
ska bestdmmas finns i 5 a kap.

Enligt punkten 2 ska en ansokan, i tillampliga fall, innehélla en forteck-
ning dver de bestdmmelser i denna lag som &r oférenliga med tvingande
lagstiftning som géller for AlF-forvaltaren eller den icke EES-baserade
alternativa investeringsfonden som ska marknadsforas (se 10 b § andra
stycket). Enligt punkten 3 ska ans6kan innehalla ett skriftligt intyg som
innehéller en beskrivning av de regler i den tvingande lagstiftningen i det
land dar AlF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden &r
etablerad som é&r likvardig med de bestdmmelser i denna lag som AlF-
forvaltaren angett i forteckningen enligt punkten 2. Till ansokan ska
bifogas ett rattsutlatande som styrker detta. Av rattsutlatandet ska det
aven framga regleringssyftet och den typ av investerarskydd som efter-
stravas av de likvardiga reglerna i den tvingande lagstiftningen som
géller for AlF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden. Av
det skriftliga intyget ska det ocksd framgad hur AIF-forvaltaren foljer
reglerna i den tvingande lagstiftningen.

Enligt punkten 4 ska en anstkan innehdlla namn pa och plats dar
forvaltarens rattsliga representant ar etablerad. | 1 kap. 11a81 och 3
finns definitioner av vad som avses med etablerad nar det géller en
rattslig representant och av begreppet réttslig representant.

| 6vrigt ska en anstkan om tillstand, enligt punkten 5, innehalla samma
uppgifter och handlingar som en ansgkan om tillstdnd for svenska AIF-
forvaltare. Dock far dessa uppgifter och handlingar, enligt andra stycket,
begransas till att enbart gélla de EES-baserade alternativa investerings-
fonder som forvaltaren avser att férvalta och de alternativa investerings-
fonder som forvaltaren avser att marknadsfora inom EES.

Av tredje stycket foljer att for underrattelseforfarandet, vésentliga
andringar av nagot som har angetts i en underrattelse och Finans-
inspektionens handlaggning tilldmpas samma bestammelser som for
svenska AlF-forvaltare. For att en ansdkan ska anses vara fullstdndig ska
den dock, utéver det som anges i 3 kap. 8 § andra stycket, aven innehalla
de uppgifter som anges i forsta stycket 1-4. Detta innebdr att den tidsfrist
for Finansinspektionens tillstandsprovning som anges i 3 kap. 8 § forsta
stycket inte borjar 16pa forrdn dven de uppgifterna har getts in.

Overvagandena finns i avsnitt 5.4.
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5kap.10d §

Paragarafen, som ar ny, genomfor artikel 37.9 forsta, tredje, fjarde och
femte styckena i AIFM-direktivet. | paragrafen anges det forfarande som
ska foljas om Finansinspektionen avser att medge undantag med stéd av
10 b § andra stycket nar tillstand ges till en AIF-forvaltare.

Enligt forsta stycket ska Finansinspektionen utan drojsmal informera
Esma om inspektionen har for avsikt att ge tillstand med stod av undan-
taget i 10 b § andra stycket. Esma ska ge rad till Finansinspektionen om
huruvida villkoren for ett sddant undantag bér anses vara uppfyllda.

Av andra stycket foljer att tidsfristen i 3 kap. 8 8§ forsta stycket inte ska
I6pa under den tid som Esma gor sin granskning. Enligt det lagrummet
ska Finansinspektionen inom tre manader fran det att en fullstandig
anstkan har lamnats in skriftligen underrdtta AlF-férvaltaren om sitt
beslut i tillstdndsfrdgan. Om det finns sarskilda skal, far tiden for
tillstandsprovningen forlangas med hogst tre manader.

For det fall Finansinspektionen inte avser att folja Esmas rad, ska
inspektionen, enligt tredje stycket, informera Esma om detta. Finans-
inspektionen ska dven informera behdrig myndighet i varje annat land
inom EES i vilket AlF-forvaltaren ska marknadsfora en alternativ
investeringsfond.

Overvagandena finns i avsnitt 5.4.

5kap.10¢e §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.2 i AIFM-direktivet delvis.
Av paragrafen framgar att for icke EES-baserade AlIF-forvaltare med
tillstdnd enligt 10 a § andra stycket galler lagen i tillimpliga delar.
Saledes galler inte 2 kap. om registrering vid forvaltning av alternativa
investeringsfonder som inte Overstiger vissa troskelvarden och 12 kap.
sérskilt om specialfonder.
Overvéagandena finns i avsnitt 5.4.

5kap.10f §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 41.1 i AIFM-direktivet delvis.
Enligt paragrafen far en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har ett
annat referensland an Sverige, utan tillstand enligt denna lag, forvalta en
alternativ investeringsfond som &r etablerad i Sverige och inte &r en
specialfond. Paragrafen &r utformad efter forebild av 1 8.

Enligt andra stycket far AlIF-forvaltaren inleda verksamheten i Sverige
nar behorig myndighet i referenslandet har meddelat forvaltaren att
underrattelse om verksamheten och intyg har lamnats till Finansinspek-
tionen.

Overvigandena finns i avsnitt 5.8.

5kap.10g§

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 41.1 delvis och artikel 41.5 i
AIFM-direktivet. Verksamheten fér, enligt forsta stycket, drivas genom
att AlF-forvaltaren inrdttar en filial har i landet eller genom att
forvaltaren utfor sina tjanster fran det land dar den &r etablerad.



Av hénvisningen i andra stycket till 4 kap. 6 § foljer att AlF-forval-
taren dr skyldig att faststalla och vidta atgarder som forhindrar att andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare. Skyldigheten galler dock inte om marknads-
foring till icke-professionella investerare ar tillaten enligt det som anges i
punkterna 1 och 2.

| tredje stycket anges de bestammelser i denna lag som ska tillampas pé
verksamhet som AlF-forvaltaren driver i Sverige genom en filial. Det ar
de bestdmmelser som genomfor artiklarna 12 och 14 i AIFM-direktivet i
svensk rétt (se bilaga 9).

Overvigandena finns i avsnitt 5.8.

5kap.10h §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel, 39.2, 39.3 och 39.9 i AIFM-
direktivet.

Enligt forsta stycket ska en icke EES-baserad AlF-forvaltare med till-
stand enligt 10 a § andra stycket som avser att marknadsféra en EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige underrétta Finansinspektionen innan verksamheten inleds.

For underrattelsens innehdll, underrattelseforfarandet, vésentliga
andringar av ndgot som har angetts i en underrattelse och Finansinspek-
tionens handlaggning tillampas, enligt andra stycket, samma bestam-
melser som for svenska AlF-forvaltare. Finansinspektionen ska emeller-
tid &ven lamna information om férvaltarens marknadsforing till Esma.
Om en &ndring innebdr att ytterligare alternativa investeringsfonder ska
marknadsforas eller om vissa fonder inte langre ska marknadsforas, ska
Finansinspektionen informera bade Esma och, i tillimpliga fall, ber6rda
behdériga myndigheter i AlF-forvaltarens vérdland.

Overvagandena finns i avsnitt 5.6.

5kap.10i §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 39.1 och 39.4 i AIFM-direktivet.

Paragrafen innebér att en icke EES-baserad AlF-férvaltare som har ett
annat land inom EES &n Sverige som referensland och som med stdd av
marknadsforingspass avser att marknadsfora en av forvaltaren forvaltad
EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige far inleda verksamheten nar behorig myndighet i referenslandet
har meddelat AlF-forvaltaren att en underrattelse om verksamheten och
ett intyg har lamnats till Finansinspektionen.

Underréttelseforfarandet sker i sadant fall i AIF-forvaltarens referens-
land. Detta motsvarar det som galler d& en EES-baserad AlF-forvaltare
ska marknadsfora EES-baserade alternativa investeringsfonder till
professionella investerare har i landet (se 3 §).

Overvigandena finns i avsnitt 5.6.

5kap.10j §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 40.1 delvis samt artikel 40.2
forsta stycket, 40.3, 40.4 och 40.10 i AIFM-direktivet. Paragrafen inne-
bar att en AlF-forvaltare med tillstand enligt 10 a § andra stycket, efter
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underrattelse till Finansinspektionen, far marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella
investerare i Sverige.

| forsta stycket anges de krav som maste vara uppfyllda for att sddan
marknadsforing ska fa ske. Dessa krav motsvarar i huvudsak dem som
ska vara uppfyllda for att en svensk AlF-forvaltare ska fa marknadsfora
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella
investerare i Sverige (se 4 kap. 8 a § andra stycket).

For underrattelsens innehdll, underrattelseforfarandet, vésentliga
andringar av nagot som har angetts i en underrattelse och Finansinspek-
tionens handlaggning tillampas, enligt andra stycket, samma bestdm-
melser som for svenska AlF-forvaltare. Finansinspektionen ska emeller-
tid dven ldmna information om forvaltarens marknadsforing till Esma.
Om en &ndring innebér att ytterligare alternativa investeringsfonder ska
marknadsforas eller om vissa fonder inte langre ska marknadsforas, ska
Finansinspektionen informera bade Esma och, i tillimpliga fall, berorda
behoriga myndigheter i AlF-forvaltarens vardland.

Overvagandena finns i avsnitt 5.7.

5kap. 10k §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 40.1 i AIFM-direktivet delvis.

Paragrafen innebér att en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har ett
annat land inom EES &n Sverige som referensland och som med stod av
marknadsforingspass avser att marknadsféra en av forvaltaren forvaltad
EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare hér
i landet far inleda verksamheten nér behorig myndighet i referenslandet
har meddelat det till AIF-férvaltaren att en underrattelse och ett intyg har
[&mnats till Finansinspektionen.

Underrattelseforfarandet sker i ett sddant fall i AIF-forvaltarens
referensland. Detta motsvarar det som galler d& en EES-baserad AlF-
forvaltare ska marknadsféra EES-baserade alternativa investeringsfonder
till professionella investerare har i landet (se 3 8).

Overvagandena finns i avsnitt 5.7.

5kap. 11 8

Paragrafen innehéller bestimmelser om icke EES-baserade AlIF-forval-
tares marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-professio-
nella investerare i Sverige.

Andringen &r foranledd av det inférs marknadsféringspass aven for
icke EES-baserade AIF-forvaltare. Det innebar att en sadan AIF-
forvaltare far majlighet att marknadsfora alternativa investeringsfonder
till professionella investerare i Sverige antingen efter tillstand enligt 10 §
eller efter underrattelse enligt 10 h, 10, 10 j eller 10 k § (se aven forfatt-
ningskommentaren till de paragraferna). For marknadsforing till icke-
professionella investerare galler dock krav pa tillstand.

Det nuvarande slutledet i inledningen av paragrafen och slutledet i
punkten 1 flyttas till punkten 3 a, som ar ny. Det innebar inte ndgon
andring i sak i forhallande till gallande ratt. En AlF-forvaltare som
uppfyller de krav som anges i 10 § och som driver motsvarande verk-



samhet och star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det
land dar forvaltaren ér etablerad kan saledes fa tillstand enligt fore-
varande paragraf, under forutsattning att dvriga krav ar uppfyllda. For att
tillstdnd ska fa ges maste kraven for tillstdnd enligt 10 § vara uppfyllda.
Forvaltaren behover daremot inte ha tillstand ocksé enligt 10 §. Aven en
AlF-forvaltare som med stod av marknadsforingspass far marknadsfora
den alternativa investeringsfonden till professionella investerare i Sverige
enligt 10 h, 101, 10 eller 10k § kan fa tillstand enligt foérevarande
paragraf genom kravet i punkten 3b. Det ar ocksd i det fallet en
forutsattning for tillstand att dven dvriga krav i paragrafen &r uppfyllda.
Overvigandena finns i avsnitt 5.7

5kap. 12 §

Paragrafen innehaller bestammelser om icke EES-baserade AIF-forval-
tares marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare som avses i 4 kap. 5 § andra stycket i Sverige
av sadana alternativa investeringsfonder som avses i 4 kap. 5§ forsta
stycket (s.k. semi-professionella investerare respektive riskkapitalfonder,
se prop. 2012/13:155 s. 446).

Andringen har samma syfte som den som gors i 11 §. Tillstdnd enligt
paragrafen far ges bara om en AlF-forvaltare antingen uppfyller de krav
som anges i 10 § for att tillstand ska fa ges enligt den paragrafen eller
med stod av marknadsforingspass far marknadsféra den alternativa
investeringsfonden till professionella investerare i Sverige enligt 10 h,
101, 10j eller 10k § (se aven forfattningskommentaren till de para-
graferna).

Overvigandena finns i avsnitt 5.7.

5kap. 13 §

Paragrafen innehaller bestammelser om icke EES-baserade AlF-forval-
tares filialverksamhet respektive gransoverskridande verksamhet i
Sverige.

Tillagget i tredje stycket innebar inte ndgon andring i sak. Det som
anges i 9 8 om vasentliga andringar géller dven fortsattningsvis de icke
EES-baserade AlF-forvaltare som utan marknadsforingspass marknads-
for alternativa investeringsfonder med stod av tillstdnd enligt 10, 11 eller
12 §. For sddana icke EES-baserade AIF-forvaltare som anvander sig av
marknadsféringspass foljer skyldigheten att anmala vésentliga andringar
av 10 h och 10 j 8§ nar Sverige &r forvaltarens referensland. Om AlF-
forvaltaren har ett annat land inom EES som referensland, regleras
underréttelseforfarandet och skyldigheten att anméla vésentliga andringar
i det landet (se forfattningskommentarerna till 10 i och 10 k §8).

Overvaganden finns i avsnitt 5.7.

5kap. 14 §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 41.1-41.3 i AIFM-direktivet. |
paragrafen finns bestdmmelser om forvaltningspass for icke EES-
baserade AlF-forvaltare med Sverige som referensland.
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Av forsta stycket foljer att en icke EES-baserad AlF-forvaltare med
Sverige som referensland som, med stod av sitt tillstand enligt 10 a §
andra stycket, avser att férvalta en alternativ investeringsfond i ett annat
land inom EES ska underratta Finansinspektionen innan verksamheten
inleds. AlIF-forvaltaren far enbart forvalta en alternativ investeringsfond i
ett annat land inom EES, om forvaltarens tillstind omfattar férvaltning
av fonder av det aktuella slaget.

| andra och tredje styckena anges de uppgifter som en underrattelse
ska innehalla om verksamheten ska drivas genom att forvaltaren erbjuder
och utfor sina tjanster fran Sverige respektive genom en filial i véard-
landet.

Overvigandena finns i avsnitt 5.8.

5 kap. 15 §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 41.4 och 41.6 i AIFM-direktivet.
| paragrafen finns bestdimmelser om underréttelseforfarandet for en icke
EES-baserad AlF-forvaltare med Sverige som referensland som avser att
forvalta en alternativ investeringsfond som r etablerad i ett annat land
inom EES.

For underrattelseforfarandet, vasentliga dndringar av nagot som har
angetts i en underréttelse och Finansinspektionens handlaggning tillam-
pas samma bestdmmelser som for svenska AlF-forvaltare som avser att
forvalta en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES. Finans-
inspektionen ska emellertid &ven informera Esma om den icke EES-
baserade AlF-forvaltaren granséverskridande verksamhet.

I andra stycket infors en hanvisning till 16 kap. 2 § andra—fjarde
styckena. Ha&nvisningen innebér att mojligheten att begéra en forklaring
géller &ven i arende om underrattelse for filialverksamhet avseende en
icke EES-baserad AlF-forvaltare med Sverige som referensland.

Overvagandena finns i avsnitt 5.8.

5 kap. 16 §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 39.4 forsta stycket i AIFM-
direktivet. | paragrafen finns bestdmmelser om marknadsféringspass for
icke EES-baserade AlF-forvaltares marknadsforing av EES-baserade
alternativa investeringsfonder.

Av paragrafen foljer att en icke EES-baserad AlF-forvaltare med
Sverige som referensland, efter att ha underrattat Finansinspektionen, far
marknadsfora en EES-baserad alternativ investeringsfond till professio-
nella investerare i ett annat land inom EES. Bestdmmelser om under-
rattelsens innehall, underrattelseforfarandet, vasentliga andringar av
nagot som har angetts i en underrattelse och Finansinspektionens hand-
l&ggning finns i 18 §.

Overvigandena finns i avsnitt 5.6.

5kap. 17 §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 40.1, 40.2 forsta stycket och
40.5 forsta stycket i AIFM-direktivet. | paragrafen finns bestdimmelser
om marknadsféringspass for icke EES-baserade AlF-forvaltare med



Sverige som referensland for marknadsféring av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder.

Av paragrafen foljer att en icke EES-baserad AlF-forvaltare med till-
stand enligt 10 a § andra stycket, efter att ha underréttat Finansinspek-
tionen, far marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad
alternativ investeringsfond till professionella investerare i ett annat land
inom EES. Bestammelser om underrattelsens innehéll, underrattelse-
forfarandet, vasentliga dndringar av ndgot som har angetts i en under-
rattelse och Finansinspektionens handlaggning finns i 18 8.

For sadan marknadsforing kréavs enligt punkten 1 att det mellan Finans-
inspektionen och tillsynsmyndigheten i det land déar fonden &r etablerad
finns lampliga arrangemang for samarbete som sékerstéller ett effektivt
informationsutbyte och goér det méjligt for Finansinspektionen att utféra
sina uppgifter i enlighet med AIFM-direktivet.

Kravet i punkten 2 innebdr i praktiken att det land dér den alternativa
investeringsfonden &r etablerad inte far vara upptaget i forteckningen
Over icke samarbetsvilliga lander och territorier, vilken sammanstélls av
Financial Action Task Force (FATF). FATF bildades 1989 och ar ett
mellanstatligt organ som arbetar for att motverka penningtvatt och finan-
siering av terrorism. Forteckningen finns publicerad bl.a. p& organisa-
tionens webbplats: www.fatf-gafi.org.

Av punkten 3 foljer att det dérutdver krdvs att det mellan Sverige, det
land utanfér EES dér fonden &r etablerad och de lander inom EES dér
fonden ska marknadsforas ska finnas en Overenskommelse om
informationsutbyte i skattedrenden som uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal. Avtalet ska sékerstalla ett effektivt informations-
utbyte i skattedarenden mellan berérda lander.

Overvagandena finns i avsnitt 5.7.

5kap. 18 §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artiklarna 39.4 andra stycket, 39.5,
39.6, 39.9, 40.5 andra stycket, 40.6, 40.7 och 40.10 i AIFM-direktivet. |
paragrafen finns bestdmmelser om vad en underréttelse om marknads-
foring enligt 16 eller 17§ ska innehalla, underrattelseforfarandet,
vasentliga andringar av nagot som har angetts i en underrattelse och
Finansinspektionens handl&ggning.

| forsta stycket anges vad som ska ingd i den underréttelse som en AlIF-
forvaltare ska lamna till Finansinspektionen enligt 16 eller 17 § innan
forvaltaren far inleda marknadsforing av en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES. Det innebdr att
innehallet motsvarar det i en underréttelse som en svensk AlF-forvaltare
ska lamna innan den far inleda marknadsféring av en alternativ investe-
ringsfond i ett annat land inom EES (6 kap. 3 §).

For underrattelseforfarandet, vasentliga andringar av nagot som har
angetts i en underréttelse och Finansinspektionens handlaggning tillam-
pas, enligt andra stycket, samma bestdammelser som for svenska AlF-
forvaltare som avser att marknadsfora en alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES. Finansinspektionen ska emellertid aven informera
Esma om att den icke EES-baserade AlF-forvaltarens marknadsforing av
fonden. Om en &ndring innebér att ytterligare alternativa investerings-
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fonder ska marknadsforas eller om vissa fonder inte langre ska mark-
nadsforas, ska Finansinspektionen informera bade Esma och berdrda
behdriga myndigheter i AlF-forvaltarens vardland.

Overvagandena finns i avsnitten 5.6 och 5.7.

5akap.18

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 forsta stycket a, ¢ ii, d, g ii
och h i AIFM-direktivet.

I paragrafen anges de kriterier utifran vilka Sverige ska faststallas som
referensland. | angivna situationer saknar AlF-forvaltaren helt valmoj-
lighet avseende vilket land inom EES som ska vara forvaltarens referens-
land.

Overvéagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap.28§

Paragrafen, som &r ny, innebér att Sverige dven i andra fall &n de som
anges i 1 8 far utses till referensland.
Overvédgandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 38

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.4 forsta stycket b i AIFM-
direktivet.

Paragrafen innebar att Sverige far utses till referensland om kraven i
antingen punkten 1 eller 2 &r uppfyllda.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap.48

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 forsta stycket ci i AIFM-
direktivet.

Paragrafen innebar att Sverige far utses till referensland om kraven i
antingen punkten 1 eller 2 ar uppfyllda. Enligt punkten 2 far Sverige
utses till referensland om fonden &r avsedd att marknadsféras hér i
landet, oavsett i vilket land som fonden har tillstand eller &r registrerad.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap.58

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.4 forsta styckete i AIFM-
direktivet.

Paragrafen innebar att Sverige far utses till referensland om kraven i
antingen punkten 1 eller 2 &r uppfyllda. Enligt punkten 2 far Sverige
utses till referensland om fonden &r avsedd att marknadsféras hér i
landet, oavsett i vilket land som fonden har tillstand eller &r registrerad.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 68

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 forsta stycket f i AIFM-
direktivet.



Paragrafen innebér att Sverige far utses till referensland om Sverige ar
ett av de lander inom EES dér en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond ska marknadsféras till professionella investerare.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap.78

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 forsta stycket g i i AIFM-
direktivet.

Paragrafen innebar att Sverige far utses till referensland om kraven i
antingen punkten 1 eller 2 ar uppfyllda om samtliga fonder har tillstand
eller &r registrerade i ett och samma land inom EES. For att Sverige ska
fa utses till referensland enligt punkten 2 behéver Sverige saledes inte
vara det land inom EES i vilket samtliga fonder har tillstand eller &r
registrerade.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 88§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.

Enligt paragrafen ska en AlF-forvaltare begdra ett beslut om referens-
land hos behdriga myndigheter i samtliga lander som dr mdjliga som
referensland. Myndigheterna ska dérefter gemensamt avgora vilket land
som ska utgora forvaltarens referensland.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 98§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.4 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.
| paragrafen anges det fall nar en AlF-forvaltare sjalv far vélja refe-
rensland. Forvaltaren maste da vélja ett av de lander som avses i 8 8.
Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 108§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.5 andra, tredje och fjarde
styckena i AIFM-direktivet.

Enligt forsta stycket ska Finansinspektionen prova AlF-forvaltarens val
av referensland i samband med tillstdndsprévningen enligt 5 kap. 10 a §
andra stycket.

Finansinspektionen ska enligt andra stycket underrdtta Esma om
inspektionen instammer i AlF-forvaltarens val av referensland. | s fall
ska Finansinspektionen ldmna uppgifter om foérvaltarens motivering
avseende valet av referensland samt information om marknadsférings-
strategin till Esma.

Av 5 kap. 10 e § foljer att den tidsfrist som anges i 3 kap. 8 § forsta
stycket galler aven vid en tillstdndsprévning enligt 5 kap. 10 a § andra
stycket. Enligt tredje stycket ska dock den tidsfrist som anges i 3 kap. 8 §
forsta stycket inte 16pa under tiden fran det att Finansinspektionen har
underrattat Esma till dess att myndigheten har lamnat sitt besked till
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inspektionen. Esma ska ldmna sitt besked till Finansinspektionen inom

en manad fran det att myndigheten mottagit en sadan underrattelse som

avses i andra stycket (artikel 37.5 tredje stycket i AIFM-direktivet).
Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 118

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.5 femte stycket delvis och
sjatte stycket i AIFM-direktivet.

Paragrafen innebdr att om Finansinspektionen foreslar att tillstand
enligt 5 kap. 10 a § andra stycket ska ges i strid med ett besked fran
Esma, ska inspektionen forst underratta Esma om det och ange sina skl
for detta. Esma ska enligt artikel 37.5 femte stycket i AIFM-direktivet
offentliggdra det faktum att Finansinspektionen avser att fatta beslut i
strid med Esmas besked. Esma far ocksa, efter att forst ha informerat
Finansinspektionen, offentliggdra de skal som inspektionen har anfort for
att inte folja Esmas besked.

Finansinspektionen ska ocksg, i tillampliga fall, informera de behoriga
myndigheterna i de lander inom EES déar de alternativa investerings-
fonderna ska marknadsféras och dar dessa har tillstind eller é&r
registrerade. Finansinspektionen ska &ven ange sina skél for att bevilja
tillstand i strid med Esmas besked.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 12 §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.11 forsta stycket i AIFM-
direktivet delvis.

Hur en AlF-forvaltares verksamhet inom EES utvecklas sedan den har
inletts ska som huvudregel inte paverka faststallandet av referensland.

AlF-forvaltaren &r dock skyldig att informera Finansinspektionen om
denne avser att genomfora en andring av marknadsféringsstrategi inom
tva ar fran det att tillstind meddelats, om &ndringen skulle ha paverkat
valet av referensland om den nya marknadsforingsstrategin hade varit
den ursprungliga.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 138

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.11 forsta stycket i AIFM-
direktivet delvis.

| paragrafen anges vad en anmalan om &ndring av referensland ska
innehalla.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 14 §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.11 andra, fjarde och femte
styckena i AIFM-direktivet.

| forsta stycket anges att Finansinspektionen ska préva AlF-forval-
tarens motivering till byte av referensland enligt 13 § och underrétta
Esma. Enligt artikel 37.11 tredje stycket i AIFM-direktivet ska Esma



lamna sitt besked till Finansinspektionen inom en manad fran det att
myndigheten tagit emot underréttelsen.

Andra stycket innebar att om béde Finansinspektionen och Esma godtar
AlF-forvaltarens byte av referensland, ska inspektionen meddela forval-
taren, dess ursprungliga réattsliga representant och Esma om sitt beslut.
Finansinspektionen ska &ven underrétta det nya referenslandet och &ver-
lamna en kopia av tillstdnds- och tillsynsdokumentationen for AlF-
forvaltaren.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 15§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.11 sjatte stycket i AIFM-
direktivet.

| paragrafen anges hur Finansinspektionen ska agera om inspektionen
avser att fatta beslut i strid med Esmas besked. Det motsvarar hur
inspektionen ska agera i den situation som avses i 11 §.

Overvagandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 16 §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.12 forsta stycket i AIFM-
direktivet.

Paragrafen innebar att Finansinspektionen far ratt att begara att en icke
EES-baserad AlF-forvaltare med Sverige som referensland ska ldamna en
underréttelse enligt 12 § och att ett annat land darigenom kan faststallas
som referensland. | forsta stycket anges under vilka forutsattningar
inspektionen kan framstélla en sadan begaran. Det forfarande som anges
i 14 och 15 88§ galler i sa fall i tillampliga delar.

Av hanvisningen i andra stycket foljer att forvaltarens tillstand kan
aterkallas om Finansinspektionens begaran inte foljs.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

5akap. 17 §

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.12 andra stycket i AIFM-
direktivet.

Efter det att tvaarsperioden, raknat fran tidpunkten for beslutet om det
ursprungliga verksamhetstillstdndet har Iépt ut, har AlF-forvaltaren
mojlighet att hos Finansinspektionen begéra att referenslandet ska &ndras
med anledning av en fordndrad marknadsforingsstrategi.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

6kap.4a8§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 35.1 och 35.2 forsta stycket i
AIFM-direktivet.

Paragrafen innebdr att en svensk AIF-forvaltare far mojlighet att med
stdd av marknadsféringspass marknadsfora aven icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder som férvaltaren forvaltar till professionella
investerare i andra lander inom EES.
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De forutsattningarna som ska vara uppfyllda for att marknadsfoéring ska
fa ske framgar av punkterna 1-4. | 3 och 4 b 88§ finns bestammelser om
vad som ska ingd i en underrattelse, skyldighet for forvaltaren att anmala
vasentliga andringar i en underrattelse samt om Finansinspektionens
handlaggning.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

6kap.4b§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 35.5-35.7 i AIFM-direktivet.

| paragrafen finns bestammelser om skyldighet for AlF-forvaltare att
anméla vasentliga andringar i en underréttelse enligt 4 a8 och om
Finansinspektionens handlaggning.

Enligt forsta stycket géller ett underréttelseforfarande som motsvarar
det som galler nér en svensk AlF-forvaltare ska marknadsféra en EES-
baserad alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES (3, 5 och
6 88).

Av andra stycket foljer att Finansinspektionen ska informera Esma om
att AlF-forvaltarens marknadsféring av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land &n Sverige samt om vissa &ndringar som
AlF-forvaltaren avser att gora eller har gjort efter det att verksamheten
har inletts.

Overvagandena finns i avsnitt 5.2.

8 kap. 28 §

Paragrafen innehéller allminna bestammelser om skadesténdsansvar for
AlF-forvaltare.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att dven icke EES-baserade
AlF-forvaltare far forvalta en alternativ investeringsfond inom EES
enligt 5 kap. 10 a §. Hanvisningen till 5 kap. 10 a § andra stycket innebar
att enbart sadana icke EES-baserade AlF-forvaltare som har Sverige som
referensland och darfor har tillstand fran Finansinspektionen avses.

Det som anges om hemland i forsta stycket 1 ska for icke EES-base-
rade AlF-forvaltare i stéllet avse referensland (1 kap. 6 a 8).

8kap.32§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.13 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.

| paragrafen regleras fragor om lagval i rattsférhallanden som ror
investerare som har hemvist inom EES. Om investeraren &r en juridisk
person &r dess sate avgérande for frdgan om hemvist. Det saknar bety-
delse om talan har vackts vid domstol eller inte och om investeraren i
sadant fall &r karande eller svarande i malet. | praktiken torde det i ett
tvistemal uteslutande réra sig om att investeraren ar karande. De ratts-
forhallanden som avses ar sddana som ror investerarens rattigheter eller
skyldigheter i egenskap av dgare av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond. Det kan t.ex. galla en investerare som yrkar att en AlF-
forvaltare ska forpliktas att utge skadestand med anledning av Gvertréa-
delser av de regelverk som avses i 28 § forsta stycket. Aven ansprak som
inte grundas pa ett avtalsforhallande, dvs. utomobligatoriska ansprak,



omfattas i vissa fall (se avsnitt 5.10). Sakrattsliga frdgor omfattas dar-
emot inte av paragrafen, eftersom sakratten géller forhallandet till tredje-
man i allménhet och inte endast forhallandet mellan tva parter. Vissa
fragor om lagval i sakrattsliga fragor vad galler finansiella instrument
regleras i stéllet i 5 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

| Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 593/2008 av den
17 juni 2008 om tillamplig lag for avtalsforpliktelser (Rom 1) och
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 864/2007 av den 11
juli 2007 om tillamplig lag for utomobligatoriska forpliktelser (Rom I1)
finns regler om lagval. Forevarande paragraf innehaller bestimmelser
som har foretrdde framfor dessa forordningar. Reglerna i forordningarna
ska séledes inte tillimpas péa sadana rattsforhallanden som avses i para-
grafen (se vidare avsnitt 5.10). Vid en tillampning av reglerna i forord-
ningarna skulle lagstiftningen i ett land utanfér EES kunna tillampas om
t.ex. en alternativ investeringsfond har sin “vanliga vistelseort” i det
landet (artikel 4 i Rom I-férordningen).

Forsta stycket galler sddana AIF-forvaltare som inte 4r EES-baserade.
Vid rattsforhallanden mellan en sédan forvaltare och en investerare som
har hemvist inom EES, ska lagstiftningen i forvaltarens referensland
tillampas. Eftersom referenslandet alltid &r ett land inom EES, kommer
inte lagstiftningen i nagot land utanfor EES att tillampas. 1 1 kap.
11 a §2 finns en definition av referensland. Begreppet referensland &r
detsamma som begreppet referensmedlemsstat som definieras i artikel
4.1z i AIFM-direktivet men inbegriper &ven de lander inom EES som
inte &r medlemsstater. Fondbolagens forening efterfragar ett klargérande
om vad som ska gélla vid tvister mellan investerare med hemvist inom
EES och en EES-baserad alternativ investeringsfond som forvaltas av en
icke EES-baserad AlF-forvaltare. Med anledning dérav finns det skal att
erinra om att forevarande stycke ar tillampligt om det rér sig om en icke
EES-baserad AlF-forvaltare, oavsett om den alternativa investerings-
fonden &r EES-baserad eller inte.

Andra stycket galler sddana alternativa investeringsfonder som mark-
nadsfors i Sverige och som inte &r baserade inom EES. Eftersom alterna-
tiva investeringsfonder som har bildats pa kontraktsrattslig grund ofta
saknar rattskapacitet (prop. 2012/13:155 s. 291), géller bestammelsen i
praktiken sadana fonder som ar juridiska personer. En icke EES-baserad
alternativ investeringsfond far marknadsforas i Sverige med stod av
marknadsforingspass. Om fonden marknadsfors i Sverige, ska lagstift-
ningen i hemlandet eller referenslandet for den AIlF-forvaltare som
forvaltar fonden tilldmpas. Om det rér sig om en EES-baserad AlF-
forvaltare har denne ett hemland inom EES (1 kap. 6 8). Ror det sig om
en icke EES-baserad AlF-forvaltare, har denne i stéllet ett referensland
(se den ovan berdrda definitionen och artikel 37.4 i AIFM-direktivet).
Eftersom referenslandet ar ett land inom EES, kommer inte lagstift-
ningen i nagot land utanfor EES att tillampas pa ett rattsforhallande av
aktuellt slag. Det kan inte heller bli frigan om att tillampa lagstiftningen i
tva olika lander pa samma rattsforhallande.

Fondbolagens forening anser att det ar oklart vad som avses med
formuleringen “lagstiftningen i hemlandet”. Eftersom bestdammelsen ror
icke EES-baserade AlF-forvaltare har enligt foreningens mening en
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forvaltare som omfattas av bestdmmelsen sitt hemland utanfér EES.
Andra stycket galler alternativa investeringsfonder som &r icke EES-
baserade. Dessa kan forvaltas av sdval EES-baserade som icke EES-
baserade AIF-forvaltare. Som framgar av definitionen i 1 kap. 6 § syftar
uttrycket “hemlandet” pa det land inom EES dér en EES-baserad AlF-
forvaltare har sitt sate. En AlF-forvaltares hemland kan saledes inte vara
ett land utanfor EES. Av 1kap. 6 a § foljer att for icke EES-baserade
AlF-forvaltare ska hanvisningar i lagen till férvaltarens hemland i stéllet
avse forvaltarens referensland.

Tredje stycket galler frigan om en AlF-forvaltare far inga ett avtal om
att lagstiftningen i ett visst land ska tillampas pa ett rattsforhallande av
det slag som avses i paragrafen. Av bestammelsen foljer att ett sadant
avtal &r giltigt endast om det foreskriver att lagstiftningen i ett visst land
inom EES ska tillampas. Bestimmelsen har saledes en avtalsrattslig
betydelse. Det aligger emellertid i allmanhet AIF-forvaltare som driver
verksamhet i Sverige att folja bestammelserna i bl.a. 8 kap. | frdga om
t.ex. svenska AlF-forvaltare kan Finansinspektionen ingripa mot den som
asidosatter sina skyldigheter enligt forevarande lag (14 kap. 18§).
Bestdmmelsen har darfor aven en néringsréttslig innebdrd.

Overvagandena finns i avsnitt 5.10.

8 kap.33 §

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.13 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.

Paragrafen reglerar i vilka situationer som vissa tvister om frdgor som
omfattas av AIFM-direktivet far tas upp av svensk domstol. For att det
ska vara mojligt att vacka talan vid svensk domstol forutsétts att tvisten
galler en investerares rattigheter eller skyldigheter i egenskap av dgare av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond. Tvisten ska saledes
rora sadana rattsforhallanden som avses i 32 §. Det kan t.ex. vara fragan
om att investeraren vacker talan om skadestand enligt 28 § mot en AIF-
forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond i Sverige. Investe-
raren kan dock vara séval karande som svarande i malet. For att para-
grafen ska vara tillamplig forutsétts att investerarens motpart ar antingen
en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som referensland
eller en icke EES-baserad alternativ investeringsfond som marknadsfors i
Sverige.

| konventionen om domstols behérighet och om erkannande och verk-
stallighet av domar pa privatrattens omrade av den 30 oktober 2007
(Luganokonventionen) finns allménna regler om domstols behdrighet
m.m. Konventionen reglerar bl.a. fragor om domsratt i forhallande till
Norge, Island och Schweiz. Den aktuella paragrafen tillampas i stéllet for
Luganokonventionen (se avsnitt 5.10). | praktiken kan det medféra att
svensk domstol &r behdrig att préva en viss tvist trots att en tillampning
av Luganokonventionen skulle medféra att schweizisk domstol &r
behdrig, t.ex. eftersom svaranden har hemvist dar.

Om svensk domstol har domsrétt, bestams vilken domstol i Sverige
som ska vara behérig av allmanna bestammelser fér domstols behérighet
(jfr 10 kap. rattegangsbalken).



Det som anges om alternativa investeringsfonder i paragrafen forut-
satter att fonden ar en juridisk person (se avsnitt 5.10).
Overvagandena finns i avsnitt 5.10.

8kap. 34 8

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 37.13 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.

Enligt paragrafen ar Stockholms tingsratt reservforum i frdga om
sadana tvister som avses i 33 8. Eftersom svensk domsréatt kan foreligga
enligt 33 § dven i de fall dar svaranden har hemvist i t.ex. Schweiz, kan
det forhalla sig s att ndgon behorig domstol enligt bestammelserna i
10 kap. rattegangsbalken inte finns.

Overvigandena finns i avsnitt 5.10.

8 kap. 35§

Paragrafen, som &r ny, genomfor artikel 37.13 andra stycket i AIFM-
direktivet delvis.

Paragrafen géller avtal om att domstolarna i ett land utanfér EES ska
vara behdriga att préva en sadan tvist som avses i 33 8. Ett sadant avtals-
villkor &r utan verkan. Till foljd av paragrafen &r det inte mdjligt att
kringga regeln om domsratt i artikel 37.13 andra stycket i AIFM-direk-
tivet genom att avtala om att en tvist som avses i 33 § ska provas av
domstolarna i ett land utanfor EES. Se &ven 32 § tredje stycket och
forfattningskommentaren till den paragrafen.

Overvagandena finns i avsnitt 5.10.

8 kap. 36 §

Paragrafen, som ar ny, saknar motsvarighet i AIFM-direktivet.

Av paragrafen foljer att en AIF-forvaltare far delges handlingar genom
forvaltarens rattsliga representant (se 1 kap. 11 a § 3 och definitionen i
artikel 4.1 u i AIFM-direktivet). Det avser saval en ansokan om stamning
som andra handlingar enligt delgivningslagen (2010:1932). Fragor om
delgivning regleras framst i delgivningslagen. Paragrafen &r avsedd att
underlétta for en investerare att vacka talan mot en icke EES-baserad
AlF-forvaltare (se avsnitt 5.10). Aven om paragrafen saknar motsvarig-
het i AIFM-direktivet, syftar den till att regeln om domsratt i artikel
37.13 andra stycket ska fa avsedd effekt for svensk del.

Overvigandena finns i avsnitt 5.10.

13 kap. 4 §

Paragrafen innebér att AlF-forvaltare som forvaltar alternativa investe-
ringsfonder som i betydande grad anvénder finansiell havstang regel-
bundet ska ge in information till Finansinspektionen. Paragrafen omfattar
dven icke EES-baserade AIF-forvaltare i den man de marknadsfor
alternativa investeringsfonder i Sverige.

Andringen innebér att skyldigheten aven omfattar icke EES-baserade
forvaltare som marknadsfor eller forvaltar alternativa investeringsfonder
i Sverige.
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13 kap. 13 §

Paragrafen innebéar att Finansinspektionen far hanskjuta fragor till Esma
for tvistlosning i de fall som foljer av angivna artiklar i AIFM-direktivet.

Andringen i paragrafen ar féranledd av inférandet av forvaltnings- och
marknadsforingspass aven for icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder. | de angivna artiklarna
anges de olika situationer nar en behdrig myndighet far hanskjuta en
fraga som ror ett sddant EU-pass till Esma. Detta géller t.ex. vid oenighet
mellan behérig myndighet i ett land inom EES och behdrig myndighet i
en AlF-forvaltares referensland i frga om huruvida forvaltaren uppfyller
kraven for att fa tillstind enligt AIFM-direktivet (artikel 37.7 andra
stycket). Om en sddan fraga hanskjuts till Esma, ska den hanteras enligt
artikel 19 i Europaparlamentets och réadets férordning (EU) nr 1095/2010
av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndig-
het (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/77/EG (Esma-forordningen). Forfarandet enligt artikel 19 i Esma-
forordningen innebdr i korthet att Esma i forsta hand agerar som medlare
och forsoker fd myndigheterna att enas om ett beslut inom en av Esma
beslutad tidsfrist (artikel 19.2). Om myndigheterna inte kommer dverens
inom tidsfristen, kan Esma fatta ett for de berdrda myndigheterna
bindande beslut i fragan (artikel 19.3). Om en behérig myndighet inte
foljer Esmas beslut, kan Esma fatta beslut som &r bindande &ven for
berort foretag (artikel 19.4). Ett sddant beslut géller fore en nationell
behdrig myndighets beslut i samma fraga (artikel 19.5).

Overvéagandena finns i avsnitt 5.9.

14 kap. 4 §

| paragrafen anges nar Finansinspektionen ska aterkalla en AIF-
forvaltares tillstand.

Forsta stycket 5, som ar nytt, genomfor artikel 37.11 femte stycket i
AIFM-direktivet delvis. Finansinspektionen ska aterkalla ett tillstand
enligt 5 kap. 10 a § andra stycket for en icke EES-baserad AlF-forvaltare,
om Sverige inte langre ska vara forvaltarens referensland. 1 5 a kap. 14 §
finns bestdmmelser om &ndring av referensland, se &ven forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

Overvigandena finns i avsnitt 5.4.

14 kap. 22 §

Paragrafen, som saknar direkt motsvarighet i AIFM-direktivet, innebér
att samma atgarder som kan vidtas mot en svensk AIF-forvaltare kan
vidtas mot en icke EES-baserad AlF-forvaltare som driver verksamhet
enligt lagen.

Andra stycket, som ar nytt, genomfér artikel 45.9 i AIFM-direktivet
(artikel 45.7 och 45.8 i direktivet genomfors i 21 §8). Om en icke EES-
baserad AlF-forvaltare driver verksamhet i Sverige efter underréattelse
enligt 5 kap., ska Finansinspektionen pd motsvarande sétt som i 21 §
underratta behdrig myndighet i forvaltarens referensland, om inspek-
tionen har klara och verifierbara skal for att anse att forvaltaren inte



borde ha fatt tillstand enligt AIFM-direktivet i referenslandet. | sa fall
kan Finansinspektionen dven vida de atgarder som anges i 21 § andra
stycket.

Tredje stycket, som &r nytt, motsvararar tidigare andra stycket och &r
oférandrat.

15kap.2 §

| paragrafen finns bemyndigande for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestamer att meddela foreskrifter.

Andringen i punkten 2 innebar endast en foljdandring med anledning
av att den bestdammelse som finns i nuvarande 4 kap. 3 § andra stycket
i stallet infors i 4 kap. 8 § tredje stycket, se &ven forfattningskommen-
taren till sistndémnda paragraf.

16 kap. 2 §

Genom &ndringen i forsta stycket géller bestammelsen om méjligheten
att begara en forklaring aven vid tillstandsarenden avseende icke EES-
baserade AlF-forvaltare med Sverige som referensland. Betréffande en
sadan AlF-forvaltare galler darmed samma tidsfrister och forfaranden for
prévning av en motsvarande ansokan eller underrattelse fran en svensk
AlF-forvaltare (jfr prop. 2012/13:155 s. 518).

Ikrafttradandebestammelser

Av ikrafttradandebestdmmelsen foljer att lagandringarna trader i kraft
den dag regeringen bestammer.

Ikrafttradandebestdmmelsen &ar en foljd av att de bestdammelser som
genomfor artiklarna 35 och 37-41 i AIFM-direktivet ska borja tillampas
forst efter det att kommissionen har antagit en delegerad rattsakt, vilket
kan ske tidigast 2015 (artiklarna 66.3 och 67).

Overvigandena finns i avsnitt 9.

11.4  Forslaget till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

4 kap. 5 och 6 88§, 5 kap. 8 8§ samt 15 kap. 1 och 2 8§

| paragraferna tas hénvisningar till de bestdmmelser i lagen som ska

upphora att gélla, dvs. 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 88, bort. Andring-

arna ar saledes endast en foljd av att dessa bestammelser upphévs.
Overvigandena finns i avsnitt 6.

5kap.78§

Paragrafen innehaller bestammelser om utlandska EES-baserade AIF-
forvaltares marknadsforing av sddana alternativa investeringsfonder som
avses i 4 kap. 5 § forsta stycket (riskkapitalfonder, se prop. 2012/13:155
S. 446).
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I andra stycket tas den nuvarande punkten 1 bort. Andringen ar en foljd
av att 5§ upphévs med anledning av att marknadsforing till professio-
nella investerare far ske enbart efter underrattelse enligt 3 §. Av samma
anledning tas tredje stycket bort.

Tredje stycket motsvarar i sak nuvarande fjarde stycket. FoOrutsatt-
ningarna for tillstdnd, som féljer av hanvisningen till 5 § andra stycket 2
och 3, tas i stallet in i paragrafen.

Overvagandena finns i avsnitt 6.

5kap. 118§

Paragrafen innehdller bestimmelser om icke EES-baserade AIF-forval-
tares marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-professio-
nella investerare i Sverige.

Andringen i punkten 3 &r en foljd av att 10 § upphévs. Det innebar att
marknadsforing till professionella investerare far ske enbart med stod av
marknadsforingspass. En forutsattning for att tillstdnd enligt paragrafen
far ges for marknadsforing till icke-professionella investerare &r att AlF-
forvaltaren far marknadsfora den alternativa investeringsfonden till
professionella investerare i Sverige.

Overvagandena finns i avsnitt 6.

5kap. 12 §

Paragrafen innehaller bestammelser om icke EES-baserade AIF-forval-
tares marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare som avses i 4 kap. 5 8 andra stycket i Sverige
av sadana alternativa investeringsfonder som avses i 4 kap. 5§ forsta
stycket (s.k. semi-professionella investerare respektive riskkapitalfonder,
se prop. 2012/13:155 s. 446).

Andringen, som &r en foljd av att 10 § upphavs, motsvarar &dndringen i
11 8. En forutsattning for att tillstand enligt paragrafen far ges ar att AIF-
forvaltaren far marknadsfora den alternativa investeringsfonden till
professionella investerare i Sverige. Bestdmmelser om marknadsféring
till professionella investerare i Sverige finns i 10 h-10 k 88 (se forfatt-
ningskommentarerna till de paragraferna).

Overvigandena finns i avsnitt 6.

5 kap. 13 §

Paragrafen innehéller bestimmelser om icke EES-baserade AlIF-forval-
tares filialverksamhet respektive grénsoverskridande verksamhet i
Sverige.

Andringen i tredje stycket ar en foljd dels av att 10 § upphavs, dels av
&ndringarna i 11 och 12 88. Skyldigheten for en AlF-forvaltare att
anméla vasentliga andringar foljer av 10 h eller 10 j § om Sverige ar
forvaltarens referensland, se forfattningskommentarerna till de para-
graferna. For en AlF-forvaltare som har ett annat land inom EES som
referensland regleras underrattelseforfarandet och skyldigheten att
anméla vésentliga andringar i det landet (se forfattningskommentarerna
till 10 i och 10 k 88).

Overvaganden finns i avsnitt 6.



13 kap. 13 §

Paragrafen anger de fall nar Finansinspektionen far hanskjuta en fraga
som ror en behdrig myndighet i ett annat land inom EES till Esma for
tvistldsning.

Andringen i paragrafen innebar att hanvisningen till artikel 42.1 i
AIFM-direktivet tas bort. Eftersom artikel 42.1 inte langre ska tillampas
kommer det inte att forekomma nagra fragor som ror den artikeln som
kan hénskjutas till Esma.

Overvagandena finns i avsnitt 6.

Ikrafttradandebestammelser

Av ikrafttradandebestammelsen foljer att lagandringarna trader i kraft
den dag regeringen bestdammer. Det innebér att 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5
och 10 88 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska upphora att galla vid ikrafttradandet. Det innebar ocksa att
foljdandringarna i 4 kap. 5 och 6 88, 5 kap. 7, 8 och 11-13 8§, 13 kap.
13 8 samt 15 kap. 1 och 2 88 ska trada i kraft vid den tidpunkten.

Ikrafttrédandebestammelsen &r en foljd av att de bestdmmelser som
genomfor artiklarna 36 och 42 i AIFM-direktivet ska upphora att gélla
vid den tidpunkt som anges i en delegerad rattsakt som kommissionen
har antagit. Réttsakten kan antas tidigast 2018 (artiklarna 66.4 och 68 i
AIFM-direktivet).

Overvigandena finns i avsnitt 9.
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DIREKTIV

[

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2011/61/EU
av den 8 juni 2011

om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (2),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

o)

Forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forval-
tare) ansvarar for forvaltningen av en visentlig del av
de investerade tillgdngarna i unionen och stdr for en
betydande del av handeln p& marknaderna f6r finansiella
instrument, och kan utova ett betydande inflytande pa de
marknader och foretag som ar féremal for deras investe-
ringar.

AlF-forvaltarna har i stort sett en positiv inverkan pd de
marknader dir de dr verksamma, men de finansiella sva-
righeterna nyligen har visat att de genom sin verksamhet
ocksd kan sprida eller forstirka risker i hela det finansi-
ella systemet. Det dr svért att hantera dessa risker effek-
tivt utan samordnade nationella svarsdtgirder. Detta di-
rektiv syftar darfor till att faststilla gemensamma krav f6r

() EUT C 272, 13.11.2009, s. 1.
(3 EUT C 18, 19.1.2011, s. 90.
(’) Europaparlamentets staindpunkt av den 11 november 2010 (dnnu ej

offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 27 maj 2011.

auktorisation av och tillsyn over AlF-forvaltare for att pa
ett enhetligt sitt kunna beméta riskerna i ssmmanhanget
och deras effekter pd investerare och marknader inom
unionen.

Den senaste tidens svdrigheter pd de finansiella mark-
naderna har visat att mdnga av de strategier som anvinds
av AlF-forvaltare r sdrbara for vissa eller flera betydande
risker med avseende pd investerare, andra marknadsakto-
rer och marknader. For att skapa en Gvergripande gemen-
sam ordning for tillsynen ar det nodvindigt att uppritta
ett ramverk som gor det mojligt att hantera dessa risker
och samtidigt beakta hela skalan av investeringsstrategier
och tekniker som AIF-forvaltarna anvander. Detta direk-
tiv bor darfor vara tillimpligt pd AIF-forvaltare som for-
valtar alla slag av fonder som inte omfattas av Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondféretag) (), oberoende av
hur AlF-forvaltarna rittsligt eller avtalsmassigt har anfor-
trotts detta ansvar. En auktorisation enligt detta direktiv
bor inte ge AlF-forvaltare ritt att forvalta sddana fondfo-
retag som avses i direktiv 2009/65/EG.

Detta direktiv syftar till att skapa en inre marknad for
AlF-forvaltare och ett harmoniserat konsekvent ramverk
for reglering och tillsyn avseende alla AIF-forvaltares
verksamheter inom unionen, inklusive de som har sitt
site i en medlemsstat (EU-baserade AIF-forvaltare) och
de som har sitt site i ett tredjeland (icke EU-baserade
AlF-forvaltare). Eftersom de praktiska konsekvenser och
de mojliga svarigheter som ett harmoniserat regelverk
och en inre marknad kan ge upphov till for icke EU-
baserade AlF-forvaltare som utfor forvaltnings- ochjeller
marknadsforingsverksamhet inom unionen och for EU-
baserade AlF-forvaltare som forvaltar icke EU-baserade
alternativa investeringsfonder (AIF-fonder), dr osikra

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
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och svara att forutse pa grund av att det saknas tidigare
erfarenheter pd detta omrade, bor en Gversynsmekanism
inrdttas. Avsikten dr att ett harmoniserat system med
marknadsforingspass, efter en Gvergdngsperiod pd tva
ar, blir tillimpligt pd icke EU-baserade AlF-forvaltare
som bedriver forvaltnings- och/eller marknadsforings-
verksamhet inom unionen och pd EU-baserade AIF-for-
valtare som forvaltar icke EU-baserade AlF-fonder, sedan
en delegerad akt frin kommissionen i detta avseende tritt
i kraft. Avsikten ir att det harmoniserade systemet under
ytterligare en overgdngsperiod pé tre r existerar parallellt
med medlemsstaternas nationella system, som dock un-
derkastas vissa harmoniserade minimivillkor. Efter denna
tredrsperiod med parallella system ar avsikten att de na-
tionella systemen avvecklas efter det att en delegerad akt
frain kommissionen om detta tritt i kraft.

Fyra dr efter tidsfristen for inforlivande av detta direktiv
bor kommissionen se 6ver tillimpningen av, och tillimp-
ningsomradet for, direktivet med beaktande av direktivets
mal, och den bér beddma huruvida unionens harmoni-
serade tillvigagdngssdtt har fororsakat ndgon storre be-
stdende marknadsstorning och huruvida detta direktiv
fungerar effektivt mot bakgrund av den inre marknadens
principer och principen om likvirdiga forutsittningar.

Tillimpningsomrédet for detta direktiv bor begransas till
enheter som forvaltar AIF-fonder sdsom normal verksam-
het, oavsett om AlF-fonderna ar av oppen eller sluten
typ, vilken rittslig form de har och om de dr noterade
eller inte, och som tar emot kapital fran ett antal inves-
terare for att investera det kapitalet till formén for dessa
investerare i enlighet med en faststilld investeringsstra-
tegi.

Investeringsforetag, sdsom family office vehicles, som inves-
terar investerares privata formogenhet utan att ta emot
externt kapital, bor inte anses vara AlF-fonder enligt detta
direktiv.

De enheter som inte anses vara AlF-forvaltare enligt detta
direktiv faller utanfor dess tillimpningsomride. Saledes
bor inte detta direktiv tillimpas pd holdingbolag sdsom
de definieras i detta direktiv. Emellertid bor forvaltare av
riskkapitalfonder, eller AlF-forvaltare som forvaltar AIF-
fonder vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad, inte uteslutas fran dess tillimpningsomrade.
Detta direktiv bor heller inte tillimpas pd forvaltning
av pensionsfonder, program for anstilldas andelsigande
eller anstalldas sparprogram, overstatliga institutioner, na-
tionella centralbanker, sidana nationella, regionala och
lokala myndigheter och organ eller institut som forvaltar
fonder som ar kopplade till socialférsikrings- och pen-
sionssystem, specialforetag (SPV) for virdepapperisering,
eller forsakringskontrakt eller samriskbolag.

©)

(1)

Viardepappersforetag som auktoriserats enligt Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instru-
ment (') och kreditinstitut som auktoriserats enligt Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG av den
14 juni 2006 om ratten att starta och driva verksambhet i
kreditinstitut (%), bor inte behova auktoriseras enligt detta
direktiv for att erbjuda investeringstjinster sdsom indi-
viduell portfoljforvaltning avseende AlF-fonder. Vir-
depappersforetag bor emellertid endast, direkt eller indi-
rekt, kunna erbjuda andelar eller aktier i en AlF-fond till
eller placera dessa andelar eller aktier hos investerare i
unionen i den man andelarna eller aktierna fir marknads-
foras enligt detta direktiv. Néar detta direktiv inforlivas
med nationell lagstiftning bor medlemsstaterna ta hdnsyn
till det kravets tillsynssyfte och se till att vdrdepappers-
foretag som ir etablerade i ett tredjeland och som i
enlighet med relevant nationell lagstiftning kan erbjuda
investeringstjanster avseende AlF-fonder ocksd omfattas
av det kravet. Dessa enheters tillhandahallande av inve-
steringstjanster avseende AlF-fonder bor aldrig innebira
ett faktiskt kringgdende av bestimmelserna i detta direk-
tiv genom att AlF-forvaltaren omvandlas till ett brevldde-
foretag, oavsett om AlF-forvaltaren dr etablerad i unionen
eller i ett tredjeland.

Detta direktiv reglerar inte AlF-fonder. AlF-fonder bor
darfor fortsdttningsvis kunna omfattas av reglering och
tillsyn pd nationell nivd. Det skulle inte vara forenligt
med proportionalitetsprincipen att pd unionsniva reglera
strukturen for eller sammansattningen av de AlF-fonds-
portfoljer som forvaltas av AlF-forvaltare, och det vore
svart att skapa en sddan omfattande harmonisering efter-
som det finns ett stort antal inbordes mycket olika slag
av AlF-fonder som forvaltas av AlF-forvaltare. Detta di-
rektiv hindrar ddrfor inte medlemsstaterna frdn att anta
eller fortsdtta att tillimpa nationella krav for AIF-fonder
som dr etablerade inom deras territorier. Det forhéllandet
att en medlemsstat far infora krav utover de som galler i
andra medlemsstater for AlF-fonder som &r etablerade
inom dess territorium bor inte hindra AlF-forvaltare
som dr auktoriserade i enlighet med detta direktiv i andra
medlemsstater fran att till professionella investerare i
unionen marknadsfora vissa AlF-fonder som ar etable-
rade utanfor den medlemsstat som infért ytterligare krav,
varvid de foljaktligen inte omfattas av eller behover folja
dessa ytterligare krav.

AlF-forvaltare dr enligt flera bestimmelser i detta direktiv
skyldiga att sdkerstilla uppfyllande av krav for vilka AIF-
forvaltare 1 vissa fondstrukturer inte ar ansvariga. Ett
exempel dr fondstrukturer ddr ansvaret for att utse for-
varingsinstitut ligger hos AlF-fonden eller en annan enhet
som agerar for AlF-fondens rikning. I sddana fall kan
AlF-forvaltaren inte slutligt kontrollera om ett forvarings-
institut faktiskt har utsetts, sdvida inte AlF-fonden forval-
tas internt. Eftersom AlF-fonder inte regleras i detta

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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(12)

(14)

(15)

direktiv kan direktivet inte innehalla ndgon skyldighet f6r
AlF-fonder att utse ett forvaringsinstitut. Om en AIF-for-
valtare inte kan sikerstilla efterlevnad av de krav som
giller for en AlF-fond eller ndgon annan enhet for dess
rikning, bor de behoriga myndigheterna kriva att AIF-
forvaltaren vidtar nodvandiga dtgarder for att rdda bot pa
detta. Om kraven trots sddana dtgirder fortfarande inte
uppfylls, och i den man det giller en EU-baserad AIF-
forvaltare eller en auktoriserad icke EU-baserad AIF-for-
valtare som forvaltar en EU-baserad AlF-fond, bor AIF-
forvaltaren avsiga sig uppdraget som forvaltare av denna
Alf-fond. Om AlF-forvaltaren inte gor detta ska de be-
horiga myndigheterna i dess hemmedlemsstat krava att
den faktiskt avsdger sig uppdraget, och den berorda AIF-
fonden bor i sddana fall inte lingre f& marknadsforas i
unionen. Samma forbud bor gilla en auktoriserad icke
EU-baserad AlF-forvaltare som marknadsfor en icke EU-
baserad AIF-fond.

Om inget annat sdrskilt foreskrivs ar avsikten, nir detta
direktiv hanvisar till AlIF-fondens investerares intressen,
att hanvisa till investerarnas intressen specifikt i deras
egenskap av investerare i AlF-fonden och inte till inve-
sterarnas enskilda intressen.

Med forbehdll for de undantag och begrinsningar som
anges i direktivet bor det tillimpas pé alla EU-baserade
AlF-forvaltare som forvaltar EU-baserade eller icke EU-
baserade AIF-fonder, oavsett om de marknadsfors i unio-
nen eller inte, icke EU-baserade forvaltare som forvaltar
EU-baserade AlF-fonder, oavsett om de marknadsfors i
unionen eller inte, samt icke EU-baserade AIF-forvaltare
som marknadsfor EU-baserade eller icke EU-baserade
AlF-fonder inom unionen.

Genom detta direktiv faststills krav pd hur AIF-forval-
tarna bor forvalta AlF-fonder som de har ansvar for.
For icke EU-baserade AlF-forvaltare begrinsas detta till
forvaltning av EU-baserade AlF-fonder och andra AIF-
fonder vars andelar eller aktier ocksd marknadsfors till
professionella investerare i unionen.

Auktoriseringen av EU-baserade AlF-forvaltare enligt
detta direktiv omfattar forvaltningen av EU-baserade
AlF-fonder som ar etablerade i AlF-forvaltarens hemmed-
lemsstat. Med forbehall for ytterligare anmilningskrav
giller detta ocksd marknadsforing till professionella inve-
sterare inom unionen av EU-baserade AlF-fonder som
forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare och forvaltning
av EU-baserade AlF-fonder som ar etablerade i en annan
medlemsstat 4n AlF-forvaltarens hemmedlemsstat. I detta
direktiv faststills ocksd de villkor enligt vilka auktorise-
rade EU-baserade AlF-forvaltare fir marknadsfora icke
EU-baserade AlF-fonder till professionella investerare i
unionen, och de villkor enligt vilka en icke EU-baserad
AlF-forvaltare kan fd auktorisation att forvalta EU-base-
rade AlF-fonder ochfeller marknadsféra AlF-fonder till
professionella investerare i unionen med ett marknads-
foringspass. Under en period som ar avsedd att vara av
overgdngskaraktdr bor medlemsstaterna ocksé kunna till-
lita EU-baserade AlIF-forvaltare att marknadsfora icke

(18)

EU-baserade AlF-fonder uteslutande pd det egna territo-
riet och/eller tillita icke EU-baserade AlF-forvaltare att
forvalta EU-baserade AlF-fonder och/eller att marknads-
fora AlF-fonder till professionella investerare uteslutande
pd det egna territoriet, enligt nationell lagstiftning, under
forutsattning att vissa minimivillkor enligt detta direktiv
ar uppfyllda.

Detta direktiv bor inte tillimpas pd AlF-forvaltare i den
méan de forvaltar AlF-fonder vilkas enda investerare ar
AlF-forvaltarna sjdlva eller deras moderforetag, dotterfo-
retag eller andra dotterforetag till moderforetaget, om
dessa investerare inte sjilva dr AlF-fonder.

Detta direktiv skapar ocksa ett forenklat system for AIF-
forvaltare diar de forvaltade AlIF-fonderna sammantaget
faller under ett troskelviarde pad 100 miljoner EUR och
for AlF-forvaltare som endast forvaltar AlF-fonder utan
finansiell havsting och utan ndgon ritt for investerarna
till inlosen under en period pd fem &r och dir de for-
valtade AlF-fonderna sammantaget faller under ett tros-
kelvirde p& 500 miljoner EUR. Aven om det r osanno-
likt att de berorda AlF-forvaltarnas verksamhet enskilt
skulle kunna fa betydande konsekvenser for den finansi-
ella stabiliteten, dr det mojligt att verksamheterna sam-
mantaget kan ge upphov till systemrisker. Foljaktligen
bor dessa AlF-forvaltare inte omfattas av krav péd full
auktorisation utan pd en registrering i sina hemmedlems-
stater och de bor bland annat forse sina behoriga myn-
digheter med relevant information om de viktigaste in-
strument som de handlar med och om de forvaltade AIF-
fondernas viktigaste exponeringar och koncentrationer.
For att kunna dtnjuta de rattigheter som tillerkdnns i
detta direktiv bor dessa mindre AIF-forvaltare emellertid
ha mojlighet att behandlas som AlF-forvaltare enligt for-
farandet for frivilligt deltagande enligt detta direktiv.
Detta undantag bor inte begrinsa medlemsstaternas moj-
ligheter att infora striktare krav pd dessa AlF-forvaltare
som inte har valt att ldta sig omfattas av direktivet.

Ingen EU-baserad AlF-forvaltare bor kunna fa forvalta
och/eller marknadsfora EU-baserade AlF-fonder till pro-
fessionella investerare i unionen sdvida den inte 4r auk-
toriserad enligt detta direktiv. En AlF-forvaltare som ar
auktoriserad enligt detta direktiv bor vid varje tidpunkt
uppfylla de villkor for auktorisering som faststills i detta
direktiv.

Nar detta ar tilldtet enligt detta direktiv bor en icke EU-
baserad AlIF-forvaltare som avser att forvalta EU-baserade
AlF-fonder och/eller marknadsfora AlF-fonder i unionen
med ett marknadsforingspass, eller en EU-baserad AIF-
forvaltare som avser att marknadsfora icke EU-baserade
AlF-fonder i unionen med ett sddant marknadsforings-
pass, ocksd auktoriseras i enlighet med detta direktiv.
Atminstone under en Gvergangsperiod bor en medlems-
stat dven kunna tillita en icke EU-baserad AlF-forvaltare
att marknadsfora AlF-fonder i den medlemsstaten och att
auktorisera en EU-baserad AlF-forvaltare att marknads-
fora icke EU-baserade AlF-fonder i den medlemsstaten i
den man minimivillkoren i detta direktiv dr uppfyllda.

145



Bilaga 1

L 174[4 Europeiska unionens officiella tidning 1.7.2011
(20)  AlF-fonder bor beroende pd sin rittsliga form kunna (23) Det dr nodvandigt att foreskriva minsta kapitalkrav for
forvaltas externt eller internt. AlF-fonder bor anses vara att sikerstilla kontinuitet och regelbundenhet i den for-
internt forvaltade nir forvaltningsfunktionerna utfors av valtning av AlF-fonder som AlF-forvaltare tillhandahaller
deras ledningsorgan eller ndgon annan intern resurs hos och tdcka det yrkesansvar som kan komma att dberopas
AlF-fonden. Nir den rittsliga formen hos AlF-fonden till- mot AlF-forvaltare i friga om samtliga deras verksamhe-
later en intern forvaltning och nar AlIF-fondens lednings- ter, dven forvaltning av AlF-fonder med ett delegerat
organ viljer att inte utse en extern AlF-forvaltare, ar AIF- mandat. AlF-forvaltare bor fritt f vilja huruvida poten-
fonden ocksd AlF-forvaltare och bor dirfor uppfylla alla tiella risker avseende yrkesansvar ticks med extra kapi-
krav for AIF-forvaltare enligt detta direktiv och auktori- talbasmedel eller med en lamplig ansvarsforsikring.
seras som sddan. En AlF-forvaltare som &r en internt
forvaltad AlF-fond bor emellertid inte auktoriseras som
extern forvaltare av andra AlF-fonder. En AlF-fond bor
anses vara externt forvaltad om en extern juridisk person
har utsetts till forvaltare av AlF-fonden eller for AIF-fon-
dens rdkning, som genom att utses pd detta sitt blir (24)  For att hantera de potentiellt negativa effekterna av daligt
ansvarig for forvaltningen av denna AlF-fond. Om en utformade ersittningsstrukturer pd sund riskhantering
extern AlF-forvaltare har utsetts att forvalta en viss AIF- och kontrollen av enskilda personers risktagandey bor
fond, bor den AlF-forvaltaren inte anses tillhandahalla det finnas en uttrycklig skyldighet for AlF-forvaltare att
investeringstjansten portfoljforvaltning enligt definitionen uppritta och vidmakthélla en ersittningspolicy och er-
i artikel 4.1.9 i direktiv 2004/39/EG utan snarare anses Sattningspraxis som ar forenhg med en sund och effektiv
tillhandahalla kollektiv por’[foljforvaltnmg enligt detta di- riskhantering for sddana persona]kategorier som i tjéjns-
rektiv. ten utovar ett vasentligt inflytande pé riskprofilen for de
AlF-fonder som de forvaltar. Dessa personalkategorier
bor omfatta dtminstone den verkstéllande ledningen, risk-
tagare och kontrollfunktioner, och anstillda vars totala
ersittning ar sd hog att de hamnar i samma ersittnings-
klass som den verkstillande ledningen och risktagare.
(21)  Forvaltning av AlF-fonder bor innebdra att dtminstone
investeringsforvaltningstjanster tillhandahalls. Den enda
AlF-forvaltare som ska utses enligt detta direktiv bor
aldrig auktoriseras for att erbjuda portfoljforvaltning
utan att dven tillhandahélla riskhantering och vice versa. o o . . .
En auktoriserad AlF-forvaltare bér dock inte, s& linge (250 De principer som styr ersgt@mgspohcyn bf’r. ta }Jangyn
villkoren i detta direktiv dr uppfyllda, hindras frén att “}1 att AIF-forvalotar.e kan tillimpa dessa p011c1e§ pa olika
ocksd bedriva verksamhet som innebir administration sitt beroende pd sin storlek och storleken pd de AIF-
och marknadsforing av AlF-fonder eller fran verksamhet fonder som de forvaltar, sin interna organisation samt
som har samband med AlF-fondens tillgdngar. En extern sin verksamhets art, omfattning och komplexitet.
AlF-forvaltare bor inte hindras att dven tillhandahélla
tjdnsten att forvalta investeringsportfoljer med fullmakt
fran enskilda investerare pd diskretiondr grund, inbegripet
portfoljer som &gs av pensionsfonder och tjanstepen-
sionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och
rddets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verk- (26)  De principer om en sund ersittningspolicy som anges i
samhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut ('), eller kommissionens rekommendation 2009/384/EG av den
att tillhandahélla sidotjinsterna investeringsradgivning, 30 april 2009 om ersittningspolicy inom finanstjans-
forvaring och administration avseende andelar i foretag tesektorn (°) &r forenliga med och kompletterar princi-
for kollektiva investeringar samt mottagande och vidare- perna i detta direktiv.
befordran av order. Efter en auktorisation med stod av
direktiv 2009/65/EG bor en extern AlF-forvaltare dven
tilltas att forvalta fondforetag.

(27)  For att frimja tillsynskonvergens i bedomningen av er-
sdttningspolicy och -praxis, bor den Europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska virdepappers- och marknads-

o ] 3 myndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och
(22) Det 4r nodviandigt att se till att AIF-forvaltarnas verk-

samhet dr underkastad grundliga bolagsstyrningskontrol-
ler. De bor forvaltas och organiseras sd att risken for
intressekonflikter minimeras. De organisatoriska krav
som faststillts enligt detta direktiv bor inte paverka de
system och kontroller som faststillts genom nationell
lagstiftning for registrering av enskilda personer som ar-
betar inom eller for en AlF-forvaltare.

() EUT L 235, 23.9.2003, s. 10.
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radets forordning (EU) nr 1095/2010 (3) (Esma), se till
att det finns riktlinjer for en sund ersittningspolicy
inom AlF-forvaltarsektorn. Den Europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska bankmyndigheten) inrittad genom
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
1093/2010 (%) bor bistd ndr dessa riktlinjer utformas.

(3) EUT L 120, 15.5.2009, s. 22.

() EUT L 331. 15.12.2010, s. 84.
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(28)  Bestimmelserna om ersdttning bor inte pdverka det fulla (33)  Bestimmelserna i detta direktiv om hur ett forvarings-
utovandet av grundliggande rattigheter som ar garante- institut utses och vilka uppgifter det har bor gilla for
rade i fordragen, sirskilt artikel 153.5 i EUF-fordraget, alla AIF-fonder som forvaltas av en AlF-forvaltare som
allminna principer i nationell avtalsritt och arbetsratt, omfattas av detta direktiv och ddrmed for AlF-fonders
tillamplig lagstiftning om aktiedgarnas rattigheter och alla affirsmodeller. Bestimmelserna bor dock anpassas
deltagande och allminna skyldigheter hos det berorda till olika affirsmodellers specifika egenskaper. For vissa
institutets administrativa organ och kontrollorgan, samt affirsmodeller dr vissa forvaringsinstitutsuppgifter mer
i tillimpliga fall den rattighet som tillerkdnts parter pa relevanta dn for andra, beroende pé typen av tillgdngar
arbetsmarknaden att ingd och tillimpa kollektivavtal i som AlF-fonden investerar i och de uppgifter som ar
enlighet med nationella lagar och traditioner. forknippade med dessa tillgdngar.
(29)  En tillforlitlig och objektiv virdering av tillgdngarna ar av
avgoranfie betydeﬂlse for skyddf:t av mvesterarnas mtres- (34) For AlF-fonder som inte har ritt till inlosen som kan
sen. Olika AlF-forvaltare anvinder olika metoder och utdvas under en period pi fem &r frin dagen for den
system for vérderingen av tlllgaqgarna beroende pa Vllk,a forsta investeringen och som enligt sin egen investerings-
t1llgaggar och rPar}FnadFr deras 1r1vester1n°gar hu"‘}dsakh‘ policy generellt sett inte investerar i tillgdngar som mdste
%en lgaller' Det ar lﬁmdlihlg(t?tt medge ?_t saiiana skﬁlnadﬁ,r depaforvaras enligt detta direktiv eller generellt investerar
ore 1,883? Iﬁlen at?ﬁ?? a krava gtt _AIF'f,,OI;Va taée under al a i emittenter eller onoterade foretag i syfte att potentiellt
ngt?Hl 18 keter l? a.l.ngar. var er{ﬁgso orfaranden s?m d ¢ forvirva kontroll 6ver sddana foretag i enlighet med detta
er till en Korrekt vardering av tiligangarna 1 AlF-fon er. direktiv, sdsom riskkapitalfonder och fastighetsfonder,
Processen for att virdera tillgdngar och berdkna nettotill- bor medlemsstaterna kunna tillita att en notarie, en ju-
gangfs.yarciet (NAV) l%olr fyaral fgnktlorﬁellt f)be.roendel. av rist, en registerforvaltare eller en annan enhet fullgor
AIE’ orxcfla tafenf gortbo“] 01:"1? trllullﬁg oc f:rsattnull(gspf?licy, forvaringsinstitutsfunktioner. I sddana fall bor forvarings-
och an.mrﬁ ;ll.tgaro er kor sa jrsta anﬁl(;t 1nt£es-ske on 1kter institutsfunktionerna vara en del av yrkesmissiga eller
Oilkoub“or 18 p;ver lan al‘i ¢ anstallda undviks. Fadv1ssa affirsverksamheter for vilka den utsedda enheten ar
}'l or foﬁ AIF- c.).r\;la tare funlil% utse en extern varderare registreringsskyldig enligt lag eller andra foérfattningar el-
or att tullgora varderingstunktionerna. ler av yrkesetiska regler och kan limna tillrackliga finan-
siella och yrkesmissiga garantier for att den effektivt ska
kunna fullgéra forvaringsinstitutsfunktionerna i friga och
uppfylla de dtaganden som dessa funktioner dr forenade
(30)  AlF-forvaltaren bor inom mycket begransade ramar och med. Detta tar hansyn il den"nuvarande praxisen for
: - ' vissa typer av slutna fonder. For alla andra AlF-fonder
om strikta krav dr uppfyllda, bland annat att det finns P ) o
o . . . . bor forvaringsinstitutet emellertid vara ett kreditinstitut,
objektiva skal, kunna delegera utférandet pd dess vdgnar ; , .
. . : T ett virdepappersforetag eller ndgon annan enhet med
av vissa av dess funktioner enligt detta direktiv for att 1 s Sl . .
N . . . . tillstdnd enligt direktiv 2009/65/EG, med tanke pa vikten
oka effektiviteten i dess verksamhet. P4 samma villkor depaforvarinesfunkt bart for ick b d
b ks vidaredeleoeri tillten. AIF-forvalt av depdforvaringsfunktionen. Enbart for icke EU-baserade
or ocksd vidaredelegering vara tillaten. orvaltaren A .
bé ; . e . o p AlF-fonder bor forvaringsinstitutet ocksd kunna vara ett
or dock dven i fortsittningen vid varje tidpunkt bira I .
, . 3 kreditinstitut eller ndgon annan enhet av samma slag
ansvaret for att dess delegerade funktioner utfors korrekt . - e
A S som de enheter som avses i detta skil under forutsittning
och i enlighet med detta direktiv. RPN : : .
att den ar foremadl for verkningsfull reglering och tillsyn
som har samma verkan som unionsritten och som ge-
nomdrivs effektivt.
(31)  De strikta begransningarna och kraven for AIF-forvaltares
delegering av uppgifter bor gilla delegering av de forvalt-
ningsfunktioner som anges i bilaga I. Delegering av sup-
portuppgifter, sdsom administrativa och tekniska funktio-
ner som AIF-forvaltaren utfor som en del av sina forvalt- (35)  Forvaringsinstitutet bor ha sitt stadgeenliga site eller en
ningsuppgifter, bor inte underkastas de specifika begrans- filial i samma land som AlF-fonden. For en icke EU-
ningar och krav som anges i detta direktiv. baserad AlF-fond bor forvaringsinstitutet endast fd vara
etablerat i detta tredjeland om vissa ytterligare villkor ar
uppfyllda. P grundval av de kriterier som anges i dele-
gerade akter bor kommissionen ges befogenhet att anta
genomforandedtgirder som faststiller att reglering och
(32)  Utvecklingen under senare tid har visat att det ar av tillsyn i ett tredjeland har samma verkan som unions-

avgorande betydelse att sdrskilja forvarings- och forvalt-
ningsfunktionerna och hélla investerarnas tillgdngar at-
skilda fran forvaltarens. Aven om AlF-forvaltare forvaltar
AlF-fonder med olika affirsmodeller och arrangemang
for bland annat forvaring av tillgdngar, ar det viktigt
att ett forvaringsinstitut som ar skilt frdn AIF-forvaltaren
utses for att fullgora forvaringsinstitutsfunktioner avse-
ende AlF-fonder.

ritten och genomdrivs effektivt. Det medlingsforfarande
som avses i artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010
bor tillimpas om de behoriga myndigheterna har olika
asikter om hur de andra ytterligare villkoren ska tillimpas
pa ratt satt. Alternativt bor forvaringsinstitutet for icke
EU-baserade AlF-fonder dven kunna vara etablerat i hem-
medlemsstaten eller i referensmedlemsstaten for den AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonden.
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(36)  Kommissionen uppmanas undersoka mojligheterna att avveckling i system for o&verforing av betalningar och

(37)

(40)

(41)

lagga fram ett lampligt 6vergripande lagforslag som klar-
gor forvaringsinstitutens ansvarsomrdden och rittsliga
ansvar och som faststiller den ritt som ett forvarings-
institut i en medlemsstat har att erbjuda sina tjanster i en
annan medlemsstat.

Forvaringsinstitutet bor ansvara for en korrekt overvak-
ning av AlF-fonders penningfloden, sarskilt for att siker-
stilla att investerarnas pengar och kontanter som tillhor
AlF-fonden, eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-
fondens rdkning, bokfors korrekt pd konton som 6pp-
nats i AlF-fondens namn eller i den AIF-forvaltares namn
som agerar for AlF-fondens rikning eller i det forvarings-
instituts namn som agerar for AlF-fondens rikning. For-
varingsinstitutet bor ocksd ansvara for forvaring av AIF-
fondens tillgangar, inbegripet depédforvaring av finansiella
instrument som kan registreras pa ett konto for finansi-
ella instrument som &dr Oppnat hos forvaringsinstitutet
och alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras
till forvaringsinstitutet och for kontroll av att AlF-fonden
eller AlF-forvaltaren for AlF-fondens rikning verkligen
dger alla Gvriga tillgdngar. Forvaringsinstitutet bor vid
sakerstillandet av att investerarnas pengar bokfors pa
likvidkonton beakta principerna i artikel 16 i kommis-
sionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om
genomforandet av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och vill-
kor for verksamheten i vdrdepappersforetag, och defini-
tioner for tillimpning av det direktivet (!).

Ett forvaringsinstitut bor handla hederligt, rdttvist, pro-
fessionellt, oberoende och i AlF-fondens eller i AIF-fon-
dens investerares intresse.

Ett forvaringsinstitut bor kunna delegera forvaring av till-
gangar till tredje part, som i sin tur bor kunna delegera
denna funktion. Delegering och vidaredelegering bor
dock grundas pa objektiva skil och vara underkastad
strikta krav pd att den tredje part som anfortros den
delegerade funktionen ar limplig och att forvaringsinsti-
tutet visar vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
ndr denna tredje part viljs, utses och ses over.

En tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar delege-
ras bor kunna halla ett gemensamt konto med separat
redovisning for flera AlF-fonder, ett sd kallat omnibus-
konto.

Att anfértro depéforvaring av tillgdngar till en operator
av vardepappersavvecklingssystem som utsetts med avse-
ende pa tillimpningen av Europaparlamentets och radets
direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig

() EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.
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(43)

(44)

(45)

virdepapper () eller att anfortro tillhandahéallande av lik-
nande tjanster till virdepappersavvecklingssystem i tredje-
land bor inte anses vara en delegering av depéforvarings-
funktioner.

De strikta begrinsningar och krav som delegering av
forvaringsinstitutets uppgifter ar forenade med bor gilla
for delegering av dess specifika funktioner som for-
varingsinstitut, namligen overvakning av penningfloden,
forvaring av tillgdngar och kontrollfunktioner. Delegering
av supportuppgifter som ar kopplade till dess forvarings-
institutsuppgifter, sdsom administrativa och tekniska
funktioner som forvaringsinstitutet utfor som en del av
sina forvaringsinstitutsuppgifter, omfattas inte av de spe-
cifika begransningar och krav som anges i direktivet.

Direktivet tar ocksd hansyn till det faktum att manga
AlF-fonder och i synnerhet hedgefonder i dag anvinder
sig av en prime broker. Direktivet sikerstiller att AIF-fon-
der fir fortsitta att anvinda prime brokers tjinster. Ingen
prime broker bor dock kunna utses till forvaringsinstitut
sdvida den inte funktionellt och hierarkiskt har separerat
sina forvaringsinstitutsfunktioner fran sina uppgifter som
prime broker och de mojliga intressekonflikterna dr or-
dentligt identifierade, kontrollerade och redovisade for
AlF-fondens investerare, eftersom prime brokers agerar
som motparter till AlF-fonder och dirfor inte samtidigt
kan agera i AlF-fondens bista intresse sdsom det krivs av
ett forvaringsinstitut. Forvaringsinstitut bor kunna dele-
gera depdforvaringsuppgifter till en eller flera prime bro-
kers eller annan tredje part. Utover de delegerade depafor-
varingsuppgifterna bor prime brokers tillatas att erbjuda
prime brokerage-tjanster till AlF-fonden. Dessa prime broker-
age-tjianster bor inte utgora del av arrangemangen fér

delegering.

Forvaringsinstitutet bor ansvara for de forluster som upp-
star for AlF-forvaltare, AlF-fonder och investerare. I di-
rektivet gors det en dtskillnad mellan forlust av depafor-
varade finansiella instrument och alla andra forluster. Nar
det giller andra forluster dn forlust av depaférvarade
finansiella instrument bor forvaringsinstitutet endast hél-
las ansvarigt i hindelse av uppsdt eller forsumlighet. Om
forvaringsinstitutet depaforvarar tillgdngar och dessa till-
gdngar gar forlorade bor forvaringsinstitutet hallas ansva-
rigt sdvida det inte kan bevisa att forlusten ar foljden av
en extern hdndelse utanfor dess rimliga kontroll och vars
konsekvenser hade varit oundvikliga trots alla rimliga
anstrangningar. I detta sammanhang bor ett forvarings-
institut exempelvis inte kunna dberopa interna situationer
sdsom bedrdgeri fran en anstillds sida for att befrias frn
ansvar.

Om forvaringsinstitutet delegerar depaforvaringsuppgifter
och de finansiella instrument som depéforvaras av en
tredjepart gar forlorade bor forvaringsinstitutet héllas an-
svarigt. Under forutsittning att forvaringsinstitutet har
uttrycklig tillatelse att avsidga sig ansvaret genom en av-
talsenlig overforing av sddant ansvar till denna tredje

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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part, enligt ett skriftligt avtal mellan férvaringsinstitutet
och AlF-fonden eller den AlF-forvaltare som agerar for
AlF-fondens rikning dir en sddan ansvarsbefrielse ar sak-
ligt motiverad, och den tredje parten kan hallas ansvarig
for forlusten pd grundval av ett avtal mellan forvarings-
institutet och den tredje parten, bor emellertid forvarings-
institutet i ett sddant fall kunna avsiga sig ansvaret om
det kan visa att det agerat med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg och att de specifika kraven for
delegeringen ar uppfyllda. Genom att infora kravet pd en
avtalsmissig overforing av ansvaret till den tredje parten
dr avsikten med direktivet att koppla externa effekter till
ett sddant avtal och gora den tredje parten direkt ansvarig
infor AlF-fonden eller AlF-fondens investerare for forlus-
ten av depédforvarade finansiella instrument.

Om lagen i ett tredjeland kriver att vissa finansiella in-
strument depaforvaras av en lokal enhet och det inte
finns ndgra lokala enheter som uppfyller samtliga krav
betrffande delegering av f6rvaring, bor forvaringsinstitu-
tet kunna befrias fran sitt ansvar under forutsittning att
AlF-fondens bestimmelser eller bolagsordning uttryckli-
gen tilliter en sddan ansvarsbefrielse, att investerarna in-
nan de investerat i vederborlig ordning informerats om
denna befrielse och de omstindigheter som utgér skal for
befrielsen, att AlF-fonden eller AIF-forvaltaren for AIF-
fondens rikning gett instruktioner till forvaringsinstitutet
att delegera depaforvaringen av sddana finansiella instru-
ment till en lokal enhet, att det finns ett skriftigt avtal
mellan forvaringsinstitutet och AlF-fonden eller den AIF-
forvaltare som agerar f6r AlF-fondens rakning som ut-
tryckligen tillater en sddan befrielse, och att det finns ett
skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och den tredje
parten som uttryckligen overfor forvaringsinstitutets an-
svar till denna tredje part och gor det mojligt for AIF-
fonden eller den AlF-forvaltare som agerar for AIF-fon-
dens rdkning att framstélla krav mot den tredje parten for
forlusten av de finansiella instrumenten eller for for-
varingsinstitutet att framfora ett sddant krav for deras
rakning.

Detta direktiv bor inte péaverka framtida lagstiftnings-
dtgiarder avseende  forvaringsinstitutet i  direktiv
2009/65/EG, eftersom fondforetag och AlF-fonder skiljer
sig dt, bdde vad avser investeringsstrategier och den typ
av investerare som de ar avsedda for.

En AlF-forvaltare bor for var och en av de EU-baserade
AlF-fonder som den forvaltar och for var och en av de
AlF-fonder som den marknadsfor i unionen tillhandahalla
en arsrapport for varje rikenskapsdr senast sex médnader
efter rakenskapsdrets utgdng i enlighet med detta direktiv.
Denna sexmdnadsperiod bor inte paverka medlemsstater-
nas ritt att foreskriva en kortare period.

Eftersom en AlF-forvaltare har mojlighet att anvinda fi-
nansiell havstdng och under vissa forhéllanden kan bidra
till att det byggs upp systemrisker eller oro pd mark-
naderna, bor det faststillas sirskilda krav for AIF-forval-
tare som anvinder finansiell havstdng. Den information
som 4r nddvandig for att pavisa, overvaka och bemota

(50)

(52)

sddana risker har inte samlats in pd ett samordnat sitt
inom hela unionen och inte vidarebefordrats till ovriga
medlemsstater sd att man kunnat pdvisa mojliga killor
till risker for stabiliteten pd de finansiella marknaderna
inom unionen. For att rdda bot pd detta bor sirskilda
krav gilla for AIF-forvaltare som i betydande grad anvin-
der finansiell havsting pd AlF-fondnivd. Sddana AIF-for-
valtare bor vara skyldiga att redovisa information om den
totala finansiella hdvsting som anvinds, den finansiella
havstangen fran lan av kontanter eller virdepapper och
den finansiella havsting som uppstér frdn derivatpositio-
ner, forfoganderitt 6ver tillgdngar och huvudkallorna till
finansiell havstdng i sina AlF-fonder. Information som
insamlas av behoriga myndigheter bor vidarebefordras
till ovriga myndigheter inom unionen och till Esma
och Europeiska systemrisknimnden (ESRB) inrdttad ge-
nom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotill-
syn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrit-
tande av en europeisk systemriskndmnd () for att under-
latta en gemensam analys av foljderna for det finansiella
systemet i unionen av den finansiella hivstingen i AIF-
fonder som forvaltas av AlF-forvaltare och dven gemen-
samma svarsatgarder. Om en eller flera AIF-fonder som
forvaltas av en AlF-forvaltare skulle kunna utgora en
betydande potentiell killa till motpartsrisk for ett kredit-
institut eller ndgot annat systemrelevant institut i andra
medlemsstater, bor sddan information dven vidarebeford-
ras till de relevanta myndigheterna.

For att kunna gora en riktig bedomning av de risker som
foljer av att en AlF-forvaltare anvinder finansiell hav-
stdng, i frdga om de AlF-fonder som den forvaltar, bor
AlF-forvaltaren visa att granserna for finansiell havsting
for varje AlF-fond som den forvaltar r rimliga och att
den vid varje tidpunkt respekterar dessa granser. Nar det
finansiella systemets stabilitet och integritet kan vara ho-
tade bor de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat kunna infora begrinsningar av den
niva av finansiell havstding som AlF-forvaltare kan an-
vinda i AlF-fonder som de forvaltar. Esma och ESRB
bor informeras om alla dtgirder som vidtas i detta av-
seende.

Det anses ocksd nodvandigt att ldta Esma, efter att ha
tagit hinsyn till ESRB:s rdd, avgora huruvida den finan-
siella hivsting som en AlF-forvaltare eller en grupp av
AlF-forvaltare anvander utgor en vasentlig risk for det
finansiella systemets stabilitet och integritet och avge
ett yttrande till de behoriga myndigheterna dar det spe-
cificeras vilka korrigerande dtgirder som behdver vidtas.

Det dr nodvindigt att se till att de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat, de foretag over
vilka AlF-fonder som férvaltas av en AlF-forvaltare ut-
ovar kontroll och de anstillda i sddana foretag far den
information som krivs for att dessa foretag ska kunna
bedéma hur den kontrollen kommer att paverka deras
situation.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(53)  Nir AlF-forvaltare forvaltar AlF-fonder som utévar kon- AlF-forvaltaren till de behoriga myndigheterna i sin hem-

(54)

(55)

E
() E

troll 6ver en emittent vars aktier dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad, bor information generellt sett
lamnas i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkép-
serbjudanden (*) och Europaparlamentets och rddets di-
rektiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om har-
monisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad (?). Specifika krav bor gilla f6r AIF-for-
valtare som forvaltar AlF-fonder som utévar kontroll
over ett foretag som inte dr noterat. For att sikerstilla
transparens i friga om det kontrollerade foretaget bor
skdrpta transparens-, informations- och rapporteringskrav
gilla. Vidare bor arsredovisningen fér AlF-fonden i friga
kompletteras med avseende pd det kontrollerade foretaget
eller sd bor sddan ytterligare information inkluderas i det
kontrollerade foretagets arsredovisning. Denna infor-
mation bor sedan goras tillginglig for arbetstagarrepre-
sentanterna eller, nir sddana saknas, de anstillda sjilva
samt for investerarna i AlF-fonden i friga.

Specifika informationskrav gentemot anstillda i vissa fo-
retag giller om AlF-fonder forvirvar kontrollen Gver si-
dana foretag i enlighet med detta direktiv. I de flesta fall
har emellertid inte AIF-forvaltaren nigon kontroll 6ver
AlF-fonden, sdvida det inte dr en internt forvaltad AIF-
fond. Vidare finns det, enligt bolagsrittens allminna prin-
ciper, inte ndgot direkt forhdllande mellan aktiedgarna
och arbetstagarrepresentanterna eller, nir sddana saknas
de anstillda sjalva. Darfor bor inte en aktiedgare eller dess
forvaltare, dvs. AlF-fonden och AlF-forvaltaren, enligt
detta direktiv aldggas krav pa direkt information till ar-
betstagarrepresentanterna eller, nir sddana saknas, de an-
stillda sjdlva. Nar det giller informationskraven gentemot
sddana arbetstagarrepresentanter, eller de anstillda sjilva
om sddana representanter saknas, bor detta direktiv f6-
reskriva en skyldighet for den berérda AlIF-forvaltaren att
gora sitt yttersta for att se till att styrelsen i det berorda
foretaget lamnar den relevanta informationen till arbets-
tagarrepresentanterna eller, nir sddana saknas, de an-
stillda sjilva.

Kommissionen uppmanas att undersoka behovet av och
mojligheterna att dndra de informations- och redovis-
ningskrav som anges i detta direktiv och som ska till-
lampas vid kontroll av onoterade foretag eller emittenter
pa generell nivé, oavsett typ av investerare.

Nir en AlF-forvaltare forvaltar en eller flera AIF-fonder
som forvirvar kontroll over ett onoterat foretag bor

UT L 142, 30.4.2004, s. 12.
UT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(58)

medlemsstat limna information om finansieringen av
forvirvet. Denna skyldighet att limna information om
finansieringen bor gilla dven nidr en AlF-forvaltare for-
valtar AlF-fonder som ndr en punkt dir kontroll kan
utdvas Over en emittent av aktier som &dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad.

Nir en AlF-forvaltare forvaltar en eller flera AlF-fonder
som forvarvar kontroll &ver ett onoterat foretag eller en
emittent bor denna AlF-forvaltare under en period av 24
mdnader efter AIF-fondens forvirv av kontroll over fore-
taget, for det forsta, inte tilldtas att underldtta, stodja eller
ge instruktioner om utdelningar, kapitalminskningar, ak-
tieinlosen och/eller forvirv av egna aktier frin foretagets
sida i enlighet med detta direktiv och, for det andra, i den
mén AlF-forvaltare har ritt att rosta for AlF-fondens rak-
ning vid moten i foretagets ledningsorgan, inte rosta for
en utdelning, kapitalnedsittning, aktieinlosen och/eller
forvirv av egna aktier frdn foretagets sida i enlighet
med detta direktiv och, for det tredje, under alla omstan-
digheter gora sitt yttersta for att forhindra utdelningar,
kapitalminskningar, aktieinlosen och/eller forvirv av egna
aktier fran foretagets sida i enlighet med detta direktiv.
Nar medlemsstaterna inforlivar detta direktiv med natio-
nell lagstiftning bor de beakta regleringssyftet med be-
stimmelserna i kapitel V avsnitt 2 i detta direktiv och i
detta sammanhang ta vederborlig hinsyn till behovet av
likvardiga forutsittningar for EU-baserade AlF-fonder och
icke EU-baserade AlF-fonder nir de tar kontroll over
foretag med site i unionen.

Ett allmidnt undantag frdn underrittelse- och redovis-
ningskraven och de specifika skyddsitgirderna mot tom-
ning av foretag pd tillgdngar i hindelse av kontroll 6ver
ett onoterat foretag, eller dver en emittent, bor gilla for
kontroll 6ver smd och medelstora foretag och 6ver spe-
cialforetag (SPV) som syftar till att forvdrva, inneha eller
administrera fastigheter. Dessa krav syftar heller inte till
att offentliggora foretagshemligheter som skulle miss-
gynna AlF-forvaltaren i forhallande till eventuella konkur-
renter sisom statsigda formogenhetsfonder eller konkur-
renter som mojligen vill konkurrera ut mélforetaget ge-
nom att utnyttja informationen till sin fordel. Darfor bor
alla skyldigheter att underritta och redovisa information
gilla med forbehdll for de villkor och begransningar av-
seende konfidentiell information som anges i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den
11 mars 2002 om inrittande av en allmin ram for infor-
mation till och samrdd med arbetstagare i Europeiska
gemenskapen (3) och utan att det paverkar tillimpningen
av direktiven 2004/25/EG och 2004/109/EG. Detta in-
nebdr att medlemsstaterna, inom ramen for de begrins-
ningar och villkor som anges i den nationella lagstift-
ningen, bor foreskriva att arbetstagarrepresentanterna,
och varje person som bistdr dessa, inte har tillstind att
for anstillda och tredje part avsloja ndgon information
som paverkar foretagets berittigade intressen och som
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uttryckligen har delgivits dem i fortroende. Medlemssta-
terna bor dock kunna ge tillstdnd &t arbetstagarrepresen-
tanterna och varje person som bistdr dessa att 6verlimna
konfidentiella uppgifter till anstillda eller tredje part som
ir bundna av en skyldighet att iaktta konfidentialitet.
Medlemsstaterna bor foreskriva att AlF-forvaltarna i fraga
inte begir att styrelsen limnar information till arbets-
tagarrepresentanterna eller ndr sddana saknas, de an-
stillda sjilva, nir denna information ar av den arten att
den enligt objektiva kriterier allvarligt skulle himma f6-
retagets verksamhet eller skulle skada foretaget. Kraven
pa underrittelse och redovisning och de specifika skydds-
dtgdrderna mot tomning av foretag pd tillgdngar bor dven
gilla utan att det paverkar tillimpningen av stringare
regler i medlemsstaterna.

[ detta direktiv faststills vidare de villkor enligt vilka en
EU-baserad AlF-forvaltare fir marknadsfora andelar eller
aktier i en EU-baserad AlF-fond till professionella inve-
sterare i unionen. Sddan marknadsforing frdn EU-base-
rade AlF-forvaltares sida bor endast tillitas om AIF-for-
valtaren foljer detta direktiv och marknadsféringen sker
med ett marknadsforingspass, utan att detta paverkar
AlF-forvaltares marknadsforing av AlF-fonder som faller
under de troskelviarden som anges i detta direktiv. Med-
lemsstaterna bor kunna tillita AIF-forvaltares marknads-
foring av AlF-fonder som faller under dessa troskelvar-
den, med forbehdll for nationella bestimmelser.

Andelar eller aktier i en AlIF-fond bor endast kunna no-
teras pd en reglerad marknad i unionen, eller erbjudas
eller placeras av tredje parter som agerar f6r AIF-forval-
tarens rikning i en viss medlemsstat, om den AIF-for-
valtare som forvaltar AlF-fonden sjilv har tillstdnd att
marknadsfora andelarna eller aktierna i AlF-fonden i
denna medlemsstat. Dessutom kan annan nationell lag-
stiftning och unionsritt, sdsom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel (') och
direktiv 2004/39/EG, ocksd innehélla bestimmelser om
distribution av AlF-fonder till investerare i unionen.

Ménga EU-baserade AlF-forvaltare forvaltar i dag icke EU-
baserade AlF-fonder. Det ar limpligt att tillita auktorise-
rade EU-baserade AIF-forvaltare att forvalta icke EU-base-
rade AlF-fonder som inte marknadsfors i unionen utan
att de underkastas de strikta forvaringsinstitutskrav och
de krav avseende arsredovisning som faststlls i detta
direktiv, eftersom dessa krav har inforts for att skydda
investerare i unionen.

Efter det att en av kommissionen antagen delegerad akt
om detta tritt i kraft, vilket i princip, med beaktande av
Esmas rdd, kommer att intriffa tvd &r efter den sista
dagen for inforlivande av direktivet, bor auktoriserade

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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EU-baserade AlF-forvaltare som avser att marknadsféra
icke EU-baserade AIF-fonder till professionella investerare
i sina hemmedlemsstater och/eller andra medlemsstater
tillitas att gora sd med ett marknadsforingspass under
forutsittning att de foljer detta direktiv. Denna ritt bor
vara foremdl for ett anmailningsforfarande och villkor
med avseende pa det tredje landet for den icke EU-base-
rade AlF-fonden.

Under en 6vergdngsperiod som i princip, med beaktande
av de rdd som Esma ger i detta avseende, kommer att
avslutas genom en delegerad akt tre dr efter inférandet av
marknadsforingspasset for icke EU-baserade AIF-forval-
tare, bor EU-baserade AIF-forvaltare som avser att mark-
nadsféra icke EU-baserade AlF-fonder i vissa medlems-
stater, men utan ett marknadsforingspass, kunna tilldtas
att gora sd av de berérda medlemsstaterna men endast
om de foljer detta direktiv med undantag for forvarings-
institutskraven. Sddana EU-baserade AlIF-forvaltare bor
dock sikerstilla att en eller flera enheter utses for att
utfora forvaringsinstitutsuppgifterna. Vidare bor lampliga
samarbetsarrangemang som syftar till 6vervakning av sy-
stemrisker, och som 4r i linje med internationella stan-
darder, etableras mellan de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och tillsynsmyndighe-
terna i det tredjeland dar den icke EU-baserade AIF-fon-
den dr etablerad i syfte att sdkerstdlla ett effektivt infor-
mationsutbyte som gor det mojligt for de behoriga myn-
digheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat att fullgéra
sina uppgifter enligt detta direktiv. Samarbetsarrange-
mangen bor inte anvindas som ett hinder mot mark-
nadsféring av icke EU-baserade AIF-fonder i en medlems-
stat. Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden
ar etablerad bor dessutom inte fd vara upptaget i forteck-
ningen over icke samarbetsvilliga lander och territorier av
arbetsgruppen for finansiella dtgirder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism (FATF).

Efter det att en av kommissionen antagen delegerad akt
om detta tratt i kraft, vilket i princip, med beaktande av
Esmas rdd, kommer att intriffa tvd &r efter den sista
dagen for inforlivande av direktivet, bor en grundldg-
gande princip i detta direktiv vara att en icke EU-baserad
AlF-forvaltare far atnjuta de rittigheter som detta direktiv
ger, tex. att marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fon-
der i hela unionen med ett marknadsféringspass, under
forutsattning att den efterlever detta direktiv. Detta bor
sikerstilla att likvardiga forutsittningar giller for EU-ba-
serade och icke EU-baserade AlF-forvaltare. Detta direktiv
foreskriver dirfor att icke EU-baserade AIF-forvaltare kan
auktoriseras enligt detta direktiv, vilket kommer att borja
gilla efter det att den delegerade akt som antagits av
kommissionen i detta avseende har tritt i kraft. For att
sikerstilla att denna efterlevnad uppritthalls bor med-
lemsstaternas behoriga myndigheter utéva tillsyn 6ver
efterlevnaden av detta direktiv. For sddana icke EU-base-
rade AlF-forvaltare bor de behoriga tillsynsmyndigheterna
vara de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten,
sdsom denna definieras i detta direktiv.
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EU-baserade AlF-fonder ochfeller marknadsféra AIF-fon-
der i unionen med ett marknadsforingspass bor den sé-
ledes vara skyldig att folja detta direktiv sd att den ar
underkastad samma krav som EU-baserade AlF-forvaltare.
Under hogst exceptionella omstandigheter, i den utstrick-
ning efterlevnad av en bestimmelse i detta direktiv ar
oforenlig med den lagstiftning som den icke EU-baserade
AlF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AlF-fonden
som marknadsfors i unionen omfattas av, bor den icke
EU-baserade AIF-forvaltaren kunna undantas fran skyldig-
heten att folja den berorda bestimmelsen i direktivet, om
den kan visa att det 4r omojligt att kombinera efterlevnad
av en bestimmelse i detta direktiv med efterlevnad av en
obligatorisk bestimmelse i den lagstiftning som den icke
EU-baserade AlF-forvaltaren eller den icke EU-baserade
AlF-fonden som marknadsfors i unionen omfattas av,
samt att den lagstiftning som den icke EU-baserade
AlF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fonden
omfattas av innehdller en likvardig regel som har samma
regleringssyfte och som ger samma skyddsniva for inve-
sterarna i AlF-fonden i friga och att den icke EU-base-
rade AlF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fon-
den foljer denna likvirdiga regel.

En icke EU-baserad AIF-forvaltare som har for avsikt att
forvalta EU-baserade AlF-fonder och/eller marknadsfora
AlF-fonder i unionen med ett marknadsf6ringspass bor
dessutom omfattas av ett specifikt auktoriseringsfor-
farande, och vissa specifika krav vad avser den icke EU-
baserade AlF-forvaltarens tredjeland och i forekommande
fall den icke EU-baserade AlF-fondens tredjeland bor vara
uppfyllda.

Esma bor ge rdd om hur referensmedlemsstaten ska be-
stimmas och i forekommande fall om undantaget nir det
giller oforenlighet med en likvardig regel. Sarskilda krav
pd utbyte av information mellan de behé6riga myndighe-
terna i referensmedlemsstaten och de behoriga myndig-
heterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat bor galla. Det
medlingsforfarande som foreskrivs i artikel 19 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 bor dessutom gilla i handelse
av oenighet mellan medlemsstaternas behoriga myndig-
heter om hur referensmedlemsstaten ska bestimmas, be-
viljandet av undantag i hindelse av of6renlighet mellan
efterlevnaden av detta direktiv och efterlevnaden av lik-
vardiga regler i ett tredjeland och bedémningen av huru-
vida de sirskilda kraven avseende den icke EU-baserade
AlF-forvaltarens tredjeland och i férekommande fall den
icke EU-baserade AlF-fondens tredjeland ar uppfyllda.

Esma bor pd drlig basis genomfora en inbérdes utvir-
dering av de behoriga myndigheternas tillsynsverksamhet
ndr det giller auktorisering av och tillsyn over icke EU-
baserade AlF-forvaltare i syfte att gora tillsynen och dess
resultat mer konsekventa, i enlighet med artikel 30 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Under en 6vergdngsperiod som i princip, med beaktande
av Esmas rdd, kommer att avslutas genom en delegerad
akt tre ar efter inforandet av marknadsforingspasset for
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AlF-forvaltare som avser att marknadsfora AIF-fonder
uteslutande i vissa medlemsstater, och utan ett sidant
marknadsforingspass, ocksd kunna tilldtas att gora sd av
medlemsstaten i friga men endast i den mén vissa mini-
mivillkor 4r uppfyllda. Dessa icke EU-baserade AIF-for-
valtare bor dtminstone omfattas av regler som liknar dem
som giller for EU-baserade AIF-forvaltare vad avser infor-
mationen till investerare. For att underlitta Gvervak-
ningen av systemrisker bor dessa icke EU-baserade AIF-
forvaltare ocksd omfattas av rapporteringskrav gentemot
de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dar AIF-
fonder marknadsfors. Sadana AlIF-forvaltare bor darfor
folja transparenskraven i detta direktiv och uppfylla skyl-
digheterna for AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder
som forvarvar kontroll over onoterade foretag och over
emittenter. Dessutom bor limpliga samarbetsarrange-
mang som syftar till overvakning av systemrisker, och
som dr i linje med internationella standarder, etableras
mellan de behoriga myndigheterna i de medlemsstater
dir AlF-fonderna marknadsfors och i férkommande fall
de behoriga myndigheterna i den EU-baserade AIF-fon-
dens hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheterna i det
tredjeland dir den icke EU-baserade AlIF-forvaltaren dr
etablerad och, i tillimpliga fall, tillsynsmyndigheterna i
det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ir
etablerad i syfte att sdkerstilla ett effektivt informations-
utbyte som gor det mojligt for de behoriga myndighe-
terna i medlemsstaterna i fraga att fullgora sina uppgifter
i enlighet med detta direktiv. Samarbetsarrangemangen
bor inte anvindas som ett hinder mot marknadsforing
av fonder frin tredjeland i en medlemsstat. Slutligen bor
det tredjeland ddr den icke EU-baserade AlF-forvaltaren
eller den icke EU-baserade AlF-fonden ir etablerad inte fa
vara upptagen i forteckningen over icke samarbetsvilliga
lander och territorier av FATF.

Detta direktiv bor inte paverka den nuvarande situatio-
nen dir en professionell investerare som dr etablerad i
unionen far investera i AlF-fonder pd eget initiativ, oav-
sett var AlF-forvaltaren och/eller AlF-fonden ar etablerad.

Medlemsstaterna bor kunna tillita marknadsforing av alla
eller vissa typer av AlF-fonder forvaltade av AlF-forvaltare
till icke-professionella investerare inom sina territorier.
Om en medlemsstat tilliter marknadsforing av vissa typer
av AlF-fonder bor medlemsstaten frdn fall till fall bedoma
om en viss AlF-fond ska anses tillhora en typ av AIF-
fonder som far marknadsforas till icke-professionella in-
vesterare inom dess territorium. Utan att det pdverkar
tillimpningen av andra instrument i unionsritten, bor
medlemsstaterna i sidana fall kunna infora striktare
krav pd AlF-fonder och AlF-forvaltare som ett villkor
for marknadsforing till icke-professionella investerare dn
vad som giller for AlF-fonder som marknadsfors till pro-
fessionella investerare pd deras territorium, oavsett om
AlF-fonden marknadsfors inom medlemsstaten eller
over nationsgranserna. Om en medlemsstat tillater att
AlF-fonder marknadsfors till icke-professionella investe-
rare inom sitt territorium, bor denna mojlighet kunna
utnyttjias oavsett i vilken medlemsstat AlF-forvaltaren
som forvaltar AlF-fonderna ar etablerad, och medlems-
staterna bor inte infora striktare eller ytterligare krav pa
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EU-baserade AlF-fonder som dr etablerade i en annan
medlemsstat och marknadsfors over nationsgranserna
in pd AlF-fonder som marknadsfors inom medlemssta-
ten. Dessutom bor AlF-forvaltare, vdrdepappersforetag
som dr auktoriserade enligt direktiv 2004/39/EG och
kreditinstitut som &dr auktoriserade enligt direktiv
2006/48[EG, vilka tillhandahéller investeringstjanster till
icke-professionella kunder, beakta eventuella ytterligare
krav nir de bedémer huruvida en viss AlF-fond ar lamp-
lig for en enskild icke-professionell kund eller huruvida
den idr ett komplicerat eller ett okomplicerat finansiellt
instrument.

Det dr nodvindigt att klargora vilka befogenheter och
skyldigheter som giller for de behoriga myndigheter
som ansvarar for genomférandet av detta direktiv och
att stirka de mekanismer som krivs for att sikerstilla
ett effektivt gransoverskridande samarbete mellan tillsyns-
myndigheterna. Under vissa omstindigheter bor de beho-
riga myndigheterna i en AlF-forvaltares virdmedlemsstat
kunna vidta direkta atgarder for att Overvaka efterlev-
naden av de bestimmelser som de dr ansvariga for. For
andra bestimmelser bor virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter under vissa omstindigheter tillitas att be-
gira dtgdrder fran hemmedlemsstatens behoriga myndig-
heter och ingripa om sddana atgirder inte vidtas.

I detta direktiv foreskrivs en allmin samordnande roll for
Esma och mojligheten till ett bindande medlingsfor-
farande under Esmas ledning for att losa tvister mellan
behoriga myndigheter.

Esma bor utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn betriffande innehdllet i de samarbetsarrangemang
som mdste ingds av hemmedlemsstaten eller AIF-f6rval-
tarens referensmedlemsstat och de relevanta tillsynsmyn-
digheterna i tredjeland samt betriffande forfarandena for
informationsutbytet. Dessa forslag till tekniska standarder
for tillsyn bor tillse att enligt dessa samarbetsarrange-
mang all nodvindig information tillhandahalls de beho-
riga myndigheterna i bdde hem- och virdmedlemsstaten
sd att de kan utéva sina tillsyns- och utredningsbefogen-
heter enligt detta direktiv. Esmas roll bor ocksd vara att
underldtta forhandlingarna om och ingdendet av sam-
arbetsarrangemang. Denna underldttande roll bor till ex-
empel kunna innebdra att Esma infor ett standardformat
for sidana samarbetsarrangemang.

Medlemsstaterna bor faststilla regler for sanktioner for
overtradelser av bestimmelserna i detta direktiv och se
till att de tillimpas. Sanktionerna bor vara effektiva, pro-
portionella och avskrickande.

Detta direktiv stdr i verensstimmelse med de grundlig-
gande rittigheter och principer som erkdnns sarskilt i
EUF-fordraget och Europeiska unionens stadga om de
grundldggande rittigheterna (stadgan), sdrskilt ratten till
skydd av personuppgifter som erkinns i artikel 16 i EUF-
fordraget och artikel 8 i stadgan. Varje utbyte eller 6ver-
foring av information frin de behoriga myndigheternas
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sida bor ske i enlighet med bestimmelserna for over-
foring av personuppgifter i Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om
skydd for enskilda personer med avseende pd behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sidana
uppgifter (!). Varje utbyte eller overforing av information
fran Esmas sida bor ske i enlighet med bestimmelserna
om overforing av personuppgifter i Europaparlamentets
och ridets forordning (EG) nr 45/2001 av den
18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemen-
skapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar
personuppgifter och om den fria rorligheten for sidana
uppgifter (%), vilken ska gilla fullt ut f6r behandlingen av
personuppgifter med avseende pé tillimpningen av detta
direktiv.

For att sikerstilla enhetliga villkor for genomférandet av
detta direktiv bor kommissionen tilldelas genomférande-
befogenheter. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande
av allmidnna regler och principer fér medlemsstaternas
kontroll av kommissionens utdvande av sina genom-
forandebefogenheter (3).

Kommissionen bor ges befogenheten att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 290 i EUF-férdraget nir det
uttryckligen foreskrivs i detta direktiv. Kommissionen bor
sdrskilt ges befogenhet att anta delegerade akter for att
specificera metoderna for finansiell havstdng sdsom
denna definieras i detta direktiv, inbegripet alla andra
finansiella och/eller rattsliga strukturer med tredje parter
som kontrolleras av AlF-fonden i friga, dir dessa struk-
turer specifikt inréttats for att direkt eller indirekt skapa
finansiella havstangseffekter pd AlF-fondsniva. Sarskilt for
riskkapitalfonder innebdr detta att finansiell havsting
som existerar pd portfoljbolagsnivd inte dr avsedd att
inkluderas nir det hdnvisas till sidana finansiella eller
réttsliga strukturer.

Delegerade akter bor ocksd antas for att specificera hur
troskelvirdena for det forenklade systemet ska beriknas
och hur de AlF-forvaltare ska behandlas vars forvaltade
tillgdngar, inklusive tillgdngar som forvirvats med an-
vandning av finansiell havstdng, under ett och samma
kalenderdr ibland 6verstiger och/eller faller under det re-
levanta troskelvardet, skyldigheterna till registrering for
AlF-forvaltare som faller under troskelvardena och till
tillhandahéllande av information for effektiv vervakning
av systemrisker, samt skyldigheterna att underritta de
relevanta behoriga myndigheterna nir de inte lingre upp-
fyller villkoren for tillimpning av det forenklade syste-
met.

() EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.

() EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.
() EUT L 55, 28.2.2011, s. 13.
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derna for finansiell havstdng, inbegripet finansiella och/
eller rittsliga strukturer med tredje part som kontrolleras
av AlF-fonden i frdga, och hur den finansiella havstdngen
ska beriknas, for att specificera de risker som de extra
kapitalbasmedlen och ansvarsforsikringen mdste ticka,
villkoren for att bestimma de extra kapitalbasmedlens
lamplighet eller omfattningen av ansvarsforsikringen, till-
vigagdngssittet for att bestimma en fortlopande anpass-
ning av de extra kapitalbasmedlen eller omfattningen av
ansvarsforsakringen. Delegerade akter bor dven antas for
att specificera de kriterier som de behoriga myndighe-
terna ska tillimpa vid sin bedomning av om AIF-forval-
tare har uppfyllt sina skyldigheter i friga om genom-
forandet av sin verksambhet, deras skyldighet att agera i
den av dem forvaltade AlF-fondens eller AlF-fondens in-
vesterares bista intresse och fér marknadens integritet,
forfoga 6ver och faktiskt utnyttja de resurser och for-
faranden som 4r nodvindiga for att den egna verksam-
heten ska fungera vil, vidta alla rimliga atgarder for att
undvika intressekonflikter och, om sddana inte kan und-
vikas, att identifiera, hantera och vid behov redovisa
dessa intressekonflikter sd att de inte paverkar AIF-fon-
dens och dess investerares intressen negativt och s att
den AlF-fond som den forvaltar behandlas rattvist, iaktta
alla regler for verksamhetens bedrivande, sd att det bast
gagnar AlF-fonderna eller dem som investerar i dessa och
marknadens integritet, och behandla alla investerare i
AlF-fonderna rittvist.

Vidare bor delegerade akter antas for att specificera vilka
slag av intressekonflikter AlF-forvaltarna maste identifiera
och de rimliga 4tgirder som AlF-forvaltare forvintas
vidta betriffande sina strukturer och organisatoriska
och administrativa forfaranden for att identifiera, for-
hindra, hantera, 6vervaka och redovisa intressekonflikter.
Delegerade akter bor ocksd antas for att specificera de
riskhanteringsfunktioner som ska utnyttjas, hur ofta risk-
hanteringssystemet bor ses over, hur riskhanteringsfunk-
tionen bor héllas funktionellt och hierarkiskt atskild fran
de operativa enheterna, inbegripet portfoljforvaltnings-
funktionen, sdrskilda skyddsdtgarder mot intressekonflik-
ter, och de riskhanteringskrav som AlF-forvaltare ska an-
vianda sig av. Delegerade akter bor ocksd antas for att
specificera de system och forfaranden for likviditetshan-
tering som AlF-forvaltare bor anvinda och samstimmig-
heten i investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlosen-
policy. Delegerade akter bor dven antas for att specificera
de krav som originatorer, medverkande kreditinstitut och
ursprungliga langivare av vdrdepapperiseringsinstrument
maéste uppfylla for att AlF-forvaltare ska tilldtas investera
i sddana instrument som emitterats efter den 1 januari
2011.

Delegerade akter bor dven antas for att specificera de
krav som AlF-forvaltare maste uppfylla ndr de investerar
i sddana vardepapperiseringsinstrument, for att specificera
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och skyddsarrangemang for elektronisk databehandling
och limpliga interna kontrollmekanismer, for att specifi-
cera forfaranden for korrekt virdering av tillgdngar och
berdkning av nettotillgdngsvirdet (NAV) per andel eller
aktie i AlF-fonden, de yrkesmissiga garantier som den
externa virderaren mdste limna, och den vérderingsfre-
kvens som ar lamplig for 6ppna AlF-fonder.

Delegerade akter bor ocksd antas for att specificera vill-
koren for att delegering av AlF-forvaltarnas funktioner
bor kunna godkdnnas och de villkor pa vilka AIF-forval-
taren har delegerat sina funktioner i en sddan omfattning
att foretaget blir ett brevladeforetag och darfor inte langre
ska betraktas som forvaltare av en AlF-fond, for att nir
det giller forvaringsinstitut specificera kriterierna for att
avgora om reglering och tillsyn i tredjeland dir for-
varingsinstituten 4r etablerade har samma verkan som
unionsratten och genomdrivs effektivt, de uppgifter
som ska ingd i standardavtalet, villkoren for att utfora
forvaringsinstitutsfunktioner, inbegripet den typ av finan-
siella instrument som boér omfattas av forvaringsinstitu-
tets depéforvaringsuppgifter, villkoren for att forvarings-
institutet ska fa utfora sina depdforvaringsuppgifter f6r
finansiella instrument som 4r registrerade hos ett centralt
forvaringsinstitut och villkoren enligt vilka forvarings-
institutet bor forvara finansiella instrument som emitte-
rats i nominativ form och registrerats hos en emittent
eller registerforvaltare, forvaringsinstitutens forpliktelse
att visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg,
skyldigheten att halla tillgdngar atskilda, under vilka vill-
kor och forhéllanden finansiella instrument som depéfor-
varas bor anses ha gétt forlorade, vad som ska avses med
externa hindelser utanfér rimlig kontroll, vilkas kon-
sekvenser hade varit omajliga att avvirja trots alla rimliga
anstrangningar att gora s, samt under vilka villkor och
forhallanden det finns ett objektivt skal till ansvarsbefri-
else. Delegerade akter bor dven antas for att specificera
innehdll och format for den arsredovisning som AIF-for-
valtarna maste tillhandahélla for varje AlIF-fond som de
forvaltar och av AlF-forvaltarnas skyldigheter i friga om
redovisning av information till investerare och kraven pa
rapportering till de behoriga myndigheterna och dess
frekvens.

Delegerade akter bor ocksd antas for att specificera ndr
finansiell havsting anses vara anvind i betydande grad
och de principer som de behoriga myndigheterna bor
folja ndr de Overviger att infora grinser for den finansi-
ella havsting som en AlF-forvaltare kan anvidnda. Dele-
gerade akter bor ocksd antas for att specificera samarbets-
arrangemang for icke EU-baserade AIF-forvaltare och/eller
icke EU-baserade AlF-fonder for utformning av en ge-
mensam ram for att underlitta upprittandet av sam-
arbetsarrangemang med tredjelinder. Delegerade akter
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(85)

(86)

(87)

(88)

bor ocksd antas for att specificera innehallet i infor-
mationsutbytet avseende AlF-forvaltare mellan behoriga
myndigheter och tillhandahéllandet av viss information
till Esma.

Beroende pd Esmas rdd i detta avseende och de kriterier
som faststélls i detta direktiv, bor en delegerad akt ocksa
antas for att utstricka marknadsforingspasset till EU-ba-
serade AlF-forvaltare som marknadsfor icke EU-baserade
AlF-fonder i unionen och till icke EU-baserade AIF-for-
valtare som forvaltar och/eller marknadsfér AIF-fonder i
unionen, och en annan delegerad akt bor antas for att
avsluta tillimpningen av nationella ordningar for privata
placeringar (private placement).

Europaparlamentet och rddet bor kunna invinda mot en
delegerad akt inom tre mdanader frin delgivningsdagen.
Pd Europaparlamentets eller rddets initiativ bor denna
period kunna forlingas med tre ménader i friga om
vasentliga problemomréaden. Europaparlamentet och ré-
det bor ocksd kunna underritta de Gvriga institutionerna
om sina avsikter att inte invdnda. Ett sddant tidigt god-
kidnnande av delegerade akter ar sarskilt lampligt om en
tidsfrist maste respekteras, till exempel sd att medlems-
staterna i tillimpliga fall kan genomféra delegerade akter
inom den genomférandeperiod som faststdlls i detta di-
rektiv.

I enlighet med forklaringen om artikel 290 i EUF-fordra-
get, som fogats till slutakten frin den regeringskonferens
som antog Lissabonfordraget, noterade konferensen kom-
missionens avsikt att i enlighet med sin etablerade praxis
dven i fortsittningen samrdda med av medlemsstaterna
utsedda experter vid utarbetandet av kommissionens ut-
kast till delegerade akter pd omrddet finansiella tjanster.

Tva ar efter utgdngen av tidsfristen for inforlivande av
detta direktiv bor Esma avge ett yttrande om hur det da
gillande marknadsforingspasset fungerar och hur natio-
nella ordningar for privata placeringar (private placement)
fungerar. Esma bor ocksé ge rdd om utvidgning av mark-
nadsforingspasset till EU-baserade AIF-forvaltare som
marknadsfor icke EU-baserade AlF-fonder i unionen
och icke EU-baserade AlIF-forvaltare som forvaltar och/
eller marknadsfor AlF-fonder i unionen. Kommissionen
bor anta delegerade akter inom tre ménader efter att ha
mottagit Esmas yttrande och rdd och beaktat kriterierna i
och madlen med detta direktiv, bland annat betraffande
den inre marknaden, investerarskydd och effektiv over-
vakning av systemrisk, med en specificering av nir reg-
lerna betriffande en utvidgning av marknadsforingspasset
som foreskrivs i detta direktiv bor bli tillimpliga i alla
medlemsstater.

(89)

(90)

Vid toppmétet i London i april 2009 kom G20-ledarna
overens om att hedgefonder eller deras forvaltare bor
registreras och bor aliggas att regelbundet redovisa rele-
vant information for tillsynsmyndigheter eller reglerings-
myndigheter. De bor bli foremal for tillsyn for att siker-
stilla att de har en limplig riskhantering. I juni 2010
bekriftade G20-ledarna i Toronto sitt dtagande och lo-
vade ocksd att snabba pd genomférandet av kraftfulla
atgdrder for att forbittra transparens och regeltillsyn av
hedgefonder pa ett internationellt konsekvent och icke-
diskriminerade sitt. For att stodja G20-mélen utfirdade
Internationella organisationen fér virdepapperstillsyn
hégnivaprinciper for hedgefondstillsyn i juni 2009 for
att vigleda utarbetandet av internationellt konsekventa
regler inom detta omrdde. Den 16 september 2010
kom Europeiska rddet overens om att EU mdste hivda
sina intressen och virderingar mera bestimt och i en
anda av omsesidighet och omsesidig nytta inom ramen
for unionens yttre forbindelser och vidta tgdrder for att,
bland annat, sikra vidare marknadstilltrade for europe-
iska foretag och fordjupat regleringssamarbete med vik-
tigare handelspartner. Kommissionen ska arbeta for att se
till att dessa dtaganden genomférs pé ett liknande sitt av
unionens internationella partner.

Tre ar efter ikrafttridandet av den delegerade akt enligt
vilken marknadsforingspasset blivit tillimpligt f6r alla
AlF-forvaltare bor Esma avge ett yttrande om hur det
dé gillande marknadsforingspasset och de nationella ord-
ningarna for privata placeringar (private placement) fun-
gerar. Esma bor ocksd ge rdd om avslutandet av sadana
nationella ordningar. Kommissionen bor anta en delege-
rad akt inom tre ménader efter att ha mottagit Esmas
yttrande och rdd med beaktande av kriterierna i och
malen med detta direktiv, bland annat betriffande den
inre marknaden, investerarskydd och effektiv 6vervakning
av systemrisk, med en specificering av den dag dd de
nationella ordningar som avses i detta direktiv bor av-
slutas i alla medlemsstater.

Fyra ar efter utgdngen av tidsfristen for inforlivande av
detta direktiv bor kommissionen pa grundval av offent-
liga samrad och i ljuset av diskussionerna med de beho-
riga myndigheterna inleda en oversyn av tillimpningen
av och tillimpningsomrédet for detta direktiv. Oversynen
bor innehdlla en analys av de erfarenheter som gjorts vid
tillimpningen av direktivet, effekterna for investerare,
AlF-fonder och AlF-forvaltare, i unionen och i tredjeldn-
der, och i vilken médn direktivets mél har uppnatts, och
vid behov forslag till limpliga dndringar. Oversynen bor
innehdlla en allmin genomgdng av hur detta direktivs
regler fungerar och vilka erfarenheter som gjorts vid till-
limpningen av dem. I sin 6versyn bor kommissionen
undersoka Esmas och de behoriga unionsmyndigheternas
funktioner ndr det giller att sikerstilla en effektiv over-
vakning av samtliga AlF-forvaltare som verkar pa unions-
marknaderna inom ramen for detta direktiv, inklusive,
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bland annat - i enlighet med férordning (EU)
nr 1095/2010 - genom att ge Esma ytterligare tillsyns-
ansvar pa omrddet auktorisering av och tillsyn over icke
EU-baserade AlF-forvaltare. I detta sammanhang bor
kommissionen bedéma kostnaderna och férdelarna med
att ge Esma sddana arbetsuppgifter.

Detta direktiv syftar till att skapa en ram som kan han-
tera de potentiella risker som kan uppstd som ett resultat
av AlF-forvaltares verksamhet och sikerstilla att de be-
horiga myndigheterna i unionen Overvakar dessa risker
pa ett effektivt sdtt. Det dr nodvindigt att skapa ett strikt
ramverk for reglering och tillsyn utan luckor i finans-
regleringen. I detta sammanhang hanvisas till befintliga
krav pd professionella investerare att visa vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg enligt den relevanta
reglering som giller for sddana investerare. Kommissio-
nen uppmanas att se over den relevanta lagstiftningen
vad avser professionella investerare i syfte att bedoma
behovet av stringare krav vad avser det forfarande for
vederborlig  skicklighet, aktsamhet och omsorg som
maste tillimpas av professionella investerare i unionen,
som pé eget initiativ investerar i icke EU-baserade finan-
siella produkter, bland annat icke EU-baserade AIF-fon-
der.

Kommissionen bor ndr denna oversyn dr avslutad ligga
fram en rapport till Europaparlamentet och radet som vid
behov innehéller dndringsforslag med beaktande av direk-
tivets mal och de potentiella effekterna for investerare,
AlF-fonder eller AIF-forvaltare, i unionen och i tredjeldn-

der.

Eftersom madlet for detta direktiv, ndmligen att sikerstilla
en hog niva pé skyddet av investerare genom att faststilla
ett gemensamt ramverk for auktorisation av och tillsyn
over AlF-forvaltare, inte i tillracklig utstrickning kan
uppnés av medlemsstaterna, vilket framgar av bristerna
i den befintliga lagstiftningen i medlemsstaterna samt i
tillsynen over dessa aktorer, och det darfor battre kan
uppnds pd unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i en-
lighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i EU-fordra-
get. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gar detta direktiv inte utover vad som dr nodvin-
digt for att uppné detta mal.

Direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG, Europaparla-
mentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (')
och férordning (EU) nr 1095/2010 bor foljaktligen 4nd-
ras i enlighet darmed.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststdlls bestimmelser for auktorisation, lopande
verksamhet och transparens ndr det giller forvaltare av

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.
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alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar och/
eller marknadsfor alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) i

unionen.
Artikel 2
Tillimpningsomrade
1. Med forbehdll for punkt 3 i denna artikel och artikel 3 ska

detta direktiv tillimpas pa

2.

EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar en eller flera AIF-
fonder, oberoende av om dessa AlF-fonder ir EU-baserade
AlF-fonder eller icke EU-baserade AlF-fonder,

icke EU-baserade AIF-forvaltare som forvaltar en eller flera
EU-baserade AlF-fonder, och

icke EU-baserade AlF-forvaltare som marknadsfor en eller
flera AIF-fonder i unionen, oberoende av om dessa AlF-fon-
der dr EU-baserade AlF-fonder eller icke EU-baserade AIF-
fonder,

Med avseende pé tillimpningen av punkt 1 saknar det

betydelse

d)

om AlF-fonden dr 6ppen eller sluten,

om AlF-fonden har bildats pd kontraktsrittslig grund eller
enligt trustlagstiftning eller pa associationsrattslig grund eller
har ndgon annan rittslig form,

vilken rittslig struktur AIF-fonden har.

Direktivet ska inte tillimpas pa f6ljande enheter:

Holdingbolag.

Tjanstepensionsinstitut ~ som  omfattas av  direktiv
2003/41[EG, i forekommande fall inklusive de auktoriserade
enheter som ansvarar for forvaltningen av dessa institut och
agerar for deras rakning som avses i artikel 2.1 i det direk-
tivet eller kapitalforvaltare som utsetts enligt artikel 19.1 i
det direktivet, i den mén de inte forvaltar AIF-fonder.

Overstatliga institutioner som Europeiska centralbanken, Eu-
ropeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden,
europeiska finansiella institut for utveckling och bilaterala
utvecklingsbanker, Virldsbanken, Internationella valutafon-
den, och andra overstatliga institutioner och liknande inter-
nationella organisationer, i de fall dd dessa institutioner eller
organisationer forvaltar AlF-fonder och i den mdn dessa
fonder agerar i allminhetens intresse.

Nationella centralbanker.
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e) Nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller
andra institut som forvaltar fonder som ar kopplade till
system for social trygghet och pensionssystem.

f) Program for anstilldas andelsigande och program f6r an-
stilldas sparande.

g) Specialforetag for vardepapperisering.

4. Medlemsstaterna ska vidta de dtgdrder som kravs for att se
till att de AIF-forvaltare som avses i punkt 1 fortlopande foljer
detta direktiv.

Artikel 3
Undantag

1. Detta direktiv ska inte tillimpas pa AlF-forvaltare i den
mén de forvaltar en eller flera AIF-fonder vars enda investerare
ar AlF-forvaltaren eller AlF-forvaltarens moderforetag eller dot-
terforetag eller andra dotterforetag till dessa moderforetag, un-
der forutsittning att ingen av dessa investerare sjilv ar en AIF-
fond.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 46 ska
endast punkterna 3 och 4 i den hir artikeln tillimpas pa fol-
jande AlF-forvaltare:

a) AlF-forvaltare som, antingen direkt eller indirekt, genom ett
foretag till vilket AlF-forvaltaren dr kopplad genom gemen-
sam ledning eller dgarkontroll, eller genom ett visentligt
direkt eller indirekt innehav, forvaltar portfoljer av AIF-fon-
der vars forvaltade tillgdngar, inklusive tillgdngar som for-
virvats med anvindning av finansiell havsting, sammanlagt
inte overstiger troskelviardet 100 miljoner EUR, eller

g

AlF-forvaltare som, antingen direkt eller indirekt, genom ett
foretag till vilket AIF-forvaltaren ar kopplad genom gemen-
sam ledning eller dgarkontroll, eller genom ett visentligt
direkt eller indirekt innehav, forvaltar portfoljer av AIF-fon-
der vars forvaltade tillgdngar sammanlagt inte overstiger tros-
kelvdrdet 500 miljoner EUR om AlF-fondportfoljerna bestar
av AlF-fonder utan finansiell hdvsting och utan ritt till in-
losen under en period pa fem ar fran dagen for den forsta
placeringen i respektive AIF-fond.

3. Medlemsstaterna ska se till att de AIF-forvaltare som avses
i punkt 2 minst

a) dr foremdl for registrering hos de behoriga myndigheterna i
sina hemmedlemsstater,

b) vid registreringstillfallet identifierar sig sjilva och de AIF-fon-
der som de forvaltar infor de behoriga myndigheterna i sina
hemmedlemsstater,

¢) vid registreringstillfallet limnar information om investerings-
strategierna for de AlF-fonder som de forvaltar till de beho-
riga myndigheterna i sina hemmedlemsstater,

R

regelbundet ger de behoriga myndigheterna i hemmedlems-
staten information om de huvudsakliga instrument som de
bedriver handel med och om viktiga exponeringar och de
storsta koncentrationerna i friga om de AlF-fonder som de
forvaltar, s att de behoriga myndigheterna effektivt kan
overvaka systemrisker, och

e) underrittar de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten
om de inte lingre uppfyller de villkor som anges i punkt 2.

Denna punkt och punkt 2 ska gilla utan att det paverkar till-
limpningen av striktare bestimmelser som medlemsstaterna har
antagit for AIF-forvaltare som avses i punkt 2.

Medlemsstaterna ska vidta de dtgarder som krivs for att se till
att den berorda AlF-forvaltaren, om villkoren i punkt 2 inte
langre dr uppfyllda, ansoker om auktorisation inom 30 kalen-
derdagar i enlighet med tillimpliga forfaranden i detta direktiv.

4. De AlF-forvaltare som avses i punkt 2 ska inte tnjuta
ndgra av de rdttigheter som ges genom detta direktiv, sdvida
de inte viljer att ldta sig omfattas av detta direktiv. Om AIF-
forvaltare later sig omfattas ska direktivet vara tillimpligt i sin

helhet.

5. Kommissionen ska anta genomforandeakter som specifi-
cerar forfarandena for de AlF-forvaltare som viljer att lta sig
omfattas av detta direktiv i enlighet med punkt 4. Dessa genom-
forandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande
som avses i artikel 59.2.

6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgdrder for att nirmare ange

a) hur de troskelvirden som avses i punkt 2 ska berdknas och
hur de AIF-forvaltare ska behandlas som férvaltar AIF-fonder
vars forvaltade tillgdngar, inklusive tillgdngar som forvirvats
med anvindning av finansiell hdvstang, under ett och samma
kalenderdr ibland overstiger och/eller faller under det rele-
vanta troskelvirdet,

=

registreringsskyldigheten och skyldigheten att tillhandahélla
information for att ge mojlighet till effektiv 6vervakning av
systemrisken i enlighet med punkt 3, och

¢) skyldigheten att underrdtta behoriga myndigheter som anges
i punkt 3.
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Artikel 4 Som ndra forbindelse ska dven anses en situation dir tvd
finiti eller flera fysiska eller juridiska personer uppritthéller en

Definitioner varaktig forbindelse till en och samma person genom ett

1. I detta direktiv géller f6ljande definitioner: kontrollf6rhéllande.

AlF-fond: foretag for kollektiva investeringar, inbegripet
dess delfonder, som

i) tar emot kapital frén ett antal investerare for att inve-
stera det i enlighet med en faststilld investeringspolicy
till forman for dessa investerare, och

ii) inte krdver auktorisation enligt artikel 5 i direktiv
2009/65/EG.

AIF-forvaltare: juridiska personer vars normala verksamhet
bestdr i forvaltning av en eller flera AIF-fonder.

filial: ett driftstille som 1 AlF-forvaltares fall 4r en del av
AlF-forvaltaren, som saknar rittskapacitet och som tillhan-
dahdller de tjanster som AlF-forvaltaren har auktorisation
att tillhandahalla; alla driftstillen som har etablerats i
samma medlemsstat av en AlF-forvaltare med stadgeenligt
sdte i en annan medlemsstat eller i ett tredjeland ska anses
utgora en enda filial.

carried interest: en andel av AlF-fondens vinst som tillfaller
AlF-forvaltaren som ersittning for forvaltningen av AIF-
fonden, exklusive eventuell andel av AlF-fondens vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som avkastning pd investering
som AlF-forvaltaren har gjort i AlF-fonden.

ndra forbindelser: en situation dir tvé eller flera fysiska eller
juridiska personer dr forenade genom

i) 4garintresse, dvs. ett innehav, direkt eller genom kon-
troll, av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett
foretag,

i) kontroll, dvs. en forbindelse mellan ett moderforetag
och ett dotterforetag som avses i artikel 1 i radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om
sammanstilld redovisning ('), eller en likartad forbin-
delse mellan en fysisk eller juridisk person och ett fo-
retag; i denna punkt ska ett dotterforetag till ett dotter-
foretag ocksa anses vara ett dotterforetag till dessa dot-
terforetags moderforetag.

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
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behoriga myndigheter: de nationella myndigheter i medlems-
staterna som enligt lag eller annan forfattning har beho-
righet att utova tillsyn 6ver AlF-forvaltare.

behoriga myndigheter i forhallande till ett forvaringsinstitut:

i) om forvaringsinstitutet ar ett kreditinstitut som ar auk-
toriserat enligt direktiv 2006/48/EG, de behoriga myn-
digheter som avses i artikel 4.4 i det direktivet,

ii) om forvaringsinstitutet ar ett virdepappersforetag som
ar auktoriserat enligt direktiv 2004/39/EG, de behoriga
myndigheter som avses i artikel 4.1.22 i det direktivet,

iii) om forvaringsinstitutet ingdr i en kategori av institut
som avses i artikel 21.3 c forsta stycket i detta direktiv,
de nationella myndigheter i dess hemmedlemsstat som
enligt lag eller annan forfattning har behorighet att
utova tillsyn over sddana kategorier av institut,

iv) om forvaringsinstitutet 4r en sddan enhet som avses i
artikel 21.3 tredje stycket i detta direktiv, de nationella
myndigheterna i den medlemsstat dir denna enhet har
sitt stadgeenliga site och vilka enligt lag eller annan
forfattning har behorighet att utéva tillsyn 6ver en
sddan enhet, eller det officiella organ som har behorig-
het att registrera eller utova tillsyn over en sddan enhet

i enlighet med tillimplig uppforandekod,

v) om forvaringsinstitutet dr utsett till forvaringsinstitut
for en icke EU-baserad AIF-fond enligt artikel 21.5 b
i detta direktiv och inte omfattas av tillimpningsomra-
det for leden i-iv i denna punkt, de berérda nationella
myndigheterna i det tredjeland dir forvaringsinstitutet
har sitt stadgeenliga site.

en EU-baserad AIF-fonds behdriga myndigheter: de nationella
myndigheter i en medlemsstat som enligt lag eller annan
forfattning har behorighet att utova tillsyn 6ver AIF-fon-
der.

kontroll: dgarkontroll enligt artikel 1 i direktiv 83/349/EEG.
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etablerad:

i) for AlF-forvaltare, ha sitt stadgeenliga sdte i,

ii) for AlF-fonder, vara auktoriserad eller registrerad i eller,
ndr fonden varken ar auktoriserad eller registrerad, ha
sitt stadgeenliga sdte i,

iii) for forvaringsinstitut, ha sitt stadgeenliga site eller en

filial i,

iv) for rattsliga representanter som ér juridiska personer,
ha sitt stadgeenliga ste eller en filial i,

v) for rattsliga representanter som ér fysiska personer ha
sin_hemvist i.

EU-baserad AIF-fond:

i) en AlF-fond som dr auktoriserad eller registrerad i en
medlemsstat enligt tillimplig nationell lagstiftning, eller

i) en AlF-fond som inte dr auktoriserad eller registrerad i
en medlemsstat men har sitt stadgeenliga site och/eller
huvudkontor i en medlemsstat.

EU-baserad AlF-forvaltare: en AlF-forvaltare som har sitt
stadgeenliga site i en medlemsstat.

feeder-AIF-fond: en AlF-fond som

i) investerar minst 85 % av sina tillgdngar i andelar eller
aktier i en annan AlF-fond (master-AIF-fonden), eller

i) investerar minst 85 % av sina tillgdngar i mer dn en
master-AlF-fond och dessa master-AlF-fonder har iden-
tiska investeringsstrategier, eller

ii) pd ndgot annat satt har en exponering pd minst 85 %
av sina tillgdngar mot en sddan master-AlF-fond.

finansiellt instrument: instrument enligt definitionen i avsnitt
C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG.

holdingbolag: foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affirsidé dr att fullfolja en affirsstrategi eller
affdrsstrategier genom sina dotterforetag, nirstdende fore-
tag eller dgarintressen for att bidra till deras varde pa ling
sikt, och som antingen 4r ett foretag som

i) handlar for egen rikning och vars aktier dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad i unionen, eller

ii) inte huvudsakligen har etablerats for att generera av-
kastning &t sina investerare genom avyttring av sina
dotterforetag eller nirstdende foretag, vilket framgar
av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-
lingar.

en AlF-fonds hemmedlemsstat:

i) den medlemsstat i vilken AlIF-fonden ar auktoriserad
eller registrerad i enlighet med nationell lagstiftning
eller, nir det giller flera auktorisationer eller registre-
ringar, den medlemsstat i vilken AlF-fonden férst auk-
toriserades eller registrerades, eller

ii) om AlF-fonden varken 4r auktoriserad eller registrerad i
en medlemsstat, den medlemsstat dir AlF-fonden har
sitt stadgeenliga site och/eller huvudkontor.

en AIF-forvaltares hemmedlemsstat: den medlemsstat dar AIF-
forvaltaren har sitt stadgeenliga site. For icke EU-baserade
AlF-forvaltare ska alla hédnvisningar till AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat i detta direktiv lisas som referensmedlems-
staten, sdsom foreskrivs i kapitel VIL

en AlF-forvaltares vardmedlemsstat:

i) en medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten, dir en
EU-baserad AlF-forvaltare forvaltar EU-baserade AIF-
fonder,

ii) en medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten, dir en
EU-baserad AlF-forvaltare marknadsfor andelar eller ak-
tier i en EU-baserad AlF-fond,

iii) en medlemsstat, annan in hemmedlemsstaten, dir en
EU-baserad AlF-forvaltare marknadsfor andelar eller ak-
tier i en icke EU-baserad AIF-fond,

iv) en medlemsstat, annan dn referensmedlemsstaten, dir
en icke EU-baserad AlF-forvaltare forvaltar EU-baserade
AlF-fonder, eller

v) en medlemsstat, annan in referensmedlemsstaten, dir
en icke EU-baserad AlF-forvaltare marknadsfor aktier
eller andelar i en EU-baserad AlF-fond, eller

vi) en medlemsstat, annan dn referensmedlemsstaten, dir
en icke EU-baserad AlF-forvaltare marknadsfor aktier
eller andelar i en icke EU-baserad AIF-fond.
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aa)

ab)

ac)

160

startkapital: det kapital som avses i artikel 57 forsta stycket
a och b i direktiv 2006/48/EG,

emittent: en emittent i den mening som avses i artikel 2.1 d
i direktiv 2004/109/EG nir denna emittent har sitt stad-
geenliga site i unionen och nir dess aktier dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad i den mening som avses i
artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG.

rattslig representant: fysisk person som har sin hemvist i
unionen eller juridisk person som har sitt stadgeenliga
site 1 unionen, och som uttryckligen utsedd av en icke
EU-baserad AlF-forvaltare handlar for en sidan icke EU-
baserad AlF-forvaltares rikning gentemot myndigheter,
kunder, organ och motparter till den icke EU-baserade
AlF-forvaltaren i unionen ndr det giller den icke EU-base-
rade AlF-forvaltarens skyldigheter enligt detta direktiv.

finansiell hévstdng: en metod genom vilken en AIF-forval-
tare Okar exponeringen for en AlF-fond som den forvaltar
genom ldn av kontanter eller virdepapper, eller genom
finansiell havstang som harrér fran derivatinstrument eller
pa ndgot annat sitt.

forvaltning av AIF-fonder: att utféra dtminstone investerings-
forvaltningsfunktioner enligt punkt 1 a eller b i bilaga I till
en eller flera AIF-fonder.

marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller place-
ring, pd AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens
rakning, av andelar eller aktier i en AlF-fond som denne
forvaltar och som riktar sig till investerare med hemvist
eller stadgeenligt sdte i unionen.

master-AIF-fond: en AlF-fond i vilken en annan AIF-fond
investerar eller mot vilken denna fond har en exponering i
enlighet med led m.

referensmedlemsstat: den medlemsstat som faststalls i enlig-
het med artikel 37.4.

icke EU-baserad AIF-fond: en AlF-fond som inte 4r en EU-
baserad AIF-fond.

icke EU-baserad AIF-forvaltare: en AlF-forvaltare som inte ar
en EU-baserad AIF-forvaltare.

onoterat foretag: foretag som har sitt stadgeenliga site i
unionen och vars aktier inte dr upptagna till handel pé
en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.14 i
direktiv 2004/39/EG.

ad)

ae)

af)

ag)

ah)

ai)

%)

ak)

al)

am)

kapitalbas: de medel som avses i artiklarna 56—67 i direktiv
2006/48/EG.

moderforetag: ett moderforetag i den mening som avses i
artiklarna 1 och 2 i direktiv 83/349/EEG.

prime broker: kreditinstitut, reglerat virdepappersforetag el-
ler annan enhet som ar foremal for reglering och fortlo-
pande tillsyn, som erbjuder professionella investerare tjins-
ter for att primdrt finansiera eller utfora transaktioner med
finansiella instrument som motpart, och som dven kan
tillhandahalla andra tjdnster, t.ex. clearing och avveckling,
depatjanster, virdepapperslan, skriddarsydda tekniska 16s-
ningar och stodtjanster.

professionell investerare: investerare som anses vara en pro-
fessionell kund eller som, pd begiran, kan behandlas som
en professionell kund i den mening som avses i bilaga II
tll direktiv 2004/39/EG.

kvalificerat innehav: direkt eller indirekt dgarandel i en AIF-
fond som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet eller av
rostritten i enlighet med artiklarna 9 och 10 i direktiv
2004/109/EG, med beaktande av villkoren for samman-
slagning av innehavet enligt artikel 12.4 och 12.5 i det
direktivet, eller som gor det mojligt att utova ett vasentligt
inflytande 6ver forvaltningen av den AlF-fond dir inneha-
vet finns.

arbetstagarrepresentanter: arbetstagarrepresentanter enligt de-
finitionen i artikel 2 e i direktiv 2002/14/EG

icke-professionell investerare: en investerare som inte dr en
professionell investerare.

dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artiklarna
1 och 2 i direktiv 83/349/EEG.

en icke EU-baserad AIF-fonds tillsynsmyndigheter: de nationella
myndigheter i ett tredjeland som enligt lag eller annan
forfattning har behorighet att utéva tillsyn over AIF-fon-
der.

en icke EU-baserad AIF-forvaltares tillsynsmyndigheter: de na-
tionella myndigheter i ett tredjeland som enligt lag eller
annan forfattning har behorighet att utova tillsyn 6ver AIF-
forvaltare.
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an)  specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda
syfte ar att genomféra en eller flera virdepapperiserings-
transaktioner i den mening som avses i artikel 1.2 i Eu-
ropeiska centralbankens forordning (EG) nr 24/2009 av
den 19 december 2008 om statistik Gver tillgdngar och
skulder hos finansiella foretag som deltar i vdrdepapperi-
seringstransaktioner (!) och annan limplig verksamhet f6r
att uppnd detta mal.

ao) fondforetag: ett foretag for kollektiva investeringar i Gver-
latbara virdepapper som ér auktoriserat enligt artikel 5 i
direktiv 2009/65/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ad i den hir artikeln ska
artiklarna 13-16 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepap-
persforetag och kreditinstitut (?) gélla i tillimpliga delar.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forebehall for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder for att nirmare ange

a) metoderna for att anvinda finansiell hdvstdng, enligt defini-
tionen av finansiell hdvstdng i punkt 1 v, inklusive sddana
finansiella eller rittsliga strukturer som r6r tredje part som
kontrolleras av den berorda AlF-fonden, och

b) hur den finansiella havstangen ska beridknas.

4. Nir sd krévs vid tillimpningen av detta direktiv och for att
sakerstalla lika villkor for tillimpningen av direktivet ska den
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma) utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststilla typerna av AIF-forvaltare.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5
Faststillande av AIF-forvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att varje AlF-fond som forval-
tas inom ramen for tillimpningsomradet for detta direktiv har
en enda AlF-forvaltare som ansvarar for att detta direktiv efter-
levs. AlF-forvaltaren ska antingen vara

a) en extern forvaltare, som ar den juridiska person som utsetts
till forvaltare av AlF-fonden eller for AlF-fondens rikning
och som darigenom ar ansvarig for AlF-fondens forvaltning
(externa AlF-forvaltare), eller

() EUT L 15, 20.1.2009, s. 1.
() EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.

b) om AlF-fondens rittsliga form tilldter intern forvaltning och
dess ledningsorgan viljer att inte utse en extern AIF-forval-
tare, AlF-fonden sjilv, som dé ska auktoriseras som AIF-for-
valtare.

2. Nir en extern AlF-forvaltare inte kan sakerstilla efterlev-
naden av detta direktiv for vilka en AIF-fond eller annan enhet
for dess rikning dr ansvarig, ska denne omedelbart underritta
de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat och, i till-
lampliga fall, de behoriga myndigheterna for den berérda EU-
baserade AlF-fonden. De behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat ska kriva att denna vidtar de dtgirder
som krivs for att rdda bot pa situationen.

3. Om den bristande efterlevnaden fortsitter trots de dtgarder
som avses i punkt 2, och om det ror sig om en EU-baserad AIF-
forvaltare eller en EU-baserad AlF-fond, ska de behoriga myn-
digheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat kriva att denna
frantrader uppdraget som AlF-forvaltare av denna AlF-fond.
AlF-fonden far i sddana fall inte lingre marknadsféras i unio-
nen. Om det giller en icke EU-baserad AlF-forvaltare som for-
valtar en icke EU-baserad AlF-fond fir AlF-fonden inte lingre
marknadsféras i unionen. De behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart underritta de be-
horiga myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat.

KAPITEL 1I
AUKTORISATION AV AIF-FORVALTARE
Artikel 6
Villkor for att verka som AlF-forvaltare

1. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att ingen AlF-forvaltare
forvaltar AlF-fonder utan att ha auktoriserats i enlighet med
detta direktiv.

En AlF-forvaltare som auktoriserats i enlighet med detta direktiv
ska vid varje tidpunkt uppfylla villkoren for auktorisation i detta
direktiv.

2. Medlemsstaterna ska kriva att ingen extern AlF-forvaltare
dgnar sig t annan verksamhet 4n den som avses i bilaga I till
detta direktiv samt forvaltning av fondforetag, under forutsitt-
ning att auktorisation for detta har erhdllits enligt direktiv
2009/65[EG.

3. Medlemsstaterna ska kriva att internt forvaltade AIF-fon-
der inte dgnar sig 4t annan verksamhet 4n intern forvaltning av
denna AlF-fond i enlighet med bilaga I.

4. Genom undantag frén punkt 2 fir medlemsstaterna auk-
torisera en extern AlF-forvaltare att tillhandahalla foljande tjans-
ter:

a) Forvaltning av investeringsportfoljer, inklusive portf6ljer som
dgs av pensionsfonder och tjanstepensionsinstitut i enlighet
med artikel 19.1 i direktiv 2003/41/EG enligt uppdrag som
investerare ger pd diskretionar, kundspecifik basis.
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b) Sidotjdnster som innefattar:

i) investeringsradgivning,

ii) forvaring och administration av aktier eller andelar i
foretag for kollektiva investeringar,

i) mottagande och vidarebefordran av order betraffande fi-
nansiella instrument.

5. AlF-forvaltare ska inte auktoriseras enligt detta direktiv for
att

a) endast tillhandahalla de tjanster som anges i punkt 4,

b) tillhandahélla de sidotjinster som avses i punkt 4 b utan att
aven ha auktorisation for att tillhandahélla de tjanster som
avses i punkt 4 a,

c) endast dgna sig at sddan verksamhet som avses i punkt 2 i
bilaga I, eller

d) tillhandahalla de tjdnster som avses i punkt 1 a i bilaga I
utan att tillhandahalla de tjanster som avses i punkt 1 b i
bilaga I och eller tvirtom.

6.  Artiklarna 2.2, 12, 13, och 19 i direktiv 2004/39/EG ska
tillimpas pa AlF-forvaltares tillhandahallande av de tjinster som
avses i punkt 4 i den hir artikeln.

7. Medlemsstaterna ska kriva att AlF-forvaltare forser de be-
horiga myndigheterna i sina hemmedlemsstater med de uppgif-
ter som kravs for att myndigheterna fortlopande ska kunna
overvaka att villkoren i detta direktiv dr uppfyllda.

8.  Virdepappersforetag som auktoriserats enligt direktiv
2004/39/EG och kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv
2006/48/EG ska inte behova auktoriseras enligt detta direktiv
for att erbjuda investeringstjanster sdsom individuell portfoljfor-
valtning avseende AlIF-fonder. Virdepappersforetag far emeller-
tid endast erbjuda eller placera, direkt eller indirekt, andelar eller
aktier i AlF-fonder till eller hos investerare i unionen i den mén
andelarna eller aktierna fir marknadsforas i enlighet med detta
direktiv.

Artikel 7
Ansokan om auktorisation

1. Medlemsstaterna ska kriva att AIF-forvaltare ansoker om
auktorisation hos de behoriga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat.

2. Medlemsstaterna ska krdva att en AlF-forvaltare som an-
soker om auktorisation tillhandahéller féljande uppgifter om
AlF-forvaltaren till de behoriga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat:

162

a) Information om de personer som faktiskt leder AIF-forvalta-
rens verksamhet.

=

Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som
direkt eller indirekt 4r aktiedgare eller medlemmar i AIF-f6r-
valtaren och har kvalificerade innehav samt beloppen for
dessa innehav.

¢) En verksamhetsplan med AlF-forvaltarens organisationsstruk-
tur som bland annat innehéller uppgifter om hur den avser
att uppfylla sina skyldigheter enligt kapitlen II, IIl och IV
samt i tillimpliga fall kapitlen V, VI, VII och VIIL

d) Information om ersittningspolicy och ersittningspraxis en-
ligt artikel 13.

¢) Information om arrangemangen for att till tredje part dele-
gera och vidaredelegera funktioner som avses i artikel 20.

3. Medlemsstaterna ska kriva att en AlF-forvaltare som an-
soker om auktorisation dven Gverlimnar foljande uppgifter om
de AlF-fonder som denne avser att forvalta till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Information om investeringsstrategier, bland annat om typen
av underliggande fonder om AlF-fonden ar en fond-i-fond,
AlF-forvaltarens policy vad avser anvdndning av finansiell
havstang, och riskprofiler och andra uppgifter om de AIF-
fonder som denne forvaltar eller avser att forvalta, inklusive
uppgifter om de medlemsstater eller tredjelinder dir sidana
AlF-fonder idr etablerade eller forvintas bli etablerade.

b) Information om var master-AlF-fonden ar etablerad om AIF-
fonden dr en feeder-AlF-fond.

¢) Fondbestimmelser eller bolagsordningar for varje AlF-fond
som AlF-forvaltaren avser att forvalta.

d) Information om arrangemangen for att utse forvaringsinsti-
tut enligt artikel 21, for varje AIF-fond som AlF-forvaltaren
avser att forvalta.

e) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1, f6r varje
AlF-fond som AlF-forvaltaren forvaltar eller avser att forvalta.

4. Nar ett forvaltningsbolag dr auktoriserat i enlighet med
direktiv 2009/65/EG (forvaltningsbolag f6r fondforetag) och an-
soker om auktorisation som AlF-forvaltare enligt detta direktiv,
ska de behoriga myndigheterna inte krdva att forvaltningsbola-
get for fondforetag limnar information eller handlingar som
forvaltningsbolaget for fondforetag redan har limnat in nir
det ansokte om auktorisation enligt direktiv 2009/65/EG, for-
utsatt att denna information eller dessa handlingar fortfarande
ar aktuella.
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5. De behoriga myndigheterna ska en ging per kvartal infor-
mera Esma om beviljade eller aterkallade auktorisationer i en-
lighet med detta kapitel.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om
varje AlF-forvaltare som ar auktoriserad enligt detta direktiv, en
forteckning over alla AlF-fonder som forvaltas och/eller mark-
nadsfors i unionen av sddana AlF-forvaltare samt den behoriga
myndigheten for varje sddan AlF-forvaltare. Registret ska vara
tillgdngligt i elektronisk form.

6.  For att sakerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera den information som ska limnas till de
behoriga myndigheterna i samband med ansokan om auktori-
sation av en AlF-forvaltare, inklusive verksamhetsplan.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformuldr, mallar
och forfaranden for att overlimna uppgifter i enlighet med
punkt 6 forsta stycket.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Villkor for beviljande av auktorisation

1. De behoriga myndigheterna i en AIF-forvaltares hemmed-
lemsstat far bevilja auktorisation endast om

a) de har forvissat sig om att AlIF-forvaltaren kommer att kunna
uppfylla villkoren i detta direktiv,

=z

AlF-forvaltaren har tillrackligt startkapital och tillricklig ka-
pitalbas, i enlighet med artikel 9,

) de personer som i praktiken leder en AIF-forvaltares verk-
samhet har erforderligt gott anseende och tillracklig erfaren-
het, dven i friga om de investeringsstrategier som tillimpas
av de AlF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltaren; namnen
pa dessa personer samt namnen pd var och en som efter-
trider dem ska utan dr6jsmél meddelas de behoriga myndig-
heterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, och ledningen av
AlF-forvaltarens verksamhet ska beslutas av minst tvd perso-
ner som uppfyller dessa villkor,

&

de aktiedgare eller medlemmar i AlF-forvaltaren som har
kvalificerade innehav ar limpliga med tanke pd behovet av
att sikerstilla en sund och ansvarsfull ledning av AIF-for-
valtaren, och

¢) AlF-forvaltaren har bade sitt huvudkontor och sitt stadgeen-
liga site i samma medlemsstat.

Auktorisationen ska gilla i alla medlemsstater.

2. De behoriga myndigheterna i de andra medlemsstaterna
som berors ska tillfrdgas innan auktorisation beviljas f6ljande
AlF-forvaltare:

a) Ett dotterforetag till en AlF-forvaltare, till ett forvaltnings-
bolag for fondforetag, till ett virdepappersforetag, till ett
kreditinstitut eller till ett forsikringsforetag med auktorisa-
tion i en annan medlemsstat,

=

ett dotterforetag till moderforetaget, till en annan AIF-for-
valtare, till ett forvaltningsbolag for fondforetag, till ett var-
depappersforetag, till ett kreditinstitut eller till ett forsik-
ringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat, och

¢) ett foretag som kontrolleras av samma fysiska eller juridiska
personer som de som har kontroll 6ver en annan AIF-for-
valtare, ett forvaltningsbolag for fondforetag, ett virdepap-
persforetag, ett kreditinstitut eller ett forsdkringsforetag med
auktorisation i en annan medlemsstat.

3. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmed-
lemsstat ska vigra auktorisation om de dr forhindrade att pd
ett effektivt satt utova sina tillsynsfunktioner pa grund av ndgot
av foljande:

a) Nira forbindelser mellan AlF-forvaltaren och andra fysiska
eller juridiska personer,

b) lagar eller andra forfattningar i ett tredjeland som giller for
fysiska eller juridiska personer med vilka AlF-férvaltaren har
ndra forbindelser,

¢) svérigheter vid tillimpningen av dessa lagar och andra for-
fattningar.

4. De behoriga myndigheterna i AIF-férvaltarens hemmed-
lemsstat far begransa rackvidden for auktorisationen, sarskilt i
frdga om investeringsstrategierna i de AlF-fonder som AIF-for-
valtaren har ritt att forvalta.

5. De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmed-
lemsstat ska skriftligen underritta de sokande inom tre ménader
fran det att en fullstindig ansokan har ldimnats in om huruvida
auktorisation har beviljats eller inte. De behoriga myndigheterna
far forlanga denna period med upp till tre manader nir de anser
det limpligt med hdnsyn till de sirskilda omstindigheterna i
drendet och efter att ha underrittat AlF-forvaltaren om detta.

Vid tillimpningen av denna punkt ska en ansokan anses vara
fullstindig om AlF-forvaltaren har 6verlimnat minst de uppgif-
ter som avses i artikel 7.2 a-d och 7.3 a och b.
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AlF-forvaltare far borja forvalta AlF-fonder med de investerings-
strategier som beskrivs i ansokan i enlighet med artikel 7.3 a i
sin hemmedlemsstat sd snart som auktorisationen har beviljats,
dock tidigast en manad efter det att de overlimnat de eventuella
uppgifter som saknas och som avses i artikel 7.2 e och 7.3 ¢, d
och e.

6.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn i syfte att specificera de

a) krav som ska gilla AlF-forvaltare enligt punkt 3,

b) krav som ska gilla aktieigare och medlemmar med kvalifi-
cerade innehav som avses i punkt 1 d

¢) faktorer som kan hindra de behériga myndigheterna fran att
utova en effektiv tillsyn.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9
Startkapital och kapitalbas

1.  Medlemsstaterna ska kriva att en AIF-forvaltare som ir en
internt forvaltad AlF-fond har ett startkapital pd minst 300 000
EUR.

2. Nir en AlF-forvaltare ar utsedd till extern forvaltare for
AlF-fonder ska den ha ett startkapital pd minst 125 000 EUR.

3. Om virdet pd portfoljerna av AlF-fonder under AIF-for-
valtarens forvaltning overstiger 250 miljoner EUR ska AIF-for-
valtaren kunna skjuta till ett kompletterande belopp i kapital-
basen. Detta kompletterande belopp i kapitalbasen ska motsvara
0,02 % av det belopp med vilket virdet av AlF-forvaltarens
portfoljer overstiger 250 miljoner EUR, men summan av det
startkapital och de extra medel som kradvs ska dock inte Gver-
stiga 10 miljoner EUR.

4. Vid tillimpningen av punkt 3 ska AlF-fonder som forval-
tas av AlF-forvaltaren, inbegripet AlF-fonder for vilka AIF-for-
valtaren har delegerat funktioner i enlighet med artikel 20, men
med undantag for AlF-portfoljer vars forvaltning delegerats till
AlF-forvaltaren, betraktas som AlF-forvaltarens portfoljer.

5. Oberoende av punkt 3 fir en AlF-forvaltares kapitalbas
aldrig vara lagre dn det belopp som krdvs enligt artikel 21 i
direktiv 2006/49/EG.

6.  Medlemsstaterna far tillita AIF-forvaltare att inte tillhan-
dahélla upp till 50 % av det kompletterande belopp i kapitalba-
sen som avses i punkt 3, om de beviljats en garanti pd samma
belopp av ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag som har sitt
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stadgeenliga site i en medlemsstat eller i ett tredjeland dar det
omfattas av tillsynsregler som av de behériga myndigheterna
anses likvirdiga med dem som faststills i unionsritten.

7. For att ticka potentiella risker i friga om yrkesansvar som
uppstdr pd grund av sddan verksamhet som AlF-forvaltare fir
bedriva enligt detta direktiv ska bdde internt forvaltade AIF-
fonder och externa AlF-forvaltare antingen

a) ha extra kapitalbasmedel som iar tillrickliga for att ticka
eventuella risker for skadestindsansvar som har sin grund i
fel eller forsumlighet i verksamheten, eller

b) ha en ansvarsforsikring mot skadestdndsansvar som har sin
grund i fel eller forsumlighet i verksamheten och som ar
lamplig i forhéllande till de risker som ska tickas.

8.  Kapitalbasen, inklusive alla extra kapitalbasmedel enligt
punkt 7 a, ska investeras i likvida tillgangar eller tillgingar
som enkelt kan omvandlas till likvida medel pa kort sikt, och
far inte innehdlla spekulativa positioner.

9.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgarder med avseende pd punkt 7 i den hir artikeln
for att narmare ange

a) de risker som de extra kapitalbasmedlen eller ansvarsforsak-
ringen méste ticka,

b) villkoren for att bestimma de extra kapitalbasmedlens lamp-
lighet eller omfattningen av ansvarsforsikringen, och

¢) tillvigagingssittet for att bestimma den fortlopande anpass-
ningen av de extra kapitalbasmedlen eller omfattningen av
ansvarsforsakringen.

10.  Med undantag for punkterna 7 och 8 och de delegerade
akter som antagits enligt punkt 9, ska denna artikel inte gilla
AlF-forvaltare som ocksd dr forvaltningsbolag for fondforetag.

Artikel 10
Andringar av auktorisationens rickvidd

1. Medlemsstaterna ska krdva att AlF-forvaltare, innan de
genomfor ndgon dndring, underrittar de behériga myndighe-
terna i sina hemmedlemsstater om alla visentliga férandringar
av villkoren for beviljandet av den ursprungliga auktorisationen,
sdrskilt visentliga dndringar av den information som de limnat
i enlighet med artikel 7.
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2. Om de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten be-
slutar att infora begransningar eller att inte godta dessa 4nd-
ringar ska de inom en ménad frin mottagandet av anmilan
informera AlF-forvaltaren. De behoriga myndigheterna far for-
langa denna period med upp till en mdnad nir de anser att
detta dr nodvandigt med hénsyn till de sirskilda omstindighe-
terna i drendet och efter att ha informerat AlF-forvaltaren om
detta. Andringarna ska genomféras om de behériga myndighe-
terna inom den relevanta bedomningsperioden inte motsitter
sig dndringarna.

Artikel 11
Aterkallande av auktorisation

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
far 4terkalla en auktorisation som beviljats en AlF-forvaltare,
som

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv mdanader, uttryckli-
gen avstdr frin auktorisationen eller under de nirmast fore-
gdende sex mdnaderna har upphort med den verksamhet
som omfattas av detta direktiv, om inte den berorda med-
lemsstaten har bestimmelser om att auktorisationen forfaller
i sddana fall,
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har erhallit auktorisationen genom att limna falska uppgifter
eller pa ndgot annat otillborligt satt,

¢) inte lingre uppfyller villkoren for beviljandet av auktorisa-
tionen, eller

&

inte langre foljer direktiv 2006/49/EG, om dess auktorisation
ocksd omfattar sddan diskretiondr portf6ljforvaltning som
avses i artikel 6.4 a i detta direktiv,

e) allvarligt eller systematiskt har overtritt de bestimmelser
som har antagits enligt detta direktiv, eller

f) omfattas av ndgot i nationell lagstiftning angivet fall utanfor
detta direktivs tillimpningsomrade som leder till dterkallelse.

KAPITEL III
VERKSAMHETSVILLKOR FOR AIF-FORVALTARE
AVSNITT 1
Allménna krav
Artikel 12
Allminna principer

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att AIF-forvaltare alltid:

a) handlar hederligt, med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg samt rattvist under utforandet av sin verksamhet,

b) handlar sé att det bdst gagnar de AlF-fonder som de forvaltar
eller dem som investerar i dessa samt marknadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och férfaranden som
ar nodvandiga for att den egna verksamheten ska fungera
vil,

d) vidtar alla rimliga dtgdrder for att undvika intressekonflikter
och, om sadana inte kan undvikas, for att identifiera, hantera
och, vid behov, redovisa dessa intressekonflikter i syfte att
hindra dem frén att paverka AlF-fondens och dess investe-
rares intressen negativt och se till att de AlF-fonder som de
forvaltar behandlas rittvist,

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande, si att det
bast gagnar de AlF-fonder som de forvaltar eller dem som
investerar i dessa och marknadens integritet,

f) behandla alla investerare i AIF-fonderna rittvist.

Ingen investerare i en AlF-fond fir ges formansbehandling, om
inte uppgift om sddan formansbehandling limnas i relevanta
fondbestaimmelser eller bolagsordningen for AlF-fonden.

2. De AlF-forvaltare vars auktorisation dven omfattar sidan
diskretionir portfoljforvaltning som avses i artikel 6.4 a ska

a) inte tillitas investera hela eller delar av kundens portfo]j i
aktier eller andelar i de AlF-fonder de forvaltar, om inte
kunden godkant detta pd forhand,

b) med avseende pd de tjdnster som avses i artikel 6.4 omfattas
av Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den
3 mars 1997 om system for ersittning till investerare (*).

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgarder for att ndrmare ange de kriterier som de
berorda behoriga myndigheterna ska tillimpa vid bedomningen
av huruvida AlF-forvaltare fullgor sina skyldigheter enligt
punkt 1.

() EGT L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Artikel 13
Ersittning

1. Medlemsstaterna ska kriva att AIF-forvaltare har en ersitt-
ningspolicy och -praxis som dr forenlig med och frimjar en
sund och effektiv riskhantering och som inte uppmuntrar till
risktagande som strider mot riskprofilen, fondbestimmelser eller
bolagsordningar f6r de AlF-fonder som de forvaltar nir det
giller sddana personalkategorier, inbegripet den verkstallande
ledningen, risktagare, kontrollfunktioner och alla anstillda vars
totala ersittning gor att de hamnar i samma ersittningsklass
som den verkstillande ledningen och risktagare, som i tjinsten
utovar ett visentligt inflytande pa riskprofilerna for de AIF-for-
valtare eller de AlF-fonder som de forvaltar.

AlF-forvaltare ska faststilla ersittningspolicy och -praxis i enlig-
het med bilaga IL

2. Esma ska se till att det finns riktlinjer om en sund ersitt-
ningspolicy som ar forenliga med bilaga II. Riktlinjerna ska
beakta de principer om en sund ersittningspolicy som beskrivs
i rekommendation 2009/384/EG, storleken pd AlF-forvaltarna
och pd de AlF-fonder som de forvaltar, deras interna organisa-
tion samt deras verksamhets art, omfattning och komplexitet.
Esma ska samarbeta nira med den Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA).

Artikel 14
Intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska krava att AlF-forvaltare vidtar alla
rimliga dtgdrder for att identifiera intressekonflikter som uppstar
under forvaltningen av AlF-fonder mellan

a) AlF-forvaltaren, inbegripet dess ledning, anstillda eller varje
annan person med direkt eller indirekt anknytning till denna
AlF-forvaltare genom kontroll, och den AlF-fond som for-
valtas av AlF-forvaltaren eller investerare i denna AIF-fond,
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AlF-fonden eller investerare i den AIF-fonden och en annan
AlF-fond eller investerare i denna andra AIF-fond,

¢) AlF-fonden eller investerare i den AlF-fonden och en annan
av AlF-forvaltarens kunder,

d) AIF-fonden eller investerare i den AlF-fonden och ett fond-
foretag som forvaltas av AlF-forvaltaren eller investerare i det
fondforetaget, eller

e) tvd av AlF-forvaltarens kunder.

AlF-forvaltare ska uppritthélla och tillimpa effektiva organisato-
riska och administrativa system sd att alla rimliga matt och steg
vidtas for att identifiera, forhindra, hantera och dvervaka intres-
sekonflikter i syfte att hindra dem frdn att paverka AIF-fonder-
nas och dess investerares intressen negativt.
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AlF-forvaltare ska i sin egen driftsmiljo uppritta skiljelinjer mel-
lan ansvarsomrdden och uppgifter som kan uppfattas som in-
bordes oforenliga eller som eventuellt kan ge upphov till syste-
matiska intressekonflikter. AIF-forvaltare ska bedoma om deras
verksamhetsvillkor kan ge ndring 4t ndgra andra visentliga in-
tressekonflikter och informera AlF-fondens investerare om
dessa.

2. Om de organisatoriska system som AlF-forvaltare infort
for att identifiera, forhindra, hantera och dvervaka intressekon-
flikter inte dr tillrdckliga for att med rimlig sikerhet se till att
forhindra att investerarnas intressen skadas, ska AIF-forvaltaren
klart och tydligt informera investerarna om den allménna arten
av eller kéllorna till intressekonflikterna innan den &tar sig né-
gon verksamhet for deras rikning och utarbeta limpliga pro-
gram och rutiner for att forebygga sddana problem.

3. Nir en AlF-forvaltare for AlF-fondens rikning anvinder
sig av en prime brokers tjanster ska villkoren anges i ett skriftligt
avtal. Eventuella mojligheter till 6verforing av och forfogande-
ritt over AlF-fondens tillgdngar ska sirskilt specificeras i detta
avtal och overensstimma med AlF-fondens fondbestimmelser
eller bolagsordning. Avtalet ska innehdlla en bestimmelse om
att forvaringsinstitutet ska informeras om avtalet.

AlF-forvaltaren ska visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg nir den viljer och utser en prime broker med vilken avtal
ska ingds.

4. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgarder for att nirmare ange

a) olika kategorier av sddana intressekonflikter som avses i
punkt 1,

b) rimliga atgdrder som AlF-forvaltare forvintas vidta i friga
om strukturer och organisatoriska och administrativa rutiner
i syfte att identifiera, forhindra, hantera, 6vervaka och infor-
mera om intressekonflikter.

Artikel 15
Riskhantering

1. AlF-forvaltare ska hdlla riskhanteringsfunktionen funktio-
nellt och hierarkiskt &tskild fran de operativa enheterna, inbe-
gripet fran portfoljférvaltningsfunktionerna.

Den funktionella och hierarkiska separationen av riskhanterings-
funktionerna i enlighet med forsta stycket ska ses over av de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat i
enlighet med proportionalitetsprincipen och under forutsittning
att AIF-forvaltaren under alla omstindigheter ska kunna visa att
sdrskilda skyddsmekanismer mot intressekonflikter mojliggor en
oberoende riskhanteringsverksamhet, och att riskhanteringsruti-
nerna uppfyller kraven i denna artikel och ar genomgédende
effektiva.
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2. AlF-forvaltare ska infora limpliga riskhanteringssystem for
att pd ett tillfredsstillande sitt identifiera, mita, hantera och
overvaka alla risker som dr relevanta for varje AlF-fonds inve-
steringsstrategi och for vilka fonden 4r exponerad eller kan
komma att exponeras.

AlF-forvaltare ska se over riskhanteringssystemen med limpliga
intervaller, minst en gang per dr, och vid behov anpassa dem.

3. AlF-forvaltare ska minst

a) tillimpa ett lampligt, dokumenterat och regelbundet upp-
daterat forfarande for vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg vid investeringar f6r AlF-fondens rakning i linje
med dennas investeringsstrategi, mal och riskprofil,
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sakerstalla att riskerna i samband med varje enskild placering
som ingdr i AlF-fonden och deras samlade effekt pad AIF-
fondsportfoljen fortlopande kan identifieras, matas, hanteras
och overvakas korrekt, inbegripet genom anvindning av
lampliga stresstester, och

c) sikerstdlla att AlF-fondens riskprofil motsvarar den storlek
och portfoljstruktur samt de strategier och mal for investe-
ringarna som faststillts for AlF-fonden i fondbestimmelser
eller bolagsordning, prospekt och emissionsdokument.

4. AlF-forvaltare ska faststilla den hogsta niva av finansiell
havstang som de fir anvidnda for var och en av de AlF-fonder
som de forvaltar samt i vilken utstrickning det finns forfogan-
derdtt over sdkerheter eller garantier kan ldmnas enligt arrange-
manget for finansiell hivsting, med hénsyn till bla.

a) kategori av AlF-fond,

b) AlF-fondens investeringsstrategi,

¢) AlF-fondens killor for den finansiella havstingen,

d) varje annan koppling eller relevant forhdllande till andra
institut inom finanstjanstesektorn som skulle kunna utgéra
en systemrisk,

¢) behovet av att begrinsa exponeringen mot en enskild mot-
part,

f) den sikerhet som finns for den finansiella havstdngen,

g) forhallandet mellan tillgdngar och skulder,

h) storlek, art och omfattning av AIF-forvaltarens verksamhet
pa de berorda marknaderna.

5. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder for att ndrmare ange

a) krav pd AlF-forvaltarnas riskhanteringssystem i forhéllande
till de risker som de loper vid forvaltningen av varje enskild
AlF-fond,

b) hur ofta riskhanteringssystemet ska ses 6ver,

¢) hur riskhanteringsfunktionen ska héllas funktionellt och hie-
rarkiskt atskild fran de operativa enheterna, inbegripet port-
foljforvaltningsfunktionen,

d) sdrskilda skyddsmekanismer mot intressekonflikter enligt
punkt 1 andra stycket,

e) de krav som avses i punkt 3.

Artikel 16
Likviditetshantering

1.  AlF-forvaltare ska for varje AlF-fond de forvaltar och som
inte dr en sluten AlF-fond utan finansiell havstdng anvinda sig
av ett lampligt system for likviditetshantering och inrdtta for-
faranden som gor det mojligt for dem att 6vervaka AlIF-fondens
likviditetsrisker och sikerstilla att likviditetsprofilen hos AIF-
fondens investeringar dverensstimmer med dess underliggande

skyldigheter.

AlF-forvaltare ska regelbundet genomfora stresstester, under
normala och exceptionella likviditetsforhallanden, som gor det
mojligt for dem att bedéma AlF-fondens likviditetsrisker och
overvaka AlF-fondens likviditetsrisker i enlighet med resultaten
av dessa.

2. AlF-forvaltare ska for varje AlF-fond de forvaltar se till att
investeringsstrategin, likviditetsprofilen och inlésenpolicyn ar
konsekventa.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder for att ndrmare ange

a) system och forfaranden for likviditetshantering,

b) samstimmigheten mellan investeringsstrategi, likviditetsprofil
och inlésenspolicy enligt punkt 2.
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Artikel 17 Artikel 19
Investeringar i virdepapperiseringspositioner Virdering

For att sikerstilla en enhetlig behandling inom olika sektorer
och avligsna oforenligheter mellan intressena hos de foretag
som omformar lan till 6verlatbara virdepapper och originatorer
i den mening som avses i artikel 4.41 i direktiv 2006/48/EG,
och hos AlF-forvaltare som investerar i sidana virdepapper eller
andra finansiella instrument for AlF-fonders rikning, ska kom-
missionen, genom delegerade akter i enlighet med artikel 56
och med forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta
atgirder for att ndrmare ange

a) de krav som originatorn, det medverkande kreditinstitutet
eller den ursprungliga langivaren ska uppfylla for att AIF-
forvaltare ska fa investera i vardepapper eller andra finansi-
ella instrument av detta slag som de emitterar efter den
1 januari 2011 for AlF-fonders rikning, ddribland kravet
att originatorn, det medverkande kreditinstitutet eller den
ursprungliga langivaren ska behalla ett ekonomiskt netto-
intresse pa minst 5 %,
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kvalitativa krav, som madste uppfyllas av AlF-forvaltare som
investerar i sddana vardepapper eller andra finansiella instru-
ment for en eller flera AlF-fonders rikning.

AVSNITT 2
Organisatoriska krav
Artikel 18
Allminna principer

1.  Medlemsstaterna ska kriva att AIF-forvaltare alltid ska an-
vinda tillfredsstillande och limpliga minskliga och tekniska
resurser som krivs for att de ska kunna forvalta AIF-fonderna
pa ett korrekt sitt.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska, dven med beaktande av arten av de AlF-fonder som AIF-
forvaltaren forvaltar, sarskilt kréva att AIF-forvaltaren har sunda
administrativa forfaranden och redovisningsrutiner, kontroll-
och sdkerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och
tillfredsstallande interna kontrollmekanismer, sirskilt regler for
de anstilldas personliga transaktioner eller for innehav eller
forvaltning av investeringar i syfte att investera for egen rikning,
och att det dtminstone sikerstills att varje transaktion i vilken
AlF-forvaltaren medverkar avseende AlF-fonderna dr mojlig att
rekonstruera med avseende pd dess ursprung, de deltagande
parterna, dess art samt tiden och platsen dd den dgde rum,
och att tillgdngarna i de AlF-fonder som forvaltas av AIF-for-
valtaren investeras i enlighet med fondbestimmelserna eller bo-
lagsordningen samt gillande lagstiftning.

2. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgirder for att ndrmare ange de forfaranden och
arrangemang som avses i punkt 1.
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1. AlF-forvaltare ska for varje AlF-fond de forvaltar se till att
lampliga och konsekventa forfaranden faststalls sa att en korrekt
och oberoende virdering av AlF-fondens tillgdngar kan genom-
foras i enlighet med denna artikel, tillimplig nationell lagstift-
ning och fondbestimmelser eller bolagsordning.

2. Reglerna for varderingen av tillgdngarna och berdkningen
av nettotillgdngsvardet (NAV) per andel eller aktie ska faststillas
i lagstiftningen i det land ddr AlF-fonden har sitt stadgeenliga
site och/eller i AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsord-
ning.

3. AlF-forvaltaren ska aven se till att AIF-fondens nettotill-
gdngsvirde (NAV) per andel eller aktie berdknas och offentlig-
gors for investerarna i enlighet med denna artikel, tillimplig
nationell lagstiftning och fondbestimmelser eller bolagsordning.

De virderingsforfaranden som anvinds ska sikerstilla att till-
gangarna virderas och att nettotillgdngsvirdet (NAV) per andel
eller aktie berdknas minst en ging om d&ret.

Om AlF-fonden dr oppen, ska sddana virderingar och berik-
ningar dven genomforas med intervaller som ar lampliga vad
avser bdde de tillgdngar som innehas av fonden och AlIF-fon-
dens emissions- och inlosensintervaller.

Om AlF-fonden ir sluten, ska sddana virderingar och berdk-
ningar dven genomféras i fall av en Okning eller minskning
av kapitalet i den berorda AlF-fonden.

Investerarna ska informeras om varderingarna och berdkning-
arna pd det sitt som foreskrivs i relevanta fondbestimmelser
eller bolagsordningar.

4. AlF-forvaltare ska se till att virderingsfunktionen utfors av
antingen

a) en extern vdrderare, som ar en juridisk eller fysisk person
som ir oberoende av AlF-fonden, AlF-forvaltaren och andra
personer med ndra koppling till AlF-fonden eller AIF-f6rval-
taren, eller

b) AlF-forvaltaren sjalv, under forutsittning att vdrderingsfunk-
tionen dr funktionellt oberoende av portf6ljforvaltningen och
att ersittningspolicy och andra atgirder sdkerstiller att in-
tressekonflikter motverkas och att otillborlig paverkan av de
anstillda undviks.

Det forvaringsinstitut som utsetts for en AlF-fond ska inte utses
till extern virderare for denna AlF-fond, sivida det inte héller
utforandet av sina forvaringsinstitutsfunktioner funktionellt och
hierarkiskt atskilt fran sina uppgifter som extern virderare och
eventuella intressekonflikter identifieras, hanteras, dvervakas och
redovisas korrekt for AIF-fondens investerare.
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5. Nar en extern virderare utfor virderingsfunktionen ska
AlF-forvaltaren visa att

a) den externa virderaren omfattas av registreringsskyldighet
enligt lag, eller av lagar och andra forfattningar eller av
yrkesetiska regler,

b) den externa virderaren kan limna tillrdckliga yrkesmissiga
garantier for att effektivt kunna utfora den relevanta vir-
deringsfunktionen i enlighet med punkterna 1, 2 och 3, och

¢) den externa virderaren har utsetts i Gverensstimmelse med
kraven i artikel 20.1 och 20.2 och de delegerade akter som
antagits enligt artikel 20.7.

6. Den utsedda externa virderaren ska inte delegera vir-
deringsfunktionen till tredje part.

7. AlF-forvaltaren ska underritta de behériga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat om att en extern varderaren har utsetts
och dessa myndigheter far krdva att en annan extern virderare
utses i stillet, om villkoren i punkt 5 inte dr uppfyllda.

8.  Virderingen ska utforas opartiskt och med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg.

9.  Om virderingsfunktionen inte utfors av en oberoende
extern vidrderare, fir den behoriga myndigheten i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat kriva att AlF-forvaltaren later sina vir-
deringsforfaranden ochfeller virderingar kontrolleras av en ex-
tern varderare eller, ndr sd ar lampligt, av en revisor.

10.  AlF-forvaltaren ar ansvarig for en korrekt virdering av
AlF-fondens tillgangar, berdkningen av fondens nettotillgdngs-
virde (NAV) och redovisningen av detta virde. AlF-forvaltarens
ansvar gentemot AlF-fonden och dess investerare ska darfor
under inga omstindigheter paverkas av att AlF-forvaltaren utsett
en extern virderare.

Utan hinder av forsta stycket, och oberoende av eventuella 6ver-
enskommelser i avtal som foreskriver annorlunda, ska den ex-
terna virderaren vara ansvarigt gentemot AlF-forvaltaren for
forluster som denna dsamkas till f6ljd av att den externa vir-
deraren genom forsumlighet eller uppsat brustit i utforandet av
sina uppgifter.

11. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna
57 och 58, anta dtgdrder for att nirmare ange

a) kriterierna for forfarandena for korrekt virdering av till-
gangar och berakning av nettotillgdngsvirde (NAV) per andel
eller aktie,

b) de yrkesmissiga garantier som den externa virderaren mdste
kunna ldmna for att effektivt kunna utfora varderingsfunk-
tionen,

¢) hur ofta det dr limpligt for Oppna AlF-fonder att utfora
virderingar, med tanke pd bade de tillgdngar som innehas
av AlF-fonden och dess emissions- och inl6senspolicy.

AVSNIIT 3

Delegering av AIF-forvaltares funktioner
Artikel 20
Delegering

1. AlF-forvaltare som avser att till tredje parter delegera upp-
giften att for deras rakning utfora funktioner ska innan delege-
ringen trader i kraft underrdtta de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat. Foljande villkor ska vara uppfyllda:

a) AlF-forvaltaren maste pa objektiva grunder kunna motivera
hela sin delegeringsstruktur.

=

Den som delegerats uppgifter maste forfoga over tillrickliga
resurser for att utfora respektive uppgifter, och de personer
som i praktiken bedriver verksamheten ska ha erforderligt
gott anseende och tillricklig erfarenhet.

¢) Om delegeringen avser portfoljforvaltning eller riskhantering,
far delegeringen ske endast till foretag som ar auktoriserade
eller registrerade som forvaltare av tillgdngar och ar féremal
for tillsyn, eller om det villkoret inte kan uppfyllas, endast pa
villkor att de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat i forvdag har godkant delegeringen.

d) Om delegeringen avser portfoljforvaltning eller riskhantering
och sker till ett foretag i tredje land, ska utover kraven i led ¢
samarbete mellan de behoriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat och foretagets tillsynsmyndigheter sa-
kerstillas.

¢) Delegeringen fér inte hindra en effektiv tillsyn 6ver AIF-for-
valtaren och i synnerhet inte hindra AlF-forvaltaren frén att
handla, eller AlF-fonden frin att forvaltas, i investerarnas
basta intresse.

f) AlF-forvaltaren ska kunna visa att den som delegerats upp-
gifter ar kvalificerad och i stdnd att utf6ra uppgifterna i fraga,
att den valts med all tillborlig omsorg och att AIF-forvaltaren
sjalv alltid effektivt kan 6vervaka de delegerade funktionerna
i friga, ndr som helst ge ytterligare instruktioner till den som
delegerats uppgifter och med omedelbar verkan daterkalla
delegeringen, om investerarnas intressen sd kraver.
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AlF-forvaltaren ska fortlopande se 6ver de tjanster som tillhan-
dahdlls av varje part till vilken uppgifter delegerats.

2. Ingen delegering av portfoljférvaltningen eller riskhante-
ringen fir goras till

a) forvaringsinstitutet eller den som forvaringsinstitutet delege-
rat uppgifter, eller

b) ndgon annan enhet vars intressen kan std i konflikt med AIF-
forvaltarens eller dess investerares intressen, sdvida inte en
sddan enhet héller utférandet av sina portfoljforvaltnings-
eller riskhanteringsuppgifter funktionellt och hierarkiskt &t-
skilda fran Ovriga eventuellt oforenliga uppgifter samtidigt
som eventuella intressekonflikter korrekt identifieras, hante-
ras, Overvakas och redovisas for AIF-fondens investerare.

3. AlF-forvaltares ansvar gentemot AlF-fonden och dess in-
vesterare ska inte péaverkas av att de delegerat funktioner till
tredje part, eller av en vidaredelegering, och de ska inte heller
delegera funktioner i en sddan omfattning att de i praktiken inte
lingre kan anses fungera som forvaltare av AlF-fonder och i sd
stor utstrackning att de blir brevladeforetag.

4. Den tredje parten fir vidaredelegera nigon av de funktio-
ner som delegerats till den till en annan part under forutsittning
att foljande villkor 4r uppfyllda:

a) AlF-forvaltaren har pad forhand godkint vidaredelegeringen,

b) AlF-forvaltaren har underrittat de behoriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat innan vidaredelegeringen trader i kraft,

c) villkoren i punkt 1, under antagande att alla hidnvisningar till
den som delegerats uppgifter ska anses som hanvisningar till den
som vidaredelegerats uppgifter.

5. Ingen vidaredelegering av portfoljforvaltningen eller risk-
hanteringen far goras till

a) forvaringsinstitutet eller den som forvaringsinstitutet delege-
rat uppgifter, eller

b) ndgon annan enhet vars intressen kan std i konflikt med AIF-
forvaltarens eller AlF-fondens investerares intressen, sdvida
inte en sddan enhet héller utforandet av sina portfoljforvalt-
nings- eller riskhanteringsuppgifter funktionellt och hierar-
kiskt dtskilda fran Gvriga eventuellt oférenliga uppgifter sam-
tidigt som eventuella intressekonflikter korrekt identifieras,
hanteras, overvakas och redovisas for AlF-fondens investe-
rare.

Den berérda part som delegerats uppgifter ska fortlopande se
over de tjanster som tillhandahdlls av varje part som vidarede-
legerats uppgifter.
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6. Om den som vidaredelegerats funktioner i sin tur delege-
rar ndgon av sina funktioner ska villkoren i punkt 4 gilla i till-
lampliga delar.

7. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgdrder for att nirmare ange

a) villkoren f6r uppfyllande av de krav som anges i punkterna
1, 2, 4 och 5,

b) de omstindigheter under vilka en AIF-forvaltare ska anses ha
delegerat sina funktioner i en sidan omfattning att foretaget
blir ett brevlddeforetag och darfor inte lingre kan betraktas
som forvaltare av en AlF-fond i enlighet med punkt 3.

AVSNITT 4
Forvaringsinstitut
Artikel 21
Forvaringsinstitut

1. AlF-forvaltare ska for varje AlF-fond de forvaltar se till att
ett enda forvaringsinstitut utses i enlighet med denna artikel:

2. Nir ett forvaringsinstitut utses ska detta dokumenteras i
ett skriftligt avtal. Avtalet ska bland annat reglera det infor-
mationsutbyte som anses vara nodvindigt for att forvarings-
institutet ska kunna utfora sina uppgifter for den AlF-fonds
rikning for vilken det utsetts som forvaringsinstitut, i enlighet
med detta direktiv och andra lagar och forfattningar.

3. Forvaringsinstitutet ska vara

a) ett kreditinstitut med stadgeenligt site inom unionen som
auktoriserats i enlighet med direktiv 2006/48/EG

g

ett viardepappersforetag med stadgeenligt site inom unionen,
vilket omfattas av kapitalkraven i enlighet med artikel 20.1 i
2006/49/[EG, inklusive kapitalkrav f6r operativa risker, och
som har auktoriserats enligt direktiv 2004/39/EG och som
dven tillhandahéller sidotjanster for forvaring och handha-
vande av finansiella instrument for kunders rikning i enlig-
het med avsnitt B.1 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG; sa-
dana virdepappersforetag ska under alla forhédllanden ha
egna medel motsvarande minst det startkapital som anges i
artikel 9 i direktiv 2006/49/EG; eller

¢) andra kategorier av institut som omfattas av tillsynsregler
och stdr under fortlopande tillsyn, och som den 21 juli
2011 hor till de kategorier av institut som av medlemssta-
terna bestimts kunna utses till forvaringsinstitut enligt
artikel 23.3 i direktiv 2009/65/EG.
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Endast for icke EU-baserade AlF-fonder, och utan att det paver-
kar tillimpningen av punkt 5 b, fir forvaringsinstitutet ocksd
vara ett kreditinstitut eller ndgon annan enhet av samma slag
som de enheter som beskrivs i leden a och b i denna punkts
forsta stycke forutsatt att villkoren i punkt 6 b ar uppfyllda.

For AlF-fonder som inte har ndgon ritt till inlosen som kan
utovas under en period pd fem ar fran dagen for den forsta
investeringen, och som i enlighet med sin egen investerings-
policy generellt inte investerar i tillgdngar som mdste depéfor-
varas enligt punkt 8 a eller generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag i syfte att potentiellt forvirva kontroll Gver
sddana foretag i enlighet med artikel 26, fir medlemsstaterna,
utover bestimmelserna i forsta och andra stycket, tillita att
forvaringsinstitutet dr en enhet som utfor forvaringsinstitutsupp-
gifter som en del av sin yrkes- eller affirsverksamhet for vilken
denna enhet ar registreringsskyldig enligt bestimmelser i lag
eller annan forfattning eller yrkesetiska regler och som kan till-
handahélla erforderliga finansiella och yrkesmassiga garantier for
att gora det mojligt for det att effektivt utfora relevanta for-
varingsinstitutsuppgifter och uppfylla dirmed férenade dtagan-
den.

4. For att undvika intressekonflikter mellan frvaringsinstitu-
tet, AlF-forvaltaren och/eller AlF-fonden och/eller dess investe-
rare ska foljande galla:

a) En AlF-forvaltare fir inte fungera som forvaringsinstitut.

b) En prime broker som verkar som motpart till en AlF-fond fér
inte fungera som forvaringsinstitut for denna AlF-fond, sa-
vida den inte héller utforandet av sina forvaringsinstituts-
funktioner funktionellt och hierarkiskt atskilda frén sina upp-
gifter som prime broker, och eventuella intressekonflikter kor-
rekt identifieras, hanteras, 6vervakas och redovisas for AIF-
fondens investerare. Forvaringsinstitutet far delegera sina de-
paforvaringsfunktioner till en sidan prime broker i enlighet
med punkt 11 forutsatt att relevanta villkor 4r uppfyllda.

5. Forvaringsinstitutet ska vara etablerat pd en av foljande
platser:

a) For EU-baserade AlF-fonder, i AlF-fondens hemmedlemsstat.

b) For icke EU-baserade AlF-fonder, i det tredjeland dar AIF-
fonden ir etablerad, eller i hemmedlemsstaten eller referens-
medlemsstaten for den AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fon-
den.

6.  Utan att det paverkar tillimpningen av de krav som anges
i punkt 3 ska f6ljande villkor vid varje tidpunkt uppfyllas nir ett
forvaringsinstitut som ér etablerat i ett tredjeland utses:

a) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir andelar
eller aktier i den icke EU-baserade AlF-fonden ir avsedda att
marknadsforas, och de behériga myndigheterna (om dessa
inte finns bland de forstnimnda) i AIF-forvaltarens hemmed-
lemsstat, har undertecknat arrangemang for samarbete och
informationsutbyte med forvaringsinstitutets behoriga myn-
digheter.

b) Forvaringsinstitutet omfattas av effektiv reglering, inklusive
minimikapitalkrav, och tillsyn av verksamheten som har
samma verkan som unionsritten och som tillimpas effektivt.

¢) Det tredjeland dar forvaringsinstitutet dr etablerat har inte
forts upp pd forteckningen over icke samarbetsvilliga linder
och territorier av FATF.

d) De medlemsstater dir andelar eller aktier i den icke EU-
baserade AlF-fonden ir avsedda att marknadsforas, och
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat (om denna inte finns bland
de forstndamnda), har undertecknat en 6verenskommelse med
det tredje land dir forvaringsinstitutet dr etablerat vilken till
fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal
for skatter pd inkomst och formogenhet och sikerstiller ett
effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklusive even-
tuella multilaterala skatteavtal.

¢) Forvaringsinstitutet dr enligt avtal ansvarigt gentemot AIF-
fonden, eller AlF-fondens investerare, i enlighet med punk-
terna 12 och 13 och ska uttryckligen utfista sig att folja
punkt 11.

Om en behorig myndighet i en annan medlemsstat har en
avvikande dsikt om den bedémning som de behoriga myndig-
heterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat gjort betriffande till-
limpningen av leden a, c eller e i forsta stycket, far de berorda
behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Med stod av de kriterier som avses punkt 17 b ska kommis-
sionen anta genomférandeakter i vilka det faststalls att sta-
bilitetsreglering och tillsyn i ett tredjeland har samma verkan
som unionsritten och genomdrivs effektivt. Dessa genomf6ran-
deakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som
avses i artikel 59.2.

7. Forvaringsinstitutet ska i allmanhet se till att AIF-fondens
penningfléden overvakas korrekt, och sarskilt se till att alla
betalningar fran investerare eller for investerares rikning i sam-
band med teckning av andelar eller aktier i en AlF-fond har
mottagits, och att alla likvida medel i AlF-fonden har bokforts
pa likvidkonton som oppnats i AlF-fondens namn, eller i AIF-
forvaltarens namn for AlF-fondens rikning, eller i forvarings-
institutets namn for AlF-fondens ridkning, hos en av de enheter
som avses i artikel 18.1 a, b och ¢ i direktiv 2006/73/EG eller
hos ndgon annan enhet av samma slag, pé relevanta marknader
dir likvidkonton krivs, forutsatt att enheten dr foremal for
effektiv reglering av och tillsyn over verksamheten som har
samma verkan som unionsritten och som genomdrivs effektivt
och i enlighet med principerna i artikel 16 i direktiv
2006/73[EG.

Om likvidkonton Oppnas i forvaringsinstitutets namn for AIF-
fondens rakning, ska inga likvida medel frin den enhet som
avses i forsta stycket och inga av forvaringsinstitutet egna lik-
vida medel bokforas pa sddana konton.
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8.  AlF-fondens tillgdngar, eller tillgdngarna hos den AIF-for-
valtare som agerar for AlF-fondens rikning, ska anfortros for-
varingsinstitutet for forvaring enligt foljande:

a) Finansiella instrument som kan depéforvaras

i) Forvaringsinstitutet ska depdforvara alla finansiella instru-
ment som kan registreras pa ett konto for finansiella
instrument som oppnats hos forvaringsinstitutet och
alla finansiella instrument som kan levereras fysiskt till
forvaringsinstitutet.

ii) Forvaringsinstitutet ska for detta dndamdl se till att alla de
finansiella instrument som kan registreras pa konton for
finansiella instrument som 6ppnats hos forvaringsinstitu-
tet, registreras pd separata konton pd forvaringsinstitutet i
enlighet med principerna i artikel 16 i direktiv
2006/73(EG, oppnas i AlF-fondens namn eller i AIF-for-
valtarens namn for AlF-fondens rikning, sé att de vid
varje tidpunkt tydligt kan identifieras som tillhorande
AlF-fonden i enlighet med tillimplig lagstiftning.

b) Ovriga tillgéngar

i) Forvaringsinstitutet ska kontrollera att AlF-fonden eller
den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fonden rikning
dger dessa tillgdngar och ska fora ett register over de
tillgdngar i frdga om vilka det forvissat sig om att AIF-
fonden, eller AlF-forvaltaren som agerar for AlF-fondens
rakning, innehar 4ganderitten till sddana tillgdngar.

ii) Bedomningen av huruvida AlF-fonden, eller den AIF-for-
valtare som agerar for AlF-fondens rdkning, innehar
dganderitten ska bygga pd uppgifter eller handlingar
frin AlF-fonden eller AIF-forvaltaren och externa bevis,
om sddana finns.

iif) Forvaringsinstitutet ska hélla sitt register uppdaterat.

9.  Utoéver de uppgifter som avses i punkterna 7 och 8 ska
forvaringsinstitutet

a) se till att forsdljning, emission, aterkop, inlosen och maku-
lering av andelar eller aktier i AlF-fonder genomférs i enlig-
het med tillimplig nationell lagstiftning och AlF-fondens
fondbestimmelser eller bolagsordning,

b) se till att virdet av andelarna eller aktierna i AIF-fonden
beriknas i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning och
AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning och de
forfaranden som faststills i artikel 19,

¢) genomféra AlF-forvaltarens instruktioner, sdvida inte dessa
strider mot tillimplig nationell lagstiftning eller AIF-fondens
fondbestammelser eller bolagsordning,
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d) se till att ersdttningar for transaktioner som beror en AlIF-
fonds tillgdngar inbetalas till AlF-fonden inom sedvanliga
tidsfrister,

e) se till att en AlF-fonds intikter anvinds i enlighet med till-
lamplig nationell lagstiftning och AlF-fondens fondbestim-
melser eller bolagsordning.

10.  AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet ska utfora sina
respektive uppgifter hederligt, rittvist, professionellt, oberoende
och i AlF-fondens och AlF-fondens investerares intresse.

Ett forvaringsinstitut far inte utfora verksamhet avseende AIF-
fonden eller, den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens
rikning, som kan skapa intressekonflikter mellan AlF-fonden,
AlF-fondens investerare, AlF-forvaltaren och sig sjilv, savida
inte forvaringsinstitutet héller utforandet av sina forvaringsinsti-
tutsuppgifter funktionellt och hierarkiskt dtskilda fran o6vriga
eventuellt oférenliga uppgifter, samtidigt som eventuella intres-
sekonflikter korrekt identifieras, hanteras, 6vervakas och redo-
visas for AlF-fondens investerare.

Forvaringsinstitutet far inte utan férhandsgodkdnnande av AIF-
fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rak-
ning forfoga over de tillgdngar som avses i punkt 8.

11.  Forvaringsinstitutet ska inte delegera sina funktioner en-
ligt denna artikel till tredje part, med undantag for de som avses
i punkt 8.

Forvaringsinstitutet far delegera de funktioner som avses i punkt
8 till tredje part, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Uppgifterna delegeras inte i avsikt att kringgd kraven i detta
direktiv.

=z

Forvaringsinstitutet kan visa att det finns ett objektivt skal till
delegeringen.

¢) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg ndr det viljer och utser en tredje part
till vilken det onskar delegera en del av sina uppgifter, och
ska fortsatt handla med all vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg vid den regelbundna &versynen och fortlopande
kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgif-
terna delegerats samt denna parts arrangemang avseende de
uppgifter som den fatt delegerade till sig.

d) Forvaringsinstitutet ser till att den tredje parten vid varje
tidpunkt uppfyller fljande villkor vid utovandet av de upp-
gifter som den fatt delegerade till sig:

i) Den tredje parten har de strukturer och den sakkunskap
som dr tillfredsstillande och stér i proportion till arten av
och komplexiteten hos de tillgdngar som innehas av AIF-
fonden eller av AlF-forvaltaren for AlF-fondens rikning
och som anfortrotts den tredje parten.
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ii) Nar det galler depaférvaringsuppgifter som avses i punkt
8 a, omfattas den tredje parten av effektiv reglering,
inklusive minimikapitalkrav, och tillsyn 6ver verksamhe-
ten i den berorda jurisdiktionen och den tredje parten
omfattas av regelbunden extern granskning for att siker-
stilla att denna har de finansiella instrumenten i sin
besittning.

i) Den tredje parten héller tillgdngar som innehas av for-
varingsinstitutets kunder atskilda frdn sina egna tillgdngar
och frén forvaringsinstitutets tillgdngar s att de vid varje
tidpunkt tydligt kan identifieras som tillgdngar som till-
hor ett visst forvaringsinstituts kunder.

iv

=

Den tredje parten fir endast anvinda tillgdngarna om
AlF-fonden, eller den AlF-forvaltare som agerar for AIF-
fondens rakning, gett sitt forhandsgodkdnnande och efter
anmilan till forvaringsinstitutet.

v) Den tredje parten uppfyller de allménna skyldigheter och
respekterar de forbud som faststills i punkterna 8
och 10.

Utan hinder av andra stycket led d ii far forvaringsinstitutet, om
lagstiftningen i ett tredjeland kréver att vissa finansiella instru-
ment depéforvaras av en lokal enhet och det inte finns nagra
lokala enheter som uppfyller delegeringskraven enligt den punk-
ten, delegera sina funktioner till en sidan lokal enhet endast i
den omfattning som krévs i tredjelandets lagstiftning, och en-
dast s linge det inte finns ndgra lokala enheter som uppfyller
delegeringskraven, under forutsittning att foljande krav ar upp-

fyllda:

a) Den relevanta AlF-fondens investerare ska vederborligen ha
informerats om att denna delegation kravs enligt tredjelan-
dets lagstiftning och om omstindigheterna som motiverar
delegationen, fore investeringen, och

=z

AlF-fonden eller den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fon-
dens rakning ska ha gett instruktioner till férvaringsinstitutet
att delegera depaforvaringen av sddana finansiella instrument
till en lokal enhet.

En tredje part fir i sin tur vidaredelegera dessa funktioner, for-
utsatt att samma krav dr uppfyllda. Punkt 13 ska i sa fall gilla i
tillimpliga delar for de berérda parterna.

Vid tillimpning av denna punkt ska tillhandahéllande av tjanster
i den mening som avses i direktiv 98/26/EG genom virdepap-
persavvecklingssystem enligt det direktivet, eller tillhandahdl-
lande av liknande tjdnster frin virdepappersavvecklingssystem
i tredjeland, inte anses vara en delegering av depaforvarings-
funktioner.

12.  Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot AlF-fonden el-
ler AlF-fondens investerare, om forvaringsinstitutet eller, en
tredje part till vilken depéforvaringen delegerats, forlorat finan-
siella instrument som depéforvaras i enlighet med punkt 8 a.

Vid sddan forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras
ska forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlimna ett fi-
nansiellt instrument av identisk typ eller motsvarande belopp till
AlF-fonden eller, den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ska inte héllas ansvarigt om det kan
bevisa att forlusten ar foljden av en yttre hdndelse utanfor dess
rimliga kontroll och vilkas konsekvenser hade varit oméjliga att
avvirja trots alla rimliga anstringningar att gora sd.

Forvaringsinstitutet ska gentemot AlF-fonden eller dess investe-
rare vara ansvarigt for Gvriga forluster som dessa dsambkas till
folid av att forvaringsinstitutet uppsatligen eller till foljd av
oaktsamhet brustit i fullgérandet av sina skyldigheter enligt
detta direktiv.

13.  En delegering enligt punkt 11 ska inte péverka for-
varingsinstitutets ansvar.

Utan hinder av forsta stycket i denna punkt kan forvaringsinsti-
tutet, ndr det galler forlust av finansiella instrument som depé-
forvaras av en tredje part enligt punkt 11, befrias fran ansvar,
om det kan visa

a) att alla krav péd delegering av dess depédforvaringsuppgifter
enligt punkt 11 andra stycket dr uppfyllda,

b) att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och
den tredje parten som uttryckligen 6verfor forvaringsinstitu-
tets ansvar till denna tredje part och gor det mojligt for AIF-
fonden eller, den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens
rakning, att framstilla krav mot den tredje parten for forlust
av finansiella instrument eller for forvaringsinstitutet att
framféra ett sddant krav for deras rikning, och

¢) att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och
AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fon-
dens rikning, som uttryckligen tilliter ansvarsbefrielse for
forvaringsinstitutet och som faststdller ett objektivt skal for
en sddan ansvarsbefrielse.

14.  Om lagstiftningen i ett tredjeland kraver att vissa finan-
siella instrument depaforvaras av en lokal enhet och det inte
finns ndgra lokala enheter som uppfyller delegeringskraven en-
ligt punkt 11 d ii, kan forvaringsinstitutet befrias frn ansvar
forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den berorda AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsord-
ning tilldter uttryckligen en sddan ansvarsbefrielse enligt de
villkor som anges i denna punkt.

b) Den berorda AlF-fondens investerare har innan de investerat
i vederborlig ordning informerats om denna befrielse och de
omstandigheter som utg6r skil for befrielsen.

¢) AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fon-
dens rdkning har givit instruktioner till forvaringsinstitutet
att delegera depéforvaringen av sddana finansiella instrument
till en lokal enhet.
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d) Det finns ett skriftligt avtal mellan férvaringsinstitutet och
AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AIF-fon-
dens rikning, vilket uttryckligen tilliter en sddan befrielse.

e) Det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och
den tredje parten, vilket uttryckligen 6verfor forvaringsinsti-
tutets ansvar till denna lokala enhet och gor det mojligt for
AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar for AlF-fon-
dens rikning, att framstélla krav mot denna lokala enhet for
forlust av finansiella instrument eller for forvaringsinstitutet
att framfora ett sddant krav for deras rakning.

15.  Ansvaret gentemot AlF-fondens investerare kan dberopas
antingen direkt eller indirekt via AIF-forvaltaren, beroende pd
hur réttsforhéllandet mellan forvaringsinstitutet, AIF-forvaltaren
och investerarna dr utformat.

16.  Forvaringsinstitutet ska pd begdran ge sina behoriga
myndigheter all information som det fitt vid utférandet av
sina uppgifter och som AlF-fondens och AlF-forvaltarens beho-
riga myndigheter kan behova. Om AlF-fondens eller AIF-forval-
tarens behoriga myndigheter inte 4r forvaringsinstitutets myn-
digheter ska forvaringsinstitutets behériga myndigheter utan
drojsmal dela den mottagna informationen med AlF-fondens
och AlF-forvaltarens behoriga myndigheter.

17.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna
57 och 58, anta dtgarder for att nirmare ange

a) de uppgifter som ska ingd i det skriftliga avtal som avses i
punkt 2,

b) allminna kriterier for att utvdrdera huruvida tredjelinders
reglering och tillsyn 6ver verksamheten, som avses i punkt
6 b har samma verkan som unionsritten och genomdrivs
effektivt,

c) villkoren for att utova forvaringsinstitutsfunktioner i enlighet
med punkterna 7, 8 och 9, inbegripet

i) vilken kategori av finansiella instrument som ska omfat-
tas av forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter enligt
punkt 8 a,

i) villkoren enligt vilka forvaringsinstitutet kan utova sina
depaforvaringsuppgifter for finansiella instrument som
registrerats hos ett centralt forvaringsinstitut, och

i) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet ska forvara fi-
nansiella instrument som emitterats i nominativ form
och registrerats hos en emittent eller registerforvaltare, i
enlighet med punkt 8 b.
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d) forvaringsinstitutens skyldighet att visa vederborlig skicklig-
het, aktsamhet och omsorg enligt punkt 11 c,

e) skyldigheten att hélla tillgdngar atskilda enligt punkt 11 d iii,

f) under vilka villkor och omstindigheter finansiella instrument
som depéforvaras ska anses ha gétt forlorade,

g) vad som ska avses med yttre hindelser utanfér rimlig kont-
roll, vilkas konsekvenser hade varit omojliga att avvirja trots
alla rimliga anstringningar att gora s, enligt punkt 12,

h) under vilka villkor och omstdndigheter det finns ett objektivt
skal till ansvarsbefrielse enligt punkt 13.

KAPITEL IV
TRANSPARENSKRAV
Artikel 22
Arsredovisning

1. AlF-forvaltare ska for varje EU-baserad AlF-fond de for-
valtar och for varje AlF-fond de marknadsfor i unionen tillhan-
dahdlla en 4rsredovisning for varje rakenskapsdr senast sex ma-
nader efter rikenskapsrets utgdng. Arsredovisningen ska pa
begiran Gverlimnas till investerarna. Arsredovisningen ska goras
tillganglig for de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens och
i forekommande fall AlF-fondens hemmedlemsstat.

Om en AlF-fond ar skyldig att offentliggora en drsredovisning i
enlighet med direktiv 2004/109/EG behéver endast sddan kom-
pletterande information som avses i punkt 2 pd begdran limnas
till investerarna, antingen separat eller som en kompletterande
del av drsredovisningen. I det senare fallet ska drsredovisningen
offentliggoras senast fyra manader efter rakenskapsarets utgng.

2. Arsredovisningen ska minst innehélla foljande:

a) En balansrikning eller en redovisning av tillgdngar och skul-
der.

b) En detaljerad resultatrikning for rikenskapsaret.
¢) En verksamhetsberittelse for rikenskapsaret.

d) Eventuella vdsentliga dndringar i den information som anges
i artikel 23 under det rikenskapsdr som redovisningen om-
fattar.

¢) Det sammanlagda ersittningsbeloppet for dret, fordelat péd
fasta och rorliga ersittningar som AlIF-forvaltaren betalar ut
till sin personal, och antalet betalningsmottagare samt i fore-
kommande fall den carried interest som AlF-fonden betalar ut.
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f) Det aggregerade ersittningsbeloppet, fordelat pd verkstil-
lande ledning och den personal hos AlF-forvaltaren vars
verksamhet visentligt paverkar AlF-fondens riskprofil.

3. Uppgifterna om rakenskaperna i darsredovisningen ska
sammanstillas i enlighet med redovisningsstandarderna i AIF-
fondens hemmedlemsstat eller i enlighet med redovisningsstan-
darderna i det tredje land dir AlF-fonden ar etablerad och i
enlighet med de redovisningsstandarder som faststills i AIF-fon-
dens fondbestimmelser eller bolagsordning.

Uppgifterna om rikenskaperna i drsredovisningen ska granskas
av en eller flera personer med lagstadgad behorighet att utfora
revision i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av
arsbokslut och sammanstilld redovisning (*). Revisionsberittel-
sen, med eventuella forbehdll, ska i sin helhet aterges i drsredo-
visningen.

Genom undantag frin andra stycket fir medlemsstaterna tillata
AlF-forvaltare som marknadsfor icke EU-baserade AlF-fonder att
krava att drsredovisningar for dessa AlF-fonder blir foremal for
en revision som uppfyller kraven i internationella redovisnings-
standarder som dr i kraft i det land dir AlF-fonden har sitt
stadgeenliga site.

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder for att ndrmare ange drsredovisningens inne-
hall och format. Dessa dtgarder ska anpassas till den typ av AIF-
fonder som de avser.

Artikel 23
Information till investerare

1. AlF-forvaltare ska for varje EU-baserad AlF-fond som de
forvaltar och for varje AlF-fond som de marknadsfor i unionen,
innan investerare investerar i en AlF-fond och i enlighet med
AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning, gora fol-
jande information, inklusive eventuella visentliga forandringar,
tillgdnglig for dessa investerare:

a) En beskrivning av AlF-fondens investeringsstrategi och mal,
information om var eventuella master-AlF-fonder ar etable-
rade och var de underliggande fonderna ir etablerade om
AlF-fonden dr en fond-i-fond, en beskrivning av de typer av
tillgdngar som den far investera i, de tekniker den fir an-
vinda samt en beskrivning av alla risker som dr forenade
med investeringen, av eventuella tillimpliga restriktioner for
investeringarna, de forutsittningar under vilka AIF-fonden
far anvanda finansiell havstang, tillitna typer av och kallor
till finansiell havstdng och dirmed forenade risker, eventu-
ella restriktioner som giller for anvindning av finansiell
havstang och eventuella arrangemang avseende ratt att for-
foga over sikerheter eller tillgdngar samt den hogsta niva av
finansiell hdvstdng som AlF-forvaltare har ritt att anvianda
for en AlF-fonds rakning.

() EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.

b) En beskrivning av de forfaranden enligt vilka AlF-fonden
kan dndra sin strategi och/eller policy for investeringarna.

¢) En beskrivning av de viktigaste rittsliga foljderna av det
avtalsforhdllande som inletts i investeringssyfte, inbegripet
information om jurisdiktion, tillimplig lagstiftning och f6re-
komsten av eventuella rdttsliga instrument som reglerar er-
kinnande och verkstillande av domar inom det territorium
dir AlF-fonden ar etablerad.

d) Uppgifter om vilka som ar AlF-forvaltare, AlF-fondens for-
varingsinstitut, revisor och eventuella andra tjinsteleveran-
torer med beskrivning av deras uppgifter och av investerar-
nas rattigheter.

e) En beskrivning av hur AlF-forvaltaren uppfyller kraven i
artikel 9.7.

f) En beskrivning av eventuella forvaltningsfunktioner, som
avses i bilaga I, som delegerats av AlF-forvaltaren och even-
tuella forvaringsfunktioner som delegerats av forvaringsinsti-
tutet, identitetsuppgifter for den till vilken uppgifterna i
fraga har delegerats samt intressekonflikter som kan uppstd
till foljd av dessa delegeringar.

g) En beskrivning av AlF-fondens virderingsrutiner och av dess
prissattningsmetod for virdering av tillgdngarna, inbegripet
de metoder som anvinds for virdering av svdrvirderade
tillgdngar i enlighet med artikel 19.

h) En beskrivning av AlF-fondens hantering av likviditetsrisker,
diribland ritten till inlosen, under sdvil normala som ex-
ceptionella omstidndigheter, samt gallande ordning for inve-
sterarnas inlosen.

i) En beskrivning av alla avgifter och andra kostnader och av
det maximala belopp av dessa som investerarna stir for
direkt eller indirekt.

j)  En beskrivning av hur AlF-forvaltaren sakerstaller en rattvis
behandling av investerare och, i samtliga fall d& ndgon in-
vesterare ges formdnsbehandling eller ratt att fi formans-
behandling: en beskrivning av formansbehandlingen i fraga,
vilken typ av investerare som ges sddan formdnsbehandling
samt, i tillimpliga fall, deras juridiska eller ekonomiska
koppling till AlF-fonden eller AIF-forvaltaren.

k) Den senaste drsredovisningen enligt artikel 22.

1) Forfarande och villkor for emission och forsiljning av an-
delar eller aktier.

m) AlF-fondens senaste nettotillgingsvirde (NAV) eller det se-
naste marknadspriset for AlF-fondens andelar eller aktier i
enlighet med artikel 19.

n) I mdn av tillginglighet, AlF-fondens historiska avkastning.
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o) Uppgifter om vem som dr prime broker och en beskrivning
av eventuella relevanta arrangemang mellan AlF-fonden och
dess prime brokers samt pé vilket sitt intressekonflikter med
anledning av detta hanteras och bestimmelser i avtalet med
forvaringsinstitutet om mojligheter till Gverforing av och
forfoganderatt over AlF-fondens tillgdngar och information
om alla former av overforing av ansvar till prime brokern
som kan forekomma.

p) En beskrivning av hur och ndr den information som kravs
enligt punkterna 4 och 5 ska limnas.

2. AlF-forvaltaren ska informera investerare innan de investe-
rar i AlF-fonden om arrangemang som forvaringsinstitutet gjort
for att avtalsrittsligt friskriva sig frdn ansvar i enlighet med
artikel 21.13. AlF-forvaltaren ska dven utan drojsmdl informera
investerarna om dndringar som ror forvaringsinstitutets ansvar.

3. Om AlF-fonden dr skyldig att offentliggéra prospekt i
enlighet med direktiv 2003/71/EG, eller i enlighet med nationell
lagstiftning, ska endast den information som avses i punkterna
1 och 2 och som inte ingdr i prospektet limnas separat eller
som kompletterande information i prospektet.

4. AlF-forvaltare ska for varje EU-baserad AlF-fond de for-
valtar och for varje AlF-fond de marknadsfor i unionen regel-
bundet limna foljande information till investerarna:

a) Procentuell andel for de av AlF-fondens tillgingar for vilka
sdrskilda ordningar giller pa grund av deras illikvida natur.

b) Eventuella nya ordningar for AlF-fondens likviditetshante-
ring.

¢) AlF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem
som AlF-forvaltaren tillimpar pa dessa risker.

5. AlF-forvaltare som forvaltar EU-baserade AlF-fonder som
anvinder finansiell hivstdng, eller som i unionen marknadsfor
AlF-fonder som anvinder finansiell havsting, ska for varje sidan
AlF-fond regelbundet ldmna foljande information:

a) Eventuella dndringar i den hogsta niva av finansiell havsting
som AlF-forvaltaren fir anvinda for en AlF-fonds rikning
samt eventuell ritt att forfoga over sikerheter eller andra
garantier som limnats enligt ordningen for finansiell hav-
stang.

b) Det totala beloppet for den finansiella hdvstdng som den
AlfF-fonden anvint.

6. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
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58, anta dtgarder for att nirmare ange informationskraven for
AlF-forvaltare enligt punkterna 4 och 5, inbegripet hur ofta den
information som avses i punkt 5 ska limnas. Dessa dtgarder ska
vara anpassade till den kategori av AlF-forvaltare som de ska
tillimpas pa.

Artikel 24
Skyldigheter till rapportering till behoriga myndigheter

1. AlF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behoriga
myndigheterna i sina hemmedlemsstater pd vilka marknader
och i vilka instrument de huvudsakligen bedriver handel for
de AlF-fonder de forvaltar.

De ska tillhandahélla information om de huvudsakliga instru-
ment som de handlar med, de marknader dir de ir medlemmar
eller bedriver aktiv handel och om de huvudsakliga exponering-
arna och de storsta koncentrationerna for var och en av de AIF-
fonder som de forvaltar.

2. Alf-forvaltare ska for var och en av de EU-baserade AIF-
fonder som de forvaltar, och for var och en av de AlF-fonder
som de marknadsfor i unionen, limna foljande till de behoriga
myndigheterna i sina hemmedlemsstater:

a) Procentuell andel av AlF-fondens tillgdngar for vilka sarskilda
ordningar giller pd grund av deras illikvida natur.

=z

Eventuella nya ordningar for AlF-fondens likviditetshante-
ring.

¢) AlF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem
som AlF-forvaltaren tillimpar for att hantera marknadsrisk,
likviditetsrisk, motpartsrisk och andra risker, inklusive opera-
tiva risker.

d) Information om de huvudsakliga kategorier av tillgdngar som
AlF-fonden har investeringar i.

e) Resultatet av de stresstester som genomférs i enlighet med
artiklarna 15.3 b och 16.1 andra stycket.

3. AlfF-forvaltare ska pd begdran overlimna foljande hand-
lingar till de behoériga myndigheterna i sina hemmedlemsstater:

a) Arsredovisningar for varje rikenskapsar for varje EU-baserad
AlF-fond de forvaltar och for varje AlF-fond de marknadsfor
i unionen, i enlighet med artikel 22.1.

b) Vid utgdngen av varje kvartal en detaljerad forteckning over
alla AlF-fonder de forvaltar.
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4. AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder som i betydande
grad anvander finansiell havstang ska gora information om den
samlade nivdn pd den finansiella hdvstdngen i varje AIF-fond
som de forvaltar, en uppdelning pd finansiell hivsting genom
lan av kontanter eller virdepapper och finansiell hivsting som
harr6r fran finansiella derivat samt den omfattning i vilken
forfogande over AlF-fondernas tillgdngar har skett med st6d
av ordningar for finansiell hivsting tillginglig for de behoriga
myndigheterna i sina hemmedlemsstater.

AlF-forvaltarna ska dven lamna uppgifter om vilka som ar de
fem mest betydande utlinarna av kontanter eller virdepapper
for varje AlF-fond som de forvaltar och uppgift om beloppen
for den finansiella hivsting de tagit emot frdn var och en av
dessa utldnare for var och en av dessa AlF-fonder.

For icke EU-baserade AlF-forvaltare dr rapporteringsskyldighe-
terna enligt denna punkt begrinsade till de EU-baserade AIF-
fonder som de forvaltar och de icke EU-baserade AlF-fonder
som de marknadsfor i unionen.

5. Om det dr nodvandigt for att effektivt overvaka system-
risken far hemmedlemsstatens behoriga myndigheter regelbun-
det och dven pa ad hoc-basis begira in information som gar
utover vad som beskrivs i denna artikel. De behoriga myndig-
heterna ska informera Esma om ytterligare krav pd information.

Esma fir under exceptionella omstindigheter, och nir detta
krdvs for att sakerstilla det finansiella systemets stabilitet och
integritet eller for att frimja langsiktig hallbar tillvixt, begdra att
hemmedlemsstatens behoriga myndigheter infér ytterligare rap-
porteringskrav.

6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder for att ndrmare ange

a) ndr finansiell havstang ska anses anvindas i betydande grad,
i den mening som avses i punkt 4, och

b) de krav pé rapportering och tillhandahéllande av information
som foreskrivs i denna artikel.

Dessa delegerade akter ska ta hidnsyn till behovet att undvika en
orimlig administrativ borda for de behoriga myndigheterna.

KAPITEL V

AIF-FORVALTARE SOM FORVALTAR SARSKILDA SLAG AV
AIF-FONDER

AVSNITT 1

AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder med finansiell
hivsting

Artikel 25

Behoriga myndigheters anvindning av information,
samarbete mellan tillsynsmyndigheter och grinser for
finansiell havsting

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna
i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat anviander den information
som ska samlas in enligt artikel 24 for att faststilla i vilken
omfattning anvidndningen av finansiell hivstdng bidrar till att
bygga upp risker for det finansiella systemets funktion eller for
storningar pd marknaderna eller f6r ekonomins langsiktiga till-
Vaxt.

2. De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarnas hemmed-
lemsstater ska se till att all information som samlas in enligt
artikel 24 om alla AlF-forvaltare som stdr under deras tillsyn
samt den information som samlas in enligt artikel 7 gors till-
ginglig for de behoriga myndigheterna i andra berérda med-
lemsstater, Esma och ESRB genom forfarandena i artikel 50 om
samarbete mellan tillsynsmyndigheterna. De ska utan drojsmal
ocksé lamna information genom dessa forfaranden och bilateralt
till de behoriga myndigheterna i andra direkt berérda medlems-
stater, om en AlF-forvaltare under deras ansvar eller AIF-fonder
som forvaltas av denna AlF-forvaltare skulle kunna utgora en
betydande potentiell killa till motpartsrisk for ett kreditinstitut
eller andra systemviktiga institut i andra medlemsstater.

3. AlF-forvaltaren ska visa att de grinser for finansiell hav-
stang som den faststallt for varje AlF-fond de forvaltar 4r rim-
liga och att den vid varje tidpunkt respekterar dessa grinser. De
behoriga myndigheterna ska bedoma den risk som en AIF-for-
valtares anvindning av finansiell havstdng i frdga om de AIF-
fonder som den forvaltar kan medfora och de behoriga myn-
digheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska, om det anses
vara nodvandigt for att sorja for stabilitet och integritet i det
finansiella systemet, efter att ha underrittat Esma, ESRB och den
berérda AlF-fondens behoriga myndigheter, infora begrins-
ningar av den nivd av finansiell hivsting som AIF-forvaltare
har rdtt att anvdnda eller andra begrinsningar for AlF-fondernas
forvaltning med avseende pa de AlF-fonder som de forvaltar, for
att begrdnsa bidraget fran anvidndningen av finansiell havsting
till uppbyggnad av systemrisker i det finansiella systemet eller
risker for storningar pd marknaderna. De behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska vederborligen in-
formera Esma, ESRB och AlF-fondens behoriga myndigheter om
de atgirder som vidtagits i detta avseende, genom de forfaran-
den som foreskrivs i artikel 50.

4. Den underrittelse som avses i punkt 3 ska ske senast tio
arbetsdagar innan den foreslagna dtgarden planeras trida i kraft
eller forlangas. Underrittelsen ska inbegripa uppgifter om den
foreslagna atgirden, skilen for denna och ndr den planeras
trada i kraft. Under exceptionella omstindigheter fir de beho-
riga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat besluta
att den foreslagna atgirden ska trada i kraft under den period
som avses i forsta meningen.
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5. Esma ska ha en stddjande och samordnande roll och sir-
skilt verka for att de behoriga myndigheterna intar ett kon-
sekvent forhéllningssitt ndr det giller de dtgérder som foreslds
av de behoriga myndigheterna enligt punkt 3.

6.  Efter att ha mottagit den underrittelse som avses i punkt
3 ska Esma ge rdd till de behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat angdende den dtgird som foreslds eller
har vidtagits. Radet kan sarskilt gilla huruvida villkoren for att
vidta atgdrder forefaller vara uppfyllda, huruvida dtgirderna dr
lampliga och tidsperioden for dtgardernas tillimpning.

7. Mot bakgrund av den information som mottagits enligt
punkt 2, och efter att ha beaktat eventuella rdd frin ESRB, fir
Esma faststilla att den finansiella hivsting som anvinds av en
AlF-forvaltare eller en grupp av AlF-forvaltare innebédr en vi-
sentlig risk for det finansiella systemets stabilitet och integritet,
och fér ge rad till behoriga myndigheter for att specificera vilka
korrigerande dtgdrder som ska vidtas, inklusive begriansningar av
den finansiella hdvsting som denna AlF-forvaltare eller denna
grupp av AlF-forvaltare har rdtt att anvinda. Esma ska omedel-
bart informera de berérda behoriga myndigheterna, ESRB och
kommissionen om ett sddant faststdllande.

8. Om en behorig myndighet avser att vidta dtgarder i strid
med Esmas rdd enligt punkterna 6 och 7 ska den informera
Esma och ange sina skal. Esma fir offentliggéra att den behoriga
myndigheten inte foljer eller avser att folja dess rdd. Esma fir
ocksd, fran fall till fall, besluta att offentliggora de skil som den
behoriga myndigheten anfor for att inte folja dess rdd. De be-
hériga myndigheterna ska fd en férhandsanmélan om ett sddant
offentliggérande.

9.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgarder for att faststdlla principer som narmare anger
de omstindigheter under vilka behoriga myndigheter tillimpar
bestimmelserna i punkt 3, med beaktande av olika strategier for
AlF-fonder, de olika marknadsvillkor som rdder for AIF-fon-
derna samt eventuella procykliska effekter av tillimpningen av
de bestimmelserna.

AVSNIIT 2

Skyldigheter for AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som
forvirvar kontroll éver onoterade foretag och Gver emittenter

Artikel 26
Tillimpningsomrade

1. Detta avsnitt ska tillimpas pa foljande:

a) AlF-forvaltare som forvaltar en eller flera AlF-fonder som,
enskilt eller tillsammans pd grundval av ett avtal som syftar
till att forviarva kontroll, forvarvar kontroll 6ver ett onoterat
foretag i enlighet med punkt 5.
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b) AlF-forvaltare som samarbetar med en eller flera andra AIF-
forvaltare pd grundval av ett avtal enligt vilket AIF-fonder
som forvaltas av dessa AlF-forvaltare tillsammans forvarvar
kontroll Gver ett onoterat foretag i enlighet med punkt 5.

2. Detta avsnitt 2 ska inte tillimpas dd de onoterade foreta-
gen i frdga ar

a) smd och medelstora foretag i den mening som avses i
artikel 2.1 i bilagan till kommissionens rekommendation
2003/361/EG av den 6 maj 2003 avseende definitionen av
mikroforetag samt smé och medelstora foretag (1), eller

b) specialforetag vars syfte dr att forvirva, inneha eller admini-
strera fastigheter.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1 och 2
i denna artikel ska artikel 27.1 dven tillimpas pa AlF-forvaltare
som forvaltar AlF-fonder som forvirvar en icke kontrollerande
position i ett onoterat foretag.

4. Artiklarna 28.1, 28.2, 28.3 och 30 ska dven tillimpas pa
AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder som forvirvar kontroll
over emittenter. Med avseende pé tillimpningen av dessa artik-
lar ska punkterna 1 och 2 i den hir artikeln galla i tillimpliga
delar.

5. For onoterade foretag betyder kontroll, med avseende pa
tillimpningen av detta avsnitt, mer 4n 50 % av rostritterna i
foretagen.

Vid berdkning av den procentandel rostritter som innehas av
den berorda AlF-fonden ska, utdver de rostritter som innehas
direkt av den berorda AlF-fonden, rostritter som innehas av
foljande tas med i berdkningen, under forutsittning att kontroll
i den mening som avses i forsta stycket har faststillts:

a) Foretag som kontrolleras av AlF-fonden, och

b) fysiska eller juridiska personer som agerar i eget namn men
for AlF-fondens rikning eller for ett foretags rikning som
kontrolleras av AIF-fonden.

Procentandelen rostritter ska berdknas pa grundval av alla aktier
som medfor rostritt dven om utévandet av denna rittighet har
avbrutits.

Utan hinder av artikel 4.1 i ska, med avseende pd artiklarna
28.1, 28.2, 28.3 och 30, kontroll i forhdllande till emittenter
faststillas i enlighet med artikel 5.3 i direktiv 2004/25/EG.

6.  Detta avsnitt ska gilla med forbehdll for de villkor och
begransningar som anges i artikel 6 i direktiv 2002/14/EG.

() EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.
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7. Detta avsnitt ska gilla utan att det paverkar tillimpningen
av stringare regler som antagits av medlemsstaterna avseende
forvirv av dgarandelar i emittenter och onoterade foretag pa
deras territorier.

Artikel 27

Anmilan om férvirv av storre dgarandelar i och kontroll
over onoterade foretag

1. Medlemsstaterna ska, nir en AlF-fond forvirvar, avyttrar
eller innehar aktier i ett onoterat foretag, kriva att den AIF-
forvaltare som forvaltar en sddan AIF-fond underrittar de be-
hériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om andelen rostr-
dtter i det onoterade foretaget som innehas av AlF-fonden si
snart som denna andel ndr, Overskrider eller underskrider
troskelviardena 10 %, 20 %, 30 %, 50 % och 75 %.

2. Medlemsstaterna ska, nir en AlF-fond, enskilt eller tillsam-
mans med andra, forvirvar kontroll 6ver ett onoterat foretag
enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den artikeln, krava att
den AlF-forvaltare som forvaltar en sddan AlF-fond underrittar
foljande om AlF-fondens forvirv av kontroll:

a) Det onoterade foretaget.

b) De aktiedgare vilkas identiteter och adresser AIF-forvaltaren
har tillgdng till eller kan fa tillgdng till fran det onoterade
foretaget eller genom ett register som AlF-forvaltaren har

eller kan fa tillgang till.

¢) De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlems-
stat.

3. Den underrittelse som krévs enligt punkt 2 ska innehalla
foljande kompletterande upplysningar:

a) Rostritternas fordelning efter transaktionen.

b) De forhéllanden under vilka kontroll forvirvades, inbegripet
uppgifter om vilka som ir de olika berorda aktiedgarna, varje
fysisk eller juridisk person som har ritt att utéva rostritten
for deras rikning och i tillimpliga fall den kedja av foretag
genom vilken rostritten i praktiken innehas.

¢) Datum da kontroll forvirvades.

4. I sin underrittelse till det onoterade foretaget ska AIF-for-
valtaren begira att foretagets styrelse utan onddigt drojsmaél
informerar arbetstagarrepresentanterna eller, om sddana repre-
sentanter inte finns, de anstillda sjilva, om forvirvet av kontroll
av den AlF-fond som forvaltas av AIF-frvaltaren och den infor-
mation som avses i punkt 3. AlF-forvaltaren ska gora sitt yt-
tersta for att sorja for att arbetstagarrepresentanterna eller, om
sddana representanter inte finns, de anstillda sjilva, i vederborlig
ordning informeras av styrelsen i enlighet med denna artikel.

5. De underrittelser som avses i punkterna 1, 2 och 3 ska
ske snarast mojligt, dock senast tio arbetsdagar frén och med
den dag dd AlF-fonden nadde, 6verskred eller underskred de
relevanta troskelvirdena eller forvirvade kontroll 6ver det ono-
terade foretaget.

Artikel 28
Information vid forvirv av kontroll

1.  Medlemsstaterna ska, nir en AlF-fond, enskilt eller tillsam-
mans med andra, forvirvar kontroll Gver ett onoterat foretag
eller en emittent, enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den
artikeln, kriva att den AIF-forvaltare som forvaltar denna AIF-
fond gor den information som avses i punkt 2 i denna artikel

tillganglig for

a) det berorda foretaget,

b) foretagets aktiedgare vilkas identiteter och adresser AIF-for-
valtaren har tillgdng till eller kan fa tillgdng till fran foretaget
eller genom ett register som AlF-forvaltaren har eller kan fa
tillgdng till, och

¢) de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlems-
stat.

Medlemsstaterna fir kriva att den information som avses i
punkt 2 dven gors tillginglig for de behoriga myndigheter for
det onoterade foretaget som medlemsstaterna far utse for detta
andamal.

2. AlF-forvaltare ska tillhandahélla f6ljande information

a) Uppgifter om vilka den AlF-forvaltare som enskilt eller ge-
nom avtal med andra AlF-forvaltare forvaltar AIF-fonder som
har forvirvat kontroll.

b) Den policy som tillimpas for att forebygga och hantera
intressekonflikter, sirskilt mellan AIF-forvaltaren, AlF-fonden
och foretaget, inbegripet uppgifter om de sirskilda skydds-
mekanismer som inrittats for att se till att alla avtal mellan
AlF-forvaltaren och/eller AlF-fonden och foretaget ingds en-
ligt normala marknadsmassiga villkor (armlangdsprincipen).

¢) Den policy som tillimpas for foretagets externa och interna
kommunikation, sarskilt till de anstallda.

3. I sin underrittelse till foretaget enligt punkt 1 a ska AIF-
forvaltaren begira att foretagets styrelse utan onddigt drojsmal
informerar arbetstagarrepresentanterna eller, om sidana repre-
sentanter inte finns, de anstillda sjilva, om den information
som avses i punkt 1. AlF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for
att sorja for att arbetstagarrepresentanterna eller, om sddana
representanter inte finns, de anstillda sjilva, i vederborlig ord-
ning informeras av styrelsen i enlighet med denna artikel.
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4. Medlemsstaterna ska, nar en AlF-fond, enskilt eller tillsam-
mans med andra, forvirvar kontroll Gver ett onoterat foretag
enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den artikeln, krdva att
den AlF-forvaltare som forvaltar denna AlF-fond ser till att AIF-
fonden, eller AIF-forvaltaren for AlF-fondens rikning, infor-
merar om sina avsikter i frdga om det onoterade foretagets
framtida verksamhet och forvintade effekter pa sysselsittningen,
inbegripet visentliga dndringar i anstillningsvillkoren, varvid
denna information ska limnas till

a) det onoterade foretaget, och

b) det onoterade foretagets aktiedgare vilkas identiteter och
adresser AlF-forvaltaren har tillgdng till eller kan fa tillgdng
till frdn det onoterade foretaget eller genom ett register som
AlF-forvaltaren har eller kan fa tillgdng till.

Den AlF-forvaltare som forvaltar den berorda AlF-fonden ska
dessutom begidra och gora sitt yttersta for att se till att det
onoterade foretagets styrelse tillhandahéller den information
som anges i forsta stycket till det onoterade foretagets arbets-
tagarrepresentanter eller, om inga sddana representanter finns,
till de anstillda sjilva.

5. Medlemsstaterna ska, nir en AlF-fond enligt artikel 26.1
jamford med punkt 5 i den artikeln forvdrvar kontroll over ett
onoterat foretag, kriva att den AlF-forvaltare som forvaltar en
sddan AlF-fond tillhandahéller de behériga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat och AlF-fondens investerare information om
hur forvirvet finansierats.

Artikel 29

Sdrskilda bestimmelser for drsredovisningen for AIF-
fonder som utoévar kontroll 6ver onoterade foretag

1. Medlemsstaterna ska, nir en AIF-fond, enskilt eller tillsam-
mans med andra, forvirvar kontroll Gver ett onoterat foretag
enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den artikeln, krava att
den AlF-forvaltare som forvaltar denna AlF-fond

a) begdr och gor sitt yttersta for att se till att det onoterade
foretagets arsredovisning som sammanstélls i enlighet med
punkt 2 av foretagets styrelse gors tillganglig for alla arbets-
tagarrepresentanter eller, om inga sddana representanter
finns, for de anstillda sjilva, inom den period som denna
arsredovisning ska utarbetas i enlighet med tillimplig natio-
nell lagstiftning, eller

b) i den &rsredovisning som foreskrivs i artikel 22 for varje
sddan AlF-fond infor de upplysningar som avses i punkt 2
betriffande det berorda onoterade foretaget.

2. De ytterligare upplysningar som ska inforas i foretagets
eller i AlF-fondens arsredovisning i enlighet med punkt 1 ska
minst inbegripa en rdttvisande Oversikt over utvecklingen av
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foretagets verksamhet som aterspeglar situationen i slutet av den
period som omfattas av arsredovisningen. Arsredovisningen ska
aven innehdlla uppgifter om

a) viktiga hindelser som har intriffat efter rakenskapsarets slut,
b) bolagets forvintade framtida utveckling, och

¢) den information om forvirv av egna aktier som foreskrivs i
artikel 22.2 i rddets direktiv 77/91/EEG (!).

3.  Den AlF-forvaltare som forvaltar den berorda AIF-fonden

ska

a) begdra och gora sitt yttersta for att se till att det onoterade
foretagets styrelse tillhandahaller upplysningar som avses i
punkt 1 b avseende det berérda foretaget till arbetstagar-
representanterna i det berorda foretaget eller om inga sddana
representanter finns, de anstillda sjilva inom den tidsperiod
som avses i artikel 22.1, eller

b) inom den period som anges i artikel 22.1, och under alla
omstindigheter senast vid den tidpunkt dd det onoterade
foretagets drsredovisning sammanstills i enlighet med till-
limplig nationell lagstiftning, tillhandahélla AlIF-fondens in-
vesterare den information som avses i punkt 1 a, i den
utstrickning informationen finns tillginglig.

Artikel 30
Tomning av foretag pa tillgdngar

1. Medlemsstaterna ska, nir en AlF-fond, enskilt eller tillsam-
mans med andra, forvirvar kontroll Gver ett onoterat foretag
eller en emittent enligt artikel 26.1 jamford med punkt 5 i den
artikeln, krava att den AlF-forvaltare som forvaltar denna AIF-
fond under en period pd 24 ménader efter AlF-fondens forvirv
av kontroll 6ver foretaget

a) inte tillits att underldtta, stodja eller ge instruktioner om
utdelningar, kapitalminskningar, aktieinlosen och/eller for-
virv av egna aktier frdn foretagets sida i enlighet med vad
som foreskrivs i punkt 2,

b) i den man AlF-forvaltaren har ritt att rosta for AlF-fondens
rikning vid moten i foretagets ledningsorgan, inte rostar for
en utdelning, kapitalminskning, aktieinlosen och/eller forvirv
av egna aktier fran foretagets sida i enlighet med vad som
foreskrivs i punkt 2, och

¢) under alla omstdndigheter gor sitt yttersta for att forhindra
utdelningar, kapitalminskningar, aktieinlosen och/eller for-
varv av egna aktier frin foretagets sida i enlighet med vad
som foreskrivs i punkt 2.

() EGT L 26, 31.1.1977, s. 1.
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2. De skyldigheter som AlF-forvaltaren dldggs enligt punkt 1
ska omfatta foljande:

a) Varje utdelning till aktiedgarna som gors ndr nettotillgang-
arna enligt foretagets arsredovisning pd bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsdret understiger eller till foljd av en
sddan utdelning skulle understiga det tecknade kapitalet plus
de reserver som inte fir utdelas enligt lag eller bolagsord-
ning, varvid ska gilla att nar den icke inbetalade delen av det
tecknade kapitalet inte ingdr i tillgdngarna enligt balansrdk-
ning ska detta belopp dras av fran det tecknade kapitalet.

A=

Utdelningar till aktiedgarna som skulle 6verstiga vinsten for
det senast avslutade rdkenskapsaret plus balanserad vinst och
belopp fran reserver som fir anvindas for detta och minus
balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolags-
ordning har avsatts till reserver.

¢) I den mén forvirv av egna aktier ar tillitna, de forvirv som
foretaget gor, inbegripet aktier som tidigare forvdrvats av
foretaget och innehas av det och aktier som forvirvats av
personer som agerar i eget namn men for foretagets rikning,
och som skulle leda till att nettotillgdngarna understiger det
belopp som anges i led a.

3. Med avseende pa tillimpningen av punkt 2

a) ska uttrycket utdelning i punkt 2 a och b i synnerhet omfatta
betalning av utdelning och rdnta avseende aktier,

b) ska bestimmelserna om kapitalminskning inte gilla en
minskning av det tecknade kapitalet dar syftet dr att uppviga
gjorda forluster eller att inkludera penningsummor i en icke
utdelningsbar reserv, under forutsittning att beloppet i en
sddan reserv efter denna dtgard inte overstiger 10 % av det
minskade tecknade kapitalet, och

c) ska begrinsningen enligt punkt 2 ¢ omfattas av artikel 20.1
b-h i direktiv 77/91/EEG.

KAPITEL VI

EU-BASERADE AIF-FORVALTARES RATT ATT MARKNADS-
FORA OCH FORVALTA EU-BASERADE AIF-FONDER I
UNIONEN

Artikel 31

Marknadsforing av andelar eller aktier i EU-baserade AIF-
fonder i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad
AlF-forvaltare fir marknadsfora andelar eller aktier i en EU-ba-
serad AlF-fond som den forvaltar till professionella investerare i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat sd snart som villkoren i denna

artikel ar uppfyllda.

Om den EU-baserade AlF-fonden ir en feeder-AlF-fond, dr den
ratt att marknadsfora som avses i forsta stycket underkastad

villkoret att master-AlF-fonden ocksd ar en EU-baserad AIF-
fond som forvaltas av en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare.

2. AlF-forvaltaren ska overlimna en anmilan till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat for varje EU-baserad AlIF-
fond som den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehdlla den dokumentation och information
som avses i bilaga IIL

3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de tagit emot fullstin-
diga handlingar enligt punkt 2 ska de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat underritta AlF-forvaltaren om
huruvida den far inleda marknadsforingen av den AIF-fond som
angetts i den anmilan som avses i punkt 2. De behoriga myn-
digheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat far hindra mark-
nadsforingen av AlF-fonden endast om AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden inte 4r férenlig eller inte kommer att vara
forenlig med detta direktiv eller, om AlF-forvaltaren inte efter-
lever eller kommer att efterleva detta direktiv. Om beslutet ar
positivt far AlF-forvaltaren borja marknadsfora AlF-fonden i sin
hemmedlemsstat fran och med den dag som de behériga myn-
digheterna meddelar detta.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska, savida de inte dven 4r AlF-fondens behoriga myndigheter,
dven informera AlF-fondens behoriga myndigheter om att AIF-
forvaltaren fir borja marknadsféra andelar eller aktier i AIF-
fonden.

4. Vid varje visentlig dndring av ndgon av de uppgifter som
meddelats i enlighet med punkt 2 ska AlF-forvaltaren skriftligen
meddela de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om
denna dndring, senast en manad innan dndringen genomférs,
betriffande dndringar som ar planerade av AlF-forvaltaren, eller
omedelbart efter det att en oplanerad dndring dgt rum.

Om en planerad 4ndring innebdr att AlF-forvaltarens forvaltning
av AlF-fonden inte langre skulle vara forenlig med detta direktiv,
eller att AIF-forvaltaren i 6vrigt inte langre skulle efterleva i
detta direktiv ska de berérda behoriga myndigheterna utan oné-
digt drojsmal informera AlF-forvaltaren om att denna inte fir
genomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomférs trots vad som anges i
forsta och andra stycket eller om en oplanerad 4ndring har 4gt
rum och detta innebar att AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden inte lingre dr forenlig med detta direktiv, eller att AIF-
forvaltaren i Ovrigt inte langre efterlever detta direktiv, ska de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
vidta alla nodvindiga dtgdrder i enlighet med artikel 46, vid
behov dven ett uttryckligt forbud mot marknadsféring av AIF-
fonden.

5. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla
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a) form och innehdll f6r en mall for den anmalan som avses i
punkt 2,

b) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska
medlemsstaterna kriva att AlF-fonder som forvaltas och mark-
nadsfors av AlF-forvaltare endast marknadsfors till professio-
nella investerare.

Artikel 32

Marknadsforing av andelar eller aktier i EU-baserade AIF-
fonder i andra medlemsstater in i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad
AlF-forvaltare fir marknadsfora andelar eller aktier i en EU-ba-
serad AlF-fond som den forvaltar till professionella investerare i
en annan medlemsstat in AlF-forvaltarens hemmedlemsstat si
snart som villkoren i denna artikel 4r uppfyllda.

Om den EU-baserade AIF-fonden ir en feeder-AlF-fond, dr den
rdtt att marknadsfora som avses i forsta stycket underkastad
villkoret att master-AlF-fonden ocksd ar en EU-baserad AIF-
fond som forvaltas av en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare.

2. AlF-forvaltaren ska overlimna en anmilan till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat {6r varje EU-baserad AlIF-
fond som den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehdlla den dokumentation och information
som anges i bilaga IV.

3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat mottagit de fullstin-
diga handlingar som avses i punkt 2 ska de overlimna dessa
fullstindiga handlingar till de behoriga myndigheterna i de med-
lemsstater dir AlF-fonden dr avsedd att marknadsforas. Detta
overlimnande ska dga rum endast om AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden 4r och kommer att vara forenlig med detta
direktiv och AlF-forvaltaren i Ovrigt efterlever i detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska bifoga en forklaring om att AlF-forvaltaren i friga ar auk-
toriserad att forvalta AIF-fonder med en sirskild investerings-
strategi.

4. Efter att ha overlimnat anmailningshandlingarna ska de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
utan drojsmal underritta AlF-forvaltaren om att sd har skett.
AlF-forvaltaren far borja marknadsféra AlF-fonden i AIF-forval-
tarens virdmedlemsstat fran och med dagen f6r denna under-
rittelse.
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De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska, sdvida de inte dven 4r AlF-fondens behoriga myndigheter,
aven informera AlF-fondens behoriga myndigheter om att AIF-
forvaltaren fir borja marknadsfora AlF-fondens andelar eller
aktier i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.

5. Lagstiftningen och tillsynen i AIF-forvaltarens vdrdmed-
lemsstat ska tillimpas pa de dtgirder som avses i led h i bilaga
IV.

6.  Medlemsstaterna ska se till att AIF-forvaltarens anmalan
som avses i punkt 2 och den forklaring som avses i punkt 3
ar avfattade pé ett sprdk som r brukligt i internationella finans-
kretsar.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att deras behoriga myndigheter
godkinner att de handlingar som avses i punkt 3 overfors och
arkiveras pé elektronisk vag.

7. Vid varje vésentlig dndring av ndgon av de uppgifter som
meddelats i enlighet med punkt 2 ska AlF-forvaltaren skriftligen
meddela de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om
denna dndring, senast en mdnad innan en planerad dndring
genomfors, eller omedelbart efter det att en oplanerad 4ndring
agt rum.

Om en planerad dndring innebir att AlF-forvaltarens forvaltning
av AlF-fonden inte langre skulle vara forenlig med detta direktiv,
eller att AIF-forvaltaren i ovrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de berorda behoriga myndigheterna utan onddigt
drojsmél informera AIF-forvaltaren om att denna inte far ge-
nomf6ra dndringen.

Om den planerade dndringen genomférs trots vad som anges i
forsta och andra stycket eller om en oplanerad dndring har gt
rum och detta innebdr att AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden inte lingre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AlF-forvaltaren i ovrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hem-
medlemsstat vidta alla nodvindiga dtgarder i enlighet med
artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknads-
foring av AlF-fonden.

Om &ndringarna dr godtagbara, eftersom de inte pdverkar for-
enligheten med detta direktiv vad avser AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden eller AlF-forvaltarens efterlevnad av detta
direktiv i ovrigt, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat utan drojsmél informera de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat om dessa
andringar.

8.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel fdr Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststdlla

a) form och innehdll for en mall for den anmalan som avses i
punkt 2,
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b) form och innehdll for en mall f6r den forklaring som avses i
punkt 3,

¢) form for det overlimnande som avses i punkt 3, och
d) form for det skriftliga meddelande som avses i punkt 7.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9. Utan att det pédverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska
medlemsstaterna kriva att AlF-fonder som forvaltas och mark-
nadsfors av AlF-forvaltare endast marknadsfors till professio-
nella investerare.

Artikel 33

Villkor f6r forvaltning av EU-baserade AlF-fonder
etablerade i andra medlemsstater

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att auktoriserade EU-base-
rade AlF-forvaltare far forvalta EU-baserade AlF-fonder som ar
etablerade i en annan medlemsstat, antingen direkt eller genom
upprittande av en filial, forutsatt att AIF-forvaltarnas auktorisa-
tion avser den kategorin av AlF-fonder.

2. En AlF-forvaltare som avser att for forsta gingen forvalta
EU-baserade AlF-fonder som dr etablerade i en annan medlems-
stat ska ldamna foljande information till de behoriga myndighe-
terna i sin hemmedlemsstat:

a) Den medlemsstat dir den avser att direkt forvalta AlF-fonder
eller uppritta en filial.

b) En verksamhetsplan som bland annat innehéller uppgift om
de tjdnster den avser att utfora och om vilka AlF-fonder den
avser att forvalta.

3. Om en AlF-forvaltare avser att uppritta en filial ska den,
utover vad som anges i punkt 2, limna uppgift om foljande:

a) Filialens organisatoriska struktur.

b) En adress i AlF-fondens hemmedlemsstat dar handlingar kan
erhallas.

¢) Namn och kontaktuppgifter for de personer som ansvarar
for ledningen av filialen.

4. Senast en mdnad efter det att de tagit emot fullstindiga
handlingar enligt punkt 2, eller senast tvd ménader efter att de
tagit emot fullstindiga handlingar enligt punkt 3, ska de beho-
riga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat Gver-
ldamna dessa fullstindiga handlingar till de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat. Detta Gverlimnande
ska dga rum endast om AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden dr och kommer att vara forenlig med detta direktiv
och AlF-forvaltaren i ovrigt efterlever detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska bifoga en forklaring om att AIF-forvaltaren i friga har auk-
toriserats av dem.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska omedelbart underritta AlF-forvaltaren om 6verlimnandet.

Efter att ha tagit emot denna underrittelse fir AIF-forvaltaren
borja tillhandahélla tjanster i sin vardmedlemsstat.

5. AlF-forvaltarens virdmedlemsstat far inte dligga den be-
rorda AlF-forvaltaren ndgra ytterligare krav i frdga om forhal-
landen som omfattas av detta direktiv.

6.  Vid varje dndring av ndgon av de uppgifter som meddelats
i enlighet med punkt 2 och, i forekommande fall, punkt 3, ska
AlF-forvaltaren skriftligen meddela de behériga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat om denna dndring, senast en manad innan
en planerad dndring genomf6rs, eller omedelbart efter det att en
oplanerad dndring dgt rum.

Om en planerad dndring innebir att AlF-forvaltarens f6rvaltning
av AlF-fonden inte langre skulle vara forenlig med detta direktiv,
eller att AlF-forvaltaren i Gvrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat utan onodigt drojsmél informera AlF-forvaltaren
om att denna inte fir genomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i
forsta och andra stycket eller om en oplanerad 4ndring har gt
rum och detta innebir att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden inte langre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AlF-forvaltaren i Ovrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat vidta alla nodvindiga dtgarder i enlighet med
artikel 46.

Om dndringarna 4r godtagbara, eftersom de inte paverkar for-
enligheten med detta direktiv vad avser AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden eller AlF-forvaltarens efterlevnad av detta
direktiv i ovrigt, ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvalta-
rens hemmedlemsstat utan onddigt dréjsmal informera de be-
horiga myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstater om
dessa andringar.

7. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera vilka uppgifter som ska anmalas i enlighet
med punkterna 2 och 3.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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8.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomférande i syfte att faststilla standardformuldr, mallar
och forfaranden for overlimnandet av uppgifter i enlighet
med punkterna 2 och 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL VII
SARSKILDA BESTAMMELSER AVSEENDE TREDJELANDER
Artikel 34

Villkor fér EU-baserade AIF-férvaltare som forvaltar icke
EU-baserade AlF-fonder som inte marknadsférs i
medlemsstaterna

1.  Medlemsstaterna ska se till att auktoriserade EU-baserade
AlF-forvaltare far forvalta icke EU-baserade AlIF-fonder som inte
marknadsfors i unionen, forutsatt att

a) AlF-forvaltaren uppfyller alla krav som faststills i detta di-
rektiv med undantag for artiklarna 21 och 22 i friga om
dessa AlF-fonder, och

=

att det finns lampliga arrangemang for samarbete mellan de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
och tillsynsmyndigheten i det tredjeland dar den icke EU-
baserade AlF-fonden dr etablerad for att atminstone siker-
stilla ett effektivt informationsutbyte som gor det mojligt for
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlems-
stat att utfora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.

2. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta dtgdrder om de samarbetsarrangemang som avses i
punkt 1 i syfte att utforma en gemensam ram for att underldtta
inrdttandet av sddana samarbetsarrangemang med tredjeldnder.

3. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel
ska Esma utarbeta riktlinjer for att faststilla villkoren for till-
lampning av de dtgdrder som antagits av kommissionen nar det
giller de samarbetsarrangemang som avses i punkt 1.

Artikel 35

Villkor foér marknadsféring i unionen med
marknadsforingspass av icke EU-baserade AIF-fonder
som forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att en auktoriserad EU-baserad
AlF-forvaltare fir marknadsfora andelar eller aktier i icke EU-
baserade AlF-fonder som den forvaltar och i EU-baserade feeder-
AlF-fonder som inte uppfyller villkoren i artikel 31.1 andra
stycket till professionella investerare i unionen sd snart som
villkoren i denna artikel dr uppfyllda.
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2. AlF-forvaltaren ska uppfylla alla krav som faststills i detta
direktiv, med undantag for kapitel VI. Dessutom ska foljande
villkor vara uppfyllda:

a) Det ska finnas lampliga arrangemang for samarbete mellan
de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlems-
stat och tillsynsmyndigheterna i det tredjeland dar den icke
EU-baserade AlF-fonden ar etablerad for att dtminstone si-
kerstilla ett effektivt informationsutbyte, med beaktande av
artikel 50.4, som gor det mojligt for de behoriga myndighe-
terna att utfora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.

=

Det tredjeland ddr den icke EU-baserade AlF-fonden ar eta-
blerad har inte tagits med i forteckningen over icke sam-
arbetsvilliga linder och territorier av FATF.

¢) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ar eta-
blerad har undertecknat en Gverenskommelse med den auk-
toriserade AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje
annan medlemsstat ddr andelarna eller aktierna i den icke
EU-baserade AlF-fonden ir avsedda att marknadsforas, vilken
till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modell-
avtal for skatter pd inkomst och formogenhet och sikerstil-
ler ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklusive
eventuella multilaterala skatteavtal.

Om en behorig myndighet i en annan medlemsstat har en
avvikande dsikt om den beddmning som de behoriga myndig-
heterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat gjort betriffande till-
lampningen av led a och b i forsta stycket fir de berorda
behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om AlF-forvaltaren avser att marknadsféra andelar eller
aktier i icke EU-baserade AlF-fonder i sin hemmedlemsstat ska
AlF-forvaltaren ldmna in en anmalan till de behoriga myndig-
heterna i sin hemmedlemsstat avseende varje icke EU-baserad
AlF-fond som den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehélla den dokumentation och information
som anges i bilaga IIL

4. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat tagit emot en fullstdn-
dig anmilan enligt punkt 3 ska de underritta AlF-forvaltaren
om huruvida denne inom medlemsstatens territorium far inleda
marknadsféringen av den AlF-fond som angetts i den anmilan
som avses i punkt 3. De behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat ska endast hindra marknadsforingen av
AlF-fonden om AlF-forvaltarens forvaltning av AlF-fonder stri-
der mot eller kommer att strida mot detta direktiv eller om AIF-
forvaltaren i ovrigt inte kommer att folja eller inte foljer detta
direktiv. Nar beslutet ar positivt far AlF-forvaltaren borja mark-
nadsfora AlF-fonden i sin hemmedlemsstat fran och med den
dag som de behoriga myndigheterna meddelar detta.
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De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska dven informera Esma om att AlF-forvaltaren far borja mark-
nadsfora andelar eller aktier i AlF-fonden i sin hemmedlemsstat.

5.  Om AlF-forvaltaren avser att marknadsféra andelar eller
aktier i icke EU-baserade AlF-fonder i andra medlemsstater dn i
sin hemmedlemsstat ska AlIF-forvaltaren limna in en anmilan
till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat avseende
varje icke EU-baserad AlF-fond som den avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehélla den dokumentation och information
som anges i bilaga IV.

6.  Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat tagit emot en fullstin-
dig anmilan enligt punkt 5 ska de 6verlimna denna fullstindiga
information till de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dir Alf-fonden ar avsedd att marknadsforas. Detta overlam-
nande kommer att 4ga rum endast om AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden foljer och kommer att folja detta direktiv
och AlF-forvaltaren i 6vrigt foljer detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska bifoga en forklaring om att AlF-forvaltaren i friga ar auk-
toriserad att forvalta AIF-fonder med en sirskild investerings-
strategi.

7. Efter att ha overlimnat handlingarna ska de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drojs-
mdl underritta AlF-forvaltaren om att sd har skett. AIF-forval-
taren fir borja marknadsfora AlF-fonden i de berorda virdmed-
lemsstaterna frdn och med den dag dd de behoriga myndighe-
terna oversinder denna underrittelse.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
ska dven informera Esma om att AlF-forvaltaren far borja mark-
nadsfora andelar eller aktier i AlF-fonden i sina virdmedlems-
stater.

8.  Lagstiftningen och tillsynen i AlF-forvaltarens virdmed-
lemsstater ska tillimpas pd de atgarder som avses i punkt h i
bilaga IV.

9.  Medlemsstaterna ska se till att AlF-forvaltarens anmalan
enligt punkt 5 och forklaringen enligt punkt 6 dr avfattade pa
ett sprak som dr brukligt i internationella finanskretsar.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att deras behoriga myndigheter
godkdnner att de handlingar som avses i punkt 6 6verfors och
arkiveras pd elektronisk vag.

10.  Vid varje vasentlig dndring av ndgon av de uppgifter som
meddelats i enlighet med punkt 3 eller 5 ska AlF-forvaltaren

skriftligen meddela de behériga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat om denna dndring senast en ménad innan en planerad
indring genomfors, eller omedelbart efter det att en oplanerad
andring 4gt rum.

Om en planerad 4ndring innebdr att AlF-forvaltarens f6rvaltning
av AlF-fonden inte langre skulle vara forenlig med detta direktiv,
eller att AIF-forvaltaren i 6vrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat utan onodigt drojsmal informera AlF-forvaltaren
om att denna inte fdr genomfora dndringen.

Om den planerade dndringen genomférs trots vad som anges i
forsta och andra styckena eller om en oplanerad dndring har
skett och detta innebar att AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-
fonden inte lingre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller
att AlF-forvaltaren i Ovrigt inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat vidta alla nodvindiga dtgdrder i enlighet med
artikel 46, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot marknads-
foring av AlF-fonden.

Om indringarna dr godtagbara, eftersom de inte paverkar for-
enligheten med detta direktiv vad avser AlF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden eller AlF-forvaltarens efterlevnad av detta
direktiv i ovrigt, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens hemmedlemsstat utan drojsmél informera Esma nér dnd-
ringarna innebdr att vissa AlF-fonder inte lingre marknadsfors
eller att ytterligare AlF-fonder marknadsfors samt i tillimpliga
fall informera de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
viardmedlemsstater om dessa dndringar.

11. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna
57 och 58, anta atgarder med avseende pa de samarbetsarran-
gemang som avses i punkt 2 a i syfte att utforma en gemensam
ram for att underldtta inrdttandet av sidana samarbetsarrange-
mang med tredjeldnder.

12.  For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av denna ar-
tikel far Esma utarbeta riktlinjer for att faststilla villkoren for
tillimpning av de atgirder som antagits av kommissionen nir
det giller de samarbetsarrangemang som avses i punkt 2 a.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att faststilla minimiinnehallet i de samarbetsarrange-
mang som avses i punkt 2 a i syfte att tillse att de behoriga
myndigheterna i bdde hem- och virdmedlemsstaterna far till-
rdcklig information for att kunna utéva sina tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter enligt detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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14.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i syfte att specificera forfarandena for samordning och
utbyte av information mellan den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten och de behoriga myndigheterna i AIF-forvalta-
rens virdmedlemsstater.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

15. I den hindelse en behorig myndighet tillbakavisar en
begiran om informationsutbyte i enlighet med den tekniska
standard for tillsyn som avses i punkt 14, fir de berorda beho-
riga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far handla
i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

16.  For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel fdr Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomférande i syfte att faststilla

a) form och innehdll f6r en mall for den anmalan som avses i
punkt 3,

b) form och innehdll fér en mall fér den anmilan som avses i
punkt 5,

¢) form och innehéll for en mall for den forklaring som avses i
punkt 6,

d) formen for det overlimnande som avses i punkt 6,

e) formen for det skriftliga meddelande som avses i punkt 10,

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

17.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 43.1 ska
medlemsstaterna kriva att AlF-fonder som forvaltas och mark-
nadsfors av AlF-forvaltare endast marknadsfors till professio-
nella investerare.

Attikel 36

Villkor for marknadsféring i medlemsstaterna utan
marknadsféringspass av icke EU-baserade AIF-fonder som
forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 fir med-
lemsstaterna tilldta en auktoriserad EU-baserad AlIF-forvaltare att
till professionella investerare, endast pd deras territorium, mark-
nadsfora andelar eller aktier i icke EU-baserade AIF-fonder som
denna forvaltar och i EU-baserade feeder-AlF-fonder vilka inte
uppfyller kraven i artikel 31.1 andra stycket, forutsatt att fol-
jande villkor ar uppfyllda:
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a) AlF-forvaltaren uppfyller alla krav som faststalls i detta di-
rektiv, med undantag for artikel 21. Denna AIF-forvaltare ska
dock se till att en eller flera enheter utses att utfora de
uppgifter som avses i artikel 21.7, 21.8 och 21.9. AIF-for-
valtaren ska inte utfora dessa uppgifter. AlF-forvaltaren ska
ge sina tillsynsmyndigheter uppgift om vilka enheter som
ansvarar for utforandet av de uppgifter som avses i
artikel 21.7, 21.8 och 21.9.

b) Det finns limpliga arrangemang for samarbete avseende
overvakningen av systemrisker, och som ir i linje med in-
ternationella standarder, mellan de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheten i
det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ar eta-
blerad for att sikerstilla ett effektivt informationsutbyte som
gor det mojligt for de behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens hemmedlemsstat att utféra sina uppgifter i enlighet
med detta direktiv.

¢) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ir eta-
blerad har inte tagits med i forteckningen 6ver icke sam-
arbetsvilliga lander och territorier av FATF.

2. Medlemsstaterna far infora striktare bestimmelser for AIF-
forvaltare nar det galler marknadsforing av andelar eller aktier i
icke EU-baserade AlF-fonder till investerare pd deras territorier i
enlighet med denna artikel.

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 56, och med forbehdll for villkoren i artiklarna 57 och
58, anta atgdrder med avseende pd de samarbetsarrangemang
som avses i punkt 1 i syfte att utforma en gemensam ram for
att underldtta inrdttandet av sddana samarbetsarrangemang med
tredjeldnder.

4. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel
ska Esma utarbeta riktlinjer for att faststilla villkoren for till-
lampning av de tgdrder som antagits av kommissionen nir det
giller de samarbetsarrangemang som avses i punkt 1.

Artikel 37

Auktorisation av icke EU-baserade AIF-forvaltare som

avser att forvalta EU-baserade AlF-fonder och/eller

marknadsfora AIF-fonder som de forvaltar i unionen i
enlighet med artikel 39 eller 40

1. Medlemsstaterna ska kriva att icke EU-baserade AIF-for-
valtare som avser att forvalta EU-baserade AlF-fonder och/eller
marknadsfora AlF-fonder som de forvaltar i unionen i enlighet
med artikel 39 eller 40 forst ser till att bli auktoriserade av de
behoriga myndigheterna i sin referensmedlemsstat, i enlighet
med den hir artikeln.
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2. En icke EU-baserad AlF-forvaltare som avser att forvirva
en sddan auktorisation som avses i punkt 1 ska folja detta
direktiv, med undantag f6r kapitel VI. Om och i den man efter-
levnad av en bestimmelse i detta direktiv dr oforenlig med
efterlevnad av den lagstiftning som galler f6r den icke EU-base-
rade AlF-forvaltaren och/eller den icke EU-baserade AlF-fonden
som marknadsfors i unionen, dr AlF-forvaltaren inte skyldig att
folja detta direktiv om den kan visa att

a) det dr omojligt att kombinera sddan efterlevnad med efter-
levnad av en tvingande bestimmelse i den lagstiftning som
giller for den icke EU-baserade AlF-forvaltaren och/eller den
icke EU-baserade AlF-fonden som marknadsférs i unionen,

g

den lagstiftning som giller for den icke EU-baserade AIF-
forvaltaren och/eller den icke EU-baserade AlF-fonden inne-
haller en likvirdig regel med samma regleringssyfte och som
ger samma skyddsnivd for investerarna i AlF-fonden i fréga,
och

¢) den icke EU-baserade AlF-forvaltaren och/eller den icke EU-
baserade AlF-fonden foljer den likvirdiga regel som avses i

led b.

3. Icke EU-baserade AlIF-forvaltare som avser att skaffa en
sadan auktorisation som avses i punkt 1 ska ha en rittslig
representant etablerad i sin referensmedlemsstat. Den rittsliga
representanten ska vara AlF-forvaltarens kontaktpunkt i unio-
nen, och all officiell korrespondens mellan de behoriga myndig-
heterna och AlF-forvaltaren och mellan EU-baserade investerare
som investerat i den relevanta AlF-fonden och AlF-forvaltaren
enligt vad som avses i detta direktiv, ska ske genom denna
rttsliga representant. Den rittsliga representanten ska tillsam-
mans med AlF-forvaltaren fullgora funktionen for regelefterlev-
nad i samband med AlIF-forvaltarens forvaltning och marknads-
foring enligt detta direktiv.

4.  Referensmedlemsstaten for en icke EU-baserad AIF-forval-
tare ska faststillas enligt foljande:

a) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att forvalta
endast en EU-baserad AIF-fond eller flera EU-baserade AIF-
fonder som ir etablerade i samma medlemsstat, och inte
avser att marknadsfora ndgon AlF-fond i enlighet med
artikel 39 eller 40 i unionen, ska denna AIF-fonds eller dessa
AlF-fonders hemmedlemsstat anses vara referensmedlemssta-
ten, och de behoriga myndigheterna i denna medlemsstat ska
ansvara for auktorisationsforfarandet och for tillsynen Gver
AlF-forvaltaren.

b) Om den icke EU-baserade AlF-forvaltaren avser att forvalta
flera EU-baserade AlF-fonder som ir etablerade i olika

medlemsstater och inte avser att marknadsfora ndgon AIF-
fond i enlighet med artikel 39 eller 40 i unionen, ska refe-
rensmedlemsstaten vara antingen

i) den medlemsstat dir de flesta av AlF-fonderna ir etable-
rade, eller

ii) den medlemsstat dir de storsta tillgdngarna forvaltas.

¢) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora endast en EU-baserad AlF-fond i endast en med-
lemsstat ska referensmedlemsstaten vara

i) AlF-fondens hemmedlemsstat eller den medlemsstat dir
AlF-forvaltaren avser att marknadsfora AlF-fonden, om
AlF-fonden dr auktoriserad eller registrerad i en medlems-
stat,

ii) den medlemsstat dir AlF-forvaltaren avser att marknads-
fora AlF-fonden, om AlF-fonden inte dr auktoriserad eller
registrerad i en medlemsstat.

d) Om den icke EU-baserade AlF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora endast en icke EU-baserad AlF-fond i endast en
medlemsstat ska referensmedlemsstaten vara denna med-
lemsstat.

€) Om den icke EU-baserade AlF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora endast en EU-baserad AlF-fond, men i olika med-
lemsstater, ska referensmedlemsstaten vara

i) AlF-fondens hemmedlemsstat eller en av de medlemssta-
ter dir AlF-forvaltaren avser att aktivt marknadsfora AIF-
fonden, om AlF-fonden 4r auktoriserad eller registrerad i
en medlemsstat, eller

ii) en av de medlemsstater dir AIF-forvaltaren avser att ak-
tivt marknadsfora AlF-fonden, om AlF-fonden inte ir
auktoriserad eller registrerad i en medlemsstat.

f) Om den icke EU-baserade AIF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora endast en icke EU-baserad AlF-fond men i olika
medlemsstater, dr referensmedlemsstaten en av dessa med-
lemsstater.

g) Om den icke EU-baserade AlF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora flera EU-baserade AlF-fonder i unionen ska refe-
rensmedlemsstaten vara

i) AlF-fondernas hemmedlemsstat eller den medlemsstat dir
AlF-forvaltaren avser att aktivt marknadsfora de flesta av
dessa AlF-fonder, ndr samtliga dessa fonder ar registrerade
eller auktoriserade i samma medlemsstat,
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i) den medlemsstat ddr AlF-forvaltaren avser att aktivt
marknadsfora de flesta av dessa AlF-fonder, nir dessa
fonder inte ir registrerade eller auktoriserade i samma
medlemsstat.

h) Om den icke EU-baserade AlF-forvaltaren avser att mark-
nadsfora flera EU-baserade och icke EU-baserade AIF-fonder,
eller flera icke EU-baserade AlF-fonder, i unionen, ir refe-
rensmedlemsstaten den medlemsstat ddr AIF-forvaltaren av-
ser att aktivt marknadsfora de flesta av dessa AIF-fonder.

I enlighet med de kriterier som anges i forsta stycket leden b, ¢
i, e, f och g i, dr flera referensmedlemsstater mojliga. I sddana
fall ska medlemsstaterna krava att icke EU-baserade AIF-forval-
tare som avser att forvalta EU-baserade AlF-fonder utan att
marknadsfora dem och/eller marknadsféra AlF-fonder som de
forvaltar i unionen i enlighet med artikel 39 eller 40 limnar in
en begiran till de behoriga myndigheterna i samtliga medlems-
stater som dr mojliga referensmedlemsstater enligt kriterierna i
de ledenom att dessa sinsemellan avgor vilken som ska vara
dess referensmedlemsstat. Dessa behoriga myndigheter ska
inom en ménad gemensamt besluta vilken som ska vara refe-
rensmedlemsstat for en sddan icke EU-baserad AlF-forvaltare. De
behériga myndigheterna i den medlemsstat som utses som re-
ferensmedlemsstat ska utan onddigt drojsmal informera den
icke EU-baserade AlF-forvaltaren om detta. Om den icke EU-
baserade AlF-forvaltaren inte vederborligen informeras om de
behoriga myndigheternas beslut inom sju dagar efter beslutet
eller om de berorda behoériga myndigheterna inte har fattat
beslut inom en period pd en mdnad, fir AlF-forvaltaren sjilv
vilja sin referensmedlemsstat pd grundval av de kriterier som
anges i denna punkt.

AlF-forvaltaren ska kunna styrka sina avsikter att bedriva aktiv
marknadsforing i en viss medlemsstat genom att redogora for
sin marknadsforingsstrategi for de behoriga myndigheterna i
den medlemsstat som den har angivit.

5. Medlemsstaterna ska krdva att en icke EU-baserad AIF-
forvaltare som avser att forvalta EU-baserade AlF-fonder utan
att marknadsfora dem och/eller marknadsfora AlF-fonder som
den forvaltar i unionen i enlighet med artikel 39 eller 40 limnar
in en begdran om auktorisation till sin referensmedlemsstat.

Nir de behoriga myndigheterna mottagit en ansokan om auk-
torisation ska de undersoka huruvida AlF-forvaltarens val av
referensmedlemsstat uppfyller kriterierna i punkt 4. Om de be-
horiga myndigheterna anser att sé inte ar fallet ska de avsld den
icke EU-baserade AIF-forvaltares ansokan om auktorisation och
forklara skilen till sitt avslag. Om de behoriga myndigheterna
anser att kriterierna i punkt 4 dr uppfyllda, ska de meddela
Esma detta och begdra att Esma avger ett rdd avseende deras
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utvardering. I sitt meddelande till Esma ska de behoriga myn-
digheterna inkludera AIF-forvaltarens motivering av sitt val av
referensmedlemsstat samt information om AlF-forvaltarens
marknadsforingsstrategi.

Inom en mdnad efter att mottagit det meddelande som avses i
andra stycket ska Esma avge ett rdd till de berorda behoriga
myndigheterna rérande deras utvirdering av huruvida valet av
referensmedlemsstat uppfyller kriterierna i punkt 4. Esma ska ge
ett negativt besked endast om den anser att kriterierna i punkt 4
inte dr uppfyllda.

Den tidsfrist som avses i artikel 8.5 ska inte 16pa under den tid
som Esma genomfor sin granskning enligt denna punkt.

Om de behoriga myndigheterna foresldr att auktorisation ska
beviljas, i strid mot Esmas rad enligt tredje stycket, ska de infor-
mera Esma och ange sina skil. Esma ska offentliggora det fak-
tum att de behoriga myndigheterna inte foljer eller inte avser att
folja dess rdd. Esma fir ocksd, fran fall till fall, besluta att
offentliggora de skil som de behoriga myndigheterna anfor
for att inte folja detta rdd. De behoriga myndigheterna ska fa
ett forhandsbesked om ett sddant offentliggorande.

Om de behoriga myndigheterna foreslar att auktorisation ska
beviljas, i strid med Esmas rdd enligt tredje stycket, och AIF-
forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i AIF-
fonder som denne forvaltar i andra medlemsstater dn referens-
medlemsstaten, ska de behoriga myndigheterna i referensmed-
lemsstaten ocksd informera de behoriga myndigheterna i dessa
medlemsstater om detta och ange sina skal. I tillimpliga fall ska
de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten ocksa infor-
mera de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaterna for de
AlF-fonder som forvaltas av AlF-forvaltaren om detta och ange
sina skil.

6. Om en behorig myndighet i en medlemsstat har en av-
vikande dsikt om AlF-forvaltarens val av referensmedlemsstat far
den berorda behoriga myndigheten hédnskjuta drendet till Esma,
som far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Utan hinder av punkt 8 ska auktorisation beviljas endast
om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Referensmedlemsstaten har valts av AlF-forvaltaren enligt
kriterierna i punkt 4 och stods av en redogorelse for mark-
nadsforingsstrategin, och de berorda behoriga myndigheterna
har foljt forfarandet i punkt 5.

b) AlF-forvaltaren har utsett en rittslig representant som &r
etablerad i dess referensmedlemsstat.
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¢) Den rittsliga representanten ska, tillsammans med AIF-for-
valtaren, vara den icke EU-baserade AlF-forvaltarens kon-
taktperson for investerare i den berdrda AlF-fonden, for
Esma och for de behoriga myndigheterna vad giller den
verksamhet for vilken AIF-forvaltaren dr auktoriserad i unio-
nen, och ska atminstone vara tillrdckligt rustad for att skota
efterlevnadsfunktionen i enlighet med detta direktiv.

d) Det finns lampliga arrangemang for samarbete mellan de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens referensmedlems-
stat, de behoriga myndigheterna i berérda EU-baserade AIF-
fondernas hemmedlemsstater och tillsynsmyndigheten i det
tredjeland ddr den icke EU-baserade AlF-fonden ar etablerad
for att sikerstilla dtminstone ett effektivt informationsutbyte
som gor det mojligt for de behoriga myndigheterna att ut-
fora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.

e) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-forvaltaren ar
etablerad har inte tagits med i forteckningen over icke sam-
arbetsvilliga linder och territorier av FATF.

f) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-forvaltaren ar
etablerad har undertecknat en Gverenskommelse med refe-
rensmedlemsstaten, som till fullo uppfyller normerna i
artikel 26 i OECD:s modellavtal f6r skatter pd inkomst och
formogenhet och sakerstiller ett effektivt informationsutbyte
i skatteirenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal.

g) De behoriga myndigheternas effektiva utovande av sin till-
synsfunktion i enlighet med detta direktiv hindras inte av
lagar och andra forfattningar som omfattar AlF-forvaltaren
i ett tredjeland, eller av begriansningar av undersoknings-
eller tillsynsbehorigheten for de behoriga myndigheterna i
tredjelandet.

Om en behorig myndighet i en annan medlemsstat har en
avvikande dsikt om den bedémning som de behoriga myndig-
heterna i AlF-forvaltarens referensmedlemsstat gjort av tillimp-
ningen av punkterna a—e och g i denna punkt fir de berorda
behériga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Dié en behorig myndighet for en EU-baserad AlF-fond inte med-
verkar i de samarbetsarrangemang som krivs enligt led d i
forsta stycket inom en rimlig tidsperiod, fir de behoriga myn-
digheterna i referensmedlemsstaten hinskjuta drendet till Esma
som far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8.  Auktorisationen ska ske i enlighet med kapitel II som i
tillimpliga delar ska tillimpas med féljande villkor:

a) Den information som avses i artikel 7.2 ska kompletteras
med

i) AlF-forvaltarens motivering av sitt val av referensmed-
lemsstat enligt kriterierna i punkt 4, med information
om marknadsforingsstrategin,

i) en forteckning 6ver de bestimmelser i direktivet som det
ar omojligt for AlF-forvaltaren att f6lja, eftersom AIF-
forvaltarens efterlevnad av dessa bestimmelser inte, i en-
lighet med punkt 2, skulle gd att forena med efterlev-
naden av en tvingande bestimmelse i den lagstiftning
som giller for den icke EU-baserade AlF-forvaltaren eller
den icke EU-baserade AIF-fond som marknadsfors i,

iii) skriftliga beldgg, baserade pd de tekniska standarder for
tillsyn som Esma har utvecklat, for att den relevanta
lagstiftningen i tredjelandet innehaller en regel som ar
likvirdig med de bestimmelser som det dr omojligt att
folja, med samma regleringssyfte och som ger samma
skyddsnivd for investerarna i AlF-fonden i friga, och
att AlF-forvaltaren foljer denna likvardiga regel, ddr dessa
skriftliga beldgg styrks av ett rattsligt utlitande om att det
foreligger en oférenlig tvingande bestimmelse i tredjelan-
dets lagstiftning, inklusive en beskrivning av reglerings-
syftet och den typ av investerarskydd som efterstrivas,
och

iv) namn pd och plats dir AlIF-forvaltarens rittsliga repre-
sentant dr etablerad.

b) Den information som avses i artikel 7.3 far begrinsas till att
gilla de EU baserade AlF-fonder som AlF-forvaltaren avser
att forvalta, och de AlF-fonder som AlF-forvaltaren forvaltar
och avser att marknadsfora i unionen med ett marknads-
foringspass.

) Artikel 8.1 a ska inte paverka tillimpningen av punkt 2 i
den hir artikeln.

d) Artikel 8.1 e ska inte gilla.

e) Artikel 8.5 andra stycket ska ldsas som om den inbegriper en
hanvisning till "den information som avses i artikel 37.8 a”.

Om en behorig myndighet i en annan medlemsstat har en
avvikande dsikt om den auktorisation som de behoriga myndig-
heterna i AlF-forvaltarens referensmedlemsstat har beviljat far de
berorda behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma,
som fir agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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9.  Om de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten
anser att AlF-forvaltaren kan aberopa punkt 2 for att undantas
fran kravet pa efterlevnad av vissa bestimmelser i detta direktiv,
ska de utan onddigt drojsmél informera Esma om detta. De ska
styrka denna utvirdering med den information som AIF-forval-
taren har lamnat i enlighet med punkt 8 a ii och iii.

Inom en mdnad efter att Esma mottagit det meddelande som
avses i forsta stycket ska Esma ge rdd till de berorda behoriga
myndigheterna rérande tillimpningen av undantaget frdn kravet
pa efterlevnad av detta direktiv, som har sin grund i oférenlig-
het i enlighet med punkt 2. Rédet kan sdrskilt handla om huru-
vida villkoren for ett sidant undantag verkar vara uppfyllda,
baserat pa den information som AlF-férvaltaren ldmnat i enlig-
het med punkt 8 a ii och iii och péd tekniska standarder for
tillsyn om likvirdighet. Esma ska strdva efter att bygga upp en
gemensam europeisk tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis
och se till att de behoriga myndigheterna anvinder ett enhetligt
arbetssatt vid tillimpningen av denna punkt.

Den tidsfrist som avses i artikel 8.5 ska inte 16pa under den tid
som Esma genomfér sin granskning i enlighet med denna
punkt.

Om de behoriga myndigheterna i referensmedlemsstaten fore-
slar att auktorisation ska beviljas, i strid med Esmas rdd enligt
andra stycket, ska de informera Esma och ange sina skil. Esma
ska offentliggora det faktum att de behoriga myndigheterna inte
foljer eller inte avser att folja detta rdd. Esma far ocksd, fran fall
till fall, besluta att offentliggora de skil som de behoriga myn-
digheterna anfor for att inte folja detta rdd. De behoriga myn-
digheterna ska fa ett forhandsbesked om ett sddant offentliggo-
rande.

Om de behoriga myndigheterna foresldr att auktorisation ska
beviljas, i strid med Esmas rdd som avses i andra stycket, och
AlF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller aktier i AIF-
fonder som denna forvaltar i andra medlemsstater dn referens-
medlemsstaten, ska de behoriga myndigheterna i referensmed-
lemsstaten ocksa informera de behoriga myndigheterna i dessa
medlemsstater om detta och ange sina skal.

Om en behorig myndighet i en annan medlemsstat har en
avvikande dsikt om den bedémning som de behériga myndig-
heterna i AlF-forvaltarens referensmedlemsstat gjort av tillimp-
ningen av denna punkt fir de ber6rda behoriga myndigheterna
hinskjuta drendet till Esma, som far agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

10.  Referensmedlemsstatens behoriga myndigheter ska utan
onddigt drojsmél informera Esma om resultatet av det forsta
auktorisationsforfarandet, om varje dndring av AlF-forvaltarens
auktorisation och om eventuella dterkallanden av auktorisation.
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De behoriga myndigheterna ska informera Esma om de ansok-
ningar om auktorisation som de har avslagit, med uppgifter om
de AlF-forvaltare som har begirt auktorisation och skilen for
avslag. Esma ska fora ett centralt register 6ver dessa uppgifter,
vilket pé begiran ska goras tillgingligt f6r behoriga myndighe-
ter. De behoriga myndigheterna ska behandla denna infor-
mation konfidentiellt.

11.  Faststillandet av referensmedlemsstaten ska inte paverkas
av AlF-forvaltares vidareutveckling av verksamheten i unionen.
Om AlF-forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi inom tva
ar efter sin ursprungliga auktorisation och denna 4ndring skulle
ha péverkat valet av referensmedlemsstat om den férdndrade
marknadsforingsstrategin hade varit den ursprungliga marknads-
foringsstrategin, ska AlF-forvaltaren emellertid informera de be-
horiga myndigheterna i den ursprungliga referensmedlemsstaten
om denna dndring innan den genomfors och ange sin referens-
medlemsstat i enlighet med kriterierna i punkt 4 och baserat pa
den nya strategin. AlF-forvaltaren ska motivera sitt val genom
att meddela sin ursprungliga referensmedlemsstat sin nya mark-
nadsforingsstrategi. Samtidigt ska AIF-forvaltaren tillhandahalla
uppgifter om sin rattsliga representant, inklusive dess namn och
den plats dir den ir etablerad. Den rittsliga representanten ska
vara etablerad i den nya referensmedlemsstaten.

Den ursprungliga referensmedlemsstaten ska undersoka huru-
vida AlF-forvaltarens val av referensmedlemsstat i enlighet
med forsta stycket dr korrekt och ska meddela Esma resultatet
av sin undersokning. Esma ska avge ett rdd avseende de beho-
riga myndigheternas utvirdering. I sitt meddelande till Esma ska
de behoriga myndigheterna inkludera AlF-forvaltarens motive-
ring av sitt val av referensmedlemsstat samt information om
AlF-forvaltarens nya marknadsforingsstrategi.

Inom en ménad efter att ha mottagit det meddelande som avses
i andra stycket ska Esma avge ett rad till de berorda behoriga
myndigheterna rorande deras utvdrdering. Esma ska ge ett ne-
gativt besked endast om kriterierna i punkt 4 inte dr uppfyllda.

Efter att ha mottagit Esmas rdd i enlighet med tredje stycket ska
de behoriga myndigheterna i den ursprungliga referensmedlems-
staten informera den icke EU-baserade AIF-forvaltaren, dess ur-
sprungliga rittsliga representant samt Esma om sitt beslut.

Om de behoriga myndigheterna i den ursprungliga referensmed-
lemsstaten instimmer i AIF-forvaltarens val ska de dven infor-
mera de behoriga myndigheterna i den nya referensmedlems-
staten om fordndringen. Den ursprungliga referensmedlemssta-
ten ska utan onddigt drojsmél Gversinda en kopia av auktori-
sations- och tillsynsdokumentationen betriffande AIF-forvalta-
ren till den nya referensmedlemsstaten. Frdn och med oversin-
dandet av auktorisations- och tillsynsdokumentationen ska de
behoriga myndigheterna i den nya referensmedlemsstaten vara
behoriga ndr det galler auktorisation av och tillsyn 6ver AIF-
forvaltaren.
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Om de behoriga myndigheternas slutliga utvirdering inte foljer
Esmas rad enligt tredje stycket ska foljande galla.

a) De behoriga myndigheterna ska informera Esma om detta,
med angivande av sina skal. Esma ska offentliggora det fak-
tum att den behoriga myndigheten inte foljer eller inte avser
att folja dess rad. Esma far ocksd, fran fall till fall, besluta att
offentliggéra de skdl som den behoriga myndigheten anfor
for att inte f6lja detta rdd. De behoriga myndigheterna ska fa
ett forhandsbesked om ett sddant offentliggorande.

b) Om AlF-forvaltaren marknadsfor andelar eller aktier i AIF-
fonder som denna forvaltar i andra medlemsstater dn den
ursprungliga referensmedlemsstaten, ska de behoriga myn-
digheterna i den ursprungliga referensmedlemsstaten infor-
mera de behoriga myndigheterna i dessa medlemsstater om
detta och ange skil. I tillimpliga fall ska de behoriga myn-
digheterna i referensmedlemsstaten ocksd informera de be-
horiga myndigheterna i hemmedlemsstaterna for de AlIF-fon-
der som forvaltas av AIF-forvaltaren om detta och ange skal.

12. Om det inom tvd ar frin AIF-forvaltarens auktorisation
genom den faktiska utvecklingen av AlF-forvaltarens verksamhet
i unionen visar sig att den marknadsféringsstrategi som AIF-
forvaltaren presenterade vid tidpunkten for auktorisationen
inte foljdes, att AlIF-forvaltaren gjorde felaktiga pdstdenden om
marknadsforingsstrategin eller om AlF-forvaltaren dndrar sin
marknadsforingsstrategi utan att folja villkoren i punkt 11,
ska de behoriga myndigheterna i den ursprungliga referensmed-
lemsstaten anmoda AlF-forvaltaren att vilja en referensmed-
lemsstat pa grundval av sin aktuella marknadsforingsstrategi.
Det forfarande som anges i punkt 11 ska gilla i tillimpliga
delar. Om AlF-forvaltaren inte rittar sig efter de behoriga myn-
digheternas begiran ska dessa dterkalla auktorisationen.

Om AlF-forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi efter den
period som avses i punkt 11 och avser att dndra referensmed-
lemsstat mot bakgrund av den nya marknadsforingsstrategin, far
AlF-forvaltaren ldimna in en begdran till de behoriga myndighe-
terna i den ursprungliga referensmedlemsstaten om att fa dndra
referensmedlemsstat. Det forfarande som anges i punkt 11 ska
gilla i tillimpliga delar.

Om en behorig myndighet i en medlemsstat har en avvikande
asikt om utvdrderingen betriffande valet av referensmedlemsstat
far de ber6rda behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till
Esma, som fir agera i enlighet med de befogenheter som den
tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

13.  Eventuella tvister mellan AIF-forvaltarens behoriga myn-
digheter i referensmedlemsstaten och AlF-forvaltaren ska avgo-
ras i enlighet med lagstiftningen i referensmedlemsstaten och
under dess jurisdiktion.

Eventuella tvister mellan AIF-forvaltaren eller AIF-fonden och
EU-baserade investerare i den berorda AlF-fonden ska avgoras
enlighet med lagstiftningen i en medlemsstat och under dess
jurisdiktion.

14.  Kommissionen ska anta genomfoérandeakter som specifi-
cerar de forfaranden som mojliga referensmedlemsstater ska
folja ndr de sinsemellan avgor vilken som ska vara referensmed-
lemsstat, i enlighet med punkt 4 andra stycket. Dessa genom-
forandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande
som avses i artikel 59.2.

15. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 56, och med forbehéll for villkoren i artiklarna
57 och 58, anta dtgirder om de samarbetsarrangemang som
avses i punkt 7 d i syfte att utforma en gemensam ram for att
underldtta upprittandet av samarbetsarrangemang med tredje-
lander.

16.  For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna ar-
tikel far Esma utarbeta riktlinjer for att faststilla villkoren for
tillimpning av de tgarder som antagits av kommissionen nir
det giller de samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 d.

17.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att faststilla minimiinnehallet i de samarbetsarrange-
mang som avses i punkt 7 d i syfte att tillse att de behoriga
myndigheterna i referensmedlemsstaten och de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaterna far tillrdcklig information for
att kunna utdva sina tillsyns- och utredningsbefogenheter enligt
detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

18.  For att sakerstdlla en enhetlig harmonisering av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i syfte att specificera forfarandena for samordning och
utbyte av information mellan den behériga myndigheten i refe-
rensmedlemsstaten och de behoriga myndigheterna i AIF-forval-
tarnas virdmedlemsstater.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

19. I den hidndelse en behorig myndighet tillbakavisar en
begiran om informationsutbyte i enlighet med den tekniska
standard for tillsyn som avses i punkt 17, fir de berorda beho-
riga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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20. I enlighet med artikel 29 i forordning (EU)
nr 1095/2010 ska Esma frimja ett effektivt bilateralt och multi-
lateralt utbyte av information mellan de behoriga myndighe-
terna i referensmedlemsstaten for icke EU-baserade AIF-forval-
tare och de behoriga myndigheterna i de berorda AIF-forvaltar-
nas virdmedlemsstater med fullstindig respekt for tillimpliga
bestimmelser om konfidentialitet och uppgiftsskydd i relevant
unionslagstiftning.

21. I enlighet med artikel 31 i forordning (EU)
nr 1095/2010 ska Esma skota den generella samordningen mel-
lan den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten for icke
EU-baserade AIF-forvaltare och de behoriga myndigheterna i de
berorda AlF-forvaltarnas virdmedlemsstater. Esma far sarskilt

a) underldtta informationsutbytet mellan de berorda behoriga
myndigheterna,

=

faststdlla omfattningen av den information som den behériga
myndigheten i referensmedlemsstaten ska tillhandahélla de
behériga myndigheterna i de berérda virdmedlemsstaterna,

¢) vidta alla lampliga dtgarder som krdvs i situationer som kan
dventyra finansmarknadernas funktionssitt i syfte att under-
latta samordningen av atgirder som vidtas av den behoriga
myndigheten i referensmedlemsstaten och de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaterna i férhallande till icke-EU-
baserade AIF-forvaltare.

22, For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande for att faststilla form for och innehdll i den
begdran som avses i punkt 12 andra stycket.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

23.  For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna ar-
tikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
avseende foljande:

a) Det sitt pa vilket AIF-forvaltaren maste folja kraven i detta
direktiv, med beaktande av att AIF-forvaltaren ir etablerad i
ett tredjeland, och sdrskilt presentationen av den information
som kravs i artiklarna 22-24.

=

Under vilka forhallanden den lagstiftning som icke EU-base-
rade AlF-forvaltare eller icke EU-baserade AlF-fonder omfat-
tas av anses innehélla en likvirdig regel med samma regle-
ringssyfte och som ger de ber6rda investerarna samma
skyddsniva.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 38

Inbordes utvirdering av auktorisation av och tillsyn 6ver
icke EU-baserade AIF-forvaltare

1. Esma ska pd arlig basis genomféra inbérdes utvirderingar
av de behoriga myndigheternas tillsynsverksamhet ndr det galler
auktorisation av och tillsyn 6ver icke EU-baserade AIF-forvaltare
enligt artiklarna 37, 39, 40 och 41, for att forstirka enhetlig-
heten ndr det giller resultatet av tillsynen, i enlighet med
artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Esma ska senast den 22 juli 2013 utarbeta metoder for att
objektivt bedoma och jimfoéra de myndigheter som utvirderas.

3. Analysen av den inbordes utvirderingen ska sarskilt om-
fatta en utvirdering av

a) graden av konvergens i tillsynspraxis nir det giller auktori-
sation av och tillsyn over icke EU-baserade AlF-forvaltare,

b) i vilken utstrackning tillsynspraxisen leder till att mélen i
detta direktiv uppfylls,

¢) den effektivitet och grad av konvergens som uppndtts nir
det giller genomforandet av detta direktiv och dess genom-
forandedtgarder samt de tekniska standarder for tillsyn och
genomférande som Esma har utvecklat i enlighet med detta
direktiv, inklusive administrativa dtgdrder och sanktioner
mot icke EU-baserade AlF-forvaltare ndr detta direktiv inte
har foljts.

4. Mot bakgrund av resultaten av den inbérdes utvirderingen
far Esma utfirda riktlinjer och rekommendationer i enlighet
med artikel 16 i férordning (EU) nr1095/2010, for att etablera
enhetlig, effektiv och dndamélsenlig tillsynspraxis avseende icke
EU-baserade AlF-forvaltare.

5. De behoriga myndigheterna ska med alla tillgingliga me-
del soka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

6. Inom tvd mdnader efter utfirdandet av en riktlinje eller
rekommendation, ska varje behérig myndighet bekrifta att den
foljer eller avser att folja denna riktlinje eller rekommendation.
Om en behorig myndighet inte foljer eller avser att inte f6lja
riktlinjen eller rekommendationen, ska den informera Esma och
ange skilen for detta.

7. Esma ska offentliggora det faktum att en behorig myndig-
het inte foljer eller avser att inte folja riktlinjen eller rekom-
mendationen. Esma far ocksd, fran fall till fall, besluta att of-
fentliggora de skal som den behoriga myndigheten anfor for att
inte folja riktlinjen eller rekommendationen. Den behoriga myn-
digheten ska fa ett forhandsbesked om ett sidant offentliggo-
rande.
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8. I den rapport som avses i artikel 43.5 i forordning (EU)
nr 1095/2010 ska Esma informera Europaparlamentet, radet
och kommissionen om de riktlinjer och rekommendationer
som har utfirdats i enlighet med denna artikel och ange vilka
behoriga myndigheter som inte har foljt dem samt redogéra for
vilka dtgirder Esma avser vidta for att se till att dessa behoriga
myndigheter foljer dess rekommendationer och riktlinjer i fram-
tiden.

9.  Kommissionen ska ta vederborlig hansyn till dessa rappor-
ter vid sin 6versyn av detta direktiv i enlighet med artikel 69
och vid varje senare oversyn som kan komma att genomforas.

10. Esma ska offentliggora den bista praxis som kan fast-
stillas utifrdn dessa inbordes utvirderingar. Dessutom fér alla
andra resultat av inbordes utvdrderingar offentliggoras, forutsatt
att den behoriga myndighet som ar foremal for en inbordes
utvirdering ger sitt samtycke.

Artikel 39

Villkor for marknadsféring i unionen med
marknadsforingspass av EU-baserade AIF-fonder som
forvaltas av icke EU-baserade AIF-forvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att vederborligen auktoriserade
icke EU-baserade AlF-forvaltare med ett marknadsforingspass far
marknadsfora andelar eller aktier i de EU-baserade AIF-fonder
som de forvaltar till professionella investerare i unionen s snart
som villkoren i denna artikel ar uppfyllda.

2. Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller
aktier i EU-baserade AlF-fonder i sin referensmedlemsstat ska
AlF-forvaltaren ldmna in en anmalan till de behoriga myndig-
heterna i sin referensmedlemsstat avseende varje EU-baserad
AlF-fond som denna avser att marknadsfora.

Anmilan ska innehdlla den dokumentation och information
som anges i bilaga III.

3. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoriga myndighe-
terna i AlF-forvaltarens referensmedlemsstat tagit emot en full-
standig anmélan enligt punkt 2 ska de underritta AIF-forvalta-
ren om huruvida denna inom medlemsstatens territorium fir
inleda marknadsforingen av den AlF-fond som angetts i den
anmalan som avses i punkt 2. De behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens referensmedlemsstat far hindra marknads-
foringen av AlF-fonder endast om AlF-forvaltarens forvaltning
av Alf-fonder strider mot eller kommer att strida mot detta
direktiv eller om AlF-forvaltaren i 6vrigt inte foljer eller kommer
att folja detta direktiv. Nar beslutet dr positivt far AlF-forvalta-
ren borja marknadsféra AlF-fonden i sin referensmedlemsstat
fran och med den dag som de behoriga myndigheterna medde-
lar detta.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens referensmedlems-
stat ska dven informera Esma och AlF-fondens behoriga myn-
digheter om att AIF-forvaltaren fir borja marknadsféra andelar
eller aktier i AIF-fonden i sin referensmedlemsstat.

4. Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar eller
aktier i EU-baserade AlF-fonder i en annan medlemsstat dn sin
referensmedlemsstat ska AlIF-forvaltaren limna in en anmilan
till de behoriga myndigheterna i sin referensmedlemsstat avse-
ende varje EU-baserad AlF-fond som denna avser att marknads-
fora.

Anmilan ska innehdlla den dokumentation och information
som anges i bilaga IV.

5. Senast 20 arbetsdagar efter det att de behoriga myndighe-
terna i referensmedlemsstaten tagit emot en fullstindig anmilan
enligt punkt 4 ska de 6verlimna denna fullstindiga information
till de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dar AIF-fon-
dens andelar eller aktier dr avsedda att marknadsforas. Detta
overlimnande ska dga rum endast om AlIF-forvaltarens forvalt-
ning av AlF-fonden f6ljer och kommer att folja detta direktiv
och AlF-forvaltaren i 6vrigt foljer detta direktiv.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens referensmedlems-
stat ska bifoga en forklaring om att AlF-forvaltaren i fraga ar
auktoriserad att forvalta AIF-fonder med en sirskild investe-
ringsstrategi.

6.  Efter att ha overlimnat handlingarna ska de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens referensmedlemsstat utan
dr6jsmal meddela AlF-forvaltaren att sd har skett. AIF-forvalta-
ren fir borja marknadsféra AlF-fonden i AlF-forvaltarens be-
rorda virdmedlemsstater fran och med dagen for detta medde-
lande.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens referensmedlems-
stat ska dven informera Esma och AlF-fondens behoriga myn-
digheter om att AlF-forvaltaren far borja marknadsfora AIF-fon-
dens andelar eller aktier i sina virdmedlemsstater.

7. De arrangemang som avses i led h i bilaga IV ska omfattas
av lagstiftningen och tillsynen i AlF-forvaltarens virdmedlems-
stater.

8