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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

I lagradsremissen foreslas andringar i lagen (2003:1223) om utgivning av
sikerstallda obligationer. Andringarna avser de s.k. matchningsreglerna
som stiller krav pd utgivaren av sékerstallda obligationer att ha en
sékerhetsmassa som svarar mot vardet av de utgivna obligationerna.
Enligt géllande ratt ska sakerhetsmassan uppga till mer an 100 procent.
Forslaget innebar att sakerhetsmassan ska uppga till minst 102 procent av
vardet pa de fordringar som kan goras gallande mot utgivaren pa grund
av obligationerna.
Lagandringarna foreslas trada i kraft den 21 juni 2016.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande Gver forslag till
lag om andring i lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda
obligationer.



2 Forslag till lag om dndring 1 lagen
(2003:1223) om utgivning av
sakerstillda obligationer

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 8 och 9 88 lagen (2003:1223) om
utgivning av sakerstéllda obligationer ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.

88§

Det nominella vérdet av saker-
hetsmassan skall vid varje tidpunkt
dverstiga det sammanlagda nomi-
nella vardet av de fordringar som
kan goras gallande mot emittent-
institutet p& grund av sakerstallda
obligationer.

98§

Emittentinstitutets krediter och
fyllnadssékerheter i  sdkerhets-
massan skall ges sadana villkor
betraffande valuta, rénta och rante-
bindningsperiod att en god balans
uppratthdlls med  motsvarande
villkor for de sdkerstallda obliga-
tionerna. Derivatavtal far anvandas
i detta syfte.

Emittentinstitutet skall anses ha
uppnatt en sadan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sékerhetsmassan vid
varje tidpunkt Overstiger nuvérdet
av skulderna avseende sékerstallda

obligationer. Vid berdkningen
skall &ven nuvérdet av derivatavtal
beaktas.

Emittentinstitutet skall se till att
betalningsflodena avseende till-
gangarna i sakerhetsmassan, deri-
vatavtal och sakerstéllda obliga-
tioner &r sddana att institutet vid
varje tillfalle kan fullgéra sina
betalningsforpliktelser  gentemot
innehavare av sakerstéllda obliga-
tioner och motparter i derivatavtal.

Det nominella vérdet av saker-
hetsmassan ska vid varje tidpunkt
Overstiga det sammanlagda nomi-
nella vardet av de fordringar som
kan goras gallande mot emittent-
institutet p& grund av sakerstallda
obligationer med minst tva pro-
cent.

Emittentinstitutets krediter och
fyllnadssékerheter i  sékerhets-
massan ska ges sadana villkor
betréffande valuta, rénta och rénte-
bindningsperiod att en god balans
uppratthalls med motsvarande
villkor for de sakerstallda obliga-
tionerna. Derivatavtal far anvandas
i detta syfte.

Emittentinstitutet ska anses ha
uppnatt en sadan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sakerhetsmassan vid
varje tidpunkt overstiger nuvérdet
av skulderna avseende sakerstéllda
obligationer med minst tva pro-
cent. Vid berdkningen ska &ven
nuvardet av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutet ska se till att
betalningsflédena avseende till-
gangarna i sakerhetsmassan, deri-
vatavtal och sékerstdllda obliga-
tioner &r sddana att institutet vid
varje tillfalle kan fullgéra sina
betalningsforpliktelser — gentemot
innehavare av sakerstéllda obliga-
tioner och motparter i derivatavtal.



Emittentinstitutet skall pa ett Emittentinstitutet ska pa ett
sarskilt konto halla de medel som  sarskilt konto halla de medel som
avses i tredje stycket avskilda fran  avses i tredje stycket avskilda fran
institutets dvriga medel. institutets 6vriga medel.

Denna lag trader i kraft den 21 juni 2016.



3 Arendet och dess beredning

Europeiska kommissionen antog den 6 augusti 2015 kommissionens
delegerade foérordning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 648/2012 vad galler tekniska standarder for clearingkravet. Den
delegerade férordningen finns i bilaga 1. Férordningen trader i kraft den
21 december 2015.

| september 2015 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
titeln Justerade matchningsregler for sakerstdllda obligationer. |
promemorian foreslas andringar i lagen (2003:1223) om utgivning av
sékerstallda obligationer for att anpassa svensk ratt till den delegerade
forordningen. Promemorians lagforslag finns i bilaga 2. Promemorian
har remisshehandlats. En forteckning 6ver remissinstanserna finns i
bilaga3. En sammanstdllning av remissvaren finns tillganglig i
Finansdepartementet (dnr Fi2015/04431/B).

4 Bakgrund

4.1 Utgivning av och riskhantering avseende
sékerstéllda obligationer

| Sverige bestdr ca 80 procent av utldningen till hushallen av lan med
sékerhet i bostaden (SCB Finansmarknadsstatistik, april 2015). Banker
och kreditmarknadsforetag finansierar till stor del utlaningen genom att
ge ut s.k. sakerstillda obligationer. Tillstdnd att ge ut sakerstallda
obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda
obligationer, férkortad LUSO, kan ges av Finansinspektionen till banker
eller kreditmarknadsforetag om vissa forutsattningar ar uppfyllda (2 kap.
1 § LUSO).

En sakerstalld obligation ar knuten till en s.k. sédkerhetsmassa. Om
banken eller kreditmarknadsforetaget som ger ut den sakerstallda
obligationen (emittentinstitutet) kommer pa obesténd, har &garen till den
sdkerstéllda obligationen en direkt sakerhet i obligationens sakerhets-
massa (4 kap. 1 § LUSO).

Sakerhetsmassan i en sakerstalld obligation bestdr av krediter med
sakerhet i fast egendom, tomtratt och bostadsratt. Den kan ocksa besta av
offentliga krediter (3 kap. 1 § LUSO). For att sakerhetsmassan ska halla
tillrackligt hog kvalitet finns regler om vardering av bl.a. lan med fast
egendom som sakerhet. N&r det t.ex. galler fast egendom och tomtratt for
bostadsandamal och bostadsratt far dessa beaktas endast till den del av
krediten som ligger inom 75 procent av bostadens marknadsvérde.

I 3 kap. 88 LUSO anges att sédkerhetsmassan vid varje tidpunkt ska
Overstiga det sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan
goras gallande pa emittentinstitutet p& grund av sékerstallda obligationer.
Detsamma kravs i frdga om nuvérdet pa fordringar och sikerhetsmassa
enligt 3 kap. 9 8§ LUSO for att emittentinstitutet ska anses ha uppnatt en



god balans i fraga om villkor betraffande valuta, rdnta och rante-
bindningstid mellan innehéllet i sakerhetsmassan och de sakerstallda
obligationerna. Vid berékningen enligt 3 kap. 98 LUSO ska é&ven
nuvardet av derivatavtal beaktas. Dessa bestdammelser utgér de s.k.
matchningsreglerna.

Derivatavtal ingas saledes i syfte att uppnd balans mellan finansiella
villkor for tillgangar i sakerhetsmassan och motsvarande villkor for de
sékerstédllda obligationerna. Derivaten som anvands ar primart rante-
swappar genom vilka emittenten kan matcha in- och utgaende réante-
betalningsfléden och darigenom ta bort ranterisk. | viss grad anvénds
aven valutaswappar for att sédkra vaxelkursrisk. | syfte att anpassa
avtalsvillkoren handlas derivaten i huvudsak inte pd marknadsplatser for
derivat utan villkoren gérs upp direkt mellan tva parter. Derivat som
handlas pa detta satt kallas OTC-derivat. Emittentinstituten ar for sin
riskhantering beroende av att kunna inga avtal om derivat genom OTC-
handel.

4.2 Nya EU-regler for OTC-derivat

Den 16 augusti 2012 tradde Europaparlamentets och radets forordning
(EV) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister i kraft. Forordningen syftar till att minska
riskerna i handeln med derivatkontrakt som handlas utanfor reglerade
marknader (OTC-derivat). Forordningen innehaller bl.a. regler om
obligatorisk clearing via central motpart av OTC-derivat som forklarats
lampliga for clearing.

Europeiska kommissionen antog den 6 augusti 2015 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
648/2012 vad galler tekniska standarder for clearingkravet. Den
delegerade forordningen trader i kraft den 21 december 2015. |
forordningen finns bestdmmelser som bl.a. pekar ut vilka derivat som ska
omfattas av det obligatoriska kravet pa clearing med en central motpart.
Clearingkravet ska tillampas pé vissa derivat fran och med den 21 juni
2016.

| princip omfattas sddana derivat som anvinds av svenska emittent-
institut vid hanteringen av rénte- och valutarisker kopplade till saker-
stdllda obligationer av kravet pa clearing. Det finns dock mojligheter
enligt den delegerade forordningen att under vissa forhallanden undantas
fran kravet pa central motpartsclearing.

5 Matchningsreglerna

Regeringens forslag: Kravet pd matchning i lagen om utgivning av
sakerstallda obligationer andras s& att sakerhetsmassan vid varje
tidpunkt ska Overstiga fordringarna som kan goéras gallande mot



emittentinstituten till foljd av sdkerstallda obligationer med minst tva
procent.

Emittentinstitutet ska vidare anses ha uppnétt en god balans mellan
villkoren for krediter och fyllnadssakerheter i sakerhetsmassan och
motsvarande villkor for de sakerstéllda obligationerna om nuvardet av
tillgdngarna i siakerhetsmassan vid varje tidpunkt dverstiger nuvérdet
av skulderna avseende sikerstillda obligationer med minst tva
procent.

Promemorians forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det. Riksbanken framhaller vikten av att emittenter av sakerstallda
obligationer tillampar adekvat riskhantering fér motpartsrisker i samband
med derivattransaktioner. Finansinspektionen anser att en lagandring bor
genomforas eftersom tvad procents overhypotek blivit standard pa den
europeiska marknaden. De svenska bankerna kan lida av en konkurrens-
nackdel om lagen inte dndras. Vidare anser Finansinspektionen att
varken den nuvarande eller den i promemorian foreslagna formuleringen
av 3 kap. 9 § andra stycket LUSO ér i linje med lagens syfte och foreslar
att referensen till god balans tas bort. Nasdag OMX Clearing AB delar
promemorians beddémning att det finns OTC-derivat som ar mindre
lampade for clearingsskyldighet, men framhaller att de centrala mot-
parternas produkter och processer standigt utvecklas sa att kontrakt som i
dag ar olampliga mycket vél kan bli mojliga att cleara genom central
motpart framover. Nasdag OMX Clearing AB anfor ocksd att den
eventuellt hogre kostnad som ett krav pa central motpartsclearing skulle
innebéra ar en foljd av den forbattrade hantering av risk som den centrala
motparten star for.

Skalen for regeringens forslag: Av artikel 1.2 i den delegerade
forordningen foljer att avtal om OTC-derivat som ingas av emittenter av
sakerstallda obligationer under vissa forhallanden kan undantas fran
kravet pa central motpartsclearing. Fem krav maste vara uppfyllda for att
emittentinstitut ska kunna anvénda sig av undantaget. Ett av dessa krav
avser innehallet i nationell ratt. | artikel 1.2 e i den delegerade férord-
ningen anges bl.a. att de sakerstéllda obligationerna maste omfattas av ett
rattsligt krav pa sikerhet p& minst 102 %, dvs. att sidkerhetsmassan maste
Overstiga vardet av de fordringar som kan goéras gallande mot emittent-
instituten till foljd av sakerstillda obligationer med minst tva procent.

Frdgan om s.k. overhypotek berordes i forarbetena till lagen om
utgivning av sékerstéllda obligationer, LUSO. Det konstaterades att det i
Spanien och Danmark vid tidpunkten stalldes krav pa atta respektive tio
procents Overhypotek. Att inte inféra motsvarande regler i Sverige
motiverades med att det ur en sikerhetsaspekt inte torde finnas nagot
behov av en sadan bestamd och relativt stor marginal samt att ett sddant
krav kunde vara relativt kostsamt och osmidigt for instituten (prop.
2002/03:107 s. 74).

Med anledning av de nya reglerna om OTC-derivat finns skal att ater
overvaga frdgan om krav pd Gverhypotek. Skilet till att OTC-derivat
kopplade till sakerstillda obligationer kan undantas fran kravet pa central
motpartsclearing ar i korthet att sddana derivat inte innebar samma risk
som derivat utan sadan koppling. Det kan noteras att det i dag inte finns



nagon majlighet att pd den svenska marknaden cleara derivat av nu
aktuellt slag. Aven om det saknas skal att anta att marknaden inte skulle
kunna tillhandahalla sddana IGsningar om det blev nddvandigt, vilket
framhalls av Nasdaq OMX Clearing AB, saknas anledning att ur ett
riskperspektiv krava att sddana derivat ska clearas. Dessa derivat anses
ocksd vara mindre lampade for central motpartsclearing. De okade
kostnader som en central motpartsclearing skulle kunna innebéra &r inte
heller uppvigda av tydliga vinster utifrdn ett riskperspektiv. Finans-
inspektionen papekar att tva procents Gverhypotek har blivit standard pa
den europeiska marknaden. Att inte kunna anvénda undantaget skulle
darmed ocksa medfora en konkurrensnackdel for de svenska emittenterna
jamfort med emittenter i andra europeiska lander som kan anvénda sig av
undantaget. Det finns saledes starka skal att mojliggora for svenska
emittenter av sakerstéllda obligationer att kunna undantas fran kravet pa
central motpartsclearing.

De svenska emittentinstituten har i dag en betydande grad av &ver-
hypotek. Det finns darfor inte anledning att tro att tvad procents
Overhypotek skulle innebara hogre kostnader eller andra olédgenheter for
emittentinstituten. Det saknas &ven i ovrigt skdl som talar emot att
genomfora en begransad justering av kravet pa éverhypotek. En dndring i
LUSO hor darfor goras.

Finansinspektionen anser emellertid att varken den nuvarande eller den
i promemorian foreslagna formuleringen av 3 kap. 9 § andra stycket
LUSO ér i linje med lagens syfte och foreslar att referensen till god
balans tas bort. Enligt regeringens mening kraver en sadan andring
ytterligare analys. Inom ramen for detta lagstiftningsarende foreslas
darfor inte ndgon sadan andring.

6 Forslagets konsekvenser

Konsekvenser for svenska emittentinstitut

Pa den svenska marknaden finns for narvarande &tta emittenter av
sékerstédllda obligationer (Swedbank, Handelsbanken, SEB, Nordea,
Landshypotek, Lé&nsforsakringar Bank, SBAB och Skandiabanken).
Dessa bedéms ha ett starkt intresse av att kunna fortséatta anvanda OTC-
derivat for att hantera sina rante- och valutarisker. Konsekvensen av att
forslaget inte genomfors ar svar att exakt overblicka. Det star dock klart
att det skulle kunna leda till sémre riskhanteringsmdjligheter och déarmed
en mindre stabil marknad, om det inte finns mdjligheter att cleara OTC-
derivat kopplade till sakerstéllda obligationer. Aven om det skulle skapas
mojligheter for clearing av derivaten skulle emittentinstituten drabbas av
Okade kostnader, som inte uppvags av tydliga vinster ur ett riskperspektiv
eller andra beaktansvérda intressen.

Forslaget innebar ett 6kat krav pa emittentinstitutens Gverhypotek.
Detta bedoms inte i praktiken innebara nagra Gkade kostnader for
emittentinstituten, eftersom dessa redan har en betydande grad av dver-
hypotek. Regelradet papekar att redovisningen av péverkan pa berérda
foretags administrativa kostnader &r bristféllig. Enligt regeringens
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bedémning ar eventuellt ckade administrativa kostnader av engangs-
karaktar och bedoms inte uppga till nagot belopp av betydelse. Vid
halvarsskiftet 2014 hade emittentinstituten dverhypotek pa mellan 10 och
60 procent. Det genomsnittliga Overhypoteket uppgick till drygt
40 procent (uppgift frdn Svenska Bankféreningen). Eventuella nya
aktorer bedoms inte heller paverkas negativt av forslaget.

Konsekvenser for lantagare och sma foretag

Andringen infors i syfte att bibehalla de villkor som galler for emittent-
institutens riskhantering kopplad till sékerstallda obligationer. Dessa ar
starkt kopplade till den kreditgivning med sakerhet i fast egendom och
bostadsratter som emittentinstituten bedriver. En utebliven &ndring
bedéms kunna forsamra lantagarnas villkor, eftersom en hogre risk i
verksamheten sannolikt kommer att innebdra att aven kreditgivningen till
konsumenterna beddms bli mera riskfylld och darmed betinga en hdgre
ranta. Okade kostnader for emittentinstituten kan ocksé antas leda till
okade kostnader for langivare. Denna befarade féljd undviks genom det i
lagradsremissen presenterade forslaget. Regelradet anser att det finns
brister i beskrivningen av hur sma foretag paverkas av forslaget.
Regeringen bedomer att forslaget inte har nagon negativ paverkan for
sma foretag.

Konsekvenser for statens finanser
Forslaget bedoms inte ha nagon paverkan pa statens finanser.

Konsekvenser for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen meddelar tillstand att ge ut sakerstallda obligationer
enligt LUSO. Finansinspektionen utévar ocksa tillsyn Gver emittent-
institut som ger ut sékerstallda obligationer. Den féreslagna &ndringen
innebar inte nadgra Okade krav pa Finansinspektionens tillsyn eller
tillstandsgivning och bedoms darfor inte medfora nagra 6kade kostnader
for myndigheten.

Forslaget bedoms inte heller medfora nagra kostnadskonsekvenser for
domstolarna.

7 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Lagandringarna ska tréda i kraft den 21 juni
2016.

Promemorians forslag innebér ett ikrafttrddande den 1 maj 2016.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Kommissionens delegerade férord-
ning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 vad galler
tekniska standarder for clearingkravet trader i kraft den 21 december



2015. Kravet pa central motpartsclearing av vissa derivat blir tillampligt
fran den 21 juni 2016. For att de svenska emittentinstituten ska ha
mojlighet att undantas fran detta krav maste de foreslagna lagandringarna
ha tratt i kraft senast vid samma tidpunkt. Lagandringarna bor darfor
trada i kraft den 21 juni 2016.

8 Forfattningskommentar

Forslaget till lag om &ndring i lagen (2003:1223) om
utgivning av sékerstallda obligationer.

3 kap.
88§

| paragrafen stills krav pa att vardet pd den i 3kap. 1 och 288
definierade sékerhetsmassan ska matchas av det nominella véardet av
fordringarna. Andringen innebér ett krav pa att sakerhetsmassan vid varje
tidpunkt ska motsvara minst 102 procent av det sammanlagda nominella
vardet av de fordringar som kan goras gallande mot emittentinstitutet pa
grund av sékerstéllda obligationer.

Ovriga &ndringar &r endast sprakliga.

Overvagandena finns i avsnitt 5.

98§

| paragrafen regleras emittentinstitutens riskhantering. Emittentinstitutets
krediter och fyllnadssakerheter i sakerhetsmassan ska ges sadana avtals-
villkor att en god balans uppratthélls med motsvarande villkor for de
sakerstallda obligationerna. Derivatavtal far anvandas i detta syfte.

| andra stycket definieras vad som avses med god balans. Andringen i
andra stycket innebér att en god balans ska anses ha uppnatts mellan
obligationerna och sdkerhetsmassan om nuvdrdet av fordringarna i
sékerhetsmassan vid varje tidpunkt overstiger nuvardet av institutets
skulder avseende sékerstallda obligationer med minst tva procent.

Ovriga &ndringar &r endast sprakliga.

Overvagandena finns i avsnitt 5.

11



Bilaga 1
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2015/2205
av den 6 augusti 2015

om komplettering av Europaparlamentets och ridets foérordning (EU) nr 6482012 vad giller
tekniska standarder for clearingkravet

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 5.2, och

av foljande skal:

(1)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har underrittats om de olika klasser av OTC-
rintederivat ("over-the-counter”) som vissa centrala motparter har blivit auktoriserade att cleara. For var och en av
dessa klasser har Esma gjort bedomningar utifrdn huvudkriterierna for huruvida de ska omfattas av
clearingkravet, inbegripet graden av standardisering, volymen och likviditeten samt tillgdngen till prisinformation.
I det overgripande syftet att minska systemriskerna har Esma faststillt de klasser av OTC-rdntederivat som bor
omlfattas av clearingkravet enligt forfarandet i forordning (EU) nr 648/2012.

(2)  Kontrakt om OTC-rintederivat kan ha ett fast teoretiskt belopp, ett rorligt teoretiskt belopp eller ett villkorat
teoretiskt belopp. I ett kontrakt med konstant teoretiskt belopp varierar beloppet inte 6ver kontraktets loptid. I
ett kontrakt med rorligt teoretiskt belopp varierar beloppet pé ett forutsebart sitt over kontraktets 16ptid. T ett
kontrakt med villkorat teoretiskt belopp varierar beloppet 6ver kontraktets 16ptid pd ett sitt som inte kan
forutses. Fallet med villkorat teoretiskt belopp gor prissittningen och riskbedomningen i samband med handel
med OTC-rintederivat mer komplicerad, och forsvarar dirmed ocksd for centrala motparter att cleara dem.
Denna aspekt bor beaktas vid bedomningen av vilka klasser av OTC-rintederivat som ska omfattas av
clearingkravet.

(3)  Nir Esma beslutar vilka OTC-derivatkontrakt som ska omfattas av clearingkravet bor man ta hinsyn till
sirdragen hos de OTC-derivatkontrakt som ingds med emittenter av tickta obligationer eller med pooler for
sikring av tdckta obligationer. De klasser av OTC-rintederivat som omfattas av clearingkravet enligt denna
forordning bor inte innefatta sddana kontrakt som ingds med emittenter av tickta obligationer eller med pooler
for sakring av tdckta obligationer, forutsatt att dessa motparter uppfyller vissa villkor.

(4)  Olika motparter behover olika lang tid pa sig for att infora de arrangemang som behovs for att kunna cleara de
OTC-rintederivat som omfattas av clearingkravet. For att fa till stind ett korrekt och snabbt genomférande av
clearingkravet i praktiken bér motparterna delas in i olika kategorier, dir motparter med tillrickligt jamforbara
forutsittningar blir skyldiga att uppfylla clearingkravet frdn och med samma datum.

(5)  En forsta kategori bor omfatta bade finansiella och icke-finansiella motparter som, nir denna forordning trader i
kraft, 4r clearingmedlemmar hos minst en av de relevanta centrala motparterna och for minst en av de klasser av
OTC-rintederivat som omfattas av clearingkravet, eftersom dessa motparter redan har erfarenhet av frivillig
clearing och redan har etablerade kontakter med dessa centrala motparter for att cleara minst en av de aktuella
klasserna. Icke-finansiella motparter som ér clearingmedlemmar bor ocksd ingéd i den forsta kategorin, eftersom
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deras erfarenheter och forberedelser i friga om central clearing dr jimforbar med de finansiella motparter som
ingdr i samma kategori.

(6)  En andra och en tredje kategori bor omfatta finansiella motparter som inte ingdr i den forsta kategorin, indelade
enligt rdttslig och operativ kapacitet i friga om OTC-derivat. Aktivitetsnivin i friga om OTC-derivat bor tjina
som grund for att klassificera den rittsliga och operativa kapaciteten hos finansiella motparter, och det bor darfor
inforas ett kvantitativt troskelvirde for indelning i den andra respektive tredje kategorin, pd grundval av de
aggregerade teoretiska beloppen vid varje ménadsslut i friga om de derivat som inte clearas centralt.
Troskelvardet bor faststillas pd en lamplig nivd for att avskilja mindre marknadsaktorer, samtidigt som man
mdste kunna hantera en betydande risknivd inom den andra kategorin. For att frimja konvergens i lagstiftningen
och begrinsa kostnaderna for motparter bor man ocksa anpassa troskelvardet till det virde som Gverenskommits
pd internationell nivd i friga om marginalsikerhetskrav for derivat som inte clearas centralt. Liksom i de
internationella standarderna bor gilla att troskeln generellt tillimpas pé foretagsgruppnivd med tanke pd de
potentiella delade riskerna inom gruppen, medan de for investeringsfonder bor tillimpas separat for varje fond
eftersom en fonds skulder normalt inte berdrs av andra fonders skulder eller investeringsforvaltarens skulder.
Séledes bor troskelvirdet tillimpas enskilt for varje investeringsfond sa linge som denna, i hdndelse av insolvens
eller konkurs, utgor en helt separerad och avskild grupp av tillgdngar som inte omfattas av sikerheter, garantier
eller stod fran andra investeringsfonder eller fran investeringsforvaltaren sjilv.

(7)  Vissa alternativa investeringsfonder omfattas inte av definitionen av finansiella motparter enligt forordning (EU)
nr 648/2012, trots att de har en viss operativ kapacitet i friga om OTC-derivatkontrakt som kan likna
motsvarande operativa kapacitet hos sddana alternativa investeringsfonder som omfattas av samma definition.
Dirfor bor alternativa investeringsfonder som klassificeras som icke-finansiella motparter ingd i samma kategorier
av motparter som de alternativa investeringsfonder som klassificeras som finansiella motparter.

(8)  En fjarde kategori bor omfatta icke-finansiella motparter som inte ingdr i de Gvriga kategorierna darfor att de har
mer begriansad erfarenhet och operativ kapacitet i friga om OTC-derivat och central clearing 4n andra kategorier
av motparter.

(9)  Vid valet av det datum frn vilken clearingkravet ska gilla for motparter i den forsta kategorin bor hinsyn tas till
det faktum att de ofta inte har etablerat de kontakter med centrala motparter som krivs for var och en av de
klasser som omfattas av clearingkravet. Vidare utgor motparter i denna kategori ofta en ingdngsplats for clearing
for motparter som inte dr clearingmedlemmar, inte minst med tanke pd att clearing at kunder och indirekta
kunder vintas 6ka betydligt ndr clearingkravet trdtt i kraft. Slutligen star denna forsta kategori av motparter for
en stor andel av volymen OTC-rintederivat som redan clearas, medan den totala volymen transaktioner som
kommer att clearas i framtiden forvintas 6ka kraftigt efter det att clearingkravet far verkan. Darfor dr det rimligt
att for motparter i den forsta kategorin sitta en tidsfrist pd sex manader for forberedelserna for att kunna cleara
ytterligare klasser samt hantera 6kad clearing at kunder och indirekta kunder och det generellt sett 6kade antalet
transaktioner som mdste clearas.

(10) Nar man faststiller fran vilket datum clearingkravet bor gilla f6r motparter i den andra och tredje kategorin bor
man ta hidnsyn till att flertalet av dem kommer att fd tilltrade till en central motparts tjanster genom att bli
kunder eller indirekta kunder till en clearingmedlem. Denna process kan kriva mellan 12 och 18 maénader,
beroende pa den rittsliga och operativa kapaciteten hos motparterna i friga och hur langt de avancerat nir det
giller att forbereda de avtalsarrangemang med clearingmedlemmar som behovs for att cleara framtida kontrakt.

(11) Det datum fran vilket clearingkravet ska gilla for motparter i den fjarde kategorin bor faststdllas med hinsyn
tagen till deras rittsliga och operativa kapacitet samt det faktum att de har en mer begransad erfarenhet av OTC-
derivat och central clearing 4n de andra kategorierna av motparter.

(12)  For OTC-derivatkontrakt som ingds mellan en motpart som ér etablerad i ett tredjeland och en motpart som dr
etablerad i unionen men som tillhér samma foretagsgrupp och helt och hallet omfattas av samma konsolidering
och av limpliga centraliserade forfaranden for bedémning, mitning och kontroll av risker bor det beslutas om en
uppskjuten tillimpning av clearingkravet. Detta innebar att kontrakten i fraga for en begrinsad tid inte skulle
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omfattas av clearingkravet, sd linge det inte har antagits nigra genomforandeakter i enlighet med artikel 13.2 i
forordning (EU) nr 648/2012 avseende sidana OTC-derivatkontrakt som anges i bilagan till denna forordning
och som omlfattar den jurisdiktion ddr motparten utanfor unionen ir etablerad. De behoriga myndigheterna bor
ha mojlighet att i forvig kontrollera att de motparter som ingdr dessa kontrakt hor till ssmma grupp och att de
uppfyller 6vriga villkor for transaktion inom en grupp enligt férordning (EU) nr 648/2012.

(13) Om motparterna i ett OTC-derivatkontrakt ar finansiella motparter kraver férordning (EU) nr 648/2012 — till
skillnad nar det giller icke-finansiella motparter — att clearingkravet ska tillimpas pé alla kontrakt som ingdtts
efter det att Esma underrittats om att en viss central motpart auktoriserats att cleara en given kategori av OTC-
derivat men innan clearingkravet fitt verkan, forutsatt att detta dr motiverat med tanke pd den aterstdende
16ptiden for det aktuella kontraktet i det skede da clearingkravet fir verkan. Tillimpningen av clearingkravet for
sddana kontrakt bor ha som mdl att skapa en enhetlig och konsekvent tillimpning av férordning (EU)
nr 648/2012. Den bor vidare tjina till att frimja finansiell stabilitet, minska systemrisken och bidra till likvardiga
konkurrensvillkor fér marknadsaktorerna ndr en klass av OTC-derivatkontrakt forklarats omfattas av
clearingkravet. Minimigransen i friga om dterstdende 16ptid bor dirfor faststillas pd en nivd som garanterar att
dessa mal uppnis.

(14) Innan de tekniska standarder for tillsyn som ska antas i enlighet med artikel 5.2 i férordning (EU) nr 648/2012
har trdtt i kraft kan motparterna inte forutse om de OTC-derivatkontrakt de ingdr kommer att omfattas av
clearingkravet den dag det sistndmnda fir verkan. Denna osdkerhet har en betydande inverkan pd marknadsak-
torernas mojlighet att sitta ett exakt pris pd de OTC-derivatkontrakt de sluter, eftersom centralt clearade kontrakt
omfattas av andra krav pd sikerheter d4n kontrakt som inte clearas centralt. Om man beslutar att dven OTC-
derivatkontrakt som ingdtts innan denna forordning trader i kraft méste clearas pa forberedande basis — oavsett
kontraktens aterstdende 16ptid i det skede dd clearingkravet fir verkan — kan detta himma motparternas
mojlighet att effektivt risksdkra sina marknadsrisker, vilket antingen kan péverka marknadens funktion och den
finansiella stabiliteten negativt, eller férsvira motparternas normala verksamhet genom att de tvingas anvinda
andra former av risksdkring.

(15) Vidare bor OTC-derivatkontrakt som ingds efter det att denna forordning trider i kraft men innan clearingkravet
far verkan inte omfattas av clearingkravet forrin motparterna till dessa kontrakt har majlighet att avgora vilken
kategori de tillhor, huruvida de omfattas av clearingkravet for ett enskilt kontrakt, inklusive vid transaktioner
inom gruppen, och innan de kunnat infora de avtalsarrangemang som behévs for att ingd sddana kontrakt med
full hansyn tagen till clearingkravet. Av detta skil, och for att sld vakt om en stabil och vil fungerande marknad
och lika konkurrensvillkor for motparterna bor man besluta att sddana kontrakt inte bor omfattas av
clearingkravet, oberoende av dterstdende 16ptid.

(16) OTC-derivatkontrakt som ingds efter det att Esma underrdttats om att en central motpart har auktoriserats att
cleara en viss klass av OTC-derivat men innan clearingkravet far verkan, bor inte vara foremal for clearingkravet
ndr de inte dr mycket relevanta med avseende pé systemrisk eller om tillimpning av clearingkravet pd dessa
kontrakt skulle kunna dventyra en enhetlig och konsekvent tillimpning av férordning (EU) nr 648/2012. Den
motpartsrisk som dr forknippad med kontrakt om OTC-rintederivat med lingre l6ptider belastar marknaden
under en lingre period dn den som giller OTC-rintederivat med kort aterstdende 16ptid. Om clearingkravet
tillimpas 4ven pa kontrakt med kort dterstdende loptid skulle detta innebdra en borda for de berérda motparterna
som inte stdr i proportion till den risk som reducerats. Dessutom utgéor OTC-rantederivat med korta aterstdende
loptider en relativt liten del av den totala marknaden och dirmed ocksé en liten andel av den sammanlagda
systemrisken som &r kopplad till marknaden i frdga. Minimigrinsen for dterstdende l6ptid bor darfor faststillas pa
sd sitt att kontrakt vars dterstdende 16ptid dr hogst ndgra manader inte ska omfattas av clearingkravet.

(17) Motparter i den tredje kategorin utgér en relativt liten andel av totala systemrisken och har en ldgre rittslig och
operativ kapacitet nir det giller OTC-derivat d4n motparter i forsta eller andra kategorin. Viktiga element i ett
OTC-derivatkontrakt, till exempel prissittningen pd OTC-rdntederivat som enligt reglerna kommer att omfattas av
clearingkravet men som har ingdtts innan detta krav fir verkan mdste inom korta tidsramar anpassas for att ta
hinsyn till den clearing som kommer att ske forst flera manader efter det att kontraktet har ingdtts. Denna
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forberedande clearing medfor betydande justeringar i friga om prissittningsmodell och dokumentation for dessa
OTC-derivatkontrakt. Motparter i den tredje kategorin har en mycket begrinsad kapacitet att i férhand inforliva
clearingkravets konsekvenser i sina OTC-derivatkontrakt. Att tillimpa clearingkravet pd OTC-derivatkontrakt som
ingdtts innan detta krav fitt verkan for motparterna i fraga skulle kunna begransa deras formdga att sikra sina
risker pd ett tillfredsstillande sitt, och fi foljder for marknadens stabilitet och funktion, eller himma
motparternas normala verksamhet om de inte kan fortsitta att sikra sina risker. Darfor bor OTC-derivatkontrakt
som ingétts av motparter i den tredje kategorin innan clearingkravet fitt verkan inte omfattas av clearingkravet.

(18) Forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda bor vidare OTC-derivatkontrakt som ingédtts mellan motparter som tillhor
samma grupp kunna undantas frdn clearing, sd att man undviker att begrinsa effektiviteten av foretagsgruppers
interna riskhanteringsprocesser, vilket skulle motverka det 6vergripande malet for férordning (EU) nr 648/2012.
Dirfor bor transaktioner inom en foretagsgrupp som skett innan clearingkravet fitt verkan for den typen av
transaktioner undantas frdn clearingkravet, forutsatt att de uppfyller vissa villkor.

(19) Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Esma har lagt fram for
kommissionen.

(20) Kommissionen har underrittat Esma om sin avsikt att med vissa dndringar godkidnna de forslag till tekniska
standarder som lagts fram av Esma enligt forfarandet i artikel 10.1 femte och sjdtte stycket i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (!). Esma har antagit ett formellt yttrande 6ver dndringsforslagen och
overlamnat detta till kommissionen.

(21) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning bygger pd, analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna och begirt ett yttrande fran den
intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats enligt artikel 37 i forordning (EU) nr 1095/2010.
Esma har ocksd samrétt med Europeiska systemriskndmnden.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Klasser av OTC-derivat som omfattas av clearingkravet
1. De klasser av OTC-derivat som tas upp i bilagan ska omfattas av clearingkravet.

2. De klasser av OTC-derivat som anges i bilagan ska inte omfatta kontrakt som ingds med emittenter av tickta
obligationer eller med pooler for sikring av tickta obligationer, forutsatt att dessa kontrakt uppfyller samtliga foljande
villkor:

a) De anvinds endast for att risksdkra rinte- eller valutaobalanser i den sikerhetspool som ir kopplad till den tickta
obligationen.

b) De ar registrerade eller bokforda i sdkerhetspoolen for den tickta obligationen i enlighet med den nationella
lagstiftningen om tickta obligationer.

¢) De avslutas inte i det fall emittenten av den sikerstillda obligationen eller sikerhetspoolen skulle avvecklas eller
forklaras insolvent.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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d) Motparten i ett OTC-derivatkontrakt som ingds med emittenter av tickta obligationer eller med pooler for sikring av
tickta obligationer rangordnas som minst likstdlld (pari-passu) med innehavarna av de tickta obligationerna, sdvida
inte motparten i det OTC-derivat som ingdtts med en emittent av tickta obligationer eller med en pool for sikring av
tickta obligationer dr den forsumliga eller den berérda parten, eller avsiger sig sin rangordning som minst likstélld.

e) De sikerstillda obligationerna uppfyller kraven i artikel 129 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013 (") och omfattas av ett rattsligt krav pd sikerhet pd minst 102 %.

Artikel 2

1. Vid tillimpningen av artiklarna 3 och 4 ska de motparter som omfattas av clearingkravet delas upp i foljande
kategorier:

a) Kategori 1 utgdrs av motparter som nir denna forordning trader i kraft, avseende minst en av de klasser av OTC-
derivat som anges i bilagan till den hér férordningen, dr clearingmedlemmar i den mening som avses i artikel 2.14 i

forordning (EU) nr 648/2012 i minst en av de centrala motparter som har auktoriserats eller godkants for att cleara
minst en av dessa klasser fore ovan nimnda datum.

b) Kategori 2 utgors av motparter som faller utanfor kategori 1, som ingér i en foretagsgrupp vars genomsnittliga
utestdende teoretiska bruttobelopp for derivat som inte clearas centralt per manadssluten januari, februari och mars
2016 overstiger 8 miljarder euro, och som ar ndgot av foljande:

i) Finansiella motparter.

ii) Alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och rédets direktiv
2011/61/EU () som dr icke-finansiella motparter.

c) Kategori 3 utgors av motparter som inte tillhor kategori 1 eller 2, och som 4r ndgot av foljande:
i) Finansiella motparter.

ii) Alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU som ir icke-finansiella
motparter.

d) Kategori 4 utgors av icke-finansiella motparter som inte tillhor kategori 1, 2 eller 3.

2. Vid berikning av genomsnittet av utestdende teoretiska bruttobelopp per ménadsslut enligt punkt 1 b ska alla
gruppens derivat som inte clearas centralt, inklusive valutaterminer, swappar och valutaswappar inga.

3. Om motparterna ir alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU eller
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 1.2 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG (°) ska det troskelvirde pd 8 miljarder euro som anges i punkt 1 b i denna artikel tillimpas
enskilt for varje fond.

Artikel 3
Datum frin vilket clearingkravet ska gilla.

1. I frdga om kontrakt som giller en av de OTC-derivatklasser som anges i bilagan ska clearingkravet fa verkan
a) den 21 juni 2016 for motparter i kategori 1.
b) den 21 december 2016 for motparter i kategori 2.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
indring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s.1).

¢ Europaparlam)entets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).
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c¢) den 21 juni 2017 fér motparter i kategori 3.
d) den 21 december 2018 for motparter i kategori 4.

Nir ett kontrakt ingds mellan tvd motparter som ingdr i olika kategorier ska det datum frdn vilket clearingkravet fir
verkan vara det senare av de datum som skulle tillimpas pé varje enskild kategori.

2. Ifraga om kontrakt som giller en klass av OTC-derivat som anges i bilagan och som slutits mellan motparter som

inte tillhor kategori 4, dir motparterna ingdr i samma grupp och dir en motpart ar etablerad i ett tredjeland och den

andra motparten i unionen, ska clearingkravet — genom undantag fran punkt 1 a, b och ¢ — fa verkan

a) den 21 december 2018, sdvida inget beslut om likvirdighet enligt artikel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012 har
antagits som grund for tillimpningen av artikel 4 i samma forordning och som ticker OTC-derivatkontrakt som
omfattas av bilagan till den hér férordningen, med avseende pé det berorda tredjelandet, eller

b) det senare av foljande datum om ett beslut om likvdrdighet i enlighet med artikel 13.2 i forordning (EU)
nr 648/2012 har antagits som grund for tillimpningen av artikel 4 i samma foérordning och som ticker OTC-
derivatkontrakt som avses i bilagan till den hir forordningen, med avseende pa det berérda tredjelandet:

i) 60 dagar efter ikrafttridandet av det beslut som antagits i enlighet med artikel 13.2 i férordning (EU)
nr 648/2012 som grund for tillimpningen av artikel 4 i samma forordning och som ticker OTC-derivatkontrakt
som avses i bilagan till den hir forordningen, med avseende pé det berorda tredjelandet.

ii) Det datum dé clearingkravet fir verkan i enlighet med punkt 1.

Detta undantag ska endast gilla om motparterna uppfyller foljande villkor:
a) Den motpart som ir etablerad i ett tredjeland 4r antingen en finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart.
b) Den motpart som ir etablerad i unionen 4r ndgot av foljande:

i) En finansiell motpart, en icke-finansiell motpart, ett finansiellt holdingforetag, ett finansinstitut eller ett foretag for

anknutna tjdnster, forutsatt att nu nimnda motpart omfattas av tillfredsstillande tillsynskrav och att den motpart

som avses i led a 4r en finansiell motpart, eller

ii) antingen en finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart, om motparten som avses i led a dr en
icke-finansiell motpart.

¢) Bada motparterna omfattas helt och hallet av samma konsolidering i enlighet med artikel 3.3 i forordning (EU)
nr 648/2012.

d) Bada motparterna omfattas av lampliga centraliserade forfaranden f6r bedomning, matning och kontroll av risker.
¢) Den motpart som &r etablerad i unionen har skriftligt underrattat sin behoriga myndighet om att villkoren i a, b, ¢

och d ir uppfyllda och den behoriga myndigheten inom 30 dagar efter att ha mottagit denna underrittelse har
bekriftat att dessa villkor dr uppfyllda.

Artikel 4
Minimikrav pd dterstiende 16ptid

1. For finansiella motparter i kategori 1 ska foljande minimigrinser gilla med avseende pa regeln om aterstdende
16ptid pé den dag dé clearingkravet fir verkan enligt artikel 4.1 b ii i férordning (EU) nr 648/2012:

a) 50 ar for kontrakt som ingdtts eller fornyats fore den 21 februari 2016 och som hor till en av de klasser som anges i
tabellerna 1 eller 2 i bilagan.

b) 3 &r for kontrakt som ingatts eller fornyats fore den 21 februari 2016 och som hor till en av de klasser som anges i
tabellerna 3 eller 4 i bilagan.

¢) 6 ménader for kontrakt som ingétts eller fornyats efter den 21 februari 2016 och som hor till en av de klasser som
anges i tabellerna 1-4 i bilagan.
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2. For finansiella motparter i kategori 2 ska féljande minimigranser gilla med avseende pé regeln om &terstdende
16ptid pa den dag dé clearingkravet far verkan enligt artikel 4.1 b ii i férordning (EU) nr 648/2012:

a) 50 ar for kontrakt som ingdtts eller fornyats fore den 21 maj 2016 och som hor till de klasser som anges i
tabellerna 1 eller 2 i bilagan.

b) 3 &r for kontrakt som ingdtts eller fornyats fére den 21 maj 2016 och som hor till de klasser som anges i
tabellerna 3 eller 4 i bilagan.

¢) 6 manader for kontrakt som ingdtts eller férnyats efter den 21 maj 2016 och som hor till de klasser som anges i
tabellerna 1-4 i bilagan.

3. For finansiella motparter i kategori 3 och for transaktioner enligt artikel 3.2 i denna férordning som ingds mellan
finansiella motparter ska foljande minimigrianser gilla med avseende pd regeln om aterstdende l6ptid pd den dag da
clearingkravet far verkan enligt artikel 4.1 b ii i férordning (EU) nr 648/2012:

a) 50 ar for kontrakt som tillhor de klasser som anges i tabell 1 eller 2 i bilagan.

b) 3 ar for kontrakt som tillhor klasserna i tabell 3 eller tabell 4 i bilagan.

4. Nir ett kontrakt ingds mellan tvéd finansiella motparter som tillhor olika kategorier eller mellan tvé finansiella

motparter som deltar i transaktioner som avses i artikel 3.2 ska det minimikrav pa dterstdende 16ptid som ska beaktas
vid tillimpning av den hir artikeln vara den lingre av de dterstdende loptider som skulle vara tillimpliga enskilt.

Artikel 5
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 6 augusti 2015.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande



Bilaga 1

L 314/20 Europeiska unionens officiella tidning 1.12.2015
BILAGA
Klasser av OTC-rintederivat som omfattas av clearingkravet
Tabell 1
Klasser av basswappar
Referens
D Typ Inf_it.ax. for for- | Avvecklings- Loptid Avvecklingsvaluta Valfrihet Teoretiskt virde
siljningsvo- valuta Typ Typ
lym
All Basvirde Euribor EUR 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
50 ar
Al2 Basvirde Libor GBP 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
50 ar
Al3 Basvirde Libor JPY 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
30 ar
AlA4 Basvirde Libor UsD 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
50 ar
Tabell 2
Klasser av rinteswappar for fast kontra rorlig rinta (fixed-to-float)
Referens Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
ID Typ Index valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
A21 Fixed-to- Euribor EUR 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
float 50 ar
A2.2 Fixed-to- Libor GBP 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
float 50 ar
A23 Fixed-to- Libor JPY 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
float 30 ar
A2.4 Fixed-to- Libor UsD 28 dagar— | En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
float 50 ar
Tabell 3
Klasser av rinteterminskontrakt (FRA)
Referens Avvecklings- . Avvecklingsvaluta . Teoretiskt virde
ID Typ Index valuta Loptid Typ Valfrihet Typ
A3l FRA Euribor EUR 3 dagar— En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 dr
A3.2 FRA Libor GBP 3 dagar- En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 ar
A33 FRA Libor UsD 3 dagar— En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 ar
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1.12.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 314/21
Tabell 4
Klasser av OIS-kontrakt (overnight index swaps)
Referens
D Typ Inflfzx_ for for- | Avvecklings- Loptid Avvecklingsvaluta Valfrihet Teoretiskt virde
siljningsvo- valuta Typ Typ
lym
A4l OIS Eonia EUR 7 dagar- En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 ar
A42 oIS FedFunds UsD 7 dagar- En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 dr
AA43 OIS Sonia GBP 7 dagar- En enda valuta | Nej Fast eller rorlig
3 ar
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om &ndring i lagen (2003:1223) om
utgivning av sakerstéllda obligationer

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 8 och 9 8§ lagen (2003:1223) om
utgivning av sakerstéllda obligationer ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.

88§

Det nominella  vérdet av
sékerhetsmassan skall vid varje
tidpunkt Overstiga det samman-
lagda nominella vérdet av de
fordringar som kan goras géllande
mot emittentinstitutet pa grund av
sékerstéllda obligationer.

98

Emittentinstitutets krediter och
fyllnadssakerheter i  sékerhet-
smassan skall ges sadana villkor
betraffande valuta, rénta och
rantebindningsperiod att en god
balans uppratthadlls med mot-
svarande villkor for de sakerstéllda
obligationerna. Derivatavtal far
anvandas i detta syfte.

Emittentinstitutet skall anses ha
uppnétt en sadan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sakerhetsmassan vid
varje tidpunkt overstiger nuvérdet
av skulderna avseende sakerstallda
obligationer.  Vid  berdkningen
skall &ven nuvérdet av derivatavtal
beaktas.

Emittentinstitutet skall se till att
betalningsflédena avseende till-
gangarna i sakerhetsmassan, deri-
vatavtal och sékerstdllda obliga-
tioner ar sddana att institutet vid
varje tillfalle kan fullgéra sina
betalningsforpliktelser  gentemot
innehavare av sakerstéllda obliga-
tioner och motparter i derivatavtal.

Det nominella  vérdet av
sékerhetsmassan ska vid varje
tidpunkt Overstiga det samman-
lagda nominella vérdet av de
fordringar som kan goéras gallande
mot emittentinstitutet p& grund av
sdkerstéllda  obligationer  med
minst tva procent.

Emittentinstitutets krediter och
fyllnadssékerheter i  sékerhets-
massan ska ges sadana villkor
betraffande valuta, rénta och
réntebindningsperiod att en god
balans uppratthadlls med mot-
svarande villkor for de sékerstéllda
obligationerna. Derivatavtal far
anvandas i detta syfte.

Emittentinstitutet ska anses ha
uppnétt en sadan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sakerhetsmassan vid
varje tidpunkt Overstiger nuvérdet
av skulderna avseende sakerstallda
obligationer med minst tva
procent. Vid berékningen ska &ven
nuvardet av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutet ska se till att
betalningsflodena avseende till-
gangarna i sakerhetsmassan, deri-
vatavtal och sékerstallda obliga-
tioner ar sddana att institutet vid
varje tillfalle kan fullgbra sina
betalningsforpliktelser  gentemot
innehavare av sakerstéllda obliga-
tioner och motparter i derivatavtal.
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Bilaga 2 Emittentinstitutet skall pa ett Emittentinstitutet ska pa ett
sarskilt konto halla de medel som  sarskilt konto halla de medel som
avses i tredje stycket avskilda fran  avses i tredje stycket avskilda fran
institutets 6vriga medel. institutets 6vriga medel.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2016.
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Forteckning Over remissinstanserna

Sveriges rikshank, Kammarrétten i Stockholm, Foérvaltningsrétten i
Stockholm, Kronofogdemyndigheten, Riksgéldskontoret, Finansinspek-
tionen, Tredje AP-fonden, Boverket, Regelradet, Association of Swedish
Covered Bond issuers (ASCB), Euroclear, Finansbolagens forening,
Juridiska fakulteten vid Uppsala Universitet, Nasdag OMX AB,
Rekonstruktér- och konkursférvaltarkollegiet (REKON) i Sverige,
Sparbankernas Riksforbund, Svenska Bankforeningen, Svenskt Narings-
liv, Svensk Forsakring samt Sveriges kommuner och landsting.

Bilaga 3
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