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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012

om komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hivsting, 6ppenhet och tillsyn

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sétt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om d&ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (), sdrskilt artiklarna 3.6, 4.3, 9.9, 12.3,
14.4, 15.5, 16.3, 17, 18.2, 19.11, 20.7, 21.17, 22.4, 23.6,
24.6, 25.9, 34.2, 35.11, 36.3, 37.15, 40.11, 42.3 och 53.3,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande, och

av foljande skal:

(1) Direktiv 2011/61/EU ger kommissionen befogenhet att
anta delegerade akter som bland annat foreskriver om
berdkning av troskeln, den finansiella havstangen, verk-
samhetsvillkoren for forvaltare av alternativa investerings-
fonder (nedan kallade AIF-forvaltare), inbegripet risk- och
likviditetshantering, vardering och delegering, nirmare
krav pd de uppgifter och skyldigheter som aligger AIF-
forvaltarnas forvaringsinstitut, bestimmelser om oppen-
het samt sirskilda krav pd tredjeland. Det ir viktigt att
alla dessa kompletterande bestimmelser borjar gilla sam-
tidigt som direktiv 2011/61/EU, sé att de nya kraven pé

() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.

AlF-forvaltarna tillimpas i praktiken. Bestimmelserna i
forordningen dr ndra relaterade, eftersom de handlar
om auktorisering av AIF-férvaltare som forvaltar och/eller
salufor AlF-fonder i unionen, deras l6pande verksamhet
och 6ppenhet, som ir aspekter som 4r ndra forknippade
med inledandet och bedrivandet av verksamhet som till-
gangsforvaltare. Det dr onskvirt att alla delegerade akter
som kravs enligt direktiv 2011/61/EU samlas i en enda
forordning, for att forenhetliga dessa bestimmelser, som
bor trada ikraft samtidigt, och underldtta for dem som
omfattas av skyldigheterna att 6verblicka dem, ddribland
investerare som inte 4r EU-medborgare.

Det ar viktigt att anta en forordning, for att uppnd malen
for direktiv 2011/61/EU pa ett enhetligt sitt i alla med-
lemsstater, forbattra den inre marknadens integritet och
erbjuda rittslig sikerhet for dess deltagare, inbegripet
institutionella investerare, behoriga myndigheter och 6v-
riga intressenter. Att rittsakten har formen av en forord-
ning gor att alla marknadsaktorer far ett enhetligt regel-
verk. Det dr den basta mojliga garantin for lika villkor,
enhetliga konkurrensforutsittningar och en limplig ge-
mensam standard for investerarskyddet. Dessutom siker-
stiller det att nirmare enhetliga genomférandebestim-
melser om AlF-forvaltarnas verksamhet ar direkt tillimp-
liga (i sig direkt tillimpliga) och darfor inte kraver ytter-
ligare inférlivning pd nationell nivd. Genom en férord-
ning kan man dessutom undvika att tillimpningen av
direktiv 2011/61/EU forsenas i medlemsstaterna.

Eftersom den delegerade forordningen preciserar styrel-
sens och den verkstillande ledningens skyldigheter bor
betydelsen av dessa begrepp forklaras, sirskilt att en sty-
relse kan besta av personer i den verkstillande ledningen.
[ forordningen infors dven begreppet tillsynsfunktion och
ddrfor bor man i definitionen av styrelsen fortydliga att
den dr det organ som svarar for ledningsfunktionen, om
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tillsyns- och ledningsfunktionen ar dtskilda enligt natio-
nell bolagsritt. Enligt direktiv 2011/61/EU ar AIF-forval-
tare skyldiga att limna viss information till de behoriga
myndigheterna, bland annat om vilken procentandel av
AlF-fondernas tillgdngar som omfattas av specialarrange-
mang pd grund av sin illikvida natur. I férordningen
klargors inneborden av specialarrangemang, sd att AIF-
forvaltarna ska veta exakt vilken information de ska
lamna till de behoriga myndigheterna.

[ direktiv 2011/61/EU foreskrivs ett forenklat system for
AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fondportfoljer vars sam-
manlagda forvaltade tillgdngar inte Overskrider de rele-
vanta trosklarna. Det dr nodvindigt att klargora hur de
forvaltade tillgangarnas sammanlagda virde ska beraknas.
I detta sammanhang ar det viktigt att faststalla vilka
atgarder som krivs for berdkningen av tillgdngarnas sam-
manlagda virde, att tydligt faststilla vilka tillgdngar som
inte ska ingd i berdkningen, att klargora hur de tillgdngar
ska virderas som forvirvats genom anvindning av finan-
siell havstdng och att foreskriva om hur man ska hantera
korsvist dgande mellan AlF-fonder som forvaltas av en
AlF-forvaltare.

Det sammanlagda virdet av de forvaltade tillgdngarna
behover berdknas minst en ging per dr med anvidndning
av aktuell information. Tillgdngarnas virde bor dirfor
faststillas under de tolv manader som foregdr dagen
for berakningen av de forvaltade tillgingarnas samman-
lagda virde och sd ndra den dagen som mojligt.

For att kontrollera att en AlF-forvaltare fortfarande har
rtt att omfattas av det forenklade system som foreskrivs
i direktiv 2011/61/EU, bor ett forfarande inféras som gor
det mojligt att fortlopande folja de forvaltade tillgdng-
arnas sammanlagda virde. For att bedoma hur sannolikt
det 4r att de overskrider troskeln, eller om det behovs en
ytterligare berdkning, fir AlF-forvaltarna beakta de typer
av AlF-fonder som forvaltas och de olika kategorier av
tillgdngar som de investerar i.

Om en AlF-forvaltare inte lingre uppfyller kraven pa
trosklarna, ska den anmila detta till sin behoriga myn-
dighet och ansoka om auktorisation inom 30 kalender-
dagar. Om over- eller underskridandet av trosklarna bara
intriffar nidgon enstaka gdng under ett visst kalenderdr
och forhallandet anses vara tillfilligt, bor dock AIF-for-
valtarna inte vara skyldiga att ansoka om auktorisation. I
sddana fall bor AlF-forvaltaren informera den behoriga
myndigheten om att troskeln 6verskridits och forklara
varfor den anser att detta forhallande ar av tillfallig natur.
Ett forhdllande som varar i mer 4n tre manader kan inte
anses vara tillfalligt. Vid bedomningen av sannolikheten
for att ett forhéllande dr tillfalligt bor AlF-forvaltaren
beakta forvintad tecknings- och inlosenaktivitet eller, i
forekommande fall, kapitalneddragningar och kapitalfor-
delningar. Vid denna bedomning bor AlF-forvaltaren inte
anvinda forvintade marknadsrorelser.

(8)

(10)

(1)

(12)

De uppgifter som AlF-forvaltare anviander for berdk-
ningen av de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda varde
behover inte vara tillgingliga f6r allmédnheten eller for
investerare. De behoriga myndigheterna madste dock
kunna verifiera att AIF-forvaltare pa ett korrekt sitt be-
raknar och overvakar det sammanlagda virdet av de till-
gdngar de forvaltar, inklusive bedomningen av situationer
dd de forvaltade tillgingarnas sammanlagda virde tillfal-
ligt overskrider den relevanta troskeln och bor dirfor pa
begiran fa tillgang till dessa uppgifter.

Det ar viktigt att AIF-forvaltare som omfattas av bestim-
melserna i det forenklade systemet i direktiv 2011/61/EU
forser de behoriga myndigheterna med aktuell infor-
mation vid registreringstidpunkten. Alla typer av AIF-for-
valtare har kanske inte uppdaterade emissionsdokument
som speglar den senaste utvecklingen for de AIF-fonder
som de forvaltar och sddana AlF-forvaltare kanske finner
det mer praktiskt att redovisa den nddvindiga infor-
mationen i ett separat dokument som beskriver deras
investeringsstrategi. Det kan vara fallet for riskkapitalfon-
der, som ofta skaffar kapital genom att forhandla med
tinkbara investerare.

En AlF-fond som enbart har aktier i borsnoterade bolag
bor inte anses ha finansiell hivstdng, sd linge som ak-
tierna inte anskaffas genom lin. Om samma AlIF-fond
koper optioner i ett aktieindex, ska den anses ha finan-
siell havstang, eftersom den har 6kat fondens exponering
mot en viss investering.

Tva metoder att berdkna havstingen bor foreskrivas for
att sakerstdlla en enhetlig tillimpning av AlF-forvaltarnas
skyldighet att ge en objektiv oversikt 6ver den havsting
som anvinds. Marknadsundersokningar har visat att de
basta resultaten uppnds genom att kombinera de sa kal-
lade "brutto-" och "dtagandemetoderna”.

For att fa lamplig information for 6vervakning av system-
risker och en fullstindig bild av AlF-férvaltarens anvand-
ning av finansiell havstng, bor information om en AIF-
fonds exponering limnas till behoériga myndigheter och
investerare pa grundval av bade brutto- och dtagandeme-
toden. Alla AlF-forvaltare bor diarfor berikna expone-
ringen med bade brutto- och dtagandemetoden. Brutto-
metoden visar AlF-fondens totala exponering, medan ata-
gandemetoden ger insikt i de risksdkrings- och nettnings-
tekniker som forvaltaren anvinder, och darfor bor bada
metoderna betraktas tillsammans. Skillnaden mellan den
totala exponeringen enligt bruttometoden och édtagande-
metoden kan ge nyttig information. Om det behovs for
att se till att all okning av AlF-fonders exponering av-
speglas korrekt, fir kommissionen anta ytterligare dele-
gerade akter om en extra och valfri metod for berik-
ningen av havstingen.
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(13)  Vid berakning av exponeringen bor AlF-fondens samtliga inte betraktas som nettningsarrangemang, som vid ar-

(14)

(16)

(18)

positioner inledningsvis tas med, inklusive korta och
langa tillgdngar och skulder, 1an, derivatinstrument och
varje annan metod som okar exponeringen, om tillgdng-
arnas eller skuldernas risker och vinster ligger hos AIF-
fonden. Alla andra positioner som nettotillgdngsvardet ar
sammansatt av ska ocksd tas med.

Linearrangemang som AlF-fonden ingdr bor uteslutas,
om de dr av tillfillig natur och relaterade till och helt
ticks av investerarnas kapitalinsatser. Revolverande lane-
krediter bor inte anses vara av tillfillig natur.

Férutom att berikna exponeringen med hjilp av brutto-
metoden bor alla AlF-forvaltare berdkna exponeringen
med hjilp av dtagandemetoden. Enligt dtagandemetoden
ska finansiella derivatinstrument omvandlas till motsva-
rande positioner i den underliggande tillgdngen. Om
emellertid en AlF-fond investerar i vissa derivat for att
uppvaga marknadsrisken for andra tillgdngar som fonden
investerats i, bor dessa derivat under vissa omstandighe-
ter inte omvandlas till motsvarande position i de under-
liggande tillgdngarna, eftersom de béda tillgdngarnas ex-
ponering uppviger varandra. Detta bor exempelvis vara
fallet ndar en AIF-portfolj investerar i ett visst index och
innehar ett derivatinstrument som byter det indexets re-
sultat mot ett annat index resultat, som bor motsvara
innehavsexponeringen mot det andra indexet i portf6ljen,
sd att AlF-fondens nettotillgdngsvarde inte blir beroende
av det forsta indexets resultat.

Vid berdkning av exponeringen enligt dtagandemetoden
ger derivat som uppfyller de kriterier som faststills i
denna forordning inte ndgon extra exponering. Om
AlF-fonden investerar i indexterminsaffarer och innehar
likvida medel motsvarande terminsaffirernas samman-
lagda marknadsvirde, motsvarar detta en direktinveste-
ring i indexandelarna och ddrfor bor indexterminsaffiren
inte beaktas i berdkningen av AlF-fondens exponering.

Vid berdkning av exponeringen med &tagandemetoden
bor AlF-forvaltarna ha ritt att beakta risksikrings- och
nettningsarrangemang, forutsatt att de uppfyller dtagan-
demetodens kriterier.

Kravet att nettningsarrangemang ska avse samma under-
liggande tillgdng bor tolkas strikt. Tillgdngar som AIF-
forvaltaren beaktar som likvardiga eller starkt korrelerade,
som olika aktickategorier eller obligationer som emitte-
rats av samma emittent, bor darfor inte anses vara iden-
tiska nir det giller nettningsarrangemang. Syftet med
definitionen av nettningsarrangemang 4r att se till att
endast sddana affirer beaktas som uppviger de risker
som dr forknippade med andra affirer, utan ndgon vi-
sentlig aterstdende risk. Kombinationer av affirer for att
generera en avkastning, hur liten den dn ma vara, genom
att minska vissa risker samtidigt som andra behalls, bor

(19)

(20)

(1)

(22)

bitrageinvestmentstrategier som syftar till att generera av-
kastning genom att utnyttja prisskillnader mellan derivat-
instrument med samma underliggande tillgdngar men
med olika 16ptider.

En portfoljforvaltningsmetod som syftar till att minska en
risks duration, genom att kombinera en investering i en
obligation med léng 6ptid och en ranteswap eller minska
en AlF-obligationsportfoljs duration genom en kort po-
sition i terminsaffirer med obligationer som motsvarar
portfoljens rinterisk (durationsrisksikring) ska anses vara
ett risksdkringsarrangemang, om de uppfyller risksik-
ringskriterierna.

Ett portfoljhanteringsforfarande som syftar till att upp-
viga de betydande riskerna med en investering i en val-
diversifierad aktieportfolj genom en kort position i en
aktieindextermin bor anses uppfylla risksakringskriterier-
na. Villkoret dr att aktieportf6ljens sammansittning ligger
mycket nidra aktiemarknadsindexets och att dess avkast-
ning ar starkt korrelerad till aktiemarknadsindexets samt
att den korta positionen i aktieindexterminen majliggor
en obestridlig minskning av den allmdnna marknadsris-
ken for aktieportfoljen och att den specifika risken ar
obetydlig, t.ex. betarisksikring av en vildiversifierad ak-
tieportf6lj dir den specifika risken anses vara obetydlig.

Ett portfoljhanteringsforfarande som syftar till att upp-
vdga risken for en investering i en fastrinteobligation
genom att kombinera en lang position i en kreditswap
med en rdnteswap som byter den fasta rintan mot en
rdnta lika med en lamplig marknadsreferensranta plus en
spread bor anses vara ett risksdkringsarrangemang, om
dtagandemetodens alla risksdkringskriterier i princip ar
uppfyllda.

Ett portfoljhanteringsforfarande som syftar till att upp-
viga risken for en viss aktie genom en kort position
via ett derivatkontrakt avseende en annan aktie som ér
starkt korrelerad till den forsta aktien bor inte anses upp-
fylla risksikringskriterierna. Aven om en sidan strategi
bygger péd att inta motsatta positioner for samma till-
gingskategori, sikrar den inte den specifika risken for
investeringen i en viss aktie. Den bor dirfor inte anses
vara ett risksikringsarrangemang enligt &tagandemeto-
dens kriterier.

Ett portfoljhanteringsforfarande som syftar till att upp-
ritthélla alfavirdet for en aktieckorg (bestdende av ett
begrinsat antal aktier) genom att kombinera investe-
ringen i den aktiekorgen med en betajusterad kort posi-
tion i en aktieindextermin bor inte anses uppfylla risk-
sakringskriterierna. En sddan strategi syftar inte till att
uppvdga de betydande riskerna med investeringen i
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(24)

(26)

(28)

den aktiekorgen utan att uppviga investeringens beta
(marknadsrisken) och uppritthélla alfavardet. Aktiekor-
gens alfakomponent kan dominera ver betakomponen-
ten och ddrigenom leda till forluster pad AlF-niva. Darfor
bor detta inte anses vara ett risksikringsarrangemang.

En riskarbitragestrategi dr en strategi dir en kort position
i en aktie kombineras med en ldng position i en annan
aktie. En sddan strategi syftar till att risksdkra positioner-
nas beta (marknadsrisk) och generera en avkastning som
ar relaterad till bdda aktiernas relativa resultat. Aktiekor-
gens alfakomponent kan dominera 6ver betakomponen-
ten och dirigenom leda till forluster pd AlF-niva. Detta
bor inte anses vara ett risksikringsarrangemang enligt
dtagandemetodens kriterier.

En strategi som syftar till att risksikra en lang position i
en aktie eller obligation med kopt kreditriskskydd for
samma emitterare giller tvd olika tillgdngskategorier
och bor dirfor inte anses vara ett risksikringsarrange-
mang.

Om metoder anvinds som 6kar en AlF-fond exponering,
bor AlF-forvaltaren iaktta allmidnna principer som att
utover transaktionens rittsliga form dven beakta dess
substans. Sdrskilt i frdga om dterkopstransaktioner bor
AlF-forvaltaren beakta om AlF-fonden overfor eller be-
héller de berorda tillgdngarnas risker och vinster. AIF-
forvaltaren bor ocksd gé fran derivatinstrument eller an-
dra kontraktsarrangemang till de underliggande tillgdng-
arna for att bestimma vilka tinkbara framtida dtaganden
for AlF-fonden som dessa transaktioner leder till.

Eftersom tagandemetoden leder till att rantor med olika
durationer betraktas som skilda underliggande tillgdngar,
far Alf-fonder som enligt sin huvudinvesteringsstrategi
frimst investerar i rdntederivat anvinda sirskilda regler
for durationsnettning for att beakta korrelationen mellan
rintekurvans loptidssegment. Nar en AlF-fond faststiller
sin investeringspolitik och riskprofil, bor den kunna de-
finiera ranterisknivdn och foljaktligen faststilla sitt dura-
tionsmdl. AlF-fonden bor beakta det fordefinierade dura-
tionsmalet, nir den gor sina investeringsval. Om portfol-
jens duration avviker frin durationsmalet, bor strategin
inte anses vara ett durationsnettningsarrangemang enligt
atagandemetodens kriterier.

Reglerna om durationsnettning tilldter att langa positio-
ner nettas mot korta positioner vars underliggande till-
gdngar dr andra rintenivder. De loptider som fungerar
som trosklar for loptidsintervallen dr tvd, sju respektive

(29)

(31)

(32)

femton dr. Nettningpositioner bor tillitas inom varje
loptidsintervall.

Nettningpositioner mellan tvd olika loptidsintervall bor
delvis tillatas. Sanktioner méste tillimpas for nettade po-
sitioner for att tillita enbart partiell nettning. De bor
uttryckas i procentsatser som bygger pd de genomsnitt-
liga korrelationerna mellan loptidsintervallen for tvaars-,
femars-, tiodrs- och trettiodrsrantekurvan. Ju storre skill-
naden dr mellan positionernas l6ptid, desto angeldgnare
ir en sanktion mot nettningen och sdledes mdéste pro-
centsatserna oka.

Positioner vars modifierade duration ar mycket lingre dn
hela portfoljens modifierade duration Gverensstimmer
inte med AlF-fondens investeringsstrategi och det bor
darfor inte vara tillitet att matcha dem helt. Saledes
bor det inte tillitas att en kort position med 18 ma-
naders loptid (placerad i loptidsintervall 1) matchas
med en ldng position med tiodrsloptid (placerad i 16p-
tidsintervall 3), om AlF-fondens durationsmadl dr ungefar
tvd dr.

Nar AlF-fonder berdknar exponeringen, kan de forst ur-
skilja risksakringsarrangemangen. De derivat som berors
av dessa arrangemang utesluts sedan frdn berdkningen av
den totala exponeringen. AlF-fonderna bor anvdnda en
exakt berdkning i risksikringsarrangemangen. AIF-fon-
derna bor inte anvinda regler for durationsnettning vid
risksdkringsberakningen. Reglerna for durationsnettning
far anvindas for att omvandla de aterstdende rintederi-
vaten till deras motsvarande underliggande tillgdngsposi-
tioner.

Enligt direktiv 2011/61/EU ska en AlF-forvaltare se till
att de eventuella yrkesansvarsrisker som f6ljer av dess
verksamhet i tillracklig utstrdckning tdcks genom extra
kapitalbasmedel eller genom en ansvarsforsikring mot
skadestdndsansvar. En enhetlig tillimpning av denna be-
stimmelse krdver en gemensam uppfattning om vilka
eventuella yrkesansvarsrisker som ska tickas. Den all-
ménna specificeringen av risker till foljd av en AIF-for-
valtares fel eller forsumlighet i arbetet bor klargora de
relevanta riskhdndelserna och omfattningen av det even-
tuella yrkesansvaret, inbegripet skada eller forlust som
véllas av personer som direkt utovar verksamhet som
AlF-forvaltaren har det rittsliga ansvaret for, exempelvis
AlF-forvaltarens direktorer, tjansteman och personal samt
personer som utovar verksamhet som AlF-forvaltaren
delegerat. Enligt bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU
paverkas inte AlF-forvaltarens yrkesansvar av delegering
eller underdelegering och AlF-forvaltaren bor tillhanda-
halla tillracklig tdckning for yrkesansvarsrisker avseende
tredje part som den har rittsligt skadestdndsansvar mot.
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(33)  For att sikerstilla en gemensam uppfattning om den all- (36)  For att sikerstalla att ansvarsforsakringen verkligen ticker
ménna specificeringen bor en exempelforteckning fun- forluster som foljer av forsikrade hindelser bor forsik-
gera som riktmirke for kartliggningen av handelser ringen tecknas hos ett forsikringsbolag som har behorig-
som eventuellt kan foranleda skadestdndsansvar. Forteck- het att tillhandahélla ansvarsforsikringar. Det inbegriper
ningen bor innehélla ett brett urval hiandelser som ar forsdkringsbolag inom EU och dven icke-EU-bolag om de
foljden av forsummelse, fel eller underldtenhet, exempel- har ritt att tillhandahélla sddana forsakringstjanster enligt
vis forlust av dokument som styrker dganderitten till unionslagstiftningen eller nationell lag.
investeringar, oriktigheter eller brott mot de skyldigheter
och forpliktelser som &vilar AlF-forvaltaren. Ingd bor
ocksd underlatenhet att genom tillrdckliga interna kon-
trollsystem forhindra bedragligt forfarande inom AIF-le-
verantorens organisation. Skador till f6ljd av underlaten-
het att gora en noggrann genomlysning av en investering
som visar sig vara bedrigeri skulle gora AlF-forvaltarens
skadestdndsansvarig och bor ddrfor vara tillrackligt ticke.
Forluster som uppkommer genom att en investering har
bor-dock e ticka, Fomeckngen bor ocke omfass  07) FOr at il vis flesbilt  wformingen av limpli
felaktigt utforda varderingar, vilket bor betraktas som ansvarsfgrsgkrmg bor det vara mo]llgt for AlF-forvaltarna
varderingsfel som strider mot artikel 19 i direktiv och fgrsaknqgsbolggen a komn.qa. overens om €n k.l.au-
2011/61/EU och motsvarande delegerade akter. sul dir d.et foreskrivs att ett d?ﬁmerat belopp ska .baras
av AlF-forvaltarna som den forsta delen av en forlust
(sjalvrisk). Om en sjilvrisk har Gverenskommits bor
AlF-forvaltarna tillhandahélla egna medel motsvarande
det definierade forlustbelopp som ska biras av AIF-for-
valtaren. Dessa medel ska liggas till AlF-forvaltarens
startkapital och den kapitalbas som AlF-forvaltaren till-
handahéller enligt artikel 9.3 i direktiv 2011/61/EU.
(34) I overensstimmelse med sina riskhanteringsskyldigheter
bor AlF-forvaltarna ha limpliga interna kvalitetskontroll-
mekanismer for att undvika eller minska fel och forsum-
melser i arbetet, inbegripet yrkesansvarsrisker. En AIF-
forvaltare bor darfor som en del av sin riskhanterings-
politik ha lampliga riktlinjer och forfaranden f6r hante-
ring av verksamhetsrisken som star i proportion till verk- S o
samhetens art, omfattning och komplexitet. Dessa riktlin- (38 I princip bér tickningens t@lrg.ckl}ghet genom extra ka-
jer och forfaranden bér under alla omstindigheter gora pitalbasmedoel eller z.l.nsvarsforsa'l'(rmg S€S OVEr munst en
det mojligt att bygga upp en intern forlustdatabas for att ging per dr. AlF-forvaltare bor dock ha forfaranden
utvirdera verksamhetens riskprofil. som sakerstiller att de forvaltade AlF-portféljernas sam-
manlagda virde fortlopande granskas och att tickningen
genom yrkesansvarsriskerna fortlopande justeras, om be-
tydande skillnader uppticks. Den behoriga myndigheten i
en AlF-forvaltares hemmedlemsstat fir sinka eller hoja
minimikravet for extra kapitalbasmedel efter att ha beak-
tat AIF-forvaltarens riskprofil, tidigare forluster och till-
rickligheten av dess extra kapitalbasmedel eller ansvars-
forsdkring.
(35)  For att sakerstilla att extra kapitalbasmedel och ansvars-
forsakring i tillrdcklig utstrickning ticker eventuella yr-
kesansvarsrisker bor kvantitativa minimiriktméarken fast-
stillas for att bestimma ratt tickningsnivd. AIF-forval-
tarna bor faststdlla de kvantitativa riktmirkena som en
viss procentsats av virdet av de portfoljer som AIF-for-
valtaren forvaltar, berdknat som summan av absolutbe-
loppen av alla tillgdngar i de forvaltade AlF-fonderna
oberoende av om de anskaffats genom anvindning av (39)  Enligt direktiv 2011/61/EU ska AIF-forvaltare verka sa att

finansiell hiavsting eller med investerarnas pengar. I detta
sammanhang bor derivatinstrument vérderas till sitt
marknadspris, eftersom de kan ersittas till det priset.
Eftersom tdckning genom ansvarsforsakring till sin natur
ar mer osdker dn tickning genom extra kapitalbasmedel,
bor olika procentsatser tillimpas pa de bada instrumen-
ten i frdga om tickning av yrkesansvarsrisk.

det bast gagnar AlF-fonderna, dem som har investerat i
dessa samt marknadens integritet. AIF-forvaltare ska dar-
for tillimpa lampliga riktlinjer och forfaranden som gor
det mojligt for dem att forhindra otillborliga metoder
som si kallad market timing och sen handel (late tra-
ding). De som dgnar sig at market timing utnyttjar inak-
tuella eller forlegade priser pd portfoljvardepapper som
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inverkar pd berdkningen av AlF-fondens nettotillgdngs-
virde eller dess kop- och inlosenenheter inom ndgra fa
dagar, och utnyttjar dirmed det sitt pd vilket AIF-fonden
berdknar sitt nettotillgdngsvirde. Sen handel innebar att
AlF-fonders kop- eller inlosenorder liggs efter det an-
givna avrikningsdatumet, medan erhallet pris ar det
som giller pd avrikningsdatumet. Bida dessa otillborliga
metoder skadar investerarnas langsiktiga intressen genom
att forsimra deras avkastning och har negativa effekter
pd AlF-fondernas avkastning, eftersom de okar trans-
aktionskostnaderna och stor portfoljforvaltningen. AIF-
forvaltarna bor dven faststilla limpliga forfaranden for
att se till att AlF-fonden forvaltas effektivt och bor verka
for att forhindra att fonden och dess investerare debiteras
onddiga kostnader.

[ overensstimmelse med den princip som tillimpas pa
fondforetagens forvaltare, bor AlF-forvaltare visa stor
omsorg vid valet och 6vervakningen av investeringar.
De bor ha lamplig yrkeskompetens och limpliga kun-
skaper om de tillgdngar som AlF-fonder investeras i.
For att se till att investeringsbeslut foljer investeringsstra-
tegin och, om sd ar tillimpligt, riskbegransningarna for
de forvaltade AlF-fonderna, bor AlF-forvaltarna utforma
och infora skriftliga riktlinjer och forfaranden for nog-
grann genomlysning. Dessa riktlinjer och forfaranden bor
regelbundet ses over och uppdateras. Om AlF-forvaltaren
investerar i sirskilda tillgdngstyper med ldng varaktighet,
exempelvis mindre likvida tillgdngar som fastigheter eller
partnerskapsandelar, bor kraven pd noggrann genomlys-
ning dven tillimpas pd forhandlingsfasen. De aktiviteter
som AlF-forvaltaren utfor innan den ingdr ett avtal bor
vara vil dokumenterade for att visa att de ir forenliga
med den ekonomiska och finansiella planen och ddrmed
med AlF-fondens varaktighet. AlF-forvaltarna bor spara
viktiga motesprotokoll, den forberedande dokumentatio-
nen samt den ekonomiska och finansiella analys som
genomforts for att bedoma projektets limplighet och
kontraktsdtagandet.

Kravet att AlF-forvaltare ska handla med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg bor ocksd gilla om
AlF-forvaltaren utser en prime broker eller en motpart.
AlF-forvaltaren bor bara vilja och utse sddana prime
brokers och motparter som omfattas av fortlopande till-
syn, dr finansiellt sunda och har en organisationsstruktur
som dr lamplig for de tjanster som tillhandahalls till AIF-
forvaltaren eller AlF-fonden. For att sikerstilla att inve-
sterarnas intressen 4r tillrdckligt tillgodosedda ar det vik-
tigt att klargora att ett av kriterierna som den finansiella
sundheten ska bedomas enligt dr huruvida prime brokers
eller motparters verksamhet 4r reglerad, inklusive krav pa
tillrackligt kapital och effektiv tillsyn.

I enlighet med kraven i direktiv 2011/61/EU om att AIF-
forvaltare ska handla hederligt, med vederborlig skicklig-
het, aktsamhet och omsorg, bor de personer som faktiskt

(44)

(45)

leder AlF-forvaltarens verksamhet, som dr ledamoter av
styrelsen eller den verkstillande ledningen (vid enheter
som saknar styrelse) ha tillrickliga kunskaper, kompetens
och erfarenhet for att fullgéra sitt uppdrag, sdrskilt nar
det giller att inse riskerna med AIF-forvaltarens verksam-
het. T 6verensstimmelse med kommissionens gronbok
om foretagsstyrning i finansiella institut och om ersatt-
ningspolitik (!) bor personer som faktiskt leder AIF-for-
valtarens verksamhet ocksd dgna tillrdcklig tid 4t att ut-
fora sina uppgifter hos AlF-forvaltare och agera med
arlighet, integritet och oberoende for att bland annat
bedoma och ifrdgasitta den verkstillande ledningens be-
slut.

For att se till att de berorda aktiviteterna utfors pa laimp-
ligt sdtt bor AlF-forvaltarna anstilla personal med den
kompetens, kunskap och sakkunskap som krivs for att
utfora de uppgifter som de aldggs.

AlF-forvaltare som tillhandahéller individuell portfoljfor-
valtning som tjdnst méste folja de incitamentregler som
foreskrivs i kommissionens direktiv 2006/73/EG av den
10 augusti 2006 om genomférandet av Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2004/39/EG vad giller organisa-
toriska krav och villkor for verksamheten i vdrdepappers-
foretag, och definitioner for tillimpning av det direkti-
vet (%). Dessa principer bor for konsekvensens skull ut-
strackas till AlF-forvaltare som tillhandahéller kollektiv
portfoljférvaltning och marknadsforing. AlF-forvaltarna
bor i sin drsrapport upplysa om avgiftens forekomst,
art och belopp, om provisionen eller férménen eller
ocksd om metoden for beloppsberdkningen, ifall beloppet
inte kan beldggas.

Investerare i AlF-fonder bor fa dtnjuta ett liknande skydd
som de kunder till vilka AIF-forvaltarna tillhandahéller
individuell portfoljforvaltning, eftersom de i detta fall
maste folja bestimmelserna om bista méjliga utforande
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader for finansiella instru-
ment och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2000/12/EG samt upphivande av ridets direktiv
93/22[EEG () och direktiv 2006/73/EG. Skillnaderna
mellan de olika typerna av tillgdngar som AlF-fonder
investerar i bor dock beaktas, eftersom basta utforande
inte dr relevant nir exempelvis AlF-forvaltare investerar i
fastigheter eller partnerskapsandelar och investeringen
gors efter omfattande forhandlingar om avtalsvillkoren.
Om det inte finns ndgon mojlighet att vilja att utfora
tjdnsten pé olika handelsplatser, bor AlF-forvaltare kunna
styrka for behoriga myndigheter och revisorer att det inte
finns nagot sadant val.

(1) KOM(2010) 284.

() EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.
() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(46) I konsekvens med de krav som tillimpas pd fondforeta- (51)  En av de centrala delarna i ett riskhanteringssystem ar en
gens forvaltare bor bestimmelserna om handldggning av fast riskhanteringsfunktion. For konsekvensens skull bor

order och om ackumulering och fordelning av handels- dess uppgifter och ansvarsomrdden likna dem som den

order tillimpas pd AlF-forvaltare, nir dessa tillhandahaller fasta riskhanteringsfunktionen i fondférvaltningsbolag
kollektiv portfoljforvaltning. Dessa bestimmelser bor tilldelas genom kommissionens direktiv 2010/43/EU av

dock inte tillimpas om investeringen i tillgdngar gors den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparlamen-

efter omfattande forhandlingar om avtalsvillkoren, ex- tets och rddets direktiv 2009/65/EG om genomforande
empelvis investeringar i fastigheter, partnerskapsandelar av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG

eller icke-borsnoterade foretag, eftersom order inte utfors nar det giller organisatoriska krav, intressekonflikter,

i sddana fall. uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet
mellan ett forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag ().

Den funktionen bér ha en huvudroll vid utformningen av

AlF-fondens riskriktlinjer, riskévervakningen och riskmat-

ningen for att se till att risknivdn fortlopande Gverens-

stimmer med AlF-fondens riskprofil. Den fasta riskhan-

(47)  Det dr viktigt att ange sidana situationer dar det ér troligt tferlrlgsfupktlonen bor ha de nddvindiga befogenheterna,
att intressekonflikter kan uppkomma, sirskilt om det tillgang till all relevant information och regelbundna kon-
finns utsikter till ekonomisk vinst eller undvikande av takter med AlF-forvaltarens verkstillande ledning och sty-
ekonomisk forlust eller om ekonomiska eller andra inci- relse, for att ge dem a_ktu§11 information, sd att de vid
tament ges for att styra AIF-forvaltaren pd sidant sitt att behov skyndsamt kan ingripa.
det gynnar vissa intressen pd andra parters bekostnad,
exempelvis en annan AlF-fond, dess kunder, fondforetag
eller AlF-forvaltarens 6vriga kunder.

(52)  Riskhanteringspolitiken dr en annan pelare i riskhante-
ringssystemet. Denna bor dokumenteras pd lampligt

(48) 1 de riktlinjer med avseende pa intressekonflikter som sitt och i synnerhet forklara de dtgirder och forfaranden
AlF-forvaltaren faststiller bor situationer urskiljas, dir som ska vidtas for att mita och hantera risker, hur risk-
verksamheter som utfors av AlF-forvaltaren kan innebira hanteringsfunktionens oberoende ska sikerstallas, anvind
en intressekonflikt som leder eller inte leder till eventuella riskhanteringsteknik och den ndrmare ansvarsfordel-
risker att skada AlF-fondens intresse eller dess investera- ningen inom AlF-forvaltaren avseende riskhanterings-
res intressen. For att urskilja dem bor AlF-forvaltaren och driftférfaranden. For att sdkerstilla effektiv riskhan-
beakta inte bara verksamheten i den kollektiva pOI‘tff)lj- teringspo]itik bor den verkstillande ]edningen se oOver
forvaltningen utan 4ven andra verksamheter som den den minst en ging per ér.
bedriver, inbegripet verksamheter som utfors av dess de-
legerade, underdelegerade, extern virderare eller motpart.

(49)  AlF-forvaltare bor anta forfaranden och &tgirder som (53)  Enligt direktiv 2011/ 61,/EU ?ka 2iskhantezingsfunktiogen
sakerstaller att berorda personer som deltar i olika affars- vara funktionellt ,(.)Ch h 1efark1skt a tskild fEa“ fje operativa
aktiviteter som kan innebira intressekonflikter utfor enheterna. Det bor darfor klargoras att dtskillnaden bor
dessa aktiviteter med en grad av oberoende som stdr i sékerst?’llla.s upp tﬂ,l AIF-fbrYaltareqs styrcilse Ockl att per-
proportion till AlF-forvaltarens storlek och verksamhet. soner 1 r1skhanter1ng§funkt10ne{1 inte bor utf?ra ragre
Detta overensstimmer med forhallningssattet i Europa- oforenhgna arbetsuPpglfter gller dvervakas av nigon med
parlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den ansvar for oférenliga funktioner.

13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser fondforetag (1) for fondforvaltningsfore-
tag och i direktiv 2004/39/EG for virdepappersforetag.
(54) Det ar viktigt att ange de skyddsatgirder som AIF-for-
valtaren under alla omstandigheter ska tillimpa for att
(50)  Det ir viktigt att foreskriva ett allmint regelverk for sikerstilla riskhanteringsfunktionens oberoende, sirskilt

hantering och redovisning av intressekonflikter som kan
uppkomma. De detaljerade steg och forfaranden som ska
foljas i sddana situationer bor klargoras i de riktlinjer for
intressekonflikter som AlF-forvaltaren ska faststalla.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.

att de som arbetar med denna inte tilldelas oforenliga
uppgifter, att de kan fatta beslut pd grundval av infor-
mation som de har tillricklig tillgang till och att besluts-
processen kan ses Gver.

() EUT L 176, 10.7.2010, s. 42.
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(55)  Aven om det for AlF-fonderna inte foreskrivs ndgra in- mekanismer, dir vissa av AlF-fondens tillgdngar ar fore-

(58)

vesteringsrestriktioner i direktiv. 2011/61/EU, kan ris-
kerna for respektive AlF-fond inte hanteras effektivt an-
nat 4n om AlF-forvaltaren har faststillt riskbegransningar
i forvag. Riskgranserna bor dverensstimma med AIF-fon-
dens riskprofil och investerarna bor informeras om dem i
enlighet med direktiv 2011/61/EU.

For konsekvensens skull bor kraven pa kartliggning, mit-
ning och overvakning av risker bygga pd liknande be-
stimmelser i direktiv 2010/43/EU. Eventuell sérbar tek-
nik och sdrbara modeller for riskmitning bor AIF-forval-
tarna hantera genom att genomfora stresstester, utfalls-
tester och scenarioanalyser. Om stresstester och scenario-
analyser avslojar en sirskild sarbarhet for en viss kom-
bination av omstidndigheter, bor AlF-forvaltaren skynd-
samt ingripa.

Enligt direktiv 2011/61/EU ska kommissionen ange nir-
mare system for likviditetshantering och forfaranden med
vilka AlF-forvaltare ska kunna 6vervaka AlF-fondens lik-
viditetsrisk, savida inte AIF-fonden ar en sluten AIF-fond
utan finansiell hivstdng, och se till att likviditetsprofilen
for AlF-fondens investeringar Overensstimmer med dess
underliggande skyldigheter. Det dr darfor viktigt att fast-
stilla centrala allminna krav pa alla AlF-forvaltare, vars
tillimpning bor anpassas till storleken, strukturen och
arten av de AlF-fonder som den berorda AlF-forvaltaren
forvaltar.

AlF-forvaltare bor kunna visa for sina behoriga myndig-
heter att de har infort limpliga och effektiva riktlinjer
och forfaranden for likviditetshantering. Det kraver att
AlF-fondens art beaktas, inbegripet typen av underlig-
gande tillgdngar och storleken pd den likviditetsrisk
som fonden dr utsatt for samt fondens omfattning och
komplexitet eller hur komplicerad processen for att av-
veckla eller sdlja tillgdngar ar.

Likviditetshanteringssystem och forfaranden kan gora det
mojligt for AlF-forvaltaren att tillimpa de verktyg och
arrangemang som krdvs for att hantera illikvida tillgdngar
och relaterade varderingsproblem for att kunna tillgodose
en inlosenbegdran. Sddana verktyg och arrangemang kan,
om nationell lagstiftning sé tilldter, inbegripa sparrar, par-
tiell inlosen, tillfilliga ldn, uppsdgningstider och pooler
med likvida tillgdngar. “Sidofickor” - och andra

(60)

(61)

mél for liknande arrangemang mellan AlF-fonden och
dess investerare — bor betraktas som “specialarrange-
mang”, eftersom de paverkar de sirskilda inlosenrattighe-
ter som AlF-fondens investerare har. Avbrytande av en
AlF-fond bor inte betraktas som ett specialarrangemang,
eftersom det beror alla AlF-fondens tillgdngar och alla
AlF-fondens investerare. Anvindning av verktyg och spe-
cialarrangemang for likviditetshantering bor knytas till de
konkreta omstidndigheterna och bor variera med AIF-fon-
dens art, omfattning och investeringsstrategi.

Kravet att overvaka likviditetshanteringen for underlig-
gande fondforetag som AlF-fonder investerar i, tillsam-
mans med kraven att infora verktyg och arrangemang for
att hantera likviditetsrisker och identifiera, hantera och
overvaka intressekonflikter mellan investerare bor inte
gilla AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder av sluten
typ, oberoende av om de anses tillimpa finansiell hav-
stang eller inte. Undantaget frdn dessa inlosenrelaterade
hanteringskrav bor avspegla skillnaderna mellan en sluten
och 6ppen AlF-fonds allminna inlosenvillkor.

Anvindningen av minimigranser for AlF-fondens likvidi-
tet eller illikviditet kan vara ett effektivt 6vervaknings-
verktyg for vissa typer av AlF-fonder. Att en grins over-
skrids behover inte i sig krdva dtgirder av AIF-forvalta-
ren, eftersom detta dr beroende av fakta och omstindig-
heter och de toleranser som forvaltaren har faststillt.
Grinserna kan saledes i praktiken anvindas i samband
med Overvakningen av den genomsnittliga dagliga inlo-
sen kontra fondlikviditeten rdknat i dagar under samma
period. Det kan ocksd anvindas till att overvaka investe-
rarkoncentrationen som bidrag till stresstestscenarier.
Grinserna kan foranleda fortsatt 6vervakning eller avhjdl-
pande dtgarder, allt efter omstindigheterna.

Stresstester bor om sd dr lampligt simulera likviditetsbrist
for tillgdngarna samt onormal inlosenbegiran. De senaste
och forviantade framtida tecknings- och inlosenaktivite-
terna bor beaktas tillsammans med det forvintade AIF-
resultatets pdverkan pd andra fonder vid sddana aktivite-
ter. I de stresscenarier som simuleras bor AlF-forvaltaren
analysera den tidsperiod som krivs for att tillgodose in-
losenbegdran. AlF-forvaltaren bor dven genomfora stress-
tester pd sddana marknadsfaktorer som valutarérelser
som i viasentlig grad kan paverka forvaltarens eller AIF-
fondens kreditprofil och i sin tur sikerhetskrav. AIF-for-
valtaren bor ta hinsyn till varderingskinsligheter vid
stress i sin uppldggning av stresstest och scenarioanalys.
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(63) Hur ofta stresstest ska utforas bor vara beroende av AIF- (66) Det dr viktigt att transaktioner for ompaketering av lan
fondens art, investeringsstrategi, likviditetsprofil, typ av till omsittningsbara vardepapper inte struktureras pa ett
investerare och inlosenprofil. Det forvintas dock att tes- sddant sitt, att man undviker att tillimpa kraven pd
terna genomférs minst varje dr. Om stresstest tyder pa investeringar i vardepapperiseringspositioner. Héanvis-
betydligt hogre likviditetsrisk dn véntat, bor AIF-forvalta- ningen till en investering i 6verldtbara vardepapper eller
ren handla sd att det bast gagnar alla AlF-investerare och andra finansiella instrument som baseras pd ompakete-
beakta likviditetsprofilen for AlF-fondens tillgdngar, nivan rade 1an bor dirfor inte tolkas strikt som en rittsligt
pa inlosenbegiran och, i férekommande fall, om riktlin- giltig och bindande 6verldtelse av dganderitten till sddana
jerna och forfarandena for likviditetshanteringen ar lamp- instrument, utan som en investering i materiell ekono-
liga. misk mening sé att eventuella andra former av syntetiska
investeringar ticks och omfattas av sirskilda krav. For att
undvika missforstdind och goéra formuleringarna sam-
stimmiga med dem som anvinds i banklagstiftningen
bor termen "exponering mot en vdrdepapperiserings kre-
ditrisk” anvindas 1 stillet for "investering i overldtbara
virdepapper eller andra finansiella instrument som base-
ras pd ompaketerade 1an”.
(64)  Enligt direktiv 2011/61/EU ska kommissionen ange hur
investeringsstrategin, likviditetsprofilen och inlésenpoliti-
ken ska samordnas. Samstimdheten mellan dessa tre ele-
ment 4r sikerstilld, om investerare kan 16sa in sina in-
vesteringar 1 enlighet med AlF-fondens inlosenpolitik,
som bor innehilla villkor for inlosen under bade normala
och exceptionella omstindigheter och pé ett sitt som ar
forenligt med rattvis behandling av investerare. o 3 o
(67) I direktiv 2006/48/EG aldggs krav pd institutioner som
fungerar som originatorer, medverkande kreditinstitut el-
ler ursprungliga langivare. Det dr darfor viktigt att fore-
skriva motsvarande skyldigheter for en AIF-forvaltares
exponering mot virdepapperiseringar. Foljaktligen bor
AlF-forvaltaren exponera sig mot virdepapperisering en-
dast om originatorn, det medverkande kreditinstitutet el-
ler den ursprungliga langivaren uttryckligen har infor-
(65  Enligt direktiv 2011/61/EU ska en enhetlig behandling merat AlF-forvaltaren om behéllandet av en visentlig
inom olika sektorer sikerstillas och oférenligheter av- intresseandel i den underliggande tillgingen, det sk. be-
ligsnas mellan intressena hos & ena sidan originatorer hdllandekravet. Vidare bor AlF-forvaltaren se till att olika
som ompaketerar ldn till Gverldtbara virdepapper och & kvalitativa ~ krav ~ uppfylls, som genom direktiv
andra sidan AlF-forvaltare som investerar i dessa vér- 2006/48(EG stills pd det medverkande kreditinstitutet
depapper eller andra finansiella instrument pd AIF-fon- och originatorn. Dessutom bor AlF-forvaltaren sjilv upp-
dernas végnar. For att uppnd detta mdl har relevanta fylla kvalitativa krav pd att ha en heltickande och grund-
bestimmelser i Europaparlamentets och rddets direktiv lig insikt i virdepapperiseringsinvesteringen och dess un-
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rétten att starta derliggande exponering. For att uppnd detta bor AIF-for-
och bedriva verksamhet som kreditinstitut () beaktats. valtarna fatta sina investeringsbeslut forst efter att ha
Dir faststalls kvantitativa och kvalitativa krav som ska gjort en noggrann genomlysning, varigenom de bér ha
uppfyllas av investerare som r exponerade mot kredit- fatt tillracklig information och kunskap om de berérda
risken med en virdepapperisering, av originatorer och av virdepapperiseringarna.
medverkande kreditinstitut. Denna foérordning och rele-
vanta bestimmelser i direktiv 2006/48/EG syftar till att
jamka originatorns eller det medverkande kreditinstitutets
intressen och investerarnas intressen, varfor det ar viktigt
att samma termer anvinds i bagge rittsakterna. Defini-
tionerna i direktiv 2006/48/EG har dirfor tagits som
utgdngspunkt. Eftersom kommittén for europeiska bank-
tillsynsmyndigheter (féregdngaren till Europeiska bank-
myndigheten) har gett detaljerade rikdlinjer for tolkningen (68) Det finns situationer dd enheter motsvarar definitionen

av berorda bestimmelser i direktiv 2006/48/EG (?) for att
uppné enhetlighet mellan sektorer, krdvs det att forelig-
gande bestimmelser om att soka jimka originatorers,
medverkande kreditinstituts och AlF-forvaltares intressen
tolkas i ljuset av dessa riktlinjer.

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter, Guidelines to
Article 122a of the Capital Requirements Directive of 31 December
2010, http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards
%20and%20Guidelines/2010/Application%200f%20Art.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

av originator eller medverkande kreditinstitut, eller fung-
erar som ursprunglig langivare. Samtidigt kan en annan
enhet forsoka att uppfylla behédllandekravet, utan att vare
sig motsvara definitionen av medverkande kreditinstitut
eller originator eller att fungera som ursprunglig lan-
givare — men vars intressen optimalt Gverensstimmer
med investerarnas. For den rittsliga sikerhetens skull
bor en sddan annan enhet inte vara skyldig att uppfylla
behéllandekravet om det kravet uppfylls av originatorn,
det medverkande kreditinstitutet eller den ursprungliga
langivaren.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69) Vid overtrddelse av behdllandekravet eller de kvalitativa sen, den verkstillande ledningen eller, i férekommande

(70)

(71)

kraven bor AlF-forvaltaren Gverviga att vidta vissa korri-
gerande dtgdrder, exempelvis risksikring, forsdljning eller
minskning av exponeringen eller att kontakta den part
som 4asidositter behdllandekravet, for att se till att det
uppfylls. Sddana korrigerande dtgarder bor alltid gagna
investerarna och bor inte innebira nagon direkt skyldig-
het att omedelbart silja tillgdngarna nédr Gvertridelsen
uppenbarats, med andra ord att undvika en nodforsilj-
ning. AlF-forvaltaren bor beakta Overtradelsen, ndr den
overviger en annan investering i en framtida transaktion,
dir den part medverkar som asidosatt kravet.

For att uppfylla kraven i direktiv 2011/61/EU om att
specificera interna forfaranden och organisationsarrange-
mang som varje AlF-forvaltare ska tillimpa, bor AIF-for-
valtare aldggas att uppritta en vdldokumenterad organi-
sationsstruktur med tydliga ansvarsomraden, definierade
kontrollmekanismer och garanterat gott informations-
flode mellan alla berorda parter. AlF-forvaltarna ska
dven inrdtta system som skyddar informationen och tryg-
gar verksamhetens kontinuitet. Nar AlF-forvaltarna upp-
rittar dessa forfaranden och strukturer ska de beakta
proportionalitetsprincipen som medger att forfaranden,
mekanismer och organisatorisk struktur dimensioneras
efter AlF-forvaltarens verksamhets art, omfattning och
komplexitet och motsvarande aktiviteters art och omfatt-
ning.

Att investerare far information dr av storsta betydelse for
att skydda dem. AlF-forvaltare bor darfor tillimpa lamp-
liga riktlinjer och forfaranden for att se till att investe-
rarna informeras tillrackligt utforligt och pa tillrackligt
framtradande plats om de inlosenvillkor som giller for
en viss AlF-fond, innan de investerar och i hindelse av
vésentliga dndringar. Detta kan inbegripa information om
uppsagningstider vid inlosen, uppgifter om inldsnings-
perioder, uppgift om under vilka omstindigheter normala
inlosenmekanismer kanske inte géller eller kan upphivas
samt om alla dtgdrder som styrelsen kan overviga, ex-
empelvis spirrar och “sidofickor”, eftersom de inverkar
pa de sdrskilda inlosenrattigheter som investerarna i en
viss AlF-fond har.

For att sikerstilla att berorda aktiviteter utfors korrekt
bor sirskilt AlF-forvaltare anvinda lampliga elektroniska
system for att fullgéra registerkraven pé portfoljtrans-
aktioner eller tecknings- och inlosenorder och faststilla,
genomfora och uppritthalla redovisningsprinciper och
redovisningsforfaranden som sakerstdller att nettotill-
gangsvirdet beriknas enligt kraven i direktiv 2011/61/EU
och denna forordning.

For samstimmighet med de krav som stills pa fondfore-
tagens forvaltare genom direktiv 2009/65/EG bor styrel-

(74)

(75)

(76)

(77)

fall, AlF-forvaltarens tillsynsfunktion, &laggas liknande ty-
per av uppgifter och fa tillrickliga befogenheter for detta.
Befogenheterna bor dock overensstimma med styrelsens,
den verkstillande ledningens och tillsynsfunktionens roll
och skyldigheter enligt gillande nationell lagstiftning. I
den verkstillande ledningen kan vissa eller samtliga sty-
relseledamoter ingd.

AlF-forvaltaren bor alltid uppfylla kravet att inrdtta en
fast och effektiv fast regelefterlevnadsfunktion, oberoende
av hur stor eller komplex dess verksamhet ar. Hur regel-
efterlevnadsfunktionen i detalj organiseras tekniskt och
personalmissigt bor dock anpassas till AlF-forvaltarens
verksamhets art, omfattning och komplexitet och dess
tjansters och aktiviteters art och omfattning. AIF-forval-
taren bor inte dldggas att inritta en oberoende regelefter-
levnadsenhet, om ett sddant krav skulle vara oproportio-
nerligt med hansyn till AlF-forvaltarens storlek eller dess
verksamhets art, omfattning och komplexitet.

Virderingsstandarderna varierar mellan jurisdiktioner och
tillgdngskategorier. Denna forordning bor komplettera de
gemensamma allmédnna reglerna och faststilla riktmarken
for AlF-forvaltare, nir de utvecklar och genomfor limp-
liga och enhetliga riktlinjer och forfaranden for korrekt
och oberoende virdering av AlF-fondernas tillgdngar.
Riktlinjerna och forfarandena bor beskriva de skyldighe-
ter, uppgifter och ansvar som &vilar alla parter som med-
verkar i vdrderingen, inbegripet externa virderare.

Tillgdngarnas virde kan faststillas pa olika sitt, exempel-
vis genom hinvisning till konstaterade priser pa en aktiv
marknad eller genom uppskattning med hjilp av andra
varderingsmetoder enligt nationell lag, AlF-fondens regler
eller dess bolagsordning. Eftersom enskilda tillgdngars
och skulders virde kan bestimmas med olika metoder
och himtas fran olika killor, bor AlF-forvaltaren reglera
och beskriva de virderingsmetoder den anvinder.

Om en modell anvinds for tillgdngsvirdering, bor mo-
dellens huvuddrag anges i varderingens forfaranden och
riktlinjer. Innan modellen anvinds, bor den genomga en
valideringsprocess som utfors av en intern eller extern
person som inte medverkat vid utformningen av model-
len. En person bor anses kvalificerad att utfora en vali-
dering av den modell som anvinds till att virdera till-
gdngarna, om personen har lamplig kompetens och erfa-
renhet av att vérdera tillgdngar med hjilp av sddana mo-
deller. Personen kan t.ex. vara revisor.
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(78)  Eftersom AlF-forvaltare dr verksamma i en dynamisk bar alltid hela ansvaret for att de delegerade uppgifterna

(79)

(80)

(81)

miljo dir investeringsstrategier kan dndras over tid, bor
virderingens riktlinjer och forfaranden ses 6ver minst
vatje dr och alltid innan AlF-fonder bérjar med en ny
investeringsstrategi eller en ny typ av tillgdng. Varje for-
dndring av riktlinjerna och forfarandena for varderingen,
inbegripet virderingsmetoden, bor ske pad forutbestimt
vis.

AlF-forvaltaren mdste se till att en AlF-fonds enskilda
tillgdngar har virderats korrekt i 6verensstimmelse med
virderingens riktlinjer och forfaranden. For vissa inventa-
rier, sdrskilt for komplexa och illikvida finansiella instru-
ment, dr risken for felaktig vardering storre. For att han-
tera den typen av situation bor AlF-forvaltaren infora
tillrackliga kontroller som sikerstiller att AlF-fondens till-
gingsvirde dr tillrickligt objektivt.

Berikningen av nettotillgingsvirdet per andelar eller ak-
tier omfattas av nationell lagstiftning och i férekom-
mande fall av fondens regler eller av bolagsordningen.
Denna forordning ticker enbart berdkningsforfarandet,
inte berdkningsmetoden. AlF-forvaltaren kan sjalv utfora
berdkningen av nettotillgdngsvirdet per andelar eller ak-
tier, som ett led i de administrativa funktioner den bistr
AlF-fonden med. Alternativt kan en tredje part svara for
administration, inbegripet berdkningen av nettotillgdngs-
virdet. En tredje part som utfor berdkningen av nettotill-
gingsvirdet for en AlF-fond bor inte betraktas som en
extern virderare vid tillimpningen av  direktiv
2011/61[EU, s linge som den inte gor virderingar av
enskilda tillgdngar, inbegripet sidana som kraver subjek-
tiv bedomning men som i berdkningsprocessen anvinder
virden som erhdllits frin AlF-forvaltaren, priskallor eller
en extern virderare.

Det finns varderingsforfaranden som kan tillimpas dag-
ligen, exempelvis virdering av finansiella instrument,
men det finns ocksd virderingsforfaranden som inte
kan tillimpas lika ofta som emissioner, teckningar, inlo-
sen och annulleringar dger rum, exempelvis fastighetsvar-
dering. For tillgdngar som innchas av en 6ppen AlF-fond
bor virderingsfrekvensen avspegla skillnader i virderings-
forfarandena for olika typer av tillgdngar som innehas av
fonden.

[ direktiv 2011/61/EU faststills de strikta krav och be-
gransningar som en AlF-forvaltare mdste uppfylla, nir
den avser att delegera arbetsuppgifter. AIF-forvaltaren

(84)

(85)

utfors korrekt och Overensstimmer med direktiv
2011/61/EU och dess genomforandebestimmelser. AIF-
forvaltaren bor darfor sakerstalla att den som delegerats
uppgifter anvinder och tillimpar de kvalitetsstandarder
som AlF-forvaltaren sjilv skulle ha tillimpat. Om det ar
nodvindigt for att sikerstilla att de delegerade arbetsupp-
gifterna utfors med genomgdende hog standard, maste
ocksd AlF-forvaltaren kunna avsluta delegeringen, och
delegeringsarrangemanget bor darfor ge AlF-forvaltaren
en flexibel uppsigningsritt. Granserna for och kraven
pa delegering bor tillimpas pd de forvaltningsfunktioner
som anges i bilaga I till direktiv 2011/61/EU, medan
understodjande uppgifter som administrativa eller tek-
niska funktioner som bistdr forvaltningsuppgifterna,
som logistiskt stod i form av stddning, catering och upp-
handling av bastjinster eller basprodukter, inte bor anses
utgora delegering av AlF-funktioner. Andra exempel pa
tekniska eller administrativa arbetsuppgifter ar att kopa
fardiga standardprogram och anlita programleverantorer
for tillfallig operativ assistans i samband med firdiga
system eller att tillhandahélla personalstod som tillhan-
dahdllandet av tillfalligt anstillda eller 16nehantering.

For att sikerstilla ett hogt investerarskydd forutom okad
effektivitet i AlF-forvaltarens affirsverksamhet bor hela
delegeringen vila pad objektiv grund. Vid bedomningen
av dessa grunder bor de behériga myndigheterna beakta
delegeringens struktur och dess inverkan pd AIF-forvalta-
rens struktur samt samverkan mellan de delegerade ak-
tiviteterna och de aktiviteter som ligger kvar hos AIF-
forvaltaren.

For att bedoma om den person som faktiskt svarar for
den delegerade verksamheten har tillrackligt gott anseen-
de, bor man granska den personens affarsverksamhet och
dven undersoka om personen har gjort sig skyldig till
finansiella overtriadelser. All annan relevant information
om personliga egenskaper som kan inverka negativt pa
den personens verksamhet, exempelvis tvivel om perso-
nens drlighet och integritet, bor beaktas vid bedomningen
av kravet pd tillrackligt gott anseende.

Investeringsbolag som  auktoriserats enligt ~direktiv
2009/65/EG anses inte vara foretag som dr auktoriserade
eller registrerade for tillgdngsforvaltning och foremdl for
tillsyn, eftersom de inte far inleda ndgon annan verksam-
het dn kollektiv portfoljforvaltning enligt det direktivet.
P4 samma sitt bor en internt forvaltad AlF-fond inte
klassificeras som ett sddant foretag, eftersom den inte
far bedriva ndgon annan verksamhet 4n den interna for-
valtningen av AlF-fonden.
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(86)  Om delegeringen avser portfoljforvaltning eller riskhante- betraktas som forvaltare av AlF-fonden och i sidan ut-

(88)

(89)

(90)

(91)

ring — som 4r AlF-forvaltarens kirnverksamhet och dar-
for av stor betydelse for investerarskyddet och system-
risken — bor den behoriga myndigheten i AlF-fondens
hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheten for foretaget
fran tredjeland utover kraven i artikel 20.1 ¢ i direktiv
2011/61/EU ha ingétt ett samarbetsarrangemang enligt
ett skriftligt avtal. Arrangemanget bor foreligga, innan
delegeringen sker. For detaljerna i avtalet bor internatio-
nella standarder beaktas.

De behoriga myndigheterna bor genom skriftligt avtal ges
rdtt att utfora inspektioner pa plats, inbegripet begiran
om att tillsynsmyndigheten for det tredjelandsforetag till
vilket arbetsuppgifter delegerats ska utfora inspektioner
pa plats och begiran om tillstind frdn tillsynsmyndighe-
ten i tredjeland att utfora inspektionen sjilva eller att
medfolja den tillsynsmyndighetens personal for att assi-
stera dem vid inspektioner pd plats.

Enligt de skyldigheter som foreskrivs i direktiv
2011/61/EU ska AlF-forvaltare alltid verka sd att det
bast gagnar AlF-fonderna eller dem som investerar i de
Alf-fonder som de forvaltar. Darfor bor delegering bara
vara tilldten, om det inte hindrar AIF-forvaltaren att agera
eller forvalta AlF-fonden si att det bast gagnar investe-
rarna.

For att uppritthdlla en hog investerarskyddsnivd bor
tankbara intressekonflikter beaktas vid varje delegering.
Med flera kriterier bor riktmirken uppstillas for att kart-
ligga situationer som skulle innebara en visentlig intres-
sekonflikt. Dessa kriterier bor uppfattas som en ¢j uttom-
mande forteckning och innebir att ej visentliga intres-
sekonflikter ocksd dr av betydelse vid tillimpningen av
direktiv 2011/61/EU. Utévandet av regelefterlevnads- el-
ler kontrollfunktioner bor darfér anses vara oforenligt
med portfoljforvaltningsuppgifter, medan verksamhet
som marknadsgarant eller emissionsgarant bor anses
vara oforenlig med portfoljforvaltning eller riskhantering.
Den skyldigheten inverkar inte pd den skyldighet som
den som delegerats uppgifter har att funktionellt och
hierarkiskt hélla portfoljférvaltningen och riskhanteringen
atskilda enligt bestimmelserna i artikel 15 i direktiv
2011/61/EU.

De krav som giller AlF-forvaltarens delegering av arbets-
uppgifter bor pa samma sitt gilla, om den som delege-
rats uppgifter sjdlv underdelegerar ndgra av de arbetsupp-
gifter som delegerats till denna och dven vid ytterligare
underdelegering.

For att sakerstdlla att AlF-forvaltaren under alla omstin-
digheter svarar for investeringsforvaltningsfunktionerna,
bor forvaltaren inte fa delegera sina funktioner i sddan
omfattning, att den i sjilva verket inte lingre kan

92)
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(94)

strackning att den blir ett brevlddeforetag. AIF-forvaltaren
ska alltid behalla tillrickliga resurser for att effektivt
kunna 6vervaka de delegerade arbetsuppgifterna. AIF-for-
valtaren madste sjilv svara for investeringsforvaltnings-
funktionerna, ha den nddvindiga sakkunskapen och re-
surserna, behdlla beslutsbefogenheter som ingdr i den
verkstillande ledningens ansvar och utféra den verkstal-
lande ledningens uppgifter, vilket kan inbegripa genom-
forandet av den allminna investeringspolitiken och inve-
steringsstrategier.

Bedomningen av en delegeringsstruktur ar en invecklad
angeligenhet och maste grundas pa en rad kriterier som
ger de behoriga myndigheterna mgjlighet att gora ett
omdome. Kombinationen 4r nddvindig for att beakta
alla olika fondstrukturer och investeringsstrategier runt
om i unionen. Esma kan komma att utarbeta riktlinjer
for att garantera en samstimmig bedomning av delege-
ringsstrukturerna runt om i unionen.

Kommissionen har till uppgift att overvaka hur kriteri-
erna tillimpas och vilken effekt de har pd marknaderna.
Kommissionen ska se over situationen efter tvd dr och
vid behov vidta atgdrder for att ytterligare specificera
villkoren for ndr AlF-forvaltaren ska anses ha delegerat
sina funktioner i sddan utstrackning att den blir ett brev-
ladeforetag och inte lingre kan anses vara forvaltare av
AlF-fonden.

I direktiv 2011/61/EU f6reskrivs en omfattande uppsitt-
ning krav pa en AlF-fonds forvaringsinstitut for att sikra
en hog investerarskyddsstandard. De konkreta rittighe-
terna respektive skyldigheterna for forvaringsinstitutet,
AlF-forvaltaren eller, i forekommande fall, AlF-fonden
och tredje part bor dirfor tydligt anges. Det skriftliga
avtalet bor innehdlla alla uppgifter som kravs for att
forvaringsinstitutet pa lampligt sitt ska kunna skota for-
varingen av alla AlF-fondens tillgingar, for att detta ska
kunna skotas av den tredje part som forvaringsuppgifter
har delegerats till i enlighet med direktiv 2011/61/EU
och for att forvaringsinstitutet ska kunna utova sina till-
syns- och kontrollfunktioner korrekt. For att gora det
mojligt for forvaringsinstitutet att bedéma och Gvervaka
depéaforvaringsrisken, bor avtalet innehélla tillrackligt de-
taljerade uppgifter om de tillgingskategorier som AIF-
fonden fir investera i och om de geografiska omraden
dir AlF-fonden planerar att investera. Avtalet bor ockséa
innehdlla uppgifter om ett upptrappningsforfarande. For-
varingsinstitutet bor foljaktligen gora AlF-forvaltaren
uppmirksam pé alla visentliga risker med ett visst mark-
nadsavvecklingssystem. I frdga om uppsidgning av avtalet
bor detta avspegla att uppsdgningen av avtal dr for-
varingsinstitutets sista utvdg, om det inte dr Overtygat
om att tillgdngarna ér tillrickligt skyddade. Det bor ocksa
forhindra moralisk risk i form av att AlF-forvaltaren fat-
tar investeringsbeslut oberoende av depaforvaringsris-
kerna och utgér frdn att forvaringsinstitutet i de flesta
fall har skadestdndsansvaret. For att uppritthalla en hog
investerarskyddsstandard bor de narmare kraven pa over-
vakning av tredje parter tillimpas pa hela depédforvarings-
kedjan.
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(95)  Ett forvaringsinstitut som &r etablerat i ett tredjeland bor AlF-fonder — bor forvaringsinstitutet utfora sina avstim-

(96)

(97)

omfattas av tillsynsregler och tillsyn som utovas av en
tillsynsmyndighet med behorighet att utéva fortlspande
tillsyn, genomfora utredningar och foreskriva sanktioner.
Om tillsynen over forvaringsinstitutet berdr flera tillsyns-
myndigheter, bor en tillsynsmyndighet fungera som kon-
taktpunkt vid tillimpningen av direktiv 2011/61/EU och
alla delegerade dtgirder och genomférandedtgirder som
antagits enligt det direktivet.

Bedomningen av lagstiftningen i tredjelandet enligt arti-
kel 21.6 sista stycket i direktiv 2011/61/EU bor Europe-
iska kommissionen gora. For att forvissa sig om att de
lokala kriterierna har samma verkan som de kriterier som
faststallts i unionslagstiftningen, bor den dirfor jamfora
auktorisationskriterierna och de villkor for den fortlo-
pande verksamheten som ar tillimpliga pd forvarings-
institutet i det tredjelandet med motsvarande krav enligt
unionslagstiftningen om kreditinstituts eller, i forekom-
mande fall, virdepappersforetags tilltrade till forvarings-
institutsverksamhet och utévandet av forvaringsinstituts-
uppgifter. Kommissionen kan bedéma ett forvaringsinsti-
tut som omfattas av tillsyn och har tillstdnd i det tredje-
landet inom en annan lokal kategori dn ett kreditinstitut
eller ett vardepappersforetag, for att forvissa sig om att de
berorda bestimmelserna i tredjelandets lagstiftning har
samma verkan som bestimmelserna i unionslagstift-
ningen om kreditinstitut eller, i forekommande fall, vir-
depappersforetag.

For att forvaringsinstitutet stindigt ska ha en klar over-
blick 6ver AlF-fondens inkommande och utgdende betal-
ningsfloden, bor AlF-forvaltaren se till att forvaringsinsti-
tutet utan onodigt drojsmél far korrekt information om
alla betalningsfloden, inbegripet fran eventuell tredje part
som AlF-fonden har oppnat ett likvidkonto hos.

For att AlF-fondens betalningsfloden ska Gvervakas kor-
rekt, ar forvaringsinstitutet skyldigt att se till att det finns
forfaranden — som faktiskt inforts — for lamplig 6vervak-
ning av AlF-fondens betalningsfloden och att dessa for-
faranden regelbundet ses over. Forvaringsinstitutet bor i
synnerhet granska avstimningsforfarandet for att forvissa
sig om att forfarandet ar lampligt for AlF-fonden och
utfors med en frekvens som dr lamplig for AlF-fondens
art, omfattning och komplexitet. I ett sddant forfarande
bor man exempelvis jaimfora varje betalningsflode som
registrerats i bankkontoutdragen med de betalningsfloden
om registrerats pd AlF-fondens konton. Om avstim-
ningar utfors dagligen — som for de flesta Gppna

(100)

ningar dagligen. Forvaringsinstitutet bor sirskilt 6vervaka
de avvikelser som upptickts genom avstimningsforfaran-
dena och de korrigerande dtgirder som vidtagits for att
utan onddigt drojsmél underritta AlF-forvaltaren om alla
avvikelser som inte har avhjalpts och genomféra en full
oversyn av avstimningsforfarandena. En sddan 6versyn
bor genomféras minst en gang per dr. Forvaringsinstitu-
tet bor ocksé i rétt tid uppmirksamma betydande betal-
ningsfloden och sarskilt sddana som kan vara oforenliga
med AlF-fondens verksamhet, exempelvis f6randringar av
positioner i AlF-fondens tillgngar eller teckningar och
inlosen, och institutet bor regelbundet fd kontoutdrag
och kontrollera att dess egna registrerade kassastdllningar
stimmer med AlF-forvaltarens. Forvaringsinstitutet bor
halla sitt register uppdaterat i enlighet med artikel
21.8 b i direktiv 2011/61/EU.

Forvaringsinstitutet maste se till att alla betalningar som
gors av eller for investerarna efter teckning av andelar
eller aktier i en AlF-fond har tagits emot och registrerats
pa ett eller flera likvidkonton i enlighet med direktiv
2011/61/EU. AlF-forvaltaren bor dirfor se till att for-
varingsinstitutet forses med den relevanta information
den behover for att ordentligt overvaka mottagandet av
investerarnas betalningar. AlF-forvaltaren maste se till att
forvaringsinstitutet far denna information utan onddigt
drojsmal, nir den tredje parten tar emot en order om
inlosen eller emission av andelar eller aktier i en AIF-
fond. Informationen bor dirfor vid affirsdagens slut
overforas till forvaringsinstitutet frdn den enhet som an-
svarar for teckningen och inl6sen av andelar eller aktier i
en AlF-fond for att undvika varje missbruk av investerar-
nas betalningar.

Beroende pa vilken typ av tillgdngar som handhas ska
tillgdngarna antingen bli féremal for kontroll av dgande-
ritten och registreras eller ocksd depaférvaras — vilket
exempelvis giller for finansiella instrument som kan re-
gistreras pa ett konto for finansiella instrument eller som
kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet i enlighet med
direktiv 2011/61/EU. Forvaringsinstitutet bor depaforvara
alla finansiella instrument som tillhor AlF-fonden eller
den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rikning
och som kan registreras eller hallas pd ett konto som
direkt eller indirekt Oppnats i forvaringsinstitutets namn
eller en tredje parts till vilken depdforvaringsuppgifterna
har delegerats, sarskilt pa nivdn centralt forvaringsinstitut
for vdrdepapper. Forutom dessa situationer ska de finan-
siella instrument depaforvaras som endast ar direkt regi-
strerade hos emittenten sjilv eller dennes ombud i for-
varingsinstitutets namn eller en tredje parts till vilken
depaforvaringsuppgifterna har delegerats. De finansinstru-
ment bor inte depaférvaras som enligt gillande nationell
lagstiftning endast ska registreras i AlF-fondens namn
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hos emittenten eller dennes ombud, exempelvis riskkapi-
talfonders investeringar i icke-borsnoterade foretag. Alla
finansiella instrument som kan levereras fysiskt till for-
varingsinstitutet ska depdforvaras. Forutsatt att villkoren
for depaforvaring av finansiella instrument uppfylls,
mdste dven finansiella instrument depaforvaras som stalls
som sikerhet for tredje part eller som tredje part tillhan-
dahéller AlF-fonden. De maste depaforvaras antingen av
forvaringsinstitutet sjilvt eller av tredje part till vilken
depéaforvaringsuppgifterna har delegerats, s& linge som
de 4gs av AlF-fonden eller av AlF-forvaltaren som agerar
for AlF-fondens rikning. Dessutom depéforvaras finansi-
ella instrument som dgs av AlF-fonden eller av AIF-for-
valtaren for AlF-fondens rakning, om AlF-fonden eller
AlF-forvaltaren for AlF-fondens rikning har godkint att
forvaringsinstitutet dteranvander dem, sd linge som rat-
ten till dteranvindning inte har utovats.

Finansiella instrument som depéforvaras bor alltid hante-
ras med vederborlig aktsamhet och skydd. For att siker-
stilla att depaforvaringsrisken bedoms korrekt vid visan-
det av vederborlig aktsamhet, bor forvaringsinstitutet
framfor allt kdnna till vilka tredje parter som ingar i
depaforvaringskedjan, se till att omsorgs- och atskillnads-
kraven tillgodoses lings hela kedjan, se till att det har
lamplig ratt att fa tillgdng till redovisning och register hos
de tredje parter till vilka depéforvaringsuppgifter har de-
legerats, se till att dessa krav uppfylls samt dokumentera
alla skyldigheter samt gora dokumenten tillgingliga for
AlF-forvaltaren och rapportera till den.

For att undvika att kraven i direktiv 2011/61/EU kring-
gds bor forvaringsinstitutet tillimpa forvaringsforpliktel-
ser pd finansiella strukturers underliggande tillgangar — i
forekommande fall rittsliga strukturer — som kontrolleras
direkt eller indirekt av AlF-fonden eller av AlF-forvaltaren
for Alf-fondens rakning. Denna genomlysningsbestim-
melse bor inte tillimpas pa fond-i-fond eller pd mottagar/
matarfonder, om dessa har ett forvaringsinstitut som
handhar fondens tillgdngar pa lampligt stt.

Forvaringsinstitutet bor alltid ha en full overblick 6ver
alla tillgdngar som inte 4r finansiella instrument och
som ska depaforvaras. Dessa tillgdngar omfattas av skyl-
digheten enligt direktiv 2011/61/EU att verifiera dgande-
ritten och fora register. Exempel pd sddana tillgdngar ar
fysiska tillgdngar som inte rdknas som finansiella instru-
ment enligt direktiv 2011/61/EU eller som inte fysiskt
kan levereras till forvaringsinstitutet, finansiella kontrakt
som derivat, kontantinsattningar eller investeringar i pri-
vatigda foretag samt andelar i partnerskap.

For att uppna en tillricklig forvissning om att AlF-fonden
eller AlF-fondforvaltaren som agerar for AlF-fondens

(105)

(106)

107)

rakning verkligen dger tillgdngarna, bor forvaringsinstitu-
tet se till att det far all information det anser nodvindig
for att forvissa sig om att AlF-fonden eller AIF-forvalta-
ren som agerar for AlF-fondens rdkning har dganderitten
till tillgdngen. Den informationen kan vara en kopia av
en officiell handling som styrker att AlF-fonden eller AIF-
forvaltaren som agerar for AlF-fondens rikning ager till-
gingen eller varje annat formellt och tillforlitligt bevis
som forvaringsinstitutet anser lampligt. Vid behov bor
forvaringsinstitutet begdra ytterligare bevis fran AIF-fon-
den eller AlF-forvaltaren, i forekommande fall fran en
tredje part.

Forvaringsinstitutet bor fora register over alla tillgdngar
som det har forvissat sig om att AlF-fonden &ger. Det
kan inritta ett forfarande for att ta emot information fran
tredje parter, som sakerstiller att tillgdngarna inte kan
overlatas utan att forvaringsinstitutet eller den tredje
part som forvaringsuppgifter har delegerats till blir infor-
merade om dessa transaktioner. Detta kan vara lampligt
for AlF-fonder med sparsamma transaktioner eller, i fore-
kommande fall, transaktioner som ar féremdl for for-
handling fore avveckling. Kraven pa att fa tillgdng till
styrkande handlingar for varje transaktion fran en tredje
part kan vara lampligt for AIF-fonder med mer frekvent
portfoljhandel, till exempel investeringar i borsnoterade
derivat.

For att sakerstilla att forvaringsinstitutet kan fullgora sina
skyldigheter, 4r det nodvindigt att fortydliga de uppgifter
som foreskrivs i artikel 21.9 i direktiv 2011/61/EU, sir-
skilt den andra niva av kontroller som forvaringsinstitutet
ska genomfora. Sddana uppgifter bor inte forhindra att
forvaringsinstitutet genomfor forhandskontroller om det
sd finner limpligt och med AlF-forvaltarens samtycke.
For att sikerstilla att det kan fullgora sina forpliktelser
bor forvaringsinstitutet uppritta ett eget upptrappnings-
forfarande for att hantera situationer dir oegentligheter
har upptickts. Det forfarandet bor trygga att alla vdsent-
liga 6vertradelser anmdls till de behoriga myndigheterna.
Forvaringsinstitutets tillsynsansvar gentemot tredje parter
som preciseras genom denna forordning inverkar inte pd
de forpliktelser som avilar AlF-forvaltaren enligt direktiv
2011/61/EU.

Forvaringsinstitutet bor kontrollera att antalet emitterade
andelar eller aktier och de mottagna teckningsintikterna
stimmer Overens. For att kontrollera att de betalningar
som investerare gor efter teckningen har tagits emot, bor
forvaringsinstitutet vidare se till att en annan avstimning
sker mellan teckningsorder och teckningsintikter. Samma
avstaimning bor utforas for inlosenorder. Forvaringsinsti-
tutet bor ocksd kontrollera att antalet andelar eller aktier
pd AlF-fondens konton motsvarar antalet utestiende an-
delar eller aktier i AIF-fondens register. Forvaringsinstitu-
tet bor anpassa sina forfaranden direfter, med beaktande
av tecknings- och inlosenfrekvensen.
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(108) Forvaringsinstitutet bor vidta alla nodvandiga steg for att dokumenterat forfarande som sikerstiller att den som

(109)

(110)
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sakerstalla att lampliga vérderingsriktlinjer och forfaran-
den for AlF-fondens tillgdngar verkligen genomférs, ge-
nom att utfora stickprovskontroller eller genom att jaim-
fora hur forindrade berdkningar av nettotillgdngsvardet
over tid overensstimmer med ett riktmédrke. Nar for-
varingsinstitutet infor sina forfaranden, bor det ha en
klar insikt i de virderingsmetoder som AlF-forvaltaren
eller den externa virderaren anvdnder for att virdera
AlF-fondens tillgdngar. Kontrollfrekvensen bor Gverens-
stimma med frekvensen for AlF-fondens tillgdngsvar-
dering.

Den tillsynsskyldighet som forvaringsinstitutet har enligt
direktiv 2011/61/EU gor att institutet bor infora ett for-
farande for att i efterhand kontrollera att AlF-fonden
foljer tillimpliga lagar och andra forfattningar och bo-
lagsordning. Detta handlar om att kontrollera att AIF-
fondens investeringar overensstimmer med dess investe-
ringsstrategier enligt AlF-fondens regler och emissions-
dokument och se till att AlF-fonden inte bryter mot
sina eventuella investeringsrestriktioner. Forvaringsinstitu-
tet bor overvaka AlF-fondens transaktioner och under-
soka alla onormala transaktioner. Om de begriansningar
eller restriktioner Gvertrdds som har faststillts i tillimp-
liga lagar och andra forfattningar eller i AlF-fondens reg-
ler och bolagsordning, bor forvaringsinstitutet exempelvis
inhidmta en instruktion frin AIF-férvaltaren om att rever-
sera den berorda transaktionen pd egen bekostnad.
Denna forordning forhindrar inte att férvaringsinstitutet
tillimpar en forhandskontroll, om den finner detta limp-
ligt och med AlF-forvaltarens samtycke.

Forvaringsinstitutet ska kontrollera att inkomsten berak-
nas korrekt i enlighet med direktiv 2011/61/EU. I detta
syfte maste forvaringsinstitutet sikerstalla att inkomstfor-
delningen ar korrekt och om det uppticker ett fel, se till
att AlF-forvaltaren dtgdrdar detta. Nar forvaringsinstitutet
har sikerstillt detta, ska det kontrollera att inkomstfor-
delningen dr fullstindig och korrekt, sarskilt utdelnings-
betalningarna.

Nir forvaringsuppgifter delegeras for andra tillgdngar en-
ligt direktiv 2011/61/EU, géller delegeringen troligen i de
flesta fall administrativa uppgifter. Om férvaringsinstitu-
tet delegerar registerforingsuppgifter, ar det darfor skyl-
digt att genomfora och tillimpa ett limpligt och

(112)

uppgifterna delegerats till alltid uppfyller kraven i arti-
kel 21.11 d i direktiv 2011/61/EU. For att sikerstilla
att tillgdngarna har tillrackligt skydd dr det nodvindigt
att faststilla vissa principer som bor tillimpas pd delege-
ringen av fOrvaringsuppgiften. For delegeringen av de-
paforpliktelser ar det viktigt att faststilla vissa huvudprin-
ciper som maste tillimpas effektivt under hela delege-
ringsprocessen. Dessa principer bor inte uppfattas som
uttommande, varken ndr det giller att faststilla alla de-
taljer i forvaringsinstitutets utovande av tillborlig skick-
lighet, aktsamhet och omsorg eller nir det giller att fast-
stilla alla steg som ett forvaringsinstitut bor vidta i for-
héllande till sjilva principerna. Skyldigheten att 16pande
6vervaka den tredje part till vilken férvaringsuppgifterna
har delegerats bor bestd i att kontrollera att den tredje
parten utfor alla de delegerade uppgifterna korrekt och
foljer delegeringskontraktet. Den tredje parten ska handla
hederligt, i god tro som bist gagnar AlF-fondens och
dess intressenter, i Overensstimmelse med reglerings-
och tillsynskrav, och ska visa sddan aktsamhet, omsorg
och skicklighet som under jamforbara omstindigheter
normalt kan forvintas av en mycket forsiktig yrkesman
pd finansomrddet. Forvaringsinstitutet bor granska bland
annat element som bedéms under urvals- och kontrak-
teringsprocessen och sitta in dessa element i sitt sam-
manhang genom att jimféra dem med marknadsutveck-
lingen. Formen for den regelbundna oversynen bor av-
spegla omstidndigheterna, sd att forvaringsinstitutet har
mojlighet att pd lampligt sitt bedoma de risker som ar
forknippade med beslutet att anfortro tillgdngar till tredje
part. Oversynens frekvens bor anpassas, s att den alltid
ar anpassad till marknadsforhdllandena och de forknip-
pade riskerna. For att effektivt kunna reagera om en
tredje part kommer pd obestdnd, bor forvaringsinstitutet
genomfora beredskapsplanering och bland annat utarbeta
alternativa strategier och eventuellt vilja alternativa leve-
rantorer beroende pd vad som kan vara relevant. Dessa
dtgdrder kan minska den depaforvaringsrisk som for-
varingsinstitutet 16per, men de dndrar inte skyldigheten
att dterlimna de finansiella instrumenten eller betala
motsvarande belopp, om instrumenten skulle g forlora-
de. Vilket alternativ som giller, beror pd om kraven i
artikel 21.12 i direktiv 2011/61/EU &r uppfyllda eller
inte.

Om forvaringsinstitutet delegerar forvaringsuppgifterna,
ska det se till att kraven i artikel 21.11 d iii i direktiv
2011/61/EU ar uppfyllda och att de tillgdngar som tillhor
institutets AlF-kunder hélls ordentligt atskilda. Denna
skyldighet bor framfor allt sikerstilla att AlF-fondens till-
gdngar inte gdr forlorade pd grund av att den tredje part
som forvaringsuppgifterna har delegerats till hamnar pa
obestdnd. For att minimera risken i linder dar &tskill-
nadens effekter inte erkdnns i insolvenslagstiftningen,
bor forvaringsinstitutet vidta ytterligare steg. Forvarings-
institutet kan informera AlF-fonden och AlF-forvaltaren
som agerar for dess rikning, sd att sddana aspekter pa
depéforvaringsrisken beaktas ordentligt vid investerings-
beslutet eller vidta sddana dtgarder som dr mojliga i den
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(115)

(116)

lokala lagstiftningen, for att i enlighet med denna gora
tillgdngar sd sdkra mot insolvens som mojligt. Vidare kan
forvaringsinstitutet forbjuda tillfalliga underskott i kund-
tillgdngar, anvinda buffertar eller infora arrangemang
som forhindrar att en kunds debetsaldo anvinds till att
uppvdga en annan kunds kreditsaldo. Sddana atgdrder
kan visserligen minska den depaforvaringsrisk som for-
varingsinstitutet [6per nir de delegerar forvaringsuppgif-
ter, men de dndrar inte skyldigheten att dterlimna de
finansiella instrumenten eller betala motsvarande belopp,
om instrumenten skulle g forlorade. Vilket alternativ
som giller, beror pd om kraven i direktiv 2011/61/EU
ar uppfyllda eller inte.

Forvaringsinstitutets ansvar enligt artikel 21.12 andra
stycket i direktiv 2011/61/EU intrader vid forlust av ett
finansiellt instrument som depdforvaras av forvarings-
institutet sjalvt eller av en tredje part som depafor-
varingen har delegerats till, om inte institutet kan bevisa
att forlusten ar foljden av en extern hindelse utanfor dess
rimliga kontroll och vars konsekvenser hade varit ound-
vikliga trots alla rimliga anstringningar. Den forlusten
bor sirskiljas frn en investeringsforlust for investerarna
som beror pd att tillgdngarnas virde minskat till foljd av
ett investeringsbeslut.

For att konstatera en forlust maste den vara definitiv, och
det far inte finns ndgra utsikter att dtervinna den finan-
siella tillgdngen. Situationer da ett finansiellt instrument
endast tillfalligt dr fryst eller otillgangligt bor alltsd inte
anses vara forluster i den mening som avses i arti-
kel 21.12 i direktiv 2011/61/EU. Ddremot finns det tre
typer av situationer da forlusten bor betraktas som defi-
nitiv: om det finansiella instrumentet inte lingre finns
eller aldrig har funnits, om det finansiella instrumentet
finns men AlF-fonden definitivt har forlorat d4ganderatten
till det respektive om AlF-fonden har dganderdtten men
inte langre kan overldta den eller skapa begransade dgan-
derdtter till det finansiella instrumentet pd permanent
basis.

Ett finansiellt instrument anses inte lingre existera, om
det till exempel har forsvunnit till f6ljd av ett redovis-
ningsfel som inte kan korrigeras, eller om det aldrig har
funnits, i det fall AlF-fondens dganderitt registrerats pa
grundval av forfalskade dokument. Situationer dé forlus-
ten av finansiella instrument orsakas av bedrigeri bor
klassificeras som forlust.

Ingen forlust bor konstateras, om det finansiella instru-
mentet har ersatts av eller konverterats till ett annat fi-
nansiellt instrument, t.ex. i situationer da aktier annulle-
ras och ersitts genom emittering av nya aktier i en fo-
retagsrekonstruktion. En AlF-fond bor inte anses som
permanent berévad dganderitten till det finansiella in-
strumentet, om AlF-fonden eller den AlF-forvaltare som

(117)

(118)
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agerar for dess rakning lagligen har 6verlatit d4ganderitten
till en tredje part. Om en datskillnad gors mellan legal
dganderitt till tillgdngar och verklig forménstagare, bor
definitionen av forlusten avse forlusten av formdnsritten.

Endast vid en extern hindelse utanfor forvaringsinstitu-
tets rimliga kontroll och vars konsekvenser hade varit
oundvikliga trots alla rimliga anstringningar kan for-
varingsinstitutet undvika att hallas ansvarigt enligt arti-
kel 21.12 i direktiv 2011/61/EU. Forvaringsinstitutet
mdste bevisa att dessa kumulativa villkor dr uppfyllda
for att undgd sin ansvarsskyldighet.

Det bor forst faststillas om den hindelse som ledde till
forlusten var intern. Forvaringsinstitutets ansvar bor inte
paverkas av delegering och darfor bor en hindelse be-
traktas som extern, om den inte intriffar till f6ljd av en
handling eller forsummelse fran forvaringsinstitutets sida
eller frin den tredje part till vilken depéforvaringen av de
forvarade tillgdngarna har delegerats. Direfter bor man
bedéma om hidndelsen dr utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, genom att kontrollera om det inte fanns
ndgot som ett forsiktigt forvaringsinstitut rimligen hade
kunnat gora for att forhindra handelsen. Enligt dessa steg
kan bade naturkatastrofer och myndighetsatgirder anses
vara externa handelser utanfor rimlig kontroll. Om en
tredje part till vilken depaférvaring har delegerats hamnar
pa obestdnd, anses detta vara en extern hiandelse utanfor
rimlig kontroll, om lagstiftningen i det land dar instru-
mentet depaforvaras inte erkdnner effekterna av en kor-
rekt genomford dtskillnad. Daremot kan en forlust som
orsakas av underldtenhet att tillimpa &tskillnadskravet i
artikel 21.11 d iii i direktiv 2011/61/EU eller forlust av
tillgdngar pd grund av avbrott i den tredje partens verk-
samhet i samband med dess obestind inte anses vara
externa hdndelser utanf6r rimlig kontroll.

Slutligen bor forvaringsinstitutet bevisa att forlusten inte
hade kunnat undvikas trots alla rimliga anstrangningar. I
denna situation bor forvaringsinstitutet informera AIF-
forvaltaren och vidta lampliga dtgérder allt efter omstan-
digheterna. 1 en situation dar forvaringsinstitutet ex-
empelvis anser att den enda limpliga dtgdrden ar att
avyttra de finansiella instrumenten, bor det i vederborlig
ordning informera AlF-forvaltaren, som i sin tur skriftli-
gen ska instruera forvaringsinstitutet att det ska behélla
de finansiella instrumenten eller avyttra dem. AlF-fondens
investerare bor utan onddigt drojsmal informeras om alla
instruktioner till forvaringsinstitutet om att behalla till-
gdngarna. AlF-forvaltaren eller AlF-fonden bor ta veder-
borlig hidnsyn till forvaringsinstitutets rekommendationer.
Om forvaringsinstitutet fortfarande 4r bekymrat Gver att
standarden pa det finansiella instrumentets skydd inte ar
tillracklig trots upprepade varningar, bor det allt efter
omstindigheterna overviga ytterligare tinkbara dtgirder,
t.ex. att siga upp kontraktet, forutsatt att AlF-fonden far
en tidsfrist for att hitta ett annat forvaringsinstitut i en-
lighet med nationell lagstiftning.
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121)

(122)

(123)

bor samma overvdganden ocksa tillimpas pé den som ett
forvaringsinstitut avtalsvidgen har delegerat sitt ansvar till.
For att undgd ansvar enligt artikel 21.12 i direktiv
2011/61/EU bor den som uppgifter delegerats till styrka
att den uppfyller samma kumulativa villkor.

Ett forvaringsinstitut fir under vissa omstindigheter be-
fria sig frdn ansvaret for forlusten av finansiella instru-
ment som depdforvaras av en tredje part som depafor-
varingen delegerats till. For att sidan ansvarsbefrielse ska
tillatas, bor det finnas ett objektivt skl till den avtalade
ansvarsbefrielsen som ir godtagbart for bdde forvarings-
institutet och AIF-fonden, eller AlF-forvaltaren som age-
rar for AlF-fondens rikning. Ett objektivt skal bor fast-
stillas for varje ansvarsbefrielse, med beaktande av de
konkreta omstindigheterna for varje delegering av de-
paforvaringen.

Vid beddmningent av objektivt skdl bor ritt balans upp-
rittas for att sikerstilla att den avtalade ansvarsbefrielsen
vid behov verkligen kan dberopas och att tillrackliga si-
kerhetsatgirder har inforts for att undvika att forvarings-
institutet missbrukar den avtalade ansvarsbefrielsen. Den
avtalade ansvarsbefrielsen fir under inga omstidndigheter
anvandas till att kringgd kraven pé forvaringsinstitutets
ansvar enligt direktiv 2011/61/EU. Forvaringsinstitutet
ska visa att det pd grund av sarskilda omstindigheter
varit tvunget att delegera depaférvaringen till en tredje
part. Avtalad ansvarsbefrielse bor alltid biast gagna AIF-
fonden eller dess investerare, och vidare bor AlIF-fonden
eller den AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rak-
ning gora klart att de verkar for detta. Med olika scena-
rier bor sddana situationer exemplifieras, d& det kan anses
att ett forvaringsinstitut inte har ndgra andra alternativ dn
att delegera depéforvaringen till tredje parter.

For att kunna utova tillsyn over AlF-forvaltare och an-
knutna risker dr det viktigt att de behoriga myndighe-
terna far tillborlig och tillrdcklig information. Eftersom
AlF-forvaltarnas aktiviteter kan ha griansoverskridande
verkan och péverka finansmarknaderna, bor behoriga
myndigheter ocksé Gvervaka AlF-forvaltarna och AIF-fon-
derna noga for att kunna vidta laimpliga dtgiarder for att
forhindra att systemrisker ackumuleras. Den 6kade Op-
penheten och konsekvensen genom bestimmelser om
rapportering och ldmnande av relevant information
som beskrivs i genomférandedtgirderna bor gora det
mojligt for behoriga myndigheter att uppticka och rea-
gera pa risker pd finansmarknaderna.

(125)

(126)

olika AlIF-forvaltare och AlF-fonder och deras struktur
som krivs for att de ska kunna fatta ritt investerings-
beslut som passar deras behov och riskbendgenhet. Den
informationen ska vara tydlig, tillforlitlig, lattbegriplig
och klart presenterad. Nyttan av informationen Okar
om den 4r jamforbar, sd att olika AlF-forvaltare kan
jamforas med varandra, olika AIF-fonder med varandra
samt med andra perioder. Innan information ldmnas till
investerare, bor en AlF-forvaltare inte dgna sig at aktivi-
teter som kan vara till men for den objektiva forstaelsen
och praktiska anvindningen av informationen, exempel-
vis friserade resultat.

Det bor faststillas ett regelverk med minimistandarder for
vad som ska krdvas for arsrapporten, bland annat de
viktigaste elementen och en ej uttdommande innehallsfor-
teckning. Visentliga dndringar av informationen enligt
artikel 22.2 d i direktiv 2011/61/EU bor limnas som
kommentarer i drsrapporten. Forutom den ej uttom-
mande forteckningen 6ver underliggande radposter, kan
ytterligare poster, rubriker och delsummor tas med, om
det dr av betydelse for forstdelsen av en AlF-fonds gene-
rella finansiella stillning eller resultat. Poster av olika art
eller med olika funktion kan aggregeras, om de inte ar av
betydelse var for sig. De kan aggregeras under rubriker
som "Annan kategori”, t.ex. "Andra tillgdngar” eller "An-
dra skulder”. Poster som inte alls ar tillimpliga pé en viss
Alf-fond behéver inte redovisas. Oberoende av vilken
redovisningsstandard ~ som  foljs  enligt  direktiv
2011/61/EU, bor alla tillgdngar virderas en ging per
ar. Bokslutet eller balansrakningen enligt direktiv
2011/61/EU bor bland annat innechélla likvida medel
och tillgdngar. Likvida tillgdngar bor sdledes betraktas
som mycket likvida tillgdngar vid berdkning av en AIF-
fonds exponering.

Nir det giller innehdll i och format pa den verksamhets-
berittelse for rakenskapsdret som ska ingd i drsrapporten
enligt direktiv 2011/61/EU bor den innehélla en rattvis
och saklig genomgdng av AlF-fondens aktiviteter, med en
beskrivning av de viktigaste riskerna och investeringarna
eller de ekonomiska osdkerheter fonden star infor. Denna
redovisning bor inte leda till att konfidentiell information
som tillhor AlF-fonden offentliggors till nackdel for fon-
den och dess investerare. Om offentliggorandet av viss
konfidentiell information skulle fi sddan verkan, kan den
aggregeras till en nivd ddr den inte har nigra skadliga
effekter. Resultat eller statistik for exempelvis ett enskilt
portfoljforetag eller investering behdver inte tas med om
det kan leda till att AlIF-fondens konfidentiella infor-
mation offentliggors. Den hir informationen bor bara
ingd i forvaltningsrapporten om den brukar presenteras
tillsammans med arsredovisningen.
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(127) Nar det géller innehall i och format péd sddan information i sin hemmedlemsstat for varje EU-baserad AlF-fond som

(128)

(129)

(130)

131)

om ersdttningar som limnas pd AlF-forvaltarens nivd bor
ytterligare information limnas genom upplysningar om
fordelningen eller uppdelningen av den sammanlagda er-
sittningen pd den berorda AlF-fondens niva. Detta kan
ske genom information om AlF-forvaltarens samman-
lagda ersittning uppdelad pé fasta och rorliga delar, en
kommentar om att uppgifterna avser hela AIF-forvaltaren
och inte AlF-fonden, antalet AIF-fonder och fondforetags-
fonder som AlF-forvaltaren hanterar samt de totala till-
gangar som dessa AIF- och fondforetagsfonder forvaltar,
med en oversikt Gver ersdttningspolitiken och en hinvis-
ning till AlF-forvaltarens fullstindiga ersattningspolitik,
som investerarna pa begidran kan fa tillging till. Ytterli-
gare detaljer kan limnas genom upplysningar om den
totala rorliga ersittningen som AlF-fonden betalar i
form av prestationsbaserade avgifts- eller vinstandelar
(s.k. carried interest). Dessutom kan det vara limpligt
att AIF-forvaltare informerar om finansiella och icke-fi-
nansiella kriterier for ersittningspolitiken och praxis for
berorda personalkategorier, sd att investerare kan bedoma
de incitament som skapats.

Om AlF-fonden emitterar andelar, bor overforingar av
eventuella tillgdngar till “sidofickor” beriknas vid over-
foringstidpunkten och baseras pad antalet andelar som
allokerats vid overforingen av tillgdngar multiplicerat
med styckepriset. Varderingsgrunden ska redovisas klart
och innehélla datumet dd virderingen gjordes.

For att hantera likviditeten bor AlF-forvaltare fa lov att
ingd ldnearrangemang for de AlF-fonder som de forvaltar.
Arrangemangen kan vara kortsiktiga eller permanenta. I
det senare fallet 4r det mycket troligare att de 4r special-
arrangemang for hantering av illikvida tillgdngar.

I 6verensstimmelse med principen om differentiering och
med tanke pd mangfalden av AlF-fonder bor kravet pa en
AlF-forvaltares information till investerarna variera med
typen av AlF-fond och vara beroende av andra faktorer
som investeringsstrategi och portfoljsammansattning.

Enligt direktiv 2011/61/EU ska AlF-forvaltare regelbun-
det lamna viss information till den behériga myndigheten

(132)

(133)

de forvaltar och varje AlF-fond som de marknadsfor i
unionen. Dirfor behover det ndrmare anges vilken infor-
mation som ska limnas och hur ofta rapporteringen ska
ske, vilket dr beroende av virdet pa tillgdngarna som
portfoljforvaltas av de AlF-fonder som en viss AIF-for-
valtare forvaltar. Standardmallar for rapporteringen bor
tillhandahallas och fyllas i av AlF-forvaltarna for de
AlF-fonder de forvaltar. Om en enhet dr auktoriserad
som AlF-forvaltare och marknadsfor AlF-fonder som for-
valtas av andra AIF-forvaltare, agerar den inte som for-
valtare av dessa AlF-fonder utan som mellanhand, precis
som alla virdepappersforetag som omfattas av direktiv
2004/39/EG. Den bor dirfor inte vara tvungen att rap-
portera for dessa AlF-fonder eftersom det skulle leda till
dubbel- eller mangdubbel rapportering. Rapporteringskra-
vet bor dock gilla icke EU-baserade AlF-forvaltare som
forvaltar AlF-fonder som marknadsfors i unionen.

Den i denna forordning angivna troskeln leder enbart till
rapporteringskrav  enligt  artikel 24.4 i direktiv
2011/61/EU. En AlF-fond med ett hdvstangsmatt berak-
nat enligt dtagandemetoden som dr mindre 4n tre gdnger
dess nettotillgdngsvirde anses inte utnyttja finansiell
havstdng i betydande grad. De behoriga myndigheterna
kan dock begira ytterligare information for att kunna
overvaka systemrisken effektivt. Rapporteringstroskeln si-
kerstiller ocksd att information om ackumulerade sy-
stemrisker samlas in pé ett enhetligt sitt i hela unionen
och erbjuder AlF-forvaltarna sikerhet.

En behorig myndighets tillsynsbefogenheter enligt arti-
kel 25.3 i direktiv 2011/61/EU utdvas inom det nya
tillsynsystemet, som ingdr i de behoriga myndigheternas
och de europeiska tillsynsmyndigheternas fortlopande
tillsynsprocesser och systemriskbedémningar avseende
AlF-forvaltare, for att skydda det finansiella systemets
stabilitet och integritet. Behoriga myndigheter bor pa
lampligt sdtt utnyttja den information de fir och bor
sdtta granser for den hdvsting som en AlF-forvaltare till-
lampar vid forvaltningen av AlF-fonden eller andra re-
striktioner for forvaltningen av fonden, om de finner
detta nodvandigt for att sikerstilla det finansiella syste-
mets stabilitet och integritet. Bedomningen av systemrisk
tenderar att variera beroende pd den ekonomiska miljo
dir en AlF-forvaltare kan vara systemrelevant for de AIF-
fonder den forvaltar. Darfor dr det ett grundkrav att de
behoriga myndigheterna ska fa all information som be-
hovs for att korrekt bedoma dessa situationer och fore-
bygga att systemrisker ackumuleras. Behoriga myndighe-
ter bor sedan bedoma informationen grundligt och vidta
lampliga atgarder.
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(134) For att tillita att EU-baserade AlIF-forvaltare forvaltar och kontroll och som medverkar vid tillhandahallandet av

marknadsfor icke EU-baserade AlF-fonder och att icke
EU-baserade AlF-forvaltare forvaltar och marknadsfor
AlF-fonder i unionen, krivs det enligt direktiv
2011/61[EU att lampliga samarbetsarrangemang infors
med berorda tillsynsmyndigheter i det tredjeland dir
den icke EU-baserade AlF-fonden eller den icke EU-base-
rade AlF-forvaltaren &r etablerad. Samarbetsarrange-
mangen ska dtminstone sikerstdlla ett effektivt infor-
mationsutbyte som gor det mojligt for unionens behoriga
myndigheter att fullgora sitt uppdrag i enlighet med di-
rektiv 2011/61/EU.

Samarbetsarrangemangen bor gora det mojligt for de
behoriga myndigheterna att utfora sina tillsyns- och verk-
stillighetsuppgifter avseende enheter i tredjelander. I sam-
arbetsarrangemangen bor man darfor faststilla klara och
konkreta ramar for tillgingen till information, for ut-
forandet av inspektioner pd plats och for det bistind
som tredjelandsmyndigheter bor limna. Samarbetsarran-
gemangen bor sikerstilla att den mottagna informatio-
nen delas med andra behoriga myndigheter som berors
och med Esma och ESRB.

For att gora det mojligt for behoriga myndigheter, AIF-
forvaltare och forvaringsinstitut att anpassa sig till de nya
kraven i forordningen, sd att de kan tillimpas pa ett
effektivt och dndamélsenligt sitt, bor forordningens
ikrafttrdidande anpassas till inforlivandet av direktiv
2011/61/EU.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
DEFINITIONER
Artikel 1

Definitioner

Utover de definitioner som anges i artikel 2 i direktiv
2011/61/EU giller foljande definitioner i denna forordning:

1. kapitalinsats: en investerares avtalsenliga dtagande att forse en

alternativ investeringsfond (nedan kallad AIF) med ett Gver-
enskommet investeringsbelopp pd AlF-forvaltarens begiran.

. relevant person: for en AlF-forvaltare ndgot av foljande:

a) en verkstillande direktor, partner eller motsvarande, eller
ledande person hos AIF-forvaltaren,

b) en anstilld hos AlF-forvaltaren, eller annan fysisk person
vars tjanster stdr till AlF-forvaltarens forfogande eller

3.

1.

AlF-foretagets samlade portfolj av forvaltningstjanster,

¢) en fysisk eller juridisk person som direkt medverkar vid
tillhandahallandet av tjanster till AIF-forvaltaren enligt ett
arrangemang for delegering till tredje parter for att stodja
AlF-forvaltarens tillhandahallande av kollektiva portfolj-
forvaltningstjanster.

verkstillande ledning: den eller de personer som i praktiken
leder en AIF-forvaltares verksamhet i enlighet med artikel 8.1
c i direktiv 2011/61/EU och, i forekommande fall, arbetande
styrelseledamot eller styrelseledamoter.

styrelse: det organ som har den yttersta beslutsbefogenheten
hos en AlF-forvaltare och uppbar tillsyns- och ledningsfunk-
tionerna, eller enbart ledningsfunktionen om de bada funk-
tionerna ar dtskilda.

specialarrangemang: ett anpassat sarskilt arrangemang, skilt
ifrdn investerarnas allmidnna inlosenritt, som uppkommer
som direkt foljd av att en AlF-fonds tillgangar ar av illikvid
natur, vilket inverkar pd investerarnas specifika ratt till inlo-
sen for en typ av andelar eller aktier i AIF-fonden.

KAPITEL 1I
ALLMANNA BESTAMMELSER
AVSNIIT 1
Berikning av forvaltade tillgingar
(Artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 2
Berikning av forvaltade tillgingars sammanlagda virde

For att kunna omfattas av undantaget enligt artikel 3.2 i

direktiv 2011/61/EU ska en AlF-forvaltare

a)

ange alla AlF-fonder for vilka den har utsetts till extern AIF-
forvaltare eller de AlF-fonder for vilka den dr AlIF-forvaltare,
om AlF-fondens rittsliga form tillater intern forvaltning, i
enlighet med artikel 5 i direktiv 2011/61/EU,

ange forvaltade tillgdngsportfoljer per forvaltad AlF-fond och
faststdlla motsvarande virde enligt de virderingsregler som
ar faststillda i lagstiftningen i det land dir AlF-fonden ar
etablerad ochfeller i AlF-fondens regler eller dess urkunds-
dokument, inklusive alla tillgdngar som forvirvats genom
anvindning av finansiell hivsting,
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¢) summera de forvaltade tillgdngarnas faststillda virden i alla
forvaltade AlF-fonder och jamfora dessa forvaltade tillgdngars
erhdllna sammanlagda virde med den relevanta troskeln en-
ligt artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska fondféretag for vilka
AlF-forvaltaren agerar som det utsedda forvaltningsbolaget en-
ligt direktiv 2009/65/EG inte tas med i berdkningen.

Vid tillimpningen av punkt 1 ska AIF-fonder tas med i berik-
ningen som forvaltas av AlF-forvaltare som for dessa har dele-
gerade funktioner i enlighet med artikel 20 i direktiv
2011/61/EU. AlF-fondportfoljer som AlF-forvaltare forvaltar
med delegering ska dock uteslutas fran berakningen.

3. Vid berdkningen av de forvaltade tillgdngarnas samman-
lagda virde ska varje position i derivatinstrument, dven inbad-
dade derivat i 6verldtbara virdepapper, omvandlas till dess mot-
svarande position i derivatets underliggande tillgdngar, med
hjilp av de omvandlingsmetoder som anges i artikel 10. Mot-
svarande positions absolutbelopp ska sedan anvindas vid berdk-
ningen av de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde.

4. Om en AlF-fond investerar i andra AlIF-fonder som for-
valtas av samma externt utsedda AlF-forvaltare, far den investe-
ringen uteslutas frdn berdkningen av AlF-forvaltarens forvaltade
tillgdngar.

5. Om en delfond inom en internt eller externt forvaltad
AlF-fond investerar i en annan delfond i samma AlF-fond, far
den investeringen uteslutas fran berdkningen av AlF-forvaltarens
forvaltade tillgdnger.

6.  De forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde ska berdk-
nas enligt punkt 1-4 minst en ging per dr och vid den berdk-
ningen ska de senaste tillgingliga tillgdngsvirdena anvindas.
Varje AlF-fonds senast tillgingliga tillgdngsvirde ska tas fram
under de tolv médnader som foregdr datumet for berdkningen
av troskeln enligt den forsta meningen i denna punkt. AIF-for-
valtaren ska bestimma ett datum for berikningen av troskeln
och anvinda detta konsekvent. Alla efterfoljande dndringar av
det valda datumet ska motiveras for den behoriga myndigheten.
Nar AlF-forvaltaren viljer datumet for troskelberdkningen, ska
den beakta tidpunkten och frekvensen for virderingen av de
forvaltade tillgdngarna.

Artikel 3
Fortlopande overvakning av forvaltade tillgingar

AlF-forvaltaren ska faststilla, genomfora och tillimpa forfaran-
den for att fortlopande 6vervaka de forvaltade tillgdngarnas
sammanlagda virde. Overvakningen ska innebdra en aktuell

overblick over forvaltade tillgdngar och inbegripa observation av
tecknings- och inldsenaktiviteten, eventuella kapitaluttag och
kapitalfordelningar samt virdet av de tillgdngar som respektive
AlF-fond investerat i.

Vid bedémningen av om det behovs frekventare berdkningar av
de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde, ska hinsyn tas
till hur ndra det sammanlagda virdet ligger troskeln enligt ar-
tikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU och till den forvintade teck-
nings- och inlosenaktiviteten.

Artikel 4
Tillfilliga 6verskridanden av troskeln

1. AlF-forvaltaren ska bedoma situationer da de forvaltade
tillgdngarnas sammanlagda virde 6verskrider den relevanta tros-
keln och fastsld om de dr av tillfillig natur eller inte.

2. Om de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde over-
skrider den relevanta troskeln och AlF-forvaltaren finner att
situationen inte dr av tillfillig natur, ska den utan drojsmal
underritta den behoriga myndigheten och uppge att situationen
inte anses vara av tillfillig natur samt ans6ka om auktorisation
inom 30 kalenderdagar i enlighet med artikel 7 i direktiv
2011/61/EU.

3. Om de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde Gver-
skrider den relevanta troskeln och AlF-forvaltaren finner att
situationen dr av tillfallig natur, ska den utan drojsmél under-
ritta den behoriga myndigheten och uppge att situationen anses
vara av tillfallig natur. Anmilan ska atf6ljas av styrkande upp-
gifter som stodjer AlF-forvaltarens bedomning att situationen ar
av tillfallig natur, inklusive en beskrivning av situationen och en
forklaring av skélen till att den anses tillfallig.

4. En situation ska inte anses vara av tillfillig natur om det
ar troligt att den varar i mer 4n tre manader.

5. Tre manader efter det datum da de forvaltade tillgdngarnas
sammanlagda virde 6verskred den relevanta troskeln ska AIF-
forvaltaren pa nytt berdkna det sammanlagda virdet av till-
gangar under forvaltning for att visa att det ligger under den
relevanta troskeln eller visa for den behoriga myndigheten att
den situation som ledde till att forvaltade tillgdngar Gverskred
troskeln har losts och att en ansokan om auktorisation inte
krivs av AlF-forvaltaren.

Artikel 5
Information som ska limnas vid registreringen

1. Som en del av kravet i artikel 3.3 b i direktiv 2011/61/EU
ska AlF-forvaltaren informera de behoriga myndigheterna om
de forvaltade tillgdngarnas sammanlagda virde berdknat i enlig-
het med forfarandet i artikel 2.
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2. Som en del av kravet i artikel 3.3 c i direktiv 2011/61/EU
ska AlF-forvaltare for varje AlF-fond tillhandahdlla emissions-
dokumentet eller ett relevant utdrag ur detta eller en allmin
beskrivning av investeringsstrategin. Det relevanta utdraget ur
emissionsdokumentet och beskrivningen av investeringsstrategin
ska innehalla minst f6ljande uppgifter:

a) De huvudkategorier av tillgdngar som AlF-fonden far inve-
stera i.

=z

Eventuell industribransch, geografiskt omrdde eller andra
marknadssektorer eller sirskilda tillgdngskategorier som in-
vesteringsstrategin dr inriktad pa.

¢) En beskrivning av AlF-fondens ldne- eller havstangspolitik.

3. Den information som AlF-forvaltaren ska limna enligt
artikel 3.3 d i direktiv 2011/61/EU fortecknas i artikel 110.1
i forordningen. Informationen ska limnas enligt den standard-
mall f6r rapportering som beskrivs i bilaga IV.

4. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Es-
ma), Europeiska systemrisknimnden (ESRB) och behériga myn-
digheter 1 unionen ska utbyta den information som samlas in
enligt artikel 3.3 d i direktiv 2011/61/EU, om det 4r nodvandigt
for att de ska kunna fullgora sitt uppdrag.

5. Den information som kravs for registreringsindamal ska
uppdateras och limnas varje ar. De behoriga myndigheterna fir
kriva att en AlF-forvaltare oftare ska limna den information
som avses i artikel 3 i direktiv 2011/61/EU, om det behovs
for deras utovande av sina befogenheter enligt artikel 46 i
direktiv 2011/61/EU.

AVSNITT 2
Berikning av hivsting
(Artikel 4.3 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 6

Allmidnna bestimmelser om berikning av finansiell
hivsting

1. En AlF-fonds finansiella hivsting ska uttryckas som for-

héllandet mellan fondens exponering och dess nettotillgdngsvir-
de.

2. AlfF-forvaltare ska berdkna de forvaltade AlF-fondernas ex-
ponering med bruttometoden enligt artikel 7 och med dtagan-
demetoden enligt artikel 8.

Mot bakgrund av marknadsutvecklingen ska kommissionen se-
nast den 21 juli 2015 se 6ver de berdkningsmetoder som avses
i forsta stycket, for att besluta om dessa metoder ar tillrickliga
och lampliga for alla typer av AlF-fonder eller om en ytterligare
och valfri metod for berdkning av finansiell havstdng bor ut-
vecklas.

3. Den exponering som harrér frén finansiella eller rittsliga
strukturer som beror tredje parter som kontrolleras av AIF-fon-
den ska tas med i exponeringsberikningen, om dessa strukturer
ar sarskilt inrdttade for att direkt eller indirekt 6ka AIF-fondens
exponeringsniva. For AlF-fonder vars centrala investeringspolitik
ar att forvirva kontroll 6ver onoterade foretag eller emittenter
ska AlF-forvaltaren i hdvstingsberdkningen inte ta med ndgon
exponering som finns for dessa onoterade foretag och emitten-
ter, forutsatt att AlF-fonden eller den AIF-forvaltare som agerar
for AlF-fondens rdkning inte ar skyldig att bara eventuella for-
luster utdver sin investering i foretaget respektive emittenten.

4. AlF-forvaltare ska utesluta ingdngna ldnearrangemang om
dessa ar av tillfallig natur och helt ticks av avtalade kapitalin-
satser frin AlF-fondens investerare.

5. En AlF-forvaltare ska ha tillrackligt dokumenterade for-
faranden for att for varje AlIF-fond som den forvaltar berikna
exponeringen med brutto- och dtagandemetoden. Berdkningen
ska tillimpas pd ett konsekvent sitt Gver tid.

Artikel 7
Bruttometoden f6r berikning av AIF-fondens exponering

En AlF-fonds exponering berdknad enligt bruttometoden ska
motsvara summan av alla positioners absolutbelopp, varderade
i enlighet med artikel 19 i direktiv 2011/61/EU och alla dele-
gerade akter som antas enligt det direktivet.

For berikningen av en AlF-fonds exponering i enlighet med
bruttometoden ska AIF-forvaltaren

a) utesluta virdet av sddana likvida tillgdngar som dr mycket
likvida investeringar som innehas i AlF-fondens basvaluta
och som enkelt kan omvandlas till likvida medel till ett
kint belopp, vars virde loper obetydlig risk att foriandras
och som ger en avkastning som inte overstiger avkastningen
pa en tremdnaders statsobligation av god kvalitet,
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b) omvandla derivatinstrument till motsvarande position i deras
underliggande tillgdngar genom att anvinda de omvandlings-
metoder som anges i artikel 10 och de metoder som anges i
punkterna 4-9 och 14 i bilaga [,

¢) utesluta 1an av likvida medel som forblivit likvida tillgdngar i
den mening som avses i punkt a och vars betalningsbelopp
ar kant,

d) inbegripa exponering som dr foljden av dterinvesteringen av
likvida 1an, uttryckt som det som r hogst av den realiserade
investeringens marknadsvirde och summan av det likvida
belopp som ldnats i den mening som avses i punkterna 1
och 2 i bilaga I,

e) inbegripa positioner i aterkopsavtal eller omvinda repor
samt in- eller utldning av virdepapper eller andra arrange-
mang i enlighet med punkterna 3 och 10-13 i bilaga L

Artikel 8

Atagandemetoden  for  berikning av  AlF-fondens

exponering

1. En AlF-fonds exponering beriknad med dtagandemetoden
ska motsvara summan av alla positioners absolutbelopp, vir-
derade i enlighet med artikel 19 i direktiv 2011/61/EU och dess
motsvarande delegerade akter, i 6verensstimmelse med kriteri-
erna enligt punkterna 2-9.

2. For berdkningen av en AlF-fonds exponering enligt ata-
gandemetoden ska AIF-forvaltaren

a) omvandla varje derivatinstrument till motsvarande position i
dess underliggande tillgdngar genom att anvidnda de om-
vandlingsmetoder som anges i artikel 10 och i punkterna
4-9 och 14 i bilaga II,

b) tillimpa nettnings- och risksikringsarrangemang,

¢) berikna den exponering som uppkommer genom aterinve-
steringen av lan, om denna dterinvestering okar AlIF-fondens
exponering enligt punkterna 1 och 2 i bilaga I,

d) inbegripa andra arrangemang i berdkningen enligt punkterna
3 och 10-13 i bilaga L

3. Vid berdkningen av en AlF-fonds exponering enligt ita-
gandemetoden ska foljande galla:

a) Nettningsarrangemang ska inbegripa kombinationer av han-
del med derivatinstrument eller viardepapperspositioner som

avser samma underliggande tillgdng — oberoende av derivat-
instruments 16ptid — om handeln enbart syftar till att elimi-
nera riskerna med positioner som tagits i andra derivatinstru-
ment eller virdepapperspositioner.

b) Risksdkringsarrangemang ska inbegripa kombinationer av
handel i derivatinstrument eller virdepapperspositioner som
inte nodvandigvis avser samma underliggande tillgdng och
ddr handeln sker enbart i syfte att uppviga risker forknip-
pade med positioner som tagits i andra derivatinstrument
eller virdepapperspositioner.

4. Genom undantag fran punkt 2 ska ett derivatinstrument
inte omvandlas till en motsvarande position i den underliggande
tillgdngen, om instrumentet har samtliga foljande egenskaper:

a) Instrumentet byter finansiella tillgingars resultat i AIF-fon-
dens portfolj mot andra finansiella referenstillgingars resul-
tat.

b) Instrumentet uppviager helt riskerna med de utbytta tillgdng-
arna i AlF-fondens portfolj, si att AlF-fondens resultat inte
beror av de utbytta tillgdngarnas resultat.

¢) I forhéllande till ett direkt innehav av de finansiella referens-
tillgdngarna innehdller instrumentet varken ytterligare valfria
element, hivstangsklausuler eller andra tillkommande risker.

5. Genom undantag frin punkt 2 ska ett derivatinstrument
inte omvandlas till en motsvarande position i den underliggande
tillgdngen vid berdkningen av exponering genom anvindning av
atagandemetoden, om instrumentet uppfyller bada foljande vill-
kor:

a) AlF-fondens kombinerade innehav av ett derivatinstrument
som avser en finansiell tillgdng och likvida medel som in-
vesterats i likvida tillgdngar enligt definitionen i artikel 7 a
motsvarar ett innehav av en ldng position i den givna finan-
siella tillgdngen.

=z

Derivatinstrumentet fir inte generera ndgon ytterligare expo-
neringsokning och hévsting eller risk.

6.  Risksakringsarrangemang ska beaktas vid berdkningen av
en AlF-fonds exponering endast om de uppfyller samtliga fol-
jande villkor:

a) De berorda positionerna i risksdkringsrelationen syftar inte
till att generera ndgon avkastning och de allmidnna och spe-
cifika riskerna uppvags.
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b) Det finns en konstaterbar minskning av marknadsrisken pd
AlF-fondens niva.

¢) Eventuella allminna och specifika risker med derivatinstru-
menten uppvags.

d) Risksdkringsarrangemangen avser samma tillgdngskategori.

e) De dr effektiva under kritiska marknadsforhdllanden.

7. Med forbehdll for punkt 6 ska derivatinstrument inte tas
med i berdkningen om de anvinds for valutarisksakring och inte
medfor ndgon ytterligare exponeringsokning och havsting eller
risk.

8.  En AlF-forvaltare ska netta positioner i foljande fall:

a) Mellan derivatinstrument som avser samma underliggande
tillgdng, dven om de har olika loptid.

b) Mellan ett derivatinstrument vars underliggande tillgdng ar
ett overlatbart virdepapper, ett penningmarknadsinstrument
eller fondforetagsandelar enligt punkterna 1-3 i avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG, och samma motsvarande
underliggande tillgdng.

9.  AlFforvaltare som forvaltar AlF-fonder som enligt sin
investeringspolitik framst investerar i rintederivat ska anvinda
sdrskilda regler for durationsnettning for att beakta korrelatio-
nen mellan réantekurvans 16ptidssegment enligt artikel 11.

Artikel 9
Metoder att 6ka en AIF-fonds exponering

Nar AlF-forvaltare berdknar exponeringen, ska de anvinda de
metoder som anges i bilaga I i de situationer som anges i den
bilagan.

Artikel 10
Omvandlingsmetoder for derivatinstrument

AlF-forvaltarna ska anvanda de omvandlingsmetoder som anges
i bilaga Il f6r de derivatinstrument som anges i den bilagan.

Artikel 11
Regler for durationsnettning

1. AlF-forvaltarna ska tillimpa nettningsregler nar de berak-
nar AlF-fondernas exponering enligt artikel 8.9.

2. Regler for durationsnettning far inte anvidndas om de ger
en felaktig bild av AlF-fondens riskprofil. AlF-férvaltare som
utnyttjar dessa nettningsregler far inte inbegripa andra riskkéllor

som volatiliteten i sin rdntestrategi. Foljaktligen fir de som
anvinder rantearbitragestrategier inte tillimpa dessa nettnings-
regler.

3. Anviandningen av reglerna for durationsnettning fir inte
leda till en oberittigad hdvstingsnivd genom investering i korta
positioner. Korta rdntederivat fir inte vara den huvudsakliga
killan till resultatet for en AlF-fond med medelling duration
som anvander regler for durationsnettning.

4. Réntederivat ska omvandlas till motsvarande position i
den underliggande tillgdngen och nettas i enlighet med bilaga
1L

5. En Alf-fond som anvinder regler for durationsnettning far
fortfarande anvinda risksikringsregler. Reglerna for durations-
nettning far endast tillimpas pa riantederivatinstrument som inte
ingdr i risksikringsarrangemangen.

AVSNITT 3
Extra kapitalbasmedel och ansvarsforsikring
(Artiklarna 9.7 och 15 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 12
Yrkesansvarsforsikring

1. De yrkesansvarsrisker som ska tickas i enlighet med ar-
tikel 9.7 1 direktiv 2011/61/EU ska vara risker for forlust eller
skada som en relevant person véllar genom underlatelse att
utfora aktiviteter som AlF-forvaltaren har det rattsliga ansvaret
for.

2. De yrkesansvarsrisker som definieras i punkt 1 ska in-
begripa men inte begrinsas till risken for

a) forlust av handlingar som styrker dganderitten till AIF-fon-
dens tillgangar,

b) falska eller vilseledande uppgifter till AlF-fonden eller dess
investerare,

¢) handlingar, fel eller forsummelser som leder till dsidosittande
av

i) skyldigheter enligt lagar och andra forfattningar,

ii) skicklighets- och aktsamhetsskyldighet gentemot AIF-fon-
den och dess investerare,

iii) skyldigheter som forvaltare,

iv) skyldighet att iaktta sekretesskrav,
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v) AlF-fondens regler eller bolagsordning,

vi) Alf-fondens villkor for kontrakteringen av AIF-forvalta-
ren,

d) underlatenhet att uppritta, genomfora och underhélla tillbor-
liga forfaranden for att forebygga handlingar styrda av odr-
lighet, bedriglighet eller ont uppsdt,

e) felaktigt utférda virderingar av tillgdngar eller berdkning av
andels-[aktiepriser,

f) forluster till f6ljd av verksamhetsavbrott, systemfel, trans-
aktionsbearbetningsfel eller processledningsfel.

3. Yrkesansvarsrisker ska alltid vara tickta antingen genom
tillrackliga extra kapitalbasmedel, faststillda i enlighet med ar-
tikel 14, eller genom ansvarsforsakring med tillracklig tackning,
som faststills i enlighet med artikel 15.

Artikel 13
Kvalitativa krav pd hantering av yrkesansvarsrisker

1. AlF-forvaltare ska infora effektiva interna riktlinjer och
forfaranden for hantering av verksamhetsrisker for att pa lamp-
ligt satt kunna urskilja, mata, hantera och overvaka de verk-
samhetsrisker, inbegripet yrkesansvarsrisker, som AlF-forvaltaren
ar eller rimligen kan bli utsatt for. Aktiviteterna for hantering av
verksamhetsrisker ska utféras oberoende, som ett led i riskhan-
teringspolitiken.

2. AlF-forvaltare ska inritta en historisk forlustdatabas, dir
uppkomna fel, forluster och skador ska registreras. I databasen
ska alla tillfillen registreras dd de yrkesansvarsrisker som avses i
artikel 12.2 har materialiserats.

3. Inom ramen for riskhanteringssystemet ska AIF-forvalta-
ren utnyttja interna historiska forlustdata och, om sa dr lamp-
ligt, externa data, scenarioanalyser och faktorer som avspeglar
verksamhetsmiljon och de interna kontrollsystemen.

4. Exponeringen mot verksamhetsrisker och gjorda forluster
ska fortlopande overvakas och bli féremdl for regelbunden in-
ternrapportering.

5. AlF-forvaltares riktlinjer och forfaranden for hantering av
verksamhetsriskerna ska vara vil dokumenterade. AIF-forvalta-
ren ska ha arrangemang for att se till att dess riktlinjer for
hantering av verksamhetsrisker iakttas samt effektiva dtgarder
for att hantera avvikelser fran riktlinjerna. AlF-forvaltaren ska
ha forfaranden for att vidta korrigerande étgarder.

6.  Riktlinjerna och forfarandena for hantering av verksam-
hetsrisker samt maitningssystemen ska ses oOver regelbundet
och minst varje ar.

7.  AlF-forvaltaren ska ha finansiella resurser som ir tillrdck-
liga for dess bedomda riskprofil.

Artikel 14
Extra kapitalbasmedel

1. Denna artikel ar tillimplig pd AlF-forvaltare som viljer att
ticka yrkesansvarsrisker genom extra kapitalbasmedel.

2. AlF-forvaltaren ska tillhandahélla extra kapitalbasmedel for
att ticka ansvarsrisker som uppkommer genom fel eller forsum-
lighet i arbetet och som minst motsvarar 0,01 % av vardet av de
AlF-fondportfoljer som den forvaltar.

AlF-fondportféljernas virde ska motsvara summan av absolut-
beloppen av alla tillgdngar i alla AIF-fonder som AlF-forvaltaren
forvaltar, inbegripet tillgdngar som forvirvats genom anvind-
ning av finansiell havstdng, varvid derivatinstrument ska vir-
deras till sitt marknadsvirde.

3. Kravet pd extra kapitalbasmedel enligt punkt 2 ska berak-
nas vid utgdngen av varje rakenskapsdr och de extra kapitalbas-
medlens belopp ska justeras i enlighet med detta.

AlF-forvaltaren ska inritta, genomfora och tillimpa forfaranden
for att fortlopande 6vervaka de forvaltade AIF-fondportfoljernas
virde, berdknat i enlighet med punkt 2 andra stycket. Om de
forvaltade AlF-fondportf6ljernas virde okar betydligt fore den
arliga omrakning som avses i forsta stycket, ska AIF-forvaltaren
utan onddigt dr6jsmal gora en omrikning av kravet pd extra
kapitalbasmedel och justera de extra kapitalbasmedlen i enlighet
med detta.

4. Den behoriga myndigheten i AlF-forvaltarens hemmed-
lemsstat fir ge AlF-forvaltaren tillstdnd att tillhandahdlla extra
kapitalbasmedel som understiger beloppet enligt punkt 2 men
endast om myndigheten — pd grundval av AlF-forvaltarens his-
toriska forlustdata registrerade under minst tre ar fore bedom-
ningen — dr forvissad om att AlF-forvaltaren tillhandahéller till-
rickliga extra kapitalbasmedel for att ticka yrkesansvarsriskerna
pa adekvat sitt. De tilldtna ldgre extra kapitalbasmedlen fér inte
understiga 0,008 % av virdet av de AlF-fondportfoljer som AIF-
forvaltaren forvaltar.
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5. Den behoriga myndigheten i AlF-forvaltarens hemmed-
lemsstat fir begdra att AIF-forvaltaren ska tillhandahalla extra
kapitalbasmedel som overstiger beloppet enligt punkt 2, om den
inte dr forvissad om att AlF-forvaltaren har tillrickliga extra
kapitalbasmedel for att i tillracklig grad ticka yrkesansvarsris-
kerna. Den behoriga myndigheten ska motivera varfér den anser
att AlF-forvaltarens extra kapitalbasmedel ar otillrickliga.

Artikel 15
Ansvarsforsikring

1. Denna artikel r tillimplig pd AlF-forvaltare som viljer att
ticka yrkesansvarsrisker genom ansvarsforsikring.

2. AlF-forvaltaren ska teckna och alltid ha en ansvarsforsik-
ring som

a) ska ha en inledande forsikringsperiod pd minst ett ar,

b) ska ha en uppsigningstid pd minst 90 dagar,

¢) ska ticka de yrkesansvarsrisker som definieras i artikel 12.1
och 12.2,

d) har tecknats med ett foretag i eller utanfor EU som &r auk-
toriserat att tillhandahélla ansvarsforsdkring i enlighet med
unionens lagstiftning eller nationell lagstiftning,

e) tillhandahalls av tredje part.

Eventuell 6verenskommen sjilvrisk ska helt tickas av extra ka-
pitalbasmedel som ska tillhandahallas i enlighet med artikel 9.1
och 9.3 i direktiv 2011/61/EU.

3. Forsdkringens tickande av enskilda krav ska vara lika med
minst 0,7 % av virdet av de AlF-fondportfoljer som AlF-forval-
taren forvaltar, berdknat enligt artikel 14.2 andra stycket.

4.  Forsdkringens tickande av samtliga krav per ar ska vara
lika med minst 0,9 % av virdet av de AlIF-fondportfoljer som

AlF-forvaltaren forvaltar, berdknat enligt artikel 14.2 andra styc-
ket.

5. AlF-forvaltaren ska se over sin ansvarsforsikring och dess
overenstimmelse med kraven i denna artikel minst en gdng per
ar och vid varje forandring som péverkar dess 6verensstimmelse
med kraven i denna artikel.

KAPITEL III
VERKSAMHETSVILLKOR FOR AIF-FORVALTARE
AVSNITT 1
Allméinna principer
(Artikel 12.1 i direktiv 2011/61/EU)

Artikel 16
Allminna skyldigheter for behoriga myndigheter

Nir AlF-forvaltarens iakttagande av artikel 12.1 i direktiv
2011/61/EU bedoms, ska de behoriga myndigheterna anvinda
minst de kriterier som faststills i detta avsnitt.

Artikel 17

Skyldighet att handla si att det bist gagnar AIF-fonden
eller dem som investerar i dessa samt marknadens
integritet

1.  AlF-forvaltarna ska tillimpa riktlinjer och forfaranden som
forebygger oegentligheter, inbegripet sddana som rimligen kan
forvantas ha en negativ inverkan pd marknadens stabilitet och
integritet.

2. AlF-forvaltarna ska se till att de AlF-fonder som de for-
valtar eller de som investerar i dessa inte debiteras onddiga
kostnader.

Artikel 18
Noggrann genomlysning

1. AlF-forvaltarna ska utova mycket noggrann genomlysning
vid valet av och den fortlopande Gvervakningen av investering-
ar.

2. AlF-forvaltarna ska se till att de har tillrdcklig kunskap om
och insikt i de tillgdngar som AlF-fonderna investerar i.

3. AlF-forvaltarna ska uppritta, genomféra och tillimpa
skriftliga riktlinjer och forfaranden for noggrann genomlysning
och genomféra effektiva arrangemang for att se till att de in-
vesteringsbeslut som fattas for AlF-fondernas rikning genom-
fors i overensstimmelse med malen, investeringsstrategin och,
om sd dr tillimpligt, riskbegrinsningarna f6r AIF-fonden.

4. De riktlinjer och forfaranden for noggrann genomlysning
som avses i punkt 3 ska regelbundet ses 6ver och uppdateras.



L 83/26

Europeiska unionens officiella tidning

22.3.2013

Artikel 19

Noggrann genomlysning vid investeringar i tillgingar med
begrinsad likviditet

1.  Om AlF-forvaltare investerar i tillgdngar med begransad
likviditet och om denna investering foregds av en f6érhandlings-
fas, ska de med avseende pé forhandlingsfasen, utéver kraven i
artikel 18

a) uppritta och regelbundet aktualisera en affirsplan som 6ver-
ensstimmer med AlF-fondens varaktighet och marknadsvill-
koren,

=

soka och vilja tinkbara transaktioner som Gverensstimmer
med affdrsplanen enligt punkt a,

¢) bedoma de valda transaktionerna vad giller deras eventuella
mojligheter, och samtliga relaterade risker, alla relevanta
rattsliga, skattemdssiga, finansiella och andra virdepédver-
kande faktorer, personal och materiella resurser samt strate-
gier, ddribland exitstrategier,

d) utéva noggrann genomlysning av transaktioner innan ge-
nomforandet av dem arrangeras,

e) overvaka AlF-fondens resultat med avseende pd affirsplanen
enligt punkt a.

2. AlF-forvaltarna ska i minst fem &r spara uppgifter om de
aktiviteter som genomfors enligt punkt 1.

Artikel 20

Noggrann genomlysning vid val och kontraktering av
motparter och prime brokers

1. Niar AlF-forvaltare viljer och kontrakterar motparter och
prime brokers, ska de visa skicklighet, aktsamhet och omsorg
innan de ingdr ett avtal och direfter fortlopande beakta hela
utbudet och kvaliteten pé deras tjinster.

2. Nir AlF-forvaltare viljer prime brokers eller motparter for
sig sjalv eller en AlF-fond i en OTC-derivattransaktion, i ett
virdepapperslan eller i ett aterkopsavtal ska de se till att dessa
prime brokers och motparter uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De stdr under fortlopande tillsyn av en offentlig myndighet.

b) De ir finansiellt sunda.

¢) De har den organisationsstruktur och de resurser som kravs
for att utfora de tjanster som de ska tillhandahalla till AIF-
forvaltaren eller AIF-fonden.

3. Nar AlF-forvaltaren bedémer den finansiella sundheten
enligt punkt 2 b, ska den beakta om prime brokern eller mot-
parten dr foremdl for reglering, inbegripet krav pa tillrackligt
kapital samt effektiv tillsyn.

4.  Forteckningen 6ver valda prime brokers ska godkdnnas av
AlF-forvaltarens verkstallande ledning. I undantagsfall far prime
brokers som inte dr upptagna i forteckningen utses, forutsatt att
de uppfyller de krav som faststills i punkt 2 och har godkints
av den verkstillande ledningen. AlF-forvaltaren ska kunna redo-
visa skilen till ett sddant val och den noggranna genomlysning
som den utovat vid valet och 6vervakningen av prime brokers
som inte var fortecknade.

Artikel 21
Verka hederligt, rittvist och med vederborlig skicklighet

For att faststdlla om en AlF-forvaltare utfor sina aktiviteter he-
derligt, rattvist och med vederborlig skicklighet, ska behoriga
myndigheter bedoma om minst foljande villkor dr uppfyllda:

a) AlF-forvaltarens styrelse ska som helhet ha tillrickliga kun-
skaper, fardigheter och erfarenheter for att kunna forstd AIF-
forvaltarens aktiviteter, sirskilt de viktigaste riskerna med
dessa verksamheter och de tillgdngar som AlF-fonden inve-
sterats i.

b) Styrelseledamoterna ska avsitta tillrackligt med tid for att
kunna utféra sina uppgifter hos AIF-forvaltaren.

¢) Varje styrelseledamot ska verka med drlighet, integritet och
oberoende.

d) AlF-forvaltaren ska avsitta tillrickliga resurser for att ge sty-
relseledaméterna introduktion och utbildning.

Artikel 22
Personal

1. AlF-forvaltaren ska anstilla tillrackligt med personal med
de fardigheter och kunskaper samt den sakkunskap som kravs
for att utfora de uppgifter som de tilldelats.
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska AlF-forvaltaren beakta
sin affarsverksamhets art, omfattning och komplexitet samt de
tjdnsters och uppgifters art och spektrum som utfors vid ut-
ovandet av den verksamheten.

Artikel 23
Riittvis behandling av investerare i AIF-fonder

1.  AlF-forvaltaren ska se till att dess beslutsfunktioner och
den organisationsstruktur som avses i artikel 57 sikerstiller en
rattvis behandling av investerare.

2. All formanlig behandling fran en AlF-forvaltares sida av
en eller flera investerare fir inte leda till en totalt sett betydande
nackdel for andra investerare.

Artikel 24
Incitament

1. AlF-forvaltare ska inte anses handla hederligt, rattvist och
sd att det bast gagnar de AlF-fonder som de forvaltar eller dem
som investerar i dessa, om de for aktiviteterna de utfor vid
utovandet av funktionerna enligt bilaga 1 till direktiv
2011/61/EU betalar eller mottar en avgift eller provision, eller
tillhandahéller eller ges ndgon icke-monetir fordel, annat 4n
foljande:

a) En avgift, provision eller icke-monetir fordel som betalas
eller tillhandahalls till eller av AIF-fonden eller ndgon person
pa AlF-fondens vagnar.

g

En avgift, provision eller icke-monetir fordel som betalas
eller tillhandahélls till eller av en tredje part eller person
som handlar pd en tredje parts vignar, om AlF-forvaltaren
kan visa att foljande villkor dr uppfyllda:

i) Innan den berdrda tjansten tillhandahalls, ska investerarna
i AlF-fonden ordentligt informeras om forekomsten, arten
och avgiftens, provisionens eller férdelens belopp, eller -
om beloppet inte kan beliggas — om metoden for be-
loppsberdkningen, pa ett sitt som ar uttommande, kor-
rekt och begripligt.

ii) Betalningen av avgiften eller provisionen eller tillhanda-
héllandet av de icke-monetira fordelarna ska vara sd ut-
formad, att det okar den berorda tjinstens kvalitet och
inte inverkar negativt pd AlF-forvaltarens skyldighet att
verka sd att det bast gagnar den AlF-fond som den for-
valtar eller dem som investerar i den.

¢) Regelritta avgifter som mojliggor eller dr nodvindiga for
tillhandahéllandet av den berorda tjdnsten, inklusive de-

pakostnader, avrdknings- och vixlingsavgifter, lagstadgade
avgifter eller juristarvoden, och som pd grund av sin beskaf-
fenhet inte strider mot AlF-forvaltarens skyldighet att handla
arligt, rattvist och sd att det bast gagnar den AlF-fond som
de forvaltar eller dem som investerar i den.

2. Den sammanfattande redovisningen av de viktigaste vill-
koren i arrangemangen for avgiften, provisionen eller den icke-
monetira fordelen ska anses tillfredsstillande vid tillimpningen
av punkt 1 b i om AlF-forvaltaren atar sig att lamna ytterligare
upplysningar pd begiran av investerarna i den AlF-fond som
den forvaltar och dven infriar detta dtagande.

Artikel 25

Effektivt utnyttjande av resurser och forfaranden -
handliggning av order

1. AlF-forvaltare ska uppritta, genomfora och tillimpa for-
faranden och arrangemang som sorjer for ett omedelbart, ritt-
vist och snabbt utforande av order for AlF-fondens rikning.

2. De forfaranden och arrangemang som avses i punkt 1 ska
uppfylla foljande krav:

a) De ska sikra att order som utfors for AlF-fonders rikning
registreras och allokeras skyndsamt och korrekt.

b) De ska utfora i 6vrigt jamforbara AlF-order i turordning och
omedelbart, sdvida inte orderns egenskaper eller de rddande
marknadsvillkoren omojliggor detta, eller AlF-fondens eller
dess investerares intressen fordrar nigot annat.

3. De finansiella instrument, penningsummor eller andra till-
gangar som erhdlls vid avrikning for utforda order ska omedel-
bart och korrekt overforas till eller registreras pd den berorda
AlF-fondens konto.

4. AlF-forvaltare fir inte missbruka information om véntande
AlF-order och ska vidta alla rimliga dtgirder for att forhindra att
sddan information missbrukas av ndgon av deras berdrda per-
soner.

Artikel 26

Rapporteringsskyldigheter vid utforandet av tecknings- och
inlosenorder

1.  Om AlF-forvaltaren har utfort en en investerares teck-
nings- eller inlosenorder, ska de skyndsamt péd ett varaktigt
medium forse investeraren med visentlig information om ut-
forandet av ordern eller godtagandet av teckningserbjudandet.
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2. Punkt 1 ska inte tillimpas om en tredje person dr skyldig
att forse investeraren med en bekriftelse pa att ordern utforts
och om bekriftelsen innehaller den visentliga informationen.

AlF-forvaltaren ska se till att den tredje personen fullgér sina
skyldigheter.

3. Den vasentliga information som avse i punkterna 1 och 2
ska innehdlla f6ljande uppgifter:

a) Uppgift om AlF-forvaltare.

b) Uppgift om investerare.

¢) Datum och klockslag for mottagandet av ordern.

d) Datum for utférandet.

e) Uppgift om AlF-fond.

f) Orderns bruttovirde inklusive avgifter for teckningen eller
nettobeloppet efter inlosenavgifterna.

4. AlF-forvaltaren ska pa begiran forse investeraren med in-
formation om orderns status eller godtagandet av tecknings-
erbjudandet, eller i forekommande fall bada.

Artikel 27

Genomforandet av beslut om att handla for den férvaltade
AlF-fondens rikning

1. AlfF-forvaltare ska agera sd att det bist gagnar de AIF-
fonder som de forvaltar eller dem som investerar i dessa fonder,
nir de verkstiller beslut om att handla for den forvaltade AIF-
fondens ridkning i samband med forvaltningen av dess portfolj.

2. Om AlF-forvaltare koper eller siljer finansiella instrument
eller andra tillgdngar for vilka bista utférande ar relevant och
for andamdlen i punkt 1, ska de vidta alla rimliga atgarder for
att uppnd basta mojliga resultat for de AlF-fonder som de for-
valtar eller for dem som investerar i dessa, med beaktande av
pris, kostnader, skyndsambhet, sannolikhet for utférande och
avveckling, storlek, art och andra overviganden som ir av in-
tresse for utforandet av ordern. Dessa faktorers relativa betydelse
ska faststallas utifrdn foljande kriterier:

a) AlF-fondens specifika mél, placeringsstrategi och risker, en-
ligt vad som anges i AlF-fondens regler eller bolagsordning,
prospekt eller emissionsdokument.

b) Orderns egenskaper.

¢) Utmirkande egenskaper for de finansiella instrument eller
andra tillgdngar som ordern omfattar.

d) Utmirkande egenskaper for de handelsplatser som ordern
kan skickas till.

3. AlF-forvaltare ska uppritta och genomféra effektiva for-
faranden for att uppfylla kraven i punkterna 1 och 2. Framfor
allt ska AlF-forvaltaren skriftligen faststdlla och genomféra en
utforandepolitik som gor det mojligt for AlF-fonderna och dem
som investerar i dessa att uppnd basta mojliga resultat for AIF-
fondernas order i enlighet med punkt 2.

4. AlF-forvaltarna ska regelbundet kontrollera om deras sy-
stem och deras politik for utférandet av order dr dndamalsenli-
ga, sd att de kan urskilja och vid behov korrigera eventuella
brister.

5. AlF-forvaltarna ska se 6ver utforandepolitiken varje ar. En
oversyn ska ocksd goras sd snart en vasentlig forandring intraf-
far som péverkar AlF-forvaltarnas forutsittningar att fortsatt
uppné bista mojliga resultat for de forvaltade AlF-fonderna.

6.  Alf-forvaltarna ska kunna styrka att de har utfort AIF-
fondens order i enlighet med sin utférandepolitik.

7. Punkterna 2-5 ska inte tillimpas, om det inte finns moj-
lighet att vidlja mellan olika handelsplatser. AIF-forvaltarna ska
dock kunna visa att valmojlighet saknats i frdga om handels-
platser.

Artikel 28

Placering hos andra enheter av handelsorder foér AIF-
fonders rikning

1.  Om AlF-forvaltarna koper eller siljer finansiella instru-
ment eller andra tillgdngar f6r vilka bésta utférande ar relevant,
ska de agera sd att det bist gagnar de AlF-fonder de forvaltar
eller dem som investerar i dessa, nar de vid forvaltningen av
AlF-fondernas portfoljer placerar order hos andra enheter om
att handla for de forvaltade AlF-fondernas rdkning.

2. Alf-forvaltarna ska vidta alla rimliga atgdrder for att
uppnéd bista mojliga resultat for AlF-fonden eller dem som
investerar i fonden, med beaktande av pris, kostnader, skynd-
samhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek, art
och andra 6verviganden som dr av intresse for utférandet av
ordern. Dessa faktorers relativa betydelse ska faststillas genom
tillimpning av de kriterier som foreskrivs i artikel 27.2.
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AlF-forvaltarna ska uppritta, genomfora och tillimpa en politik
som gor det mojligt for dem att uppfylla kravet enligt forsta
stycket. 1 politiken ska det for varje kategori av instrument
anges vilka enheter som orderna fir placeras hos. AlF-forval-
tarna fir endast ingd utférandearrangemang om dessa uppfyller
kraven i denna artikel. Om den politik som har faststillts i
enlighet med detta stycke ska AlF-forvaltarna tillhandahélla
lamplig information till dem som investerar i de AlF-fonder
de forvaltar och informera om eventuella visentliga dndringar
av politiken.

3. AlF-forvaltarna ska regelbundet kontrollera att den politik
som faststillts i enlighet med punkt 2 dr dndamalsenlig, sarskilt
utforandets kvalitet frin de enheters sida som anges i politiken,
och vid behov korrigera eventuella brister.

Vidare ska AlF-forvaltarna se over politiken varje ar. Denna
oversyn ska ocksd goras varje ging en visentlig forindring
intriffar som paverkar AIF-frvaltarnas forutsittningar att fort-
sitta uppnd bista mojliga resultat for de forvaltade AlF-fonder-
na.

4. AlF-forvaltarna ska kunna visa att de har placerat order
for AlF-fondens rikning i Overensstimmelse med den politik
som faststillts i enlighet med punkt 2.

5. Punkterna 2-5 ska inte tillimpas om det inte finns maj-
lighet att vilja mellan olika handelsplatser. AlF-forvaltarna ska
dock kunna visa att valmojlighet saknats i friga om handels-
platser.

Artikel 29
Ackumulering och fordelning av handelsorder

1.  AlF-forvaltare fir endast ackumulera en AlF-fondorder
med en order for en annan AlF-fond, fondféretag eller kund
eller med en order som placeras nir den investerar egna medel,
om

a) den rimligen kan forvinta sig att ackumuleringen av order
inte generellt kommer att vara till nackdel for den AIF-fond,
det fondforetag eller de kunder vars order ska ackumuleras,

b) en orderfordelningspolitik har upprittats och genomforts,
som anger tillrackligt exakta villkor for rattvis fordelning
av ackumulerade order, bland annat om hur deras volym
och pris bestimmer fordelning och behandling av delvis
utforda order.

2. Om en AlF-forvaltare ackumulerar en AlF-fondorder med
en eller flera order frin andra AlF-fonder, fondforetag eller
kunder och den ackumulerade ordern utférs delvis, ska AIF-
forvaltaren fordela de berorda affirerna i enlighet med sin for-
delningspolitik.

3. Om en AlF-forvaltare ackumulerar transaktioner for egen
rakning med en eller flera order frin AlF-fonder, fondforetag
eller kunder, far den inte fordela de berorda affirerna pd ett sitt
som dr till nackdel f6r AlF-fonden, fondforetaget eller kunderna.

4. Om en AlF-forvaltare ackumulerar en order frin en AIF-
fond, ett fondforetag eller en annan kund med en transaktion
for egen rikning och den ackumulerade ordern utférs delvis, ska
AlF-forvaltaren vid fordelningen av de berdrda affirerna priori-
tera AlF-fonden, fondforetaget eller kunder fore affaren for egen
rakning.

Om emellertid AIF-forvaltaren péd rimliga grunder kan visa for
AlF-fonden eller kunden att den inte skulle ha kunnat utfora
ordern utan ackumulering pd sd fordelaktiga villkor, eller 6ver
huvud taget, fir den fordela transaktionen for egen rdkning
proportionellt i enlighet med den politik som avses i punkt 1 b.

AVSNITT 2
Intressekonflikter
(Artikel 14 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 30
Typer av intressekonflikter

For att kunna urskilja de typer av intressekonflikter som upp-
kommer vid forvaltningen av en AlF-fond ska AlF-forvaltare
sarskilt beakta huruvida AIF-forvaltaren, en relevant person eller
en person som genom kontroller dr direkt eller indirekt knuten
till AIF-forvaltaren

a) sannolikt kan gora en ekonomisk vinst, eller undvika en
ekonomisk forlust pd bekostnad av AlF-fonden eller dem
som investerat i denna,

b) har ett annat intresse dn AlF-fonden av resultatet av en tjanst
eller aktiviteter som tillhandahélls AIF-fonden eller dess in-
vesterare eller en kund, eller av en transaktion som utfors for
AlF-fondens eller en kunds rikning,
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¢) har ett ekonomiskt eller annat skl att

— bittre tillvarata ett fondforetags, en kunds, kundgrupps
eller annan AlF-fonds intressen dn AlF-fondens intressen,

— bittre tillvarata en viss investerares intressen dn en annan
investerares eller investerargrupps intressen i samma AlIF-

fond,

d) utfor samma slags uppgifter for AlF-fonden som for en an-
nan AlF-fond, ett fondforetag eller en kund, eller

e) i samband med kollektiv portfoljforvaltning som tillhanda-
halls AlF-fonden far eller kommer att fd ett incitament fran
en annan person dn AlF-fonden eller dem som investerat i
denna som innebdr pengar, varor eller tjanster utover gingse
provision eller avgift for den tjansten.

Artikel 31
Politik rorande intressekonflikter

1. AlF-forvaltare som forvaltar en 6ppen AlF-fond ska upp-
rtta, genomfora och tillimpa en effektiv politik rorande intres-
sekonflikter. Politiken ska upprittas skriftligen och vara anpas-
sad till AIF-forvaltarens storlek och organisation och till dess
affarsverksamhets art, omfattning och komplexitet.

Om AlF-forvaltaren ingdr i en koncern, ska politiken ocksd
beakta andra omstindigheter som AlF-forvaltaren ar eller bor
vara medveten om och som kan skapa intressekonflikter till
foljd av andra koncernforetags struktur eller affarsverksambhet.

2. I den politik rorande intressekonflikter som upprittats
enligt punkt 1 ska foljande inga:

a) Kartliggning av omstindigheter som utgor eller kan ge upp-
hov till en intressekonflikt som medfor en vasentlig risk for
att AIF fondens eller dess investerares intressen skadas, vid
de verksamheter som utfors av AlF-forvaltaren eller for dess
rakning, inklusive verksamheter som utfors av en delegerad,
underdelegerad, extern virderare eller motpart.

=

Vilka forfaranden som ska tillimpas och atgirder som ska
vidtas for att forhindra, hantera och overvaka sddana kon-

flikter.

Artikel 32
Intressekonflikter i samband med inlésen av investeringar

AlF-forvaltaren ska urskilja, hantera och overvaka intressekon-
flikter som kan uppkomma mellan investerare som 6nskar 16sa
in sina investeringar och investerare som vill behélla sina inve-
steringar i AlF-fonden, samt eventuella konflikter mellan AIF-
forvaltarens incitament att investera i illikvida tillgdngar och

AlF-fondens inlosenpolitik i enlighet med dess skyldigheter en-
ligt artikel 14.1 i direktiv 2011/61/EU.

Artikel 33

Forfaranden och dtgirder for att forhindra eller hantera
intressekonflikter

1. De forfaranden och édtgirder som upprittats for att for-
hindra eller hantera intressekonflikter ska utformas pa ett sitt
som sikerstiller att berdrda personer som bedriver olika affdrs-
verksamheter med risk for intressekonflikter ska bedriva dessa
med en lamplig grad av oberoende med hidnsyn till AlF-forval-
tarens storlek och verksamhet, den koncern som forvaltaren
tillhor och hur reell risken att skada AlF-fondens och dess
investerares intressen ar.

2. De forfaranden och atgirder som ska antas enligt arti-
kel 31.2 b ska inbegripa foljande, i den utstrickning som det
ar nodvandigt och lampligt for att AlF-forvaltaren ska kunna
sikerstilla en erforderlig grad av oberoende:

a) Effektiva forfaranden for att férhindra eller kontrollera infor-
mationsutbyte mellan relevanta personer som deltar i sddan
kollektiv portfoljforvaltning eller andra aktiviteter enligt ar-
tikel 6.2 och 6.4 i direktiv 2011/61/EU som medfor en risk
for intressekonflikt och dar informationsbytet kan skada en
eller flera AlF-fonders eller deras investerares intressen.

=z

Separat tillsyn oOver relevanta personer vars huvudsakliga
uppgift ar att bedriva kollektiv portfoljforvaltning for eller
tillhandahélla tjanster till kunder eller investerare vars intres-
sen kan vara oforenliga — eller som péd annat sitt foretrider
olika intressen som kan vara oforenliga — daribland i forhal-
lande till AIF-forvaltarens egna intressen.

¢) Avldgsnande av alla direkta kopplingar mellan ersittningen
till relevanta personer som framst utfor en uppgift och er-
sattningen till, eller intakterna som genererats av, olika rele-
vanta personer som huvudsakligen utfor en annan uppgift,
om det kan uppkomma en intressekonflikt mellan dessa
uppagifter.

&

Atgirder for att forhindra eller begrinsa mojligheterna for
personer att utova otillborligt inflytande over det satt pa
vilket en relevant person utfor kollektiv portfoljforvaltning.

e) Atgirder for att forhindra eller kontrollera en relevant per-
sons samtidiga eller senare deltagande i separat kollektiv
portfoljforvaltning eller annan verksamhet enligt artikel 6.2
och 6.4 i direktiv 2011/61/EU, om ett sddant deltagande kan
paverka hanteringen av intressekonflikter negativt.
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Nér antagandet eller tillimpningen av en eller flera av dessa
atgarder eller forfaranden inte sikerstiller den nodvindiga gra-
den av oberoende, ska AlF-forvaltaren anta alternativa eller
kompletterande atgirder och forfaranden som kravs och ir
lampliga i detta syfte.

Artikel 34
Hantering av intressekonflikter

Om de organisatoriska eller administrativa system som AIF-for-
valtare infort inte ar tillrickliga for att med rimlig sikerhet
forhindra risker for att AlF-fondernas eller deras investerares
intressen skadas, ska den verkstillande ledningen eller ett annat
behorigt internt organ hos AlF-forvaltaren snabbt informeras, sd
att de kan fatta de beslut eller vidta de atgarder som krivs for
att se till att AIF-forvaltaren verkar sd att det bast gagnar AIF-
fonden eller dess investerarare.

Artikel 35
Overvakning av intressekonflikter

1. AlfF-forvaltare ska fora och regelbundet uppdatera ett re-
gister over de typer av aktiviteter som utfors av AlF-forvaltaren
eller for dess rikning, dir en intressekonflikt — med faktisk risk
for att en eller flera AlF-fonders eller deras investerares intressen
skadas — har uppstétt eller ocksd kan uppstd for pdgdende ak-
tiviteter.

2. Den verkstillande ledningen ska minst en gdng per ar fa
regelbundna skriftliga rapporter om de aktiviteter som avses i
punkt 1.

Artikel 36
Redovisning av intressekonflikter

1. Den information som ska redovisas till investerare i enlig-
het med artikel 14.1 och 14.2 i direktiv 2011/61/EU ska lim-
nas till investerarna pé ett varaktigt medium eller en webbplats.

2. Om den information som avses i punkt 1 tillhandahélls pa
en webbplats och informationen inte 4r personligt riktad till
investeraren, ska f6ljande villkor uppfyllas:

a) Investeraren ska underrittas om webbadressen och var pa
webbplatsen informationen finns tillginglig och ska sam-
tycka till att informationen tillhandahalls pd detta sitt.

b) Informationen ska vara aktuell.

¢) Informationen ska fortlopande finnas tillginglig pa
webbplatsen under sd ling tid som investeraren rimligtvis
kan behova for att granska den.

Artikel 37
Strategier for utévande av rostritt

1. AlF-forvaltare ska utforma lampliga och effektiva strategier
for att faststilla nir och hur rostritter i de forvaltade AlF-port-
foljerna ska utovas, uteslutande till gagn for de berorda AIF-
fonderna och deras investerare.

2. I strategierna enligt punkt 1 ska atgdrder och forfaranden
faststallas for

a) overvakning av relevanta foretagshandelser,

b) sdkerstillande av att rostritterna utovas i enlighet med de
berorda AlF-fondernas mal och riktlinjer for investeringar,
och

¢) forebyggande eller hantering av intressekonflikter som upp-
kommer ndr rostritter utovas.

3. P4 investerarnas begdran ska de tillstillas en sammanfat-
tande beskrivning av strategierna och uppgifter om de atgirder
som vidtagits utifrdn dessa strategier.

AVSNIIT 3
Riskhantering
(Artikel 15 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 38
Riskhanteringssystem

Vid tillimpningen av detta avsnitt ska riskhanteringssystem tol-
kas som system som utgor relevanta delar av AlF-forvaltarens
organisationsstruktur, med en central roll for en fast riskhante-
ringsfunktion samt riktlinjer och forfaranden for hanteringen av
relevanta risker for varje AlF-fonds investeringsstrategi samt at-
girder, forfaranden och teknik for riskhantering och forvaltning
som AlF-forvaltaren anvinder for varje AlF-fond som den for-
valtar.

Artikel 39
Fast riskhanteringsfunktion

1.  AlF-forvaltare ska inrdtta och uppritthélla en fast riskhan-
teringsfunktion som ska

a) tillimpa effektiva riktlinjer och forfaranden f6r riskhantering
for att fortlopande urskilja, mata, hantera och 6vervaka alla
risker som dr relevanta for varje AlF-fonds investeringsstra-
tegi och som fonden 4r utsatt for eller kan komma att
utsittas for,

b) sikerstdlla att AlF-fondens riskprofil som redovisas for inve-
sterare i enlighet med artikel 23.4 ¢ i direktiv 2011/61/EU ar
forenlig med de riskbegransningar som har faststillts i enlig-
het med artikel 44 i denna forordning,
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c) overvaka efterlevnaden av de riskbegrinsningar som fast-
stallts i enlighet med artikel 44 och i god tid underritta
AlF-forvaltarens styrelse och, i forekommande fall, dess till-
synsfunktion, om den anser att AlF-fondens riskprofil inte ar
forenlig med dessa begrinsningar eller anser att det forelig-
ger en faktisk risk for att riskprofilen kan bli of6renlig med
begrinsningarna,

d) tillhandahalla AIF-forvaltarens styrelse och, i forekommande
fall, dess tillsynsfunktion regelbundna uppdateringar med en
frekvens som ir limplig for AlF-fonden eller AIF-forvaltarens
affarsverksamhets art, omfattning och komplexitet, om

i) overensstimmelsen mellan och iakttagandet av risk-
begransningarna som faststillts i enlighet med artikel 44
samt AlF-fondens riskprofil enligt den information som
redovisas for investerare i enlighet med artikel 23.4 ¢ i
direktiv 2011/61/EU,

ii) riskhanteringsprocessens lamplighet och effektivitet och
framfor allt om lampliga korrigeringsdtgirder har vidta-
gits eller kommer att vidtas vid faktiska eller vintade
overskridanden av fondforetagens riskbegransningar,

e) tillhandahdlla den verkstillande ledningen regelbundna upp-
dateringar av den aktuella risknivin for var och en av de
forvaltade AlF-fonderna och alla faktiska eller forvintade
overskridanden av eventuella riskbegrinsningar som fast-
stllts i enlighet med artikel 44 for att se till att limpliga
atgirder kan vidtas utan drojsmal.

2. Den fasta riskhanteringsfunktionen ska ha de befogenheter
och tillgng till all relevant information som behovs for att
utfora uppgifterna enligt punkt 1.

Artikel 40
Riskhanteringspolitik

1. En AlF-forvaltare ska infora, tillimpa och uppritthalla
lamplig och dokumenterad riskhanteringspolitik som inbegriper
alla de risker som de forvaltade AlF-fonderna utsitts for eller
kan utsattas for.

2. Riskhanteringspolitiken ska inbegripa sddana forfaranden
som behovs for att gora AlF-forvaltaren i stand till att for varje
forvaltad AlIF-fond bedoma hur utsatt den dr for marknads-,
likviditets-, och motpartsrisker samt hur utsatt den ar for alla
andra risker, ddribland operativa risker, som kan vara visentliga
for den enskilda forvaltade AIF-fonden.

3. AlF-forvaltaren ska ta upp minst foljande faktorer i risk-
hanteringspolitiken:

a) Teknik, verktyg och forfaranden som gor det mojligt for den
att uppfylla kraven i artikel 45.

b) Teknik, verktyg och forfaranden som gor det mojligt att
bedéma och 6vervaka AlF-fondens likviditetsrisk under nor-
mala och exceptionella likviditetsférhéllanden, dven genom
att regelbundet genomféra stresstester i enlighet med arti-
kel 48.

¢) Ansvarsfordelningen inom AlF-forvaltaren med avseende pa
riskhantering.

d) De begrinsningar som faststills i enlighet med artikel 44 i
denna forordning och en redogorelse for hur dessa begrins-
ningar har avpassats for AlF-fondens riskprofil enligt den
information som redovisas for investerare i enlighet med
artikel 23.4 ¢ i direktiv 2011/61/EU.

e) Villkoren for, innehéllet i samt regelbundenheten och adres-
saterna for rapporteringen fran den fasta riskhanteringsfunk-
tionen enligt artikel 39.

4. Riskhanteringspolitiken ska innehélla en beskrivning av de
skyddsmekanismer som avses i artikel 43 och i synnerhet

a) potentiella intressekonflikters art,

b) de korrigeringstgarder som inforts,

¢) skilen till att dessa atgarder rimligen kan forvintas leda till
att riskhanteringsfunktionen kan arbeta sjilvstindigt,

d) hur AlF-forvaltaren planerar att sikerstilla att skyddsmeka-
nismerna genomgdende ar effektiva.

5. Den riskhanteringspolitik som avses i punkt 1 ska vara
lamplig for AlF-forvaltarens affirsverksamhets art, omfattning
och komplexitet och den AlF-fond som den forvaltar.

Artikel 41

overvakning och
riskhanteringssystemen

Bedomning, dversyn av

1. AlF-forvaltare ska bedoma, Gvervaka och regelbundet,
minst en gdng per ar, kontrollera

a) att riskhanteringspolitiken och atgarder, forfaranden och tek-
nik som avses i artikel 45 ar lampliga och effektiva,

b) i vilken utstrickning AIF-forvaltaren iakttar riskhanterings-
politiken och dtgarder, forfaranden och teknik som avses i
artikel 45,
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¢) att de dtgarder ar limpliga och effektiva som vidtagits for att
avhjilpa eventuella brister i riskhanteringsprocessens resultat,

d) riskhanteringsfunktionens resultat,

e) att de dtgdrder dr lampliga och rimliga som vidtagits for att
sakerstilla att riskhanteringsfunktionen funktionellt och hie-
rarkiskt hélls dtskild i enlighet med artikel 42.

Intervallen for de regelbundna Gversyner som avses i forsta
stycket ska beslutas av den verkstillande ledningen enligt pro-
portionalitetsprincipen och med beaktande av AlF-forvaltarens
affarsverksamhets art, omfattning och komplexitet och den AIF-
fond som den forvaltar.

2. Forutom den regelbundna oversyn som avses i punkt 1
ska riskhanteringssystemen ses Gver vid

a) visentliga dndringar av riskhanteringens politik och forfaran-
dena samt av forfaranden och teknik som avses i artikel 45,

b) interna eller externa hindelser som visar att en ytterligare
oversyn ar nodvindig,

c) vasentliga dndringar av investeringsstrategi och madl for en
AlF-fond som AlF-forvaltaren forvaltar.

3. AlF-forvaltaren ska uppdatera riskhanteringssystemen med
utgdngspunkt frin resultatet av den Gversyn som avses i punk-
terna 1 och 2.

4. AlF-forvaltaren ska underritta den behériga myndigheten i
sin hemmedlemsstat om eventuella visentliga andringar av risk-
hanteringspolitiken och av forfaranden och teknik som avses i
artikel 45.

Artikel 42

Funktionellt och hierarkiskt atskiljande av
riskhanteringsfunktionen

1. Riskhanteringsfunktionen ska endast anses vara funktio-
nellt och hierarkiskt atskild fran de operativa enheterna, inbegri-
pet portfoljforvaltningsfunktionen, om alla féljande villkor upp-

fylls:

a) Personal som har riskhanteringsfunktioner far inte Gvervakas
av de personer som ansvarar for driften av AlF-forvaltarens
operativa enheter, inbegripet portfoljforvaltningsfunktionen.

b) Personal som har riskhanteringsfunktioner far inte delta i
verksamheter inom de operativa enheterna, inbegripet port-
foljforvaltningsfunktionen.

¢) Arvoderingen av personal som har riskhanteringsfunktioner
ska vara kopplad till hur malen for riskhanteringsfunktionen

uppnds, oberoende av de operativa enheternas resultat, in-
begripet portfoljforvaltningsfunktionen.

d) Arvoderingen av ledande personer som har riskhanterings-
funktioner ska direkt overvakas av 1onekommittén, om en
sddan kommitté har inrittats.

2. Det funktionella och hierarkiska atskiljandet av riskhante-
ringsfunktionen i enlighet med punkt 1 ska sdkerstillas i hela
AlF-forvaltarens hierarkiska struktur och dnda upp till styrelsen.
Den ska ses over av styrelsen och, om en sidan finns, av AIF-
forvaltarens tillsynsfunktion.

3. De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmed-
lemsstat ska se over hur AlF-forvaltaren har tillimpat punkterna
1 och 2, med utgdngspunkt frdn kriterierna i artikel 15.1 andra
stycket i direktiv 2011/61/EU.

Artikel 43
Skyddsmekanismer mot intressekonflikter

1. De skyddsmekanismer mot intressekonflikter som avses i
artikel 15.1 i direktiv 2011/61/EU ska dtminstone trygga att

a) de beslut som fattas av riskhanteringsfunktionen grundas pa
tillforlitliga uppgifter som riskhanteringsfunktionen i limplig
utstrackning kontrollerar,

b) personal som har riskhanteringsfunktioner erhdller ersittning
i forhéllande till hur malen for deras funktion uppnds, obe-
roende av resultatet for de affirsomriden dir de ar verk-
samma,

¢) riskhanteringsfunktionen ar foremal for en limplig obero-
ende Oversyn i syfte att sdkerstalla att besluten fattas pa ett
oberoende sitt,

d) riskhanteringsfunktionen ar foretradd i styrelsen eller i till-
synsfunktionen, om en sddan finns, och &tminstone har
samma befogenheter som portfoljforvaltningsfunktionen,

e) eventuellt oférenliga arbetsuppgifter hélls atskilda.

2. I tillimpliga fall och med beaktande av AlF-forvaltarens
affarsverksamhets art, omfattning och komplexitet ska skydds-
mekanismerna enligt punkt 1 dven sikerstilla att

a) riskhanteringsfunktionens verksamhet ses 6ver regelbundet
av den interna revisionsfunktionen eller, om en siddan inte
finns, av en extern part som styrelsen utser,

b) om en riskkommitté har inrittats, att den forses med till-
rickliga resurser och att kommitténs icke oberoende med-
lemmar inte paverkar riskhanteringsfunktionens verksamhet
pa ett otillborligt sitt.
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3. AlF-forvaltarens styrelse och tillsynsfunktionen, om en sd-
dan finns, ska faststilla skyddsmekanismer mot intressekonflik-
ter enligt punkterna 1 och 2, regelbundet granska deras effek-
tivitet och i god tid vidta korrigeringsdtgarder for att avhjilpa
eventuella brister.

Artikel 44
Riskbegrinsningar

1. AlF-forvaltare ska for varje forvaltad AlF-fond inrdtta och
genomféra kvantitativa ochfeller kvalitativa riskbegransningar,
med beaktande av alla relevanta risker. Om endast kvalitativa
begransningar faststalls, ska AlF-forvaltaren kunna motivera sitt
val for den behoriga myndigheten.

2. De kvalitativa och kvantitativa riskbegransningarna for
varje AlF-fond ska dtminstone omfatta foljande risker:

a) Marknadsrisker.
b) Kreditrisker.

¢) Likviditetsrisker.
d) Motpartsrisker.

e) Operativa risker.

3. Niar AlF-forvaltaren faststiller riskbegransningarna, ska
den ta hdnsyn till de forvaltade AlF-fondernas strategier och
tillgdngar samt de nationella regler som giller for respektive
fond. Riskbegransningarna ska anpassas till AlF-fondens riskpro-
fil enligt den information som redovisas for investerare i enlig-
het med artikel 23.4 ¢ i direktiv 2011/61/EU och som godkants
av styrelsen.

Artikel 45
Riskmitning och riskhantering

1. AlF-forvaltare ska infora limpliga och effektiva dtgarder,
forfaranden och teknik for att

a) fortlopande kartlagga, mita, hantera och Gvervaka de risker
som den forvaltade AlF-fonden kan utsittas for,

b) sikerstdlla att de begrinsningar iakttas som faststillts i en-
lighet med artikel 44.

2. Atgirder, forfaranden och teknik som avses i punkt 1 ska
vara proportionerliga mot AlF-forvaltarens egen verksamhets
art, omfattning och komplexitet och de forvaltade AlF-fonder-
nas respektive verksamhet, och vara forenliga med dessa fonders
riskprofil enligt den information som redovisas for investerare i
enlighet med artikel 23.4 c i direktiv 2011/61/EU.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 ska AlF-forvaltarna vidta
foljande atgarder for varje AlF-fond de forvaltar:

a) De ska infora atgirder, forfaranden och teknik for risk-
bedémning som kravs for att sikerstilla att de risker som
dr forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den
samlade riskprofilen mits korrekt utifrdn vilgrundade och
tillforlitliga uppgifter, och att riskbedomningens atgirder,
forfaranden och teknik dokumenteras pa lampligt sitt.

=

For att validera riskbedomningsforfarandena ska de utfora
regelbundna utfallstester som inbegriper modellbaserade pro-
gnoser och uppskattningar.

¢) De ska utfora lampliga och regelbundna stresstester och sce-
narioanalyser for att hantera risker till foljd av potentiella
forandringar av marknadsvillkoren som skulle kunna péaverka
AlF-fonderna negativt.

d) De ska sikerstilla att den nuvarande risknivan ir forenlig
med de riskbegrinsningar som faststillts i enlighet med ar-
tikel 44.

e) De ska infora, tillimpa och uppritthélla limpliga forfaranden
som, vid faktiska eller vintade Gverskridanden av AIF-fon-
dernas riskbegransningar, utan drojsmaél leder till avhjilpande
atgirder i investerarnas intresse.

f) De ska sakerstdlla att det i varje AlF-fond finns limpliga
system och forfaranden for likviditetshantering i enlighet
med kraven i artikel 46.

AVSNITT 4
Likviditetshantering
(Artikel 16 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 46
System och férfaranden for likviditetshantering

AlF-forvaltare ska for de behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten kunna visa att de har infort ett lampligt system
och effektiva forfaranden for likviditetshantering i enlighet
med artikel 16.1 i direktiv 2011/61/EU, med beaktande av varje
AlF-fonds investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlsenpoli-
tik.

Artikel 47
Overvakning och hantering av likviditetsrisker

1. De system och forfaranden for likviditetshantering som
avses i artikel 46 ska dtminstone sikerstilla f6ljande:

a) AlF-fonden ska ha en lamplig likviditetsnivd i forhallande till
sina underliggande skyldigheter, grundat pa en bedomning
av hur likvida AlF-fondens tillgdngar dr pa marknaden och
med beaktande av den tid som kravs for likvidation, det pris
eller virde som tillgdngarna kan likvideras till samt deras
kinslighet for andra marknadsrisker eller marknadsfaktorer.
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b) AlF-forvaltaren ska overvaka AlF-fondernas tillgdngsportfol-
jers likviditet, med beaktande av individuella tillgdngars mar-
ginella bidrag som kan ha en visentlig inverkan pa likvidi-
teten samt fondernas visentliga skulder och dtaganden, even-
tualforpliktelser eller andra dtaganden som AlF-fonden kan
ha i forhallande till sina underliggande skulder. Darvid ska
AlF-forvaltaren beakta profilen hos AlF-fondens investerar-
bas, inbegripet typ av investerare, den relativa storleken pé
investeringarna och investeringarnas inlosenvillkor.

¢) Om AlF-fonden investerar i andra fondféretag, ska AIF-for-
valtaren overvaka de likviditetshanteringsmetoder som in-
forts av ledningen for dessa andra fondforetag, inbegripet
genom regelbundna Oversyner for att Gvervaka dndringar i
inlosenreglerna hos de underliggande fondféretag som AIF-
fonden investerar i. Om inte annat foljer av artikel 16.1 i
direktiv 2011/61/EU, ska denna skyldighet inte gilla om de
andra fondforetag som AlF-fonden investerar i dr aktivt upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad i den mening som
avses i artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG eller pa en lik-
virdig tredjelandsmarknad.

=

AlF-forvaltaren ska genomféra och uppritthalla lampliga at-
girder och forfaranden for likviditetsmétning i syfte att ut-
virdera de kvantitativa och kvalitativa riskerna med positio-
ner och planerade investeringar som har en visentlig inver-
kan pd likviditetsprofilen for AIF-fondens tillgdngsportfolj, sa
att deras effekter pd den overgripande likviditetsprofilen kan
mitas pd lampligt sitt. De forfaranden som anvinds ska
sakerstilla att AlF-forvaltaren har tillracklig kunskap om
och insikt i hur likvida de tillgdngar dr som AlF-fonden
har investerat eller avser att investera i, i forekommande
fall handelsvolymen och priskdnsligheten och, allt efter om-
standigheterna, individuella tillgdngars spreadar vid normala
och exceptionella likviditetsforhallanden.

e) AlF-forvaltaren ska overvdga och infora de verktyg och at-
girder, inbegripet sirskilda ordningar, som behévs for att
hantera likviditetsrisken for varje AlF-fond som den forvaltar.
AlF-forvaltaren ska urskilja bdde de normala och exceptio-
nella typer av forhédllanden, da dessa verktyg och étgarder far
anvindas, och ska behandla alla AlF-investerare i varje AIF-
fond som den forvaltar pd ett rittvist sitt. AIF-forvaltaren far
endast anvdnda sddana verktyg och &tgdrder under de
namnda forhallandena och om limplig information har ldm-
nats i enlighet med artikel 108.

2. AlF-forvaltare ska dokumentera sin politik och sina for-
faranden for likviditetshantering enligt vad som avses i punkt 1,
se over dem dtminstone en ging per dr och uppdatera dem vid
eventuella forandringar eller nya ordningar.

3. AlF-forvaltare ska infora lampliga eskaleringsrutiner i sina
system och forfaranden for likviditetshantering enligt punkt 1,

for att atgdrda forvintade eller faktiska likviditetsbrister eller
andra nodsituationer i AIF-fonden.

4. Om AlF-forvaltaren forvaltar en sluten AlF-fond med fi-
nansiell havstang, ska punkt 1 e inte gilla.

Artikel 48
Begrinsningar for likviditetshantering samt stresstester

1. Ndr sd ar lampligt med tanke pd den forvaltade AIF-fon-
dens art, omfattning och komplexitet, ska AlF-forvaltare infora
och uppritthélla limpliga begrinsningar for fondens likviditet
eller illikviditet som ar férenliga med fondens underliggande
forpliktelser och inlosenpolitik och uppfyller kraven i artikel 44
pd kvantitativa och kvalitativa begransningar.

AlF-forvaltare ska overvaka efterlevnaden av dessa begrinsning-
ar, och om begrinsningarna 6verskrids eller sannolikt kan over-
skridas ska de besluta om erforderliga (eller nodvindiga) atgar-
der. Ndr AlF-forvaltarna beslutar om lampliga dtgirder, ska de
overvaga hur lampliga dtgarder och forfaranden for likviditets-
hantering ar, hur lamplig likviditetsprofilen for AlF-fondens till-
gangar dr samt effekterna av inlosenkrav pd otypiska nivéer.

2. AlF-forvaltare ska regelbundet genomféra stresstester vid
normala och exceptionella likviditetsforhéllanden, s att de kan
bedéma likviditetsrisken for varje AlF-fond som de forvaltar.
Stresstesterna ska

a) utforas pa grundval av tillforlitlig och aktuell kvantitativ in-
formation eller, om s& inte dr limpligt, kvalitativ infor-
mation,

b) om sa dr lampligt, simulera en likviditetsbrist for AIF-fon-
dens tillgdngar och otypiska inlosenkrav,

¢) ticka in marknadsrisker och eventuella foljder av sidana
risker, dven p& marginalsikerhetskrav, krav pd sikerheter
eller krediter,

d) beakta varderingskanslighet i kritiska situationer,

¢) utforas med en frekvens som ir lamplig for AlF-fondens art,
med beaktande av fondens investeringsstrategi, likviditetspro-
fil, typ av investerare och inlosenpolitik, men minst en ging
om Adret.
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3. AlF-forvaltare ska agera i investerarnas basta intresse med
avseende pé resultatet av eventuella stresstester.

Artikel 49

Samstimmighet mellan investeringsstrategi, likviditetsprofil
och inlosenpolitik

1. Vid tillimpningen av artikel 16.2 i direktiv 2011/61/EU
ska investeringsstrategin, likviditetsprofilen och inlosenpolitiken
for varje AlF-fond som forvaltas av en AlF-forvaltare anses vara
samstimmiga, om investerarna har mojlighet att 16sa in sina
investeringar enligt principerna om réttvis behandling av alla
AlF-investerare och enligt AlF-fondens inlosenpolitik och skyl-
digheter.

2. Vid sin bedomning av om investeringsstrategier, likvidi-
tetsprofil och inlosenpolitik dr samstimmiga ska AIF-forvaltaren
dven ta hinsyn till den effekt som inlosen kan ha pa AlF-fon-
dens enskilda tillgdngars underliggande priser eller spreadar.

AVSNITT 5
Investeringar i virdepapperiseringspositioner
(Artikel 17 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 50
Definitioner

[ detta avsnitt giller foljande definitioner:

a) vardepapperisering: en virdepapperisering i den mening som
avses i artikel 4.36 i direktiv 2006/48/EG.

b) virdepapperiseringsposition: en position i en virdepapperisering
i den mening som avses i artikel 4.40 i direktiv 2006/48/EG.

) medverkande institut: ett medverkande institut i den mening
som avses i artikel 4.42 i direktiv 2006/48/EG.

d) tranch: en tranch i den mening som avses i artikel 4.39 i
direktiv 2006/48EG.

Artikel 51
Krav pa behillande av intresse

1.  AlfF-forvaltare fir endast bli exponerade mot kreditrisken i
en virdepapperisering for en eller flera forvaltade AIF-fonders
rikning, om originatorn, det medverkande institutet eller den
ursprungliga langivaren uttryckligen har underrittat forvaltaren
om att vederborande 16pande kommer att behélla ett vdsentligt
ekonomiskt nettointresse som under inga omstindigheter far
understiga 5 %.

Endast ndgot av foljande ska anses innebdra behallande av ett
vasentligt ekonomiskt nettointresse pd minst 5 %:

a) Behillande av minst 5% av det nominella virdet av varje
tranch som silts eller 6verforts till investerarna.

b) Vid virdepapperisering av rullande exponeringar, behéllande
av originatorns intresse pd minst 5 % av de virdepapperise-
rade exponeringarnas nominella virde.

¢) Behéllande av slumpvis valda exponeringar som motsvarar
minst 5% av de virdepapperiserade exponeringarnas nomi-
nella virde, och som annars skulle ha vardepapperiserats vid
den aktuella virdepapperiseringen, forutsatt att antalet po-
tentiella vdrdepapperiserade exponeringar inte understiger
100 vid ursprungstidpunkten.

d) Behallande av den tranch som dr i forsta-forlustlige och, om
sd ar nodvandigt, andra trancher som har samma eller hogre
riskprofil dn de som overforts eller salts till investerare och
som inte har kortare 16ptid dn de som overforts eller salts till
investerare, sd att behallandet totalt motsvarar minst 5 % av
de virdepapperiserade exponeringarnas nominella varde.

) Behdllande av en exponering som ir i forsta-forlustlige pa
minst 5 % per virdepapperiserad exponering i vardepapperi-
seringen.

Ekonomiskt nettointresse ska mdtas vid ursprungstidpunkten
och ska behallas lopande. Det ekonomiska nettointresset, in-
begripet behdllna positioner, intressen eller exponeringar, fér
inte omfattas av ndgon kreditriskreducering eller ndgra korta
positioner eller nigon annan risksikring och fir inte siljas.
Det ekonomiska nettointresset ska faststillas med utgdngspunkt
fran det teoretiska virdet pd poster utanfor balansrikningen.

Behéllandekraven far inte tillimpas mer dn en gang per given
virdepapperisering.

2. Punkt 1 ska inte gilla ndr de virdepapperiserade expone-
ringarna 4r fordringar eller villkorade fordringar péd eller helt,
ovillkorligt och odterkalleligt garanterade av de enheter som
anges i artikel 122a.3 forsta stycket i direktiv 2006/48/EG
och ska inte gilla de transaktioner som anges i artikel 122a.3
andra stycket i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 52
Kvalitativa krav pd medverkande institut och originatorer

Innan en AlF-forvaltare blir exponerad mot kreditrisken i en
virdepapperisering for en eller flera AlF-fonders rikning, ska
forvaltaren sikerstilla foljande betriffande medverkande institut
och originator:

a) Kreditgivningen ska baseras pd sunda och vildefinierade kri-
terier, och forfarandet for att godkinna, dndra, fornya och
aterfinansiera 1an for exponeringar som ska virdepapperise-
ras ska faststillas klart, eftersom de giller for exponeringar
som de innehar.
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b) Effektiva system ar inrattade och i drift for 1opande forvalt-
ning och overvakning av de olika kreditriskbarande portf6l-
jerna och exponeringarna mot kreditrisker, bland annat for
att urskilja och hantera problemkrediter och genomféra
lampliga virderegleringar och avsittningar.

¢) Kreditportf6ljerna ska ha en lamplig diversifiering med hén-
syn till malmarknad och 6vergripande kreditstrategi.

&

En skriftligt utformad politik finns om vederborandes kredit-
risker, inbegripet risktoleransnivier och avsittningspolitik
samt en beskrivning av hur de miter, 6vervakar och kon-
trollerar den risken.

e) Litt och snabb tillgdng ges till alla i sak relevanta uppgifter
om kreditkvaliteten pa och resultaten for de enskilda under-
liggande exponeringarna, betalningsflédena och sikerheterna
for en virdepapperiseringsexponering samt sddan infor-
mation som dr nodviandig for att utfora heltdckande och
vil underbyggda stresstester av betalningsfloden och siker-
heter for de underliggande exponeringarna. I detta syfte ska i
sak relevanta uppgifter faststdllas den dag d& vdrdepapperi-
seringen sker och i tillimpliga fall beroende pa virdepappe-
riseringens art direfter.

f) Litt och snabb tillgdng ges till alla andra relevanta uppgifter
som 4r nodvindiga for att AlF-forvaltaren ska kunna upp-
fylla kraven i artikel 53.

g) De ska redovisa nivin pa behéllet ekonomiskt nettointresse
enligt artikel 51 samt alla andra faktorer som kan under-
grava behdllandet av det minsta ekonomiska nettointresset
enligt den artikeln.

Artikel 53

Kvalitativa krav pd AlF-forvaltare som ir exponerade mot
virdepapperiseringar

1. AlF-forvaltare ska innan de blir exponerade mot kredit-
risken i en virdepapperisering for en eller flera AlF-fonders
rikning och vid behov direfter f6r de behoriga myndigheterna
kunna redovisa — for var och en av sina individuella virdepap-
periseringspositioner — att de har en 6vergripande och grundlig
insikt i dessa positioner och har tillimpat formell politik och
formella forfaranden som limpar sig for riskprofilen for AIF-
fondernas relevanta investeringar i viardepapperiseringspositioner
for att analysera och registrera foljande:

a) Den information som originatorer eller medverkande institut
meddelat enligt artikel 51 for att niarmare ange det ekono-
miska nettointresse i virdepapperiseringen som de fortsatt-
ningsvis behaller.

=z

Den enskilda virdepapperiseringspositionens riskegenskaper.

¢) Riskegenskaper hos virdepapperiseringspositionens underlig-
gande exponeringar.

&

Originatorernas eller de medverkande kreditinstitutens anse-
ende och forluster vid tidigare virdepapperiseringar i vir-

depapperiseringspositionens relevanta underliggande expone-
ringsklasser.

¢) De uttalanden som gjorts och den information som limnats
av originatorer eller medverkande institut, eller av deras om-
bud eller rddgivare, om deras noggranna granskning av de
virdepapperiserade exponeringarna samt, i tillimpliga fall, av
kvaliteten pd de virdepapperiserade exponeringarnas siker-
heter.

f) I tillimpliga fall de metoder och begrepp pd vilka vir-
deringen av de vdrdepapperiserade exponeringarnas sikerhe-
ter baseras och den politik som originatorn eller det med-
verkande kreditinstitutet har antagit for att sdkerstilla var-
derarens oberoende.

g) De av virdepapperiseringens strukturella egenskaper som
skulle kunna ha en visentlig inverkan pé resultatet av institu-
tets vardepapperiseringsposition, exempelvis avtalsmassiga
prioritetsordningar for betalningsfloden och darmed forknip-
pade triggers, kreditforstirkningar, likviditetsforstarkningar,
triggers for marknadsvirde och affirens specifika definition
av obestdnd.

2. AlF-forvaltare som blir exponerade mot en relevant kredit-
risk med en virdepapperisering for en eller flera AlF-fonders
rikning ska regelbundet utfora egna stresstester som limpar
sig for sddana virdepapperiseringspositioner i enlighet med ar-
tikel 15.3 b i direktiv 2011/61/EU. Stresstesten ska Gverens-
stimma med arten, omfattningen och komplexiteten hos var-
depapperiseringspositionens risk.

I enlighet med principerna i artikel 15 i direktiv 2011/61/EU
ska AlF-forvaltare infora formella forfaranden som ir propor-
tionella mot den berorda AlF-fondens riskprofil nir det giller
virdepapperiserade positioners kreditrisk, for att lopande och i
ritt tid dvervaka information om dessa virdepapperiseringsposi-
tioners underliggande exponeringar. Informationen ska inne-
halla (om det ar relevant for den specifika typen av vardepap-
perisering och ej begransat till sidana typer av information som
beskrivs hir) exponeringstyp, procentandelen av ldn med 30, 60
respektive 90 Overskjutande dagar efter forfallodagen, obe-
stdndsfrekvens, frekvensen av forskottsbetalade 1dn, 1dn som
sagts upp, typ av sikerheter och fastighetsutnyttjande, frekvens-
fordelningen for kreditpodng eller andra matt pa underliggande
exponeringars kreditvardighet, sektoriell och geografisk sprid-
ning samt frekvensfordelning for beldningsgrader med inter-
vallbredder som underldttar limpliga kanslighetsanalyser. Om
de underliggande exponeringarna sjilva dr virdepapperiserings-
positioner, ska AlF-forvaltarna ha den information som anges i
detta stycke inte bara om de underliggande virdepapperiserings-
trancherna, till exempel emittentens namn och kreditvirdighet,
utan dven om egenskaper och resultatutveckling for dessa vir-
depapperiseringstranchers underliggande grupper av tillgangar.

AlF-forvaltare ska tillimpa samma analysstandarder pd dgaran-
delar eller emissionsgarantier avseende vardepapperiseringsemis-
sioner som kopts frdn tredje part.
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3. Med avseende pa lamplig risk- och likviditetshantering ska
AlF-forvaltare som blir exponerade mot kreditrisken med en
virdepapperisering for en eller flera AlF-fonders rikning korrekt
urskilja, mata, 6vervaka, hantera, kontrollera och rapportera de
risker som uppstar till foljd av obalanser mellan den berorda
AlF-fondens tillgdngar och skulder och koncentrationsrisker el-
ler investeringsrisker som dessa instrument ger upphov till. AIF-
forvaltaren ska likasa sikerstilla att sidana virdepapperiserings-
positioners riskprofil motsvarar AlF-fondens storlek och over-
gripande portfoljstruktur, strategier och mdl for AlF-fondens
investeringar som faststillts i dess bestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och emissionsdokument.

4. 1 enlighet med kraven i artikel 18 i direktiv 2011/61/EU
ska AlF-forvaltare sikerstilla en lamplig niva pa internrappor-
teringen till den verkstallande ledningen, sd att den verkstillande
ledningen ar fullt medveten om eventuella visentliga och fak-
tiska exponeringar mot virdepapperiseringar och att riskerna
med dessa exponeringar hanteras pd lampligt sitt.

5. AlfF-forvaltare ska i de rapporter och redovisningar som
ska ldmnas i enlighet med artiklarna 22, 23 och 24 i direktiv
2011/61/EU inkludera lamplig information om sina expone-
ringar mot kreditrisker med virdepapperiseringar och sina risk-
hanteringsforfaranden pé detta omrade.

Attikel 54
Korrigeringsatgirder

1. AlF-forvaltare ska vidta korrigeringsdtgarder i AlF-fondens
investerares bista intresse, om de efter att ha blivit exponerade
mot en virdepapperisering upptacker att faststillandet och re-
dovisningen av det behdllna intresset inte uppfyller kraven i
denna forordning.

2. AlF-forvaltare ska vidta korrigerande atgarder i AIF-fon-
dens investerares bista intresse, om det behéllna intresset un-
derstiger 5 % vid en given tidpunkt efter exponeringen och detta
inte beror pé transaktionens naturliga betalningsmekanism.

Artikel 55
Skyddsklausul

Artiklarna 51-54 ska tillimpas pd nya vidrdepapperiseringar
som emitterats frdn och med den 1 januari 2011. Efter den
31 december 2014 ska artiklarna 51-54 tillimpas pd befintliga
virdepapperiseringar, om nya underliggande exponeringar laggs
till eller ersitts efter det datumet.

Artikel 56
Tolkning

Om Esma eller den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna inte avgivit en sirskild tolkning, ska be-
stimmelserna i detta avsnitt tolkas i enlighet med de motsva-
rande bestimmelserna i direktiv 2006/48/EG och riktlinjerna av

den 31 december 2010 for artikel 122a i kapitalkravsdirekti-
vet (1), utfirdade av Europeiska banktillsynskommittén (CEBS)
samt senare dndringar av dessa riktlinjer.

AVSNITT 6
Organisatoriska krav — allminna principer
(Artiklarna 12 och 18 i direktiv 2011/61/EU)

Artikel 57

Allminna krav

1.  AlF-forvaltare ska

a) infora, tillimpa och uppritthdlla beslutsforfaranden och or-
ganisationsstrukturer som klart och pa ett dokumenterat sitt
anger rapporteringsvdagar och fordelar funktioner och an-
svarsomraden.

b) sikerstdlla att deras relevanta personer dr medvetna om de
forfaranden som maste foljas for att de ska kunna fullgora
sina skyldigheter korrekt,

¢) infora, tillimpa och uppritthalla lampliga interna kontroll-
mekanismer som ir utformade for att sikerstilla att beslut
och forfaranden foljs pa alla nivder hos AlF-forvaltaren,

d) infora, tillimpa och uppritthalla en effektiv intern rappor-
tering och informationsformedling pd AlF-forvaltarens alla
relevanta nivder samt ett effektivt informationsflode mot
alla berorda tredje parter,

e) registrera uppgifter noggrant och korrekt avseende affirs-
verksamheten och den interna organisationen.

AlF-forvaltare ska beakta sin affarsverksamhets art, omfattning
och komplexitet samt de tjansters och uppgifters art och om-
fattning som utférs inom affirsverksamhetens ram.

2. AlfF-forvaltare ska infora, tillimpa och uppritthélla de sy-
stem och forfaranden som behovs f6r att med beaktande av den
berorda informationens art sld vakt om dess sikerhet, integritet
och konfidentialitet.

(") Europeiska banktillsynskommittén, "Guidelines to Article 122a of
the Capital Requirements Directive” av den 31 december 2010,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. AlF-forvaltare ska infora, tillimpa och uppritthélla limp-
liga riktlinjer for avbrottsfri verksamhet, for att vid eventuella
stérningar av deras system eller forfaranden sikerstilla att vik-
tiga uppgifter och funktioner skyddas och att deras tjanster och
aktiviteter uppritthélls eller, om si inte dr mojligt, att dessa
uppgifter och funktioner utan drojsmél kan &terstillas, och att
tjdnster och aktiviteter snabbt kan aterupptas.

4. AlF-forvaltare ska infora, tillimpa och uppritthdlla redo-
visningspolitik och redovisningsforfaranden som gor det mojligt
for dem att pd begdran av den behoriga myndigheten i tid
ldmna finansiella rapporter som ger en rittvisande bild av fore-
tagets finansiella stillning och som overensstimmer med alla
tillimpliga redovisningsstandarder och redovisningsregler.

5. AlF-forvaltare ska tillimpa adekvata riktlinjer och forfaran-
den for att sikerstilla att AlF-fondens inlosenpolitik i tillracklig
detalj redovisas for investerare innan de investerar i fonden och
i handelse av visentliga férandringar.

6.  AlfF-forvaltare ska overvaka och regelbundet utvirdera om
deras system, interna kontrollmekanismer och atgirder som in-
forts enligt punkterna 1-5 ar lampliga och effektiva, och vidta
lampliga dtgdrder for att avhjilpa eventuella brister.

Artikel 58
Elektronisk databehandling

1. AlF-forvaltare ska ha lampliga och tillrickliga elektroniska
system, sd att alla portfoljtransaktioner, teckningsorder eller, i
tillimpliga fall, inlosenorder kan registreras i ratt tid och pa rtt
sdtt.

2. Alf-forvaltare ska sikerstilla en hog sikerhetsniva vid
elektronisk databehandling samt vid behov den registrerade in-
formationens integritet och konfidentialitet.

Artikel 59
Redovisningsforfaranden

1. For att skydda investerarna ska AlF-forvaltare anvinda
redovisningspolitik och redovisningsforfaranden enligt arti-
kel 57.4. Rikenskaperna ska foras pd ett sddant sitt att alla
AlfF-fondens tillgdngar och skulder dr direkt identifierbara vid
varje tidpunkt. Om en AlF-fond har olika delfonder ska de ha
separata rikenskaper.

2. AlF-forvaltare ska infora, tillimpa och uppritthélla politik
och forfaranden for redovisning och virdering for att sakerstilla

att varje fondforetags nettotillgdngsvarde beraknas korrekt enligt
tillimpliga redovisningsregler och redovisningsstandarder.

Artikel 60

Styrelsens, den  verkstillande  ledningens  och
tillsynsfunktionens kontroll

1. Vid den interna fordelningen av funktioner ska AIF-for-
valtare sikerstalla att styrelsen, den verkstillande ledningen och,
i forekommande fall, tillsynsfunktionen ar ansvariga for att AIF-
forvaltaren fullgor sina skyldigheter enligt direktiv 2011/61/EU.

2. AlF-forvaltare ska se till att deras verkstillande ledning

a) ansvarar for genomforandet av den allminna placeringspoli-
tiken for varje forvaltad AlIF-fond, som i tillimpliga fall de-
finieras i fondbestimmelser, bolagsordning, prospekt eller
emissionsdokument,

b) overvakar godkdnnandet av placeringsstrategierna i varje for-
valtad AIF-fond,

¢) ansvarar for att se till att varderingspolitik och varderings-
forfaranden enligt artikel 19 i direktiv 2011/61/EU infors
och tillimpas,

d) ansvarar for att sikerstilla att AIF-forvaltaren har en fast och
effektiv funktion for regelefterlevnad, dven om tredje part
svarar for denna funktion,

e) sikerstiller och regelbundet kontrollerar att den allminna
placeringspolitiken, placeringsstrategierna och riskbegrins-
ningarna for varje forvaltad AlIF-fond genomférs korrekt
och effektivt och efterlevs, dven om tredje part svarar for
riskhanteringsfunktionen,

f) godkdnner och regelbundet kontrollerar att de interna for-
farandena for investeringsbeslut i varje forvaltad AIF-fond ar
lampliga, i syfte att sikerstilla att dessa beslut dr forenliga
med de godkinda placeringsstrategierna,

g) godkdnner och regelbundet ser over riskhanteringspolitiken
och forfaranden och teknik for dennas genomférande, inklu-
sive riskbegransningssystemet for varje forvaltad AlF-fond,

h) ansvarar for att infora och tillimpa en inlosenpolitik i enlig-
het med bilaga II till direktiv 2011/61/EU.
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3. AlF-forvaltare ska ocksd se till att den verkstdllande led-
ningen och, i forekommande fall, styrelsen eller tillsynsfunktio-
nen

a) bedomer och regelbundet ser over effektiviteten hos politik,
arrangemang och forfaranden som har inforts for iaktta-
gande av kraven i direktiv 2011/61/EU,

b) vidtar limpliga atgirder for att avhjilpa eventuella brister.

4. AlF-forvaltare ska sikerstilla att den verkstillande led-
ningen fir regelbundna, tminstone drliga skriftliga rapporter
om regelefterlevnad, internrevision och riskhantering, i vilka
det sirskilt anges om lampliga korrigeringsatgarder har vidtagits
vid eventuella brister.

5. AlF-forvaltare ska sdkerstilla att den verkstillande led-
ningen fir regelbundna rapporter om genomférandet av place-
ringsstrategier och om de interna forfaranden for investerings-
beslut som avses i punkt 2 b—e.

6.  AlF-forvaltare ska sikerstilla att styrelsen eller i férekom-
mande fall tillsynsfunktionen regelbundet far skriftliga rapporter
om de fragor som anges i punkt 4.

Artikel 61
Fast funktion for regelefterlevnad

1. AlF-forvaltare ska dels infora, tillimpa och uppritthilla
lampliga riktlinjer och forfaranden for att uppticka risker for
att forvaltaren inte kan uppfylla sina skyldigheter enligt direktiv
2011/61/EU samt andra sammanhingande risker, dels inf6ra
lampliga atgdrder och forfaranden for att minimera sadana ris-
ker samt gora det mojligt for de behoriga myndigheterna att
effektivt utdva sina befogenheter enligt det direktivet.

AlF-forvaltare ska beakta sin verksamhets art, omfattning och
komplexitet samt de tjdnsters och uppgifters art och omfattning
som utfors inom affirsverksamhetens ram.

2. AlF-forvaltare ska inféra och uppritthalla en fast och ef-
fektiv funktion for regelefterlevnad som arbetar oberoende och
som ansvarar for att

a) Overvaka och regelbundet utvirdera om de étgirder, riktlinjer
och forfaranden som inrittats i enlighet med punkt 1 ar
lampliga och effektiva och om sd ar fallet med de atgarder
som vidtagits for att avhjilpa eventuella brister i AIF-forval-
tarens iakttagande av sina skyldigheter,

b) rdda relevanta personer som ansvarar for att utfora tjanster
och uppgifter och hjilpa dem att uppfylla AIF-forvaltarens
skyldigheter enligt direktiv 2011/61/EU.

3. For att den funktion for regelefterlevnad som avses i
punkt 2 ska kunna fullgora sitt uppdrag pd ett korrekt och
oberoende sitt ska AlF-forvaltarna sikerstdlla foljande:

a) Funktionen for regelefterlevnad ska ha de befogenheter och
resurser och den sakkunskap som kravs samt tillgdng till all
relevant information.

b) En person ska utses att ansvara for funktionen for regelefter-
levnad och for regelbunden, minst arlig rapportering till den
verkstillande ledningen om regelefterlevnad, sirskilt med
uppgifter om huruvida limpliga korrigeringsdtgarder har vid-
tagits vid eventuella brister.

¢) Personer som arbetar med funktionen for regelefterlevnad far
inte utfora de tjdnster eller aktiviteter som de Gvervakar.

&

Metoden for att faststilla ersittningen till den ansvarige och
annan personal inom funktionen for regelefterlevnad far och
torde inte pdverka deras objektivitet.

AlF-forvaltaren ska dock inte vara skyldig att folja forsta stycket
led ¢ och d, om den med hénsyn till verksamhetens art, omfatt-
ning och komplexitet, och tjansternas och aktiviteternas natur
och omfattning, kan visa att kraven inte dr proportionella och
att dess funktion for regelefterlevnad fortfarande dr dndamals-
enlig.

Artikel 62
Fast internrevisionsfunktion

1. Om det ir lampligt och proportionellt med tanke pa AIF-
forvaltarnas verksamhets art, omfattning och komplexitet — och
den kollektiva portfoljforvaltningens art och omfattning inom
ramen for den verksamheten — ska AlIF-forvaltarna inritta och
uppritthdlla en internrevisionsfunktion som dr dtskild frin och
oberoende av AlF-forvaltarens ovriga funktioner och aktiviteter.

2. Den internrevisionsfunktion som avses i punkt 1 ska ha
till uppgift att

a) infora, tillimpa och uppritthilla en revisionsplan for att
granska och utvirdera om AlF-forvaltarens system, interna
kontrollmekanismer och kontrolldtgirder ar limpliga och
effektiva,



22.3.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 8341

b) utfirda rekommendationer pd grundval av det arbete som
utforts enligt led a,

¢) kontrollera att rekommendationerna i led b foljs,
d) rapportera om internrevisionsfragor.

Artikel 63
Privata transaktioner

1. Om en relevant person deltar i aktiviteter som kan ge
upphov till en intressekonflikt eller har tillgéng till insiderinfor-
mation enligt artikel 1.1 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och
otillborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (*) eller ocksd
tillgdng till annan konfidentiell information om en AlIF-fond
eller transaktioner med eller for AlF-fond, ska AlF-forvaltaren
infora, tillimpa och uppritthédlla lampliga dtgdrder for att for-
hindra att dessa personer gor foljande:

a) Inleder en privat transaktion med finansiella instrument eller
andra tillgdngar som uppfyller minst ett av foljande kriterier:

i) Transaktionen omfattas av artikel 2.1 i direktiv
2003/6[EG.

ii) Transaktionen innebar missbruk eller otillborligt rojande
av konfidentiell information.

ili) Transaktionen strider mot, eller kommer sannolikt att
strida mot, AlF-forvaltarens skyldigheter enligt direktiv
2011/61/EU.

b) P4 annat sitt dn inom ramen for sin anstillning eller ett
tjdnsteavtal rader eller foranleder nigon annan person att
inleda en privat transaktion enligt led a i och ii, eller som
pd annat sitt skulle utgora missbruk av information om
inneliggande order.

¢) P4 annat sitt 4n inom ramen for sin anstillning eller ett
tjdnsteavtal, och utan att det paverkar tillimpningen av ar-
tikel 3 a i direktiv 2003/6/EG, rojer information eller syn-
punkter for nigon annan person, om den relevanta personen
vet, eller rimligtvis borde veta, att den andra personen till
foljd av den rojda informationen kommer att eller sannolikt
skulle komma att vidta ndgon av foljande atgérder:

i) Inleda en sddan privat transaktion som avses i led a i och
ii med finansiella instrument eller andra tillgdngar, eller
som pa annat sitt skulle utgora missbruk av information
om inneliggande order.

ii) Rédda eller foranleda en annan person att inleda en sddan
privat transaktion.

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

2. Arrangemang enligt punkt 1 ska sarskilt utformas for att
sakerstalla att

a) alla relevanta personer ar medvetna om begransningarna for
privata transaktioner enligt punkt 1 och om de atgarder som
AlF-forvaltaren infort med avseende pé privata transaktioner
och réjande av information enligt punkt 1,

b) AlF-forvaltaren skyndsamt underrittas om alla privata trans-
aktioner som inletts av en relevant person som omfattas av
punkt 1, antingen genom anmidlan eller genom andra for-
faranden som gor det mojligt for AlF-forvaltaren att spira
dessa transaktioner,

¢) uppgifter om de privata transaktioner som anmils till eller
som spdras av AlF-forvaltaren sparas, inbegripet alla godkin-
nanden av eller forbud mot dessa transaktioner.

Vid tillimpningen av forsta stycket led b, ska AIF-forvaltaren —
om vissa av AlF-forvaltarens uppgifter utfors av tredje part — se
till att den enhet som utfor uppgifterna registrerar privata trans-
aktioner som en relevant person som omfattas av punkt 1
inleder samt pd begdran skyndsamt limnar den informationen
till AIF-forvaltaren.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte tillimpas pé foljande slag av
privata transaktioner:

a) Privata transaktioner som genomfors som ett led i en dis-
kretiondr portf6ljforvaltningstjanst, dar det inte finns ndgot
foregdende utbyte av information i samband med transaktio-
nen mellan portfoljforvaltaren och den relevanta personen,
eller ndgon annan person for vars rdkning transaktionen
utfors.

b) Privata transaktioner i fondforetag eller AlF-fonder som om-
fattas av tillsyn enligt lagstiftningen i en medlemsstat som
kraver en enhetlig riskspridning bland tillgdngarna, forutsatt
att den relevanta personen eller annan person for vars rik-
ning transaktionerna utfors inte deltar i forvaltningen av
foretaget.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 ska med privat transaktion
ocksd avses en transaktion med ett finansiellt instrument eller
en annan tillgdng som utfors pd uppdrag av eller for

a) en relevant person,

b) en person med vilken den relevanta personen har en famil-
jerelation eller ndra relationer,

¢) en person med vilken den relevanta personens forbindelser
ar av ett sadant slag att den relevanta personen har ett direkt
eller indirekt visentligt intresse av handelns resultat, annat dn
en avgift eller provision for utférandet av handeln.
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Artikel 64
Registrering av portfoljtransaktioner

1. For varje portfoljtransaktion som involverar AlF-fonder
ska AlF-forvaltare utan drojsmal registrera en informationspost,
som gor att ordern och den genomforda transaktionen eller
avtalet kan rekonstrueras i detalj.

2. Niar det giller portfoljtransaktioner pd handelsplats ska
informationsposten enligt punkt 1 dven innehdlla

a) namnet eller en annan beteckning pd AlF-fonden och den
person som agerar pa fondens vignar,

b) tillgdngen,

¢) kvantiteten, i tillimpliga fall,

d) orderns eller transaktionens typ,
e) priset,

f) for order: datum och den exakta tidpunkten for vidarebe-
fordran av ordern och namn eller annan beteckning pa den
person som ordern vidarebefordrades till; for transaktioner:
datum och den exakta tidpunkten for beslutet att handla och
genomforandet av transaktionen,

g) i tillimpliga fall, namnet pd den person som vidarebeford-
rade ordern eller genomférde transaktionen,

h) i tillimpliga fall, orsakerna till att en order dragits tillbaka,

i) uppgift om motpart och handelsplats, for transaktioner som
har genomforts.

3. Nar det giller portfoljtransaktioner som AlF-fonden ge-
nomfor utanfor en handelsplats, ska informationsposten enligt
punkt 1 innehalla

a) namnet eller en annan beteckning pd AlF-fonden,

b) réttsliga och andra handlingar som ligger till grund for port-
foljtransaktionen, sirskilt det genomforda avtalet,

c) priset.

4. Vid tillimpningen av punkterna 2 och 3 ska handelsplats
dven inbegripa en systematisk internhandlare enligt artikel 4.1.7
i direktiv 2004/39/EG, en reglerad marknad enligt artikel 4.1.14
i direktiv 2004/39/EG, en multilateral handelsplattform enligt
artikel 4.1.15 i det direktivet, en marknadsgarant enligt arti-
kel 4.1.8 i det direktivet eller en annan person som tillhanda-
haller likviditet eller en enhet som i tredjeland har en liknande
funktion som ndgon av de nimnda.

Artikel 65
Registrering av order om teckning och inlésen

1. AlF-forvaltare ska vidta alla rimliga matt och steg for att
sikerstilla att frin AIF-fonder mottagna order om teckning och,
i forekommande fall, inlosen utan drojsmal registreras efter
mottagandet.

2. Detta register ska innehdlla information om

a) den berorda AlF-fonden,

b) den person som lagger eller vidarebefordrar ordern,
¢) den person som tar emot ordern,

d) datum och tidpunkt dd ordern lades,

e) betalningsvillkor och betalningsmedel,

f) orderns typ,

g) datum dé ordern utfordes,

h) antalet andelar eller aktier som tecknats eller 16sts in eller
motsvarande belopp,

i) tecknings- eller, i forekommande fall, inlosenpris per andel
eller aktie, eller i forekommande fall forpliktigat och betalt
kapitalbelopp,

j) andelarnas eller aktiernas sammanlagda tecknings- eller inlo-
senvirde,

k) orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter inlosenavgift.

Informationen enligt leden i, j och k ska registreras sd snart den
finns tillgdnglig.

Artikel 66
Registerkrav

1. AlF-forvaltare ska se till att alla register som foreskrivs
enligt artiklarna 64 och 65 sparas i minst fem ér.

Om det dr nodvandigt for att de behoriga myndigheterna ska
kunna utféra sin tillsynsfunktion enligt direktiv 2011/61/EU, fir
de dock kriva att AlF-forvaltarna sparar en del av eller alla dessa
register under en lingre period som faststills med beaktande av
instrumentets eller portfoljtransaktionens art.

2. Nir en AlF-forvaltares auktorisering har upphort, ska re-
gistren sparas under den period pa minst fem dr som avses i
punkt 1. Behoriga myndigheter far krava att de sparas langre.
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Om AlF-forvaltaren overlater sitt ansvar mot fondféretagen pa
en annan AlF-forvaltare, ska AlF-forvaltaren se till att den andra
AlF-forvaltaren far tillgdng till registren enligt punkt 1.

3. Registeruppgifterna ska sparas pa ett medium som gor det
mojligt att lagra information, sd att den ar tillginglig f6r den
behoriga myndigheten i framtiden, i en sddan form och pa ett
sadant sitt att foljande villkor uppfylls:

a) De behoriga myndigheterna ska litt kunna komma &t upp-
gifterna och kunna rekonstruera varje viktigt steg i hante-
ringen av varje enskild portféljtransaktion.

b) Det ska vara litt att faststilla vilka korrigeringar eller andra
andringar som gjorts, samt uppgifternas innehall fore dessa
korrigeringar och dndringar.

¢) Det far inte vara mojligt att manipulera eller dndra uppgif-
terna pd annat satt.

AVSNITT 7
Viirdering

(Artikel 19 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 67

Riktlinjer och forfaranden f6r virdering av AlF-fonders
tillgdngar

1. AlfF-forvaltare ska for varje AlF-fond de forvaltar infora,
uppratthélla, tillimpa och se over skriftliga riktlinjer och meto-
der som sikerstiller en sund, oppen, fullstindig och limpligt
dokumenterad vdrderingsprocess. Riktlinjerna och forfarandena
for virdering ska ticka alla visentliga aspekter pd virderings-
processen och virderingsforfarandena samt kontroller med av-
seende pd den relevanta AIF-fonden.

Utan att det pdverkar kraven i nationell lagstiftning, fond-
bestimmelser och bolagsordning, ska AlF-forvaltaren sikerstilla
att skiliga, lampliga och oppna virderingsmetoder tillimpas pa
de forvaltade AIF-fonderna. Virderingsriktlinjerna ska ange och
forfarandena tillimpa de virderingsmetoder som ska tillimpas
pa varje typ av tillgdng som AlF-fonden kan investera i enligt
gillande nationell lagstiftning, AlF-fondens regler och bolags-
ordning. Innan AlF-forvaltaren investerar i en sirskild typ av
tillgdng for forsta gdngen, maste en eller flera limpliga vir-
deringsmetoder ha valts ut for den sirskilda tillgdngstypen.

Riktlinjernas och forfarandenas varderingsmetoder ska innehélla
indata, modeller och urvalskriterier for prissittning och killor

for marknadsdata. Om sd dr mojligt och tillimpligt, ska priser
hdmtas frdn oberoende killor. Vid valet av metoder ska en
bedomning av tillgingliga relevanta metoder goras, med beak-
tande av deras kinslighet for variabeldndringar och hur sirskilda
strategier faststaller portfoljtillgdngarnas relativa vérde.

2. Virderingsriktlinjerna ska ange skyldigheter, roller och an-
svar for alla parter som deltar i virderingsprocessen, inbegripet
AlF-forvaltarens verkstillande ledning. Forfarandena ska over-
ensstimma med den organisatoriska struktur som faststills i
varderingsriktlinjerna.

Virderingens riktlinjer och forfaranden ska minst omfatta fol-
jande:

a) Kompetens och oberoende nir det giller den personal som
gor tillgdngsvarderingen.

b) AlF-fondens sirskilda investeringsstrategier och de tillgdngar
som fonden kan investera i.

c) Kontrollerna av urvalet av indata, killor och metoder for
vérderingen.

d) Eskaleringskanaler for att losa skiljaktiga tillgdngsvarden.

¢) Bedomningen av eventuella justeringar av positionernas stor-
lek och likviditet eller i forekommande fall férandrade mark-
nadsforhallanden.

f) Lamplig tidpunkt for att avsluta rdkenskaperna nir det giller
virdering.

g) Lamplig frekvens for vardering av tillgdngarna.

3. Om en extern virderare utses, ska en process for infor-
mationsutbyte mellan AIF-forvaltaren och den externa virdera-
ren faststillas i virderingens riktlinjer och forfaranden i syfte att
sikerstalla utbyte av all information som behovs for fullgéran-
det av vidrderingsfunktionen.

Om tredje parter utses for att utfora virderingstjanster, ska
virderingens riktlinjer och forfaranden sikerstilla att AIF-forval-
taren initialt och sedan regelbundet gor en noggrann genomly-
ning av dessa tredje parter.

4. Om AlF-forvaltaren sjilv utfor virderingen, ska riktlinjerna
innehalla en beskrivning av skyddet av virderingens funktionella
oberoende i enlighet med artikel 19.4 b i direktiv 2011/61/EU.
Skyddet ska omfatta dtgarder for att forhindra otillborlig paver-
kan pé hur en person utfor virderingsuppgifter.
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Artikel 68
Anvindning av modeller for tillgingsvirdering

1.  Om en modell anvinds for att virdera en AlF-fonds till-
gangar, ska modellen och dess huvuddrag forklaras och moti-
veras i virderingens riktlinjer och forfaranden. Skilen till att den
berorda modellen valts, underliggande data, antaganden som
anvinds i modellen och deras motiv samt den modellbaserade
varderingens begrinsningar ska dokumenteras pa lampligt satt.

2. Virderingens riktlinjer och forfaranden ska sikerstilla att
modellen, innan den bérjar anvindas, har validerats av en per-
son med tillracklig sakkunskap som inte har deltagit i utform-
ningen av modellen. Valideringsforfarandet ska dokumenteras
pa lampligt satt.

3. Modellen ska férhandsgodkinnas av AlF-forvaltarens verk-
stillande ledning. Om modellen anvinds av en AlF-forvaltare
som sjdlv utfor virdering, ska den verkstillande ledningens god-
kinnande inte paverka den behériga myndighetens ritt att i
enlighet med artikel 19.9 i direktiv 2011/61/EU krdva att mo-
dellen kontrolleras av en extern virderare eller av en revisor.

Artikel 69

Konsekvent tillimpning av virderingens riktlinjer och
forfaranden

1. AlF-forvaltare ska sakerstdlla att vdrderingens riktlinjer och
forfaranden samt de valda virderingsmetoderna tillimpas pa ett
konsekvent satt.

2. Virderingens riktlinjer och forfaranden och de valda vir-
deringsmetoderna ska tillimpas pa en AlF-fonds alla tillgdngar,
med beaktande av investeringsstrategi, typ av tillgdng och, i
forekommande fall, forekomsten av olika externa virderare.

3. Om inga uppdateringar kravs, ska riktlinjerna och for-
farandena tillimpas konsekvent &ver tid och varderingskillorna
och virderingsreglerna forbli of6randrade.

4. Virderingsforfarandena och de valda virderingsmetoderna
ska tillimpas konsekvent pa alla AlF-fonder som forvaltas av
samma AlF-forvaltare, med beaktande av fondernas investerings-
strategier, typer av tillgdngar och, i forekommande fall, fore-
komsten av olika externa virderare.

Artikel 70

Regelbunden oversyn av virderingens riktlinjer och
forfaranden

1. I virderingens riktlinjer ska en regelbunden &Gversyn av
riktlinjerna och forfarandena krévas, dven av virderingsmetoder-
na. Oversynen ska genomféras minst en gdng om dret och

innan AlF-fonden pdborjar en ny investeringsstrategi eller ny
tillgdngstyp som inte omfattas av fondens befintliga virderings-
politik.

2. I virderingens riktlinjer och forfaranden ska det anges hur
en andring av virderingens riktlinjer, 4ven metodandringar, far
goras och under vilka omstindigheter detta ar limpligt. Rekom-
mendationer om dndringar av riktlinjerna och forfarandena ska
riktas till den verkstillande ledningen, som ska granska och
godkinna sddana dndringar.

3. Den riskhanteringsfunktion som avses i artikel 38 ska se
over och vid behov tillhandahélla lampligt st6d med avseende
pd de riktlinjer och forfaranden som inférs for tillgdngsvir-
dering.

Artikel 71
Bedomning av enskilda tillgingars virde

1. AlF-forvaltare ska sikerstilla att AlF-fondernas samtliga
tillgdngar virderas pa ett rimligt och lampligt satt. AlF-forvalta-
ren ska dokumentera hur tillgdngars enskilda virde bedoms per
typ av tillgdng. AlF-forvaltaren ska alltid kunna visa att portfol-
jerna i de AlF-fonder som den forvaltar virderas pd ett korrekt
sdtt.

2. Virderingens riktlinjer och forfaranden ska innehélla en
bedomningsprocess for tillgangars enskilda virde, om det finns
en vasentlig risk for olamplig vardering, till exempel i foljande
fall:

a) Virderingen grundas pé priser som endast finns tillgdngliga
fran en enskild motpart eller prime broker.

b) Virderingen grundas pé illikvida kurser.

¢) Virderingen paverkas av parter som har anknytning till AIF-
forvaltaren.

d) Virderingen péverkas av andra enheter som kan ha ett fi-
nansiellt intresse av AlF-fondens resultat.

¢) Viarderingen grundas pd priser som anges av den motpart
som ett instrument utgdr ifrdn, sdrskilt nir originatorn dven
finansierar AIF-fondens position i instrumentet.

f) Virderingen paverkas av en eller flera enskilda personer hos
AlF-forvaltaren.
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3. Virderingens riktlinjer och forfaranden ska innehdlla en
beskrivning av 6versynsforfarandet med tillrackliga och lampliga
kontroller av individuella virdenas rimlighet. Bedémningen av
rimligheten ska ha en lamplig objektiv nivd och minst omfatta
foljande:

a) Kontroll av virden genom en jimforelse mellan motparters
prissattning och en jamforelse over tid.

b) Validering av virden genom en jimforelse mellan realiserade
priser och nyligen bokférda virden.

¢) Beaktande av virderingskillans anseende, konsekvens och
kvalitet.

d) Jamforelse med virden som genererats av en tredje part.
¢) Undersokning och dokumentering av undantag.

f) Identifiering och undersokning av eventuella skillnader som
forefaller ovanliga eller som varierar jimfort med de vir-
deringsriktmirken som faststallts for tillgdngstypen.

g) Testning av inaktuella priser och underforstddda parametrar.

h) Jamforelse med priser pd eventuella relaterade tillgdngar eller
deras prissakringar.

i) Oversyn av de indata som anvinds i modellbaserad prissitt-
ning, sarskilt indata som modellens pris visar sarskild kans-
lighet for.

4. Virderingens riktlinjer och forfaranden ska omfatta lamp-
liga eskaleringsrutiner for att hantera skillnader eller andra pro-
blem vid tillgdngsvirderingen.

Artikel 72

Berikning av nettotillgingsvirdet (NAV) per andel eller
aktie

1. AlF-forvaltare ska se till att nettotillgdngsvardet (NAV) per
andel eller aktie for varje AlF-fond de forvaltar beriknas vid
varje emission, teckning, inlosen eller makulering, men minst
en gang om dret.

2. AlF-forvaltare ska se till att de forfaranden och den metod
som anvands for att berdkna nettotillgdngsvirdet per andel eller
aktie dokumenteras fullstindigt. Berdkningens forfaranden och
metoder samt deras tillimpning ska kontrolleras regelbundet av
AlF-forvaltaren och dokumentationen ska dndras i enlighet dr-
med.

3. AlF-forvaltare ska se till att korrigeringsforfaranden inforts
i hindelse av felaktiga berdkningar av nettotillgdngsvirdet.

4. AlF-forvaltare ska se till att antalet andelar eller aktier som
emitteras kontrolleras regelbundet, dtminstone lika ofta som
priset per andel eller aktie berdknas.

Artikel 73
Styrkande av kompetens

1. Externa virderare ska pd begdran styrka att de har till-
ricklig kompetens for att utfora virderingsfunktionen. De ex-
terna varderarna ska styrka detta skriftligt.

2. Styrkandet ska omfatta bevis for den externa virderarens
kvalifikationer och kompetens for att utféra en korrekt och
oberoende virdering, varvid dtminstone f6ljande ska styrkas:

a) Tillrdckliga personalresurser och tekniska resurser.

b) Lampliga forfaranden for att sakerstdlla en korrekt och obe-
roende virdering.

¢) Tillrdcklig kunskap om och insikt i AIF-fondens investerings-
strategi samt de tillgdngar som den externa vdrderaren far i
uppdrag att virdera.

d) Tillrackligt gott anseende och tillricklig erfarenhet av vir-
dering.

3. Om den externa virderaren dr registreringsskyldig hos den
behoriga myndigheten eller en annan enhet i det land dér vér-
deraren dr etablerad, ska namnet pd myndigheten eller enheten
anges vid styrkandet av kompetensen, inklusive kontaktinfor-
mation. Vid styrkandet ska ocksd de lagar eller andra forfatt-
ningar eller yrkesetiska regler klart anges som den externa var-
deraren omfattas av.

Artikel 74
Virderingsfrekvens for oppna AIF-fonders tillgingar

1. Virderingen av finansiella instrument som oppna AlF-fon-
der innehar ska goras varje gdng nettotillgdngsvirdet (NAV) per
andel eller aktie berdknas i enlighet med artikel 72.1.

2. Virderingen av andra tillgdngar som Oppna AlF-fonder
innehar ska goras minst en gdng om dret, och varje ging det
finns beldgg for att det senast faststillda virdet inte lingre ar
rimligt eller korrekt.

AVSNITT 8
Delegering av AlF-forvaltares funktioner
(Artikel 20.1, 20.2, 20.4 och 20.5 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 75
Allminna principer

AlF-forvaltare som delegerar uppgiften att for deras rdkning
utéva en eller flera funktioner ska sarskilt iaktta foljande all-
mdnna principer:
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a) Delegeringsstrukturen fir inte gora det mojligt att kringgd
AlF-forvaltarens skyldigheter eller ansvar.

b) AlF-forvaltarens skyldigheter gentemot AlF-fonden och dess
investerare fir inte dndras till foljd av delegeringen.

¢) De villkor som AlF-forvaltaren maste uppfylla for att bli
auktoriserad och bedriva verksamhet i enlighet med direktiv
2011/61/EU far inte Gvertradas.

d) Delegeringsarrangemangen ska overenskommas genom ett
skriftligt avtal mellan AlF-forvaltaren och den som delegerats
uppgifterna.

e) AlF-forvaltaren ska se till att den som delegerats uppgifterna
utfor dem effektivt och foljer tillimpliga lagar och andra
forfattningar, och forvaltaren ska inféra metoder och for-
faranden for att fortlopande overvaka de tjdnster som till-
handahdlls av den som delegerats uppgifterna. AlF-forvalta-
ren ska vidta lampliga dtgdrder, om det visar sig att den som
delegerats uppgifterna underlater att utfora uppgifterna effek-
tivt och inte foljer tillimpliga lagar och andra forfattningar.

f) AlF-forvaltaren ska effektivt overvaka de delegerade uppgif-
terna och hantera de risker som ar férknippade med delege-
ringen. I detta syfte ska AlF-forvaltaren alltid forfoga over
nodvindig sakkunskap och nodvindiga resurser for att Gver-
vaka de delegerade funktionerna. AIF-forvaltaren ska i avtalet
fastsld sin ratt till information, inspektion, tilltride och till-
gdng samt ratten att ge instruktioner och 6vervaka den som
delegerats uppgifterna. Forvaltaren ska likasd sikerstdlla att
den som delegerats uppgifterna 6vervakar utférandet av de
delegerade uppgifterna och pd lampligt sitt hanterar de ris-
ker som ar forknippade med delegeringen.

g) AlF-forvaltaren ska se till att kontinuiteten i och kvaliteten
pa de delegerade funktionerna eller den delegerade uppgiften
att utova funktioner aven uppritthalls om delegeringen havs,
antingen genom att Gverfora de delegerade funktionerna eller
den delegerade uppgiften att utéva funktionerna till en an-
nan tredje part eller genom att sjilv svara for dessa.

h) Respektive rittigheter och skyldigheter for AlF-forvaltaren
och den som delegerats uppgifterna ska vara tydligt for-
delade och anges i avtalet. I avtalet ska AlF-forvaltaren i
synnerhet fastsld sin ritt att ge instruktioner och att hiva
avtalet samt ritten till inspektioner, tillgang till rikenskaper
och lokaler. Det ska klargoras i avtalet att vidaredelegering
endast fir ske med AlF-forvaltarens samtycke.

i) Nar det giller portfoljforvaltning, ska delegeringen ske i en-
lighet med AlIF-fondens investeringspolitik. Den som delege-
ras uppgifterna ska fa instruktioner fran AIF-férvaltaren om

hur investeringspolitiken ska genomféras, och forvaltaren
ska kontinuerligt overvaka om den som delegerats uppgif-
terna iakttar den.

j) AlF-forvaltaren ska se till att den som delegerats uppgifterna
for AlF-forvaltaren redovisar hindelser som visentligt kan
paverka personens formdaga att effektivt utova de delegerade
funktionerna och i enlighet med tillimpliga lagar och andra
forfattningar.

k) AlF-forvaltaren ska se till att den som delegerats uppgifterna
skyddar eventuell konfidentiell information som avser for-
valtaren, den av delegeringen berorda AlF-fonden och dess
investerare.

1) AlF-forvaltaren ska se till att den som delegerats uppgifterna
infér, tillimpar och uppritthéller en beredskapsplan for ka-
tastrofer samt regelbunden testning av backupfunktioner
med hinsyn till typerna av delegerade funktioner.

Artikel 76
Objektiva grunder for delegering

1. AlF-forvaltaren ska till de behoriga myndigheterna limna
en detaljerad beskrivning, forklaring och underlag avseende de
objektiva grunderna for delegeringen. Vid bedémningen av om
hela delegeringsstrukturen baseras pad objektiva grunder i den
mening som avses i artikel 20.1 a i direktiv 2011/61/EU ska
foljande kriterier beaktas:

a) Optimering av funktioner och processer.

b) Kostnadsbesparingar.

¢) Om den som delegerats uppgifterna har administrativ kom-
petens eller ocksd sakkunskap om specifika marknader eller
investeringar.

d) Om den som delegerats uppgifterna har tillgdng till global
handel.

2. AlF-forvaltare ska pa de behoriga myndigheternas begiran
lamna ytterligare fortydliganden samt dokument som visar att
hela delegeringsstrukturen baseras pd objektiva grunder.

Attikel 77
Egenskaper hos den som delegerats uppgifter

1. Den som delegerats uppgifter ska ha tillrdckliga resurser
och tillracklig personal som besitter den kompetens, kunskap
och sakkunskap som krivs for att pd lampligt sitt utfora de
delegerade uppgifterna samt en limplig organisationsstruktur till
stod for utforandet av de delegerade uppgifterna.
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2. De personer som ska utéva de funktioner som AIF-for-
valtaren delegerat ska ha tillracklig erfarenhet, lamplig teoretisk
kunskap och praktisk erfarenhet av de berérda funktionerna. De
ska ha lamplig yrkesutbildning for och tidigare yrkeserfarenhet
av verksamheten.

3. De personer som faktiskt ska bedriva den delegerade verk-
samheten ska inte anses ha erforderligt gott anseende, om de
har erhéllit negativa omdoémen som ir relevanta bade for be-
domningen av gott anseende och for ett korrekt utforande av de
delegerade uppgifterna, eller om det finns annan relevant infor-
mation som pdverkar deras goda anseende. Med negativa om-
domen ska avses, men inte begransas till, brott, rittsliga dtgar-
der eller administrativa pafoljder som ér relevanta for utforandet
av de delegerade uppgifterna. Sirskilt uppmarksammas ska
eventuella 6vertrddelser som dr relaterade till finansiell verksam-
het, inklusive men inte begransat till, skyldigheter avseende f6-
rebyggande av penningtvitt, ohederlighet, bedrigeri eller fi-
nansbrott, konkurs eller insolvens. Till annan relevant infor-
mation ska hora exempelvis indikationer pd att den berorda
personen inte ar tillforlitlig eller hederlig.

Om den som delegerats uppgifter omfattas av reglering betrif-
fande yrkestjanster inom unionen, ska faktorer enligt forsta
stycket anses vara tickta, om den berorda tillsynsmyndigheten
har granskat kriteriet for "gott rykte” inom ramen for auktori-
seringsforfarandet, savida det inte finns bevis fér motsatsen.

Artikel 78
Delegering av portféljforvaltning eller riskhantering

1. Denna artikel ska gilla om delegeringen avser portfoljfor-
valtning eller riskhantering.

2. Foljande enheter ska anses vara auktoriserade eller registre-
rade for tillgdngsforvaltning och ska vara foremdl for tillsyn i
enlighet med artikel 20.1 ¢ i direktiv 2011/61/EU:

a) Forvaltningsbolag ~som  auktoriserats enligt  direktiv

2009/65/EG.

g

Viardepappersforetag som auktoriserats for portfoljférvaltning
enligt direktiv 2004/39/EG.

¢) Kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2006/48/EG
och som ir auktoriserade for portfoljférvaltning enligt direk-
tiv 2004/39/EG.

d) Externa AlF-forvaltare som auktoriserats enligt direktiv
2011/61/EU.

e) Enheter fran tredjeland som auktoriserats eller registrerats for
tillgdngsforvaltning och som star under effektiv tillsyn av en
behorig myndighet i det landet.

3. Om delegeringen sker till ett foretag i ett tredjeland, ska
foljande villkor uppfyllas i enlighet med artikel 20.1 d i direktiv
2011/61/EU:

a) Det ska finnas ett skriftligt arrangemang mellan de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och till-
synsmyndigheterna for det foretag som delegeringen sker till.

b) Nar det giller det foretag som delegeringen sker till, ska
arrangemanget enligt led a gora det mojligt for de behoriga
myndigheterna att

i) pa begidran fa relevant information som kravs for att de
ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter i enlighet med
direktiv 2011/61/EU,

i) fa tillgdng till de handlingar som kravs for utférandet av
deras tillsynsuppgifter i tredjelandet,

iif) utfora inspektioner pa plats i lokaler tillhorande det fo-
retag som funktionerna har delegerats till; de praktiska
forfarandena for inspektioner pa plats ska anges i det
skriftliga arrangemanget,

iv) snarast fi information fran tillsynsmyndigheten i tredje-
landet for att kunna undersoka uppenbara overtradelser
av kraven i direktiv 2011/61/EU samt dess genomf6ran-
debestimmelser,

v) samarbeta for efterlevnad enligt de nationella och inter-
nationella lagar som ir tillimpliga pa tillsynsmyndighe-
ten i tredjelandet och EU:s behoriga myndigheter vid
overtradelser av direktiv 2011/61/EU och dess genom-
forandebestimmelser samt relevant nationell lagstiftning.

Artikel 79
Effektiv tillsyn

Delegering ska anses hindra AlIF-forvaltarens effektiva tillsyn i
foljande fall:

a) Om AlF-forvaltaren, dess revisorer och de behoriga myndig-
heterna inte har faktisk tillging till uppgifter om de delege-
rade funktionerna och tilltrde till lokaler tillhérande den
som delegerats funktionerna, eller om de behériga myndig-
heterna inte kan utéva sin rdtt till tillgdng i dessa fall.

b) Om den som delegerats funktionerna inte samarbetar med
AlF-forvaltarens behoriga myndigheter vad giller de delege-
rade funktionerna.

¢) Om AlF-forvaltaren inte pa begiran tillhandahaller de beho-
riga myndigheterna all information som kravs for att myn-
digheterna ska kunna granska de delegerade funktionernas
overensstimmelse med direktiv 2011/61/EU och dess ge-
nomforandebestimmelser samt relevant nationell lagstift-
ning.
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Artikel 80
Intressekonflikter

1. T enlighet med artikel 20.2 b i direktiv 2011/61/EU ska
kriterierna for att bedéma om en delegering strider mot AIF-
forvaltarens respektive AlF-fondens investerares intressen dtmin-
stone omfatta foljande:

a) Om AlF-forvaltaren och den som delegerats uppgifterna in-
gar i samma koncern eller har ett annat avtalsforhallande, i
vilken utstrackning den som delegerats uppgifterna kontrol-
lerar AlF-forvaltaren eller kan paverka forvaltarens verksam-

het.

b) Om den som delegerats uppgifterna och en investerare i den
berorda AlF-fonden ingdr i samma koncern eller har ett
annat avtalsforhdllande, i vilken utstriackning investeraren
kontrollerar den som delegerats uppgifterna eller kan pa-
verka dennes aktiviteter.

¢) Sannolikheten for att den som delegerats uppgifterna gor en
finansiell vinst eller undviker en finansiell forlust pa bekost-
nad av AlF-fonden eller dess investerare.

d) Sannolikheten for att den som delegerats uppgifterna har ett
intresse i resultatet av en tjdnst eller en aktivitet som till-
handahalls AIF-forvaltaren eller AIF-fonden.

e) Sannolikheten for att den som delegerats uppgifterna har
finansiella eller andra incitament till att gynna en annan
klients intressen mer dn AlF-fondens eller dess investerares
intressen.

f) Sannolikheten for att den som delegerats uppgifterna, i sam-
band med kollektiv portfoljforvaltning som tillhandahélls
AlF-forvaltaren och de AlF-fonder som den forvaltar, far eller
kommer att fd ett incitament frén en annan person dn AIF-
forvaltaren och som innebdr pengar, varor eller tjanster ut-
over gingse provision eller avgift for den tjdnsten.

2. Portfoljférvaltnings- eller riskhanteringsfunktionen far an-
ses vara funktionellt och hierarkiskt tskilda fran andra eventu-

ellt oforenliga uppgifter, om f6ljande villkor uppfylls:

a) De personer som utovar portfoljforvaltningsuppgifter deltar
inte i utforandet av eventuellt oférenliga uppgifter, som
kontrolluppgifter.

b) De personer som utdvar riskhanteringsuppgifter deltar inte i
utforandet av eventuellt oférenliga uppgifter, som operativa
uppagifter.

¢) De personer som ansvarar for utforandet av operativa upp-
gifter utovar inte tillsyn 6ver personer som utévar riskhan-
teringsuppgifter.

d) Atskiljandet sikerstills genom hela den hierarkiska struk-
turen, dnda upp till styrelsen hos den delegerade personen
och 6vervakas av styrelsen och, i forekommande fall, tillsyns-
funktionen hos den som delegerats uppgifterna.

3. Eventuella intressekonflikter ska endast anses vara korrekt
belagda, hanterade, 6vervakade och redovisade for AlF-fondens
investerare, om foljande villkor uppfylls:

a) AlF-forvaltaren sikerstiller att den som delegerats uppgif-
terna vidtar alla rimliga &tgdrder for att urskilja, hantera
och overvaka eventuella intressekonflikter som kan uppstd
mellan denne, AlF-fonden eller dess investerare. AIF-forval-
taren ska sdkerstilla att den som delegerats uppgifterna har
infort de forfaranden som kravs enligt artiklarna 31-34.

b) AlF-forvaltaren sikerstiller att den som delegerats uppgif-
terna redovisar eventuella intressekonflikter for AIF-forvalta-
ren samt de forfaranden och dtgirder som den ska tillimpas
for att hantera sddana intressekonflikter. Forvaltaren ska i sin
tur redovisa dem for AlF-fonden och dess investerare i en-
lighet med artikel 36.

Artikel 81
Godkinnande av och underrittelse om vidaredelegering

1. Vidaredelegering ska trada i kraft, nir AIF-fonden ger sitt
skriftliga godkdnnande.

AlF-forvaltarens allminna forhandsgodkidnnande far inte anses
overensstimma med kraven i artikel 20.4 a i direktiv
2011/61/EU.

2. I enlighet med artikel 20.4 b i direktiv 2011/61/EU ska
underrittelsen innehalla uppgifter om den som delegerats upp-
giften, namn péd den behoriga myndighet dir den som vidare-
delegerats uppgifterna dr auktoriserad eller registrerad, de dele-
gerade funktionerna, de AlF-fonder som berors av vidaredelege-
ringen, en kopia av AlF-forvaltarens skriftliga godkdnnande
samt planerat datum for vidaredelegeringens ikrafttridande.

Artikel 82

Brevladeforetag och AlF-forvaltare som inte lingre anses
forvalta en AIF-fond

1. En AlF-forvaltare ska anses vara ett brevlddeforetag och
ska inte langre anses forvalta en AIF-fond i tminstone f6ljande
situationer:

a) AlF-forvaltaren innehar inte lingre den sakkunskap och de
resurser som kravs for att effektivt 6vervaka de delegerade
uppgifterna och hantera de risker som dr forknippade med
delegeringen.
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b) AlF-forvaltaren har inte lingre beslutsbefogenheter pa for
den verkstdllande ledningen centrala ansvarsomraden eller
har inte lingre befogenhet att utova den verkstillande led-
ningens funktioner, sarskilt i samband med genomforandet
av den allmdnna investeringspolitiken och investeringsstrate-
gierna.

¢) AlF-forvaltaren forlorar sin avtalsenliga ratt att undersoka,
inspektera, ha tilltrade eller ge instruktioner till dem som
delegerats uppgifterna eller att utovandet av sddana rittighe-
ter blir omojligt i praktiken.

&

AlF-forvaltaren delegerar utovandet av investeringsforvalt-
ningsfunktioner i en sddan omfattning, att de med visentlig
marginal Gverstiger de investeringsforvaltningsfunktioner
som forvaltaren sjilv utévar. Nar de behoriga myndigheterna
bedémer delegeringens omfattning, ska de granska delege-
ringsstrukturen i sin helhet, och inte bara beakta tillgdngs-
volymen med delegerad forvaltning utan dven féljande kva-
litativa kriterier:

i) De typer av tillgdngar som AlF-fonden eller den AIF-
forvaltare som agerar for AlF-fondens rikning investerar
i samt vilken vikt de genom delegering forvaltade till-
gingarna har for AlF-fondens risk- och avkastningspro-

fil.

ii) Vilken vikt de tillgdngar som delegeras har f6r uppnéen-
det av AlF-fondens investeringsmal.

i) Geografisk och sektoriell spridning av AlF-fondens inve-
steringar.

iv) AlF-fondens riskprofil.

v) Typ av investeringsstrategier som tillimpas av AlF-fon-
den eller den AIF-forvaltare som agerar for AlF-fondens
rikning.

vi) Typer av delegerade uppgifter i forhallande till de upp-

gifter som ligger kvar.

vii) Sammanstillningen av dem som delegeras uppgifter och
eventuellt som uppgifter vidaredelegeras till, deras geo-
grafiska verksamhetsomrade och foretagsstruktur, inklu-
sive om forvaltningen delegerats till en enhet som tillhor
samma foretagskoncern som AlF-fonden.

2. Kommissionen ska i ljuset av marknadsutvecklingen over-
vaka tillimpningen av denna artikel. Kommissionen ska se over
situationen efter tva dr och vid behov vidta lampliga dtgarder
for att ytterligare specificera villkoren for nir AlF-forvaltaren ska
anse ha delegerat sina funktioner i en utstrackning som gor att
den blir ett brevlddeforetag och inte lingre kan anses vara for-
valtare av AlF-fonden.

3. Esma kan utfirda riktlinjer for att garantera en samstim-
mig bedomning av delegeringsstrukturerna runt om i unionen.

KAPITEL IV
FORVARINGSINSTITUT
AVSNITT 1
Uppgifter som ska ingd i skriftliga avtal
(Artikel 21.2 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 83
Avtalsuppgifter

1. Ett avtal varigenom ett forvaringsinstitut utses i enlighet
med artikel 21.2 i direktiv 2011/61/EU ska upprittas mellan
forvaringsinstitutet & ena sidan och AlF-forvaltaren och/eller
AlF-fonden & andra sidan, och avtalet ska minst innehélla fol-
jande uppgifter:

a) En beskrivning av de tjdnster som forvaringsinstitutet ska
tillhandahélla och de forfaranden som ska antas for varje
typ av tillgdng som AlF-fonden kan investera i och som den
anfortror forvaringsinstitutet.

b) En beskrivning av hur forvarings- och kontrollfunktionen
ska utovas beroende pa typ av tillgdng och de geografiska
omraden som AlF-fonden planerar att investera i. Nar det
giller depéforvaringsuppgifterna ska beskrivningen innehalla
landforteckningar och forfaranden for att ligga till eller
stryka linder fran den forteckningen. Dessa uppgifter ska
overensstimma med den information om de tillgdngar
som AlF-fonden kan investera i som limnas i fondbestim-
melser, bolagsordning och emissionsdokument.

¢) En forklaring om att ett forvaringsinstituts ansvar inte ska
paverkas av eventuell delegering av institutets forvarings-
funktioner, om det inte sjilv har frinsagt sig ansvaret i
enlighet med artikel 21.13 eller 21.14 i direktiv
2011/61/EU.

d) Avtalets giltighetstid och villkoren f6r dndringar och upp-
sagning av avtalet, inbegripet vilka situationer som kan leda
till uppsdgning av avtalet, uppgifter om uppsigningsfor-
farandet och, i tillimpliga fall, det forfarande som for-
varingsinstitutet ska tillimpa for att overfora all relevant
information till sin eftertridare.

¢) De konfidentialitetsskyldigheter som parterna omfattas av
enligt tillimpliga lagar och forfattningar. Sddana skyldighe-
ter ska inte hindra de behériga myndigheternas ritt till till-
gang till relevanta dokument och uppgifter.

f) En beskrivning av de medel och forfaranden som for-
varingsinstitutet ska anvinda for att till AIF-forvaltaren eller
AlF-fonden 6verfora all den information som institutet be-
hover for att utfora sina uppgifter, inbegripet utévandet av
rittigheter som foljer med tillgdngar och de medel och for-
faranden som anvinds for att sikra att AIF-forvaltaren och
AlF-fonden utan drojsmal far en riktig uppfattning om AIF-
fondens rakenskaper.
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2) En beskrivning av de medel och forfaranden som AIF-for-
valtaren eller AlF-fonden ska anvinda for att till forvarings-
institutet overfora — eller for att se till att det har tillgdng till
— all den information som det behover for att utfora sina
uppgifter, inbegripet de forfaranden som anvinds for att
sikra att forvaringsinstitutet mottar information frén andra
parter som utsetts av AlF-forvaltaren eller AIF-fonden.

h) Uppgift om huruvida forvaringsinstitutet eller en tredje part
som forvaringsfunktionerna delegeras till i enlighet med
artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU fér dteranvinda de till-
gangar som anfortrotts till institutet eller parten samt even-
tuella villkor for dteranvindning av tillgdngar.

i) En beskrivning av de forfaranden som ska féljas, nir en
andring av AlF-fondens fondbestimmelser, bolagsordning
och emissionsdokument overvigs, med angivande av nir
forvaringsinstitutet bor informeras och nér forhandsgodkan-
nande krivs frdn forvaringsinstitutet innan dndringen kan
goras.

j) All den information som & ena sidan AlF-fonden, AIF-for-
valtaren eller tredje parter som agerar for AlF-fondens eller
AlF-forvaltarens rakning och & andra sidan forvaringsinsti-
tutet ska utbyta om forsiljning, teckning, inlosen, emission,
makulering och aterkop av AlF-fondens andelar eller aktier.

k) All den information som AlF-fonden, AlF-forvaltaren eller
tredje parter som agerar for AlF-fondens eller AIF-forvalta-
rens rikning och forvaringsinstitutet ska utbyta om hur
forvaringsinstitutet utovar sin tillsyns- och kontrollfunktion.

) Om de avtalsslutande parterna planerar att utse tredje parter
som ska utfora delar av deras respektive uppgifter, ett ta-
gande att regelbundet limna uppgifter om utsedda tredje
parter samt, pd begdran, information om de kriterier som
anvinds for att vilja sddana tredje parter och de dtgirder
som ska vidtas for att Gvervaka de uppgifter som utfors av
den utsedda tredje parten.

m) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och
ansvar nér det giller skyldigheten att bekdmpa penningtvitt
och terrorismfinansiering.

n) Information om alla likvidkonton som oppnats i AlF-fon-
dens namn eller i AlF-forvaltarens namn for fondens rik-
ning samt forfaranden for att sikerstilla att forvaringsinsti-

tutet kommer att informeras om nya konton som Oppnas i
AlF-fondens namn eller i AIF-férvaltarens namn for fondens
rikning.

o) Uppgifter om forvaringsinstitutets eskaleringsforfaranden,
inbegripet uppgifter om de personer hos AlF-fonden och/
eller AlF-forvaltaren som forvaringsinstitutet ska kontakta
om det inleder ett sidant forfarande.

p) Ett dtagande fran forvaringsinstitutets sida att underritta
AlF-forvaltaren om det blir medvetet om att atskiljandet
av tillgdngar inte dr eller inte lingre ar tillrickligt for att
mot insolvens skydda en tredje part till vilken forvarings-
funktioner i en viss jurisdiktion har delegerats i enlighet
med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU.

q) De forfaranden som gor att forvaringsinstitutet for att full-
gora sina skyldigheter kan undersoka AlF-forvaltarens eller
AlF-fondens agerande och bedoma kvaliteten pd den infor-
mation som overforts, bland annat genom att ha tillgang till
AlfF-fondens eller AlF-forvaltarens rikenskaper eller genom
besok pé plats.

1) De forfaranden som gor att AlF-forvaltaren eller AlF-fonden
kan bedoma hur vil férvaringsinstitutet utfér sina avtals-
missiga ataganden.

2. De uppgifter om medel och forfaranden som anges i leden
a-r ska beskrivas i det avtal som ingds med forvaringsinstitutet
och i senare dndringar av avtalet.

3. Det avtal som ingds med ett forvaringsinstitut och de
senare andringar av avtalet som avses i punkt 2 ska ingds
skriftligt.

4. Parterna kan komma overens om att all eller en del av
informationen ska overforas pa elektronisk vig dem emellan, pa
villkor att sddan information registreras pad vederborligt sitt.

5. Om inte annat foreskrivs i nationell lagstiftning, ska det
inte finnas nigon skyldighet att ingd ett sdrskilt skriftligt avtal
for varje AlF-fond. AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet ska
kunna ingd ett ramavtal, som anger de AlF-fonder som forvaltas
av den AlF-forvaltare som omfattas av avtalet.

6.  Tillimplig nationell lagstiftning for avtalet om att utse ett
forvaringsinstitut samt eventuella senare avtal ska anges.
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AVSNITT 2

Allminna kriterier for bedomning av reglering och tillsyn av
forvaringsinstitut i tredjelinder

(Artikel 21.6 b i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 84

Kriterier fér bedomning av reglering och tillsyn av
forvaringsinstitut i tredjeland

Vid tillimpningen av artikel 21.6 b i direktiv 2011/61/EU ska
foljande kriterier foljas vid bedémningen av om ett forvarings-
institut i tredjeland omfattas av en effektiv reglering och tillsyn
som har samma verkan som unionsritten och genomdrivs ef-
fektivt:

a) Om forvaringsinstitutet omfattas av auktorisation och fort-
lopande tillsyn av en behorig offentlig myndighet som for-
fogar over tillrackliga resurser for att fullgora sina uppgifter.

b) Om tredjelandets lagstiftning innehaller kriterier for auktori-
sation av forvaringsinstitut med samma verkan som de kri-
terier som faststillts for utovande av verksamhet som kredit-
institut eller vdrdepappersforetag inom unionen.

¢) Om de kapitalkrav som giller for forvaringsinstitutet i det
berorda tredjelandet har samma verkan som de kapitalkrav
som giller enligt unionslagstiftningen, beroende pd om for-
varingsinstitutet 4r av samma art som ett kreditinstitut eller
ett vardepappersforetag inom EU.

d) Om de verksamhetskrav som giller for forvaringsinstitutet i
tredjelandet har samma verkan som de verksamhetskrav som
faststillts for kreditinstitut eller vardepappersforetag inom
unionen, beroende pd arten av forvaringsinstitut.

¢) Om kraven pd utforande av de sirskilda uppgifterna som
forvaringsinstitut for AlF-fonder har samma verkan i tredje-
landets lagstiftning som kraven i artikel 21.7-15 i direktiv
2011/61/EU samt dess genomforandebestimmelser och re-
levant nationell lagstiftning.

f) Om tredjelandets lagstiftning innehaller tillrackligt avskric-
kande verkstillandedtgirder, om forvaringsinstitutet Gvertrd-
der de krav och villkor som avses i leden a—e.

AVSNITT 3

Forvaringsinstituts uppgifter, forpliktelse att visa vederbirlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg samt skyldigheten att hdlla
tillgdngar dtskilda

(Artiklarna 21.7-9 och 21.11 ¢ och d iii i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 85
Overvakning av likvida medel - allmidnna krav

1. Om ett likvidkonto innehas eller oppnas i AlF-fondens
namn, eller i AlF-forvaltarens namn for AlF-fondens rdkning,

eller i forvaringsinstitutets namn for AlF-fondens rikning, hos
en av de enheter som avses i artikel 21.7 i direktiv 2011/61/EU,
ska en AlF-forvaltare sikerstilla att forvaringsinstitutet vid inle-
dandet av verksamheten och fortlopande fir all relevant infor-
mation som det behover for att uppfylla sina skyldigheter.

2. For att forvaringsinstitutet ska fa tillgdng till all infor-
mation om AlF-fondens likvidkonton och ha en klar overblick
av alla betalningsfloden hos AlF-fonden ska dtminstone foljande
krav uppfyllas:

a) Nar forvaringsinstitutet utses, ska det informeras om alla
befintliga likvidkonton som oppnats i AlF-fondens namn,
eller i AlF-forvaltarens namn for AlF-fondens rdkning.

b) Forvaringsinstitutet ska informeras om nya likvidkonton som
oppnas av AlF-fonden eller i AlF-forvaltarens namn for AIF-
fondens rikning.

¢) All information om likvidkonton som 6ppnats hos en enhet
som dr en tredje part ska forvaringsinstitutet fd direkt av en
sadan tredje part.

Artikel 86
Overvakning av AIF-fondens betalningsfloden

Forvaringsinstitut ska se till att AlF-fonders betalningsfloden
overvakas effektivt och korrekt, och ska dtminstone

a) se till att alla AlF-fondens likvida medel har bokforts pa
likvidkonton som Oppnats hos en enhet som avses i arti-
kel 18.1 a, b och c i direktiv 2006/73/EG, pa relevanta
marknader dar likvidkonton kravs f6r AlF-fondens verksam-
het, och att enheten ar foremal for en effektiv reglering av
och tillsyn 6ver verksamheten som har samma verkan som i
unionslagstiftningen genomdrivs effektivt och i enlighet med
principerna i artikel 16 i direktiv 2006/73/EG,

b) tillimpa effektiva och korrekta forfaranden for att stimma av
alla betalningsfloden och utfora sidana avstimningar dag-
ligen, eller om likvida rorelser 4r ovanliga, ndr sidana betal-
ningsfloden férekommer,

¢) infora limpliga forfaranden for att fram till handelsdagens
slut urskilja betydande betalningsfloden, sarskilt sddana betal-
ningsfloden som kan vara oforenliga med AlF-fondens verk-
sambhet,

d) genomféra regelbundna &versyner av dessa forfarandens
lamplighet, bland annat genom en fullstindig Oversyn av
avstimningsprocessen minst en ging om dret och genom
att se till att i avstimningsprocessen de likvidkonton in-
begrips som Oppnats i AlF-fondens namn, eller i AIF-forval-
tarens namn for AlF-fondens rikning, eller i férvaringsinsti-
tutets namn for AlF-fondens rdkning,
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e) fortlopande overvaka resultaten av de avstimningar och at-
girder som vidtagits till foljd av eventuella avvikelser som
pavisats under avstimningsforfarandena och underritta AIF-
forvaltaren om felaktigheter inte har korrigerats utan onodigt
drojsmal samt underritta de behoriga myndigheterna om
situationen inte kan klargoras och/eller avhjilpas,

f) kontrollera 6verensstimmelsen mellan sina egna register
over likvida positioner och AlF-forvaltarens register; AIF-for-
valtaren ska se till att alla instruktioner och all information
avseende ett likvidkonto som oppnats hos en tredje part
oversdnds till forvaringsinstitutet, sd att det kan gora egna
avstamningar.

Artikel 87
Forpliktelser om teckning

AlF-forvaltare ska se till att forvaringsinstitutet vid handels-
dagens slut fir information om betalningar fran investerare eller
for investerares rikning i samband med teckning av andelar
eller aktier i en AIF-fond, nir AIF-forvaltaren, AlIF-fonden eller
en part som agerar for fondens rikning, exempelvis en person
som utfor overforingsformaliteter mottar sidana betalningar el-
ler en order frin investeraren. AlF-forvaltaren ska se till att
forvaringsinstitutet far all annan relevant information som in-
stitutet behover for att sikerstdlla att betalningarna dérefter bok-
fors pa likvidkonton som Oppnats i AlF-fondens namn, eller i
AlF-forvaltarens namn for AlF-fondens rikning, eller i for-
varingsinstitutets namn, i enlighet med bestimmelserna i arti-
kel 21.7 i direktiv 2011/61EU.

Artikel 88
Finansiella instrument som ska depaforvaras

1.  Finansiella instrument som tillhor en AlF-fond eller en
AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rikning och som
inte fysiskt kan levereras till forvaringsinstitutet ska omfattas
av forvaringsinstitutets depéforvaringsuppgifter, om samtliga
foljande villkor uppfylls:

a) De finansiella instrumenten dr 6verldtbara virdepapper, in-
begripet sddana virdepapper som innefattar derivatinstru-
ment i enlighet med artikel 51.3 sista stycket i direktiv
2009/65/EG och artikel 10 i kommissionens direktiv
2007/16/EG ('), penningmarknadsinstrument eller andelar i
fondforetag.

b) De kan registreras eller innehas pd ett konto, direkt eller
indirekt i forvaringsinstitutets namn.

2.  Finansiella instrument ska inte depéforvaras som enligt
gillande nationell lagstiftning endast dr direkt registrerade i
AlF-fondens namn hos emittenten eller emittentens ombud, ex-

() EUT L 79, 20.3.2007, s. 11.

empelvis en person som utfor registrering eller éverforingsfor-
maliteter dt en emittent.

3. Finansiella instrument som tillhor en AlF-fond eller en
AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rikning och som
kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet ska alltid omfattas
av forvaringsinstitutets depéforvaringsuppgifter.

Artikel 89
Forvaringsuppgifter avseende tillgingar som depaforvaras

1. For att uppfylla de skyldigheter som faststalls i artikel 21.8
a i direktiv 2011/61/EU med avseende p4 finansiella instrument
som ska depéforvaras ska ett forvaringsinstitut minst gora fol-
jande:

a) Det ska registrera de finansiella instrumenten i enlighet med
artikel 21.8 a ii i direktiv 2011/61/EU.

b) Det ska fora rikenskaper och separata konton pé ett sidant
satt att de kan garantera att uppgifterna ar riktiga, sarskilt att
de stimmer 6verens med de finansiella instrument och de
likvida medel som de innehar for AlF-fondens ridkning.

¢) Det ska regelbundet stimma av sina interna rikenskaper och
uppgifter mot motsvarande uppgifter for den tredje part till
vilken depéaforvaringsfunktioner delegerats i enlighet med
artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU.

d) Det ska utova tillborlig omsorg nir det giller de finansiella
instrument som depaforvaras for att garantera ett hogt in-
vesterarskydd.

e) Det ska bedéoma och oOvervaka alla relevanta risker under
depéforvaringen och underritta AIF-forvaltaren om konsta-
terade vésentliga risker.

f) Det ska infora limpliga organisatoriska dtgarder for att mi-
nimera riskerna for forlust eller viardeminskning av finansi-
ella instrument eller av rittigheter som &r forenade med
dessa instrument, till foljd av bedrdgerier, bristfallig forvalt-
ning, bristande dokumentation eller forsumlighet.

g) Det ska kontrollera att AlF-fonden eller en AlIF-forvaltare
som agerar for AlF-fondens rikning har dganderitten till
tillgdngarna.

2. Ett forvaringsinstitut som har delegerat depéforvarings-
funktionerna till en tredje part i enlighet med artikel 21.11 i
direktiv 2011/61/EU ska fortfarande omfattas av kraven i punkt
1 b—e i denna artikel. Forvaringsinstitutet ska ocksd se till att
den tredje parten uppfyller kraven i punkt 1 b—g i denna artikel
samt de skyldigheter for atskilda konton som anges i artikel 99.
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3. Ett forvaringsinstituts forvaringsuppgifter enligt vad som
avses i punkterna 1 och 2 ska enligt genomlysningsmetoden
omfatta underliggande tillgdngar som innehas av finansiella
strukturer och/eller rittsliga strukturer som direkt eller indirekt
kontrolleras av AlF-fonden eller en AlIF-forvaltare som agerar for
AlF-fondens rdkning.

Det krav som avses i forsta stycket ska inte gilla fond-i-fond-
foretag eller mottagar/matar-strukturer, om de underliggande
fonderna innehas av ett forvaringsinstitut som depéforvarar
dessa fonders tillgdngar.

Artikel 90

Forvaringsuppgifter om kontroll av iganderitt och
dokumentation

1. AlF-forvaltare ska nir forvaringsinstitutet borjar utova sina
uppgifter fortlopande forse forvaringsinstitutet med all relevant
information som det behover for att uppfylla sina skyldigheter i
enlighet med artikel 21.8 b i direktiv 2011/61/EU, och ska se
till att det far all relevant information av tredje parter.

2. For att uppfylla de skyldigheter som avses i artikel 21.8 b
i direktiv 2011/61/EU ska forvaringsinstitut minst géra foljande:

a) Utan onddigt drojsmal fa tillgang till all relevant information
som det behover for att kontrollera dganderitt och doku-
mentera uppgifter, inbegripet relevant information som
tredje parter ska lamna till forvaringsinstitutet.

b) Forfoga over tillricklig och tillforlitlig information for att
forvissa sig om att AlF-fonden eller en AIF-forvaltare som
agerar for AlF-fondens rikning verkligen dger tillgdngarna.

¢) Dokumentera de tillgdngar som det har forvissat sig om att
Alf-fonden eller en AlF-frvaltare som agerar for AIF-fon-
dens rikning ager. For att uppfylla denna skyldighet ska
forvaringsinstitutet

i) i sin dokumentation i AlF-fondens namn registrera de
tillgdngar, inbegripet tillgdngarnas respektive nominella
belopp, som det har forvissat sig om att AlF-fonden eller
en AlF-forvaltare som agerar for AlF-fondens rdkning
ager,

i) alltid kunna limna en omfattande och aktuell forteckning
over AlF-fondens tillgdngar, inbegripet tillgingarnas re-
spektive nominella belopp.

Vid tillimpningen av punkt 2 c ii ska forvaringsinstitutet se till
att det finns forfaranden, sd att registrerade tillgdngar inte kan
tilldelas, overforas, utbytas eller levereras utan att forvarings-
institutet eller den som delegerats uppgiften informeras om
sadana transaktioner, och forvaringsinstitutet ska utan onddigt
drojsmal ges tillgdng till skriftliga bevis pd varje transaktion och
position fran den berorda tredje parten. AlF-forvaltaren ska & sin

sida se till att den berorda tredje parten utan drojsmal forser
forvaringsinstitutet med certifikat eller andra skriftliga bevis
varje ging en tillgdng siljs eller forvirvas eller en bolagshandelse
leder till en emission av finansiella instrument, och minst en
gang om dret.

3. Forvaringsinstitut ska i alla hindelser sikerstilla att AIF-
forvaltaren har infort och tillimpar lampliga forfaranden for att
kontrollera att de tillgdngar som forvirvas av den AlF-fond som
den forvaltar registreras korrekt i AlF-fondens namn eller i AIF-
forvaltarens namn for fondens rakning, och ska kontrollera att
positionerna i AlF-forvaltarens dokumentation Overensstimmer
med de tillgdngar som forvaringsinstitutet har forvissat sig om
att AlF-fonden eller en AlF-forvaltare som agerar for AlF-fon-
dens rdkning dger. AlF-forvaltaren ska se till att alla instruktio-
ner och all relevant information avseende AlF-fondens tillgdngar
oversinds till forvaringsinstitutet, si att det kan gora en egen
kontroll eller stimma av uppgifterna.

4. Nar avvikelser uppticks, ska forvaringsinstitut infora och
tillimpa ett eskaleringsforfarande och ska underritta AIF-forval-
taren och de behoriga myndigheterna, om situationen inte kan
klargoras och/eller avhjilpas.

5. Ett forvaringsinstituts forvaringsuppgifter enligt punkterna
1-4 ska enligt genomlysningsmetoden omfatta underliggande
tillgdngar som innehas av finansiella strukturer och/eller rattsliga
strukturer som har inréttats av AlF-fonden eller av en AIF-for-
valtare som agerar for fondens rikning for att investera i un-
derliggande tillgdngar och som direkt eller indirekt kontrolleras
av AlF-fonden eller av en AlF-forvaltare som agerar for fondens
rakning.

Det krav som avses i forsta stycket ska inte gilla fond-i-fond-
foretag eller mottagar/matar-strukturer, om de underliggande
fonderna innehas av ett forvaringsinstitut som kontrollerar
dganderitten till och dokumenterar dessa fonders tillgdngar.

Artikel 91
Rapporteringsskyldigheter for prime brokers

1. Om en prime broker har utsetts, ska AlF-forvaltaren se till
att ett avtal ingds fran och med den dag da prime brokern utses,
och enligt avtalet ska prime brokern vara skyldig att pd ett
varaktigt medium limna ett uttalande till férvaringsinstitutet
som innehdller foljande information:

a) Virdet vid handelsdagens slut pa de poster som anges i
punkt 3.

b) Uppgifter om eventuella andra aspekter som ir nodvindiga
for att sikerstilla att AlF-fondens forvaringsinstitut har till-
gang till aktuell och korrekt information om virdet pd de
tillgdngar vars depédforvaring har delegerats i enlighet med
artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU.
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2. Det uttalande som avses i punkt 1 ska limnas till AIF-
fondens forvaringsinstitut senast vid handelsdagens slut dagen
efter den arbetsdag som uttalandet avser.

3. De poster som avses i punkt 1 a ska omfatta f6ljande:

a) Totalt virde pa de tillgdngar som innchas av prime brokern
for AlF-fondens rikning i de fall forvaringsfunktionerna har
delegerats 1 enlighet med artikel 21.11 1 direktiv
2011/61/EU. Virdet pd var och en av foljande tillgdngar:

i) Kontantlan till AlF-fonden samt upplupen rinta.

ii) Vardepapper som ska aterlevereras av AlF-fonden enligt
oppna korta positioner som prime brokern har tecknat
for AlF-fondens rikning.

iii) Lopande avvecklingsbelopp som ska betalas av AIF-fon-
den enligt terminsavtal.

iv) Likvid behéllning frdn blankning som innehas av prime
brokern med avseende pa korta positioner som tecknats
for AlF-fondens rakning.

v) Kontantmarginaler som prime brokern innehar med av-
seende pd Oppna terminsavtal som ingdtts for AlF-fon-
dens rikning. Denna skyldighet galler ut6ver skyldighe-
terna i artiklarna 87 och 88.

vi) Stdngda riskexponeringar till sista tillgdngliga marknads-
pris fran eventuella OTC-transaktioner som utforts for
AlF-fondens rdkning.

vii) AlF-fondens totala antal sikrade obligationer mot prime
brokern.

viii) Alla andra tillgdngar med avseende pd AlF-fonden.

=

Virdet pa de andra tillgdngar som avses i artikel 21.8 b i
direktiv 2011/61/EU som hélls som sikerhet av prime bro-
kern med avseende pé transaktioner for vilka sikerhet stallts
enligt ett prime brokerage-avtal.

¢) Virdet pd de av AlF-fondens tillgdngar for vilka prime bro-
kern har utévat sin nyttjanderitt.

d) En forteckning over alla institut ddr prime brokern innehar
eller kan inneha likvida medel frin AlF-fonden pa ett konto
som Oppnats i AlF-fondens namn eller i AIF-forvaltarens
namn for fondens rikning i enlighet med artikel 21.7 i
direktiv 2011/61/EU.

Artikel 92
Tillsynsuppgifter — allminna krav

1. Nir forvaringsinstitutet utses, ska det bedoma de risker
som dr forenade med arten, omfattningen och komplexiteten
hos AlF-fonden strategi och AlIF-férvaltarens organisation for att
utarbeta, genomfora och tillimpa tillsynsférfaranden som ir
lampliga f6r AlF-fonden och de tillgdngar som fonden investerar
i. Forfarandena ska uppdateras regelbundet.

2. Nir forvaringsinstitutet fullgér sina tillsynsuppgifter i en-
lighet med artikel 21.9 i direktiv 2011/61/EU, ska det utfora
efterhandskontroller av processer och forfaranden som AIF-for-
valtaren, AlF-fonden eller en utsedd tredje part har ansvar for.
Forvaringsinstitutet ska under alla omstdndigheter sikerstilla att
det finns ett limpligt kontroll- och avstimningsforfarande som
tillimpas och ses over med regelbundna intervaller. AIF-forval-
taren ska se till att alla instruktioner avseende AlF-fondens till-
gdngar och verksamhet &versdnds till forvaringsinstitutet, sd det
kan tillimpa sitt eget kontroll- eller avstimningsforfarande.

3. Forvaringsinstitut ska inrétta ett klart och heltickande es-
kaleringsforfarande for att hantera eventuella avvikelser som det
uppticker inom ramen for sin tillsyn, och uppgifter om eskale-
ringsforfaranden ska pd begdran tillhandahéllas AlF-forvaltarens
behoriga myndigheter.

4. AlF-forvaltare ska nir forvaringsinstitutet borjar utfora
sina uppgifter fortlopande forse forvaringsinstitutet med all re-
levant information som institutet behover for att uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med artikel 21.9 i direktiv 2011/61/EU,
inbegripet information som forvaringsinstitutet ska fa fran tredje
parter. AlF-forvaltaren ska sarskilt se till att forvaringsinstitutet
far tillgdng till forvaltarens rdkenskaper och att det kan gora
besok pé plats i AlF-forvaltarens lokaler samt lokaler for even-
tuella tjansteleverantorer som AlF-fonden eller AIF-forvaltaren
har utsett, t.ex. administratorer eller externa virderare, och/eller
att det kan granska tillsynsrapporter och uttalanden om erkidnda
externa certifieringar som upprittats av kvalificerade oberoende
revisorer eller andra experter for att sdkerstilla att de befintliga
forfarandena ar lampliga och relevanta.

Artikel 93
Uppgifter om teckning och inlésen

For tillimpningen av artikel 21.9 a i direktiv 2011/61/EU ska
forvaringsinstitutet uppfylla f6ljande krav:

1. Forvaringsinstitutet ska sikerstilla att AlF-fonden, AIF-forval-
taren eller den utsedda enheten har infort, tillimpar och
uppratthller ett lampligt och konsekvent forfarande for att

i) stimma av order om teckning mot behdllningen frdn
teckningar samt antalet andelar eller aktier som emitte-
rats mot den behdllning frin teckningar som mottagits
av AlF-fonden,
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ii) stimma av order om inlésen mot betald inlosen samt
antal andelar eller aktier som makulerats mot den inldsen
som betalats av AlIF-fonden,

iii) regelbundet kontrollera att avstimningsforfarandet ar
lampligt.

Vid tillimpningen av leden i, i och iii ska forvaringsinstitutet
med jamna mellanrum sarskilt kontrollera om det samman-
lagda antalet andelar eller aktier pd AlF-fondens konton
overensstimmer med det sammanlagda antalet utelopande
aktier eller andelar som redovisas i fondens register.

2. Forvaringsinstitutet ska sikerstilla och regelbundet kontrol-
lera att forfarandena for forsdljning, emission, aterkop, inlo-
sen och makulering av andelar eller aktier i AlF-fonden ge-
nomfors i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning och
AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning och kon-
trollera att dessa forfaranden tillimpas effektivt.

3. Intervallen mellan forvaringsinstitutets kontroller ska 6ver-
ensstimma med intervallen for teckning och inlosen.

Artikel 94
Uppgifter om virdering av aktier/andelar

1. For tillimpningen av artikel 21.9 b i direktiv 2011/61/EU
ska ett forvaringsinstitut

a) regelbundet kontrollera att limpliga och konsekventa for-
faranden infors och tillimpas for virderingen av AlF-fondens
tillgdngar i enlighet med artikel 19 i direktiv 2011/61/EU
samt dess genomforandebestimmelser och med AlF-fondens
fondbestimmelser och bolagsordning,

b) se till att riktlinjerna och forfarandena for virdering genom-
fors effektivt och ses over regelbundet.

2. Forvaringsinstitutet ska tillimpa sina forfaranden med in-
tervaller som Gverensstimmer med intervallen f6r AlF-fondens
virderingspolitik i enlighet med artikel 19 i direktiv
2011/61/EU samt dess genomférandebestimmelser.

3. Om forvaringsinstitutet anser att berdkningen av virdet pa
AlF-fondens aktier eller andelar inte har utférts i enlighet med
tillimplig lagstiftning eller AIF-fondens regler eller artikel 19 i
direktiv 2011/61/EU, ska det underritta AlF-forvaltaren och/el-
ler AlF-fonden, och se till att avhjdlpande dtgirder i AlF-fondens
investerares intresse vidtas utan dr6jsmal.

4. Om en extern virderare har utsetts, ska forvaringsinstitutet
kontrollera att virderaren har utsetts i enlighet med artikel 19 i
direktiv 2011/61/EU och dess genomforandebestimmelser.

Artikel 95

Uppgifter om genomférande av  AlF-forvaltarens

instruktioner

For tillimpningen av artikel 21.9 ¢ i direktiv 2011/61/EU ska
ett forvaringsinstitut minst gora f6ljande:

a) Infora och tillimpa adekvata forfaranden for att kontrollera
att Alf-fonden och AlF-forvaltaren foljer tillimpliga lagar
och andra forfattningar samt AlF-fondens fondbestimmelser
och bolagsordning. Forvaringsinstitutet ska sarskilt overvaka
att AlF-forvaltaren iakttar de investeringsrestriktioner och
grinser for finansiell havsting som anges i AlF-fondens
emissionsdokument. Forfarandena ska std i proportion till
AlF-fondens art, omfattning och komplexitet.

=

Infora och tillimpa ett eskaleringsforfarande, om AlF-fonden
har overtritt nigon av de grinser eller begrinsningar som
avses i led a.

Artikel 96
Uppgifter om snabb avveckling av transaktioner

1. For tillimpningen av artikel 21.9 d i direktiv 2011/61/EU
ska forvaringsinstitutet infora ett forfarande for att uppticka
situationer ddr betalning for transaktioner som beror tillgdngar
hos AlF-fonden eller AlF-forvaltare som agerar for fondens rak-
ning inte remitteras till AIF-fonden inom de sedvanliga tidsfris-
terna. [ sddana fall ska forvaringsinstitutet underritta AIF-for-
valtaren om detta och om mojligt begidra restitution av de
finansiella instrumenten frdn motparten, om situationen inte
har avhjilpts.

2. Om transaktionerna inte genomfors pa en reglerad mark-
nad, ska de sedvanliga tidsfristerna bedomas med avseende pa
transaktionsvillkoren (avtal om OTC-derivat eller investeringar i
fastighetstillgdngar eller privatigda bolag).

Artikel 97
Uppgifter om AlF-fondens inkomstférdelning

1.  For tillimpningen av artikel 21.9 e i direktiv 2011/61/EU
ska forvaringsinstitutet

a) se till att nettointdktsberdkningen, ndr den har deklarerats av
AlF-forvaltaren, sker i enlighet med AIF-fondens fondbestim-
melser eller bolagsordning och tillimplig nationell lagstift-
ning,

b) se till att limpliga tgdrder vidtas, om AlF-fondens revisorer
har uttryckt reservationer om arsrdkenskaperna; AlF-fonden
eller en AlIF-forvaltare som agerar for fondens rdkning ska
forse forvaringsinstitutet med all information om reservatio-
ner mot rikenskaperna,
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c) sd snart AlF-forvaltaren har deklarerat betalningar av utdel-
ningar, kontrollera om de ir korrekta och fullstindiga, i
relevanta fall dven “carried interest”.

2. Om ett forvaringsinstitut anser att intdktsberdkningen inte
har utforts i enlighet med tillimplig lagstiftning eller AIF-fon-
dens fondbestimmelser eller bolagsordning, ska det underritta
AlF-forvaltaren ochfeller AlF-fonden om detta, och sikerstilla
att avhjilpande dtgirder vidtas i god tid i AlF-fondens investe-
rares bista intresse.

Artikel 98
Vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg

1. For att uppfylla skyldigheterna enligt artikel 21.11 ¢ i
direktiv 2011/61/EU ska forvaringsinstitutet genomfora och till-
lampa ett lampligt dokumenterat forfarande for vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid val och fortlopande over-
vakning av den som uppgifter delegeras till. Forfarandet ska ses
over regelbundet och minst en gdng om dret och ska pa begi-
ran tillhandahéllas de behoriga myndigheterna.

2. Nir en tredje part, till vilken forvaringsuppgifter delegeras
i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU, viljs ut och
kontrakteras ska forvaringsinstitutet visa vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg for att sikerstilla att den tredje part som
anfortros finansiella instrument har en lamplig skyddsniva. For-
varingsinstitutet ska minst gora foljande:

a) Bedoma regelverket, inklusive landrisker, depéforvaringsris-
ker och verkstillbarheten angdende tredje parters avtal. Be-
domningen ska i synnerhet gora det mojligt for forvarings-
institutet att faststilla potentiella foljder for AlF-fondens till-
gdngar och rattigheter, om den tredje parten blir insolvent.
Om forvaringsinstitutet blir medvetet om att tillgdngarna pa
grund av lagstiftningen i det land dir tredje parten ir eta-
blerad inte hélls tillrackligt atskilda for att skydda mot insol-
vens, ska det omedelbart underritta AlIF-forvaltaren om det-
ta.

b) Bedéma huruvida tredje partens metoder, forfaranden och
internkontroller ar tillrickliga for att se till att de finansiella
instrument som innehas av AlF-fonden eller av en AIF-for-
valtare som agerar for fondens rikning behandlas med ve-
derborlig omsorg och skydd av hog standard.

¢) Bedoma huruvida den tredje partens finansiella kapacitet och
anseende dr forenliga med de delegerade uppgifterna. Denna
bedomning ska grundas pd upplysningar som limnats av
den tredje parten samt annan data och information, om
sadan finns tillganglig.

d) Sdkerstdlla att den tredje parten har operativ och teknisk
kapacitet att utfora de delegerade forvaringsuppgifterna
med en tillfredsstillande grad av skydd och sdkerhet.

3. Forvaringsinstitut ska visa vederborlig skicklighet, aktsam-
het och omsorg nir det utfor regelbundna 6versyner och fort-
l6pande Gvervakning for att sikerstilla att tredje parten fortsit-
ter att uppfylla de kriterier som anges i punkt 1 i denna artikel
och de villkor som anges i artikel 21.11 d i direktiv
2011/61/EU. I detta syfte ska forvaringsinstitutet dtminstone
gora foljande:

a) Overvaka hur den tredje parten bedriver sin verksamhet och
om den uppfyller forvaringsinstitutets standarder.

g

Sakerstilla att den tredje parten utfor sina forvaringsuppgif-
ter med en hog niva av skicklighet, aktsamhet och omsorg,
och sirskilt att den effektivt héller de finansiella instrumen-
ten dtskilda i enlighet med artikel 99.

¢) Se over de depéforvaringsrisker som dr forenade med beslu-
tet att anfortro tillgdngarna till den tredje parten och utan
onddigt drojsmél underrdtta AlF-fonden eller AIF-forvaltaren
om eventuella férandringar av sddana risker. Denna bedom-
ning ska grundas pd upplysningar som den tredje parten
limnat samt annan data och information, om sddan finns
tillginglig. Oversynens frekvens och omfattning ska okas vid
oro pa finansmarknaderna eller nir en risk har identifierats.
Om forvaringsinstitutet blir medvetet om att tillgdngarna pa
grund av lagstiftningen i det land dir tredje parten ar eta-
blerad inte hélls tillrackligt dtskilda for att skydda mot insol-
vens, ska det omedelbart informera AIF-forvaltaren om detta.

4. Om den tredje parten vidaredelegerar ndgra av de funk-
tioner som den har delegerats ska de villkor och kriterier som
anges i punkterna 1, 2 och 3 gilla i tillimpliga delar.

5. Forvaringsinstitut ska oOvervaka efterlevnaden av arti-
kel 21.4 i direktiv 2011/61/EU.

6.  Forvaringsinstitut ska utarbeta beredskapsplaner for varje
marknad dir det utser en tredje part att utfora forvaringsupp-
gifter i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU. Om
det finns en alternativ tillhandahéllare, ska denne anges i bered-
skapsplanen.

7. Om den som delegerats uppgifter inte lingre uppfyller
kraven, ska forvaringsinstitut vidta atgdrder i AlF-fondens och
fondens investerares bista intresse, inbegripet uppsigning av
avtalet.

Artikel 99
Skyldighet att halla tillgingar dtskilda

1. Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till
en tredje part, ska forvaringsinstitutet sikerstilla att den tredje
part till vilken f6rvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet
med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU fullgor skyldigheten att
hélla tillgdngar Aatskilda enligt artikel 21.11 d iii i direktiv
2011/61/EU genom att kontrollera att den tredje parten gor
foljande:
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a) Dokumenterar och for de rakenskaper som krivs for att
forvaringsinstitutet nir som helst och utan drojsmal ska
kunna skilja de tillgdngar som det innehar f6r AIF-fondkun-
ders rakning frdn sina egna tillgdngar, frén sina andra kun-
ders tillgdngar, fran tillgdngar som det innehar for egen rik-
ning och frn tillgdngar som det innehar for sina kunder
som inte dr AlF-fonder.

g

For register och rikenskaper pd ett sidant sitt att den kan
garantera att uppgifterna ir riktiga och 6verensstimmer med
de tillgdngar som den forvarar for forvaringsinstitutets kun-
der.

¢) Regelbundet stimmer av sina interna rikenskaper och upp-
gifter mot motsvarande uppgifter for en tredje part till vilken
den har delegerat forvaringsfunktioner i enlighet med arti-
kel 21.11 tredje stycket i 2011/61/EU.

&

Infor ldmpliga organisatoriska dtgarder for att minimera ris-
kerna for forlust eller virdeminskning av finansiella instru-
ment eller av rittigheter som ar forenade med dessa instru-
ment, till 6ljd av missbruk av instrumenten, bedrigerier,
bristfillig forvaltning, bristande dokumentation eller forsum-

lighet.

e) Om den tredje parten dr en enhet av samma slag som de
enheter som avses i artikel 18.1 a, b och ¢ i direktiv
2006/73[EG och omfattas av effektiv stabilitetstillsyn och
overvakning som har samma verkan som unionsritten och
som genomdrivs effektivt, ska forvaringsinstitutet vidta nod-
vandiga atgarder for att se till att AlF-fondens likvida medel
innehas pd konton i enlighet med artikel 21.7 i direktiv
2011/61/EU.

2. Om ett forvaringsinstitut har delegerat sina forvarings-
funktioner till en tredje part i enlighet med artikel 21.11 i
direktiv 2011/61/EU, ska overvakningen av den tredje partens
efterlevnad av skyldigheten att halla tillgdngar atskilda garantera
att de finansiella instrument som tillhor institutets kunder skyd-
das, om den tredje parten skulle bli insolvent. Om kraven i
punkt 1 enligt tillimplig lagstiftning — sirskilt lagstiftning om
egendom eller insolvens — inte ar tillrackliga for att uppna det
mélet, ska forvaringsinstitutet bedoma vilka ytterligare dtgarder
som bor vidtas for att minimera forlustrisken och uppritthalla
en lamplig skyddsniva.

3. Punkterna 1 och 2 ska gilla i tillimpliga delar ndr den
tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i
enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU har beslutat
att delegera hela eller delar av sina forvaringsfunktioner till en
annan tredje part i enlighet med artikel 21.11 tredje stycket i
direktiv 2011/61/EU.

AVSNITT 4

Forlust av finansiella instrument, ansvarsbefrielse och
objektiva skiil

(Artikel 21.12 och 21.13 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 100
Forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras

1. Forlust av ett finansiellt instrument som depédforvaras i
den mening som avses i artikel 21.12 i direktiv 2011/61/EU
ska anses ha skett nir ndgot av foljande villkor uppfylls i friga
om ett finansiellt instrument som depéforvaras av forvarings-
institutet eller en tredje part till vilken depaférvaringen delege-
rats:

a) AlF-fonden har uppgett dganderdtt som bevisligen inte ar
giltig, eftersom fonden har upphort att ha dganderitt eller
aldrig har haft dganderitt.

b) AlF-fonden har definitivt frintagits dganderitten till det fi-
nansiella instrumentet.

¢) AlF-fonden ar definitivt oformogen att direkt eller indirekt
forfoga 6ver det finansiella instrumentet.

2. En AlF-forvaltares konstaterande av att ett finansiellt in-
strument har forlorats ska ske enligt ett dokumenterat for-
farande som de behoriga myndigheterna litt ska ha atkomst
till. S snart en forlust har konstaterats, ska forvaltaren omedel-
bart underritta investerarna om detta pa ett varaktigt medium.

3. Ett finansiellt instrument som depaférvaras ska inte anses
vara forlorat i den mening som avses i artikel 21.12 i direktiv
2011/61/EU, om AlF-fonden definitivt frintas dganderitten till
ett visst instrument, men detta instrument ersitts av eller om-
vandlas till ett eller flera andra finansiella instrument.

4. Om en tredje part till vilken depaforvaring delegerats blir
insolvent, ska AlF-forvaltaren konstatera forlust av ett finansiellt
instrument som depéforvaras, sa snart det stir klart att ngot av
villkoren i punkt 1 uppfylls.

Senast nir insolvensforfarandet dr avslutat ska det rdda klarhet
om huruvida ndgot av villkoren i punkt 1 dr uppfyllt. AIF-for-
valtaren och forvaringsinstitutet ska ndra 6vervaka insolvensfor-
farandet for att faststilla huruvida alla eller nagra av de finan-
siella instrument faktiskt har forlorats som anfortrotts till den
tredje part till vilken depéforvaringen delegerats.

5. En forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras
ska konstateras, oavsett om uppfyllandet av de villkor som
anges i punkt 1 ar f6ljden av bedrageri, forsumlighet eller annat
uppsatligt eller icke uppsatligt agerande.
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Artikel 101
Ansvarsbefrielse enligt artikel 21.12 i direktiv 2011/61/EU

1. T enlighet med artikel 21.12 andra stycket i direktiv
2011/61/EU ska ett forvaringsinstitut inte héllas ansvarigt, om
det kan visa att alla foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den hindelse som ledde till forlusten har inte orsakats av en
handling eller underldtenhet frin forvaringsinstitutets sida
eller frin den tredje parts sida till vilken depédférvaringen
av det finansiella instrumentet har delegerats i enlighet
med artikel 21.8 a i direktiv 2011/61/EU.

b) Forvaringsinstitutet kunde inte rimligen ha férhindrat den
handelse som ledde till forlusten och har vidtagit alla for-
siktighetsdtgarder som aligger ett forsiktigt forvaringsinstitut
enligt etablerad branschpraxis.

¢) Forvaringsinstitutet skulle inte trots noggrann skicklighet,
aktsamhet och omsorg kunnat forhindra forlusten.

Detta villkor kan anses vara uppfyllt, nir forvaringsinstitutet har
sakerstallt att det och den tredje part till vilken depaférvaringen
av det finansiella instrumentet har delegerats i enlighet med
artikel 21.8 a i direktiv 2011/61/EU har vidtagit samtliga fol-
jande atgdrder:

i) De har infort, tillimpar och uppritthdller strukturer och
forfaranden samt har sakkunskaper som dr limpliga for
och proportionella mot AlF-fondens tillgdngars art och
komplexitet, for att i rdtt tid urskilja och fortlopande over-
vaka yttre handelser som kan leda till forlust av ett finansi-
ellt instrument som depéforvaras.

ii) De bedémer fortlopande om ndgon av de hindelser som
anges i forsta ledet utgor en visentlig risk for forlust av ett
finansiellt instrument som depéforvaras.

iii) De informerar AlF-forvaltaren om visentliga risker som
konstaterats och vidtar vid behov limpliga atgirder for att
forhindra eller begriansa forlusten av ett finansiellt instru-
ment som depéforvaras, om faktiska eller potentiella yttre
handelser anses utgora en visentlig risk for forlust av ett
finansiellt instrument som depaférvaras.

2. De krav som avses i punkt 1 a och b ska anses vara
uppfyllda vid foljande omstindigheter:

a) Naturfenomen utanfér manniskans kontroll och paverkan.

b) Antagande av lagar, dekret, forordningar eller beslut av en
regering eller ett statligt organ, inklusive domstolar, som
paverkar det finansiella instrument som depaf6rvaras.

¢) Krig, uppror eller andra allvarliga omvilvningar.

3. De krav som avses i punkt 1 a och b ska inte anses vara
uppfyllda vid omstindigheter som redovisningsfel, operativa
brister, bedrdgeri och underlatenhet att halla tillgdngar atskilda
fran forvaringsinstitutets sida eller frin en tredje parts sida till
vilken depaforvaringen av finansiella instrument har delegerats i
enlighet med artikel 21.8 a i direktiv 2011/61/EU.

4. Denna artikel ska gilla i tillimpliga delar f6r den som
delegerats uppgifter, om forvaringsinstitutet enligt avtal har
overfort sitt ansvar i enlighet med artikel 21.13 och 21.14 i
direktiv 2011/61/EU.

Artikel 102
Objektiva skil till ansvarsbefrielse for forvaringsinstitut

1. Objektiva skal till ansvarsbefrielse i enlighet med arti-
kel 21.13 i direktiv 2011/61/EU ska

a) begrinsas till exakta och konkreta omstindigheter som kan-
netecknar en viss verksamhet,

b) overensstimma med forvaringsinstitutets riktlinjer och be-
slut.

2. De objektiva skilen ska faststillas varje gdng forvarings-
institutet har for avsikt att fransdga sig ansvar.

3. Forvaringsinstitut ska ha objektiva skal till ansvarsbefrielse
i enlighet med artikel 21.13 i direktiv 2011/61/EU, om det kan
visa att det inte hade ndgot annat alternativ dn att delegera sina
depéforvaringsuppgifter till en tredje part. Detta ska anses vara
uppfyllt i exempelvis f6ljande fall:

a) Lagstiftningen i ett tredjeland kriver att vissa finansiella in-
strument depdforvaras av en lokal enhet och det finns lokala
enheter som uppfyller delegeringskraven enligt artikel 21.11
i direktiv 2011/61/EU.

b) AlF-forvaltaren insisterar pd att ha kvar en investering i en
viss jurisdiktion, trots att forvaringsinstitutet varnar for att
detta kan medfora okad risk.
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KAPITEL V

OPPENHETSKRAV, FINANSIELL HAVSTANG, REGLER
AVSEENDE TREDJELAND SAMT INFORMATIONSUTBYTE OM

EVENTUELLA KONSEKVENSER AV  AIF-FORVALTARES
VERKSAMHET
AVSNITT 1
Arsredovisningar,  information  till  investerare  och

rapportering till behoriga myndigheter
(Artiklarna 22.2 a-e, 23.4 och 24.1 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 103
Allminna principer for drsredovisningar

Alla upplysningar som limnas i drsredovisningarna, inbegripet
de upplysningar som anges i detta avsnitt, ska vara relevanta,
tillforlitliga, jamforbara och tydliga. Arsredovisningarna ska in-
nehélla den information som investerare behover om sirskilda
AlF-fondstrukturer.

Artikel 104

Innehdll och format f6r balansrikningen eller
redovisningen av tillgdngar och skulder samt den
detaljerade resultatrikningen for rikenskapsiret

1. Balansrikningen eller redovisningen av tillgdngar och skul-
der ska minst innehdlla f6ljande uppgifter och underliggande
poster i enlighet med artikel 22.2 a i direktiv 2011/61/EU:

a) Tillgangar: en resurs som AlF-fonden genom tidigare hindel-
ser kontrollerar och som vintas medfora ett framtida inflode
till fonden av ekonomiska virden. Tillgdngar ska klassificeras
i foljande underordnade poster:

i) Investeringar: inklusive, men inte begrinsat till, skul-
debrev, aktierelaterade virdepapper, fastigheter och fast
egendom samt derivat.

ii) Kontanter och likvida poster: inklusive, men inte begrin-
sat till, kassabehdllning, avistainldning och kvalificerade
kortsiktiga investeringar i kontanter.

iii) Fordringar: inklusive, men inte begrinsat till, fordringar
pa utdelning och rénta, sdlda investeringar, fordringar pa
brokers och "forskottsbetalningar”, inklusive, men inte
begransat till, forutbetalda belopp med koppling till
AlF-fondens utgifter.

b) Skulder: en forpliktelse for AlF-fonden som hérror fran tidi-
gare hindelser och vars avveckling vintas resultera i ett
utflode fran fonden av resurser som motsvarar ekonomiska
virden. Skulder ska klassificeras i foljande underordnade
poster:

i) Leverantorsskulder: inklusive, men inte begransat till, skul-
der som avser inkop av investeringar eller inlosen av
andelar eller aktier i AIF-fonden och skulder till brokers

och "upplupna kostnader”, inklusive, men inte begrinsat
till, skulder som avser forvaltningsavgifter, radgivnings-
avgifter, resultatrelaterade avgifter, rinta och andra kost-
nader som AlF-fonden &dragit sig i sin verksamhet.

ii) Ldneskulder: inklusive, men inte begrinsat till, skulder till
banker och andra motparter.

iii) Andra skulder: inklusive, men inte begrinsat till, skulder
till motparter for sikerheter for ldnade vardepapper, for-
utbetalda inkomster och utdelningar och obetalda utdel-
ningar.

) Nettotillgdngar: residual ratt till AlF-fondens tillgdngar efter
avdrag for alla skulder.

2. Den detaljerade resultatrakningen ska minst innehdlla fol-
jande uppgifter och underliggande poster:

a) Inkomster: 0kning av ekonomiska virden under en redovis-
ningsperiod till foljd av inbetalningar eller 6kning av till-
gangars virde eller minskning av skulders virde och som
medfor en okning av nettotillgingar, forutom sddana ok-
ningar som ér hanforliga till tillskott frdn investerare. In-
komster ska klassificeras i foljande underordnade poster:

i) Investeringsintakter: kan klassificeras i fler underordnade
poster enligt foljande:

— Utdelningsintikter: utdelningar pd aktieinvesteringar
som AlF-fonden har ritt till.

— Ranteintgkter: rdnta pd skuldfinansieringsinstrument
och pd likvida medel som AlF-fonden har ritt till.

— Hyresinkomster: hyresinkomster frin fastighetsinveste-
ringar som AlF-fonden har ritt till.

ii

=

Realiserade vinster frn investeringar: vinster fran avyttring
av investeringar.

iii

=

Orealiserade vinster fran investeringar: vinster frdn omvar-
dering av investeringar.

iv) Ovriga inkomster: inklusive, men inte begrinsat till, av-
giftsinkomster fran utldnade sakerheter och frdn diverse
killor.
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b) Kostnader: minskningar av ekonomiska virden under redovis-
ningsperioden i form av utfloden eller f6rbrukning av till-
gingar eller uppkomst av skulder som resulterar i minsk-
ningar av nettotillgingar, férutom dem som uppkommer vid
utdelningar till investerare. Kostnader ska klassificeras i fol-
jande underordnade poster:

— Avgifter for investeringsradgivning eller investeringsforvaltning:
avtalsenliga avgifter som ska betalas till ridgivaren eller
AlF-forvaltaren.

— Ovriga kostnader: inklusive, men inte begrénsat till, ad-
ministrationsavgifter, arvoden, depéforvaringsavgifter
och rinta. Visentliga enskilda poster ska redovisas sepa-
rat.

— Realiserade forluster pd investeringar: forluster vid avyttring
av investeringar.

— Orealiserade forluster pd investeringar: forluster vid omvir-
dering av investeringar.

) Nettointdkter eller nettokostnader: intikter som overskjuter
kostnader eller kostnader som &verskjuter intakter.

3. Posternas uppstillning, nomenklatur och terminologi ska
vara forenlig med tillimpliga redovisningsstandarder eller AIF-
fondens regler och ska folja den tillimpliga lagstiftningen i AIF-
fondens etableringsland. Posterna fir dndras eller utokas for att
sakerstilla att standarder och regler iakttas.

4. Ytterligare poster, rubriker och delsummor ska redovisas,
ndr detta ar relevant for forstdelsen av en AlF-fonds finansiella
stallning enligt balansrikningen eller redovisningen av tillgdngar
och skulder eller AlF-fondens finansiella resultat, med samma
innehdll och format som resultatrakningen. I forekommande fall
ska relevant kompletterande information redovisas i noter till de
finansiella rapporterna. Syftet med noterna ska vara att tillhan-
dahdlla forklarande beskrivningar eller uppdelningar av poster i
de priméra rapporterna och information om poster som inte
uppfyller kraven pd att redovisas i dessa rapporter.

5. Varje visentlig kategori av likartade poster ska redovisas
separat. Enskilda poster ska redovisas, om de ir visentliga. Vi-
sentligheten ska bedomas enligt antagna redovisningsstandarder.

6.  Posternas uppstillning och klassificering i balansridkningen
eller redovisningen av tillgdngar eller skulder ska vara of6rind-
rade frdn en period till ndsta, om det inte dr uppenbart att en
annan uppstillning och klassificering skulle vara limpligare efter
en visentlig forindring av investeringsstrategin som leder till
annorlunda handelsmonster eller till foljd av att en redovis-
ningsstandard kraver en dndrad utformning.

7. Nir det giller resultatrdkningens innehdll och format en-
ligt vad som anges i bilaga IV, ska alla intdkts- och kostnads-
poster som redovisas under en given period inkluderas i resul-
tatrakningen, sdvida inte en redovisningsstandard som antagits
av AlF-fonden kriver annat.

Artikel 105
Verksamhetsberittelse for rikenskapsaret

1. Verksamhetsberittelsen for rakenskapsdret ska minst inne-
hélla

a) en oversikt over investeringsverksamheten under dret eller
perioden samt en oversikt dver AlF-fondens portfolj vid slu-
tet av dret eller perioden,

b) en oversikt over AlF-fondens resultat under dret eller perio-
den,

¢) vasentliga forandringar enligt vad som anges nedan i den
information som avses i artikel 23 i direktiv 2011/61/EU
och som inte redan redovisats i de finansiella rapporterna.

2. Rapporten ska innehdlla en rittvis och vilavvigd gransk-
ning av AlF-fondens aktiviteter och resultat samt en beskrivning
av de viktigaste risker och investeringsosikerheter eller ekono-
miska osikerheter som AlF-fonden kan exponeras mot.

3. 1 den utstrickning som behovs for att forstd AlF-fondens
investeringsaktiviteter eller resultat ska analysen innehalla bade
finansiella och icke-finansiella nyckelindikatorer som ar rele-
vanta for AlF-fonden i friga. De upplysningar som limnas i
rapporten ska vara forenliga med nationella regler i AlF-fondens
etableringsland.

4. Upplysningarna i verksamhetsberittelsen for rikenskaps-
aret ska ingad i styrelsens eller investeringsforvaltarnas rapporter,
i den man sddana rapporter brukar limnas samtidigt med AIF-
fondens finansiella rapporter.

Artikel 106
Visentliga férindringar

1. Alla forindringar av information ska anses vara vasentliga
i den mening som avses i artikel 22.2 d i direktiv 2011/61/EU,
om det finns en visentlig sannolikhet for att en fornuftig in-
vesterare som blir medveten om sddan information skulle om-
prova sitt beslut att investera i AlF-fonden, inbegripet fall dar
sddan information skulle kunna inverka pa investerarens for-
madga att utova sina rittigheter i forhdllande till investeringen
eller pd annat sitt skada intressena for en eller flera investerare i
AlF-fonden.
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2. For tillimpningen av artikel 22.2 d i direktiv 2011/61/EU
ska AlF-forvaltare bedoma forandringar under rikenskapséret av
information enligt artikel 23 i direktiv 2011/61/EU som omfat-
tas av punkt 1 i denna artikel.

3. Informationen ska limnas enligt kraven i de redovisnings-
standarder och redovisningsregler som AlF-fonden har infort,
tillsammans med en beskrivning av potentiella eller forvintade
effekter pd AlF-fonden och/eller pd fondens investerare. Ytterli-
gare information ska limnas, om iakttagandet av specifika krav i
redovisningsstandarderna och redovisningsreglerna kanske inte
ricker till for att investerarna ska kunna forstd forandringens
effekter.

4. Om den information som ska limnas i enlighet med
punkt 1 inte ticks av AlF-fondens redovisningsstandarder eller
redovisningsregler, ska en beskrivning av visentliga forandringar
ldmnas tillsammans med information om potentiella eller for-
vantade effekter pd AlF-fonden och/eller pd fondens investerare.

Artikel 107
Information om ersittningar

1. Nar information i enlighet med artikel 22.2 e i direktiv
2011/61/EU lamnas, ska det anges om det sammanlagda ersitt-
ningsbeloppet avser nigot av foljande:

a) Det sammanlagda ersittningsbelopp som AlF-forvaltaren be-
talar ut till hela sin personal, med angivande av antalet betal-
ningsmottagare.

b) Det sammanlagda ersittningsbelopp som AlF-forvaltaren be-
talar ut till personal som helt eller delvis 4r involverad i AIF-
fondens verksamhet, med angivande av antalet betalnings-
mottagare.

¢) Den andel av det sammanlagda ersittningsbeloppet till AIF-
forvaltarens personal som kan tillskrivas AlIF-fonden, med
angivande av antalet betalningsmottagare.

2. I relevanta fall ska dven "carried interest” som AlF-fonden
betalar ut inkluderas i rakenskapsérets sammanlagda ersittnings-
belopp.

3.  Om informationen limnas av AlF-forvaltare, ska en for-
delning eller uppdelning ldmnas for varje AlF-fond, i den mén
sddan information finns eller dr ldtt tillginglig. Denna infor-
mation ska innehélla en beskrivning av hur fordelningen eller
uppdelningen har gjorts.

4. AlF-forvaltare ska limna allméin information om finansi-
ella och icke-finansiella kriterier for sin ersittningspolitik och

ersittningspraxis for relevanta personalkategorier, s att investe-
rarna kan bedéma de incitament som skapas. I enlighet med de
principer som anges i bilaga II till direktiv 2011/61/EU ska AIF-
forvaltare dtminstone limna den information som behovs for
att forstd AlF-fondens riskprofil och de dtgirder som fonden
vidtar for att undvika eller hantera intressekonflikter.

Artikel 108
Regelbunden information till investerare

1. Den information som avses i artikel 23.4 i direktiv
2011/61/EU ska lamnas pa ett klart och begripligt sitt.

2. Nidr AlF-forvaltare limnar information om den procentu-
ella andelen av AlF-fondens tillgdngar for vilka sarskilda ord-
ningar giller pd grund av deras illikvida natur i enlighet med
artikel 23.4 a i direktiv 2011/61/EU, ska forvaltaren

a) limna en o6versikt 6ver eventuella sirskilda ordningar, in-
begripet information om huruvida de avser “sidofickor”,
spdrrar eller liknande ordningar, den virderingsmetod som
tillimpas pa tillgdngar som ar foremal for sidana ordningar
och hur forvaltningsavgifterna och de resultatrelaterade av-
gifterna tillimpas pd dessa tillgdngar,

b) ldmna denna information som ett led i AlF-fondens regel-
bundna rapportering till investerarna enligt AIF-fondens
fondbestimmelser eller bolagsordning, eller samtidigt som
prospekt och emissionsdokument och minst samtidigt som
arsredovisningen gors tillganglig i enlighet med artikel 22.1 i
direktiv 2011/61/EU.

Den procentuella andelen av AlF-fondens tillgdngar for vilka
specialarrangemang enligt artikel 1.5 giller ska beriknas som
nettovirdet av de tillgdngar som dr foremal for sarskilda ord-
ningar, dividerat med den berérda AlF-fondens nettotillgings-
varde.

3. Nar det giller eventuella nya ordningar for AlF-fondens
likviditetshantering i enlighet med artikel 23.4 b i direktiv
2011/61/EU, ska AIF-forvaltare

a) for varje AlF-fond de forvaltar som inte dr en sluten AIF-
fond utan finansiell havstdng underritta investerarna, om de
forandrar de system och forfaranden for likviditetshantering
som avses i artikel 16.1 i direktiv 2011/61/EU och som ir
visentliga i enlighet med artikel 106.1 i denna férordning,

b) omedelbart underritta investerare, om de aktiverar spirrar,
sidofickor eller liknande specialarrangemang eller om de be-
slutar att avbryta inlosen,
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¢) limna en &versikt 6ver fordndringar av likviditetsordning-
arna, vare sig dessa ordningar ir sirskilda ordningar eller
¢j. I relevanta fall ska 6versikten inbegripa villkoren for till-
laten inlosen och de omstindigheter som avgoér nédr diskre-
tiondr forvaltning galler. Information ska ingd om eventuella
begransningar av rostratt eller andra tillimpliga begriansning-
ar, langden pa eventuella inldsningsperioder eller bestimmel-
ser om “first in line” eller "pro-rating” fér spdrrar och avbry-
tanden.

4. Informationen om AlF-fondens riskprofil i enlighet med
artikel 23.4 ¢ i direktiv 2011/61/EU ska inbegripa

a) dtgdrder for att bedoma AlF-portfoljens kanslighet for de
mest relevanta risker som AlF-fonden ar eller kan bli expo-
nerad mot,

b) om de riskbegrinsningar som faststillts av AlF-forvaltaren
har overskridits eller sannolikt kan overskridas och, i de
fall riskbegriansningarna har overskridits, en beskrivning av
omstandigheterna och de avhjilpande dtgirder som har vid-
tagits.

Informationen ska limnas som ett led i AlF-fondens regel-
bundna rapportering till investerarna enligt AlF-fondens fond-
bestammelser eller bolagsordning, eller samtidigt som prospekt
och emissionsdokument och minst samtidigt som arsredovis-
ningen gors tillginglig i enlighet med artikel 22.1 i direktiv
2011/61/EU.

5. De riskhanteringssystem som AlF-forvaltaren anvinder i
enlighet med artikel 23.4 ¢ i direktiv 2011/61/EU ska ange
de viktigaste dtgirderna for att hantera de risker som varje
forvaltad AIF-fond dr eller kan bli exponerad mot. Vid dndringar
ska information limnas om dessa dndringar samt deras forvin-
tade effekt pd AlF-fonden och dess investerare.

Informationen ska limnas som ett led i AlF-fondens regel-
bundna rapportering till investerarna enligt AlF-fondens fond-
bestimmelser eller bolagsordning, eller samtidigt som prospekt
och emissionsdokument och minst samtidigt som arsredovis-
ningen gors tillginglig eller offentliggors i enlighet med arti-
kel 22.1 i direktiv 2011/61EU.

Artikel 109
Regelbunden information till investerare

1. Den information som avses i artikel 23.5 i direktiv
2011/61/EU ska limnas pd ett klart och begripligt sitt.

2. Utan ondodigt drojsmal ska information limnas om dnd-
ringar av den hogsta finansiella havstdngsnivan berdknad enligt

brutto- och dtagandemetoderna samt eventuell rdtt till ater-
anviandning av sakerheter eller eventuella garantier enligt ord-
ningen for finansiell hivsting, varvid informationen ska omfatta

a) den ursprungliga och reviderade hogsta finansiella havstings-
nivin berdknad i enlighet med artiklarna 7 och 8, dir den
finansiella hdvstingsnivin ska beriknas som en relevant ex-
ponering dividerad med AlF-fondens nettotillgdngsvirde,

b) arten av de rittigheter som beviljats for dteranvindning av
sakerheter,

¢) arten av beviljade garantier,

d) uppgifter om eventuella dndringar med avseende pé tjans-
televerantorer i samband med ndgon av leden ovan.

3. Informationen om det sammanlagda finansiella hivstings-
beloppet berdknat enligt brutto- och dtagandemetoder som an-
vinds av AlF-fonden ska limnas som ett led i AIF-fondens
regelbundna rapportering till investerarna enligt AIF-fondens
fondbestammelser eller bolagsordning, eller samtidigt som pro-
spekt och emissionsdokument och minst samtidigt som drs-
redovisningen gors tillginglig i enlighet med artikel 22.1 i di-
rektiv 2011/61/EU.

Artikel 110
Rapportering till behériga myndigheter

1. For att uppfylla kraven i artikel 24.1 andra stycket och
artikel 3.3 d i direktiv 2011/61/EU ska AlF-forvaltare limna
foljande information i sina rapporter till de behoriga myndig-
heterna:

a) De huvudsakliga instrument som de bedriver handel med,
inklusive en uppdelning mellan finansiella instrument och
andra tillgdngar och uppgift om AlF-fondens investerings-
strategier och dess geografiska och sektoriella investerings-
inriktning.

b) De marknader dir de dr medlemmar eller bedriver aktiv
handel.

¢) Diversifieringen av AlF-fondens portf6lj, inklusive men inte
begrinsat till fondens huvudsakliga exponeringar och stérsta
koncentrationer.

Informationen ska limnas snarast och senast en manad efter
utgdngen av den period som avses i punkt 3. Om AlF-fonden ir
en fond-i-fond, fir AlIF-forvaltaren forlinga denna period med
15 dagar.
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2. AlF-forvaltare ska for var och en av de EU-baserade AIF-
fonder som de forvaltar — och for var och en av de AlF-fonder
som de marknadsfor i unionen — limna foljande information till
de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater i enlighet
med artikel 24.2 i direktiv 2011/61/EU:

a) Procentuell andel av AlF-fondens tillgingar for vilka special-
arrangemang enligt artikel 1.5 géller pd grund av deras illik-
vida natur enligt vad som avses i artikel 23.4 a i direktiv
2011/61/EU.

=z

Eventuella nya ordningar for AlF-fondens likviditetshante-
ring.

¢) De riskhanteringssystem som AlF-forvaltaren tillimpar for
att hantera marknadsrisk, likviditetsrisk, motpartsrisk och
andra risker, inklusive operativa risker.

d) AlF-fondens aktuella riskprofil, inklusive

i) marknadsriskprofilen for AlF-fondens investeringar, in-
begripet forvintad avkastning och AlF-fondens volatilitet
under normala marknadsforhéllanden,

ii) likviditetsprofilen for AlF-fondens investeringar, inbegri-
pet likviditetsprofilen for fondens tillgdngar, profilen for
inlosenvillkor och de finansieringsvillkor som motparter
ger AlF-fonden,

e) information om de huvudsakliga tillgdngskategorier som
AlF-fonden har investerat i, inbegripet motsvarande mark-
nadsvirde for korta och ldnga positioner, omsittning och
resultat under rapporteringsperioden,

f) resultatet av de regelbundna stresstester, under normala och
exceptionella omstandigheter, som genomfors i enlighet med
artiklarna 15.3 b och 16.1 andra stycket i direktiv
2011/61/EU.

3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska rap-
porteras enligt f6ljande:

a) Halvarsvis av AlF-forvaltare som forvaltar portfoljer at AIF-
fonder vars forvaltade tillgdngar berdknade i enlighet med
artikel 2 sammanlagt Overstiger troskelvardet pd antingen
100 miljoner euro eller 500 miljoner euro i enlighet med
artikel 3.2 a respektive 3.2 b i direktiv 2011/61/EU, men
som inte overstiger 1 miljard euro, f6r var och en av de EU-
baserade AlF-fonder som de forvaltar och for var och en av
de AlF-fonder som de marknadsfor i unionen.

b) Kvartalsvis av AlF-forvaltare som forvaltar portfoljer at AIF-
fonder vars forvaltade tillgdngar berdknade i enlighet med
artikel 2 sammanlagt overstiger 1 miljard euro, for var och
en av de EU-baserade AlF-fonder som de forvaltar och for
var och en av de AlF-fonder som de marknadsfor i unionen.

¢) Kvartalsvis av AlF-forvaltare som omfattas av de krav som
avses i led a, for varje AlF-fond vars tillgdngar de forvaltar,
inbegripet eventuella tillgdngar som forvdrvats genom an-
vandning av finansiell hdvstdng och som sammanlagt 6ver-
stiger 500 miljoner euro med avseende pd den AIF-fonden.

d) Arligen av AlF-forvaltare med avseende pd varje forvaltad
Alf-fond utan finansiell hivsting och som enligt sin egen
investeringspolitik investerar i onoterade foretag och emit-
tenter for att forvirva kontroll.

4. Genom avvikelse frdn punkt 3 kan den behoriga myndig-
heten i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat for att kunna fullgora
sitt uppdrag anse det nodvindigt och lampligt att kriva att hela
eller delar av informationen ska rapporteras mer frekvent.

5. AlF-forvaltare som forvaltar en eller flera AIF-fonder som
enligt deras bedomning i betydande grad anvinder finansiell
hivstdng i enlighet med artikel 111 i denna férordning ska
limna den information som kravs enligt artikel 24.4 i direktiv
2011/61[EU samtidigt som den information som kravs enligt
punkt 2 i denna artikel.

6.  AlF-forvaltare ska ldmna den information som anges i
punkterna 1, 2 och 5 enligt den mall for proformaredovisning
som anges i bilaga IV.

7. Nar det giller icke EU-baserade AlF-forvaltare ska i enlig-
het med artikel 42.1 a i direktiv 2011/61/EU hanvisningar till
behorig myndighet i hemmedlemsstaten avse den behoriga
myndigheten i referensmedlemsstaten.

Artikel 111
Anvindning av finansiell hivsting i “betydande grad”

1. Vid tllimpningen av artikel 24.4 i direktiv 2011/61/EU
ska finansiell havsting anses anvindas i betydande grad, nir en
AlF-fonds exponering beriknad enligt dtagandemetoden i enlig-
het med artikel 8 i denna forordning dr tre gdnger sd stor som
nettotillgdngsvirdet.
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2. Om det krav som avses i punkt 1 uppfylls, ska AIF-for-
valtaren i enlighet med artikel 24.4 i direktiv 2011/61/EU
limna information till de behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten i enlighet med de principer som faststdlls i arti-
kel 110.3 i denna forordning.

AVSNITT 2

AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder med finansiell
hivsting

(Artikel 25.3 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 112
Begrinsningar av forvaltningen av AIF-fonder

1. De principer som faststills i denna artikel ska tillimpas for
att ange omstindigheterna for ndr behoriga myndigheter fir
utova sin befogenhet att inféra granser for finansiell hdvstang
eller andra begransningar for AIF-forvaltare.

2. Nir de behoriga myndigheterna bedomer den information
som mottas i enlighet med artiklarna 7.3, 15.4, 24.4 eller 24.5 i
direktiv 2011/61/EU, ska de ta hdnsyn till i vilken omfattning
AlF-forvaltares anvidndning av finansiell havsting eller deras
samverkan med en grupp av AlF-forvaltare eller andra finans-
institut, kan bidra till att ackumulera risker for det finansiella
systemets funktion eller for storningar pd marknaderna.

3. De behoriga myndigheterna ska beakta &tminstone fol-
jande aspekter i sin bedomning:

a) Omstindigheter dd en eller flera AlF-fonders exponering,
inbegripet exponeringar till foljd av finansierings- eller inve-
steringspositioner som AlF-forvaltaren handlar i for egen
rikning eller for en AlF-fonds rakning, kan utgora en bety-
dande marknads-, likviditets- eller motpartsrisk for ett finans-
institut.

=

Omstindigheter da AIF-forvaltares verksamhet eller forvalta-
rens samverkan med exempelvis en grupp av AlF-forvaltare
eller andra finansinstitut, sirskilt med avseende pa de typer
av tillgdngar som AlF-fonden investerar i och den teknik
som AlF-forvaltaren tillimpar genom anvindning av finan-
siell havstdng, bidrar eller kan bidra till en neddtgdende pris-
spiral for finansiella instrument eller andra tillgdngar pa ett
sitt som hotar de finansiella instrumentens eller de andra
tillgdngarnas l6nsamhet.

¢) Kriterier som typ av AlF-fond, AlF-forvaltarens investerings-
strategi med avseende pd de berorda AlF-fonderna, de olika
marknadsvillkor som rdder for AlF-forvaltare och AIF-fonder
samt eventuella konjunkturforstarkande effekter till foljd av
att de behoriga myndigheterna infor trosklar eller andra be-
gransningar for den berorda AlF-forvaltarens anvindning av
finansiell havstang.

d) Kriterier som en eller flera AlF-fonders storlek och eventuella
relaterade effekter inom ett visst marknadssegment, riskkon-
centrationer pa vissa marknader dir en eller flera AlF-fonder
investerar, eventuella spridningsrisker till andra marknader
fran en marknad dir risker har konstaterats, likviditetspro-
blem pa sarskilda marknader vid en viss tidpunkt, graden av
obalans mellan tillgdngar och skulder i en AIF-forvaltares
investeringsstrategi eller oregelbundna prisrorelser for till-
gangar som en AlF-fond kan investera i.

AVSNITT 3
Sirskilda bestimmelser avseende tredjelinder

(Artiklarna 34.1, 35.2, 36.1, 37.7 d, 40.2 a och 42.1 i direktiv
2011/61/EU)

Artikel 113
Allminna krav

1. Samarbetsarrangemangen ska tdcka alla mojliga situationer
och aktorer som anges i kapitel VII i direktiv 2011/61/EU, med
beaktande av AlF-forvaltarens och AlF-fondens etableringsplats
samt AlF-forvaltarens verksamhet.

2. Samarbetsarrangemangen ska anges i skriftlig form.

3. Samarbetsarrangemangen mellan behoriga myndigheter i
unionen och tillsynsmyndigheter i tredjeland ska faststdlla en
sarskild ram for samrdd, samarbete och informationsutbyte for
tillsyn och efterlevnad.

4. Samarbetsarrangemangen ska faststdlla en sarskild bestim-
melse om information som en behorig myndighet i unionen
mottar frdn en tillsynsmyndighet i ett tredjeland och som ska
overforas till andra behoriga myndigheter i unionen, Esma eller
ESRB i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

Artikel 114
Mekanismer, instrument och foérfaranden

1. Samarbetsarrangemangen ska faststilla de mekanismer, in-
strument och forfaranden som kravs for att behoriga myndig-
heter i unionen ska ha tillgdng till all information som de
behover for att fullgéra sitt uppdrag i enlighet med direktiv
2011/61/EU.

2. Samarbetsarrangemangen ska faststilla de mekanismer, in-
strument och forfaranden som krivs for att inspektioner pa
plats ska kunna utforas, nir det dr nodviandigt for att den
behoriga myndigheten i unionen ska kunna fullgora sina upp-
gifter i enlighet med direktiv 2011/61/EU. Inspektioner péd plats
ska utforas direkt av den behoriga EU-myndigheten eller av den
behoriga myndigheten i det berorda tredjelandet med den be-
horiga EU-myndighetens hjilp.



22.3.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 83/65

3. Samarbetsarrangemangen ska faststilla de mekanismer, in-
strument och forfaranden som krévs for att tredjelandets beho-
riga myndighet ska kunna hjilpa de behoriga EU-myndigheter-
na, nir det dr nodviandigt for att verkstilla unionslagstiftning
och nationell genomférandelagstiftning som overtritts av en
enhet som ir etablerad i det berorda tredjelandet i enlighet
med de nationella och internationella lagar som géller for den
myndigheten.

Artikel 115
Dataskydd

Samarbetsarrangemangen ska garantera att uppgiftséverforing
till tredjeland och analys av uppgifter endast sker i enlighet
med artikel 52 i direktiv 2011/61/EU.

AVSNITT 4

Utbyte av information om mdjliga konsekvenser for det
finansiella systemet av en AIF-forvaltares verksamhet

(Artikel 53.1 i direktiv 2011/61/EU)
Artikel 116

Utbyte av information om méjliga konsekvenser for det
finansiella systemet av en AIF-forvaltares aktiviteter

Vid tillimpningen av artikel 53 i direktiv 2011/61/EU ska de
behoriga myndigheterna i de medlemsstater som ansvarar for
auktorisation av och tillsyn 6ver AIF-forvaltare enligt det direk-
tivet utbyta information med de behériga myndigheterna i ov-
riga medlemsstater samt Esma och ESRB pa dtminstone foljande
omraden:

a) Information som mottagits i enlighet med artikel 110, nar
sddan information ar relevant for att Gvervaka och ingripa
mot enskilda eller flera AlF-f6rvaltares aktiviteter som kan fa
konsekvenser for systemviktiga finansinstituts stabilitet och
vél fungerande marknader dar dessa forvaltare r verksamma.

b) Information som erhdllits frin myndigheter i tredjeland, nir
detta dr nodvindigt for 6vervakningen av systemrisker.

¢) Analys av den information som avses i leden a och b och en
bedomning av eventuella situationer dir en eller flera AIF-
forvaltare som omfattas av tillsyn, eller en eller flera AIF-
fonder som de forvaltar, anses bidra till att ackumulera risker
for det finansiella systemets funktion, for storningar pa
marknaderna eller for ekonomins langsiktiga tillvaxt.

&

Vidtagna atgirder ndr en eller flera AlF-forvaltares aktiviteter
som omfattas av tillsyn, eller en eller flera av deras forvaltade
AlF-fonders aktiviteter, innebdr systemrisker eller dventyrar
val fungerande marknader dir dessa dr verksamma.

KAPITEL VI

SLUTBESTAMMELSER
Artikel 117
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att

den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillimpas frén och med den 22 juli 2013.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdat i Bryssel den 19 december 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

Metoder for att 6ka en AIF-fonds exponering

Kontantldn utan sikerhet: Nar kontantldn investeras har de en tendens att oka AlF-fondens exponering med det
sammanlagda beloppet for dessa lan. Darfor dr minsta exponering alltid lanebeloppet. Exponeringen kan vara hogre,
om virdet pa den investering som realiserats med lanet dr hogre dn lanebeloppet. For att undvika dubbelrdkning ska
kontantldn som anvinds for att finanisera exponeringen inte inbegripas i berakningen. Om kontantldn inte investeras
men finns kvar i form av likvida tillgdngar i enlighet med med artikel 7a kommer de inte att 6ka AlF-fondens
exponering.

Kontantlan med sikerhet: Kontantldn med siakerhet liknar kontantlan utan sikerhet, men ldnen kan sikras genom en
tillgdngspool eller en enskild tillgdng. Om kontantlin inte investeras men finns kvar i form av likvida tillgangar i
enlighet med artikel 7a kommer de inte att 6ka AlF-fondens exponering.

Konvertibla ldn: Konvertibla 1an ar kopta skulder som under vissa forhallanden kan ge innehavaren eller emittenten
mojlighet att forvandla skulden till en annan tillgdng. AlF-fondens exponering dr marknadsvirdet pd sddana lan.

Rénteswappar: En rdnteswapp dr ett avtal om att utbyta rintebetalningsfloden, som berdknas pé ett nominellt
kapitalbelopp vid angivna intervaller (betalningsdagar) under avtalets 16ptid. Varje parts betalningsskyldighet berdknas
med olika rintor som grundas pd nominella exponeringar.

CFD-kontrakt: Ett CFD-kontrakt ("contract for differences”) ar ett avtal mellan tvd parter — investeraren och leveran-
toren av CFD-kontraktet — om att betala dndringen av priset pd en underliggande tillging till den andra parten.
Beroende pa hur priset ror sig betalar parterna varandra skillnaden fran den tidpunkt avtalet ingicks fram till den
tidpunkt dé avtalet 16per ut. Exponeringen dr marknadsvirdet pa den underliggande tillgdngen. FSB-kontrakt (Finan-
cial spread betting) ska behandlas p& samma siitt.

Terminskontrakt: Ett terminskontrakt ar ett avtal om att kopa eller silja en angiven mingd av ett virdepapper, en
valuta, en révara, ett index eller en annan tillgdng vid ett faststdllt framtida datum och till ett forutbestimt pris.
Exponeringen 4r marknadsvirdet pa den motsvarande underliggande tillgangen.

Totalavkastningsswappar: En totalavkastningsswapp ér ett avtal dir en part (betalaren av totalavkastningen) overfor
det totala ekonomiska resultatet for en referensforpliktelse till den andra parten (mottagaren av totalavkastningen).
Totalt ekonomiskt resultat omfattar inkomster frdn rintor och avgifter, vinster eller forluster fran marknadsrorelser
och kreditforluster. AlF-fondens exponering dr marknadsvirdet pa de motsvarande referenstillgdngar som har bety-
delse for swappens ekonomiska resultat.

Forwardkontrakt: Ett forwardkontrakt dr ett skriddarsytt bilateralt avtal om att utbyta en tillgang eller ett kassaflode
pa ett angivet framtida avvecklingsdatum till ett terminspris som Gverenskoms pa handelsdagen. Den ena parten i
forwardkontraktet dr koparen (ling) som gar med pa att betala terminspriset pd avvecklingsdatumet, den andra
parten dr siljaren (kort), som gir med pa att motta terminspriset. Forwardkontrakt medfor vanligen inga avgifter.
AlF-fondens exponering dr marknadsvirdet pd den motsvarande underliggande tillgdngen. Detta kan ersittas av det
nominella virdet pa avtalet, om det ér ligre riknat.

Optioner: En option ir ett avtal som ger koparen, som betalar en avgift (premie) ritt — men inte en skyldighet — att
kopa eller silja en angiven mingd av en underliggande tillgdng till ett dverenskommet pris ("strike-pris” eller 16sen-
pris) pa eller fram till dagen for avslutandet av avtalet (forfallodatum). En kopoption dr en option att kpa och en
sdljoption dr en option att silja. Grinsen for fondens exponering kommer & ena sidan att vara en potentiellt
obegrinsad exponering och & andra sidan en exponering som dr begrdnsad till det hogre virdet av den premie
som betalas eller optionens marknadsvirde. Exponeringen mellan dessa tvd grianser benimns den deltajusterade (en
options delta miter endast kinsligheten hos ett optionspris for en fordndring av priset pd den underliggande
tillgdngen) motsvarigheten till den underliggande positionen. Samma tillvigagéngssitt ska tillimpas for inbaddade
derivat, exempelvis i strukturerade produkter. Strukturen bor delas upp i komponentdelar och effekten av lagren av
derivatexponeringar méste fingas upp pa lampligt satt.
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10.

11.

12.

13.

14.

Aterkdpsavtal: Ett dterkopsavtal sluts vanligen nir en AIF-fond “siljer” virdepapper till en motpart for omvind repa
och samtycker att kopa tillbaka vardepapperen till ett overenskommet pris i framtiden. AlF-fonden &drar sig en
finansieringskostnad i transaktionen och méste ddrfor aterinvestera kontantbehéllningen (likvid sikerhet) for att
generera en hogre avkastning dn den finansieringskostnad som fonden tagit pé sig. Denna aterinvestering av "likvid
sikerhet” innebir att den inkrementella marknadsrisken kommer att biras av AlF-fonden, vilket i sin tur innebir att
den madste beaktas i berdkningen av den totala exponeringen. De ekonomiska riskerna med och avkastningen fran
"salda” virdepapper stannar kvar hos AlF-fonden. En repa ger ndstan alltid upphov till finansiell hivsting, eftersom
den likvida sdkerheten dterinvesteras. Om icke-likvida sikerheter mottas som en del av transaktionen och den
sikerheten sedan anvinds som en del i en annan repa eller i ett akticldneavtal, médste det sammanlagda marknads-
virdet pa sikerheten inbegripas i det totala exponeringsbeloppet. AlF-fondens exponering okas av den dterinvesterade
delen av den likvida sikerheten.

Omvind repa: Denna transaktion uppstar nir en AlF-fond "k6per” virdepapper frén en motpart i repan och gar med
pa att silja tillbaka dem till ett verenskommet pris i framtiden. AlF-fonder ingar vanligen dessa transaktioner for att
generera en penningmarknadsliknande avkastning med lag risk, och de "kopta” virdepapperen fungerar som sikerhet.
Dirfor skapas ingen global exponering och AlF-fonden tar inte heller pa sig riskerna med och avkastningen frdn de
"kopta” vardepapperen, vilket innebér att ingen inkrementell marknadsrisk uppstdr. De far emellertid anvinda de
"kopta” virdepapperen som en del av en repa eller ett virdepapperslan enligt beskrivningen ovan, och i det fallet
mdste virdepapperens sammanlagda marknadsvirde inbegripas i det globala exponeringsbeloppet. De ekonomiska
riskerna med och avkastningen pa de "kopta” virdepapperen stannar kvar hos motparten och sddana transaktioner
okar ddrfor inte AlF-fondens exponering.

Utlaning av virdepapper: En AlF-fond som ingér ett avtal om utldning av virdepapper ldnar ut virdepapper till en
motpart som ldnar virdepapper (som vanligen ldnar virdepapperet for att ticka en fysisk blankningstransaktion) till
en Overenskommen avgift. Lintagaren levererar antingen likvida eller icke-likvida sikerheter till AIF-fonden. En global
exponering skapas endast nir likvida sikerheter dterinvesteras i andra instrument dn dem som anges i artikel 7a. Om
icke-likvida sdkerheter anvinds vidare som en del i en repa eller i andra avtal om utlining av virdepapper maste
virdepapperens totala marknadsvirde inbegripas i det globala exponeringsbeloppet enligt beskrivningen ovan. Ex-
poneringen skapas i den mén den likvida sikerheten dterinvesteras.

Lén av virdepapper: En AlF-fond som ingér ett avtal om ldn av virdepapper ldnar virdepapper fran en motpart som
lanar ut virdepapper till en Gverenskommen avgift. AlF-fonden siljer sedan virdepapperen pa marknaden. Det
innebdr att fonden blankar de virdepapperen. I den mén kontantbehdllningen fran forsdljningen &terinvesteras
kommer detta dven att 6ka AlF-fondens exponering. Exponeringen 4r marknadsvirdet pa de blankade virdepapperen
och ytterligare exponering skapas i den mdn de mottagna likvida medlen aterinvesteras.

Kreditswappar: En kreditswapp (CDS) ar ett kreditderivatavtal som ger koparen skydd, vanligen fullstindig atervin-
ning, om referensenheten stiller in betalningarna eller utsitts for en kredithindelse. 1 gengild mottar siljaren av
kreditswappen en regelbunden avgift, sd kallad spread, frén koparen. For sdljaren av skyddet 4r exponeringen det
hogre virdet av marknadsvirdet pd de underliggande referenstillgdngarna eller det nominella virdet pa kreditswap-
pen. For koparen av skyddet dr exponeringen den underliggande referenstillgingens marknadsvirde.
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BILAGA 11

Konverteringsmetoder for derivatinstrument

1. Foljande konverteringsmetoder ska tillimpas pd de standardderivat som anges i den icke-uttommande forteckningen
nedan:

a)

=

Terminskontrakt

— Obligationsterminskontrakt: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * marknadspris pd den referensobliga-
tion som dr billigast att leverera

— Rinteterminskontrakt: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek

— Valutaterminer: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek

— Aktieterminskontrakt: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * marknadspris pd underliggande aktieandel
— Indexterminskontrakt: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * indexniva

Klassiska optioner (kopta/silda silj- och kopoptioner)

— Kilassisk obligationsoption: Nominellt kontraktvirde * marknadsvirde pd underliggande referensobligation *
delta

— Klassisk aktieoption: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * marknadsvarde pa underliggande aktieandel *
delta

— Klassisk ranteoption: Nominellt kontraktsvirde * delta
— Klassisk valutaoption: Nominellt kontraktsvirde pd valutaben * delta
— Klassisk indexoption: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * indexnivd * delta

— Klassisk terminsoption: Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * marknadsvirde pé underliggande tillgang *
delta

— Klassisk swappoption: Konverteringsbelopp for referensvirde for swappar enligt den &tagandebaserade
metoden * delta

— Warranter och rittigheter: Antal andelar/obligationer * marknadsvirde pd underliggande referensinstrument *
delta

Swappar

— Klassiska ranteswappar och inflationsswappar: nominellt kontraktsvirde

— Valutaswappar: Nominellt kontraktsvirde pé valutaben

— Valutaranteswappar: Nominellt kontraktsvirde pd valutaben

— Grundldggande totalavkastningsswappar: Underliggande marknadsvirde pa referenstillgdng(ar)

— Mer sammansatta totalavkastningsswappar: Kumulativt underliggande marknadsvirde pd bada benen i total-
avkastningsswappen

— Kreditswappar som refererar till ett namn:

Siljaren av skyddet — det hogre virdet av marknadsvirdet pd den underliggande referenstillgdngen och det
nominella virdet pa kreditswappen

Koparen av skyddet — marknadsvirdet pd den underliggande referenstillgdngen
— CFD-kontrakt: Antal andelar/obligationer * marknadsvirde pd underliggande referensinstrument
Forwardkontrakt
— Valutaforward (FX): nominellt kontraktsvirde pa valutaben
— FRA-kontrakt: nominellt virde
Havstingseffekt pa exponering mot index med inbdddad havsting
Ett derivat som ger havstdngseffekt pd exponering mot ett underliggande index eller index som biddar in en

hdvstdngseffekt pd exponering mot deras portfolj méste tillimpa den grundliggande dtagandebaserade metoden pé
tillgdngarna i fraga.
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2. Foljande konverteringsmetoder ska tillimpas péd de finansiella instrument med inbdddade derivat som anges i den icke-
uttommande forteckningen nedan:

Konvertibla obligationer: Antal referensandelar * marknadsvirde pd underliggande referensandelar * delta
Kreditlinkade obligationer: Marknadsvirde pa underliggande referenstillgang(ar)
Icke fullt inbetalda virdepapper: Antal andelar/obligationer * marknadsvirde pa underliggande referensinstrument

Warranter och teckningsritter: Antal andelar/obligationer * marknadsvirde pa underliggande referensinstrument *
delta

3. Forteckning over exempel pd icke-standardderivat samt anvind &tagandebaserad metod:

Variansswappar: Variansswappar ar kontrakt som ger investerare mojlighet att vinna exponering mot variansen
(kvadrerad volatilitet) for en underliggande tillgang, och sirskilt att handla med framtida realiserad (eller historisk)
volatilitet mot aktuell implicit volatilitet. Enligt marknadspraxis uttrycks losenpriset och det nominella varians-
vérdet i termer av volatilitet. For det nominella variansvardet ger detta

nominell vega

nominell varians = -
2 x strike

Det nominella vegavirdet ger ett teoetiskt mdtt pd vinst eller forlust efter en 4ndring pd 1% i volatiliteten.

Eftersom den realiserade volatiliteten inte kan vara mindre 4n noll, har en lang swapposition en kind maximal
forlust. Den maximala forlusten pd en kort swapp begrinsas ofta genom ett tak for volatiliteten. Utan tak ar
emellertid de potentiella forlusterna for en kort swapp obegrinsade.

Foljande konverteringsmetod ska anvindas for ett visst kontrakt pd en viss tidpunkt:
Nominell varians * (aktuell) varians, (utan volatilitetstak)
Nominell varians * min. [(aktuell) varians, volatilitetstak?] (med volatilitetstak)

dir (aktuell) varians, dr en funktion av den kvadrerade realiserade och implicita volatiliteten, ndrmare bestimt

t T-t
(aktuell) varians, = T % realiserad volatilitet (0,t)> + —— X implicit volatilitet (t,T)?

Volatilitetsswappar

I analogi med variansswappar ska foljande konverteringsformler anvindas for volatilitetsswappar:
— Nominellt vegavirde * (aktuell) volatilitet, (utan volatilitetstak)

— Nominellt vegaviarde * min. [(aktuell) volatilitet, volatilitetstak] (med volatilitetstak)

dir den (aktuella) volatiliteten t 4r en funktion av den realiserade och implicita volatiliteten.

4. Barridroptioner (*knock-in knock-out”)

Antal kontrakt * nominell kontraktsstorlek * marknadsvirde pd underliggande aktieandel * delta
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BILAGA 111

Regler for durationsnettning

1. Ett rantederivat ska konverteras till sin motsvarande underliggande tillgdngsposition enligt foljande metod:

Den motsvarande underliggande tillgdngspositionen for varje rintederivatinstrument ska beriknas genom att duratio-
nen divideras med AlF-fondens maélduration, multiplicerat med den motsvarande underliggande tillgdngspositionen:

dumtionpm

Motsvarande underliggande tillgdngsposition = -
88 Sanssp duration,s

X CVderivat

dar

— durationgp; dr durationen (hur kinsligt det finansiella derivatinstrumentets marknadsvirde ér for ranterorelser) for
rantederivatinstrumentet,

— duration_s 4r i linje med investeringsstrategin, positionernas riktning och den forvintade risknivdn vid vilken
'mél ) g g p g
tidpunkt som helst och regleras pd annat sdtt. Detta dr ocksd i linje med portfoljdurationen under normala
marknadsforhallanden.

— CVerivar dr derivatpositionens konverterade virde enligt bilaga II.

. Den motsvarande underliggande tillgdngspositionen beriknad enligt punkt 1 ska nettas pd foljande sitt:

a) Varje rantederivatinstrument ska fordelas till lampliga loptidsintervaller i foljande loptidsbaserade stege:
Loptidsintervaller
1. 0-2 ar
2. 2-7 ar
3. 7-15 ar
4. >15ar

b) De langa och korta motsvarande underliggande tillgdngspositionerna ska nettas inom varje 16ptidsintervall. Beloppet
for den forra nettas med den senare, vilket ger det nettade beloppet for det 16ptidsintervallet.

¢) Med borjan vid det kortaste 16ptidsintervallet ska de nettade beloppen mellan tvd angrinsande loptidsintervaller
berdknas genom att den dterstdende onettade linga (eller korta) positionen i loptidsintervallet (i) nettas med
beloppet for den dterstdende onettade korta (linga) positionen i loptidsintervallet (i + 1).

d) Med borjan vid det kortaste loptidsintervallet ska de nettade beloppen mellan tvd avligsna 16ptidsintervall som
separeras av en annan lptid berdknas genom att den &terstdende onettade 1anga (eller korta) positionen i 16ptids-
intervallet (i) nettas med beloppet for den &terstdende onettade korta (langa) positionen i loptidsintervallet (i + 2).

e) Det nettade beloppet ska beriknas mellan de dterstdende onettade langa och korta positionerna i de tvd mest
avldgsna loptidsintervallen.

3. AlF-fonden ska berikna sina exponeringar som summan av foljande absoluta virden:

— 0% av det nettade beloppet for varje 16ptidsintervall,
— 40 % av de nettade beloppen mellan tvd angrinsade loptidsintervall (i) och (i + 1),

— 75 % av de nettade beloppen mellan tva avligsna loptidsintervall som separeras av ett annat 6ptidsintervall, dvs.
loptidsintervallen (i) och (i + 2),

— 100 % av de nettade beloppen mellan de tvd mest avldgsna loptidsintervallen, och

— 100 % av de aterstdende onettade positionerna.



BILAGA IV

Rapportmallar: AIF-forvaltare

(Artiklarna 3.3 d och 24 i direktiv 2011/61/EU)

Sirskild information som ska limnas for AIF-forvaltare

(Artiklarna 3.3 d och 24.1 i direktiv 2011/61/EU)

Viktigaste marknad/instrument

Nast viktigaste marknad)|

instrument

Tredje viktigaste marknad|instrument

Fjarde viktigaste marknad|
instrument

Femte viktigaste marknad/instrument

1 Huvudsakliga marknader dir AIF-forvaltaren
handlar f6r de forvaltade AIF-fondernas rik-
ning

2 Huvudsakliga instrument som AIF-forvalta-
ren handlar med for de forvaltade AIF-fon-
dernas rikning

3 Virdet av forvaltade tillgingar for alla for-
valtade AIF-fonder, beriknat enligt artikel 2

I basvalutan (om den dr samma for alla AIF-fonder) I euro

Ange registrerat namn, etableringsplats samt jurisdiktion fér marknader

Detaljerad forteckning over alla AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar

ska ldamnas pa begdran i slutet av varje kvartal

(artikel 24.3 i direktiv 2011/61/EU)

AlF-fondens namn

Fondens identifieringskod

Startdatum

Typ av AlF-fond
Hedgefond, riskkapitalfond,
fastighetsfond, fond-i-fond,

annan (*)

NAV

EU-baserad AlF-fond
ja/nej

(*) "Annan”: ange den strategi som bist beskriver typen av AlF-fond.

Monetdra virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Rapportmallar: AIF-fonder
(Artiklarna 3.3 d och 24 i direktiv 2011/61/EU)
Sirskild information som ska limnas fér AIF-fonder

(Artiklarna 3.3 d och 24.1 i direktiv 2011/61/EU)

Datatyp

Rapporterad data

Identifiering av AIF-fonden

1 AlF-fondens namn EU-baserad AlF-fond ja/nej
2 | Fondforvaltare EU-baserad AlF-forvaltare ja/nej

(Registrerat namn och standardkod, om sddana finns)
3 Identifieringskod for fonden,

i tillimpliga fall
4 | AIF-fondens startdatum
5 | AlF-fondens hemvist
6 | Identifiering av AIF-fondens prime brokers

(Registrerat namn och standardkod, om sddana finns)
7 | AlIF-fondens basvaluta enligt ISO 4217 och férvaltade tillgingar beriknade enligt artikel 2 Valuta Totala till-

gdngar under
forvaltning
8 | Jurisdiktioner for de tre huvudsakliga finansieringskillorna (exklusive andelar eller aktier i AIF-fonden som képts av investerare)
9 | Dominerande AIF-fondstyp (vilj en typ) Hedgefond
Riskkapitalfond
Fastighetsfond
Fond-i-fond
Annan
Ej tillimpligt

10 | Uppdelning av investeringsstrategier

(Gor en uppdelning av AlIF-fondens investeringsstrategier beroende pd den dominerande AIF-fondstyp som valts i fraga 9. Se riktlinjerna for ndrmare upplysningar om hur denna fraga ska besvaras.)

zLle8 1

[ AS ]

Surupn e[ppYjo susuorun eysodoing

crocece



Datatyp

Rapporterad data

Ange den strategi som bést be-
skriver AlF-fondens verksamhet

Andel i NAV
(%)

a) Hedgefondstrategier
(Besvara denna friga om du valde "Hedgefond” som dominerande AIF-fondstyp i fraga 9.)

Ange de hedgefondstrategier som bdst beskriver AIF-fondens strategier
Aktier: Long Bias

Aktier: Lang/kort

Aktier: Marknadsneutral

Aktier: Short Bias

Relativt virde: Arbitrage, rintebdrande instrument
Relativt varde: Arbitrage, konvertibla obligationer
Relativt virde: Arbitrage, volatilitet

Hindelsestyrd: Krissituationer/Omstrukturering
Hindelsestyrd: Riskarbitrage/Fusionsarbitrage
Hindelsestyrd: Aktier, specialsituationer

Kredit, ldng/kort

Kredit, tillgdngsbaserad utlaning

Makro

Forvaltade terminskontrakt/CTA: fundamental analys
Forvaltade terminskontrakt/CTA: teknisk analys
Multistrategi-hedgefond

Annan hedgefondsstrategi

b) Strategier for riskkapitalfonder
(Besvara denna fraga om du valde "Riskkapitalfond” som dominerande AIF-fondstyp i fraga 9.)

Ange de riskkapitalfondstrategier som bist beskriver AIF-fondens strategier
Riskkapital

Tillvaxtkapital

Mezzaninkapital

Riskkapitalfond med multistrategi

Annan riskkapitalfondstrategi

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Datatyp

Rapporterad data

c) Fastighetsfondstrategier
(Besvara denna fraga om du valde "Fastighetsfond” som dominerande AIF-fondstyp i fraga 9.)

Ange de fastighetsfondstrategier som bdst beskriver AIF-fondens strategier
Bostadsfastigheter

Kommersiella fastigheter

Industrifastigheter

Fastighetsfond med multistrategi

Annan fastighetsstrategi

d) Fond-i-fond-strategier
(Besvara denna friga om du valde "Fond-i-fond” som dominerande AIF-fondstyp i fraga 9.)

Ange de “fond-i-fondstrategier” som bdst beskriver AIF-fondens strategier
Fond-i-hedgefond

Fond-i-riskkapitalfond

Andra fonder-i-fonder

e) Andra strategier
(Besvara denna friga om du valde "Annan” som dominerande AIF-fondstyp i fraga 9.)

Ange den "andra” strategi som bdst beskriver AIF-fondens strategier
Révarufond

Aktiefond

Fond som investerar i rintebdrande instrument
Infrastrukturfond

Annan fond

v/l€8 1
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Datatyp

Rapporterad data

Huvudsakliga exponeringar och storsta koncentrationer

11

Huvudsakliga instrument som AIF-fonden handlar med

Typ av instrument/instrumentkod

Virde (berdknat enligt artikel 3 i AIFM-direktivet)

Léng/kort position

Viktigaste instrument

Nast viktigaste instrument

Tredje viktigaste instrument

Fjarde viktigaste instrument

Femte viktigaste instrument

12

Geografisk inriktning

Limna en geografisk uppdelning av de investeringar som innehas av AlF-fonden som procentandelar av fondens sammanlagda nettotillgdngsvirde

% av NAV

Afrika

Asien och Stilla havet (¢j Mellanostern)

Europa (EES)

Europa (utanfor EES)

Mellandstern

Nordamerika

Sydamerika

Overstatlig | flera regioner

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg

c/les 1



Datatyp Rapporterad data
13 | AIF-fondens 10 huvudsakliga exponeringar vid rapporteringsdatumet (hogst virde i absoluta termer):
Typ av tillgdng[skuld | Namn pé/beskrivning av tillgdngen/skulden Virde % av brut- Lang/kort position Motpart
(beraknat enligt artikel 3) tomark- (i forekommande fall)
nadsvirde
la
2:a
3:e
4:e
5:e
6:e
7:e
8:e
9:e
10:e
14 | De 5 storsta portfoljkoncentrationerna:
Typ av tillgdng/skuld Namn pa/beskrivning av marknaden Virde pd aggregerad exponering | % av brut- Lang/kort position Motpart
(berdknat enligt artikel 3) tomark- (i forekommande fall)
nadsvirde

9//¢8 1

[ AS ]

Surupn e[ppYjo susuorun eysodoing

crocece



Datatyp

Rapporterad data

15 | Typisk affirs-/positionsstorlek [Vilj en]
(Besvara denna frdga om du valde "Riskkapitalfond” som dominerande AIF-fondstyp i friga 1.) Mycket liten
Liten
Lagre medelmark-
nad
Ovre medelmark-
nad
Stort tak
Megatak
16 | Huvudsakliga marknader som AIF-fonden handlar pd
Ange namn och identifieringskod (t.ex. MIC-kod) om sddan finns, for marknaden med storst exponering
Ange namn och identifieringskod (t.ex. MIC-kod) om sddan finns, for marknaden med ndst storst exponering
Ange namn och identifieringskod (t.ex. MIC-kod) om sddan finns, for marknaden med tredje storst exponering
17 | Investerarkoncentration

Ange den ungefirliga procentandelen av AlF-fondens aktier som dgs av de fem verkliga dgare som har det storsta aktieintresset i AlF-fonden (som en
procentandel av AlF-fondens utestidende andelar/aktier, enligt genomlysningsmetoden anges de verkliga dgarna, om dessa ir kinda och om det ir
mojligt).

Uppdelning av investerarkoncentration per investerarstatus (limna en uppskattning om exakt information inte finns tillganglig):

%

— Professionella kunder (enligt direktiv 2004/39/EG (MiFID-direktivet):
— Icke-professionella investerare:

Monetdra virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Information om AlF-fonder som ska limnas till behériga myndigheter

(Artikel 24.2 i direktiv 2011/61[EU)

Datatyp

Rapporterad data

Identifiering av AIF-fonden

AIF-fondens namn

EU-baserad AlF-fond ja/nej

Fondforvaltare

EU-baserad AlF-forvaltare ja/nej

AlF-fondens namn

Fondforvaltare

Identifieringskod for fonden, i tillimpliga fall

AlF-fondens startdatum

AlF-fondens basvaluta enligt ISO 4217 och férvaltade tillgingar beriknade enligt artikel 2

Valuta

Totala tillgdngar
under forvaltning

Identifiering av AlF-fondens prime broker(s)

Jurisdiktion for de tre storsta finansieringskallorna

Handlade instrument och individuella exponeringar

Individuella exponeringar som AlF-fonden handlar med och huvudsakliga tillgingskategorier som AIF-fonden hade investerat i vid rapporteringsdatumet:

a) Virdepapper

Langt virde

Kort virde

Likvida tillgdngar

Av vilka:

Bankeertifikat

Foretagscertifikat

Andra certifikat

Andra likvida medel (exklusive statspapper)

Borsnoterade aktier

Av vilka:

Emitterade av finansinstitut

Andra borsnoterade aktier

Icke bérsnoterade aktier

Foretagsobligationer som inte emitterats av finansinstitut

Av vilka:

Hog kreditvérdighet

8//¢8 1
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Datatyp

Rapporterad data

Ej hog kreditvardighet

Foretagsobligationer som emitterats av finansinstitut

Av vilka: Hag kreditvdrdighet
Ej hog kreditvardighet
Statsobligationer
Av vilka: EU-obligationer med en loptid pd 0-1 dr

EU-obligationer med en loptid pd 1 + dr

Ej G10-obligationer med en loptid pd 0-1 dar

Ej G10-obligationer med en loptid pd 1 + dr

Konvertibla obligationer som inte emitterats av finansinstitut

Av vilka:

Hog kreditvirdighet

Ej hog kreditvardighet

Konvertibla obligationer som emitterats av finansinstitut

Av vilka:

Hog kreditvardighet

Ej hog kreditvardighet

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Datatyp

Rapporterad data

Lan

Av vilka:

Hagriskldn

Andra ldn

Strukturerade/virdepapperiserade produkter

Av vilka:

Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
sakerhet

RMBS

CMBS

Hypoteksbaserade virdepapper emitterade av andra
organ

Tillgdngssakrade foretagscertifikat

CDO/CLO

Strukturerade certifikat

Birshandlade produkter (ETP)

Andra

b) Derivat

Langt virde

Kort virde

Aktiederivat

Av vilka:

Relaterade till finansinstitut

Andra aktiederivat

08/¢8 1

[ AS ]

Surupn e[ppYjo susuorun eysodoing
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Datatyp

Rapporterad data

Derivat avseende riantebirande instrument

Kreditswappar

Av vilka:

Finansiella kreditswappar som refererar till ett
namn ("Single name”)

Statskreditswappar som refererar till ett namn

Andra kreditswappar som refererar till ett namn

Indexkreditswappar

Exotiska (inkl. "credit default tranche”)

Bruttovirde

Valutaderivat (for investeringssyften)

Rantederivat
Langt virde Kort vérde

Révaruderivat
Av vilka: Energi

Av vilka:

— Rdolja

— Naturgas

— Elkraft

Adla metaller

Av vilka: guld

Andra rdvaror

Av vilka:

— Industrimetaller

— Boskap

¢10Tece

[ AS ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Datatyp Rapporterad data
— Jordbruksprodukter
Andra derivat
c) Fysiska tillgingar (realtillgdngar/materiella tillgéngar) Léngt virde
Fysiska: fastigheter
Av vilka: Bostadsfastigheter

Kommersiella fastigheter

Fysiska: Révaror

Fysiska: Timmer

Fysiska: Konst och samlarforemal

Fysiska: Transporttillgdngar

Fysiska: Andra

d) Fondforetag

Langt virde

Investeringar i fondforetag som drivs/forvaltas av AlF-forvaltaren

Av vilka:

Penningmarknadsfonder och fondforetag for
likviditetsforvaltning

Birshandlade fonder (ETF)

Andra fondforetag

Investeringar i fondforetag som inte drivs/forvaltas av AlF-forvaltaren

Av vilka:

Penningmarknadsfonder och fondforetag for
likviditetsforvaltning

Borshandlade fonder (ETF)

78/¢8 1
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Datatyp

Rapporterad data

Andra fondforetag

e) Investeringar i andra tillgingsklasser

Langt virde

Kort virde

Totalt, andra

Omsittningsvirde for varje tillgdngsklass under rapporteringsméinaderna

a) Virdepapper

Marknadsvirde

Likvida tillgdngar

Borsnoterade aktier

Icke borsnoterade aktier

Foretagsobligationer som inte emitterats av finansinstitut

Av vilka:

Hag kreditvdrdighet

Ej hog kreditvardighet

Foretagsobligationer som emitterats av finansinstitut

Statsobligationer

Av vilka:

Obligationer emitterade av EU-medlemsstater

Obligationer emitterade av linder utanfor EU

Konvertibla obligationer

Lan

Strukturerade/vardepapperiserade produkter

¢10Tece
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Datatyp

Rapporterad data

b) Derivat

Nominellt virde

Marknadsviérde

Aktiederivat

Derivat avseende riantebirande instrument

Kreditswappar

Valutaderivat (for investeringssyften)

Rintederivat

Révaruderivat

Andra derivat

c) Fysiska tillgdngar (realtillgingar/materiella tillgingar)

Marknadsvirde

Fysiska: Révaror

Fysiska: Fastigheter

Fysiska: Timmer

Fysiska: Konst och samlarféremal

Fysiska: Transporttillgangar

Fysiska: Andra

d) Fondforetag

e) Andra tillgingsklasser

Exponeringarnas valuta

¥8/€8 1
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Datatyp

Rapporterad data

10

Totalt langt och kort virde for exponeringar (fore valutasikring) per foljande valutagrupper:

Langt virde

Kort virde

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Annan

11

Typisk affirs-/positionsstorlek
(Besvara denna fraga om du valde "Riskkapitalfond” som dominerande AIF-fondstyp.)

[Vilj en]

Mycket liten
(< € 5 miljoner)
Liten
(€ 5 miljoner till < € 25
miljoner)
Lag-/medelmarknad
(€ 25 miljoner till < € 150
miljoner)

Ovre medelmarknad (€
150 miljoner till € 500
miljoner)

Stort tak
(€ 500 miljoner till € 1
miljarder)
Megatak
(€ 1 miljarder och hogre)

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg
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Datatyp Rapporterad data

12 Bestimmande inflytande (se artikel 1 i rddets direktiv 83/349/EEG [EGT L 193, 18.7.1983, s. 1]) Namn % rostritt Transaktionstyp

(Besvara denna fraga om du valde "Riskkapitalfond” som dominerande AIF-fondstyp ovan; besvara denna friga

for varje foretag som AIF-fonden har ett bestimmande inflytande 6ver (om ¢ relevant, ldmna detta falt tomt) i

enlighet med artikel 1 i direktiv 83/349/EEG)

AlF-fondens riskprofil

1. Marknadsriskprofil
13 Forvintad arlig investeringsavkastning/internrinta under normala marknadsforhéllanden (i %)

Nettoaktier delta

Netto DVO01:

Netto CSO1:

2. Motpartens riskprofil
14 Handels- och avvecklingsmekanismer

a) Uppskattad andel i % (i marknadsvirde) av virdepapper som handlas:
(Lamna tomt om ingen handel med vérdepapper sker)

P en reglerad bors

OTC

b) Uppskattad andel i % (i handelsvolymer) av derivat som handlas:
(Lamna tomt om ingen handel med derivat sker)

Pi en reglerad bors

OTC
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Datatyp

Rapporterad data

c) Uppskattad andel i % (i handelsvolymer) av derivattransaktioner som avvecklas:
(Lamna tomt om ingen handel med derivat sker)

Av en central motpart

Bilateralt

d) Uppskattad andel i % (i marknadsvirde) av repotransaktioner som avvecklas:
(Lamna tomt om ingen handel med repor sker)

Av en central motpart

Bilateralt

Med tre parter

15 Virde pd sikerheter och annat kreditstod som AIF-fonden har placerat hos alla motparter
a) Virde pé sikerheter som placerats i form av likvida tillgingar
b) Virde pé sikerheter som placerats i form av andra virdepapper (exkl. likvida tillgangar)
c) Virde pd andra sikerheter och annat kreditstéd som har placerats (inkl. nominella belopp for bankkreditiv och liknande kreditstod fran
tredje parter)
16 Av beloppet for sikerheter och annat kreditstod som den rapporterande fonden har placerat hos motparter: Hur stor procentandel har
motparter dterpantsatt?
17 De 5 storsta motpartsexponeringarna (exkl. centrala motparter)

a) Ange de fem storsta motparter hos vilka AIF-fonden har den storsta kreditexponeringen i nettomarknadsvirde, mitt i % av AIF-fondens
nettotillgingsvirde (NAV)

Namn

Total exponering

Motpart 1

¢10Tece

[as ]

Surupn efpppyjo susuorun eysadoinyg

/8]€8 1



Datatyp

Rapporterad data

Motpart 2

Motpart 3

Motpart 4

Motpart 5

b) Ange de 5 storsta motparter som har den storsta kreditexponeringen i nettomarknadsvirde mot AIF-fonden, mitt i % av AlIF-fondens
nettotillgingsvirde (NAV)

Namn Total exponering

Motpart 1

Motpart 2

Motpart 3

Motpart 4

Motpart 5

18

Direkt avveckling genom centrala motparter

a) Avvecklade AIF-fonden ndgra transaktioner direkt genom en central motpart under rapporteringsperioden?

Ja
Nej (om nej, besvara inte
resten av denna frdga och
ga till fraga 21)

b) Om du svarade ja pd friga 18 a, ange de 3 storsta centrala motparterna riknat i kreditexponering netto

Namn Virde pd innehavet

Central motpart 1 (ldmna tomt om ¢j tillimpligt)

Central motpart 2 (ldmna tomt om ¢j tillimpligt)

Central motpart 3 (ldmna tomt om ¢j tillimpligt)

3. Likviditetsprofil

Portfoljens likviditetsprofil
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Datatyp Rapporterad data
19 Investerarens likviditetsprofil
Procentenhet av portfoljen som kan likvideras inom:
1 dag eller mindre 2-7 dagar 8-30 dagar 31-90 dagar 91-180 dagar | 181-365 mer 4n 365 dagar
dagar
20 Viirde pd likvida medel som inte ir intecknade eller reglerade pa annat sitt
Investerarens likviditetsprofil
21 Investerarens likviditetsprofil
Procentenhet av investerarnas andel av fonden som kan losas in inom (som % av AlF-fondens NAV)
1 dag eller mindre 2-7 dagar 8-30 dagar 31-90 dagar 91-180 dagar | 181-365 mer 4n 365 dagar
dagar
22 Investerarnas inlosen
a) Ger AlF-fonden investerarna ritt till uppsigning/inlésen i den normala handeln? Ja Nej
b) Vilken frekvens har investerarnas inlosen (om flera andels- eller aktieklasser finns, rapportera den storsta andels- eller aktieklassen i [Vilj en]
forhédllande till NAV) .
Varje dag

Varje vecka
Var fjortonde dag
Varje ménad
Varje kvartal
Varje halvar
Varje ar
Annat
Ej tillampligt

¢) Hur ling frist (i dagar) har investerarna vid inlésen

(rapportera tillgdngsviktad frist om det finns flera andels- eller aktieklasser)

¢10Tece
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Datatyp

Rapporterad data

d) Vilken ir investerarnas “lock-up”-period i dagar (rapportera tillgingsviktad uppsigningstid om det finns flera andels- eller aktieklasser)

23

Specialarrangemang och formanlig behandling

a) Vid rapporteringsdatumet, hur stor procentandel av AlF-fondens NAV ir féremdl for foljande arrangemang?

% av NAV

Sidofickor

Sparrar

Avbrytande av handel

Andra arrangemang for hantering av illikvida tillgdngar (ange vad)

[Typ]

b) Ange procentandel av AlF-fondens nettotillgingsvirde som for nirvarande ir foremdl for sirskilda ordningar till foljd av tillgdngarnas
illikvida natur i enlighet med artikel 23.4 a i AIFM-direktivet, inklusive dem i friga 25 a

Specialarrangemang i % av NAV

c) Finns det ndgra investerare som dtnjuter forminsbehandling eller ritt till formansbehandling (t.ex. genom ett foljebrev) och dirfor
omfattas av skyldigheten att informera investerarna i AIF-fonden i enlighet med artikel 23.1 j i AIFM-direktivet?

(Ja eller nej)

d) Om du har svarat ja pa friga c, ange alla relevanta former av féormansbehandling:

Olika informations-rapporteringskrav avseende investerare

Olika likviditetsvillkor for investerare

Olika avgiftsvillkor for investerare

Andra former av formdnsbehandling 4n dem som anges ovan
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Datatyp Rapporterad data
24 Gor en uppdelning av idganderitten till AIF-fondens andelar per investerargrupp (i % av AIF-fondens NAV - enligt genomlysningsmetoden
anges de verkliga dgarna, om dessa ir kinda och om det ir majligt)
25 Finansieringslikviditet
a) Ange det aggregerade belopp av upplining och kontantfinansiering som finns tillgingligt for AIF-fonden (inklusive alla utnyttjade och
outnyttjade, beviljade och ej beviljade kreditramar samt tidsbegrinsad finansiering)
b) Dela upp belopp som anges i led a pa de perioder som anges nedan beroende pa den lingsta period som kreditgivaren ska tillhandahilla
sddan finansiering enligt avtal:
1 dag eller mindre 2-7 dagar 8-30 dagar 31-90 dagar 91-180 dagar | 181-365 lingre dn 365 dagar
dagar
4. Upplénings- och exponeringsrisk
26 Virde pd kontantldn eller virdepappersldn som utgors av:
Kontantlén utan sikerhet:
Kontantlan med sikerhet — via prime broker:
Kontantlan med sikerhet — via (omvinda) repor:
Kontantlan med sikerhet — via andra:
27 | Virde pd upplining som ir inbidddad i finansiella instrument

Borshandlade derivat: bruttoexponering minus placerad marginal

OTC-derivat: bruttoexponering minus placerad marginal
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Datatyp Rapporterad data
28 Viirde pd virdepapper som ldnats for korta positioner
29 Bruttoexponering for finansiella och/eller rittsliga strukturer som kontrolleras av AlF-fonden i enlighet med skil 78 i AIFM-direktivet
Finansiell och/eller rittslig struktur
Finansiell och/eller rttslig struktur
Finansiell och/eller rattslig struktur
30 | AlF-fondens finansiella hivsting
a) beriknad enligt bruttometoden
b) beriknad enligt dtagandemetoden
5. Operativa risker och andra riskaspekter
31 Totalt antal 6ppna positioner
32 Historisk riskprofil

a) AlIF-fondens bruttoinvesteringsavkastning eller internrinta under rapporteringsperioden (i %, utan avdrag av forvaltningsavgifter och

resultatrelaterade avgifter)

Forsta manaden i rapporteringsperioden

Andra manaden i rapporteringsperioden

Sista médnaden i rapporteringsperioden

b) AIF-fondens nettoinvesteringsavkastning eller internrinta under rapporteringsperioden (i %, med avdrag av forvaltningsavgifter och

resultatrelaterade avgifter)

Forsta mdnaden i rapporteringsperioden
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Datatyp

Rapporterad data

Andra médnaden i rapporteringsperioden

Sista ménaden i rapporteringsperioden

¢) Andringar i AIF-fondens nettotillgingsvirde under rapporteringsperioden (i %, inklusive effekten av teckningar och inlosen)

Forsta manaden i rapporteringsperioden

Andra mdnaden i rapporteringsperioden

Sista ménaden i rapporteringsperioden

d) Teckningar under rapporteringsperioden

Forsta manaden i rapporteringsperioden

Andra médnaden i rapporteringsperioden

Sista ménaden i rapporteringsperioden

e) Inlésen under rapporteringsperioden

Forsta manaden i rapporteringsperioden

Andra mdnaden i rapporteringsperioden

Sista ménaden i rapporteringsperioden

Monetdra virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.
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Resultat av stresstester

Ange resultaten av de stresstester som utforts i enlighet med artikel 15.3 b i direktiv 2011/61/EU [Att riskerna i samband med varje enskild placering som ingdr i AIF-fonden och deras samlade effekt pd AIF-

fondportfiljen fortlspande kan identifieras, matas, hanteras och dvervakas korrekt, inbegripet genom anvindning av lampliga stresstester.] (fritext)

Monetidra virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.

Ange resultaten av de stresstester som utforts i enlighet med artikel 16.1 andra stycket i direktiv 2011/61/EU. [AIF-forvaltare ska regelbundet genomfora stresstester, under normala och exceptionella likviditets-

forhdllanden, som gor det mojligt for dem att bedoma AIF-fondens likviditetsrisker och Gvervaka AIF-fondens likviditetsrisker i enlighet med resultaten av dessa.] (fritext)

Monetira virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.

Information om AIF-fonder som ska goras tillginglig fér behériga myndigheter

(artikel 24.4 i direktiv 2011/61/EU)

Datatyp

Rapporterad data

1 Av beloppet for sikerheter och annat kreditstod som den rapporterande AlF-fonden har placerat hos motparter: Hur stor procentandel har
dterpantsatts av motparterna?

Upplénings- och exponeringsrisk

2 Virde pd kontantldn eller virdepapperslin som utgors av:

Kontantldn utan sikerhet:

Kontantlén med sikerhet — via prime broker:

Kontantldn med sikerhet — via (omvinda) repor:

Kontantldn med sikerhet — via annat:

3 Virde pd upplining som ir inbdddad i finansiella instrument

Borshandlade derivat: bruttoexponering minus placerad marginal
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Datatyp

Rapporterad data

OTC-derivat: bruttoexponering minus placerad marginal

4 De 5 storsta killorna till 18n av kontanter eller virdepapper (korta positioner):

Storsta:

Nast storsta:

Tredje storsta:

Fjirde storsta:

Femte stOrsta:

5 Virde pé virdepapper som lanats for korta positioner

6 Bruttoexponering for finansiella och/eller rittsliga strukturer som kontrolleras av AIF-fonden i enlighet med skil 78 i AIFM-direktivet

Finansiell och/eller rattslig struktur

Finansiell och/eller rittslig struktur

Finansiell och/eller rattslig struktur

7 AlF-fondens finansiella hivsting:

a) Bruttometoden

b) Atagandemetoden

Monetdra virden ska rapporteras i AlF-fondens basvaluta.
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