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1 Promemorians huvudsakliga
innehall

I promemorian foreslds att den s.k. dtergdngsregeln 1 3 kap. 2 §
forsta stycket andra meningen konkurslagen (1987:672), som
gor det mojligt for ett konkursbo att kriva dterging av en
bindande rittshandling som foretagits efter att ett beslut om
konkurs har fattats och senast dagen efter konkursbeslutet
kungjorts 1 Post- och Inrikes Tidningar, upphivs.

I och med det 8stadkoms ett tydligt och effektivt inférlivande
av  Europaparlamentets och rddets direktiv 1998/26/EG
(finalitydirektivet), 2002/47/EG  (sikerhetsdirektivet) och
2009/44/EG (dndringsdirektivet) sdvitt giller
direktivbestimmelserna rérande slutgiltig bundenhet fér vissa
overfoéringsuppdrag. Forslaget bedéms inte medféra ndgra
oodnskade bieffekter.

Bedoémningen i denna promemoria ir att tidigare svenska
inforlivandedtgirder och bedémningar innebir att svensk ritt till
fullo uppfyller de krav de aktuella direktiven stiller. Genom
forslaget undanrdjs emellertid den tveksamhet som kan ha
funnits om huruvida den svenska regleringen effektivt
sikerstiller att ifrigavarande transaktioner pd de finansiella
marknaderna har rittslig verkan och ir definitivt bindande for
tredje man.






2 Lagforslag

2.1
(1987:672)

Forslag till lag om andring i konkurslagen

Hirigenom féreskrivs' att 3 kap. 2 § konkurslagen (1987:672)

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.
23§

En  rittshandling  mellan
gildeniren och nigon annan
som foéretas senast dagen efter
den di8 kungorelsen om
konkursbeslutet var inford 1
Post- och Inrikes Tidningar
skall utan hinder av vad som

En  rittshandling  mellan
gildeniren och nigon annan
som foretas senast dagen efter
den di8 kungorelsen om
konkursbeslutet var inférd i
Post- och Inrikes Tidningar
ska utan hinder av vad som

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling 1 system fér overféring av betalningar och virdepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45, Celex 31998L0026), Europaparlamentets och ridets direktiv
2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168,
27.6.2002, s. 43, Celex 32002L0047) och Europaparlamentets och ridets direktiv
2009/44/EG av den 6 maj 2009 om éndring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling
i system for &verforing av betalningar och virdepapper och direktiv 2002/47/EG om
stillande av finansiell sikerhet, vad giller sammanlinkade system och kreditfordringar
(EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 320091L.0044).



Lagforslag

sigs 1 1§ gilla, om det inte
visas att den andre kinde till
beslutet eller att det férekom
omstindigheter ~ som  gav
honom skilig anledning att
anta att gildeniren var forsatt 1
konkurs.
Overlitelse  av  eller  annat
forfogande dver egendom som pd
grund av detta skall gilla, skall
likvil, om konkursboet wutan
oskdiligt uppehdll yrkar det, gd
dter mot att boet ersdtter den
andre vad han har utgett jimte
nodvindig eller nyttig kostnad.
Infriar ndgon en forpliktelse
mot gildeniren efter den
tidpunkt som anges 1 forsta
stycket, skall det tillgodo-
riknas honom, om det av
omstindigheterna framgir att
han var 1 god tro. En
uppsigning  eller  annan
liknande rittshandling  som
foretas mot eller av gildeniren
efter sagda tidpunkt skall gilla,
om det av omstindigheterna
framgar att den andre var i god
tro och det ir uppenbart
oskiligt att rittshandlingen
blir ogiltig mot konkursboet.
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sigs 1 1§ gilla, om det inte
visas att den andre kinde till
beslutet eller att det forekom
omstindigheter ~ som  gav
honom skilig anledning att
anta att gildeniren var forsatt i
konkurs.

Infriar nigon en forpliktelse
mot gildeniren efter den
tidpunkt som anges 1 forsta
stycket, ska det tillgodoriknas
honom, om det av
omstindigheterna framgir att
han var 1 god tro. En
uppsigning  eller  annan
liknande rittshandling som
foretas mot eller av gildeniren
efter sagda tidpunkt ska gilla,
om det av omstindigheterna
framgar att den andre var i god
tro och det dr uppenbart
oskiligt att rittshandlingen
blir ogiltig mot konkursboet.

Det finns sirskilda bestimmelser om verkan av gildenirens
overldtelse eller pantsittning av l6pande skuldebrev, aktiebrev
eller vissa andra jimférbara virdehandlingar.



Ds 2013:71 Lagforslag

1. Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2014.
2. Vid konkurs som beslutats fore ikrafttridandet giller ildre
bestimmelser.






3 Uppdraget

Finansdepartementet gav den 1 december 2011 lagmannen
Mikael Mellqvist 1 uppdrag att utreda och uppritta en
promemoria med forslag till ett alternativt genomférande av
artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet® och av artikel 8.2 i
sikerhetsdirektivet’. Vad giller frigestillningar hinvisas till
avsnitt 6 1 prop. 2010/11:95 s. 43 {.

I denna promemoria redovisas uppdraget. For att ge den
noédvindiga bakgrunden till uppdraget redogérs inledningsvis for
finality- och sikerhetsdirektiven samt den nuvarande regleringen
1 konkurslagen 1 aktuellt hinseende. Direfter f{éljer en
redogorelse for hur finality-, sikerhets- och idndringsdirektiven
har inférlivats med svensk ritt och de bedémningar som gjordes
1 samband med inférlivandena.

Andringsdirektivet* samt finality- och sikerhetsdirektiven i
konsoliderade versioner (dvs. med indringarna inarbetade 1
texten) finns 1 bilagorna 1-3.

? Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling 1 system fér 6verféring av betalningar och virdepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45, Celex 319981.0026).

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 320021.0047).

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om indring av
direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for dverfoéring av betalningar och
virdepapper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet, vad giller
sammanlinkade system och kreditfordringar (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex
320091.0044).
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4 Bakgrund

4.1 Inledning

Finalitydirektivet ~ och  sdkerhetsdirektivet  antogs  av
Europaparlamentet och rddet i maj 1998 respektive i juni 2002.

Det finns vissa tydliga kopplingar mellan direktiven. Den
overgripande kopplingen dr uppenbar: bida direktiven reglerar
forhillanden p& finansmarknaden. De 6vergripande syftena
bakom de bigge direktiven sammanfaller ocksd, nimligen att de
ska bidra till sikerhet och stabilitet pd finansmarknaden samt
forenkla inte minst den grinséverskridande handeln med
finansiella instrument och valuta samt underlitta betalningar 1
samband med sidan handel. Det nu sagda innebir bl.a. att de
bigge direktiven i ndgra avseende kan sidgas — 1 vart fall delvis —
overlappa varandra. I vissa andra avseenden kan man 1 stillet siga
att de kompletterar varandra. I ett flertal detaljer finns det dock
skillnader mellan de bida direktiven.

4.2 Finalitydirektivet

Finalitydirektivet kan sigas huvudsakligen vara inriktat pd att
forhindra eller minimera de risker som ir férenade med intriffad
insolvens hos ndgon deltagare i ett avvecklingssystem.
Finalitydirektivet dr inriktat pd dverforingsuppdrag avseende
betalningar och finansiella instrument och s.k. nettningar inom
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Bakgrund Ds 2013:71

finansiella avvecklingssystem. Transaktioner avseende finansiella
instrument, valutor och betalningar bestir ofta pd ett timligen
intrikat sdtt av ett storre antal “deltransaktioner” eller
annorlunda utryckt kan en transaktion bestd av ett stérre antal
avtal slutna mellan ett storre antal aktdrer inom ramen fér ett
avvecklingssystem. Det innebir ocksd att en transaktion kan vara
utdragen 1 tiden. Det innebir ocksd att dverfoéringar sker 1 ”tvd
ben”. I det ena levereras t.ex. finansiella instrument och i det
andra 6verfors en betalning avseende de levererade finansiella
instrument. Finalitydirektivet ir tillimpligt pd &verforingar i
bida dessa “ben” och till dessa horande nettningar. Frin det att
avtal triffats till dess att prestationer slutligen kan utvixlas kan
alltsd sdvil manga aktodrer ha varit inblandade som icke obetydlig
tid ha forlopt. Det slutliga ledet 1 en sddan transaktion brukar
benimnas avveckling. Det dr det avslutande ledet
finalitydirektivet huvudsakligen ir inriktat pd. Avvecklingar kan
ske brutto eller netto. Vid en bruttoavveckling ska vardera
parten fullt ut utge sin prestation och fullt ut erhilla
motprestationen. Om ménga parter ir inblandade kan detta vara
omstindligt och innebira en ondédig omging. Av det skilet ir
det vanligt med nettoavvecklingar, s.k. nettning. Nettning dr en
form av kvittningsforfarande som innebir att den faktiska
utvixlingen av prestationer — leverans av finansiella instrument
eller valuta — kan minimeras. Forutom att det innebir en
administrativ forenkling hojer det ocksd sikerheten 1 systemet 1
det att utvixlingarna av prestationer blir firre och av ligre virde.
I sammanhanget talas om dels bilateral nettning, dels multilateral
nettning. Som framgar av beteckningarna rér den forsta formen
forhdllandet mellan tvd parter och den senare férhillandena
mellan tre eller fler parter. Den multilaterala nettningen kan
dock rent juridiskt manga ginger vara enbart en nettning mellan
tvd parter, iven om flera parter férekommer i bakgrunden. Det
beror pd att en clearingorganisation kan gi in som central
motpart 1 varje enskild affir. Alla medlemmar i1
clearingsamarbetet  triffar  allts3  sina  avtal  med
clearingorganisationen och nettningen sker — bilateralt — mellan
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den och var och en av de deltagande medlemmarna. Nettningen
innebir att en deltagares forpliktelser reduceras till ett fital eller
kanske t.o.m. till endast en enda (angdende nettning, se vidare
SOU 1993:114 sirskilt s. 55 f., s. 157 f. och 257 {. samt prop.
1994/95:130).

Av intresse for det finansiella systemets funktion och
stabilitet har det ansetts vara att ovan beskrivna éverféringar och
nettningar verkligen blir bestdende. En nettning ska 1 sig alltsd
inte kunna angripas i efterhand p& nigot sitt. Allra helst ska
givetvis de “delavtal” som omfattas av nettningen inte heller
kunna angripas. Men om si indd kan ske ska det inte fi paverka
nettningen. Syftet med finalitydirektivet ir alltsd kortfattat att
forhindra eller 1 vart fall minimera risken fér att det 1 ndgon
rittsordning som kan vara berord finns regler som ulldter att en
genomford éverféring och nettning 1 efterhand pa ndgot sitt kan
angripas. I fokus hamnar di sakrittsliga regler eller annorlunda
uttryckt tredjemansregler. P4 det obligationsrittsliga omridet,
dvs. rictsforhdllandet  mellan  deltagande  parter 1 ett
avvecklingssystem, kan man inom ramen f{6r avtalsfriheten
bestimma att en genomférd éverféring och nettning inte fir
angripas parterna emellan. Det dr diremot normalt inte méjligt
for de avtalsslutande parterna att bestimma vad som ska gilla for
tredje man, dvs. en part som stir utanfér deltagarkretsen. En
sddan utomstiende part uppkommer ofta i samband med att
nigon deltagare blir insolvent och féremdl for ett
insolvensférfarande. Om t.ex. ndgon forsitts 1 konkurs 1 Sverige
bildas ett konkursbo med en férvaltare som foretridare f6r boet.
Boet utgdér en sjilvstindig juridisk person. Den juridiska
personen kan tillgodogéra sig de rittigheter konkursgildeniren
har enligt t.ex. ingdngna avtal. Men konkursboet ir inte skyldigt
att fullgéra de forpliktelser som &vilar konkursgildeniren.
Konkursboet skulle t.ex. inte nédvindigtvis vara skyldigt att
infria en betalningsforpliktelse som 4vilar konkursgildeniren
enligt en genomférd nettning. Det kan dessutom forhilla sig s&
att  konkursboet kan foranstalta om dtergdng av vissa
transaktioner som konkursgildeniren har genomfort viss tid
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fore konkursbeslutet. Det kan ske med stdéd av reglerna om
dtervinning 1 4 kap. konkurslagen (1987:672). Nimnas kan att
den nu beskrivna insolvensregleringen har sin motsvarighet 1
andra rittsordningar in den svenska. Det huvudsakliga
indamilet med finalitydirektivet ir alltsd att forhindra att
medlemsstaternas insolvensrittsliga regelsystem fir genomslag
vad giller de finansiella transaktioner som hir har berérts.

4.3 Sakerhetsdirektivet

Sikerhetsdirektivet tar sikte pd stillandet av sikerhet mellan tvd
parter pa finansmarknaden inom EU. Syftet med direktivet ir att
tillse att medlemsstaternas regelverk okar sikerheten och
forutsebarheten vid hantering av sikerheter pd ifrdgavarande
marknad. Ett annat syfte kan sigas vara att reglerna ska vara
sddana att parterna si effektivt som mojligt kan utnyttja sina
tillgdngar som sikerhet och att kostnaderna fér stillande av
sikerhet kan minimeras. Aven rutinerna kring stillandet av
sikerheter ska vara s enkla som méjligt. En annan aspekt som
sikerhetsdirektivet ~ syftar ull att tllgodose dr att
sikerhetshavarens ritt till sikerheten ska vara hillbar oavsett var
sikerheten idr lokaliserad och att sikerhetshavaren snabbt och
utan onddiga formaliteter ska kunna ta sikerheten 1 ansprik nir
forutsittningarna foér det ir uppfyllda. Vidare ska regelverket
ocksd gora det mojligt att byta ut en stilld sikerhet mot en
annan. Sidana forfaranden, liksom forfarandet med att stilla
ulliggssikerheter eller gora en slutavrikning innefattande den
stillda sikerheten, ska vara skyddade mot vissa insolvensrittsliga
regler, t.ex. insolvensrelaterade regler om 4tervinning,.

4.4 Det svenska inforlivandet av direktiven

Finalitydirektivet har inférlivats med svensk ritt genom lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
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finansmarknaden (avvecklingslagen) samt vissa idndringar 1
konkurslagen och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (se prop. 1999/2000:18). Sikerhetsdirektivet har
infoérlivats med svensk ritt genom vissa dndringar i
konkurslagen, lagen om handel med finansiella instrument och
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion (se Ds 2003:38 och
prop. 2004/05:30).

Europaparlamentet och ridet antog den 6 maj 2009 ett
direktiv om dndring av finalitydirektivet och sikerhetsdirektivet
(indringsdirektivet). Andringsdirektivet inférlivades i svensk
ritt genom vissa dndringar 1 konkurslagen, lagen om handel med
finansiella instrument, lagen om féretagsrekonstruktion samt
avvecklingslagen (se Ds 2010:12 och prop. 2010/11:95).

De nu nimnda direktiven har alltsi inforlivats genom tilligg
eller justeringar, eller bidadera, 1 de lagar som ovan nimnts. I
flera fall har i de olika lagstiftningsirendena bedémningar gjorts
som har féranlett slutsatserna att svensk ritt i flera avseenden
redan uppfyllde vad som féreskrivs 1 de olika direktiven och att
nigra lagindringar dirfor inte varit ndédvindiga. Dit hor
bestimmelserna i artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet och
artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet.

Den nirmare innebérden och tolkningen av dessa tva artiklar
har emellertid varit féremal f6r omfattande diskussion inte bara 1
samband med inférlivandet av respektive direktiv. Diskussionen
tog fart pid nytt 1 samband med att idndringsdirektivet
inforlivades, trots att det direktivet inte i sig direkt berorde
nigon av de bestimmelserna. I promemorian Ds 2010:12
berordes frigan wutan att nigot forslag limnades. I ett
kompletterande remissférfarande, presenterades ett forslag om
inférande av en ny bestimmelse 1 5 kap. 2 § lagen om handel med
finansiella instrument och ett tilligg 1 3 kap. 2 § konkurslagen (se
prop. 2010/11:95 s. 100 f.). Férslaget presenterades som ett
“alternativt inforlivande” av de bida aktuella artiklarna. Ds
2010:12 ledde senare fram till prop. 2010/11:95 men lagforslaget
1 propositionen kom inte att omfatta en ny bestimmelse i 5 kap.
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2 § lagen om handel med finansiella instrument och ett tilligg i
3 kap. 2 § konkurslagen, dvs. det alternativa inférlivandet.

18



5 Konkurslagens reglering |
aktuellt hanseende

Det kan finnas anledning att forst kort redogéra for

konkurslagens  reglering  vad  giller  verkningarna  av

konkursbeslutet och konkursgildenirens ridighetstorlust. Den

reglering som avses ir 3 kap. 1 och 2 §§ konkurslagen.
Bestimmelsen i 3 kap. 1 § konkurslagen lyder.

*Sedan ett beslut om konkurs har meddelats, fir gildeniren
inte rida 6ver egendom som hor till konkursboet. Han fir inte
heller 3ta sig sidana forbindelser som kan goras gillande 1
konkursen.”

Bestimmelsen i 3 kap. 2 § konkurslagen lyder.

”En rittshandling mellan gildeniren och nigon annan som
foretas senast dagen efter den di kungorelsen om
konkursbeslutet var inférd 1 Post- och Inrikes Tidningar skall
utan hinder av vad som sigs 1 1 § gilla, om det inte visas att den
andre kinde till beslutet eller att det forekom omstindigheter
som gav honom skilig anledning att anta att gildeniren var
forsatt i konkurs. Overltelse av eller annat férfogande 6ver
egendom som pi grund av detta skall gilla, skall likvil, om
konkursboet utan oskiligt uppehill yrkar det, gd dter mot att
boet ersitter den andre vad han har utgett jimte nédvindig eller
nyttig kostnad.
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Infriar ndgon en forpliktelse mot gildeniren efter den
tidpunkt som anges i forsta stycket, skall det tillgodoriknas
honom, om det av omstindigheterna framgér att han var 1 god
tro. En uppsigning eller annan liknande rittshandling som
foretas mot eller av gildeniren efter sagda tidpunkt skall gilla,
om det av omstindigheterna framgér att den andre var 1 god tro
och det dr uppenbar oskiligt att rittshandlingen blir ogiltig mot
konkursboet.

Det finns sirskilda bestimmelser om verkan av gildenirens
overldtelse eller pantsittning av l6pande skuldebrev, aktiebrev
eller vissa andra jimférbara virdehandlingar.”

Konkurslagens reglering innebir att en gildenir som férsitts 1
konkurs 1 och med konkursbeslutet omedelbart férlorar sin
rddighet 6ver egendom som tillhér konkursboet (3 kap. 1 §). Ett
annat sitt att uttrycka detta ir att konkursgildeniren férlorar sin
rittsliga formdga att forfoga over egendom som hor till
konkursboet. Han eller hon ir inte lingre ir legitimerad att
*foretrida sig sjilv”. Skulle konkursgildeniren ind3 rittshandla
ir  rittshandlingen  ogiltig.  Radighetsforlusten  intrider
omedelbart nir konkursbeslutet meddelas; det klockslag beslutet
meddelas ir avgorande (prop. 1975:6 s. 187). I flera linder anges
detta klockslag 1 beslutet om att inleda ett insolvensférfarande. I
Sverige gors det inte regelmissigt. Det kan alltsd tinkas att det
kan behova féras annan bevisning om exakt nir ett
konkursbeslut har meddelats. Aven om det inte ligger inom
ramen for detta uppdrag kan det ind& framféras att det inte dr en
tillfredsstillande ordning.

Gildenirens rddighetsforlust och verkningarna i évrigt av ett
konkursbeslut som har meddelats av en tingsritt bestir dven om
beslutet skulle overklagas (16 kap. 4§ forsta stycket
konkurslagen).

I 3 kap. 2 § forsta stycket forsta meningen konkurslagen gors
dock undantag fr&n denna huvudregel. Undantaget avser
rittshandlingar mellan gildeniren och nigon annan som foretas
senast dagen efter den di kungorelsen om konkursbeslutet var

20



Ds 2013:71 Konkurslagens reglering i aktuellt hanseende

inférd 1 Post- och Inrikes Tidningar (PolIT). Det ir allts frigan
om rittshandlingar som vidtas inom en tidrymd om nigra dagar.
Frin det att konkursbeslutet meddelades fram till och med dagen
efter det att beslutet har annonserats 1 PoIT. Anta att en
tingsritt meddelar ett konkursbeslut kl. 14.00 den 14 mars och
att annonsen om detta inférs den 16 mars. Alla rittshandlingar
som gildeniren foretar frin kl. 14.00 den 14 mars till 24.00 den
17 mars faller in under undantaget. Om gildeniren under denna
tidrymd vidtar en rittshandling (vilket han eller hon alltsd
ritteligen inte fir gora) dr en sidan rittshandling bindande mot
tredje man (t.ex. konkursboet och konkursborgenirerna) om der
inte visas att den andre (dvs. gildenirens medkontrahent i
rittshandlingen) kinde till beslutet eller att det férekom
omstindigheter som gav henne eller honom skilig anledning att
anta att gildeniren var forsatt 1 konkurs. Bestimmelsen giller
alla slags rittshandlingar. Om det visas att medkontrahenten var
1 ond tro ir rittshandlingen inte bindande mot tredje man. Den
som ska visa detta ir den som gor gillande att rittshandlingen
inte ska vara bindande. Normalt torde det vara konkursboet. Kan
ond tro inte visas ir rittshandlingen alltsi bindande mot
konkursboet (och andra). Foér fullstindighetens skull ska liggas
till att en rittshandling som med stod av 3 kap. 2 § forsta stycket
férsta meningen konkurslagen blir bindande mot konkursboet
mycket vil kan komma att bli féremal for dtervinning med stéd
av 4 kap. konkurslagen. Medkontrahenten som har ett
godtrosskydd har alltsd inte ndgot &tervinningsskydd.

I 3 kap. 2 § forsta stycket andra meningen konkurslagen finns
en bestimmelse som innebir att en rittshandling som innefattar
overlitelse av eller annat forfogande 6ver egendom och som
enligt forsta meningen ir bindande ind3 med framging kan
angripas av konkursboet. En sddan rittshandling ska nimligen pd
konkursférvaltarens begiran — som ska framstillas utan oskiligt
uppehdll - dtergd mot att boet ersitter medkontrahenten vad han
eller hon har utgett jimte nédvindig eller nyttig kostnad. Det ir
alltsd frigan om en dtergdngsregel eller en regel om ldsningsritt
som ir begrinsad till vissa slag av rittshandlingar, dvs. sidana
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som innebir att gildeniren forfogar 6ver henne eller honom
tillhorig  egendom.  Denna  18sningsritt  tillkommer
konkursforvaltaren dven om medkontrahenten var i god tro nir
rittshandlingen 1 friga foretogs. Att konkursférvaltaren méste
reagera utan oskiligt uppehill innebir att han eller hon frin det
att han eller hon fick kinnedom om rittshandlingen méste agera,
inte genast, men inom relativt kort tid. Losningsritten innebir
att de wutvixlade prestationerna 6msesidigt ska 3terbiras.
Dessutom ska konkursboet ersitta medkontrahenten fér
’noédvindig eller nyttig kostnad” (medkontrahentens s.k.
negativa kontraktsintresse skyddas alltsd). Men har gildeniren
t.ex. betalat en skuld (vilket ir en rittshandling som innebir att
gildeniren forfogar oOver egendom) finns det inget for
gildeniren att Zterbira. Aterbiringen blir di ensidig frin
medkontrahenten tll gildenirens konkursbo (se Lagrddet med
hinvisningar 1 prop. 2004/05:30 s. 137).

I 3kap. 2§ andra stycket forsta meningen finns en
bestimmelse som innebir att den som t.ex. betalar en skuld till
konkursgildeniren kan gora det med befriande verkan, dven om
betalning sker efter det att konkursbeslutet har meddelats. Rent
teoretiskt kan en sidan betalning ske hur lingt efter
konkursbeslutet som helst; ndgon slutlig tidsgrins finns inte.
Generellt giller dock att betalaren miste vara 1 god tro — och 1
forekommande fall ocksd visa det — betriffande konkursen. I
praktiken torde det bli svirare att med framging hivda god tro
ju lingre tid som forflutit sedan konkursbeslutet meddelades.

I 3kap. 2§ andra stycket andra meningen finns ett
godtrosskydd —avseende uppsigningar och motsvarande
rittshandlingar. Hir tillkommer det kravet att det ocksd ska vara
uppenbart oskiligt att uppsigningen Dblir ogiltig mot
konkursboet. En hyrestagare som riktar en uppsigning mot
konkursgildeniren ska allts8 kunna tillgodorikna sig denna
uppsigning om hyrestagaren var i god tro om konkursen och det
skulle vara uppenbart oskiligt att han eller hon inte fick géra det.

I 3 kap. 2 § tredje stycket finns slutligen en bestimmelse som
hinvisar till sirskilda bestimmelser avseende 16pande skuldebrev,
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aktiebrev och vissa andra jimférbara virdehandlingar. Till den
senare kategorin hinférs t.ex. finansiella instrument som
sirregleras bl.a. 1 lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument (kontoféringslagen). For lopande skuldebrev och
aktiebrev finns sirregler i skuldebrevslagen (1936:81) respektive
aktiebolagslagen (2005:551).

Det kan vara av visst intresse att notera att den beskrivna
regleringen 1 konkurslagen inférdes forst genom en idndring 1
21§ divarande konkurslagen®, som tridde i kraft den 1 juli
1975.° D3 kom siledes bestimmelsen i (nuvarande) 3 kap. 2 §
konkurslagen till. Dessférinnan var gildenirens rddighetsforlust
absolut 1 s§ mitto att alla hans eller hennes rittshandlingar
vidtagna efter konkursbeslutet alltid saknade rittsverkan.
Godtrosskydd for en medkontrahent saknades alltsd helt och
nigon sirskild 3tergdngsregel fanns inte (och en sidan var ju
med hinsyn till huvudregeln inte heller behovlig). T 1911 &rs
forslag tll 1921 3rs konkurslag (s. 195 f.) kommenterades
avsaknaden av ett godtrosskydd foér konkursgildenirens
medkontrahent i tiden efter konkursbeslutets meddelande med
att "Denna princip torde std i Overensstimmelse med de
grundsatser, som svensk ritt i allminhet omfattar betriffande
sporsmdl af samma innebord som det férevarande, och det
saknas giltiga skil att hir féresld undantag”. Det ansigs di
uppenbarligen  vara  timligen  sjilvklart  att  inte ge
medkontrahenten nigot godtrosskydd. Innebérden av detta var
att  alla  gildendrens  rittshandlingar  vidtagna  efter
konkursbeslutets meddelande var ogiltiga och dirmed skulle
dtergd. Denna 4terging var dock inte lika forminlig fér den
godtroende medkontrahenten som den &tergingsregel som nu
giller enligt 3 kap. 2 § konkurslagen. Medkontrahenten hade
t.ex. inte ritt till ersittning tickande negativa kontraktsintresset.

Det var for 6vrigt forst genom 1921 irs konkurslag som det
uttryckligen foreskrevs (1 22 §) att gildeniren i samband med

> Konkurslagen (1921:225).
¢ SFS 1975:244 och prop. 1975:6.
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konkursbeslutet forlorade ridigheten &ver sin egendom (som
omfattas av konkursen). 1862 &rs konkurslag innehéll inte nigon
motsvarande bestimmelse.

Bestimmelserna 1 nuvarande 3 kap. 2 § konkurslagen grundas
pa Lagberedningens férslag 1 Utsokningsritt X (SOU 1970:75)
om inférandet av ett godtrosskydd i ddvarande 21 § 1 1921 &rs
konkurslag. Forslaget motiverades bl.a. med 6nskemilet om
rittslikhet med andra linder. Forslaget innebar ett godtrosskydd
frdn konkursbeslutet till utgdngen av den dag annonsen om
beslutet inforts i PoIT (se SOU 1970:75 s. 65 f. och 103 f.).
Under den fortsatta beredningen av forslaget utdkades detta
skydd tidsmissigt med ytterligare en dag, dvs. iven dagen efter
det att annonsen inférts omfattades (prop. 1975:6 s. 83 f., 124 .,
187 f. och 406). I samband med tillkomsten av den nuvarande
konkurslagen inférdes den regeln i den nya lagen utan sirskilda
kommentarer (se SOU 1983:24 s. 269 och prop. 1986/87:90 s.
208). Det dr alltsd8 den reglering som allgimt giller i
konkurslagen.

Det kan jimforelsevis nimnas att i t.ex. dansk rict (30§
konkursloven) finns ett godstrosskydd som giller enbart t.o.m.
utgdngen av kungérelsedagen, dvs. en kortare tid in vad som
giller enligt svensk ritt. Dessutom saknas hir helt nigon
motsvarighet till dtergdngsregeln 13 kap. 2 § forsta stycket andra
meningen konkurslagen. I dansk ritt finns dock en motsvarighet
till 3 kap. 2 § tredje stycket — dvs. hinvisningen till att sirskilda
regler giller for skuldebrev m.m. (se vidare Lindencrone
Petersen och Orgaard, Konkursloven med kommentarer, 10
uppl., s. 267 1.).

Finlindsk ritt stimmer diremot dverens med svensk ritt i nu
aktuellt avseende. I 2004 4rs finlindska konkurslag
(20.2.2004/120) finns 1 3kap. 2§ bestimmelser om
godtrosskydd som nira pdminner om den svenska regleringen.
Godtrosskyddet 1 den finlindska bestimmelsen giller dock
enbart i1 tiden fram tll konkursbeslutets kungorande, inte som 1
Sverige dven viss tid direfter. Det motiveras i de finlindska
forarbetena med att ett lingre gdende godtrosskydd (som t.ex.
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det svenska) skulle kunna ”iventyra konkursens syfte i alltfér
hog grad”. Aven i Finland finns i anslutning till godtrosregeln en
dtergingsregel (se vidare RP 26/2003 rd s. 49 f.). I detta
sammanhang ir det ocksi viktigt att notera att Finland med
hinsyn till de direktivbestimmelser som behandlas hir har en
sirreglering 1 lagen (26.11.1999/1084) om vissa villkor vid
virdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem. I den
lagen foreskrivs 1 3, 10 och 11 8§§ bla. att avrikningar och
sikerstillanden ir skyddade mot krav frdn ett konkursbo.

I den norska konkursloven (LOV-1984-06-08-58) finns i
100 § en bestimmelse om godtrosskydd som liknar den svenska
regleringen 1 3 kap. 2 §. Diremot finns det 1 Norge inte nigon
motsvarighet till den svenska dtergdngsregeln.

Sammanfattningsvis kan man alltsd konstatera foljande.

* Historiskt sett ir ett godtrosskydd en timligen ny foreteelse.

* Mojligheten till tergdng av rittshandlingar vidtagna efter ett
konkursbeslut  har  funnits under ling tid 1 svensk
konkurslagstiftning. Regleringen har dock varit utformad p4 lite
olika sitt.

* Det ir vid en jimforelse med nirliggande linder inte givet med
en ritt till dtergdng for konkursboet i godtrostallen.

* Det ir fullt méjligt att forena ett godtrosskydd med att inte ha
en dtergdngsregel (jfr Danmark och Norge).
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6 Narmare om inforlivandet av
artikel 3.1 andra stycket |
finalitydirektivet

Artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet har f6ljande lydelse.

»Overféringsuppdrag som inférs i ett system efter den
tidpunkt di insolvensforfaranden inleds och som utférs under
den bankdag, enligt definition 1 reglerna fér systemet, under
vilken dessa forfaranden inleds ska endast gilla enligt
rittsordningen och vara bindande 1 férhillande till tredje man,
om systemoperatdren kan bevisa att den vid den tidpunkt di
overféringsordern blev odterkallelig varken hade eller borde ha
haft kinnedom om att sddana férfaranden hade inletts.”

Overvigandena rérande inférlivandet av bla. artikel 3.1 andra
stycket 1 finalitydirektivet finns i en av Finansdepartementet
upprittad promemoria’ och prop. 1999/2000:18 s. 59-78. I
nimnda proposition uttalas (s. 61 f.) foljande.

”I promemorian diskuteras tinkbara tolkningar av artikeln.
En ir att bestimmelsen utgdr en minimireglering, dvs. den anger
endast under vilka férutsittningar medlemslinderna ir skyldiga
att infora regler till skydd foér overféringsuppdrag. Med den
sistnimnda tolkningen skulle det std varje land fritt att ha regler

7 Promemorian med utdrag ur utkast till lagridsremiss finns tillginglig i
Finansdepartementet (dnr Fi2010/799).
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som innebir att systemen fir avveckla dverféringsuppdrag dven
efter den tidpunkt som anges i artikeln. Argumenten f6r denna
tolkning ir att huvudsyftet med Finalitydirektivet dr att minska
de risker som ir férenade med deltagande i avvecklingssystem
(jfr ingressmening 1 och 2). Eftersom det inte finns nigot som
hindrar medlemslinderna fr@n att utanfér Finalitydirektivets
tillimpningsomride ha regler som innebir att effekterna av
insolvensférfaranden intrider vid en senare tidpunkt eller att
godtrosregeln ir utformad pd annat sitt d4n vad som ir fallet 1
artikel 3.1 andra stycket (jfr 3 kap. 2 § konkurslagen), skulle
artikeln om den inte utgdér en minimireglering medféra att de
mest skyddsvirda systemen riskerar att {4 ett simre skydd in vad
som giller f6r transaktioner i allminhet. Om bestimmelsen inte
anses utgbra en minimireglering riskerar den sdledes att
motverka syftet med direktivet och 1 stillet 6ka riskerna vid
deltagande 1 avvecklingssystem. Detta skulle ocksid med hinsyn
tll godtrosregeln 1 3 kap. 2§ konkurslagen bli féljden for
svenskt vidkommande. Advokatsamfundet och VPC anser att
det idr av stor vikt f6r svensk finansmarknad att bestimmelsen
tolkas som en minimiregel. En annan tolkning skulle enligt dem
medfora allvarliga konsekvenser f6r de vil etablerade rutiner som
tillimpas av VPC och flertalet europeiska
virdepappersavvecklingssystem.”

P4 s. 63 uttalas vidare.

”Enligt regeringens mening har de skil som talar for att
artikel 3.1 andra stycket skall anses utgdra en minimireglering
sddan tyngd att denna tolkning bor ges foretride framfér en
strikt tolkning enligt ordalydelsen. Regeringen ligger vid denna
bedémning  sirskild vikt vid att  huvudsyftet med
finalitydirektivet dr att minska de risker som ir férenade med
deltagande 1 avvecklingssystem sirskilt de s.k. systemriskerna
och de effekter en annan tolkning skulle kunna {3 for system
som avvecklar virdepappersaffirer inte bara i Sverige utan iven
inom resten av EU.”
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Artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet ansdgs alltsd med
hinvisning till vad ovan redogjorts fér férenligt med svensk ritt
och nigon sirskild inférlivandedtgird ansdgs di inte nodvindig.
Inneboérden av det dr 1 korthet att den generellt gillande
bestimmelsen 1 3 kap. 2 § forsta stycket konkurslagen oberoende
av finalitydirektivet ir tillimplig dven i nu aktuella sammanhang.
Hir bortses frdn den — 1 och fér sig sannolika — mojligheten att
man 1 en europeisk kontext tillimpar direktivbestimmelserna
direkt. Direktivbestimmelserna ges annorlunda s.k. direkt effekt.
En sddan tillimpning ir dock endast av principiellt intresse och
saknar i praktiken betydelse om det inte ir frigan om att en
svensk domstol 1 ett enskilt fall ger direktivbestimmelserna en
sddan effekt. Att EU-domstolen skulle tillimpa direktiven direkt
— vilket m3 vara hogst sannolikt — dr dock 1 praktiken av mycket
begrinsad  betydelse, om  ens ndgon. For att
direktivbestimmelserna ska {8 ett direkt genomslag i svensk ritt
krivs sdledes att en svensk domstol anser att de kan tillimpas fullt
ut utan hinder av bestimmelserna i 3 kap. 2 § konkurslagen.

Den  bestimmelsen giller alles8 1 de fall ett
overtoringsuppdrag har inforts 1 systemet efter det att beslutet
om att inleda ett insolvensférfarande betriffande deltagaren har
meddelats. Den bestimmelsen har alltsd ansetts tillgodose kraven
1artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet.

For fullstindighetens skull ska ocksd anges vad som
foreskrivs 1 6kap. 4§ kontoforingslagen (jfr 1kap. 6§
konkurslagen), nimligen féljande.

”Har ett finansiellt instrument i annat fall in som avses 1 3 §
overldtits av nigon som inte dgde det, blir verldtelsen giltig om
overldtaren vid tidpunkten for dverldtelsen var antecknad pi ett
avstimningskonto som igare till instrumentet samt anmilan om
overldtelsen har registrerats och férvirvaren di varken kinde till
eller borde ha kint till att 6verldtaren inte dgde det finansiella
instrumentet. Vad nu sagts tillimpas dven vid 6verldtelse frin
den som dgde det finansiella instrumentet men som saknade ritt
att forfoga 6ver instrumentet genom dverldtelse.”
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Innebérden av  den senast beskrivna regleringen 1
kontoféringslagen  dr  att  bestimmelsen  giller  for
dverforingsuppdrag avseende sddana finansiella instrument som
ir kontoférda enligt den lagen. Det ir naturligtvis viktigt att
notera i detta sammanhang. I 6vrigt giller konkurslagens
bestimmelse. Huruvida ett overforingsuppdrag omfattas av
avvecklingslagen saknar dirvid betydelse.

Samtliga tre nu berérda bestimmelser tilliter — om in med
varierade rekvisit — att ett 6verforingsuppdrag som har inférts i
systemet efter det att ett konkursbeslut har meddelats angrips av
tredje man 1 skepnad av en konkursférvaltare.

Om 6kap. 4§ kontoféringslagen eller 3 kap. 2§ forsta
stycket  férsta meningen  konkurslagen  tillimpas  blir
konsekvensen 1 ondtrosfallen att 6verforingsuppdraget blir
ogiltigt. S8 ldngt innebir regleringarna inte ndgra problem.

Om 6 kap. 4§ kontoféringslagen inte dr ullimplig 1 ett
godtrosfall ir den godtroende medkontrahenten indi inte
skyddad fullt ut eftersom det enligt 3 kap. 2 § forsta stycket
andra meningen konkurslagen finns en &terbiringsskyldighet
gentemot konkursboet.

Enligt bestimmelsen i de bdda artiklarna ir det inget som
hindrar att ogiltighet intrider i ondtrosfallen och nigot behov av
skydd 1 dessa fall torde inte heller finnas.
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artikel 8.2 1 sakerhetsdirektivet

Artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet har féljande lydelse.

”Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansiellt
sikerstillande eller en relevant finansiell férpliktelse som har
tritt 1 kraft eller en finansiell sikerhet som har stillts pd dagen
for, men  efter  tidpunkten  foér, inledandet  av
likvidationsférfaranden eller rekonstruktionsdtgirder, skall ha
rittslig verkan och vara bindande foér tredje man, om
sikerhetstagaren kan bevisa att han varken kinde till eller borde
ha kint till att sidana forfaranden eller 8tgirder inletts.”

Bestimmelserna 1 artikeln tar alltsd sikte pd situationer nir
ndgon av parterna i ett avtal om finansiellt sikerstillande (dvs.
sdvil ett avtal om finansiell sikerhet som ett avtal om finansiell
dganderittsoverforing) ir foremal for insolvens.

I artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet finns alltsd en godtrosregel
med innebérd att vissa tgirder ska vara bindande mot tredje
man idven 1 de fall dtgirderna har vidtagits samma dag som ett
insolvensférfarande har inletts, men efter inledandet. For
bundenhet krivs di att sikerhetstagaren kan visa att han eller
hon inte kinde till inledandet och inte heller borde ha kint till
det, dvs. var 1 god tro betriffande inledandet. Det krivs alltsd
sdvil subjektiv (faktisk vetskap) som objektiv (borde veta) god
tro for att dtgirden i1 form av avtal om sikerstillande, avrikning
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eller 6verlimnande av sikerhet ska std sig. Detta ir ndgot som
sikerhetstagaren ska kunna visa.

Om avtalet har triffats dagen efter beslutet om att inleda ett
insolvensforfarande eller dnnu senare ir artikel 8.2 inte
tillimplig. Det innebir att sidana sena avtal inte skyddas av
artikel 8.2. Det innebir i sin tur att det skydd artikel 8.2 ger,
jimfort med artikel 8.1, dr ett mycket smalt "tilliggsskydd”.

Det ska ocksd konstateras att det dr omdiskuterat huruvida
artikel 8.2 ger ndgot skydd A&t tulliggssikerheter eller
utbytessikerheter, dvs. sidana sikerheter som omfattas av artikel
8.3 (se prop. 2004/05:30 s. 83 och Ds 2003:38 5. 126 1.).

Det kan vara av intresse att dterge vad som uttalades i1
propositionen 1 samband med inférlivandet. Efter att det
konstaterats att bestimmelsen i 3 kap. 2 § konkurslagen sdvitt
avser sivil tidsaspekten som bevisbérdan var férenlig med
sikerhetsdirektivets reglering (artikel 8.2) uttalades 1 prop.
2004/05:30 s. 84 {. f6ljande.

"Det finns en tredje skillnad mellan den svenska
bestimmelsen 1 3 kap. 2 § konkurslagen och sikerhetsdirektivets
bestimmelser. Enligt 3 kap. 2§ kan konkursboet begira att
prestationerna gir dter. I sddana fall méste konkursboet ersitta
sikerhetstagaren vad denne har utgett jimte nddvindig eller
nyttig  kostnad  (ersittning fér det s.k.  negativa
kontraktsintresset). Mojligheten att l3ta prestationerna g ater
torde visserligen med hinsyn till dtervinningsreglerna 1 4 kap.
konkurslagen ha begrinsad betydelse.® Bestimmelsen innebir
dock att en sikerhetstagaren kan tvingas att limna tillbaka en
stilld sikerhet, vilket precis som Nykdpings tingsrdtt anfor, skulle
kunna anses strida mot sikerhetsdirektivet.

I 3 kap. 2 § tredje stycket hinvisas emellertid till att det finns
sirskilda bestimmelser om verkan av gildenirens 6verldtelse
eller pantsittning av aktier, lopande skuldebrev eller ”vissa andra
jimforbara virdehandlingar”. Innebérden av denna hinvisning

8 Jfr prop. 1975:6 5. 188.
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kan diskuteras. Enligt forarbetsuttalanden tillkom hinvisningen
pa grund av att dessa typer av virdepapper ir omsittningsbara.’
Godtroende forvirvare ges hir ett mer lingtgiende skydd och
tredje mans skyddsintresse borde ges foretride framfor
konkursborgenirernas intresse. Omsittningsintresset borde,
enligt férarbetsuttalandena, tillmitas stor betydelse sirskilt nir
det gillde transaktioner med obligationer och andra handlingar
som omsitts inom virdepappershandeln.

Overlitelse och pantsittning av 16pande skuldebrev i en
situation nir Overlitaren/pantsittaren ir forsatt i konkurs
regleras 1 14§ skuldebrevslagen (1936:81). Av denna
bestimmelse framgir att en godtroende motpart kan gora
gillande overldtelsen/pantsittningen dven om
overldtaren/pantsittaren pd grund av konkursbeslutet saknade
ritt att forfoga o6ver skuldebrevet. Nigon mojlighet for
konkursboet att prestationerna skall gd 3ter finns inte.

For aktiebrev, emissionsbevis eller optionsbevis (aktier i
materiell form) finns sirskilda bestimmelser 1 3 kap. 6§
aktiebolagslagen (1975:1385)"°. Lagrummet hinvisar till 14§
skuldebrevslagen och en godtroende motpart behover siledes
inte heller 1 dessa fall oroa sig for att konkursboet begir att
prestationerna skall gd 3ter.

I lagen om kontoféring av finansiella instrument finns
sirskilda bestimmelser for s3dana virdepapper som har
dematerialiserats enligt den lagen, dvs. aktier och andra
finansiella instrument fér vilka inte har utfirdats aktiebrev,
skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig handling eller dir
dessa skriftliga handlingar inte ir i omlopp. Sidana finansiella
instrument ir registrerade i ett avstimningsregister. Agaren till
ett finansiellt instrument fir instrumentet registrerat pi ett
avstimningskonto och rittigheterna till instrumenten féljer 1
princip registreringen. Av 6 kap. 4 och 78§§ framgir att en
overldtelse eller pantsittning av ett finansiellt instrument blir

? Prop. 1975:6 s. 127 f. Nuvarande 3 kap. 2 § konkurslagen motsvarar ildre 21 §
konkurslagen (1921:225) enligt dess lydelse enligt SFS 1975:244.
19 Motsvaras av 6 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551).
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giltig dven om o&verlitaren respektive pantsittaren ir forsatt i
konkurs, om denne stod registrerad som dgare och motparten
var i god tro om konkursen. Inte heller i dessa fall behover
siledes en godtroende motpart oroa sig for att konkursboet
begir att prestationerna ska gi &ter. Den svenska regleringen
avseende dessa finansiella instrument synes siledes std 1
dverensstimmelse med sikerhetsdirektivets bestimmelser.

Bestimmelsen 1 3 kap. 2§ konkurslagen har diremot
betydelse f6r andra finansiella instrument, t.ex. sidana
dematerialiserade finansiella instrument som inte omfattas av
lagen om kontoféring av finansiella instrument, t.ex.
derivatinstrument som ir kontoférda enligt avtal med utgivaren
eller fondandelar som ir registrerade 1 ett register fort av
fondbolaget. Detsamma giller om sikerheten bestdr av pengar
krediterade ett konto. Kontobehillningen ir som nimnts 1
avsnitt 5.5.2, en enkel fordran pd motsvarande belopp mot den
som hiller kontot. Enkla fordringar kan o&verldtas eller
pantsittas. Nigon sirreglering 1 det fall kontoinnehavaren ir
forsatt 1 konkurs och dirfér inte dr behédrig att forfoga dver
kontot, finns dock inte 1 skuldebrevslagen.

Mojligheten f6r konkursboet att 3 prestationerna att gi ater
torde dock inte medféra ndgra praktiska problem.
Sikerhetstagaren mdste visserligen limna tillbaka den stillda
sikerheten, men fir ju i gengild tillbaka vad han utgett till
sikerhetsstillaren. Har en borgenir siledes t.ex. linat ut
virdepapper till konkursgildeniren och 1 gengild fitt dennes
kontobehdllning som sikerhet, skall pengarna pd kontot
dterlimnas till konkursboet mot att borgeniren fér tillbaka sina
virdepapper. Dirtill fir sikerhetstagaren ersittning for sina
kostnader. En panthavare forlorar siledes ingenting pd ett
dterlimnande. Om panthavaren kriver och fir tilliggssikerhet
for en tidigare fordran p& konkursgildeniren, blir emellertid
resultatet att denna tilliggssikerhet méste limnas tillbaka utan
att panthavaren fir kompensation (annat in for eventuella
kostnader). S3som angetts tidigare gors dock bedémningen att
artikel 8.2 1 direktivet inte triffar tilliggssikerheter. Regeringens
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bedémning blir dirfér att den svenska regeln inte fir anses std 1
strid med sdkerhetsdirektivet, dven om pantavtalet eller
sikerhetsoverldtelsen inte fir full "rittslig verkan” i enlighet med
artikel 8.2.”

I bedémningen forlitar man sig forst och frimst pd
hinvisningen 1 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen nir det
giller 16pande skuldebrev, aktier m.m. och finansiella instrument
som omfattas av regleringen i kontoféringslagen. Fér andra
finansiella instrument goérs bedémningen att dtergingsregelns
krav pd dmsesidigt dterbirande innebir att den inte strider mot
artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet. I den bedémningen innefattas d&
stillningstagande att bestimmelsen 1 artikel 8.2 inte triffar s.k.
ulliggssikerheter. Vad giller den senare bedémningen
redovisade Lagrddet en annan uppfattning.

Det kan hir finnas anledning att 8terge vad Lagridet uttalade
(prop. 2004/05:30 s. 136 £.).

T sikerhetsdirektivet artikel 8.2 foreskrivs att ett avtal om
finansiellt sikerstillande eller en relevant finansiell férpliktelse
som har tritt 1 kraft eller en finansiell sikerhet som har stillts pd
dagen foér, men efter tidpunkten f{6r, inledandet av
insolvensfoérfaranden skall ha rittslig verkan och vara bindande
for tredje man, om sikerhetstagaren kan bevisa att han varken
kinde till eller borde ha kint till att insolvensférfarandet inletts.

I remissen anfors att svensk ritt stdr 1 Sverensstimmelse med
sikerhetsdirektivets artikel 8.2. Regeringen hinfér sig hir till
3 kap. 2§ konkurslagen. Enligt denna bestimmelses férsta
mening skall en rittshandling mellan gildeniren och ndgon
annan som vidtas senast dagen efter den di kungorelsen om
konkursen var inférd 1 Post & Inrikes Tidningar gilla, om det
inte visas att den andre var i ond tro om konkursbeslutet.
Eftersom direktivet ir ett minimidirektiv (se ingressmening 22)
tillgodoser konkurslagens bestimmelse s3 lingt direktivet. Enligt
den nimnda bestimmelsens andra mening ska en dverlitelse eller
annat férfogande 6ver egendomen som pd grund av det sagda
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skall gilla likvil gd &ter, om konkursboet utan oskiligt uppehill
yrkar det och boet ersitter den andre vad han har utgett jimte
nodvindig eller nyttig kostnad.

De nu nimnda bestimmelserna, sirskilt dtergdngsregeln, ir
emellertid inte tillimpliga nir de sirskilda bestimmelserna 1
14 kap.  skuldebrevslagen, 3 kap. 6§  aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 6 kap. 4 och 78§ lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument ir tillimpliga. Enligt dessa
bestimmelser kan en medkontrahent 1 god tro &beropa en
overldtelse eller pantsittning, dven om 6verldtaren av det l6pande
pappret eller finansiella instrumentet var férsatt 1 konkurs utan
att konkursboet har nigon ritt att begira dtergdng. Om enkla
fordringar, t.ex. bankfordringar, &verldts eller pantsitts av en
som forsatts 1 konkurs, giller dock 3 kap. 2 § konkurslagen utan
inskrinkning.

I remissen antas avseende det sistnimnda fallet att, om ett
forfogande skall dtergd enligt den andra meningen 1 3 kap. 2§,
direktivet and3 fir anses tillgodosett genom att borgeniren har
ritt att f4 tillbaka vad han utgett (dvs. krediten). Enligt gillande
ritt fir det emellertid anses hogst tvivelaktigt att ett konkursbo,
som kriver dterging enligt 3 kap. 2 § konkurslagen, behéver ge
ut vederlaget nir detta mottagits av gildeniren vid en tidigare
tidpunkt dn di gildenirens férfogande dgde rum (se Histad a.a.
s. 99 och Lennander vid 3 kap. 2 § konkurslagen not 47; jfr NJA
IT 1976 s. 155, dir det anfors att betalning efter konkursbeslutet
skall tergd, utan att det samtidigt anfors att tidigare utgett
vederlag méste 4terlimnas). Aven regeringen synes hysa
uppfattningen att vederlaget, for att det skall behova 4terstillas,
maéste ha utgetts av medkontrahenten samtidigt med gildenirens
forfogande, eftersom det 1 remissen direfter anférs att
sikerhetshavaren inte har ritt till dterbiring av krediten enligt
3 kap. 2§ konkurslagen, om en tilliggssikerhet utgetts efter
konkursbeslutet for en tidigare uppkommen fordran. I remissen
tlliggs att artikel 8.2 emellertid inte triffar tlliggssikerheter.
Svensk ritt skulle dirmed inte sti i strid mot direktivet, iven om
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sikerstillandet inte far full rittslig verkan 1 enlighet med artikel
8.2.7

Lagrddet tror dock att artikel 8.2 fir anses omfatta dven
tilliggssikerheter. Att det finns en sirskild bestimmelse rérande
tervinning av tilliggssikerheter 1 artikel 8.3 forklaras av att den
bestimmelsen inte giller en sikerhet som stills samtidigt med
utgivandet av krediten.

Sikerhetsdirektivet fir siledes anses kriva att 3 kap. 2§
konkurslagen indras. En méjlighet idr att foérfoganden
ovillkorligen blir bestdende om férvirvaren dirvid var 1 god tro
om konkursbeslutet. Beredningsunderlaget fér en sddana
generell indring ir emellertid bristfilligt. Limpligen infors
dirfér en regel som bara omfattar férfoganden mellan sidana
parter som omnimns 1 artikel 1.2 a-d 1 direktivet. En sidan
specialregel placeras antingen i 3 kap. 2 § konkurslagen eller
kanske hellre — jfr hinvisningen till andra regler 1 paragrafens
tredje stycke — 1 5kap. lagen om handel med finansiella
instrument. Den redan befintliga hinvisningen 1 tredje stycket
skulle kunna anses ticka dven ett undantag rérande finansiella
instrument och valuta.”

Regeringen foljde alltsd inte Lagridets rekommendation i det

hir fallet.
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8 Inforlivandet av
andringsdirektivet

Det lagstiftningsirende som berérde inforlivandet —av
indringsdirektivet finns alltsd redovisat 1 Ds 2010:12 och prop.
2010/11:95. S8 som redan nimnts vicktes i det drendet frigan
om artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet och artikel 8.2 1
sikerhetsdirektivet borde bli foremdl fér ett alternativt
inférlivande. Vad som avsdgs var om svensk ritt pd ett tydligare
sitt borde &terspegla kraven i de bdda artiklarna och hur det 1 sd
fall skulle kunna ske.

Vissa remissinstanser ansdg sdledes att dverféringsuppdrag 1
anmilda avvecklingssystem uttryckligen boér undantas frin
tillimpningsomridet for 3 kap. 2 § forsta stycket konkurslagen i
kombination med att det inférs en ny bestimmelse 1
avvecklingslagen eller konkurslagen som genomfor artikel 3.1
andra stycket 1 finalitydirektivet si nira dess ordalydelse som
mojligt. Bakgrunden till detta var att avvecklingslagen endast
definierar ett skydd sivitt avser éverforingsuppdrag som inférs 1
ett  system fore meddelandet av ettt  kollektivt
obestindstérfarande. Skyddet for 6verféringsuppdrag som inférs
1 ett system efter denna tidpunkt bestims av regleringen 1
konkurslagen respektive kontoféringslagen, dir den senare har
foretride.

Det pdpekades vidare att ett konkursbos ritt att begira
tergdng av rittshandlingar enligt 3 kap. 2 § forsta stycket andra
meningen konkurslagen skapar en osikerhet nir det giller
giltigheten av ett dverféringsuppdrag som inférs 1 ett anmilt
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avvecklingssystem samma dag som, men efter, meddelande av
konkursbeslutet. Det anges att regleringen innebir att dterging
kan ske trots att systemoperatdren (administratdren) idr i god tro
om att insolvensférfaranden inletts. Regleringen medfér, menade
man, att 4tergdng exempelvis kan begiras sdvitt avser
transaktioner med finansiella instrument som inte omfattas av
kontoféringslagen. Mojligheten sigs kunna utnyttjas pd sd sitt
att en konkursforvaltare begir dtergdng av ett foérvirv av ett
finansiellt instrument som sjunkit i virde under den medgivna
tidsfristen. Vidare nimndes att en betalning av en skuld, 1 fall dir
det saknas motprestation frin borgenirens sida, skulle kunna
bringas att &tergd utan att konkursboet behéver utge nigon
ersittning. Det noterades betriffande det senare exemplet att
dven en betalningsférmedlande bank 1 sddant fall kan komma att
drabbas av férlust (om nu inte slutkunden kan tillgodose ett
motsvarande 8tergingskrav), vilket 1 sin tur kan skapa
pafrestningar 1 systemet. Enligt ett annat praktiskt exempel
forsvdras internationell valutaclearing avseende svenska kronor
av att det rdder en osikerhet om rittsliget till fo6ljd av det
svenska genomférandet, som saknar en bestimmelse som
ordagrant motsvarar artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet.
Denna osikerhet hanteras enligt uppgift genom rittsutlitanden
som forlitar sig pd finalitydirektivets s.k. direkta effekt. Sidana
utlitande kan fordréja och férdyra transaktioner pd3 den
finansiella marknaden, vilket bl.a. kan vara en konkurrensnackdel
for den svenska finansmarknaden.

Bland de remissinstanser som uttalade sig kan sirskilt nimnas
Sveriges advokatsamfund som vid flera tillfillen har riktat kritik
mot de bedémningar rérande svensk ritts forenlighet med
artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet (och artikel 8.2 1
sikerhetsdirektivet) som hir ovan har redovisats. I sitt remissvar
dver Ds 2010:12 uttalade Advokatsamfundet bl.a. att

”de problem som uppkommit i och med att artikel 3.1 andra

stycket 1 finalitydirektivet inte har inférlivats enligt sin
ordalydelse inte har tillrickligt beaktats. Det enklaste sittet att
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komma till ritta med problemet ir, enligt samfundet, att undanta
anmilda avvecklingssystem frin tillimpningsomradet for 3 kap.
2 § forsta stycket konkurslagen samt att i en ny bestimmelse i
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pd
finansmarknaden  (avvecklingslagen)  eller  konkurslagen
genomfora artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet si nira
dess ordalydelse som mojligt.”

Advokatsamfundets uppfattning ir i klartext att ifrigavarande
direktivbestimmelse inte har inforlivats med svensk ritt.

Finansinspektionen uttalade 1 sitt remissvar éver Ds 2010:12

bl.a. féljande.

”Konkurslagens 3 kap. 2 § andra mening medfér att dterging
kan ske trots att systemoperatdren ir i god tro om att
insolvensférfaranden har inletts. Detta kan medféra att
betalningar av en skuld (dir motprestation inte finns frin
borgenirens sida) kan bli féremdl for Atergdng. Vidare kan
transaktioner av finansiella instrument som inte omfattas av lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument komma
att dtergd. Det innebir att konkursforvaltaren skulle kunna kriva
dtergdng av ett forvirv av ett finansiellt instrument som har
sjunkit 1 virde under den tidsfrist som medges 1 3 kap. 2§
konkurslagen. Finansinspektionen kan inte dra nigon annan
slutsats dn att bestimmelsen kan komma att ge ett simre skydd
in det minimikrav som vi bedémer foljer av artikel 3.1.
Finansinspektionen delar dirfor Riksbankens och Sveriges
advokatsamfunds uppfattning att dverféringsuppdrag i anmilda
avvecklingssystem  uttryckligen ~ ska  undantas  frin
tillimpningsomridet f6r 3 kap. 2 § forsta stycket konkurslagen, i
kombination med att det inférs en ny bestimmelse 1
avvecklingslagen eller konkurslagen som genomfér artikel 3.1
andra stycket finalitydirektivet si nira dess ordalydelse som
mojligt.”
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Riksbanken uttalade 1 sitt remissvar bl.a. féljande.

“Enligt artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet ska
dverforingsuppdrag som infors i ett system efter den tidpunkt
som insolvensférfaranden inleds och som utférs under den
bankdag, enligt definition i reglerna for systemet, under vilka
dessa forfaranden inleds endast gilla enligt rittsordningen och
vara bindande 1 férhillande till tredje man, om systemoperatéren
kan bevisa att den vid den tidpunkt di &verféringsordern blev
odterkallelig varken hade eller borde ha haft kinnedom om att
sddana forfaranden inletts.

Nir finalitydirektivet inférlivades ansdgs artikel 3.1 andra
stycket utgoéra en minimireglering. Vidare ansdgs svensk ritt std 1
dverensstimmelse med artikel 3.1 andra stycket. Nigon sirskild
lagstiftningsdtgird ansigs dirfor inte behovlig. Enligt den
remitterade departementspromemorian (s. 38) saknas det
anledning att nu géra en annan bedémning. Det innebir enligt
departementspromemorian (s. 39) att bestimmelsen 1 6 kap. 4 §
kontoféringslagen ir tillimplig f6r 6verforingsuppdrag avseende
sddana finansiella instrument som ir kontoférda enligt den lagen
och att 1 6vrigt ullimpas 3 kap. 2§ konkurslagen. Av
insolvensritten foljer att den svenska konkurslagen inte giller
om en utlindsk aktor, t.ex. en bank som driver verksamhet 1
Sverige via filial, gir i konkurs. Till detta kommer att den
svenska kontofdringslagen inte ir tillimplig pd finansiella
instrument som kontoférs 1 utlandet och att det av promemorian
inte framgdr vad som giller f6r samverkande system.
Kontoforingslagen ir inte heller tillimplig pd alla instrument.
Konkurslagen ger vidare bara ett wvisst skydd for
dverfoéringsuppdrag som infors 1 systemet efter konkursbeslutet.
Betalningar eller vissa typer av virdepappersoverforingar som en
konkursgildenir foretar efter konkursutbrottet kan t.ex. komma
att dtergd pd konkursférvaltarens begiran om motparten var 1
ond tro. Dessutom giller att konkursforvaltaren trots
motpartens goda tro alltid kan begira 4tergdng av en
rittshandling om han gér sin framstillning utan oskdligt uppehadll
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och att rittshandlingar som ir giltiga enligt 3 kap. 2§
konkurslagen ir dtervinningsbara.

Mot bakgrund av vad som anférts 1 det foregdende menar
Riksbanken att en bestimmelse motsvarande artikel 3.1 andra
stycket finalitydirektivet bor inféras 1 svensk ritt. Riksbanken
anser dirfor att dverforingsuppdrag 1 anmilda avvecklingssystem
uttryckligen undantas frin tillimpningsomridet for 3 kap. 2§
forsta stycket konkurslagen i kombination med att det inférs en
ny bestimmelse 1 avvecklingslagen eller konkurslagen som
genomfor artikel 3.1 andra stycket finalitydirektivet s nira dess
ordalydelse som mojligt.”

Svenska  Fondhandlareforeningen, med instimmande av
Svenska Bankforeningen, uttalade 1 sitt remissvar 6ver Ds 2010:12

bl.a. féljande.

“Enligt féreningens mening ir det av stor vikt fér den svenska
finansmarknadens konkurrenskraft att reglerna 1 sdvil direktivet
98/26/EG om slutgiltig avveckling 1 system fér éverforing av
betalningar och virdepapper (nedan SFD) som direktivet
2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet (FCD) har
inforlivats pd ett sddant klart och tydligt sitt att ndgot
ifrdgasittande inte kan ske. Den inre marknaden for finansiella
ginster inom EU har medfért en betydande ©kning av
konkurrens pd den europeiska finansmarknaden. Detta ir helt 1
enlighet med syftet med den inre marknaden men konkurrensen
for iven med sig att sirskilda krav pd bla. tydlighet och
forutsebarhet  stills p8 det nationella inférlivandet av
rittsreglerna frdn EU. I synnerhet dr det viktigt f6r mindre
marknader sisom den svenska att dessa krav uppfylls. Ett
genomforande av rittsakter frdn EU avseende finansmarknaden
boér dirfér enligt féreningens mening uppfylla foljande krav.

For det forsta bor rittsakterna (direktiven) inférlivas pd ett
sitt som nira anknyter till syftet med direktivet och dven till
texten 1 direktivet. P4 si sitt kan mdinga tveksamheter och
osikerheter undvikas och bedémningen av om en viss regel har
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inforlivats 1 Sverige pd ett korrekt sitt forenklas. Ett sddant
inforlivande underlittar ocksd bedémningen av svensk ritt for
bide inhemska och utlindska aktdrer. Enligt foreningens
uppfattning ir detta en naturlig och nédvindig utveckling med
hinsyn till att EU-ritten pd finansmarknaderna numera spelar en
helt avgorande roll och att det 1 sista hand ir EU-domstolen som
med direktivet som grund har att avgéra huruvida svensk ritt
dverensstimmer med EU-ritten. Genom férordningar och
fullharmoniseringsdirektiv har ocksd EU reducerat utrymmet for
flexibilitet 1 lagstiftningen. Sammanfattningsvis  innebir
utvecklingen inom EU att méjligheterna att anpassa inférlivande
av direktiv till den nationella rittsordningens sirdrag fir
bedémas som begrinsade. Féreningen ir medveten om att ett
direktivnira inférlivande kan innebidra vissa problem och visst
merarbete med hinsyn till svensk lagstiftningsstil och teknik
men anser att fordelarna f6r den svenska marknaden med ett
sddant inférlivande klart dverviger nackdelarna.

Utover ett direktivnira inforlivande bor inforlivandet
uppfylla hogt stillda krav pd klarhet och tydlighet. En
grinsoverskridande marknad sisom finansmarknaden stiller
stora krav pd rittssikerhet som varje medlemsstat miste uppfylla
for att behilla sin konkurrenskraft. Inte minst har den finansiella
krisen visat betydelsen av ett klart och tydligt rittssystem som
dessutom motsvarar hogt stillda krav pd forutsebarhet. I
perioder av turbulens ©kar kraven pd rittssikerhet och varje
aktdér granskar noggrant de legala forutsittningarna fér en
transaktion. I forgrunden kommer di givetvis de nationella
reglerna om bla. sikerheter, kvittningen (nettning), insolvens
och tillimplig lag.

Foreningen dr dessutom av uppfattningen att reglering bér
ske direkt 1 lag foér att ©ka transparens av det svenska
rittssystemet och foér att undvika onédig osikerhet om
innehillet 1 svensk ritt och dess forenlighet med rittsakterna
frin EU. Att argumentera for att svensk ritt dverensstimmer
med en europeisk rittsregel genom att hinvisa till doktrin och
rittsfall md vil vara korrekt men ir inte problemfritt.
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Inforlivandet blir definitivt mindre transparent och det dr svirare
for till exempel utlindska aktorer att bedéma rittsliget. Vidare
kan dndringar ske over tiden 1 doktrin eller praxis som skapar
helt eller delvis nya férutsittningar och rittsligen. For att i
sddana fall foérsikra sig om att den rittsliga grunden for ett visst
forfarande 1 Sverige dr stabil behover ofta utlindska och
inhemska aktorer inférskaffa rictsutlitande. Merarbetet och
kostnaderna for dessa rittsutlitanden utgor en visentlig nackdel
for den svenska marknaden. Reglerna bor siledes inférlivas pé ett
klart och tydligt sitt sd att s8 ldngt som mojligt stérsta mojliga
rittsliga sikerhet uppnis.”

Med anledning av bla. dessa remissynpunkter togs inom
Regeringskansliet dirfér fram en promemoria (som tidigare
nimnts 1 avsnitt 6) innefattande en ny bestimmelse 1 5 kap. 2 §
lagen om handel med finansiella instrument (och en hinvisning 1
ett tilligg i 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen)."

Enligt forslaget skulle 5kap. 2§ lagen om handel med
finansiella instrument ha féljande lydelse.

”Ett konkursbo ska inte ha ritt att begira dterging enligt
3kap. 2§ forsta stycket andra meningen konkurslagen
(1987:672) sdvitt avser rittshandlingar som féretas samma dag
som, men efter, meddelande av konkursbeslutet, om
rittshandlingen avser stillande av sikerhet i sddana tillgdngar
som avses 1 8 kap. 10 § andra stycket samma lag, d& var och en av
parterna antingen stdr under tillsyn av Finansinspektionen eller
ir sidan person som anges 1 3 kap. 1 § andra stycket denna lag.”

Lagforslaget 1 promemorian var allts§ mindre ingripande in
vad remissinstanserna foreslog, 1 och med att 3 kap. 2 § forsta
stycket konkurslagen gavs fortsatt giltighet, dock att ritten for
ett konkursbo att begira 3tergdng begrinsades nir det giller

" Promemorian med utdrag ur utkast till lagridsremiss finns tillginglig i

Finansdepartementet (dnr Fi2010/799).
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vissa rittshandlingar som féretas samma dag som, men efter,
meddelande av konkursbeslutet. I promemorian pipekades att
ett undantag frin hela férsta stycket skulle innebira ett simre
skydd totalt sett, eftersom skyddet alltid vore begrinsat till
overforingsuppdrag  som  infors  och  utfors 1 ett
avvecklingssystem  under dagen fér meddelandet av
konkursbeslutet. Forslaget var 1 visst avseende mer lingtgdende
in remissinstansernas dd det iven innebar en anpassning av
genomforandet av artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet. Ocksd 1 den
artikeln finns nimligen en minimireglering rérande 3terging av
rittshandlingar, som dr genomférd 1 svensk ritt. Skilen f6r den
nuvarande regleringen, som bl.a. baseras pd direktivens karaktir
av minimireglering, ansdgs fortsatt giltiga.

Remissvaren foérmedlade inte ndgon entydigt positiv
instillning till det kompletterande lagforslaget.

Riksbanken, Euroclear Sweden AB, Svenska
Fondbandlareforeningen och Svenska Bankforeningen anforde till
att borja med att den korta remisstiden inte varit tillricklig for
att overviga de aktuella dndringarna. Enligt Euroclear Sweden
AB och nimnda féreningar fanns en risk for att dndringarna inte
blivit adekvat utredda och skulle {3 o6nskade konsekvenser.
Riksgdldskontoret hade inga synpunkter pd forslagen och
Finansinspektionen hade inget att erinra.

Rekonstruktor-  och  konkursforvaltarkollegiet (REKON) 1
Sverige tillstyrkte forslagen. Aven Nasdag OMX Stockholm AB
tillstyrkte och sdg positive pd att det skapades en tydlig
lagstiftning kring &terging och att detta dven omfattade stillande
av sikerheter.

Juridiska  fakultetsnimnden vid ~ Stockholms — universitet
tillstyrkte materiellt, men hade vissa synpunkter pi den
lagtekniska  utformningen. Man  ansig  sdlunda  att
“preciseringarna” var svdra att f3 grepp om med den
lagstiftningsteknik med korsvisa hinvisningar som hade valts.
Det foreslogs att reglerna i stillet samlades 1 en ny paragraf 1
konkurslagen. Dessutom menade man att hinvisningen 1 3 kap.
2 § tredje stycket konkurslagen var alltfér sniv for att ticka in
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den foreslagna nya 5 kap. 2 § lagen om handel med finansiella
instrument (jfr dock Lagridet i prop. 2004/05:30 s. 137 {.).

Sveriges advokatsamfund hade inget att erinra mot de
foreslagna lagindringarna, men hade synpunkter pd undantagets
tillimpningsomride sivitt avser sikerheter. Advokatsamfundet
anférde att gillande lagstiftning inte motsvarar finalitydirektivets
krav. Man vilkomnade férslaget om &tgirder avseende de
problem fér den svenska kronan och centrala delar av det
svenska betalningssystemet som kan uppkomma pd grund av
detta. Advokatsamfundet ansdg vidare att undantaget i 5 kap. 2 §
lagen om handel med finansiella instrument dven borde omfatta
tilliggssikerheter och utbytessikerheter.

Riksbanken  vilkomnade forslaget tll  dndringar i
avvecklingslagen. Man ansdg samtidigt att lagvalseffekterna
borde utvecklas och att det fanns behov av att hinvisa till
“bankdag” fér att f3 med dygnséverskridande avveckling 1
skyddet. Riksbanken angav dock, av tidsskil, inte nigra
synpunkter pd det lagférslag som berérde genomfoérandet av
artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet.

Euroclear Sweden AB avstyrkte forslagen, frimst med hinsyn
till behovet av ytterligare beredning. Man stillde sig dven
frigande till vilka finansiella instrument som 1 praktiken skulle
omfattas av reglerna om avvecklingssystem, men diremot inte av
kontoféringslagen.  Dessutom  var man  tveksam il
resonemanget om “god tro” hos systemoperatdren, sirskilt mot
bakgrund av att artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet har
ansetts utgora en minimireglering.

Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen
var inte helt overtygade om behovet av indring. Man ansig
vidare att den lagtekniska 18sningen var mirklig och
svartillginglig. En eventuell ny lagstiftning borde 1 stillet inforas
1 konkurslagen eftersom regleringen ir specifikt inriktad pd
konkurs. Med hinsyn tll finansmarknadens krav pd
rittssikerhet foérordade féreningarna ocksd allmint ett
direktivnira genomférande, och man menade att de féreslagna
indringarna inte uppfyllde detta krav. Samtidigt konstaterades
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att den nuvarande svenska l6sningen bygger pd tanken att det
svenska skyddet skulle vara mer omfattande in finalitydirektivet
och att Sverige inte skulle infoéra de fér svensk ritt mycket
mirkliga ~ bestimmelserna 1 finalitydirektivet ~ och
sikerhetsdirektivet. De aktuella bestimmelserna ansigs innehdlla
tvd for svensk ritt frimmande element, nimligen att nigon ska
visa att han eller hon inte kinde till en viss omstindighet och att
denne, nigon, inte behdver vara part 1 transaktionen.
Foreningarna gav inte ndgon vigledning om hur ett ”direktivnira
genomforande” borde ske 1 det aktuella fallet. I sak ifrdgasatte
man ocksd varfér det nya undantaget endast skulle gilla under
konkursdagen (och inte t.o.m. dagen efter kungérelsen). Vidare
ansig foreningarna att effekterna av en avgrinsning till
sikerhetsstillanden mellan vissa aktorer fordrade ytterligare
analys (sirskilt eftersom detta riskerar att missgynna icke-
finansiella foretag).

Regeringen konstaterade inledningsvis att den frigestillning
som  Riksbanken,  Finansinspektionen ~ och  Sveriges
advokatsamfund tog upp 1 sina remissvar rérande Ds 2010:12 i
princip var kind sedan tidigare och den inte hade nigon direkt
koppling till det d& aktuella indringsdirektivet (prop. 2010/11:95
s. 46 1.).

Regeringens 6verviganden rérande detta berérdes timligen
utforligt 1 samband med det ursprungliga genomférandet (se
prop. 1999/2000:18 s. 59-78). Den nuvarande 16sningen maste,
enligt regeringen, anses uppfylla kraven enligt den
minimireglering som finns 1 finalitydirektivet.

Regeringen ansdg dock vidare att remissinstanserna pekat pd
en del praktiska problem, vars omfattning dock ansigs vara svira
att 6verblicka. Det kunde dock, enligt regeringen, inte anses
tillfredsstillande  om  det rider en  osikerhet  pd
finansmarknaderna rérande genomférandet av artikel 3.1 andra
stycket i finalitydirektivet 1 svensk ritt.

Samtidigt noterade regeringen att en liknande problematik 1
s fall skulle kunna anses foreligga nir det giller genomférandet
av artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet. Resonemanget vid
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genomforandet av den bestimmelsen f6ll tillbaka pd vad som
uppgetts i forarbetena till genomférandet av finalitydirektivet (se
prop. 2004/05:30 s. 82 ff., ]fr Lagridets yttrande i a. prop. s. 136
f.). Ett likartat angreppssitt i de bida fallen var enligt regeringen
onskvirt dven fortsittningsvis. Enligt regeringen krivdes
ytterligare dverviganden i frigan om att inféra begrinsningar av
ritten for ett konkursbo att begira &tergdng av vissa
rittshandlingar.
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9 Ett forslag till ett alternativt
genomfdrande

Promemorians forslag: Mojligheten tas bort for ett
konkursbo att kriva &tergdng av en bindande rittshandling
som foretagits efter att ett beslut om konkurs har fattats och
senast dagen efter konkursbeslutet kungjorts i Post- och
Inrikes Tidningar enligt konkurslagen.

Skilen for promemorians forslag: Det finns 1 3 kap. 1 och
2 §§ konkurslagen en generell svensk konkursrittslig reglering av
vad som giller betriffande en konkursgildenirs ridighetsforlust.
Den regleringen innefattar 1 3 kap. 2 § dels ett godstrosskydd till
formin for en godtroende medkontrahent tll konkurs-
gildeniren, dels en kompletterande drergingsregel till f6rman for
konkursboet 1 vissa fall. Bdda reglerna giller rittshandlingar
gildeniren vidtagit efter konkursbeslut men fére kl. 24.00 dagen
efter det att annonsen om konkursbeslutet varit inférd i PoIT.
Den som ska visa ond tro i det forra fallet ir den (normalt
konkursboet) som goér gillande att rittshandlingen inte ska vara
bindande.

Samuidigt finns 1 finalitydirektivet och sikerhetsdirektivet
bestimmelser som - inom ramen fér de bdda direktivens
tillimpningsomrdden — innebir att avtal som har ingdtts efter
tidpunkten fér konkursbeslutet (men indd8 samma dag som
beslutet meddelats) ska vara bindande foér tredje man
(konkursboet) om medkontrahenten kan visa att han eller hon

51



Ett forslag till ett alternativt genomférande Ds 2013:71

var 1 god tro om konkursbeslutet (varken kinde till eller borde
ha kint till att sddana foérfaranden eller tgirder inletts).
Konkurslagens bestimmelser och direktivbestimmelserna
kan sigas skilja sig 4t i foljande avseenden.
1. Konkurslagens bestimmelser giller generellt, medan
direktivbestimmelserna giller endast vissa, snivt formulerade,
rittshandlingar, dvs. 6verféringsuppdrag avseende betalningar
och  virdepapper inom  wvissa  avvecklingssystem  pd
finansmarknaden  (finalitydirektivet) respektive avtal om

finansiellt sikerstillande pa finansmarknaden
(sikerhetsdirektivet).
2. Konkurslagen innehdller en 3tergdngsregel som giller

trots att medkontrahenten var i1 god tro. Direktivbestimmelserna
saknar motsvarighet till en sidan regel.

3. Den tidrymd under vilken godtrosskyddet giller ir
lingre enligt konkurslagens bestimmelse jimfért med
direktivbestimmelserna. Skyddet intrider vid samma tidpunkt
enligt konkurslagens bestimmelse och direktivbestimmelserna
(det klockslag konkursbeslutet meddelas), men enligt de senare
bestimmelserna upphor skyddet kl. 24.00 beslutsdagen, medan
konkurslagens bestimmelse innebdr att skyddet kan gilla
ytterligare nigra dagar.

4. Enligt konkurslagens bestimmelse ska (normalt)
konkursboet visa att ond tro forelegat hos gildenirens
medkontrahent fér att rittshandlingen inte ska vara bindande.
Enligt direktivbestimmelserna ska diremot medkontrahenten
visa att han eller hon var i god tro.

Om utgdngspunkten ir att det 6vergripande intresset dr att
tillforsikra de finansiella systemen ett skydd kan regleringen
enligt punkten 2 ovan (konkurslagens dtergingsregel) sigas vara
otillfredsstillande. Det dr ocksd den regeln som kritikerna 1
forsta hand har riktat in sig pd nidr man har ifrgasatt om svensk
ritt  verkligen stdr 1 Overensstimmelse med de bida
direktivbestimmelserna. 1  &vrigt innebir konkurslagens
reglering (punkterna 3 och 4 ovan) ett lingre gdende
systemskydd dn direktivens regleringar. Om man gor gillande
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att direktiven infattar en s.k. minimireglering ir det i sin ordning
att svensk ritt innefattar ett lingre gdende skydd in vad
direktivens bestimmelser kriver. I de analyser som har gjorts 1
de lagstiftningsirenden som féranletts av de bida direktiven har
frin svensk sida hivdats att direktiven utgér en minimireglering,
varvid bla. hinvisats tll skil 22 till sikerhetsdirektivet och ett
uttalande av kommissionen (se prop. 1999/2000:18 s. 61 f. samt
prop. 2004/05:30 s. 25 f. och 83 f.). Goda skil synes ligga bakom
den stindpunkten.

Det hitulls sagda skulle innebira att det dr dtergdngsregeln 1
3 kap. 2 § konkurslagen som med fog kan ifrigasittas ur ett EU-
rittsligt perspektiv. Vad giller de transaktioner som omfattas av
finalitydirektivet, dvs. éverféringsuppdrag innebir regleringen 1
6 kap. 4 § kontoféringslagen att avvecklingssystemet ir skyddat
mot ett konkursbos tergdngskrav. Bestimmelsen 1 3 kap. 2§
forsta stycket andra meningen konkurslagen fir med andra ord
vika fér kontoforingslagens reglering (se 3 kap. 2 § tredje stycket
konkurslagen).

Problemet 1 denna del skulle vara att kontoféringslagen inte
giller f6r alla avvecklingssystem.

Vad giller di for sikerstillanden som omfattas av regleringen
1 sikerhetsdirektivet? Enligt de férarbetsuttalanden som ovan
redogjorts for (prop. 2004/05:30 s. 82 f.) drar regeringen vissa
slutsatser till stéd for att svensk ritt uppfyller direktivets krav 1
nu aktuellt avseende.

For det forsta konstaterar regeringen att godtrosregeln 1
3 kap. 2 § konkurslagen stricker sig inda till utgdngen av dagen
efter det att konkursbeslutet har annonserats 1 PolIT, dvs. linger
in direktivregeln som giller enbart den dag konkursbeslutet
meddelas.

For det andra konstaterar regeringen att bevisbérdan foér
god/ond tro enligt konkurslagens bestimmelse ligger pd
konkursboet, medan bevisbordan enligt direktivregeln ligger pd
sikerhetstagaren.

I dessa tvd avseenden ir alltsi konkurslagens reglering
forméanligare for sikerhetshavaren idn direktivbestimmelsen.
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Med det fortsatta konstaterandet for det tredje att direktivet ir
ett minimidirektiv innebir det enligt regeringen att svensk ritt 1
dessa avseenden ir forenlig med direktivet.

For det fiirde forlitar sig regeringen férst och frimst pd
hinvisningen 1 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen nir det
giller lopande skuldebrev och aktier m.m. och finansiella
instrument som omfattas av regleringen i kontoféringslagen.

For andra finansiella instrument gérs for det femte
bedémningen att &tergingsregelns krav pd oOmsesidigt
dterbirande innebir att den inte strider mot artikel 8.2 1
sikerhetsdirektivet. I den bedémningen innefattas di for det
sjdtte stillningstagandet att bestimmelsen 1 artikel 8.2 inte triffar
s.k. tilliggssikerheter. Vad giller den senare bedémningen
redovisade, som nimnts, Lagridet en annan uppfattning.'

Problemet i denna del skulle, liksom betriffande motsvarande
reglering 1 finalitydirektivet, vara att kontoféringslagen inte
giller for alla avvecklingssystem. Hir tillkommer dessutom
problemet med att det ir ifrigasatt om det dr en korrekt
bedémning att tilliggs- och utbytessikerheter inte omfattas av
artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet.

Det ingdr inte i mitt uppdrag att bedéma om gillande svensk
ritt tillgodoser de krav som stills av artikel 3.1 andra stycket 1
finalitydirektivet och artikel 8.2 i sikerhetsdirektivet. Det ir
tillrickligt att hir konstatera dels att den svenska lagstiftaren vid
upprepade tillfillen har ansett att s ir fallet, dels att detta har
ifrgasatts frin olika hall.

Alldeles oavsett vad som ir riktigt vad giller detta, kan man
konstatera att den osikerhet som foéljer med att det rider en
diskussion i frigan 1 sig dr skil nog for att dverviga ett alternativt
inférlivande. Det dr uppenbarligen ocksé regeringens stindpunkt
1 det att det 1 prop. 2010/11:95 (s. 46) uttalas att "Det kan dock
inte anses tillfredsstillande om det rider en osikerhet pd
finansmarknaderna rorande genomférandet [av de bida
artiklarna] 1 svensk ritt”. Det ir ocksd det som ligger bakom det

12 Prop. 2004/05:30 s. 136 {.
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uppdrag som jag hir har fitt och som alltsd gir ut pd att limna
forslag till ett alternativt genomférande av de bida artiklarna
(artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet och artikel 8.2 i
sikerhetsdirektivet).

Det ska for tydlighetens skull ocksd anmirkas att ett forslag
till ett alternativt genomférande inte kan begrinsas till att lyfta
fram nya och andra argument fér att gillande svensk ritt redan
ir forenlig med de bida direktivbestimmelserna.

Utgdngspunkten for ett forslag till et alternativt
genomforande miste alltsd innefatta ett forslag till lagreglering.
D3 maiste givetvis forst och frimst uppgiften vara att limna
forslag till en lagreglering som uppfyller direktivens krav. Vidare
bér, mot bakgrund av ridande omstindigheter, krivas att ett
sddant forslag uppfyller sirskilt hogt stillda krav pd tydlighet
och klarhet s8 att svensk ritts forenlighet med de b&ada
direktivbetimmelserna inte med fog kan ifrdgasittas. Samtidigt
mdste emellertid beaktas att ett alternativt genomfdrande inte far
ett sddant omfing och en sddan rickvidd att gillande svensk ritt
—och d& naturligtvis sirskilt svensk konkursritt — i vrigt rubbas
1 onddan.

Med dessa utgdngspunkter ir uppgiften dels att ligga fram
forslag till en bestimmelse (eller flera bestimmelser) som
tveklést 1 sak stdr 1 Overensstimmelse med de bida
direktivbestimmelserna, dels att limna forslag till placering av en
sddan  bestimmelse  (eller sidana  bestimmelser). Det
overgripande syftet dr alltsd att limna forslag till ett alternativt
genomférande av de bidda direktivbestimmelserna som ger en
klar och tydlig bild av hur svensk ritt forhdller sig till kraven 1
direktiven.

I anledning av vad som frin ndgra hill har framforts om ett
*direktivnira” genomfoérande kan foljande anforas. For det forsta
ir uttrycket “direktivnira” aningen bedrigligt att anvinda 1
sammanhanget. Det kan ju tydas som att man “nistan” ska
inforliva direktivens bestimmelser. Och det idr givetvis inte
tillrickligt foér att uppfylla den forpliktelse som &vilar den
svenske lagstiftaren. Direktivet ska inforlivas 2/l fullo, inte
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enbart ”nistan”. Det problem som nu féreligger kan for dvrigt
beskrivas som att det svenska genomforandet, enligt vissa roster,
har gjorts just enbart “direktivnira”, medan andra anser att
genomforandet ir att beteckna som mer in s3, dvs. svensk ritt
overensstimmer  till  fullo, dvs. utan tvekan, med
direktivbetimmelserna. Nir uppgiften nu ir att foresld ett
alternativt genomférande maste det sjilvfallet innebira att detta
alternativ forslag inte bara ir “direktivnira” utan bittre dn s&;
och helst ocksd vad giller tydlighet och klarhet bittre dn det
genomforande som lagstiftaren anser redan har gjorts.

Intresset méste rimligen vara att genomférandet 1 sak till fullo
svarar mot de krav som direktivbestimmelserna stiller. Om man
med “direktivnira” efterlyser en formell 6verensstimmelse
och/eller en ordagrann 6verensstimmelse med direktivtexterna
har man fjirmat sig ldngt fr&n hur man 1 Sverige — och
huvudsakligen 1 6vriga Europa — har sett pd frigor om
inférlivande av EU-direktiv med nationell ritt. Det spricker
ramarna for detta uppdrag att foresld att man just i detta
sammanhang slr in pd en sddan vig.

Det forefaller naturligt att inledningsvis fokusera pd vad de
bida direktivbestimmelserna stiller f6r krav och vad dessa krav
kan behéva balanseras mot.

For det forsta maste identifieras vilka rittshandlingar som
direktivbestimmelserna tar sikte pi. Bida direktiven avser
transaktioner pd finansmarknaden. Finalitydirektivet omfattar
overforingsuppdrag  inom  ramen  for  ett  anmilt
avvecklingssystem eller ett samverkande system. Det kan vara
frigan om overféring av betalning, valuta eller sikerheter.
Sikerhetsdirektivet omfattar avtal om finansiellt sikerstillande
(vilket inkluderar s8vil avtal om finansiell dganderittsdverféring
som avtal om finansiell sikerhet). En reglering maste till fullo
ticka alla de rittshandlingar som kan ingd 1 nu beskrivna
transaktioner. En viktig friga ir dd om en reglering ocksi miste
begrinsas till att avse enbart dessa transaktioner och inga andra.

For det andra méste innebérden av skyddet bestimmas. Det
ir timligen givet att utgdngspunkten ir att direktiven innefattar
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en minimireglering (och inte en fullharmonireglering).
Argumenten for ett sddant synsitt dr si pass dvertygande att det
kan ligga till grund fér utformningen. Innebérden av skyddet ir
att rittshandlingar vidtagna samma dag som konkursbeslutet,
men vid ett senare klockslag, inte under nigra omstindigheter
ska kunna 3&tergd om medkontrahenten nir rittshandlingen
vidtogs var i god tro. Det kan di genast konstateras att svensk
ritt (3 kap. 2 § konkurslagen) med rdge uppfyller det kravet;
tidrymden fér skyddet ir lingre och bevisbérdan dr mer
fordelaktigt placerad. Men dnd3 &terstdr frigan pd vilket sitt man
1 ett perspektiv av inférlivande bér utnyttja att det forehdller sig
pd det sittet.

For det tredje maste det avgdras hur ett alternativt
genomforande rent lagtekniskt bér utformas. Det giller sdvil
lydelsen av en bestimmelse som en sidan bestimmelses
placering (inklusive eventuella hinvisningar m.m.).

Ett naturligt sitt att angripa dessa frigor ir att borja med att
fokusera pid vad som nu egentligen ir svirigheten med den
hittills intagna stdndpunkten att svensk ritt redan uppfyller
direktivens krav. Det dr di enkelt att konstatera att det ir
innehdllet 1 bestimmelsen 1 3 kap. 2§ férsta stycket andra
meningen konkurslagen som stiller tll bekymmer. Den
bestimmelsen handlar, som bekant, om att en medkontrahent
som infriar en forpliktelse (forfogar over egendom) till
konkursgildeniren vid en senare tidpunkt tnjuter ett visst
skydd om han eller hon ir 1 god tro. Men konkursboet har en
16sningsritt, dvs. kan kriva att rittshandlingen dtergdr. P4 s3 sitt
kan skyddet genombrytas. Skyddet kan t.o.m. bli illusoriskt om
medkontrahenten har infriat en forpliktelse vars vederlag han
eller hon erhillit vid en tidigare tidpunkt, t.ex. betalat en skuld. I
sddana fall ska betalningen &tergd utan att vederlaget ska
dterbiras. Att det dr gillande ritts stindpunkt kan knappast med
fog ifrigasittas. Nir bestimmelserna som nu finns 1 3 kap. 2§
konkurslagen inférdes 1 1921 &rs konkurslag diskuterades inte
bestimmelsen nirmare (se SOU 1970:75 s. 68 samt prop. 1975:6
s. 83 f, 124 f. och 187 f.). Departementschefen uttalade 1
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propositionen inte annat dn att foérslaget var en “vilmotiverad
forstirkning av skyddet f6r tredje man” och en “anpassning av
vara bestimmelser till vad som giller i andra linder”. Det ir dock
1 detta sammanhang av sirskilt intresse att notera att
departementschefen — nir han kommenterar undantaget som nu
finns 1 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen — framhiller att
”[d]et synes mig helt klart att tredje mans skyddsintresse bor ges
foretride framfoér konkursborgenirernas intresse av att en av
gildeniren foretagen transaktion inte blir gillande mot
konkursboet”. Med hinsyn till omsittningsintresset ansigs
dirfor 1osningsritt inte motiverad nir det giller I6pande
handlingar som omfattas av sirreglerna. Det ir det som numera
kommer till uttryck i 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen.
Applicerat pd nutida férhdllanden och med beaktande av de hir
aktuella direktivbestimmelserna kan man med fog pdstd att
dtergdngsregeln inte bor triffa sddana transaktioner som
omfattas av de bida direktivbestimmelserna. FEtt sidant
stillningstagande kan den svenska lagstiftaren 1 princip sigas ha
gjort ldngt innan de nu aktuella direktiven sig dagens ljus.

Om det nu indd ir efterstrivansvirt med ett tydligare
genomférande av de bida direktivbestimmelserna bor sékandet
vara inriktat pd att just fortydliga och klargéra det svenska
genomférandet av de aktuella direktivbestimmelserna.

En I8sning inom ramen {6ér en mer 6vergripande reform vore
givetvis annars att reglera den nu aktuella frigan i en ny samlad
finansiell lagstiftning. En sidan reform efterlystes bla. av
Sveriges advokatsamfund 1 samfundets remissvar till Ds 2010:12.

S& som Sveriges advokatsamfund pipekade torde det finnas
méinga fordelar att vinna med en mer samlad finansiell
lagstiftning efter monster av vad som redan gjorts i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen
(2007:528) om  virdepappersmarknaden. De nuvarande
regleringarna i lagen om handel med finansiella instrument, lagen
om system for avveckling av forpliktelser pd finansmarknaden
och i kontoféringslagen kan uppfattas som disparata och
svaroverskddliga. Det dr pd intet vis otinkbart att en reform av
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det slag som Advokatsamfundet efterfrigat pd sikt ir onskvird,
kanske till och med nédvindig. Ett nu antytt angreppsitt faller
emellertid utanfor det hir aktuella uppdraget.

I sak dr det dessutom si att det som, 1 vart fall av vissa,
upplevs som otillfredsstillande med den gillande regleringen ir
en bestimmelse 1 konkurslagen vars verkningar det kan finnas ett
behov av att neutralisera for vissa sirskilda rittshandlingar. Aven
1 en mer samlad finansiell lagreglering miste man dirfér pd nigot
sitt forhilla sig till konkurslagens reglering. Det gor att det i sak
forfaller limpligare att finna en ldsning av den just nu aktuella
och i sak avgrinsade frigan i konkurslagen.

Den I6sning som foreslogs 1 det ovan nimnda
kompletterande  remissférfarandet och di inte vann
remissinstansernas oreserverade gillande var att inféra en ny
paragraf 1 5 kap. lagen om handel med finansiella instrument. A
andra sidan kan kritiken inte sigas ha varit sirskilt pafallande.
Férutom att remissinstanserna — bl.a. med hinsyn till den korta
remisstiden — var aningen reserverade var kritiken mest av
detaljkaraktir och inriktad p&8 utformningen, medan
sakinnehillet i det stora hela mottogs positivt. Forslaget enligt
det kompletterande remissforfarandet var dock enbart inriktat pd
att tillgodose de krav artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet kan stilla,
inte artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet. En ny fristiende
paragraf méste beakta bidda artiklarna. Det dr dirfér inte mojligt
att utan modifieringar ta upp det tidigare forslaget. En nackdel
med en [8sning som innebir en reglering 1 lagen om handel med
finansiella instrument dr att man 1 en lag foreskriver undantag
frin vad som giller enligt en annan lag. Det ir nigot som inte
bidrar till 6verskddligheten. Det ir dirfor att féredra om man
kan finna en 16sning i konkurslagen.

En 16sning som tillgodoser det senast sagda vore att i 3 kap.
2 § konkurslagen ta in ett nytt fjirde stycke som — fér de 1
direktiven angivna rittshandlingarna — neutraliserar verkningar
av dtergingsregeln (3 kap. 2§ forsta stycket andra meningen
konkurslagen). Det ir en l6sning som pdminner om den som
foreslogs 1 det kompletterande remisstorfarandet (se prop.
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2010/11:95 5. 100 f.) och som 1 sin tur synes ha inspirerats av vad
Lagridet anférde — som “andrahandsférslag” (se ovan) — 1 prop.
2004/05:30s. 138.

Till skillnad mot vad Lagrddet anférde och vad som féreslogs
1 det kompletterande remisstorfarandet borde det var méjligt att
gora en enklare 16sning sitillvida att man tar in den 6nskade
bestimmelsen 1 ett nytt fjirde stycket 1 3 kap. 2 § konkurslagen
och inte i tex. 5kap. lagen om handel med finansiella
instrument. Man slipper d& ocksd en hinvisning till den lagen 1
3 kap. 2 § konkurslagen. En fordel torde vara att neutraliserandet
av tergingsregeln gors 1 samma lagrum som den lagregeln ir
placerad. Man fér alltsd direkt besked om vad som giller 1 ett och
samma lagrum.

Om man ir inne pi att foresld ett nytt fjirde stycke 1 3 kap.
2 § konkurslagen med en bestimmelse som neutraliseras vad som
foreskrivs 1 ett tidigare stycke 1 samma paragraf ir det naturligt
att stilla sig frigan om det ir mojligt att helt enkelt upphiva den
befintliga bestimmelsen som det anses finnas skil att begrinsa
verkningarna av. Utgdngspunkten mdste d& vara att man kan
identifiera vilken bestimmelse som ir upphovet till det problem
som ska losas. Den bestimmelsen ir hir klart identifierad,
nimligen bestimmelsen om &tergdng i 3 kap. 2 § forsta stycket
andra meningen konkurslagen.

Ett upphivande av den bestimmelsen skulle utan tvekan
uppfylla kraven pd ett sikert och tydligt genomférande av de
aktuella direktivbestimmelserna. Bestimmelsen 1 3 kap. 2§
forsta stycket forsta meningen konkurslagen uppfyller med rige
minimikraven 1 direktiven. Frin denna bestimmelse kan, om
bestimmelsen 1 3 kap. 2§ férsta stycket andra meningen
konkurslagen upphivs, inget avsteg géras. Férutom upphivandet
av andra meningen krivs ingen ytterligare férfattningsindring.
Det ir 1 sig en fordel 1 det att man dirigenom undviker att
behéva ta stillning till olika frigor som kan félja pd dessa andra
forfattningsindringar.

Ett upphivande av den nu nimnda meningen innebir
samtidigt att konkurslagens generella reglering indras. Frigan ir
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om det kan accepteras. Forarbetsuttalande for dtergingsregeln ir
inte sirskilt starka. Det finns ingen redovisad praxis av att den
har anvints. Nimnas kan att Lagrddet 1 prop. 2004/05:30 s. 137
pekade pd mojligheten av hir framfért forslag till reglering, dvs.
att generellt upphiva dtergingsregeln. Lagridet ansdg dock d3 att
beredningsunderlaget for en sddan indring var bristfilligt. Det ir
ocksd intressant att notera att t.ex. dansk ritt inte har nigon
dtergdngsregel (och dessutom ett i tiden snivare godstrosskydd).
Detsamma giller 1 Norge, medan diremot finlindsk ritt
innehiller en &tergingsregel av svensk modell. Som nimnts har
man dock 1 Finland en sirreglering som omfattar de bida nu
aktuella direktivbestimmelserna, vilket innebir att den
finlindska &tergingsregeln inte dr tllimplig pd sidana
rittshandlingar som de bida direktivbestimmelserna tar sikte pa.

Under alla forhillanden kan tervinningsregleringen 1 4 kap.
konkurslagen finga upp de antagligen 3 icke 6nskvirda fall som
skulle kunna uppstd med en slopad &tergingsregel 1 3 kap. 2 §
forsta stycket andra meningen konkurslagen. Det innebir att ett
slopande av den bestimmelsen inte skulle behéva 8 nigra
praktiska konsekvenser.

Samtidigt dstadkoms ett tydligt och effektivt inférlivande av
de aktuella direktivbestimmelserna. Ett sidant inforlivande
riskerar inte heller att det kan uppstd tveksamheter pd andra
omrdden och dirmed inte heller nigot behov av analyser av
eventuella andra konsekvenser in de avsedda.
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10 lkrafttrddande- och
dvergangsbestammelser

Promemorians forslag: Den forslagna dndringen 1
konkurslagen ska trida i kraft den 1 juli 2014. Vid konkurs
som beslutats fore ikrafttridandet giller dldre bestimmelser.

Skilen for promemorians forslag: Bide finalitydirektivet
och sikerhetsdirektivet har tritt 1 kraft. Lagindringar till foljd av
direktiven skulle ha tritt 1 kraft senast den 11 december 1999
(artikel 11 1 finality-direktivet) respektive 27 december 2003
(artikel 11 1 sikerhetsdirektivet).

P4 grund av skil som redogérs for 1 denna promemoria har
forslaget till lagindring inte lagts fram férrin 1 detta skede. Den 1
promemorian foreslagna dndringen bér dirfor 8 verkan si snart
som mojligt och bor trida 1 kraft den 1 juli 2014.

En sirskild 6vergingsbestimmelse bor inforas f6r dndringen i
konkurslagen med inneboérd att vid konkurs som beslutats fére
lagindringens ikrafttridande ska nuvarande bestimmelser
tillimpas.
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11  Forslagets konsekvenser

11.1  Allmént om problemet och l6sningen

Finalitydirektivet och sikerhetsdirektivet har inforlivats med
svensk ritt. Detta har fitt positiva effekter f6r den svenska
finansmarknaden genom bittre forutsigbarhet, rittssikerhet och
kostnadseffektivitet vid utférandet av de rittshandlingar som
omfattas av de bdda direktiven. P3 s& sitt kan man siga att det
overgripande syftet med direktiven har uppfyllts, att regleringen
ska bidra till finansmarknadens integration och stabilitet pi EU-
niva.

Inférlivandet av artikel 3.1 andra stycket 1 finalitydirektivet
och artikel 8.2 1 sikerhetsdirektivet har dock vickt kritik frin
bla. Lagrddet och flera remissinstanser 1 udigare
lagstiftningsirenden (se bl.a. prop. 2004/05:30 s. 136 f. och prop.
2010/11:95 s. 43 f.). Det har 1fragasatts om 3dtergingsregeln 1
3kap. 2§ forsta stycket andra meningen konkurslagen ir
forenlig med artiklarnas syfte, nimligen att rittshandlingar
vidtagna samma dag som ett insolvensférfarande inletts, t.ex.
genom ett konkursbeslutet, men vid ett senare klockslag, inte
under nigra omstindigheter ska kunna &dtergd om
medkontrahenten var i god tro nir rittshandlingen vidtogs.

Ifrdgasittandet har, oaktat om det varit befogat eller inte, lett
till en osikerhet som regeringen har bedémt som icke
tillfredsstillande. En eventuell begrinsning av tergingsregeln
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har emellertid inte ansetts som genomforbar utan ytterligare
dverviganden (prop. 2010/11:95 s. 46 {.).

Saken har nu 6vervigts 1 denna promemoria. Forslaget dr att
3 kap. 2 § forsta stycket andra meningen konkurslagen upphivs.
Bedémningen  dr  visserligen  att  tidigare  svenska
inforlivandedtgirder till fullo uppfyller de krav direktiven stiller
men forslaget bor undanréja den tveksamhet som kan ha funnits
om huruvida svensk ritt effektivt sikerstiller att transaktionerna
har rittslig verkan och ir definitivt bindande for tredje man.
Forslaget dr ett tydligt och effektivt genomforande av artikel 3.1
andra  stycket 1 finalitydirektivet och artikel 8.2 i
sikerhetsdirektivet.

I forhéllande till andra lagstiftningsalternativ ir bedémningen
att promemorians forslag ir att foredra. Skilen for
dtergdngsregeln har inte ansetts vara sirskilt starka och nigon
redovisad praxis pid att den anvints finns inte. Om det skulle
uppkomma icke 6nskvirda fall med anledning av att
tergingsregeln tas bort kan de sannolikt hanteras av
tervinningsbestimmelserna i 4 kap. konkurslagen.

11.2 Konsekvenser for enskilda och myndigheter

Forslaget beror alla medborgare sdtillvida att konkurslagen
foreslds dndras. I praktiken berérs dock en mycket begrinsad
krets av aktorer pd den finansiella marknaden som deltar i eller
driver avvecklingssystem eller som stiller finansiella sikerheter.
Forslaget stirker dessa aktorers rittigheter och minskar deras
kostnader genom att undanrdja tveksamheter om nu aktuella
rittshandlingars verkan och giltighet. Detta bedoms leda till en
forbittrad  kostnadseffektivitet och okad stabilitet 1 det
finansiella systemet, vilket i sin tur bér kunna leda till positiva
samhillsekonomiska effekter. Forslaget bor inte medféra ndgra
dkade kostnader for berérda aktorer.

Nigra sirskilda informationsinsatser beddéms inte vara
nddvindiga eftersom berérda aktérer huvudsakligen ir
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finansiella institutioner och féretag samt advokater i egenskap av
konkursférvaltare. Inte heller bor forslaget innebira okad
arbetsborda for berérda myndigheter i form av t.ex. kad mil-
eller irendetillstromning di &tergingsregeln synes ha haft
mycket ringa tillimpning. Det kan dirfér antas att det allminna
inte kommer att belastas med kostnader 1 dessa avseenden.

11.3  Ovrigt

Som tidigare nimnts beddéms promemorians forslag inte
innebira nigra odnskade bieffekter. Forslaget bedoms inte heller
ge nigra omedelbara effekter pid samhillsekonomin men kan
forvintas bidra positivt pd lingre sikt genom 6kad finansiell
stabilitet och kostnadseffektivitet.

I nuliget kan det inte férutses att det forslag som limnats 1
promemorian medfér ndgra ytterligare konsekvenser eller
effekter for stat, kommuner, landsting, foretag eller enskilda.
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12 Forfattningskommentar

12.1  Forslaget till lag om andring i konkurslagen
(1987:672)

3kap.2§

Forslaget behandlas 1 avsnitt 9.

I forsta stycker har andra meningen upphivts. Dirigenom
sikerstills att 6verldtelser eller annat férfogande 6ver egendom
som foretas av gildeniren senast dagen efter den di
konkursbeslutet var infért 1 Post- och Inrikes Tidningar har
rittslig verkan och ir definitivt bindande f6r tredje man om det
inte visas att medkontrahenten kinde till konkursbeslutet eller
att det forekom omstindigheter som gav honom skilig
anledning att anta att gildeniren var férsatt 1 konkurs. Ett
konkursbo har siledes inte mojlighet att angripa en rittshandling
som innefattar overldtelse av eller annat forfogande 6ver
egendom som enligt forsta stycket forsta meningen ir bindande.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser
Forslaget behandlas 1 avsnitt 10.

Vid konkurs som beslutats fore ikrafttridandet giller dldre
bestimmelser.
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Europeiska gemenskapernas officiella tidning

L 166/45

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 98/26/EG
av den 19 maj 1998

om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar och virdepapper

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS
RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska gemenskapen, sérskilt artikel 100a i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och monetira institutets
yttrande (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (%),

i enlighet med det i artikel 189b i fordraget angivna
forfarandet (*), och

med beaktande av féljande:

(1) Lamfalussy-rapporten ar 1990 till centralbanksche-
ferna i G 10-gruppen visade den betydande system-
risk som 4r inbyggd i betalningssystem som arbetar
pé grundval av flera réttsliga slag av betalningsnett-
ning, sarskilt multilateral nettning. Det 4r av storsta
vikt att minska de rittsliga risker som &r férenade
med deltagande i system f6r bruttoavvecklingar i
realtid, med tanke pa den 6kande utvecklingen for
dessa system.

(2) Det ar av yttersta vikt att minska den risk som &r
knuten till deltagande i system for virdepappersav-
vecklingssystem, i synnerhet nir det finns ett néra
samband mellan sadana system och betalnings-
system.

(3) Detta direktiv syftar till att bidra till att gransover-
skridande avvecklingsarrangemang for betalningar
och virdepapper inom Europeiska gemenskapen
kan genomféras pa ett andamalsenligt och kost-
nadseffektivt sitt, vilket starker kapitalets fria
rorlighet inom den inre marknaden. Direktivet
foljer siledes upp de framsteg som gors mot att
fullstindigt genomféra den inre marknaden,
framfor allt mot friheten att tillhandahalla tjanster
och mot liberaliseringen av kapitalrorelser i syfte

(") EGT C 207, 18. 7. 1996, s. 13 och EGT C 259, 26. 8. 1997,
s. 6

(3 Yttrandet avgivet den 21 november 1996.

() EGT C 56, 24.2.1997, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 9 april 1997 (EGT C 132,
28. 4. 1997, s. 74), radets gemensamma standpunkt av den 13
oktober 1997 (EGT C 375, 10.12.1997, s. 34) och Europaparla-
mentets beslut av den 29 januari 1998 (EGT C 56, 23.2.1998).
Rédets beslut av den 27 april 1998.

att forverkliga den ekonomiska och monetira
unionen.

Det 4r onskvirt att lagarna i medlemsstaterna
stravar efter att minimera stérningar i systemet,
som orsakas av insolvensférfaranden mot en delta-
gare i det systemet.

Ett forslag till direktiv om rekonstruktion och likvi-
dation av kreditinstitut, som lades fram ar 1985 och
indrades den 8 februari 1988, ir fortfarande under
behandling i radet. I konventionen om insolvens-
forfaranden som utarbetades av medlemsstaterna,
forsamlade i radet, den 23 november 1995 undantas
uttryckligen forsikringsféretag, kreditinstitut och
virdepappersforetag.

Detta direktiv avses omfatta savil inhemska som
gransoverskridande avvecklingssystem for betal-
ningar och vardepapper. Direktivet ér tillimpligt pa
system inom gemenskapen och pa sidkerhet som
deltagarna i systemen, oberoende av om de ér fran
gemenskapen eller tredje land, staller i samband
med deltagande i dessa system.

Medlemsstaterna far tillimpa bestimmelserna i
detta direktiv pa sina inhemska institut, som direkt
deltar i system i tredje land och pa sidkerhet som
stills i samband med deltagande i sddana system.

Medlemsstaterna bor tillatas att som ett system som
omfattas av detta direktiv beteckna ett system vars
huvudsakliga verksamhet utgérs av virdepappersav-
veckling, d&ven om systemet i begransad omfattning
ocksa hanterar ravaruderivat.

Minskningen av systemrisken kréaver framfor allt att
avvecklingen ar slutgiltig och att sikerheten kan
goras gillande. Med sikerhet forstas alla de medel
som en deltagare stiller till de andra deltagarna i
syfte att trygga rattigheter och forpliktelser i
avvecklingssystem f6r betalningar och virdepapper,
inklusive repor (aterkopsavtal, pantritter som foljer
av lag och fiduciariska 6verféringar. Bestimmelser i
nationell lag om vilken slags sdkerhet som kan
anvindas skall inte paverkas av definitionen av
“sakerhet” i detta direktiv.
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(10) Genom att omfatta sidkerhet som stills i samband (19) Bestimmelserna i artikel 9.2 bor bara gilla ett
med medlemsstaternas centralbankers transaktioner register, konto eller system for centraliserad
i deras funktion som centralbanker, inklusive férvaring som utvisar dganderitt eller ratt till leve-
penningpolitiska transaktioner, bistar detta direktiv rans eller 6verforing av de virdepapper som avses.
Europeiska monetira institutet i dess uppgift att
61.“‘ eff.ekt1v1teten "Vld grﬁnséverskrl.dande betal- (20) Bestimmelserna i artikel 9.2 #r avsedda att sdker-
ningar i syfte att forbereda Slen tredje ctappen av stilla att om deltagaren, en medlemsstats central-
den ckonomiska och monetira unionen och qarl— bank eller den framtida europeiska centralbanken
genom b.1dra UH. att utveckla de.n nodvan@ga ratts- har en giltig och effektiv sikerhet i enlighet med
liga ram inom vilken den f.ramt@a. europeiska cent- vad som bestims i lagen i den medlemsstat dir det
ralbanken kan utveckla sin politik. aktuella registret, kontot eller centraliserade forva-

ringssystemet finns, bor giltigheten och frigan om
den sdkerheten kan goras gillande gentemot

(11)  Overforingsuppdrag och nettning av dessa bér gilla systemet (och dess operat6r) och mot varje annan
enligt rittsordningen i samtliga medlemsstaters person som direkt eller indirekt stéller krav genom
jurisdiktion och vara bindande foér tredje man. det, bestimmas enbart enligt lagen i den staten.

(21) Bestimmelserna i artikel 9.2 &4r inte avsedda att

(12) Reglerna om slutlig nettning boér inte hindra inverk? pé tillimpningen 'OCh. verkningarna av
system fran att, innan nettningen 4ger rum, under- lagen i den medlemsstat enligt vilken virdepappren
sOoka huruvida uppdrag som har forts in 1 systemet ar utfardade eller lagen i den medlemsstat i vilken
dverensstimmer med reglerna fér systemet och virdepapper pa annat sitt kan vara beldgna (inklu-
tillater att avveckling sker 1 Systemet. sive utan begransnlng den lag som r6r utfirdande

av, dganderitt till och 6verféring av sadana virde-
papper eller annan ritt till sadana virdepapper) och
. TR bor inte tolkas sd att varje sadan sikerhet k
(13) Ingenting i detta direktiv hindrar en deltagare eller or e tofkas sa alt vajje sacaf sakerhet kommer
. . ,, . . ) att kunna goras direkt géillande eller kunna
tredje man fran att gora gillande nagon ritt eller . Sy .
. et . erkdnnas i varje sadan medlemsstat annat 4n i 6ver-
nagot krav, som féljer av den underliggande trans- N .
. i o . ensstimmelse med lagen i den medlemsstaten.
aktionen, som de kan ha betriffande atervinning
eller atergang enligt lag, med avseende pé ett 6ver-
foringsuppdrag som forts in i ett system, tex. pa (22) Det dr 6nskvart att medlemsstaterna strivar efter att
grund av rittshandlingar till skada fér borgeniren i tillricklig omfattning linka samman alla virde-
eller tekniskt misstag, sd linge detta inte leder till pz'lppe.rsa\.fveckhngssy"ste‘rn som orr.llf‘a.ttas’ av detta
atergang av nettning eller aterkallelse av overfo- direktiv, i syfte att frimja storsta méjliga insyn och
ringsuppdraget i systemet. rattssdkerhet vid transaktioner med avseende pa
vardepapper.

(14) Det ar nodvandigt att sakerstalla att Overforings- (23) éntagandet avodetota direktiv utg(’jor ‘?‘et lérr{phgaste
uppdrag inte kan aterkallas efter en tidpunkt som sattet att uppna rpalen ovan och gir inte utdver vad
anges i systemets regler. som &ar nédvandigt for att nd dem.

(15) Det 4ar nodvandigt att en medlemsstat omedelbart
underrittar andra medlemsstater om att insolvens- HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
foérfaranden har inletts mot en deltagare i systemet.

(16) Insolvensférfaranden bor inte ha retroaktiv verkan

o . - . 1 AVSNITT 1
péa deltagarnas i ett system rattigheter och forplik-
telser.
RACKVIDD OCH DEFINITIONER

(17)  Om insolvensférfaranden inleds mot en deltagare i
ett system ar syftet med detta direktiv att bestimma
vilklen insolvenslag som géille.r for den deltagarens Artikel 1
rattigheter och forpliktelser i samband med hans
deltagande i systemet. Bestimmelserna i detta direktiv skall gilla

a) varje system enligt definitionen i artikel 2 a, som faller

(18) Sikerhet bor skyddas frin verkningarna av den under lagen i en medlemsstat och som hanterar vilken

insolvenslag som giller for den insolvente delt-
agaren.

valuta som helst, ecu eller olika valutor som systemet
riknar om i foérhallande till varandra,
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b) varje deltagare i ett sadant system,

9

sikerheter som stills i samband med

— deltagande i ett system, eller

— operationer som utférs av centralbankerna i
medlemsstaterna i deras funktion som central-
banker.

Artikel 2

I detta direktiv avses med

a)

O

system: ett formellt arrangemang

— mellan tre eller flera deltagare, en eventuell
avvecklingsagent, en eventuell central motpart, en
eventuell clearingorganisation eller en eventuell
indirekt deltagare ordknade, med gemensamma
regler och standardiserade arrangemang for att
utfora 6verforingsuppdrag mellan deltagarna,

— som faller under en medlemsstats lag som delta-
garna har valt; deltagarna far emellertid vilja lagen
endast i en medlemsstat dir atminstone en av dem
har sitt huvudkontor, och

— som ér betecknat som ett system och anmalt till
kommissionen av den medlemsstat vars lag ar till-
limplig, utan att detta paverkar tillimpningen av
andra strangare regler, som féreskrivs i nationell
lag, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om
att systemets regler ar tillfredsstillande.

Enligt villkoren i forsta stycket far en medlemsstat
beteckna ett sadant formellt arrangemang, vars verk-
samhet bestar i att utféra 6verforingsuppdrag enligt
definitionen i i) andra strecksatsen, och som i
begrinsad utstrickning utfor uppdrag som hanfor sig
till andra finansiella instrument, som ett system nér
medlemsstaten anser att systemrisken motiverar detta.

En medlemsstat kan ocksa fran fall till fall beteckna
ett sadant formellt arrangemang mellan tva deltagare,
en eventuell avvecklingsagent, en eventuell central
motpart, en eventuell clearingorganisation eller en
eventuell indirekt deltagare oriknade, som ett system
nir medlemsstaten anser att systemrisken motiverar
detta.

institus:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 1
forsta strecksatsen i direktiv 77/780/EEG () inklu-
sive de institut som aterfinns i forteckningen i
artikel 2.2 i det direktivet, eller

Radets forsta direktiv 77/780/EEG av den 12 december 1977

om samordning av lagar och andra forfattningar om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EGT L 322,
17.12.1977, s. 30). Direktivet senast dndrat genom direktiv 96/
13/EG (EGT L 66, 16.3.1996, s. 15).

e

— ett virdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 1.2 i direktiv 93/22/EEG () exklusive de
institut som aterfinns i férteckningen i artikel 2.2
a-2.2 k i det direktivet, eller

— offentliga myndigheter och offentligt garanterade
foretag, eller

— varje foretag som har sitt huvudkontor utanfér
gemenskapen och vars verksamhet motsvarar den
som bedrivs av kreditinstitut eller virdepappersfo-
retag inom gemenskapen enligt definitionen i
forsta och andra strecksatsen

som deltar i ett system och som har ansvar for att
uppfylla de finansiella ataganden som hirrér fran
overforingsuppdrag inom det systemet.

Om ett system star under tillsyn i enlighet med natio-
nell lagstiftning och endast utfér 6verféringsuppdrag
enligt definitionen i i) andra strecksatsen samt betal-
ningar som hérrér fran sadana uppdrag, far en
medlemsstat besluta att foretag som deltar i ett sadant
system och som ansvarar for att uppfylla de finansiella
ataganden som uppstdr genom Overforingsuppdrag
inom detta system, kan anses som institut under
foérutsittning att atminstone tre deltagare i systemet
omfattas av nagon av de kategorier som avses i forsta
stycket och att systemrisken motiverar ett sadant
beslut.

central motpart: en enhet som intrider mellan insti-
tuten i ett system och som handlar som exklusiv
motpart till dessa institut i friga om deras 6verforings-

uppdrag.

avvecklingsagent: en enhet som till institut och/eller
en central motpart som deltar i system tillhandahaller
avvecklingskonton, genom vilka &verforingsuppdrag
inom sadana system avvecklas och, i férekommande
fall, beviljar krediter till dessa institut och/eller
centrala motparter i avvecklingssyfte.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att
berikna nettostillningen for institut, en eventuell
central motpart och/eller en eventuell avvecklings-
agent.

deltagare: ett institut, en central motpart, en avveck-
lingsagent eller en clearingorganisation.

Enligt systemets regler kan samma deltagare handla
som central motpart, avvecklingsagent eller clearing-
organisation eller utféra en del av eller alla dessa

uppgifter.

Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993, om investe-

ringstjanster inom  virdepappersomradet (EGT L 141,
11.6.1993, s. 27). Direktivet senast dndrat genom direktiv 97/9/
EG (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22).
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En medlemsstat far nar den tillimpar detta direktiv
besluta att en indirekt deltagare far betraktas som
deltagare, om systemrisken motiverar detta och pa
villkor att den indirekte deltagaren &4r kidnd av
systemet.

indirekt deltagare: ett kreditinstitut enligt defini-
tionen i b f6rsta strecksatsen med ett avtalsforhallande
till ett institut, som deltar i ett system, som utfor
overfoéringsuppdrag enligt definitionen i i), varigenom
ovan namnda kreditinstitut ges mojlighet att utféra
overforingsuppdrag genom systemet.

vdrdepapper: alla instrument som avses i avsnitt B i
bilagan till direktiv 93/22/EEG,

dverforingsuppdrag:

— varje instruktion fran en deltagare om att stilla ett
penningbelopp till en mottagares forfogande
genom registrering pa ett konto hos ett kreditin-
stitut, en centralbank eller en avvecklingsagent,
eller varje instruktion som leder till 6vertagande
eller uppfyllelse av en betalningsforpliktelse enligt
definitionen i systemets regler, eller

— en instruktion fran en deltagare om att féra Gver
dganderitten eller annan ritt till ett eller flera
vardepapper genom.registrering i ett register, eller
pa annat sitt.

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgird som fore-
skrivs i lagen i en medlemsstat eller i tredje land
antingen for att likvidera eller for att rekonstruera
deltagaren, nir en sadan atgird innebér instéllelse av
eller inférande av begransningar for 6verféringar eller
betalningar.

netining: omvandling till en nettofordran eller en
nettoforpliktelse av fordringar och forpliktelser som
foljer av overforingsuppdrag en eller flera deltagare
antingen stiller ut till eller mottar fran en eller flera
andra deltagare, vilket har till f6]jd att endast en netto-
fordran eller en nettoforpliktelse aterstar.

avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en
avvecklingsagent eller en central motpart, vilket
anvinds savél for att halla penningmedel och vérde-
papper som f6r att avveckla transaktioner mellan
deltagare i ett system.

sdkerbet: alla realiserbara tillgangar som tillhandahélls
genom pantsittning (inklusive pengar som tillhanda-
hélls genom pantsittning), ett aterkOpsavtal eller
liknande avtal eller pa annat sitt for att sdkra réttig-
heter och forpliktelser som kan uppstd i samband
med ett system, eller som tillhandahélls medlemssta-

ternas centralbanker eller den framtida Europeiska
centralbanken.

AVSNITT II

NETTNING OCH OVERFORINGSUPPDRAG

Artikel 3

1. Overféringsuppdrag och nettning skall gilla enligt
rattsordningen och, dven i hindelse av insolvensférfar-
anden mot en deltagare, vara bindande i forhallande till
tredje man, under forutsittning att Sverforingsuppdragen
infordes i ett system fére den tidpunkt dé sidana insol-
vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1.

Overféringsuppdrag som undantagsvis inférs i ett system
efter den tidpunkt da insolvensforfaranden inleds och
som utfors samma dag som dessa forfaranden inleds, skall
endast gilla enligt rattsordningen och vara bindande i
forhallande till tredje man om avvecklingsagenten, den
centrala motparten eller clearingorganisationen efter
avvecklingen kan bevisa att de inte hade eller borde ha
haft kinnedom om att sadana férfaranden hade inletts.

2. Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betriffande
ogiltigférklaring av kontrakt och transaktioner, som har
ingatts fore tidpunkten f6r inledning av insolvensférfar-
anden enligt definitionen i artikel 6.1, skall medféra ater-
ging av en nettning.

3. Tidpunkten fér inférande av ett dverforingsuppdrag i
ett system skall bestimmas enligt de regler som galler for
systemet. Om det i den nationella lag som systemet faller
under foreskrivs villkor med avseende pa tidpunkten for
inférande, skall systemets regler Overensstimma med
sadana villkor.

Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvens-
forfaranden mot en deltagare inte skall férhindra att
medel eller virdepapper, som finns tillgingliga pa den
deltagarens avvecklingskonto, anvinds for att uppfylla den
deltagarens forpliktelser i systemet den dag insolvensfor-
farandena inleds. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att
en sadan deltagares kreditfacilitet, som 4r férbunden med
systemet, skall anvindas for att uppfylla den deltagarens
forpliktelser i systemet mot tillginglig och befintlig
siakerhet.
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Artikel 5

Ett 6verforingsuppdrag far inte aterkallas av en deltagare i
ett system eller av tredje man frin den tidpunkt som
anges i reglerna i det systemet.

AVSNITT III

BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 6

1. I detta direktiv skall tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden vara den tidpunkt da den behoriga
rattsliga eller administrativa myndigheten meddelade sitt
beslut.

2. Nar beslut har fattats i enlighet med punkt 1, skall
den behoériga rattsliga eller administrativa myndigheten
omedelbart underritta den behoriga myndighet som
utsetts av medlemsstaten om beslutet.

3. Den medlemsstat som avses i punkt 2 skall omedel-
bart underratta 6vriga medlemsstater om detta.

Artikel 7

Insolvensférfaranden skall inte ha retroaktiv verkan pa en
deltagares rittigheter och forpliktelser, som uppstéar
genom eller i samband med deltagande i ett system, fore
tidpunkten fér inledning av sddana forfaranden enligt
definitionen i artikel 6.1.

Artikel 8

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett
system, skall de rittigheter och forpliktelser som uppstar
genom eller i samband med vederbérande deltagares
deltagande, bestimmas av den lag som systemet faller
under.

AVSNITT IV

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIG-
HETER MOT VERKNINGARNA AV SAKERHETSSTAL-
LARENS INSOLVENS

Artikel 9

1. De rittigheter

— som en deltagare har till en sdkerhet som stills i
samband med ett system, och

— som medlemsstaternas centralbanker eller den fram-
tida Europeiska centralbanken har till en sikerhet
som stills till dem,

skall inte paverkas av insolvensforfaranden mot den delta-
gare eller den motpart till medlemsstaternas central-
banker eller den framtida Europeiska centralbanken som
stillde sakerheten. Sadan sikerhet far realiseras for att
tillgodose dessa rittigheter.

2. Da virdepapper (inklusive rattigheter till vérde-
papper) stills som sdkerhet till deltagare och/eller
medlemsstaternas centralbanker eller den framtida Euro-
peiska centralbanken som beskrivs i punkt 1 och deras
ratt (eller den ritt nagot ombud, nagon agent eller tredje
man som handlar for deras rikning har) med avseende pa
vardepappren ar enligt lag registrerade i ett register, pa ett
konto eller i ett system f6r centraliserad férvaring i en
medlemsstat, skall sddana enheters rittigheter som séiker-
hetsinnehavare i foérhallande till dessa virdepapper falla
under lagen i den medlemsstaten.

AVSNITT V

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10

Medlemsstaterna skall ange vilka system som skall inne-
fattas i detta direktivs rickvidd och anmila dem till
kommissionen och underritta kommissionen om vilka
myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2.

Systemet skall till den medlemsstat vars lag ér tillimplig
ange deltagarna i systemet inklusive varje eventuell indi-
rekt deltagare och varje fordndring med avseende pa
deltagarna.

Medlemsstaterna far, forutom den angivelse som fore-
skrivs 1 andra stycket, underkasta system som faller under
medlemsstatens jurisdiktion tillsyns- eller tillstandskrav.

Var och en som har ett berittigat intresse far begéra att ett
institut skall limna upplysningar om i vilka system insti-
tutet deltar och om de huvudsakliga bestimmelserna for
dessa systems verksamhet.

Artikel 11

1. Medlemsstaterna skall satta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nédvindiga for att folja detta direktiv
fore 11 december 1999. De skall genast underritta
kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestaimmelser, skall de
tillimpliga bestimmelserna innehalla en hinvisning till
detta direktiv eller atfoljas av en sadan hinvisning nir det
offentliggérs. Néarmare foreskrifter om hur hénvisningen
skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.
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2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna
texterna till de bestimmelser i inhemsk lag som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Medlemsstaterna skall samtidigt tillhandahalla en jimfo-
relsetabell som anger de nationella bestimmelser som ér i
kraft eller som infors for varje artikel i detta direktiv.

Artikel 12

Senast tre ar efter den dag som anges i artikel 11.1 skall
kommissionen inge en rapport till Europaparlamentet
och radet om tillimpningen av detta direktiv, atfoljd av
forslag till revidering av det om sa 4r lampligt.

Artikel 13

Detta dire tiv skall trida i kraft samma dag som det
offentliggbrs i Europeiska gemenskapernas officiella
tidning.

Artikel 14
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den 19 maj 1998.

Pd Eur 7 o . .
d Europaparlamentets P4 radets vignar

vdgnar
JM. GIL-ROBLES G. BROWN
Ordforande Ordfsrande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2002/47/EG
av den 6 juni 2002
om stillande av finansiell sikerhet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 95 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs

yttrande (%),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och
av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for over-
foring av betalningar och virdepapper (°) innebar ett
betydande framsteg i upprittandet av sunda rittsliga
ramar for systemen for avveckling av betalningar och
virdepapper. Under genomférandet av det direktivet
framstod det klart att det var av vikt att begrinsa de
implicita risker inom dessa system som kan uppkomma
till foljd av att de har sitt ursprung i flera olika rattsord-
ningar samt att gemensamma bestimmelser for siker-
heter som stills inom sddana system skulle vara till
fordel.

(2 I sitt meddelande av den 11 maj 1999 till Europaparla-
mentet och rddet om finansiella tjdnster med titeln "Info-
randet av rittsliga ramar for finansmarknaderna. En
handlingsplan” dtog sig kommissionen att, efter samrad
med marknadsexperter och nationella myndigheter, utar-
beta ytterligare forslag till ny lagstiftning om avtal om
finansiellt sikerhetsstillande och uppmanade till snabba
framsteg pd detta omrdde utover dem som uppnatts
genom direktiv 98/26/EG.

(3)  En gemenskapsordning bor skapas for tillhandahéllandet
av virdepapper och betalningsmedel som sikerhet, bade
genom olika former av stillande av sikerhet och dgande-
rittsoverforing  (sikerhetsoverldtelse), inbegripet &ter-
kopsavtal (repor). Detta kommer att bidra till den finan-
siella marknadens integration, till kostnadseffektivitet
och till stabiliteten i EU:s finansiella system och diri-
genom frimja friheten att tillhandahalla tjanster och den
fria rorligheten for kapital pd den inre marknaden for
finansiella tjdnster. Detta direktiv dr inriktat pd bilaterala
avtal om finansiellt sikerhetsstdllande.

() EGT C 180 E, 26.6.2001, s. 312.

(3 EGT C 196, 12.7.2001, s. 10.

() EGT C 48, 21.2.2002, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 13 december 2001 (innu ¢j
offentliggjort i EGT), rddets gemensamma stdndpunkt av den 5
mars 2002 (dnnu ¢j offentliggjord i EGT) och Europaparlamentets
beslut av den 15 maj 2002.

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.

(4) Detta direktiv antas i ett europeiskt rittsligt samman-
hang bestdende av framfor allt det ovannimnda direk-
tivet 98/26/EG, Europaparlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion
och likvidation av kreditinstitut (), Europaparlamentets
och rddets direktiv 2001/17/EG av den 19 mars 2001
om rekonstruktion och likvidation av forsikringsfo-
retag () samt radets forordning (EG) nr 1346/2000 av
den 29 maj 2000 om insolvensforfaranden (%). Detta
direktiv foljer det allminna monstret i dessa tidigare
rittsakter och bryter inte mot det. Direktivet komplet-
terar i sjdlva verket dessa befintliga rittsakter genom att
det tar upp ytterligare frigor och gir utover dem i
samband med sirskilda frigor som redan tas upp i dessa
réttsakter.

(5)  For att forbittra rdttssikerheten i samband med avtal om
finansiellt sikerhetsstillande bor medlemsstaterna siker-
stilla att vissa bestimmelser i insolvenslagstiftningen
inte tillimpas pd sddana avtal, vilket sdrskilt géller
sddana som kan forhindra att finansiella sikerheter reali-
seras pa ett effektivt sitt eller medfora att giltigheten hos
allmint anvdnda tekniker, t.ex. bilateral slutavrikning,
stillande av kompletterande sikerheter och utbyte av
sikerheter, sitts i friga.

(6)  Detta direktiv avser inte rattigheter som en person kan
ha betriffande tillgdngar som stills som finansiell
sikerhet, ndr dessa rittigheter uppstdr pa annat sitt dn
enligt avtalet om finansiellt sikerhetsstillande och pa
annat sitt dn pd grundval av en rittslig bestimmelse
eller rittsregel som foljd av inledda eller fortsatta likvida-
tionsforfaranden  eller  rekonstruktionsdtgarder, till
exempel dterstillande pd grund av misstag, felaktigheter
eller brist pd kapacitet.

(7)  Den princip som faststalls i direktiv 98/26/EG, nimligen
att tillimplig lag for sikerheten i form av kontoforda
finansiella instrument skall vara lagen i den medlemsstat
dir det gillande registret, kontot eller systemet for cent-
raliserad forvaring ar beldget, bor ges en vidare tillimp-
ning i syfte att skapa rattssikerhet for anvindningen av
sddana instrument, nir de anvinds Over nationsgrinser
som finansiell sikerhet i den mening som avses i detta
direktiv.

(8)  Den sd kallade lex rei sitae-regeln, enligt vilken tillimplig
lag vid bedomningen av om ett avtal om finansiellt
sikerhetsstillande dr giltigt och kan hiavdas mot tredje

() EGT L 125, 5.5.2001, s. 15.

() EGT L 110, 20.4.2001, s. 28.
() EGT L 160, 30.6.2000, s. 1.
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(10)

man skall vara lagen i det land dir den finansiella siker-
heten 4r beldgen, erkidnns numera av alla medlemsstater.
Utan att det paverkar tillimpningen av detta direktiv pd
direktinnehav av virdepapper bor det faststillas var
sikerheten i form av kontoférda finansiella instrument
som tillhandahdlls som finansiella sdkerheter och
innehas av en eller flera mellanhinder r beligna. Om
sikerhetstagaren omfattas av ett giltigt och fungerande
avtal om sikerhetsstillande enligt den tillimpliga
lagstiftningen i det land dir det relevanta kontot ar
beldget, bor sikerhetens giltighet och verkstallighet
kunna hidvdas mot varje annan konkurrerande rattighet
eller intresse uteslutande med stod av det landets lag, sd
att det forhindras att det uppstar rittslig osikerhet till
folid av annan oférutsedd lagstiftning.

For att minska de administrativa kraven pa parter som
anvinder finansiell sikerhet som omfattas av detta
direktiv, bor det enda giltighetskrav som kan uppstillas i
nationell lagstiftning for finansiell sikerhet vara att den
finansiella sdkerheten Overlimnas, overfors, halls, regi-
streras eller pd annat sitt betecknas, sd att sikerhets-
tagaren eller en annan person som handlar pd sikerhets-
tagarens vignar innehar eller kontrollerar den, samtidigt
som sddana sdkerhetstekniker inte utesluts som ger
sikerhetsstillaren mojlighet att ersitta sikerheten eller
dra tillbaka overskjutande sikerhet.

Skapandet, giltigheten, fullbordandet, verkstilligheten
eller tillatligheten som bevisning av ett avtal om finansi-
ellt sikerhetsstillande eller stillandet av finansiell
sikerhet enligt ett avtal om finansiellt sikerhetsstallande
bor av samma skil inte omfattas av ndgra speciella
formkrav, till exempel skyldighet att uppritta ett doku-
ment i en viss form eller pd ett visst sitt, att arkivera hos
ett officiellt eller offentligt organ, att registrera i ett
offentligt register, att annonsera i tidningar, tidskrifter,
officiella register eller officiella publikationer eller pa
ndgot annat sitt, att inkomma med en anmalan till en
offentlig tjansteman, eller att pa sirskilt foreskrivet satt
overlimna handlingar som styrker tidpunkten vid vilken
ett dokument eller instrument skall verkstillas, beloppet
for de relevanta ekonomiska forpliktelserna eller ndgon
annan uppgift. I detta direktiv maste det dock finnas
bestimmelser som skapar balans mellan & ena sidan
marknadseffektiviteten och & andra sidan sikerheten for
avtalsparterna och tredje man, for att bland annat
undvika risken for bedrdgeri. Denna balans bor uppnds
genom att detta direktivs tillimpningsomrade endast
omfattar sddana avtal om finansiellt sikerhetsstillande
dir radighetsavskdrande foreligger, nimligen stillande av
den finansiella sidkerheten, och dar det skriftligen eller pa
ett varaktigt medium kan faststillas att en finansiell
sikerhet har stillts, sd att sikerheten dirigenom kan
spéras. For att uppnd dndamaélet med detta direktiv bor
sddana handlingar som enligt en medlemsstats lagstift-
ning utgor villkor for att 6verfora eller skapa en sikerhet
i andra finansiella instrument dn kontoférda finansiella
instrument, till exempel paskrift for inlosbara instrument

(13)

(14)

(15)

eller inforande i emittentens register nar det galler regi-
strerade instrument, inte betraktas som formella hand-
lingar.

Detta direktiv bor dessutom skydda endast sddana avtal
om finansiellt sikerhetsstdllande som kan dokumenteras.
Sidan dokumentation kan limnas skriftligen eller pa
ndgot annat sitt som &r rdttsligt tvingande enligt den
lagstiftning som giller f6r avtal om finansiellt sikerhets-
stallande.

Att det blir enklare att anvinda finansiella sikerheter
genom att de administrativa kraven minskas kommer att
bidra till okad effektivitet i de granséverskridande trans-
aktioner mellan Europeiska centralbanken och de natio-
nella centralbankerna i de medlemsstater som deltar i
Ekonomiska och monetira unionen, som 4r nédvindiga
for genomforandet av den gemensamma monetira poli-
tiken. Att avtalen om finansiellt sikerhetsstillande till
viss del inte omfattas av vissa bestimmelser i insolvens-
lagstiftningen kommer dessutom att innebdra ett mer
generellt stod for den gemensamma monetira politiken,
ndr operatorerna pd penningmarknaden balanserar den
samlade likviditeten pd& marknaden inbordes genom
transaktioner Over nationsgranserna med stod av
sakerhet.

Syftet med detta direktiv dr att skydda giltigheten av
avtal om finansiellt sikerhetsstillande som grundar sig
pd att den fulla dganderitten till den finansiella siker-
heten overfors, till exempel genom att sddana avtal om
finansiellt sikerhetsstillande (inbegripet aterkopsavtal)
inte omklassificeras till sikerhetsstillande.

Moijligheten att verkstilla en bilateral slutavrikning bor
skyddas, inte endast som en verkstillningsmekanism
inom avtal om finansiell 4ganderdttsoverforing, inbe-
gripet dterkopsavtal, utan ocksd i ett vidare samman-
hang, nir slutavrikning ingdr i ett avtal om finansiellt
sakerhetsstdllande. Sunda riskhanteringsmetoder som
anvinds allmint pd den finansiella marknaden bor
skyddas genom att man sdkerstiller mojligheten for
operatorerna att hantera och minska den kreditexpo-
nering som hdrror fran olika slags finansiella transak-
tioner pd nettobasis, dir kreditexponeringen beriknas
genom att man ldgger samman den uppskattade l6pande
exponeringen inom samtliga utestiende transaktioner
med en motpart och efter inbordes kvittning far fram ett
enda sammanlagt belopp, som jimfors med sikerhetens
aktuella virde.

Detta direktiv bor inte paverka tillimpningen av restrik-
tioner eller krav enligt nationell lagstiftning som innebir
att krav och forpliktelser skall beaktas vid kvittning eller
avrakning, till exempel eftersom de dr omsesidiga eller
har uppstatt innan sakerhetstagaren kinde till eller borde
ha kant till inledandet av likvidations- eller rekonstruk-
tionsforfaranden (eller en bindande rittsakt som leder till
att de inleds).
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(16) Den sunda marknadspraxis som godtas av tillsynsmyn- dock inte pdverka tillimpningen av den nationella

17)

(18)

digheterna och som bestér i att operatorerna pa finans-
marknaden tillimpar avtal med kompletterande finansi-
ella sakerheter for att hantera och begrinsa sina inbordes
kreditrisker genom lopande berdkningar av det aktuella
marknadsvirdet for kreditexponeringen och virdet av
den finansiella sdkerheten och direfter antingen kraver
att den finansiella sdkerheten skall kompletteras eller
dterlimnar Overskjutande finansiell sdkerhet, madste
skyddas mot vissa automatiska atervinningsregler.
Detsamma giller mojligheten att ersitta tillgdngar som
stalls som finansiell sikerhet med andra tillgdngar med
samma virde. Syftet dr endast att stillandet av komplet-
terande eller ersittande finansiella sdkerheter inte far
ifrdgasittas endast pd grund av att de relevanta ekono-
miska forpliktelserna existerade innan den finansiella
sikerheten stilldes, eller pd grund av att den finansiella
sikerheten stilldes under en faststilld tidsperiod. Detta
paverkar dock inte mojligheten att i nationell lagstiftning
foreskriva annat betriffande avtalet om finansiellt siker-
hetsstdllande och betriffande det forhdllandet att stil-
landet av en finansiell sikerhet skall utgéra en del av den
ursprungligen stillda, kompletterade eller ersatta finansi-
ella sdkerheten, till exempel om detta har gjorts med
avsikt att det skall vara till nackdel for de andra borgeni-
rerna (detta omfattar bland annat handlande som
grundar sig pd bedrdgeri eller liknande tervinningsregler
som kan tillimpas under en faststilld tidsperiod).

[ detta direktiv foreskrivs snabba, icke-formalistiska verk-
stéllighetsforfaranden for att sikra den finansiella stabili-
teten och begrinsa smittoeffekterna, om en part i ett
avtal om finansiellt sikerhetsstillande inte fullgor sina
forpliktelser. I detta direktiv gors dock en avvigning
mellan det senare malet och skyddet av sikerhetsstil-
laren och tredje man genom att det uttryckligen
bekriftas att medlemsstaterna i sin nationella lagstiftning
kan behdlla eller inféra en efterhandskontroll, som
domstolarna kan utfora savitt avser realisering eller
virdering av finansiell sikerhet och berdkning av de
relevanta ekonomiska forpliktelserna. En sddan kontroll
bor gora det mojligt for de rdttsliga myndigheterna att
bedoma huruvida realiseringen eller virderingen har
genomforts med tillgodoseende av affirsmissigt rimliga
krav.

Betalningsmedel bor kunna limnas som sdkerhet bade
vid dganderittsverforing och sikerhetsstillande och
skyddas genom erkdnnande av avrakning eller sikerhets-
stillande. Med betalningsmedel avses endast pengar som
krediterats pa ett konto eller liknande fordringar avse-
ende aterbetalning av pengar (till exempel inldning pa
penningmarknaden), vilket alltsd uttryckligen utesluter
sedlar.

[ detta direktiv foreskrivs om forfoganderdtt over avtal
om finansiell sidkerhet, vilken kommer att oka likvidi-
teten pa finansmarknaderna pd grund av forfoganderitt
over "pantsatta” virdepapper. Denna forfoganderitt skall

(21)

(22)

lagstiftning som ror separation av tillgdngar och orittvis
behandling av borgenirer.

Detta direktiv paverkar inte tillimpningen och verkning-
arna av de avtalsenliga villkoren i finansiella instrument
som stills som finansiell sikerhet, till exempel rattig-
heter, skyldigheter och andra villkor for emitteringar
eller andra rittigheter, skyldigheter och villkor som
giller mellan emittenterna och innehavarna av sddana
instrument.

Denna rittsakt respekterar de grundliggande rittigheter
och iakttar de principer som erkdnns bland annat i
Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittig-
heterna.

Eftersom mdlen for den foreslagna dtgirden, dvs. att
skapa miniminormer f6r anvindningen av finansiella
sikerheter inte i tillricklig utstrickning kan uppnis av
medlemsstaterna och de dirfor pd grund av dtgirdens
omfattning och verkningar battre kan uppnds pa
gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta Aatgirder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen 1 artikel 5 i
fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gar detta direktiv inte utéver vad som ar
nodvindigt for att uppnd dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

Genom detta direktiv faststills en gemenskapsordning

som skall tillimpas pd avtal om finansiellt sikerhetsstillande
som uppfyller kraven i punkterna 2 och 5 samt finansiella
siakerheter i enlighet med villkoren i punkterna 4 och 5.

2.

Séavil sikerhetstagaren som sikerhetsstillaren madste till-

hoéra ndgon av foljande kategorier:

a) En offentlig myndighet (med undantag for offentligt garan-
terade foretag sdvida de inte omfattas av led b—e), som ar

i) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna,

vilka dr ansvariga for eller deltar i forvaltningen av stats-
skulden, och

ii) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna,

vilka dr behoriga att fora konton for kunders rikning.

b) En centralbank, Europeiska centralbanken, Banken f6r inter-
nationell betalningsutjdmning, en multilateral utvecklings-
bank enligt definitionen i artikel 1.19 i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om
ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (),
Internationella valutafonden och Europeiska investerings-
banken.

() EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet dndrat genom direktiv
2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000, s. 37).
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¢) Ett finansinstitut som omfattas av tillsyn, inklusive

i) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 1.1 i direktiv
2000/12[EG, inklusive instituten i forteckningen i artikel
2.3 i det direktivet,

ii

=

ett investeringsforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i
radets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om
investeringstjanster inom virdepappersomradet (),

iii

=

ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 1.5 i
direktiv 2000/12/EG,

iv

S

ett forsikringsforetag enligt definitionen i artikel 1 a i
radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser
annan direkt forsdkring dn livforsikring (3) och ett
livforsikringsforetag enligt definitionen i artikel 1 a i
radets direktiv 92/96/EEG av den 10 november 1992
om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser direkt livforsikring (%),

=

ett foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
virdepapper (fondforetag) enligt definitionen i artikel
1.2 i rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlat-
bara virdepapper (fondforetag) (%),

vi

=

ett forvaltningsforetag enligt definitionen i artikel 1a.2 i
direktiv 85/611/EEG.

d) En central motpart, en avvecklingsagent eller en clearing-
organisation enligt respektive definitioner i artikel 2 ¢-2 e i
direktiv 98/26/EG, inklusive liknande institut som ar regle-
rade i nationell lagstiftning och som agerar pd termins-,
options- och derivatmarknader i den utstrickning de inte
omfattas av det direktivet, samt en person, dock inte en
fysisk person, som handlar i egenskap av forvaltare eller
foretradare for en eller flera andra personer, haribland inne-
havare av obligationer eller andra former av skuldférbin-
delser eller varje annat institut enligt definitionen i leden
a—d.

e) En person, dock inte en fysisk person, inklusive enskilda
firmor och partnerskap, pd villkor att den andra parten ar
ett institut enligt definitionen i leden a—d.

3. Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade
utesluta avtal om finansiellt sikerhetsstillande didr nigon av
parterna dr en sddan person som ndmns i punkt 2 e.

(') EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/64/EG (EGT L 290,
17.11.2000, s. 27).

() EGT L 228, 11.8.1992, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/64/EG.

() EGT L 360, 9.12.1992, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/64/EG.

( EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rédets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41,
13.2.2002, s. 35).

Om medlemsstaterna utnyttjar detta alternativ, skall de under-
ritta kommissionen, som skall underritta de andra medlems-
staterna om detta.

4. a) Den finansiella sikerhet som skall stdllas maste bestd av
betalningsmedel eller finansiella instrument.

b) Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade
utesluta finansiella sdkerheter som bestdr av sikerhets-
stillarens egna aktier, aktier i anknutna foretag i den
mening som avses i direktiv 83/349/EEG av den 13 juni
1983 om sammanstilld redovisning (°) samt aktier i
bolag vars verksamhet uteslutande syftar till att 4ga
sddana produktionsmedel som ar visentliga for siker-
hetsstdllarens verksamhet eller till att 4ga fast egendom.

5. Detta direktiv skall tillimpas pd finansiella sikerheter nir
de vl har stillts och detta kan styrkas skriftligen.

Styrkandet av stilld finansiell sikerhet maste gora det mojligt
att identifiera den avsedda finansiella sikerheten. For detta
andamal racker det att visa att sikerheter i form av kontoforda
finansiella instrument har krediterats eller utgor ett tillgodo-
havande pé det relevanta kontot och att en sikerhet i form av
betalningsmedel har krediterats eller utgor ett tillgodohavande
pad det darfor avsedda kontot.

Detta direktiv skall omfatta avtal om finansiellt sikerhetsstal-
lande, om avtalet kan styrkas skriftligen eller pd ett rattsligt
likvardigt satt.

Artikel 2

Definitioner

1. I detta direktiv avses med

a) avtal om finansiellt sakerhetsstallande: avtal om finansiell
dganderdttsoverforing eller finansiell sikerhet, oavsett om
dessa ticks av ramavtal eller allminna villkor.

=

avtal om finansiell dganderdttsoverforing: avtal (inklusive dter-
kopsavtal) enligt vilka en sikerhetsstillare overfor full dgan-
deritt till en finansiell sikerhet till en sikerhetstagare for att
sikerstdlla eller pd annat sitt ticka fullgorandet av de rele-
vanta ekonomiska forpliktelserna (sikerhetsoverldtelse).

avtal om finansiell sakerhet: avtal enligt vilka sdkerhetsstil-
laren stiller finansiell sikerhet till sikerhetstagaren eller till
dennes formén, varvid den fulla dganderitten till den finan-
siella sidkerheten kvarstdr hos sikerhetsstillaren nar saker-
hetsritten ar faststalld.

o
-~

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/65/EG (EGT L 283,
27.10.2001, s. 28).
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d) betalningsmedel: pengar som har krediterats ett konto,

(S

)

=

=

=

=

oavsett valutaslag, eller liknande fordringar som avser ater-
betalning av pengar (t.ex. inldning pd penningmarknaden).

finansiella instrument: aktier i foretag och likvirdiga virde-
papper, obligationer och andra skuldforbindelser som kan
omsittas pd kapitalmarknaden, samt andra virdepapper
som normalt omsitts och ger ritt att forvirva varje sddan
typ av aktier, obligationer eller andra virdepapper genom
teckning, kop eller byte eller som foranleder kontantav-
veckling (med undantag av betalningsinstrument), inklusive
andelar i fondforetag, penningmarknadsinstrument samt
fordringar pd och rittigheter till eller avseende nigon av de
foregdende instrumenten.

relevanta ekonomiska forpliktelser: forpliktelser som ar sikrade
genom ett avtal om finansiellt sakerhetsstillande och som
ger ritt till kontantavveckling ochfeller overlimnande av
finansiella instrument.

Relevanta ekonomiska forpliktelser kan helt eller delvis
utgOras av

i) aktuella eller framtida, faktiska eller villkorade eller
framtida forpliktelser (dven sddana som uppstdr enligt
ramavtal eller liknande avtal),

i) forpliktelser som nigon annan person dn sikerhetsstal-
laren har gentemot sikerhetstagaren, eller

iii) forpliktelser av sirskilt angivet slag eller av en typ som
tidvis kan uppsta,

sikerheter i form av kontoférda finansiella instrument: finansi-
ella sikerheter, som stillts enligt ett avtal om finansiellt
sikerhetsstillande och utgérs av finansiella instrument,
varvid dganderitten framgdr av registrering i ett register
eller pad ett konto som fors av en mellanhand eller for
dennes rikning.

relevant konto: avser i friga om sddana sikerheter i form av
kontoforda finansiella instrument som omfattas av ett avtal
om finansiellt sdkerhetsstillande, det register eller det
konto, vilket kan foras av sikerhetstagaren, som innehaller
uppgifter om de sikerheter i form av kontoférda finansiella
instrument som stallts till sikerhetstagaren.

likvardig sakerhet:

i) ndr det galler betalningsmedel, en betalning med samma
belopp och i samma valuta,

ii) ndr det giller finansiella instrument, finansiella instru-
ment med samma emittent eller gildenar, frin samma
emission eller kategori och med samma nominella
belopp, valuta och beteckning, eller andra tillgingar, om
det i avtalet om finansiellt sikerhetsstillande foreskrivs
att andra tillgdngar skall 6verforas, om ndgon hindelse
intrdffar som avser eller paverkar ndgot finansiellt
instrument som limnats som finansiell sikerhet.

likvidationsforfarande: kollektivt forfarande som innebar att
tillgdngar realiseras och att intdkterna av detta pa lampligt
sitt fordelas mellan fordringsigare, aktiedgare eller
medlemmar, och som innebdr ndgon form av ingripande

fran de administrativa eller rittsliga myndigheterna, inbe-
gripet fall da det kollektiva forfarandet avslutas med ackord
eller annan motsvarande dtgird, och oberoende av om
forfarandet grundas péd insolvens eller ¢j eller om det ar
frivilligt eller tvingande.

=

rekonstruktionsdtgdrder: dtgarder som krdver nigon form av
ingripande fran de administrativa eller rittsliga myndighe-
terna och som vidtas i syfte att bevara eller aterstilla en
ekonomisk stillning och som paverkar tredje mans befint-
liga rittigheter, inklusive, men inte begrinsat till, dtgirder
som innebir instillelse av betalningar, inhibitionsétgarder
eller nedskrivning av fordringar.

[a—
Nawmy

utlosande hdndelse: en forsummelse att betala eller varje
likartad hindelse, som enligt overenskommelse mellan
parterna ger sikerhetstagaren ritt att pd de villkor som
foljer av avtalet om finansiellt sikerhetsstillande eller av lag
realisera eller tilligna sig en finansiell sikerhet eller vilken
medfor att en slutavrikningsklausul tillimpas.

m

=

forfoganderdtt: sikerhetstagares rdtt att nyttja och forfoga
over en stilld finansiell sikerhet enligt ett avtal om finan-
siell sikerhet som dgare i enlighet med villkoren i avtalet.

2

slutavrikningsklausul: en klausul i ett avtal om finansiellt
sikerhetsstillande, eller i ett avtal, dir ett avtal om finansi-
ellt sakerhetsstallande utgor en del, eller, om det inte finns
ndgon sddan klausul, varje lagbestimmelse i vilken det
foreskrivs foljande 1 de fall en utlésande hindelse intriffar
(antingen genom ett avriknings- eller kvittningsforfarande
eller pd annat sitt),

i) den tidpunkt vid vilken parterna skall uppfylla sina
forpliktelser tidigareldggs, sd att de antingen omedelbart
skall infrias och uttrycks som en forpliktelse att betala
ett belopp som motsvarar deras berdknade aktuella
virde, eller upphivs och ersitts med en forpliktelse att
betala samma belopp, och/eller

ii) en berikning gors av vad varje part dr skyldig den andre
med avseende pd dessa forpliktelser och en nettosumma
motsvarande saldot pd kontot skall betalas av den part
som har den storsta skulden till den andra parten.

2. I detta direktiv avses med "att stilla” eller “stillande” av
finansiell sikerhet, den finansiella sikerhet som limnas, 6ver-
fors, halls, registreras eller pd annat sdtt anges, sd att den
innehas eller kontrolleras av sikerhetstagaren eller en person
som handlar for dennes rikning. En ritt for sdkerhetsstillaren
att byta ut den finansiella sikerheten eller att dra tillbaka
overskjutande finansiell sikerhet skall inte paverka det faktum
att den finansiella sikerheten anses ha stillts till sikerhets-
tagaren enligt detta direktiv.

3. I detta direktiv innefattar ordet “skriftligen” lagring pa
elektronisk vig eller pd ndgot annat varaktigt medium.
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Artikel 3
Formella krav

1. Medlemsstaterna skall inte krdva att skapandet, giltig-
heten, fullbordandet, verkstilligheten eller tillatligheten som
bevisning av ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande eller
stillandet av en finansiell sikerhet i enlighet med ett sddant
avtal dr beroende av nigon formell handling.

2. Punkt 1 skall inte hindra att detta direktiv tillimpas forst
ndr finansiella sikerheter har stillts, om stillandet av sikerhet
kan styrkas skriftligen och avtalet om finansiellt sikerhetsstil-
lande kan styrkas skriftligen eller pa ett rdttsligt likvardigt satt.

Artikel 4
Verkstillighet av avtal om finansiellt sikerhetsstillande

1. Medlemsstaterna skall se till att sikerhetstagaren, nir en
utldsande hindelse intriffat, kan realisera stillda finansiella
sikerheter enligt villkoren i ett avtal om finansiell sdkerhet pa
ndgot av foljande sitt:

a) Nar det giller finansiella instrument genom forsiljning eller
tillignelse samt genom att virdet av desamma kvittas mot
eller anvinds vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska
forpliktelserna.

b) Nir det giller betalningsmedel genom att beloppet kvittas
mot eller anvinds vid uppfyllandet av de relevanta ekono-
miska forpliktelserna.

2. Tillignelse kan endast ske, om

a) detta har avtalats mellan parterna i avtalet om finansiell
sikerhet, och

b) parterna i avtalet om finansiell sikerhet kommit 6verens om
hur de finansiella instrumenten skall vérderas.

3. Medlemsstater som inte tilliter tillignelse den 27 juni
2002 4r inte tvungna att erkdnna det.

Om medlemsstaterna utnyttjar denna majlighet, skall de under-
ritta kommissionen, vilken i sin tur skall informera Gvriga
medlemsstater.

4. De former for realisering av finansiella sikerheter som
ndmns i punkt 1 skall, med forbehdll for de overenskomna
villkoren i avtalet om finansiell sikerhet, inte innebdra krav pa
att

a) ett meddelande om realisering av sikerheten forst mdste
limnas,

b) realiseringsvillkoren skall godkidnnas av domstol, offentlig
tjdnsteman eller annan person,

¢) realiseringen skall genomf6ras som offentlig auktion eller pa
ndgot annat foreskrivet sitt, eller

d) ndgon ytterligare tidsfrist skall ha 1opt ut.

5. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansi-
ellt sikerhetsstillande kan fa verkan i enlighet med dess villkor
utan hinder av inledda eller pagdende likvidations- eller rekon-
struktionsforfaranden avseende sikerhetsstillaren eller siker-
hetstagaren.

6. Denna artikel samt artiklarna 5, 6 och 7 skall inte ha
ndgon inverkan pd krav i nationell lagstiftning om att
realisering eller virdering av finansiella sdkerheter och berik-
ningen av gillande ekonomiska forpliktelser méste genomforas
pa ett affirsmissigt rimligt sitt.

Artikel 5

Forfoganderitt 6ver finansiella sikerheter som omfattas av
ett avtal om finansiell sikerhet

1.  Om och i den utstrickning som villkoren i ett avtal om
finansiell sikerhet s& foreskriver, skall medlemsstaterna se till
att sikerhetstagaren ges ritt att forfoga over stillda finansiella
sikerheter enligt avtalet om finansiell sikerhet.

2. Om en sikerhetstagare utnyttjar en forfoganderitt,
intrider en skyldighet for honom att &verfora likvirdig
sikerhet for att ersitta den ursprungliga finansiella sikerheten
senast pa forfallodagen for de relevanta ekonomiska forplik-
telser som omfattas av avtalet om finansiell sakerhet.

Alternativt skall sdkerhetstagaren pa forfallodagen for de rele-
vanta ekonomiska forpliktelserna antingen overféra likvirdiga
sikerheter eller, om och i den utstrickning som villkoren i ett
avtal om finansiell sikerhet foreskriver detta, kvitta virdet pa
den likvirdiga finansiella sikerheten mot eller anvinda det vid
uppfyllandet av de relevanta ekonomiska forpliktelserna.

3. Den likvirdiga sikerhet som 6verforts for att uppfylla ett
sddant krav som beskrivs i punkt 2, forsta stycket, skall
omfattas av samma avtal om finansiell sikerhet som den
ursprungligen stillda sikerheten och skall behandlas som om
sikerheten stillts enligt detta avtal vid samma tidpunkt som
den ursprungliga stillda finansiella sikerheten.

4. Medlemsstaterna skall sikerstilla att sikerhetstagarens
utnyttjande av finansiell sikerhet enligt denna artikel inte
innebdr att sikerhetstagarens rittigheter blir ogiltiga eller omoj-
liga att gora gillande enligt avtalet om finansiell sikerhet i
forhallande till den finansiella sikerhet som sdkerhetstagaren
overfort for uppfyllande av ett sddant krav som beskrivs i
punkt 2, forsta stycket.

5. Om en utlosande hindelse intriffar nir en sddan forplik-
telse som anges i punkt 2 forsta stycket dnnu inte har uppfyllts,
kan denna forpliktelse bli foremadl for en slutavrikningsklausul.
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Artikel 6
Erkinnande av avtal om finansiell dganderittsoverf6ring

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finan-
siell dganderattsoverforing kan fa verkan i enlighet med vill-
koren i detsamma.

2. Om en utlosande hindelse intriffar nir sikerhetstagaren
har en kvarstiende forpliktelse att Gverfora likvirdig sikerhet
inom ramen for ett avtal om finansiell dganderittsoverforing,
kan denna forpliktelse bli foremadl for ett slutavrikningsforfa-
rande.

Artikel 7
Erkinnande av slutavrikningsklausuler

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att en slutavraknings-
klausul kan genomforas i enlighet med dess villkor

a) utan hinder av inledda eller pigdende likvidationsforfar-
anden eller rekonstruktionsatgirder avseende sikerhetsstil-
laren och/eller sikerhetstagaren, och/eller

b) utan hinder av varje pastddd Gverlatelse, rittsligt eller annat
beslagtagande eller disposition over eller avseende sidana
rittigheter.

2. Medlemsstaterna skall sikerstdlla att anvindningen av en
slutavrikningsklausul inte fir underkastas de villkor som
uppstills i artikel 4.4, sdvida inte parterna kommit 6verens om
ndgot annat.

Artikel 8

Tillfillen di vissa insolvensbestimmelser inte skall till-
limpas

1. Medlemsstaterna skall se till att ett avtal om finansiellt
sikerhetsstillande samt stillandet av finansiell sikerhet enligt
ett sddant avtal inte kan komma att forklaras ogiltiga eller
dtervinnas enbart pd den grunden att avtalet om finansiellt
sikerhetsstillande triffats eller att den finansiella sdkerheten
har stillts

a) pd dagen for inledandet av likvidations- eller rekonstruk-
tionsforfaranden men innan det beslut som faststiller inle-
dandet antas, eller

b) inom en faststilld tidsperiod fore inledandet av sidana
forfaranden som ir faststdlld i forhallande till denna eller i
forhallande till utfirdandet av ett beslut, eller i férhéillande
till en annan &tgird som vidtagits eller en annan hindelse
som intriffat under loppet av siddana forfaranden.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansi-
ellt sakerhetsstillande eller en relevant finansiell forpliktelse
som har tritt i kraft eller en finansiell sikerhet som har stillts
pa dagen for, men efter tidpunkten for, inledandet av likvida-
tionsforfaranden eller rekonstruktionsdtgirder, skall ha rittslig
verkan och vara bindande for tredje man, om sikerhetstagaren

kan bevisa att han varken kinde till eller borde ha kint till att
sddana forfaranden eller atgirder inletts.

3. 1 de fall ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande
omfattar

a) en skyldighet att stilla finansiell sikerhet eller komplette-
rande finansiell sikerhet for att ta hinsyn till forandringar
av virdet av den finansiella sikerheten eller de relevanta
ekonomiska forpliktelserna, eller

b) ritt att dra tillbaka en finansiell sikerhet genom att som
ersittning eller utbyte stdlla finansiell sikerhet av visent-
ligen samma virde,

skall medlemsstaterna sikerstilla att stillandet av finansiell
sikerhet, kompletterande finansiell sikerhet eller finansiell
ersittnings- eller utbytessikerhet i enlighet med en sddan
forpliktelse eller rattighet inte skall kunna ogiltigforklaras eller
tervinnas enbart pd den grunden att

i) ett sddant stillande av sikerhet gjordes pd dagen for inle-
dandet av likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden
men fore utfirdandet av det beslut eller forordnande genom
vilket inledandet faststills eller fore utgdngen av en faststilld
tidsperiod, som beriknas i forhallande till inledandet av
likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden eller utfar-
dandet av ett beslut eller férordnande, eller i forhallande till
en annan atgird som vidtagits eller en annan hindelse som
intriffat under loppet av sddana forfaranden eller dtgarder,
och/eller

ii) de relevanta ekonomiska forpliktelserna har uppkommit
innan den finansiella sikerheten, den kompletterande finan-
siella sidkerheten eller den finansiella ersittnings- eller utby-
tessikerheten stilldes.

4. Med undantag for punkterna 1-3, skall detta direktiv inte
paverka tillimpningen av allmidnna bestimmelser i den natio-
nella insolvenslagstiftningen om ogiltigforklaring av transak-
tioner som genomforts under den faststillda tidsperiod som
avses i punkterna 1 b och 3 i

Artikel 9
Lagval

1. Varje drende som avser ndgon av de frigor som anges i
punkt 2 och som uppstér i samband med sikerheter i form av
kontoforda finansiella instrument, skall omfattas av lagen i det
land dir det relevanta kontot fors. Med lagstiftning i ett land
avses den inhemska lagstiftningen, med undantag for varje
regel enligt vilken ett beslut i det aktuella drendet bor fattas
med beaktande av ett annat lands lagstiftning.

2. De frdgor som avses i punkt 1 dr foljande:

a) Den rittsliga naturen hos sikerheter i form av kontoférda
finansiella instrument och de egendomsrittsliga verkningar
som dessa har.
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b) Kraven pé fullbordandet av ett avtal om finansiellt siker-
hetsstillande med avseende pé sddana kontoforda finansiella
instrument och sddant stillande av kontoforda finansiella
instrument som omfattas av ett sddant avtal om finansiellt
sikerhetsstdllande och i mer allmidnna ordalag fullféljandet
av de dtgirder som dr nodvindiga for att gora ett sddant
avtal och ett sddant stillande av sikerhet gillande gentemot
tredje man.

¢) Frigan om en persons dganderitt till eller ansprék pa sddana
sikerheter i form av kontoférda finansiella instrument skall
sittas at sidan av eller underordnas ett konkurrerande
dganderdttskrav eller ansprdk, eller om ett forvirv i god tro
har gjorts.

d) Vilka dtgarder som krdvs for att realisera sikerheter i form
av kontoférda finansiella instrument efter det att en utlds-
ande hindelse intriffat.

Artikel 10
Rapport frin kommissionen

Senast den 27 december 2006 skall kommissionen ligga fram
en rapport for Europaparlamentet och ridet om tillimpningen
av detta direktiv, sdrskilt om tillimpningen av artiklarna 1.3
och 4.3 samt artikel 5, om limpligt atf6ljt av forslag om
oversyn.

Artikel 11
Genomférande

Medlemsstaterna skall senast den 27 december 2003 sitta i
kraft de lagar och andra forfattningar som krivs for att f6lja
detta direktiv. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hanvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sidan
hinvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur
hanvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjalv utfirda.

Artikel 12

Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft samma dag som det offentliggors i
Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 13

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 6 juni 2002.

Pd Europaparlamentets vignar
p. COX
Ordftrande

Pd rddets vignar
A. M. BIRULES Y BERTRAN
Ordftrande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/44/EG

av den 6 maj 2009

om indring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system f6r 6verforing av betalningar och
virdepapper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet, vad giller ssmmanlinkade
system och kreditfordringar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (2),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%),

och av féljande skal:

1)

Genom  Europaparlamentets och rddets direktiv
98/26/EG (*) infordes en ordning dir slutlig avveckling av
overforingsuppdrag och nettning samt sikerheters verk-
stallighet sakerstalls i friga om sdvil inhemska som utlind-
ska deltagare i systemen for 6verforing av betalningar och
vardepapper.

[ utvirderingsrapporten fran kommissionen av den 7 april
2006 om direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling drogs
slutsatsen att direktiv 98/26/EG allmint sett fungerar val. I
rapporten framhivdes att en del betydande forindringar
kan vara forestdende pd omradet for avveckling i system
for overforing av betalningar och virdepapper och slutsat-
sen var att det finns ett visst behov av att fortydliga och
forenkla direktiv 98/26/EG.

Den huvudsakliga férandringen 4r emellertid det okande
antalet ssmmanldankningar mellan system som dé direktiv
98/26/EG utarbetades nistan uteslutande drevs pa natio-
nell och oberoende grund. Denna forindring ér ett av
resultaten av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (°), och den europeiska uppforande-
koden for clearing och avveckling. Som en anpassningtill

(1) EUT C 216, 23.8.2008, s. 1.
(?) Yttrande av den 3 december 2008 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT).
(%) Europaparlamentets yttrande av den 18 december 2008 (innu €j

offentliggjort i EUT) och ridets beslut av den 27 april 2009.

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

©)

denna utveckling bor begreppet samverkande system och
systemoperatorers ansvar fortydligas.

Genom  Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/47[EG (9) skapades en enhetlig gemenskapsrittslig
ram for gransoverskridande anvindning av finansiella
sikerheter och ddrigenom avskaffades de flesta av de for-
mella krav som tidigare gillt f6r avtal om finansiellt
sakerhetsstallande.

Europeiska centralbanken beslutade att infora kreditford-
ringar som en godtagbar typ av sikerhet for kredittransak-
tioner i Eurosystemet frdn och med den 1 januari 2007.
For att maximera den ekonomiska effekten av anvind-
ningen av kreditfordringar, rekommenderade Europeiska
centralbanken att tillimpningsomrddet for direktiv
2002/47[EG skulle utvidgas. Kommissionens utvirderings-
rapport av den 20 december 2006 om direktiv
2002/47[EG om stillande av finansiell sikerhet tog upp
denna frdga och tillstyrkte Europeiska centralbankens upp-
fattning. Anvindningen av kreditfordringar kommer att
oka forekomsten av tillgingliga sikerheter. Vidare harmo-
nisering pd omradet for avveckling i system for overforing
av betalningar och virdepapper skulle ocksd ytterligare
bidra till att skapa likvirdiga konkurrensvillkor mellan kre-
ditinstitut i alla medlemsstater. Om anvindningen av kre-
ditfordringar som sikerhet underlittas ytterligare kommer
konsumenter och gildenirer ocksa att tjina pé detta, efter-
som anvindningen av kreditfordringar som sikerheter i
slutindan skulle kunna leda till 6kad konkurrens och for-
battrad tillgang till krediter.

I syfte att underlitta anvidndningen av kreditfordringar
ar det viktigt att avskaffa eller forbjuda alla administrativa
regler, som exempelvis anmalnings- och registreringskrav,
som skulle gora 6verlatelser av kreditfordringar ogenom-
forbara. For att inte dventyra sikerhetstagares stillning
bor gildendrer med rittslig verkan dven kunna avsté fran
sina kvittningsréttigheter gentemot borgenidrer. Samma
motiv bor ocksd gilla for behovet av att inféra en
mojlighet for galdendren att avstd fran skydd av banksekre-
tessregler, eftersom sikerhetstagaren i annat fall kan
ha otillrdcklig information for att korrekt bedéma virdet
av de underliggande kreditfordringarna. Dessa bestimmel-
ser bor inte pdverka Europaparlamentets och rdets
direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal (7).

(°) EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.

(7) EUT L 133, 22.5.2008, s. 66.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:216:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:166:0045:0045:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:168:0043:0043:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:133:0066:0066:SV:PDF
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(7)  Medlemsstaterna har inte anvéint sig av mojligheten i arti-
kel 4.3 i direktiv 2002/47[EG att inte tilldta sikerhetstaga-
rens ritt till tillignelse. Den bestimmelsen bor darfor utga.

(8)  Direktiven 98/26/EG och 2002/47[EG bor darfor dndras i
enlighet med detta.

(9)  Ienlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om
bittre lagstiftning (*) uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabel-
ler som sd langt det dr mojligt visar dverensstimmelsen
mellan detta direktiv och inforlivandedtgirderna samt att
offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 98/26/EG

Direktiv 98/26/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. Skal 8 ska utga.
2. Foljande skil ska inforas:

”(14a) De behoriga nationella myndigheterna eller tillsynsor-
ganen bor se till att systemoperatorerna for de system
som tillsammans bildar de samverkande systemen i
mojligaste man har kommit overens om gemen-
samma regler om tidpunkten for inforande i de sam-
verkande systemen. De behoriga nationella
myndigheterna eller tillsynsorganen bor se till att reg-
lerna om tidpunkten for inforandet i samverkande
system samordnas sa ldngt som mojligt och i den man
som behovs, sd att man undviker osikerhet om ritts-
laget vid eventuellt fallissemang i ett deltagande
system.”

3. Foljande skil ska inforas:

”(22a) Nar det giller samverkande system, kan en brist pa
samordning i friga om vilka regler som dr tillimpliga
for tidpunkten for inférande och odterkallelighet
utsitta deltagarna i ett system, eller till och med sys-
temoperatoren, for externa effekter av ett fallissemang
i ett annat system. For att begrinsa systemrisken ar
det onskvirt att foreskriva att systemoperatorer for
samverkande system samordnar reglerna for tidpunk-
ten f6r inforande och odterkallelighet i de system som
de driver.”

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

4. Artikel 1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Iled a ska ordet "ecu” ersittas med ordet "euro”.
b) Iled c ska andra strecksatsen ersittas med foljande:

"— operationer som utfors av centralbankerna i med-
lemsstaterna eller Europeiska centralbanken inom
ramen for deras funktion som centralbanker.”

5. Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Led a ska dndras pa foljande sitt:

i)  Forsta strecksatsen ska ersittas med foljande:

»

— mellan tre eller flera deltagare, exklusive syste-
moperatoren for systemet, en eventuell avveck-
lingsagent, en eventuell central motpart, en
eventuell clearingorganisation eller en eventu-
ell indirekt deltagare, med gemensamma regler
och standardiserade arrangemang for clearing
(oberoende av om det sker genom en central
motpart) eller for att utfora dverforingsuppdrag
mellan deltagarna,”.

ii) Foljande stycke ska liggas till:

”Arrangemang mellan samverkande system ska inte
betecknas som system.”

b) Iled b ska forsta och andra strecksatsen ersittas med
foljande:

”

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
Europaparlamentets ~ och  rddets  direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omar-
betning) (), inklusive instituten som fortecknas i
artikel 2 i det direktivet,

— ett vardepappersforetag enligt definitionen i led 1 i
artikel 4.1 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument (™) exklusive de institut
som aterfinns i artikel 2.1 i det direktivet,

() EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.
() EUT L 145, 30.4.2004,s. 1.”

¢) Led f ska dndras pa foljande sitt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"f)  deltagare: ett institut, en central motpart, en
avvecklingsagent, en clearingorganisation eller
en systemoperator.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2003:321:0001:0001:SV:PDF
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d)

ii) Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"En medlemsstat far nir den tillimpar detta direktiv
besluta att en indirekt deltagare far betraktas som
deltagare, om systemrisken motiverar detta. Om en
indirekt deltagare betraktas som deltagare pd grund
av systemrisker begransar inte detta den deltagares
ansvar genom vilken den indirekta deltagaren utfor
overforingsuppdrag till systemet.”

Led g ska ersittas med f6ljande:

”

g) indirekt deltagare: ett institut, en central motpart, en
avvecklingsagent, en clearingorganisation eller en
systemoperator med ett avtalsforhallande till en del-
tagare i ett system som utfor Gverforingsuppdrag,
varigenom den indirekta deltagaren ges mojlighet
att utfora Overforingsuppdrag genom systemet,
under forutsittning att den indirekta deltagaren ar
kind hos systemoperatoren.”

Led h ska ersittas med foljande:

"h) vardepapper: alla instrument som avses i avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG.”

I led i ska forsta strecksatsen ersittas med foljande:

”

— varje instruktion frin en deltagare om att stilla ett
penningbelopp till en mottagares forfogande
genom registrering pé ett konto hos ett kreditinsti-
tut, en centralbank, en central motpart eller en
avvecklingsagent eller varje instruktion som leder
till 6vertagande eller uppfyllelse av en betalningsfor-
pliktelse enligt definitionen i systemets regler, eller”.

Led 1 ska ersittas med foljande:

") awecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en
avvecklingsagent eller en central motpart, vilket
anvands sdval for att halla penningmedel eller var-
depapper som for att avveckla transaktioner mellan
deltagare i ett system.”

Led m ska ersdttas med foljande:

"m) sdkerhet: alla realiserbara tillgdngar — inbegripet utan
begrinsningar finansiell sikerhet enligt artikel 1.4 a
i Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/47EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sikerhet (") — som tillhandahalls genom
pantsittning (inklusive pengar som tillhandahalls
genom pantsittning), ett aterkopsavtal eller lik-
nande avtal eller pd annat sitt for att sikra

rittigheter och forpliktelser som kan uppstd i sam-
band med ett system, eller som tillhandahélls med-
lemsstaternas  centralbanker eller Europeiska
centralbanken.

() EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.”

Foljande led ska laggas till:

”,

n) bankdag: omfattar avvecklingstjanster under sdval
dag som natt samt alla hiandelser under ett systems
ekonomiska cykel.

0) samverkande system: tva eller flera system vilkas sys-
temoperatorer har ingdtt ett omsesidigt arrang-
emang som innebdr  verkstillande  av
overforingsuppdrag mellan systemen.

p)  systemoperator: en eller flera enheter med rattsligt
ansvar for driften av ett system. En systemoperator
far ocksd agera som en avvecklingsagent, central
motpart eller clearingorganisation.”

6. Artikel 3 ska dndras pa f6ljande sitt:

a)

Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

1. Overféringsuppdrag och nettning ska gilla enligt
rdttsordningen och vara bindande i forhéllande till tredje
man, dven i hidndelse av insolvensférfaranden mot en
deltagare, under forutsittning att 6verforingsuppdragen
infordes i systemet fore den tidpunkt dé sddana insol-
vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1.
Detta ska dven gilla vid insolvensforfaranden mot en
deltagare (i det berérda systemet eller i ett samverkande
system) eller mot systemoperatoren for ett samverkande
system som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett system efter den
tidpunkt da insolvensforfaranden inleds och som utfors
under den bankdag, enligt definition i reglerna for sys-
temet, under vilken dessa forfaranden inleds ska endast
gélla enligt rattsordningen och vara bindande i forhal-
lande till tredje man, om systemoperatoren kan bevisa
att den vid den tidpunkt da 6verforingsordern blev odter-
kallelig varken hade eller borde ha haft kinnedom om
att sddana forfaranden hade inletts.”

Foljande punkt ska laggas till:

4. 1 frdga om samverkande system faststiller varje
system i sina egna regler tidpunkten for inforande i sitt
system, pd ett sitt som i storsta mojliga utstrickning
sikerstiller att reglerna for alla berorda samverkande
system samordnas i detta avseende. Om inget annat
uttryckligen foreskrivs i reglerna for alla de system som
ingdr i de samverkande systemen, ska ett systems regler
om tidpunkten for inférande inte pdverkas av regler i
andra system som det samverkar med.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:168:0043:0043:SV:PDF
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7. Artikel 4 ska ersittas med foljande: ¢) Motpart till medlemsstaternas centralbanker eller Euro-

10.

"Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvensfor-
faranden mot en deltagare eller en systemoperator for ett
samverkande system inte ska forhindra att medel eller virde-
papper, som finns tillgingliga pd den deltagarens avveck-
lingskonto, anvinds for att uppfylla den deltagarens
forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system, den
bankdag insolvensforfarandena inleds. Medlemsstaterna far
ocksa foreskriva att en sidan deltagares kreditfacilitet, som ar
forbunden med systemet, anvinds for att uppfylla den delta-
garens forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system,
mot tillganglig och befintlig sikerhet.”

I artikel 5 ska foljande stycke liggas till:

"I friga om samverkande system ska varje system i sina egna
regler faststdlla tidpunkten for odterkallelighet pd ett sdtt som
i storsta mojliga utstrickning sikerstaller att reglerna for alla
berorda samverkande systems regler samordnas i detta avse-
ende. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i reglerna for
alla de system som ingdr i de samverkande systemen, ska ett
systems regler om tidpunkten for odterkallelighet inte paver-
kas av regler i andra system som det samverkar med.”

Artikel 7 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 7

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pé de av
en deltagares rittigheter och forpliktelser som uppstér genom
eller i samband med deltagande i ett system, fore tidpunkten
for inledning av sddana forfaranden som definieras i arti-
kel 6.1. Detta ska bland annat gilla vad avser rattigheter och
forpliktelser for en deltagare i ett samverkande system eller
for en systemoperator for ett samverkande system som inte
ar deltagare.”

Artikel 9 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 9

1. De rittigheter som en systemoperator eller en deltagare
har till en sakerhet som stills till dem i samband med ett sys-
tem eller ett samverkande system och de rittigheter som
medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska centralban-
ken har till en sidkerhet som stlls till dem ska inte paverkas
av insolvensforfaranden mot ndgon av foljande:

a) Deltagaren (i det berorda systemet eller i ett samver-
kande system).

b) Systemoperatoren for ett samverkande system, som inte
ar deltagare.

11.

peiska centralbanken.

d) Tredje man som stllt sikerheten.

Sadan sikerhet fir realiseras for att tillgodose dessa
rittigheter.

2. Da virdepapper, inklusive rittigheter till virdepapper,
stills som sakerhet till deltagare, systemoperatorer eller till
medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska centralban-
ken enligt beskrivning i punkt 1 och deras ritt, eller den ratt
ndgot ombud, ndgon agent eller ndgon tredje man som hand-
lar for deras rikning har, med avseende pa virdepappren ir
enligt lag registrerade i ett register, pa ett konto eller i ett sys-
tem for centraliserad forvaring i en medlemsstat, ska sddana
enheters rittigheter som sikerhetsinnehavare i forhdllande
till dessa virdepapper regleras av lagen i den medlemsstaten.”

Artikel 10 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 10

1. Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka res-
pektive systemoperatorer, som kommer att innefattas i detta
direktivs rickvidd och ska anmila dem till kommissionen
och underritta kommissionen om vilka myndigheter de har
utsett enligt artikel 6.2.

Systemoperatoren ska till den medlemsstat vars lag ar til-
lamplig ange deltagarna i systemet, inklusive varje eventuell
indirekt deltagare, och varje forindring med avseende pa
deltagarna.

Medlemsstaterna far, utover den angivelse som foreskrivs i
andra stycket, underkasta system som faller under deras juris-
diktion tillsyns- eller tillstindskrav.

Ett institut ska pd begdran till var och en som har ett berit-
tigat intresse limna upplysningar om i vilka system institutet
deltar och om de huvudsakliga bestimmelserna for dessa sys-
tems verksamhet.

2. Ett system som har betecknats som system innan natio-
nella bestimmelser har tritt i kraft for genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/44/EG av den
6 maj 2009 om andring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och virde-
papper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell
sikerhet, vad giller ssmmanlidnkade system och kreditford-
ringar (') ska fortsitta att vara betecknat som system enligt
detta direktiv.
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Ett overforingsuppdrag som infors i ett system fore den tid-
punkt da nationella genomférandebestimmelser for direktiv
2009/44[EG + trdder i kraft, men som avvecklas efter det, ska
anses utgora ett overforingsuppdrag enligt detta direktiv.

() EUT L 146, 10.6.2009, s. 37.”

Artikel 2

Andring av direktiv 2002/47[EG

Direktiv 2002/47EG ska dndras pé foljande stt:

1.

2.

3.

Skal 9 ska ersdttas med foljande:

”(9) For att minska de administrativa bordorna for parter

som anvander finansiell sakerhet som omfattas av detta
direktiv, bor det enda giltighetskrav nir det giller par-
terna som kan uppstillas i nationell lagstiftning for
finansiell sakerhet vara att den finansiella sikerheten star
under kontroll av sikerhetstagaren eller en annan per-
son som handlar pé sikerhetstagarens vignar, samtidigt
som sddana sikerhetstekniker inte utesluts som ger
sikerhetsstillaren mojlighet att ersitta sikerheten eller
dra tillbaka overskjutande sikerhet. Detta direktiv bor
inte hindra medlemsstaterna frén att kréva att en kredit-
fordran overlimnas genom att upptas i en forteckning
over fordringar.”

Skal 20 ska ersittas med foljande:

”(20) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen eller verk-

ningarna av de avtalsenliga villkoren i finansiella instru-
ment eller kreditfordringar som stills som finansiell
sikerhet, till exempel rattigheter, skyldigheter eller
andra villkor vid emission av sddana instrument, eller
alla andra rittigheter, skyldigheter eller villkor som gal-
ler mellan emittenterna och innehavarna av sidana
instrument eller mellan gildenaren och borgendren till
sddana kreditfordringar.”

Foljande skal ska ldggas till:

”(23) Detta direktiv paverkar inte medlemsstaternas ratt att

foreskriva regler for att sikerstilla effektiva avtal om
finansiellt sikerhetsstillande gentemot tredje man vad
avser kreditfordringar.”

4. Artikel 1 ska dndras pa f6ljande sitt:

Punkt 2 b ska ersittas med foljande:

"b) En centralbank, Europeiska centralbanken, Banken
for internationell betalningsutjamning, en multila-
teral utvecklingsbank enligt vad som avses i
bilaga VI, del 1, avsnitt 4 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut (omarbetning) (), Internationella valutafon-
den och Europeiska investeringsbanken.

() EUTL 177, 30.6.2006,s. 1.”

b)

I punkt 2 c ska leden i-iv ersittas med f6ljande:

") ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
direktiv 200648 EG, inklusive instituten i forteck-
ningen i artikel 2 i det direktivet,

ii) ett virdepappersforetag enligt definitionen iled 1 i
artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument (),

iii) ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.5
i direktiv 2006/48/EG,

iv) ett forsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 1
a i rddets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser annan direkt forsakring dn livforsakring
(tredje direktivet om annan direkt forsidkring dn liv-
forsdkring) () och ett livforsakringsforetag enligt
definitionen i artikel 1.1 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livforsikring (™).

() EUTL 145, 30.4.2004, s. 1.
(") EGTL 228,11.8.1992,s. 1.
(**) EGT L 345, 19.12.2002, 5. 1.”

Punkt 4 a ska ersdttas med foljande:

"a) Den finansiella sikerhet som ska stillas ska bestd av
betalningsmedel, finansiella instrument eller
kreditfordringar.”

I punkt 4 ska foljande led laggas till:

”c) Medlemsstaterna far fran tillimpningsomradet for
detta direktiv undanta kreditfordringar dar gildeni-
ren dr en konsument enligt definitionen i artikel 3 a
i Europaparlamentets och radets direktiv
2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsument-
kreditavtal (") eller ett mikroforetag eller mindre
foretag enligt definitionen i artikel 1 och artikel 2.2
och 2.3 i bilagan till kommissionens rekommenda-
tion 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om defini-
tionen av mikroforetag samt smd och medelstora
foretag (), sdvida inte sikerhetstagaren eller siker-
hetsstallaren av sddana kreditfordringar ir ett av de
institut som anges i artikel 1.2 b i detta direktiv.

() EUTL 133, 22.5.2008, s. 66.
() EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1992&mm=08&jj=11&type=L&nnn=228&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:133:0066:0066:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:124:0036:0036:SV:PDF

L 146/42 Europeiska unionens officiella tidning 10.6.2009
e) Punkt 5 ska dndras pa foljande sitt: 6. Artikel 3 ska dndras pa foljande sitt:
i) Iandra stycket ska f6ljande mening ldggas till:
a) I punkt 1 ska f6ljande stycken ldggas till:
"Nir det galler kreditfordringar ar det tillrackligt att
uppta dem i en forteckning Gver fordringar som
limnas skriftligen, eller pa ett rattsligt likvirdigt sitt, "Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska
till sakerhetstagaren for att identifiera kreditford- medlemsstaterna, nir kreditfordringar stills som finan-
ringen och styrka tillhandahéllandet av fordringen siell sakerhet, inte krdva att deras skapande, giltighet,
som finansiell sikerhet mellan parterna.” fullbordande, prioritet, Verkstéillighet eller tillétlighet
som bevisning ska vara beroende av ndgon formell
. . e handling sdsom registrering eller anmalan till galdena-
ii)  Foljande stycke ska inforas efter andra stycket: ren till den kreditfordran som har stillts som sikerhet.
Medlemsstaterna kan dock kriva en formell handling,
"Utan att det paverkar tillimpningen av andra sdsom registrering eller anmilan, for fullbordande, prio-
stycket far medlemsstaterna foreskriva att uppta- ritet, verkstillighet eller tillatlighet som bevisning mot
gandet i en forteckning 6ver fordringar som limnas gdldendren eller tredje man.
skriftligen, eller pé ett rattsligt likvardigt sitt, till
sikerhetstagaren ocksd ska vara tillrackligt for att
identifiera kredi.tfordringen qch styrka tillhandahal- Senast den 30 juni 2014 ska kommissionen rapportera
landet av fordringen som finansiell sikerhet mot till Europaparlamentet och rddet om huruvida bestim-
gdldendren eller tredje man.” melsen i denna punkt dr limplig dven i fortsdttningen.”
5. Artikel 2 ska dndras pa f6ljande stt:
b) Foljande punkt ska laggas till:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande stt:
: , R "3, Utan att det paverkar tillimpningen av rddets
) Ledb och c ska ersittas med foljande: direktiv 93/13/EEG av den 5 april 1993 om oskaliga vill-
kor i konsumentavtal () och nationella bestimmelser
"b) avtal om finansiell dganderdttsiverforing: avtal om oskiliga avtalsvillkor ska medlemsstaterna siker-
(inklusive dterkopsavtal) enligt vilka en saker- stilla att gildenirer till kreditfordringarna, skriftligen
hetsstillare overfor full dganderitt till, eller full eller pa ett rattsligt likvardigt sitt, med giltig verkan, far
rdtt att utnyttja, en finansiell sikerhet till en avstd frdn
sikerhetstagare for att sikerstilla eller pd annat
sdtt ticka fullgorandet av de relevanta ekono-
miska forpliktelserna. i) sina kvittningsrittigheter gentemot kreditfordring-
ens borgendrer och gentemot personer till vilka bor-
¢) avtal om finansiell sdkerhet: avtal enligt vilka gendrerna har overldtit, pantsatt eller pd annat sitt
sakerhetsstallaren stiller finansiell sikerhet till overfort kreditfordran som sikerhet, och
sakerhetstagaren eller till dennes forman, var-
vid den fulla eller kvalificerade dganderitten till
den finansiella sikerheten, eller den fulla ritten e -
) o ) p ii) sina rattigheter som foljer av regler om banksekre-
att utnyttja denna kvarstar hos sikerhetsstilla- ; > fall skulle forhindra eller inskrink
ar sakerhetsrdtten dr faststdlld.” ess som Lannat fall skuTe forhindra e er inskranka
fen nar sa mojligheten for borgeniren till kreditfordran att
limna information om kreditfordran eller om gil-
i) Foljande led ska liggas till: denidren i syfte att anvinda kreditfordran som
sikerhet.
”0) kreditfordringar: penningfordringar som uppstar N R
till féfljd avitt a}‘)/tal déi§ ett kregitinstitut,pelilligt () EGTL 95, 21.4.1993, 5. 29.
definitionen i artikel 4.1 i direktiv 2006/48/EG
inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i
det direktivet, beviljar kredit i form av ett lan.” 7. Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
b) I punkt 2 ska andra meningen ersittas med foljande:

“En rétt for sakerhetsstallaren att byta ut den finansiella
sikerheten eller att dra tillbaka overskjutande finansiell
sakerhet, eller i friga om kreditfordringar, en ritt att tills
vidare inkassera behallningen ddrav, ska inte paverka det
faktum att den finansiella sikerheten anses ha stallts till
sikerhetstagaren enligt detta direktiv.”

a)

I punkt 1 ska foljande led laggas till:

”c) Nir det giller kreditfordringar genom forsiljning
eller tillignelse eller genom att deras virde kvittas
mot eller anvinds vid uppfyllandet av de relevanta
ekonomiska forpliktelserna.”


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1993&mm=04&jj=21&type=L&nnn=095&pppp=0029&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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b) I punkt 2 ska led b ersittas med foljande:

"b) parterna i avtalet om finansiell sikerhet har kommit
overens om hur de finansiella instrumenten och
kreditfordringarna ska virderas.”

¢) Punkt 3 ska utgd.
8. Tartikel 5 ska foljande punkt laggas till:
6. Denna artikel ska inte tillimpas pé kreditfordringar.”

9. Foljande artikel ska inforas efter artikel 9:

”Artikel 9a
Direktiv 2008/48/EG

Bestimmelserna i detta direktiv ska inte paverka tillimp-
ningen av direktiv 2008/48/EG.”

Artikel 3

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska fore den 30 december 2010 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som 4r nodvandiga
for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissio-
nen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 30 juni
2011.

Nir medlemsstaterna antar dessa bestimmelser ska de innehalla
en hanvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten

till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 6 maj 2009.

Pd Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordforande

Pd radets vignar
J. KOHOUT
Ordforande




