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Statens bolag ska skapa varde

Staten ar en betydande bolagségare i Sverige. | den statliga
bolagsportfoljen som forvaltas inom Regeringskansliet finns
49 hel- och deldgda bolag, tva ar borsnoterade. Bolagen
representerar stora varden, tillsammans cirka 460 miljarder
kronor. Staten har ett stort ansvar att vara en aktiv och pro-
fessionell agare. Det 6vergripande malet for regeringen ar att
bolagen ska skapa varde och i férekommande fall se till att de
sarskilt beslutade samhallsuppdragen utfors val.

Regeringskansliet ger arligen ut tva deldrsrapporter och

en verksamhetsberattelse for bolag med statligt agande.
Rapporteringen syftar till att ka genomlysningen och
utvarderingen av det statliga agandet, samt att ge en samlad
bild av bolagsférvaltningen under aret.
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Rapport or bolag med statligt

agande januari—juni 2015

PERIODEN JANUARI-JUNI 2015V

e Omsattningen minskade med 2 procent och uppgick till 170,6 (173,6) miljarder kronor.

1) Jamfoérelsesiffror for januari-juni 2014 inom parentes.

Avkastning pa eget kapital minskade till -2,3 (5,6) procent.

Resultatet efter skatt minskade med 160 procent till -11,2 (18,6) miljarder kronor.

Bruttoinvesteringarna 6kade med 3 procent och uppgick till 21,3 (20,6) miljarder kronor.

Vardet pa statens borsnoterade aktieinnehav minskade med 3 procent till 80 miljarder kronor.

OMSATTNING RESULTAT EFTER SKATT
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BOLAG MED STATLIGT AGANDE TOTALT 2
Mnkr Jan—Jun 2015 Jan-Jun 2014 Forandring, % Jan-Dec 2014
Nettoomséttning (inkl. ev. anslag) 170 560 173 592 -1,7 350 126
Nettoomséttning inkl. intressebolag (inkl. ev. anslag) ¥ 194 510 195623 -0,6 396 543
Resultat fore vardeforandringar® -16 608 23924 -169,4 23 006
Véardeférandringar 2037 1445 41,0 5050
Rorelseresultat (EBIT)® -14 572 25368 -157,4 28 056
Resultat fore skatt -17998 21656 -183,1 20612
Resultat efter skatt -11179 18 568 -160,2 16 523
— Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget -7 675 18 963 -140,5 16616
— Héanforbart till minoritetsintressen -3505 -395 em -94
Eget kapital 341 886 367 047 -6,9 363813
— Hanforbart till aktieagare i moderbolaget 327 027 352 405 -7,2 347 059
— Héanforbart till minoritetsintressen 14 859 14 642 1,5 16 754
Balansomslutning 1509138 1501 845 0,5 1539444
Bruttoinvesteringar 21238 20642 2,9 47 486
Kassaflode fran 16pande verksamhet (exklusive SEK och SBAB) 27 272 27 797 -1,9 65 246
Medelantal anstéllda 119695 123674 -3,2 125063
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 157 246 161 387 -2,6 163273
Avkastning pa eget kapital, % neg 5,62
Soliditet, % 22,65 24,44

2) PostNord konsolideras som dotterbolag. SAS rakenskaper omfattar november 2014-april 2015 pa grund av brutet rakenskapsar.

3) Inkluderar intressebolagen utifran statens agarandel.

RAPPORT FOR BOLAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI-JUNI 2015



RAPPORT FOR BOLAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI-JUNI 2015

Svensk ekonomi befinner sig i en konjunkturdterhimtning.
BNP-tillvixten 2015 bedéms bli hdgre dn 2014. Hushéllens kon-
sumtion har de senaste dren varit en viktig drivkraft for efter-
fragan i svensk ekonomi. Aven om béde konsumtions- och
investeringstillvixten ser ut att ha mattats av ndgot férvintas de
fortsdtta att bidra till en 6kad tillvixt. Hushallens konsumtion
gynnas av fortsatt mycket lga rintor, ett i utgdngsliget hogt
sparande och av att arbetslosheten minskar. Offentlig konsum-
tion bidrar férhéllandevis mycket till tillvixten bade 2015 och
2016. Under 2016 forvintas bidraget frdn exporten bli mer
patagligt i takt med dterhdmtningen i omvérlden. I mars 2015
bréts forsvagningen av kronan och sedan dess har det varit rela-
tivt stora rorelser i vixelkursen. Dirutéver har den relativt
starka 8terhdmtningen i USA medfért att dollarn har stirkts
kraftigt mot ménga valutor, diribland kronan.

OMSATTNING

Omsittningen fér bolagen med statligt igande minskade med
1,7 procent fran 173,6 till 170,6 miljarder kronor under januari-
juni 2015 jamfért med samma period féregdende ar. Total
omsittning inklusive statens dgarandel i intressebolagen mins-
kade med o,6 procent 7.

Nedgéngen férklaras i huvudsak av att LKAB:s omsittning
minskade med 29 procent eller 3,2 miljarder kronor jamfért med
jamfort med foregdende &r, till £6ljd av ligre jagrnmalmspriser
och lagre leveranser. Av intressebolagen 6kade TeliaSoneras
omsittning med 1,6 miljarder kronor (+9g procent) och SAS
dkade omsittningen med g procent till 3,8 miljarder kronor.

Vattenfall svarar f6r 48 (48) procent av omsittningen i den
statliga bolagsportféljen respektive 42 (42) procent i det fall

1) Inkluderar intressebolagen utifran statens kapitalandel.

2) SAS rakenskapsar loper november—oktober, delarsrapporten avser
november 2014-april 2015.

OMSATTNINGSFORDELNING JAN-JUN 2015V
INKLUSIVE INTRESSEBOLAG

intressebolagen inkluderas. Bolagets omsittning sjénk med

1,0 miljarder kronor under perioden jimfért med samma period
foregdende 4r. Omsittningen i Apoteket 6kade med 0,8 miljar-
der kronor, i Systembolaget med o,5 miljarder kronor och i
Lernia med o,1 miljarder kronor.

RESULTAT

Resultatet efter skatt uppgick till —11,2 (18,6) miljarder kronor
under januari-juni 2015. Resultatférsamringen forklaras framfor
allt av att resultatet i ar belastas av Vattenfalls nedskrivningar for
framst kirnkraft i Sverige och brunkol i Tyskland p& 36,2 miljar-
der kronor och 6kade avsittningar for kirnkraft och gruvverk-
samhet i Tyskland pa 3,9 miljarder kronor.

Vattenfalls resultat efter skatt under perioden januari-juni
2015 var —23,8 miljarder vilket var 29,7 miljarder simre 4n fore-
gdende &r. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten stirktes
emellertid i Vattenfall under perioden med 0,8 miljarder kronor

KASSAFLODET FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN JAN-JUN 2015 (MNKR)
exklusive foretag i den finansiella sektorn
BOLAG MED STORST KASSAFLODEN
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till 16,6 miljarder kronor. LK AB minskade resultatet med

1,2 miljarder kronor till 0,2 miljarder kronor, statens andel av
TeliaSoneras resultat minskade med o,2 miljarder kronor till 2,9
miljarder kronor. I PostNord 6kade resultatet med o,6 miljarder
kronor, i Jernhusen med 0,4 miljarder kronor och i Swedavia
med o,3 miljarder kronor.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna 6kade med 3 procent under januari-juni
2015 jamfért med samma period 2014, frdn 20,6 till 21,2 miljarder

DE BORSNOTERADE INNEHAVEN

kronor. De totala investeringarna dominerades av Vattenfalls
investeringar pd drygt 12 miljarder kronor. LK AB:s investeringar
pa 3,2 miljarder var 33 procent hdgre dn 2014. Akademiska Hus
minskade investeringarna med o,4 miljarder till 1,3 miljarder
kronor. Investeringarna i PostNord och SJ minskade under aret
med 0,3 respektive 0,2 miljarder kronor.

FORANDRINGAR | DEN STATLIGA BOLAGSPORTFOLJEN
Varken under férsta halvéret 2015 eller motsvarande period 2014
har nagra forsiljningar skett i den statliga bolagsportféljen.

De borsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens innehav i TeliaSonera och SAS upp-
gick till 79,9 miljarder kronor vid utgéngen av halvéret 2015.
Statens bérsnoterade innehav utgér ddrmed drygt 17 procent av
det virde pé den totala portféljen av statligt dgda bolag som per
arsskiftet 2014/2015 beriiknades till 460 miljarder kronor.

TOTALAVKASTNING STATENS BORSNOTERADE INNEHAV JULI 2012-AUGUSTI 2015

VARDEUTVECKLING

Kursutvecklingen p& de borsnoterade innehaven var negativ
under forsta halvaret 2015. Sedan arsskiftet sjonk virdet pa de
bérsnoterade innehaven med 3 procent eller ca 2,6 miljarder
kronor. OMX Stockholm Benchmark steg under samma period
med 6 procent.

OMX Stockholm Benchmark Gl

= TeliaSonera e SAS

O I T T T T T T 1
2012-06-30 2013-01-01 2013-06-30 2014-01-01 2014-06-30 2015-01-01 2015-06-30
Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och aterinvesterad utdelning) for statens bérsnoterade innehav sedan juli 2012.
BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, MNKR
30jun 2015 31 dec 2014 30jun 2014
Aktiernas andel av
statens totala Kursfoérandring Kursforandring
Statens innehav, Agarandel i bolagsportfolj Marknadsvérde, Marknadsvérde, jamfort med Marknadsvérde, jamfort med
Bolag antal aktier bolaget (varde 460 Mdr) Mnkr Mnkr 31 dec 2014 Mnkr 30jun 2014
TeliaSonera 1614513748 37,3% 17,1 % 78 834 81402 -3% 78 834 0%
SAS 70 500 000 21,4 % 0,2 % 1038 1070 -3% 884 18 %
Total 79873 82472 79718
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Handelser i korthet januari—juni 2015

SEK emitterar sin forsta

grona obligation

AB Svensk Exportkredit, SEK, emitterar sin
forsta grona obligation. Det ar en obligation
p& USD 500 miljoner med en l6ptid pa fem
ar. Pengarna fran emissionen kommer att
anvandas for att finansiera export av svensk
miljéteknik och miljokunnande i hela varl-
den. SEK:s ramverk for grona obligationer
innehaller ett matt p4 CO,-reduktion i de
projekt som finansierats. Investerarna far
déarmed ett verktyg for att utvardera positiva
klimateffekter i sina investeringar. SEK &r
den forsta europeiska exportkreditinstitutio-
nen som emitterar en grén obligation.

Teracom tar dver driften
av Rakel

Teracom har tagit 6ver drift och underhall
samt kundstod av det nationella kommu-
nikationssystemet for samverkan och led-
ning, Rakel, fran det konsortium som skott
om motsvarande uppdrag tidigare. Rakel
har byggts ut i hela Sverige for att starka
samhallets krishanteringsférmaga och un-
derlatta den dagliga kommunikationen hos
organisationer som arbetar med ordning,
sakerhet eller halsa. Avtalet mellan
Teracom och MSB géller sju ar framat,
med option pé tre ars forlangning.

Vattenfalls vindkraftpark DanTysk invigd

Den havsbaserade tyska vindkraftparken DanTysk invigdes i slutet av april
av narings- och innovationsminister Mikael Damberg och Tysklands
naringsminister Sigmar Gabriel. Vindkraftparken ar ett samarbete mellan

Vattenfall och Stadtwerke Miinchen. Den tacker cirka 70 kvadratkilometer

och kommer att producera tillrackligt mycket el for att kunna forsdrja upp

till 400 000 hushall.

Okad pendlingstrafik dver
Oresundsbron

Trafiken pa Oresundsbron fortsat-
ter 6ka inom samtliga trafikkatego-
rier under forsta halvaret 2015.
Under flera ars tid gick pendlings-
trafiken tillbaka, men i slutet av
2014 vande kurvan uppét igen
och 8kningen héller i sig. Okningen

bidrog till ett forbattrat rérelseresultat for Svedab genom 6kade trafikintakter.

Svedab ager och forvaltar den 50-procentiga svenska delen av Oresundsbron.

Forandringar i
forvaltningsorganisationen

Sedan den 1 januari 2015 férvaltas 41

av de 49 bolag som ar hel- eller deldgda
av den svenska staten av forvaltnings-
organisationen i Naringsdepartementet.
Organisationen ansvarar fran och med
2015 aven for forvaltningen av det europe-
iska bolaget EUROFIMA och for stiftelserna
Industrifonden och Norrlandsfonden. Atta
bolag forvaltas av Finans-, Kultur-, Social-,
Utbildnings- samt Utrikesdepartementet.

Etappindelning for flytt och
forsaljining i Kiruna
Tillsammans med Kiruna kommun
presenterade LKAB i april forslag pa
kop-tidplan och flytt-tidplan fér Kiruna
centrum. Tidplanerna bygger pa de prog-
noser som gors for markroérelser orsakade
av gruvan och pa behovet av att utveckla
nya centrumkarnan i Kiruna. Tidplanerna
behdvs for att skapa trygghet for boende,
verksamheter och exploatérer under de
kommande aren.

Stor varumarkeskampan;
for Svanen

Under forsta halv-
aret 2015 bedrev
Miljomarkning
Sverige en stor och
framgangsrik varu-
markeskampanj for
Svanen, som synts
landet runt.

Réidda vérlden Jite:grann varje dag
el

Foto: Miklos Szabo/Oresundbron
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THE FRAMEWORK PROGRAMME FOR RESEARCH AND INNOVATION

RISE ska stimulera sma och medelstora foretag
till 6kat deltagande i Horizon 2020

RISE-gruppen har tillsammans med IVL, SwedenBIO, LTU Business
och Uminova fatt ett uppdrag av Vinnova och Tillvaxtverket att bistd sméa
och medelstora féretag med H2020-support. Supporten ar gratis for
foretagen da malsattningen ar att stimulera svenska smaféretag till okat
deltagande i Horizon 2020 — EU:s ramprogram for forskning och innova-
tion. Programmet &r vérldens storsta satsning pa forskning och
innovation och har en total budget pa runt 80 miljarder euro.

Franchiseapotek ater i Apotekets regi

i De apotek som tidigare drivits i franchiseform under Apoteket har sedan
2014 successivt atergatt i Apotekets egen regi. Under andra kvartalet
2015 aterfordes de sista apoteken och samtliga apotekschefer och medar-
¢ betare pa dessa apotek har erbjudits anstalining i Apoteket.

SOS Alarm auktoriserat
bevakningsforetag

Sedan i mars ar SOS Alarm Sverige
AB ett av Lansstyrelsen auktoriserat
bevakningsforetag i verksamhets-
slaget larmcentral. Det innebar att
bolaget battre kan tillgodose sina
kunders behov och har mojlighet att
erbjuda ett bredare spektra av tjans-
ter som t. ex. kamerabevakning.

Samhall ér Europas mest
hallbara foretag

| maj utségs vinnarna av 2015 éars
European Business Awards. Under en
ceremoni i London fick Samhalls vd
Monica Lingegard ta emot priset for
Europas framsta foretag i kategorin
Environmental and corporate sustain-
ability. Totalt deltog dver 24 000 foretag
fran 33 lander i tavlingen.

Nytt milj6tillstand klart
for Arlanda

Ett nytt miljctillstand for Stockholm
Arlanda Airport har faststéllts efter en

l&ng process. Hogsta domstolen beslutade
i maj att inte meddela prévningstillstand i
fragan om nytt miljotillstand for Arlanda.
Det betyder att Mark- och miljédver-
domstolens dom ligger fast.

—F

Lernia satsar digitalt med ny app

Under andra kvartalet har Lernia paborjat ett antal
digitala satsningar. Bland annat lanserades i juli appen
"LerniaJobs” — en digital métesplats for arbetsstékande
och arbetsgi-
vare. Appen
ar ett viktigt
steg i utveck-
lingen av nya,
digitala kana-
ler for rekryte-
ring och for-
saljning initialt inom bemanningsverksamheten. En
satsning for att hoja den digitala kompetensnivan hos
lararna inom Lernia, inspirera larare och deltagare
samt visa pa nya digitala mojligheter har ocksa inletts.

FORANDRINGAR AVSEENDE VD | BOLAGEN SEDAN 1 JANUARI 2015

Foretag Tilltradande Avgaende

Dramaten Eirik Stubd (jan 2015) Marie-Louise Ekman (jan 2015)
LKAB Jan Mostrém (aug 2015) Lars-Eric Aaro (aug 2015)
Metria Urban Lindskog (okt 2014 tf, mar 2015 ord) Karin Annerwall Par6 (okt 2014)
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Sammanfattning for bolagen

Nettoomsattning, Mnkr

Rorelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun Jan-Jun Jan—Jun Jan—Jun

Bolag (4garandel) Handelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Akademiska Hus o Oférandrad intaktsniva, driftsattningar motverkade avyttringar 2742 2745 2976 3068 2246 1995
(100 %) * Fortsatta satsningar pé studentbostéder

o Arsstamman skapade fritt eget kapital infor justering av soliditeten
Almi Foretagspartner o Lan: Kraftigt kad efterfragan, beviljade 1an 1 699 (1 284) mnkr 427 536 10 25 87 63
(100 %) ® Riskkapital: 112 (108) investeringar vérda 113 (112) mnkr

o Tillfallig statlig anslagssankning paverkar koncernintakterna
APL, Apotek Produktion  Positiv férsaljningstillvaxt inom Vard & Apotek och Life science 607 597 4 8 3 3
& Laboratorier e Forandrad produktmix samt ékade anlédggningskostnader
(100 %) e Anlaggningsrelaterade investeringar samt nya it-system
Apoteket e Stark omsattningsutveckling pa konsumentmarkanden 9 886 9089 245 187 222 197
(100 %) e Rorelsemarginalen fortsatter 6ka. Forbattrad kostnadskontroll

e Alla tidigare franchiseapotek nu i egen regi
Apoteksgruppen » Okade marknadssatsningar drog med resultatet 72 80 -12 1 -7 3
(100 %) e Farre egna apotek agda av servicebolaget

e L ansering av e-handel
Arlandabanan e Totala antalet tagresenérer till och fran Arlanda okade 1,2 % 34 35 0 0 0 0
Infrastructure ¢ Antalet tagresenarer med Arlanda Express minskade 1,5 %
(100 %) ¢ Antalet passagerare som passerade Arlanda 6kade med 1,5 %
Bilprovningen e Omsattning hogre an 2014 som féljd av prishdjning 382 379 38 38 29 31
(100 %) e Kostnaderna nagot hogre p.g.a. fyra nya stationer

e Fortsatt hég nyetableringstakt pa marknaden
ESS ® Byggnationen av anlaggningen fortsatter 0 0 -433 -356 -433 -356
(73 %) * Aktieagartillskott pd 551 mnkr frén svenska staten

e Overforingen av ESS till en ERICY har inletts
Fouriertransform e Portfoljbolaget Scibase bérsnoterat 0 1 -157 -56 -140 -6
(100 %) * Nyinvestering i Lamera AB

e L eanNova avyttrat till AF AB
Green Cargo e Resultatet tyngs av sjunkande volymer 1985 2137 -4 -42 -19 -70
(100 %) o Avyttring av utrangerade lok paverkade resultat positivt

o Effektiviseringsprogrammet ger resultat
Infranord * Hogre omséttning, okad effektivitet, battre resursutnyttjande 1799 1720 16 -42 11 -34
(100 %) e Okad orderingang

e Beslutade effektiviseringsatgarder till stor del genomférda
Inlandsinnovation e Tva I6nsamma exits bakom positivt resultat 1 0 25 -10 53 14
(100 %) e Under halvaret 13 (12) investeringar varda 86 (54) mnkr

e Sedan start 2011 investeringar i 50 féretag med 823 mnkr
Jernhusen o Hogre intakter fran hyror och infrastrukturférvaltning 582 542 770 177 561 185
(100 %) e Rorelseresultatokningen framst vardeforandringar pa fastigheter

e Marknadsvérdet pa fastigheterna 6kade med 1 083 mnkr
Lernia e [ntékterna dkar p.g.a. 6kad volym i segment Bemanning 1482 1353 67 44 52 35
(100 %) * Fler kursdeltagare i segment Utbildning

e Aterhamtning inom Sfi
LKAB e | aga jarnmalmspriser och lagre leveransvolym 7745 10963 147 1530 190 1343
(100 %) ¢ Produktionsstérningar och ragodsbrist

o Negativt kassaflode p.g.a. svagt resultat och investeringar
Metria ® Rorelseresultat och omsattning skulle varit hégre om inte 215 213 3 2 2 2
(100 %) redovisningen av vissa produktintékter forandrats

o Okade personalkostnader p.g.a. anlitande av konsulter

1) European Research Infrastructure Consortium.
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Nettoomsattning, Mnkr

SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Rérelseresultat, Mnkr

Resultat efter skatt, Mnkr

Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun

Bolag (4garandel) Handelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Miljomarkning Sverige e Fortsatt stor efterfragan pa varumarket Svanen 47 39 12 13 15 14
(100 %) ¢ Nordisk samordning och digitalisering effektiviserar pa sikt

e Satsning pa varumarkesbyggande kampanjer under aret
Orio ® Bl.a. 6kad konkurrens bidrog till minskad nettoomséattning 484 519 42 61 34 46
(100 %) * Minskade omkostnader tack vare omstruktureringsarbete

® 31 % lagre rorelseresultat &n motsvarande period féregaende ar
PostNord * Brevvolymerna fortsatter falla, framférallt i Danmark 19699 19815 815 76 593 24
(60 %) o Stark tillvaxt i e-handeln

o Genomforda effektivisieringsatgarder ger forbattrat resultat
RISE e Fortsatt god tillvaxt 1065 974 -1 -2 -2 2
(100 %) e Strategiprojekt har 16pt vidare

 Delprojekt mal och strategi avslutades under andra kvartalet
Samhall ¢ Fortsatt god tillvaxt inom Tjénster samt Bemannade Iésningar 3473 3516 -113 -70 -105 -22
(100 %) e Okad bruttomarginal som foljd av férandringar i affarsmix

e Forsamrat rorelseresultat, framst p.g.a. dkade l16nekostnader
SAS Y * Rorelsemarginalen forbattrades till -1,1 % (3,2 %) 17774 16343 -199 -529 -361 -912
(21 %) e Enhetsintakten steg mer &n enhetskostnaden

* Nya kollektivavtal klara med pilotféreningarna
SBAB Bank? o Nettoomsattningen paverkades negativt av finansiella poster 1136 1258 712 842 555 629
(100 %) e Underliggande omséttning starkt av bostadsmarknadens utveckling

* Stor majoritet av bolanekunderna véljer de kortaste |optiderna
SEK? o Lagre nyutlaningsvolym, féretagen god tillgang till finansiering 868 1098 697 836 533 649
(100 %) © Hogre genomsnittlig utlaningsvolym, Iagre upplaningskostnader

e | dgre nettoresultat av finansiella transaktioner om 328 mnkr
SJ o [ agre intakter p.g.a. planerade underhall med farre avgangar 4 495 4553 330 159 252 127
(100 %) o Fortsatt fokus pa effektiviseringar och sénkta kostnader

o Fler resendrer (+2,6 %) jfr med motsvarande period 2014
SOS Alarm ® Resultatférsamring p.g.a. utvecklingsprojekt och farre vakanser 491 481 2 40 1 32
(50 %) o Arbete med sankt kostnadsniva och 6kad Iénsamhet i kundavtal

® Forbattrade svarstider inom 112
Specialfastigheter e Stabil omsattning och resultat 926 919 864 794 565 501
(100 %) * Hogre orealiserad vardeforandring pa férvaltningsfastigheter

e Fastigheternas marknadsvarde 6kade 4,3 % till 20 465 mnkr
SSC, Svenska ® Positiv resultatpaverkan 2014 av engangseffekt om 15 mnkr 453 390 -12 0 -10 -2
rymdaktiebolaget e Forbattrat operativt resultat framst inom divisionerna Science
(100 %) Services och Technology
Statens o Fler fardigstallda projekt har kat nettoomsattningen 9 8 2 11 4 15
Bostadsomvandling ® Rorelsekostnader minskade inom personal- och drift
(100 %) ® Tva fastigheter har forvarvats
Sveaskog e Forséljningsvolymer och priser i stort sett oférandrade 3248 3282 1133 880 805 594
(100 %) ¢ Leveransvolym fran egen skog 6kade

* Okad leverans fran lager som tidigare vinstavraknats
Svedab ® Konsortiets rorelseresultat forbattrades 3 3 53 214 21 144
(100 %) ® Finansnettot férsamrades p.g.a. en realiserad negativ effekt

pa indexrelaterade instrument och férsvagad svensk krona

Svenska Skeppshypotek ® Avkastningen pa utlaningsverksamheten ékar 77 72 36 39 36 39
(100 %) e Avkastningen pa placeringen minskar

® |nga reserveringar for osakra fordringar
Svenska Spel o Nettospelintakterna i niva med féregaende ar 3685 3737 2328 2329 2337 2363
(100 %) e Marknadsandelen sjonk trots bibehallen intéktsniva

* Hogre marginal p.g.a. lagre kostnader och férandrad produktmix
Svevia o Okad orderingdng med drygt 5 % jamfort med féregéende period 3106 3030 72 44 66 52
(100 %) ¢ Nettoomsattning 6kade trots avyttringen av Trafiksystem Vast AB

o Forbattrat rorelseresultat framst tack vare division Drift

1) SAS rékenskaper omfattar november 2014-april 2015 pa grund av brutet rakenskapsar.

2) | bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomséattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster.
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SAMMANFATTNING FOR BOLAGEN

Nettoomséattning, Mnkr Rorelseresultat, Mnkr Resultat efter skatt, Mnkr
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Bolag (4garandel) Héandelser 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Swedavia » Okad passagerarvolym bidrog till hégre omsattning och resultat 2735 2640 1331 939 1035 699
(100 %)  Avyttring av fastighetsportfélj gav realisationsvinst om 820 mnkr
o Miljotillstand for Arlanda klart
Swedfund e Avyttringar under perioden har givit reavinster om 168,5 mnkr 309 53 88 -76 96 -62
(100 %) ® Nedskrivningar om 91 mnkr belastar resultatet
e Aktieutdelningar och rénteintakter om 16 mnkr resp. 29 mnkr
Systembolaget ® 75 % stodjer ensamréatten att sélja alkohol 12853 12384 6 129 5 122
(100 %) o | &gre resultat efter strategiska satsningar och pensionsavsattning
e Forsaljningsvolymen minskar medan intakterna 6kar
TeliaSonera e Positiv tillvaxt i Sverige for mobiltelefoni, fast bredband och tv 53156 480911 10 560 11821 7 808 8295
(37 %) e Synergier fran forvéarvet av Tele2 i Norge storre &n véantat
e Utmanande makrosituation och konkurrenslage i Eurasien
Teracom Boxer Group e Intaktsokning framst tack vare Service inom Natsegmentet 1945 1913 285 270 230 210
(100 %) e Resultatférbattring framst p.g.a. effektivisering i Natsegmentet
® Betal-TV-segmentet hade fortsatt negativ volymutveckling
Vasallen e Hyresintakter minskar till foljd av férsaljningar 23 40 1 66 8 90
(100 %) e Oférandrade hyresintéakter for jamforbart bestand
e Intakter fran projektutveckling minskar till foljd av forsaljning
Vattenfall ¢ Underliggande resultat férsvagat p.g.a. laga marknadspriser 81492 82486 -29 658 10197 -23 825 5882
(100 %) e Beslut om tidigarelagd nedlaggning av Ringhals 1 och 2
e Nedskrivning av brunkolsverksamhet och karnkraft i Sverige

BOLAG SOM KONSOLIDERAS, MEN EJ SARREDOVISAS
e Bostadsgaranti

e (Gota kanalbolag

e Kungliga Dramaten

e Kungliga Operan

BOLAG OCH OVRIGA VERKSAMHETER
SOM EJ KONSOLIDERAS

e Dom Shvetsii
e EUROFIMA

e Stiftelsen Industrifonden

e Stiftelsen Norrlandsfonden

e Swedesurvey
e VisitSweden

e Voksenasen
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BESLUT OCH INITIATIV FRAN REGERING OCH RIKSDAG

Beslut och initiativ fran regering och riksdag januari—juni 2015

o Aktiebolaget Svenska Miljostyrningsradet tradde 2014 i e Till foljd av riksdagens beslut med anledning av

likvidation under 2014 till f6ljd av regeringens beslut
om ett samlat upphandlingsstéd som innebar att de
upphandlingsstddjande uppgifterna som tidigare fanns
pa Miljostyrningsradet dverlats till staten och har place-
rats pa Konkurrensverket sedan den 1 juli 2014. Fran
och med den 1 september 2015 utférs uppgifterna av
den nya Upphandlingsmyndigheten.

Regeringen gav i februari 2015 i uppdrag at utredaren
Hans Rystad att kartlagga behovet av statliga mark-
nadskompletterande finansieringsinsatser riktade till
sma och medelstora foretag, och lamna férslag pa hur
dagens insatser kan bli mer effektiva och andamals-
enliga. | juni 6verlamnade utredaren sitt betdnkande
"En fondstruktur fér innovation och tillvaxt” (SOU
2015:64). Utredarens férslag berér Inlandsinnovation,
Fouriertransform och Almi Féretagspartner (samt mark-
naderna for stiftelserna Industrifonden och Norrlands-
fonden). Betankandet ar for narvarande pa remiss.

varandringsbudgeten for 2015 (prop 2014/15:99,
bet. 2014/15:FiU21, rskr. 2014/15:255) har det
fortydligats att AB Gota kanalbolag far pantsatta,
utarrendera, avstycka och helt eller delvis avyttra de
skogsfastigheter som ags av bolaget samt i dvrigt
vidta sadana atgarder som féljer av aganderéatten till
de skogsfastigheter som ags av bolaget.

| enlighet med regeringens budgetproposition for
2015 avses verksamheten vid European Spallation
Source ESS AB att dverforas till ett konsortium

for europeisk forskningsinfrastruktur (en s.k. Eric,
European Research Infrastructure Consortium).
Beslutet att bilda en Eric fattades av EU-
kommissionen i augusti.

| vardndringsbudgeten fér 2015 fortydligades Géta kanalbolags réttigheter som &gare av skogsfastigheter. Bolaget
bedriver kanal- och fastighetsrérelse. | fastighetsrérelsen ingar férvaltning av skog, mark och fastigheter som saval
historiskt som praktiskt ar kopplade till kanalen. Foto: G6ta kanalbolag
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FORANDRINGAR | STYRELSER
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Forandringar i styrelser sedan 1 januari 2015

STYRELSEORDFORANDE

Foretag Tilltradande Avgéende

Metria Eva Gidlof Christina Rogestam
Inlandsinnovation Eva Farnstrand Wilhelm Geijer

SOS Alarm Eva Fernvall Johnny Magnusson
Statens Bostadsomvandling Christel Wiman Rolf Abjérnsson
Sveaskog Helene Bistrém (juni 2015) Goran Persson (juni 2015)
STYRELSELEDAMOTER

Foretag Tilltradande Avgaende

Almi Foretagspartner Katarina Green Inga Thoresson-Hallgren
APL (Apotek Produktion & Laboratorier) Ulf Tossman Gunilla Hégbom

APL (Apotek Produktion & Laboratorier) Malin Forkman Wenche Rolfsen
Apoteket Sussi Kvart Elisabeth Wenzlaff
Apoteksgruppen Gunilla Rittgard Gunvor Engstrém
Apoteksgruppen Richard Reinius Lars Erik Fredriksson

Arlandabanan Infrastructure

Lars Erik Fredriksson

Hans Brandstrom

Bilprovningen

Kristina Patek

Cecilia Daun-Wennborg

Bostadsgaranti

Maurice Forslund

Dom Shvetsii

Lena Wedén

Leif Appelblom

Fouriertransform

Richard Reinius

Hanna Lagercrantz

Fouriertransform

Christina Akerman

Green Cargo

Ingvar Nilsson

Gota kanalbolag

Anna Ernestam

Renée Mohlkert

Gota kanalbolag

Goran Carlberg

Christer Berggren

Gota kanalbolag

Bengt-Olov Gunnarson

Infranord

Magnus Jonasson

Ingemar Ziegler

Infranord

Per Westerberg

Sven Landelius

Inlandsinnovation

Mats Gullbrandsson

Bengt-Erik Lindgren

Inlandsinnovation

Leif Bostrom

Elisabeth Norman

Inlandsinnovation

Katarina Green

Per Hollander

Lernia Peter Lundahl Sven-Runo Bergqvist
Lernia Johan Hallberg Kristina Ekengren
LKAB Eva Hamilton Maud Olofsson
LKAB Leif Darner

Kungliga Dramaten

Pontus Braunerhjelm

Chris Marschall

Kungliga Dramaten

Tasso Stafilidis

Eric Sjostrom

Kungliga Operan

Baker Karim

Lennart Laftman

Kungliga Operan

Orjan Wikforss

Dag Hallberg

Kungliga Operan

Leif Jakobsson

Miljémarkning Sverige

Anita Falkenek

Yvonne Ingman

Orio

Helene Vibbleus

Styrelseférandringar skedde, om inget annat namns, vid ordinarie arsstamma.
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FORANDRINGAR | STYRELSER

STYRELSELEDAMOTER

Foretag Tilltradande Avgaende

RISE Research Institutes of Sweden Fredrik Winberg Thomas Johannesson
RISE Research Institutes of Sweden Sven Wird

RISE Research Institutes of Sweden Hasse Johansson

Sambhall

Angelica Frithiof

Gunnel Tolfes

Sambhall Hans Kilsved

SBAB Carl-Henrik Borg Per-Anders Fasth

SEK Susanne Lithander (jan 2015)

SJ Lena Olving

SOS Alarm Johnny Magnusson Tommy Bernevang Forsberg
SOS Alarm Alf Jonsson Bo Andersson

SOS Alarm Johan Hallberg Lars Erik Fredriksson

SSC (Svenska rymdaktiebolaget)

Anne Gynnerstedt

Statens Bostadsomvandling

Hakan Steinblchel

Cathrine Holgersson

Statens Bostadsomvandling

Leif Ljungqvist

Sophie Ahlstrand

Sveaskog Mats Ringesten
Svedab Lars Erik Fredriksson Hans Bréandstrom
Svenska Spel Cecilia Marlow
Svevia Michael Thorén Richard Reinius
Swedavia Lottie Knutson Hans Jeppsson
Swedavia Lotta Mellstrém Jenny Lahrin

Swedfund International

Hanna Lagercrantz

Lotta Mellstrom

Swedfund International

Per Ostensson

Teracom Boxer Group

Kristina Ekengren

Johan Hallberg

Teracom Boxer Group

Martin Tiveus

Urban Lindskog

Teracom Boxer Group

Hakan Dahlstrom

Vattenfall Tomas Kaberger Eli Arnstad
Vattenfall Viktoria Bergman
VisitSweden Kristina Ekengren Inga Thoresson-Hallgren
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER

Redovisningsprinciper

Bolag som ingar i den konsoliderade redovisningen ar dels aktiebolag vars
aktieinnehav férvaltas av Regeringskansliet, dels organisationen Svenska
skeppshypotekskassan. Den konsoliderade redovisningen ar en
sammanstallning av finansiell information som upprattats av de berérda
bolagen. | den konsoliderade redovisningen ingér inte aktiebolag som forvaltas
av andra statliga myndigheter eller statliga stiftelser. Bolag dar staten har en
agarandel som understiger 20 procent eller ar under avveckling ingar inte
heller i den konsoliderade redovisningen. Intressebolag, med en agarandel
overstigande 20 procent, har medraknats efter agarandel vad géller resultat.
Den konsoliderade redovisningen bygger pa finansiell information som
uppréattats och lamnats av respektive bolag. Denna konsoliderade redovisning
ar inte att jamstélla med en regelratt koncernredovisning. Anledningen &r att
de statligt 4gda bolagen tillsammans inte utgér en koncern i vanlig bemérkelse
och darfor upprattas inte heller en koncernredovisning enligt ett formellt
regelverk. Sammanstaliningen syftar till att pa basta mojliga satt ge en samlad
och tydlig bild av férvaltningen av de statligt 4gda bolagen i finansiella termer.

For att mojliggora detta utan att tillampa konsolideringsmetoder enligt gallande

regelverk lamnas nedan en beskrivning av grunderna fér sammanstaliningen.
Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med statligt &gande baseras
pa den gangse presentationsform som géller inom naringslivet. Result-
atrékning, balansrékning och kassaflédesanalys har dock komprimerats. |
inrapporteringen for den konsoliderade redovisningen har vissa justeringar
gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet (se nedan).

For den konsoliderade redovisningen géller féljande:

® De bolag som ingar i sammanstaliningen ar av olika karaktar och storlek
och tillampar till viss del olika regelverk vid upprattandet av sina finansiella
rapporter. Inrapporteringen till Regeringskansliet ar en komprimerad
uppstallningsform med inslag av bade IFRS och svenska redovisnings-
principer, dar bolagen redovisat i enlighet med de principer som tilldmpas i
respektive bolag. En del bolag, bland annat de finansiella bolagen som
redovisar enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), anpassar sin inrapportering till Regerings-
kansliets inrapporteringsformat for att konsolideringen ska bli praktiskt
genomfdrbar. En del bolag har under 2014 Gvergatt till att tillampa BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Av regeringens riktlinjer for extern rapportering fér bolag med statligt agande
framgar att de statligt 4gda bolagens finansiella rapporter bor upprattas med

utgangspunkt i de krav som stélls pa noterade bolag. Fran och med 2005 ska

noterade bolag inom EU uppratta sin koncernredovisning i enlighet med
IFRS. Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden. Innebdrden
ar att resultatet efter skatt i intressebolaget motsvarande statens &dgarandel
har tagits in i den konsoliderade resultatrakningen pa en rad i rérelse-
resultatet. P4 motsvarande satt har dgarens andel i intressebolagets eget
kapital tillfoérts den konsoliderade balansrékningen.

e Dotterbolagen har justerats i resultatrékning och balansrakning. Justeringen
innebar att minoritetens andel i dotterbolagets resultat redovisas som en
avdragspost i anslutning till resultat fran andelar i intressebolag. Minoritetens
andel i dotterbolagets kapital redovisas som en separat post i det egna
kapitalet i koncernbalansrakningen.

e Transaktioner mellan bolag som ingar i sammanstallningen har inte
eliminerats. Detta 6verensstammer inte med sedvanliga konsoliderings-
metoder for koncerninterna mellanhavanden. Skélet till detta ar, som
inledningsvis beskrevs, att bolagen tillsammans inte utgér en formell
koncern. Av denna anledning finns inte heller det underlag som erfordras for
att mojliggdra sadana elimineringar tillgéngligt hos de inrapporterande
bolagen.

For information om redovisningsprinciper i respektive bolag hanvisas till
respektive bolags delarsrapport.

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR
Antal anstéllda i medeltal — Omraknat till arsanstallda.

Bruttoinvesteringar — Summan av bolagets investeringar i forvarv, materi-
ella anlaggningstillgangar, immateriella anlaggningstillgangar samt
finansiella anlaggningstillgangar.

Re, Avkastning pa eget kapital (genomsnitt) — Resultat efter skatt han-
forbart till aktieagare i moderbolaget i férhallande till genomsnittligt
eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget. | vissa fall sker
berékningen med utgangspunkt i justerat eget kapital (JEK) vilket i
forekommande fall anges.

IFRS - International Financial Reporting Standards.

Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i forhallande till
balansomslutningen. | vissa fall sker berakningen med utgangspunkt i
justerat eget kapital (JEK) vilket i forekommande fall anges.

(XX) — Siffror inom parenteser som féljer en annan siffra anger notering
féregaende ar.
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