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Sammanfattning

Ridets medlemmar diskuterade stabilitetsliget 1 den svenska finansiella
sektorn och konstaterade att &ven om motstdndskraften bedémdes som
god, fanns en gemensam oro — om in i nigot olika grad — f6r den hoga
och stigande skuldsittningen 1 hushillssektorn. Mot bakgrund av detta
vilkomnades Finansinspektionens analys och forslag kring hur
hushillens amorteringsbeteende skulle kunna forstirkas. Forslaget
innebir att hushillen arligen ska amortera motsvarande 2 procent per ar
av ett bostadslan till dess beldningsgraden ir 70 procent, och direfter en
procent till dess beldningsgraden ir 50 procent. Kravet kommer att gilla
nya l&n.

Riksbanken ansdg att Finansinspektionens forslag ir ett steg i ritt
riktning, men att det ir otillrickligt f6r att hantera problemen med
hushallens skuldsittning. Riksbanken betonade dirfér behovet av
fortsatta dtgirder f6r att hantera hushéllens héga skuldsittning. De andra
deltagarna betonade i stillet att det dr viktigt att de &tgirder som nu
overvigs inte far hota den skora ekonomiska dterhimtningen och
dirmed den finansiella stabiliteten och att man dirfér behover ta ett steg
1 taget och noga utvirdera effekterna av hittills vidtagna 3tgirder. Med
nigot olika utgdngspunkter enades dirfér ridets medlemmar om att ge
beredningsgruppen och kansliet uppdraget att f6lja skuldutvecklingen
och att hilla fortsatta diskussioner 1 rddet om de samlade effekterna av
vidtagna dtgirder.

Vid métet diskuterades dven behovet av att 1 Sverige gd fére EU 1
regleringsprocessen och inféra ett s.k. bruttosoliditetskrav fér bankerna.
Finansinspektionen delade sin analys och menade att det finns risker och
betydande konsekvenser pd sikt med att 13ta ett icke riskvigt krav bli
styrande for bankernas kapitalisering. Aven om man d3 fir ett enklare
och ytligt sett mer transparent kapitalkrav, skapar det starka incitament
for bankerna att 6ka sitt risktagande pd ett icke dnskvirt sitt. Mot



bakgrund av detta menar Finansinspektionen att Sverige bor avvakta ett
inférande till dess regleringen faststillts pd EU-nivd. Riksgildskontoret
instimde 1 Finansinspektionens analys och slutsatser. Riksbanken
anférde att svenska bankers bruttosoliditet, trots hog riskvigd
kapitaltickning, ir 13g 1 ett europeiskt och 1 ett historiskt perspektiv.
Riksbanken anser dirfér att ett bruttosoliditetskrav bor inféras och vara
hogre dn det minimikrav pd 3 procent som for nirvarande diskuteras 1
EU. En nivd pd 5 procent som inférs gradvis mellan 2016 och 2018 ir
rimlig enligt Riksbanken.

Efter att dversiktligt ha berért ett antal aktuella internationella
regleringsinitiativ diskuterade rddet omrdden f6r beredningsgruppen och
kansliet att arbeta vidare med infér rddets nista mote 1 juni 2015. Mot
bakgrund av de olika bedémningar som gors avseende behovet av
ytterligare tgirder fanns det dven ndgot olika synpunkter pa fokus i det
kommande arbetet. Ridet enades om féljande punkter:

e Drivkrafterna bakom hushéllens skuldsittning och riskerna
kopplade till dessa behéver fortsatt analyseras. Analysen av
effekterna av redan vidtagna och aviserade dtgirder bor ocksd
fortsitta. Siarskilt bor en férdjupad analys av de
fordelningspolitiska och regionala konsekvenserna av
Finansinspektionens amorteringskrav genomféras. Dirutdver bor
utvecklingen av relevanta indikatorer fortsatt féljas och vid behov
ytterligare dtgirder analyseras.

o Fortsatta analyser av kapitalnivierna och finansieringen 1
banksystemet med sirskilt fokus p& internationella
regleringsinitiativ kring forlustabsorberande kapital (Total Loss
Absorbing Capital), bruttosoliditetskrav och krav pd stabil
nettofinansiering (Net Stable Funding Ratio) bér genomfoéras.
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§ 1 Stabilitetsbedomning

Finansinspektionen och Riksbanken féredrog for ridets medlemmar

respektive myndighets bild av stabilitetsliget.

Finansinspektionen anser att den globala dterhimtningen ir fortsatt

ojimn. Internationella prognosmakare bedémer att tillvixten blir cirka

1 procent i euroomradet 2015, men Finansinspektionen ser betydande
risker pd nedsidan. Det finns risker fér en s.k. trippel dip 1 Europa till
f6ljd av svag realekonomi, geopolitiska risker och stigande realrinta. For
svensk del ir tillvixten beroende av dterhimtningen 1 omvirlden, men
det finns ocksd andra risker. Den liga inflationen bidrar till att 6ka den
reala skuldbordan och tillsammans med det begrinsade penningpolitiska
utrymmet 6kar detta risken f6r deflation, vilket skulle paverka den
svenska tillvixten negativt.

For den inhemska finansiella marknaden finns risker i form av 6kande
bostadspriser och skuldsittning bland hushéllen. Flera fundamentala
faktorer bidrar till att férklara utvecklingen i bostadspriserna, bl.a. ett
l3gt bostadsutbud, demografi, urbanisering, inkomstékningar, liga
rintor och ett ineffektivt utnyttjande av bostadsstocken. Sammantaget
okar nu utldningen till hushéllen med knappt 6 procent i rstakt och
takten kan vintas stiga om konjunkturiterhimtningen tar fart.
Hushaéllen har dock god motstdndskraft och bankerna har stark
likviditet, hog kapitaltickning och kan hantera sin finansiering, dvs. bide
hushall och banker ir stresstdliga. Riskerna som finns dr bankernas
beroende av marknadsfinansiering och ¢kningen 1 hushéllens skulder.

Riksbanken beskrev den 6kade volatiliteten pa de finansiella
marknaderna. Volatiliteten har sedan dess &tervint till ligre nivder.
Risker f6r den finansiella stabiliteten finns 1 form av simre
tillvixtutsikter och geopolitisk oro. Stresstesterna av de europeiska
bankerna togs emot vil och svenska banker kan fortsatt finansiera sig till
l8ga kostnader. I Sverige fortsitter bostadspriserna och hushéllens
skulder att 6ka i snabb takt frin redan hoga nivier. Hushéllens bolin
okar med cirka 6 procent 1 drstakt vilket dr nistan dubbelt sd snabbt som
BNP. Det faktum att skuldkvoten stabiliserats under de senaste &ren ir



delvis en foljd av ligre rintor och dirmed hogre disponibelinkomster.
Det historiskt liga rinteliget talar for att bolinen kommer att fortsitta
att stiga och riksbankens prognos ir dirfor att skuldsittningen fortsitter
att oka de kommande dren. P4 hushillsniva s har skulderna fortsatt att
stiga. Nivin pd skuldkvoten, inte bara 6kningstakten, har betydelse for
konsumtionen vilket erfarenheterna frin Danmark och Nederlinderna
indikerar.

Svenska banker har goda kirnprimirkapitalrelationer, men lite kapital 1
forhillande till totala tillgdngar jimfért med manga andra europeiska
banker. I ett historiskt perspektiv har svenska bankers eget kapital 1
forhillande till totala tillgdngar, bruttosoliditeten, minskat samtidigt som
deras tillgdngar okat betydligt mer in BNP och det finns behov av att
3tgirda det.

Riksgildskontoret uttryckte oro for att den makroekonomiska

utvecklingen 1 Sverige blir svagare in forutsatt till foljd av liget 1
omvirlden. Riksgildskontoret instimde 1 ¢vrigt 1 allt visentligt 1
Finansinspektionens stabilitetsanalys.

§ 2 Diskussion om behov av ytterligare atgirder

Fordjupad diskussion om hushallens skuldsattning

Finansinspektionen redovisade myndighetens analys av skuldsittningen i
hushillssektorn, och redogjorde direfter oversiktligt fér de dtgirder som
man hade for avsikt att presentera vid en presskonferens senare under
dagen.

Finansinspektionen anser att svenska hushall har stora skulder, men
ocksa stora tillgdngar. Skuldkvoten har stabiliserats sedan 2010 nir
bolinetaket infordes. Strukturella faktorer férklarar huvuddelen av
uppgingen fram till 2010, sdsom en hogre bostadsigarandel, ligre
boskatter, ligre rintor och att hushéllen etablerar sig pd
arbetsmarknaden senare 1 livet. Det &terstdr dock en del 1 6kningarna
som inte kan forklaras. Internationella studier visar att det finns storre
skil att vara orolig for okningstakten i skulderna, in f6r nivén i sig. Ar
2011 bérjade hushillens amorteringsbeteende férbittras och
Finansinspektionens snabbenkit som genomférdes september och
oktober 2014 visar att 80 procent av nya boldnetagare amorterar pd sina
14n. Okningen i amorteringarna ir omkring 50 procent jimfort med
2013, bade beroende p3 att fler amorterar och pd att den genomsnittliga
amorteringen ir storre. Av de som har ¢ver 70 procent 1 beliningsgrad ir
bilden att nistan alla amorterar, och minga av de hushill som har ¢ver 50
procent i beldningsgrad gor det ocksa.



Finansinspektionen bedémer att kreditriskerna kopplade till
bostadsutlningen ir sma. Samtidigt finns det makrorisker kopplade till
den hoga skuldsittningen avseende de hushill som ir hogt beldnade.

Finansinspektionens bedémning, utifrdn internationella erfarenheter, ir
att konsumtionen bland hushall med bel&ningsgrader som &verstiger 50
procent kan reagera snabbt och kraftigt pA makroekonomiska stérningar.
Detta beteende kan férstirka konjunktursvingningar.

En utgdngspunkt f6r Finansinspektionens amorteringstorslag ir dirfor
att amorteringskrav inte bér omfatta ldn dir beldningsgraden understiger
50 procent. Samtidigt ir det naturligt att hushdll med en hégre
beliningsgrad amorterar mer. En rimlig avvigning ir dirfér att hushéllen
ska amortera motsvarande 2 procent, arligen, av lanet till dess
beldningsgraden ir 70 procent, och direfter 1 procent drligen till dess
beldningsgraden ir 50 procent. Forslaget kommer dirmed mest pdverka
de hushill som i framtiden har en beldningsgrad mellan 50 och 70
procent, dvs. de hushdll som i dag inte amorterar s8 mycket. For att ge
hushall en méjlighet att anpassa sig och for att begrinsa de negativa
effekterna pd efterfrigan i ekonomin, kommer kraven bara gilla nya l&n.
Forutom de forstirkta amorteringskraven innebir Finansinspektionens
forslag att de forbittringar av amorteringskulturen som skett sedan 2011
kommer att sikerstillas med forslaget.

Det finns ett behov av flexibilitet i amorteringskraven, eftersom dessa
annars riskerar minska stabiliteten. Flexibiliteten kan vara i form av att
hushall kan fi anstind med amorteringar 1 samband med arbetsléshet,
sjukdom etc. Givet denna flexibilitet ir bedémningen att
stabilitetseffekten av forslaget blir positiv.

De makroekonomiska konsekvenserna av forslaget bedoms bli en
betydande minskning av hushillens beldningsgrad pd sikt. Infasningen
kommer att ta tid och vintas {3 full effekt inom en 20-8rsperiod.

Efterfrdgan pa bostider, och dirmed bostadspriserna, bedéms kunna
minska med ungefir 5 procent enligt Finansinspektionens berikningar,
men betydande osikerhet finns. Ligre bostadpriser bidrar till en ligre
skuldsittning och kan dirmed gynna stabiliteten. De hushill som idnnu
inte dr inne pd marknaden bedéms gynnas av ligre priser.

Den direkta effekten pd hushillens konsumtion bedéms bli liten, men
kan bli storre om det blir en bostadspriseffekt. P& kort sikt bedoms den
totala effekten pd konsumtionen bli en minskning med 0,5 procent, och
pa lang sikt blir det sannolikt en férsumbar effekt.

Finansinspektionen ser att en kontinuerlig uppféljning av vidtagna
tgirder ir virdefull, och att rddet kan bistd i en sidan analys. Flera
dtgirder har vidtagits, bl.a. boldnetaket, hojda riskvikter,
amorteringsrekommendationer, individuella amorteringsplaner samt



Finansinspektionens forslag idag. Effekterna av dessa dtgirder behover
foljas upp innan mer gors.

Riksbanken hade delat sin analys med 6vriga deltagare i stabilitetsrddet
innan motet. Riksbanken menade att frdgan om konsekvenserna av
Konkurrensverkets beddmning av Bankféreningens amorteringsforslag
mdste redas ut. Finansinspektionen svarade att frdgan om
Bankféreningens amorteringsforslag inte ir s enkel att reda ut eftersom
dven EU-kommissionen kan komma att ha synpunkter pd en sddan
overenskommelse. Alternativet med en branschéverenskommelse ir
didrmed att betrakta som ogenomférbart.

Riksbanken frigade hur Finansinspektionens férslag kommer att
formaliseras. Beskedet frin Finansinspektionen var att det kommer att
upprittas ett regelprojekt, dvs. ett regelforslag tas fram och som sedan
remitteras. Enbart nya 18n kommer att omfattas. Det som behover
utredas ir hur nya l8n ska definieras, men en riktlinje f6r det finns redan 1
bolinetaket och dess definition p nya 1in. Finansinspektionen betonade
att flexibiliteten méste utformas p4 ett bra sitt. Vilka slags situationer —
exempelvis arbetsloshet eller sjukdom — som kan motivera undantag frin
regeln kommer att tydliggéras i remisspromemorian. Finansinspektionen
ir tveksam till att begrinsa flexibiliteten kvantitativt utan
utgdngspunkten ir att detta {6ljs upp kvalitativt 1 tillsynen.

Riksbanken frigade vilka avvigningar Finansinspektionen gjort avseende
mojligheten att istillet relatera lanet till storleken pd hushillets inkomst.
Finansinspektionen menade att det finns bide fér- och nackdelar med att
relatera kravet till inkomst men att det huvudsakliga skilet for att
relatera kravet till belningsgraden ir att det framstdr som enklare och
mer tydligt och dirmed littare att forstd for sdvil banker som
bolinetagare.

Riksbanken anser att det naturliga nir 18n tas bor vara att de ska betalas
tillbaka. I bérjan av tjugohundratalet férsvann amorteringskulturen och
nu behover detta vindas igen. Svenska hushall har for hoga skulder
jimfort med omvirlden och Riksbanken ser en risk att om skulderna och
inkomsterna utvecklas i samma takt som de senaste tio dren kommer den
aggregerade skuldkvoten att stiga till ca 230 procent om tio ir. Hoga
skulder och stigande bostadspriser kan medféra allvarliga konsekvenser
for bdde den realekonomiska utvecklingen och den finansiella
stabiliteten. Hogre skulder gor hushéllen mer sdrbara f6r olika stérningar
som kan leda till en svag utveckling i konsumtion och sysselsittning.
Sirskilt problematiskt kan det bli om bostadspriserna ocks3 faller, som
till exempel 1 Danmark.

Riksbanken anser att Finansinspektionens forslag ir ett steg 1 ritt
riktning men att det ir otillrickligt for att hantera problemen med
hushéllens skuldsittning. Aven om Finansinspektionens forslag inte ir
tillrickligt f6r att [6sa problemen med hushillens skuldsittning s ir det



viktigt och virdefullt att dtgirder vidtas omgdende. Det dr sedan viktigt
att det sker en frekvent utvirdering av effekterna pd hushéllens
skuldsittning 1 form av en punktmarkering under ganska minga ar
framover. Eftersom effekten av Finansinspektionens forslag pd
hushallens skuldsittning bedoms vara liten behéver det kompletteras
med flera dtgirder som kan dimpa efterfrigan pd krediter. Tinkbara
dtgirder som bor analyseras vidare dr en skirpning av boldnetaket, en
begrinsning av andelen kredit till rérlig rinta och en hojning av
miniminivierna i bankernas kvar-att-leva-pd-kalkyler. Riksbanken anser
dirfor att Finansiella stabilitetsrddet bor ge beredningsgruppen 1 uppdrag
att fortsitta analysera behovet av ytterligare dtgirder och komma med
konkreta forslag till rddets méte 1 juni 2015.

Riksbanken menar att vi kommer att konfronteras med frdgor som ror
andra politikomriden, sisom obalansen pd bostadsmarknaden och
beskattningsfrigor. En analys kring vad som ir en limplig andel [&n med
rorlig rinta skulle vara virdefullt. Det mot bakgrund av bankernas
beroende av extern finansiering och effekterna pa svenska rorliga
borintor om kostnaden for den finansieringen stiger. Aven en sidan
analys skulle kunna ske inom ramen f6r stabilitetsridet.

Finansinspektionen anser inte att det i dag finns behov av ytterligare
tgirder utdver det planerade amorteringskravet. Ytterligare dtgirder
frdn Finansinspektionen kan bara komma ifrdga om tidigare och
planerade dtgirder visar sig otillrickliga. Det ir av stor vikt att man gér
forsiktigt fram s att inte férutsittningarna f6r hushéllen och
bostadsmarknaden dndras f6r snabbt eller kraftigt. Finansinspektionen ir
dock positiv till att analys av rinteavdrag och méjliga effekter pd
skuldsittningen av ett 6kat byggande genomfors.

Riksgildskontoret instimde 1 stort 1 Finansinspektionens stindpunkter.
Skulderna ir en risk och det dr rimligt att alla sparar belopp som 1 alla fall
motsvarar forslitningen pd bostaden. For hogt skuldsatta hushall ir det
rimligt att sparandet sker i form av amorteringar, men fér
beldningsgrader under 50 procent kan hushéllen med fordel sjilva besluta
om sparformen.

Amorteringskulturen som borjar vixa fram ir positiv och
Finansinspektionens forslag for att sikerstilla den dr vilavvigt dven om
viss forsiktighet bor iakttas. Dirfor behovs en fordjupad analys av de
fordelningspolitiska och regionala av effekterna. Forslaget kan medfora
en risk for segregering och 6kade stabilitetsrisker pd kort sikt. Det kan
dven leda till inldsningseffekter, som gor att rorligheten pd
bostadsmarknaden férsimras. Forslaget kan allts pd kort sikt 6ka
kinsligheten for storningar och dirmed riskerna. Det ir viktigt att inte
glomma bort risken f6r policymisstag sirskilt 1 tider med svag utveckling
1 omvirlden.



Dessutom méste det finnas en tanke om hur en skuldékning till f61jd av
okat byggande ska hanteras. Den totala beldningen 6kar di i ekonomin
men ir inget skil att strama &t kreditgivningen. En samlad analys skulle
behova goras avseende hur hushill och banker kommer att paverkas av
bide denna och tidigare genomférda dtgirder. En sddan analys bor
beakta inte bara det finansiella stabilitetsperspektivet utan ocksd hur
hushallens hela investeringsperspektiv paverkas, hur alternativa dtgirder
som t.ex. skatteforindringar pdverkar ekonomin och hur en stérre andel
bundna l&n paverkar stabiliteten. Vid en analys av effekterna av indrade
skatteregler bor effekterna av skillnaderna mellan likviditetsindragning
via amortering, dvs. eget sparande, respektive skatter som drar in
inkomster till staten beaktas.

Sammantaget stirker och konsoliderar dock Finansinspektionens forslag
den pdgdende foérindringen av amorteringskulturen, vilket
Riksgildskontoret vilkomnade.

Finansdepartementet delade &vriga myndigheters oro fér nivin och
okningstakten i hushéllens skulder och vilkomnade dirfor
Finansinspektionens analys och férslag. Finansdepartementet betonade
dock vikten av att inte g8 for snabbt fram utan istillet noga analysera och
utvirdera konsekvenserna av tidigare och nu foreslagna dtgirder, s8 att
de samlade effekterna i sig inte riskerar hota den finansiella stabiliteten.
Detta bor vara en prioriterad uppgift f6r ridet, beredningsgruppen och
kansliet.

Finansdepartementet framholl ocksd vikten av att noga analysera
effekterna av ett amorteringskrav pd olika grupper i samhillet,
exempelvis nya bostadskdpare. I det sammanhanget betonades ocksa
vikten av att samspelet mellan ett utokat amorteringskrav och det
befintliga bolanetaket analyseras. Finansdepartementet lyfte dven frigan
om att analysera den samlade effekten for férstagdngskopare av olika
dtgirder. Vidare frigade finansdepartementet om effekten pd
bostadsefterfrdgan kunde férvintas bli storre 1 storstiderna jimfort med
landet 1 stort. Finansinspektionen har inte dnnu haft mojlighet att 1 detal;
analysera detta, men hiller det for troligt att effekten av forslaget blir
storre 1 storstiderna.

Finansdepartementet undrade vidare hur banker och hushall kan
forvintas agera innan det nya kravet bérjar gilla. Finansinspektionen
forvintar sig inte att priserna och utléningstillvixten kommer att 6ka
temporirt fram till dess férslaget ir genomfort. Bedémningen avseende
bankerna ir att de sannolikt anpassar sig skyndsamt till kommande krav.
Bankerna bedéms inte heller dra tillbaka de amorteringsplaner de i dag
tillimpar f6r nya ldntagare.

Bankernas kapital — bruttosoliditet/leverage ratio

Finansinspektionen redogjorde for sin analys avseende om Sverige bor
infora bruttosoliditetskrav innan det blir ett krav frin EU, dvs. f6re




2018. Idag har bankerna riskvigda kapitalkrav, vilket 1 huvudsak fungerar
vil. Det dr rimligt att storre risker leder till hégre kapitalkrav och skapar
ocksi starka incitament f6r bankerna att mita och hantera sina risker,
vilket i grunden ir mycket positivt. Riskvigda kapitalkrav har dock
kritiserats pd flera punkter; de ir svara att forstd; bankerna har mojlighet
att sjilva skatta vissa parametrar utifrdn sin egen forlusthistorik och det
kan 1 vissa fall vara svért for tillsynsmyndigheter att bedéma rimligheten
1 dessa skattningar; och tillbakablickande modeller har en tendens att
underskatta framtida risker. Mot denna bakgrund har det internationella
regleringsarbetet under senare &r utvecklats 1 riktningen mot att begrinsa
modellernas paverkan pa kapitalkraven. Ett extremt sitt att gora detta dr
att infora ett matt som inte ir riskvigt, t.ex. ett bruttosoliditetskrav. Det
ir ett matt som ir litt att forstd och inte innehéller ndgra mitfel. Ett
bruttosoliditetskrav kan ocks8 hantera risken for att bankerna pressar
ner kapitalkravet genom interna modeller.

Finansinspektionen anser dock att det finns risker och betydande
konsekvenser pd sikt med att fring3 riskvigda kapitalkrav.
Bruttosoliditetsmdttet utgdr ifrdn att alla tillgidngar har samma risk och
skapar om det ir ett bindande krav starka incitament f6r bankerna att
oka sitt risktagande. Fokus kommer att flyttas mot att mita avkastning
och inte risk. Dirmed kan marknadsfenomenet dir aktorer ”jagar” hogre
avkastning utan hinsyn till risken 1 stérre utstrickning komma att prigla
dven bankerna. Detta fenomen ir relativt vil belagt och ir tydligt 1 linder
som anvinder sig av icke riskvigda kapitalkrav, som exempelvis USA, dir
bankernas tillgingar har betydligt hégre avkastning och dirmed ocksé
hogre risk, delvis pd grund av att tillgdngar med ligre risk som
exempelvis boldn virdepapperiseras. En mojlig konsekvens blir att
riskkapitalet 1 ekonomin utnyttjas mindre effektivt.

Finansinspektionen anser dirfér att ett bruttosoliditetskrav ska utgora
en sikerhetsspirr men inte vara det bindande kapitalkravet. Dirmed
finns inget skil for Sverige att g fore med ett inférande eftersom nivdn i
svenska banker redan ir tillrickligt hog (6ver 3 procent). Ett hogre krav
pa bruttosoliditet skulle innebira att det inte lingre ir att se som en
sikerhetsspirr, utan istillet blir ett bindande krav. Det skulle innebira en
stor forindring mot dagens riskvigda kapitalkrav som
Finansinspektionen inte anser dr dnskvird. Diremot anser inspektionen
att det ir bra med en fortsatt diskussion kring nivin pd de riskvigda
kapitalkraven p3 lingre sikt.

Riksbanken héll med om att fokus bor vara pd bankernas kapitalnivd och
att ridet bor diskutera frigan. Svenska banksektorn ir stor och om
bankerna fr problem kan det bli mycket kostsamt f6r samhillet.
Finanskriser har stora makroekonomiska kostnader och kan ocksi ge



upphov till betydande statsfinansiella problem. Bankernas betydelse for
svensk ekonomi har 6kat med tiden, samtidigt som dgarkapitalet 1
bankerna har minskat. For att 6ka motstdndskraften 1 de svenska
bankerna ir det dirfor rimligt att infora ett bruttosoliditetskrav som ett
komplement till de riskbaserade kapitaltickningskraven och att
tidigareligga det. Precis som de riskbaserade kapitaltickningskraven bor
det svenska kravet sittas hégre in minimikravet som indikerats 1 Basel 3-
overenskommelsen. Ett bruttosoliditetskrav bor inféras gradvis under en
lingre tidsperiod for att ge bankerna tid att uppnd kravet. En niva p3 4
procent frin januari 2016 och 5 procent frin januari 2018 ir rimligt. Om
storbankerna delar ut hilften av sina férvintade vinster bedéms de ha en
bruttosoliditetsnivd omkring eller 6ver 5 procent frdn och med 1 januari
2018.

Riksgildskontoret delade Finansinspektionens bedémning och

understrok att huruvida riskvigda eller inte riskvigda kapitalkrav dr
bindande kan ha avgérande betydelse fér bankernas hantering av till
exempel boldn. Férindringar i riktning mot icke riskvigda krav miste
dirfor foregds av noggrann analys.

Aktuella regleringsfragor

Riksbanken inledde med att redovisa aktuella frigor som nu ir féremal
for diskussion 1 olika fora. Financial Stability Board kommer att
publicera ett dokument om férlustabsorberande kapital (TLAC) inom
kort, infér att frigan ska avrapporteras pid G-20 métet. TLAC kommer
for stora banker ange hur mycket skulder som kan omvandlas till kapital
1 hindelse av resolution. Till detta kommer frigor om var dessa
skuldinstrument ska placeras i grinséverskridande banker. Det finns skil
att fortsitta f6lja detta arbete 1 finansiella stabilitetsrddet. En annan
aktuell fraga dr likviditetstickningskrav i1 svenska kronor.

Finansinspektionen och Riksgildskontoret holl inte med om att

likviditetstickningskrav i kronor ir en aktuell friga. Ett sddant krav har
redan utretts och diskuterats av det finansiella stabilitetsrddet.
Finansinspektionen och Riksgildskontoret bedomde di att ett sddant
krav inte gick att motivera frin stabilitetshinsyn, utan att det skulle
forsvaga svenska bankers likviditetsbuffertar.

Finansinspektionen holl med om att TLAC ir en viktig friga och

nimnde att dven europeiska bankmyndigheten kommer att skicka ut en
konsultation kring kriterierna for att bestimma nivin pd kravet. I
Baselkommittén diskuteras standardiserade riskvikter och forslag
kommer framéver. Efter att det finns ett enande kring Net Stable
Funding Ratio (NSFR) s8 ir nista steg ett EU-genomférande.



§ 3 Kommande arbete

Mot bakgrund av de olika bedémningar som gors avseende behovet av

ytterligare dtgirder fanns det dven nigot olika synpunkter pd fokus i det

kommande arbetet 1 beredningsgruppen och kansliet infér rddets nista

mote 1 juni 2015. Ridet enades om foljande punkter:

Drivkrafterna bakom hushallens skuldsittning och riskerna
kopplade till dessa behéver fortsatt analyseras. Analysen av
effekterna av redan vidtagna och aviserade dtgirder bor ocksd
fortsitta. Sarskilt bor en f6rdjupad analys av de
fordelningspolitiska och regionala konsekvenserna av
Finansinspektionens amorteringskrav genomféras. Dirutdver bor
utvecklingen av relevanta indikatorer fortsatt féljas och vid behov
ytterligare tgirder analyseras.

Fortsatta analyser av kapitalnivierna och finansieringen 1
banksystemet med sirskilt fokus pd internationella
regleringsinitiativ kring férlustabsorberande kapital,
bruttosoliditetskrav och krav pd stabil nettofinansiering bor
genomforas.



