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Promemorian Andrad tillsyn i frdga om datarapporteringstjanster
och referensvarden samt andrade krav pa insiderforteckningar

Nasdagq Stockholm AB (nedan Nasdaq) avger yttrande genom remiss den 28 maj 2020 avseende
promemorian Andrad tillsyn i frdga om datarapporteringstjanster och referensvarden samt andrade krav
pa insiderforteckningar. | det foljande redovisas Nasdags synpunkter pa forslaget.

Nasdaq tillhandahaller tjanster inom handel, datarapporteringstjanster, informationstjanster och
upptagande till handel av finansiella instrument. Koncernen driver boérser i de nordiska och baltiska
landerna samt vérdepapperscentraler i Baltikum och Island. | Sverige finns darutéver bolag som
bedriver clearing- och investeringsverksamhet samt tillhandahaller produkter och tjanster inom
finansiell teknologi.

Nasdags synpunkter

Vid sidan om forslagen i promemorian vill Nasdaq lyfta fram att vi generellt sétt stodjer arbetet som de
europeiska tillsynsmyndigheterna gor for att forbattra tillsynskonvergensen i Europa. Som ett foretag
med gransoverskridande verksamhet anser vi att det utifran ett konkurrensperspektiv i mojligaste man
ska rada lika forutsattningar att verka inom den europeiska unionen. Nasdag anser dock att mycket av
konvergensarbetet kan och bor uppnas inom de redan etablerade strukturerna i Europa dar de
Europeiska tillsynsmyndigheterna tillsammans med nationella tillsynsmyndigheter redan skapat
valfungerande och relevanta verktyg for detta &ndamal. Nasdaq har i sina synpunkter till de europiska
forslagen kring konvergensarbetet lyft fram att vi garna ser forslag som inte bara uppratthaller utan
aven utvecklar samarbetet mellan ESMA och lokala tillsynsmyndigheter, men att det &r viktigt att dessa
tar i beaktande och okar forstaelsen for de lokala marknadernas karaktarsdrag och behov. Vi ser darfor
garna ytterligare dialog jurisdiktioner emellan sa att ansvariga myndigheter kan utbyta information och
kunskaper om sina lokala marknaders framgangsfaktorer. For att dven framdver kunna samordna
europeiska och lokala reglerings- och tillsynsaktiviteter anser vi det ocksa viktigt att lokala
tillsynsmyndigheter fortlépande &r involverade i de Europeiska tillsynsmyndigheternas beslutsfattande.

Gallande forslaget i promemorian tillstryker vi forslaget till avsnitt 5.3.3 rérande Behorig myndighet
som foreslar att Finansinspektionen aven i fortsattningen bor vara behorig myndighet enligt EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument. Nasdaq anser vidare att det inte &r lampligt med
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delat tillsynsansvar mellan ESMA och Finansinspektionen utan att Finansinspektionen bor behalla det
fulla ansvaret for tillsynen av datarapporteringstjanster i Sverige. Detta for att det redan finns en
valetablerad och fungerande struktur och dialog mellan Finansinspektionen och tillsynsbolagen samt
att det skulle innebéra en storre administrativ borda for tillsynsbolagen om man maste forhalla sig mer
an en tillsynsmyndighet.

Den uppfattning Nasdaqg har géllande avsnitt 5.3.3 géller dven 6.3.1 som rér Behorig myndighet for
administratérer av vissa kritiska referensvirden samt administratdrer av referensvarden belégna i
tredjeland. Nasdaq bedriver inte ndgon verksamhet i Sverige i forhallande till referensvarden men anser
anda, i enlighet med ovan, att man inom Europa i méjligaste man ska undvika delat tillsynsansvar da
det riskerar att skapa merarbete for tillsynsobjekten.

Nasdaq anser att de regleringsforslag EU genomfor inom omradet for héllbar finansiering i stort ar
viktiga och nddvandiga forédndringar. Vi tillstryker darfor forslaget till avsnitt 6.4.3 att
Finansinspektionen ska ges mojlighet att ingripa mot en auktoriserad eller registrerad administrator av
referensvarden som har asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s forordning om referensvarden i fraga
om det som galler betraffande EU-referensvarden for klimatomstallning eller EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet.

Nasdaq ar generellt sétt positiva till den genom MIFID Il inforda regleringen for tillvaxtmarknader for
sma och medelstora foretag som gett upphov till férandringar for marknadsmissbruksfoérordningen och
i prospektforordningen, da dessa syftar till att 6ka attraktionskraften hos tillvaxtmarknader for sma och
medelstora foretag genom att ytterligare minska de kostnader for regelefterlevnad och den
administrativa borda for emittenter vars finansiella instrument ar upptagna pa sadan marknad.

Detta till trots anser Nasdaq att det finns évervagande stod for att tillstryka forslaget till 7.2.2 om att
bibehalla ordningen med handelsebaserad insiderforteckning aven for emittenter av finansiella
instrument som &r upptagna till handel pa en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag. Nasdaq
tillstryker detta &ven om det kommer innebéra att kraven i Sverige kan komma att skilja sig fran och
vara striktare an reglerna for andra Europiska tillvaxtmarknader. Nasdaq ser dock garna att lagstiftaren
i dialog med 6vriga nordiska lander forsoker finna en samsyn éver granserna i detta avseende. Nasdaq
skulle dven se att de Europiska forlagen till tekniska standarder som kommer faststélla det exakta
formatet for insiderforteckningar kan ge vissa lattnader for bolag listade pa SME GM géllande
detaljrikedomen som kommer kréavas for den handelsestyrda insiderforteckningen. | évrigt uppmuntrar
vi ett fortsatt fokus pa att hitta en lamplig regleringsniva for att underlatta finansiering av tillvéaxtbolag
via kapitalmarknaderna. Inte minst pa detta omrade ar forstaelse for den lokala marknadens
karaktarsdrag och behov fundamentalt, vilket aterigen motiverar betydelsen av lokala
tillsynsmyndigheter.

Nasdaq har inga synpunkter till dvriga forslag i promemorian utan tillstryker dessa i enlighet med de
foreslagna skrivelserna.

Nasdaq Stockholm AB

/ /-
Vs
Andreas Gustafsson Markus Mild
Senior Vice President & General Counsel Europe Regulatorisk Strategi &
Nasdaq Stockholm AB Compliance analytiker
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