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Staten ar en betydande bolagsagare

| Sverige. | den statliga bolagsportfoljen
finns 48 hel- och delagda bolag, varav
tva ar borsnoterade. Staten har ett
stort ansvar att vara en aktiv och
professionell agare. Det Gvergripande
malet for regeringen ar att bolagen

ska skapa varde och i forekommande
fall se till att de sarskilt beslutade
samhallsuppdragen utfors val.

Regeringskansliet ger arligen ut tva delarsrapporter och en verksamhets-
berattelse foér bolag med statligt dgande. Rapporteringen syftar till att 6ka
genomlysningen och utvarderingen av det statliga dgandet, samt att ge en
samlad bild av bolagsforvaltningen under aret.
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Bokslutskommuniké 2017 mars 2018
Verksamhetsberattelse 2017 juni2018
Deldrsrapportjanuari-juni2018  september 2018



Rapport for bolag med statligt agande
januari-juni 2017

Perioden januari-juni 2017’
- Omsattningen 6kade med 1,2 procent och uppgick till 162,3 (160,3) miljarder kronor.

+ Resultatet efter skatt dkade och uppgick till 20,0 (-9,7) miljarder kronor.
Resultatforbattringen forklaras framfor allt av starkt resultat i Vattenfall och LKAB.

+ Avkastningen pa eget kapital 6kade till 6,6 (-3,3) procent.
* Bruttoinvesteringarna 6kade med 5,3 procent och uppgick till 19,2 (18,2) miljarder kronor.
+ Vardet pa statens borsnoterade aktieinnehav dkade med 5,7 procent till 63,7 miljarder kronor.

Omsattning Resultat efter skatt
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Bolag med statligt 4gande totalt, mnkr23

Nettoomsattning (inkl. ev. anslag) 162 255 160270 1,2 320880
Nettoomsattning inkl. intressebolag (inkl. ev. anslag) 177141 176 064 0,6 352913
Resultat fore vardeférandringar 25507 14069 81,3 20729
Vardeférandringar 1842 2272 -18,9 5847
Rérelseresultat (EBIT) 27349 16341 67,4 26575
Resultat fore skatt 25203 13766 83,1 20041
Resultat efter skatt 20036 -9721 n/a -4772
-Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 19222 -9918 n/a -5148
- Hanforbart till minoritetsintressen 814 197 313,5 375
Egetkapital 320654 302337 6,1 307894
-Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 301603 284068 6,2 288859
-Hanforbart till minoritetsintressen 19051 18269 4,3 19034
Balansomslutning 1488735 1495855 -0,5 1464336
Bruttoinvesteringar 19150 18188 53 43025
Kassaflode fran [6pande verksamhet (exklusive SEK och SBAB) 21295 14577 46,1 46933
Medelantal anstdllda 106786 109798 -2,7 110794
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 129275 132 250 -2,2 136722
Avkastning pa eget kapital, % 6,56 -3,28

Soliditet, % 21,54 20,21

1) Jamforelsesiffror for januari-juni 2016 inom parentes.

2) Vattenfalls brunkolsverksamhet och Teracom Groups bolag Boxer Sverige redovisas som awecklad verksamhet i resultatrakningen
for perioderna januari-juni 2016 och januari-december 2016.

3) PostNord konsolideras som dotterbolag.
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Utveckling i bolagsporttfoljen

Makroekonomiska férutsattningar

Aktivitetsnivan i svensk ekonomi 4r hég. Hushéll och fore-

tag uppger att de har tillfrsikt om framtiden och efterfragan
pa arbetskraft ir fortsatt stor. Inhemsk efterfragan har till stor
del drivit tillvixten de senaste aren. Det ir framfor allt investe-
ringar samt hushallens och den offentliga sektorns konsumtion
som har vuxit snabbt. BNP-tillviixten vintas bli éver 3 procent
2017. Ar 2018 viintas BN P-tillviixten ddmpas nagot, till foljd av
en lagre investeringstillvixt. Det forklaras av att nivin pd inves-
teringarna nu ir hdg, vilket ger en snabbt 6kande kapitalstock.
Dessutom begrinsas 6kningen av kapacitetsbegrinsningar i
byggproduktionen. Regeringens satsningar pa vilfirden bidrar
till fortsatt god tillvixt 2018. Liget pd arbetsmarknaden har
fortsatt att stirkas under forsta halvaret 2017. Den fortsatt starka
konjunkturutvecklingen och regeringens atgirder medfor kad
efterfrigan pa arbetskraft och arbetslosheten vintas minska
framéver. Konjunkturuppgingen i omvirlden fortsatte under
forsta halvéret 2017 och industriproduktionen och virldshan-
deln 6kade i snabbare takt. Tillvixten i virlden forvintas bidra
till en stadig svensk exportutveckling de kommande aren.

1) Inkluderar nettoomsattningen for intressebolagen utifran statens kapitalandel.
Bolag dar dgandet understiger 20 procent inraknas ej.

Resultat efter skatt de senaste sju halvaren

Omsaéttning

Nettoomsittningen for bolagen med statligt dgande dkade
under januari—juni 2017 med 1,2 procent jimf6rt med motsva-
rande period féregdende ar och uppgick till 162,3 (160,3) miljar-
der kronor. Nettoomsittningen inklusive statens dgarandel i
intressebolagen! 6kade med 0,6 procent och uppgick till 177,1
(176,1) miljarder kronor.

Omsittningsdkningen forklaras i huvudsak av att LKAB:s
nettoomsittning kade med 49 procent eller 3,7 miljarder kro-
nor till f6ljd av frimst hdgre marknadspriser pd hogforidlade
jarnmalmsproduketer, en starkare dollar samt 6kade leveransvo-
lymer inom industrimineraler. Dirutdver 6kade Systembolagets
omsittning med 3 procent eller 0,4 miljarder kronor, frimst till
foljd av nigot 6kad forsiljningsvolym bland annat pa grund av
befolkningsokningen, hojd alkoholskatt samt att kunderna fort-

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten jan-jun 2017, exklusive
SEK och SBAB
Bolag med storst kassafloden, mnkr

Vattenfall 5570
LKAB 5545
Svenska Spel 2449
PostNord 1912
1794

Akademiska Hus

Ovriga 4025

Resultat efter skatt jan-juni 2017
Bolag med storst resultatpaverkan, mnkr

Vattenfall 5901
Akademiska Hus 2744
Telia Company 2549
LKAB 2391
Svenska Spel 2232
SBAB 835
Sveaskog 779
Ovriga 2605
Totalt

Omsattningsfoérdelning jan-juni 2017, inklusive intressebolag
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2) Vattenfalls brunkolsverksamhet och Teracom Groups bolag Boxer Sverige redovisas som
awecklad verksamhet respektive verksamhet under avyttring fran och med halvar 1 2016.
Vardena for 2015 har darfor justerats, dock inte vardena for 2014.

Ovriga 19,9%

| ¢

Systembolaget 7,9%

SJ2,2% Vattenfall 39,2%

Apoteket 5,8%
LKAB 6,4%

Telia Company 8,2%  PostNord10,4%
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satt kdper varor i de dyrare segmenten. Omsittningsokningen
for portfoljen tyngdes emellertid av Vattenfalls minskade net-
toomsittning med 3 procent eller 2,3 miljarder kronor, vilket
frimst berodde pé orealiserade marknadsvirdeforindringar

for energiderivat och varulager samt ligre forsiljning i Neder-
linderna. Minskad omsittning noterades ocks3 for PostNord
med 4 procent eller 0,8 miljarder kronor till f6ljd av fortsatt stor
nedging i koncernens brevvolym. Dirutover minskade statens
andel i Telia Companys omsittning med 6 procent eller 0,9 mil-
jarder kronor.

Resultat

Resultatet efter skatt for bolagen med statligt dgande forbict-
rades och uppgick till 20,0 (-9,7) miljarder kronor under janu-
ari—juni 2017. Resultatokningen forklaras frimst av att Vatten-
falls resultat okade till 5,9 miljarder kronor under januari—juni
2017. Vattenfalls resultat motsvarande period féregiende ar
uppgick till -22,0 miljarder kronor, vilket inkluderade resul-

tat fran avvecklade verksamheter om -23,0 miljarder kronor.
LKAB bidrog ocksa till det kade resultat for portféljen med
en vinst om 2,4 (0,1) miljarder kronor. LKAB:s resultat 6kade
framst till f6ljd av ett hdgre marknadspris pa jirnmalm samt
okade volymer i bade jirnmalms- och industrimineralverksam-
heten. Resultatet for PostNord och Svenska Spel minskade till
-0,3 (-0,1) miljarder kronor respektive 2,2 (2,4) miljarder kronor.
Statens andel i Telia Companys resultat minskade till 2,5 (2,9)
miljarder kronor.

De bérsnoterade innehaven

Marknadsvirdet pa statens innehav i Telia Company och SAS
uppgick till 63,7 miljarder kronor vid utgangen av forsta halv-
dret 2017. Statens borsnoterade innehav utgdr dirmed cirka 12,5
procent av virdet pa den totala portféljen av bolag med statligt
dgande som per arsskiftet 2016/2017 beriknades till s1o miljar-
der kronor.

Vardeutveckling

Kursutvecklingen for de bérsnoterade innehaven var under for-
sta halvaret 2017 positiv och 6kade med 5,7 procent eller cirka
3,4 miljarder kronor. OMX Stockholm Benchmark ékade
under samma period med 7,7 procent.

Borsvarde statens noterade aktieinnehav

Telia Company 1614514
SAS 56700

37,3%
17,2%
Totalt

Investeringar

Bruttoinvesteringarna 6kade med 5,3 procent under januari—
juni 2017 jimfért med motsvarande period foregiende &r och
uppgick till 19,2 (18,2) miljarder kronor. Vattenfalls investe-
ringar, som utgjorde 46 procent av portfoljens bruttoinveste-
ringar, 6kade till 8,9 (8,8) miljarder kronor. Dirutéver 6kade
Swedavias, Akademiska Hus och Specialfastigheters investe-
ringar till 1,6 (0,7) miljarder kronor, 15 (1,2) miljarder kronor
respektive 1,0 (0,4) miljarder kronor. Merparten av Swedavias
investeringar gjordes inom pagende utvecklingsprogram

for att oka kapaciteten pa flygplatserna. LKAB:s investeringar
minskade till 0,9 (1,9) miljarder kronor.

Foérandringar i den statliga bolagsportféljen

Fran och med den 1 januari 2017 utgér Saminvest moderbo-

lag till de tidigare statligt heldigda bolagen Inlandsinnovation
och Fouriertransform. I juni 2017 sade riksdagen ja till regering-
ens forslag att ge regeringen mandat att siilja eller ligga ned fol-
jande bolag: Apoteksgruppen i Sverige Holding AB, Metria AB,
Swedish National Road Consulting AB och Swedesurvey Aktie-
bolag.

Totalavkastning statens borsnoterade innehav, %
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140630 141231 150630 151231 160630 161231 170630

OMX Stockholm Benchmark Gl

Grafen ovan visar totalavkastning (kursutveckling och &terinvesterad utdelning)
for statens borsnoterade innehav sedan 30 juni 2014.

@= SAS == Telia Company

58978 62627 59 269 64128
1066 1043 983 1128
60044 63670 60252 65256

1) Staten avyttrade 13,8 miljoner stamaktier i SAS den 12 oktober 2016. Férsaljningen innebar intakter om 213,9 mnkr och statens dgarandel minskade fran 21,4 procent till 17,2 procent
av antalet stamaktier. Redovisat marknadsvarde i tabellen fore forsaljningstidpunkten avser tidigare dgarandel, 21,4 procent.
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Handelser i korthet januari-juni 2017

Jernhusen om potentialeni att
utveckla Centralstationsomradet

Jernhusen har presenterat en rapport om potentia-

len i att utveckla Centralstationsomradet i Stockholm.
Utvecklingen avomradet uppskattas kunna generera

50 000 nya jobb i Stockholmsregionen och sta for 25 pro-
centav nya arbetstillfallen i Stockholms centrala affars-
distrikt. Jernhusen och Stockholms kommun planerar en
overdackning avsparomradet.

Vattenkraftsbolag i gemensamt . |
initiativ for battre vattenmiljo I* 1 Swedfund investerar et
Nio vattenkraftsforetag, inklusive Vattenfall, som . - - = igr('jn kollektivtrafiki Indien L
ti\\sammanss_térfdrw procemtavSvgri_gesvatten— Swedfund och Scania har etablerat ett partner- T
kraftprodukpon tarett gemensamtfﬂvﬂ\igt initia- skap for att utveckla och framja anvandningen

t.\voch upprattar Vattenkraftens Mlljofondfondem avférnybart bransle i Indien. Som ett led i sam- -
ar gemensamt finansierad av bolagen och tankt att e i ]

arbetet har bolagen tillsammans med ett lokalt
féretag bildat en gréon bussoperator for drift av
55 etanolbussar i Nagpur. Operatdren bliren

foregangare inom gron kollektivtrafik och lokal-
transportilndien.

betala ut10 miljarder kronor under 20 ar for att finan-
siera uppgraderingen till moderna miljovillkor i den
svenska vattenkraften.

SSAB, LKAB och Vattenfall bildar
joint venture-bolag for fossilfritt stal
SSAB, LKAB och Vattenfall har bildat ett joint ven-
ture-bolag for att fortsatta driva initiativet HYBRIT
framat. De tre foretagen kommer att aga en tredjedel
var av bolaget, som ska verka for att hitta en tillverk-
ningsprocess for stal som slapper ut vatten istallet for
koldioxid. Forskning kommer att paga fram till 2035.

Saminvests organisation pa plats
Saminvest har under forsta halvaret rekryterat
nyckelpersonal samt fardigstallt sin investerings-
process och analysmodell. Fordjupade diskussioner
pagdr med ett begransat antal fondteam och man
raknar med att genomféra en forsta fondinvestering
under 2017.
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S) har utsetts till Sveriges

gronaste varumarke 2016

For attonde gangen har varumarkesforetaget Differ under-
sokt "Sveriges Gronaste Varumarke” och det ar sjatte aret
irad som SJ rankas hogst bland 86 studerade varumarken

i atta olika branscher (i ar delar S) forstaplatsen tillsammans
med Anglamark).

S rankas aven topp tio pa listan "Digital leaders in Sweden
2017". It-konsultbolaget BearingPoint har undersokt 8o
svenska foretag for att se vilka som ar bast pa digitalisering.
Tva andra bolag med statligt agande kvalar ocksa in bland
topp tio, Telia och SAS.

Resenarsrekord pa
Stockholm Arlanda Airport

Den 24 maj blev den hittills stérsta resdagen nagonsin pa
Stockholm Arlanda Airport. Over 100 000 resenarer reste
till eller fran flygplatsen. | maj invigdes ocksa en ny flyg-
linje mellan Stockholm Arlanda Airport och Changi Air-
port, vilket blir en av de snabbaste resvagarna mellan
Sverige och Singapore. Det var ocksa premiar pa Arlanda
for flygplansmodellen Airbus A3s0.
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Svenska Spel i spraksatsning
tillsammans med idrottsrorelsen
Svenska Spel har isamarbete med fem svenska
idrottsférbund, Lernia och ABF Stockholm tagit initia-
tiv till"Sportsvenska for invandrare” (SFI). Syftet med
satsningen ar att underlatta for nyanlanda och asyl-
sokande att lara sig svenska. Hittills har éver 5 000
idrottsférbund, féreningar, skolor, bibliotek och pri-
vatpersoner bestallt sammanlagt 20 000 SFI-bocker.

Kriterierna fér Svanenmarkta

fonder faststallda

Efter tva ars arbete sa klubbade Nordiska miljo-
markningsnamnden igenom kriterierna for Svanen-
markta aktiefonder den 14 juni. De forsta Svanen-
markta fonderna forvantas varaklara i oktober. Den
Svanenmarkta fonden ska vara ett hallbarhetsmarkt
alternativ for sparare och professionella investerare.

Rekordtillvaxt for SBAB:s inlaning
Under varen nadde SBAB 6ver 100 miljarder kronor
i inldning. Till skillnad frdn manga av storbankerna,
som ger noll procent rénta pa kundernas spar-
pengar, har SBAB alltid erbjudit kunderna ranta

pa sina sparkonton. Enligt banken 6verger allt fler
sparare storbankernas nollrantekonton for nisch-
banker som erbjuder battre rantevillkor.

SEK:s arsredovisning segrare i
"Basta redovisning av hallbarhet”
SEK har vunnit forsta pris i FAR:s (Féreningen auk-
toriserade revisorer) tavling "Basta redovisning av
hallbarhet” med sin arsredovisning for 2016. SEK har
aven beslutat att ga med i Ekvatorprinciperna, som
ar ett globalt ramverk for att utvardera, bestamma
och hantera miljdmassiga och sociala risker i sam-
band med finansiering av projekt.



Sammanfattning for bolagen

Nettoomsatt Rorelseresultat, Resulat efter skatt,
m mnkr mnkr

IELE[] Jan-jun Jan-jun IELE] un IELE]
Bolag Héndelser 2017 2016 2017 2016 2017 2016
AkademiskaHus + Erholl hogsta kortfristiga ratingen Prime-1(P-1) fran 2782 2740 3650 3657 2744 2737
(100%) Moody's

+ Fleraviktiga satsningar, b.l.a. ny innovationsarena pa
Chalmersomradet och Studenthus Valla pa Linképings
universitet

Almi Foretags- + Beviljat nyutldningsbelopp minskade 22% 515 461 145 47 127 M1
partner (100%) - Investeringari8g bolag. 39 bolag har avyttrats helt eller
delvis.
+ Resultatokning framst p.g.a. forbattrat resultatinom
Riskkapital

APL (Apotek Pro- - Dentotala omsattningen ¢kade med 5,7 % 692 655 -8 -3 -7 -4
duktion&Labo- . Minskat rérelseresultat p.g.a. lagre forsaljning
ratorier) (100%) . Arpete pagér med att konsolidera storskalig produktion

tilltre enheter

Apoteket (100%) - Receptforskrivnaldkemedel bidrog framst till 6kad 10339 10174 393 327 329 306
omsattning
+ Lagre omkostnader och hogre bruttovinst bidrog till
Okad ebit-marginal
- Fortsatta satsningar pa hallbarhetsarbetet

Apoteksgruppen - Starkt forsta halvar trots hard konkurrens 132 133 4 2 3 3
(100%) - Femnya apotek anslét, totalt &r 182 apotek anslutna
Arlandabanan - Totala antalet tagresenarer till och fran Arlanda 6kade 33 35 0 0 0 0
Infrastructure med 6,8%
(100%) - Antalet tdgresenarer med Arlanda Express ¢kade

med 7,9%

+ Antalet flygpassagerare som passerade Arlanda 6kade

med 9,4%
Bilprovningen + Forbattrat resultat och stabil marknadsandel 359 347 33 21 26 16
(100%) + Nytt affarssystem i drift, mojliggor forbattrat kund-

erbjudande
Green Cargo - Okad omséttning och rorelseresultat 2223 2112 4 -22 -10 -40
(100%) - Effektiviseringsprogrammet som initierades under

slutet av 2016 fortsatter attimplementeras och atgarder

har borjat ge effekt
Infranord + Tvastorre avtal tecknades 1741 1893 -6 128 -5 99
(100%) - Minskat rérelseresultat framst p.g.a lagre intdkter och

underhallsatgarder for maskinparken
+ Arbete med ny strategi och affarsplan

Jernhusen + Hogre hyresintakter fran fardigstallda investerings- 475 431 502 622 387 304
(100%) projekt
+ Rorelseresultat fore vardeforandringar forbattrades
med 12%
+ Stortintresse for stations- och stationsomrades-
utveckling

Lernia (100%) + Bemanningsverksamheten forstarkte koncernens 1658 1599 31 14 22 "
resultat forsta halvaret

+ Minskade volymer inom utbildningssegmentet
LKAB (100%) - Okadvinst p.g.a. god produktionsvolym, 6kande 11254 7568 2876 -105 2391 119
pelletsvolym och god kostnadskontroll
+ Operativa kassaflodet 0kade fran -644 mnkr till 3,4 mdkr
- Fortsatt stark efterfragan pa pellets

Metria (100%) + Hogre intakter inom affarsomradena Plan & Mét, 214 213 9 5 7 4
Konsult & Analys och Operations

+ Hogre resultat framst p.g.a. lagre datakostnader
+ Foregaende ar belastades av engangskostnader
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Rorelseresultat,
mnkr
Ja n

Jan-jun
2017

n IELEY] Jan-jun Jan-jun
2016 2017 2016 17

Bolag Handelser

Miljémarkning
Sverige (100%)

+ Kriterierna for Svanenmarkning av aktiefonder
beslutade

+ Fem storsta foretagen som uppfor flerfamiljshus

bygger Svanenmarkt

+ Miljomarkta jeans pa marknaden

49

22

13

Orio (100%)

+ Betydande satsningar pa Orio Parts, savél i reella

investeringar somiarbete

+ Lanseringen av ett breddat produktutbud fortsatter

399

429

PostNord (60%)

+ Negativresultatutveckling framst p.g.a digitaliseringen
+ Fortsatt nedgangibrevvolymen med 20% i Danmark

och7%iSverige

+ Fortsatt tillvaxtinom e-handel kompenserade till viss del

18431

19228

=117

30

-320

-63

RISE Research
Institutes of
Sweden (100%)

+ Fortsatt god tillvaxt
+ Integration av underinstitut dkar intresset for RISE

1350

1208

Samhall (100%)

+ Okadel6nekostnader och oférandrad merkostnads-

ersattning har medfort forsamrat resultat

« Tillvéxtsatsningar har resulteratiflera nya uppstarter
+ Stark utveckling for antalet 6vergangar till andra

arbetsgivare

3735

3501

-176

<127

-161

-104

Saminvest
(100%)

+ VD och ledande befattningshavare rekryterade
+ Fonder: Investeringsprocess och analysmodell

etablerad

+ Hog aktivitet i dotterbolagen
+ Direktinvesteringar: 8 bolag avyttrade. Tilldggs

investeringar med 101 mnkr.

n/a

-134

n/a

n/a

SAS (17%)!

+ Besparingsprogram utékat till 3 mdkr till 2020
+ Tva slots-par pa Heathrow salda fér USD 75 miljoner
+ EU-kommissionen botfallde tio flygbolag. SAS botes-

belopp &r EUR 70,2 miljoner men beslutet ar dverklagat.

18800

17191

-687

54

-876

SBAB (100%)”

+ Rorelseresultatet 6kade p.g.a. hdgre rantenetto
- Okade utldningsvolymer och lagre finansierings

kostnader

- Okade personalkostnader inom regelefterlevnad och

forsaljning

1544

1353

1088

929

835

724

SEK (100%)?

+ Stark nyutlaning som uppgicktill 48,7 (36,3) mdkr
+ Forbattratrantenetto
+ Stark kapitalisering och god likviditet

809

769

486

461

371

360

SJ (100%)

+ Fortsatt stark utveckling trots stora trafikstérningar
- Lagreintakter fran upphandlad trafik
+ Lagre kostnader p.g.a. att S) inte langre kor pendeltags-

trafiken i Stockholms lan

3847

4517

318

233

256

183

SOS Alarm (50%)

+ Battre resultat p.g.a. omférhandlat stérre kundav-

tal, hogre engangsersattning for 112-avtalet och lagre
avskrivningar

+ Fortfarande kraftigt underbemannat for att klara

svarstidsmalen

542

507

63

28

49

22

Specialfastig-
heter (100%)

+ Hyresintdkterna 6kade p.g.a. forvarv av fastigheter och

omforhandlade hyresavtal

- Okat resultat framst p& grund av hogre hyresintékter
+ Fastigheternas marknadsvarde dkade med ca 4%

965

903

613

607

489

466

SSC(Svenska
rymdaktie-
bolaget) (100%)

+ Treraketuppskjutningar under andra kvartalet
+ Forbattratrorelseresultatidivisonen Satellite Manage-

ment Systems (SaMS) tack vare tillvaxt och besparingar

+ ECAPS AB avyttrades till hollandska Bradford

Engineering

499

458

35

22

13

-48
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Bolag

Statens Bostads-

+ Fortsatt omsattningsékning som foljd av fardigstallda

"

4

3

Nettoomsatt Rorelseresultat, Resulat efter skatt,
m mnkr mnkr

IELE] IE] n IE] n IELEY]

Héndelser 2017 2016 2017 2016
9 6 5

omvandling ombyggnationer
(100%) - Forbattrat driftnetto p.g.a. hégre omsattning och lagre
omkostnader
+ Projektportféljen fortsatter utvecklas med nya
intressentkommuner
Sveaskog (100%) - Savalleveransvolymerna som priserna tkade under 3299 3151 1028 927 779 693
perioden
+ Affar med Boliden kring ekologisk kompensation
+ Setra Groups resultat fortsatter att forbdttras
Svedab (100%) + Resultatandelen i Oresundsbrokonsortiet férsdmrades 5 3 272 291 194 208
med 25 mnkr
- Oresundsbrokonsortiets finansnetto férsémrades
p.g.a. 6kad inflation
+ Nettoomsattningen 6kade p.g.a. hojda banavgifter
Swedavia (100%) - Stark passagerarokning om 7,2%, bidrog till 6kad 2827 2724 434 563 284 413
omsattning
- Okatrorelseresultat med 33 mnkr om man justerar for
realisationsvinst 2016
+ Fordubblad investeringstakt
Swedfund Inter- - Agande i Nairobi Women’s Hospital avyttrades 102 32 38 -18 31 -22
national (100%) - Tillsammans med Scania bildades en gron bussopera-
toriindien
+ Investeringsbeslut om USD 10 miljoner i Renewable
Energy Asia Fund
Svenska Skepps- - Positiv utveckling avrantenettot p.g.a. tkad avkastning 133 99 56 47 56 47
hypotek (100%) palanestocken
+ Nyutldning om 1,6 (0,4) mdkr
- Beviljade men annu inte utbetalade lan uppgick till ca
2,8(3,0) mdkr
Svenska Spel + Forsdljning online 6kar, varav mobil 6kar mest 3720 3766 2233 2350 2232 2365
(100%) - Nytt avtal med Riksidrottsférbundet
+ Spelutredningen presenteradesimars
Svevia (100%) - Okad orderingang for alla divisioner under senaste dret 3323 3077 59 201 54 164
- Okad omséttning fér samtliga divisioner
+ Minskat rorelseresultat p.g.a. nedskrivningar i nagra
projektinom division Anldggning
Systembolaget + Nagot dkad forsaljningsvolym bl.a. p.g.a. befolknings- 13901 13477 119 52 142 66
(100%) okningen
+ Forsaljningsandelen av ekologiska produkter dkade
+ Alkoholrapporten publicerades for forsta gangen
TeliaCompany® - Nettoomsattningen paverkades negativt av avyttringar 39053 41524 5909 8184 6834 7812
(37%) - Press péintékterna fran traditionella tjanster
- Atgarder lanserade fér att sénka kostnadsbasen
i Sverige
Teracom Group?  + En 303 meter hdg ny mast tagen i drift 965 987 213 219 179 212
(100%) - Oversyn av kostnader, investeringar och nyrekryteringar
+ Kaknastornet firade 50 ar den13 maj
Vasallen (100%) + Hyresintakterna minskade till foljd av fastighetsforsalj- 10 23 40 -9 31 2
ningar
+ Orealiserade vardeforandringar 6kade
Vattenfall® + Fortsatt kundtillvaxt med &ver 110 000 kontrakt 69413 71666 10453 1927 5901 -22042
(100%) - Tillvaxtinom férnybar energi

- Fortsatt fokus pa en effektiv drift och kostnadsbesparingar

SAS rékenskaper omfattar november 2016-april 2017 pa grund av brutet rékenskapsar.

| bank- och kreditmarknadsbolag motsvarar nettoomsattning = rantenetto + provisionsnetto + nettoresultat finansiella poster.

Boxer Sverige och Boxer Danmark redovisas som avwvecklad verksamhet.

N
2)
3) Eurasien ar rapporterat som innehav for forsaljning och som avvecklad verksamhet.
4)
5)

Vattenfalls brunkolsverksamhet redovisas som awecklad verksamhet.

8
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Bolag som konsolideras, men ej sarredovisas

+ Bostadsgaranti + Swedesurvey
+ GOta kanalbolag + VisitSweden
+ Kungliga Dramatiska Teatern - Voksenasen

+ Kungliga Operan

Verksamheter som ej konsolideras

+ EUROFIMA + Stiftelsen Norrlandsfonden
+ SAS - Sweden House
« Stiftelsen Industrifonden

Férandringar i bolagsledningar
VD-férandringar sedan 1januari2017

EUROFIMA Alfred Buder Martin Fleischer
Saminvest AB Peder Hasslev (nytt bolag)
Swedfund tf Gerth Svensson Anna Ryott

International

VisitSweden Ewa Lagerqvist tfKristina Osund
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Initiativ och beslut fran
regering och riksdag januari-juni 2017

Statligt agda bolagi omvandling

Under viren dverlimnade regeringen proposition 2016/17:181 —

”Statligt dgda bolag i omvandling” till riksdagen. Regeringen

foreslog bl a:

* act statens innehav i Apotekgruppen i Sverige Holding AB,
Metria AB och Swedish National Road Consulting AB
avyttras.

* enavveckling och likvidation av Swedish National Road
Consulting AB om avyttring inte var mgjlig.

¢ enavveckling och likvidation av Swedesurvey Aktiebolag.
Det skapade méjlighet att dverfora delar av verksamheten i
Swedesurvey till Lantmiteriet.

Forslaget godkindes av riksdagen den 20 juni 2017.

Goéta kanalbolag

Som en del av propositionen ”Statligt 4gda bolag i omvandling”
fick regeringen dven riksdagens mandat att medge att AB Géta
kanalbolag pantsitter, utarrenderar, avstyckar och helt eller
delvis avyttrar sidan mark inom den sa kallade kanalfastighe-
ten som inte behdver dgas av bolaget for att bevara Gota kanals
virde som kulturhistoriskt byggnadsverk eller turistattraktion.

SOS Alarm

Fran och med den 1 juli 2017 kan SOS Alarm skicka ut lokalise-
ringsbaserade varnings-sms vid ett VMA (Viktigt meddelande
till allminheten). Detta enligt en lagindring i lagen om elektro-
nisk kommunikation som riksdagen godkinde i maj 2017.

Svenska Spel

Spellicensutredningen éverlimnade i slutet av mars sitt betin-
kande "En omreglerad spelmarknad” till regeringen. Utred-
ningen har haft i uppdrag att limna forslag till en ny spelregle-
ring. Regleringen ska bygga pa ett licenssystem som innebir att
alla som agerar pé den svenska spelmarknaden ska gora det med
behériga tillstind, och att aktorer utan tillstind ska stingas ute.

Swedavia

Regeringen beslutade den 26 januari 2017 om en nationell flyg-
strategi, En svensk flygstrategi — for flygets roll i framtidens
transportsystem. Som en del av denna strategi inrittade reger-
ingen den 18 maj 2017 Arlandaradet. Arlandaridet ska vara ett
radgivande organ och syftet dr att bidra till regeringens arbete
med att lingsiktigt utveckla Arlanda flygplats ur ett trafikslags-
overgripande helhetsperspektiv.

Den 21 juni 2017 tog regeringen emot ett betinkande frin
Preclearanceutredningen med forslag om hur avtalen om ame-
rikansk inresekontroll, s.k. preclearance, vid utresa frin Arlanda
flygplats kan genomforas i svensk ritt. For att genomf6ra avta-
len om amerikansk inresekontroll foreslir utredningen tv nya
forfattningar och att indringar gérs i nio forfattningar.



Forandringar i styrelser sedan
1]januari 2017

Ordférande

Apoteksgruppen Gunilla Rittgard Birgitta Bohlin
Dramaten Ulrika Arehed Kagstrém Daniel Sachs
LKAB Goran Persson Sten Jakobsson
Orio Charlotte Hansson Hakan Erixon

RISE Research Institutes of Sweden

JanWareby

Pia Sandvik

Sveaskog Eva Farnstrand Helene Bistrom
VisitSweden Karin Johansson Elisabeth Gauffin
Ledaméter

Akademiska Hus

Christer Nerlich, Orjan Wikforss, Caroline Arehult,

Peter Gudmundson

Ingela Lindh, Olle Ehrlén

Almi Foretagspartner

Pia Sandvik

Apoteket

Pia Gideon, Inger Andersson

Sussi Kvart

Arlandabanan Infrastructure

Malin Sundvall

Irene Svenonius

Bilprovningen

Johan Ekesi®o

Bostadsgaranti Malin Fries Richard Reinius

Dramaten Biljana Pehrsson, Raoul Grunthal Gunvor Kronman

EUROFIMA Juan Miguel Bascones Ramos, Ann Lauwereys Manuel Fresno Castro, Olivier Henin
Green Cargo Anna Elgh Lotta Stalin

Gota kanalbolag Ulf Larsson

Infranord Kristina Ekengren Ulrika Nordstrom

Jernhusen Lotta Mellstrom, Anette Asklin Kristina Ekengren, Kerstin Lindberg Géransson
Lernia Richard Reinius Peter Hagglund, Ulrika Nordstrom

LKAB Gunilla Saltin, Gunnar Axheim Lars-Ake Helgesson, Maija-Liisa Friman

Metria Karl Wistrand

Miljémarkning Sverige

Thomas Andersson, Anders Bagge

Marita Axelsson,Jan Johansson

Norrlandsfonden

Leif Bostrom

Wilhelm Geijer

Operan Eva Halvarsson, Morten Hesseldahl Lotta Lekvall, Baker Karim
Orio Gunnar Drotz, Anders Osberg Hans Krondahl
PostNord Mans Carlson, Jesper Lok, Peder Lundquist Torben Janholt, Magnus Skaninger, Mette Grunnet

RISE Research Institutes of Sweden

Torbjorn Holmstrom

Hasse Johansson

Sambhall

Hillevi Engstrém

Kenneth Johansson

Saminvest AB

Anders Wiger, Bjorn Fréling, Katarina Green,

Sigrun Hjelmquist

Christine Leandersson, Katarina Green (30 juni)

SBAB Eva GidIof Ebba Lindso
SEK Reinhold Geijer, Hans Larsson Jan Belfrage, Magnus Uggla
SOS Alarm Lotta Mellstrom, Vesna Jovic Jenny Lahrin, Lena Dahl

SSC (Svenska rymdaktiebolaget)

John Paffett

Fredrik Wilhelmsson, John Stuart

Svedab

Malin Sundvall

Swedavia

Mikael Norman

Karin Apelman, Anna Elgh

Sweden House

Vladislav Vilorgovich Kozelsky

Swedfund International

Torgny Holmgren, Mikael Sandstrém

Stefan Isaksson

Svevia

Anna-Stina Nordmark Nilsson, Andreas Regnell

Pia Gideon, Ola Salmén

Systembolaget

Cecilia Halle

Pia Fagerstrom

Teracom Group

Johan Hedensio, Ola Salmén, Annika Viklund

Fredrik Rystedt, Jeanette AiImberg, Martin Tivéus,
Hakan Dahlstrom

Vasallen Biljana Pehrsson

Vattenfall Fredrik Rystedt Staffan Bohman

VisitSweden Richard Térnblom Anders Eslander

Voksendsen Jan Gulliksen, Espen Daae, Mia Kjéll Spendrup Sverre Jervell, Jan Andreasson, Azka Baig, Asa Bergenheim
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Redovisningsprinciper

Den konsoliderade redovisningen ir en sammanstillning av
finansiell information som upprittats av de berérda bolagen.
Bolag som ingr i den konsoliderade redovisningen ir de aktie-
bolag dir statens akticinnehav forvaltas av Regeringskansliet
samt organisationen Svenska skeppshypotekskassan. I den kon-
soliderade redovisningen ingr inte aktiebolag som forvaltas av
andra myndigheter in Regeringskansliet eller av statliga stiftel-
ser. Bolag dir staten har en dgarandel som understiger 20 pro-
cent eller dr under avveckling, ingar inte heller i den konsolide-
rade redovisningen. Dotterbolag utgors av bolag dir staten har
en kapitalandel motsvarande 5o procent eller mer. Intressebolag,
dvs. dir staten har en kapitalandel understigande so procent
har, i det fall staten dger 20 procent eller mer, medriknats efter
dgarandel vad giller resultat.

Den konsoliderade redovisningen bygger som framgatt pa
finansiell information som upprittats och inrapporterats av
respektive bolag. Denna konsoliderade redovisning ir inte att
jamstilla med en koncernredovisning. Anledningen till detta
4r att bolagen med statligt 4gande inte utgdr en koncern och
ddrfor upprittas inte heller en koncernredovisning enligt det
formella regelverket. Sammanstillningen syftar ddrfor till act
pa biista mojliga sitc ge en samlad och tydlig bild av férvalt-
ningen av bolagen med statligt igande i finansiella termer.

For att mojliggdra detta utan ate tillimpa konsolideringsmeto-
der enligt gillande regelverk limnas nedan en beskrivning av
grunderna for sammanstéllningen.

Inrapporteringen till Regeringskansliet fran bolag med stat-
ligt igande baseras pa den géingse presentationsform som giller
inom niringslivet. Resultatrikning, balansrikning och kassa-
flddesanalys har dock komprimerats.

I rapporteringen for den konsoliderade redovisningen har
vissa justeringar gjorts och for dessa ansvarar Regeringskansliet
(se nedan). Bolagsbeskrivningarna som presenterar respektive
bolag baseras huvudsakligen pa bolagens egna uppgifter. Till
foljd av olika berikningsmetoder kan de nyckeltal som redovi-
sats i den konsoliderade redovisningen skilja sig frin de nyckel-
tal bolagen sjilva redovisat (se definitioner nedan).

For den konsoliderade redovisningen giller féljande.

* De bolag som ingar i ssmmanstillningen 4r av olika karak-
tir, storlek och tillimpar till viss del olika regelverk vid upp-
rittandet av sina finansiella rapporter. Rapporteringen till
Regeringskansliet 4r en komprimerad uppstillningsform
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med inslag av bade IFRS och svenska redovisningsprinciper,
dir bolagen redovisat i enlighet med de principer som till-
limpas i respektive bolag. En del bolag, bland annat de finan-
siella bolagen som redovisar enligt lagen (1995:1559) om érsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, anpassar sin
inrapportering till Regeringskansliets rapporteringsformat
for att konsolideringen ska bli praktiskt genomforbar. En del
bolag har under 2014 dvergatt till att tillimpa BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Av regeringens riktlinjer fér extern rapportering i bolag med
statligt 4gande framgar att bolagens finansiella rapporter ska
upprittas med utgidngspunkt i de krav som stills pa bolag
noterade pa Nasdaq Stockholm. Bolag med statligt igande
ska som huvudregel uppritta sin redovisning enligt IFRS.
Intressebolag har redovisats enligt kapitalandelsmetoden.
Inneborden ir att resultatet efter skatt i intressebolaget mot-
svarande statens dgarandel har tagits in i den konsoliderade
resultatrikningen och ingdr i rérelseresultatet. P4 motsva-
rande sdtt har dgarens andel i intressebolagets eget kapital
tagits in i den konsoliderade balansrikningen.

For dotterbolag i vilka det finns en minoritet har resultatrik-
ningen och balansrikningen justerats. Justeringarna innebér
att minoritetens andel i dotterbolagets resultat redovisas som
en avdragspost i anslutning till resultat frin andelar i intres-
sebolag. Minoritetens andel i dotterbolagets kapital redovi-
sas som en separat post i det egna kapitalet i koncernbalans-
rikningen.

Transaktioner mellan bolag som ingér i sammanstillningen
har inte eliminerats. Detta 6verensstimmer inte med sedvan-
liga konsolideringsmetoder f6r koncerninterna mellanhavan-
den. Skilet till detta dr, som inledningsvis beskrevs, att bolagen
tillsammans inte utgor en koncern. Av denna anledning finns
inte heller det underlag som erfordras for att méjliggdra saidana
elimineringar tillgingligt hos de rapporterande bolagen.

Vissa nyckeltal har inte beriknats for de finansiella bolagen.
Skilet till detta dr framfor allt att det kapital som de finan-
siella bolagen binder i rérelsen dr av en annan karaktir jaim-
fort med det stora flertalet $vriga bolag.

Fér information om redovisningsprinciper i respektive bolag
hinvisas till respektive bolags drsredovisning,

1



Definitioner

Avkastning pa eget kapital - Resultat efter skatt hanforbart till aktie-
dgare imoderbolagetirelation till genomsnittligt eget kapital hanfoérbart
till aktiedgare i moderbolaget.

Rérelseresultat - Nettoomsattning (inklusive eventuellt anslag) plus

dvriga intakter minus kostnader plus resultat fran andelar i intressebolag
plus vardeférandringar.

12

Soliditet - Eget kapital inklusive minoritetens andel i férhallande till
balansomslutning.

Vvardeférandringar - Verklig vardeforandring pa forvaltningsfastighet,
derivat eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde.
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Férvaltningsorganisationen

Den statliga bolagsportfoljen forvaltas till storsta del pa
Naringsdepartementet under ndrings- och innovationsministern
inom avdelningen for innovation och statliga bolag; enheten for
bolag med statligt agande.

Ansvarig minister och statssekreterare
Ndrings- och innovationsminister:
Mikael Damberg

Statssekreterare:
Eva Lindstrom

Ansvariga tjansteman
Chef avdelningen for innovation, analys och statliga bolag:
CarlRosén

Chefenheten for bolag med statligt dgande:
Anna Magnusson

Bitrddande chefer enheten for bolag med statligt gande:
Jenny Lahrin, Christine Leandersson, Per Lundkvist

Rapporten ar producerad av Naringsdepartementet i samarbete med
Intellecta Corporate AB.

Foto: kommer fran bolagen som ingar i denna halvarsrapport, om inte
annat anges i anslutning till bilden.






