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Yttrande over promemorian ytterligare verktyg for
makrotillsyn

Foretagarna avstyrker forslagen till ytterligare verktyg for makrotillsyn i dess nuvarande
form. Foretagarna delar synen att det finns problem med det amorteringsbeteende som
vaxt fram pa den svenska boldnemarknaden, dir en stor del av bostadskrediterna inte
amorteras eller amorteras till en mycket liten del. Fraigan om amorteringskrav for
bostadskrediter ansluter emellertid till en bredare problembild dn vad som redovisas i
remitterat underlag.

I promemorian foreslés bl.a. att alla kreditgivare som bedriver verksamhet enligt lagen
(2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter (bolanelagen), dels ska vara skyldiga
att genom sin verksamhet inte bidra till finansiella obalanser pa kreditmarknaden, och
dels omfattas av regler om amorteringskrav for boldn. Som tankbara regleringar fran
finansinspektionen for att forhindra finansiell obalans nimns begransningar i:
— hur stora ldn som kredittagare kan beviljas i forhallande till inkomst eller
intjaningsforméga,
— hur stora lén en kredittagare kan beviljas i forhallande till vardet pa sikerheten
for lanet,
— fordelningen av lanets rantebindningstid,
— hur stora l&n som kan beviljas i utlindsk valuta i den utstrackning det stér i
overensstimmelse med unionsritten, eller
— hur stora skuldbetalningar som en kredittagare kan anses klara av i forhallande
till sin inkomst eller intjaningsformaga.

Med hénsyn till att det inte finns ndgon myndighet med ett systemperspektiv pa
bostadsmarknaden maste det 1angsiktigt till atgdrder som okar utbudet av fastigheter av
olika kategorier och pa orter med befolkningstillvixt. Bindande amorteringskrav riskerar
redan i nuldget att forsvéra for denna typ av atgarder. Som anforts i bl.a.
Finansinspektionens rapport "Stabiliteten i det finansiella systemet”, dec 2014, kan
huvuddelen av skuldokningen tillskrivas strukturella faktorer. Grundproblemet maste
darfor 10sas med atgiarder som loser dessa strukturella problem och som 6kar
bostadsbyggandet, annars dr risken stor att regeringen eller ansvarig myndighet méste
aterkomma med nya atgirder for att ddmpa prisokningstakten. Finansinspektionen har
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inte heller ndgon mojlighet att stalla sina atgarder inom det finansiella omradet mot
andra samhallsekonomiska malsattningar som exempelvis fordelningspolitiska mal.
Denna bredare ansats ar tydligt adresserad till regering och riksdag.

Foreliggande forslag kan fa langtgdende konsekvenser for nya och mindre foretags
finansiering genom att mgjligheten for enskilda, att exempelvis med bostaden som
siakerhet, ta 1an for att investera i egen naringsverksamhet minskar. Det faktum att
majoriteten av Sveriges nystartade foretag helt eller delvis finansierar sig genom den
enskilde foretagarens privata investeringar, ofta med bostaden som sikerhet diskuteras
inte i promemorian. En mer omfattande konsekvensanalys som bl.a. innefattar
relationen mellan verktygen for makrotillsyn, undantagsmdgjligheter for finansiering av
foretagande, och foretagens finansieringssituation ar darfor nodvandig.

Foretagarna vill ocksa papeka att forslagen i promemorian kan medfora
konkurrenshammande konsekvenser for nya och framvaxande foretag i bolanesektorn,
vilket riskerar att forvarra konkurrenssituationen pa boldnemarknaden. Som ett exempel
kan nidmnas de foretag som tillhandahaller "Kapitalfrigoringskrediter” eller andra s.k.
“seniorlan” vilka mojliggor for dldre individer att utnyttja sina tillgadngar for att forstarka
sin vardagslikviditet. Kapitalfrigoringskrediter kan definitions- och konceptmassigt inte
forenas med amorteringar och ett amorteringskrav pa dessa krediter innebar att
produkten inte lingre kan tillhandahallas i Sverige. Detta innebar att den svenska
marknaden omotiverat stings for en samhallsnyttig, internationellt spridd och
vedertagen produkt. Ur ett internationellt perspektiv ar detta konkurrenshimmande och
i strid med syftet och principerna for EU:s inre marknad.

Efter ett eventuellt ikrafttradande maste det ocksa sikerstillas att regleringen utviarderas
med jamna mellanrum for att utover effekterna pa skuldsattningen dven utvardera
exempelvis fordelnings- och inldsningseffekter, samt eventuella effekter pa utlaningen
till foretag.

Foretagarna stéller sig tveksamma till att finansinspektionen ska inhdmta regeringens
medgivande innan foreskrifterna om amorteringskrav beslutas. Detta forfarande riskerar
att pa ett allvarligt sitt inverka pa myndighetens obereoende.

Med hénsyn till dessa omstéandigheter och en otillracklig konsekvensanalys avstyrker
Foretagarna forslagen till ytterligare verktyg for makrotillsyn i dess nuvarande form.
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