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SAMMANFATTNING

Konjunkturinstitutet vilkomnar forslaget om ytterligare verktyg f6r makrotillsyn men anser
samtidigt att det 4r viktigt att skapa férutsattningar f6r en oberoende makrotillsyn samt fo1-
utsattningar for en god samordning 1 den sammantagna ekonomiska politiken. Konjunkrue-
institutet anser diarfor att det behovs en hogre grad av oberoende for den myndighet som ska
besluta om makrotillsynsverktygen. Samtidigt anser Konjunkturinstitutet att det 4r av vikt att
folja upp de samlade effekterna av de ekonomisk-politiska atgirder som genomfors. Kon-
junkturinstitutet efterlyser dirfor regelbundna och oberoende utvirderingar av den samman-
tagna ekonomiska politiken nir det giller makrotillsyn, konjunkturstabilisering, strukturpoli-
tik och fordelningspolitik.

KRAVET OM ATT INTE BIDRA TILL FINANSIELLA OBALANSER PA KREDITMARKNADEN

Viktigt med sdvil oberoende som samordning

I promemorian foreslas att den myndighet som regeringen bestimmer (Finansinspektionen)
ska fa ritt att meddela foreskrifter om kravet pa att inte bidra till finansiella obalanser pa
kreditmarknaden. Innan foreskrifterna beslutas foreslas att Finansinspektionen ska inhimta
regeringens medgivande.

For att kunna bedriva en dndamalsenlig makrotillsyn, och sikerstilla en tllricklig langsiktig-
het i anvindningen av makrotillsynsverktyg, krivs det att den ansvariga myndigheten kan
fatta beslut med en hog grad av oberoende. Konjunkturinstitutet anser darfor att det ar
limpligt att den ansvariga myndigheten, inom vissa granser och for ett begrinsat antal verk-
tyg, kan besluta om makrotillsynsatgarder utan att forst inhimta regeringens medgivande.

Samtidigt kan omfattande makrotillsynsatgirder ha stora effekter f6r sivil den enskilde som
for ekonomin i stort. Ett alltfor stort fokus pa makrotillsynsverktyg, och alltfér omfattande
makrotillsynsatgirder, for motverka finansiella obalanser pa kreditmarknaden riskerar dirfér
att leda till en sammansittning av den sammantagna ekonomiska politiken som inte 4r ut-
formad pa bista sitt. Denna problematik accentueras ytterligare av att promemorians forslag
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innebir att inte bara finansiella stabilitetsrisker, utan ocksa makroekonomiska stabilitetsris-
ker, bor kunna aktualisera verktygen f6r makrotillsyn.

Mot bakgrund av detta anser Konjunkturinstitutet att det bor ske regelbundna och obero-
ende utvirderingar av den sammantagna ekonomiska politiken, inklusive makrotillsynen.
Dessa utvirderingar bor bedéma den férda ekonomiska politiken med utgingspunkt i mak-
rotillsynsitgirder, konjunkturstabilisering, strukturpolitik och férdelningspolitik.

Viktigt med ett tydligt ramverk kring bedémningsgrunder

Forslaget i promemorian innebir ett krav om att motverka finansiella obalanser pa kredit-
marknaden. I promemorian anges att de ytterligare verktygen for makrotillsyn kan ta stkte pa
det mellanliggande malet att minska och forhindra alltfér stor kredittillvixt och alltfor hog
skuldsattning pa (hela eller delar av) kreditmarknaden.

Konjunkturinstitutet anser att flera av de skrivningar som finns i forslaget och i promemo-
rian ar otydligt definierade. Detta giller till exempel skrivningarna om finansiella obalanser
samt skrivningarna om alltfor stor kredittillvixt och alltfér hég skuldsittning. Konjunkturin-
stitutet efterlyser dirfor att regeringen, eller den myndighet som regeringen bestimmer, utar-
betar och presenterar ett ramverk for hur utvecklingen pa kreditmarknaden ska analyseras
och beddmas. Framtagandet av ett sidant ramverk bor ske innan de ytterligare verktygen for
makrotillsyn gors tillgdnglioa. Ramverket bor innehalla en tydlig diskussion kring, och be-
skrivning av, exempelvis vilken data som man planerar att basera sina bedémningar pa, vilka
typer av analyser som utgdr grunden for eventuella forslag samt en beskrivning av hur man
planerar att analysera konsekvenserna av aktuella dtgirder.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Urban Hansson Brusewitz. Foredragande
har varit Kristian Jénsson.
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