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1. Inledning

Foreningen Svensk Vardepappersmarknad (SVPM) ar en branschorganisation for
vardepappersinstitut och svenska filialer till utlandska vardepappersforetag som bedriver
vardepappersrorelse i Sverige. SVPM etablerades ar 1908 och verkar for en hallbar och
konkurrenskraftig svensk vardepappersmarknad.

SVPM:s medlemmar kan verka i olika roller pa den svenska vardepappersmarknaden. Flera av
medlemmarna ar distributérer och har fonder fran olika fondbolag i sitt produktutbud. Flera av
medlemsforetagen har ocksa egna fondbolag inom samma koncern. Fragor som rér och beror
fondbolagen hanteras primart inom Fondbolagens Forening och SVPM fokuserar i sitt remissvar pa
fragor som berér medlemmarna i deras roll som distributorer av fonder, och pa fragor som roér
marknadens funktionssatt.

2. Overgripande kommentar

SVPM valkomnar utredningen av hur svensk fondmarknad kan géras mer konkurrenskraftig och
mojligheten att inkomma med svar pa remissen. Sverige har redan idag en val fungerande
fondmarknad som pa flera satt ar framstaende ur ett europeiskt perspektiv, men som framgar av
utredningen finns det atgarder som skulle kunna bidra till en mer val fungerande fondmarknad.
Harutdver kan konstateras att Sverige dessutom har en vardepappersmarknad som praglas av att
privatpersoner i stor utstrackning sparar genom att placera pengar i fonder och andra finansiella
instrument pa viardepapperpappersmarknaden. Aven i det hir avseendet sticker Sverige ut jamfért
med manga andra lander inom EU dar privatpersoner inte sparar i vardepapper i alls samma
utstrackning. Det finns flera orsaker till att det ser ut som det gér i Sverige, men en viktig forklaring
till det stora sparandet i vardepapper ar att Sverige ocksa har en vél fungerande fondmarknad. Det ar

Féreningen Svensk Vardepappersmarknad
Box 1426 / Blasieholmsgatan 4B
111 84 Stockholm


mailto:fi.remissvar@regeringskansliet.se
mailto:fi.fma.v@regeringskansliet.se

Svensk
m Vﬁrdepappersmarknad REMISSYTTRANDE

Swedish Securities Markets Association

viktigt att det har sambandet varnas och att det inte tas initiativ for att gora fondmarknaden battre,
som i sin tur far negativ paverkan pa sparandet, och intresset for att spara, i fonder.

Som utgangspunkt ar foreningens bedomning att fragan om formerna for fondbolag framfor allt ar
en fraga for fondbolagens forening och darfor har foreningen begrdnsad input pa den har delen av
utredningens forslag. Féreningens medlemmar ar dock i stor utstrackning de aktorer som
tillhandahaller investeringssparkonton i Sverige och darfor vill foreningen lamna nedan kommentarer
pa delar av forslaget vad géller europeiska langsiktiga investeringsfonder (Eltif eller Eltif-fonder).

3. Europeiska langsiktiga investeringsfonder pa investeringssparkonto
3.1 Ett betydande antal investerare éver tid

Foreningen instdmmer i utredningens beddmning att forvaring pa investeringssparkonto (ISK) for
Eltifs skapar battre forutsattningar for ett utbrett sparande i dessa fonder. Féreningen instammer
ocksa i kravet pa att det enbart dr andelar i Eltif-fonder som marknadsférs 6ppet till icke-
professionella investerare som ska godtas pa ISK. Foreningens stéller sig dock fragande till det
tillkommande kravet pa att de Over tid ags av ett betydande antal sddana investerare. Att stalla krav
pa ett betydande antal investerare ar vagt, aven om man som riktméarke namner ett par hundra
investerare, men framfor allt staller det krav pa kontoférande institut att Iopande félja upp antalet
investerare i dessa fonder.

Det ar den som tillhandahaller ISK som bar ansvaret for att de tillgangar som forvaras dar ar tillatna,
det vill sdga sa kallade investeringstillgangar, och att otillatna tillgangar inte férvaras pa ISK, sa
kallade kontoframmande tillgangar. Om kontofradmmande tillgangar forvaras pa ISK ska det féras ut
fran kontot och foljden om sa inte sker kan bli att kontot upphor att vara ett ISK. Den som innehar ISK
blir da foremal fér konventionell beskattning vilket givetvis kan drabba den personen negativt rent
ekonomiskt. Detta ar darfér nagot som de kontoférande instituten vill undvika under alla
omstandigheter.

Det framgar inte av utredningen hur de aktorer som tillhandahaller ISK ska kontrollera att Eltifs dgs
av ratt antal investerare. Samtidigt bar dessa aktorer ansvaret for att Eltifs over tid uppfyller kravet
pa ett betydande antal investerare. Detta pafor en patagligt 6kad administrativ borda for dom
aktorer som tillhandahaller ISK och det pafér dem dven ett patagligt 6kat ansvar for att kontrollera
nagot som kan vara svart att finna information om.

Foreningen ar positiv till att utredningen fortydligat att begreppet éver tid innebér att ett plotsligt
och oférutsett stort utfléde av investerare ur en Eltif inte ska medfdra att fonden upphor att uppfylla
kravet och darfor riskerar att bli en kontoframmande tillgang pa ISK. Med detta sagt har man dock
inte fortydligat vad som avses mer precis med begreppet éver tid vilket gor att osakerhet kvarstar
oavsett. Aven i det har avseendet pafors de aktérer som tillhandahéller ISK ett dkat ansvar och utan
fortydligande av bad begreppet 6ver tid innebar mer precis ar risken patagligt for olika tolkning och
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hantering hos instituten som tillhandahaller ISK, vilket i slutdndan riskerar att drabba de kunder som
valjer att investera i Eltifs genom ISK.

3.2 Virdering av tillgéngarna i en Eltif

Enligt lagen om investeringssparkonto rapporteras kapitalunderlaget avseende tillgdngarna pa ISK till
Skatteverket kvartalsvis. Det ar den som tillhandahaller ISK som ansvarar for att rapportera
kapitalunderlaget och att det ar korrekt. Av utredningen framgar de krav som finns pa vardering av
tillgdngarna i en Eltif. Det framgar dock inte av utredningen med vilken frekvens som varderingen av
Eltifs maste ske. Om denna sker exempelvis arsvis ar frdgan hur varderingen som ligger till grund for
kapitalunderlaget pa kvartalsbasis ska ske. Féreningen stéller sig fragande till huruvida Skatteverket
kommer att godta kvartalsvisa varderingar av Eltifs som ar oférandrade under aret och bygger pa
arlig vardering. Om Skatteverket inte godtar att en arlig vardering anvands for kvartalsvisa
varderingar ar det ytterst den som tillhandahaller ISK som bar ansvar for att kapitalunderlag som
rapporteras till Skatteverket ar korrekt. Det vore dock orimligt att den som tillhandahaller ISK ska
gora en egen vardering av de Eltifs som férvaras pa ISK hos dem. Om det ska vara aktuellt for
kontoférande institut att tillata Eltifs pa ISK ar det sannolikt avgérande huruvida vardering pa
kvartalsbasis finns att tillga, och om sa inte ar fallet att den arlig vardering anses tillracklig. Om sa inte
ar fallet ska i det har sammanhanget ndmnas att det inte finns nagon skyldighet fér den som
tillhandahaller ISK att tillata alla investeringstillgangar som tillats enligt lagen om
investeringssparkonto utan det kontoférande institutet kan valja att inte tillata vissa tillgangar dven
om de tillats enligt lagen. Mot bakgrund av ovan efterfragar féreningen fortydligande huruvida Eltifs
kan forvantas ha kvartalsvisa varderingar, och om sa inte ar fallet, huruvida Skatteverket kommer att
godta att arliga varderingar anvands som underlag for de kvartalsvisa varderingarna.
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