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Sammanfattning

I promemorian behandlas fyra aktiebolagsrittsliga frigor, som
inte har ndgot samband med varandra. Den férsta handlar om
uppdelning och sammanliggning av aktier 1 bolag vilkas aktier ir
foremal fo6r handel pd handelsplattformar. Den andra frigan ror
fondemission 1 aktiebolag i allminhet. Den tredje frigan ror
ritten for en aktiedgarminoritet av viss storlek att pdkalla vinst-
utdelning. Den fjirde och sista frigan handlar bolags forvirv av
egna aktier.

Uppdelning och sammanliggning av aktier

I aktiebolagslagen finns sedan ett par ir bestimmelser om upp-
delning och sammanliggning av aktier. Beslut om uppdelning
eller sammanliggning fattas av bolagsstimman. Om beslutet
avser aktier som dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES kan beslutet fattas
med sedvanlig stimmomajoritet. For det fall det finns “6verskju-
tande” aktier ska dessa siljas genom bolagets forsorg och in-
fluten kopeskilling férdelas mellan de berérda aktiedgarna. Nir
det giller aktier som inte dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES har dgare av
*dverskjutande” aktier i stillet ritt att under vissa férutsittning-
ar motsitta sig ett beslut om uppdelning eller sammanliggning.
Den senare ordningen innebir 1 praktiken att en uppdelning eller
sammanliggning avseende sdana aktier forutsitter samtycke av
samtliga ber6rda dgare.
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Det har anforts att reglernas utformning medfér att foérut-
sittningarna for att genomfora framfér allt en sammanliggning i
praktiken dr simre i sidana bolag vars aktier ir féremdl for
handel p3 handelsplattform in i bolag vars aktier ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad.

Utredaren har mot denna bakgrund &vervigt huruvida de
sirskilda regler som giller foér beslut om uppdelning och
sammanliggning 1 bolag vilkas aktier ir féremal for handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
skulle kunna utstrickas till att omfatta dven bolag vars aktier
handlas p& en handelsplattform. Utredaren har kommit till slut-
satsen att s inte bor ske. Det viktigaste skilet till detta still-
ningstagande ir att handeln i manga aktier pd handelsplattformar
ir alltfér begrinsad for att garantera en rimlig likviditet. Darmed
saknas den forutsittning som l3g till grund f6r inférandet av de
sirskilda reglerna f6r beslut om uppdelning och sammanliggning
av aktier som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES.

Fondemission

Ett aktiebolag kan oka sitt aktiekapital bla. genom fond-
emission. Fondemission kan ske dels genom 6verféring frin fritt
eget kapital, reservfonden eller uppskrivningsfonden, dels genom
uppskrivning av virdet pd en anliggningstillging.

Utrymmet for en fondemission genom overforing frin fritt
eget kapital, reservfonden eller uppskrivningsfonden beror pd
vad som har redovisats som eget kapital i den senast faststillda
balansrikningen. Om det bundna egna kapitalet har dndrats efter
balansdagen, t.ex. genom ett beslut om minskning av reserv-
fonden, ska utrymmet fér fondemission justeras direfter.
Detsamma giller om det fria egna kapitalet efter balansdagen
helt eller delvis har tagits 1 ansprdk genom en virdedverforing,
t.ex. genom att bolaget foretagit en vinstutdelning.
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I en framstillning till Justitiedepartementet har motiven till
att fondemission genom overféring av belopp frin fritt eget
kapital fir ske endast med utgdngspunkt i senast faststillda
balansrikning ifrdgasatts. I framstillningen hivdas att det fore
den nya aktiebolagslagens ikrafttridande var vanligt att fond-
emissioner genomférdes pd ett sddant sitt att ett kontantbelopp,
motsvarande det belopp med vilket aktiekapitalet skulle 6ka, for-
des till bolaget genom en nyemission till éverkurs som beslu-
tades pd samma bolagsstimma som fondemissionen eller genom
ett villkorat aktiedgartillskott 1 omedelbar anslutning till beslutet
om fondemission. I framstillningen foreslds att lagen indras s&
att detta blir tillitet.

Utredaren delar inte den syn pd det tidigare rittsliget som
kommer till uttryck i framstillningen och konstaterar att
kopplingen till senast faststillda balansrikning ligger vil i linje
med andra bestimmelser 1 lagen, exempelvis reglerna om virde-
overféringar. Enligt utredarens mening finns det inte skil att
indra denna ordning generellt eller att goéra undantag for just
fondemissioner.

Framstillningen aktualiserar emellertid en annan och mer
grundliggande friga, nimligen hur betalningen fér en tecknad
aktie, 1 samband med bolagsbildning eller emission, ska redo-
visas. Enligt gillande ritt ska den del av betalningen fér en aktie
som Overstiger aktiens kvotvirde tas upp under éverkursfonden,
vilken hor till fritt eget kapital. Enligt utredarens mening innebir
det en onddig begrinsning. Utredaren foreslir dirfor att det ska
kunna finnas tv slag av 6verkursfond, nimligen en bunden och
en fri 6verkursfond och att stiftarna (bolagsbildning) respektive
aktiedgarna (emission) fir besluta huruvida éverkursen ska tas
upp under den ena eller andra 6verkursfonden eller pa visst sitt
fordelas mellan fonderna.

Utredaren foresldr ocksd att det klargors att belopp 1 den
bundna &verkursfonden kan anvindas for fondemission.
Dirigenom kommer fondemission kunna ske dven genom 6ver-
toring frén en under dret uppkommen dverkursfond.
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Vinstutdelning pd begiran av aktieigarminoritet

Beslut om vinstutdelning 1 aktiebolag fattas av bolagsstimman pd
forslag av styrelsen eller annan. Till grund fér bolagsstimmans
vinstutdelningsbeslut ligger den av styrelsen upprittade och av
revisorerna granskade drsredovisningen med férslag till dispo-
sition av den redovisade vinsten eller férlusten.

Enligt en sirskild bestimmelse 1 lagen kan aktieigare med
minst en tiondel av samtliga aktier 1 bolaget, vid &rsstimma,
pakalla att stimman beslutar om utdelning av hilften av vad som
terstdr av drets vinst enligt den faststillda balansrikningen
sedan vissa avdrag har gjorts. Syftet med bestimmelsen ir att
skydda aktieigarminoriteten mot s.k. utsviltning frdn majorite-
tens sida. Bolagsstimman ir dock inte skyldig att besluta om
hogre utdelning in fem procent av bolagets egna kapital och
utdelningen fir inte strida mot lagens borgenirsskyddsregler
(beloppsspirren och forsiktighetsregeln).

I en framstillning till Justitiedepartementet har anférts att en
aktieigarminoritet kan pdkalla utdelning av vinst iven om
vinsten helt skulle vara hinférlig till orealiserade virdedkningar
och att forsiktighetsregeln inte utgér ett tillrickligt skydd mot
att sddana virdedkningar 1 sidant sammanhang delas ut. Fram-
stillningen gir dirfér ut pd att det ska goras ett tilligg i lagen av
inneboérd att orealiserade virdedkningar i detta sammanhang inte
ska riknas med vid berikning av arets vinst och eget kapital.

Utredaren konstaterar att den frigestillning som tas upp 1
framstillningen ir av intresse foér ett mycket begrinsat antal,
huvudsakligen noterade, bolag. Utredaren finner inte heller for
dessa bolag tillrickliga skil for att 1 lagen anvdnda ett vinst-
begrepp for sedvanlig vinstutdelning och ett annat vinstbegrepp
fér av minoriteten pikallad utdelning eller gora annan dndring i
anledning av framstillningen.

10
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Forvirv av egna aktier

Publika aktiebolag vilkas aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES har
ritt att forvirva egna aktier, under vissa i lagen angivna forut-
sdttningar.

Forvirv av egna aktier fir ske endast 1 den mén bolaget inte
genom forvirvet uppndr ett sammanlagt innehav av egna aktier
som motsvarar mer dn en tio procent av samtliga aktier 1 bolaget.
Bestimmelsen gir tillbaka pd EG:s andra bolagsdirektiv frin &r
1977. Nir direktivet dndrades &r 2006 modifierades reglerna
rorande férvirv av egna aktier. Direktivet innehéller inte lingre
nigon tvingande tioprocentspirr. Det ir dock tilldtet for med-
lemsstaterna att 1 sin egen lagstiftning ha en sidan begrinsning
om grinsen inte sitts ligre in tio procent av det tecknade
kapitalet. Den forsta frdga som utredaren i denna del av upp-
draget har att 6verviga ir om de svenska reglerna bor dndras 1
anledning av denna indring i direktivet.

Enligt utredarens mening finns det inte ndgra sakliga skal att
begrinsa storleken pd ett aktiebolags innehav av egna aktier och
allra minst att 18ta en sidan begrinsning bestimmas av vad som
nirmast framstdr som en rittshistorisk slump. I linje med vad
som nu sker 1 andra medlemsstater bér tioprocentspirren dirfor
tas bort. I lagen bér dock anges att bolaget inte fir férvirva s&
méinga aktier att det, 1 forekommande fall tillsammans med
dotterforetag, blir dgare till samtliga aktier 1 bolaget. Det méste
alltid finnas minst en aktie som innehas av ndgon annan.

Beslut om férvirv av egna aktier ska fattas av bolagsstimman.
Bolagsstimman kan emellertid ocksi bemyndiga styrelsen att
fatta ett sidant beslut. Bemyndigandet giller lingst till nista
drsstimma. Det dndrade direktivet ger medlemsstaterna ritt att
tillita att ett bemyndigande for styrelsen att besluta om férvirv
av egna aktier ska kunna gilla i upp tll fem ar 1 stillet f6r som
tidigare 18 manader. Den andra friga som utredaren i denna del
av uppdraget har att 6verviga ir om de svenska reglerna bor
indras i anledning av denna indring i direktivet.

11
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Enligt utredarens mening méiste denna friga bedémas i ljuset
av dels skilen fér den nuvarande ordningen med en giltighetstid
som stricker lingst till nista drsstimma, dels det praktiska beho-
vet av att kunna limna bemyndiganden med en lingre giltighets-
tid.

Aktiebolagslagens beslutsordning ir hierarkisk. Vissa beslut 1
bolaget kan fattas endast av bolagsstimman, andra av styrelsen
efter bemyndigande frin stimmans sida och &ter andra av styrel-
sen eller, 1 forekommande fall, VD utan nigot bemyndigande.

Till de beslut som kan fattas av bolagsstimman eller efter
stimmans bemyndigande av styrelsen hor beslut om nyemission
av aktier, emission av teckningsoptioner, emission av konver-
tibler samt forvirv och 6verlitelse av egna aktier 1 publika aktie-
bolag vars aktier ir upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES. I samtliga dessa fall
kan stimmans bemyndigande ha en lingsta giltighetstid till nista
drsstimma.

Enligt utredarens mening finns det goda skil f6r den nuva-
rande, for alla de aktuella bemyndigandena gemensamma, ord-
ningen. Tidsbegrinsningen av bemyndigandet innebir bla. att
aktiedgarna garanteras ritten att itminstone en ging per &r ta
stillning till om styrelsen, f6r det fall den givits ett bemyndi-
gande, dven framgent ska ha ett sddant. Utredaren har inte heller
erfarit att det 1 niringslivet skulle foreligga ett pdtagligt behov av
att kunna limna bemyndigande fér forvirv av egna aktier med
lingre giltighetstid 4n till nista rsstimma. Utredarens slutsats dr
dirfor att det inte finns skil att dndra regeln att bolagsstimmans
bemyndigande av styrelsen att fatta ett beslut om f6érvirv av egna
aktier kan gilla lingst till nista rsstimma.

12



1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs 1 friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 19 kap. 15 § ska upphéra att gilla,

dels att rubriken nirmast fore 19 kap. 15 § ska utgs,

dels att 1 kap. 18§, 2 kap. 5§, 4 kap. 44 §, 12 kap. 1 och 4 §§,
13 kap. 4 och 5 §§, 14 kap. 5 och 6 §§, 15 kap. 5 och 6 §§, 17 kap.
1 och 2 §§, 18 kap. 11 §, 19 kap. 4-6, 13, 16 och 30 §§ samt
20 kap. 35 och 36 §§ ska ha féljande lydelse,

dels att rubriken till 20 kap. ska lyda "Minskning av aktie-
kapitalet, den bundna éverkursfonden och reservfonden”,

dels att rubriken nirmast efter 20 kap. 34 § ska lyda
”Minskning av den bundna 6éverkursfonden och reservfonden”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§’
Denna lag innehiller be- Denna lag innehiller be-

stimmelser om aktiebolag. stimmelser om aktiebolag.

! Senaste lydelse 2005:812.
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Forfattningsforslag

Bestimmelserna avser

—bildande av aktiebolag
(2 kap.),

- bolagsordning (3 kap.),

— aktierna (4 kap.),

— aktiebok (5 kap.),

— aktiebrev (6 kap.),

- bolagsstimma (7 kap.),

— bolagets ledning (8 kap.),

— revision (9 kap.),

—allmin  och
granskning (10 kap.),

— 0kning av aktiekapitalet,
utgivande av nya aktier, uppta-
gande av vissa penninglin,
m.m. (11 kap.),

— fondemission (12 kap.),

sirskild

—nyemission av  aktier
(13 kap.),
—emission av  tecknings-

optioner med 3tféljande teck-
ning av nya aktier (14 kap.),

—emission av konvertibler
med &tféljande konvertering
till nya aktier (15 kap.),

—vissa riktade emissioner
m.m. (16 kap.),

— virdeoverforingar
bolaget (17 kap.),

- vinstutdelning (18 kap.),

—férvirv av egna aktier
m.m. (19 kap.),

— minskning av aktiekapi-
talet och reservfonden (20

kap.),

frin

14
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Bestimmelserna avser

—bildande av aktiebolag
(2 kap.),

— bolagsordning (3 kap.),

— aktierna (4 kap.),

— aktiebok (5 kap.),

— aktiebrev (6 kap.),

— bolagsstimma (7 kap.),

— bolagets ledning (8 kap.),

—revision (9 kap.),

—allmin  och
granskning (10 kap.),

— 6kning av aktiekapitalet,
utgivande av nya aktier, uppta-
gande av vissa penninglin,
m.m. (11 kap.),

— fondemission (12 kap.),

—nyemission av aktier (13
kap.),

—emission av tecknings-
optioner med 3tféljande teck-
ning av nya aktier (14 kap)

—emission av konvertibler
med &tféljande konvertering
till nya aktier (15 kap.),

—vissa riktade emissioner
m.m. (16 kap.),

— virdedverforingar
bolaget (17 kap.),

— vinstutdelning (18 kap.),

—forvirv av  egna aktier
m.m. (19 kap.),

— minskning av aktiekapi-
talet, den bundna overkurs-
fonden och reservfonden (20

kap.),

sirskild

frin
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—~1&n  fr8n bolaget ill
aktieigare m.fl. (21 kap.),

—inlésen av  minoritets-
aktier (22 kap.),

—fusion av  aktiebolag
(23 kap.),

—delning av  aktiebolag
(24 kap.),

— likvidation och konkurs
(25 kap.),

—byte av Dbolagskategori
(26 kap.),

— registrering (27 kap.),

— aktiebolags firma
(28 kap.),

— skadestdnd (29 kap.),

— straff och vite (30 kap.),

— overklagande (31 kap.),
samt

— aktiebolag med sirskild
vinstutdelningsbegrinsning

(32 kap.).

Forfattningsforslag

—~18n  fr8n bolaget ill
aktieigare m.fl. (21 kap.),

—inlésen av  minoritets-
aktier (22 kap.),

—fusion av  aktiebolag
(23 kap.),

—delning av  aktiebolag
(24 kap.),

— likvidation och konkurs
(25 kap.),

—byte av Dbolagskategori
(26 kap.),

— registrering (27 kap.),

— aktiebolags firma
(28 kap.),

— skadestdnd (29 kap.),

— straff och vite (30 kap.),

— overklagande (31 kap.),
samt

—aktiebolag med sirskild
vinstutdelningsbegrinsning

(32 kap.).

2 kap.
5§
I stiftelseurkunden  skall I stiftelseurkunden  ska
stiftarna ange stiftarna ange
1. hur mycket som skall 1.hur mycket som ska

betalas fér varje aktie (teck-
ningskursen), och

2. fullstindigt namn, person-
nummer eller, om sidant
saknas, fodelsedatum samt

betalas foér varje aktie (teck-
ningskursen), och

2. fullstindigt namn, person-
nummer eller, om sidant
saknas, fodelsedatum samt

% Senaste lydelse 2007:317.
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Forfattningsforslag

postadress for styrelseledamot
och revisor samt, 1 foérekom-
mande fall, styrelsesuppleant,
revisorssuppleant  och  lek-
mannarevisor. Om revisorn ir
ett registrerat revisionsbolag,
skall dess organisationsnum-
mer anges.

I férekommande fall skall
det dven anges om

1. en aktie skall kunna teck-
nas med rict eller skyldighet
att betala aktien med annan
egendom in pengar,

2. en aktie skall kunna teck-
nas med ritt eller skyldighet
for bolaget att dverta egendom
mot nigon annan ersittning in
aktier,

3. en aktie skall kunna teck-
nas med andra villkor,

4. bolaget skall ersitta kost-
nader fér bolagets bildande,
och

5. nigon pa nigot annat sitt
skall f8 sirskilda rittigheter
eller férméner av bolaget.

En sddan bestimmelse som
avses 1 andra stycket skall
dterges 1 sin helhet 1 stiftelse-
urkunden.

Teckningskursen enligt
forsta stycket 1 fir inte under-
stiga aktiens kvotvirde. Kvot-
virdet skall dirvid beriknas pd
grundval av bolagsordningens

16
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postadress for styrelseledamot
och revisor samt, 1 férekom-
mande fall, styrelsesuppleant,
revisorssuppleant  och  lek-
mannarevisor. Om revisorn ir
ett registrerat revisionsbolag,
ska dess organisationsnummer
anges.

I férekommande fall ska det
dven anges om

1. en aktie ska kunna teck-
nas med ritt eller skyldighet
att betala aktien med annan
egendom in pengar,

2. en aktie ska kunna teck-
nas med rict eller skyldighet
for bolaget att dverta egendom
mot nigon annan ersittning in
aktier,

3. en aktie ska kunna teck-
nas med andra villkor,

4. bolaget ska ersitta kost-
nader f6r bolagets bildande,

och

5. nigon pa ndgot annat sitt
ska 13 sirskilda rittigheter eller
férméaner av bolaget.

En sddan bestimmelse som
avses 1 andra stycket ska 3ter-
ges 1 sin helhet 1 stiftelse-
urkunden.

Teckningskursen enligt
forsta stycket 1 fir inte under-
stiga aktiens kvotvirde. Kvot-
virdet ska dirvid beriknas pd
grundval av bolagsordningens
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uppgifter om aktiekapital och
antal aktier. Om det 1 bolags-
ordningen foreskrivs ett mini-
mikapital och ett maximikapi-
tal och ett ligsta och hogsta
antal aktier, skall berikningen
ske genom att det hogsta
angivna aktiekapitalet divideras
med det hogsta antalet aktier
eller det ligsta angivna aktie-
kapitalet med det ligsta antalet
aktier.

Forfattningsforslag

uppgifter om aktiekapital och
antal aktier. Om det 1 bolags-
ordningen foreskrivs ett mini-
mikapital och ett maximikapi-
tal och ett ligsta och hogsta
antal aktier, ska berikningen
ske genom att det hogsta
angivna aktiekapitalet divideras
med det hogsta antalet aktier
eller det ligsta angivna aktie-
kapitalet med det ligsta antalet
aktier.

Om  teckningskursen  sitts
hiogre dn aktiens kvotvirde ska
det av stiftelsenrkunden framga
hur det éverstigande beloppet
(overkursen)  ska  fordelas
mellan den bundna respektive
fria 6verkursfonden.

4 kap.

En aktie som innehas av
bolaget sjilvt medfér inte ritt
till vinstutdelning eller &ter-
betalning 1 samband med
minskning av aktiekapitalet
eller reservfonden.

44§

En aktie som innehas av
bolaget sjilvt medfor inte ritt
till vinstutdelning eller &ter-
betalning 1 samband med
minskning av aktiekapitalet,
den bundna  dverkursfonden
eller reservfonden.

12 kap.

Vid fondemission  6kas

aktiekapitalet genom att

1§

Vid fondemission  6kas

aktiekapitalet genom att

17
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1. belopp  overfors  frin
reservfonden, uppskrivnings-
fonden eller fritt eget kapital
enligt den senast faststillda
balansrikningen, eller

2. virdet av en anliggnings-
tillgdng skrivs upp.

Vid berikning av utrymmet
for fondemission enligt forsta
stycket 1 skall indringar 1 det
bundna egna kapitalet och
virdedverforingar  som  har
skett efter balansdagen beak-
tas.

Ds 2010:8

1. belopp 6verférs frin den
bundna dverkursfonden, reserv-
fonden, uppskrivningsfonden
eller fritt eget kapital, enligt
den senast faststillda balans-
rikningen, eller

2. virdet av en anliggnings-
tillgdng skrivs upp.

Vid berikning av utrymmet
fér fondemission enligt forsta
stycket 1 ska indringar 1 det
bundna egna kapitalet och
virdedverforingar  som  har
skett efter balansdagen beak-
tas.

En fondemission kan ske med eller utan utgivande av nya

aktier.

I forslaget till beslut om
fondemission skall foljande
anges:

1. det belopp som aktie-
kapitalet skall 6kas med,

2. om nya aktier skall ges ut
i samband med &kningen av
aktiekapitalet, och

3.1 vilken utstrickning det
belopp som aktiekapitalet skall
okas med skall tillforas aktie-
kapitalet

a. fran fritt eget kapital,

b. frin reservfonden,

18

43§

I forslaget till beslut om
fondemission  ska  foljande
anges:

1. det belopp som aktie-
kapitalet ska kas med,

2. om nya aktier ska ges ut i
samband med 6kningen av
aktiekapitalet, och

3.1 vilken utstrickning det
belopp som aktiekapitalet ska
okas med ska tillféras aktie-
kapitalet

a. fran fritt eget kapital,

b. fran den bundna over-

kursfonden,

¢. frin reservfonden,
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c. frdin  uppskrivningsfon-
den, eller

d. genom uppskrivning av
virdet pd en anliggningstill-

gang.

Forfattningsforslag

d. fran
den, eller

e. genom uppskrivning av
virdet p& en anliggnings-
tillgdng.

uppskrivningsfon-

13 kap.

I forslaget enligt 3 § skall
féljande anges:

1. det belopp eller hégsta
belopp, som bolagets aktie-
kapital skall 5kas med, eller det
ligsta och hégsta beloppet for
okningen,

2.det antal aktier, hogsta
antal aktier eller ligsta och
hogsta antal aktier som skall

ges ut,

3.det belopp som skall
betalas f6r varje ny aktie (teck-
ningskursen),

4, den ritt att teckna aktier
som aktieigarna eller ndgon
annan skall ha,

5. den tid inom vilken aktie-
teckning skall ske,

6. den férdelningsgrund
som styrelsen ska/l tillimpa for
aktier som inte tecknas med
foretridesritt,

7.den tid inom vilken
aktierna skall betalas eller, 1

4§

I forslaget enligt 3 § ska
foljande anges:

1. det belopp eller hégsta
belopp, som bolagets aktie-
kapital ska 6kas med, eller det
ligsta och hoégsta beloppet for
okningen,

2.det antal aktier, hogsta
antal aktier eller ligsta och
hogsta antal aktier som ska ges

ut,

3.det belopp som ska
betalas f6r varje ny aktie (teck-
ningskursen),

4. den ritt att teckna aktier
som aktieigarna eller ndgon
annan ska ha,

5. den tid inom vilken aktie-
teckning ska ske,

6. den fordelningsgrund
som styrelsen ska tillimpa for
aktier som inte tecknas med

foretridesritt,
7.den tid inom vilken
aktierna ska betalas eller, 1

* Senaste lydelse 2007:566.

19



Forfattningsforslag

forekommande fall, att teck-
ning skall ske genom betalning
enligt 13 § tredje stycket, samt

8. frén vilken tidpunkt de
nya aktierna skall ge ritt till
utdelning.

Uppgifter som avses i forsta
stycket 1-3 behover inte anges
1 forslaget, om det foreslds att
stimman skall besluta om ett

sddant bemyndigande som
avses 15 § forsta stycket 8.
Teckningskursen enligt

forsta stycket 3 fir inte sittas
ligre in de tidigare aktiernas
kvotvirde. I bolag vars aktier
ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet fir dock teck-
ningskursen vara ligre, om ett
belopp som motsvarar skill-
naden mellan teckningskursen
och aktiernas kvotvirde tillférs
aktiekapitalet genom  &ver-
foring frdn bolagets eget kapi-
tal 1 ovrigt eller genom upp-
skrivning av virdet av anligg-
ningstillgingar. En sidan over-
foring eller uppskrivning skall
ske innan beslutet om nyemis-
sion registreras.

20
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forekommande fall, att teck-
ning ska ske genom betalning
enligt 13 § tredje stycket, samt

8. frén vilken tidpunkt de
nya aktierna ska ge ritt till
utdelning.

Uppgifter som avses 1 forsta
stycket 1-3 behover inte anges
1 forslaget, om det foreslds att
stimman ska besluta om ett
sidant

bemyndigande som
avses 15 § forsta stycket 8.
Teckningskursen enligt

forsta stycket 3 fir inte sittas
ligre dan de tidigare aktiernas
kvotvirde. I bolag vars aktier
ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en mot-
svarande  marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomridet fir dock teck-
ningskursen vara ligre, om ett
belopp som motsvarar skill-
naden mellan teckningskursen
och aktiernas kvotvirde tillfors
aktiekapitalet genom  &ver-
foring frdn bolagets eget kapi-
tal 1 ovrigt eller genom upp-
skrivning av virdet av anligg-
ningstillgingar. En sidan 6ver-
foring eller uppskrivning ska
ske innan beslutet om nyemis-
sion registreras. Om tecknings-
kursen sdtts hogre in de tidigare
aktiernas kvotvirde, ska det
anges hur Gverkursen ska for-



Ds 2010:8

Innebir forslaget enligt
forsta stycket 4 en avvikelse
frén aktieigarnas foretrides-
ritt, skall skilen till avvikelsen
samt grunderna fér tecknings-
kursen anges i forslaget eller 1
en bifogad handling.

Teckningstiden enligt f6rsta
stycket 5 fir inte understiga
tvd veckor, om aktieigarna
skall ha foretridesritt ull de
nya aktierna. I bolag som inte
ir avstimningsbolag riknas
denna tid fr@n det att under-
rittelse enligt 12 § har skett
eller, om samtliga aktieigare
har varit foretridda pd den
stimma som har beslutat om
emissionen, frin beslutet. I
avstimningsbolag riknas tiden
frdn avstimningsdagen.

I férekommande fall skall
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

Forfattningsforslag

delas  mellan den  bundna
respektive fria 6verkursfonden.

Innebir forslaget enligt
forsta stycket 4 en avvikelse
frdn aktiedgarnas foretrides-
ritt, ska skilen till avvikelsen
samt grunderna fér tecknings-
kursen anges i forslaget eller i
en bifogad handling.

Teckningstiden enligt f6rsta
stycket 5 fir inte understiga
tvd veckor, om aktieidgarna ska
ha foretridesritt till de nya
aktierna. I bolag som inte ir
avstimningsbolag riknas denna
tid fr@n det att underrittelse
enligt 12 § har skett eller, om
samtliga aktiedgare har varit
foretridda pd den stimma som
har beslutat om emissionen,
frdn beslutet. I avstimnings-
bolag riknas tiden frin avstim-
ningsdagen.

4

I forekommande fall ska
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

1. de nya aktiernas aktieslag, om det 1 bolaget finns eller kan

ges ut aktier av olika slag,

2. huruvida forbehdll enligt
4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller
20 kap. 31 § som giller for
gamla aktier 1 bolaget skall gilla

2. huruvida forbehdll enligt
4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller
20 kap. 31 § som giller for
gamla aktier 1 bolaget ska gilla

* Senaste lydelse 2007:566.
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for de nya aktierna,

3. att kuponger som hér till
aktiebreven skall anvindas som
emissionsbevis,

4. att  Overskjutande teck-
ningsritter skall siljas enligt
11 kap. 9§,

5.avstimningsdagen,  om
bolaget ir avstimningsbolag
och aktieigare skall ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-
nen,

6. att nya aktier skall betalas
med apportegendom eller i
annat fall pd villkor som avses i
2 kap. 5 § andra stycket 1-3
och 5 eller att en aktie skall
tecknas med kvittningsritt,
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for de nya aktierna,

3. att kuponger som hér till
aktiebreven ska anvindas som
emissionsbevis,

4. att  Overskjutande teck-
ningsritter ska siljas enligt
11 kap. 9§,

5. avstimningsdagen, om
bolaget 4r avstimningsbolag
och aktieigare ska ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-
nen,

6. att nya aktier ska betalas
med apportegendom eller 1
annat fall pd villkor som avses i
2 kap. 5 § andra stycket 1-3
och 5 eller att en aktie ska
tecknas med kvittningsritt,

7. 6vriga sirskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen
utser inom sig att innan teck-
ningstiden bérjar 16pa besluta
om vilket belopp som bolagets
aktiekapital skall 6kas med, det
antal aktier som skall ges ut
och vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie

Om emissionsbeslutet
forutsitter dndring av bolags-
ordningen, skall ocksi detta
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8. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen
utser inom sig att innan teck-
ningstiden bérjar 16pa besluta
om vilket belopp som bolagets
aktiekapital ska okas med, det
antal aktier som ska ges ut,
vilket belopp som ska betalas
for varje ny aktie samt, om
teckningskursen sdtts hogre dn
de tidigare aktiernas kvotvdrde,
hur dverkursen ska  fordelas
mellan den bundna respektive
fria overkursfonden

Om emissionsbeslutet
forutsitter dndring av bolags-
ordningen, ska ocksd detta



Ds 2010:8

anges.

Forfattningsforslag

anges.

Avstimningsdagen fir inte sittas tidigare dn en vecka frin

dagen for beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 8 fir limnas
endast om aktierna skall tas
upp till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska
ekonomiska  samarbetsomra-
det. Om bolaget ir avstim-
ningsbolag och aktieigare skall
ha foretridesritt att delta 1
emissionen, skall bemyndigan-
det utformas s& att villkoren
beslutas senast den dag som
infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen.

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 8 far limnas
endast om aktierna ska tas upp
till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska
ekonomiska  samarbetsomri-
det. Om bolaget ir avstim-
ningsbolag och aktieigare ska
ha foretridesritt att delta i
emissionen, ska bemyndigan-
det utformas s& att villkoren
beslutas senast den dag som
infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag giller dven 39 §.

14 kap.

I forekommande fall skall
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

1. att kuponger som hor till
aktiebreven skall anvindas som
emissionsbevis,

2. att Overskjutande teck-
ningsritter skall siljas enligt
11 kap. 9§,

3. avstimningsdagen, om

5

I forekommande fall ska
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

1. att kuponger som hor till
aktiebreven ska anvindas som
emissionsbevis,

2.att Overskjutande teck-
ningsritter ska siljas enligt 11
kap. 9§,

3. avstimningsdagen, om

> Senaste lydelse 2007:566.
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Forfattningsforslag

bolaget dr avstimningsbolag
och aktieigare skall ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-

nen,

4.det belopp som skall
betalas for varje tecknings-
option,

5. den tid inom vilken teck-
ningsoptionerna skall betalas
eller att teckning skall ske
genom betalning enligt 15 §
tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna
skall betalas med apportegen-
dom eller i annat fall pd villkor
som avses 1 2 kap. 5 § andra
stycket 1-3 och 5 eller att
teckningsoptioner skall teck-
nas med kvittningsritt,
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bolaget 4r avstimningsbolag
och aktieigare ska ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-

nen,
4.det belopp som ska
betalas for varje tecknings-
option,
5. den tid inom vilken teck-
ningsoptionerna ska betalas
eller att teckning ska ske

genom betalning enligt 15 §
tredje stycket,

6.att  teckningsoptionerna
ska betalas med apportegen-
dom eller i annat fall p4 villkor
som avses 1 2 kap. 5 § andra
stycket 1-3 och 5 eller att
teckningsoptioner ska tecknas
med kvittningsritt,

7. ovriga sirskilda villkor fér tecknande av teckningsoptioner,

och

8. bemyndigande f6r styrel-
sen eller den styrelsen utser
inom sig att innan tecknings-
tiden borjar 16pa besluta om
det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp
som skall betalas for varje teck-
ningsoption, teckningskursen
samt sidana villkor som avses
17.

24

8. bemyndigande fér styrel-
sen eller den styrelsen utser
inom sig att innan tecknings-
tiden borjar 16pa besluta om
det antal teckningsoptioner
som ska ges ut, vilket belopp
som ska betalas for varje teck-
ningsoption, teckningskursen
och, om teckningskursen sitts
hogre dn de tidigare aktiernas
kvotvdrde, hur éverkursen ska
fordelas mellan den bundna
respektive fria dverkursfonden
samt sddana villkor som avses
17.
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Avstimningsdagen fir inte sittas tidigare in en vecka frin

dagen foér beslutet.

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 8 far limnas
endast om teckningsoptioner-
na skall tas upp till handel pd
en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet. Om bolaget ir
avstimningsbolag och aktie-
idgare skall ha foretridesritt att
delta 1 emissionen, skall be-
myndigandet utformas s& att
villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar
fére avstimningsdagen.

I forslaget enligt 3 § skall
foljande anges 1 friga om
utnyttjande av optionsritten:

1. det belopp som bolagets
aktiekapital skall kunna o6kas
med,

2. det belopp som skall
betalas {6r varje ny aktie (teck-
ningskursen),

3. den tid inom vilken
optionsritten fir utnyttjas, och

4. frdn vilken tidpunkt de
nya aktierna skall ge ritt till
utdelning.

Uppgift om teckningskur-
sen behover inte anges 1 forsla-
get, om det foreslds att stim-

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 8 far limnas
endast om teckningsoptioner-
na ska tas upp till handel pd en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet. Om bolaget ir
avstimningsbolag och aktie-
dgare ska ha foretridesritt att
delta i emissionen, ska bemyn-
digandet utformas s3 att
villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar
fore avstimningsdagen

6§
I forslaget enligt 3 § ska

foljande anges 1 friga om

utnyttjande av optionsritten:

1. det belopp som bolagets
aktiekapital ska kunna 6kas
med,

2. det belopp som ska
betalas for varje ny aktie (teck-
ningskursen),

3. den tid inom vilken
optionsritten fir utnyttjas, och

4. fran vilken tidpunkt de
nya aktierna ska ge ritt till
utdelning.

Uppgift om teckningskur-
sen behéver inte anges 1 forsla-
get, om det foreslds att stim-
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man skall besluta om ett sidant
bemyndigande som avses i 5 §
forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt
forsta stycket 2 fir inte vara
ligre dn de tidigare aktiernas
kvotvirde.
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man ska besluta om ett sddant
bemyndigande som avses i 5 §
forsta stycket 8.
Teckningskursen enligt
forsta stycket 2 fir inte vara
ligre in de tidigare aktiernas
kvotvirde. Om teckningskursen
sdtts hogre dn de tidigare aktier-
nas kvotvdrde, ska det anges hur
dverkursen ska fordelas mellan
den bundna respektive fria
dverkursfonden.

15 kap.

I forekommande fall skall
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

1. att kuponger som hor till
aktiebreven skall anvindas som
emissionsbevis,

2. att overskjutande teck-
ningsritter skall siljas enligt
11 kap. 9§,

3. avstimningsdagen, om
bolaget 4r avstimningsbolag
och aktieigare skall ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-

nen,
4. att konvertiblerna skall
betalas med apportegendom

eller 1 annat fall pd villkor som
avses 1 2 kap. 5 § andra stycket

5 §¢

I forekommande fall ska
forslaget enligt 3 § innehilla
uppgift om

1. att kuponger som hor till
aktiebreven ska anvindas som
emissionsbevis,

2.att Overskjutande teck-
ningsritter ska siljas enligt
11 kap. 9§,

3. avstimningsdagen, om
bolaget dr avstimningsbolag
och aktieigare ska ha fore-
tridesritt att delta 1 emissio-

nen,
4.att  konvertiblerna  ska
betalas med apportegendom

eller i annat fall pi villkor som
avses 12 kap. 5 § andra stycket

¢ Senaste lydelse 2007:566.
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1-3 och 5 eller att en kon-
vertibel skall tecknas med
kvittningsritt,

5. dvriga sirskilda villkor for
emissionen, och

6. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen
utser inom sig att innan teck-
ningstiden bérjar 16pa besluta
om linebelopp, det belopp som
skall betalas foér varje konver-
tibel, rintefot, konverterings-
kursen samt sidana villkor som
avses 15.

Forfattningsforslag

1-3 och 5 eller att en kon-
vertibel ska tecknas med kvitt-
ningsritt,

det 1in som bolaget tar genom

6. bemyndigande fér styrel-
sen eller den som styrelsen
utser inom sig att innan teck-
ningstiden borjar 16pa besluta
om linebelopp, det belopp som
ska betalas for varje konver-
tibel, rintefot, konverterings-
kursen och, om konverterings-
kursen sitts sd att bolaget efter
konvertering har tllforts et
vederlag som for varje aktie som
limnas i utbyte motsvarar mer
dn de tidigare aktiernas kvot-
vdrde, hur dverkursen ska for-
delas mellan den bundna res-
pektive  fria  dverkursfonden
samt sddana villkor som avses
15.

Avstimningsdagen fir inte sittas tidigare in en vecka frin

tidpunkten for beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 6 far limnas
endast om konvertiblerna skall
tas upp till handel pé en regle-
rad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbets-
omrddet. Om bolaget ir av-
stimningsbolag och aktieigare
skall ha foretridesritt att delta

Ett bemyndigande som av-
ses 1 forsta stycket 6 far limnas
endast om konvertiblerna ska
tas upp till handel pd en regle-
rad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbets-
omrddet. Om bolaget ir av-
stimningsbolag och aktieigare
ska ha foretridesritt att delta 1
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1 emissionen, skall bemyndi-
gandet utformas sd att villko-
ren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen

Ds 2010:8

emissionen, ska  bemyndi-
gandet utformas sd att villko-
ren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag giller dven 41 §.

I forslaget enligt 3 § skall
foljande anges 1 friga om kon-
vertering:

1. det belopp som bolagets
aktiekapital skall kunna o6kas
med,

6§
I forslaget enligt 3 § ska
fsljande anges 1 friga om kon-
vertering:
1. det belopp som bolagets
aktiekapital ska kunna 6kas
med,

2. utbytesforhillandet mellan konvertiblerna och de nya

aktierna (konverteringskursen),

3. den tid inom vilken konvertering fir begiras, och

4. fradn vilken tidpunkt de
nya aktierna skall ge ritt till
utdelning.

Uppgift om konverterings-
kursen behover inte anges 1
forslaget, om det foreslds att
stimman skall besluta om
sddant bemyndigande som
avses 15 § forsta stycket 6.

Konverteringskursen enligt
forsta stycket 2 fir inte vara
ligre dn att bolaget efter kon-
vertering har tillforts ett veder-
lag som for varje aktie som
limnas i utbyte minst motsva-
rar tidigare aktiers kvotvirde.
En ligre konverteringskurs far
tillimpas om mellanskillnaden
skall tickas genom betalning
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4. frdn vilken tidpunkt de
nya aktierna ska ge ritt till
utdelning.

Uppgift om konverterings-
kursen behover inte anges 1
forslaget, om det foreslds att
stimman ska besluta om sidant
bemyndigande som avses i 5 §
forsta stycket 6.

Konverteringskursen enligt
forsta stycket 2 fir inte vara
ligre dn att bolaget efter kon-
vertering har tillforts ett veder-
lag som for varje aktie som
limnas i utbyte minst motsva-
rar tidigare aktiers kvotvirde.
En ligre konverteringskurs fir
tillimpas om mellanskillnaden
ska tickas genom betalning
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med pengar vid konverte- med pengar vid konverte-

ringen. ringen. Om konverteringskur-
sen sdtts sd att bolaget efter kon-
vertering har tillforts ett veder-
lag som for varje aktie som lim-
nas i utbyte motsvarar mer dn
de tidigare aktiernas kvotvdrde,
ska det anges hur 6verkursen ska
fordelas mellan den bundna
respektive fria éverkursfonden.

17 kap.
1§
Med virdedverforing avses 1 denna lag
1. vinstutdelning,
2. f6rvirv av egna aktier, dock inte férvirv enligt 19 kap. 5 §,
3. minskning av aktiekapi- 3. minskning av aktiekapi-
talet eller reservfonden for talet, den bundna overkurs-
dterbetalning till aktiedgarna, fonden eller reservfonden for
och dterbetalning tll aktiedgarna,
och
4. annan affirshindelse som medfér att bolagets formogenhet
minskar och inte har rent affirsmissig karaktir for bolaget.
Om overforing av tillgdngar 1 samband med fusion eller
delning av aktiebolag och om utskiftning vid likvidation finns
sirskilda bestimmelser 1 23-25 kap.

2§

Virdedverforingar frin bolaget fir ske endast enligt bestim-
melserna i denna lag om

1. vinstutdelning,

2. férvirv av egna aktier,

3. minskning av aktiekapi- 3. minskning av aktiekapi-
talet eller reservfonden for talet, den bundna éverkursfon-
dterbetalning till aktieigarna, den eller reservfonden for dter-
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och
4. gdva som avses 15 §.

Ds 2010:8

betalning till aktieigarna, och

18 kap.

Pi  begiran av igare till
minst en tiondel av samtliga
aktier skall rsstimman besluta
om utdelning av hilften av vad
som dterstir av drets vinst
enligt den faststillda balans-
rikningen sedan avdrag har

gjorts for

11§

Agare till minst en tiondel
av samtliga aktier kan begira
att arsstimman  beslutar om
utdelning av hilften av vad
som Adterstdr av drets vinst
enligt den faststillda balans-
rikningen sedan avdrag har
gjorts for

1. balanserad forlust som dverstiger fria fonder,

2. belopp som enligt lag
eller bolagsordning skall av-
sittas till bundet eget kapital,
och

3. belopp som enligt bolags-
ordningen skall anvindas for
nigot annat indamdl in utdel-
ning till aktiedgarna.

I bolagsordningen fir det
foreskrivas att vinstutdelning
fir begiras av aktieigare med
en mindre andel av bolagets
aktier dn vad som sigs 1 forsta
stycket. Dir far dven foreskri-
vas att ritten till vinstutdelning
skall avse ett hogre belopp in
vad som sigs 1 forsta stycket.

En begiran enligt forsta
stycket skall framstillas, innan
bolagsstimman fattar beslut
om disposition av vinsten.

30

2. belopp som enligt lag
eller bolagsordning ska avsittas
till bundet eget kapital, och

3. belopp som enligt bolags-
ordningen ska anvindas for
nigot annat indamil in utdel-
ning till aktieigarna.

I bolagsordningen fir det
foreskrivas att vinstutdelning
fir begiras av aktieigare med
en mindre andel av bolagets
aktier in vad som sigs 1 forsta
stycket. Dir fir dven foreskri-
vas att ritten till vinstutdelning
ska avse ett hogre belopp in
vad som sigs 1 forsta stycket.

En begiran enligt forsta
stycket ska framstillas, innan
bolagsstimman fattar beslut
om disposition av vinsten.



Ds 2010:8 Forfattningsforslag

Bolagsstimman ir inte skyldig att besluta om hogre utdelning
in fem procent av bolagets egna kapital. Utdelningen fir inte
strida mot bestimmelserna 1 17 kap. 3 §.

19 kap.
43§
Ett aktiebolag fir inte férvirva egna aktier utom i de fall som
anges 15 §. Ett avtal som strider mot detta ir ogiltigt.
Bestimmelserna 1 f6rsta stycket samt 1 5 och 6 §§ om forvirv
av egna aktier giller dven férvirv som gors av nigon annan som
handlar 1 eget namn men f6r bolagets rikning.

I friga om vissa publika I friga om vissa publika
aktiebolag giller 4ven 13— aktiebolag giller dven 13, 14
30 §§. och 16-30 §§.

5§

Ett aktiebolag fir

1. forvirva egna aktier for vilken ersittning inte ska betalas,

2. férvirva egna aktier som ingdr i en affirsrérelse som
bolaget 6vertar, om aktierna representerar en mindre andel av
bolagets aktiekapital,

3. 16sa in egna aktier enligt 25 kap. 22 §,

4. pd auktion ropa in egna aktier som har utmitts f6r bolagets
fordran, och

5. dverta egna aktier enligt 4 kap. 50 § forsta stycket.

Ett aktiebolags forvirv av
egna aktier far inte medfora att
bolaget blir dgare till samtliga
aktier. Aktier 1 bolaget som
innehas av dess dotterforetag ska
vid berikningen anses som bola-
gets.

7 Senaste lydelse 2009:565.
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Aktier som har forvirvats
enligt 5 § och som inte har
dragits in genom minskning av
aktiekapitalet skall avyttras s&
snart det kan ske utan forlust,
dock senast tre ir efter forvir-
vet. Aktier som inte har av-
yttrats inom denna tid skall av

bolaget  forklaras  ogiltiga.
Bolaget skall 1 s& fall minska
aktiekapitalet med aktiernas

andel av aktiekapitalet. Ett
forslag till beslut om minsk-
ning skall liggas fram pd den
forsta bolagsstimma som hills
sedan aktierna blev ogiltiga.
Minskningsbeloppet skall foras
over till reservfonden.

I friga om vissa publika
aktiebolag giller dven 30 §.

Ett publikt aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet fir, utover det
som foljer av 5 §, forvirva egna
aktier enligt bestimmelserna i
14 och 15 §§. Beslut om f6rvirv
skall 1 s3 fall fattas med tillimp-
ning av 18-29 §§. Om bolaget

Ds 2010:8

6§

Aktier som har forvirvats
enligt 5 § och som inte har
dragits in genom minskning av
aktiekapitalet ska avyttras sd
snart det kan ske utan foérlust,
dock senast tre &r efter forvir-
vet. Aktier som inte har av-
yttrats inom denna tid ska av

bolaget  forklaras  ogiltiga.
Bolaget ska 1 sd fall minska
aktiekapitalet med aktiernas

andel av aktiekapitalet. Ett
forslag till beslut om minsk-
ning ska liggas fram p3 den
forsta bolagsstimma som hills
sedan aktierna blev ogiltiga.
Minskningsbeloppet ska féras
over till reservfonden.

I friga om vissa publika
aktiebolag giller 7 stillet 30 §.

13 §°

Ett publikt aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet fir, utdver det
som foljer av 5 §, férvirva egna
aktier enligt bestimmelserna i1
14 §. Beslut om forvirv ska 1 s8
fall fattas med tillimpning av

18-29 §§. Om bolaget har

¥ Senaste lydelse 2007:566.
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har férvirvat aktier i1 strid med
14 eller 15 § eller 1 strid med 17
kap. 3 eller 4 §, giller bestim-
melsernai16 §.

Om ett {6rvirv som avses 1
13 § har skett i strid med
17 kap. 3 eller 4 § eller ndgon
av bestimmelserna 1 14 och
15 8§, skall de forvirvade akti-
erna avyttras inom sex méina-
der frin forvirvet. Aktier som
inte har avyttrats inom denna
tid skall av bolaget forklaras
ogiltiga. Bolaget skall 1 si fall
minska  aktiekapitalet  med
aktiernas andel av aktiekapi-
talet. Ett forslag till beslut om
minskning skall liggas fram pa
den férsta bolagsstimma som
hills sedan ogiltighet har in-
tritt. Minskningsbeloppet skall
foras over till reservfonden.

Ett publikt aktiebolag som
avses 1 13 § behover inte av-
yttra aktier enligt 6 § om det
skulle ha varit tilldtet att inneha
dem vid en tillimpning av 15 §.

Forfattningsforslag

forvirvat aktier 1 strid med 14
§ eller 1 strid med 17 kap. 3
eller 4 §, giller bestimmelserna
116 8.

16 §

Om ett férvirv som avses i
13 § har skett i strid med
17 kap. 3 eller 4 § eller bestim-
melserna 1 14§, ska de for-
virvade aktierna avyttras inom
sex méanader frin forvirvet.
Aktier som inte har avyttrats
inom denna tid ska av bolaget
forklaras ogiltiga. Bolaget ska 1
sd fall minska aktiekapitalet
med aktiernas andel av aktie-
kapitalet. Ett forslag till beslut
om minskning ska liggas fram
pd den forsta bolagsstimma
som hills sedan ogiltighet har
intritt.  Minskningsbeloppet
ska foras 6ver till reservionden.

30§

Ett publikt aktiebolag som
avses 1 13 § behover inte
avyttra aktier enligt 6 §.

20 kap

Minskning av reservfonden

35 §

Minskning av den bundna
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far ske for dverkursfonden  eller  reserv-
fonden fir ske for

1. tickning av forlust, om det inte finns fritt eget kapital som
motsvarar forlusten,

2. 6kning av aktiekapitalet genom fondemission eller ny-
emission av aktier, och

3. &terbetalning till aktieigarna eller annat indamil, om
Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allmin domstol med tillimpning
av 23-29 §§ ger tillstdnd till minskningen.

36§

Beslut om minskning av Beslut om minskning av den

reservfonden fattas av bolags- bundna  overkursfonden  och

stimman. reservfonden fattas av bolags-
stimman.

Vid bolagsstimmans beslut giller 7 kap. 40 §.

1. Denna lag trider 1 kraft den 1 maj 2011.

2. Bestimmelserna 1 19 kap. i sin nya lydelse giller dven for
sddana aktier som ett aktiebolag har forvirvat fore lagens
ikrafttridande 1 strid med 19 kap. 15 §, men som inte har
forklarats ogiltiga enligt 19 kap. 16 §.
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1.2

Forslag till lag om andring i arsredovisnings-

lagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs 1

frdiga om &rsredovisningslagen

(1995:1554) att 3 kap. 5a § och 5 kap. 14 § ska ha féljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
5a§'

I ett aktiebolag skall den del
av betalningen for en aktie som
overstiger aktiens kvotvirde
tas upp under 6verkursfonden.

I ett aktiebolag ska den del
av betalningen for en aktie som
overstiger aktiens kvotvirde
tas upp under den bundna eller
den fria 5verkursfonden.

5 kap.

Ett aktiebolags eget kapital
skall delas upp 1 bundet eget
kapital och fritt eget kapital
eller ansamlad forlust. Under
bundet eget kapital skall tas
upp aktiekapital, uppskriv-
ningsfond, reservfond och
kapitalandelstond. Under fritt
eget kapital eller ansamlad
forlust skall tas upp fria fonder,
var for sig, balanserad vinst
eller forlust samt vinst eller
forlust  for rikenskapséret.
Balanserad forlust och forlust

14 §

Ett aktiebolags eget kapital
ska delas upp 1 bundet eget
kapital och fritt eget kapital
eller ansamlad forlust. Under
bundet eget kapital ska tas upp
aktiekapital, bunden dverkurs-
fond, uppskrivningsfond, reserv-
fond och kapitalandelsfond.
Under fritt eget kapital eller
ansamlad forlust ska tas upp
fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust
samt vinst eller forlust for
rikenskapsaret. Balanserad

! Senaste lydelse 2005:556.
? Senaste lydelse 2005:556
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for rikenskapsdret tas dirvid
upp som avdragsposter.

Forindringar 1 eget kapital
jimfért med foregdende 4rs
balansrikning skall specifice-
ras. Vid forvirv av egna aktier
skall fritt eget kapital minskas
med utgiften for forvirvet. Vid
overldtelse av egna aktier skall
frict eget kapital 6kas med
inkomsten frin overldtelsen.

Vid aktiekapitalet skall anta-
let aktier anges. Bestdr aktie-
kapitalet av aktier av olika slag,
skall motsvarande uppgift lim-
nas for varje aktieslag.

Ds 2010:8

forlust och forlust for rikens-
kapsdret tas dirvid upp som
avdragsposter.

Forindringar 1 eget kapital
jimfért med foregdende &rs
balansrikning ska specificeras.
Vid férvirv av egna aktier ska
fritt eget kapital minskas med
utgiften for forvirvet. Vid
overldtelse av egna aktier ska
fritt eget kapital okas med
inkomsten frin éverlitelsen.

Vid aktiekapitalet ska anta-
let aktier anges. Bestir aktie-
kapitalet av aktier av olika slag,
ska motsvarande uppgift lim-
nas for varje aktieslag.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2011.
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1.3
lagen (1982:713)

Forslag till lag om andring i férsakringsrorelse-

Hirigenom foreskrivs 1 friga om forsikringsrorelselagen
(1982:713) att 4 kap. 18 § samt 12 kap. 1 och 9 §§ ska ha féljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
18 §'

En fondemission kan ske genom att till aktiekapitalet fors

over

1. belopp som kan delas ut enligt 12 kap. 2 §,

2. medel frdn uppskrivningsfonden,

3. medel frin reservfonden
och 6verkursfonden, eller

3. medel frin reservfonden,
den bundna eller den fria dver-
kursfonden, eller

4. belopp varmed virdet av en tillgdng skrivs upp enligt 4 kap.
1 § lagen (1995:1560) om &rsredovisning 1 forsikringsforetag och
4 kap. 6 § drsredovisningslagen (1995:1554).

Bestimmelserna 1 7 § forsta stycket giller 1 tillimpliga delar
dven 1 frdga om forslag till beslut om fondemission.

Ett beslut om fondemission
skall ange pi vilket sitt och
med vilket belopp aktiekapita-
let skall okas, de nya aktiernas
aktieslag eller det belopp vartill
aktiernas nominella  belopp
héjs samt, 1 forekommande
fall, féorordnande som avses i
6a8§. I ett avstimningsbolag
skall avstimningsdagen anges 1

Ett beslut om fondemission
ska ange pd vilket sitt och med
vilket belopp aktiekapitalet ska
okas, de nya aktiernas aktieslag
eller det belopp vartill aktier-
nas nominella belopp héjs
samt, 1 forekommande fall,
féorordnande som avses i 6a§.
I ett avstimningsbolag ska
avstimningsdagen anges 1 be-

! Senaste lydelse 1995:1567.
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beslutet varvid iakttas att
avstimning inte fir ske innan
beslutet har registrerats. Bestim-
melserna 1 8 § fjirde stycket
och 9 § forsta stycket skall
tillimpas pd avstimningsbolag.

Beslut om fondemission
skall genast anmilas for re-
gistrering och fir inte verk-
stillas fére registreringen.

Aktiekapitalet ir okat nir
registreringen har skett. De
nya aktierna skall genom sty-
relsens forsorg genast tas upp 1
aktieboken. De medfér ritt till
utdelning enligt vad som har
bestimts om detta i emissions-
beslutet. Beslutet far dock inte
innebira att en sidan ritt intri-
der senare in for rikenskaps-
dret efter det under vilket re-
gistrering har skett.

Ds 2010:8

slutet varvid iakttas att avstim-
ning inte fr ske innan beslutet
har registrerats. Bestimmel-
serna 1 8 § fjirde stycket och
9 § forsta stycket ska tillimpas
pd avstimningsbolag.

Beslut om fondemission ska
genast anmilas for registrering
och fir inte verkstillas fore
registreringen.

Aktiekapitalet dr 6kat nir
registreringen har skett. De
nya aktierna ska genom sty-
relsens forsorg genast tas upp 1
aktieboken. De medfor ritt till
utdelning enligt vad som har
bestimts om detta 1 emissions-
beslutet. Beslutet far dock inte
innebira att en sidan ritt intri-
der senare in for rikenskaps-
dret efter det under vilket re-
gistrering har skett.

12 kap.

Forsikringsbolagets medel
fir betalas ut ull aktieigare
eller till garanter endast enligt
bestimmelserna i denna lag om
vinstutdelning,  3terbetalning
av garantikapital, forvirv av
egna aktier, utbetalning vid
nedsittning av aktiekapitalet,

1§

Forsikringsbolagets medel
fir betalas ut ull aktiedgare
eller till garanter endast enligt
bestimmelserna i denna lag om
vinstutdelning,  dterbetalning
av garantikapital, forvirv av
egna aktier, utbetalning vid
nedsittning av aktiekapitalet,

? Senaste lydelse 2000:67.
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reservfonden eller o6verkurs-
fonden och utskiftning vid
bolagets likvidation.

Forfattningsforslag

reservfonden, den bundna eller
den fria Overkursfonden och
utskiftning vid bolagets likvi-
dation.

En aktie som innehas av foérsikringsaktiebolaget sjilvt medfor
inte ritt till utbetalning enligt férsta stycket.

Om verksamheten 1 ett
skadeforsikringsbolag helt
eller delvis skall ha ett annat
syfte dn att bereda vinst it
aktiedgarna, skall bolagsord-
ningen innehilla bestimmelser
om hur vinsten och de behillna
tillgdngarna vid bolagets likvi-
dation skall anvindas.

Skadeférsikringsbolag  och
livférsikringsbolag  som  fir
dela ut vinst skall inritta en
reserviond for avsittning av

belopp som

Om verksamheten 1 ett
skadeforsikringsbolag helt
eller delvis ska ha ett annat
syfte dn att bereda vinst 4t
aktiedgarna, ska bolagsord-
ningen innehilla bestimmelser
om hur vinsten och de behillna
tillgdngarna vid bolagets likvi-
dation ska anvindas.

9§

Skadeférsikringsbolag  och
livférsikringsbolag  som  fir
dela ut vinst ska inritta en
reserviond for avsittning av

belopp som

1. betalas till bolaget av nigon som fitt en aktie férverkad,

2. enligt 4 kap. 19 § skall
tillfalla bolaget,

3.enligt  bolagsordningen
skall avsittas till reservfonden,

4. enligt beslut av bolags-
stimman 1 Ovrigt skall Sver-
foras frin det 1 balansrik-
ningen redovisade fria egna
kapitalet till reservfonden, eller

2.enligt 4 kap. 19 § ska
tillfalla bolaget,

3. enligt  bolagsordningen
ska avsittas till reservfonden,

4. enligt beslut av bolags-
stimman 1 vrigt ska dverforas
frdin det i balansrikningen
redovisade fria egna kapitalet
till reservfonden, eller

* Senaste lydelse 1999:600.
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5. vid utbyte av fordran enligt skuldebrev mot en aktie motsvarar
skillnaden mellan fordringsbeloppet och aktiens nominella

belopp.

Forsikringsaktiebolag skall
inritta en Overkursfond for
avsittning av  belopp som
bolaget pd grund av aktieteck-
ning har fitt som betalning fér
aktierna utéver det nominella

beloppet.

Reservfonden och  o&ver-
kursfonden fir enligt beslut av
bolagsstimman endast sittas
ned

Forsikringsaktiebolag  ska
inritta en bunden eller en fri
dverkursfond eller en bunden
och en fri dverkursfond for av-
sittning av belopp som bolaget
pd grund av aktieteckning har
fatt som betalning fér aktierna
utdver det nominella beloppet.

Reservfonden  och  den
bundna  Sverkursfonden fir
enligt beslut av bolagsstimman
endast sittas ned

1. for att ticka sidana forluster enligt den faststillda balans-
rikningen, som inte kan tickas av fritt eget kapital,

2. 1f6rsikringsaktiebolag f6r fondemission, eller

3.1 forsikringsaktiebolag fér andra indamadl, om ritten med
motsvarande tillimpning av 6 kap. 6 § ger tillstdnd till nedsitt-

ningen.

Liviorsikringsbolag ~ som
inte fir dela ut vinst skall in-
ritta en konsolideringsfond.
Konsolideringsfonden fir efter
beslut av bolagsstimman sittas
ned for att ticka forluster eller
for annat indamdl som foljer
av bestimmelser 1 bolagsord-
ningen.

Liviorsikringsbolag ~ som
inte far dela ut vinst ska inritta
en konsolideringsfond. Konso-
lideringsfonden fir efter beslut
av bolagsstimman sittas ned
for att ticka forluster eller for
annat indamil som féljer av
bestimmelser 1  bolagsord-
ningen.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2011.
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2 Utredningen

2.1 Utredarens uppdrag

I det av Justitiedepartementet givna uppdraget till utredaren
anférs 1 sammandrag foljande.

Fondemission

Ett aktiebolag kan oka sitt aktiekapital bl.a. genom fondemis-
sion. Bestimmelser om fondemission finns i 12 kap. aktiebolags-
lagen (ABL). En fondemission genomférs antingen genom att
belopp overférs frin reservionden, uppskrivningsfonden eller
fritt eget kapital enligt den senast faststillda balansrikningen
eller genom att virdet av en anliggningstillging skrivs upp.
Svenska Standardbolag AB har i en framstillning till Justitie-
departementet (Ju 2007/4995/L1) anfért att det fére den nya
aktiebolagslagens ikrafttridande var vanligt att fondemissioner
genomfordes pd sd sitt att ett kontantbelopp motsvarande det
belopp med vilket aktiekapitalet skulle cka férdes till bolaget
genom en nyemission till éverkurs som beslutades pid samma
bolagsstimma som fondemissionen eller genom ett villkorat
aktiedgartillskott 1 omedelbar anslutning till beslutet om fond-
emission. Forfaranden av detta slag godkinns, heter det 1 fram-
stillningen, inte lingre av Bolagsverket, eftersom medel som
tillférs bolaget pd dessa sitt inte, sdsom lagen kriver, utgér fritt
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eget kapital ”enligt den senast faststillda balansrikningen”.
Svenska Standardbolag AB foresldr att lagen pd denna punkt

indras.

Vinstutdelning pd begiran av en aktieigarminoritet

I 18 kap. ABL finns bestimmelser om vinstutdelning. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstimman. Till skydd mot s.k. utsvilt-
ning har en aktiedgarminoritet som representerar minst en tion-
del av samtliga aktier i bolaget ritt att pdkalla att drsstimman
beslutar om utdelning av dtminstone en viss del av den utdel-
ningsbara vinsten for dret.

AB Industrivirden och Investor AB har i en framstillning till
Justitiedepartementet (Ju2007/6244/L1) foéreslagit att det ska
goras ett tilligg 1 18 kap. 11 § ABL av innebérd att orealiserade
virdedkningar inte ska riknas med vid berikning av irets vinst
och eget kapital. I framstillningen framhills att ett bolags hela
drsvinst kan bestd av orealiserade virdedkningar och att
forsiktighetsregeln 1 17 kap. 3 § ABL inte utgor ett tillrickligt
skydd mot att orealiserade virdedkningar delas ut vid mino-
ritetsutdelning.

Vissa regler om forvirv av egna aktier

Ett publikt aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad kan férvirva egna aktier. Bestimmelser dirom
finns i 19 kap. ABL. Dir finns bl.a. en bestimmelse som innebir
att forvirv av egna aktier inte fir ske i den min bolagets innehav
av egna aktier efter forvirvet kommer att uppgd till mer dn en
tiondel av samtliga aktier i bolaget, den s.k. tioprocentspirren
(19 kap. 15 § ABL). Det finns ocks en bestimmelse av innebord
att bolagsstimmobeslut om bemyndigande for styrelsen att for-
virva egna aktier fir stricka sig lingst till nista &rsstimma
(19 kap. 28 § ABL).
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Aktiebolagslagens regler om forvirv av egna aktier har sin
bakgrund i1 EG:s andra bolagsrittsliga direktiv. Direktivet syftar
bla. till att skydda aktieigarnas och tredje parts intressen och
innehdller bla. bestimmelser om férvirv av egna aktier. Nir
direktivet indrades &r 2006 modifierades villkoren for forvirv av
egna aktier. Direktivet innehiller inte lingre ndgon tioprocent-
sparr. Diremot innehiller indringsdirektivet vissa begrinsningar
som medlemsstaterna kan vilja att inféra 1 nationell lagstiftning.
En sddan frivillig begrinsning ir att virdet av de férvirvade egna
aktierna fir uppga till hogst en viss andel av det tecknade kapita-
let. Denna grins fir emellertid inte sittas ligre in tio procent av
det tecknade kapitalet. Andringarna i direktivet ger ocksi med-
lemsstaterna méjlighet att tillita att ett bemyndigande for styrel-
sen att besluta om férvirv av egna aktier ska kunna gilla i upp till
fem &r 1 stillet f6r som hittills 18 m&nader.

I promemorian Nigra frigor med anledning av dndringar i
kapitaldirektivet frin Justitiedepartementet dvervigdes om ndgra
lagindringar borde genomféras med anledning av indrings-
direktivet (Ju2007/1036/L1). Dir gjordes bedémningen att tio-
procentspirren inte bor tas bort utan att konsekvenserna av en
sddan dndring forst analyseras ingdende. Inte heller nir det giller
bestimmelserna om bemyndigande fér styrelsen att fatta beslut
om forvirv av egna aktier foreslogs ndgra indringar. Prome-
morian remissbehandlades. Nigra remissinstanser ansdg att tio-
procentspirren bor tas bort redan nu och att ett bemyndigande
for styrelsen bor gilla i upp till fem &r. Mot den nu beskrivna
bakgrunden har regeringen ansett att indringar 1 kapitalskydds-
reglerna bor anstd till dess att pigdende 6verviganden 1 EU
angdende kapitalskyddet 1 publika aktiebolag har avslutats men
att det finns anledning att redan nu se éver mojligheterna till
forenklingar nir det giller tioprocentspirren och bestimmel-
serna om giltighetstiden for ett bemyndigande for styrelsen att
besluta att bolaget ska férvirva egna aktier (se prop. 2007/08:15
s. 121 £.).
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Uppdraget

En sakkunnig person (utredaren”) bér, mot den beskrivna
bakgrunden, ges f6ljande uppdrag.

Utredaren ska overviga om det finns anledning att indra
regelverket nir det giller 1 vilken utstrickning medel som fors
till ett aktiebolag i anslutning till ett beslut om fondemission,
t.ex. genom aktiedgartillskott eller éverkursemission, kan tas 1
ansprik f6r den 6kning av aktiekapitalet som sker genom fond-
emissionen.

Utredaren ska 6verviga hur orealiserade vinster bér behandlas
nir det giller vinstutdelning pd begiran av en aktieigarminoritet
och om det finns anledning att gora ndgra indringar 1 regel-
verket. Aven de bestimmelser om vinstutdelning pa begiran av
en aktieminoritet som giller for foérsikringsaktiebolag ska ses
over 1 detta sammanhang (jfr SOU 2006:55 s. 283).

Utredaren ska analysera vilka skil som kan 3beropas fér och
emot aktiebolagslagens tioprocentspirr vid férvirv av egna aktier
och mot den bakgrunden &verviga om tioprocentspirren bor
behillas eller inte. Han ska ocksd se 6ver bestimmelserna om
giltighetstiden for ett bemyndigande f6r styrelsen att besluta om
att bolaget ska forvirva egna aktier.

Utredaren ska limna férslag till de forfattningsindringar som
ir pikallade. I den omfattning som han finner det pikallat ska
han i sitt arbete samrdda med berérda myndigheter och organisa-
tioner. Han ska dven hdlla sig underrittad om det arbete som
bedrivs inom Regeringskansliet och inom utredningsvisendet
och som har relevans for uppdraget.

Utredaren fir dven ta upp andra niraliggande aktiebolags-
rittliga frigor som aktualiseras under arbetet, om det bedéms
motiverat och det finns utrymme for det inom den angivna
tiden.

Utredaren ska redovisa konsekvenserna f6r niringslivet och
for det allminna av de forslag som liggs fram.
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2.2 Sarskild fraga om uppdelning och samman-
laggning av aktier

I 4 kap. ABL finns bestimmelser om uppdelning och samman-
liggning av aktier. Reglerna om hur beslut ska fattas om upp-
delning respektive sammanliggning skiljer sig 1 visst hinseende
3t beroende pd om aktierna i friga ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfér EES)
eller ej.

Nir det giller aktier som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfér EES)
giller 1 korthet att beslut om uppdelning eller sammanliggning
kan fattas av bolagsstimman med sedvanlig majoritet, att even-
tuella ”6verskjutande” aktier ska siljas genom bolagets forsorg
och att influten kopeskilling ska férdelas mellan de berérda
aktiedgarna. Nir det giller aktier som inte dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfor
EES) innebir reglerna i korthet att en uppdelning eller samman-
ligening kan ske endast med samtycke av samtliga dgare av
”6verskjutande” aktier.

Utredaren har uppmirksammats pd att reglernas utformning
medfor att forutsittningarna for att genomféra framfér allt en
sammanliggning 1 praktiken dr simre i sidana bolag vars aktier ir
foremal fo6r handel pd handelsplattform in 1 bolag vars aktier ir
upptagna till handel pi en reglerad marknad. Samtidigt ir
aktieigarkretsen dven i dessa bolag nistan undantagsldst si stor
att samtycke frn samtliga berdérda aktieigare inte kan inhimtas.

Utredaren har mot denna bakgrund och med uppdrags-
givarens samtycke dven 6vervigt huruvida de sirskilda regler
som giller for beslut om uppdelning och sammanliggning i bolag
vilkas aktier ir foéremdl for handel pd en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES skulle kunna utstrickas
till att omfatta dven bolag vars aktier handlas pd en handels-
plattform.
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3 Uppdelning och sammanlagg-
ning

3.1 Gallande ratt
I 4 kap. 46-50 §§ ABL finns bestimmelser om uppdelning och

sammanliggning av aktier.

Med uppdelning av aktier avses att antalet aktier 1 bolaget
okas genom att en eller flera aktier delas upp pd ett storre antal
aktier. Exempelvis kan en gammal aktie delas upp i tvd eller tre
nya aktier. Men lagen tilliter ocksd uppdelning av tv4 eller flera
aktier 1 ett storre antal aktier, t.ex. s att tvd gamla aktier byts ut
mot tre nya. Sammanliggning av aktier innebir att antalet aktier
minskas genom att tv3 eller flera aktier liggs ithop till ett mindre
antal aktier, t.ex. si att fem gamla aktier ger en eller tvd nya
aktier. Varken uppdelning eller sammanliggning paverkar aktie-
kapitalet. Varje aktie kommer dirfér efter dtgirden att ha ett
annat kvotvirde in den hade dessférinnan. Kvotvirdet behover
inte vara ett jimnt tal.

Beslut om uppdelning eller sammanliggning 1 syfte att uppnd
ett for bolaget indamalsenligt antal aktier kan fattas 1 alla typer
av aktiebolag (4 kap. 46 § ABL). Foérfarandet skiljer sig dock 1
nigra avseenden it, beroende pd om det ir friga om aktier som
ir foremal for handel pd en reglerad marknad eller inte.

Beslutet om uppdelning eller sammanliggning ska alltid fattas
av bolagsstimman. Absolut majoritet ricker, om inte bolags-
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ordningen féreskriver nigot annat. I vissa fall miste stimman
infor eller i samband med beslutet om uppdelning eller samman-
liggning dven besluta att indra bolagsordningens uppgift om
antalet aktier och 1 s& fall giller de majoritetskrav som allmint
giller for indring av bolagsordningen, normalt tvd tredjedelars
majoritet.

Utover bolagsstimmans beslut fordras, 1 vissa fall, sirskilt

samtycke frin vissa aktieigare. Ett beslut om uppdelning eller
sammanliggning av aktier ir silunda giltigt endast om samtycke
har limnats av
1. samtliga aktieigare som pd dagen for bolagsstimman
eller, i avstimningsbolag, pd avstimningsdagen f6r bolagsstim-
man ir inférda 1 aktieboken som idgare till aktier av visst slag som
inte motsvarar ett helt antal nya aktier (*6verskjutande” aktier),
och
2. 1 friga om “6verskjutande” aktier som ir forvaltar-
registrerade och som pd avstimningsdagen inte dr inforda 1
aktieboken, férvaltaren.
Samtycke krivs emellertid inte av aktieigare vars samtliga
“6verskjutande” aktier ir foremdl fér handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. Samtycke
krivs inte heller av forvaltare, om samtliga “6verskjutande”
aktier som omfattas av forvaltningen ir féremal f6r sddan handel.
Se 4 kap. 47 § ABL.

Den skillnad som 1 friga om kravet pd samtycke gérs mellan
aktieigare vars samtliga “6verskjutande” aktier ir féremdl for
handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér EES och andra aktiedgare gir tillbaka p& problemet med
hanteringen av “6verskjutande” aktier.

Om en aktieigares innehav av aktier av visst slag inte
motsvarar ett fullt antal nya aktier, dvergdr “6verskjutande”
aktier i bolagets dgo vid den tidpunkt d& beslutet om uppdelning
eller ssmmanliggning registreras eller, 1 avstimningsbolag, pa av-
stimningsdagen (4 kap. 50 § forsta stycket ABL).

Aktier som har tillférts bolaget pd det sittet och som pd
avstimningsdagen fér den stimma di beslutet om uppdelning
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eller ssmmanliggning togs var féremdl f6r handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES ska pd
bolagets bekostnad siljas genom ett virdepappersinstitut och
influtna medel fordelas mellan de tidigare aktiedgarna i férhillan-
de till deras andel i de sdlda aktierna. Kostnaden for forsiljningen
ska biras av bolaget (4 kap. 50 § andra stycket ABL).

Nigon motsvarande skyldighet att silja aktierna 1 friga
foreligger inte friga om ”dverskjutande” aktier som vid den
relevanta tidpunkten inte var féremél f6r handel pd en reglerad
marknad. Bolaget fir sjilvt avgora hur det ska hantera dessa
aktier. Aktieigarna skyddas genom det nyssnimnda kravet pd
samtycke. Hanteringen miste dock std 1 6verensstimmelse med
allminna bolagsrittsliga regler och principer om likabehandling
av aktieigare m.m. Om aktierna blir kvar i bolagets igo, blir
bestimmelserna om innehav av egna aktier 1 19 kap. 6 § ABL
tillimpliga. Aktierna ska d& avyttras eller dras in inom viss tid
och 1 annat fall forklaras ogiltiga. Lagen ger inte ndgra anvis-
ningar om hur en sddan avyttring ska ske.

Ett beslut om uppdelning eller ssmmanliggning av aktier ska
genast anmilas for registrering 1 aktiebolagsregistret. Antalet
aktier indras nir beslutet registreras (4 kap. 49 § ABL).

3.2 Réttslaget pa EU-niva och i vissa andra lander

I syfte att forverkliga etableringsfriheten inom EU arbetar
Kommissionen fér en harmonisering av bl.a. den bolagsrittsliga
regleringen 1 medlemsstaterna. Arbetet bedrivs 1 férsta hand
genom initiativ till direktiv som &ligger medlemsstaterna att
anpassa sin lagstiftning till vissa 1 direktiven uppstillda krav. De
bolagsrittsliga instituten uppdelning respektive sammanliggning
av aktier dr inte alls reglerade 1 de bolagsrittsliga direktiven.

Vad betriffar de studerade nordiska linderna kan konstateras
att sirskilda bestimmelser om uppdelning respektive samman-
liggning saknas i sivil Danmark som Norge. I Finland finns inga
bestimmelser om uppdelning. En sidan kan emellertid 3stad-
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kommas genom att bolaget gor vad som 1 lagen kallas en veder-
lagsfri emission till samtliga aktieigare med resultatet att antalet
aktier 6kar medan aktiekapitalet dr oférindrat (9 kap. 17§
FABL). Foér publika aktiebolag finns sirskilda bestimmelser om
sammanliggning. Bestimmelserna liknar de svenska bestim-
melserna bland annat sitillvida att ett sammanliggningsbeslut
kan fattas utan samtliga berérda aktieigares samtycke under
férutsittning att “6verskjutande” gamla aktier av bolaget liggs
samman till nya aktier och siljs f6r berorda aktieigares rikning
(15 kap. 9 § FABL). Till skillnad frén vad som ir fallet 1 Sverige
giller emellertid den finska regleringen inte endast aktie-
marknadsbolag utan alla publika aktiebolag och forsiljningen i
friga kan ske antingen vid sidan offentlig handel som avses i
1 kap. 3 § i den finlindska virdepappersmarknadslagen eller, om
inte aktierna i friga ir foremil f6r offentlig handel, pd offentlig
auktion.

3.3 Den aktuella fragestallningen

Aktiebolagslagens bestimmelser om uppdelning och samman-
ligening av aktier tridde i kraft den 1 juli 2007. Dessférinnan
fanns ingen egentlig lagreglering av férutsittningarna f6r upp-
delning och sammanliggning av aktier. I 1944 &rs aktiebolag
foreskrevs 1 frdga om beslut om sammanliggning utan samband
med nedsittning av aktiekapitalet att ett sddant beslut inte var
gillande med mindre samtliga aktieigare forenat sig om det.
Bestimmelsen overfordes inte till 1975 &rs aktiebolagslag och
rittsliget kom dirfor, 1 vart fall sdvitt gillde sammanliggning, att
anses som oklart. Nir nya bestimmelser slutligen inférdes var
det problemen kring sammanliggning av aktier som stod 1 fokus.
Det konstaterades att bolag vars aktier ir noterade pd en mark-
nad kan ha goda skil fér en sammanliggning av aktier. Det
konstaterades vidare att svensk ritt priglades av stor osikerhet
vad giller férutsittningarna f6r sammanliggning av aktier och att
osikerheten ir si stor att ett bolag med spritt dgande inte kan
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genomfora en sidan &tgird utan betydande risker. Visserligen
kan risken elimineras genom att bolaget inhimtar samtycke frin
samtliga aktieigare men ett sddant inhimtande av samtycke ir 1
praktiken en omojlighet i ett bolag med en mycket vid krets av
igare. Se prop. 2006/07:70 s. 52 f.

Det huvudsakliga problemet vid framfér allt sammanliggning
av aktier dr hur man ska hantera sddana ”6verskjutande” gamla
aktier som inte berittigar till ett fullt antal nya aktier. Om ett
bolag beslutar om sammanliggning pd exempelvis ett sddant sitt
att fem gamla aktier ska utgora en ny aktie, uppkommer frigan
hur man ska behandla aktieigare vars sammanlagda antal aktier
inte dr jimnt delbart med fem. Sammanliggningen fir d& ull
effekt att en aktieigare med tre gamla aktier efter sammanligg-
ningen inte kommer att iga ndgon aktie i bolaget. Fér att mini-
mera sin forlust mdste aktieigaren antingen silja sina tre aktier
eller kopa ytterligare tvd gamla aktier s3 att han vid samman-
liggningen ir berittigad till en ny aktie. Bdda itgirderna kan
innebira kostnader och oligenheter. Motsvarande problem kan
uppkomma vid uppdelning av aktier. Om uppdelningskvoten
bestims exempelvis s att tvd gamla aktier delas upp pa tre,
kommer den som har ett udda antal aktier inte att kunna tilldelas
ett helt antal nya aktier.

I ABL loses, som framgitt ovan, detta problem pd tvi olika
sitt, beroende pd om aktierna i friga ir upptagna till handel pa en
reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfér EES)
eller ej.

Nir det giller aktier som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfér EES)
hanteras frigan om “6verskjutande” aktier genom sirskilda
bestimmelser om férsiljning av aktier (4 kap. 47 § och 50 §
andra stycket ABL). Bolagsstimmans beslut om uppdelning eller
sammanliggning kan fattas med sedvanlig majoritet; “6ver-
skjutande” aktier siljs genom bolagets férsorg och pd bolagets
bekostnad; influten kopeskilling fordelas mellan de berérda
aktieigarna.
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Nir det giller aktier som inte ir upptagna till handel p en
reglerad marknad (eller en motsvarande marknad utanfér EES)
hanteras frigan s8 att dgare av "6verskjutande” aktier 1 stillet ges
en ritt att under vissa forutsittningar motsitta sig ett beslut om
uppdelning eller sammanliggning (4 kap. 47 § ABL). Reglerna
kan 1 korthet sigas innebira att en uppdelning eller samman-
ligening férutsitter samtycke av samtliga sddana dgare.

Justitiedepartementet har uppmirksammats pd att reglernas
utformning medfér att forutsittningarna foér att genomfora
framfor allt en sammanliggning i praktiken dr simre 1 sddana
bolag vars aktier dr foremal f6r handel pd handelsplattform in 1
bolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad.

For den férstnimnda gruppen saknas ritt att besluta om
sammanliggning med majoritetsbeslut och lita bolaget ligga
samman och silja ”6verskjutande” aktier. Samtidigt ir aktie-
dgarkretsen dven 1 dessa bolag nistan undantagslost sd stor att
samtycke frin samtliga berdrda aktieigare inte kan inhimtas.
Det har ocksd pdpekats att behovet av att ligga samman aktier
torde vara minst lika stort eller stérre bland dessa bolag dn bland
bolag pd en reglerad marknad. I ett inte obetydligt antal bolag
vars aktier dr foremdl f6r handel pd en handelsplattform ir priset
pd aktien s8 ligt att det finns risk for att handeln inte fungerar p&
ett tillfredsstillande sitt, ndgot som 1 vissa fall helt eller delvis
skulle kunna rittas till genom en sammanliggning.

Utredaren har mot denna bakgrund ombetts dverviga huru-
vida de sirskilda regler som giller f6r beslut om uppdelning och
sammanliggning i bolag vilkas aktier ir féremal for handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
skulle kunna utstrickas till att omfatta dven bolag vars aktier
handlas pd en handelsplattform.
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3.4 Utredarens 6vervaganden

Bedémning: Den nuvarande regleringen rérande uppdelning och
sammanliggning av aktier bor behéllas oforindrad.

Enligt utredarens mening finns det anledning att inledningsvis
erinra om det faktum att aktiebolagslagen inte innehiller nigra
bestimmelser som ger bolagsstimman eller annat bolagsorgan
ritt att besluta att bolaget ska frinta nigon aktieigare dennes
aktier, utan eller mot ersittning. Ett sidant forfarande skulle
bira drag av expropriation (jfr vad som 1 prop. 2007/08:155 s. 21
uttalas om kontantfusion). Det ir mot denna bakgrund man ska
forstd den grundliggande ordningen att ett beslut om uppdel-
ning eller sammanliggning ir giltigt endast om samtycke limnas
av samtliga dgare av "overskjutande” aktier.

Den lagindring &r 2007 som gjort det tillitet att 1 vissa fall
fatta majoritetsbeslut om uppdelning eller sammanliggning
bygger pd forutsittningen att det finns en likvid marknad for
aktierna 1 friga, sd att “6verskjutande” aktier kan liggas ihop till
nya aktier vilka med ndgorlunda sikerhet kan siljas till ett av
marknaden bestimt pris. I linje dirmed ir reglernas tillimp-
ningsomrdde begrinsat till att avse aktier som ir foremdl for
handel pi en reglerad marknad (eller en motsvarande marknad
utanfér EES). Motsvarande regler inférdes inte fér aktier som ir
foremal for handel pd handelsplattformar eller handel i ytterli-
gare annan form.

Enligt utredarens mening talar starka skil f6r att hilla fast vid
denna begrinsning av reglernas tillimpningsomrdde. Det finns 1
Sverige for nirvarande fyra handelsplattformar for handel i
aktier, nimligen First North, Nordic MTF, Aktietorget och
Burgundy. Den sistnimnda kan bortses frin i detta sammanhang
eftersom det dir bedrivs handel endast i sidana aktier som ocksd
handlas pd annan reglerad marknad eller handelsplattform (eller
motsvarande marknad utanfér EES). Tillginglig statistik frin
handelsplattformarna visar att handeln 1 minga av de noterade
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aktierna ir si begrinsad att det inte kan sigas foreligga en likvid
marknad 1 aktierna. Dirmed saknas den forutsittning som var
avgorande for lagstiftaren nir de nya reglerna f6r uppdelning och
sammanliggning avseende aktier pd reglerade marknader infér-
des. Det kan visserligen hivdas att det dven pd de reglerade
marknaderna finns aktier 1 vilka handeln ibland ir si liten att
marknaden knappast kan sigas vara likvid. Det ir emellertid inte
nigot argument for att utstricka reglernas tillimpningsomride
utan talar snarare 1 motsatt riktning, dvs. for att gora tillimp-
ningsomridet innu mer begrinsat. Det ir dock inte nu aktuellt.

Utredarens bedémning ir att den nuvarande regleringen
rorande uppdelning och sammanliggning av aktier bor behillas
ofoérindrad, dvs. att grinsen mellan de tv3 olika beslutsordning-
arna ska dras mellan bolag vilkas aktier ir respektive inte ir
foremal for handel pd en reglerad marknad (eller en motsvarande
marknad utanfér EES)

Denna grinsdragning motsvarar ocksd vad som 1 aktiebolags-
lagen giller for flera andra férfaranden dir existensen av en
fungerande marknad i aktierna ansetts vara visentlig. Det giller
exempelvis reglerna 1 19 kap. 13 § om vissa aktiebolags ritt att
forvirva egna aktier.

Avslutningsvis ska pdpekas att en reform av innebord att det 1
aktiebolagslagen inférdes regler f6r en kategori av bolag vilkas
aktier ir noterade pd en handelsplattform (eller bolag vilkas
aktier antingen ir noterade pd en handelsplattform eller upptag-
na till handel p4 en reglerad marknad) dels skulle strida mot den
nuvarande systematiken i lagen, dels skulle gora lagen dnnu mer
svaroverskddlig. Lagen ir uppbyggd med en grundliggande
distinktion mellan privata och publika aktiebolag. Inom gruppen
publika aktiebolag urskiljs 1 sin tur i viss utstrickning sidana
publika bolag vilkas aktier upptagna till handel pi en reglerad
marknad. Lagstiftaren bor enligt utredarens mening rent allmint
vara mycket restriktiv med att infora ytterligare underkategorier
1 denna systematik.
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4 Fondemission

4.1 Gallande ratt

Ett aktiebolag kan oka sitt aktiekapital bl.a. genom fondemission
(11 kap. 1 § ABL). Beslut dirom fattas av bolagsstimman
(11 kap. 2 § ABL).

Vid en fondemission 6kas aktiekapitalet utan att bolaget
tillférs nigra medel. Fondemission kan ske dels genom &ver-
foring frin fritt eget kapital, reservfonden eller uppskrivnings-
fonden, dels genom uppskrivning av virdet pd en anliggnings-
tillgdng (12 kap. 1 § ABL).

Utrymmet f6r en fondemission genom utnyttjande av dver-
foring frin fritt eget kapital, reservfonden eller uppskrivnings-
fonden beror pd vad som har redovisats som eget kapital i den
senast faststillda balansrikningen. Om det bundna egna kapitalet
har dndrats efter balansdagen, t.ex. genom ett beslut om minsk-
ning av reservionden, ska utrymmet f6r fondemission justeras
direfter. Detsamma giller om det fria egna kapitalet efter balans-
dagen helt eller delvis har tagits 1 ansprdk genom en virdedver-
foring, t.ex. genom att bolaget féretagit en vinstutdelning.

Vid en fondemission kan 6kningen av aktiekapitalet ske med
eller utan utgivande av nya aktier. Om nya aktier ges ut ska de
fordelas mellan befintliga aktieigare, normalt 1 proportion till
deras tidigare andelar i aktiebolagets kapital, dvs. efter det antal
aktier som de innehar (12 kap. 2 § ABL). Om inga nya aktier ges
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ut, ger 6kningen enbart upphov till en 6kning av aktiernas kvot-
virde.

Beslut om fondemission ska genast anmilas for registrering.
Aktiekapitalet dr okat nir emissionsbeslutet ir registrerat. Se
12 kap. 10 § ABL.

4.2 Rattslaget pa EU-niva och i vissa andra lander

Bestimmelser om emissioner finns i det andra bolagsrittsliga
direktivet (77/91/EEG), utfirdat ir 1978 . Direktivet, som ska
tillimpas p& medlemsstaternas regler rérande publika aktiebolag,
reglerar inte uttryckligen fondemission som inte baseras pd en
faststilld balansrikning men ligger inte heller nigra hinder i
vigen fér en sidan emission.

I Norge forutsitter fondemission genom 6verféring av belopp
fran fritt eget kapital, pd samma sitt som 1 Sverige, en faststilld
balansrikning. Se § 10-20 aksjeloven (ASL) i friga om aksje-
selskap och § 10-20 allmennaksjeselskapsloven (ASAL) i friga
om allmennaksjeselskap.

I Danmark kan fondemission ske genom 6verforing av belopp
frdn fritt eget kapital enligt senast faststillda balansrikning. I
den nya danska aktiebolagslag som beriknas trida i kraft viren
2010 har emellertid inforts regler om dels férskottsutdelning av
vinst, dels fondemission genom 6verforing av belopp hinférligt
ull frict eget kapital som uppkommit efter senast faststillda
balansrikning. Fondemission kan dock inte ske under bolagets
forsta verksamhetsir; det miste finnas minst en faststilld balans-
rikning i bolaget innan en fondemission kan genomféras. Se
165 § forslag till lov om aktie- og anpartsselskaber(DABL).

I Finland kan ett aktiebolag gora vad som i lagen kallas en
fondforhdjning av aktiekapitalet genom en éverféring fran fritt
eget kapital (11 kap. 1 § aktiebolagslagen, FABL). I ett bolag
som alltjimt tillimpar systemet med nominella belopp pd
aktierna ska minst det nominella beloppet for varje ny aktie tas

upp 1 aktiekapitalet.
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Ett finlindskt aktiebolag kan ocksi gora vad som i lagen
kallas en vederlagsfri emission (9 kap. 17 § FABL). En sidan
emission innebir inte 1 sig att aktiekapitalet 6kar utan endast att
antalet aktier 1 bolaget 6kar. Regeln gér tillbaka pd det faktum att
Finland gjort en annan tolkning 4n Sverige och andra medlems-
stater av det s.k. underkursférbudet i det andra bolagsritts-
direktivet.

Varken vid en fondférhdjning av aktiekapitalet eller en veder-
lagsfri emission kan det fria egna kapital som utnyttjas vid for-
héjningen respektive emissionen vara storre dn det fria kapitalet
enligt senast faststillda balansrikning.

4.3 Den aktuella fragestallningen

Svenska Standardbolag AB har i1 en framstillning till Justitie-
departementet ifrdgasatt att fondemission genom &verféring av
belopp frin fritt eget kapital fir ske endast med utgdngspunkt i
den senast faststillda balansrikning. I framstillningen hivdas att
det fore den nya aktiebolagslagens ikrafttridande var vanligt att
fondemissioner genomfordes pd ett sddant sitt att ett kontant-
belopp motsvarande det belopp med vilket aktiekapitalet skulle
oka fordes till bolaget genom en nyemission till éverkurs som
beslutades pd samma bolagsstimma som fondemissionen eller
genom ett villkorat aktiedgartillskott 1 omedelbar anslutning till
beslutet om fondemission. Enligt framstillningen godkinner
Bolagsverket inte lingre sidana forfaranden, eftersom medel som
tillfors bolaget pd dessa sitt inte, sdsom lagen kriver, utgor fritt
eget kapital ”enligt den senast faststillda balansrikningen”.
Svenska Standardbolag ifrdgasitter om formuleringen, som in-
fordes genom 2005 ars aktiebolagslag, var en avsiktlig skirpning
av rittsliget och foresldr att lagen pd denna punkt dndras.
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4.4 Utredarens 6vervaganden

Bedomning: Det nuvarande kravet pd att en fondemission
genom Overforing frin fritt eget kapital ska baseras vad som
framkommit i den for nistforegiende rikenskapsar faststillda
balansrikningen bor behdllas oférindrat.

Forslag: Arsredov1smngslagen bér dndras s& att bolagen
kan ta upp overkurs i samband med bolagsbildning eller
emission under en bunden eller en fri 6verkursfond.

Enligt utredarens mening rider det inte nigon tvekan om lag-
stiftarens avsikt 1 friga om lydelsen av 12 kap. 1 § ABL.
Utrymmet f6r att gora en fondemission genom 6verféring frin
fritt eget kapital har sedan linge varit knutet till vad som fram-
kommit 1 den f6r nistforegdende rikenskapsér faststillda balans-
rikningen; si var fallet enligt sivil 1944 som 1975 &rs aktie-
bolagslag (64 § resp. 4 kap. 16 §). Den aktuella bestimmelsen 1
2005 &rs lag innebir inte ndgon dndring av rittsliget, den ir bara
tydligare formulerad in vad som var fallet i 1975 &rs lag.
Kopplingen till senast faststillda balansrikning ligger ocks8 vil i
linje med andra bestimmelser i lagen, exempelvis reglerna om
virdedverforingar 1 17 - 20 kap. Enligt utredarens mening finns
det inte anledning att indra denna ordning generellt eller att gora
undantag for just fondemissioner.

Framstillningen aktualiserar emellertid en annan och pd sitt
och vis mer grundliggande friga, nimligen hur betalningen foér
en tecknad aktie ska redovisas. Enligt sdvil 1944 som 1975 drs lag
1 ursprunglig lydelse skulle, 1 férekommande fall, den del av
betalningen som oversteg aktiens nominella belopp redovisas 1
reservfonden och dirmed tillhéra bundet eget kapital. Vid
anpassningen av aktiebolagslagen till EG:s fjirde bolagsrittsliga
direktiv (drsredovisningsdirektivet) &r 1996 indrades regeln si
att belopp som bolaget pd grund av aktieteckning fitt som
betalning f6r aktierna utéver nominellt belopp skulle avsittas till
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en sirskild, alltjimt bunden, fond, nimligen 6verkursfonden
(prop. 1995/96:10 Del II s. 289).

Aktiebolagskommittén foreslog en annan ordning. Kommit-
téns forslag till ny aktiebolagslag innebar att belopp som bolaget
fatt som betalning for aktierna skulle tillféras aktiekapitalet i den
utstrickning som framgdr av stiftelseurkunden. Om bolaget som
betalning fér aktierna vid bolagets bildande fick ett belopp
overstigande vad som skulle tillféras aktiekapitalet, skulle detta
belopp enligt kommittén bli fritt eget kapital, >om det inte av
stiftelseurkunden framgdr att beloppet skall tillféras bunden
fond” (SOU 2001:1 s. 210 {.). Annorlunda uttryckt skulle *6ver-
kursen” vara fritt eget kapital men aktieigarna kunna besluta att
hela eller delar dirav skulle destineras till bundet eget kapital.
Kommitténs avsikt var att detta skulle gilla inte bara i samband
med bolagets bildande utan ocksi vid exempelvis en senare
nyemission.

Regeringen godtog utredningens forslag sétillvida att endast
den del av betalningen som ska féras till aktiekapitalet med nod-
vindighet skulle vara bundet eget kapital. Till skillnad frén kom-
mittén menade regeringen att systemet med en &verkursfond for
det, 1 féorekommande fall, 6verstigande beloppet skulle behillas
men att 6verkursfonden inte lingre skulle tillhéra bundet utan
fritt eget kapital. Efter synpunkter frin Lagridet foreslog rege-
ringen vidare att regleringen 1 friga skulle tas in i &rsredovis-
ningslagen 1 stillet for aktiebolagslagen (prop. 2004/05:85
s. 217 f. och s. 912). Riksdagen foljde regeringen. Silunda fore-
skrivs idag i 3 kap. 5a § 4rsredovisningslagen (ARL): "I ett
aktiebolag skall den del av betalningen fér en aktie som
overstiger aktiens kvotvirde tas upp under éverkursfonden”. Av
5 kap. 14 § samma lag framgdr att 6verkursfonden hér tll frice
eget kapital.

Enligt utredarens mening har 3 kap. 5a § ARL fitt en
omotiverat restriktiv utformning i den meningen att vad som
tillférs bolaget utodver aktiekapitalet (summan av aktiernas kvot-
virde) méste foras till den till det fria egna kapitalet horande
overkursfonden. Ndgon mojlighet f6r stiftarna att, sésom Aktie-
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bolagskommittén foreslog, i stiftelseurkunden ange att hela eller
en del av "6verkursen” ska tas upp under en bunden fond finns
inte. Aktiedgarna har inte heller mojlighet att besluta att s& ska
ske med “6verkursen” vid en nyemission.

Utredaren kan inte finna att denna restriktivitet varit dsyftad
av lagstiftaren. Den framstdr snarare som ett oavsiktligt resultat
av den ovan beskrivna beredningen av irendet. Det ir visserligen
sd att artikel 9 1 EG:s fjirde bolagsdirektiv bl.a. innebir att
“$verkursen” vid en emission ska tas upp som en sirskild post i
balansrikningen. Direktivet kan emellertid enligt utredarens
mening inte tolkas s att det férbjuder lagstiftaren att erbjuda tvd
varianter av en sidan fond, en fri och en bunden 6verkursfond.
Tvirtom kan det sigas ligga vil i linje med den borgenirs-
skyddsideologi som priglar bolagsdirektiven generellt och inte
minst det fjirde direktivet att kunna féra hela eller delar av
“¢verkursen” till bundet eget kapital och dirigenom stirka
borgenirsskyddet.

En mojlighet att féra hela eller delar av ”6verkursen” 1 sam-
band med bolagsbildning till en bunden 6verkursfond skulle
innebira en mojlighet for stiftarna att utrusta bolaget med ett
storre bundet eget kapital dn bara aktiekapitalet och i den
meningen ett starkare borgenarsskydd in vad som idag ir fallet.
Detsamma giller vid en emission av nya aktier. Utredaren
foresldr mot bakgrund av ovanstiende att 3 kap. 5 a § ARL
indras s att s att "6verkursen” ska tas upp under den “fria
overkursfonden” eller den ”bundna éverkursfonden” eller i en
kombination av bdda fonderna. Vidare foreslds att det i aktie-
bolagslagen foreskrivs att det ankommer pd stiftarna (bolags-
bildning, 2 kap. 5 § ABL) respektive aktieigarna (emission,
13 kap. 4 och 5 §§, 14 kap. 5 och 6 §§ samt 15 kap. 5 och 6 §§
ABL) att besluta hur 6verkursen ska tas upp.

Utredaren foresldr ocksd att det 1 12 kap. 1 § forsta stycket
ABL klargérs att belopp 1 den bundna 6verkursfonden kan
anvindas for fondemission. I kombination med paragrafens
andra stycke, enligt vilket dndringar i det bundna kapitalet som
skett efter balansdagen ska beaktas vid berikning av utrymmet
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for en fondemission, innebir en sidan indring att en fond-
emission kan ske dven genom 6verféring frin en under dret upp-
kommen &verkursfond. Antag exempelvis att det bundna egna
kapitalet 1 ett visst aktiebolag enligt balansrikningen fér &r 1
utgors uteslutande av aktiekapitalet. Om bolaget under ar 2 gor
en nyemission dir dverkursen helt eller delvis gir till den bundna
overkursfonden, kommer allts§ under samma r 6verkursfonden
att kunna utnyttjas fér en fondemission.

Utredaren foreslir ocksd vissa konsekvensindringar i anled-
ning av forslaget.
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5  Vinstutdelning pa begaran av
aktiedgarminoritet

5.1 Gallande ratt

Beslut om vinstutdelning i1 aktiebolag fattas av bolagsstimman
(18 kap. 1 § ABL) pa forslag av styrelsen eller annan (18 kap. 2 §
ABL).

Till grund for bolagsstimmans vinstutdelningsbeslut ligger
den av styrelsen upprittade och av revisorerna granskade &rs-
redovisningen med forslag till disposition av den redovisade
vinsten eller forlusten (7 kap. 10 och 11 §§ ABL). Styrelsens
torslag till resultatdisposition ska finnas 1 férvaltningsberittelsen
(6 kap. 2 § ARL).

Bolagsstimmans beslutanderitt ir begrinsad pa s sitt att den
inte fir besluta om hogre utdelning in vad styrelsen foreslar eller
godkinner. Frin denna huvudregel gors tvd undantag. Det ena
undantaget avser den situationen att det av bolagsordningen
foljer en skyldighet att dela ut ett visst belopp. Det andra undan-
taget avser sidan vinstutdelning som aktieigarna kan begira
enligt 18 kap. 11 § ABL.

Enligt 18 kap. 11 § ABL kan aktieigare med minst en tiondel
av samtliga aktier i bolaget, vid &rsstimma, begira att stimman
beslutar om utdelning av hilften av vad som &terstdr av drets
vinst enligt den faststillda balansrikningen sedan avdrag har
gjorts for
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1. balanserad forlust som &verstiger fria fonder,

2. belopp som enligt lag eller bolagsordning ska avsittas till
bundet eget kapital, och

3. belopp som enligt bolagsordningen ska anvindas fér nigot
annat indamal in utdelning till aktiedgarna.

Syftet med bestimmelsen dr att skydda aktieigarminoriteten
mot s.k. utsviltning frdn majoritetens sida.

I bolagsordningen fir det foreskrivas att vinstutdelning fir
begiras av aktieigare med en mindre andel av bolagets aktier in
en tiondel av samtliga aktier. Dir fir dven foreskrivas att ritten
till vinstutdelning ska avse ett hégre belopp.

En begiran om vinstutdelning av nu nimnt slag ska fram-
stillas innan bolagsstimman fattar beslut om disposition av
vinsten.

Ritten till sddan utdelning giller dven om styrelsen motsitter
sig utdelning (prop. 2004/05:85 s. 403 1.).

Bolagsstimman ir inte skyldig att besluta om hogre utdelning
in fem procent av bolagets egna kapital och utdelningen fir inte
strida mot 17 kap. 3 § ABL (skyddet fér bolagets bundna egna
kapital och forsiktighetsregeln).

Ritten att begira utdelning enligt 18 kap. 11 § ABL kan
utdvas enbart vid drsstimman. Nigot skriftligt forslag behover
inte upprittas och hillas tillgingligt infér stimman. Det ricker
att frigan om vinstutdelning vicks pd stimman innan bolags-
stimman fattar beslut om disposition av vinsten. Inte heller
behéver det upprittas nigot sddant yttrande frén styrelsen som
sigs 1 18 kap. 4 § ABL. Stimmans beslutsunderlag — t.ex. vad
giller frigan om den yrkade vinstutdelningen ir foérenlig med
forsiktighetsregeln — utgors dirfor normalt enbart av den &rs-
redovisning och, i férekommande fall, koncernredovisning som
liggs fram pd stimman jimte revisionsberittelsen. Inget hindrar
dock att styrelsen yttrar sig 6ver forslaget.

Bolagsstimmans beslut om vinstutdelning fattas med absolut
majoritet (7 kap. 40 § ABL). Vad som sigs 1 18 kap. 11 § ABL
innebir alltsd inte ndgon ritt for aktieigare som representerar
minst en tiondel av aktierna att diktera stimmans beslut. Om
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bolagsstimman underldter att besluta 1 enlighet med paragrafen,
kan emellertid varje aktieidgare klandra beslutet enligt 7 kap. 50 §
ABL. Domstolen kan i samband dirmed faststilla en dndring av
stimmans beslut, s att beslutet ger minoriteten dess ritt enligt
paragrafen.

5.2 Rattslaget pa EU-niva och i vissa andra lander

Bestimmelser om vinstutdelning finns i det andra bolagsrittsliga
direktivet. Direktivet, som ska tillimpas p8 medlemsstaternas
regler rorande publika aktiebolag, reglerar inte vinstutdelning pd
begiran av en aktieigarminoritet.

I Danmark finns inte nigon motsvarighet till de svenska
bestimmelserna om vinstutdelning pd begiran av en aktieigar-
minoritet.

I Norge finns en regel av ungefir samma innebérd som den
svenska regeln, dvs. att en minoritet med minst en tiondel av
antalet aktier 1 bolaget har viss méjlighet att pafordra att bolaget
beslutar om viss utdelning. En skillnad ir dock att minoriteten i
Norge helt och hillet 4r hinvisad till att utéva denna ritt genom
att vid domstol klaga éver bolagsstimmans vinstutdelningsbeslut
och anmoda domstolen att faststilla en hégre utdelning. Dom-
stolen ska faststilla en hogre utdelning om den av stimman
beslutade utdelningen ir orimligt 1ig med hinsyn till aktiedgarna,
bolagets likviditet och 6vriga forhillanden. Varken en av stim-
man eller av domstol beslutad utdelning fir inkrikta pd bolagets
bundna egna kapital eller strida mot den norska motsvarigheten
till den svenska forsiktighetsregeln. Se § 8-4 ASL och § 8-4
ASAL.

Aven i Finland finns en bestimmelse om ”minoritetsutdel-
ning”. Om aktieigare med minst en tiondel av samtliga aktier i
bolaget, vid ordinarie bolagsstimma, kriver det, ska silunda som
vinstutdelning betalas ut minst hilften av rikenskapsperiodens
vinst efter avdrag for belopp som enligt bolagsordningen inte far
delas ut. Aktieidgarna ifriga kan emellertid inte kriva att som
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vinst ska delas ut ett storre belopp in vad som enligt lagens
bestimmelser ir tillitet utan borgenirernas samtycke och inte
heller mer dn &tta procent av bolagets eget kapital. I den min
rikenskapsirets vinst inkluderar orealiserade virdestegringar
omfattas i princip dven sidana av regeln om minoritetsutdelning;
nigot undantag foér sidana orealiserade vinster finns inte. Se
13 kap. 7 § FABL.

5.3 Den aktuella fragestallningen

I den framstillning till Justitiedepartementet som ligger till
grund for utredarens uppdrag i denna del anférs att en aktie-
dgarminoritet med stod av 18 kap. 11 § ABL kan pékalla utdel-
ning av vinst iven om vinsten helt skulle vara hinforlig till oreali-
serade virdedkningar och att forsiktighetsregeln 1 17 kap. 3 §
andra stycket ABL inte utgor ett tillrickligt skydd mot att
sddana virdeokningar 1 sidant sammanhang delas ut. Framstill-
ningen gir dirfér ut pd att det ska goras ett tilligg 1 18 kap. 11 §
ABL av innebord att orealiserade virdedkningar inte ska riknas
med vid berikning av drets vinst och eget kapital.

5.4 Utredarens 6vervaganden

Bedémning: Den nuvarande regleringen rérande aktieigarmino-
ritets ritt att begira utdelning av vinst bér behéllas oférindrad.
Lagtexten bor dock fortydligas.

Beslut om vinstutdelning 1 aktiebolag fattas av bolagsstimman
(18 kap. 1 § ABL) pa forslag av styrelsen eller annan (18 kap. 2 §
ABL).

Till grund foér bolagsstimmans vinstutdelningsbeslut ligger
den av styrelsen upprittade och av revisorerna granskade &rs-
redovisningen med férslag till disposition av den redovisade
vinsten eller forlusten (7 kap. 10 och 11 §§ ABL). En central
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redovisningsprincip dr att posterna 1 A4rsredovisningen ska
virderas med iakttagande av rimlig forsiktighet (forsiktighets-
principen). Det innebir bla. att endast "konstaterade intikter"
far tas med i resultatrikningen (2 kap. 4 § ARL). En annan
princip ir att balansrikningens poster ska virderas var for sig.
Lagens bestimmelser om virdering utgdr frin att tillgdngarna
delas upp 1 tvd kategorier, anliggningstillgdngar och omsitt-
ningstillgdngar. Anliggningstillgdngar ska som huvudregel virde-
ras till anskaffningsvirdet, dvs. ett belopp motsvarande utgifter-
na for férvirvet av tillgdngen (jfr 4 kap. 3-5 §§ ARL) medan
omsittningstillgdngar som huvudregel ska tas upp. till det ligsta
av anskaffnmgsvardet och det verkliga virdet pd balansdagen
("ligsta virdets princip", jfr 4 kap. 9 § ARL).

Genom en sirskild bestimmelse i ARL far finansiella instru-
ment — med vissa undantag — redovisas till verkligt virde (se
frimst 4 kap. 14 a § ARL)." Vid en sidan redovisning kan
bolagets fria egna kapital helt eller delvis komma att bestd av
orealiserade vinster”, t.ex. virdestegringar pd derivatinstrument.

Lagstiftaren har 1 olika sammanhang &vervigt om sirskilda
utdelningsbegrinsningar bér inféras for “orealiserade vinster”.
Akt1ebolagskomm1tten behandlade frigan 1 forslaget till nya
V1nstutdeln1ngsregler dr 1997. Kommittén fann inte skil att
foresld nigra sidana begrinsningar. Kommittén menade att fore-
komsten av ”orealiserade” vinster skulle hanteras inom ramen fér
forsiktighetsregeln. Till det indamailet foreslog kommittén att
styrelsen, om den foéreslir utdelning av vinst, ska avge ett
yttrande om hur forslaget forhéller sig till forsiktighetsregeln
och 1 det sammanhanget, 1 férekommande fall, sirskilt upplysa
om 1 vilken utstrickning tillgingligt vinstutdelningsutrymme ir
hinforligt till orealiserade virdedkningar (SOU 1997:168 s. 95).

! Det verkliga virdet ska bestimmas pd grundval av instrumentets marknadsvirde. Om
nigot marknadsvirde inte kan bestimmas for ett instrument men diremot fér dess
bestindsdelar eller for ett likartat instrument, ska det verkliga virdet bestimmas pd
grundval av bestindsdelarnas eller det likartade instrumentets marknadsvirde. Om inte
heller en sdan virdering ir mojlig, ska det verkliga virdet bestimmas med hjilp av
sddana allmint accepterade virderingsmodeller och virderingsmetoder som ger en rimlig
uppskattning av marknadsvirdet.
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Regeringen hade inte nigon annan uppfattning in kommittén
och riksdagen foljde regeringen. Bestimmelsen &terfinns idag i
18 kap. 4 § ABL, som &ligger styrelsen att komplettera sitt eget,
eller annans, forslag till vinstutdelning enligt 18 kap. 3 § med ett
yttrande frin styrelsens sida, 1 vilket styrelsen ska redogora for
hur den féreslagna utdelningen forhdller sig till forsiktig-
hetsregeln och, 1 de fall tillgdngar eller skulder har virderats till
verkligt virde med tillimpning av 4 kap. 14 a § ARL, ange hur
stor del av det egna kapitalet som beror pd denna virderings-
metod. Styrelsen ska 1 sd fall redovisa hur mycket storre eller
mindre det egna kapitalet hade varit om de poster som har
virderats pd detta sitt 1 stillet hade virderats med utgdngspunkt i
anskaffningsvirdet eller, sdvitt giller omsittningstillgdngar,
enligt ligsta virdets princip. Se prop. 2004/05:85 s. 389 och 763.

Lagstiftaren har dven i samband med indringar i redovisnings-
lagstiftningen 6vervidgt om sirskilda utdelningsbegrinsningar
bor inféras for “orealiserade” vinster. I forarbetena till lag-
indringar om virdering och redovisning av finansiella instrument
till verkligt virde gjordes bedémningen att det inte borde inféras
nigra sddana begrinsningar (prop. 2002/03:121 s. 56 f.). Frigan
togs ocksd upp vid tillkomsten av den svenska lagstiftning som
kompletterar den s.k. IAS-férordningen. I det sammanhanget
beslutades nya svenska bestimmelser om virdering av materiella
och immateriella tillgdngar till verkligt virde. Nigra utdelnings-
begrinsningar som sirskilt tog sikte pd orealiserade vinster
ansigs inte vara pikallade (prop. 2004/05:24 s. 128). De nya
bestimmelserna har inte borjat tillimpas dnnu (prop. 2005/06:25
s. 78 f. och SFS 2005:918 samt prop. 2008/09:56 och
SFS 2008:1236).

I framstillningen till departementet sigs att forsiktighets-
regeln, vid sidan vinstutdelning som sker med stod 1 18 kap. 11 §
ABL inte erbjuder ett tillrickligt skydd mot att orealiserade
virdedkningar delas ut. Utredaren ir inte 6vertygad om att sd dr
fallet, om bestimmelsen tillimpas korrekt.

Forst av allt bor emellertid papekas att frigestillningen som
sddan berér ett mycket begrinsat antal bolag eftersom orea-
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liserade virdedkningar i de allra flesta bolag inte alls terspeglas i
redovisningen. En férsta begrinsning i det hinseendet f6ljer av
Bokféringsnimndens allminna r8d om &rsredovisning 1 mindre
aktiebolag (2008:1, 17 K2) enligt vilka féretag som ir mindre
foretag enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 5 ARL inte fir virdera
finansiella tillgdngar till verkligt virde. I praktiken férekommer
sdvitt utredaren forstir sddan virdering s gott som uteslutande 1
bolag vilkas aktier handlas pd aktiemarknaden men inte heller
bland dessa bolag ir det vanligt. Det ir dessutom si att virde-
ringar till verkligt virde 1 férsta hand anvinds 1 koncernredovis-
ningen men betydligt mer sillan 1 moderbolagets egen redo-
visning och siledes sillan limnar ett 6kat utdelningsutrymme 1
moderbolag.

Redan av lagtexten framgdr att vinstutdelning enligt 18 kap.
11 § ABL ir underkastad samma, av borgenirsintresset betinga-
de, begrinsningar som sedvanlig vinstutdelning. Det innebir att
utdelningen inte fir genomforas 1 strid med 17 kap. 3 § ABL.
Det méste alltsd dven efter en sidan utdelning som sker med st6d
1 18 kap. 11 § for det forsta finnas full tickning f6r det bundna
egna kapitalet omedelbart efter utdelningen. For det andra fir
utdelningen ske endast om den framstir som forsvarlig med
hiansyn till bl.a. de krav pd det egna kapitalets storlek som verk-
samhetens art och omfattning stiller samt med beaktande av
bolagets konsolideringsbehov m.m. (forsiktighetsregeln). I for-
arbetena till aktiebolagslagen anges bl.a. att om det egna kapitalet
till ndgon del bestdr av orealiserade vinster bér vinstutdelning i
motsvarande mén ske endast om det timligen sikert gir att siga
att vinsterna kommer att realiseras (prop. 2004/05:85 s. 752 f., se
dven Thorell, JT 2005/06 s. 388 ff.) Detta giller inte bara en av
styrelsen eller annan féreslagen utdelning enligt 18 kap. 3 § ABL
utan ocksd en av en aktieigarminoritet med stéd 1 18 kap. 11 §
ABL pékallad utdelning.

Det ir visserligen sd att 18 kap. 4 § ABL, som aligger styrel-
sen infér stimman att avge ett sirskilt yttrande om hur fore-
slagen utdelning forhller sig till forsiktighetsregeln och 1 det
sammanhanget sirskilt uppmirksamma ”orealiserade” vinster,

69



Vinstutdelning pa begdran av aktiedgarminoritet Ds 2010:8

inte ir tillimplig p vinstutdelning som sker med stéd av 18 kap.
11 § ABL. En sidan ordning skulle vara svir att férena med
minoritetens ritt att direkt vid stimman pékalla utdelning enligt
11 §. Det ska emellertid observeras att ett forslag om vinst-
utdelning enligt 11 § kan liggas fram endast pd &rsstimma, vid
vilken friga om disposition av 8rets resultat ir ett obligatoriskt
stimmoirende. Om styrelsen eller annan med stéd 1 3 § fore-
slagit att utdelning med visst belopp ska ske, miste det siledes av
det skilet finnas ett yttrande enligt 4 § frin styrelsens sida, vilket
kan ge viss vigledning for stimmans stillningstagande dven till
en av minoriteten pikallad (storre) utdelning enligt 11 § ABL.
Om styrelsen inte foreslagit ndgon utdelning och det dirfér inte
finns nigot sidant yttrande, kan en del av den information som
stimman kan behéva himtas ur den férvaltningsberittelse som
liggs fram pd den stimman. Det finns inte heller ndgot som
hindrar att styrelsen yttrar sig dven i ett sidant sammanhang och
for det fall minoritetens krav ir kint redan fére stimman ligger
det enligt utredarens mening nira till hands att anse att styrelsen
har en skyldighet att upplysa stimman om hur minoritetens krav
forhdller sig till bla. férsiktighetsregeln. Jfr Beyer, Sv]JT 1996,
s. 699 ff. Om minoritetens krav inte dr kint i férvig, styrelsen dr
nirvarande vid stimman och styrelsen inte bedémer det vara
uppenbart att den av minoriteten krivda utdelningen skulle vara
forenlig med forsiktighetsregeln, fir det anses 4vila styrelsen att
forklara att styrelsens uppfattning ir att underlaget for att
bedéma minoritetsyrkandets férenlighet med férsiktighetsregeln
ir otillrickligt.

Det finns skal att understryka att 18 kap. 11 § ABL inte ger
en aktiedgarminoritet ritt att diktera stimmans beslut. Minori-
teten har en ritt att begira viss utdelning men det ir stimmans
sak att, med sedvanlig absolut majoritet, besluta dirom. Skulle
stimman inte besluta i enlighet med vad minoriteten i frdga anser
foljer av paragrafen, kan beslutet klandras vid domstol men
ocksd 1 en sddan process giller givetvis att minoritetens talan inte
kan vinna framgdng 1 den utstrickning den skulle vara oférenlig
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med forsiktighetsregeln. Det ankommer pd bolaget att visa att s&
skulle vara fallet (prop. 2004/05:85 s. 407).

Utredaren kan med hinvisning till vad nu sagts inte finna
tillrickliga skil for att 1 lagen anvinda ett vinstbegrepp for sddan
sedvanlig vinstutdelning som foreslds med st6d 1 18 kap. 3 § ABL
och ett annat vinstbegrepp f6r av minoriteten med stéd 1 18 kap.
11 § pdkallad utdelning eller géra annan indring 1 anledning av
framstillningen. Att férsiktighetsregeln, 1 sig och vid varje form
av virdedverforing, mihinda kan anses ha vissa brister och vara
svar att 1 alla delar tillimpa (jfr Nerep, NTS 4/2009 s. 46 ff.)
paverkar inte den bedémningen. I tydlighetens intresse boér dock
18 kap. 11 § omformuleras sd att den inte ger intryck av att
minoriteten har ritt att diktera stimmans beslut utan endast en
ritt att framféra en begiran om viss utdelning.
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S} Forvarv av egna aktier

6.1 Gallande ratt

Ett aktiebolag far inte teckna eller pd annat sitt forvirva egna
aktier. I konsekvens dirmed fir inte heller ett dotterforetag
forvirva aktier 1 sitt moderbolag. Ett aktiebolag fir inte heller ta
emot egna aktier som pant. Se 19 kap. 1-4 och 7 §§ ABL.

Frin forbudet mot forvirv av egna aktier gors 1 lagen vissa
undantag. For det forsta fir ett aktiebolag alltid forvirva egna
aktier vederlagstritt, t.ex. som géva. For det andra ir det tilldtet
for ett aktiebolag att foérvirva egna aktier som ingdr i en affirs-
rorelse som bolaget dvertar, om aktierna representerar en mindre
andel av bolagets aktiekapital. For det tredje kan domstol i vissa
fall 3ligga ett aktiebolag att 16sa in aktier av en forfoérdelad
aktiedgare. For det fjirde kan ett aktiebolag p& auktion ropa in
egna aktier som utmitts f6r bolagets fordran. Se 19 kap. 5 §
ABL. Ett femte undantag kan sigas finnas i de nya regler om
sammanliggning av aktier som behandlats i kap. 2 ovan, se 4 kap.
50 § ABL.

I ljuset av en 1 minga andra linder mer liberal syn pa forvirv
av egna aktier finns vidare, sedan &r 2000, vissa méjligheter for
publika aktiebolag vilkas aktier ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES, att
forvirva egna aktier (19 kap. 13 § ABL).

Ritten att férvirva egna aktier ir i flera hinseenden begrin-
sad. Det handlar t.ex. om begrinsningar i friga om tillitna
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férvirvsmetoder och hur stor andel av det totala antalet aktier
som far férvirvas (19 kap. 14 och 15 §§ ABL). Vidare giller att
beslut om férvirv av egna aktier miste fattas pd visst sitt
(19 kap. 17-29 §§ ABL).

Vad sirskilt giller hur stor andel av det totala antalet aktier
som far forvirvas foljer av 19 kap. 15 § ABL att ett bolag inte fir
férvirva egna aktier, om bolaget genom foérvirvet kommer att
inneha mer in tio procent av det totala antalet aktier 1 bolaget.
Bestimmelsen gir tillbaka pd EG:s andra bolagsdirektiv i
ursprunglig lydelse (prop. 2004/05:85 s. 774 med hinvisning till
prop. 1999/2000:34 s. 120 f.)." Ett bolag som redan innehar itta
procent av aktierna i bolaget fir siledes inte forvirva mer in
ytterligare tvd procent av aktierna 1 bolaget. Ett bolagsstimmo-
beslut om att férvirva mer in tvd procent av aktierna kan
angripas genom klander och fir inte verkstillas fullt ut av styrel-
sen.

Bestimmelsen tar enbart sikte pd andelen aktier. Huruvida
aktierna i frdga representerar mer dn en tio procent av det totala
antalet roster 1 bolaget saknar betydelse.

Aktier som har férvirvats 1 strid med tioprocentsgrinsen ska
avyttras inom sex ménader frin férvirvet. Om si inte sker, ska
aktierna foérklaras ogiltiga och aktiekapitalet minskas med
aktiernas andel av aktiekapitalet (19 kap. 16 § ABL).

Beslut om férvirv av egna aktier i sidana fall som avses i 13 §
ska fattas av bolagsstimman. Bolagsstimman kan bemyndiga
styrelsen att fatta ett sddant beslut. Bemyndigandet giller lingst
till ndsta drsstimma. Se 19 kap. 17 och 28 §§ ABL.

! Bestimmelsen gick ursprungligen tillbaka p3 artikel 19.1 ¢ i rddets andra direktiv av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsdtgirder som krivs i medlemsstaterna av
de i artikel 58 andra stycket i1 férdraget avsedda bolagen 1 bolagsminnens och tredje mans
intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, 1
syfte att gora kapitalskyddsdtgirderna likvirdiga (77/91/EEG). Denna del av det
direktivet har numera upphivts.

74



Ds 2010:8 Forvarv av egna aktier

6.2 Réttslaget pa EU-niva och i vissa andra lander

Bestimmelser om publika aktiebolags foérvirv av egna aktier
finns 1 det andra bolagsrittsliga direktivet. Uppdraget dr 1 denna
del foranlett av dndringar 1 just det direktivet.

I Norge fir allmennaksjeselskaper inneha hogst en tiondel av
sina egna aktier (§ 9-2 ASAL). Med anledning av de indringar
som gjorts 1 direktivet, har den norska regeringen férordat att
man 1 lagen behiller en kvantitativ begrinsning men inte nod-
vindigtvis den nuvarande tioprocentsregeln. Beslut om férvirv
av egna aktier kan fattas av bolagsstimman men stimman kan
ocksd bemyndiga styrelsen att besluta om sidana forvirv. Ett
sidant bemyndigande kan enligt gillande ritt gilla 1 hogst 18
mdnader. Den norska regeringen har uttalat att lagen pd denna
punkt skulle kunna dndras s att ett bemyndigande kunde ha en
giltighetstid om fem &r. Regeringen 6nskar emellertid avvakta
vilka dndringar andra linder gér innan man gdr vidare i frigan om
indringar 1 den norska lagen 1 friga om férvirv av egna aktier. Se
Justis- og Politidepartementet, Horingsnotat, 13/07/2007.

I Danmark, varifrdn den i direktivet ursprungligen upptagna
begrinsningen att ett publikt aktiebolag hogst fick inneha en
tiondel av sina egna aktier, historiskt sett emanerar, har lagstif-
taren till fullo utnyttjat direktivets nya, liberalare regler. Silunda
giller enligt den nya danska aktiebolagslagen att sdvil anparts-
selskaber (jfr privata bolag) som aktieselskaber (jfr publika
bolag) fir forvirva egna aktier utan ndgon begrinsning med av-
seende pd det sammanlagda innehavets storlek samt att bolags-
stimman kan limna styrelsen ett, upp till, femdrigt bemyn-
digande att besluta om sddana férvirv (198 § DABL).

I Finland fir publika men inte privata aktiebolag férvirva
egna aktier. Ett publikt aktiebolag fir inneha hégst en tiondel av
sina egna aktier (15 kap. 11 § FABL). Beslut om {érvirv av egna
aktier fattas av bolagsstimman men stimman kan ocksi bemyn-
diga styrelsen att besluta om sidana férvirv. Ett sddant bemyndi-
gande kan gilla 1 hégst 18 ménader (15 kap. 5 § FABL).
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6.3 Den aktuella fragestallningen

Aktiebolagslagens regler om publika aktiebolags forvirv av egna
aktier har i hir aktuella delar sin bakgrund i1 det andra bolags-
rittsliga direktivet, som utarbetades under 1970-talet och antogs
dr 1977. Nir direktivet indrades ir 2006* modifierades reglerna
rorande forvirv av egna aktier. Direktivet inneh8ller inte lingre
nigon tvingande tioprocentspirr. Det dr dock tillitet f6r med-
lemsstaterna att i sin egen lagstiftning ha en sidan begrinsning.
Denna grins fir emellertid inte sittas ligre dn tio procent av det
tecknade kapitalet. Det dndrade direktivet ger ocksd medlems-
staterna ritt att tilldta att ett bemyndigande fér styrelsen att
besluta om f6rvirv av egna aktier ska kunna gilla i upp till fem &r
1 stillet f6r som tidigare 18 ménader. Frigan ir om de svenska
reglerna bor indras 1 anledning av dndringarna i direktivet.

6.4 Utredarens 6vervaganden

Bedomning: Regeln att ett bemyndigande till styrelsen att
besluta om forvirv av egna aktier fir stricka sig lingst till
nista drsstimma bor behillas oférindrad.

Forslag: Den bestimmelse 1 aktiebolagslagen som tilliter
bolag att forvirva egna aktier endast i den min det inte
medfér att bolagets sammanlagda innehav av egna aktier
uppgdr till mer 4n en tiondel av samtliga aktier 1 bolaget bor
upphivas.

I promemorian Nigra frigor med anledning av indringar 1
kapitaldirektivet frin Justitiedepartementet 6vervigdes om nigra
lagindringar borde genomféras med anledning av indringarna i
direktivet (Ju2007/1036/L1). Dir gjordes beddémningen att

? Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/68/EG av den 6 september 2006 om
indring av ridets direktiv 77/91/EEG nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att
bevara och dndra dettas kapital, EUT L 264, 25.9.2006, s. 32.
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tioprocentspirren inte bor tas bort utan att konsekvenserna av
en sidan indring férst analyseras ingdende. Inte heller nir det
giller bestimmelserna om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om férvirv av egna aktier féreslogs nigra indringar.
Promemorian remissbehandlades. Nigra remissinstanser ansig
att tioprocentspirren borde tas bort direkt och att ett bemyn-
digande f6r styrelsen borde kunna gilla 1 upp till fem ar.

Regeringen gjorde beddémningen att indringar i kapital-
skyddsreglerna bor anstd till dess att pigdende dverviganden 1
EU angiende kapitalskyddet 1 publika aktiebolag har avslutats
men att det finns anledning att direkt se 6ver mojligheterna till
forenklingar nir det giller den s.k. tioprocentspirren och
bestimmelserna om giltighetstiden foér ett bemyndigande for
styrelsen att besluta att bolaget ska férvirva egna aktier. Se prop.
2007/08:15s. 121 f.

Vid en bedémning av huruvida tioprocentsregeln bér indras
finns det anledning att f6r det forsta beakta bakgrunden till
regeln. Den har sin upprinnelse i politiska kompromisslésningar
i bl.a. Danmark och Tyskland under 1930- och 40-talen, d&
frigan om aktiebolags f6rvirv av egna aktier diskuterades inten-
sivt. Genom en kvantitativ begrinsning av detta slag skulle
risken f6r kurspiverkan och annat missbruk av mojligheten till
férvirv av egna aktier stivjas. Det betydande tyska inflytandet
over utformningen av det andra bolagsrittsliga direktivet gjorde
att den tyska lagens utformning p& denna punkt, till synes utan
nirmare diskussion, ocksi blev direktivets regel. Se SOU
1988:38 Bilaga 1 5. 57.

Enligt utredarens mening har de motiv som for snart ett sekel
sedan anférdes for en kvantitativ begrinsning av bolags ritt att
forvirva egna aktier inte ndgot med dagens situation att gora.
Forvirv av egna aktier ir idag ett runtom i virlden okontro-
versiellt sitt for bolag att &terféra kapital till sina igare. I
exempelvis Forenta staterna dterfors vissa &r storre belopp till
bérsbolagens aktieigare genom férvirv av egna aktier in genom
traditionell vinstutdelning. De risker som, med ritta, uppmirk-
sammats runt forvirv av egna aktier ir till helt 6vervigande del
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relaterade till frigor om kursbildningen pd aktierna och 1 viss
médn insiderfrigor. Dessa hanteras genom bérs- och virde-
pappersrittsliga regelverk. S8lunda giller for svenska bolags
férvirv av egna aktier bl.a. vissa bestimmelser 1 lagen (2005:377)
om straff f6r marknadsmissbruk vid handel med finansiella
instrument och EG:s férordning (EG) nr 2273/2003 av den 22
december 2003 om genomfdérande av Europaparlamentets och
ridets direktiv 2003/6/EG nir det giller undantag for dterkops-
program och stabilisering av finansiella instrument.

Enligt utredarens mening finns det inte nigra sakliga skal att
begrinsa storleken pd ett aktiebolags innehav av egna aktier och
in mindre att lita en sidan begrinsning bestimmas av vad som
nirmast framstdr som en rittshistorisk slump. I linje med vad
som nu sker eller redan har skett 1 andra medlemsstater, dir-
ibland Danmark, bér den svenska lagen p& denna punkt dndras. I
lagen bor dock anges att bolaget inte far forvirva sd minga aktier
att det, 1 forekommande fall tillsammans med dotterféretag, blir
igare till samtliga aktier i bolaget. Det méste alltid finnas minst
en aktie som innehas av nigon annan. En annan ordning skulle
bl.a. innebira att bolaget i beslutshinseende gick i baklds efter-
som aktier som bolaget eller av dess dotterforetag sjilvt dger inte
far foretridas vid en bolagsstimma (7 kap. 7 § ABL).

Den andra frigan i anledning av indringarna i det andra
bolagsrittsliga direktivet ir om giltighetstiden fér ett bemyn-
digande for styrelsen att besluta att bolaget ska férvirva egna
aktier ska kunna vara lingre in vad som idag ir fallet. Enligt
utredarens mening mdste denna friga bedémas i ljuset av dels
skilen f6r den nuvarande ordningen med en giltighetstid som
stricker lingst till nista drsstimma, dels det praktiska behovet av
att kunna limna bemyndiganden med en lingre giltighetstid.

Aktiebolagslagens beslutsordning ir hierarkisk. Bolagsstim-
man, vid vilken aktieigarna kan utéva ett direkt inflytande éver
bolaget, dr bolagets hdgsta beslutande organ. Vissa beslut i bola-
get kan fattas endast av bolagsstimman, andra av styrelsen efter
bemyndigande fr@n stimmans sida och iter andra av styrelsen
eller, 1 forekommande fall, VD utan nigot bemyndigande. Styrel-
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sen kan ocksd i vissa fall fatta beslut under forutsittning av
bolagsstimmans godkinnande i efterhand.

Till de beslut som kan fattas av stimman eller efter stimmans
bemyndigande av styrelsen hor beslut om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner, emission av konvertibler samt
forvirv och overldtelse av egna aktier 1 publika aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. T samtliga dessa fall kan
stimmans bemyndigande ha en lingsta giltighetstid till nista
drsstimma (13 kap. 36 §, 14 kap. 29 §, 15 kap. 34 §, 19 kap. 28, 34
och 35 §§ ABL).

Enligt utredarens mening finns det goda skil fér den nuva-
rande, for alla de aktuella bemyndigandena gemensamma, ord-
ningen. Tidsbegrinsningen av bemyndigandet innebir bla. att
aktieigarna garanteras ritten att itminstone en ging per ar ta
stillning till om styrelsen, f6r det fall den givits ett bemyndi-
gande, dven framgent ska ha ett sddant. Det skulle, om bemyndi-
gandets giltighetstid vore lingre, visserligen vara mojligt for
aktieigare att infér en stimma begira att stimman som ett
drende tar upp frigan om 4terkallelse av ett limnat bemyndigan-
de men med den nuvarande regleringen behover aktieidgare inte
ta ett sddant initiativ. Saken kommer upp vid irsstimman, om
styrelsen eller annan foresldr att bemyndigandet ska férlingas.
En likartad ordning giller for 6vrigt ocksd for aktieigares be-
myndigande av ombud till bolagsstimma. Ett sidant bemyn-
digande giller hogst ett ar frin utfirdandet, bl.a. av det skilet att
aktieidgarna dterkommande ska ges tillfille att ta stillning till om
bemyndigandet ska fornyas (se bl.a. SOU 1995:44 s. 164).

Utredaren har inte heller erfarit att det i niringslivet skulle
foreligga ett pdtagligt behov av att kunna limna bemyndigande
for forvirv av egna aktier med lingre giltighetstid 4n till nista
drsstimma.

Utredarens slutsats pi denna punkt dr mot bakgrund av vad
nu sagts att det inte finns skil att dndra regeln att bolagsstim-
mans bemyndigande av styrelsen att fatta ett beslut om férvirv
av egna aktier kan gilla lingst till nista drsstimma.
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/ Ikrafttradande- och dvergangs-
bestammelser

Utredaren foresldr att lagindringarna trider i1 kraft tidigast den
1 maj 2011.

Upphivandet av 19 kap. 15 § ABL innebir att vissa bolag far
storre mojligheter att férvirva och behilla egna aktier. Det ir
rimligt att dven aktier som har férvirvats 1 strid med 15 § men
som inte fore ikrafttridandet av de foreslagna lagindringarna
ogiltigférklarats enligt 16 §, ska kunna behillas av aktiebolaget.
Det foreslds dirfor att en 6vergdngsbestimmelse om detta infors
(jfr prop. 1999/2000:34 s. 138 f. och 230 1.).

Nigra andra 6vergdngsregler foreslds inte. Det innebir sdvitt
avser forslaget att andra 3 kap. 5 a2 § ARL s3 att bolagen kan ta
upp 6verkurs i samband med bolagsbildning eller emission under
en bunden eller en fri 6verkursfond féljande. Vid bolagsbildning
mdste frin och med dagen fér ikrafttridandet, om tecknings-
kursen sitts hogre dn aktiernas kvotvirde, den undertecknade
stiftelseurkunden innehdlla uppgift om hur det overstigande
beloppet (6verkursen) ska férdelas mellan den bundna respekti-
ve fria 6verkursfonden. P4 motsvarande sitt mdste vid nyemis-
sion av aktier, om teckningskursen sitts hogre in aktiernas kvot-
virde, frdin och med denna dag framgd av emissionsbeslutet hur
overkursen ska fordelas mellan den bundna respektive fria éver-
kurstonden. Nigot hinder mot att styrelsen eller annan redan
fore ikrafttridandetidpunkten framligger ett forslag till emis-
sionsbeslut med sddant innehill foreligger inte. Avgérande dr vid
vilken tidpunkt beslutet fattas.
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Vad direfter giller férslaget att dndra 12 kap. 1 § ABL s3 att
fondemission kan ske genom &verféring frdn den bundna éver-
kursfonden, ligger det 1 sakens natur att detta kan ske tidigast
frin den tidpunkt di det fir finnas en sidan fond, dvs. den dag
d3 lagindringarna trider i kraft. Detsamma giller minskning av

den bundna 6verkursfonden enligt forslaget om idndring av
20 kap. 35 § ABL.

82



8 Konsekvenser av forslagen

Utredarens férslag innebir en stérre valfrihet f6r alla aktiebolag
friga om hur en s.k. éverkurs vid bolagsbildning och emissioner
ska fordelas mellan bundet och fritt eget kapital. Denna valfrihet
innebir inte 1 sig ndgra kostnader for bolagen. I den mén valfri-
heten utnyttjas for att i stdrre utstrickning in vad som enligt
gillande ritt ir mojligt for att féra 6verkursmedel till bundet
kapital, kan detta férvintas ske 1 syfte att 6ka borgenirsskyddet
och dirmed sinka bolagets kreditkostnader.

Forslaget innebir vidare att publika aktiebolag vilkas aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES fir ritt att i storre utstrickning dn enligt
gillande ritt att férvirva egna aktier. Inte heller denna liberali-
sering av reglerna medfor ndgra kostnader f6r bolagen och 1 den
mdn den nya regeln utnyttjas for sddana forvirv kan det 1 minga
fall antas ske for att 8stadkomma en mer indamélsenlig kapital-
struktur 1 bolaget.

Forslagen har inte nigra andra konsekvenser pd de omriden
som riknas upp i 15 § kommittéférordningen (1998:1474). Inte
heller forutses nigra andra negativa effekter pd samhillsfunk-
tioner eller samhillsintressen.

83






9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

1kap. 1§

I paragrafen finns en innehdllsforteckning av vilken framgir
rubrikerna pd lagens kapitel. Forslaget dr en konsekvens av den
foreslagna dndringen av rubriken pd 20 kap.

2 kap.5§

Paragrafen reglerar stiftelseurkundens innehdll. Av denna ska
bl.a. framgd hur mycket som ska betalas for varje aktie (teck-
ningskursen). Om teckningskursen och dirmed betalningen for
varje aktie overstiger aktiens kvotvirde ska enligt 3 kap. 5a §
ARL det 6verstigande beloppet (6verkursen) tas upp under
Overkursfonden. Utredarens férslag innebir att det i bolaget
kan finnas en bunden, en fri eller bide en bunden och en fri
overkursfond. Enligt det foreslagna nya sista stycket ska det, om
teckningskursen overstiger kvotvirdet, 1 stiftelseurkunden anges
hur 6verkursen ska fordelas mellan den bundna respektive fria
overkursfonden. Dirvid kan anges att hela 6verkursen ska tas
upp under Bunden 6verkursfond, att hela verkursen ska tas upp
under Fri 6verkursfond eller att en viss angiven andel ska tas upp
under Bunden respektive Fri éverkursfond.
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4 kap. 44 §
Forslaget ir en konsekvens av forslagen till indringar 1 20 kap. 35

och 36 §§.

12 kap. 1§

Paragrafen reglerar de olika sitt pd vilka en fondemission kan
genomfdras. Som en konsekvens av forslaget att tilldta bolagen
att fora overkurs 1 samband med bolagsbildning eller emission
till en bunden 6verkursfond foreslds ett tilligg 1 forsta stycket 1
som gor det mojligt att, pd samma sitt f6r den bundna fonden
reservfond, anvinda belopp i en sddan 6verkursfond foér fond-
emission. I syfte att fortydliga inneborden av bestimmelsen i
friga foreslds vidare ett kommatecken nirmast fére orden “enligt
den senast faststillda balansrikningen”. Dirmed tydliggors att
de orden syftar pd hela punkten 1. Det senare innebir inte nigon
indring 1 sak.

12 kap. 4 §
Forslaget dr en konsekvens av forslaget till indringar 1 12 kap.

1§.

13 kap. 4 §

I paragrafen regleras det obligatoriska innehdllet 1 forslag till
beslut om nyemission. Av forslaget ska enligt forsta stycket 3
framgd hur mycket som ska betalas fér varje ny aktie (tecknings-
kursen). Om teckningskursen sitts hogre in de tidigare aktier-
nas kvotvirde ska enligt den féreslagna nya sista meningen i
tredje stycket ocksd framgd hur oéverkursen, dvs. det oversti-
gande beloppet (jfr 2 kap. 5 §) ska fordelas mellan den bundna
respektive fria 6verkursfonden. Dirvid kan anges att hela 6ver-
kursen ska tas upp under Bunden 6verkursfond, att hela 6ver-
kursen ska tas upp under Fri &verkursfond eller att en viss
angiven andel ska tas upp under Bunden respektive Fri ¢verkurs-

fond.
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13 kap. 5§

Paragrafen kompletterar 4 § med bestimmelser om vad som
under vissa forutsittningar ska ingd i ett forslag till bolags-
stimmobeslut om nyemission. Om emissionen avser aktier som
ska tas upp till handel pd en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér EES kan stimman enligt férsta stycket 8
bemyndiga styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden bérjar 16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital ska 6kas med, det antal aktier som ska ges
ut och vilket belopp som ska betalas for varje ny aktie. Forslaget
innebidr att styrelsen i1 det sammanhanget ocksi ska kunna
bemyndigas att, f6r det fall den sitter teckningskursen hégre in
de tidigare aktiernas kvotvirde, besluta hur éverkursen, dvs. det
overstigande beloppet (jfr 2 kap. 5 §), ska fordelas mellan den

bundna respektive fria verkursfonden.

14 kap. 5 §

Paragrafen kompletterar 4 § med bestimmelser om vad som
under vissa forutsittningar ska ingd 1 ett forslag till bolags-
stimmobeslut om emission av teckningsoptioner. Om emissio-
nen avser teckningsoptioner som ska tas upp till handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES kan
stimman enligt forsta stycket 8 bemyndiga styrelsen eller den
som styrelsen utser inom sig att innan teckningstiden borjar l6pa
besluta om det antal teckningsoptioner som ska ges ut, vilket
belopp som ska betalas fér varje teckningsoption, teckningskur-
sen for aktierna i friga samt sidana villkor som avses i punkten 7.
Forslaget innebir att styrelsen i det sammanhanget ocksd ska
kunna bemyndigas att, for det fall den sitter teckningskursen
hégre dn de tidigare aktiernas kvotvirde, besluta hur éverkursen,
dvs. det 6verstigande beloppet (jfr 2 kap. 5 §), ska fordelas
mellan den bundna respektive fria dverkursfonden.

14 kap. 6 §
I paragrafen regleras vad ett férslag till beslut om teckningsop-
tioner ska innehdlla i friga om de aktier som ska kunna erhillas
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genom utnyttjande av teckningsoptionerna. Av férslaget ska
enligt forsta stycket 2 framgd hur mycket som ska betalas for
varje ny aktie (teckningskursen). Om teckningskursen sitts
hégre dn de tidigare aktiernas kvotvirde ska enligt den foreslagna
nya sista meningen 1 sista stycket ocksd framga hur dverkursen,
dvs. det 6verstigande beloppet (jfr 2 kap. 5 §) ska fordelas mellan
den bundna respektive fria 6verkursfonden. Dirvid kan anges att
hela 6verkursen ska tas upp under Bunden 6éverkursfond, att hela
dverkursen ska tas upp under Fri dverkursfond eller att en viss
angiven andel ska tas upp under Bunden respektive Fri 6verkurs-

fond.

15 kap. 5 §

Paragrafen kompletterar 4 § med bestimmelser om vad som
under vissa foérutsittningar ska ingd 1 ett forslag till bolagsstim-
mobeslut om emission av konvertibler. Forslaget till dndring 1
forsta stycket 6 har sin motsvarighet 1 forslaget till dndring
14 kap. 5 §. For en kommentar hinvisas till kommentaren till
den bestimmelsen.

15 kap. 6 §

I paragrafen regleras vad ett forslag till beslut om emission av
konvertibler ska innehilla i friga om de aktier som ska kunna
erhdllas vid konvertering. Forslaget till indring 1 sista stycket har
sin motsvarighet i forslaget till indring 14 kap. 6 §. For en
kommentar hinvisas till kommentaren till de féreslagna indring-
arna i den bestimmelsen.

17 kap. 1 §
Forslaget dr en konsekvens av forslagen till indringar 1 20 kap. 35

och 36 §§.
17 kap. 2 §

Forslaget dr en konsekvens av forslagen till andringar 1 20 kap. 35

och 36 §§.
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18 kap. 11 §

Inledningen pd forsta stycket ir omformulerad s& att det klart
framgar att den ritt som bestimmelser ger aktieigare med minst
en tiondel av aktierna i1 bolaget ir en ritt att begira viss utdel-
ning, men inte en ritt att diktera bolagsstimmans beslut.
Stimmans beslut fattas med sedvanlig majoritet. Om stimman
inte beslutar i enlighet med minoritetens begiran, kan beslutet
klandras i syfte att f& domstolen att faststilla begird utdelning.
Formuleringen ansluter till bestimmelsens ursprungliga utform-
ning 1 1944 irs ABL. Omformuleringen innebir ingen dndring i

sak.

19 kap. 4 §
Forslaget ir en konsekvens av forslagen att 15 § upphivs.

19 kap. 5 §

Forslaget att 19 kap. 15 § upphivs innebir att publika aktiebolag
vars aktier ir upptagna till handel pi en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES kan férvirva egna aktier utan
den begrinsning som idag giller 1 form av den s.k. tioprocent-
spirren. Det faktum att bolagets egna aktier inte fir foretridas
pd bolagsstimma medfér att bolaget inte fir férvirva samtliga
aktier 1 bolaget, eftersom det skulle omojliggora att beslut kunde
fattas pd bolagsstimman. For att tydliggora att samtliga aktier
inte far forvirvas infors dirfor ett nytt sista stycke.

19 kap. 6 §

Paragrafen innehdller bestimmelser om att egna aktier som har
forvirvats miste avyttras. En f6ljd av forslaget att upphiva 15 §
ir att de publika aktiebolag som uppfyller kraven 1 13 § inte
behéver avyttra aktierna. Denna méjlighet framgdr av den
foreslagna lydelsen av 30 §. Forslaget till indring av andra stycket
syftar till att erinra om att skyldigheten att avyttra aktierna inte
giller i de fall di 30 § 4r ullimplig.

89



Foérfattningskommentar Ds 2010:8

19 kap. 13 §
Forslaget ir en konsekvens av forslagen att 15 § upphivs.

19 kap. 16 §
Forslaget dr en konsekvens av forslagen att 15 § upphivs.

19 kap. 30 §
Forslaget ir en konsekvens av forslagen att 15 § upphivs.

20 kap. 35§

Utredaren féreslir en dndring i ARL av innebérd att den del av
betalningen for en aktie som, vid bolagsbildning eller emission,
overstiger aktiens kvotvirde inte lingre behéver tas upp i en fri
overkursfond utan 1 stillet helt eller delvis kan tas upp 1 en
bunden 6verkursfond. En sidan bunden éverkursfond bér kunna
minskas under samma férutsittningar som reservfonden. Forsla-
get innebir att bestimmelsen utformas 1 enlighet dirmed. Som
en konsekvens dirav foreslis ocksd en dndring av kapitel- och
avsnittsrubrikerna.

20 kap. 36 §

Forslaget gir tillbaka pd forslaget att inféra en bunden 6verkurs-
fond. I 6vrigt hinvisas till kommentaren till de féreslagna
indringarna 1 20 kap. 35 §.

9.2 Foérslaget till lag om andring i arsredovisnings-
lagen (1995:1554)
3kap.5a§

Bestimmelsen anger i sin nuvarande lydelse att eventuell dver-
kurs 1 samband med bolagsbildning eller emission av aktier ska
foras till Overkursfonden, vilken enligt gillande ritt ir en s.k. fri
fond. Annorlunda uttryckt utgér den del av betalningen fér en
aktie som, 1 férekommande fall, 6verstiger aktiens kvotvirde fritt
eget kapital. Den foreslagna dndringen innebir att det 1 bolaget
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kan finnas en bunden eller en fri 6verkursfond eller sdvil en
bunden som en fri sddan och att 6verkursen tas upp under den
ena eller andra fonden. Bestimmelsen medger ocksd att viss del
av overkursen tas upp under den bundna fonden och resterande
under den fria fonden. Hur &verkursen ska behandlas 1 detta
hinseende ska framgd av stiftelseurkunden respektive emissions-
beslutet.

5 kap. 14 §

Forslaget till dndring 1 férsta stycket foranleds av utredarens
forslag att tillita tvd slag av dverkursfond, nimligen en bunden
och en fri éverkursfond. Den bundna éverkursfonden ska da
inkluderas 1 vad som enligt andra meningen i stycket ska tas upp
under bundet eget kapital.

9.3 Forslaget till lag om andring i férsakrings-
rérelselagen (1982:713)
4 kap. 18 §

Forslaget gir tillbaka pd utredarens forslag att tillita tvd slag av
overkursfond, nimligen en bunden och en fri overkursfond.
Forslaget till dndring 1 bestimmelsen motsvarar nirmast forsla-
get till indring 1 12 kap. 1 § ABL. Fér en kommentar hinvisas 1
relevanta delar till kommentaren till de féreslagna indringarna 1
den bestimmelsen.

12 kap. 1§
Forslaget gar tillbaka pd utredarens forslag att tilldta tvd slag av
overkursfond, nimligen en bunden och en fri &verkursfond.

Forslaget till indring 1 bestimmelsen motsvarar nirmast férsla-
get till indring 117 kap. 1 § ABL.

12 kap. 9 §

Forslaget gér tillbaka pd utredarens forslag att tilldta tvd slag av
overkursfond, nimligen en bunden och en fri éverkursfond. Jfr
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kommentaren till de féreslagna indringarna i 2 kap. 5 § ABL
samt 3 kap. 5a § och 5 kap. 14 § ARL.
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