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Om Karnfull Next

Karnfull Next AB (KNXT) ar ett svenskt projektutvecklingsbolag specialiserade pa projektutveckling av
Sma modulara reaktorer (SMR). KNXT arbetar med finansiering, licensiering, tillstand, lokalisering,
upphandling samt stake holder management. KNXT bedriver projekt utifran en beprévad och
kvalitetssakrad metod i vara program Re:Firm South for kraftproduktion och Re:Heat for fjarrvarme.
Re:Firm South har som mal att uppna 4-5 karnkraftssiter i sodra Sverige med ett minimum om minst 2
SMR pa varje site.

KNXT har last forslaget i sin helhet och ser 6vergripande positivt pa utredningens forslag och menar
att det ar ett positivt steg i riktningen mot att maojliggora investeringar i kritisk infrastruktur i Sverige
och i detta fall ny kdrnkraft. Karnkraft ar det enda bevisade kraftslaget som utan begransningar kan
skalas upp, sanka koldioxidintensiteten, tillféra systemnyttor, skapa arbetstillfdllen och samtidigt
mojliggora en forbattrad valfard utan att svenska folket behover gora avkall pa sin levnadsstandard.
Samtidigt ger SMR en diversifiering for Svenska Kraftnat da sakerhetsmarginalerna kan beraknas mer
kostnadseffektivt med en effekt som &r fordelad pa fler produktionsenheter. SMR kan placeras i fler
punkter i stamnatet, de medfér en ekonomisk diversifiering for dgarna och medfor aven diversifiering
och darmed trygghet for Sveriges totalforsvar.

KNXT redovisar nedan nagra punkter som behéver komma pa plats for att mojliggora att investerare
blir beredda att investera i ny kdrnkraft i Sverige.

Sammanfattning

Att tidigt kunna ansdka och fa en beviljad ansékan samt forsta forutsattningarna fér vardering 2 ar in i
driftperioden &r av stor vikt. Aven att hantera den politiska risken &r nddvindigt eftersom Sverige har
en historia av att genom politisk intervention vasentligt andra de ekonomiska forutsattningarna och
dven paverka avkastningen av investeringar i biokraft. Hanterar man inte den politiska risken kan
Sverige sta utan investerare i ny karnkraft.

Angdende process och struktur

e Stdd bor kunna anstkas om och bli beviljat tidigt i processen nar det finns ett 6vergripande
underlag till grund. Anledningen till att kunna ansdka och fa ansdkan beviljad tidigt ar att
KNXT ser risken for att processen, med bland annat EU kommissionen som part med langa
processer, kan komma att stanna upp projektet da det inte ar forsvarbart att ytterligare
riskera utvecklingskostnader nar osakerhet utan klar utgang kring stod kvarstar. Stéd bor
sedan, under de delar som svenska staten kontrollerar, kunna godkdannas skyndsamt.
Utbetalningar ska sedan kunna ske efter att ha fatt regeringens godkdannande, eller likvardigt.
Mojligheten till att tidigt i processen kunna ansdka och fa ett stéd godkant underlattar
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finansieringsmojligheterna och skanker kredibilitet till projektet vilket ar av stor vikt i den fas
som projektet da ari.

e Vid beviljandet av finansiering behover samtliga parametrar vara bestamda for hur SPV ska
varderas. Investerarna har annars ingen majlighet att kalkylera riskerna associerade med
avkastningsnivan pa eget kapital vilket kan resultera i att investerare avstar alternativt kan
komma att behéva hogre avkastning beroende pa osdkerheterna. Alternativen leder i sin tur
till dyrare eller avbrutna projekt.

e Angaende att utredningen, som KNXT forstar det, foreslar att det ar ett (1) styck SPV som ska
finansieras, att SPV efter tva ars drift ska varderas utifran kassaflode och eget kapital for att
hantera avkastning.

KNXT &ar av asikten att det pa en karnkraftssite kan bli svart att hantera samtliga reaktorers
kassaflode, belaning etc i ett och samma SPV. Reaktorerna som ska finansieras kan komma att
vara tex 6 stycken pa en och samma site vilka alla kommer befinna sig i olika faser av
licensiering, markarbete, konstruktion, provdrift och kommersiell drift. Konstruktion pa en
site kan saledes paga 6ver lang tid, dock med pagaende kommersiell drift av en eller flera
enheter.

Eftersom modellen kraver vardering, amortering av l1an, och l6nsamhet efter 2 ars rutinmassig
drift sa ar det viktigt att modellen inte forfordelar SMR i férhallande med konventionella
reaktorer i stor skala.

KNXT foreslar darfor att en site har ett sk “"6vergripande SPV” déar bolags-, och site-
gemensamma kostnader fordelas varpa sedan varje reaktor finns under enskilda dotter-SPV.
En sadan struktur bidrar till tydlighet och transparens i programmet vilket gynnar samtliga
intressenter.

Angaende riskhantering for att starka investeringsviljan

e Det kravs omfattande kapital och resurser och innebar hog risk att utveckla en fastighet fran
outvecklad markyta till en tillstandsgiven fastighet med tilltankt teknik fardig att bebyggas.
For att mojliggora att Sverige bygger ny karnkraft pa nya platser enligt regeringens ambition
bor staten darfor, genom tex Energimyndigheten maijliggora, likt tjeckiska staten och CEZ
gjort, att ersattning kan utga till projekt som av staten laggs ned.

e | och med att staten har som avsikt att sdnka risken for investerare i bade konstruktionsfas
och produktionsfas och darmed férvantar sig en avkastning pa eget kapital som ar lagre an
annars bor man ocksa skydda investerare mot den politiska risken. Givet Sveriges och
jamforbara europeiska lander som tex Tysklands och Belgiens historik om att genom politiska
beslut lagga ner karnkraftsreaktorer kommer inte externa investerare kunna bortse fran att
det finns en risk med binart utfall som gor deras tillgangar vardel6sa. Utanfor bolagets
radighet, dar myndigheter begransar mojligheten att producera i den omfattning som ar
moijlig, ska bolaget darfor ersattas med anldggningarnas nettonuvarde, NPV.

Om inte staten hanterar denna risk sa kommer investerare hantera den finansiellt. Det ar da
sannolikt att investerare hanterar den politiska risken pa nagot av foljande satt:
1. Undviker att investera i ny svensk karnkraft.
2. Attinvesterare forvantar sig en hogre avkastning an vad Sverige och
Europakommissionen kan acceptera.
3. Att de statliga lanen enligt tilltdnkt process inte alls fasas ut och ersatts med
kommersiella lan, utan att aktiedgarna behaller de statliga lanen som en foérsakring
mot svensk politik.
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KNXT foreslar darfor att i det fall driften av kdrnkraftsreaktorer pa obestamd framtid
stoppas pa andras initiativ an aktiedgarnas, ska aktiedgarna ersattas av staten med
tillgangens nettonuvérde.

Angaende marknadsrisk och CfD.

e Utredningen har foreslagit att referenspriset for hur kapacitetsfaktorn ska berdknas ska vara
noll (0) kr/MWh. KNXT foreslar istallet att referenspriset ska vara den rorliga
produktionskostnaden, exklusive eventuell avsattning till KAF eller liknande program, som
ocksa anvands vid budgivning pa day-ahead marknaden, for att undvika skapa osunda
incitament.

e KNXT anser att erséttningen som ska utga ifran kapacitetsfaktorn, behover ta hdnsyn till
langre planerade produktionsavbrott for tex stérre underhall och moderniseringsprojekt nar
man beraknar kapacitetsfaktorn. KNXT ser annars risken att vid ar dar elpriserna dr héga och
reaktorn ar avstalld pga planerat underhall eller moderniseringsprojekt sa skulle dgarna
straffas dubbelt av I13g kapacitet samt hoga elpriser.

Karnfull Next tackar for mojligheten att svara pa denna promemoria.
Med vénliga hélsningar, Christian Sjolander och John Eliasson
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