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Saco har beretts tillfalle att lamna synpunkter pd promemorian
Forvalsalternativet inom premiepensionen - Fi2020/00584/FPM

Promemorians forslag i korthet

Promemorian foreslas ett nytt 6vergripande mal for forvalsalternativet
for premiepensionen som ett komplement till nu existerande mal for
Sjunde AP-fonden. Malet foreslas vara “att minimera risken for laga
pensionsutfall och maximera forutsiattningarna for bra pensionsutfall”.
Sjunde AP-fondens styrelse ska, utifran det 6vergripande maélet,
faststilla narmare finansiella mal och inriktning.

Forvalsalternativet, som i dag ar en generationsfondsportfolj, ska enligt
forslaget delas upp i en sparandeportfolj och en utbetalningslosning.
Forvaltningen av sparandeportfoljen ska ske i en diversifierad
tillvaxtportfolj med en hog investeringsrisk. Dagens majlighet till
riskjustering i forvalsalternativet foreslas tas bort. Flertalet av de
bestammelser som i dag géller for Forsta—Fjarde AP-fonderna ska daven
gilla for forvaltning av sparandeportfoljen for att 6ka mojligheterna till
langsiktiga och alternativa investeringsstrategier, med bland annat 6kad
andel illikvida tillgdngar som fastigheter och infrastruktur.

Den nuvarande traditionella forsakringen, som forvaltas av
Pensionsmyndigheten, foreslds utgora forvalsalternativets
utbetalningslosning med inriktning mot pensionsutbetalning och en
lagre investeringsrisk. Infor att pensionsutbetalningen startar ska en
automatisk overforing ske, for de pensionssparare som har kapital i
forvalsalternativet sparandeportfolj, till den traditionella forsdkringen.
Enligt forslaget ska dock pensionsspararen kunna begara att uttag av
premiepension i stéllet sker genom fondforsakring. En sddan begiran
maste dock goras senast nar premiepensionen borjar tas ut.

Sveriges akademikers Lagandringarna foresls trada i kraft den 1 april 2021.
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ansvar for premiepensionssystemet, utan att gora avkall pa
premiepensionens syfte — att bidra till en storre riskspridning och att
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dagens och morgondagens pensionarer kan fa del av en hogre
avkastning och darmed hogre pension. Saco menar att de forslag som
presenteras i promemorian ska ses i ett ssmmanhang med de forslag till
en vil fungerande valarkitektur och tryggare fondtorg som
presenterades i utredningen Ett bdttre premiepensionssystem, SOU
2019:44. Sacos uppfattning ar att utredningens forslag till stora delar
bor genomforas for att skapa ett vil fungerande premiepensionssystem,
dar forvalsalternativet utgor en viktig del.

Saco tillstyrker promemorians forslag till att dela upp forvalsalternativet
i en sparandeportfolj, i form av en diversifierad tillvaxtportfolj, samt en
utbetalningslosning, i form av traditionell forsikring. Saco delar
uppfattningen att fokus under sparandetiden bor ligga pa att skapa
langsiktigt god avkastning och dirmed hogre risk men under
utbetalningstiden bor fokus ligga pa att motverka svangningar i
pensionsutbetalningen. Det ligger ocksa i linje med forslaget i
utredningen SOU 2019:44 om att utreda mojligheten till att infora en
sarskild utbetalningsprodukt.

Mot bakgrund av de skilda inriktningar och karaktarer pa forvaltningen
under sparandefasen respektive utbetalningsfasen stiller sig Saco
fragande till varfor man i promemorian valt att forsla ett 6vergripande
mal for forvalsalternativet for premiepensionen. Saco menar att det
hade varit tydligare och mer andamalsenligt med separata mal for
forvalsalternativet under sparandefasen respektive utbetalningsfasen.

Utan att ta stillning till vilket placeringsregelverk som
forvalsalternativet bor lyda under, stéller sig Saco positiv till att inom
ramen for en diversifierad tillvaxtportfolj 6ka majligheterna till
alternativa investeringsstrategier, daribland 6kade mojligheter till
investeringar i illikvida tillgngar sasom fastigheter och infrastruktur.
Det okar mojligheterna till storre riskspridning och
avkastningsmojligheter langsiktigt 6ver konjunkturcykler.

Saco ser dock inte virdet av att ta bort mojligheten for den enskilde att
valja riskjustering i forvalsalternativet. Saco anser att den mojligheten
utgor ett viktigt steg i den valarkitektur som utredningen, SOU 2019:44,
foreslar. Saco ser det som en betydelsefull mojlighet for den enskilde att
kunna vilja riskniva utan att for den skull behova lamna
forvalsalternativet eller vara hanvisad till fondtorget.

Saco tillstyrker den konstruktion som promemorian foreslar med en
automatisk overforing av den enskildes kapital fran den diversifierade
tillvaxtportfoljen med hog risk till en traditionell forsakring i samband
med att utbetalning av pension ska paborjas. Dock bor mojlighet finnas
for den enskilde att efter det, under utbetalningstiden, kunna vilja en
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annan forvaltningsform. En 6verforing av kapitalet fran en
forvaltningsform till en annan utan eget aktivt val bor inte vara
oaterkalleligt.

Med vinlig hélsning
Sveriges Akademikers Centralorganisation

Lena Grangqvist Anna Odhner
Samhallspolitisk chef Utredare



