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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/65/EG
av den 13 juli 2009

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondféretag)

(omarbetning)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR (3)
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (1), och
av foljande skal:

(1) Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepap-
per (fondforetag) (2) har dndrats flera ganger i visentliga
avseenden (3). Eftersom nya dndringar ska goras, bor direk-
tivet av tydlighetsskil omarbetas.

(2)  Direktiv 85/611/EEG har i stor utstrackning bidragit till att
den europeiska fondbranschen utvecklats framgéngsrikt.
Trots de forbittringar som inforts sedan direktivet antogs,
sarskilt under ar 2001, har det dock allt tydligare visat sig
att de réttsliga ramar som fondforetag omfattas av maste
dndras for att bli anpassade till 2000-talets finansiella
marknader. Genom kommissionens gronbok av den 12 juli
2005 om forbittrande av EU:s ramar for investeringsfon-
der inleddes en offentlig diskussion om hur direktiv
85/611/EEG bor anpassas for att uppfylla de nya kraven.
Denna intensiva samradsprocess ledde hos en stor majori-
tet av deltagarna till slutsatsen att det direktivet behover
dndras i vasentlig utstrackning. )

(") Europaparlamentets yttrande av den 13 januari 2009 (dnnu ¢j offent-
liggjort i EUT) och rddets beslut av den 22 juni 2009.
(3 EGTL 375, 31.12.1985, s. 3.

Nationell lagstiftning avseende foretag for kollektiva inves-
teringar bor samordnas i syfte att dstadkomma en tillndrm-
ning inom gemenskapen av konkurrensvillkoren for dessa
foretag och samtidigt tillforsikra andelsidgarna ett effekti-
vare och enhetligare skydd. Denna samordning gor det lat-
tare att ta bort de hinder som finns mot fri rérlighet inom
gemenskapen for andelar i fondforetag.

Med hidnsyn till dessa malsittningar bor gemensamma
grundregler inforas for auktorisation, tillsyn, organisation
och verksamheter for fondforetag som ér etablerade i med-
lemsstaterna och for den information de ar skyldiga att
offentliggora.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning bor
begransas till att avse fondforetag av icke sluten typ som
utbjuder sina andelar till allmédnheten inom gemenskapen.
Det dr onskvirt att fondforetagen ges mojlighet att, som ett
led i sin investerings/placeringsinriktning, placera i andra,
tillrdckligt likvida, finansiella instrument 4n Overlatbara
virdepapper. Finansiella instrument som far ingd som till-
gdngar i ett fondforetags virdepappersportfolj bor anges i
detta direktiv. Att placera sd att en virdepappersportfolj
dterspeglar ett visst index dr en forvaltningsteknik.

Nar det i en bestimmelse i detta direktiv krévs att ett fond-
foretag ska vidta dtgarder, bor denna bestimmelse forsts
som att den avser forvaltningsbolaget i de fall fondforeta-
get dr bildat sdsom en virdepappersfond forvaltad av ett
forvaltningsbolag och nir en virdepappersfond inte kan
agera sjilv eftersom den inte ar en juridisk person.

Andelar i ett fondforetag ir finansiella instrument i enlig-
het med Europaparlamentets och raddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (4).

(®) Se bilaga III del A. (%) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
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&)

(10)

(11)

(12)

Auktorisation som beviljas férvaltningsbolaget i dess hem-
medlemsstat bor sakerstilla skyddet for investerarna, liksom
forvaltningsbolagens solvens, i syfte att bidra till det finan-
siella systemets stabilitet. Den standpunkt som har intagits i
detta direktiv dr att man bor genomfora den grundlaggande
harmonisering som dr nodvindig och tillricklig for att
sikerstilla ett omsesidigt erkiinnande av auktorisation och
tillsynssystem och att dirmed gora det mojligt att limna en
enda, i hela gemenskapen gillande, auktorisation samt att
tillimpa principen om hemlandstillsyn.

For att sikerstdlla att forvaltningsbolaget kommer att
kunna uppfylla de skyldigheter som uppkommer genom
dess verksamhet och for att pé sa sitt sikerstilla dess sta-
bilitet, krévs ett startkapital och ett tillagg av en ytterligare
kapitalbas. For att beakta utvecklingen, sirskilt den som
giller kapitalkrav for operativa risker inom gemenskapen
och andra internationella forum, bor dessa krav, inklusive
anvindning av garantier, ses over.

For att skydda investerarna dr det nodvindigt att garantera
intern oversyn av varje forvaltningsbolag, sirskilt genom
att det finns tvd personer i ledningen och genom tillfreds-
stallande interna kontrollmekanismer.

I enlighet med principen om hemlandstillsyn bor forvalt-
ningsbolag med auktorisation i sina hemmedlemsstater f&
tillhandahalla de tjanster for vilka de 4r auktoriserade inom
hela gemenskapen genom att etablera filialer eller enligt fri-
heten att tillhandahélla tjanster.

Nar det géller kollektiv portfoljforvaltning (forvaltning av
virdepappersfonder och investeringsbolag) bor ett forvalt-
ningsbolag som auktoriserats i hemmedlemsstaten ha ritt,
utan att det paverkar tillimpningen av kapitel XI, att
bedriva f6ljande verksamheter i virdmedlemsstaterna: att
genom etablering av en filial utbjuda andelar i de harmo-
niserade virdepappersfonder som forvaltas av detta bolag
i hemmedlemsstaten, att genom etablering av en filial
utbjuda aktier i de harmoniserade investeringsbolag som
bolaget forvaltar, att utbjuda andelar i harmoniserade vir-
depappersfonder eller aktier i harmoniserade investerings-
bolag som forvaltas av andra forvaltningsbolag, att bedriva
alla andra verksamheter och fullgora uppgifter som omfat-
tas av kollektiv portf6ljforvaltning, att forvalta tillgdngarna
i investeringsbolag med site i andra medlemsstater dn
hemmedlemsstaten, att med stod av en fullmakt utova de
verksamheter som omfattas av kollektiv portfoljférvaltning
pé sddana forvaltningsbolags vignar som har sitt site i
andra medlemsstater 4n hemmedlemsstaten. Nar ett for-
valtningsbolag utbjuder andelar i sina egna harmoniserade
vardepappersfonder eller aktier i sina egna harmoniserade

(13)

(15)

(16)

investeringsbolag i virdmedlemsstater utan att etablera en
filial bor forvaltningsbolaget endast bli foremadl for bestam-
melser avseende gransoverskridande marknadsforing.

Vad giller omfattningen av forvaltningsbolagens verksam-
het och for att ta hidnsyn till nationell lagstiftning och
tillata att forvaltningsbolagen uppnar betydande stordrifts-
fordelar, bor de ges tillatelse att dven forvalta enskilda kun-
ders investeringsportfoljer (individuell portfoljforvaltning),
vilket dven omfattar forvaltning av pensionsfonder och
vissa bestimda sidoverksamheter med anknytning till
karnverksamheten, utan att det dventyrar deras stabilitet.
Det bor dock faststillas sarskilda regler for att forebygga
intressekonflikter ndr ett forvaltningsbolag auktoriseras att
bedriva verksamhet som avser bade kollektiv och individu-
ell portfoljférvaltning.

Forvaltning av individuella investeringsportfoljer ar en
investeringstjanst som omfattas av direktiv 2004/39/EG.
For att sdkerstilla ett enhetligt regelverk pd omréadet bor de
villkor for verksamheten som faststalls i det direktivet dven
gilla forvaltningsbolag som ér auktoriserade for denna
tjanst.

En hemmedlemsstat bor ha en allmin mojlighet att infora
strangare regler dn de som faststalls i detta direktiv, sarskilt
vad avser villkor for auktorisation, tillsynskrav och regler
om rapportering och prospekt.

Det bor faststillas regler om villkoren for att ett forvalt-
ningsbolag med stod av fullmakt ska fa delegera vissa upp-
gifter och funktioner till tredje part i syfte att effektivisera
sin verksamhet. For att sikerstilla att principen om hem-
landstillsyn tillimpas pa ritt sitt bor de medlemsstater som
tillater sddan delegering se till att ett forvaltningsbolag som
de auktoriserat inte delegerar hela sin verksamhet till en
eller flera tredje parter sa att bolaget forvandlas till ett brev-
ladeforetag, och att forekomsten av sddan delegering inte
hindrar en effektiv tillsyn 6ver forvaltningsbolaget.
Den omstidndigheten att ett férvaltningsbolag har delege-
rat delar av den egna verksamheten bor dock under
inga omstandigheter paverka bolagets eller forvaringsinsti-
tutets ansvar gentemot andelsigarna och de behoriga
myndigheterna.

For att kunna sikerstilla lika villkor och adekvat tillsyn péd
léng sikt, bor det vara mojligt for kommissionen att under-
soka huruvida det dr lampligt att harmonisera delegerings-
forfaranden pa gemenskapsniva.
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(18)  Principen om hemlandstillsyn kraver att de behoriga myn- fondforetagets hemmedlemsstat kunna fi information

(19)

(20)

(21)

digheterna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation
i sddana fall ddr exempelvis verksamhetsplanen, den geo-
grafiska fordelningen eller den faktiskt bedrivna verksam-
heten klart visar att ett forvaltningsbolag har valt en viss
medlemsstats jurisdiktion i syfte att undgd de stringare
normer som giller i en annan medlemsstat, inom vars ter-
ritorium det avser att bedriva eller redan bedriver storre
delen av sin verksamhet. Vid tillimpningen av detta
direktiv bor ett forvaltningsbolag auktoriseras i den med-
lemsstat dir det har sitt site. Enligt principen om hem-
landstillsyn bor endast de behoériga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat anses vara behoriga
att kontrollera forvaltningsbolagets organisation, inbegri-
pet alla forfaranden och resurser for att utfoéra de admini-
strativa funktioner som avses i bilaga II, som bor omfattas
av lagen i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

Om fondf6retaget forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar
auktoriserat i en annan medlemsstat dn fondforetagets
hemmedlemsstat bor detta forvaltningsbolag anta och
utarbeta lampliga forfaranden och arrangemang for att
hantera klagomal fran investerare, inbegripet genom lamp-
liga bestimmelser i distributionsavtal eller genom att till-
handahélla en adress i fondforetagets hemmedlemsstat
som inte behover vara forvaltningsbolagets adress. Ett
sadant forvaltningsbolag bor ocksa inratta lampliga forfa-
randen och arrangemang for att tillhandahalla information
pa begdran av allmédnheten eller de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat, t.ex. genom att
bland forvaltningsforetagets anstillda utse en kontaktper-
son som har hand om férfrigningar om information. Ett
sddant forvaltningsforetag bor dock inte vara skyldigt
enligt lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat att
ha en lokal representant i den medlemsstaten for att full-
gora dessa skyldigheter.

De behoriga myndigheter som auktoriserar fondforetag
bor beakta fondbestimmelserna eller investeringsbolagets
bolagsordning, valet av forvaringsinstitut och forvaltnings-
bolagets forméga att forvalta fondforetaget. Nir forvalt-
ningsbolaget ir etablerat i en annan medlemsstat, bor de
behoriga myndigheterna kunna forlita sig pa ett intyg,
utstillt av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets hemmedlemsstat, om vilken typ av fondforetag som
forvaltningsbolaget har ritt att forvalta. Auktorisationen av
ett fondforetag bor inte goras avhingig av ytterligare kapi-
talkrav pa forvaltningsbolagsniva, att forvaltningsbolagets
ska ha sitt site i fondforetagets hemmedlemsstat eller att
forvaltningsbolaget ska ha ndgon verksamhet i fondforeta-
gets hemmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat bor ha befogenhet att kontrollera att bestimmelserna
om fondforetagets bildande och drift efterlevs och fondf6-
retaget bor omfattas av lagen i fondforetagets hemmed-
lemsstat. Diarfor bor de behoriga myndigheterna i

(22)

(24)

direkt fran forvaltningsbolaget. De behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat kan sarskilt
alagga ett forvaltningsbolag att tillhandahalla information
om transaktioner avseende investeringar i det fondforetag
som auktoriserats i den medlemsstaten, inbegripet uppgif-
ter i rakenskaper och handlingar for dessa transaktioner
och fondkonton. For att kunna vidta dtgarder pa grund av
overtradelser av regler som de ansvarar for, bor de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat kunna rikna med att de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat samarbetar, och
de bor vid behov kunna vidta atgdrder direkt mot
forvaltningsbolaget.

Det bor vara mojligt for fondforetagets hemmedlemsstat
att foreskriva regler for innehéllet i fondforetagets andels-
dgarregister. Hur detta register organiseras och var det pla-
ceras bor dock forbli en del av forvaltningsbolagets
organisatoriska arrangemang.

Fondforetagets hemmedlemsstat maste ges alla nodvandiga
resurser for att vidta dtgirder pa grund av overtridelser av
fondforetagets bestimmelser. [ detta syfte bor de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat kunna
vidta preventiva dtgirder och sanktioner gentemot forvalt-
ningsbolaget. Som en sista utvig bor de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat ha mojlighet att
krdva att forvaltningsbolagets forvaltning av fondforetaget
upphor. Medlemsstaterna bor i dessa fall se till att infora de
bestimmelser som behovs for att korrekt kunna forvalta
eller avveckla fondforetaget.

For att undvika tillsynsarbitrage och for att framja fortro-
endet for att den tillsyn som hemmedlemsstatens behoriga
myndigheter utovar ar effektiv, bor auktorisation inte
beviljas nér ett fondforetag dr forhindrat att marknadsfora
sina fondandelar i sin hemmedlemsstat. Fondforetag bor
ha ritt att | vdlja fritt i vilken eller vilka medlemsstater dess
fondandelar ska marknadsforas i enlighet med detta
direktiv.

For att skydda aktiedgarnas intressen och sikerstilla lika vill-
kor pd marknaden f6r harmoniserade foretag for kollektiva
investeringar krdvs ett startkapital for investeringsbolag.
Investeringsbolag som har utsett ett férvaltningsbolag ticks
emellertid av forvaltningsbolagets ytterligare kapitalbas.
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(26)

(27)

(28)

(29)

Nar tillimpliga uppforanderegler och regler om delegering
ar tillimpliga och nir ett forvaltningsbolag, enligt lagen i
dess hemmedlemsstat, har tilldtelse att till tredje part dele-
gera funktioner bor auktoriserade investeringsbolag folja
dessa regler i tillimpliga delar, antingen direkt nar de inte
har utsett ett forvaltningsbolag som dr auktoriserat i enlig-
het med detta direktiv, eller indirekt ndr de har utsett ett
sadant forvaltningsbolag.

Trots att det finns behov av konsolidering mellan fondfo-
retag finns det manga juridiska och administrativa hinder i
gemenskapen for fusioner mellan sddana foretag. For att
forbattra den inre marknadens funktion ar det darfér nod-
vandigt att faststilla gemenskapsbestimmelser som under-
lattar fusioner mellan fondforetag (och deras delfonder).
Aven om vissa medlemsstater endast auktoriserar kon-
traktsrittsliga fonder bor gransoverskridande fusioner
mellan alla slag av fondforetag (kontraktsrittsliga, associa-
tionsrittsliga och “unit trusts”) tilldtas och erkdnnas i samt-
liga medlemsstater, utan att det krévs att medlemsstaterna
infor nya rattsliga former av fondféretag i sin nationella
lagstiftning.

Detta direktiv omfattar de fusionstekniker som ar vanligast
i medlemsstaterna. Medlemsstaterna aldggs inte enligt
direktivet att infora alla tre tekniker i sin nationella lagstift-
ning, men alla medlemsstater bor erkdnna overforingar av
tillgdngar till foljd av dessa fusionstekniker. Detta direktiv
hindrar inte fondforetagen fran att anvianda andra tekniker
enbart nationellt, i situationer dd inget av de fondféretag
som berérs av fusionen har anmalt marknadsforing av sina
andelar over grinserna. Dessa fusioner kommer fortfa-
rande att omfattas av de relevanta bestimmelserna i natio-
nell lagstiftning. Nationella bestimmelser om beslutsforhet
bor varken gora atskillnad mellan nationella och grinso-
verskridande fusioner eller vara striktare 4n de bestimmel-
ser som ror fusioner av andra foretag.

For att skydda investerarnas intressen bor medlemsstaterna
kriva att foreslagna nationella och grinséverskridande
fusioner mellan fondforetag omfattas av auktorisation som
meddelas av deras behoriga myndigheter. Vid gransover-
skridande fusioner bor de behoriga myndigheterna for det
overlitande fondforetaget auktorisera fusionen for att ge
tillfredsstillande skydd at de andelsdgare som faktiskt byter
fondforetag. Om mer dn ett overltande fondféretag berérs
av fusionen och dessa foretag har sitt site i olika medlems-
stater, bor det krdvas auktorisation av de behoriga myndig-
heterna for varje overlitande fondféretag, och dessa
myndigheter bér ha ett nira samarbete, som dven omfat-
tar lampligt informationsutbyte. Eftersom dven andelsa-
garna i det Overtagande fondforetaget behover ett
tillfredsstallande skydd for sina intressen bor dessa beaktas
av de behoriga myndigheterna i det 6vertagande fondfore-
tagets hemmedlemsstat.

(30)

(31)

(32)

(33)

Andelsdgare i bade det overlatande och det overtagande
fondforetaget bor dessutom ha mojlighet att begira ater-
kop eller inlosen av sina andelar eller, dd det dr mojligt, att
omvandla dem till andelar i ett annat fondféretag som har
liknande placeringsinriktning och som férvaltas av samma
forvaltningsbolag eller ndgot annat bolag som har anknyt-
ning till detta. Denna ratt bor inte vara forknippad med
ndgra extra kostnader, forutom avgifter som endast respek-
tive fondforetag kan ta ut for att ticka avvecklingskostna-
der i alla situationer, enligt vad som foljer av prospektet for
det 6verldtande och det Gvertagande fondforetaget.

Tredjepartskontroll av fusioner bor ocksa sakerstllas. For-
varingsinstituten for vart och ett av de fondforetag som
berors av fusionen bor kontrollera att den gemensamma
planen for fusionen overensstimmer med de relevanta
bestimmelserna i detta direktiv och med fondforetagets
fondbestimmelser. Antingen ett forvaringsinstitut eller en
oberoende revisor bor uppritta en rapport f6r alla fondfo-
retag som berors av fusionen med validering av metoderna
for virdering av tillgdngar och skulder i dessa foretag och
berikning av utbytesforhallandet som anges i den gemen-
samma planen for fusionen samt det faktiska utbytesfor-
héllandet och eventuell kontant utbetalning per andel. For
att begransa kostnaderna for gransoverskridande fusioner
bor det vara mojligt att uppritta en enda revisionsberat-
telse for alla berorda fondforetag, och den lagstadgade revi-
sorn for det overlatande eller det overtagande fondforetaget
bor ges denna befogenhet. Av hinsyn till skyddet for inves-
terare bor andelsdgare ha mojlighet att pd begdran erhalla
en kopia av revisionsberittelsen kostnadsfritt.

Det dr sarskilt viktigt att andelsdgarna ges tillfredsstéllande
information om den foreslagna fusionen och att deras rit-
tigheter 4r tillrickligt skyddade. Aven om det framfér allt
dr andelsdgarnas intresse i det overlatande fondforetaget
som berdrs av fusionen, bor dven andelsdgarnas intresse i
det overtagande fondforetaget ges skydd.

Bestimmelserna om fusioner i detta direktiv ska inte
paverka tillimpningen av lagstiftningen om kontroll av
foretagskoncentrationer, sirskilt radets férordning (EG)
nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av fore-
tagskoncentrationer ("EG:s koncentrationsférordning”) (*).

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av
fondforetag som fatt tillstand att placera upp till 100 % av
sina tillgdngar i Overldtbara virdepapper utfirdade av
samma emittent (stat, lokal myndighet, etc.) bor varken
direkt eller indirekt dstadkomma storningar i kapitalmark-
nadens funktion eller medlemsstaternas finansiering.

(1) EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
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(35) Den i detta direktiv angivna definitionen av 6verldtbara andra finansiella tillgdngar som avses i detta direktiv, eller

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

virdepapper giller endast for tillimpningen av detta direk-
tiv och paverkar inte de olika definitioner som anvénds i
nationell lagstiftning i andra sammanhang, exempelvis nar
det giller beskattning. Denna definition omfattar foljaktli-
gen inte aktier och andra virdepapper som motsvarar
aktier och som emitteras av sddana organ som hypoteks-
institut och industri- och utvecklingsfonder, dir dganderat-
ten i praktiken inte kan Overforas pd annat sitt dn att
emittenten dterkoper dem.

Penningmarknadsinstrument omfattar de overldtbara
instrument som normalt omsitts pd penningmarknaden
snarare dn pa reglerade marknader, till exempel statsskuld-
vixlar, kommunala skuldvixlar, bankcertifikat, foretags-
certifikat, omsittningsbara medelfristiga skuldvixlar och
bankaccepter.

Begreppet “"reglerad marknad” i detta direktiv har samma
innebord som det i direktiv 2004/39/EG.

Fondforetag bor tilldtas att placera sina tillgdngar i andelar
i andra fondforetag och andra foretag for kollektiva inves-
teringar av den Oppna typen som ocksd placerar i sddana
likvida, finansiella tillgdngar som avses i detta direktiv och
som tillimpar principen om riskspridning. Det dr nodvan-
digt att fondforetag och andra foretag for kollektiva inves-
teringar som fondforetag placerar i dr foremal for effektiv
tillsyn.

Utvecklingen av mojligheterna for ett fondforetag att pla-
cera i fondforetag och i andra foretag for kollektiva inves-
teringar bor underldttas. Det dr darfor viktigt att se till att
en sddan investeringsverksamhet inte minskar skyddet for
investerarna. Pa grund av fondforetagens 6kade mojlighe-
ter att placera i andelar i andra fondféretag och foretag for
kollektiva investeringar dr det nodvindigt att faststalla
vissa regler om kvantitativa begrinsningar, tillhandahal-
lande av information och férhindrande av uppkomsten av
s.k. kaskadfenomen.

For att beakta marknadsutvecklingen och mot bakgrund av
genomforandet av den ekonomiska och monetdra unionen
bor fondforetag tilldtas att placera i banktillgodohavanden.
For att sikerstilla tillracklig likviditet for sddana place-
ringar bor de vara dterbetalningsbara vid anfordran eller
vara forenade med uttagsritt. Om tillgodohavandena finns
i ett kreditinstitut med site i ett tredjeland, bor detta insti-
tut omfattas av tillsynsregler likvirdiga med dem som finns
i gemenskapslagstiftning.

Utover det fall dé ett fondforetag placerar i banktillgodo-
havanden i enlighet med sina fondbestimmelser eller sin
bolagsordning bor det vara mojligt att ge alla fondforetag
tillitelse att inneha kompletterande likvida tillgangar,
exempelvis avistakonton. Innehav av sddana komplette-
rande likvida tillgdngar kan bland annat vara motiverat for
att ticka lopande eller sirskilda betalningar, vid forsalj-
ningar under den tid som kravs for aterinvestering i over-
latbara virdepapper, penningmarknadsinstrument eller

(44)

(46)

for den tid under vilken det dr absolut nédvindigt att upp-
skjuta placeringar i overldtbara virdepapper, penning-
marknadsinstrument eller andra finansiella tillgdngar pa
grund av ogynnsamma marknadsvillkor.

Av aktsamhetsskal dr det nodvandigt att fondforetag, ndr
det giller placeringar som utsitter dem for en motparts-
risk, undviker alltfor stor koncentration till samma organ
eller till organ som tillhor samma grupp.

Fondforetag bor uttryckligen tillatas att placera i finansiella
derivatinstrument, sdval inom ramen for sin allmdnna pla-
ceringsinriktning som i syfte att sikra tillgdngar for att
uppnd ett finansiellt mél eller den riskprofil som angetts i
prospektet. For att sdkerstilla att investerarna skyddas ar
det nodvandigt att begrinsa den maximala riskexpone-
ringen i forhallande till finansiella derivatinstrument sd att
den inte overskrider det totala fondandelsvirdet av fond-
foretagets portfol;j. For att sikerstilla stindig medvetenhet
om riskerna och dtagandena vid derivattransaktioner och
kontrollera att placeringsbegransningarna iakttas, bor
dessa risker och dtaganden fortlopande mitas och 6verva-
kas. Slutligen, for att skapa ett skydd for investerarna
genom tillhandahdllande av information, bor fondféreta-
gen beskriva sina strategier, tekniker och placeringsbe-
gransningar for derivattransaktioner.

Atgiirder for att hantera potentiellt divergerande intressen
for produkter dir kreditrisken overfors via virdepapperi-
sering, i enlighet med vad som forutses med avseende péd
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av
den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksam-
het i kreditinstitut (!) och Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut (2), méste vara
konsekventa och samstimmiga i all relevant lagstiftning
rorande finanssektorn. Kommissionen kommer att ligga
fram lampliga lagstiftningsforslag, inbegripet avseende
detta direktiv, for att sikerstilla sddan konsekvens och
samstimmighet, och detta efter att i vederborlig ordning
beaktat konsekvenserna av de forslagen.

For OTC-derivat bor det faststillas krav avseende godtag-
bara motparter och instrument, likviditet och fortlépande
virdering av positionen. Syftet med sddana krav ar att
sikerstilla ett tillrackligt skydd for investerarna, liknande
det som de erhéller vid forvarv av derivat som handlas pa
reglerade marknader.

Derivattransaktioner bor aldrig anvindas for att kringgd
principerna och reglerna i detta direktiv. For OTC-derivat
bor ytterligare regler for riskspridningen tillimpas vid
exponering mot en enda motpart eller grupp av motparter.

(') EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.

(?) EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.
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(47)  Vissa portfoljforvaltningsmetoder for foretag for kollektiva diversifierad portfolj i masterfondforetaget som i sin tur

(50)

investeringar som framst placerar i aktier eller skuldf6rbin-
delser bygger p4 efterbildning av aktieindex eller index for
skuldforbindelser. Fondforetag bor tillatas att efterbilda val-
kinda och erkdnda aktieindex eller index for skuldforbin-
delser. Det kan darfor vara nodvandigt att infora flexiblare
riskspridningsregler for sddana fondforetag som placerar i
aktier eller skuldférbindelser for detta andamal.

Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av detta
direktiv bor inte anvindas for andra andamal 4n kollektiva
investeringar av kapital fran allmanheten, i enlighet med
bestimmelserna i detta direktiv. I de fall som faststalls i
detta direktiv bor det vara mojligt for fondforetag att ha
dotterforetag endast nir detta dr nodvindigt for att utfora
viss, i direktivet angiven verksamhet for fondforetagets rak-
ning. Det dr nodvindigt att sikerstilla en effektiv tillsyn
over fondforetag. Fondforetag bor darfor tillatas att etab-
lera dotterforetag i tredjeland endast i de fall och pa de vill-
kor som anges i detta direktiv. Den allmdnna skyldigheten
att uteslutande agera for att tillgodose andelsigarnas intres-
sen och framfor allt malet att forbiattra kostnadseffektivi-
teten kan under inga omstindigheter rittfirdiga dtgarder
fran fondforetagets sida som skulle kunna hindra de beho-
riga myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

Den ursprungliga versionen av direktiv 85/611/EEG inne-
holl ett undantag fran begransningen i frdga om den pro-
centandel av sina tillgdngar som ett fondforetag far placera
i overlatbara virdepapper som ar utfirdade av samma, vil-
ket var tillimpligt pa obligationer som var emitterade eller
garanterade av en medlemsstat. Detta undantag gav fond-
foretag ritt att placera upp till 35 % av sina tillgangar i
sddana obligationer. Det finns skl for ett liknande men
mer begrinsat undantag, savitt giller obligationer inom
den privata sektorn, vilka dven om de saknar statlig garanti
indé erbjuder investerare sirskilda garantier inom ramen
for de sarskilda regler som giller for dessa. Det ar darfor
nodvindigt att utvidga undantaget till att omfatta samtliga
obligationer inom den privata sektorn som uppfyller
gemensamt faststillda kriterier, varvid det bor 6verlatas at
medlemsstaterna att faststilla en lista 6ver de obligationer
for vilka de avser att, ddr sd 4r lampligt, medge undantag.

Flera medlemsstater har antagit bestimmelser som tilldter
icke-samordnade foretag for kollektiva investeringar att
placera sina tillgdngar i en sd kallad masterfond. For att
fondforetag ska kunna utnyttja dessa bestimmelser ar det
nodvindigt att undanta sé kallade feederfondforetag som
onskar placera sina tillgdngar i masterfondforetag fran for-
budet mot att placera mer dn 10 %, eller i vissa fall 20 %,
av sina tillgdngar i ett foretag for kollektiva investeringar.
Ett sddant undantag ar motiverat, eftersom feederfondfo-
retaget placerar alla, eller nastan alla, sina tillgdngar i en

(51)

(52)

(53)

omfattas av diversifieringsreglerna for fondforetag.

For att mojliggora en effektivt fungerande inre marknad
och sikerstilla samma nivd pa skyddet av investerarna
inom hela gemenskapen bor master/feederstrukturer tilld-
tas sdvil ndr master- och feederfondforetaget ar etablerat i
samma medlemsstat som nér de ar etablerade i olika med-
lemsstater. For att investerarna ska kunna f3 bittre forsta-
else av master/feederstrukturerna och myndigheterna
lattare ska kunna utova tillsyn 6ver sddana strukturer, sir-
skilt vid gransoverskridande situationer, bor inget feeder-
fondforetag fa placera i mer dn ett masterfondforetag. I
syfte att sakerstilla samma nivé pa skyddet av investerarna
inom hela gemenskapen bor masterfondforetaget sjilvt
vara ett auktoriserat fondforetag. I syfte att undvika ono-
diga administrativa bordor bor bestimmelser om anmalan
av gransoverskridande marknadsforing inte tillimpas om
ett masterfondforetag inte anskaffar kapital fran allmanhe-
ten i en annan medlemsstat dn den ddr det ar etablerat,
utan bara har ett eller flera feederfondféretag i den andra
medlemsstaten.

Med hinsyn till skyddet av dem som placerar i feederfond-
foretaget bor det krivas forhandsgodkinnande frdn
de behoriga myndigheterna i feederfondforetagets
hemmedlemsstat for feederfondforetagets placeringar i
masterfondféretaget. Bara den forsta investeringen i mas-
terfondforetaget genom vilken feederfondforetaget Gver-
skrider den grins som giller for placeringar i ett annat
fondforetag bor krava ett godkdnnande. For att effektivi-
sera verksamheten pa den inre marknaden och sikerstalla
samma nivé pd investerarskyddet inom hela gemenskapen
bor de villkor som maste uppfyllas och de handlingar och
den information som mdste tillhandahallas for att god-
kinna feederfondforetagets placeringar i masterfondfore-
taget vara uttommande.

For att feederfondforetaget ska kunna handla i sina andel-
sdgares bista intresse, bland annat genom att ge det en
stillning som ger den ritt att erhdlla alla uppgifter och
handlingar frén masterfondforetaget som ar nodvindiga
for att det ska kunna uppfylla sina skyldigheter, bor det
krdvas att feeder- och masterfondforetagen ska ingd ett
rittsligt bindande avtal. Om bade feeder- och masterfond-
foretaget forvaltas av samma forvaltningsbolag, bor det
dock ricka med att forvaltningsbolaget faststiller interna
uppforanderegler. Ett avtal om informationsutbyte mellan
feeder- och masterfondforetagens forvaringsinstitut eller
revisorer bor sikerstilla att feederfondforetagets forva-
ringsinstitut eller revisor ges tillgdng till alla uppgifter och
handlingar som ar nodvindiga for att de ska kunna full-
gora sina uppgifter. Genom detta direktiv bor det sakerstdl-
las att forvaringsinstituten eller revisorerna, nir de
uppfyller dessa krav, inte bryter mot ndgon av de begrins-
ningar som avser utlimnande av information eller skydd
av uppgifter.



L 302/38 Europeiska unionens officiella tidning 17.11.2009
(54)  For att investerarna i feederfondforetaget ska ges en hog (60)  De behoriga myndigheterna i varje medlemsstat kan, pa en
grad av skydd for sina intressen bor prospektet, basfakta didrfor avsedd del av sin webbplats, ge allmdnheten tillgdng
for investerare och all marknadsforingskommunikation till basfakta rérande alla fondforetag som auktoriserats i
anpassas till master/feederstrukturernas sarskilda karaktir. medlemsstaten.
Feederfondforetagets placeringar i masterfondforetaget bor
inte paverka dess formdga att sjilvt dterkopa eller inlosa
andelar pa begdran av dess andelsdgare och inte heller dess B . ) ) )
forméga att agera i andelsigarnas bista intresse. (61)  Basfakta t')o'r tas frgm for glla fon@foretag. ForYaltpmgsbo-
lag, eller i tillimpliga fall investeringsbolag, bor tillhanda-
halla basfakta till de parter som berors i enlighet med den
distributionsmetod som anvinds (forsiljning direkt eller
(550 Andelsdgarna bor genom detta direktiv skyddas fran att bli via mellanhinder). Mellanhinder bér tillhandahalla bas-
debiterade omotiverade extrakostnader genom att master- fakta till kunder och potentiella kunder.
fondforetaget forbjuds att debitera feederfondforetaget
avgifter vid teckning och inlosen. Masterfondforetaget bor
dock fé ta ut avgifter vid teckning eller inldsen fran andra . ) o )
investerare i masterfondforetaget. (62)  Fondforetag bor kunna marknadsfora sina andelar i andra
medlemsstater under forutsittning att de omfattas av ett
anmalningsforfarande som bygger pa forbattrad kommu-
nikation mellan medlemsstaternas behoriga myndigheter.
(56)  Omvandlingsreglerna bor gora det majligt for ett befint- Efter det att fullstindiga anmalningshandlingar har 6ver-
ligt fondféretag att omvandlas till ett feederfondforetag. ldmnats av de behoriga myndigheterna i ett fondforetags
Samtidigt bor de ge tillrickligt skydd at andelsdgarna. Efter- hemmedlemsstat, bor det inte vara mojligt for fondforeta-
som en sddan omvandling innebdr en genomgripande for- gets virdmedlemsstat att motsitta sig att foretaget ges till-
andring av placeringsinriktningen bor det kravas att ett trade till marknaden i virdmedlemsstaten eller ifrdgasitta
foretag som omvandlas till feederfondforetag ger sina hemmedlemsstatens auktorisation.
andelsigare tillrickligt beslutsunderlag sd att de kan avgora
om de ska behdlla sin investering eller inte. De behoriga
myndigheterna bor inte kriva att feederfondforetagen till-
handahaller mer eller annan information 4n den som spe- (63)  Fondforetagen bor kunna marknadsfora sina andelar under
cificeras i det hir direktivet. forutsittning av att de vidtar nodvindiga atgarder for att se
till att det finns mojligheter att gora utbetalningar till
andelsdgare, att aterkopa eller inlosa andelar och att till-
gingliggora den information som fondforetagen ar skyl-
(577  Om de behoriga myndigheterna i masterfondforetagets diga att tillhandahalla.
hemmedlemsstat skulle fd information om en oegentlighet
betriffande masterfondféretaget eller upptacker att master-
fondforetaget inte uppfyller bestimmelserna i detta direk- . .
tiv kan de vid behov besluta att vidta limpliga atgarder for (64)  For att underldtta marknadsforing av andelar i fondforetag
att se till att andelsigarna i masterfondféretaget far denna over nationsgrénserna bor kontrollen av att formerna for
information. ett fondforetags marknadsforing av sina andelar i en vard-
medlemsstat Gverensstimmer med tillimpliga lagar och
andra forfattningar i den medlemsstaten ske frdn och med
att fondforetaget har fatt tilltrade till marknaden dar. Kon-
(58)  Medlemsstaterna bor gora klar dtskillnad mellan mark- trollen kan omfatta formerna f6r marknadsforing, sirskilt
nadsféringskommunikation och den obligatoriska infor- huruvida formerna fér distribution ér tillfredsstillande, och
mation till investerarna som foreskrivs genom detta uppfy]landet av kravet pﬁ, att marknadsf(jringskommuni-
direktiv. Den obligatoriska informationen omfattar kationen ska vara rittvisande, tydlig och inte vilseledande.
basfakta for investerare, prospekt och drs- och Detta direktiv bor inte forhindra behoriga myndigheter i
halvarsrapporter. virdmedlemsstaten frin att kontrollera att marknadsfo-
ringskommunikation, som inte inkluderar basfakta,
prospekt samt drs- och halvarsrapporter, ar i overensstim-
(59)  Basfakta for investerare bor kostnadsfritt och i god tid fore ;rrllevlésiigeclir;latflt?rzilakizlcflt:rigi ﬁgﬁiﬁoﬁoéiiifzggir;kfé{
tecknan'd.et v an'delar' . fondforetaget .Flllhandahall.gs som minerande eller hindrar fondféretagen fran att fa tilltrade
en specifik handling till investerarna for att underldtta for iill marknaden
dem att fatta val underbyggda investeringsbeslut. Sddana '
basfakta bor endast omfatta de uppgifter som dr visentliga
for att fatta sidana beslut. Innehallet i dem bor till fullo
harmoniseras for att ge tillfredsstillande skydd av investe- (65)  For att forbattra rittssikerheten bor det sikerstillas att fond-

rarna och skapa jamforbarhet. Basfakta for investerare bor
ges 1 kortfattad form. En enda handling av begrinsad
omfattning dar informationen presenteras i en sarskild
ordningsfoljd ar det lampligaste sittet att skapa den klar-
het och enkelhet i presentationen som icke-professionella
investerare behover och bor ge mojlighet till relevanta jam-
forelser, sirskilt av kostnader och riskprofiler som dr rele-
vanta for investeringsbeslutet.

foretag som marknadsfor sina andelar Gver nationsgrin-
serna latt, pa elektronisk vig och pd ett sprak som ar brukligt
inom den internationella finanssektorn, kan fa tillgang till
publikationer med fullstindig information om de lagar och
andra forfattningar som ér tillimpliga i fondforetagets vérd-
medlemsstat och som specifikt ror formerna for marknads-
foring av andelar av fondforetag. Ansvarsfragor avseende
sddana publikationer bor regleras i nationell lag.
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(66)  For att underldtta for fondforetag att fa tilltrade till andra (73)  Principen om hemlandstillsyn kraver att de beh6riga myn-
medlemsstaters marknader bor fondforetag vara skyldiga digheterna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation
att endast oversitta basfakta till det officiella spraket, eller i sddana fall dir exempelvis verksamhetsplanen, den geo-
ett av de officiella spréken, i fondforetagets virdmedlems- grafiska fordelningen eller den faktiskt bedrivna verksam-
stat eller till ett sprdk som godkénts av den behoriga myn- heten klart visar att ett fondforetag eller ett foretag som
digheten i denna medlemsstat. I basfakta bor det anges pa medverkar i dess affarsverksamhet har valt en viss med-
vilket eller vilka sprdk som andra obligatoriska offentlig- lemsstats jurisdiktion i syfte att undga de strangare normer
goranden och kompletterande information finns att tillga. som giller i en annan medlemsstat, inom vars territorium
Oversittningar bor goras pd fondforetagets ansvar och det avser att bedriva eller redan bedriver storre delen av sin
fondforetaget bor besluta huruvida en auktoriserad Gver- verksamhet.
sattning behovs eller inte.

(74)  Vissa handlingar sdsom bedrégeri och insiderbrott paver-
kar det finansiella systemets stabilitet och integritet, dven

(67)  For att underlatta tilltradet till marknader i andra medlems- niir andra foretag 4n fondforetag eller foretag som medver-
stater ar det viktigt att anmalningsavgifter redovisas dppet. Kar i deras affirsverksamhet berors.

60 Mol b v s s oy 79 D5 gl g by ook
organisatoriska atgarder for att mojliggbra samarbete mel- organ som i kraft av sin uppgift bidrar till att stirka stabi-
lan nationella myndigheter och behériga myndigheter i i g L bpg . ..

; iteten hos det finansiella systemet. For att bevara den 6ver-
andra medlemsstater, bland annat genom bilaterala och limnade informationens konfidentiella karaktir bor
multilaterala avtal mellan dessa myndigheter, vilket skulle llertid antal hall ket beori
kunna vara grunden for en frivillig delegering av uppgifter. emellertid antalet mottagare haflas mycket begransat.

g g delegering av uppg

(76)  Det dr nodvandigt att faststilla under vilka forutsattningar

(69)  For att genomforandet av detta direktiv ska bli likvérdigt i sidant informationsutbyte ska tillitas.
alla medlemsstater dr det nodvandigt att fa till stind en
bittre samordning av de behoriga myndigheternas befo-
genheter. En gemensam minsta uppsittning befogenheter (77)  Nar det foreskrivs att informationen far utlimnas endast
motsvarande dem som behoriga myndigheter ges genom med de behoriga myndigheternas uttryckliga tillstdnd far
annan gemenskapslagstiftning om finansiella tjanster bor dessa, nar s4 dr lampligt, stilla stringa krav som villkor fér
sikerstilla en effektiv tillsyn. Dessutom bor medlemssta- tillstandet.
terna faststilla regler for sanktioner, vilka kan omfatta
straffrittsliga eller administrativa sanktioner, och admini-
strativa dtgarder for 6vertradelser mot detta direktiv. Med-
lemsstaterna bor dessutom vidta nodvindiga dtgirder for (78)  Utbyte av information bor ocksa tillatas mellan & ena sidan
att se till att dessa sanktioner tillimpas. de behoriga myndigheterna och 4 andra sidan centralban-

ker, organ med uppgifter som liknar centralbankernas
uppgifter, i deras egenskap av monetira myndigheter, eller,
om det ar lampligt, andra myndigheter med uppgift att

(70)  Det ar nodvandigt att stirka reglerna om utbyte av infor- utdva tillsyn dver betalningssystemen.
mation mellan nationella behériga myndigheter och att
oka kraven pa samarbete och bistdnd mellan dessa.

(79)  Det ar lampligt att i detta direktiv inféra samma tystnads-
plikt f6r de myndigheter som auktoriserar och utovar till-
syn over fondforetag och andra foretag som bidrar till

(71)  Nir det giller grinsoverskridande tillhandahéllande av denna auktorisation och tillsyn och samma mdjligheter ill
tjanster bor respektive behoriga myndigheter, i enlighet mformatlons.gtbyt.e som “for de m}'lr}dlg.lleter som auktori-
med tillimplig lag, ges tydliga befogenheter s att luckor serar och utovar t11.1syn over kreditinstitut, viardepappers-
och 6verlappningar kan undvikas. foretag och forsdkringsforetag.

(80)  For att stirka tillsynen 6ver fondforetag eller foretag som

(72)  De bestimmelser i detta direktiv som avser de behoriga medverkar i deras affarsverksamhet och skyddet for deras

myndigheternas effektiva utovande av sina tillsynsuppgif-
ter omfattar konsoliderad tillsyn 6ver ett fondforetag eller
ett foretag som medverkar i dess affirsverksamhet nar
bestimmelserna i gemenskapsritten foreskriver det. I
sddana fall méste de myndigheter hos vilka tillstdnd soks
kunna avgora vilka myndigheter som ar behoriga att utéva
konsoliderad tillsyn 6ver detta fondforetag eller ett foretag
som medverkar i dess affirsverksamhet.

respektive kunder bor revisorer ha en skyldighet att omga-
ende rapportera till de behoriga myndigheterna nir de,
enligt vad som foreskrivs i detta direktiv, under fullgran-
det av sina uppdrag far kinnedom om férhéllanden som
riskerar att allvarligt paverka ett fondforetag eller ett fore-
tag som medverkar i dess affarsverksamhet med avseende
pé deras respektive finansiella stillning eller rutiner for
administration och redovisning.
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(81)  Med tanke pa direktivets syfte dr det 6nskvirt att medlems- (87)  Nar det giller master/feederstrukturer bor kommissionen
staterna ser till att denna skyldighet giller alla de tillfdllen ges befogenhet att vidta dtgdrder som avser innehallet i
dd en revisor uppticker sddana forhallanden vid fullgoran- avtalen mellan master- och feederfondféretag eller de
det av sina uppdrag i ett foretag som har ndra forbindelser interna uppférandereglerna, innehallet i avtalet om infor-
med ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i dess mationsutbyte mellan antingen deras forvaringsinstitut
affarsverksambhet. eller revisorer, definitionen av dtgarder som ar lampliga for
att samordna tidpunkten for berdkningen och offentliggo-
randet av fondandelsvirdet i syfte att undvika utnyttjande
av tidszonsskillnader mellan olika marknader (market
(82)  Revisorernas skyldighet att vid behov meddela de behériga timing), konsekvenserna av en fusion dar en masterfond
myndigheterna om vissa forhallanden och beslut rorande deltar for feederfondens auktorisation, vilka oegentlighe—
ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i dess afférs- ter med ursprung i masterfonden som ska rapporteras till
verksamhet som de uppticker vid fullgérandet av sina feederfonden, formatet for och tillhandahéllande av den
uppdrag hos en enhet som varken ar ett fondforetag eller information som ska limnas till andelsdgarna i hiandelse av
ett foretag som medverkar i ett fondforetags affarsverk- att ett fondforetag omvandlas till ett feederfondforetag, for-
samhet dndrar inte i sig arten av deras uppdrag i den enhe- farandet for virdering och revision vid 6verforing av till-
ten och inte heller det sitt pa vilket de bor fullgéra sina gdngar fran en feederfond till en masterfond, samt den roll
uppgifter i den enheten. som feederfondens forvaringsinstitut har under ett sddant
forfarande.
(83)  Detta direktiv bor inte paverka nationella beskattningsreg-
ler, och inte heller de arrangemang som medlemsstaterna
kan infora for att sakerstilla efterlevnad av dessa regler
inom sina territorier. (88)  Nar det giller bestimmelserna om offentliggoranden bor
kommissionen ges befogenhet att vidta dtgarder som avser
ndrmare uppgifter om de sirskilda villkor som ska uppfyl-
las ndr prospekt tillhandahdlls via ett varaktigt medium
(84)  De éatgirder som dr nddvindiga for att genomfora detta annat dn i.pappers.form ller via en webbplats som inte dr
direktiv bor antas i enlighet med radets beslut ett varaktigt medium, det detaljerade och uttommande
1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som innehallet, formen och presentationen betriffande basfakta
skall  tillimpas vid utdvandet av kommissionens med beaktande av skillnader i art och sammansittning
genomforandebefogenheter (1). mellan de berérda fondforetagen, samt sirskilda villkor for
tillhandahéllande av basfakta via ett varaktigt medium
annat 4n i pappersform eller via en webbplats som inte ar
ett varaktigt medium.
(85  Kommissionen bor sirskilt ges befogenhet att anta f6ljande
genomforandedtgarder. Nir det giller forvaltningsbolag
bor kommissionen ges befogenhet att vidta dtgarder som
ndrmare specificerar uppgifter om organisatoriska krav,
riskhantering, intressekonflikter och uppforanderegler. Nar ) ) ) . o
det giller forvaringsinstitut bor kommissionen ges befo- (89)  Nar det gcallf.:.r anmélan bor koml.n.lssu.)nen ges befog.enhet
genhet att vidta dtgdrder som ndrmare specificerar vilka att vidta dtgirder som avser specifikation av omfattningen
atgirder som forvaringsinstituten ska vidta for att uppfylla av den information om tillimpliga lokala bestimmelser
sina skyldigheter avseende ett fondforetag som forvaltas av som ska offentliggdras av d? behorlgg mynd1ghetoerna. 1
ett forvaltningsbolag, etablerat i en annan medlemsstat 4n vardmedlemsstaten samt tekniska uppgifter om tillgdng till
fondforetagets hemmedlemsstat, och vilka uppgifter som for"f_lr?de och gppdaterade fondforetagshandhngar for de
ska ingd i avtalet mellan forvaringsinstitutet och forvalt- behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten.
ningsbolaget. Dessa genomforandedtgirder bor underlitta
en enhetlig tillimpning av forvaltningsbolags och forva-
ringsinstituts skyldigheter enligt detta direktiv, men bor
inte vara en forutsittning for utévningen av forvaltnings-
bolagens ratt att inom hela gemenskapen bedriva de verk-
samheter for vilka de dr auktoriserade i sina (90)  Kommissionen bor dven ges befogenhet att bland annat
hemmedlemsstater genom att etablera filialer eller enligt fortydliga definitioner samt anpassa terminologi och
friheten att tillhandahélla tjénster, bland annat forvaltning utformning av definitioner i enlighet med senare rittsakter
av fondforetag i andra medlemsstater. om fondforetag och dirmed nérstdende frdgor.
(86)  Nar det giller fusioner bor kommissionen ges befogenhet
att anta dtgdrder som avser nirmare uppgifter om innehall,
format och tillhandahallande av information som ska ges (91)  Eftersom de dtgérder som avses i skl 85-90 har allmin

till andelsdgarna.

(') EGTL 184,17.7.1999, s. 23.

rickvidd och avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det med nya icke visent-
liga delar, maste de antas i enlighet med det foreskrivande
forfarandet med kontroll i artikel 5a i beslut 1999/468/EG.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:SV:PDF
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(92)  Eftersom malen for detta direktiv inte i tillrdcklig utstrack- (94)  Detta direktiv far inte pdverka medlemsstaternas skyldig-
ning kan uppnds av medlemsstaterna, dd de innebar anta- heter vad giller tidsfristerna for inforlivande med nationell
gande av regler som innehdller gemensamma inslag som lagstiftning och tillimpning av de direktiv som anges i
ska tillimpas pa gemenskapsnivé, och de darfor, pa grund bilaga III del B.
av dtgardens omfattning och verkningar, bittre kan upp-
nds pa gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgarder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget.
I enlighet med proportionalitetsprincipen i den artikeln, (95 Ienlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om

(93)

gér detta direktiv inte utover vad som ar nédvandigt for att
uppnd dessa mal.

Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lag-
stiftning bor endast gilla de bestimmelser som utgor en
innehallsméssig dndring i forhallande till de direktiv som
omarbetas genom detta direktiv. Skyldigheten att inforliva
de bestimmelser som ar oférindrade foreligger enligt de
tidigare direktiven.

battre lagstiftning (') uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabel-
ler som sd langt det dr mojligt visar dverensstimmelsen
mellan detta direktiv och inférlivandedtgirderna samt att
offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

(1) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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KAPITEL I 3. De foretag som avses i punkt 2 kan bildas med stod av lag,

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

1. Detta direktiv ska tillimpas pa foretag for kollektiva inves-
teringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag) som dr etablerade
inom medlemsstaternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv, om inte annat foljer av
artikel 3, avses med fondforetag foretag

a) som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper och/eller i andra likvida finansiella
tillgdngar som avses i artikel 50.1 med kapital fran allmin-
heten och som tillimpar principen om riskspridning, och

b) vars andelar pa begdran av innehavarna aterkops eller inlo-
ses, direkt eller indirekt, med medel ur foretagets tillgangar.
En atgird som ett fondforetag vidtar f6r att sikra att borsvir-
det av dess andelar inte i ndgon visentlig méan avviker fran
fondandelsvirdet (NAV) ska jamstillas med aterkop eller
inlosen.

Medlemsstaterna far tillata att fondforetag bestdr av flera
delfonder.

antingen pa kontraktsrittslig grund (som virdepappersfonder for-
valtade av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstiftning (som
"unit trusts”) eller pd associationsrittslig grund (som
investeringsbolag).

Vid tillimpningen av detta direktiv ska med

a)  vardepappersfonder avses dven unit trusts, och med

b) andelar i fondforetag dven aktier i fondféretag.

4. Detta direktiv ska inte tillimpas pé investeringsbolag vars
tillgdngar via dotterbolag ar placerade huvudsakligen i annat 4n
overldtbara virdepapper.

5. Medlemsstaterna ska forbjuda fondféretag som omfattas av
detta direktiv att ombilda sig till sidana foretag for kollektiva
investeringar som inte omfattas av direktivet.

6.  Med forbehdll for bestimmelserna i gemenskapslagstiftning
om kapitalrorelser och artiklarna 91, 92 och 108.1 andra stycket
ska ingen medlemsstat, i de avseenden som regleras i detta direk-
tiv, tillimpa andra bestimmelser pa fondféretag som dr etablerade
i en annan medlemsstat, eller pd andelar som utgivits av sddana
foretag, i de fall dessa fondforetag utbjuder sina andelar inom den
medlemsstatens territorium.
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7. Utan att det paverkar tillimpningen av detta kapitel fir en j)  kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i ett

medlemsstat pd fondforetag som dr etablerade i det egna territo- forvaltningsbolag som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet

riet stdlla krav som dr strangare eller som gar utover vad som fore- eller av rostritterna eller som pd annat sitt gor det mojligt

skrivs i detta direktiv, forutsatt att kraven tillimpas generellt och att utova ett vasentligt inflytande over ledningen i

inte stdr i strid med bestimmelserna i detta direktiv. forvaltningsbolaget.

k)  startkapital: det kapital som avses i artikel 57 a och b i direk-
1)  kapitalbas: kapitalbas enligt vad som avses i avdelning V kapi-

1. Idetta direktiv giller fljande definitioner: tel 2 avsnitt 1 i direktiv 2006/48/EG.

a)  forvaringsinstitut: institut som anfortrotts de uppgifter som m) yamk?gt medtltu]rjn - vaye fm edelt.som 8or .iit I?.ﬁ)ggt for en
anges i artiklarna 22 och 32 och som omfattas av de ovriga 1nvei§ erare 4 it ?.‘?ra 1o r?ﬁi 10 n,l.sczr? frictas i d .enr.u; per-
bestimmelserna i kapitel IV och avsnitt 3 av kapitel V. :%n 1gen(,ipa cit satt som ar HIgang gt 1o anvancning 1 tram-

iden under en tid som 4r limplig med hénsyn till vad som ar
avsikten med informationen och som tilliter ofordndrad ater-

b) forvaltningsbolag: bolag vars regelmissiga verksamhet bestér givning av den bevarade informationen.

i att forvalta fondforetag i form av virdepappersfonder
eller  investeringsbolag (fondforetags  kollektiva n)  verldtbara virdepapper:
portfoljforvaltning).
i) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier
("aktier”),

¢) forvaltningsbolags hemmedlemsstat: den medlemsstat dir ett
forvaltningsbolag har sitt site. ii) obligationer eller andra skuldforbindelser ("skuldférbin-

delser”), och

d) forvaltningsbolags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom o ) )
hemmedlemsstaten, dir ett forvaltningsbolag har en filial iii) forséljningsbara vérdepapper av annat slag som ger rétt
eller tillhandahaller tjanster. att forvirva sadana overldtbara vardepapper genom teck-

ning eller utbyte.

e) fondforetags hemmedlemsstat: den medlemsstat dar ett fondfo- 0) penningmarknadsinstrument: instrument som normalt omsitts
retag dr auktoriserat enligt artikel 5. pa penningmarknaden och som ir likvida och har ett virde

som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas.

f)  fondforetags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom fond- o - ik
foretagets hemmedlemsstat, dir fondforetagets andelar p)  fusion: en transaktion genom vilken
marknadsfors. i) etteller flera fondforetag eller delfonder inom fondfore-

tag, de overlitande fondforetagen, i samband med att de

g) filial: ett driftsstdlle som ér en del av ett forvaltningsbolag avvecklas utan att forsattas i likvidation 6verfor alla sina
som saknar rittskapacitet och som tillhandahéller de tjianster tillgdngar och skulder till ett annat, befintligt fondfore-
som forvaltningsbolaget har auktorisation att tillhandahélla. tag eller till en delfond inom ett sddant foretag, det dver-

tagande fondforetaget, i utbyte mot att andelar i det
overtagande foretaget emitteras till de dverlatande fond-

h)  behdriga myndigheter: de myndigheter som varje medlemsstat foretagens andelsdgare, i tillimpliga fall tillsammans

utser enligt artikel 97.

ndra forbindelser: en forbindelse mellan tvé eller flera fysiska
eller juridiska personer, baserad pa antingen

i) dgarintresse: ett innehav, direkt eller genom kontroll, av
20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag,
eller

ii) kontroll: forbindelse mellan ett "moderforetag” och ett
“dotterforetag” enligt definitionerna i artiklarna 1 och 2
i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983
grundat pa artikel 54.3 g i férdraget om sammanstalld
redovisning (1) och i alla de fall som omfattas av arti-
kel 1.1 och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en likartad
forbindelse mellan nigon fysisk eller juridisk person och
ett foretag.

(') EGTL 193, 18.7.1983, s. 1.

med en kontant utbetalning pad hogst 10 % av de emit-
terade andelarnas fondandelsvirde,

ii) tva eller flera fondforetag, eller delfonder inom fondf6-
retag, de Gverldtande fondforetagen, i samband med att de
avvecklas utan att forsittas i likvidation 6verfor alla sina
tillgdngar och skulder till ett fondforetag som de bildar,
eller en delfond inom fondforetaget, det Gvertagande fond-
foretaget, i utbyte mot att andelar i det dvertagande fore-
taget emitteras till de Overlitande fondféretagens
andelsdgare, i tillimpliga fall tillsammans med en kon-
tant utbetalning pa hogst 10 % av de emitterade ande-
larnas fondandelsvirde,

i) en transaktion, genom vilken ett eller flera fondforetag
eller delfonder inom fondféretag, de dverldtande fondfore-
tagen, som fortsdtter att existera tills skulderna har reg-
lerats, overfor sina nettotillgdngar till en annan delfond i
samma fondforetag, till ett fondforetag som de skapar
eller till ett annat, befintligt fondforetag, eller en delfond
inom fondforetaget, det dvertagande fondforetaget.
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q) grénsoverskridande fusion: en fusion av fondforetag

i)  avvilka &tminstone tv4 ir etablerade i olika medlemssta-
ter, eller

ii) som dr etablerade i samma medlemsstat till ett nybildat
fondforetag som dr etablerat i en annan medlemsstat.

r)  inhemsk fusion: en fusion av fondféretag som ar etablerade i
samma medlemsstat ddr dtminstone ett av de inblandade
fondforetagen har anmilts enligt artikel 93.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 b ska ett forvaltningsbolags
regelmissiga verksamhet anses inbegripa de funktioner som avses
i bilaga II.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 g ska alla driftsstéllen som har
inrdttats i samma medlemsstat av ett forvaltningsbolag med
huvudkontor i en annan medlemsstat betraktas som en enda filial.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 i led ii ska foljande gilla:

a) Varje dotterforetag till ett dotterforetag ska ocksd anses som
dotterforetag till det moderforetag som stdr over dessa
foretag.

b) Som nira forbindelse ska dven anses en situation dir tva eller
flera fysiska eller juridiska personer uppritthéller en varaktig
forbindelse till en och samma person genom ett
kontrollforhallande.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 j ska sidana rostritter som
avses i artiklarna 9 och 10 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars var-
depapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad (*)
beaktas.

6.  Vid tillimpningen av punkt 1 | ska artiklarna 13-16 i direk-
tiv 2006/49/EG gilla i tillimpliga delar.

7. Vid tillimpningen av punkt 1 n ska den teknik och de
instrument som avses i artikel 51 inte omfattas av definitionen av
"overldtbara virdepapper”.

Artikel 3
Foljande foretag omfattas inte av detta direktiv:
a) Foretag for kollektiva investeringar av sluten typ.

b) Foretag for kollektiva investeringar som anskaffar kapital
utan att marknadsfora sina andelar till allminheten inom
gemenskapen eller ndgon del av den.

(1) EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) Foretag for kollektiva investeringar vars andelar enligt fond-
bestdimmelserna eller bolagsordningen fir siljas endast till
allminheten i tredjeldnder.

d) Kategorier av foretag for kollektiva investeringar enligt vad
som foreskrivs av medlemsstater dir dessa foretag for kollek-
tiva investeringar ir etablerade och for vilka bestimmelserna
i kapitel VII och artikel 83 inte dr dandamalsenliga med hin-
syn till den placerings- och upplaningsinriktning som foreta-
gen har.

Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv ska ett fondforetag anses vara
etablerat i sin hemmedlemsstat.

KAPITEL II

AUKTORISATION AV FONDFORETAG

Artikel 5

1.  Inget fondforetag far bedriva verksamhet utan auktorisation
i enlighet med detta direktiv.

Auktorisationen ska gilla i samtliga medlemsstater.

2. En virdepappersfond fir auktoriseras endast om de beho-
riga myndigheterna i dess hemmedlemsstat godkant forvaltnings-
bolagets ansokan att forvalta den vardepappersfonden,
fondbestimmelserna och valet av f6rvaringsinstitut. Ett investe-
ringsbolag fir auktoriseras endast om de behoriga myndigheterna
i dess hemmedlemsstat har godkant bade dess bolagsordning och
valet av forvaringsinstitut samt, i forekommande fall, det utsedda
forvaltningsbolagets ansokan att forvalta forvaltningsforetaget.

3. Om ett fondforetag inte dr etablerat i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat, ska de beh6riga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2,
fatta beslut betriffande forvaltningsbolagets ansokan att forvalta
fondforetaget i enlighet med artikel 20. Auktorisation fir inte
omfattas av ett krav pd att fondbolaget ska forvaltas av ett forvalt-
ningsbolag som har sitt site i fondforetagets hemmedlemsstat
eller att forvaltningsbolaget ska utfora eller delegera verksamhet i
fondforetagets hemmedlemsstat.

4. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far inte auktorisera ett fondforetag om

a) de kan faststdlla att investeringsbolaget inte uppfyller de vill-
kor som faststills i kapitel V, eller

b) forvaltningsbolaget inte dr auktoriserat att forvalta fondfore-
tag i sin hemmedlemsstat.
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Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 29.2 ska forvalt-
ningsbolaget, eller i tillimpliga fall investeringsbolaget, inom tva
ménader efter det att fullstindiga ansokningshandlingar har lim-
nats in, underrdttas om huruvida fondforetaget har beviljats auk-
torisation eller inte.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat far
inte auktorisera ett fondféretag om de personer som ingdr i led-
ningen for forvaringsinstitutet inte har erforderligt gott anseende
eller om de saknar tillrdcklig erfarenhet, ven i friga om den typ
av fondforetag som ska forvaltas. For detta andamal ska de beho-
riga myndigheterna utan dr6jsmal underrittas om namnen pa
dessa personer samt namnen pd var och en som eftertrader dem.

Med ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsord-
ning, foretrader forvaringsinstitutet eller som faktiskt bestimmer
dess verksamhetsinriktning.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far inte bevilja auktorisation om ett fondforetag dr rittsligt
forhindrat (t.ex. genom en klausul i fondbestimmelserna
eller bolagsordningen) att marknadsfora sina andelar i sin
hemmedlemsstat).

6.  Utan godkdnnande frn de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat far varken forvaltningsbolaget eller
forvaringsinstitutet bytas ut, eller fondbestimmelserna eller inves-
teringsbolagets bolagsordning dndras.

7. Medlemsstaterna ska se till att det ar ldtt att pa distans eller
pa elektronisk vig fa tillgdng till fullstindig information om de
lagar och andra forfattningar som genomfor detta direktiv och
som hénfor sig till bildande och drift av fondforetag. Medlemssta-
terna ska se till att denna information finns tillgdnglig pa dtmins-
tone ett sprak som dr brukligt inom den internationella
finanssektorn, att den ar klar och otvetydig och att den halls
aktuell.

KAPITEL 11

BESTAMMELSER OM FORVALTNINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 6

1. For att driva forvaltningsbolag ska det krdvas pa forhand
meddelad auktorisation, vilken ska ges av de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat. Auktorisation som
beviljas ett forvaltningsbolag enligt detta direktiv ska gilla i alla
medlemsstater.

2. Ett forvaltningsbolag fir inte 4gna sig dt annan verksamhet
an forvaltning av fondféretag som har auktoriserats enligt detta
direktiv, med undantag av den ytterligare forvaltningen av andra
foretag for kollektiva investeringar som inte omfattas av detta
direktiv och for vilka forvaltningsbolaget dr underkastat tillsyn
men vars andelar inte kan marknadsforas i andra medlemsstater
enligt detta direktiv.

Forvaltningen av fondforetag ska, vid tillimpningen av detta
direktiv, omfatta de funktioner som anges i bilaga IL.

3. Utover forvaltningen av fondforetag far en medlemsstat
genom undantag frin punkt 2 auktorisera forvaltningsbolag att
tillhandahélla f6ljande tjanster:

a) Forvaltning av virdepappersportfoljer, inklusive de som égs
av pensionsfonder, enligt sirskilt uppdrag frin enskilda
investerare, om det i portfoljen ingdr ett eller flera av de
instrument som anges i bilaga I avsnitt C till direktiv
2004/39/EG.

b) Som sidotjdnster:

i) Investeringsrddgivning i friga om ett eller flera av de
instrument som anges i bilaga I avsnitt C till direktiv
2004/39EG.

ii) Forvaring och administration i samband med andelar i
foretag for kollektiva investeringar.

Forvaltningsbolag ska inte beviljas auktorisation enligt detta direk-
tiv for att enbart tillhandahélla de tjanster som avses i denna punkt
eller for att tillhandahalla sidotjdnster utan att ha beviljats aukto-
risation att tillhandahalla den tjdnst som avses i forsta stycket a.

4.  Artikel 2.2 och artiklarna 12, 13 och 19 i direktiv
2004/39[EG ska tillimpas péd forvaltningsbolags tillhandahdl-
lande av de tjanster som avses i punkt 3 i den har artikeln.

Artikel 7

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allmingiltiga
villkor som faststlls i nationell lagstiftning far de behoriga myn-
digheterna bevilja forvaltningsbolag auktorisation endast om fol-

jande villkor dr uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska ha ett startkapital pd minst
125 000 EUR med beaktande av f6ljande:

i)  Om virdet av forvaltningsbolagets portf6ljer Gverstiger
250 000 000 EUR, ska forvaltningsbolaget vara skyldigt
att tillhandahélla ytterligare kapitalbas, som motsvarar
0,02 % av det belopp med vilket virdet av f6rvaltnings-
bolagets portfoljer 6verstiger 250 000 000 EUR, men
summan av det startkapital och de ytterligare medel som
kravs far dock inte 6verstiga 10 000 000 EUR.

ii) Vid tillimpningen av denna punkt ska foljande portfol-
jer anses vara forvaltningsbolagets portfoljer:

— Virdepappersfonder som forvaltas av forvaltnings-
bolaget, inklusive portf6ljer vars forvaltning bolaget
har delegerat, men exklusive portfoljer som forvalt-
ningsbolaget forvaltar genom erhéllen delegation.
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— Investeringsbolag for vilka forvaltningsbolaget ar
det utsedda forvaltningsbolaget.

— Andra foretag for kollektiva investeringar som f6r-
valtas av forvaltningsbolaget, inklusive portfoljer
vars forvaltning bolaget har delegerat, men exklu-
sive portfoljer som forvaltningsbolaget forvaltar
genom erhéllen delegation.

iiiy Oberoende av beloppen for dessa krav far forvaltnings-
bolagets kapitalbas aldrig understiga det belopp som
foreskrivs i artikel 21 i direktiv 2006/49/EG.

b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvalt-
ningsbolaget ska ha erforderligt gott anseende och tillricklig
erfarenhet, dven i frdga om den typ av fondforetag som for-
valtningsbolaget forvaltar; namnen pé dessa personer samt
namnen pa var och en som eftertrader dem ska utan drojs-
mél 6verldmnas till de behoriga myndigheterna och forvalt-
ningsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av minst
tvd personer som uppfyller dessa villkor.

¢) Ansokan om auktorisation ska dtfoljas av en verksamhets-
plan, som minst ska omfatta forvaltningsbolagets
organisationsstruktur.

d) Forvaltningsbolaget ska ha bade sitt huvudkontor och sitt
sdte i samma medlemsstat.

Vid tillimpning av forsta stycket led a far medlemsstaterna tilldta
forvaltningsbolag att inte tillhandahalla upp till 50 % av den ytter-
ligare kapitalbas som avses i led a i, om ett kreditinstitut eller for-
sakringsforetag har beviljat dem en garanti till samma belopp.
Kreditinstitutet eller forsakringsforetaget ska ha sitt site i en med-
lemsstat, eller i tredjeland, under forutsittning att det omfattas av
tillsynsregler som av de behoriga myndigheterna anses likvardiga
med dem som faststills i gemenskapslagstiftningen.

2. Om det finns nira forbindelser mellan forvaltningsbolaget
och andra fysiska eller juridiska personer ska de behériga myn-
digheterna endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte
hindrar myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna ska inte heller bevilja auktorisation
om lagar och andra forfattningar i tredjeland, vilka giller f6r en
eller flera fysiska eller juridiska personer med vilka forvaltnings-
bolaget har ndra forbindelser, hindrar dem fran att utova en effek-
tiv tillsyn eller dr svara att tillimpa.

De behoriga myndigheterna ska kréva att forvaltningsbolagen for-
ser dem med de uppgifter som kravs for att de fortlopande ska
kunna 6vervaka att villkoren i denna punkt dr uppfyllda.

3. De behoriga myndigheterna ska inom sex manader efter det
att en fullstindig ansokan har limnats in underritta sokanden om
huruvida auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation
inte beviljas, ska skilen for detta anges.

4. Ett forvaltningsbolag far inleda sin verksamhet sd snart auk-
torisation har beviljats.

5. De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation
som har beviljats ett forvaltningsbolag i enlighet med detta direk-
tiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckli-
gen avstdr frin auktorisationen eller mer 4n sex manader tidi-
gare har upphort med den verksamhet som omfattas av detta
direktiv, om det inte foljer av den berérda medlemsstatens
lagstiftning att auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhéllit auktorisationen genom att limna falska uppgif-
ter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

¢) inte lingre uppfyller de villkor for vilka auktorisationen har
beviljats,

d) inte lingre uppfyller kraven i direktiv 2006/49/EG, om auk-
torisationen dven omfattar individuell portfoljforvaltning
som avses i artikel 6.3 a i det har direktivet,

e) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser
som har antagits i enlighet med detta direktiv, eller

f)  omlfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som fore-
skriver aterkallelse.

Artikel 8

1. De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation att
starta verksamhet som forvaltningsbolag forran de har ftt upp-
lysning om vilka aktiedgare eller andra deldgare, oavsett om de dr
fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt har kva-
lificerat innehav och om storleken av sddana innehav.

De behoriga myndigheterna ska inte bevilja auktorisation om de,
med hinsyn till behovet av att sikerstilla en sund och ansvarsfull
ledning av ett forvaltningsbolag, bedomer att lampligheten hos de
aktiedgare eller andra deldgare som avses i forsta stycket inte ar
tillfredsstdllande.

2. Nir det giller filialer till forvaltningsbolag som har sitt site
utanfor gemenskapen och som péaborjar eller bedriver verksam-
het, far medlemsstaterna inte tillimpa bestimmelser som ger en
mer férmdnlig behandling dn den som tillimpas for filialer till for-
valtningsbolag som har sitt site i en medlemsstat.

3. De behoriga myndigheterna i den andra berorda medlems-
staten ska i forvag tillfrdgas om auktorisation av ett forvaltnings-
bolag som dr nagot av foljande:

a) Dotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett virdepap-
persforetag, ett kreditinstitut eller ett forsikringsforetag med
auktorisation i en annan medlemsstat.
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b) Dotterforetag till moderforetaget till ett annat forvaltnings-
bolag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett for-
sikringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

¢) Ett bolag som kontrolleras av samma fysiska eller juridiska
personer som har dgarkontroll 6ver ett annat forvaltningsbo-
lag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsak-
ringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

AVSNITT 2

Forhdllandet till tredjeland

Artikel 9

1. Forhéllandet till tredjeland ska regleras i enlighet med
tillimpliga bestimmelser i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG.

Vid tillimpningen av det hir direktivet ska uttrycket "virdepap-
persforetag” i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG avse "f6rvaltnings-
bolag”, och uttrycket “tillhandahéllande av investeringstjinster” i
artikel 15.1 i direktiv 2004/39/EG ska avse "tillhandahdllande av
tjanster”.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om alla sva-
righeter av allmén natur som fondforetag moter vid marknadsfo-
ringen av sina andelar i tredjeland.

AVSNITT 3

Villkor for verksamheten

Artikel 10

1.  Debehoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska kriva att ett forvaltningsbolag som de har auktorise-
rat alltid uppfyller villkoren i artiklarna 6, 7.1 och 7.2.

Ett forvaltningsbolags kapitalbas far inte understiga den niva som
anges i artikel 7.1 a. Om sa skulle vara fallet, far de behériga myn-
digheterna, om omstiandigheterna motiverar detta, emellertid
bevilja sddana féretag en begrinsad tidsperiod under vilken de
kan ratta till situationen eller upphora med sin verksambhet.

2. Tillsynen 6ver ett forvaltningsbolag éligger de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, oavsett
om forvaltningsbolaget etablerar en filial eller tillhandahaller
tjdnster i en annan medlemsstat eller inte, vilket inte ska paverka
tillimpningen av de bestimmelser i detta direktiv som medfor ett
ansvar for de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
vardmedlemsstat.

Artikel 11

1. For kvalificerade innehav i forvaltningsbolag ska samma
regler gilla som de som faststills i artiklarna 10, 10a och 10D i
direktiv 2004/39/EG.

2. Med uttrycken "foretag” och "virdepappersforetag” i arti-
kel 10 i direktiv 2004/39/EG avses vid tillimpningen av det har
direktivet "forvaltningsbolag”.

Artikel 12

1. Varje medlemsstat ska uppritta aktsamhetsregler som for-
valtningsbolag som &r auktoriserade i den medlemsstaten alltid
ska folja vid forvaltning av fondféretag som har auktoriserats
enligt detta direktiv.

Med beaktande av den typ av fondféretag som forvaltningsbola-
get forvaltar ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets hemmedlemsstat framfor allt kréva att forvaltningsbolaget

a) har sunda administrativa forfaranden och redovisningsruti-
ner, kontroll- och sakerhetsarrangemang for elektronisk data-
behandling och limpliga interna kontrollmekanismer,
srskilt regler for de anstilldas personliga transaktioner eller
for innehav eller forvaltning av investeringar i finansiella
instrument i syfte att placera pd egna konton, och att det
minst sdkerstills att varje transaktion i vilken fondforetaget
medverkar dr mojlig att rekonstruera med avseende pé dess
ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och
platsen dd den dgde rum och att fondforetagets tillgdngar
som forvaltas av forvaltningsbolaget placeras i enlighet med
fondbestimmelserna eller bolagsordningen samt gillande
lagstiftning, och

b) har en sddan struktur och organisation att risken minimeras
for att fondféretagens och kundernas intressen ska skadas av
intressekonflikter mellan bolaget och dess kunder, mellan tva
av dess kunder, mellan en av kunderna och ett fondforetag
eller mellan tvd fondforetag.

2. De forvaltningsbolag vars auktorisation dven omfattar
sddan individuell portfoljforvaltning som avses i artikel 6.3 a

a) fér inte tillatas placera hela eller delar av investerarens port-
folj i andelar i foretag for kollektiva investeringar det forval-
tar, om inte kunden godkint detta pd forhand, och

b) ska med avseende pd de tjdnster som avses i artikel 6.3
omlfattas av bestimmelserna i Europaparlamentets och radets
direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersitt-
ning till investerare (1).

(') EGTL 84, 26.3.1997, s. 22.
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3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandedtgarder
som ndrmare anger de forfaranden och arrangemang som avses i
punkt 1 andra stycket a och de strukturer och de organisatoriska
krav for att minimera intressekonflikter som avses i punkt 1 andra
stycket b.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 13

1. Om lagen i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat tilldter
forvaltningsbolagen att till tredje part delegera en eller flera av
sina funktioner i syfte att effektivisera bolagens verksamhet, ska
samtliga foljande villkor vara uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska informera de behériga myndighe-
terna i sin hemmedlemsstat pa lampligt sitt. De behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska
utan dr6jsmél vidarebefordra informationen till de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat.

b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaltnings-
bolaget och i synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran
att handla eller fondforetaget frdn att forvaltas i sina investe-
rares bista intresse.

¢) Om delegeringen giller f6rvaltning av investeringar, far upp-
draget endast ges till foretag som ar auktoriserade eller regist-
rerade som forvaltare av tillgdngar och 4r foremal for tillsyn.
Delegeringen méste uppfylla de fordelningskriterier for inves-
teringar som forvaltningsbolagen regelbundet faststiller.

d) Om uppdraget giller f6rvaltning av investeringar och ges till
ett foretag i tredjeland, ska samarbete mellan de berorda till-
synsmyndigheterna sikerstallas.

e) Ett uppdrag avseende kdrnverksamheten i forvaltningen av
investeringar far inte ges till forvaringsinstitutet eller nigot
annat fGretag vars intressen kan komma i konflikt med for-
valtningsbolagets eller andelsdgarnas intressen.

f)  Det ska ha vidtagits dtgérder for att se till att de personer som
leder verksamheten i forvaltningsbolaget stindigt och effek-
tivt kan overvaka verksamheten i det foretag som har fatt
uppdraget.

g) Uppdraget fér inte hindra de personer som leder verksamhe-
ten i forvaltningsbolaget att nir som helst ge det foretag till
vilket funktioner delegerats ytterligare anvisningar eller att
aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i
investerarnas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner delegeras ska ha tillracklig
sakkunskap och kompetens med hinsyn till de delegerade
funktionernas art.

i)  De funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlig-
het med denna artikel ska anges i fondforetagets prospekt.

2. Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far
inte péverkas av att forvaltningsbolaget delegerat funktioner till
tredje part. Forvaltningsbolaget fir inte delegera sina funktioner i
s stor utstrackning att det blir ett brevladeforetag.

Artikel 14

1.  Varje medlemsstat ska utforma uppforanderegler, som de
forvaltningsbolag som har auktoriserats i den medlemsstaten vid
varje tidpunkt ska iaktta. Sddana regler ska omfatta dtminstone de
principer som anges i denna punkt. Dessa principer ska sakerstalla
att forvaltningsbolaget

a) Dbedriver sin verksamhet pd ett hederligt och rattvist sitt med
beaktande av de forvaltade fondforetagens basta intresse och
marknadens integritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktig-
het med beaktande av de forvaltade fondforetagens basta
intresse och marknadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som ér
nodvindiga for att den egna verksamheten ska fungera vil,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, nir sidana dr ound-
vikliga, ser till att de fondféretag som bolaget forvaltar far en
rattvis behandling, och

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for att kunna
frimja investerarnas basta intresse och marknadens integritet.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandedtgarder for
att se till att forvaltningsbolag fullgor de skyldigheter som avses i
punkt 1, sarskilt

a) uppritta limpliga kriterier for att handla arligt och rattvist
och med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktighet
med beaktande av fondforetagens basta intresse,

b) specificera nddvindiga principer for att sakerstlla att forvalt-
ningsbolagen effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden
som dr nodvindiga for att den egna verksamheten ska fun-
gera vil,
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c) faststilla de dtgarder som forvaltningsbolag rimligen kan for-
vantas vidta for att identifiera, forhindra, hantera eller avsloja
intressekonflikter samt uppritta limpliga kriterier for att fast-
stilla vilka typer av intressekonflikter som kan skada fond-
foretagens intressen.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 15

Forvaltningsbolag eller i tillimpliga fall investeringsbolag ska
vidta dtgarder i enlighet med artikel 92 och inritta limpliga for-
faranden och arrangemang for att se till att de pé ett korrekt sdtt
hanterar klagomal frdn investerare och att det inte finns nigra
inskrankningar for investerare att utdva sina rattigheter i den han-
delse forvaltningsbolaget 4r auktoriserat i en annan medlemsstat
an fondforetagets hemmedlemsstat. Dessa atgarder ska gora det
mojligt for investerare att limna in klagomal pé det officiella spra-
ket eller ett av de officiella spraken i deras medlemsstat.

Forvaltningsbolag ska ocksa inritta limpliga forfaranden och
arrangemang for att tillhandahalla information pé begdran av all-
minheten eller de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat.

AVSNITT 4
Riitt till etablering och frihet att tillhandahadlla tjanster

Artikel 16

1. Medlemsstaterna ska se till att ett forvaltningsbolag, som
auktoriserats av sin hemmedlemsstat, inom deras territorium far
bedriva den verksamhet det auktoriserats for, antingen genom
etablering av en filial eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster.

Om ett sddant auktoriserat forvaltningsbolag, utan att etablera en
filial, avser att endast marknadsfora andelar i det fondforetag som
det forvaltar enligt bilaga 11 i en annan medlemsstat dn fondfore-
tagets hemmedlemsstat, och utan att det har for avsikt att bedriva
annan verksamhet eller tillhandahélla andra tjdnster, ska sddan
marknadsforing endast vara understalld kraven i kapitel XI.

2. Medlemsstaterna far inte som villkor for etableringen av en
filial eller tillhandahallandet av tjanster krdva auktorisation, kapi-
taltillskott eller andra dtgarder med motsvarande verkan.

3. Ett fondforetag ska, i enlighet med villkoren i denna artikel,
ha ritt att utse eller lata sig forvaltas av ett forvaltningsbolag som
dr auktoriserat i en annan medlemsstat dn fondforetagets hem-
medlemsstat i enlighet med tillimpliga bestimmelser i detta direk-
tiv, under forutsittning att ett sidant forvaltningsbolag foljer
bestimmelserna i:

a) Artikel 17 eller 18.

b) Artiklarna 19 och 20.

Artikel 17

1. Varje forvaltningsbolag som har for avsikt att etablera en
filial inom en annan medlemsstats territorium for att bedriva den
verksamhet som den har auktoriserats for ska, férutom att upp-
fylla villkoren i artiklarna 6 och 7, ocksd anmila detta till de beho-
riga myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

2. Medlemsstaterna ska krava att varje forvaltningsbolag som
har for avsikt att etablera en filial inom en annan medlemsstats
territorium i samband med anmalan enligt punkt 1 limnar upp-
gifter och handlingar om féljande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget
avser att etablera en filial.

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade verksam-
heten och de planerade tjansterna i enlighet med artikel 6.2
och 6.3 och filialens organisationsstruktur, vilken ska inne-
halla en beskrivning av den riskhanteringsprocess som for-
valtningsbolaget infort. Den ska ocksd innehdlla en
beskrivning av de forfaranden och arrangemang som gjorts i
enlighet med artikel 15.

¢) Den adress i férvaltningsbolagets virdmedlemsstat ddr hand-
lingar kan erhallas.

d) Namnen pa dem som leder filialens verksamhet.

3. Om inte de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat har anledning att ifrgasitta forvaltningsbola-
gets administrativa struktur eller finansiella situation med tanke
pa den planerade verksamheten, ska de inom tvd ménader frin
det att de mottagit alla uppgifter som anges i punkt 2 vidarebe-
fordra dessa till de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
virdmedlemsstat och underritta forvaltningsbolaget om detta. De
ska ocksa oversinda uppgifter om alla ersittningssystem som ar
avsedda att skydda investerare.

Om de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat vagrar att 6versinda de uppgifter som anges i punkt 2 till
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets vardmedlems-
stat, ska de for forvaltningsbolaget ange skalen f6r denna vagran
inom tvd manader frdn det att alla uppgifter mottagits. En sddan
vigran eller underldtenhet att limna besked ska kunna prévas av
domstol i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som
omfattar kollektiv portf6ljforvaltning enligt bilaga II, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till
den dokumentation som skickats till de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bifoga ett intyg av vilket
det framgdr att forvaltningsbolaget har auktoriserats i enlighet
med bestimmelserna i detta direktiv, en beskrivning av omfatt-
ningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt nirmare upp-
gifter om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att
forvalta.



17.11.2009

Europeiska unionens officiella tidning

L 302/51

4. Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet genom en
filial inom virdmedlemsstaten ska folja de regler som utarbetats
av forvaltningsbolagets virdmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

5. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmed-
lemsstat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 4 foljs.

6. Innan ett forvaltningsbolags filial inleder sin verksamhet,
ska de behoriga myndigheterna i dess virdmedlemsstat inom tva
madnader fran det att de mottagit uppgifterna enligt punkt 2 for-
bereda tillsynen av att forvaltningsbolaget foljer reglerna under
deras ansvar.

7.  Filialen far etableras och inleda sin verksamhet sa snart ett
meddelande fran de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets virdmedlemsstat mottagits eller, i avsaknad av ett sddant
meddelande, nir den tid som faststills i punkt 6 gatt ut.

8. Om uppgifter som limnats enligt punkt 2 b, c eller d dnd-
ras, ska forvaltningsbolaget skriftligen underrdtta de behoriga
myndigheterna bade i sin hemmedlemsstat och i sin virdmed-
lemsstat om detta senast en médnad innan 4ndringen genomfors,
sd att de behoriga myndigheterna i férvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat kan fatta beslut i friga om dndringen enligt punkt 3 och
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat kan gora detta enligt punkt 6.

9. Om uppgifter som limnats enligt punkt 3 forsta stycket
dndras, ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat underritta de behoriga myndigheterna i dess
virdmedlemsstat om detta.

De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska uppdatera informationen i det intyg som avses i punkt 3
tredje stycket och informera de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets virdmedlemsstat ndrhelst det sker en dndring i
omfattningen av forvaltningsbolagets auktorisation eller i uppgif-
terna om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av fond-
foretag som forvaltningsbolaget har auktorisation att forvalta.

Artikel 18

1. Ett forvaltningsbolag som for forsta gdngen onskar bedriva
verksamheter for vilka det har auktoriserats inom en annan med-
lemsstats territorium enligt friheten att tillhandahalla tjanster ska
lamna foljande uppgifter till de behoriga myndigheterna i dess
hemmedlemsstat:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget
avser att bedriva verksamhet.

b) Enverksamhetsplan med uppgift om den planerade verksam-
heten och de planerade tjansterna i enlighet med artikel 6.2
och 6.3, vilken ska innehélla en beskrivning av den riskhan-
teringsprocess som forvaltningsbolaget infort. Den ska ocksé
innehalla en beskrivning av de forfaranden och arrangemang
som gjorts i enlighet med artikel 15.

2. Debehoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska inom en manad efter att ha erhllit de uppgifter som
avses i punkt 1 vidarebefordra dessa till de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat.

De behériga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska ocksd oversidnda uppgifter om alla tillimpliga ersittnings-
system som 4r avsedda att skydda investerare.

Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som
omfattar kollektiv portf6ljforvaltning enligt bilaga II, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till
den dokumentation som skickats till de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bifoga ett intyg av vilket
det framgdr att forvaltningsbolaget har auktoriserats i enlighet
med bestimmelserna i detta direktiv, en beskrivning av omfatt-
ningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt nirmare upp-
gifter om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att
forvalta.

Trots artiklarna 20 och 93 far forvaltningsbolaget darefter inleda
sin verksamhet i sin virdmedlemsstat.

3. Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet enligt frihe-
ten att tillhandahélla tjanster ska f6lja de regler som upprittats av
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

4. Om nigra av de uppgifter som limnats enligt punkt 1 b
andras, ska forvaltningsbolaget skriftligen underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat och i sin virdmedlemsstat
om detta innan dndringen genomfors. De behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska uppdatera infor-
mationen i det intyg som avses i punkt 2 och informera de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets vardmedlemsstat
ndrhelst det sker en dndring i omfattningen av forvaltningsbola-
gets auktorisation eller i uppgifterna om eventuella begransningar
avseende vilka typer av fondforetag som forvaltningsbolaget har
auktorisation att forvalta.

Artikel 19

1. Ett forvaltningsbolag som bedriver griansoverskridande
verksamhet som omfattar kollektiv portfoljférvaltning genom att
etablera en filial eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster, ska
folja bestimmelserna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat i
frdga om organisationen av forvaltningsbolaget, inbegripet dele-
geringsforfaranden, riskhanteringsforfaranden, aktsamhetsregler
och tillsyn, forfaranden som avses i artikel 12 och forvaltnings-
bolagets rapporteringskrav. Dessa bestimmelser fir inte vara
striktare dn de bestimmelser som dr tillimpliga pa forvaltnings-
bolag med verksamhet enbart i sina hemmedlemsstater.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 1 foljs.
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3. Ett forvaltningsbolag som bedriver griansoverskridande
verksamhet som omfattar kollektiv portfoljforvaltning genom att
etablera en filial eller i enlighet med friheten att tillhandahélla
tjanster, ska folja bestimmelserna i fondforetagets hemmedlems-
stat nar det giller fondforetagets bildande och drift, nimligen reg-
lerna for

a) ectablering och auktorisation av fondforetaget,
b) emission och inlésen av andelar och aktier,

¢) placeringsinriktningar och placeringsbegransningar, inklusive
utrdkning av  den totala riskexponeringen och
havstingseffekten,

d) restriktioner avseende upplaning, utldning och blankning,
e) virdering av tillgdngar och fondforetagets rakenskaper,

f) utrikning av emissions- eller inlosenspris, samt for fel i
berikningarna av fondandelsvirdet och dirmed forknippade
ersittningar till investerare,

g) utdelning eller terinvestering av intakter,

h) fondféretagets offentliggérande- och rapporteringsskyldighe-
ter, bland annat avseende prospekt, basfakta for investerare
och periodiska rapporter,

i)  arrangemang for marknadsforing,

j)  forhallande till andelsdgarna,

k) fusioner och omstrukturering av fondforetag,

) avveckling och likvidation av fondforetag,

m) innehdll i andelsdgarregistret, i tillimpliga fall,

n) tillstdnds- och tillsynsavgifter avseende fondforetaget,

o) utdvande av andelsdgarnas rostritter och andra rattigheter
som andelsdgarna har enligt leden a-m.

4. Forvaltningsbolaget ska fullgora de skyldigheter som anges
i fondbestimmelserna eller i bolagsordningen samt skyldighe-
terna i prospektet, som ska vara forenliga med tillimplig lagstift-
ning som avses i punkterna 1 och 3.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska ansvara for tillsynen av att punkterna 3 och 4 foljs.

6.  Forvaltningsbolaget ska besluta och vara ansvarigt for att
anta och tillimpa de arrangemang och organisatoriska beslut som
ar nodvandiga for att sikerstilla efterlevnad av de bestimmelser
som avser bildande och drift av fondforetag och fullgérande av de
skyldigheter som anges i fondbestimmelserna eller bolagsord-
ningen samt i prospekten.

7. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska vara ansvariga for att 6vervaka att forvaltningsbola-
gets arrangemang och organisation dr tillfredstillande sd att
forvaltningsbolaget kan fullgora skyldigheter och efterleva regler
som avser bildande och drift av alla de fondforetag som det
forvaltar.

8. Medlemsstaterna ska se till att ett férvaltningsbolag som ar
auktoriserat i en medlemsstat inte ar foremal for ytterligare krav
som faststillts i fondf6retagets hemmedlemsstat nir det galler syf-
tet med detta direktiv, forutom i fall som det uttryckligen hanvi-
sas till i detta direktiv.

Artikel 20

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5 ska ett for-
valtningsbolag som ansoker om att forvalta ett fondforetag som
ar etablerat i en annan medlemsstat forse de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat med foljande handlingar:

a) Det skriftliga avtal med forvaringsinstitutet som avses i artik-
larna 23 och 33.

b) Information om delegeringsarrangemang avseende forvalt-
ning av investeringar och administration som avses i bilaga IL.

Om ett forvaltningsbolag redan forvaltar andra fondforetag av
samma typ i fondféretagets hemmedlemsstat, ska hanvisning till
redan tillhandahéllen dokumentation vara tillracklig.

2. Om det dr nodvandigt for att sikerstilla efterlevnad av de
regler som de ansvarar for far de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat fran de behériga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat begira klarldgganden och
information om den dokumentation som avses i punkt 1, och pa
grundval av det intyg som avses i artiklarna 17 och 18, informa-
tion om huruvida den typ av fondforetag for vilken auktorisation
begirs omfattas av forvaltningsbolagets auktorisation. I tillimp-
liga fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat limna sitt utlatande inom tio arbetsdagar fran
den dag dé den ursprungliga begiran inlimnades.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far endast avsla forvaltningsbolagets ansokan om

a) forvaltningsbolaget foljer inte de bestimmelser som faller
inom dess ansvarsomrade enligt artikel 19, eller

b) forvaltningsbolaget inte 4r auktoriserat av de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat att forvalta den typ av fond-
foretag for vilket auktorisation begirs, eller

¢) forvaltningsbolaget har inte limnat in den dokumentation
som avses i punkt 1.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
hora de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat, innan de avsldr en ansokan.

4. Forvaltningsbolaget ska till de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat meddela alla paféljande forand-
ringar av betydelse i den dokumentation som avses i punkt 1.

Artikel 21

1. For statistiska dandamal far ett forvaltningsbolags virdmed-
lemsstat kriva att alla forvaltningsbolag med filialer inom dess ter-
ritorium ska ldmna periodiska rapporter om den verksamhet som
de bedriver i den virdmedlemsstaten till de behoriga myndighe-
terna i den virdmedlemsstaten.

2. Ettforvaltningsbolags virdmedlemsstat far krava att forvalt-
ningsbolag, som bedriver verksamhet inom dess territorium
genom etablering av en filial eller enligt friheten att tillhandahalla
tjanster, tillhandahaller de uppgifter som behovs for att kontrol-
lera att de foljer de tillimpliga regler som galler i deras respektive
virdmedlemsstater.

Dessa krav far dock inte vara strangare dn de som samma med-
lemsstat stéller pa forvaltningsbolag som ar auktoriserade i den
medlemsstaten for att kontrollera att samma normer f6ljs.

Forvaltningsbolagen ska se till att de forfaranden och arran-
gemang som avses i artikel 15 gor det mojligt for de behoriga
myndigheterna i fondf6retagets hemmedlemsstat att erhalla den
information som avses i denna punkt direkt frdn
forvaltningsbolaget.

3. Om de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten finner
att ett forvaltningsbolag som har en filial eller som tillhandahéller
tjdnster inom dess territorium overtrader en av de regler som gal-
ler i virdmedlemsstaten, ska myndigheterna krava att det berorda
forvaltningsbolaget upphor med overtridelsen och underritta de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

4. Om det berorda forvaltningsbolaget vagrar att forse forvalt-
ningsbolagets virdmedlemsstat med information som faller inom
dess ansvarsomrade, eller inte vidtar erforderliga dtgarder for att
fa den overtradelse som avses i punkt 3 att upphora, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat
underritta de behoriga myndigheterna i bolagets hemmedlems-
stat om detta. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat ska snarast vidta alla limpliga dtgarder for att se
till att forvaltningsbolaget tillhandahéller den information som
begirts av forvaltningsbolagets vardmedlemsstat enligt punkt 2
eller upphor med overtradelsen. De behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets virdmedlemsstat ska underrittas om vilka
atgdrder som vidtas.

5. Om forvaltningsbolaget fortsitter att vdgra att tillhandahalla
den information som begirts av forvaltningsbolagets virdmed-
lemsstat enligt punkt 2 eller fortsatter att bryta mot de lagar eller
andra forfattningar som avses i den punkten och som giller i dess
virdmedlemsstat, trots de dtgdrder som de behériga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat vidtagit eller pd
grund av att dessa dtgarder visar sig otillrdckliga eller inte ar till-
gingliga i medlemsstaten i fraga, far de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat, efter att ha underrattat de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat,
vidta lampliga dtgdrder, inbegripet de som avses i artiklarna 98
och 99, for att hindra eller beivra ytterligare Gvertradelser och i
den mén det dr nddvindigt hindra forvaltningsbolaget fran att
inleda fler transaktioner inom vardmedlemsstatens territorium.
Medlemsstaterna ska se till att de rittsliga handlingar som krévs
for dessa dtgarder kan tillstillas forvaltningsbolagen inom det
egna territoriet. D3 den tjinst som tillhandahéllits i forvaltnings-
bolagets virdmedlemsstat dr forvaltning av ett fondféretag, far
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat krava att forvaltningsbola-
get ska upphora med forvaltningen av detta fondforetag.

6.  Varje atgird enligt punkterna 4 och 5 som omfattar dtgir-
der eller péfoljder ska motiveras pd vederborligt sitt och medde-
las det berorda forvaltningsbolaget. Varje sddan dtgird ska kunna
provas av domstol i den medlemsstat dar den beslutats.

7. Innan de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
virdmedlemsstat inleder ett forfarande enligt punkterna 3, 4
eller 5, far de i bradskande fall vidta de sakerhetsdtgarder som ar
nodvindiga for att skydda investerare och andra for vilka tjanster
utfors. Kommissionen och de andra berérda medlemsstaternas
behoriga myndigheter ska snarast mojligt underrittas om sddana
atgdrder.

Efter samrdd med de berorda medlemsstaternas behoriga myndig-
heter fir kommissionen besluta att medlemsstaten i friga ska
dndra eller upphiva dessa dtgarder.

8. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska hora de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat innan auktorisationen for forvaltningsbolaget
dras in. [ sddana fall ska de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat vidta limpliga atgdrder for att skydda inves-
terarnas intressen. Dessa dtgdrder fir inkludera beslut som
forhindrar det berorda forvaltningsbolaget att inleda ytterligare
transaktioner inom statens territorium.

Kommissionen ska vartannat ar lagga fram en rapport om sadana
fall.

9.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om antalet
och arten av de fall i vilka de inte har beviljat auktorisation enligt
artikel 17 eller avslagit en ansokan enligt artikel 20 samt dtgarder
som vidtagits i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln.

Kommissionen ska vartannat dr ldgga fram en rapport om sddana

fall.
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KAPITEL IV

BESTAMMELSER OM FORVARINGSINSTITUT

Artikel 22

1.  Tillgdngarna i en virdepappersfond ska forvaras hos ett
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 24 ska gilla obe-
roende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller
vissa tillgdngar till tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska

a) se till att forsdljning, emission, dterkop, inlosen och makule-
ring av andelar som sker pd uppdrag av en virdepappersfond
eller ett forvaltningsbolag genomfors i enlighet med tillamp-
lig nationell lag och med fondbestimmelserna,

b) se till att andelarnas virde berdknas i enlighet med tillimplig
nationell lag och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla forvaltningsbolagets instruktioner, sdvida inte
dessa strider mot tillimplig nationell lag eller mot
fondbestimmelserna,

d) se till att ersattningar for transaktioner som berér en virde-
pappersfonds tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvan-
lig tid,

e) se till att en virdepappersfonds intdkter anvinds i enlighet
med tillimplig nationell lag och med fondbestimmelserna.

Artikel 23

1. Ettforvaringsinstitut ska antingen ha sitt site eller vara etab-
lerat i fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta
under fortlopande tillsyn. Det ska ocksd kunna stilla erforderliga
ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstallande sakkunskap
och kompetens for att kunna effektivt bedriva verksamhet som
forvaringsinstitut och uppfylla dirmed forenade dtaganden.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av
institut som avses i punkt 2 som ska kunna utses till
forvaringsinstitut.

4. Forvaringsinstitutet ska mojliggora for de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat att pd begéran erhélla
all information som forvaringsinstitutet erhallit nar det utfort sina
uppgifter och som ar nodvindiga for att de behoriga myndighe-
terna ska kunna overvaka att fondforetaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat inte dr fondfore-
tagets hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet ing ett skriftligt
avtal med forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som
anses vara nodvandigt for att det ska kunna utfora sina uppgifter
enligt artikel 22 och andra lagar eller andra forfattningar som ar
relevanta for forvaringsinstitut i fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen fir anta genomforandebestimmelser betraf-
fande de atgdrder som ska vidtas av forvaringsinstitutet for att
detta ska kunna fullgora sina skyldigheter avseende ett fondfore-
tag som forvaltas av ett forvaltningsbolag som ir etablerat i en
annan medlemsstat, inklusive de uppgifter som behover ingd i de
standardavtal som ska anvindas av forvaringsinstitutet och for-
valtningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 24

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstift-
ningen i fondféretagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot for-
valtningsbolaget och andelsigarna for forluster som drabbar dem
som foljd av att institutet utan godtagbara skl underlatit att full-
gora sina forpliktelser eller fullgjort dem pé ett oriktigt satt

Detta ansvar kan av andelsdgarna dberopas direkt eller indirekt
genom forvaltningsbolaget, beroende pd hur rattsforhallandet
mellan forvaringsinstitutet, forvaltningsbolaget och andelsdgarna
ar utformat.

Artikel 25

1. Ett foretag far inte samtidigt vara forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska utfora sina
respektive uppgifter sjdlvstiandigt och uteslutande i andelsigarnas
intresse.

Artikel 26

Villkoren for att byta forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut ska,
liksom regler till skydd for andelsigare vid sddana forandringar,
foreskrivas i lag eller annan forfattning eller anges i
fondbestimmelserna.
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KAPITEL V

BESTAMMELSER OM INVESTERINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Attikel 27

Ett krav for att driva investeringsbolag ska vara forhandsauktori-
sation, vilken ska ges av de behoriga myndigheterna i investe-
ringsbolagets hemmedlemsstat.

Medlemsstaterna ska faststilla vilken rdttslig form ett investerings-
bolag ska ha.

Investeringsbolagets site ska vara 1 investeringsbolagets
hemmedlemsstat.

Artikel 28

Ett investeringsbolag fir inte bedriva andra verksamheter 4n de
som anges i artikel 1.2.

Artikel 29

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allmanna vill-
kor i nationell lagstiftning far de behoriga myndigheterna i inves-
teringsbolagets hemmedlemsstat bevilja auktorisation for ett
investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag endast
om det har ett tillrickligt startkapital pd minst 300 000 EUR.

Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag med
auktorisation enligt detta direktiv ska dessutom foljande villkor
gilla:

a)  Auktorisation ska endast beviljas om ansokan om auktorisa-
tion atfoljs av en verksamhetsplan, som minst ska omfatta
investeringsbolagets organisationsstruktur.

b) De personer som ingdr i investeringsbolagets ledning ska ha
erforderligt gott anseende och tillricklig erfarenhet, dven i
fraga om den typ av verksamhet som investeringsbolaget
bedriver; namnen pd dessa personer samt namnen pd var och
en som eftertrider dem ska utan drojsmal overlimnas till de
behoriga myndigheterna, investeringsbolagets verksamhets-
inriktning ska beslutas av minst tvd personer som uppfyller
dessa villkor och med ledningen avses de personer som, enligt
lag eller bolagsordning, foretrader investeringsbolaget eller
som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.

¢) Om det finns ndra forbindelser mellan forvaltningsbolaget
och andra fysiska eller juridiska personer ska de behoriga
myndigheterna bevilja auktorisation endast om dessa forbin-
delser inte hindrar dem frén att utéva en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna i ett investeringsbolags hemmed-
lemsstat ska inte heller bevilja auktorisation, om de hindras frén
att utva en effektiv tillsyn genom lagar och andra forfattningar i
tredjeland, vilka giller for en eller flera fysiska eller juridiska per-
soner med vilka investeringsbolaget har nira forbindelser, eller
genom svdrigheter vid tillimpningen av dessa lagar och
forfattningar.

De behoriga myndigheterna i investeringsbolagens hemmedlems-
stater ska krdva att investeringsbolagen forser dem med de upp-
gifter som de behover.

2. Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbo-
lag ska investeringsbolaget inom sex manader efter det att en full-
stindig ansOkan har limnats in underrittas om huruvida
auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation inte bevil-
jas, ska skalen for detta anges.

3. Ettinvesteringsbolag far inleda sin verksamhet sd snart auk-
torisation har beviljats.

4. De behoriga myndigheterna i investeringsbolagets hemmed-
lemsstat far aterkalla en auktorisation som har beviljats ett inves-
teringsbolag i enlighet med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckli-
gen avstdr fran auktorisationen eller mer 4n sex manader tidi-
gare har upphort med den verksamhet som omfattas av detta
direktiv, det inte foljer av den berorda medlemsstatens lag-
stiftning att auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhéllit auktorisationen genom att limna falska uppgif-
ter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

¢) inte lingre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har
beviljats,

d) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser
som har antagits i enlighet med detta direktiv, eller

e) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som fore-
skriver dterkallelse.

AVSNITT 2

Villkor for verksamheten

Artikel 30

Artiklarna 13 och 14 ska gilla i tillimpliga delar f6r investerings-
bolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation
enligt detta direktiv.

Med uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillimpningen av de
artiklar som avses i forsta stycket avses “investeringsbolag”.

Ett investeringsbolag fir endast forvalta tillgdngarna i sin egen
portfolj och far under inga omstindigheter ta emot uppdrag att
forvalta tillgdngar for en tredje parts rakning.
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Artikel 31

Varje investeringsbolags hemmedlemsstat ska uppritta aktsam-
hetsregler, som alltid ska foljas av investeringsbolag som inte har
utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv.

Med beaktande av typen av investeringsbolag ska de behoriga
myndigheterna i ett investeringsbolags hemmedlemsstat framfor
allt kréva att bolaget har sunda forvaltnings- och redovisningsfor-
faranden, kontroll- och sikerhetsarrangemang for elektronisk
databehandling och lampliga interna kontrollmekanismer, sarskilt
regler for de anstdlldas personliga transaktioner eller for innehav
eller forvaltning av investeringar i finansiella instrument i syfte att
placera dess startkapital, och att det minst sdkerstills att varje
transaktion i vilken bolaget medverkar dr mojlig att rekonstruera
med avseende pd dess ursprung, de deltagande parterna, dess art
samt tiden och platsen dd den dgde rum och att investeringsbo-
lagets tillgdngar placeras i enlighet med bolagsordningen samt
gillande lagstiftning.

AVSNITT 3

Bestammelser om forvaringsinstitut

Artikel 32

1.  Tillgdngarna i ett investeringsbolag ska forvaras hos ett
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 34 ska inte paver-
kas av att institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgdngar till tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska sakerstilla foljande:

a)  Att forsiljning, utgivning, terkop, inlosen och makulering
av andelar, som sker av eller pd uppdrag av ett investerings-
bolag, genomfors i enlighet med lag eller annan forfattning
och med forvaltningsbolagets bolagsordning.

b) Att ersdttningar for transaktioner som beror ett investerings-
bolags tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid.

c) Attett investeringsbolags intdkter anvinds i enlighet med lag
eller annan forfattning och med dess bolagsordning.

4. Ettinvesteringsbolags hemmedlemsstat far besluta att inves-
teringsbolag som ir etablerade inom sitt territorium och som
utbjuder sina andelar uteslutande pé en eller flera fondborser dir
andelarna r officiellt noterade inte ska vara skyldiga att anlita for-
varingsinstitut som avses i detta direktiv.

Artiklarna 76, 84 och 85 ska inte gilla sidana investeringsbolag.
Bestimmelserna om vardering av sddana investeringsbolags till-
gingar ska emellertid anges i tillimplig nationell lag eller i
bolagsordningen.

5. Investeringsbolagens hemmedlemsstater far besluta att
investeringsbolag som ar etablerade inom deras territorier och
som utbjuder minst 80 % av sina andelar pa en eller flera fond-
borser, vilka finns angivna i deras bolagsordningar, inte ska vara
skyldiga att ha forvaringsinstitut som avses i detta direktiv, forut-
satt att deras andelar noteras officiellt pa fondborserna i de med-
lemsstater dir andelarna utbjuds, och att varje transaktion som ett
sddant investeringsbolag kan komma att gora utanfor fondbor-
serna sker uteslutande till borskurs.

[ ett investeringsbolags bolagsordning ska anges en fondbors i
varje land dar andelar utbjuds vars noteringar ska vara bestim-
mande for de priser som ska gilla vid transaktioner som investe-
ringsbolaget genomfor utanfor fondborser i det landet.

En medlemsstat far utnyttja undantaget i forsta stycket endast om
den finner att andelsdgarna har ett skydd som ar likvardigt med
det som tillkommer andelsigare i fondforetag med forvaringsin-
stitut som avses i detta direktiv.

Investeringsbolag som avses i denna punkt och i punkt 4 ska
sdrskilt

a) 1 sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for berak-
ning av andelarnas fondandelsvirde, om berdkningsgrun-
derna inte finns angivna i nationell lagstiftning,

b) intervenera pd marknaden for att hindra att marknadsvardet
for andelarna avviker mer dn 5 % fran fondandelsvirdet,

c) faststilla andelarnas fondandelsvirde, limna uppgift om
detta till de behoriga myndigheterna minst tvd ganger per
vecka och offentliggora dem tvd ganger per manad.

Minst tvd gdnger per ménad ska en oberoende revisor kontrollera
att andelarnas virde berdknas i enlighet med lag och med inves-
teringsbolagets bolagsordning.

Vid sddana tillfallen ska revisorn se till att investeringsbolagets till-
géingar dr placerade i enlighet med lag och med investeringsbola-
gets bolagsordning.

6. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om de
investeringsbolag som omfattas av undantaget i punkterna 4
och 5.

Artikel 33

1. Ettforvaringsinstitut ska antingen ha sitt site eller vara etab-
lerat i samma medlemsstat som investeringsbolaget.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta
under fortlopande tillsyn.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av
institut som avses i punkt 2 som ska kunna utses till
forvaringsinstitut.
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4. Forvaringsinstitutet ska mojliggora for de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat att pd begiran erhélla
information som forvaringsinstitutet erhdllit nar det utfort sina
uppgifter och vilka dr nodvandiga for de behoriga myndigheterna
ndr de overvakar att fondforetaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat dr annat dn fond-
foretagets hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet ingd ett skrift-
ligt avtal med forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som
anses vara nodvindigt for att det ska kunna utféra sina uppgifter
enligt artikel 32 och andra lagar och forfattningar som ér rele-
vanta for forvaringsinstitut i fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen fir anta genomforandebestimmelser for
atgdrder som ska vidtas av forvaringsinstitutet for att detta ska
kunna fullgéra sina skyldigheter avseende ett fondféretag som
forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar etablerat i en annan med-
lemsstat, inklusive de uppgifter som behover ingd i de standard-
avtal som ska anvindas av forvaringsinstitutet och
forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 34

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstift-
ningen i investeringsbolagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot
investeringsbolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar
dem som foljd av att institutet utan godtagbara skil underlatit att
fullgora sina forpliktelser eller fullgjort dem pa ett oriktigt satt.

Artikel 35

1. Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag och
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstitut ska vid utfoérandet av sina uppgifter
handla uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Artikel 36

Villkoren for att byta forvaringsinstitut ska, liksom regler till
skydd for andelsdgarna vid sddana fordndringar, foreskrivas i lag
eller anges i investeringsbolagets bolagsordning.

KAPITEL VI
FUSIONER MELLAN FONDFORETAG

AVSNITT 1

Princip, auktorisation och godkdnnande

Artikel 37

I detta kapitel avses med “fondforetag” dven delfonder inom
fondforetag.

Artikel 38

1. Medlemsstaterna ska, pa de villkor som anges i detta kapitel
och oavsett pa vilket sitt fondforetagen har bildats enligt arti-
kel 1.3, tilldta de gransoverskridande och inhemska fusioner som
definieras i artikel 2.1 q och r i enlighet med en eller flera av de
fusionstekniker som anges i artikel 2.1 p.

2. De fusionstekniker som anvinds for gransoverskridande
fusioner enligt definitionen i artikel 2.1 q ska anges i lagstift-
ningen i det overlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

De fusionstekniker som anvinds for inhemska fusioner enligt
definitionen i artikel 2.1 r ska anges i lagstiftningen i den med-
lemsstat dar fondforetaget ar etablerat.

Artikel 39

1. Innan fusioner genomfors ska de godkannas av de behoriga
myndigheterna i det overlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Det overldtande fondforetaget ska limna all f6ljande infor-
mation till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Den gemensamma planen for den avsedda fusionen, veder-
borligen godkdnda av det overlatande och det dvertagande
fondforetaget.

b) En aktuell version av det Gvertagande fondforetagets pro-
spekt och dess basfakta for investerare enligt artikel 78, om
det overtagande fondféretaget dr etablerat i en annan
medlemsstat.

¢) En forklaring frén vart och ett av det overlatande och det
overtagande fondforetagets forvaringsinstitut, varigenom de,
i enlighet med artikel 41, bekraftar att de har kontrollerat att
de uppgifter som anges i artikel 40.1 led a, f och g 6verens-
staimmer med kraven i detta direktiv och med sina respektive
fondforetags fondbestimmelser eller bolagsordningar.

d) Den information om den foreslagna fusionen som det ver-
latande fondforetaget och det 6vertagande fondféretaget
avser att lamna till sina respektive andelsigare.

Denna information ska tillhandahéllas pa ett sitt som gor det
mojligt for de behoriga myndigheterna i bade det 6verldtande
fondforetagets hemmedlemsstat och i det 6vertagande fondfore-
tagets hemmedlemsstat att ldsa den pa det officiella spraket, eller
ett av de officiella spraken i den medlemsstaten eller de medlems-
staterna eller pd ett sprdk som godkinns av dessa behoriga
myndigheter.
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3. De behoriga myndigheterna for det 6verlatande fondforeta-
get ska ndr fullstindiga ansokningshandlingarna 6verlimnats
omedelbart 6versinda kopior av den information som avses i
punkt 2 till de behoriga myndigheterna i det dvertagande fond-
foretagets hemmedlemsstat. De behoriga myndigheterna i saval
det overldtande som det Gvertagande fondforetagets hemmed-
lemsstat ska bedéma pé vilket sitt den foreslagna fusionen kan
komma att paverka andelsdgarna i det 6verldtande och det 6ver-
tagande fondféretaget for att avgoéra huruvida limplig informa-
tion ldmnas till andelsdgarna.

Om de behoriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets
hemmedlemsstat anser det vara nodvindigt fir de skriftligen
krdva att informationen till andelsigarna i det 6verlatande fond-
foretaget fortydligas.

Om de behoriga myndigheterna i det 6vertagande fondforetagets
hemmedlemsstat anser det vara nodvindigt far de senast 15
arbetsdagar efter att de mottagit kopior av den fullstdndiga infor-
mationen som avses i punkt 2, skriftligen kriva att det Gverta-
gande fondforetaget dndrar den information som ska limnas till
sina andelsigare.

[ sddant fall ska de behoriga myndigheterna i det overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat underritta de behoriga myndig-
heterna i det 6verldtande fondforetagets hemmedlemsstat om att
de har invindningar. De ska informera de behoriga myndighe-
terna i det overldtande fondforetagets hemmedlemsstat om huru-
vida de anser att den dndrade informationen som ska limnas till
andelsdgarna i det 6vertagande fondforetaget ar tillfredstallande,
inom 20 arbetsdagar efter det att de har underrittas om den dnd-
rade informationen.

4. De behoriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets
hemmedlemsstat ska godkdnna den foreslagna fusionen om fol-
jande villkor dr uppfyllda:

a) Den foreslagna fusionen uppfyller samtliga krav i
artiklarna 39-42.

b) Det dvertagande fondforetaget har i enlighet med artikel 93
anmdlts for marknadsforing av sina fondandelar i samtliga
medlemsstater dar det overldtande fondféretaget antingen ar
auktoriserat eller har anmalts for marknadsforing av sina
fondandelar i enlighet med artikel 93.

¢) De behoriga myndigheterna i det overlatande och det over-
tagande fondforetagets hemmedlemsstat anser att den infor-
mation som foreslds ldmnas till andelsigarna ar
tillfredstillande, eller ndgon invindning fran de behoriga
myndigheterna i det overtagande fondforetagets hemmed-
lemsstat har inte mottagits enligt punkt 3 fjarde stycket.

5. Om de behoriga myndigheterna i det 6verldtande fondfore-
tagets hemmedlemsstat anser att ansokningarna inte ar fullstin-
diga ska de begira ytterligare information senast tio arbetsdagar
efter att ha erhdllit den information som avses i punkt 2.

De behoriga myndigheterna i det 6verlitande fondforetagets hem-
medlemsstat ska inom 20 arbetsdagar efter det att fullstindig
information 6verldmnats i enlighet med punkt 2, underratta det
overlatande fondforetaget om huruvida fusionen har auktorise-
rats eller inte.

De behoriga myndigheterna i det 6verlitande fondforetagets hem-
medlemsstat ska dven underritta de behoriga myndigheterna i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat om sitt beslut.

6. Medlemsstaterna fir i enlighet med artikel 57.1 andra
stycket medge undantag fran artiklarna 52-55 {or overtagande
fondforetag.

Artikel 40

1. Medlemsstaterna ska kriva att det overldtande och det 6ver-
tagande fondforetaget utarbetar en gemensam plan for fusionen.

Den gemensamma planen for fusioner ska innehélla foljande
uppgifter:

S

) Uppgift om slag av fusion och form av berorda fondforetag.
b) Bakgrund och skal till den foreslagna fusionen.

¢) De forvintade foljderna av den avsedda fusionen for andels-
dgarna i savdl det Overlitande som det Overtagande
fondforetaget.

d) De kriterier som valts for virdering av tillgdngar och i
tillampliga fall skulder per det datum for beridkningen av det
utbytesforhallande som avses i artikel 47.1.

e) Metoden for berikning av utbytesforhéllandet.
f)  Det datum da fusionen planeras fa verkan.

g) De tillimpliga reglerna for 6verforing av tillgangar respektive
utbyte av andelar.

h) Thindelse av en fusion enligt artikel 2.1 p ii, och i tillimpliga
fall artikel 2.1 p iii, det nybildade 6vertagande fondf6retagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

De behoriga myndigheterna far inte kréva att ytterligare uppgif-
ter ska inkluderas i den gemensamma planen f6r fusioner.

2. Det overldtande och det 6vertagande fondféretaget kan
besluta att ta med ytterligare uppgifter i den gemensamma pla-
nen for fusionen.

AVSNITT 2

Tredjepartskontroll, information till andelsigarna och andra
rittigheter for andelsigare

Artikel 41

Medlemsstaterna ska kriva att det overlitande och det Gverta-
gande fondforetagets forvaringsinstitut kontrollerar att de uppgif-
ter som anges i artikel 40.1 led a, f och g dverensstimmer med
kraven i detta direktiv och med sina respektive fondforetags fond-
bestaimmelser eller bolagsordningar.
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Artikel 42

1. Lagen i det 6verlatande fondforetagets hemmedlemsstat ska
ge antingen ett forvaringsinstitut eller en oberoende revisor, som
godkints i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2006/43EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av drs-
bokslut och sammanstilld redovisning (1), i uppdrag att validera
foljande:

a) De kriterier som valts for virdering av tillgdngar och i
tillimpliga fall skulder per det datum for berdkningen av det
utbytesforhdllande som avses i artikel 47.1.

b) Itillimpliga fall, den kontanta betalningen per andel.

¢) Metoden for berdkning av utbytesforhallandet samt dven det
faktiska utbytesforhdllandet som faststillts vid tidpunkten for
berdkningen av forhallandet, i enlighet med artikel 47.1.

2. Det overlitande fondforetagets lagstadgade revisorer eller
det 6vertagande fondforetagets lagstadgade revisor ska betraktas
som oberoende revisorer vid tillimpningen av punkt 1.

3. Andelsigarna i savil det 6verldtande som det Gvertagande
fondforetaget och deras respektive behoriga myndigheter ska pa
begiran kostnadsfritt fa var sitt exemplar av den oberoende revi-
sorns rapport, eller i tillimpliga fall férvaringsinstitutets rapport.

Artikel 43

1. Medlemsstaterna ska krdva att varje dverlitande och over-
tagande fondforetag lamnar lamplig och réttvisande information
om den foreslagna fusionen till sina respektive andelsigare, sa att
de kan gora vil underbyggda bedomningar om forslagets effekter
pa deras investeringar.

2. Denna information ska limnas till andelsidgarna i det dver-
latande och det 6vertagande fondforetaget forst efter det att de
behoriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets hem-
medlemsstat har godkint den avsedda fusionen i enlighet med
artikel 39.

Den ska lamnas minst 30 dagar fore den sista dagen for att begira
aterkop eller inlosen, eller i tillimpliga fall, utbyte utan ytterligare
kostnad, i enlighet med artikel 45.1.

3. I den information som ska limnas till andelsdgarna i det
overlatande och det Gvertagande fondforetaget ska det ingd sddan
lamplig och rittvisande information om den avsedda fusionen
som kan gora det mojligt for dem att fatta vdl underbyggda beslut
om de foljder den kan fa for deras investeringar samt att utova
sina rdttigheter enligt artiklarna 44 och 45.

Den ska avse foljande:

a) Bakgrund och skil till den avsedda fusionen.

(1) EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.

b) De foljder den avsedda fusionen kan fa for andelsigarna,
bland annat — men inte uteslutande — i friga om eventuella
visentliga skillnader i placeringsinriktning och strategi, kost-
nader, forvantade resultat, regelbunden rapportering, mojliga
utspadningseffekter pa resultaten samt, da detta ar relevant,
en varning pa framtradande plats till investerare att deras
skattemdssiga behandling kan fordndras till f6ljd av fusionen.

¢) De sirskilda rittigheter som andelsigarna har i samband med
den avsedda fusionen, bland annat — men inte uteslutande —
i friga om ratt att fd kompletterande information, att pa
begiran fi ett exemplar av den oberoende revisorns eller for-
varingsinstitutets rapport och att, i enlighet med artikel 45.1,
begira att deras andelar kostnadsfritt ska dterkopas eller inl6-
sas, eller i tillimpliga fall bytas ut, samt den sista dag da
denna rittighet kan utovas.

d) Relevanta uppgifter om forfarandet och datum dé fusionen
planeras fa verkan.

e) Ett exemplar av det Overtagande fondforetagets basfakta
enligt artikel 78.

4. Om det 6verldtande eller det 6vertagande fondforetaget har
anmalts for marknadsforing i enlighet med artikel 93 ska den
information som avses i punkt 3 limnas pé det officiella spraket,
eller ett av de officiella spraken, i det relevanta fondforetagets
viardmedlemsstat eller pa ett sprdk som godkinns av dess beho-
riga myndigheter. Det fondforetag som ar skyldigt att limna
informationen ska ansvara for denna oversittning. Oversdtt-
ningen ska troget aterge innehéllet i originaltexten.

5. Kommissionen far anta genomfoérandedtgirder for att nér-
mare beskriva innehll, format och kommunikationssitt for den
information som avses i punkterna 1 och 3.

Dessa dtgarder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 44

Om det enligt den nationella lagstiftningen i en medlemsstat kravs
att andelsdgarna ska godkinna fusioner mellan fondforetag ska
denna medlemsstat sikerstalla att det for ett sddant godkdnnande
inte krdvs mer dn 75 % av de roster som faktiskt avgetts av de
andelsdgare som var nédrvarande eller foretridda pd
bolagsstimman.

Forsta stycket ska inte paverka eventuella foreskrifter i nationell
lagstiftning om minsta antal ndrvarande pa bolagsstimman. Med-
lemsstaterna ska varken stilla stringare krav pd minsta antal nir-
varande vid bolagsstimman vid grinsoverskridande fusioner dn
vid inhemska fusioner eller stilla stringare krav pa nirvaro vid
fondforetagsfusioner dn vid andra foretagsfusioner.
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Artikel 45

1. Medlemsstaterna ska i sin lagstiftning foreskriva att andels-
dgarna i savil det overldtande som det 6vertagande fondforetaget
har ratt att begéra att deras andelar dterkops eller inloses, utan
andra avgifter 4n de som tas ut av fonden for att ticka avveck-
lingskostnader, eller, nér s& dr mojligt, bytas mot andelar i nigot
annat fondféretag som har liknande placeringsinriktning och for-
valtas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till vil-
ket forvaltningsbolaget ar kopplat via gemensam foretagsledning
eller dgarkontroll eller genom en betydande direkt eller indirekt
dgarandel. Denna rattighet ska gilla frin och med det att andels-
dgarna i det overldtande och det Gvertagande fondféretaget har
underrittats om den avsedda fusionen i enlighet med artikel 43
och ska upphora att gilla fem arbetsdagar fore den dag dé berak-
ningen av det utbytesforhdllande som avses i artikel 47.1
genomfors.

2. Vid fusioner mellan fondforetag fir medlemsstaterna, utan
att det paverkar tillimpningen av punkt 1 och med avvikelse frin
artikel 84.1, tillita att de behoriga myndigheterna kraver eller
medger att teckning, dterkop eller inlosen av andelar tillfalligt
avbryts om ett sddant avbrott 4r motiverat av hinsyn till skyddet
av andelsdgarna.

AVSNITT 3

Kostnader och ikrafttridande

Artikel 46

Med undantag f6r fall ddr fondféretag inte har utsett ett forvalt-
ningsbolag ska medlemsstaterna sikerstilla att inga rattsliga eller
administrativa kostnader eller konsultarvoden i samband med for-
beredandet och genomférandet av en fusion belastar det Gverla-
tande eller det 6vertagande fondforetaget, eller nigon av dessa
foretags andelsigare.

Artikel 47

1.  For inhemska fusioner ska medlemsstaternas lagstiftning
faststilla det datum dé fusionen fir verkan liksom datumet for
berdkningen av utbytesforhédllandet mellan andelar i det overla-
tande fondforetaget och andelar i det 6vertagande fondforetaget
och, i tillimpliga fall, for att faststilla det relevanta fondandels-
virdet for kontanta betalningar.

For gransoverskridande fusioner ska dessa datum faststillas i lag-
stiftningen i det Overtagande fondforetagets hemmedlemsstat.
Medlemsstaterna ska i tillimpliga fall se till att dessa datum satts
efter det att andelsdgarna i det 6vertagande fondforetaget eller det
overlitande fondféretaget har godkint fusionen.

2. Fusionens ikrafttridande ska offentliggoras via samtliga
lampliga medier pa det sdtt som foreskrivs i lagstiftningen i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat och ska anmalas till
de behoriga myndigheterna i det dvertagande och det overldtande
fondforetagets hemmedlemsstater.

3. En fusion som fétt verkan enligt punkt 1 fir inte forklaras
ogiltig.

Artikel 48

1. En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p i ska
fa foljande konsekvenser:

a) Alla tillgdngar och skulder fran det 6verldtande fondforeta-
get overfors till det vertagande fondforetaget eller, i tillimp-
liga fall, det 6vertagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsdgarna i det dverlatande fondforetaget blir andelsdgare
i det overtagande fondforetaget och har, i tillimpliga fall, rtt
till en kontant utbetalning pa hogst 10 % av fondandelsvér-
det av deras andelar i det overldtande fondforetaget.

¢) Det overldtande fondforetaget upphér att existera nér fusio-
nen trader i kraft.

2. Enfusion som genomf6rts i enlighet med artikel 2.1 p ii ska
fa foljande konsekvenser:

a) Alla tillgdngar och skulder fran det 6verldtande fondforeta-
get overfors till det nybildade 6vertagande fondforetaget eller,
i tillimpliga fall, det Overtagande fondforetagets
forvaringsinstitut.

b) Andelsigarna i det 6verlitande fondforetaget blir andelsdgare
i det nybildade 6vertagande fondforetaget och har, i tillimp-
liga fall, ritt till en kontant utbetalning pd hogst 10 % av
fondandelsvirdet av deras andelar i det oOverlatande
fondforetaget.

¢) Det overldtande fondforetaget upphér att existera nér fusio-
nen trader i kraft.

3. En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p iii ska
fa foljande konsekvenser:

a)  Alla nettotillgdngar fran det 6verldtande fondforetaget Gver-
fors till det 6vertagande fondforetaget eller, i tillimpliga fall,
det overtagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsigarna i det 6verlitande fondforetaget blir andelsdgare
i det 6vertagande fondforetaget.

¢) Det overlatande fondforetaget fortsitter att existera tills skul-
derna har reglerats.

4. Medlemsstaterna ska foreskriva om upprattande av ett for-
farande varvid det Gvertagande fondforetagets forvaltningsbolag
intygar for det overtagande fondféretagets forvaringsinstitut att
overforingen av tillgdngar, och, i tillimpliga fall, skulder har slut-
forts. Om det 6vertagande fondforetaget inte har utsett ett forvalt-
ningsbolag, ska det limna detta intyg till det Gvertagande
fondforetagets forvaringsinstitut.
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KAPITEL VII

PLACERINGSBESTAMMELSER FOR FONDFORETAG

Artikel 49

Om fondforetag bestar av fler dn en delfond ska varje delfond
anses vara ett separat fondforetag vid tillimpningen av bestim-
melserna i detta kapitel.

1.

Artikel 50

Ett fondforetags tillgdngar ska bestd av ett eller flera av fol-

jande tillgangsslag:

a)

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr noterade eller foremal for handel pd en sddan regle-
rad marknad som definieras i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr foremdl for handel pd ndgon annan reglerad mark-
nad som &r beldgen i en medlemsstat och fungerar fortlo-
pande samt ar erkidnd och 6ppen for allmanheten.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr officiellt noterade pd en fondbors i ett tredjeland eller
som 4r foremdl for handel pd ndgon annan reglerad mark-
nadsplats som ér beldgen i ett tredjeland och fungerar fortlo-
pande samt ar erkdnd och oppen for allmanheten, forutsatt
att valet av fondbors eller annan marknadsplats godkints av
de behoriga myndigheterna eller 4r reglerat i lag eller annan
forfattning eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbo-
lagets bolagsordning.

Overlétbara virdepapper som nyligen emitterats, forutsatt att

i)  emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att ansokan
ska goras om officiell notering pa en fondbors eller
ndgon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fort-
l6pande och ar erkdnd och 6ppen for allménheten, for-
utsatt att valet av fondbors eller annan marknadsplats
godkdnts av de behoriga myndigheterna eller ér reglerat
i lag eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbola-
gets bolagsordning, och

ii) garantier foreligger for att den notering som avses i led i
sker inom ett dr fran emissionstillfillet.

Andelar i fondforetag som ér auktoriserade i enlighet med
detta direktiv eller andra foretag for kollektiva investeringar
enligt artikel 1.2 a och b, oavsett om de 4r etablerade i en
medlemsstat eller inte, forutsatt att

i) dessa andra foretag for kollektiva investeringar dr auk-
toriserade enligt lagstiftning som faststéller att de dr fore-
médl for tillsyn som av de behoériga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat anses motsvara den till-
syn som faststills i gemenskapslagstiftningen och att det
anses tillrackligt sdkerstallt att samarbete mellan myn-
digheterna sker,

ii) skyddsnivdn for andelsdgare i det andra foretaget for kol-
lektiva investeringar motsvarar det skydd som ett fond-
foretags andelsdgare har, sirskilt genom att reglerna for
separation av tillgdngarna, upp- och utlaning och blank-
ning av 6verldtbara virdepapper och penningmarknads-
instrument motsvarar kraven i detta direktiv,

i) verksamheten i det andra foretaget for kollektiva inves-
teringar rapporteras halvarsvis och drsvis, sd att det kan
ske en vardering av tillgdngar och skulder, intdkter och
verksamhet under rapporteringsperioden, och

iv) de fondforetag eller andra foretag for kollektiva investe-
ringar i vars andelar forvarv planeras, enligt dessas fond-
bestimmelser eller bolagsordning, fir placera hogst
10 % av sina tillgdngar i andelar i andra fondforetag eller
andra foretag for kollektiva investeringar.

Kontoplaceringar i kreditinstitut, som ar dterbetalningsbara
vid anfordran eller férenade med uttagsritt samt ger avkast-
ning inom hogst 12 ménader, under f6rutsittning att kredit-
institutet har sitt site i en medlemsstat eller, om
kreditinstitutet har sitt site i tredjeland, forutsatt att det
omfattas av tillsynsregler som av de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat anses motsvara dem som
faststills i gemenskapslagstiftningen.

Finansiella derivat, inklusive motsvarande kontantavriknade
instrument, som omsdtts pd en sddan reglerad marknad som
avses i leden a, b och ¢, eller finansiella derivatinstrument
som handlas direkt mellan parterna (OTC-derivat), forutsatt
att

i)  de grundas pé sddana instrument som omfattas av denna
punkt, finansiella index, rintesatser, vixelkurser eller
valutor, i vilka fondforetaget kan placera utifran de pla-
ceringsmdl som det har angett i sina fondbestimmelser
eller sin bolagsordning,

ii) motparterna vid affirer med OTC-derivat dr institutio-
ner som omfattas av tillsyn och tillh6r de kategorier som
godkints av de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, och

iiiy OTC-derivaten ar foremal for tillforlitlig och verifierbar
virdering frdn dag till dag samt att de vid varje tidpunkt,
pa fondforetagets initiativ, kan siljas, losas in eller avslu-
tas genom en utjgmnande transaktion till verkligt virde.
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h) Andra penningmarknadsinstrument dn de som omsitts pd en
reglerad marknad och som faller under artikel 2.1 0 om sjdlva
emissionen eller emittenten av instrumenten omfattas av reg-
lering i syfte att skydda investerare och sparmedel, under for-
utsittning att de dr

i)  emitterade eller garanterade av en central, regional eller
lokal myndighet, av en medlemsstats centralbank, av
Europeiska centralbanken, av gemenskapen eller Euro-
peiska investeringsbanken, av ett tredjeland eller, i fraga
om forbundsstater, av en av de stater som utgor for-
bundsstaten eller av en internationell offentlig organisa-
tion som en eller flera medlemsstater tillhor,

ii) emitterade av ett foretag, vars virdepapper omsitts pa de
reglerade marknader som avses i leden a, b eller c,

ili) emitterade eller garanterade antingen av en inrdttning
som omlfattas av tillsyn i enlighet med de kriterier som
faststalls i gemenskapslagstiftning eller av en inrdttning
som omfattas av och fljer sddana tillsynsregler som av
de behoriga myndigheterna anses minst lika stringa som
de som faststills i gemenskapslagstiftning, eller

iv) emitterats av andra organ som tillhor de kategorier som
godkints av de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat forutsatt att investeringar i sddana
instrument omfattas av ett investerarskydd som ar lik-
virdigt med det som faststills i led i, i eller iii och att
emittenten 4r ett bolag vars kapital och reserver uppgar
till minst 10 000 000 EUR och som ldgger fram och
offentligg6r sin drsredovisning i enlighet med rddets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat
pa artikel 54.3 g i fordraget om drsbokslut i vissa typer
av bolag (1), ar en enhet som inom en grupp foretag som
omfattar ett eller flera borsnoterade féretag dgnar sig at
gruppens finansiering eller 4r en enhet som dgnar sig it
att finansiera virdepapperisering som omfattas av kre-
ditforstarkning fran en bank.

2. Ett fondforetag far emellertid inte

a) placera mer dn 10 % av sina fondtillgdngar i andra overlat-
bara virdepapper eller penningmarknadsinstrument dn de
som avses i punkt 1.

b) forvirva ddla metaller eller virdepapper inlosbara i sddana
metaller.

Fondforetag far ha kompletterande likvida tillgangar.

3. Ettinvesteringsbolag far forvirva los eller fast egendom som
ar av visentlig betydelse for det direkta utovandet av dess
verksambhet.

(1) EGTL 222, 14.8.1978, 5. 11.

Artikel 51

1. Ettforvaltnings- eller investeringsbolag ska anvinda ett for-
farande for riskhantering som gor det mojligt for det att vid varje
tidpunkt kontrollera och bedoma den risk som ar knuten till posi-
tionerna och deras bidrag till portf6ljens allmanna riskprofil.

Bolaget ska anvinda ett forfarande som mojliggor en exakt och
oberoende bedomning av virdet pA OTC-derivat.

Det ska underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlems-
stat regelbundet om de typer av derivatinstrument, underliggande
risker, kvantitativa begransningar liksom de metoder som valts
for att berdkna de risker som atfoljer transaktioner med derivat-
instrument for varje fondforetag som det forvaltar.

2. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstind att anvinda
sddan teknik och sddana instrument som hianfor sig till 6verlat-
bara virdepapper och penningmarknadsinstrument pa de villkor
och inom de grianser medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att
denna teknik och dessa instrument anvinds i syfte att astad-
komma en effektiv forvaltning av virdepappersportfoljen.

Om denna verksamhet giller anvindning av derivatinstrument
ska dessa villkor och grinser overensstimma med bestimmel-
serna i detta direktiv.

Verksamheten far under inga omstandigheter leda till att fondfo-
retagen avviker fran sina placeringsmal sdsom de faststillts i deras
fondbestimmelser, bolagsordningar eller prospekt.

3. Ett fondforetag ska sikerstilla att dess totala exponering
som hinfor sig till derivatinstrument inte 6verskrider dess port-
foljs totala fondandelsvarde.

Exponeringen ska berdknas med hinsyn till det aktuella virdet av
de underliggande tillgdngarna, motpartsrisken, kommande mark-
nadsrorelser och den tid som finns tillginglig for att losa in posi-
tionerna. Detta ska dven gilla tredje och fjarde stycket.

Ett fondforetag far inom den grins som anges i artikel 52.5 och
inom ramen for sin placeringsinriktning gora placeringar i finan-
siella derivatinstrument, forutsatt att exponeringen mot de under-
liggande tillgdngarna inte sammanlagt Overstiger de
placeringsbegransningar som anges i artikel 52. Nar ett fondfore-
tag placerar i indexbaserade finansiella derivatinstrument far med-
lemsstaterna foreskriva att dessa investeringar inte behover laggas
samman med avseende pd de grianser som anges i artikel 52.

Nir ett overlatbart vardepapper eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivat ska detta derivat beaktas nar kraven i
denna artikel ska uppfyllas.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandebestimmel-
ser for att narmare ange foljande:

a) Kriterier for att bedoma lampligheten i det forfarande for
riskhantering som anvinds av forvaltningsbolaget i enlighet
med punkt 1 forsta stycket.

b) Detaljerade regler avseende en exakt och oberoende bedom-
ning av virdet pd OTC-derivat.
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¢) Detaljerade regler avseende innehallet i och forfarandet som
ska foljas for att limna information som avses i punkt 1
tredje stycket till de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat.

Dessa atgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 52
1. Ett fondforetag far placera hogst

a) 5% av sina tillgdngar i overlatbara virdepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument som emitterats av samma organ,
eller

b) 20 % av sina tillgdngar pd konton i samma organ.

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en transak-
tion med OTC-derivat fir inte dverstiga antingen

a) 10 % av sina tillgdngar ndr motparten ar ett kreditinstitut
enligt artikel 50.1 f, eller

b) 5% av sina tillgngar i 6vriga fall.

2. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrins som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 10 %. Om de gor det far emeller-
tid det sammanlagda innehavet i overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som fondforetaget innehar i emit-
tenter i vilka det placerar mer dn 5 % av sina tillgdngar inte over-
stiga 40 % av dess tillgdngar. Denna begrinsning ska inte gilla
inlaning eller transaktioner med OTC-derivat hos finansiella insti-
tut som stdr under tillsyn.

Trots de enskilda granser som faststills i punkt 1 fr ett fondfo-
retag inte, om detta skulle leda till att mer an 20 % av dess till-
gdngar placerades hos ett enskilt organ, kombinera ndgra av
foljande placeringsslag:

a) Placeringar i overlatbara virdepapper eller penningmark-
nadsinstrument som emitterats av organet i fraga.

b) Inldning hos det organet.

¢) Exponeringar fran transaktioner med OTC-derivat mot det
organet.

3. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 35 % om de overlatbara virde-
papperen eller penningmarknadsinstrumenten ar utgivna eller
garanterade av en medlemsstat, av dess lokala myndigheter, av ett
tredjeland eller av offentliga internationella organ i vilka en eller
flera medlemsstater ar medlemmar.

4. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 25 % nir obligationer 4r emitte-
rade av ett kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och
enligt lag omfattas av sirskild offentlig tillsyn avsedd att skydda
obligationsinnehavare. Sirskilt ska iakttas att kapital som harror

fran emissionen av sddana obligationer i enlighet med lag ska pla-
ceras i tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan
ticka de med obligationerna forenade fordringarna och som i
hindelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvindas
for aterbetalning av kapital och upplupen rénta.

Om ett fondforetag placerar mer dn 5 % av sina fondtillgdngar i
sddana obligationer som avses i forsta stycket och som har samma
emittent, far det totala virdet av dessa placeringar inte 6verstiga
80 % av virdet av fondforetagets tillgdngar.

Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verldimna en forteckning
over de kategorier av obligationer som avses i forsta stycket och
over de kategorier av emittenter som, enligt gillande lag och enligt
sddana tillsynsregler som avses i det stycket, beviljas tillstdnd att
emittera sddana obligationer som uppfyller kriterierna i den har
artikeln. Till forteckningen ska fogas uppgifter om vad slags
garantier som erbjudits. Kommissionen ska till 6vriga medlems-
stater genast vidarebefordra denna information jimte de kom-
mentarer som bedomts erforderliga samt gora informationen
tillgdnglig for allmdnheten. Informationen kan tas upp till diskus-
sion i Europeiska virdepapperskommittén som avses i
artikel 112.1.

5. Vid berdkningen av den grins pd 40 % som anges i punkt 2
ska inte de overldtbara viardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som anges i punkterna 3 och 4 beaktas.

De grinser som anges i punkterna 1-4 fir inte kombineras, och
placeringar i overldtbara virdepapper och penningmarknadsin-
strument emitterade av samma organ eller i inlaning eller deriva-
tinstrument hos detta organ enligt bestimmelserna i
punkterna 1-4 far darfor inte Gverstiga sammanlagt 35 % av ett
fondforetags tillgangar.

Bolag som ingdr i samma grupp for sammanstilld redovisning
enligt definitionen i direktiv 83/349/EEG eller i enlighet med
erkinda internationella redovisningsregler ska riknas som ett
organ vid berdkningen av grinserna i denna artikel.

Medlemsstaterna fér tillita placeringar upp till sammanlagt 20 %
i overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument inom
samma grupp.

Artikel 53

1. Utan att det paverkar tillimpningen av de grinser som fast-
stills i artikel 56 far medlemsstaterna hoja de granser som anges
i artikel 52 till hogst 20 % for investeringar i aktier eller skuldfor-
bindelser emitterade av samma organ, nir fondforetagets
placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna eller enligt bolags-
ordningen syftar till att efterbilda sammansittningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldforbindelser som ar erkdnt av de
behoriga myndigheterna och pa foljande villkor:

a) Det ska ha en tillrickligt diversifierad sammansittning.

b) Indexet ska utgora en lamplig referens for den marknad det
hanfor sig till.

¢) Det ska offentliggoras pa lampligt vis.
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2. Medlemsstaterna far hoja den grans som faststalls i punkt 1
till hogst 35 % nar det visar sig motiverat pd grund av exceptio-
nella marknadsvillkor, sirskilt pd reglerade marknader dir vissa
overldtbara virdepapper eller penningmarknadsinstrument i hog
grad dominerar. Investeringar upp till denna grins ska bara vara
tillitna for en enda emittent.

Artikel 54

1. Genom avvikelse fran artikel 52 fir medlemsstaterna ge
fondforetag tillstdnd att med tillimpning av principen om risk-
spridning placera upp till 100 % av fondtillgdngarna i olika 6ver-
ldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna
eller garanterade av en medlemsstat, en eller flera av dess lokala
myndigheter, ett tredjeland eller ett offentligt internationellt organ
som en eller flera medlemsstater tillhor.

De behoriga myndigheterna i ett fondféretags hemmedlemsstat
far medge sddana undantag endast om de finner att andelsdgarna
i fondforetaget har ett skydd likvirdigt med det som tillkommer
andelsdgarna i fondforetag som iakttar de gransvirden som anges
i artikel 52.

Ett sddant fondforetag ska inneha virdepapper fran minst sex
olika emissioner, varvid dock ska gilla att virdepapper fran en
och samma emission inte fir motsvara mer dn 30 % av de sam-
lade fondtillgdngarna.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna fér de fond-
foretag som avses i punkt 1 ska innehélla uttrycklig uppgift om
de medlemsstater, lokala myndigheter eller offentliga internatio-
nella organ som utger eller garanterar sidana virdepapper i vilka
fondforetaget avser att placera mer dn 35 % av fondtillgdngarna.

Sddana fondbestimmelser och bolagsordningar ska godkinnas av
behoriga myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 ska i prospekt
och marknadsforingskommunikation pé framtridande plats
omnamna tillstdndet och ange medlemsstater, lokala myndighe-
ter eller offentliga internationella organ i vars virdepapper de har
for avsikt att placera eller har placerat mer dn 35% av
fondtillgdngarna.

Artikel 55

1. Ett fondforetag far forvirva andelar i fondforetag eller andra
foretag for kollektiva investeringar enligt artikel 50.1 e, under for-
utsdttning att inte mer dn 10 % av dess tillgdngar placeras i ande-
lar i ett enda fondforetag eller annat foretag for kollektiva
investeringar. Medlemsstaterna far hoja denna grins till hogst
20 %.

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva investeringar
som ¢j ar fondforetag far sammanlagt inte dverstiga 30 % av fond-
foretagets tillgdngar.

Medlemsstaterna far, nir ett fondforetag har forvirvat andelar i
andra fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar, fore-
skriva att virdet av dessa foretags tillgdngar inte behover laggas
samman for berdkning av de granser som anges i artikel 52.

3. Nir ett fondforetag placerar i andelar i andra fondforetag
eller andra foretag for kollektiva investeringar som direkt eller
genom delegering forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av
ett annat bolag till vilket forvaltningsbolaget dr anknutet via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll eller genom en bety-
dande direkt eller indirekt dgarandel far detta forvaltningsbolag
eller det andra bolaget inte debitera nigra avgifter for teckning
eller inlosen av fondforetagets investeringar i andelar i dessa andra
fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar.

Ett fondforetag som placerar en betydande del av sina tillgdngar i
andra fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar ska i
sitt prospekt uppge maximinivan for de forvaltningskostnader
som kan debiteras bade fondforetaget sjilvt och de andra fondfo-
retag eller foretag for kollektiva investeringar i vilka fondforeta-
get avser att placera. Fondforetaget ska i sin arsrapport ange en
maximal procentsats for de forvaltningskostnader som debiteras
bade fondforetaget sjilvt och de fondforetag eller foretag for kol-
lektiva investeringar i vilka det placerar.

Artikel 56

1. Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt
giller handhavandet av alla de virdepappersfonder som stér
under bolagets forvaltning och som omfattas av detta direktiv,
inte forvirva aktier med sddan rostritt som skulle gora det moj-
ligt for bolaget att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen
hos en emittent.

[ avvaktan pa vidare samordning ska medlemsstaterna beakta gal-
lande foreskrifter i andra medlemsstaters lagstiftning, som nér-
mare uttrycker den i forsta stycket angivna principen.

2. Ett fondforetag fir inte forvirva mer dn

a) 10 % av de aktier utan rostritt som en enskild emittent givit
ut,

b) 10 % av de skuldforbindelser som en enskild emittent givit
ut,

¢) 25 % av andelarna i ett enskilt fondforetag eller annat fore-
tag for kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 led a och b,

d) 10 % av de penningmarknadsinstrument som emitterats av
ett och samma organ.

De gransvirden som anges i leden b, ¢ och d behéver inte iakttas
vid forvarvstillfallet, om bruttoméingden av skuldforbindelserna
eller av penningmarknadsinstrumenten eller nettomangden av de
virdepapper som ar foremal for emission dé inte kan berdknas.
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3. En medlemsstat behover inte tillimpa punkterna 1 och 2
betriffande foljande:

a) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr emitterade eller garanterade av en medlemsstat eller
dess lokala myndigheter.

b) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som 4r emitterade eller garanterade av ett tredjeland.

¢) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr emitterade av offentliga internationella organ i vilka
en eller flera medlemsstater 4r medlemmar.

d) Ett fondforetags innehav av aktier i ett bolag som ér etablerat
i ett tredjeland och vars tillgdngar placeras huvudsakligen i
virdepapper utgivna av emittenter med sitt site i det landet,
om detta lands lagstiftning inte gor det mojligt for fondfore-
taget att pd ndgot annat sitt placera sina fondtillgangar i vr-
depapper fran emittenter i det landet.

e) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag
vars verksamhet enbart bestdr i forvaltning, ridgivning eller
marknadsforing i det land dér dotterbolaget ér etablerat, vid
aterkop av andelar pd begiran av andelsdgarna, uteslutande
for investeringsbolagets eller investeringsbolagens rakning.

Det undantag som anges i forsta stycket d i den hir punkten fir
dock endast tillimpas om bolaget frin tredjelandet tillimpar en
placeringsinriktning som 4r forenlig med de griansvirden som
anges i artiklarna 52 och 55 samt punkterna 1 och 2 i den hir
artikeln. Om grinsvardena i artiklarna 52 och 55 overskrids ska
artikel 57 gilla i tillimpliga delar.

Artikel 57

1. Fondforetag behover inte iaktta de gransvirden som anges i
detta kapitel ndr de utnyttjar teckningsritter f6r overldtbara vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument som ingdr i
fondtillgangarna.

Medlemsstaterna fir, med beaktande av principen om risksprid-
ning, tillata att nyligen auktoriserade fondféretag under en tid av
hogst sex manader fran auktorisationsdagen inte tillimpar
artiklarna 52-55.

2. Om grinsvirdena enligt punkt 1 &verskrids av skil som
ligger utanfor ett fondforetags kontroll eller som foljd av att teck-
ningsratter utnyttjas, ska fondforetaget vid sina forsaljningstrans-
aktioner prioritera rittelse av detta forhéillande under vederborligt
hinsynstagande till andelsigarnas intressen.

KAPITEL VIII
MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Tillimpningsomrdde och godkinnande

Artikel 58

1. Ett feederfondforetag ar ett fondforetag, eller en delfond i ett
sadant foretag, som genom avvikelse fran artiklarna 1.2 a, 50, 52,
55 och 56.2 c har fatt tillstdnd att placera minst 85 % av sina till-
gdngar i andelar i ett annat fondféretag eller i en delfond i ett
sddant foretag (masterfondfretaget).

2. Ett feederfondforetag far inneha upp till 15 % av sina till-
gdngar i en eller flera av foljande former:

a) Kompletterande likvida tillgdngar enligt artikel 50.2 andra
stycket.

b) Finansiella derivatinstrument, som bara fir anvindas for att
sikra tillgdngar, enligt artikel 50.1 g och artikel 51.2
och 51.3.

¢) Los och fast egendom som ir av visentlig betydelse for det
direkta utovandet av verksamheten, om feederfondforetaget
ar ett investeringsbolag.

For att uppfylla villkoren i artikel 51.3 ska feederfondforetaget
rikna ut sin totala exponering som hanfor sig till finansiella deri-
vatinstrument genom att kombinera sin egen direkta exponering
enligt forsta stycket b med antingen

a) masterfondforetagets faktiska exponering mot finansiella
derivatinstrument i proportion till feederfondforetagets pla-
ceringar i masterfondforetaget, eller

b) masterfondforetagets potentiellt maximala totala exponering
mot finansiella derivatinstrument, faststilld i masterfondfo-
retagets fondbestimmelser eller bolagsordning, i proportion
till feederfondforetagets placering i masterfondforetaget.

3. Ett masterfondforetag dr ett fondforetag eller en delfond i ett
fondféretag som

a) har minst ett feederfondforetag bland sina andelsigare,
b) inte for egen del dr ett feederfondforetag, och

¢) inte innehar andelar i ett feederfondforetag.

4. Foljande avvikelser ska gilla for masterfondforetag:

a) For ett masterfondféretag som har minst tvé feederfondfore-
tag som andelsdgare ska artiklarna 1.2 a och 3 b inte tillim-
pas, vilket innebar att masterfondforetaget far vilja om det
ska soka kapital frén andra investerare eller inte.
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b) Om ett masterfondforetag inte soker kapital frin allmanhe-
ten i en annan medlemsstat dn den dir det ir etablerat, utan
bara har ett eller flera feederfondféretag i den andra med-
lemsstaten, ska kapitel XI och artikel 108.1 andra stycket inte
tillimpas.

Artikel 59

1. Medlemsstaterna ska se till att det for ett feederfondforetags
placeringar i ett visst masterfondforetag, vilka overstiger den
grins som enligt artikel 55.1 giller for investeringar i andra fond-
foretag, kravs tillstdind som meddelats pa forhand av de behoriga
myndigheterna i feederfondf6retagets hemmedlemsstat.

2. Feederfondforetaget ska inom 15 arbetsdagar efter det att
det overlamnat fullstindiga ansokningshandlingar underrittas om
huruvida de behoriga myndigheterna har lamnat tillstdnd till dess
avsedda placeringar i masterfondforetaget eller inte.

3. De behoriga myndigheterna i feederfondforetagets hem-
medlemsstat ska limna tillstdind om feederfondforetaget, dess for-
varingsinstitut och revisor samt masterfondforetaget uppfyller alla
krav i detta kapitel. For detta andamal ska feederfondforetaget till
de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat 6verlimna fol-
jande handlingar:

a) Feederfondforetagets och masterfondforetagets fondbestam-
melser eller bolagsordningar.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets prospekt och
basfakta for investerare enligt artikel 78.

¢) Det avtal mellan feederfondforetaget och masterfondforeta-
get eller de interna uppforanderegler som avses i artikel 60.1.

d) TItillimpliga fall den information som ska limnas till andels-
dgarna enligt artikel 64.1.

e) Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda
forvaringsinstitut, det avtal om informationsutbyte mellan
deras respektive forvaringsinstitut som avses i artikel 61.1.

f)  Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda
revisorer, det avtal om utbyte av information mellan deras
respektive revisorer som avses i artikel 62.1.

Om feederfondforetaget dr etablerat i en annan medlemsstat dn
masterfondforetagets hemmedlemsstat, ska feederfondforetaget
dven tillhandahalla ett intyg frin de behoriga myndigheterna i
masterfondforetagets hemmedlemsstat om att masterfondforeta-
get dr ett fondforetag, eller en delfond i ett sddant foretag, som
uppfyller villkoren i artikel 58.3 b och c. Handlingarna ska vara
avfattade pd det officiella spraket eller ett av de officiella sprdken
i feederfondforetagets hemmedlemsstat eller pd ett spradk som
godkinns av dess behériga myndigheter.

17.11.2009
AVSNITT 2
Gemensamma bestimmelser for feeder- och
masterfondforetag
Artikel 60

1. Medlemsstaterna ska krava att masterfondforetaget forser
feederfondforetaget med all den dokumentation och information
som behovs for att det senare ska kunna uppfylla kraven i detta
direktiv. For detta syfte ska feederfondforetaget ingd avtal med
masterfondforetaget.

Feederfondforetaget far inte placera i andelar i masterfondforeta-
get utover den grans som giller enligt artikel 55.1 forrdn det avtal
som avses i forsta stycket har tritt i kraft. Detta avtal ska finnas
tillgangligt pa begdran och kostnadsfritt for alla andelsigare.

Om béde master- och feederfondforetaget forvaltas av samma for-
valtningsbolag far avtalet ersittas av interna uppforanderegler
som sikerstdller att kraven i denna punkt r uppfyllda.

2. Masterfondforetaget och feederfondforetaget ska vidta
lampliga dtgdrder for att samordna tidpunkten for beridkningen
och offentliggorandet av fondandelsvardet i syfte att undvika
utnyttjande av tidszonsskillnader mellan olika marknader ("mar-
ket timing”) for sina fondandelar och pa sd vis forhindra mojlig-
heter till arbitrage.

3. Om ett masterfondforetag tillfilligt senarelagger aterkop,
inlosen eller tecknande av sina andelar, antingen pa eget initiativ
eller pd begiran av dess behoriga myndigheter, ska, utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 84, vart och ett av dess feeder-
fondforetag ha ritt att, trots villkoren i artikel 84.2, senareligga
aterkop, inlosen eller tecknande av sina andelar under samma
period som masterfondforetaget.

4. Om ett masterfondforetag forsitts i likvidation, ska sé dven
ske betraffande feederfondforetaget, sivida inte de behoriga myn-
digheterna i dess hemmedlemsstat godkanner att

a) minst 85 % av feederfondforetagets tillgdngar placeras i ande-
lar i ett annat masterfondforetag, eller att

b) feederfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsordning
dndras sé att det kan omvandlas till ett fondf6retag som inte
ar ett feederfondforetag.

Utan att det paverkar specifika nationella bestimmelser om obli-
gatorisk likvidation, far ett masterfondforetag inte forsittas i lik-
vidation forrdn tidigast tre manader efter det att det underrattat
alla sina andelsdgare och de behériga myndigheterna i feederfond-
foretagets hemmedlemsstat om sitt bindande likvidationsbeslut.

5. Om ett masterfondforetag fusioneras med ett annat fondfo-
retag eller delas upp pa tva eller flera fondforetag ska feederfond-
foretaget forsittas i likvidation, sdvida inte de behoriga
myndigheterna i feederfondféretagets hemmedlemsstat godkan-
ner att det

a) fortsatter att vara ett feederfondforetag till masterfondforeta-
get eller ett annat fondforetag som blir foljden av master-
fondforetagets fusion eller delning,
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b) placerar minst 85 % av sina tillgdngar i andelar i ett annat
masterfondforetag som inte berorts av fusionen eller del-
ningen, eller

¢) 4ndrar sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning sé att
den omvandlas till ett fondforetag som inte ar ett
feederfondforetag.

For att en fusion eller en delning av ett masterfondforetag ska fa
verkan ska masterfondforetaget senast 60 dagar fore det att atgéar-
den avses trdda i kraft ha tillhandahallit den information som
anges i artikel 43, eller likvdrdig information, till samtliga sina
andelsdgare och till de behoriga myndigheterna i sina feederfond-
foretags hemmedlemsstater.

Masterfondforetaget ska, om inte de behoriga myndigheterna i
feederfondforetagets hemmedlemsstat har meddelat godkdnnande
enligt forsta stycket a, ge feederfondforetaget mojlighet att dter-
kopa eller inlosa alla sina andelar i masterfondforetaget innan
masterfondforetagets fusion eller delning far verkan.

6.  Kommissionen fir anta genomférandedtgirder for att ndr-
mare ange

a) innehéllet i det avtal eller i de interna uppforanderegler som
avses i punkt 1,

b) vilka dtgdrder enligt punkt 2 som ska anses limpliga, och

¢) forfarandena for de godkidnnanden som krivs enligt punk-
terna 4 och 5 i hindelse av likvidation, fusion eller delning
av ett masterfondforetag.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Artikel 61

1. Ifall d& masterfondforetag och feederfondforetag har skilda
forvaringsinstitut ska medlemsstaterna kriva att dessa forvarings-
institut ingdr ett avtal om informationsutbyte for att sikerstilla att
bada instituten fullgor sina uppgifter.

Ett feederfondforetag far inte placera i andelar i ett masterfondfo-
retag forrdn ett sddant avtal har tritt i kraft.

Nar masterfondforetagets eller feederfondforetagets forvaringsin-
stitut uppfyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta mot
ndgra bestimmelser som begransar utlimnandet av information
eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser forekom-
mer i ett kontrakt eller i lag eller annan forfattning. Sddant upp-
fyllande ska inte medfora ndgot ansvar for ett sddant
forvaringsinstitut eller en person som handlar pd dess vignar.

Medlemsstaterna ska krava att feederfondforetaget, eller i tillimp-
liga fall dess forvaltningsbolag, ansvarar for att till feederfondfo-
retagets forvaringsinstitut vidarebefordra all information om
masterfondforetaget som krédvs for att feederfondforetagets forva-
ringsinstitut ska kunna utfora sina uppgifter.

2. Ett masterfondforetags forvaringsinstitut ska omedelbart
underritta de behoriga myndigheterna i masterfondforetagets
hemmedlemsstat, feederfondforetaget, eller i tillimpliga fall
feederfondforetagets forvaltningsbolag och f6rvaringsinstitut, om
det uppticker oegentligheter betriffande masterfondforetaget
som bedoms fd negativa aterverkningar pa feederfondforetaget.

3. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att nar-
mare ange

a) de uppgifter som ska ingd i det avtal som avses i punkt 1, och

b) de slag av oegentligheter enligt punkt 2 som ska anses fa
negativa aterverkningar pa feederfondforetaget.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 62

1. Ifall dd masterfondforetag och feederfondforetag har skilda
revisorer ska medlemsstaterna krava att dessa revisorer ingdr ett
avtal om informationsutbyte for att sikerstilla att bada fullgor
sina uppgifter, inklusive de arrangemang som vidtas for att upp-
fylla kraven i punkt 2.

Ett feederfondforetag far inte placera i andelar i ett masterfondfo-
retag forrdn ett sddant avtal har trdtt i kraft.

2. Feederfondforetagets revisor ska i sin revisionsberittelse
beakta revisionsberittelsen fran masterfondforetagets revisor. Om
feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika riken-
skapsdr ska masterfondforetagets revisor uppritta en sirskild rap-
port med feederfondforetagets slutdatum.

Feederfondforetagets revisor ska sarskilt rapportera alla eventu-
ella oegentligheter som pédpekats i revisionsberittelsen for mas-
terfondforetaget och dess foljder for feederfondforetaget.

3. Nar masterfondforetagets och feederfondforetagets reviso-
rer uppfyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta om
ndgra bestimmelser som begransar utlimnande av information
eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser forekom-
mer i ett kontrakt eller i lag eller annan forfattning. Sddant upp-
fyllande ska inte medf6ra ndgot ansvar for en sddan revisor eller
en person som handlar pd dennes vignar.

4. Kommissionen far anta genomforandedtgirder for att nar-
mare ange innehdllet i det avtal som avses i punkt 1 forsta stycket.
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Dessa dtgarder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 4

Obligatorisk information och
marknadsforingskommunikation fran feederfondforetag

Artikel 63

1. Medlemsstaterna ska kriva att feederfondforetags prospekt,
utover de uppgifter som anges i modul A i bilaga I, ska innehélla
foljande:

a) En forklaring om att feederfondforetaget ar feederforetag till
ett visst masterfondforetag och darfor stadigvarande placerar
85% eller mer av sina tillgdngar i andelar i det
masterfondforetaget.

b) Uppgifter om placeringsmal och placeringsinriktning, inbe-
gripet riskprofil, och om huruvida feederfondforetagets och
masterfondforetagets resultat dr identiska eller i vilken
utstrackning och av vilka skal de skiljer sig t, inklusive en
beskrivning av placeringar enligt artikel 58.2.

¢) Kort beskrivning av masterfondforetaget, dess organisation,
placeringsmal och placeringsinriktning inbegripet riskprofil,
och uppgift om hur masterfondforetagets prospekt kan
erhallas.

d) Ensammanfattning av det avtal som feederfondforetaget och
masterfondforetaget ingétt eller de interna uppforandereg-
lerna enligt artikel 60.1.

e) Uppgift om hur andelsigarna kan fa ytterligare information
om masterfondforetaget och det avtal som ingdtts mellan
feederfondforetaget och  masterfondforetaget  enligt
artikel 60.1.

f)  Beskrivning av alla betalningar eller kostnadsersittningar fran
feederfondforetaget i samband med dess placeringar i ande-
lar i masterfondforetaget samt uppgift om de totala avgifter
som debiteras av feederfondforetaget och
masterfondforetaget.

g) Beskrivning av de skattemissiga konsekvenserna for feeder-
fondforetaget av dess placeringar i masterfondforetaget.

2. Utover den information som foreskrivs i modul B i bilaga I
ska det i feederfondfretagets arsredovisning ingd en uppgift om
de totala avgifter som debiteras av feederfondforetaget och
masterfondforetaget.

Feederfondforetagets ars- och halvarsredovisningar ska ange hur
masterfondforetagets drs- respektive halvirsredovisningar kan
erhillas.

3. Utover vad som krévs enligt artiklarna 74 och 82 ska feeder-
fondforetaget G6versinda prospektet, de basfakta for investerare
som avses i artikel 78 med alla eventuella dndringar samt master-
fondforetagets drs- och halvérsredovisningar till de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat.

4. Varje feederfondforetag ska i all relevant marknadskommu-
nikation uppge att det stadigvarande placerar 85 % eller mer av
sina tillgdngar i andelar i sddana masterfondforetag.

5. Feederfondforetaget ska pd begdran till investerare kostnads-
fritt oversinda en papperskopia av masterfondforetagets pro-
spekt, drsberdttelsen och halvarsberittelsen.

AVSNITT 5

Omvandling av befintliga fondforetag till feederfondfiretag
och byte av masterfondforetag

Artikel 64

1. Medlemsstaterna ska krava att feederfondforetag som redan
bedriver verksamhet som fondforetag, inbegripet verksamhet som
feederfondforetag till ett annat masterfondféretag, ska limna fol-
jande information till sina andelsagare:

a) En forklaring om att de behoriga myndigheterna i feeder-
fondforetagets hemmedlemsstat har godkint feederfondfore-
tagets placeringar i andelar i den berdrda masterfonden.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets basfakta for
investerare enligt artikel 78.

¢) Datum da feederfondforetaget ska borja placera i masterfond-
foretaget eller, om det redan har placerat i masterfondforeta-
get, datum da dess placeringar kommer att 6verskrida den
grans som dr tillimplig enligt artikel 55.1.

d) En forklaring om att andelsdgarna inom 30 dagar har ritt att
begidra att deras andelar ska dterkopas eller inlosas, utan
ndgra andra kostnader dn de som fondforetaget tar for att
ticka kostnader for avveckling av virdepappersinnehav.
Denna rittighet ska kunna utnyttjas frdn och med det att
feederfondforetaget har tillhandahéllit den information som
anges i denna punkt.

Denna information ska ges senast 30 dagar fore det datum som
avses i forsta stycket c.

2. Om feederfondforetaget dr anmilt enligt artikel 93 ska den
information som anges i punkt 1 limnas pd det officiella spraket,
eller ndgot av de officiella spraken, i feederfondforetagets vard-
medlemsstat eller pd ett sprik som godkinns av denna medlems-
stats behoriga myndigheter. Feederfondforetaget ska ansvara for
den oversittningen. Oversittningen ska troget dterge innehéllet i
originaltexten.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att feederfondforetag inte
placerar i andelar i sina respektive masterfondforetag utover den
grans som dr tillimplig enligt artikel 55.1 fore utgdngen av den
trettiodagarsperiod som anges i punkt 1 andra stycket.
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4. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att nar-
mare ange

a) format och det sitt pd vilket den information som anges i
punkt 1 ska tillhandahallas,

b) om feederfondforetaget overfor alla eller en del av sina till-
gdngar till masterfondforetaget i utbyte mot andelar, forfa-
randet for virdering och revision av detta apporttillskott
samt formerna for feederfondforetagets forvaringsinstituts
medverkan i detta forfarande.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 6

Skyldigheter och behoriga myndigheter

Artikel 65

1. Feederfondforetaget ska effektivt 6vervaka masterfondfore-
tagets verksamhet. Vid utévandet av denna skyldighet far feeder-
fondforetaget forlita sig pa information och handlingar som det
far fran masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess forvalt-
ningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor, sdvida det inte finns
anledning att ifrdgasitta informationens och handlingarnas
tillforlitlighet.

2. Om feederfondforetaget, dess forvaltningsbolag eller ndgon
person som handlar pd feederfondforetagets eller dess forvalt-
ningsbolags vignar tar emot ndgon serviceavgift, provision, eller
annan ekonomisk ersittning i samband med en placering i ande-
lar i masterfondforetaget, ska denna avgift, provision eller ekono-
miska ersdttning tillforas feederfondforetagets tillgdngar.

Artikel 66

1. Masterfondforetaget ska omedelbart meddela de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat identitetsuppgifter for vart
och ett av de feederfondforetag som placerar i dess andelar. Om
masterfondforetaget och feederfondforetaget ar etablerade i olika
medlemsstater, ska de behoriga myndigheterna i masterfondfore-
tagets hemmedlemsstat omedelbart underritta sina motsvarighe-
ter i feederfondforetagets hemmedlemsstat om dessa placeringar.

2. Ett masterfondforetag far inte debitera ett feederfondfore-
tag ndgra avgifter for tecknande eller inlosen vid kop respektive
avyttring av andelar.

3. Masterfondforetaget ska se till att all information som kravs
enligt detta direktiv, annan gemenskapslagstiftning, tillimplig
nationell lagstiftning, fondbestimmelserna eller bolagsordningen
finns tillgianglig da sd krivs for feederfondforetaget, eller i tillimp-
liga fall dess forvaltningsbolag, samt for de behoriga myndighe-
terna och feederfondforetagets forvaringsinstitut och revisor.

Artikel 67

1. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget ir etable-
rade i samma medlemsstat, ska de behoriga myndigheterna ome-
delbart underritta feederfondforetaget om varje beslut, dtgard,
upptickt av bristande uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller
varje annat forhdllande som rapporterats enligt artikel 106.1
rorande masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess forvalt-
ningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor.

2. Om masterfondféretaget och feederfondforetaget dr etable-
rade i skilda medlemsstater, ska de behoriga myndigheterna i mas-
terfondforetagets hemmedlemsstat omedelbart meddela varje
beslut, atgdrd, upptdckt av bristande uppfyllelse av kraven i detta
kapitel eller varje annat forhéllande som rapporterats enligt arti-
kel 106.1 rérande masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess
forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor till de behoriga
myndigheterna i feederfondforetagets  hemmedlemsstat.
Dessa myndigheter ska direfter omedelbart underritta
feederfondforetaget.

KAPITEL IX
BESTAMMELSER OM INFORMATION TILL INVESTERARNA

AVSNITT 1

Offentliggérande av prospekt och periodiska rapporter

Artikel 68

1. Ett investeringsbolag och, for varje virdepappersfond det
forvaltar, ett forvaltningsbolag, ska offentliggora foljande:

a) Ett prospekt.
b) En drsrapport for varje rakenskapsar.
¢) En halvarsrapport for rakenskapsarets forsta sex manader.

2. Arsrapporten respektive halvirsrapporten ska ges ut inom
foljande tidsgranser fran utgdngen av foljande redovisningsperio-
der som de avser:

a) Fyra manader for drsrapporten.

b) Tva mdnader for halvirsrapporten.

Artikel 69

1. Prospektet ska innehélla den information som krévs for att
investerare ska kunna gora en vilgrundad bedomning av den fore-
slagna placeringen och sirskilt av den risk som ar forenad med
den.

Prospektet ska innehalla en tydlig och ldttbegriplig forklaring av
fondens riskprofil, oberoende av vilka finansiella instrument den
placerar i.
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2. Prospektet ska innehalla minst den information som anges
i modul A i bilaga I, sdvida inte informationen redan framgar av
de fondbestimmelser eller den bolagsordning som ska bifogas
prospektet enligt artikel 71.1.

3. Arsrapporten ska innehalla en balansrikning eller en redo-
visning av tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrakning
for rakenskapsaret, en verksamhetsberittelse for rikenskapsaret
samt den information som anges i modul B i bilaga [, liksom all
annan visentlig information som mojliggor for investerare att
gora en vilgrundad bedémning av utvecklingen av fondféretagets
verksamhet och av dess resultat.

4. Halvarsrapporten ska innehalla minst den information som
anges i avsnitt [-IV i modul B i bilaga I. Om ett fondforetag har
utbetalat eller foresldr utbetalning av en interimsutdelning, ska i
redovisningen anges resultatet efter skatt for halvarsperioden i
fraga samt den interimsutdelning som utbetalats eller foreslas.

Artikel 70

1. Iprospektet ska anges i vilka kategorier av tillgdngar fond-
foretaget har tillstdnd att placera. Det ska anges om transaktioner
med finansiella derivatinstrument ir tillitna, och det ska i s fall
finnas en tydlig uppgift om huruvida dessa far utforas i syfte att
sakra tillgdngar eller i avsikt att nd placeringsmdl och hur det moj-
liga resultatet av anvindningen av finansiella derivatinstrument
kan péaverka riskprofilen.

2. Nir ett fondforetag huvudsakligen placerar i ndgon annan
kategori av de tillgdngar som anges i artikel 50 dn Overlatbara vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument eller ndr ett fondfo-
retag efterbildar aktieindex eller index for skuldforbindelser enligt
artikel 53 ska i dess prospekt och i forekommande fall marknads-
foringskommunikation investerarna uppmarksammas pa place-
ringsinriktningen genom en forklaring pé framtradande plats.

3. Om ett fondféretags tillgdngars fondandelsvirde tenderar
att ha hog volatilitet pd grund av portfoljens sammansattning
och forvaltningsmetoderna ska detta anges pd framtridande
plats i prospektet och i forekommande fall i
marknadsforingskommunikationen.

4. Pa begdran av en investerare ska forvaltningsbolaget ocksd
tillhandahalla kompletterande information om de kvantitativa
granser som giller for fondforetagets riskhantering, de metoder
som har valts for denna och den senaste utvecklingen av riskerna
med och avkastningen fran de viktigaste instrumentkategorierna.

Artikel 71

1. Fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsord-
ning ska utgora en integrerad del av prospektet och ska bifogas
detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behover dock inte bifo-
gas prospektet, om investeraren informerats om att han eller hon
pa begdran kommer att tillstillas dessa handlingar eller fa upplys-
ning om var han eller hon kan ta del av dem i varje medlemsstat
dir andelarna marknadsfors.

Artikel 72

All visentlig information i prospektet ska hallas aktuell.

Artikel 73

De uppgifter om rakenskaperna som arsrapporten innehaller ska
vara granskade av en eller flera personer som enligt lag eller annan
forfattning bemyndigats att granska redovisningar i 6verensstam-
melse med direktiv 2006/43/EG. Revisionsberittelsen, med even-
tuella anmirkningar, ska i sin helhet dterges i drsrapporten.

Artikel 74

Ett fondforetag ska till de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat 6versinda sitt prospekt med eventuella dnd-
ringar och tilligg samt sina drsrapporter och halvarsrapporter.
Fondforetaget ska pa begdran ge de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat denna dokumentation.

Artikel 75

1. Investerarna ska pd begiran kostnadsfritt tillhandahillas
prospektet samt de senaste ars- och halvérsrapporterna.

2. Prospektet fir tillhandahallas via ett varaktigt medium eller
via en webbplats. Investerarna ska pa begiran fa en papperskopia
kostnadsfritt.

3. Ars- och halvarsrapporter ska vara tillgingliga for investe-
rarna pa det sdtt som anges i prospektet och i de basfakta for
investerare som avses i artikel 78. Investerarna ska pé begéran fa
en papperskopia av ars- och halvarsrapporterna kostnadsfritt.

4. Kommissionen fir anta genomforandedtgirder for att fast-
stilla de sirskilda villkor som ska uppfyllas nir prospektet tillhan-
dahalls via ett varaktigt medium, annat dn i pappersform, och via
en webbplats som inte ar ett varaktigt medium.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 2

Offentliggérande av annan information

Artikel 76

Ett fondforetag ska vid varje tillfille dd det emitterar, siljer, dter-
koper eller 16ser in andelar pd lampligt sitt, och dtminstone tva
gdnger per mdnad, offentliggora emissions-, forsiljnings-,
aterkops- och inlosenpriserna.

De behoriga myndigheterna far dock medge att fondforetag
offentliggor sddana uppgifter endast en gang per méanad, forut-
satt att andelsdgarnas intressen inte hirigenom dsidositts.
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Artikel 77

All marknadsforingskommunikation som riktas till investerare
ska ldtt kunna identifieras som sddan. Den ska vara rattvisande,
tydlig och inte vilseledande. Sirskilt marknadskommunikation
med erbjudande att képa andelar i fondforetag och som innehél-
ler specifik information om ett fondforetag, far inte innehélla
pastdenden som motsiger eller minskar betydelsen av informa-
tionen i prospektet och i de basfakta for investerare som avses i
artikel 78. Uppgift ska ges om att prospekt och basfakta enligt
artikel 78 finns att tillgd, och det ska narmare anges var och pa
vilket sprak investerare och potentiella investerare kan erhélla
eller fa tillgdng till dessa uppgifter eller handlingar.

AVSNITT 3

Basfakta for investerare

Artikel 78

1. Medlemsstaterna ska kriva att investeringsbolag och, for
varje virdepappersfond de forvaltar, forvaltningsbolag upprittar
en kortfattad handling med basfakta for investerare. Denna hand-
ling ska kallas basfakta for investerare eller basfakta i detta direktiv.
Orden "basfakta for investerare” ska anges tydligt i den hand-
lingen, pd ett av de sprak som avses i artikel 94.1 b.

2. Basfakta ska innehélla limplig information avseende de vik-
tigaste sirdragen hos fondforetaget i fraga, som ska tillhandahal-
las investerarna pa ett sitt som rimligtvis gor det mojligt for dem
att forstd vilket slag av investeringsprodukt de erbjuds och vilka
risker som ir forenade med den och f6ljaktligen kunna fatta sina
investeringsbeslut med kinnedom om fakta.

3. Basfakta ska ge information avseende f6ljande visentliga
uppgifter betriffande fondforetaget i fraga:

i)

) Identifiering av fondforetaget.

b) Kort beskrivning av placeringsmal och placeringsinriktning.

¢) Presentation av tidigare resultat eller, ndr sd ar relevant,
resultatscenarier.

d) Kostnader och produktrelaterade avgifter.

e) Beskrivning av i vilken utstrickning investeringsobjektet ar
inriktat pd att soka maximera avkastningen genom riskta-
gande (dess "risk/reward profile”) samt lampliga forklaringar
och varningar betriffande investeringar i fondforetaget i
fraga.

Dessa visentliga uppgifter ska vara begripliga for investeraren
utan ndgra hidnvisningar till andra handlingar.

4. Ibasfakta ska klart anges var och hur man kan fa ytterligare
information om den erbjudna investeringen, bland annat, men
inte uteslutande, genom uppgift om var och hur prospekt samt
ars- och halvérsrapporter pa begdran alltid kan erhallas kostnads-
fritt och pa vilket sprik denna information finns tillgingliga for
investerarna.

5. Basfakta ska utformas kortfattat utan anvandning av fack-
sprak. De ska upprittas i ett gemensamt format som mojliggor
jamforelser och presenteras sd att icke-professionella investerare
kan forvintas forstd dem.

6.  Basfakta ska anvindas utan dndringar eller tilldgg, forutom
oversittning, i alla medlemsstater dar fondforetaget har anmalts
for marknadsforing av sina andelar i enlighet med artikel 93.

7. Kommissionen ska anta genomforandedtgarder for att fast-
stilla foljande:

a) Det detaljerade och fullstindiga innehéllet i de basfakta som
ska tillhandahdllas investerare i enlighet med punkterna 2, 3
och 4.

b) Det detaljerade och uttommande innehdllet i de basfakta som
ska tillhandahéllas investerare i foljande specifika fall:

i)  For fondforetag med flera delfonder, basfakta som ska
tillhandahéllas investerare som tecknar sig for en sarskild
delfond, déribland hur byte till en annan delfond kan ske
och avgifterna for detta.

ii) For fondforetag som erbjuder flera aktiekategorier, de
basfakta som ska tillhandahallas investerare som tecknar
sig for en sarskild aktiekategori.

iii) For fond-i-fondforetag, de basfakta som ska tillhandahdl-
las investerare som tecknar sig for fondforetag som i sin
tur placerar i andra fondforetag eller i andra foretag for
kollektiva investeringar enligt artikel 50.1 e.

iv) For master/feederstrukturer, de basfakta som ska tillhan-
dahdllas investerare som tecknar sig for andelar i
feederfondforetag.

v)  For strukturerade, kapitalskyddade och andra jamforbara
fondforetag, de basfakta som ska tillhandahéllas investe-
rare avseende de sirskilda kinnetecknen for sddana
fondforetag.

¢) Narmare uppgifter om form och presentation for de basfakta
som ska tillhandahéllas investerare i enlighet med punkt 5.

Dessa atgirder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.
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Artikel 79

1. Basfakta ska utgora information fore kontraktstecknande.
De ska vara rdttvisande, tydliga och icke vilseledande. De ska vara
forenliga med de relevanta delarna i prospektet.

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att ingen kan stillas till
civilrdttsligt ansvar endast pd grund av basfakta, inbegripet 6ver-
sdttningar av dem, sdvida de inte 4r vilseledande, oriktiga eller inte
overensstimmer med de relevanta delarna av prospektet. Basfakta
ska innehdlla en tydlig varning i detta avseende.

Artikel 80

1. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och,
for var och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje for-
valtningsbolag som siljer andelar i fondforetag direkt eller via en
annan juridisk eller fysisk person som handlar pa dess vignar och
dess fulla och ovillkorliga ansvar, tillhandahéller investerare bas-
fakta betriffande fondforetaget i fraga i god tid fore det att inves-
terarna erbjuds teckna sig for andelar i fondforetaget.

2. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och,
for var och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje for-
valtningsbolag som inte siljer andelar i fondforetag direkt eller via
en annan juridisk eller fysisk person som handlar pd dess vignar
och dess fulla och ovillkorliga ansvar, pa deras begaran tillhanda-
haller producenter och mellanhinder som siljer eller ger rdd om
eventuella investeringar i sddana andelar eller i produkter som
innebdr riskexponering mot sddana andelar med basfakta. Med-
lemsstaterna ska kriva att mellanhdnder som siljer eller ger rad
till investerare om potentiella investeringar i fondforetag tillhan-
dahdller sina befintliga eller potentiella kunder med basfakta.

3. Investerarna ska tillhandahallas basfakta kostnadsfritt.

Artikel 81

1. Medlemsstaterna ska tillata investeringsbolag och, for var
och en av de virdepappersfonder de forvaltar, forvaltningsbolag
att tillhandahalla basfakta via ett varaktigt medium eller en webb-
plats. Investerare ska pd begdran fd en papperskopia kostnadsfritt.

Dessutom ska en uppdaterad version av basfakta finnas tillgang-
lig pd investeringsbolagets eller forvaltningsbolagets webbplats.

2. Kommissionen fir anta genomforandedtgarder for att fast-
stilla de sirskilda villkor som ska uppfyllas nir basfakta tillhan-
dahdlls via ett varaktigt medium i annan form 4n pappersform
eller via en webbplats som inte utgor ett varaktigt medium.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 82

1. Fondforetagen ska dverlimna basfakta och alla dndringar av
dem till de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater.

2. Alla visentliga inslag i basfakta ska hallas aktuella.
KAPITEL X
ALLMANNA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG
Artikel 83
1.  Foljande fir inte ta upp lan:
a) Ett investeringsbolag.
b) Ett forvaringsbolag eller forvaringsinstitut.

Ett fondforetag far dock ta upp 1an i utlindsk valuta i form av
"back-to-back-1an".

2. Med undantag fran punkt 1 fir en medlemsstat ge fondfo-
retag tillstdnd att ta upp lan, under forutsittning att sddan
upplaning

a) ar av tillfallig art och motsvarar

— ifriga om ett investeringsbolag, hogst 10 % av dess till-
géngar, eller

— ifrdga om en virdepappersfond, hogst 10 % av fondens
virde, eller

b) har till syfte att mojliggora forvirv av fast egendom som ar
av visentlig betydelse for det direkta utévandet av verksam-
heten och, sévitt avser ett investeringsbolag, motsvarar hogst
10 % av dess tillgdngar.

Om ett fondforetag har ritt att ta upp 1an i enlighet med a och b
far upplaningen totalt inte Gverstiga 15 % av dess tillgangar.

Artikel 84

1. Ett fondforetag ska dterkopa eller inlosa andelar nir andels-
dgare begdr det.

2. Med undantag fran punkt 1 ska foljande gélla:

a) Ett fondforetag far, i enlighet med tillimplig nationell lag, i
fondbestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsord-
ning, tillfalligt senareldgga aterkop eller inlosen av andelar.
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b) Ett fondféretags hemmedlemsstat fér tilldta att dess behoriga
myndigheter kraver att aterkop eller inlosen av andelar sena-
reldggs med hinsyn till andelsigarnas eller allminhetens
intresse.

Det tillfalliga senareldggande som avses i forsta stycket a far ske
endast i undantagsfall nir omstindigheterna sd kréver, och dé
uppskovet ar berattigat med hansyn till andelsdgarnas intressen.

3. Vid ett tillfdlligt senareliggande i enlighet med punkt 2 a,
ska ett fondforetag utan drojsmal underritta de ber6rda myndig-
heterna i dess hemmedlemsstat och de beh6riga myndigheterna i
samtliga medlemsstater dir foretaget marknadsfor sina andelar
om sittbeslut.

Artikel 85

Reglerna for virdering av tillgdngar och fér berikning av
forsiljnings- eller emissionspris samt aterkops- eller inlosenpris
pa ett fondforetags andelar ska faststillas i tillimplig nationell lag,
i fondbestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 86

Utdelning eller aterinvestering av ett fondforetags intdkter ska ske
i enlighet med lag och fondbestimmelserna eller investeringsbo-
lagets bolagsordning.

Artikel 87

Ett fondforetags andelar fir emitteras endast om fondtillgdngarna
inom sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens
nettopris. Detta ska inte utgora hinder for tilldelning av
bonusandelar.

Artikel 88

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 50 och 51
far foljande inte bevilja 1an eller ingd borgen for ndgon annans
rakning:

a) Ett investeringsbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar f6r
en virdepappersfonds rikning.

2. Punkt 1 ska inte hindra det foretag som avses i den punkten
fran att forvirva overldtbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument eller andra finansiella instrument som avses i arti-
kel 50.1 e, g och h och som inte ar till fullo betalda.

Artikel 89

Foljande fér inte silja overldtbara virdepapper, penningmarknads-
instrument eller andra finansiella instrument som avses i arti-
kel 50.1 e, g och h och som de inte innehar:

a)  Ett investmentbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar
for en virdepappersfonds rakning.

Artikel 90

[ lagen i fondforetagets hemmedlemsstat eller i fondbestimmel-
serna ska det anges vilken ersittning och vilka kostnader ett for-
valtningsbolag har ritt att debitera en virdepappersfond och
vilken metod som ska tillimpas for berdkning av sddana vederlag.

[ lag eller i ett investeringsbolags bolagsordning ska det anges
vilka kostnader som ska béras av bolaget.

KAPITEL XI

SARSKILDA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG SOM
MARKNADSFOR SINA ANDELAR I ANDRA MEDLEMSSTATER
AN DE DAR DE AR ETABLERADE

Artikel 91

1. Fondforetagens virdmedlemsstater ska se till att fondfore-
tagen kan marknadsfora sina andelar inom dessa medlemsstaters
territorier efter anmalan i enlighet med artikel 93.

2. Fondforetagens virdmedlemsstater far inte dligga sddana
fondforetag som avses i punkt 1 ndgra ytterligare krav eller admi-
nistrativa forfaranden inom detta direktivs tillimpningsomrade.

3. Medlemsstaterna ska se till att det ar latt att pd distans och
pa elektronisk vig fa tillgang till fullstindig information om lagar
och andra forfattningar som ligger utanfor detta direktivs tillaimp-
ningsomrdde men som ir sirskilt relevanta for arrangemang for
marknadsforing inom deras respektive territorier av andelar av
fondforetag som ir etablerade i andra medlemsstater. Medlems-
staterna ska se till att denna information finns tillganglig pa ett
sprak som dr brukligt inom den internationella finanssektorn, att
den ir klar och otvetydig och att den hélls aktuell.

4. Tdetta kapitel avses med "fondforetag” dven delfonder inom
fondforetag.

Artikel 92

Fondforetagen ska, i enlighet med de lagar och andra forfattningar
som giller i den medlemsstat dir deras andelar marknadsfors,
vidta erforderliga atgirder for att i den medlemsstaten kunna géra
utbetalningar till andelsigarna, verkstilla aterkop och inlosen
samt lamna ut den information som fondforetagen ar skyldiga att

tillhandahalla.

Artikel 93

1. Om ett fondforetag avser att marknadsfora sina andelar i en
annan medlemsstat an sin hemmedlemsstat, ska det forst 6ver-
lamna en skriftlig anmilan till de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat.
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Anmilan ska innehdlla information om de atgarder som vidtagits
for marknadsforingen av fondforetagets andelar i virdmedlems-
staten, och i forekommande fall aktiekategorier. I det fall som
avses i artikel 16.1 ska informationen dven innehalla uppgift om
att fondforetagets marknadsfors av forvaltningsbolaget som for-
valtar fondforetaget.

2. Till den anmilan som avses i punkt 1 ska fondf6retaget
bifoga den senaste versionen av f6ljande:

a) Sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning, sitt prospekt
och, om det dr lampligt, sin senaste arsrapport och eventuell
foljande halvarsrapport 6versatt i enlighet med bestimmel-
serna i artikel 94.1 ¢ och d.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78, dversatta i
enlighet med artikel 94.1 b och d.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska bedoma om de handlingar som fondféretaget overldimnat
enligt punkterna 1 och 2 ar fullstindiga.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
senast tio arbetsdagar efter mottagandet av anmalan och de full-
standiga handlingar som avses i punkt 2 6verlimna de fullstin-
diga handlingar som avses i punkterna 1 och 2 till de behoriga
myndigheterna i den medlemsstat dir fondforetaget avser att
marknadsfora sina andelar. Till handlingarna ska de bifoga ett
intyg om att fondforetaget uppfyller kraven i detta direktiv.

Efter att ha 6verlimnat handlingarna ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat omedelbart underratta
fondforetaget om att sd har skett. Fondforetaget far tilltrade till
marknaden i fondforetagets virdmedlemsstat frdn och med dagen
for denna underrittelse.

4. Medlemsstaterna ska se till att anmalan enligt punkt 1 och
intyget enligt punkt 3 dr avfattade pd ett sprak som dr brukligt
inom den internationella finanssektorn, sdvida inte fondféretagets
hemmedlemsstat och virdmedlemsstat godkanner att anmalan
och intyget avfattas pd ett sprak som ir officiellt i bida
medlemsstaterna.

5. Medlemsstaterna ska sakerstilla att deras behoriga myndig-
heter godkénner att de handlingar som avses i punkt 3 6verfors
och arkiveras pé elektronisk vég.

6. Under det anmalningsforfarande som faststills genom
denna artikel far de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dir fondforetaget avser att marknadsfora sina andelar inte begéra
nagra ytterligare handlingar, intyg eller uppgifter utéver dem som
foreskrivs i denna artikel.

7. Fondforetagets hemmedlemsstat ska sakerstilla att de beho-
riga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat pa elektro-
nisk vdg har tillgang till de handlingar som avses i punkt 2 och i
tillimpliga fall de oversittningar som gjorts av dessa. Hemmed-
lemsstaten ska se till att fondforetaget héller handlingarna och
oversdttningarna aktuella. Fondforetaget ska anmila varje dndring
av de handlingar som nidmns i punkt 2 till de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets virdmedlemsstat, och ange var dessa
handlingar kan erhallas pé elektronisk vig.

8. Om den information som i enlighet med punkt 1 limnats i
anmadlan betraffande de dtgdrder som vidtagits for marknadsfo-
ringen behover dndras, eller om det sker en dndring av de aktie-
kategorier som ska marknadsforas, ska fondforetaget skriftligen
underritta de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten om
detta innan dndringen verkstalls.

Artikel 94

1. Om ett fondforetag marknadsfor sina andelar i en virdmed-
lemsstat ska det till investerarna inom den medlemsstatens terri-
torium tillhandahélla all den information och alla de handlingar
som det enligt kapitel IX ar skyldigt att tillhandahalla investerarna
i sin hemmedlemsstat.

Informationen och handlingarna ska tillhandahéllas till investe-
rarna i enlighet med foljande bestimmelser:

a) Utan att det paverkar bestimmelserna i kapitel IX ska infor-
mationen och handlingarna tillhandahéllas investerarna pd
det sdtt som foreskrivs i lagar och andra forfattningar i fond-
foretagets virdmedlemsstat.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78 ska over-
sittas till det officiella spraket, eller ett av de officiella spra-
ken, i fondforetagets virdmedlemsstat eller till ett sprak som
godkinns av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten.

¢) Information och handlingar utover de basfakta som avses i
artikel 78 ska enligt fondforetagets val oversittas antingen till
det officiella spraket, eller ett av de officiella spréken, i fond-
foretagets virdmedlemsstat, till ett sprdk som godkdnns av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstaten eller till ett
sprak som ar brukligt inom den internationella finanssektorn.

d) Fondforetaget ska ansvara for 6versittningar av information
eller handlingar enligt leden b och ¢ och de ska troget dterge
innehdllet i ursprungstexten.

2. Kraven i punkt 1 ska ocksé gilla for alla dndringar av den
information och de handlingar som avses i den punkten.

3. Offentliggdranden enligt artikel 76 av priser vid emission,
forsiljning, dterkop och inlosen av fondforetags andelar ska ske
sd ofta som krévs enligt lagar och andra forfattningar i fondfore-
tagets hemmedlemsstat.

Artikel 95

1.  Kommissionen fir anta genomforandedtgarder for att nér-
mare ange

a) omfattning av den information som avses i artikel 91.3,

b) dtgdrder for att underlitta for de behoriga myndigheterna i
fondforetagets virdmedlemsstat att fa tillgang till informa-
tion eller handlingar som avses i artikel 93.1, 93.2 och 93.3
i enlighet med artikel 93.7.
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Dessa atgdrder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

2. Kommissionen fir dven anta genomforandedtgirder for att
narmare ange

a) form och innehdll for en standardmall fér anmilan som
fondforetag ska anvinda vid anmalningsforfarandet enligt
artikel 93.1, inklusive uppgift om vilka handlingar oversitt-
ningarna avser,

b) form och innehdll for en standardmall f6r intyg som med-
lemsstaternas behoriga myndigheter ska anvinda enligt
artikel 93.3,

¢) forfarandet for de behoriga myndigheternas informationsut-
byte och anvindning av elektronisk kommunikation vid
anmilan enligt artikel 93.

Dessa dtgarder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 96

Ett fondforetag ska i sin verksamhet ha ritt att anvinda samma
beteckning for sin rattsliga form (t.ex. investeringsbolag eller vir-
depappersfond) i en virdmedlemsstat som det anvander i sin
hemmedlemsstat.

KAPITEL XII

BESTAMMELSER OM DE MYNDIGHETER SOM ANSVARAR
FOR AUKTORISATION OCH TILLSYN

Artikel 97

1. Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter som ska
fullgora de uppgifter som foreskrivs i detta direktiv. De ska under-
ratta kommissionen om detta och i forekommande fall ange hur
uppgifterna fordelats mellan myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska vara offentliga myndighe-
ter eller organ utsedda av offentliga myndigheter.

3. Myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska vara
behoriga att utova tillsyn over foretaget, inklusive i enlighet med
artikel 19 nir sd dr tillimpligt. Myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat ska dock vara behoriga att kontrollera att de
bestimmelser som ligger utanfor detta direktivs tillimpningsom-
rade foljs och att kraven i artiklarna 92 och 94 efterlevs.

Artikel 98

1. De behoriga myndigheterna ska ges alla de tillsynsbefogen-
heter som de behover for att utfora sina uppgifter. Sddana befo-
genheter ska utovas

a) direkt,

b) isamarbete med andra myndigheter,

¢) pé de behoriga myndigheternas ansvar genom delegering till
andra organ till vilka uppgifter har delegerats, eller

d) efter begdran av de behoriga rittsliga myndigheterna.

2. Betriffande de befogenheter som avses i punkt 1 ska de
behoriga myndigheterna ha ritt att vidta atminstone foljande
atgarder:

a) Begdra att fa tillgang till alla handlingar oavsett form och ritt
och att fa kopior.

b) Begira att en person limnar upplysningar och vid behov
kalla och hora en person i syfte att erhdlla information.

¢) Utféra kontroller pé plats.

d) Begira att fa tillgdng till befintliga uppgifter om tele- och
datatrafik.

e) Kréva att varje form av agerande som strider mot bestimmel-
ser som faststillts for genomforande av detta direktiv ska
upphora.

f)  Begdra att tillgdngar fryses eller beliggs med kvarstad.
g) Begdra tillfalligt naringsforbud.

h) Begdra att auktoriserade investeringsbolag, férvaltningsbolag
och forvaringsinstitut tillhandahaller uppgifter.

i)  Vidta varje slag av dtgird for att sikerstilla att investerings-
bolag, forvaltningsbolag och forvaringsinstitut uppfyller kra-
ven i detta direktiv.

j)  Begdra i andelsdgarnas eller allmadnhetens intresse att emis-
sion, dterkop eller inlosen av andelar tillfalligt senareldggs.

k) Aterkalla ett fondforetags, forvaltningsbolags eller forvarings-
instituts auktorisation.

1) Overlimna drenden for lagforing.

m) Ge revisorer eller sakkunniga tillstdnd att utfora kontroller
eller utredningar.

Artikel 99

1. Medlemsstaterna ska faststilla bestimmelser om tillimpliga
atgdrder och sanktioner for overtriadelser av de nationella bestim-
melser som antagits enligt detta direktiv och vidta alla atgérder
som krévs for att se till att bestimmelserna efterlevs. Utan att det
paverkar forfarandena for aterkallande av auktorisation eller med-
lemsstaternas ritt att foreskriva straffrittsliga sanktioner ska med-
lemsstaterna sarskilt, i enlighet med sin nationella lagstiftning, se
till att limpliga administrativa dtgérder eller administrativa sank-
tioner kan vidtas mot ansvariga personer nir bestimmelser som
antagits vid genomférandet av detta direktiv inte har f6ljts.
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Atgiirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionerliga
och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska sdrskilt, utan att detta utesluter att
bestimmelser infors om dtgarder och sanktioner som ska tillim-
pas pa overtridelser av andra nationella bestimmelser som antas
i enlighet med detta direktiv, faststilla effektiva, proportionerliga
och avskrdckande dtgarder och sanktioner i fraga om skyldighe-
ten att utforma basfakta sd att de kan forvintas bli forstddda av
icke-professionella investerare i enlighet med artikel 78.5.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndighe-
terna far offentliggora varje atgard eller sanktion till foljd av 6ver-
tradelser av de bestimmelser som antagits vid genomférandet av
detta direktiv, sdvida inte ett sddant offentliggdrande allvarligt
skulle dventyra finansmarknadernas funktion, skada investerarnas

intressen eller dsamka de berorda parterna oproportionerlig
skada.

Artikel 100

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns effektiva och dnda-
malsenliga forfaranden {6r klagomaél och prévning utanfoér dom-
stol av konsumenttvister rérande fondforetags verksamhet, dé sd
dr lampligt med utnyttjande av befintliga organ.

2. Medlemsstaterna ska se till att lagstiftning och reglering inte
hindrar de organ som avses i punkt 1 frdn att samarbeta effektivt
for att 16sa gransoverskridande tvister.

Artikel 101

1. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med
varandra nér det dr nédvandigt for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt detta direktiv och utova sina befogenheter enligt
detta direktiv eller nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska vidta de administrativa och organisatoriska
atgdrder som behovs for att underldtta det samarbete som fore-
skrivs i denna punkt.

De behoriga myndigheterna ska anvinda sina samarbetsbefogen-
heter dven i fall d& det uppforande som utreds inte utgor en 6ver-
tradelse av gillande bestimmelser i deras medlemsstat.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska omedelbart
forse varandra med de upplysningar som kravs for att de ska
kunna utfora sina uppgifter enligt detta direktiv.

3. Om en behorig myndighet i en medlemsstat har goda skal
att misstinka att foretag som inte stdr under denna behoriga myn-
dighets tillsyn utfor eller har utfort handlingar i en annan med-
lemsstat som strider mot detta direktiv ska den pa ett sd tydligt
sitt som mojligt underrdtta den behoriga myndigheten i den
andra medlemsstaten om detta. Den senare myndigheten ska vidta
lampliga dtgdrder och informera den myndighet som limnat

underrittelsen om resultatet av dtgérden och, i den utstrickning
det ar mojligt, om den viktigaste utvecklingen betréffande dren-
dets handliaggning. Denna punkt ska inte ha ndgon inverkan pé
befogenheterna hos den behoriga myndighet som har ldmnat
underrittelsen.

4. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far begara att
de behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat medverkar
vid tillsynsverksambhet, kontroller pa plats eller vid en utredning
som ska genomforas pa den sistnimnda medlemsstatens territo-
rium, inom ramen for de befogenheter som dessa myndigheter
har enligt direktivet. Om en behorig myndighet tar emot en begi-
ran om en kontroll pé plats eller en utredning ska den

a) sjilv utfora kontrollen eller utredningen,

b) lita den myndighet som har begirt kontrollen eller utred-
ningen utfora den, eller

¢) lata revisorer eller sakkunniga utféra kontrollen eller
utredningen.

5. Om en kontroll eller utredning utf6rs inom en medlemsstats
territorium av den medlemsstatens behoriga myndighet, far den
behoriga myndigheten i den medlemsstat som har begart medver-
kan begdra att egna tjansteman ska fa atfolja de tjansteman som
utfor kontrollen eller utredningen. Det 6vergripande ansvaret for
kontrollen eller utredningen ska dock ligga hos den medlemsstat
inom vars territorium den genomfors.

Om en kontroll eller utredning utfors inom en medlemsstats ter-
ritorium av en behorig myndighet i en annan medlemsstat, far
den behoriga myndigheten i den medlemsstat inom vars territo-
rium kontrollen eller utredningen genomférs begira att dess egna
tjansteman ska fa atfolja de tjansteman som utfor kontrollen eller
utredningen.

6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar kontrol-
len eller utredningen utfors far endast i foljande fall vigra att
utbyta information enligt punkt 2 eller att efterkomma en bega-
ran om medverkan i en utredning eller kontroll pa plats enligt
punkt 4:

a)  Om utredningen, kontrollen pa plats eller informationsutby-
tet negativt skulle kunna paverka den medlemsstatens suve-
rénitet, sikerhet eller allminna ordning.

b) Om rittsliga forfaranden i friga om samma personer och
girningar redan har inletts infor myndigheterna i den tillfra-
gade medlemsstaten.

¢) Ett slutligt avgorande betriffande samma personer och gar-
ningar har redan meddelats i den medlemsstaten.

7. De behoriga myndigheterna ska underritta de behoriga
myndigheter som framstallt begdran om varje beslut som fattas
enligt punkt 6. Skilen till beslutet ska anges i underrittelsen.
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8.  De behoriga myndigheterna far anmala f6ljande forhallan-
den till Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR), inrét-
tad genom kommissionens beslut 2009/77/EG (1):

a) Niren begdran om informationsutbyte enligt artikel 109 har
avvisats eller inte har lett till atgérder inom rimlig tid.

b) Nir en begdran om att utfora en utredning eller kontroll pa
plats enligt artikel 110 har avvisats eller inte har lett till dtgér-
der inom rimlig tid.

¢) Ndr en begdran om tillstdnd for den behoriga myndighetens
tjanstemdn att atfolja tjansteman fran den behoriga myndig-
heten i den andra medlemsstaten har avvisats eller inte har
lett till atgdrder inom rimlig tid.

9. Kommissionen fir anta genomforandedtgirder betraffande
forfarandena for kontroller pa plats och utredningar.

Dessa atgirder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 102

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbe-
tar eller har arbetat for de behoriga myndigheterna, samt reviso-
rer och experter som agerar eller som har agerat pd uppdrag av
dessa myndigheter ska vara bundna av tystnadsplikt. Denna skyl-
dighet ska innebdra att ingen konfidentiell information som dessa
personer erhéller i tjdnsten far rojas till ndgon person eller myn-
dighet, utom i sammandrag eller i sammanstallning som omgj-
liggor identifikation av enskilda fondforetag, enskilda
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut (foretag som medverkar
i fondforetagets affarsverksamhet), dock med forbehall for fall
som omfattas av straffrittslig lagstiftning.

Nar ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras affdrs-
verksamhet har forsatts i konkurs eller underkastats tvangslikvi-
dation, far emellertid konfidentiell information som inte ror tredje
parter som medverkar i forsok att undsitta foretaget yppas vid
tvistemalsforfaranden.

2. Punkt 1 ska inte hindra medlemsstaternas behoriga myndig-
heter att utbyta information i enlighet med detta direktiv eller
annan gemenskapslagstiftning som géller for fondforetag eller for
foretag som medverkar i deras affarsverksamhet. Denna informa-
tion ska vara underkastad tystnadsplikt enligt punkt 1.

Behoriga myndigheter som utbyter information med andra beho-
riga myndigheter i enlighet med detta direktiv far samtidigt ange
att sddan information inte far rojas utan deras uttryckliga medgi-
vande, och dé endast i det syfte till vilket den myndighet som till-
handaholl informationen har givit sitt medgivande.

(1) EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av infor-
mation med behoriga myndigheter i tredjeland eller med de myn-
digheter eller organ i tredjeland som faststills i punkt 5 i denna
artikel och i artikel 103.1 endast om den limnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst ar likvardiga
med dem som avses i denna artikel. Detta utbyte av information
ska vara avsett for dessa myndigheters eller organs utférande av
sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer frdn en annan med-
lemsstat far den lamnas vidare endast om uttryckligt medgivande
ges frin de behoriga myndigheter som har limnat ut den, och om
det ar lampligt endast i det syfte som avsdgs ndr dessa myndighe-
ter gav sitt medgivande.

4. Behoriga myndigheter som erhdller fortrolig information
enligt punkterna 1 eller 2 fir anvidnda informationen endast vid
fullgérande av sina uppgifter for foljande dndamal:

a) Kontroll av att de villkor som stills for etablering av verksam-
het som fondforetag eller foretag som medverkar i deras
affiarsverksamhet uppfyllts och underlittande av tillsyn over
sddan verksamhet, rutiner for administration och redovisning
samt intern kontroll.

b) Beslut om pafoljder.

¢) Administrativa overklaganden av beslut som fattats av de
behoriga myndigheterna.

d) Domstolsforfaranden som inletts i enlighet med
artikel 107.2.

5. Vadsom sigs i punkterna 1 och 4 ska inte utgéra hinder for
utbyte av information inom en medlemsstat eller mellan med-
lemsstater, ndr detta utbyte ska ske mellan en behorig myndighet
och

a) myndigheter med offentligt uppdrag att utova tillsyn over
kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag och
andra finansiella foretag, eller myndigheter med ansvar for
tillsyn over finansiella marknader,

b) organ som har befattning med likvidation eller konkurs av
fondforetag eller foretag som medverkar i deras affarsverk-
samhet, eller organ som har befattning med liknande forfa-
randen, eller

¢) personer med ansvar for lagstadgad revision av rikenska-
perna for forsakringsforetag, kreditinstitut, viardepappersfo-
retag eller andra finansiella institut.

Punkterna 1 och 4 ska inte hindra de behoriga myndigheter som
avses ovan fran att fullgora sina tillsynsuppgifter eller att till organ
som forvaltar ersdttningssystem utlimna sddan information som
dessa organ behover for sin verksamhet.

Information som utvixlas i enlighet med forsta stycket ska vara
underkastad tystnadsplikt enligt punkt 1.
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Artikel 103

1. Utan hinder av artikel 102.1-102.4 far medlemsstaterna
tillata informationsutbyte mellan en behorig myndighet och

a) myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver organ som har
befattning med likvidation och konkurs av fondforetag eller
foretag som medverkar i deras affirsverksambhet, eller organ
som har befattning med liknande forfaranden,

b) myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver personer med ansvar
for lagstadgad revision av rikenskaperna for forsakringsfore-
tag, kreditinstitut, viardepappersforetag och andra finansiella
institut.

2. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 1 ska
krava att minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgif-
ter som avses i punkt 1.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnads-
plikt enligt artikel 102.1.

¢) Nirinformationen hirror fran en annan medlemsstat far den
inte vidarebefordras utan uttryckligt tillstdnd frén de beho-
riga myndigheter som har ldmnat ut den, och om det ar
lampligt endast f6r de indamél som myndigheterna medgett.

3. Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta
information enligt punkt 1.

4. Utan hinder av artikel 102.1-102.4 fir medlemsstaterna for
att starka stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet
tillita utbyte av information mellan de behériga myndigheterna
och myndigheter eller organ som enligt lag ar ansvariga for att
uppticka och utreda overtridelser av bolagsritt.

5. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 4 ska
krdva att minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgif-
ter som avses i punkt 4.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnads-
plikt enligt artikel 102.1.

¢) Nirinformationen hirror frin en annan medlemsstat far den
inte vidarebefordras utan uttryckligt medgivande frin de
behoriga myndigheter som har limnat ut den, och i férekom-
mande fall endast for de dndamdl som myndigheterna
medgett.

Vid tillimpningen av forsta stycket punkt ¢ ska de myndigheter
eller organ som avses i punkt 4 till de behoriga myndigheter som
lamnat ut informationen uppge namn och exakt ansvarsomrade
for de personer som den ska sindas till.

6.  Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i
punkt 4 utfor sin uppgift att uppticka eller utreda overtradelser
med hjilp av personer som genom sin sirskilda kompetens ar
utsedda till detta och som inte ar anstillda inom den offentliga
forvaltningen, far mojligheten till informationsutbyte som avses i
den punkten utstrickas till att omfatta dessa personer enligt de
villkor som foreskrivs i punkt 5.

7. Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter eller organ som har tillatelse
att motta information enligt punkt 4.

Artikel 104

1. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgora hinder for en beho-
rig myndighet att limna ut information till centralbanker och
andra organ med liknande uppgifter i deras egenskap av mone-
tira myndigheter for att dessa ska kunna fullgora sina uppgifter,
inte heller ska dessa artiklar utgora hinder for dessa myndigheter
eller organ att till de behoriga myndigheterna vidarebefordra
sddan information som de behéver for de dandamal som anges i
artikel 102.4. Information som mottas i detta ssmmanhang ska
vara underkastad tystnadsplikt enligt artikel 102.1.

2. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgéra hinder for de beho-
riga myndigheterna att limna ut den information som avses i arti-
kel 102.1-102.4 till en clearingorganisation eller annat liknande
organ som enligt nationell lagstiftning har ritt att tillhandahélla
clearing- eller avvecklingstjanster 4t ndgon av marknaderna i med-
lemsstaten, om de anser att detta dr nodvindigt for att sikerstilla
att dessa organ fungerar korrekt vid marknadsaktorers potentiella
eller faktiska fallissemang.

Information som mottas i ett sédant sammanhang ska vara under-
kastad den tystnadsplikt som avses i artikel 102.1.

Medlemsstaterna ska dock se till att information som mottagits
enligt artikel 102.2 inte limnas ut under de omstindigheter som
avses i forsta stycket i denna punkt utan uttryckligt medgivande
fran de behoriga myndigheter som har limnat den.

3. Utan hinder av artikel 102.1 och 102.4 fir medlemsstaterna
med stod av bestimmelser i lag tilldta att viss information limnas
ut till andra avdelningar inom medlemsstaternas centralforvalt-
ningar som ansvarar for lagstiftning om tillsyn 6ver fondforetag
och foretag som medverkar i deras affirsverksamhet, kreditinsti-
tut, finansiella institut, virdepappersforetag och forsikringsfore-
tag samt till personer med uppdrag frin sddana avdelningar.

Sédant utlimnande far dock ske endast dd det dr nodvandigt for
utovande av tillsyn.

Medlemsstaterna ska dock foreskriva att information som motta-
gits enligt artikel 102.2 och 102.5 far limnas ut under de omstan-
digheter som avses i denna punkt endast med uttryckligt
medgivande fran de behoriga myndigheter som limnat ut den.
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Artikel 105

Kommissionen fir anta genomforandedtgirder betriffande forfa-
randena vid informationsutbyte mellan behoriga myndigheter.

Dessa atgirder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 106

1. Medlemsstaterna ska dtminstone foreskriva att varje person
godkind i enlighet med direktiv 2006/43EG, och som i ett fond-
foretag eller ett foretag som medverkar i deras affarsverksamhet
utfor den lagstadgade revision som avses i artikel 51 i direktiv
78/660/EEG, artikel 37 i direktiv 83/349/EEG eller artikel 73 i det
hir direktivet eller annat uppdrag foreskrivet i lag, ska vara skyl-
dig att omgdende rapportera till de behoriga myndigheterna alla
uppgifter eller beslut rorande detta foretag som han eller hon har
fatt kinnedom om vid utférandet av sitt uppdrag, som kan med-
fora nagot av foljande:

a) En visentlig overtridelse av lagar och andra forfattningar
som reglerar villkoren for auktorisation eller som sérskilt reg-
lerar verksamhet i fondforetag eller foretag som medverkar i
deras affirsverksamhet.

b) Storningar i den l6pande verksamheten i fondféretag eller
foretag som medverkar i deras affirsverksamhet.

¢) Vigran att godkdnna rikenskaperna eller framstillande av
reservationer.

Den personen ska ha skyldighet att omgdende rapportera alla
uppgifter eller beslut som han eller hon har fétt kinnedom om vid
utforandet av sitt under led a beskrivna uppdrag i ett foretag som
har nira forbindelser pa grund av kontroll 6ver det fondféretag
eller foretag som medverkar i dess affirsverksamhet i vilket upp-
draget utfors.

2. Det forhéllandet att de personer som godkants enligt direk-
tiv 2006/43EG for de behoriga myndigheterna i god tro lamnar
ut sddana uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 ska inte utgora
brott mot tystnadsplikt som foljer av avtal, lag eller annan forfatt-
ning och medfor inte att dessa personer kan stillas till ansvar.

Artikel 107

1. De behoriga myndigheterna ska skriftligen motivera sdvil
beslut att inte bevilja auktorisation som ovriga beslut med nega-
tiv innebord som fattas vid genomforandet av de allménna atgir-
der som antas for tillimpningen av detta direktiv samt underritta
sokandena om skalen.

2. Medlemsstaterna ska se till att alla beslut som fattats enligt
lagar och andra forfattningar antagna i enlighet med detta direk-
tiv 4r val underbyggda och far provas av domstol, inbegripet i de
fall beslut inte har fattats inom sex médnader efter det att en anso-
kan om auktorisation som innehaller alla begirda uppgifter har
limnats in.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att ett eller flera av f6ljande
organ, enligt vad som faststills i nationell lagstiftning, i konsu-
menternas intresse och enligt nationell lagstiftning, ska kunna
begdra att drenden provas i domstol eller av behorig administra-
tiv myndighet for att sikerstilla att de nationella bestimmelserna
for genomférande av detta direktiv tillimpas:

a) Offentliga organ eller deras foretradare.

b) Konsumentorganisationer som har ett berittigat intresse av
att skydda konsumenterna.

¢) Yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att
skydda sina medlemmar.

Artikel 108

1. Endast myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
ha behorighet att vidta dtgarder mot det fondforetaget om det
bryter mot lag eller annan f6rfattning eller fondbestimmelserna
eller investeringsbolagets bolagsordning.

Myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat far dock vidta
atgdrder mot det fondforetaget, om det bryter mot lagar och andra
forfattningar som ar i kraft i den medlemsstaten och som inte
omfattas av detta direktivs tillimpningsomréade eller kraven i
artiklarna 92 och 94.

2. Myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan
dr6jsmél underritta myndigheterna i fondforetagets virdmed-
lemsstat och, om fondf6retagets forvaltningsbolag ar etablerat i en
annan medlemsstat, de beh6riga myndigheterna i forvaltningsbo-
lagets hemmedlemsstat, om beslut som avser aterkallelse av auk-
torisation, andra allvarliga &tgdrder som riktar sig mot
fondforetaget samt senareldggning av emission, dterkop eller inl6-
sen av dess andelar.

3. De behoriga myndigheterna i férvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat och i fondforetagets hemmedlemsstat far vidta dtgarder
mot forvaltningsbolaget om detta bryter mot bestimmelser inom
deras respektive ansvarsomraden.

4. Om de behoriga myndigheterna i ett fondforetags virdmed-
lemsstat har klara och verifierbara skl att tro att foretaget vid
marknadsforingen av sina andelar inom den medlemsstatens ter-
ritorium inte uppfyller skyldigheter som foljer av bestimmelser
som antagits enligt detta direktiv, men som inte ger de behoriga
myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat befogenhet att
agera, ska de anmila iakttagelserna till de behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat som ska vidta limpliga atgérder.
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5. Om, trots de dtgarder som vidtagits av de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat, eller om dessa dtgar-
der visat sig otillrickliga eller pa grund av att fondféretagets
hemmedlemsstat inte agerat inom rimlig tid, fondforetaget fram-
hdrdar i att agera pa ett sitt som klart skadar investerarna i dess
viardmedlemsstat, far de behoriga myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat till foljd av detta vidta ndgon av foljande
atgarder:

a) Efter att ha underrittat de behdriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemmedlemsstat, vidta alla lampliga dtgdrder som
kravs for att skydda investerarna, vilket inbegriper mojlighe-
ten av att hindra fondforetaget i friga fran att fortsitta att
marknadsfora sina andelar inom fondforetagets virdmed-
lemsstats territorium.

b) Anmila drendet till Europeiska virdepapperstillsynskommit-
tén om sd krévs.

Kommissionen ska utan drojsmal underrittas om varje dtgird
som vidtas enligt forsta stycket a.

6. Medlemsstaterna ska se till att det inom deras territorier
finns en rittslig mojlighet att delge de rittsliga handlingar som
kravs for de atgarder som en vardmedlemsstat kan komma att
vidta betriffande ett fondforetag enligt punkterna 2-5.

Artikel 109

1. Da ett forvaltningsbolag genom att tillhandahalla tjanster
eller genom att etablera filialer bedriver verksamhet i en eller flera
viardmedlemsstater, ska alla berorda medlemsstaters behoriga
myndigheter ha ett ndra samarbete.

De ska pa begdran forse varandra med alla de upplysningar om
ledning och dgande i sddana forvaltningsbolag som kan forvintas
underlitta deras tillsyn samt alla upplysningar som kan forvintas
underlitta overvakningen av sddana bolag. I synnerhet ska myn-
digheterna i forvaltningsbolagens hemmedlemsstater samarbeta
for att se till att myndigheterna i forvaltningsbolagens virdmed-
lemsstater inhdmtar de uppgifter som avses i artikel 21.2.

2. Iden utstrickning som det dr nodvindig for att utova hem-
medlemsstatens tillsyn ska de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstater underritta de behoriga
myndigheterna i férvaltningsbolagets vardmedlemsstater om alla
tgdrder som forvaltningsbolagets virdmedlemsstat vidtagit i
enlighet med artikel 21.5 och som omfattar dtgérder eller sank-
tioner gentemot ett forvaltningsbolag eller inskrankningar i dess
verksamhet.

3. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska utan drojsmél underritta den behoriga myndigheten
i fondforetagets hemmedlemsstat om varje problem som upp-
tacks i forvaltningsbolaget och som visentligen kan péverka for-
valtningsbolagets formdga att korrekt utfora sina uppgifter
betriffande fondforetaget samt varje 6vertridelse av villkoren i
kapitel IIL.

4. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska utan drojsmdl underritta de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat om varje problem som
uppticks i fondforetaget och som visentligen kan péverka forvalt-
ningsbolagets formaga att korrekt utfora sina uppgifter eller upp-
fylla de krav i detta direktiv som faller inom ansvarsomradet for
fondforetagets hemmedlemsstat.

Artikel 110

1. Varje forvaltningsbolags virdmedlemsstat ska, om ett for-
valtningsbolag med auktorisation i en annan medlemsstat bedri-
ver verksamhet inom dess territorium genom en filial, se till att de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat,
efter att ha underrittat de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets vardmedlemsstat, sjilva eller genom personer som de
anlitat for detta andamal, far utféra kontroll pa plats av de upp-
lysningar som avses i artikel 109.

2. Punkt 1 ska inte paverka den ritt som de behoriga myndig-
heterna i ett forvaltningsbolags vardmedlemsstat har att vid full-
gorandet av sina dligganden enligt detta direktiv utféra kontroller
pa plats av filialer som ar etablerade inom den medlemsstatens
territorium.

KAPITEL XIII
EUROPEISKA VARDEPAPPERSKOMMITTEN

Artikel 111

Kommissionen fr anta tekniska anpassningar av detta direktiv pa
foljande omraden:

a) Fortydligande av definitionerna for att sakerstilla en enhetlig
tillimpning av detta direktiv inom hela gemenskapen.

b) Konsekvent terminologi och utformning av definitioner i
enlighet med senare rattsakter om fondforetag samt nédrsta-
ende frégor.

Dessa dtgdrder, som avser att 4ndra icke visentliga delar av detta
direktiv, ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande
med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 112

1. Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén som inrdttats genom kommissionens beslut
2001/528/EG ().

(') EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Nar det hdnvisas till denna punkt ska artiklarna 5a.1-5a.4
och 7 ibeslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestim-
melserna i artikel 8 i det beslutet.

3. Nar det hinvisas till denna punkt ska artiklarna 5 och 7 i
beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG ska vara tre
ménader.

KAPITEL XIV

UNDANTAG, OVERGANGSBESTAMMELSER OCH
SLUTBESTAMMELSER

AVSNITT 1

Undantag

Artikel 113

1. Uteslutande med avseende pa danska fondforetag ska "pan-
tebreve” utstillda i Danmark jamstéllas med de overldtbara var-
depapper som avses i artikel 50.1 b.

2. Med undantag fran artiklarna 22.1 och 32.1 far de behoriga
myndigheterna ge sddana fondféretag som den 20 december
1985 i enlighet med nationell lagstiftning hade tva eller flera for-
varingsinstitut tillatelse att behélla dessa institut, om myndighe-
terna har garantier for att de uppgifter som foreskrivs i
artiklarna 22.3 och 32.3 kommer att fullgoras i praktiken.

3. Med undantag fran artikel 16 fir medlemsstaterna ge for-
valtningsbolag tillatelse att emittera innehavarbevis avseende
andra foretags registrerade virdepapper.

Artikel 114

1. De vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
direktiv 2004/39/EG som har auktorisation att endast tillhanda-
hélla de tjdnster som foreskrivs i avsnitten A.4 och A.5 i bilagan
till det direktivet, far erhélla auktorisation enligt det har direktivet
att forvalta fondforetag och kvalificera sig som "forvaltningsbo-
lag”. I sadant fall ska sddana virdepappersforetag avsiga sig den
auktorisation de erhallit enligt direktiv 2004/39/EG.

2. De forvaltningsbolag som redan fore den 13 februari 2004
i sina hemmedlemsstater erhallit auktorisation enligt direktiv
85/611/EEG att forvalta fondforetag ska vid tillimpningen av
denna artikel anses ha erhallit auktorisation om lagstiftningen i
den medlemsstaten foreskriver att de, for att fd inleda sadan verk-
samhet, ska uppfylla villkor som dr likvirdiga med dem som anges
i artiklarna 7 och 8.

AVSNITT 2

Overgdngsbestimmelser och slutbestimmelser

Artikel 115

Senast den 1 juli 2013 ska kommissionen éverlimna en rapport
till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta
direktiv.

Artikel 116

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som dr nodvindiga
for att folja artikel 1.2 andra stycket, artikel 1.3 b, artikel 2.1 e,
2.1m, 2.1 p, 2.1 qoch 2.1 r, artikel 2.5, artikel 4, artikel 5.1-5.4,
5.6 och 5.7, artikel 6.1, artikel 12.1, artikel 13.1 inledningen,
13.1 a, 13.1 i, artikel 15, artikel 16.1 och 16.3, artikel 17.1, arti-
kel 17.2 b, artikel 17.3 forsta och tredje stycket, artikel 17.4-17.7,
artikel 17.9 andra stycket, artikel 18.1 inledningen, artikel 18.1 b,
artikel 18.2 tredje och fjarde stycket, artikel 18.3 och 18.4, artik-
larna 19 och 20, artikel 21.2-21.6, 21.8 och 21.9, artikel 22.1,
artikel 22.3 a, artikel 22.3 d, artikel 22.3 e, artikel 23.1, 23.2,
23.4 och 23.5, artikel 27 tredje stycket, artikel 29.2, artikel 33.2,
33.4 och 33.5, artiklarna 37-42, artikel 43.1-43.5, artik-
larna 44-49, artikel 50.1 inledningen, artikel 50.3, artikel 51.1
tredje stycket, artikel 54.3, artikel 56.1 och 56.2 forsta stycket
inledningen, artiklarna 58 och 59, artikel 60.1-60.5, artikel 61.1
och 61.2, artikel 62.1, 62.2 och 62.3, artikel 63, artikel 64.1,
64.2 och 64.3, artiklarna 65, 66 och 67, artikel 68.1 inledningen
och 68.1 a, artikel 69.1 och 69.2, artikel 70.2 och 70.3, artik-
larna 71, 72 och 74, artikel 75.1,75.2 och 75.3, artiklarna 77-82,
artikel 83.1 b, artikel 83.2 a andra strecksatsen, artikel 86, arti-
kel 88.1 b, artikel 89 b, artiklarna 90-94, artiklarna 96-100, arti-
kel 101.1-101.8, artikel 102.2 andra stycket, artikel 102.5,
artiklarna 107 och 108, artikel 109.2, 109.3 och 109.4, arti-
kel 110 och bilaga I. De ska genast underritta kommissionen om
detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 1 juli 2011.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. De ska dven innehdlla en uppgift om att hin-
visningar i befintliga lagar och andra forfattningar till direktiv
85/611/EEG ska anses som hénvisningar till detta direktiv. Nar-
mare foreskrifter om hur hdnvisningen ska géras och om hur
uppgiften ska formuleras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 117

Direktiv 85/611/EEG, dndrat genom de direktiv som anges i del
A av bilaga III, ska upphora att gilla frin och med den 1 juli
2011, utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter nar det
giller tidsfristerna for inforlivande i nationell lagstiftning och
tillimpning av de direktiv som anges i del B av bilaga III.

Hanvisningar till det upphévda direktivet ska anses som hanvis-
ningar till det har direktivet och ldsas i enlighet med jamforelse-
tabellen i bilaga IV.

Hinvisningar till det forenklade prospektet ska utformas som
hinvisningar till basfakta, i enlighet med artikel 78.

Artikel 118

1. Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att
det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 1.1, artikel 1.2 forsta stycket, artikel 1.3 a, artikel 1.4-1.7,
artikel 2.1 a—d, artikel 2.1 f=1, artikel 2.1 n och 2.1 o, artikel 2.2,
2.3 och 2.4, artikel 2.6 och 2.7, artikel 3, artikel 5.5, artikel 6.2,
6.3 och 6.4, artiklarna 7-11, artikel 12.2, artikel 13.1 b-h, arti-
kel 13.2, artikel 14.1, artikel 16.2, artikel 17.2 a,17.2 coch 17.2
d, artikel 17.3 andra stycket, artikel 17.8 och 17.9 forsta stycket,
artikel 18.1 utom inledningen och led a, artikel 18.2 forsta och
andra stycket, artikel 21.1 och 21.7, artikel 22.2, artikel 22.3 b
och 22.3 ¢, artikel 23.3, artikel 24, artiklarna 25 och 26, arti-
kel 27 forsta och andra stycket, artikel 28, artikel 29.1, 29.3
och 29.4, artiklarna 30, 31 och 32, artikel 33.1 och 33.3, artik-
larna 34, 35 och 36, artikel 50.1 a-h, artikel 50.2, artikel 51.1

forsta och andra stycket, artikel 51.2 och 51.3, artiklarna 52
och 53, artikel 54.1 och 54.2, artikel 55, artikel 56.2 forsta
stycket, artikel 56.2 andra stycket, artikel 56.3, artikel 57, arti-
kel 68.2, artikel 69.3 och 69.4, artikel 70.1 och 70.4, artik-
larna 73 och 76, artikel 83.1 utom led b, artikel 83.2 a utom
andra strecksatsen, artiklarna 84, 85 och 87, artikel 88.1 utom led
b, artikel 88.2, artikel 89 utom led b, artikel 102.1, artikel 102.2
forsta stycket, artikel 102.3 och 102.4, artiklarna 103-106, arti-
kel 109.1, artiklarna 111, 112, 113 och 117 och bilagorna II, III
och IV ska tillimpas frdn och med den 1 juli 2011.

2. Medlemsstaterna ska se till att fondforetagen ersitter sina
forenklade prospekt, upprittade enligt bestimmelserna i direktiv
85/611/EEG med basfakta for investerare enligt artikel 78 snarast
mojligt och under alla omstindigheter senast tolv ménader efter
utgdngen av tidsfristen for att i nationell lag inforliva alla de
genomforandebefogenheter som avses i artikel 78.7. Under over-
gingsperioden ska de behériga myndigheterna i fondforetagens
virdmedlemsstater fortfarande godkinna forenklade prospekt for
fondforetag som marknadsfors inom de medlemsstaternas
territorier.

Artikel 119
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Bryssel den 13 juli 2009.

Pa Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordférande

Pa radets vignar
E. ERLANDSSON
Ordférande
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BILAGA 1
MODUL A
1. Information om virdepappersfon- | 1. Information om forvaltningsbo- | 1. Information om investeringsbola-
den laget, inklusive uppgift om huru- get.

vida forvaltningsbolaget ar

etablerat i en annan medlemsstat

dn fondforetagets hemmedlems-

stat.

1.1 Namn 1.1 Namn eller typ, rttslig form, 1.1 Namn eller typ, rdttslig form, site
site och huvudkontor, om detta och huvudkontor, om detta finns
finns pé annan plats. pa annan plats.

1.2 Datum for bildandet av varde- 1.2 Datum for bolagets bildande. 1.2 Datum for bolagets bildande.
pappersfonden. Uppgift om var- Uppgift om varaktighet om Uppgift om varaktighet om denna
aktighet om denna ar begransad. denna ir begransad. ar begrinsad.

1.3 Om bolaget forvaltar andra 1.3 Om investeringsbolaget forvaltar
virdepappersfonder, uppgift olika delfonder, uppgift om dessa.
om dessa fonder.

1.4 Uppgift om var fondbestimmel- 1.4 Uppgift om var bolagets bolags-
serna, om dessa inte finns bifo- ordning, om den inte finns bifo-
gade, och periodiska rapporter gad, och periodiska rapporter
finns tillgangliga. finns tillgdngliga.

1.5 En sammanfattning av for 1.5 En sammanfattning av for andels-
andelsigarna relevanta uppgifter dgarna relevanta uppgifter om de
om de skatteregler som giller for skatteregler som giller for bolaget.
virdepappersfonden. Uppgift om Uppgift om huruvida avdrag gors
huruvida avdrag gors vid killan vid killan fran de inkomster och
frin de inkomster och realisa- realisationsvinster som fonden
tionsvinster som fonden utbeta- utbetalar till andelsdgarna.
lar till andelsdgarna.

1.6 Datum for bokslut och utdelning. 1.6 Datum for bokslut och utdelning.

1.7 Namnen pd de personer som 1.7 Namnen pé de personer som
ansvarar for granskningen av ansvarar for granskningen av
rakenskaperna i enlighet med rikenskaperna i enlighet med arti-
artikel 73. kel 73.

1.8 Namn och befattning i bolaget | 1.8 Namn och befattning i bolaget pa
pa dem som tillhor bolagets dem som tillhor bolagets admini-
administrativa, forvaltande och strativa, forvaltande och kontrolle-
kontrollerande organ. Uppgifter rande organ. Uppgifter om deras
om deras huvudsysselsittningar huvudsysselsdttningar utanfor
utanfor bolaget ndr dessa dr av bolaget nir dessa ar av betydelse
betydelse for bolaget. for bolaget.

1.9 Storleken pé tecknat kapital 1.9 Kapital.

med angivande av hur mycket
ddrav som har betalats in.
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1.10 Uppgift om andelarnas art och 1.10 Uppgift om andelarnas art och
visentliga egenskaper, sirskilt visentliga egenskaper, sdrskilt
— vilket slags ratt (sakritt, — om huruvida det dr fraga

obligationsritt eller annan om virdepapper i egentlig
rittighet) som foljer med mening eller om certifikat
andelarna, som representerar sadana
virdepapper samt huruvida
— om huruvida det &r friga notering sker i register eller
om virdepapper i egentlig pé konto,
mening eller om certifikat
som representerar sidana —  betriffande andra egenska-
virdepapper samt huru- per: om andelarna ar
vida notering sker i regis- utstillda pé viss person eller
ter eller p& konto, pa innehavaren, uppgift om
andelarnas nominella vir-
—  betriffande andra egenska- den,
per: om andelarna ar
utstdllda pé viss person — uppgift, i forekommande
eller pd innehavaren, upp- fall, om rostritt for andels-
gift om andelarnas nomi- dgarna,
nella virden,
— under vilka forutsittningar
— uppgift, i forekommande beslut kan fattas om likvida-
fall, om rostritt for tion av investeringsbolaget
andelsdgarna, och i vilken ordning likvida-
tion ska ske, sarskilt med
— under vilka forutsittningar avseende p4 andelsigarnas
beslut kan fattas om likvi- rittigheter.
dation av virdepappers-
fonden och i vilken
ordning likvidation ska
ske, sirskilt med avseende
pa andelsdgarnas rittighe-
ter.

1.11 Dar s8 ar tillimpligt, upplys- 1.11 Dir sa dr tillimpligt, upplys-
ningar om borser eller mark- ningar om borser eller mark-
nadsplatser ddr andelarna dr nadsplatser dar andelarna dr
noterade eller féremal for han- noterade eller féremdl for handel.
del.

1.12 Forfaranden och villkor for 1.12 Forfaranden och villkor for emis-
emission och forsiljning av sion och forsiljning av andelar.
andelar.

1.13 Forfaranden och villkor for 1.13 Forfaranden och villkor for ater-
aterkop eller inldsen av andelar kop eller inlosen av andelar samt
samt omstdndigheter under omstindigheter under vilka ater-
vilka aterkop eller inlosen far kop eller inlosen far uppskjutas.
uppskjutas. Om investeringsbolaget forvaltar

olika delfonder, uppgifter om
hur en andelsigare far flytta fran
en delfond till en annan och
vilka avgifter som tillimpas i
sadana fall.

1.14 Beskrivning av regler for 1.14 Beskrivning av regler for bestim-
bestimmande och disposition mande och disposition av intdk-
av intdkter. ter.

1.15 Beskrivning av virdepappers- 1.15 Beskrivning av bolagets place-

fondens placeringsmal, inklu-
sive finansiell malsittning (t.ex.
kapitaltillvixt eller vinstkrav),
placeringsinriktning (t.ex. spe-
cialisering inom vissa geogra-
fiska eller industriella omraden),
eventuella begransningar av
denna inriktning och uppgifter
om teknik och instrument eller
upplaningsbefogenheter som
kan komma att anvindas vid
forvaltningen av virdepappers-
fonden.

ringsmél, inklusive finansiell ml-
sdttning (t.ex. kapitaltillvixt

eller vinstkrav), placeringsinrikt-
ning (t.ex. specialisering inom
vissa geografiska eller industriella
omréaden), eventuella begrins-
ningar av denna inriktning och
uppgifter om teknik och instru-
ment eller upplaningsbefogenhe-
ter som kan komma att
anvindas vid forvaltningen av
bolaget.
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1.16 Regler for virdering av till- 1.16 Regler for virdering av tillgdngar.
gangar.

1.17 Hur forsdljnings- eller emis- 1.17 Hur forsdljnings- eller emissions-
sionspriser och aterkops- eller priser och dterkops- eller inlo-
inlosenpriser for andelarna fast- senpriser for andelarna faststalls,
stalls, sarskilt sarskilt
—  sittet och tidsintervallerna —  sittet och tidsintervallerna

for berdkning av sddana for berdkning av sddana
priser, priser,

— information om de avgifter — information om de avgifter
som tas ut vid forsiljning som tas ut vid forsiljning
eller emission och aterkop eller emission och dterkop
eller inlosen av andelar, eller inlosen av andelar,

— uppgift om hur, var och — uppgift om hur, var och hur
hur ofta sidana priser ofta sddana priser offentlig-
offentliggors. gors ().

1.18 Information om dels berik- 1.18 Information om dels berdk-

ningen av storleken pé och sit-
tet for utbetalning av
ersittningar frén virdepappers-
fonden till forvaltningsbolaget,
forvaringsinstitutet och tredje
man, dels virdepappersfondens
tickande av forvaltningsbola-
gets, forvaringsinstitutets och
tredje mans kostnader.

ningen av storleken pé och sittet
for utbetalning av erséttningar
fran bolaget till dess styrelse, till
personer i dess administrativa
organ och i dess lednings- och
kontrollorgan, samt till forva-
ringsinstitutet och tredje man,
dels bolagets tickande av styrel-
sens, forvaringsinstitutets och
tredje mans omkostnader.

(") De investeringsbolag som avses i artikel 32.5 i direktivet ska dven uppge:

Hur och med vilka tidsintervaller berakning av andelarnas nettovirde sker.
Hur, var och hur ofta detta virde offentliggors.
Den bérs i varje land ddr andelar utbjuds vars kursnotering ska vara bestimmande for de priser som ska gilla vid transaktioner som

genomfors utanfor borser i det landet.

2. Information om forvaringsinstitutet

2.1 Namn eller typ, rattslig form, site och huvudkontor, om detta finns pa annan plats.

2.2 Huvudsaklig verksamhet.

3. Information om de konsultforetag eller externa placeringsrddgivare som arbetar enligt avtal och mot ersdttning ur fond-

foretagets tillgangar

3.1 Foretagets namn eller typ eller rddgivarens namn.

3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget vilka kan vara av intresse
for andelsdgarna med undantag for bestimmelser om ersattning.

3.3 Andra verksamheter av betydelse.

4. Information om rutinerna for utbetalningar till andelsdgare, dterkop eller inlosen av andelar och tillhandahéllande av
information om fondféretaget. Sddan information ska under alla omstandigheter limnas i den medlemsstat dar fond-
foretaget dr etablerat. Darutover ska, i det fall andelar marknadsfors i en annan medlemsstat, sédan information lam-
nas i de prospekt som offentliggors dar.

5. Ovrig investeringsinformation

5.1 De resultat som fondforetaget (i tillimpliga fall) tidigare uppndtt — denna information ska antingen ingd i eller

bifogas prospektet.
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6.

5.2 Beskrivning av den typiska investerare som fondforetaget utformats for.
Ekonomisk information

6.1 Eventuella kostnader och avgifter utover dem som anges i punkt 1.17, dir det gors skillnad mellan dem som
andelsdgaren ska betala och dem som ska betalas ur fondforetagets tillgingar.

MODUL B

Information som ska ingd i periodiska rapporter

Uppgifter om tillgangar och skulder
— overldtbara vardepapper,
— tillgodohavanden i bank,
— andra tillgangar,

— summa tillgdngar,

—  skulder,

— fondandelsvirde.

Antal utestdende andelar

Fondandelsvirde per andel

Virdepappersportfolj, uppdelad pd

a)  borsnoterade overldtbara virdepapper,

b)  overlitbara virdepapper som ar foremal for handel pa ndgon annan reglerad marknadsplats,
¢) nyligen emitterade overlatbara virdepapper av det slag som avses i artikel 50.1 d,

d) andra overlitbara virdepapper av det slag som avses i artikel 50.2 a.

Vidare ska, for var och en av de ovan ndmnda placeringarna, analyserade utifrin mest andamalsenliga kriterier med
hinsyn till fondforetagets placeringsinriktning (t.ex. ekonomiska, geografiska eller valutabetingade kriterier) dess andel
av samtliga fondtillgdngar anges uttryckt i procent av nettotillgdngarna.

Uppgift om fordndringar i sammansittningen av portféljen under den aktuella perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondfretagets tillgdngar under den aktuella perioden inklusive
— intédkter av placeringar,

— andra intikter,

—  forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointikt,
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VIL

— utdelningar och dterinvesterade intakter,

—  forindringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra forandringar som inverkar péd fondforetagets tillgingar och skulder,

— transaktionskostnader, som dr kostnader som ett fondféretag adrar sig i samband med transaktioner i
virdepappersportfoljen.

En jamforelsetabell 6ver de tre senaste rikenskapsdren som for varje rikenskapsdr innehdller det vid drets utgdng gillande
— totala fondandelsvirdet,
— fondandelsvirde per andel.

Uppgift om hur stor andel av fondforetagets dtaganden under redovisningsperioden som utgors av sadana transaktioner som avses
i artikel 51 per transaktionstyp.
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BILAGA II
Funktioner som ingdr i kollektiv portfdljforvaltning
—  Forvaltning av investeringar.
—  Administration:
a) Juridiska tjanster och redovisningstjanster avseende fondforvaltningen.
b)  Forfragningar fran kunder.
¢)  Virdering och prissittning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter).
d)  Overvakning av att tillimpliga bestimmelser fljs.
e)  Uppritthdllande av andelsdgarregister.
f)  Fordelning av intikter.
g) Emission och inlosen av andelar.
h)  Affirsavveckling (inklusive utskick av certifikat).
i)  Registerforing.

—  Marknadsféring.
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BILAGA III

DEL A
Upphiivt direktiv och dess dndringar

(hanvisningar i artikel 117)

Rédets direktiv 85/611/EEG
(EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3)

Rédets direktiv 88/220/EEG
(EGT L 100, 19.4.1988, 5. 31)

Europaparlamentets och radets direktiv 95/26/EG Endast artikel 1 fjarde strecksatsen, artikel 4.7 och artikel 5
(EGTL 168, 18.7.1995,s. 7) femte strecksatsen
Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG Endast artikel 1

(EGT L 290, 17.11.2000, s. 27)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/107/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 20)

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 35)

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG Endast artikel 66
(EUT L 145, 30.4.2004, . 1)

Europaparlamentets och rédets direktiv 2005/1/EG Endast artikel 9
(EUT L 79, 24.3.2005, 5. 9)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/18/EG
(EUT L 76, 19.3.2008, s. 42)

DEL B
Tidsfrister for inférlivande med nationell lagstiftning och tillimpning

(som det hinvisas till i artikel 117)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning

85/611/EEG 1 oktober 1989 —

88/220/EEG 1 oktober 1989 —

95/26/EG 18 juli 1996 —

2000/64/EG 17 november 2002 —

2001/107[EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2001/108/EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2004/39[EG — 30 april 2006

2005/1/EG 13 maj 2005 —



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:SV:PDF
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BILAGA IV

Jimforelsetabell

Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledande meningen

Artikel 1.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 1.3 forsta stycket

Artikel 1.3 andra stycket

Artikel 1.4-1.7

Artikel 1.8 inledande meningen

Artikel 1.8 forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 1.8 avslutande meningen

Artikel 1.9

Artikel 1a inledande meningen

Artikel 1a.1

Artikel 1a.2 forsta delen av meningen
Artikel 1a.2 andra delen av meningen
Artikel 1a.3-1a.5

Artikel 1a.6

Artikel 1a.7 forsta delen av meningen
Artikel 1a.7 andra delen av meningen
Artikel 1a.8-1a.9

Artikel 1a.10 forsta stycket

Artikel 1a.10 andra stycket

Artikel 1a.11

Artikel 1a.12 och 1a.13 forsta meningen
Artikel 1a.13 andra meningen

Artikel 1a.14 och 1a.15 forsta meningen
Artikel 1a.15 andra meningen

Artikel 2.1 inledande meningen

Artikel 2.1 forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 2.2

Artikel 3

Artikel 4.1-4.2

Artikel 4.3 forsta stycket
Artikel 4.3 andra stycket
Artikel 4.3 tredje stycket
Artikel 4.3a

Artikel 4.4

Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledande meningen
Artikel 1.2 a och b

Artikel 1.2 andra stycket
Artikel 1.3 forsta stycket
Artikel 1.3 andra stycket led a
Artikel 1.3 andra stycket led b
Artikel 1.4-1.7

Artikel 2.1 n inledande meningen
Artikel 2.1 n leden i, ii och iii
Artikel 2.7

Artikel 2.1 o

Artikel 2.1 inledande meningen
Artikel 2.1 a

Artikel 2.1 b

Artikel 2.2

Artikel 2.1 c—e

Artikel 2.1 f

Artikel 2.1 g

Artikel 2.3

Artikel 2.1 h=i

Artikel 2.1 j

Artikel 2.5

Artikel 2.1 ii

Artikel 2.4 a

Artikel 2.1 k och

Artikel 2.6

Artikel 2.1 m

Artikel 3 inledande meningen
Artikel 3.a, b, c och d

Artikel 4

Artikel 5.1-2

Artikel 5.3

Artikel 5.4 forsta stycket leden a och b
Artikel 5.4 andra stycket
Artikel 5.4 tredje stycket
Artikel 5.4 fjarde stycket
Artikel 5.5

Artikel 5.6
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 5.1 och 5.2

Artikel 5.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 5.3 forsta stycket led a

Artikel 5.3 forsta stycket led b inledande meningen

Artikel 5.3 forsta stycket led b forsta och andra
strecksatsen

Artikel 5.3 andra stycket

Artikel 5.4

Artikel 5a.1 inledande meningen

Artikel 5a.1 a inledande meningen

Artikel 5a.1 a forsta strecksatsen

Artikel 5a.1 a andra strecksatsen inledande meningen
Artikel 5a.1 a andra strecksatsen leden i, ii och iii
Artikel 5a.1 a tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 5a.1 a femte strecksatsen

Artikel 5a.1 b—d

Artikel 5a.2-5a.5

Artikel 5b

Artikel 5¢

Artikel 5d

Artikel 5e

Artikel 5f.1 forsta stycket

Artikel 5f.1 andra stycket led a

Artikel 5f.1 andra stycket led b forsta meningen
Artikel 5f.1 andra stycket led b sista meningen
Artikel 5f.2 inledande meningen

Artikel 5f.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 5g

Artikel 5h

Artikel 6.1

Artikel 6.2
Artikel 6a.1
Artikel 6a.2
Artikel 6a.3

Artikel 6a.4-6a.6

Artikel 5.7

Artikel 6.1 och 6.2

Artikel 6.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 6.3 forsta stycket led a

Artikel 6.3 forsta stycket led b inledande meningen

Artikel 6.3 forsta stycket led b i och ii

Artikel 6.3 andra stycket

Artikel 6.4

Artikel 7.1 inledande meningen
Artikel 7.1 a inledande meningen
Artikel 7.1 a i

Artikel 7.1 a ii inledande meningen
Artikel 7.1 a ii forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 7.1 a iii

Artikel 7.1 b—d

Artikel 7.2-7.5

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12.1 forsta stycket
Artikel 12.1 andra stycket led a
Artikel 12.1 andra stycket led b
Artikel 12.2 inledande meningen
Artikel 12.2 a och b

Artikel 12.3

Artikel 13

Artikel 14.1

Artikel 14.2

Artikel 15

Artikel 16.1 forsta stycket
Artikel 16.1 andra stycket
Artikel 16.2

Artikel 16.3

Artikel 17.1

Artikel 17.2

Artikel 17.3 f6rsta och andra stycket
Artikel 17.3 tredje stycket
Artikel 17.4-17.5

Artikel 17.6-17.8
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 6a.7

Artikel 6b.1

Artikel 6b.2

Artikel 6b.3 forsta stycket
Artikel 6b.3 andra stycket
Artikel 6b.4

Artikel 6b.5

Artikel 6¢.1

Artikel 6¢.2 forsta stycket
Artikel 6¢.2 andra stycket
Artikel 6¢.3-6¢.5

Artikel 6¢.6

Artikel 6¢.7-6¢.10
Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 13a.1 forsta stycket
Artikel 13a.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 13a.1 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 13a.1 tredje och fjarde stycket
Artikel 13a.2-13a.4

Artikel 13b

Artikel 13¢

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19.1 inledande meningen
Artikel 19.1 a—

Artikel 19.1 d inledande meningen

Artikel 17.9 forsta stycket

Artikel 17.9 andra stycket

Artikel 18.1

Artikel 18.2 forsta och andra stycket
Artikel 18.2 tredje stycket

Artikel 18.2 fjarde stycket

Artikel 18.3

Artikel 18.4

Artiklarna 19-20

Artikel 21.1

Artikel 21.2 forsta och andra stycket
Artikel 21.2 tredje stycket

Artikel 21.3-21.5

Artikel 21.6-21.9

Artikel 22

Artikel 23.-23.3

Artikel 23.4-23.6

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26

Artikel 27 forsta och andra stycket
Artikel 27 tredje stycket

Artikel 28

Artikel 29.1 forsta stycket

Artikel 29.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 29.1 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 29.1 tredje och fjirde stycket
Artikel 29.2, 29.3 och 29.4
Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1-33.3

Artikel 33.4-33.6

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artiklarna 37-49

Artikel 50.1 inledande meningen
Artikel 50.1 a—

Artikel 50.1 d inledande meningen
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 19.1 d forsta och andra strecksatsen

Artikel 19.1 e inledande meningen

Artikel 19.1 e forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 19.1 f

Artikel 19.1 g inledande meningen

Artikel 19.1 g forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 19.1 h inledande meningen

Artikel 19.1 h forsta, andra, tredje och fjarde strecksatsen
Artikel 19.2 inledande orden

Artikel 19.2 a

Artikel 19.2 ¢

Artikel 19.2 d

Artikel 19.4

Artikel 21.1-21.3

Artikel 21.4

Artikel 22.1 forsta stycket

Artikel 22.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.1 andra stycket forsta och andra strecksatsen
Artikel 22.2 forsta stycket

Artikel 22.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.2 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 22.3-22.5

Artikel 22a.1 inledande meningen

Artikel 22a.1 forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 22a.2

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 24a

Artikel 25.1

Artikel 25.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 25.2 forsta stycket forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 25.2 andra stycket
Artikel 25.3

Artikel 26

Artikel 27.1 inledande meningen
Artikel 27.1 forsta strecksatsen

Artikel 27.1 andra, tredje och fjirde strecksatsen

Artikel 50.1 d i och ii

Artikel 50.1 ¢ inledande meningen

Artikel 50.1 e i, ii, iii och iv

Artikel 50.1 f

Artikel 50.1 g inledande meningen

Artikel 50.1 g i, ii och iii

Artikel 50.1 h inledande meningen

Artikel 50.1 h i, i, iii och iv

Artikel 50.2 inledande meningen

Artikel 50.2 a

Artikel 50.2 b

Artikel 50.2 andra stycket

Artikel 50.3

Artikel 51.1-51.3

Artikel 51.4

Artikel 52.1 forsta stycket

Artikel 52.1 andra stycket inledande meningen
Artikel 52.1 andra stycket leden a och b
Artikel 52.2 forsta stycket

Artikel 52.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 52.2 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 52.3-52.5

Artikel 53.1 inledande meningen

Artikel 53.1 a, b och ¢

Artikel 53.2

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 70

Artikel 56.1

Artikel 56.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 56.2 forsta stycket leden a, b, ¢ och d

Artikel 56.2 andra stycket
Artikel 56.3

Artikel 57

Artiklarna 58-67

Artikel 68.1 inledande meningen

Artikel 68.1 a, b, ¢
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 27.2 inledande meningen
Artikel 27.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 28.1 och 28.2

Artikel 28.3 och 28.4

Artikel 28.5 och 28.6

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1 forsta stycket
Artikel 33.1 andra stycket
Artikel 33.2

Artikel 33.3

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36.1 forsta stycket inledande ordet

Artikel 36.1 forsta stycket forsta och andra strecksatsen

Artikel 36.1 forsta stycket sista orden
Artikel 36.1 andra stycket

Artikel 36.2

Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 40

Artikel 41.1 inledande meningen

Artikel 41.1 forsta och andra strecksatsen
Artikel 41.1 avslutande meningen

Artikel 41.2

Artikel 42 inledande ordet

Artikel 42 forsta och andra strecksatsen
Artikel 42 avslutande meningen

Artikel 43

Artikel 44.1-44.3

Artikel 45

Artikel 46 forsta stycket inledande meningen
Artikel 46 forsta stycket forsta strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket femte strecksatsen

Artikel 46 andra stycket

Artikel 68.2 inledande meningen
Artikel 68.2 a och b

Artikel 69.1 och 69.2

Artikel 69.3 och 69.4

Artikel 71

Artikel 72

Artikel 73

Artikel 74

Artikel 75.1

Artikel 75.1

Artikel 75.3

Artikel 75.4

Artikel 76

Artikel 77

Artiklarna 78-82

Artikel 83.1 forsta stycket inledande orden
Artikel 83.1 forsta stycket leden a och b
Artikel 83.1 forsta stycket inledningen
Artikel 83.1 andra stycket
Artikel 83.2

Artikel 84

Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.1 a och b

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.2

Artikel 89 inledande meningen
Artikel 89 leden a och b

Artikel 89 inledande meningen
Artikel 90

Artikel 91.1-91.4

Artikel 92

Artikel 93.1 forsta stycket
Artikel 93.1 andra stycket

Artikel 93.2 a

Artikel 93.2'b
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49.1-49.3
Artikel 49.4

Artikel 50.1

Artikel 50.2-50.4

Artikel 50.5 inledande meningen

Artikel 50.5 forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen

Artikel 50.6 inledande meningen och a och b
Artikel 50.6 b forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 50.6.b avslutande meningen

Artikel 50.7 forsta stycket inledande meningen

Artikel 50.7 forsta stycket, forsta och andra strecksatsen

Artikel 50.7 andra stycket inledande meningen
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KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/43/EU

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG nir det giller
organisatoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering och innehillet i avtalet
mellan ett férvaringsinstitut och ett férvaltningsbolag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande

av fordraget om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overlitbara virdepapper (fondféretag) (*), sdrskilt artik-
larna 12.3, 14.2, 23.6, 33.6 och 51.4, och

av foljande skal:

Regler och terminologi for organisatoriska krav, intresse-
konflikter och uppforande bor sé langt mojligt anpassas till
de standarder pd omrédet for finansiella tjdnster som infor-
des genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om édndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets
direktiv  93/22/EEG () och kommissionens direktiv
2006/73[EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet
av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamhe-
ten i vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet (3). En sddan anpassning skulle, samtidigt
som den tar hidnsyn till sirdragen hos kollektiv portf6lj-
hantering, mojliggora likvirdiga standarder inte bara for
olika sektorer av finansiella tjanster utan dven for kapital-
forvaltningen generellt, dir en del medlemsstater redan
i dag har utvidgat vissa av kraven i direktiv 200673 [EG till
att omfatta fondforvaltningsbolag.

Dessa bestimmelser bor ta formen av ett direktiv, eftersom
genomforandebestimmelserna ska kunna anpassas till sir-
dragen hos marknaden och rittssystemet i varje medlems-
stat. Genom ett direktiv uppnds ocksd storsta mojliga
konsekvens med regelverket i direktiv 2006/73/EG.

(") EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
(2) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

Aven om principerna i detta direktiv dr generella for alla
forvaltningsbolag, dr de tillrackligt flexibla for att siker-
stilla att tillimpningen — och 6vervakningen av denna til-
lampning - genom de behoriga myndigheterna ar
proportionerlig och tar hdnsyn till art, omfattning och
komplexitet hos forvaltningsbolagens verksamhet, den
méngfald fondféretag som faller inom tillimpningsomré-
det for direktiv 2009/65/EG och de stora skillnaderna mel-
lan de olika fondforetag som kan forvaltas av ett
forvaltningsbolag.

I den utstriackning som nationell lagstiftning tilldter det bor
forvaltningsbolagen fa Gverldta pa tredje part att utfora en
del av deras uppgifter. Genomférandebestimmelserna bor
lasas utifrdn detta. Nar det beslutas huruvida tredje part
kan anses ha tillracklig sakkunskap och kompetens for att
utfora de tilltinkta uppgifterna, bor forvaltningsbolaget
agera med vederborlig aktsamhet. Tredje part bor darfor
uppfylla samtliga krav i friga om organisation och intres-
sekonflikter for alla uppgifter som ska utféras. Dirav foljer
ocksad att forvaltningsbolaget dels bor kontrollera att tredje
part har vidtagit lampliga atgarder for att efterleva de
angivna kraven, dels bor 6vervaka att tredje part verkligen
efterlever dessa krav. Nir de bestimmelser som giller for
de delegerade uppgifterna ska tillimpas av uppdragstaga-
ren bor motsvarande krav nir det giller organisation och
intressekonflikter omfatta Gvervakningen av de delegerade
uppgifterna. Forvaltningsbolaget bor nir det agerar med
vederborlig aktsamhet kunna ta hinsyn till det faktum att
den tredje part som overlats uppgifter ofta kommer att
omfattas av direktiv 2004/39/EG.

For att inte olika standarder ska gilla for forvaltningsbolag
och investeringsbolag som inte har utsett ndgot forvalt-
ningsbolag, bor investeringsbolagen omfattas av samma
uppforanderegler och bestimmelser om intressekonflikter
och riskhantering som forvaltningsbolagen. Darfor bor
bestimmelserna om administrativa forfaranden och
interna kontrollmekanismer i detta direktiv gilla bade for-
valtningsbolag och investeringsbolag som inte har utsett
ett forvaltningsbolag, varvid proportionalitetsprincipen
beaktas.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SV:PDF
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Genom direktiv 2009/65/EG aldggs forvaltningsbolag
sunda administrativa rutiner. For att uppfylla detta krav
bor forvaltningsbolagen inritta en vildokumenterad orga-
nisationsstruktur med en tydlig ansvarsfordelning och ett
vilfungerande informationsflode mellan alla parter. For-
valtningsbolagen bor dessutom uppritta sidana system for
uppgiftsskydd och kontinuitet i verksamheten, som gor det
mojligt for bolagen att 6verlata sina plikter nir verksam-
heten utfors av tredje part.

Forvaltningsbolagen bor ocksd inneha de resurser som
krévs for att uppfylla sina dtaganden, framf6r allt personal
med nodvandiga fardigheter, kunskaper och erfarenheter.

For att uppfylla kraven pa sdkra forfaranden for databe-
handling och dokumentation av alla transaktioner som
inbegriper fondforetaget, bor forvaltningsbolaget ha infort
funktioner som mojliggor att de transaktioner som utfors
pa fondforetagets vignar redovisas i rdtt tid och pd ratt
satt.

Redovisning ér en av de viktigaste uppgifterna for fondfo-
retagens administration. Det dr ddrfor av storsta betydelse
att redovisningsforfarandena ytterligare specificeras i
genomforandebestimmelserna. Detta direktiv bor darfor
uppritthalla principerna om att ett fondforetags eller dess
delfonders alla tillgdngar och skulder bér kunna identifie-
ras direkt och att rakenskaperna bor vara separata. Om det
dessutom finns olika aktieslag, t.ex. beroende pé olika for-
valtningskostnader, bor det vara mojligt att fd fram fond-
andelsvirdet for de enskilda kategorierna direkt ur
redovisningen.

En tydlig ansvarsfordelning mellan hogsta ledningen och
tillsynsfunktionen &r avgorande for genomforandet av de
lampliga interna kontrollmekanismer som foreskrivs i
direktiv 2009/65/EG. Detta innebir att hogsta ledningen
bor ha ansvaret for genomforandet av den allménna pla-
ceringsinriktning som avses i kommissionens forordning
(EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv. 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor for att tillhan-
dahélla basfakta for investerare eller prospekt via annat
varaktigt medium 4n papper eller via en webbplats (?).
Hogsta ledningen bor likasd behalla ansvaret for de place-
ringsstrategier som ger allminna indikationer om fondfo-
retagens  strategiska  tillgdngsallokering och  de
placeringstekniker som kravs for ett korrekt och effektivt
genomforande av investeringsinriktningen. Den tydliga
ansvarsfordelningen bor ocksa garantera en fullgod kon-
troll av att fondforetagets tillgdngar investeras i enlighet
med fondbestimmelserna eller bolagsordningen och gil-
lande lagstiftning samt att riskbegransningen for de

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

(13)

(15)

enskilda fondforetagen inte overskrids. Ansvarsfordel-
ningen bor vara forenlig med hogsta ledningens och till-
synsfunktionens roll och uppgifter enligt gillande
nationella lagar och bolagsstyrningskoder. Det dr mojligt
att flera eller alla styrelsemedlemmar ingdr i hogsta
ledningen.

For att sikerstilla att ett forvaltningsbolag forfogar 6ver en
fullgod kontrollmekanism kravs en permanent funktion
for regelefterlevnad och en internrevisionsfunktion. Funk-
tionen for regelefterlevnad bor vara utformad sa att alla ris-
ker for att forvaltningsbolaget inte uppfyller sina
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG uppticks. Intern-
revisionsfunktionen bor syfta till att kontrollera och
bedoma de olika kontrollférfaranden och administrativa
forfaranden som forvaltningsbolaget har infort.

Forvaltningsbolagen bor beviljas ett visst spelrum nar de
utformar sin riskhantering. I de fall da en separat riskhan-
teringsfunktion inte dr ldmplig eller proportionerlig bor
forvaltningsbolaget dndéd kunna bevisa att sirskilda dtgar-
der till skydd mot intressekonflikter mojliggor en obero-
ende riskhantering.

Genom direktiv 2009/65/EG élaggs forvaltningsbolagen
att infora regler for privata transaktioner. I enlighet med
direktiv  2006/73/EG bor forvaltningsbolag hindra
anstillda som stdr infor en intressekonflikt eller som har
tillgang till insiderinformation, enligt betydelsen i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspaverkan (marknadsmissbruk) (2), frén att utfora pri-
vata transaktioner som innebdr att de missbrukar
information som de har fétt tillgang till i sin yrkesroll.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste forvaltningsbolagen
sakerstdlla att varje portfoljtransaktion som inbegriper
fondforetag kan rekonstrueras med avseende pa ursprung,
deltagande parter, art samt tid och plats da transaktionen
dgde rum. Darfor bor registreringskrav faststallas for port-
foljtransaktioner och for order om teckning och inlosen.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste fondférvaltningsbolag
forfoga over lampliga mekanismer for att garantera att
fondforetag behandlas rittvist ndr intressekonflikter ar
oundvikliga. Darfor bor forvaltningsbolagen i dessa fall se
till att hogsta ledningen eller ett annat behorigt internt
organ i bolaget omgéende informeras, sd att dessa far moj-
lighet att anta de beslut som kravs for att garantera att
fondforetaget och dess andelsigare behandlas rittvist.

(3) EUTL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Forvaltningsbolag bor dlaggas att anta, tillimpa och upp- (20)  Det dr nodvandigt att faststilla regler om orderhantering
ritthalla en effektiv och limplig strategi for att utova de for att sakerstilla att forvaltningsbolagen agerar med ved-
rostritter som dr knutna till de finansiella instrument som erborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i de forvaltade
de forvaltade fondforetagen innehar. Syftet ar att se till att fondforetagens intresse i enlighet med direktiv
rostritterna utovas uteslutande till forman for fondforeta- 2009/65/EG.
gen. Information om denna strategi och dess tillimpning
bor vara fritt tillginglig for investerare, bland annat via en
webbplats. Beslutet att inte utdva rostritter under vissa
omstandigheter skulle i vissa fall kunna betraktas som ute-
slutande till formén for fondforetagen, beroende pa deras . . - S
. S e Lo . (21)  Vissa avgifter, provisioner eller naturaformédner som kan
placeringsstrategi. Mojligheten for ett investeringsbolag att betalas till ell forvaltninesbolas bér i 115
sjalv rosta eller att ge sitt forvaltningsbolag sarskilda ctaas Gl cTer av elt forvatningsbolag bor mnte tatas,
instruktioner infér en omrostning bor emellertid inte eftersoom deﬁsa sku'l le kunna paYerka efterleval.ldet a Fle
ateslutas. krav pd att forvaltningsbolaget bor agera hederligt, rattvist
och professionellt i fondforetagens intresse som faststalls i
direktiv 2009/65/EG. Dirfor ar det nodvandigt att upp-
ritta tydliga regler for i vilka fall betalningen av avgifter,
provisioner och naturaformdner inte kan betraktas som ett
avsteg frdn nimnda principer.
(17)  Skyldigheten att informera hogsta ledningen eller ett annat
behorigt internt organ i forvaltningsbolaget sé att dessa far
mojlighet att anta de beslut som krévs, bor inte minska Forvaltninesbol inséverskridande verksamhet sk
kravet pd forvaltningsbolagen och fondforetagen att rap- (22) Forvalmingsbolagets fg.ral;f 01;] f:lrls ré an eHV cr fﬁamlet.s &
portera om situationer dir de organisatoriska eller admi- Ea{ nya utr;anflngi" or forha frin ct mellan forvatnings-
nistrativa forfarandena for intressekonflikter inte ger olaget och fondforetagets forvaringsinstitut. For att
tillrackliga garantier for att risken for skada, till exempel i geilrantvera de'n podvandlga ratts.sakerheten anges 1 d?tta
de periodiska rapporterna, forhindras. Sidan rapportering dlrEkUV__de Vl.kug_aSte, punktern"al ! th‘?det mellan fOIlelfO.I.’e-
bor forklara och rittfirdiga forvaltningsbolagets beslut, tagets forvar1ngs1.r.1st1tut och fgwaltnmgsbolaget, nar f(?ir'
4ven vid beslut att inte agera, utifrdn interna strategier och ValtanngOIaget dr etablerat i en annan mefilemsstat an
forfarande som har antagits for att identifiera, forhindra fgpdforc?tagets hemmedlemsstat. For att se U}l att avtalet
och hantera intressekonflikter. tjdnar sitt syfte bor lagvalsregler tillhandahéllas genom
undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008
om tillimplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I (). Reg-
lerna bor innebira att den lagstiftning som ar tillimplig pa
avtalet dr lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat.
(18) I direktiv 2009/65/EG alaggs forvaltningsbolagen bedriva
sin verksamhet med beaktande av de férvaltade fondfore-
tagens intresse och marknadens integritet. Visst agerande, Lo . N N L .
se‘i%om utnyttjande av tidszonsskillna%ier ("market gtiming") (23) Dlr?ktlv.2009/ 6? I EG‘ 1nnehal!er kra“v pa att kr1ter1erna.for
och sen handel, kan vara till nackdel for andelsdgarna och bedompmg av lamphghetex}. Lett forvalttnngsb?lags risk-
undergrava marknadens funktion. Dirfér bor férvaltnings- ha“_t_efmg anges. Kriterierna dr 1nr1.kta.df; pa Ppprattandet. av
bolag ha ldmpliga forfaranden pa plats for att forhindra de 13H?_Phga O.Ch dokumenterade n}(thn)e.r for “Skhapt?rmg
oegentligheter. Forvaltningsbolagen bor dessutom inritta som ervaltnlngf!Jf)lag?n 5.1.(3 anvjanda SIg av. lethn)?rna
limpliga forfaranden till skydd mot orimliga avgifter och bor gora det mojlige for forvalningsbolagen att bedsma
verksamheter, sdsom otillbérlig aktiehandel, samtidigt som riskerna i samband med stindpunkterna som intagits inom
de tar hinsyn till fondforetagens mal och riktlinjer for de portfoljer de forvaltar och de bidrag dessa enskilda ris-
investeringar. ker ger till portfoljens generella riskprofil. Riskhanterings-
processen bor vara lamplig och vilavvigd med hinsyn till
art, omfattning och komplexitet hos forvaltningsbolagens
och de forvaltade fondféretagens verksamhet.
(19)  Forvaltningsbolag bor ocksé agera i fondforetagens intresse (24)  Forvalmingsbolagens regelbundna bedomning, kontroll

ndr de utfor order att handla pa de fondforetags vignar
som de forvaltar eller nir de vidarebefordrar ordern till
tredje part. Nr ett forvaltningsbolag utfor order pa fond-
foretagens vignar bor det vidta alla rimliga métt och steg
for att stadigvarande nd basta mojliga resultat f6r fondfo-
retagen, med hdnsyn till pris, kostnad, snabbhet, sannolik-
heten for utférande och avveckling, orderns storlek och art
samt varje annat 6vervigande av intresse for utforandet av
ordern.

och 6versyn av riskhanteringen dr ocksd ett kriterium vid
bedomningen av riskhanteringsprocessens lamplighet. I
detta kriterium ingdr ocksd dversynen av effektiviteten hos
de dtgdrder som vidtagits for att hantera eventuella brister
i utférandet av riskhanteringsprocessen.

() EUT L 177, 4.7.2008, s. 6.
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(25)  Proportionerliga och effektiva riskbedomningsmetoder infora ordningar och forfaranden som ir forenliga med

(26)

utgor en viktig del av kriterierna f6r varderingen av risk-
hanteringsprocessens laimplighet. Forvaltningsbolagen bor
darfor infora sddana metoder for att vid varje tidpunkt
kunna mata de risker som de fondforetag som de forvaltar
ar eller kan vara utsatta for. Kriterierna utgdr frin gemen-
samma forfaranden som 6verenskommits mellan med-
lemsstaternas behoriga myndigheter. De omfattar bade
kvantitativa métningar, for kvantifierbara risker, och kva-
litativa metoder. De elektroniska system och verktyg for
databehandling som anvinds vid berikning av kvantitativa
maétt bor vara sammanldnkade antingen med varandra eller
med front office- och redovisningstillimpningar. Riskbe-
domningsmetoderna bor mojliggora en tillricklig riskbe-
domning under perioder med 6kad marknadsturbulens
och omarbetas nir sé dr nodvandigt utifrn andelsdgarnas
intresse. Metoderna bor ocksd mojliggora en adekvat
bedomning av koncentrationen relevanta risker pa port-
foljniva och samverkan dem emellan.

Malet med ett fungerande riskhanteringssystem ir att pla-
ceringsbegransningarna enligt direktiv 2009/6 5/EG, sdsom
begransningar for total exponering och exponering for
motpartsrisk, efterlevs av forvaltningsbolagen. Darfor bor
kriterier faststillas for hur den totala exponeringen och
motpartsrisken berédknas.

Infor faststallandet av kriterierna dr det nodvandigt att det
i det har direktivet klargors hur den totala exponeringen
kan beraknas, dven med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen och en avancerad riskbedomningsmetod.
De viktigaste punkterna i den metod som forvaltningsbo-
laget bor anvinda for att berdkna motpartsrisken bor ocksé
anges har. Nar bestimmelserna tillimpas bor man ta hin-
syn till de villkor pa vilka metoderna anvinds, inklusive de
principer som ska tillimpas pa stdllande av finansiell saker-
het for att minska fondforetagets exponering for motparts-
risk samt metoder for sikringsredovisning, vilka har
utvecklats av behoriga myndigheter som arbetar inom
virdepapperstillsynskommittén.

Enligt direktiv 2009/65/EG maste forvaltningsbolagen til-
limpa ett forfarande som mojliggor en exakt och obero-
ende bedomning av virdet pa derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat). I detta direktiv faststalls
didrfor narmare bestimmelser for det forfarandet i enlighet
med kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars
2007 om genomforande av rddets direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepap-
per (fondforetag), nar det géller fortydligandet av vissa defi-
nitioner (). Forvaltningsbolagen bor i enlighet med god
praxis stilla dessa krav i samband med instrument som
utsitter fondforetagen for risker i samband med vardering,
motsvarande riskerna i samband med OTC-derivat, t.ex.
risker i samband med illikvida produkter och den kom-
plexa utfallsstrukturen. Darfor bor forvaltningsbolagen

() EUTL 79, 20.3.2007, s. 11.

(29)

(30)

(1)

kraven i artikel 44 i syfte att virdera sddana mindre likvida
eller komplicerade Gverldtbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som kraver att modellbaserade vir-
deringsmetoder anvands.

Genom direktiv 2009/65/EG alaggs ett forvaltningsbolag
att forse de berorda behoriga myndigheterna med informa-
tion om de typer av derivatinstrument som ett fondféretag
har investerat i, de underliggande riskerna, tillimpliga
kvantitativa begransningar samt de metoder som valts for
att berdkna de risker som &tfoljer sddana transaktioner.
Informationsinnehdllet och det forfarande forvaltningsbo-
lagen ska folja for att fullgora denna skyldighet bor
specificeras.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv 4r forenliga med
europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

[ detta direktiv faststills bestimmelser for genomférandet av
direktiv 2009/65/EG rorande

de forfaranden och arrangemang som avses i artikel 12.1
andra stycket a, och den struktur och organisation som kravs
for att minimera intressekonflikter i enlighet med artikel 12.1
andra stycket b,

kriterierna for verksamhet som bedrivs hederligt och rattvist,
med vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i fond-
foretagens intresse och kriterierna for olika typer av intresse-
konflikter, om de principer som sikerstiller att resurserna
utnyttjas effektivt, och de atgarder som bor vidtas for att
identifiera, férhindra, hantera eller avsloja intressekonflikter
i enlighet med artikel 14.1 och 14.2,

de uppgifter som ska ingd i avtalen mellan forvaringsinsti-
tuten och forvaltningsbolagen i enlighet med artiklarna 23.5
och 33.5, och

(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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4. det forfarande for riskhantering som avses i artikel 51.1,
framfor allt kriterierna for bedomning av det forfarande for
riskhantering som forvaltningsbolaget anvinder sig av, och
riskhanteringsstrategin och de sirskilda atgarderna, forfaran-
dena och teknikerna for riskbedémning och riskhantering i
forhallande till de kriterierna.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Detta direktiv omfattar forvaltningsbolag som forvaltar
foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper
(fondforetag) i enlighet med artikel 6.2 i direktiv 2009/65/EG.

Kapitel V i detta direktiv ska ocksd omfatta forvaringsinstitut som
bedriver verksamhet i enlighet med kapitel IV och kapitel V
avsnitt 3 i direktiv 2009/65/EG.

2. Bestimmelserna i detta kapitel, artikel 12 i kapitel I och
kapitlen III, IV och VI ska gélla i tillimpliga delar for investerings-
bolag som inte har utsett nigot forvaltningsbolag i enlighet med
direktiv 2009/65/EG.

I de fallen ska "forvaltningsbolag” tolkas som “investeringsbolag”.

Artikel 3

Definitioner

I detta direktiv giller, utover definitionerna i direktiv 2009/6 5/EG,
foljande definitioner:

1. kund: en fysisk eller juridisk person eller varje annat foretag,
aven ett fondforetag, som ett forvaltningsbolag tillhandahal-
ler kollektiv portfoljforvaltning eller tjanster i enlighet med
artikel 6.3 i direktiv 2009/65/EG.

2. andelsigare: en fysisk eller juridisk person som innehar en
eller flera andelar i ett fondféretag.

3. relevant person: nir det giller ett forvaltningsbolag, ndgon av

foljande:

a) en medlem av foretagsledningen, deldgare eller motsva-
rande, eller en av forvaltningsbolagets chefer,

b) en av forvaltningsbolagets anstillda samt varje annan
fysisk person vars tjanster stdr till férfogande f6r forvalt-
ningsbolaget och under dess kontroll, och som ér invol-
verad i den kollektiva portfoljforvaltning som
forvaltningsbolaget tillhandahaller,

¢) en fysisk person som inom ramen for ett delegeringsav-
tal till tredje part deltar direkt i tillhandahallandet av
tjanster till forvaltningsbolaget i samband med att for-
valtningsbolaget tillhandahaller kollektiv
portfoljforvaltning.

4. foretagsledningen: den eller de personer som leder forvalt-
ningsbolagets verksamhet i enlighet med artikel 7.1 b i direk-
tiv 2009/65/EG.

5. styrelse: forvaltningsbolagets styrelse.

6. tillsynsfunktion: de relevanta personer eller den eller de organ
som har ansvaret for tillsynen av hogsta ledningen och for
bedémning och regelbunden 6versyn av om den riskhante-
ringsprocess och de riktlinjer, forfaranden och atgérder som
har inrittats for att uppfylla kraven i direktiv 2009/65/EG ar
lampliga och rimliga.

7. motpartsrisk: fondforetagets risk for forlust till foljd av att
motparten i en transaktion kanske inte uppfyller sina forplik-
telser fore den slutliga avvecklingen av transaktionens
betalningsflode.

8. likviditetsrisk: risken for att en position i fondféretagets port-
folj inte kan siljas, 16sas in eller avslutas till en begrinsad
kostnad inom en rimlig tid och att fondféretaget darfor inte
alltid ar i stdnd att efterleva artikel 84.1 i direktiv
2009/65[EG.

9. marknadsrisk: fondforetagens risk for forlust pd grund av fluk-
tuationer i marknadsvardet pa positioner i fondforetagets
portfolj till f6ljd av dndrade marknadsvariabler, sdsom ran-
tor, vaxelkurser, aktie- och révarupriser eller en emittents
kreditvardighet.

10. operativ risk: fondforetagens risk for forlust pa grund av otill-
rickliga interna forfaranden och brister nér det galler perso-
nal och system i forvaltningsbolaget eller yttre faktorer; har
ingdr dven rittsliga och dokumentationsrelaterade risker och
risker till {6ljd av handels-, avvecklings- och virderingsforfa-
randen, som anvinds pé fondforetagets vagnar.

[ begreppet styrelse, som definieras i forsta stycket punkt 5 ska inte
overvakningsradet ingd i de fall dd forvaltningsbolagen har en
dubbel struktur bestiende av en styrelse och ett 6vervakningsrad.
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KAPITEL II

ADMINISTRATIVA FORFARANDEN OCH
KONTROLLMEKANISMER

(Artiklarna 12.1 a och 14.1 c i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 4

Allminna krav pd foérfaranden och organisation

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen

a) infor, tillimpar och uppratthéller beslutsforfaranden och
organisationsstrukturer som klart och pa ett dokumenterat
sidtt anger rapporteringsvigar och fordelar funktioner och
ansvarsomraden,

b) sdkerstiller att deras relevanta personer 4r medvetna om de
forfaranden som maste foljas for att de ska fullgora sina skyl-
digheter korrekt,

¢) infor, tillimpar och uppratthéller laimpliga interna kontroll-
mekanismer som ir utformade for att sikerstilla att beslut
och forfaranden efterlevs pd alla nivder inom
forvaltningsbolaget,

d) infor, tillimpar och uppritthaller effektiv intern rapportering
och formedling av information pa alla relevanta nivéer i for-
valtningsbolaget samt ett effektivt informationsflode med alla
berorda tredje parter,

e) registrerar uppgifter noggrant och korrekt avseende verksam-
heten och den interna organisationen.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pa
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthdller de system och forfaranden som kravs
for att med hénsyn till den berorda informationens art sla vakt om
dess sikerhet, integritet och konfidentialitet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller limpliga riktlinjer for avbrottsfri verk-
samhet for att vid ett eventuellt system- eller procedurfel
sikerstalla att deras viktigaste uppgifter och funktioner bevaras
och att deras tjanster och verksamhet uppratthalls eller, om detta
inte dr mojligt, for att mojliggora att dessa uppgifter och funktio-
ner dtervinns utan drojsmdl, och att tjanster och verksamhet
snabbt kan dterupptas.

4. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som gor det mojligt for dem att pa begdran frdn den
behoriga myndigheten utan dr6jsmél inkomma med finansiella
rapporter som ger en rittvisande bild av foretagets finansiella
stillning och som overensstimmer med alla tillimpliga redovis-
ningsstandarder och redovisningsregler.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen overva-
kar och regelbundet utvirderar sina system, interna kontrollme-
kanismer och étgdrder som inforts enligt punkterna 1-4 for att
sikerstilla att de ar effektiva, och att de vidtar lampliga atgarder
for att avhjilpa eventuella brister.

Artikel 5

Resurser

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen anstil-
ler personal med den kompetens, kinnedom och sakkunskap som
kravs for att kunna fullgora de uppgifter som tilldelats dem.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen
innehar de resurser och den sakkunskap som kravs for att effek-
tivt overvaka de uppgifter som tredje part utfor inom ramen for
ett avtal med forvaltningsbolaget, sarskilt med hdnsyn till hante-
ringen av de risker som ar forbundna med avtalen.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir rele-
vanta personer fullgor flera funktioner, sikerstiller att detta inte
hindrar, och sannolikt inte kommer att hindra, dessa personer
fran att fullgora sina sirskilda funktioner pa ett sunt, arligt och
professionellt sitt.

4. Med avseende pd punkterna 1, 2 och 3 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar sin verksamhets art,
omfattning och komplexitet, och arten pd och omfattningen av de
tjdnster och de uppgifter som utférs inom ramen for
verksamheten.

AVSNITT 2

Forfaranden for administration och bokforing

Artikel 6

Hantering av klagomal

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infér, til-
lampar och uppritthéller effektiva och oppna forfaranden for en
rimlig och snabb hantering av klagomal fran investerare.
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2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att uppgifterna om varje klagomal och de dtgarder som vid-
tagits for att avhjdlpa detta bevaras.

3. Investerare ska kunna limna in klagomadl kostnadsfritt.
Uppgifter om forfarandena i punkt 1 ska kostnadsfritt goras till-
gingliga for investerare.

Artikel 7
Elektronisk databehandling

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor
lampliga elektroniska system, sd att alla portfoljtransaktioner och
order om teckning och inlosen kan registreras i ritt tid och pa ritt
satt och kraven i artiklarna 14 och 15 efterlevas.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen garante-
rar en hog sikerhetsniva vid elektronisk databehandling samt den
registrerade  informationens integritet och vid behov
konfidentialitet.

Artikel 8

Redovisningsférfaranden

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen for att
skydda andelsdgarna garanterar tillimpningen av de redovisnings-
principer och redovisningsforfaranden som avses i artikel 4.4.

Rikenskaperna for fondforetag ska foras pé ett sddant sitt att alla
fondforetagets tillgdngar och skulder dr direkt identifierbara vid
varje tidpunkt.

Om ett fondféretag har olika delfonder ska de ha separata
rakenskaper.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor,
genomfor och anvinder redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som ér forenliga med redovisningsbestimmelserna i
fondforetagets hemmedlemsstat for att sikerstilla att berdkningen
av fondandelsvirdet for varje fondforetag blir korrekt, utifrén
redovisningen, och att order om teckning och inlosen kan utfo-
ras till det fondandelsvardet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
lampliga strukturer for att sikerstilla en korrekt virdering av
fondforetags tillgdngar och skulder, i enlighet med gillande regler
for vardering enligt artikel 85 i direktiv 2009/65/EG.

AVSNITT 3

Interna kontrollmekanismer

Artikel 9

Kontroll av féretagsledningen och tillsynsfunktionen

1. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolag vid den
interna fordelningen av funktionerna sikerstaller att foretagsled-
ningen och, i férekommande fall, tillsynsfunktionen dr ansvariga
for att forvaltningsbolaget fullgor sina skyldigheter enligt direktiv
2009/65[EG.

2. Forvaltningsbolagen ska se till att féretagsledningen

a) har ansvaret f6r genomforandet av den allminna placerings-
inriktning for varje forvaltat fondforetag, som i tillimpliga
fall definieras i prospektet, fondbestimmelserna eller inves-
teringsbolagets bolagsordning,

b) o6vervakar godkdnnandet av placeringsstrategierna for varje
forvaltat fondforetag,

¢) har ansvaret for att sikerstdlla att forvaltningsbolaget inne-
har en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad,
i enlighet med artikel 10, dven om denna funktion utférs av
tredje part,

d) sdkerstiller och med jimna mellanrum kontrollerar att den
allminna placeringsinriktningen, placeringsstrategierna och
riskbegrinsningarna for varje forvaltat fondforetag genom-
fors korrekt och effektivt och efterlevs, dven nir riskhante-
ringsfunktionen utfors av tredje part,

e) godkinner och med jimna mellanrum kontrollerar att de
interna forfarandena for beslut om investeringar for varje for-
valtat fondforetag dr lampliga, i syfte att sikerstilla att dessa
beslut ar forenliga med de godkdnda placeringsstrategierna,
och

f) godkianner och med jamna mellanrum kontrollerar riskhan-
teringsstrategin och de sirskilda atgdrderna, forfarandena och
teknikerna for genomférandet av denna strategi i enlighet
med artikel 38, inklusive riskbegrinsningssystemet {6r varje
forvaltat fondforetag.

3. Forvaltningsbolaget ska ocksd se till att foretagsledningen
och, i forekommande fall, tillsynsfunktionen

a) bedomer och med jimna mellanrum kontrollerar effektivite-
ten hos de metoder, ordningar och forfaranden som har
inforts for att efterleva kraven i direktiv 2009/65/EG, och

b) vidtar limpliga dtgirder for att avhjilpa eventuella brister.
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4. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen far regelbundna, dtminstone drliga,
skriftliga rapporter avseende regelefterlevnad, internrevision och
riskhantering, i vilka det bland annat anges om limpliga korrige-
ringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen fir regelbundna rapporter om
genomforandet av placeringsstrategier och om de interna forva-
randen for investeringsbeslut som avses i punkt 2 b—e.

6. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
staller att tillsynsfunktionen, i forekommande fall, regelbundet far
skriftliga rapporter om de fragor som avses i punkt 4.

Artikel 10

Permanent funktion f6r regelefterlevnad

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen dels
infor, tillimpar och uppritthéller limpliga riktlinjer och forfaran-
den for att uppticka risker for att bolagen inte klarar att uppfylla
sina skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG, samt andra risker i
samband med detta, dels vidtar limpliga dtgarder for att minimera
riskerna och gora det mojligt f6r de behdriga myndigheterna att
utdva sina befogenheter effektivt enligt det direktivet.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pd
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
och uppritthéller en permanent och effektiv funktion for regelef-
terlevnad som arbetar oberoende och som ansvarar for att

a) Overvaka och regelbundet bedoma om de dtgarder, riktlinjer
och forfaranden som inrittats i enlighet med punkt 1 ar
lampliga och effektiva, och utvirdera de dtgarder som vidta-
gits for att avhjilpa eventuella brister i forvaltningsbolagets
efterlevnad av sina skyldigheter, samt

b) rdda och stodja relevanta personer som ansvarar for att utfora
tjanster och uppgifter i syfte att uppfylla forvaltningsbolagets
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG.

3. Foratt den funktion for regelefterlevnad som avses i punkt 2
ska kunna fullgéra sina uppgifter korrekt och pa ett oberoende
sitt ska forvaltningsbolagen sikerstilla att foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Funktionen for regelefterlevnad ska ha de befogenheter och
resurser och den sakkunskap som kravs samt tillgang till all
relevant information.

b) En person ska utses att ansvara for funktionen for regelefter-
levnad och for all regelbunden, minst drlig, rapportering till
foretagsledningen om regelefterlevnad, ddr det bland annat
anges om lampliga korrigeringsdtgirder har vidtagits vid
eventuella brister.

¢) De relevanta personer som deltar i funktionen for regelefter-
levnad ska inte delta i utforandet av tjanster eller uppgifter
som de overvakar.

d) Metoden for att faststilla ersittningen till de relevanta perso-
ner som deltar i funktionen for regelefterlevnad far inte dven-
tyra, eller sannolikt kunna komma att dventyra, deras
objektivitet.

Ett forvaltningsbolag ska dock inte vara skyldigt att uppfylla kra-
ven i forsta stycket leden ¢ och d om det med hinsyn till verk-
samhetens art, omfattning och komplexitet, och tjansternas och
uppgifternas natur och omfattning, kan visa att kraven inte ar
proportionella och att dess funktion for regelefterlevnad fortfa-
rande dr effektiv.

Artikel 11

En permanent internrevisionsfunktion

1. Om det med hinsyn till arten, omfattningen och komplexi-
teten hos forvaltningsbolagens verksamhet, och arten pd och
omfattningen av den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
inom ramen for den verksamheten ar lampligt och rimligt ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen inréttar och upp-
ratthéller en internrevisionsfunktion som ér dtskild fran och obe-
roende av bolagens 6vriga funktioner och verksamhet.

2. Den internrevisionsfunktion som avses i punkt 1 ska ha till
uppgift att

a) infora, tillimpa och uppritthalla en revisionsplan for att
undersoka och bedoma om forvaltningsbolagets system,
interna kontrollmekanismer och dtgirder ar lampliga och
rimliga,

b) utfirda rekommendationer pd grundval av det arbete som
utforts enligt led a,

¢) kontrollera att rekommendationerna i led b foljs,

d) rapportera med avseende pa internrevisionsfragor i enlighet
med artikel 9.4.

Artikel 12

En permanent riskhanteringsfunktion

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen inréttar
och uppritthaller en permanent riskhanteringsfunktion.
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2. Den permanenta riskhanteringsfunktion som avses i
punkt 1 ska vara hierarkiskt och funktionellt oberoende av de
operativa enheterna.

Medlemsstaterna far emellertid tillata att forvaltningsbolagen avvi-
ker frdn det kravet ndr det r limpligt och rimligt med hénsyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten pa for-
valtningsbolaget och de fondforetag det forvaltar.

Ett forvaltningsbolag ska kunna styrka att limpliga atgérder till
skydd mot intressekonflikter har vidtagits for att mojliggora en
oberoende riskhantering och att dess riskhanteringsprocess upp-
fyller kraven i artikel 51 i direktiv 2009/65/EG.

3. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska

a) genomfora riktlinjer och forfaranden for riskhantering,

b) sikerstilla att fondforetagens riskbegransningssystem efter-
levs, dven i frdga om lagstadgade begrinsningar for total
exponering och motpartsrisk i enlighet med artiklarna 41, 42
och 43,

c) ge rad till styrelsen vid identifiering av riskprofilen for varje
forvaltat fondforetag,

d) tillhandahélla styrelsen och, i tillimpliga fall, tillsynsfunktio-
nen med regelbundna rapporter om

i)  overensstimmelsen mellan den nuvarande risknivan for
vart och ett av de forvaltade fondforetagen och den 6ver-
enskomna riskprofilen for det fondforetaget,

ii) vart och ett av de forvaltade fondféretagens efterlevnad
av de relevanta riskbegransningssystemen,

iii) riskhanteringsprocessen, huruvida den &r lamplig och
effektiv och framfor allt om lampliga korrigeringsatgar-
der har vidtagits vid eventuella brister,

e) tillhandahélla foretagsledningen med regelbundna rapporter
om den nuvarande risknivédn {6r vart och ett av de forvaltade
fondforetagen och alla faktiska eller forvantade overskridan-
den av grinserna i syfte att sikra att limpliga dtgarder kan
vidtas omgdende,

f) kontrollera och frimja, i tillimpliga fall, ordningar och for-
faranden for virdering av OTC-derivat i enlighet med
artikel 44.

4. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska ha de befo-
genheter som kréivs och tillgang till all relevant information som
kravs for att fullgora uppgifterna i punkt 3.

Artikel 13

Privata transaktioner

1. Om en relevant person deltar i verksamhet som kan ge upp-
hov till en intressekonflikt eller har tillgang till insiderinformation
i enlighet med artikel 1.1 i direktiv 2003/6/EG eller annan kon-
fidentiell information avseende fondforetag eller transaktioner
med eller for fondforetag till {6ljd av verksamhet som denne utfor
for forvaltningsbolagets rikning, ska medlemsstaterna kréva att
forvaltningsbolagen infor, tillimpar och uppritthéller lampliga
atgarder for att forhindra f6ljande:

a) Att en privat transaktion utférs som uppfyller minst ett av
foljande kriterier:

i)  Den relevanta personen ar forbjuden att utfora den pri-
vata transaktionen enligt betydelsen i direktiv
2003/6/EG.

ii) Transaktionen innebar missbruk eller otillborligt réjande
av konfidentiell information.

iti) Transaktionen strider mot, eller kommer sannolikt att
strida mot, forvaltningsbolagets skyldigheter enligt
direktiv 2009/65[EG eller direktiv 2004/39/EG.

b) Att den relevanta personen rader eller féranleder, pd annat
sdtt 4n inom ramen for sin anstillning eller ett tjansteavtal,
ndgon annan person att utfora en transaktion med finansiella
instrument som, om det gllde en privat transaktion frn den
relevanta personens sida, skulle omfattas av denna punkt led
a eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pa
annat sitt skulle utgora missbruk av information om icke-
utforda order.

¢) Attden relevanta personen, pd annat sitt 4n inom ramen for
sin anstéllning eller ett tjdnsteavtal och utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 3 a i direktiv 2003/6/EG, rojer infor-
mation eller synpunkter till nigon annan person om den
relevanta personen vet, eller rimligtvis borde veta, att den
andra personen till foljd av att informationen rojts kommer
att eller sannolikt skulle komma att vidta ndgon av foljande
atgarder:

i)  Utfora en transaktion med finansiella instrument som,
om det gillde en privat transaktion frdn den relevanta
personens sida, skulle omfattas av denna punkt led a
eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pd
annat sitt skulle utgéra missbruk av information om
icke-utforda order.

ii) Réda eller foranleda en annan person att utfora en sddan
transaktion.

2. De atgarder som krivs enligt punkt 1 ska sarskilt utformas
for att sakerstalla att

a) alla relevanta personer som omfattas av punkt 1 dr medvetna
om begrinsningarna avseende privata transaktioner och de
atgarder som faststallts av forvaltningsbolaget med avseende
pa privata transaktioner och rojande av information enligt
punkt 1,
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b) forvaltningsbolaget snabbt underrattas om alla privata trans-
aktioner som utforts av en relevant person, antingen genom
att de anmils eller genom andra forfaranden som gor det
mojligt  for forvaltningsbolaget att identifiera dessa
transaktioner,

¢) uppgifter om de privata transaktioner som anmals till eller
som identifieras av forvaltningsbolaget bevaras, diribland alla
godkdnnanden eller forbud avseende dessa transaktioner.

Vid tillimpningen av forsta stycket led b, da vissa uppgifter utfors
av tredje part, ska forvaltningsbolaget se till att den enhet som
utfor uppgifterna registrerar privata transaktioner som en relevant
person foretar samt pd begdran snabbt overlimnar den informa-
tionen till forvaltningsbolaget.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte tillimpas pa f6ljande slag av pri-
vata transaktioner:

a) Privata transaktioner som genomfors som ett led i en port-
foljforvaltningstjanst med handlingsutrymme for forvaltaren,
dir det inte finns ndgot foregdende utbyte av information i
samband med transaktionen mellan portf6ljforvaltaren och
den relevanta personen, eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionen utfors.

b) Privata transaktioner i fondforetag eller med andelar i fore-
tag for kollektiva investeringar (fondf6retag) som omfattas av
tillsyn enligt lagstiftningen i en medlemsstat som kraver en
motsvarande riskspridning bland tillgdngarna, forutsatt att
den relevanta personen eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionerna utfors inte deltar i forvaltningen av
foretaget.

4. Ipunkterna 1, 2 och 3 i denna artikel ska begreppet privat
transaktion ha samma betydelse som i artikel 11 i direktiv
2006/73/EG.

Artikel 14

Registrering av portfoljtransaktioner

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
staller att information omgdende registreras for varje portf6lj-
transaktion som involverar fondforetag, sd att ordern och den
genomforda transaktionen kan rekonstrueras i detal;.

2. Den registrerade information som avses i punkt 1 ska
omfatta

a) namnet eller en annan beteckning pa fondforetaget och den
person som agerar pa fondforetagets vagnar,

b) uppgifter som ar nodvindiga for att identifiera instrumentet
i fraga,

¢) kvantitet,
d) orderns eller transaktionens typ,

e) pris,

f)  for order: datum och den exakta tidpunkten for vidarebeford-
ran av ordern och namn eller annan beteckning pé den per-
son som ordern vidarebefordrades till; for transaktioner:
datum och den exakta tidpunkten for beslutet att handla och
genomforandet av transaktionen,

g) namnet pd den person som vidarebefordrade ordern eller
genomforde transaktionen,

h) i tillimpliga fall, orsakerna till att en order dragits tillbaka,

i) motpart och handelsplats, for transaktioner som har
genomforts.

[ forsta stycket led i avses med handelsplats en reglerad marknad
enligt artikel 4.1 led 14 i direktiv 2004/39/EG, en multilateral
handelsplattform enligt artikel 4.1 led 15 i det direktivet, en sys-
tematisk internhandlare enligt artikel 4.7 samma direktiv, en
marknadsgarant eller en annan person som tillhandahéller likvi-
ditet eller en enhet som i tredjeland utfor en liknande funktion
som ndgon av de nimnda.

Artikel 15

Registrering av order om teckning och inlésen

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga métt och steg for att sdkerstilla att mottagna order om
teckning och inlésen som involverar fondféretag samlas och
registreras omgdende efter mottagandet.

2. Detta register ska omfatta information om

a) det relevanta fondforetaget,

b) den person som ger eller vidarebefordrar ordern,
¢) den person som tar emot ordern,

d) datum och tidpunkt da ordern gavs,

e) betalningsvillkor och betalningsmedel,

f) orderns typ,

g) datum dé ordern utfordes,

h) antalet andelar som tecknats eller 16sts in,

i) tecknings- eller inlosenpris per andel,

j)  andelarnas sammanlagda tecknings- eller inlosenpris,

k) orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgift.
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Artikel 16

Registreringskrav

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen ser till
att de register som avses i artiklarna 14 och 15 bevaras i minst
fem ar.

[ undantagsfall, nir det 4r nodvindigt for att myndigheten ska
kunna utfora sin tillsynsfunktion enligt direktiv 2009/65/EG, far
de behoriga myndigheterna dock kriva att forvaltningsbolagen
bevarar en del eller alla dessa uppgifter under en langre period
som faststills med hansyn till instrumentets eller portfoljtransak-
tionens karaktr.

2. Nar ett forvaltningsbolags auktorisering har upphort far
medlemsstaterna eller de behoriga myndigheterna krava att for-
valtningsbolaget bevarar de registrerade uppgifter som avses i
punkt 1 till dess att femarsperioden har 16pt ut.

Om forvaltningsbolaget 6verldter sitt ansvar gentemot fondfore-
tagen till ett annat forvaltningsbolag, far medlemsstaterna eller de
behoriga myndigheterna kréva att atgarder vidtas sd att bolaget i
fraga far tillgdng till de registrerade uppgifterna for de senaste fem
aren.

3. Uppgifterna ska bevaras pa ett medium som gor det mojligt
att lagra information sd att den ar tillganglig for den behoriga
myndigheten i framtiden, i en sddan form och pé ett sddant sitt
att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten ska latt kunna komma at uppgif-
terna och kunna rekonstruera varje viktigt steg i hanteringen
av varje enskild portfoljtransaktion.

b) Det ska vara ldtt att faststilla vilka korrigeringar och 6vriga
andringar som gjorts, samt uppgifternas innehall fore dessa
korrigeringar och dndringar.

¢) Det fir inte vara mojligt att manipulera eller fordndra upp-
gifterna pd annat sitt.

KAPITEL III
INTRESSEKONFLIKT

(Artiklarna 12.1 b, 14.1 d och 14.2 ¢ i direktiv 2009/6 5/EG)

Artikel 17

Kriterier for identifiering av intressekonflikter

1. For att kunna identifiera de typer av intressekonflikter som
uppkommer vid tillhandahéllandet av tjanster och uppgifter och
som kan skada ett fondforetags intresse, ska medlemsstaterna
sakerstilla att forvaltningsbolagen genom minimikriterier beak-
tar om forvaltningsbolaget, en relevant person eller en person
som dr direkt eller indirekt knuten till f6rvaltningsbolaget genom

kontroll, nir det tillhandahéller kollektiv portfoljférvaltning eller
av annan anledning, befinner sig i ndgon av foljande situationer:

a) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen skulle sanno-
likt gora en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk for-
lust pa bekostnad av fondforetaget.

b) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen har ett annat
intresse dn fondforetaget av resultatet av en tjdnst eller en
uppgift som tillhandahalls fondforetaget eller en annan kund,
eller av en transaktion som genomfors for fondforetagets
eller en annan kunds rikning.

¢) Forvaltningsbolaget eller den berorda personen har ett eko-
nomiskt eller annat skél att gynna ndgon annan kunds eller
kundgrupps intressen framfor fondféretagets intressen.

d) Forvaltningsbolaget eller den berorda personen utfér samma
slags uppgifter f6r fondforetaget som for en eller flera andra
kunder som inte dr fondforetag.

e) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen tar emot eller
kommer, i samband med kollektiv portfoljférvaltning som
tillhandahélls fondforetaget, att ta emot ett incitament frdn en
annan person dn fondforetaget i form av pengar, varor eller
tjanster utover standardprovisionen eller avgiften for tjans-
ten i frdga.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
identifierar de olika typerna av intressekonflikter, tar hansyn till

a) forvaltningsbolagets intressen, dven de som kan hinforas till
grupptillhorighet eller till de tjanster och de uppgifter det
utfor, kundernas intressen och forvaltningsbolagets skyldig-
heter gentemot fondforetaget, samt

b) tvé eller fler forvaltade fondforetags intressen.

Artikel 18

Riktlinjer vid intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller effektiva riktlinjer for intressekonflikter.
Riktlinjerna ska faststillas skriftligen och vara avpassade for for-
valtningsbolagets storlek och organisation samt for verksamhe-
tens art, omfattning och komplexitet.

Om forvaltningsbolaget ingér i en foretagsgrupp ska riktlinjerna
ocksa beakta de omstindigheter som bolaget dr eller borde vara
medvetet om och som kan ge upphov till en intressekonflikt till
foljd av strukturen eller affirsverksamheten i andra foretag i

gruppen.
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2. I de riktlinjer for intressekonflikter som utarbetas enligt
punkt 1 ska

a) med hinsyn till den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
av forvaltningsbolaget eller for dess rakning, det identifieras
vilka omstindigheter som utgor eller kan ge upphov till en
intressekonflikt som medfor en betydande risk for att fond-
foretagets eller en eller flera andra kunders intressen skadas,

b) det anges vilka forfaranden som ska tillimpas och vilka atgar-
der som ska vidtas for att hantera sddana konflikter.

Artikel 19

Oberoende vid konflikthantering

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de forfaranden och
atgdrder som avses i artikel 18.2 b utformas pa ett sitt som siker-
stéller att de relevanta personer, som deltar i affarsverksamheter
som innebir en intressekonflikt, bedriver dessa verksamheter med
en limplig grad av oberoende med hinsyn till forvaltningsbola-
gets storlek och verksamhet, den foretagsgrupp som de tillhor och
hur reell risken ar for att kundernas intressen ska skadas.

2. De forfaranden och dtgirder som avses i artikel 18.2 b ska,
i den utstrickning som det dr noédvandigt och lampligt for att for-
valtningsbolaget ska kunna sikerstilla en erforderlig grad av obe-
roende, inbegripa foljande:

a) Andamélsenliga forfaranden for att forebygga eller kontrol-
lera informationsutbyte mellan relevanta personer som del-
tar i sddan kollektiv portfoljforvaltning som innebdr en risk
for intressekonflikt och dar utbytet av den berorda informa-
tionen skulle kunna skada en eller flera kunders intressen.

b) Separat tillsyn av relevanta personer vars viktigaste funktio-
ner ar att bedriva kollektiv portfoljforvaltning at eller tillhan-
dahélla tjanster till kunder eller investerare vars intressen kan
vara motstridiga, eller som pd annat sitt foretrider olika
intressen som kan vara motstridiga, ddribland i forhéllande
till forvaltningsbolagets egna intressen.

¢) Avldgsnande av alla direkta samband mellan erséttningen till
relevanta personer som framst utfor en verksamhet och
ersattningen till, eller intdkterna som genererats av, olika rele-
vanta personer som i huvudsak utfor en annan verksamhet,
om det kan uppstd en intressekonflikt i samband med dessa
verksamheter.

d)  Atgirder for att forhindra eller begrinsa méjligheten for per-
soner att utova olampligt inflytande 6ver det satt pa vilket en
relevant person utfor kollektiv portfoljforvaltning.

e) Atgirder for att forhindra eller kontrollera en relevant per-
sons samtida eller foljande deltagande i separat kollektiv
portfoljforvaltning, ndr ett sidant engagemang kan paverka
hanteringen av intressekonflikter negativt.

Nar antagandet eller tillimpningen av en eller flera av dessa dtgir-
der och forfaranden inte sikerstiller erforderlig grad av obero-
ende, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen antar
sadana alternativa eller kompletterande dtgdrder och forfaranden
som krévs och dr lampliga i detta syfte.

Artikel 20

Hantering av verksamhet som ger upphov till skadliga
intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen doku-
menterar och regelbundet uppdaterar uppgifter om alla slag av
kollektiv portfoljforvaltning som utférs av det forvaltningsbolag,
eller for det forvaltningsbolags rikning, i vilket det har uppkom-
mit en intressekonflikt som innebir en betydande risk for att en
eller flera fondforetags eller andra kunders intressen skadas eller,
ndr det giller pdgdende kollektiv portfoljforvaltning, dir det kan
uppstd en sddan intressekonflikt.

2. Om de organisatoriska och administrativa system som ett
forvaltningsbolag har infort for att hantera intressekonflikter inte
ger tillrdckliga garantier for att effektivt forhindra att fondf6reta-
gens eller deras andelsdgares intressen paverkas negativt, ska med-
lemsstaterna krdva att foretagsledningen eller ett annat behorigt
internt organ i bolaget omgdende informeras, sa att de fir moj-
lighet att anta de beslut som krivs for att garantera att forvalt-
ningsbolaget agerar i fondforetagens och deras andelsigares
intresse.

3. Forvaltningsbolaget ska rapportera till investerarna om
sddana situationer som avses i punkt 2 genom ett lampligt varak-
tigt medium och motivera sitt beslut.

Artikel 21

Strategier for att utova rostritter

1. Medlemsstaterna ska kriva att férvaltningsbolagen utveck-
lar lampliga och effektiva strategier for att faststilla ndr och hur
rostratter som dr knutna till instrumenten i de forvaltade portfol-
jerna ska utovas, uteslutande till formén for fondféretagen.

2. Strategierna i punkt 1 ska omfatta dtgarder och forfaranden
for

a) tillsyn av relevanta foretagshandelser,

b) sikerstillande av att rostritterna utovas i enlighet med de
berorda fondforetagens mal och riktlinjer for investeringar,
och

¢) forebyggande eller hantering av intressekonflikter som upp-
kommer ndr rostritter utovas.
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3. En sammanfattande beskrivning av strategierna i punkt 1
ska goras tillgidnglig for investerarna.

Nirmare uppgifter om de tgiarder som vidtagits utifrdn dessa
strategier ska pd begdran goras tillgingliga for andelsigarna
kostnadsfritt.

KAPITEL IV
FORHALLNINGSREGLER
(Artikel 14.1 a och b, och 14.2 a och b i direktiv2009/65/EC)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 22

Skyldighet att agera i fondforetagets och andelsigarnas
intresse

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen ser till
att andelsdgarna i de forvaltade fondforetagen behandlas rattvist.

Forvaltningsbolagen ska inte prioritera vissa andelsdgares intresse
framfor andras.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tillim-
par lampliga strategier och forfaranden for att férhindra oegent-
ligheter som rimligen kan forvintas pverka marknadens stabilitet
och integritet.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av nationell lagstiftning
ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen sikerstéller att
skaliga, korrekta och overskadliga prissattningsmodeller och vir-
deringssystem anvinds for de fondforetag de forvaltar, s att skyl-
digheten att agera i andelsdgarnas intresse efterlevs.
Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att fondféretagens portfol-
jer har virderats korrekt.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen agerar
pa ett sddant sitt att fondforetagen och deras andelsdgare inte
debiteras onodiga omkostnader.

Artikel 23
Krav péd vederborlig aktsamhet

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen garante-
rar stor aktsamhet vid valet och den l6pande 6vervakningen av
investeringar, i fondforetagens och marknadsintegritetens
intresse.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen har
adekvat kunskap och forstaelse for de tillgangar fondforetagen har
investerat i.

3. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor
skriftliga riktlinjer och forfaranden om vederborlig aktsamhet och
vidtar effektiva dtgarder for att sakerstilla att beslut om investe-
ringar pd fondforetagens vagnar utfors i 6verensstimmelse med
foretagens mal, placeringsstrategier och riskbegransningar.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
genomfor sin riskhanteringsstrategi och nir sa ar lampligt med
hdnsyn till den planerade investeringens art, utarbetar prognoser
och analyser om investeringens bidrag till fondforetagets portfolj-
sammansdttning, likviditet och risk/avkastningsprofil innan de
gor investeringen. Analyserna ska genomforas utifran pélitlig och
uppdaterad information, bade kvantitativ och kvalitativ.

Forvaltningsbolagen ska agera med vederborlig skicklighet,
omsorg och aktsamhet nir de vidtar, forvaltar och upphéver
atgdrder med tredje part i samband med riskhantering. Innan de
inleder sddana dtgarder ska forvaltningsbolagen vidta nodvindiga
matt och steg for att kontrollera att tredje part har den kunskap
och formdga som krivs for att utfora riskhanteringen tillforlitligt,
professionellt och effektivt. Forvaltningsbolaget ska faststilla
metoder for lopande bedomning av hur vil tredje part utfor sina
uppgifter.

AVSNITT 2

Hantering av order om teckning och inlosen

Artikel 24

Rapporteringskrav i samband med order om teckning och
inlosen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att nir forvaltningsbolagen
har utfort en order om teckning eller inlosen frin en andelsigare,
mdste de meddela andelsdgaren via ett varaktigt medium att
ordern har utforts; de méste gora detta sd snart som mojligt och
senast den forsta affirsdagen efter utforandet eller, om forvalt-
ningsbolaget tar emot bekriftelsen frdn en tredje part, senast for-
sta arbetsdagen efter mottagandet av bekriftelsen fran den tredje
parten.

Det forsta stycket ska inte tillimpas om meddelandet skulle inne-
halla samma information som en bekriftelse som omgéende ska
oversindas till andelsdgaren av en annan person.

2. Det meddelande som avses i punkt 1 ska i tillimpliga fall
innehélla foljande information:

S

) Identifikationsuppgifter om forvaltningsbolaget.
b) Andelsdgarens namn eller annan beteckning.

¢) Datum och tidpunkt for mottagandet av ordern samt
betalningsmetod.

d) Datum da ordern utfordes.

e) Identifikationsuppgifter om fondforetaget.
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f)  Orderns beskaffenhet (teckning eller inlosen).
g) Antal berorda enheter.

h) Andelens virde vid teckning eller inlosen.

i)  Datum for referensvirdet.

j)  Orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgifter.

k) Den totala summan av provisioner och kostnader som tagits
ut och, om en investerare sd begir, en specifikation av de
enskilda posterna.

3. Nar order regelbundet utfors pa en andelsigares vignar ska
forvaltningsbolagen antingen vidta de atgdrder som avses i
punkt 1 eller minst en ging var sjitte ménad tillhandahélla
andelsigaren de uppgifter som avses i punkt 2 om dessa
transaktioner.

4. Forvaltningsbolagen ska pd begiran tillhandahalla andelsi-
garen information om orderns status.

AVSNITT 3

Biista mdjliga utforande

Artikel 25

Utforande av beslut om att handla pa det forvaltade
fondforetagets vignar

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen agerar i
de forvaltade fondforetagens intresse nir de utfor beslut om att
handla pa de forvaltade fondforetagens vagnar vid forvaltningen
av deras portfoljer.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna se till att
forvaltningsbolagen vidtar alla rimliga atgarder for att uppnd
bdsta mojliga resultat for fondforetagen, med beaktande av pris,
kostnad, skyndsamhet, sannolikhet for utforande och avveckling,
orderstorlek, orderart eller varje annat 6vervigande av intresse for
utforandet av ordern. Dessa faktorers relativa betydelse ska fast-
stillas utifrdn foljande kriterier:

a) Fondforetagens specifika mal, placeringsstrategi och riskpro-
fil, som anges i prospektet eller eventuellt i fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

b) Utmirkande egenskaper for ordern.

¢) Utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som
omfattas av ordern.

d) Utmirkande egenskaper for de handelsplatser som ordern
kan skickas till.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen upprit-
tar och genomfor effektiva forfaranden for att uppfylla kravet i
punkt 2. Framfor allt ska forvaltningsbolagen utforma och
genomfora riktlinjer som gor det mojligt for dem att uppnd basta
mojliga resultat for fondforetagens order i enlighet med punkt 2.

Forvaltningsbolagen ska inhimta forhandsgodkidnnande frin
investeringsforetagen om riktlinjerna f6r utforandet. Forvaltnings-
bolaget ska tillgangliggora for andelsdgarna lamplig information
om de riktlinjer som har faststillts i enlighet med denna artikel
och om eventuella visentliga dndringar i riktlinjerna.

4. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera hur deras
system och riktlinjer for utférandet av order fungerar i praktiken,
sd att de kan identifiera och avhjilpa eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen arligen se over riktlinjerna for
utforandet. En 6versyn ska ocksd goras vid varje tillfalle da en
visentlig forandring intraffar som paverkar forvaltningsbolagets
forutsittningar for att fortsitta att uppna bsta resultat for de for-
valtade fondforetagen.

5. Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att de har utfort order
pa fondforetagens vagnar i enlighet med forvaltningsbolagets rikt-
linjer for utférande.

Artikel 26

Placering hos andra enheter av order att handla pa
fondféretags vignar

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen agerar i
sina forvaltade fondforetags intresse nir de vid forvaltningen av
fondforetagens portfoljer placerar order hos andra enheter om att
handla pé de forvaltade fondforetagens vignar.

2. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga dtgdrder for att uppnd bista mojliga resultat for fond-
foretagen med beaktande av pris, kostnad, skyndsamhet, sanno-
likhet for utforande och avveckling, storlek, art eller varje annat
overvagande av intresse for utforandet av ordern. Dessa faktorers
relativa betydelse ska faststillas med hinvisning till artikel 25.2.

Dirfor ska forvaltningsbolagen infora och tillimpa riktlinjer som
gor det mojligt for dem att uppfylla kravet i forsta stycket. I rikt-
linjerna ska det for varje kategori av instrument anges vilka enhe-
ter som ordern bor placeras hos. Forvaltningsbolagen ska endast
ingd i system for utforande av order ndr systemen uppfyller kra-
ven i denna artikel. Forvaltningsbolagen ska tillgingliggora
andelsdgarna lamplig information om de riktlinjer som har fast-
stillts i enlighet med denna punkt och om eventuella visentliga
dndringar i riktlinjerna.
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3. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera att de rikt-
linjer som inforts enligt punkt 2 dr effektiva, sirskilt kvaliteten pa
utforandet f6r de enheter som anges i riktlinjerna, och avhjilpa
eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen érligen se over riktlinjerna. En
sddan oversyn ska ocksd goras vid varje tillfdlle d& en visentlig
forandring intriffar som paverkar forvaltningsbolagens forutsitt-
ningar for att fortsitta att uppnd bésta resultat for de forvaltade
fondforetagen.

4.  Forvaltningsbolagen ska kunna uppvisa att de har placerat
order pa fondforetagens vignar i enlighet med de riktlinjer som
faststallts i enlighet med punkt 2.

AVSNITT 4

Hantering av order

Artikel 27

Allminna principer

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor
och tillimpar forfaranden och arrangemang som gor att portf6l;-
transaktioner pa fondforetagens vagnar kan utforas snabbt, effek-
tivt och rattvist.

De forfaranden och arrangemang som forvaltningsbolagen
genomfor ska

a) sakerstilla att order som utforts pd fondforetagens vignar
registreras och fordelas snabbt och korrekt,

b) utfora i 6vrigt jimforbara order fran fondféretag omgéende
och i den tidsf6ljd som de togs emot, savida detta inte omoj-
liggors av orderns egenskaper eller rddande marknadsforhal-
landen, eller om ndgot annat krivs pd grund av
fondforetagets intressen.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla
den utforda ordern ska snabbt och korrekt overforas till det
berorda fondforetagets konto.

2. Ett forvaltningsbolag ska inte missbruka information som
avser annu inte utforda order fran fondforetag och ska vidta alla
rimliga mdtt och steg for att forhindra att nigon av foretagets
relevanta personer missbrukar sddan information.

Artikel 28

Ackumulering och fordelning av order att handla

1. Medlemsstaterna fir inte tillita att forvaltningsbolagen
ackumulerar en order for ett fondféretag med en order frin ett
annat fondforetag eller en annan kund eller med en order for egen
rakning, om inte f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det ska vara osannolikt att ackumuleringen av order gene-
rellt kommer att vara till nackdel f6r nigra fondforetag eller
kunder vars order ingdr i den.

b) Riktlinjer for fordelning av order ska faststillas och genom-
foras; riktlinjerna ska tillrdckligt ingdende behandla rattvis
fordelning av ackumulerade order, ddribland hur deras volym
och pris bestimmer fordelning samt behandling av delvis
utforda order.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett forvaltningsbo-
lag ackumulerar en order frin ett fondforetag med en eller flera
order frén andra fondféretag eller kunder och den ackumulerade
ordern delvis utfors, ska forvaltningsbolaget fordela de berorda
affdrerna i enlighet med sina riktlinjer for fordelning av order.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolag, som
har ackumulerat transaktioner for egen rikning med en eller flera
order fran fondféretag eller andra kunder, inte fordelar de ber6rda
affdrerna pa ett satt som dr till nackdel for fondforetaget eller den
andra kunden.

4. Om ett forvaltningsbolag ackumulerar en order fran ett
fondforetag eller en annan kund med en transaktion for egen rak-
ning och den ackumulerade ordern delvis utfors ska medlemssta-
terna krava att forvaltningsbolaget vid fordelningen av de berorda
affarerna prioriterar fondforetaget eller den andra kunden fore
affdren i egen rikning.

Om emellertid forvaltningsbolaget pd rimliga grunder kan visa for
fondforetaget eller den andra kunden att det inte skulle ha kunnat
utfora ordern utan ackumulering till dessa fordelaktiga villkor,
eller 6ver huvud taget, far det fordela transaktionen for egen rak-
ning proportionellt i enlighet med de riktlinjer som avses i punkt 1

AVSNITT 5

Incitament

Artikel 29

Skydd av fondf6retagens intressen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen inte
anses handla hederligt, rittvist eller professionellt i ett fondfore-
tags intresse, om de vid investeringsforvaltning och administra-
tion for ett fondforetags rikning, betalar eller tar emot en annan
avgift, provision eller naturaférmén én foljande:

a) En avgift, provision eller naturaférmén som erldggs eller ges
till eller av fondforetaget eller en person for fondforetagets
rakning.
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b) En avgift, courtage eller en naturaférman som erlaggs eller
ges till eller av en tredje part eller en person som agerar for
tredje parts rakning, om foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Fondforetaget ska ha blivit klart upplyst om avgiftens,
courtagets eller formanens forekomst, art och belopp,
eller om beloppet inte kan faststillas, om metoden for
berikning av beloppet; informationen ska tillhandahal-
las pa ett heltidckande, korrekt och forstaeligt satt innan
den berorda tjansten tillhandahalls.

ii) Betalningen av avgiften eller courtaget, eller tillhandahal-
landet av naturaférménen, ska vara utformade for att
hoja kvaliteten pd den berorda tjdnsten och inte hindra
forvaltningsbolaget fran att uppfylla sin skyldighet att
agera i fondforetagets intresse.

¢) Faktiska avgifter som mojliggor eller krdvs for tillhandahal-
lande av tjansterna i fraga, sdisom depakostnader, avvecklings-
och vixlingsavgifter, lagstadgade avgifter, och som genom
sin art inte kan strida mot forvaltningsbolagets forpliktelser
att handla hederligt, rattvist och professionellt i fondforeta-
gens intresse.

2. Vid tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 b i ska med-
lemsstaterna tillta att forvaltningsbolagen informerar om de
grundldggande villkoren for systemet med avseende pa avgiften,
provisionen eller naturaférmanen i form av en sammanfattning,
forutsatt att forvaltningsbolaget dtar sig att limna ut nirmare
uppgifter pd andelsigarens begaran och uppfyller detta dtagande.

KAPITEL V

UPPGIFTER 1 STANDARDAVTALET MELLAN
FORVARINGSINSTITUT OCH FORVALTNINGSBOLAG

(Artiklarna 23.5 och 33.5 i direktiv 2009/65/EG)

Artikel 30

Faktorer med anknytning till de forfaranden som de
avtalsslutande parterna ska félja

Medlemsstaterna ska kriva att forvaringsinstituten och forvalt-
ningsbolagen, i detta kapitel kallade de avtalsslutande parterna, i det
skriftliga avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv
2009/65EG minst inforlivar foljande uppgifter som ror de tjins-
ter som tillhandahalls av de avtalsslutande parterna och de forfa-
randen som parterna ska folja:

a) En beskrivning av de forfaranden, dven forfarandena for for-
varing, som ska antas for varje typ av tillgdng som fondfore-
tagen Overldter pa forvaringsinstitutet.

b) En beskrivning av de forfaranden som ska foljas nar forvalt-
ningsbolaget har for avsikt att indra fondforetagens fondbe-
stimmelser eller prospekt, med angivelse av nér
forvaringsinstitutet bor informeras och nar férhandsgodkan-
nande kravs fran forvaringsinstitutet innan dndringen kan
goras.

¢) En beskrivning av de medel och forfaranden som forvarings-
institutet ska anvinda for att till forvaltningsbolaget 6verfora
all den information som bolaget behéver for att utfora sina
uppgifter, bland annat en beskrivning av de medel och for-
faranden som ér knuta till utovandet av rattigheter som fol-
jer med finansiella instrument och de medel och forfaranden
som anvands for att sdkra att forvaltningsbolaget och fond-
foretaget utan drojsmal far tillgdng till exakt information om
fondforetagets rakenskaper.

d) En beskrivning av de medel och forfaranden som ger forva-
ringsinstitutet tillgang till all den information som det beho-
ver for att utfora sina uppgifter.

e) En beskrivning av de forfaranden som gor forvaringsinstitu-
tet 1 stdnd att undersoka forvaltningsbolagets agerande och
bedoma kvaliteten pa den information som &verforts, bland
annat genom besok pé plats.

f)  En beskrivning av de férfaranden som gor forvaltningsbola-
get i stand att bedoma hur vl férvaringsinstitutet utfor sina
kontraktsmassiga ataganden.

Artikel 31

Faktorer med anknytning till informationsutbyte, krav pa
konfidentialitet och penningtvitt

1. Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till
det avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
inforlivar minst foljande faktorer avseende informationsutbyte,
krav pa konfidentialitet och penningtvitt i avtalet:

a) En forteckning 6ver all den information som fondforetaget,
dess forvaltningsbolag och forvaringsinstitutet ska utbyta om
teckning, inlosen, utfirdande, makulering och aterkop av
fondforetagets andelar.

b) De avtalsslutande parternas skyldigheter nir det giller
konfidentialitet.

¢) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och
ansvar ndr det giller skyldigheterna som hor samman med
att bekdmpa penningtvitt och terrorismfinansiering, nér sd ar
tillimpligt.

2. Skyldigheterna i forsta stycket b ska utformas pa ett sadant
sitt att de inte hindrar varken de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat eller de behériga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat att fa tillgang till relevanta
dokument och upplysningar.
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Artikel 32

Faktorer med anknytning till utseende av tredje part

Nir forvaringsinstituten eller forvaltningsbolagen utser en tredje
part att utfora deras respektive uppgifter, ska medlemsstaterna
kriva att bdda avtalsslutande parter till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG infér minst foljande fak-
torer i avtalet:

a) Ett dtagande fran bada avtalsslutande parter om att regelbun-
det ge ndrmare upplysningar om de tredje parter som forva-
ringsinstitutet eller forvaltningsbolaget har utsett till att
utfora deras respektive uppgifter.

b) Ett dtagande om att den ena parten pd anmodan frdn den
andra informerar om de villkor som legat till grund for valet
av tredje part, och de steg som har tagits for att overvaka de
uppgifter som den utvalda tredje parten utfor.

¢) En forklaring om att ett forvaringsinstituts ansvar enligt arti-
kel 24 eller 34 i direktiv 2009/6 5/EG ska gilla oberoende av
om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa till-
géngar till tredje part.

Artikel 33

Faktorer med anknytning till eventuella indringar och
uppsdgningen av avtalet

Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
minst inforlivar foljande uppgifter avseende dndring och uppsig-
ning av avtalet i det avtalet:

a) Avtalets giltighetstid.
b) Villkoren for nir avtalet far dndras eller sigas upp.

¢) Villkoren for att underlitta dverforingen till ett annat forva-
ringsinstitut och, vid sddan 6verforing, det forfarande som
forvaringsinstitutet ska anvinda for att verlimna all relevant
information till det andra forvaringsinstitutet.

Artikel 34
Tillimplig lagstiftning
Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG

anger att lagstiftningen i fondféretagets hemmedlemsstat ar til-
lamplig pé avtalet.

Artikel 35

Overforing av information pa elektronisk vig

Om de avtalsslutande parterna till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG kommer &verens om att

en del eller all information 6verfors pa elektronisk vig dem emel-
lan, ska medlemsstaterna krdva att avtalet i friga innehaller
bestimmelser om att sidan information registreras.

Artikel 36
Avtalets rickvidd

Medlemsstaterna far tillita att det avtal som avses i artikel 23.5
eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG omfattar mer dn ett fondféretag
som forvaltas av forvaltningsbolaget. I sd fall ska avtalet innehélla
en forteckning over de fondforetag som omfattas.

Artikel 37

Servicenivaavtal

Medlemsstaterna ska tillata att de avtalsslutande parterna, i det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
eller i ett separat skriftligt avtal, anger ndrmare uppgifter om de
medel och forfaranden som avses i artikel 30 ¢ och d.

KAPITEL VI
RISKHANTERING

(Artikel 51.1 i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Riktlinjer for riskhantering och riskbedémning

Artikel 38

Riktlinjer for riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller limpliga och dokumenterade riktlinjer
for riskhantering, i vilka de risker som de forvaltade fondforeta-
gen utstts for eller kan utsittas for identifieras.

Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som ar
nodvindiga for att gora forvaltningsbolaget i stand till att for varje
forvaltat fondforetag virdera exponeringen for marknads-,
likviditets-, och motpartsrisker samt foretagets exponering for alla
andra risker, ddribland operativa risker, som kan vara av avgo-
rande betydelse for det enskilda forvaltade fondforetaget.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen tar upp minst
foljande faktorer i riktlinjerna for riskhantering:

a) De tekniker, redskap och forfaranden som gor det mojligt for
dem att uppfylla kraven i artiklarna 40 och 41.



10.7.2010

Europeiska unionens officiella tidning

L 176/59

b) Ansvarsfordelningen inom forvaltningsbolaget med hinsyn
till riskhantering.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att riktlinjerna for riskhantering enligt punkt 1 behandlar
villkoren for, innehéllet i och regelbundenheten f6r de rapporter
som riskhanteringsfunktionen enligt artikel 12 ska tillhandahalla
styrelsen och foretagsledningen och, i tillimpliga fall,
tillsynsfunktionen.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen tar hinsyn till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten hos den egna och de forvaltade fond-
foretagens verksamhet.

Artikel 39

Bedomning, 6vervakning och dversyn av riktlinjerna for
riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen bedo-
mer, overvakar och med jimna mellanrum ser 6ver

a)  att riktlinjerna for riskhantering och de dtgirder, f6rfaranden
och tekniker som avses i artiklarna 40 och 41 ir limpliga
och effektiva,

b) i vilken utstrickning forvaltningsbolagen efterlever riktlin-
jerna for riskhantering och de dtgarder, forfaranden och tek-
niker som avses i artiklarna 40 och 41,

¢) att de atgdrder som vidtagits for att avhjilpa eventuella bris-
ter i genomférandet av riskhanteringsprocessen ar lampliga
och effektiva.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen under-
rittar de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater om
eventuella visentliga dndringar i riskhanteringsprocessen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att kraven i punkt 1 ses
over av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat 16pande och nir auktorisation beviljas.

AVSNITT 2

Riskhanteringsprocesser, exponering for motpartsrisk och
emittentkoncentration

Artikel 40

Riskbedémning och riskhantering

1. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen antar
lampliga och effektiva atgarder, forfaranden och tekniker for att

a) vid varje tidpunkt mita och hantera de risker som de forval-
tade fondforetagen ar eller kan bli utsatta for,

b) setill att begransningarna for total exponering och motparts-
risk efterlevs i enlighet med artiklarna 41 och 43.

Atgiirderna, forfarandena och teknikerna ska vara proportioner-
liga med arten, omfattningen och komplexiteten hos forvaltnings-
bolagens egen verksamhet och de forvaltade fondféretagens
verksamhet, och vara forenliga med fondféretagens riskprofil.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna kréva att
forvaltningsbolagen vidtar foljande dtgarder for varje fondforetag
de forvaltar:

a) De ska infora sddana forfaranden och tekniker for riskbe-
démning som kravs for att sikerstdlla att de risker som ar
forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den
samlade riskprofilen mats korrekt utifran forsvarliga och till-
forlitliga uppgifter, och att forfarandena och teknikerna for
riskbedomning dokumenteras pa lampligt sitt.

b) Isyfte att préva giltigheten hos forfarandena for riskbedom-
ning ska de i tillimpliga fall utfora regelbundna utfallstester
som omfattar modellbaserade prognoser och uppskattningar.

¢) De ska i tillimpliga fall utfora regelbundna stresstester och
scenarioanalyser for att hantera riskerna vid potentiella for-
dndringar i marknadsvillkoren som skulle kunna péverka
fondforetagen negativt.

d) De ska infora, tillimpa och uppritthélla ett dokumenterat
system av interna granser for de dtgdrder som vidtas for att
styra och kontrollera de relevanta riskerna for varje fondfo-
retag, med hansyn till alla de risker som kan vara visentliga
for fondforetagen i enlighet med artikel 38 och sikerstilla att
de dr forenliga med fondforetagens riskprofil.

e) De ska sikerstilla att den nuvarande risknivan for varje fond-
foretag ar forenlig med riskbegrinsningssystemet i led d.

f)  De ska infora, tillimpa och uppritthélla lampliga forfaran-
den som, vid faktiska eller vintade dverskridanden av fond-
foretagens riskgranser, utan drojsmal leder till avhjalpande
atgarder i andelsdgarnas intresse.

3. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen anvin-
der en lamplig process for likviditetsriskhantering for att siker-
stilla att varje fondforetag de forvaltar vid varje tidpunkt kan
efterleva artikel 84.1 i direktiv 2009/65/EG.

Forvaltningsbolagen ska ndr sd ar lampligt utfora stresstester som
gor det mojligt att bedoma fondféretagens likviditetsrisk under
extraordinira omstindigheter.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att likviditetsprofilen for varje forvaltat fondforetags inves-
teringar dr forenlig med den inlosenpolicy som faststills i
fondbestimmelserna, i bolagsordningen eller i prospektet.



L 176/60

Europeiska unionens officiella tidning

10.7.2010

Artikel 41

Berikning av total exponering

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen berdknar
ett forvaltat fondforetags totala exponering enligt artikel 51.3 i
direktiv 2009/65[EG, pd ett av foljande sitt:

a) Den extra exponering och hivstingseffekt som det forvaltade
fondforetaget genererar genom att anvinda finansiella deri-
vatinstrument, 4ven innefattade inbidddade derivat enligt arti-
kel 51.3 fjirde stycket i direktiv 2009/65/EG, som inte far
overskrida fondforetagets totala fondandelsvirde.

b) Marknadsrisken i fondféretagens portfolj.

2. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen beraknar
fondforetagens totala exponering minst en gdng om dagen.

3. Medlemsstaterna far tillata att forvaltningsbolagen beriknar
den totala exponeringen med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen eller andra avancerade riskbedomningsmetoder
som ir lampliga. Vid tillimpningen av denna bestimmelse avses
med Value-at-risk ett matt for den hogsta forvantade forlusten vid
en given sikerhetsgrad under en bestimd tidsperiod.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen sikerstiller att
den metod som viljs for att mta total exponering ar lamplig med
hinsyn till fondforetagets investeringsstrategi, den typ av finan-
siella derivatinstrument som anvands, och deras komplexitet, och
hur stor del av fondforetagets portfolj som utgors av finansiella
derivatinstrument.

4. Nir ett fondforetag i enlighet med artikel 51.2 i direktiv
2009/65/EG anvinder tekniker och instrument, dven aterkpsav-
tal eller transaktioner avseende utlaning av virdepapper, i syfte att
generera ytterligare havstingseffekt eller exponering for mark-
nadsrisk, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen tar
hansyn till dessa transaktioner vid berdkningen av total
exponering.

Artikel 42

Atagandemetod

1. Ndr dtagandemetoden anvinds for att berdkna total expo-
nering, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen tillam-
par metoden pad positionerna for samtliga finansiella
derivatinstrument, dven inbaddade derivat enligt artikel 51.3
fjarde stycket i direktiv 2009/6 5/EG, oavsett om strategin anvinds
som ett led i fondforetagens allminna placeringsinriktning, for
riskbegrinsning eller for effektiv portfoljforvaltning i enlighet
med artikel 51.2 i det direktivet.

2. Nir dtagandemetoden anvinds for att berdkna den totala
exponeringen ska medlemsstaterna krava att forvaltningsforeta-
gen omvandlar positionen for varje finansiellt derivatinstrument
till marknadsvirdet av motsvarande position i den underliggande
tillgdngen for det derivatet (standarddtagandemetoden).

Medlemsstaterna far tillita att forvaltningsforetagen tillimpar
andra berakningsmetoder som motsvarar
standardatagandemetoden.

3. Medlemsstaterna far tilldta att forvaltningsbolagen tar hin-
syn till metoder for sikringsredovisning vid berdkningen av den
totala exponeringen, forutsatt att dessa dtgérder inte dsidositter
omedelbara och visentliga risker och leder till en tydlig begrans-
ning av riskexponeringen.

4. Nar anvindningen av finansiella derivatinstrument inte 6kar
fondforetagens exponering dr det inte nodvandigt att inkludera
den underliggande exponeringen i dtagandeberdkningen.

5. Nar dtagandemetoden tillimpas dr det inte nodvandigt att ta
med tillfilliga 1dn pa fondféretagens vignar, i enlighet med arti-
kel 83 i direktiv 2009/65[EG, vid berdkningen av den totala
exponeringen.

Artikel 43

Motpartsrisk och emittentkoncentration

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen siker-
staller att motpartsrisk i samband med derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat) omfattas av begransningarna i arti-
kel 52 i direktiv 2009/65/EG.

2. Nir ett fondforetags exponering mot en motpart berdknas
enligt begransningarna i artikel 52.1 i direktiv 2009/65/EG, ska
forvaltningsbolagen anvinda det positiva aktuella marknadsvar-
det i OTC-derivatavtalet med den motparten.

Forvaltningsbolagen fir kvitta ett fondforetags derivatpositioner
med en och samma motpart, under forutsittning att bolagen juri-
diskt kan hivda kvittningsoverenskommelser med den motpar-
ten pd fondforetagets vignar. Kvittning ska endast vara tillatet i
samband med OTC-derivat med en och samma motpart och inte
i forening med annan exponering som fondféretagen kan ha med
den motparten.

3. Medlemsstaterna fir ge forvaltningsbolagen tillstand att,
mot en sikerhet, minska fondforetagens exponering i forhéllande
till en motpart i samband med en OTC-derivattransaktion. Den
sakerhet som stlls ska vara sa likvid att den kan siljas omgédende
till ett pris som ligger nira virderingen fore forsiljningen.

4. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tar han-
syn till sikerheter vid berdkningen av exponeringen till motparts-
risk i enlighet med artikel 55.1 i direktiv 2009/65/EG nar
forvaltningsbolagen ldmnar en sikerhet till OTC-motparten pa
fondforetagets vignar. Den limnade sikerheten far endast beak-
tas ndr forvaltningsbolaget har mojlighet att juridiskt havda kvitt-
ningsoverenskommelser med denna motpart pa fondforetagens
vagnar.
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5. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen berdknar
granser for emittentkoncentration i enlighet med artikel 52 i
direktiv 2009/65/EG utifran den underliggande exponering som
skapas genom anvindning av finansiella derivatinstrument i enlig-
het med dtagandemetoden.

6.  Nar det giller exponering till foljd av transaktioner med
OTC-derivat i enlighet med artikel 52.2 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen i berdkningen tar
med eventuell exponering for motpartsrisk i samband med
OTC-derivat.

AVSNITT 3
Forfaranden for virdering av OTC-derivat

Artikel 44

Forfaranden for beddmning av virdet pd OTC-derivat

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen kontrol-
lerar att fondforetagens exponering f6r OTC-derivat tilldelas verk-
liga vdrden som inte enbart bygger pd motparternas
marknadsnoteringar for OTC-transaktionerna, och som uppfyller
kriterierna i artikel 8.4 i direktiv 2007/16/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska forvaltningsbolagen
infora, tillimpa och uppritthélla dtgirder och forfaranden som
sakerstaller en lamplig, oppen och skalig vardering av fondfore-
tagens exponering for OTC-derivat.

Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen sikerstéller att
OTC-derivatens verkliga virde bygger pé en lamplig, korrekt och
oberoende bedémning.

Virderingen av tgdrderna och forfarandena ska vara lamplig och
proportionerlig med hinsyn till OTC-derivatets art och
komplexitet.

Nar atgdrder och forfaranden for virderingen av OTC-derivat
inbegriper att tredje part utfor vissa uppgifter ska forvaltningsbo-
lagen ska efterleva kraven i artikel 5.2 och artikel 23.4 andra
stycket.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska riskhanterings-
funktionen &ldggas sirskilda uppgifter och ansvarsomraden.

4. Atgirderna och forfarandena for virdering enligt punkt 2
ska dokumenteras pa lampligt satt.

AVSNITT 4

Overfiring av information om derivatinstrument

Artikel 45

Rapporter om derivatinstrument

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen minst en
gdng om dret foreldgger de behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten rapporter med information som ger en rattvisande bild

av de typer av derivat som anvinds for varje forvaltat fondfore-
tag, de underliggande riskerna, de kvantitativa begransningarna
och de metoder som har valts for att bedoma de risker som hor
samman med derivattransaktionerna.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat kontrollerar att
informationen i punkt 1 limnas regelbundet och 4r komplett, och
att de har mojlighet att ingripa ndr det ar lampligt.

KAPITEL VII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 46

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 sitta i kraft de
lagar och andra forfattningar som dr nodvandiga for att folja detta
direktiv. De ska till kommissionen genast overlimna texten till
dessa bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell 6ver
dessa bestimmelser och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 47
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 48

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande




Bilaga 3 Kommissionens direktiv 2010/42/EU av den
1 juli 2010 om genomforandet av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner mellan fonder,
master/feederfondforetag och anmélningsforfarande
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(Icke-lagstiftningsakter)

DIREKTIV

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/42/EU

av den 1 juli 2010

om genomférandet av Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmilningsforfarande

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget

om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) ('), sdrskilt artik-
larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1, och

av foljande skal:

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska limnas till andelsigarna vid en fusion bor
spegla de olika behoven hos andelsigarna i det overldtande
och det overtagande fondforetaget och forbdttra deras
forstaelse.

Det overlitande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget bor inte aldggas att ta med annan information i
informationsdokumentet dn den som avses i artikel 43.3 i
direktiv 2009/65/EG och artiklarna 3-5 i detta direktiv.
Det overlatande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget far dock ldgga till annan information av relevans
for den foreslagna fusionen.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

G)

Nir informationsdokumentet enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG kompletteras av en ssmmanfattning bor detta
inte befria fondforetaget fran skyldigheten att undvika
lainga eller tekniska forklaringar i resten av
informationsdokumentet.

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska lamnas till andelsigarna i det 6vertagande
fondforetaget bor utgd ifrdn att dessa andelsdgare redan ar
relativt bekanta med det 6vertagande fondforetagets sir-
drag, sina rattigheter i forhéllandet till det och dess verk-
samhet. Informationen bor dirfor fokuseras pd hur
fusionen ska genomforas och hur den kan komma att
paverka det 6vertagande fondforetaget.

Informationen enligt artiklarna 43 och 64 i direktiv
2009/65(EG ska limnas till andelsdgarna p4 ett harmoni-
serat sitt. Informationens syfte ar att hjdlpa andelsigarna
att fatta vil underbyggda beslut om huruvida de vill fort-
sdtta med sin investering eller om de vill begira inlsen av
fondandelar, i de fall d ett fondforetag antingen deltar i en
fusion, omvandlas till ett feederfondf6retag eller byter mas-
terfondféretag. Andelsdgarna bor vara medvetna om att
fondforetaget genomgér en sddan genomgripande forand-
ring och ha mojlighet att ldsa informationen. Darfér bor
informationen tillsindas andelsdgarna  personligen,
antingen pa papper eller via annat varaktigt medium som
e-post. Med hjilp av elektronisk kommunikation kan fond-
foretaget tillhandahélla informationen pd ett kostnadsef-
fektivt satt. Detta direktiv bor inte dlagga fondforetagen att
informera sina andelsigare direkt, utan bor ta vederborlig
hinsyn till de specifika forhdllandena i vissa medlemssta-
ter dar fondforetag eller deras forvaltningsbolag, av juri-
diska eller praktiska skal, inte kan ta direktkontakt med


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SV:PDF

10.7.2010

Europeiska unionens officiella tidning

L176/29

andelsdgarna. Fondforetagen bor ocksd kunna tillhanda-
hélla informationen genom att limna den till forvarings-
institut eller mellanhdnder, om det sikerstills att alla
andelsdgare sedan fir den. Detta direktiv bor endast har-
monisera sittet att limna information enligt artiklarna 43
och 64 i direktiv 2009/65/EG till andelsigarna. Medlems-
staterna far genom nationella bestimmelser reglera tillhan-
dahdllandet av andra typer av information till
andelsdgarna.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor ta hinsyn till de sdrskilda behoven hos feederfond-
foretaget, som investerar minst 85 % av sina tillgdngar i
masterfondforetaget, samtidigt som det omfattas av alla
skyldigheter som dligger ett fondforetag. Avtalet bor dar-
for sikerstilla att masterfondforetaget forser feederfondfo-
retaget med all nddvindig information i s god tid att
feederfondforetaget kan fullgora sina egna skyldigheter.
Avtalet bor ocksa faststilla ovriga rdttigheter och skyldig-
heter for bdda parter.

Medlemsstaterna bor inte kriva att avtalet mellan master-
fondforetag och feederfondforetag enligt artikel 60.1 for-
sta stycket omfattar andra aspekter dn de som avses i
kapitel VII direktiv 2009/65/EG och artiklarna 8-14 i
detta direktiv. Avtalet fir dock omfatta andra aspekter, om
masterfondforetaget och feederfondforetaget stipulerar
detta.

Om avrikningsavtalen mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget inte skiljer sig frin dem som tillimpas
pa alla andra andelsdgare i masterfondforetaget, och om
dessa faststills i masterfondforetagets prospekt, behover
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get inte vara identiskt med dessa standardavtal, men far
hénvisa till relevanta delar i masterfondforetagets prospekt
for att hjalpa branschen att sinka kostnaderna och minska
det administrativa arbetet.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor omfatta limpliga forfaranden for hantering av fra-
gor och klagomdl fran andelsdgare sd att korrespondens
som av misstag sints till masterfondforetaget i stillet for
till feederfondforetaget eller tvartom kan hanteras.

For att sianka transaktionskostnaderna och undvika nega-
tiva skattekonsekvenser kan masterfondforetaget och
feederfondforetaget vilja overenskomma om 6verforing av
apporttillgdngar, om detta inte dr forbjudet enligt nationell
lagstiftning eller ¢j forenligt med masterfondforetagets eller
feederfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning. Mojligheten att dverfora apporttillgdngar till master-
fondforetaget bor sirskilt hjilpa de feederfondféretag som
redan har bedrivit verksamhet som fondféretag, inklusive
som feederfondforetag for ett annat masterfondforetag, att
undvika transaktionskostnaderna for forsiljning av sddana
tillgdngar som bade feederfondforetaget och masterfond-
foretaget har investerat i. Feederfondf6retaget bor, om det
sd onskar, dven kunna erhédlla apporttillgdngar frin

(1)

12)

(13)

(14)

masterfondforetaget, eftersom detta kan bidra till att
minska transaktionskostnaderna och motverka negativa
skattekonsekvenser. Overforingen av apporttillgdngar till
feederfondforetaget bor inte begrinsas till de tillfillen da
masterfondforetaget ar foremal for likvidation, fusion eller
delning, utan bor ocksd vara mojlig under andra
omstandigheter.

For att bevara den flexibilitet som ar nodvandig, och sam-
tidigt ta hansyn till investerarnas intressen, bor ett feeder-
fondforetag som erhallit tillgdngar genom en 6verforing av
apporttillgdngar antingen kunna 6verfora en del av eller
samtliga dessa tillgdngar till sitt masterfondforetag, om
masterfondféretaget godkinner detta, eller realisera dessa
tillgdngar mot kontant betalning for att investera pengarna
i masterfondforetaget.

Pd grund av master-feederstrukturens sirdrag bor avtalet
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget inne-
halla lagvalsregler som avviker fran artiklarna 3 och 4 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om tillimplig lag for
avtalsforpliktelser (Rom 1) (1) pa ett sddant sitt att det dr
antingen lagstiftningen i den medlemsstat dir feederfond-
foretaget ar etablerat eller den dar masterfondforetaget dr
etablerat som dr tillimplig pd detta avtal. Parterna bor vara
fria att ta stillning till fordelarna och nackdelarna med
detta val och beakta om masterfondforetaget har flera
feederfondforetag och om dessa feederfondforetag ar eta-
blerade i endast en medlemsstat eller i flera.

Vid en sddan likvidering, fusion eller delning av master-
fondforetaget som enligt direktiv 2009/65/EU ger andelsi-
garna i feederfondforetaget ritt att begdra inlosen av
fondandelar, bor inte feederfondforetaget undergrava den
ritten genom att tillfalligt senareldgga dterkop eller inlo-
sen, om inte exceptionella omstindigheter féranleder
feederfondforetaget att gora detta for att skydda andelsa-
garnas intressen eller om de behoriga myndigheterna
instruerar feederfondforetaget att gora det.

Eftersom en fusion eller delning av masterfondforetaget
kan trdda i kraft inom 60 dagar kan den tidsfrist pa 30
dagar som feederfondforetaget har for att ansoka om och
erhdlla godkdnnande for sina nya investeringsplaner och
for att bevilja feederfondforetagets andelsdgare ritten att
begira aterkop eller inlosen av andelar under exceptionella
omstindigheter vara for kort for att feederfondforetaget
med sikerhet ska kunna veta hur manga av dess andelsa-
gare som kommer att begdra inlgsen. Under sddana
omstindigheter bor feederfondforetaget i princip vara skyl-
digt att begéra inlosen av alla andelar i masterfondforeta-
get. For att undvika onodiga transaktionskostnader bor
dock feederfondforetaget ha ratt att anvinda andra meto-
der for att sikerstilla att dess andelsdgare kan utnyttja sin
ritt att begdra inlosen av fondandelar och samtidigt minska

(1) EUTL 177, 4.7.2008, s. 6.
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(15)

(17)

(18)

transaktionskostnaderna eller undvika andranegativa effek-
ter. Feederfondforetaget bor i synnerhet ansoka om god-
kidnnande sd snart som mojligt. Feederfondforetaget bor
inte vara skyldigt att begdra inlosen i den mén som dess
egna andelsidgare viljer att inte utnyttja den mojligheten.
Om feederfondféretaget begir inlosen fran masterfondfo-
retaget bor det ta stillning till om en inlésen i form av
apporttillgdngar skulle kunna minska transaktionskostna-
derna och motverka andra negativa effekter.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets forvaringsinstitut bor inne-
bdra att feederfondforetagets forvaringsinstitut far all
relevant information och alla relevanta dokument som det
behover for att kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke
pa det har avtalets sirdrag bor det innehélla samma lag-
valsregler som avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget, som ett undantag fran artiklarna 3
och 4 i Rome I-férordningen. Avtalet om informationsut-
byte bor dock inte krdva att masterfondforetagets eller
feederfondforetagets forvaringsinstitut utfor uppgifter som
ar forbjudna eller som inte foreskrivs enligt nationell lag-
stiftning i deras hemmedlemsstat.

Rapporteringen av oegentligheter som masterfondforeta-
gets forvaringsinstitut uppticker i samband med utforan-
det av  sin  forvaringsinstitutsfunktion  enligt
hemmedlemsstatens nationella lagstiftning syftar till att
skydda feederfondforetaget. Darfor bor ingen rapportering
krdvas nar dessa oegentligheter inte har ndgra negativa
konsekvenser for feederfondforetaget. I de fall dd oegent-
ligheter som avser masterfondforetaget har negativa kon-
sekvenser for feederfondforetaget bor feederfondforetaget
aven informeras om huruvida och i sd fall hur dessa oegent-
ligheter har atgdrdats. Masterfondforetagets forvaringsin-
stitut  bor darfor informera feederfondforetagets
forvaringsinstitut om hur masterfondforetaget har atgardat
eller avser att dtgirda oegentligheten. Om feederfondfore-
tagets forvaringsinstitut inte dr overtygat om att den valda
losningen ligger 1 feederfondforetagets andelsigares
intresse bor det utan drojsmal rapportera sin asike till
feederfondforetaget.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets revisorer bor innebira att
feederfondforetagets revisor far all relevant information
och alla relevanta dokument som denne behover for att
kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke pa det hir
avtalets sdrdrag bor det innehélla samma lagvalsregler som
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get, som ett undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Rome
[-forordningen.

Omfattningen péd den information som ska goras tillging-
lig i elektronisk form i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65[EG bor specificeras for att skapa rattslig sakerhet
om vilka informationskategorier som ska omfattas.

(19)

(20)

(1)

22)

For att sdkra en gemensam strategi for hur de dokument
som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG bor goras
tillgingliga i elektronisk form for de behériga myndighe-
terna i fondforetagets vairdmedlemsstat, bor det kravas att
varje fondforetag eller dess forvaltningsbolag utser en
webbplats dar sddana dokument tillhandahalls i ett veder-
taget elektroniskt format. Ett forfarande bor ocksa faststil-
las for elektronisk anmilan av dndringar av dessa
dokumentet till de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets virdmedlemsstat, i enlighet med artikel 93.7 i det
direktivet.

For att fondforetagen och deras forvaltningsbolag ska
kunna anpassa sig till de nya krav om nar och hur andelsa-
garna ska forses med information i de fall som avses i artik-
larna 7 och 29, bor medlemsstaterna beviljas en forlingd
frist for att inforliva dessa krav i sina nationella rittssys-
tem. Detta dr sarskilt viktigt i de fall da fondforetagen eller
deras forvaltningsbolag av juridiska eller praktiska skal inte
kan informera andelsigarna direkt. Fondforetag med
dematerialiserade innehavaraktier bor ha majlighet att gora
alla forberedelser som ar nodvindiga for att sikerstalla att
andelsdgarna far information i de fall som anges i artik-
larna 8 och 32. Fondféretag med fysiska innehavaraktier
bor kunna omvandla dessa till registrerade aktier eller
dematerialiserade innehavaraktier, om de vill fusionera,
omvandlas  till  feederfondforetag  eller  byta
masterfondforetag.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77 [EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga med
Europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

ALLMANT

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills genomforandebestimmelser for artik-

larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1 i direktiv

2009/65/EG.

() EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Attikel 2

Definitioner
I detta direktiv avses med

(1) dterviktning av portfoljen: en betydande dndring av samman-
sattningen av ett fondforetags portfol;,

(2) samlingsindikator for risk och avkastning: samlingsindikatorer
enligt artikel 8 i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rérande bas-
fakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir
basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls via annat
varaktigt medium dn papper eller via en webbplats] (?).

KAPITEL II

FUSION AV FONDFORETAG

AVSNITT 1

Innehdll i fusionsinformationen

Artikel 3

Allminna bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsi-
garna enligt artikel 43.1 ar koncist skriven och formulerad pé ett
icke-tekniskt sdtt, sd att andelsdgarna kan géra en vil underbyggd
bedomning av den foreslagna fusionens pédverkan pd deras
investeringar.

Nir en gransoverskridande fusion foreslds ska det overldtande
fondforetaget respektive det 6vertagande fondforetaget i klartext
forklara alla begrepp eller forfaranden férknippade med det andra
fondforetaget som skiljer sig frin dem som vanligen anvinds i den
andra medlemsstaten.

2. Informationen till andelsdgarna i det 6verldtande fondfore-
taget ska fylla behoven for investerare utan férhandskunskaper
om det dvertagande fondforetagets sirdrag eller verksamhet. Den
bor rikta deras uppmirksamhet mot basfakta for investerare i det
overtagande fondforetaget och betona att dessa basfakta bor lasas.

3. Informationen till andelsdgarna i det overtagande fondfore-
taget bor fokuseras pa hur fusionen ska g till och pa dess poten-
tiella konsekvenser for det 6vertagande fondforetaget.

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

Artikel 4

Sirskilda bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kréva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska ldmnas till andelsigarna
i det 6verldtande fondforetaget ocksa ska omfatta foljande:

a) Uppgifter om eventuella skillnader i rittigheter for det 6ver-
latande fondforetagets andelsdgare fore respektive efter det
att den foreslagna fusionen fitt verkan.

b) Om baskfakta for investerare i det 6verldtande fondforetaget
och det 6vertagande fondforetaget innehaller olika kategorier
samlingsindikatorer for risk- och avkastning, eller pekar pa
olika vasentliga risker i den &tfoljande beskrivningen, en jam-
forelse av dessa skillnader.

¢) En jamforelse av alla avgifter, arvoden och utgifter for bada
fondforetagen, baserat pa de belopp som anges i deras res-
pektive basfakta for investerare.

d) Om det overldtande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, en forklaring om hur den kommer att tillimpas
fram till den punkt da fusionen far verkan.

e) Om det 6vertagande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, hur denna sedan kommer att tillimpas for att
sakerstilla en rattvis behandling av de andelsigare som tidi-
gare haft andelar i det 6verldtande fondforetaget.

f) Ide fall dd artikel 46 i direktiv 2009/65/EG tillater att kost-
nader i samband med forberedandet och genomforandet av
en fusion belastar antingen det 6verlitande eller det 6verta-
gande fondforetaget eller ndgon av deras andelsigare, upp-
gifter om hur dessa kostnader ska fordelas.

g) En forklaring dar det anges om det 6verldtande fondforeta-
gets forvaltnings- eller investeringsbolag avser att genomféra
ndgon omfordelning av portfoljen innan fusionen far verkan.

2. Medlemsstaterna ska kriva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska limnas till andelsidgarna
i det overtagande fondforetaget ocksa innehaller en forklaring dir
det anges om det overtagande fondforetagets forvaltnings- eller
investeringsbolag forvantar sig att fusionen ska ha nigon visent-
lig inverkan pd det 6vertagande fondforetagets portf6lj, och om
det avser att genomfora ndgon omférdelning av portfoljen
antingen fore eller efter det att fusionen fatt verkan.

3. Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahallas enligt artikel 43.3 ¢ i direktiv 2009/65/EG dven
omfattar

a) uppgifter om hur eventuella upplupna intdkter i respektive
fondféretag ska behandlas, och
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b) en angivelse av hur den rapport fran den oberoende revisorn
eller forvaringsinstitutet som avses i artikel 42.3 i direktiv
2009/65/EG kan erhdllas.

4. Om villkoren for den foreslagna fusionen omfattar bestim-
melser om en kontant utbetalning i enlighet med artikel 2.1 p i
och ii i direktiv 2009/65/EG ska medlemsstaterna krava att infor-
mationen till andelsdgarna i det overldtande fondforetaget inne-
haller uppgifter om den foreslagna utbetalningen, inbegripet nir
och hur det overlatande fondforetagets andelsidgare kommer att
erhdlla den kontanta utbetalningen.

5.  Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahallas enligt artikel 43.3 d dven ska omfatta

a) om det dr relevant enligt nationell lagstiftning for det berérda
fondforetaget, det forfarande genom vilket andelsigarna
kommer att ombes att godkdnna fusionsforslaget, och vilka
atgdrder som kommer att vidtas for att informera dem om
resultatet,

b) uppgifter om varje planerat avbrott i handeln med andelar for
att fusionen ska kunna genomforas pa ett effektivt sitt, och

¢) uppgifter om nar fusionen kommer att i verkan i enlighet
med artikel 47.1 i direktiv 2009/65/EG.

6.  Ide fall dd det enskilda fondféretagets nationella lagstiftning
foreskriver att fusionsforslaget maste godkinnas av andelsigarna
ska medlemsstaterna sikerstilla att informationen far innehalla en
rekommendation frin respektive forvaltningsbolag eller frdn
investeringsbolagets styrelse.

7. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsa-
garna i det overlatande fondforetaget omfattar

a) den period da andelsigarna ska kunna fortsitta att teckna
och begira inlosen av andelar i det overlatande fondforetaget,

b) den tidpunkt da de andelsidgare som inte utnyttjar sina rét-
tigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG inom den
tillimpliga tidsfristen ska kunna utova sina rattigheter som
andelsdgare i det overtagande fondforetaget, och

¢) en forklaring dar det anges att i de fall dd fusionsforslaget
médste godkinnas av andelsigarna i det overldtande fondfo-
retaget enligt nationell lagstiftning, och forslaget godkénns av
den erforderliga majoriteten, ska de andelsdgare som rostar
mot forslaget eller som inte alls rostar, och som inte utnytt-
jar sina rittigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG
inom den tillimpliga tidsfristen, bli andelsdgare i det dverta-
gande fondforetaget.

8. Omen sammanfattning av de viktigaste punkterna i fusions-
forslaget tillhandahélls i borjan av informationsdokumentet maste
den innehélla hanvisningar till de delar av informationsdokumen-
tet dar ytterligare information finns.

Artikel 5

Basfakta for investerare

1. Medlemsstaterna ska se till att en aktuell version av det over-
tagande fondforetagets basfakta for investerare tillhandahalls
befintliga andelsdgare i det 6verldtande fondforetaget.

2. Det 6vertagande fondforetagets basfakta for investerare ska
tillhandahallas befintliga andelsdgare i det 6vertagande fondfore-
taget om dessa basfakta har dndrats i samband med den fore-
slagna fusionen.

Artikel 6

Nya andelsigare

Mellan det datum da informationsdokumentet enligt artikel 43.1
i direktiv 2009/65/EG tillhandahlls andelsigarna och det datum
dé fusionen far verkan, ska informationsdokumentet och aktuella
basfakta for investerare for det 6vertagande fondforetaget limnas
till varje person som koper eller tecknar andelar i antingen det
overldtande fondforetaget eller det dvertagande fondforetaget eller
som begir att fa kopior av endera fondforetagets fondbestimmel-
ser, bolagsordning, prospekt eller basfakta for investerare.

AVSNITT 2

Metod for tillhandahdllande av information

Artikel 7

Metod for tillhandahéllande av information till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska se till att det 6verldtande och det over-
tagande fondforetaget tillhandahéller informationen enligt arti-
kel 43.1 i direktiv 2009/65/EG till andelsdgarna i pappersform
eller via annat varaktigt medium.

2. Om informationen till samtliga eller vissa andelsdgare till-
handahills via annat varaktigt medium 4n papper ska foljande
villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av information 4r anpassat till det sam-
manhang dir handeln mellan andelsigaren och det 6verla-
tande eller Overtagande fondforetaget, eller respektive
forvaltningsbolag, dger rum eller ska dga rum.

b) Den andelsigare som ska informeras har mojlighet att vilja
mellan information pa papper och information via ett annat
varaktigt medium och viljer da uttryckligen ett annat hall-
bart medium 4n papper.
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3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska tillhandahallan-
det av information i elektronisk form anses vara lamplig for det
sammanhang dir handeln mellan det 6verldtande och det overta-
gande fondforetaget eller deras respektive forvaltningsbolag och
andelsdgaren dger rum, eller ska dga rum, om det ar styrkt att
andelsdgaren har regelbunden tillgang till Internet. Om andelsi-
garen har limnat en e-postadress som anvinds i samband med
denna handel ska detta betraktas som bevis.

KAPITEL 11l
MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Avtal och interna uppforanderegler mellan feederfondforetag
och masterfondforetag

Underavsnitt 1

Innehdll i avtalet mellan masterfondforetag
och feederfondforetag

Artikel 8

Tillgang till information

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande bestimmelser om till-
géng till information:

a) Nit och hur masterfondforetaget ska forse feederfondforeta-
get med en kopia av sina fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare eller eventuella
dndringar av dessa.

b) Nir och hur masterfondforetaget ska informera feederfond-
foretaget om en delegering av portfoljforvaltnings- eller risk-
hanteringsfunktioner till tredje part i enlighet med artikel 13
i direktiv 2009/65/EG.

¢) I forekommande fall, nar och hur masterfondféretaget ska
tillhandahalla feederfondforetaget interna operativa doku-
ment, sdsom dess riskhanteringsprocess och rapporter om
regelefterlevnad.

d) Vilka uppgifter om masterfondforetagets brott mot lagar,
fondbestimmelser eller bolagsordning och avtalet mellan
masterfondforetaget och feederfondforetaget som master-
fondforetaget ska meddela feederfondforetaget samt nir och
hur detta ska ske.

e) Om feederfondforetaget anvinder finansiella derivatinstru-
ment for att sakra tillgdngar, nir och hur masterfondforeta-
get kommer att tillhandahdlla feederfondforetaget
information om sin faktiska exponering mot finansiella deri-
vatinstrument, sd att feederfondforetaget kan berdkna sin
egen totala exponering sdsom foreskrivs i artikel 58.2 andra
stycket led a i direktiv 2009/65/EG.

f)  En forsikran om att masterfondforetaget kommer att infor-
mera feederfondforetaget om varje annan 6verenskommelse
om informationsutbyte som ingds med tredje part och, om
tillimpligt, nir och hur masterfondforetaget kommer att
gora  dessa  Overenskommelser  tillgdngliga  for
feederfondforetaget.

Attikel 9

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande nar det géller basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring om vilka av masterfondforetagets aktieslag som
ar tillgdngliga for feederfondforetaget att investera i.

b) De avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforetaget,
och uppgifter om varje rabatt eller dterbetalning som mas-
terfondforetaget medger avseende avgifter eller utgifter.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 10

Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande ndr det giller standard-
atgdrder vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berikning av fondandelsvirdet och offentliggorandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder, inbegri-
pet, om tillimpligt, vilken roll fondforetagets ombud for
registrering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

¢) Om tillimpligt, varje tgird som dr nodvandig for att ta han-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Om nodvindigt, andra atgarder som kravs for att sikerstélla
att kraven i artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetaget och masterfondforetagets andelar ar
denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.
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f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter for kop eller teck-
ning och dterk6p eller inlosen av andelar i masterfondforeta-
get inbegripet, om parterna Overenskommit om detta,
villkoren for nar masterfondforetaget far avrikna begiran om
inlosen genom en overforing av apporttillgangar till feeder-
fondforetaget, i synnerhet i sddana fall som avses i arti-
kel 60.4 och 60.5 i direktiv 2009/65[EG.

g) Forfaranden som sikerstiller att fragor och klagomal frin
andelsdgarna hanteras pa lampligt sitt.

h) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vl-
jer att begrdnsa eller avstd fran att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhallande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 11

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/6 5/EG innehaller foljande nir det giller hindelser
som paverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur endera fondforetaget ska anmila tillfdlligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen, kop eller
teckning av andelar i det fondforetaget.

b) Atgirder for att anmila och dtgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 12

Standardatgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande nar det géller standard-
atgarder for revisionsberittelsen:

a)  Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rikenskapsdr, samordningen av sammanstillningen av deras
periodiska rapporter.

b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rikenskapsdr, dtgarder som innebir att feederfondforetaget
far all den information frin masterfondforetaget som det
behéver for att kunna sammanstilla sina periodiska rappor-
ter i tid och som sikerstaller att masterfondforetagets revisor
kan uppritta en sidrskild rapport med feederfondforetagets
slutdatum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/65EG.

Artikel 13

Andringar av stdende arrangemang

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/6 5/EG innehéller foljande ndr det galler dndringar
av stdende arrangemang:

a)  Nar och hur masterfondforetaget ska meddela foreslagna och
genomforda dndringar av fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare, om dessa upp-
gifter skiljer sig frdn de standardarrangemang for
underrittelser till andelsidgarna som faststalls i masterfondfo-
retagets fondbestimmelser, bolagsordning eller prospekt.

b) Nir och hur masterfondféretaget ska meddela en planerad
eller foreslagen likvidation, fusion eller delning.

¢) Nar och hur respektive fondforetag ska meddela att det har
upphort eller kommer att upphoéra att uppfylla kraven for att
riknas som feederfondforetag respektive masterfondforetag.

d) Nir och hur respektive fondféretag ska meddela att det avser
att ersdtta sitt forvaltningsbolag, sitt férvaringsinstitut, sin
revisor eller eventuell tredje part som har fatt i uppdrag att
utfora portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner.

e) Nar och hur masterfondforetaget ska anmila andra dndringar
av stdende arrangemang.

Artikel 14
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i samma medlemsstat ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
lagstiftningen i den medlemsstaten ska tillimpas pa avtalet och att
bdgge parter godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten dr
exklusivt behoriga.

2. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i olika medlemsstater ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
det antingen 4r lagstiftningen i den medlemsstat dir feederfond-
foretaget dr etablerat eller lagstiftningen i den medlemsstat dar
masterfondforetaget dr etablerat som ska tillimpas och att bada
parter godkanner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstift-
ning de har foreskrivit som tillimplig pa avtalet ska vara exklu-
sivt behoriga.



10.7.2010

Europeiska unionens officiella tidning

L176/35

Underavsnitt 2

Innehdllet i de interna uppférandereglerna

Artikel 15

Intressekonflikter

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG ska omfatta limpliga tgirder for att minska sddana
intressekonflikter som kan uppstd mellan feederfondforetaget och
masterfondforetaget, eller mellan feederfondforetaget och andra
andelsdgare i masterfondforetaget, i den man som dessa inte
dtgardas tillrackligt genom de atgdrder som forvaltningsbolaget
vidtar for att uppfylla kraven i artiklarna 12.1 b och 14.1 d i
direktiv 2009/65/EG och kapitel III i kommissionens direktiv
2010/43[EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organi-
satoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering
och innehdllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag (1).

Artikel 16

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pd basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring dir det anges vilka av masterfondforetagets
aktieslag som dr tillgingliga for feederfondforetaget att inves-
tera i.

b) Vilka avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforeta-
get, och uppgifter om varje rabatt eller retrocession som avser
avgifter eller utgifter frin masterfondforetaget.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 17
Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa atgirder
vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berdkningen av fondandelsvirdet och offentliggorandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder inbegripet,
om tillimpligt, vilken roll fondféretagets ombud f6r regist-
rering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

(1) Se sidan 42 i detta nummer av EUT.

¢) Om tillimpligt, varje dtgird som dr nodvindig for att ta hin-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Atgirder som krivs for att sikerstilla att kraven i artikel 60.2
i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetagets och masterfondforetagets andelar
ar denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.

f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter f6r kop och inlo-
sen av andelar i masterfondforetaget inbegripet, om parterna
overenskommit om detta, villkoren f6r nar masterfondfore-
taget far avrakna begdran om inlosen genom en overforing
av apporttillgdngar till feederfondforetaget, i synnerhet i
sddana fall som avses i artikel 60.4 och 60.5 i direktiv
2009/65[EG.

g) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vil-
jer att begrinsa eller avstd frdn att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhéllande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 18

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa hindel-
ser som péverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur respektive fondféretag ska meddela tillfalligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen eller teckning
av andelar i fondforetag.

b) Atgirder for att anmila och tgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 19

Standarditgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehaller minst foljande med avseende pé standard-
atgdrder for revisionsberittelsen:

a)  Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rakenskapsar, samordningen av sammanstillningen av deras
periodiska rapporter.
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b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rakenskapsdr, dtgiarder som innebir att masterfondforetaget
far all information fran feederfondforetaget som det behover
for att kunna sammanstilla sina periodiska rapporter i tid
och som sikerstiller att masterfondforetagets revisor kan
uppratta en sdrskild rapport med feederfondforetagets slut-
datum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i direktiv
2009/65[EG.

AVSNITT 2

Likvidation, fusion eller delning av masterfondforetag

Underavsnitt 1

Férfaranden vid livkvidation

Artikel 20

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska kriva att feederfondforetaget limnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast tvd manader efter
det datum dd masterfondforetaget informerat det om sitt bin-
dande likvidationsbeslut:

a) Om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av
sina tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag i enlig-
het med artikel 60.4 a i direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkidnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

iii) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som krivs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondforetaget avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag i enlighet med arti-
kel 60.4 b i direktiv 2009/65/EG.

i) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

¢) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmalan av
denna avsikt.

2. Om masterfondforetaget informerat feederfondféretaget om
sitt bindande likvidationsbeslut mer dn fem manader fore det
datum d& likvidationen kommer att inledas, ska feederfondfore-
taget, med avvikelse fran punkt 1, till de behoriga myndigheterna
ldmna sin ansokan eller anmalan i enlighet med ett av leden a, b
eller ¢ i punkt 1 senast tre manader fore det datumet.

3. Feederfondforetaget ska informera sina andelsidgare om sin
avsikt att likvideras utan onodigt drojsmal.

Artikel 21
Godkinnande

1.  Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla dokument som avses i artikel 20.1 a eller b inkom-
mit, om huruvida de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kidnnanden som krévs.

2. Nir feederfondforetaget fir de behoriga myndigheternas
godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget informera
masterfondforetaget om detta.

3. Feederfondforetaget ska vidta de dtgarder som dr nodvin-
diga for att uppfylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG sna-
rast mojligt efter det att de behoriga myndigheterna har beviljat
de nodvindiga godkdnnandena enligt artikel 20.1 a i detta
direktiv.

4. Om behillningen fran likvidationen av masterfondforetaget
ska betalas ut fore det datum di feederfondforetaget avser att
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag enligt arti-
kel 20.1 a eller i enlighet med sina nya investeringsmal eller sin
nya investeringspolicy enligt artikel 20.1 b, ska feederfondforeta-
gets behoriga myndigheter bevilja godkdnnande enligt f6ljande
villkor:

erhdlla

a) Feederfondforetaget ska behdllningen  frin

likvidationen

i)  kontant, eller

ii) en del eller hela behéllningen som 6verforing av apport-
tillgdngar, om feederfondforetaget sd 6nskar och om
avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfore-
taget eller de interna uppforandereglerna och det bin-
dande likvidationsbeslutet foreskriver detta.

b) Kontanter som innehas eller erhélls i enlighet med den hir
punkten far endast dterinvesteras for en effektiv likviditets-
forvaltning fore det datum dé feederfondforetaget ska borja
investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmdl och sin nya
investeringspolicy.

Om forsta stycket led a.ii ar tillimpligt, far feederfondforetaget
realisera varje del av de dverforda apporttillgdngarna mot kontan-
ter vid varje tidpunkt.
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Underavsnitt 2

Forfaranden vid fusion eller delning

Artikel 22

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska krava att feederfondféretaget lamnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast en méanad efter det
datum da feederfondforetaget informerades om den planerade
fusionen eller delningen i enlighet med artikel 60.5 andra stycket
i direktiv 2009/65/EG:

a) Om feederfondforetaget planerar att fortsitta som feeder-
fondforetag till samma masterfondforetag:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av
detta.

ii) Om tillimpligt, feederfondforetagets ansokan om god-
kinnande av de foreslagna dndringarna av sina fondbe-
staimmelser eller sin bolagsordning.

iiiy Om tillimpligt, dndringar av feederfondforetagets pro-
spekt och basfakta for investerare i enlighet med artik-
larna 74 respektive 82 i direktiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondforetaget avser att bli ett feederfondforetag till
ett annat masterfondforetag som blir resultatet av den fore-
slagna fusionen eller delningen av masterfondforetaget, eller
om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av sina
tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag som inte blir
resultatet av fusionen eller delningen:

i)  Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som kravs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65/EG.

¢) Om ett feederfondforetag avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag enligt artikel 60.4 b i
direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65/EG.

d) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmalan av
denna avsikt.

2. For tillimpningen av artikel 23.1 a och b bor foljande
beaktas:

Uttrycket “fortsitta som feederfondforetag till samma master-
fondforetag” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget dr 6vertagande fondforetag i en foresla-
gen fusion.

b) Masterfondforetaget kommer att fortsitta i allt visentligt
oforandrat som ett av de fondforetag som blir resultatet av en
foreslagen delning.

Uttrycket "bli ett feederfondforetag till ett annat masterfondfore-
tag som blir resultatet av den foreslagna fusionen eller delningen
av masterfondforetaget” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget ar 6verldtande fondforetag och feeder-
fondforetaget blir till foljd av fusionen andelsdgare i det dver-
tagande fondforetaget.

b) Feederfondforetaget blir till f6ljd av en delning andelsdgare i
ett fondforetag som i allt vdsentligt 4r ett annat dn
masterfondforetaget.

3. Om masterfondforetaget forsett feederfondforetaget med
den information som avses i eller dr jamforbar med artikel 43 i
direktiv 2009/65/EG mer 4n fyra mdnader fore den dag da fusio-
nen eller delningen planeras fa verkan, ska feederfondforetaget,
med avvikelse fran punkt 1, till sina behériga myndigheter limna
sin ansokan eller anmilan i enlighet med ett av leden 1 a—d i
denna artikel senast tre manader fore det datum dé fusionen eller
delningen av masterfondforetaget planeras fa verkan.

4. Feederfondforetaget ska utan onodigt drojsmal informera
sina andelsdgare och masterfondforetaget om sin avsikt att
likvideras.

Artikel 23

Godkinnande

1. Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla de dokument som avses i artikel 22.1 a—c inkom-
mit, oavsett om de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kinnanden som kravs.

2. Nir feederfondféretaget har mottagit de behoriga myndig-
heternas godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget
informera masterfondforetaget om detta.

3. Nar feederfondforetaget har informerats om att de behoriga
myndigheterna har beviljat de nédvindiga godkidnnandena enligt
artikel 22.1 b i detta direktiv, ska feederfondforetaget utan oné-
digt dr6jsmal vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att upp-
fylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG.

4. Ide fall som avses i artikel 22.1 b och ¢ i detta direktiv ska
feederfondforetaget utova ritten att begdra aterkop och inlosen av
sina andelar i masterfondforetaget i enlighet med artikel 60.5
tredje stycket och artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG, om de beho-
riga myndigheterna for feederfondforetaget inte har beviljat de
godkidnnanden som kravs enligt artikel 22.1 i detta direktiv senast
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den arbetsdag som foregar den sista dag da feederfondforetaget
kan begira aterkop eller inlosen av sina andelar i masterfondfo-
retaget innan fusionen eller delningen verkstlls.

Feederfondforetaget ska ockséd ut6va denna ritt for att sikerstilla
att dess egna andelsdgares ratt att begédra dterkop eller inlosen av
sina andelar i feederfondforetaget i enlighet med artikel 64.1 d i
direktiv 2009/65/EG inte paverkas.

Innan feederfondforetaget utovar sin ritt enligt forsta stycket ska
det overviga tillgingliga alternativa 16sningar som kan bidra till
att undvika eller minska transaktionskostnader eller andra nega-
tiva effekter for dess egna andelsdgare.

5. Om feederfondforetaget begir att dess andelar i masterfond-
foretaget ska dterkopas eller 1osas in ska det erhélla antingen

a) behdllningen fran aterkopet eller inlosen i kontanter, eller

b) en del av eller hela behéllningen fran dterkopet eller inlosen i
form av en overforing av apporttillgdngar, om feederfondfo-
retaget sd Onskar och om detta foreskrivs i avtalet mellan
feederfondforetaget och masterfondforetaget.

Om forsta stycket led b tillimpas, fir feederfondforetaget reali-
sera varje del av de overforda apporttillgdngarna mot kontanter
vid varje tidpunkt.

6.  Feederfondforetagets behoriga myndigheter ska bevilja god-
kinnande under forutsittning att alla kontanter som erhalls i
enlighet med punkt 5 endast far dterinvesteras for en effektiv lik-
viditetsforvaltning fore det datum di feederfondforetaget ska
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmal och sin nya investeringspolicy.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Underavsnitt 1

Forvaringsinstitut

Artikel 24

Innehill i avtalet om informationsutbyte mellan
forvaringsinstitut

Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondf6retagets
forvaringsinstitut och feederfondforetagets forvaringsinstitut som
avses i artikel 61.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehalla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmassigt ska utbytas mellan de bada forvaringsinsti-
tuten och huruvida forvaringsinstituten ska forse varandra
med sddan information eller sddana dokument eller om detta
ska tillhandahdllas pa begaran.

b) Nir och hur som masterfondforetagets revisor ska dverfora
information till feederfondforetagets revisor, inklusive even-
tuella tillimpliga tidsfrister.

¢) Samordningen av de bada forvaringsinstitutens deltagande, i
den utstrickning som detta ar lampligt med tanke pé deras
respektive forpliktelser enligt nationell lagstiftning, nar det
giller operativa fragor inbegripet

i)  forfarandet for att berdkna fondandelsvirdet for vart och
ett av fondforetagen, inbegripet eventuella andamalsen-
liga dtgdrder som skyddar mot utnyttjande av tidszons-
skillnader mellan olika marknader (market timing) i
enlighet med artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG, och

ii) behandlingen av instruktioner fran feederfondforetaget
om att kopa, teckna eller begira aterkop eller inlosen av
andelar i masterfondforetaget samt avvecklingen av
sddana transaktioner, inklusive atgarder for att verfora
apporttillgdngar.

d) Samordningen av forfarandena vid rikenskapsarets slut.

e) Vilka uppgifter om masterfondforetagets 6vertradelser av lag-
stiftning och fondbestimmelser eller bolagsordning som
masterfondforetagets forvaringsinstitut ska limna till feeder-
fondforetagets forvaringsinstitut samt nar och hur dessa ska
tillhandahillas.

f)  Forfarandet for hantering av en begdran om bistind fran det
ena forvaringsinstitutet till det andra.

g) Angivelse av sirskilda oforutsebara hidndelser som bor anma-
las av ett forvaringsinstitut till ett annat pa ad hoc-basis, samt
ndr och hur detta ska goras.

Artikel 25
Lagval

1. Nar feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetagets
och feederfondforetagets forvaringsinstitut foreskriver att den
medlemsstats lagstiftning som ar tillimplig pa det avtalet enligt
artikel 14 i detta direktiv dven ska tillimpas pa avtalet om infor-
mationsutbyte mellan de bada forvaringsinstituten och att bada
forvaringsinstituten godkdnner att domstolarna i den medlems-
staten dr exklusivt behoriga.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det dr antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat dir feederfondforetaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de béada revisorerna, och att bada revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ér tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte ér exklusivt behoriga.
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Artikel 26

Rapportering av masterfondforetagets forvaringsinstitut
om oegentligheter

De oegentligheter enligt artikel 61.2 i direktiv 2009/65/EG som
masterfondforetagets forvaringsinstitut upptacker i samband med
utforande av sina uppgifter enligt nationell lagstiftning och som
kan fa negativa dterverkningar pa feederfondforetaget ska inne-
fatta men inte begrinsas till

a) fel 1  berdkningen av  fondandelsvirdet  for

masterfondforetaget,

b) fel i transaktioner for eller avveckling av kép, teckning eller
begiran om dterkop eller inlosen av andelar i masterfondfo-
retaget som gors av feederfondforetaget,

¢) felibetalningen eller kapitaliseringen av inkomster frin mas-
terfondforetaget, eller i berdkningen av relaterade kallskatter,

d) overtradelser av masterfondforetagets investeringsmal, inves-
teringspolicy eller investeringsstrategi, enligt beskrivningen i
dess fondbestimmelser, prospekt eller basfakta for investe-
rare, och

e) overtrddelser av investerings- och lanegrinser enligt nationell
lagstiftning eller fondbestimmelser, bolagsordning, prospekt
eller basfakta for investerare.

Underavsnitt 2

Revisorer

Artikel 27

Avtal om informationsutbyte mellan revisorer

1. Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets revisor och feederfondforetagets revisor som avses i arti-
kel 62.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehélla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmdssigt ska utbytas mellan de bada revisorerna.

b) Om den information eller de dokument som avses i punkt a
ska tillhandahéllas en revisor av en annan eller goras tillgiing-
lig pé begdran.

¢) Ndr och hur, inklusive eventuella tillimpliga tidsfrister, som
masterfondforetagets revisor ska overfora information till
feederfondforetagets revisor.

d) Samordningen av de bada revisorernas deltagande i respek-
tive fondforetags forfaranden vid rakenskapsarets slut.

¢) Angivelse av vilka drenden som ska behandlas som oegent-
ligheter redovisade i revisionsberittelsen frin masterfondfo-
retagets revisor for de syften som avses i artikel 62.2 andra
stycket i direktiv 2009/65/EG.

f)  Nar och hur man ska hantera en begdran om bistand frén en
revisor till en annan, inklusive forfragningar om ytterligare
information om oegentligheter som redovisas i revisionsbe-
rttelsen fran masterfondforetagets revisor.

2. Det avtal som avses i punkt 1 ska innehélla bestimmelser
om utarbetandet av revisionsberittelser enligt artiklarna 62.2
och 73 i direktiv 2009/6 5/EG samt ange ndr och hur masterfond-
foretagets revisionsberdttelse och dess utkast ska limnas till
feederfondforetagets revisor.

3. Nar feederfondforetagets och masterfondforetagets riken-
skapsdr har olika slutdatum ska det avtal som avses i punkt 1 fast-
stdlla ndr och hur masterfondforetagets revisor ska uppritta den
sarskilda rapport som kravs enligt artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/6 5/EG och limna denna rapport och dess utkast till
feederfondforetagets revisor.

Artikel 28
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget foreskriver att det dr den medlemsstats lag-
stiftning som dr tillimplig pé det avtalet i enlighet med artikel 14
i detta direktiv som dven ska tillimpas pa avtalet om informa-
tionsutbyte mellan de bdda revisorerna och att bada revisorerna
godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten ar exklusivt
behorig.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det 4r antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat dir feederfondforetaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de bdda revisorerna, och att bida revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ar tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte dr exklusivt behorigt.
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AVSNITT 4

Hur information ska limnas till andelsigarna

Artikel 29

Hur information ska limnas till andelsigarna

Medlemsstaterna ska se till att feederfondforetagen tillhandahal-
ler andelsdgarna informationen i enlighet med artikel 64.1 i direk-
tiv 2009/65/EG pa det sitt som foreskrivs i artikel 7 i detta
direktiv.

KAPITEL IV

ANMALNINGSFORFARANDE

Artikel 30

Omfattningen pd den information som ska tillhandahéllas
av medlemsstaterna i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65(EG

1. Medlemsstaterna ska se till att foljande kategorier informa-
tion om tillimpliga lagar och andra forfattningar gors tillgingliga
i enlighet med artikel 91.3 i direktiv 2009/65/EG:

a) Definitionen av begreppet "marknadsforing av andelar i fond-
foretag” eller motsvarande juridiskt begrepp antingen som
det formuleras i nationell lagstiftning eller som det utveck-
lats i praxis.

b) Krav pé innehdll, format och sitt att presentera marknadsfo-
ringskommunikation, inklusive alla obligatoriska varningar
och begransningar av anvindningen av vissa ord eller fraser.

¢) Utan att det paverkar tillimpningen av kapitel IX i direktiv
2009/65[EG, uppgifter om all ytterligare information som
ska redovisas for investerarna.

d) Uppgifter om alla undantag frin bestimmelser eller krav
avseende arrangemang for marknadsforing som i den med-
lemsstaten ir tillimpliga pa vissa fondforetag, vissa av fond-
foretagens aktieslag eller vissa kategorier investerare.

e) Krav avseende rapportering eller 6verforing av information
till de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten och for-
farandet for att inkomma med uppdaterade versioner av de
dokument som krévs.

f) Krav avseende avgifter eller andra belopp som ska betalas till
de behoriga myndigheterna eller annan ansvarig myndighet i
den medlemsstaten, antingen nir marknadsforingen inleds
eller periodiskt darefter.

g) Krav avseende de dtgirder som ska vidtas for andelsigarnas
rakning enligt artikel 92 i direktiv 2009/65EG.

h)  Villkor for ndr marknadsforingen av andelar i ett fondforetag
i den medlemsstaten avslutas av ett fondforetag som ar bela-
get i en annan medlemsstat.

i) Detaljerade uppgifter om innehéllet i den information som
enligt medlemsstatens krav ska ingd i del B i den skriftliga
anmadlan som avses i artikel 1 i kommissionens forordning
(EU) nr 5842010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det
giller form och innehéll i den skriftliga anmalan och fondfo-
retagsanmilan, anvandning av elektronisk kommunikation
mellan behoriga myndigheter vid anmalan, och forfaranden
for kontroller och utredningar pa plats samt informationsut-

byte mellan behoriga myndigheter (2).

j)  Den elektroniska adress (e-postadress) som utsetts for de syf-
ten som avses i artikel 32.

2. Medlemsstaterna ska ge den information som anges i
punkt 1 i form av en skriftlig redogorelse, eller en kombination
av en skriftlig redogorelse och ett antal hanvisningar eller lankar
till kalldokument.

Artikel 31

Tillgdng till dokument f6r fondforetagets virdmedlemsstat

1. Medlemsstaterna ska krava att fondforetagen ser till att en
elektronisk kopia av varje dokument som anges i artikel 93.2 i
direktiv 2009/65/EG finns tillginglig pa fondforetagets webb-
plats, eller annan webbplats som anges av fondféretaget i den
skriftliga anmilan som ldmnas i enlighet artikel 93.1 i direktiv
2009/65/EG eller eventuella uppdateringar av denna. Alla doku-
ment som tillhandahélls pd en webbplats ska tillhandahallas i ett
vedertaget elektroniskt format.

2. Medlemsstaterna ska dldgga fondforetag att se till att fond-
foretagets virdmedlemsstat har tillgang till den webbplats som
avses i punkt 1.

Artikel 32

Uppdateringar av dokument

1. De behoriga myndigheter ska ange en e-postadress for mot-
tagande av anmilningar om uppdateringar och dndringar av de
dokument som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlig-
het med artikel 93.7 i det direktivet.

2. Medlemsstaterna ska tillita att fondforetag anmaler alla
uppdateringar eller dndringar av de dokument som avses i arti-
kel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlighet med artikel 93.7 i direk-
tiv 2009/65(EG, per e-post till den e-postadress som avses i
punkt 1.

(1) Se sidan 16 i detta nummer av EUT.
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E-postmeddelanden for anmaélan av sddana uppdateringar eller
andringar far antingen beskriva den uppdatering eller dndring
som har gjorts eller innehalla en ny version av det berorda doku-
mentet som bilaga.

3. Medlemsstaterna ska krava att sidana dokument som bifo-
gas ett e-postmeddelande enligt punkt 2 ska tillhandahéllas av
fondforetaget i ett vedertaget elektroniskt format.

Artikel 33

Utveckling av gemensamma databehandlingssystem

1. For att de behoriga myndigheterna i fondf6retagens vird-
medlemsstater enklare ska fi tillgang till information eller doku-
ment enligt artikel 93.1, 93.2 och 93.3 i direktiv 2009/6 5 /EG, for
tillimpningen av artikel 93.7 i det direktivet, fir de behoriga myn-
digheterna i medlemsstaterna samordna inforandet av sofistike-
rade system for elektronisk databehandling och centrala
lagringssystem som dr gemensamma for alla medlemsstater.

2. Den samordning mellan medlemsstaterna som avses i
punkt 1 ska ske i europeiska virdepapperstillsynskommittén.

KAPITEL V
SLUTBESTAMMELSER

Attikel 34
Inforlivande
1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra for-

fattningar som dr nodvandiga for att folja detta direktiv senast den
30 juni 2011.

Medlemsstaterna ska senast den 31 december 2013 sitta i kraft
de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar nodvin-
diga for att folja artiklarna 7 och 29.

De ska till kommissionen genast overlimna texten till dessa
bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell ver bestdim-
melserna och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten

till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 35
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 36
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande



Bilaga 4 Kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor som ska
uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare
eller prospekt tillhandahélls pd annat varaktigt
medium an papper eller pa en webbplats
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(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) nr 583/2010

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for
investerare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls pa annat varaktigt medium in papper eller pd en webbplats

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget

om Europeiska unionens

funktionssatt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overldtbara virdepapper (fondforetag) (1), sdrskilt artik-
larna 75.4, 78.7 och 81.2, och

av foljande skal:

I direktiv 2009/65/EG anges de huvudprinciper som bor
foljas vid utformning och tillhandahallande av basfakta for
investerare, inklusive villkor for form och presentation,
syften, visentliga uppgifter som ska meddelas, vem som
ska limna uppgifter till vem och pé vilket sitt. Detaljer om
innehdll och form har utelimnats for att utformas som
genomforandebestimmelser, som bor vara s detaljerade
att investerare tillforsakras de uppgifter de behéver for spe-
cifika fondstrukturer.

Valet av férordning motiveras av att bara denna reglerings-
form kan garantera en harmonisering av uttémmande bas-
fakta for investerare. Dessutom kommer ett faktablad med
basfakta for investerare att bli mer effektivt, om alla
medlemsstater har samma krav pd det. Alla aktorer bor

(') EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

gynnas av en harmoniserad ordning om uppgiftslimnan-
dets innehdll och form som tryggar konsekvent och
jamforbar information om investeringsmojligheter pé
virdepappersmarknaden.

[ vissa fall kan basfakta for investerare limnas pé ett mer
effektivt sitt om motsvarande faktablad tillhandahalls
investerare pd en webbplats eller om den bifogas en annan
handling nar den ges till den eventuelle investeraren. I dessa
fall bor dock faktabladet inte forekomma i ett samman-
hang som undergriver dess syfte eller ger intryck av att det
ror sig om reklammaterial eller att atfljande reklammate-
rial har samma eller storre relevans for icke-professionella
investerare.

Det bor sikerstillas att informationens innehéll 4r relevant,
att informationen dr logiskt disponerad och formulerad pé
ett for icke-professionella investerare lampligt satt. I detta
syfte bor det genom denna férordning sikerstillas att fak-
tabladet med basfakta for investerare formar engagera
investerarna och underlitta jimforelser genom sin utform-
ning, presentation och sprékets kvalitet och karaktir. For-
ordningen syftar till att trygga att faktabladet har en
konsekvent form och gemensam struktur med identiska
rubriker.

[ forordningen anges vilket innehdll informationen om
fondforetags investeringsmél och placeringsinriktning ska
ha, sa att investerare litt kan se om en fond verkar mot-
svara deras behov. Av informationen bor det darfor framga
om avkastningen kan forvintas i form kapitaltillvixt,
utbetalning av inkomst eller en kombination av béda.
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For investerarenbor det av beskrivningen av placeringsin-
riktningen framga vilka Gvergripande mal fondforetaget
har och hur de ska uppnds. Nar det giller vilka finansiella
instrument som det ska investeras i, behover endast de
ndmnas som reellt paverkar fondforetagets resultat och
inte alla instrument som kan férekomma.

[ férordningen anges narmare bestimmelser om hur inves-
teringens risk/avkastningsprofil ska presenteras. Har krévs
att en samlingsindikator ska anvidndas och anges hur
indikatorn i sig ska forklaras och vilka risker den inte
ticker, men som reellt kan péaverka fondforetagets
risk/avkastningsprofil. Vid tillimpningen av bestimmel-
serna om samlingsindikatorn bor den berdkningsmetod
beaktas som utvecklats av beh6riga myndigheter som arbe-
tar inom europeiska virdepapperstillsynskommittén. For-
valtningsbolaget bor efter en analys av varje fonds sirdrag
i varje enskilt fall besluta vilka specifika risker som bor
offentliggoras. Man bor dd ocksd betdnka att handlingen
inte ska oOverlastas med information som icke-
professionella investerare far svért att begripa. Dessutom
bor forklaringen av risk/avkastningsprofilen fa begransat
utrymme i faktabladet med basfakta for investerare. Det
bor vara mojligt med hinvisningar till fondféretagets pro-
spekt dar alla detaljer om dess risker offentliggors.

Det bor sikerstillas att forklaringen av riskerna i faktablad
med basfakta for investerare dverensstimmer med forvalt-
ningsbolagets interna riskhanteringsforfaranden, som ska
svara mot kommissionens direktiv 2010/43/EU av den
1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organisatoriska
krav, intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering
och innehéllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag (1). For sddan overensstimmelse bor
exempelvis den fasta riskhanteringsfunktionen vid behov
kunna se Over och kommentera avsnittet om
risk/avkastningsprofil i faktabladet med basfakta for
investerare.

[ denna forordning specificeras standardutformningen for
hur avgifter ska presenteras och forklaras, inklusive rele-
vanta varningar, sd investerare fir limplig information om
vilka avgifter de ska betala och deras andel av det kapital
som reellt investeras i fonden. Vid tillimpningen av dessa
bestimmelser bor den metod for avgiftsberdkning beaktas
som utvecklats av behoriga myndigheter som arbetar inom
europeiska virdepapperstillsynskommittén.

(1) Se sidan 42 i detta nummer av EUT.

©)

(10)

De narmare bestimmelserna om hur information om hur
tidigare resultat ska presenteras baseras pa kraven pa sddan
information i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om édndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets
direktiv 93/22/EEG (?). Denna forordning kompletterar
bestimmelserna i direktiv 2004/39/EG genom att inne-
hélla sirskilda krav for att harmonisera informationen, i
syfte att underldtta jamforelser mellan olika faktablad med
basfakta for investerare. Bland annat foreskrivs det i denna
forordning att bara drliga nettoresultat ska redovisas och i
stapeldiagramsform. Vissa aspekter pa stapeldiagrammets
presentation bor regleras, inklusive de begrinsade fall ddr
simulerade data fir anvindas.

Forvisso kan hanvisningar till information vara anvindbara
for investeraren, men det dr visentligt att faktablad med
basfakta for investerare innehéller alla uppgifter som inves-
teraren behover for att forstd grundliggande fakta om
fondforetaget. Om det forekommer hinvisningar till andra
informationskéllor dn prospektet och periodiska rappor-
ter, bor det klargoras att de senare dr investerarnas primira
kéllor for ytterligare information och hédnvisningarna bor
inte tona ner deras betydelse.

Faktablad med basfakta for investerare bor vid behov ses
over och revideras, for att se till att de fortfarande uppfyl-
ler kraven pa basfakta for investerare enligt artiklarna 78.2
och 79.1 i direktiv 2009/65/EG. Som god praxis bor for-
valtningsbolag se 6ver faktablad med basfakta for investe-
rare, innan de tar initiativ till vad som sannolikt leder till
att manga nya investerare koper andelar i fonden.

Formen eller innehéllet i basfakta for investerare kan i spe-
ciella fall behova anpassas. Foljaktligen innehaller denna
forordning de allménna bestimmelserna for alla fondfore-
tag, s att hansyn tas till den sirskilda situationen for vissa
typer av fondforetag, nimligen de som har olika delfonder
eller aktiekategorier, de som ar fond-i-fondforetag, de som
har master/feeder-struktur och de som ar strukturerade,
exempelvis kapitalskyddade och andra jamforbara
fondforetag.

(2) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(13)  Fondforetag med olika aktiekategorier bor inte ha skyldig- ineffektiv forhindras och det undviks att obehoriga mani-

(15)

(16)

17)

het att for varje aktiekategori ta fram ett faktablad med bas-
fakta for investerare, sa linge inte investerarnas intressen
dventyras. Detaljerade uppgifter om tvé eller flera katego-
rier far bara samlas i ett enda faktablad, om detta kan ske
utan att faktabladet blir alltfor komplicerat eller spackat.
Alternativt kan en representativ kategori viljas ut, men
bara om kategorierna ar s snarlika att informationen om
den representativa kategorin ar rattvisande, tydlig och inte
vilseledande om kategorin i friga. Vid bedomningen av om
en representativ kategori ar rittvisande, tydlig och inte vil-
seledande bor hinsyn tas till fondforetagets karaktar, skill-
naderna mellan de olika aktiekategorierna och det utbud
som erbjuds varje investerare eller grupp av investerare.

[ fallet fond-i-fondforetag bor en rimlig balans efterstrivas
mellan informationen om fondforetaget som investeraren
investerar i och om dess underliggande fonder. Faktabla-
det med basfakta for investerare om ett fond-i-fondforetag
bor dirfor utformas med utgdngspunkt fran att investera-
ren inte vill eller behover fa detaljerad information om alla
underliggande fonder, som vid en aktiv forvaltning av
fondforetaget i alla handelser bor variera med tiden. For att
faktablad ska kunna ge effektiv information om fond-i-
fondforetagets mal och placeringsinriktning, riskfaktorer
och avgiftsstruktur, bor emellertid karaktiren pa dess
underliggande fonder framga.

Nir det galler master/feeder-strukturer, bor beskrivningen
av feederfondforetagets risk/avkastningsprofil inte i sak
skilja sig fran motsvarande avsnitt i masterfondforetagets
faktablad med basfakta for investerare, sd att feederfond-
foretaget kan kopiera information frin masterfondforeta-
gets faktablad, nidr sd ir relevant. Emellertid bor denna
information kompletteras med relevanta forklaringar eller
adekvat anpassas nir feederfondféretagets kompletterande
tillgdngar kan fordndra riskprofilen i forhallande till mas-
terfondforetaget, sd att de inneboende riskerna med dessa
kompletterande tillgdngar beaktas, exempelvis om derivat
anvinds. De samlade kostnaderna vid en investering i
feeder- och masterfondforetaget bor offentliggoras for dem
som investerar i feederfondforetaget.

Nar det giller strukturerade fondf6retag, exempelvis kapi-
talskyddade och andra jamforbara fondforetag, krivs det
att information lamnas om framtida resultatscenarier och
inte om tidigare resultat. Med framtida resultatscenarier
menas att fondens vintade resultat ska berdknas utifran
optimistiska, negativa eller neutrala antaganden om mark-
nadssituationen. Dessa scenarier bor viljas sé att de klart
illustrerar formelns alla tinkbara utfall.

Om basfakta for investerare och prospektet ska tillhanda-
héllas pd annat varaktigt medium 4n papper eller pa en
webbplats, kravs ytterligare sikerhetsitgarder for skydd av
investeraren. Dessa ska sikerstilla att investerare far adek-
vat information och att den tillhandahallna informationen
inte paverkas, att forandringar som gor den obegriplig och

(18)

(19)

(20)

pulerar eller dndrar den. I forordningen hinvisas till
bestimmelser om varaktiga medier som foreskrivs i kom-
missionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006
om genomforandet av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och
villkor fér verksamheten i virdepappersforetag, och defi-
nitioner for tillimpning av det direktivet (1). Syftet dr att
trygga likvardig behandling av investerare och konkurrens
pa lika villkor inom finanssektorn.

For att forvaltningsbolag och investeringsbolag effektivt
och dndamalsenlighet ska kunna anpassa sig till de nya
kraven i denna férordning, bor férordningens ikrafttrd-
dande anpassas till inforlivandet av direktiv 2009/65/EG.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77EG (?), har radfra-
gats i tekniska fragor.

De atgdrder som foreskrivs i denna férordning ar forenliga
med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

SYFTE OCH ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 1
Syfte

[ denna forordning anges nirmare bestimmelser for tillimp-
ningen av artiklarna 75.2, 78.2-78.5 och 81.1 i direktiv

2009/65EG.
Artikel 2
Allminna principer
1. Skyldigheter enligt denna forordning ska tillimpas pa alla

forvaltningsbolag i forhallande till de fondforetag som bolaget
forvaltar.

2.

Forordningen ska tillimpas pé alla investeringsbolag som

inte har utsett ett forvaltningsbolag som ar auktoriserat i enlighet
med direktiv 2009/65/EG.

(Y) EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.
(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Artikel 3

Principer for faktablad med basfakta f6r investerare

1. Idenna forordning anges uttdmmande den foreskrivna for-
men och innehdllet for faktablad med basfakta for investerare
(nedan kallat faktablad). Inga andra uppgifter eller forklaringar ska
ingd, om inte annat foreskrivs i forordningen.

2. Basfakta for investerare ska vara rittvisande, tydliga och inte
vilseledande.

3. Faktabladet ska tillhandahdllas pd ett sitt som sdkerstiller
att investerare kan skilja den fran annat material. Den far i syn-
nerhet inte presenteras eller limnas pa ett sidant sitt att det kan
forvintas att investerare kan uppfatta den som mindre viktig dn
annan information om fondféretaget och dess risker och fordelar.

KAPITEL 11

FORM OCH PRESENTATION AVSEENDE FAKTABLAD MED
BASFAKTA FOR INVESTERARE

AVSNITT 1

Titel, struktur och avsnittsrubriker

Artikel 4
Handlingens titel och innehall

1.  Faktabladets innehdll ska presenteras i den ordning som
foreskrivs i punkterna 2-13.

2. Titeln "Basfakta for investerare” ska dterges tydligt overst pa
forsta sidan i faktabladet.

3. Enforklaring ska folja direkt under titeln. Denna ska ha fol-
jande lydelse:

"Detta faktablad riktar sig till investerare och innehdller basfakta om
denna fond. Detta dr inte reklammaterial. Det dr information som kravs
enligt lag for att hjdlpa dig att forstd vad en investering i fonden innebdr
och riskerna med detta. Du rekommenderas att ldsa den sd att du kan
fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.”

4.  Fondforetaget ska anges tydligt, inklusive berord aktiekate-
gori eller delfond. Vid delfonder eller aktiekategorier ska fondfo-
retagets namn folja efter delfondens eller aktiekategorins namn.
Om fondforetaget, delfonden eller aktiekategorin har ett kodnum-
mer, ska detta ingd i fondforetagets namn.

5. Forvaltningsbolagets namn ska anges.

6. Om forvaltningsbolaget ingdr i en koncern av juridiska,
administrativa eller marknadsforingsskal, kan dessutom koncer-
nens namn anges. Foretagssymboler fir ingd, om de inte hindrar
investerare fran att forstd investeringens karaktar eller minskar
deras mojligheter att jamfora investeringsprodukter.

7. Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Mél och place-
ringsinriktning” ska innehélla den information som anges i kapi-
tel IIT avsnitt 1 i denna forordning.

8. Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
"Risk/avkastningsprofil” ska innehélla den information som anges
i kapitel IIl avsnitt 2 i denna forordning.

9.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Avgifter” ska
innehélla den information som anges i kapitel IIl avsnitt 3 i denna
forordning.

10.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Tidigare resul-
tat” ska innehdlla den information som anges i kapitel IIT avsnitt 4
i denna férordning.

11.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Praktisk infor-
mation” ska innehdlla den information som anges i kapitel III
avsnitt 5 i denna férordning.

12.  Nérmare uppgifter om auktorisation ska bestd av foljande
text:

"Detta fondforetag dr auktoriserat i [medlemsstatens namn] och tillsyn
dver fonden utovas av [uppgift om behorig myndighet].”

Om fondforetaget forvaltas av ett forvaltningsbolag med rattighe-
ter enligt artikel 16 i direktiv 2009/65/EG, ska foljande text ingé:

"[Forvaltningsbolagets namn] dr auktoriserat i [medlemsstatens namn]
och tillsyn Gver fonden utévas av [uppgift om behorig myndighet].”

13.  Information om publicering ska bestd av foljande text:

"Dessa basfakta for investerare giller per den [publiceringsdatum].”

AVSNITT 2

Sprdk, lingd och presentation

Artikel 5

Presentation och sprik
1. Ett faktablad ska vara foljande:

a) Presenterat och utformat si att det ar lattldst, med lasbara
tecken.



10.7.2010

Europeiska unionens officiella tidning

L176/5

b) Tydligt formulerat och skrivet pa ett sprak som underlittar
for investeraren att ta till sig informationen, bland annat pa
foljande sitt:

i)  Spraket dr klart, koncist och begripligt.

ii) Jargong undviks.

i) Tekniska termer undviks om vardagliga uttryck kan
anvindas i stillet.

¢) Inriktat pd basinformation som investerare behover.

2. Om firger anvdnds fir de inte minska informationens
begriplighet, om faktabladet skulle tryckas eller kopieras i
svartvitt.

3. Om forvaltningsbolagets eller dess koncerns symbol
anvinds, far den inte distrahera investeraren eller skymma texten.

Artikel 6
Lingd

Faktabladet far inte vara lingre dn tvd tryckta A4-papperssidor.

KAPITEL III

INNEHALLET I DE OLIKA AVSNITTEN I FAKTABLADET

AVSNITT 1

Mal och placeringsinriktning

Artikel 7

Beskrivningens nirmare innehall

1. Beskrivningen i avsnittet "Mal och placeringsinriktning” i
faktabladet ska omfatta de visentliga aspekter pd fondforetaget
som en investerare bor informeras om, dven om dessa aspekter
inte ingdr i prospektets beskrivning av mal och placeringsinrikt-
ning. Foljande uppgifter ska ingd:

a) De huvudkategorier av finansiella instrument som fondmed-
len far placeras i.

b) Investerarens mojlighet att begdra inlosen av fondandelar
samt uppgift om frekvensen for handeln med andelar.

¢) Om fondforetaget har ett sarskilt mél for vissa industrisekto-
rer, geografiska sektorer eller andra marknadssektorer eller

sdrskilda tillgdngsslag.

d) Om fondforetaget mojliggor diskretiondra investeringsval
och om detta inkluderar eller forutsitter hinvisning till en
jamforelsenorm och i sa fall vilken.

e) Om vinster delas ut eller aterinvesteras.

Vid tillimpningen av punkt d ska i tillimpliga fall handlingsfrihe-
ten i forhéllande till en forutsatt jimforelsenorm anges och fond-
foretagets indexmal anges.

2. 1beskrivningen enligt punkt 1 ska f6ljande uppgifter inga,
om de ir relevanta:

a) Om fondforetaget investerar i skuldforbindelser: uppgifter
om huruvida de getts ut av foretag, myndigheter eller andra
organisationer och i tillimpliga fall krav pa ldgsta
kreditvirderingsbetyg.

b) Om fondforetaget r strukturerat: en enkel forklaring av allt
som kravs for att ritt begripa vinsten (pay-off) och vilka fak-
torer som forvantas paverka resultatet, vid behov dven upp-
gifter om den algoritm som forekommer i prospektet och
hur den fungerar.

¢) Om valet av tillgdngar styrs av sirskilda kriterier: en forkla-

ring av kriterierna, exempelvis "tillvixt”, "virde” eller "hog
utdelning”.

d) Om sirskild forvaltningsteknik anvinds for tillgdngarna, som
hedging, arbitrage eller havstingseffekt: en enkel forklaring
av vilka faktorer som forvintas paverka fondforetagets
resultat.

e) Om fondforetagets strategi gor att portfoljens transaktions-
kostnader kan férvintas paverka resultatet substantiellt: ett
fortydligande av att sa ar fallet och att transaktionskostna-
derna betalas ur fondens tillgdngar utover avgifterna enligt
avsnitt 3 i detta kapitel.

f) Om en minsta innehavsperiod for andelar i fondforetaget
rekommenderas antingen i prospektet eller i reklammaterial
eller om det anges att en minsta innehavsperiod ar ett visent-
ligt inslag i investeringsstrategin: ett fortydligande med fol-
jande lydelse:

"Rekommendation: denna fond kan vara oladmplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom [tidsperiod].”

3. Iinformation enligt punkterna 1 och 2 ska de breda inves-
teringskategorierna enligt punkterna 1 a, 1 ¢ och 2 a skiljas frdn
forvaltningsbolags hantering av dessa investeringar enligt punk-
terna 1 d och 2 b-d.
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4. Avsnittet "Mal och placeringsinriktning” i faktabladet far
innehalla andra uppgifter 4n de som fortecknas i punkt 2, inklu-
sive en beskrivning av fondforetagets investeringsstrategi, om
detta krdvs for en adekvat beskrivning av foretagets mal och
placeringsinriktning.

AVSNITT 2

Risk/avkastningsprofil

Artikel 8

Forklaring av potentiella risker och avkastning, inklusive
anvindning av indikator

1. Avsnittet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet ska innehalla
en samlingsindikator, kompletterad med f6ljande:

a) En forklarande beskrivning av indikatorn och dess viktigaste
begrinsningar.

b) En forklarande beskrivning av substantiella risker for fond-
foretaget och som samlingsindikatorn inte korrekt aterger.

2. Samlingsindikatorn enligt punkt 1 ska utgoras av en serie av
kategorier pa en numerisk skala, dar fondféretaget fors till en av
kategorierna. Samlingsindikatorn ska vara utformad enligt
bilaga L.

3. Berikningen av samlingsindikatorn enligt punkt 1 ska vara
dokumenterad pé lampligt sitt, liksom alla revideringar av denna.

Forvaltningsbolag ska arkivera dessa berakningar i minst fem ar.
For strukturerade fonder ska perioden forlangas till fem ér efter
forfallodagen.

4. Den forklarande beskrivningen enligt punkt 1 a ska inne-
halla foljande uppgifter:

a) Enforklaring om att historiska data, som exempelvis anvints
vid berdkningen av samlingsindikatorn, kan vara ett otillf6r-
litligt matt pa fondforetagets framtida riskprofil.

b) En forklaring om att den visade risk/avkastningskategorin
inte garanterat giller i framtiden och att fondforetagets klass-
ning kan forindras med tiden.

¢) Enforklaring om att den ldgsta kategorin inte innebar en risk-
fri investering.

d) En kort forklaring av varfor fondforetaget tillhor en viss
kategori.

e) Nérmare uppgifter om fondforetagets eventuella kapitalga-
rantier eller skydd vad avser dessas natur, tidsgranser och
omfattning, inklusive de potentiella effekterna av inlésen av
andelar vid annan tidpunkt dn under den garanterade eller
skyddade perioden.

5. Den forklarande beskrivningen enligt punkt 1 b ska omfatta
foljande riskkategorier, om riskerna dr materiella:

S

) Kreditrisker, om en betydande del av investeringen avser
skuldforbindelser.

b) Likviditetsrisker, om en betydande del av investeringen avser
finansiella instrument som till sin natur ar tillrackligt likvida,
men som i vissa fall kan ha en relativt 1dg likviditet och dir-
med totalt sett pdverkar fondforetagets likviditetsrisker.

¢) Motpartsrisker, om tredjeman stallt sikerhet f6r en fond eller
om fonden i visentlig grad 4r exponerad mot en motpart
genom ett eller flera avtal.

d) Operativa risker och risker i samband med forvaring av
tillgdngar.

e) Paverkan av finansiell teknik enligt artikel 50.1 g i direktiv
2009/65[EG som derivatkontrakts paverkan pa fondforeta-
gets riskprofil, om sddan teknik anvinds for att skapa, oka
eller minska exponering mot underliggande tillgangar.

Artikel 9

Principer for identifiering, férklaring och presentation av
risker

Identifiering och forklaring av risker enligt artikel 8.1 b ska 6ver-
ensstimma med det interna forfarande for att identifiera, mata
och dvervaka risker som fondforetagets forvaltningsbolag antagit
i enlighet med direktiv 2010/43/EU. Om ett forvaltningsbolag
forvaltar flera fondforetag, ska riskerna identifieras och forklaras
pa ett enhetligt sitt.

AVSNITT 3

Avgifter

Artikel 10

Presenterandet av avgifter

1. I det avsnitt i faktabladet som har rubriken ”Avgifter” ska
avgifterna presenteras i form av en tabell enligt bilaga II.

2. Uppgifterna i tabellen enligt punkt 1 ska uppfylla f6ljande
krav:

a) Tecknings- och inlosenavgifter ska bigge avse den hogsta
procentsats som far belasta investerarens kapitalinsats i
fondforetaget.
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b) En sifferuppgift ska visa avgifter som tagits ur fondforetaget
under ett dr, angett som "arliga avgifter” och som avser alla
arsavgifter och andra betalningar som tagits ur fondforeta-
gets tillgdngar under den angivna perioden och grundas pa
foregdende drs siffror.

¢) I tabellen ska sidana avgifter fortecknas och forklaras som
debiteras fondforetaget under sarskilda omstindigheter, hur
avgiften beriknas och nir den debiteras.

Artikel 11

Forklaring av avgifter och framstillning av avgifters
betydelse

1. Avsnittet "Avgifter” ska innehdlla en forklarande beskriv-
ning av varje avgift som visas i tabellen, inklusive foljande
information:

a)  Om tecknings- och inlosenavgifter:

i)  Det ska goras klart att avgifterna alltid 4r maximital, s&
att investeraren i vissa fall kan betala mindre.

ii) En forklarande text ska ingd om att investeraren kan fa
uppgifter om gillande tecknings- och inlosenavgifter
fran sin finansiella radgivare eller distributor.

b) Betriffande "arliga avgifter” ska det uppges att sifferuppgif-
ten grundas pd foregdende drs utgifter, for det ar som slutade
[manad/dr] och i tillimpliga fall att siffran kan uppvisa
arsvariationer.

2. Avsnittet "Avgifter” ska innehélla en framstallning av avgif-
ternas betydelse, som ska klargora att avgifterna investeraren beta-
lar anvinds till att betala fondforetagets driftskostnader, inklusive
kostnaderna for att marknadsfora och distribuera fondandelar,
och att dessa avgifter minskar investeringens potentiella tillvaxt.

Artikel 12

Ytterligare krav

1. Alla inslag i avgiftsstrukturen ska framstillas sd klart som
mojligt, sé att investerare kan bedoma avgifternas totala effekt.

2. Om fondforetagets strategi gor att transaktionskostnader
kan forvintas paverka resultatet substantiellt, ska detta i enlighet
med artikel 7.2 e anges i avsnittet "Mal och placeringsinriktning”.

3. Resultatrelaterade avgifter ska uppges i enlighet med arti-
kel 10.2 c. Den resultatrelaterade avgift som tagits ut under fond-
foretagets senaste rakenskapsar ska anges i procent.

Artikel 13
Sirskilda fall

1. Om ett nytt fondforetag inte kan uppfylla kraven i arti-
kel 10.2 b och 11.1 b, ska de arliga avgifterna skattas med
utgdngspunkt frin forvintade totala avgifter.

N~

Punkt 1 ska inte gilla

a) fonder som tar ut en fast avgift, ddr i stillet den avgiften ska
visas.

b) fonder med ett tak eller maximum for vad som far debiteras,
dir i stallet motsvarande siffra ska visas under forutsittning
att forvaltningsbolaget dtar sig att respektera den offentlig-
gjorda sifferuppgiften och sjilv svara for eventuella extra
kostnader.

Artikel 14

Hinvisningar

Om sd dr relevant, ska avsnittet "Avgifter” innehdlla en hanvisning
till de delar av fondforetagets prospekt som innehdller nirmare
uppgifter om avgifterna, inklusive uppgifter om resultatrelaterade
avgifter och hur dessa beriknas.

AVSNITT 4

Tidigare resultat

Artikel 15

Information om tidigare resultat

1. Informationen om fondféretagets tidigare resultat ska pre-
senteras i ett stapeldiagram over fondforetagets resultat under de
senaste 10 dren.

Stapeldiagrammet enligt forsta stycket ska vara sa stort att det ar
lasbart men fér aldrig uppta mer 4n en halv sida i faktabladet.

2. Fondforetag med kortare verksamhetstid 4n 5 hela kalen-
derdr ska i presentationen bara ange resultaten under de senaste 5
aren.

3. Ar for vilka uppgifter saknas ska vara tomma.

4. For fondforetag som saknar resultatuppgifter for ett helt
kalenderdr, ska det i en forklaring anges att det saknas uppgifter
som skulle kunna ge investerare en bild av tidigare resultat.
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5. Stapeldiagrammet ska kompletteras med vil synliga kom-
mentarer med foljande innehall:

a) En varning om dess begrinsade virde som vigledning om
framtida resultat.

b) Kortfattad uppgift om vilka avgifter och arvoden som ingér
eller inte ingdr i berdkningen av tidigare resultat.

¢) Uppgift om fondens startdr.

d) Uppgift om i vilken valuta det tidigare resultatet har
beriknats.

Kravet enligt punkt b ska inte gilla for fondf6retag som inte har
tecknings- eller inlosenavgifter.

6.  Ett faktablad far inte innehdlla uppgifter om tidigare resul-
tat for del av aktuellt kalenderdr.

Artikel 16

Berikningsmetod for tidigare resultat

Tidigare resultat ska berdknas pa fondforetagets substansvirde
och berdkningen ska utgd ifrdn att all utdelningsbar inkomst har
dterinvesterats i fonden.

Artikel 17

Effekter och hantering av substantiella forindringar

1. Om ett fondforetags mal och placeringsinriktning substan-
tiellt fordndras under den period som visas i stapeldiagrammet
enligt artikel 15, ska fondforetagets resultat fore denna substan-
tiella fordndring fortsitta att visas.

2. Perioden fore den substantiella férindringen enligt punkt 1
ska anges i stapeldiagrammet och forses med en tydlig varning
om att resultatet uppndtts under forutsittningar som inte langre
giller.

Artikel 18

Anvindning av jimférelsenorm vid tidigare resultat

1. Om detiavsnittet "Mal och placeringsinriktning” i faktabla-
det hanvisas till en jamforelsenorm, ska en stapel Gver resultatet i
forhéllande till jamforelsenormen visas i stapeldiagrammet vid
sidan av stapeln 6ver fondforetagets tidigare resultat.

2. For fondforetag som saknar uppgifter om tidigare resultat
under de foreskrivna fem eller tio dren, ska jamforelsenormen inte
visas for de ar fondforetaget inte existerade.

Artikel 19

Anvindning av “simulerade” data for tidigare resultat

1. Simulerade resultat for perioden innan uppgifter fanns till-
gangliga far bara tillatas i foljande fall, forutsatt att anvandningen
ar rittvisande, tydlig och inte vilseledande:

a) For en ny aktiekategori i ett befintligt fondforetag eller del-
fond far resultat simuleras genom att resultatet for en annan
kategori anvinds, forutsatt att de tvd kategorierna inte skiljer
sig substantiellt nar det géller deras andel av fondf6retagets
tillgdngar.

b) Ett feederfondforetag far simulera sitt resultat genom att
anvianda masterfondforetagets resultat, om ett av foljande
villkor uppfylls:

i)  Enligt feederfondforetagets strategi och mdl tilldts inte
andra tillgdngar 4n andelar i masterfondféretaget och
kompletterande likvida tillgdngar.

ii) Feederfondforetagets egenskaper skiljer sig inte substan-
tiellt frdn masterfondforetagets.

2. lallafall dir resultatet har simulerats i enlighet med punkt 1,
ska det i stapeldiagrammet tydligt anges att sd har skett.

3. Ett fondforetag som dndrar sin rittsliga stillning, men fort-
sdtter att vara etablerat i samma medlemsstat, ska bara fa bibe-
halla sin resultathistorik om medlemsstatens behoriga myndighet
gor bedomningen att forandringen rimligtvis inte paverkar fond-
foretagets resultat.

4. Vid fusioner enligt artikel 2.1 p i och iii i direktiv
2009/65[EG, ska bara det 6vertagande fondforetagets tidigare
resultat bibehallas i faktabladet.

AVSNITT 5

Praktisk information och hinvisningar

Artikel 20

Innehéllet i avsnittet "Praktisk information”

1. Avsnittet "Praktisk information” i faktabladet ska innehadlla
foljande information som ar relevant for investerare i alla med-
lemsstater ddr fondféretaget marknadsfors:

a) Forvaringsinstitutets namn.

b) Var och hur ytterligare information om fondforetaget kan
inhiamtas, kopior pad dess prospekt och senaste arsrapport
och eventuell féljande halvarsrapport, med uppgift om
vilka/vilket sprdk handlingarna finns tillgangliga pd samt att
de kan erhdllas kostnadsfritt.
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¢) Varoch hur annan praktisk information kan inhamtas, inklu-
sive var aktuella fondandelspriser finns tillgangliga.

d) En forklaring om att skattelagstiftningen i fondforetagets
hemmedlemsstat kan péverka investerarens personliga
skattesituation.

e) Foljande forklaring:

"[investeringsbolagets eller forvaltningsbolagets namn] kan hdllas ansva-
rigt endast om ett pdstdende i detta faktablad dr vilseledande, felaktigt
eller oférenligt med de relevanta delarna av fondforetagets prospekt.”

2. Om faktabladet tas fram for ett fondforetags delfond, ska
avsnittet "Praktisk information” innehalla information enligt arti-
kel 25.2, inklusive information om investerares ritt att byta mel-
lan delfonder.

3. Itillimpliga fall ska avsnittet "Praktisk information” i fakta-
bladet innehélla foreskriven information om tillgdngliga aktieka-
tegorier enligt artikel 26.

Artikel 21

Hinvisningar till andra informationskillor

1. Hanvisningar till andra informationskallor, inklusive pro-
spektet och drs- eller halvdrsrapporter, far ingd i faktabladet om
detta innehaller all visentlig information for att investeraren ska
kunna forsta investeringens karaktar.

Hinvisningar ska tilldtas till fondforetagets eller forvaltningsbola-
gets webbplats, inklusive delar av en sddan webbplats som inne-
haller prospektet och de periodiska rapporterna.

2. Hénvisningar enligt punkt 1 ska leda investeraren till den
specifika delen av informationskillan i fraga. Flera olika hanvis-
ningar fir anvindas i faktabladet, men de ska vara sd fa som
mojligt.

AVSNITT 6

Oversyn och indring av faktabladet

Artikel 22

Oversyn av basfakta for investerare

1. Ett forvaltningsbolag eller investeringsbolag ska se till att
faktabladet ses 6ver minst var tolfte ménad.

2. En 6versyn ska goras fore varje foreslagen dndring av pro-
spekt, fondbestimmelser eller investeringsbolags bolagsordning,
om dessa dndringar inte varit foremdl f6r en oversyn enligt
punkt 1.

3. En oversyn ska goras fore eller efter varje forandring som
uppfattas vara relevant for informationen i faktabladet.

Artikel 23

Offentliggorande av den reviderade versionen

1. Om en oversyn enligt artikel 22 visar att dndringar mdste
goras i faktabladet, ska den reviderade versionen hallas tillginglig
utan drojsmal.

2. Om en dndring av faktabladet var det vintade resultatet av
ett beslut frdn forvaltningsbolagets sida, inbegripet forandringar
av prospekt, fondbestimmelser eller investeringsbolags bolag-
sordning, ska den reviderade versionen av faktabladet tillhanda-
héllas innan fordndringen trader i kraft.

3. Ett faktablad med en uppdaterad presentation av fondfore-
tagets tidigare resultat ska hallas tillgidnglig senast 35 arbetsdagar
efter den 31 december varje ar.

Artikel 24

Substantiella dndringar av avgiftsstrukturen

1. Avgiftsinformationen ska avspegla alla dndringar av avgifts-
strukturen som foranleder en hojning av det hogsta tilldtna belop-
pet for engdngsavgifter som investeraren ska betala.

2. Om uppgiften "arliga avgifter”, berdknade i enlighet med
artikel 10.2 b, inte lingre stimmer, ska forvaltningsbolaget i stil-
let gora en skattning av "arliga avgifter” som det pd rimliga grun-
der anser vara indikativ for det belopp som kan forvintas debiteras
fondforetaget i framtiden.

Dessa forandrade berakningsgrunder ska meddelas i form av fol-
jande uppgift:

"Det belopp for arliga avgifter som anges dr en skattning. [Infoga en kort

forklaring av varfor en skattning anvants i stdllet for en faktisk efter-
handsuppgift.] Fondforetagets drsrapport kommer for varje rakenskapsdr
att innehdlla narmare uppgifter om de exakta avgifterna.”
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KAPITEL IV

SARSKILDA FONDFORETAGSSTRUKTURER

AVSNITT 1

Delfonder

Artikel 25
Delfonder

1. Om ett fondforetag bestar av tva eller flera delfonder, ska ett
srskilt faktablad tas fram for varje delfond.

2. Varje faktablad enligt punkt 1 ska i avsnittet "Praktisk infor-
mation” innehélla foljande information:

a)  Att faktabladet beskriver ett fondforetags delfond och att, om
s dr fallet, prospektet och de periodiska rapporterna tas fram
for hela det fondforetag som anges i borjan av faktabladet.

b) Om varje delfonds tillgdngar och skulder ar separerade enligt
lag eller om de inte 4r det, och hur detta kan paverka
investeraren.

¢) Om investeraren har ritt att byta sina andelar i en delfond
mot andelar i en annan delfond och var det i sa fall finns
information om hur denna rittighet kan utovas.

3. Om forvaltningsbolaget tar ut en avgift for investerarens
byte av andelar enligt punkt 2 ¢ och denna avgift skiljer sig fran
standardavgiften for att kopa eller silja andelar, ska denna avgift
anges separat i avsnittet "Avgifter” i faktabladet.

AVSNITT 2

Aktiekategorier

Artikel 26
Faktablad for aktiekategorier

1. Om ett fondforetag har fler dn en andels- eller aktiekategori,
ska ett faktablad tas fram for varje andels- eller aktiekategori.

2. Faktabladsinformationen for tva eller flera av ett fondfore-
tags kategorier far samlas i ett enda faktablad, om detta uppfyller
alla krav i kapitel II avsnitt 2, dven avseende langd.

3. Forvaltningsbolaget far lata en kategori representera en eller
flera andra av fondforetagets kategorier, om valet av kategori dr
rittvisande, tydligt och inte vilseledande for potentiella investe-
rare i dessa andra kategorier. I sddana fall ska avsnittet
"Risk/avkastningsprofil” i faktabladet innehalla en forklaring av
vilka materiella risker som kan paverka ndgon av de represente-
rade kategorierna. Ett faktablad f6r en representativ kategori far
tillhandahéllas dem som investerar i Gvriga kategorier.

4. Olika kategorier fir inte samlas i en sammansatt represen-
tativ kategori enligt punkt 3.

5. Forvaltningsbolaget ska fora ett register over vilka katego-
rier som representeras av en representativ kategori enligt punkt 3
och motiven till valet.

Artikel 27

Avsnittet praktisk information

[ tillimpliga fall ska avsnittet "Praktisk information” i faktabladet
kompletteras med en uppgift om vilken kategori som valts till
representativ kategori, ddr den term som anvinds for kategorin i
fondforetagets prospekt ska anvindas.

Avsnittet ska ocksd innehélla uppgifter om var investerare kan fa
information om fondforetagets 6vriga kategorier som marknads-
fors i deras medlemsstat.

AVSNITT 3

Fond-i-fondforetag

Artikel 28

Avsnittet mal och placeringsinriktning

Om fondforetaget investerar en betydande del av sina tillgangar i
andra fondforetag eller andra foretag for kollektiva investeringar
enligt artikel 50.1 e i direktiv 2009/65/EG, ska beskrivningen av
fondforetagets mal och placeringsinriktning i faktabladet inne-
halla en kort forklaring av hur de andra foretagen for kollektiva
investeringar 16pande viljs ut.

Artikel 29
Risk/avkastningsprofil

I den forklarande beskrivningen av riskfaktorer enligt artikel 8.1
b ska underliggande fonders risker beaktas, om dessa sannolikt dr
materiella risker for fondforetaget som helhet.
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Artikel 30

Avsnittet avgifter

[ beskrivningen av avgifterna ska avgifter beaktas som belastar
fondforetaget ndr det investerar i de underliggande fonderna. Sar-
skilt ska eventuella tecknings- och inlosenavgifter och arliga avgif-
ter som underliggande fonder debiterar avspeglas i fondforetagets
berikning av sina egna arliga avgifter.

AVSNITT 4

Feederfondforetag

Artikel 31

Avsnittet mil och placeringsinriktning

1.  Faktabladet for feederfondforetag, enligt definitionen i arti-
kel 58 i direktiv 2009/65/EG, ska i beskrivningen av mal och pla-
ceringsinriktning innehélla uppgifter om den andel av foretagets
tillgdngar som placerats i masterfondforetaget.

2. Det ska dven innehélla en beskrivning av masterfondforeta-
gets mal och placeringsinriktning, i tillimpliga fall kompletterat
med

i)  en uppgift om att feederfondforetagets avkastning i hog grad
kommer att motsvara masterfondforetagets, eller

ii) en forklaring till hur och varfor feederfondféretagets och
masterfondforetagets avkastning kan skilja sig.

Artikel 32

Avsnittet risk/avkastningsprofil

1. Om feederfondforetagets risk/avkastningsprofil substantiellt
skiljer sig fran masterfondforetagets, ska detta faktum och dess
orsaker forklaras i avsnittet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet.

2. Likviditetsrisker och forhéllandet mellan master- och feeder-
fondforetagets kop- och inlosenforfaranden ska forklaras i avsnit-
tet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet.

Artikel 33

Avsnittet avgifter

Avsnittet "Avgifter” i faktabladet ska bdde omfatta kostnaderna
for att investera i feederfondforetaget och kostnader samt utgifter
som masterfondforetaget kan debitera feederfondforetaget.

Dessutom ska master- och feederfondforetagets kostnader sam-
manforas i feederfondforetagets uppgift om drliga avgifter.

Artikel 34

Avsnittet praktisk information

1. Avsnittet "Praktisk information” i ett feederfondfretags fak-
tablad ska innehélla information som dr specifik for
feederfondforetaget.

N~

Den information som avses i punkt 1 ska omfatta foljande:

a) En uppgift om att och hur masterfondforetagets prospekt,
faktablad, periodiska rapporter och redovisning tillhandahalls
feederfondforetagets investerare pd begdran samt pa

vilka/vilket sprak.

b) Om de handlingar som fortecknas i led a bara finns tillgdng-
liga som papperskopior eller dven péd andra varaktiga medier
och om avgift utgdr for sddana handlingar som inte ska over-
sindas kostnadsfritt i enlighet med artikel 63.5 i direktiv
2009/65/EG.

¢) Om masterfondforetaget ar etablerat i en annan medlemsstat
an feederfondforetaget och detta kan paverka feederfondfo-
retagets skattesituation, ska detta anges.

Artikel 35

Tidigare resultat

1.  Presentationen av tidigare resultat i feederfondforetagets
faktabladet ska avse detta foretag och inte dterge masterfondfore-
tagets tidigare resultat.

>

Punkt 1 ska inte gilla i foljande fall:

a) Om feederfondforetaget visar sitt masterfondforetags tidigare
resultat som jaimforelsenorm, eller

b) om feederfondforetaget startades som sddant senare dn mas-
terfondforetaget och om villkoren i artikel 19 uppfylls och ett
simulerat resultat visas for dren innan feederfondforetaget
fanns, baserat pd masterfondforetagets resultat, eller

¢) om feederfondforetaget har tidigare resultat fran tiden innan
verksamheten som feederfondforetag inleddes, med dess
egna resultat i stapeldiagrammet for de aktuella ren och med
den substantiella forandringen forsedd med en uppgift i
enlighet med artikel 17.2.
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AVSNITT 5

Strukturerade fondforetag

Artikel 36

Resultatscenarier

1. Strukturerade fondforetags faktablad ska inte innehilla
nagot avsnitt med rubriken "Tidigare resultat”.

Vid tillimpningen av detta avsnitt ska med strukturerade fondfo-
retag forstds fondforetag som, vid vissa forutbestimda tidpunk-
ter, ger investerare algoritmbaserade vinster som ar relaterade till
resultat, eller till realiserade prisforandringar eller andra villkor,
med avseende pa finansiella tillgdngar, index eller referensportfol-
jer eller fondforetag med liknande egenskaper.

2. Avsnittet "Mél och placeringsinriktning” i strukturerade
fondforetags faktablad ska innehalla en forklaring av hur formeln
(algoritmen) fungerar eller hur vinsten beriknas.

3. Forklaringen enligt punkt 2 ska atfoljas av en illustration
som visar minst tre mojliga resultatscenarier for fondforetaget.
Lampliga scenarier ska véljas som visar under vilka omstandighe-
ter formeln kan ge investeraren 1ag, medelstor eller hog avkast-
ning, inklusive eventuell negativ avkastning.

4. Scenarierna enligt punkt 3 ska géra det mojligt for investe-
raren att forstd alla effekter av formelns berdakningsmekanism.

De ska presenteras pa ett rattvisande, tydligt och inte vilseledande
sdtt som bor kunna forstds av en genomsnittlig icke-professionell
investerare. De ska sdrskilt inte 6verdriva vikten av fondforetagets
slutliga resultat.

5. Scenarierna enligt punkt 3 ska baseras pa rimliga och for-
siktiga antaganden om framtida marknadssituationer och
prisrorelser.

Om emellertid formeln kan dsamka investerarna betydande for-
luster, exempelvis genom en kapitalgaranti som bara giller under
vissa omstindigheter, ska sddana forluster beskrivas pd lampligt
sitt, &ven om sannolikheten f6r motsvarande marknadssituatio-
ner ar lag.

6.  Scenarierna enligt punkt 3 ska atfoljas av en forklaring om
att de dr exempel som ska illustrera formeln och inte utgér ndgon
framtidsprognos. Det ska goras klart att de visade scenarierna
kanske inte ar lika sannolika.

Artikel 37
Lingd

Strukturerade fondforetags faktablad fir inte vara lingre an tre
tryckta A4-papperssidor.

KAPITEL V

VARAKTIGA MEDIER

Artikel 38

Villkor som giller niir ett faktablad eller ett prospekt
tillhandahalls pd annat varaktigt medium in papper eller
pé en webbplats

1.  Om vid tillimpning av direktiv 2009/65/EG faktabladet
eller prospektet ska tillhandahéllas investerarna pa annat varak-
tigt medium dn papper, ska foljande villkor uppfyllas:

a) Tillhandahéllandet av faktabladet eller prospektet pé ett
sddant varaktigt medium ska vara lampligt for det samman-
hang dar affaren mellan forvaltningsbolaget och investeraren
genomfors eller ska genomforas, och

b) den person till vilken faktabladet eller prospektet ska tillhan-
dahdllas viljer uttryckligen det andra mediet, nar det finns en
valmojlighet mellan information pa papper och annat varak-
tigt medium.

2. Om faktabladet eller prospektet ska tillhandahallas pa en
webbplats och denna information inte 4r personligt riktad till
investeraren, ska dven foljande villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av informationen pa det mediet ar limp-
ligt for det ssmmanhang dir affiren mellan forvaltningsbo-
laget och investeraren genomfors eller ska genomforas.

b) Investeraren ska uttryckligen samtycka till att informationen
tillhandahalls i den formen.

¢) Investeraren ska underrittas elektroniskt om webbadressen
och var pa webbplatsen informationen finns tillganglig.

d) Informationen ska vara aktuell.
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¢) Informationen ska fortlopande finnas tillginglig pad webb-
platsen under en sa ling tidsperiod som kunden rimligtvis
kan behova for att ta del av den.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahéllande av
information via elektronisk kommunikation anses vara lampligt
for det ssmmanhang dir affiren mellan forvaltningsbolaget och
investeraren genomfors eller ska genomforas, om det finns bevis
for att investeraren har regelbunden tillgang till Internet. Om
investeraren har lamnat en e-postadress for att genomfora affa-
ren, ska detta betraktas som ett sddant bevis.

KAPITEL VI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 39
Ikrafttridande

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det
att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas frdn och med den 1 juli
2011.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

KRAV PA PRESENTERANDET AV SAMLINGSINDIKATORN

1. Samlingsindikatorn ska klassa fonden pé en skala frdn 1 till 7 med utgangspunkt fran historisk volatilitet.

2. Skalan ska visas som en foljd av kategorier angivna med heltal i stigande ordning frdn 1 till 7 vilka loper fran vanster till
héger och representerar risk- och avkastningsnivéer, fran lagsta till hogsta niva.

3. Det ska pé skalan klargoras att lagre risker kan innebéra
avkastning.

lagre avkastning och att hogre risker kan innebdra hogre

4. Det ska tydligt framgé vilken kategori fondforetaget tillhor.

5. Farger far inte anvandas for att skilja partier pa skalan.

BILAG

All

PRESENTERANDET AV AVGIFTER

Avgifterna ska presenteras i en tabell med f6ljande struktur:

Engangsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfal

let

Teckningsavgift
Inl6senavgift

(1%
(1%

Foljande maximibelopp kan tas ut av dina pengar [innan de in

vesteras] [innan vinsten pa din investering betalas ut]

Avgifter som debiteras fonden under aret

Forvaltningsavgift ‘

(1%

Avgifter som debiteras fonden under sarskilda omstindigheter

Resultatrelaterad avgift

[1% per ar av fondens avkastning 6ver jamforelsenormen
[ange jamforelsenormens namn] for dessa avgifter

— En procentuppgift ska anges for alla dessa avgifter.

—  For den resultatrelaterade avgiften ska vad som debiterats

under fondforetagets senaste rakenskapsér anges i procent.
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BILAGA III
PRESENTERANDET AV INFORMATION OM TIDIGARE RESULTAT
Det stapeldiagram som presenterar tidigare resultat ska uppfylla foljande kriterier:
1. Y-axelns skala i stapeldiagrammet ska vara linjar, inte logaritmisk.

2. Skalan ska vara anpassad till de visade staplarnas storlek och far inte komprimera dem sé att avkastningsvariationer
blir svérare att urskilja.

3. X-axeln ska borja i nollresultat (0 %).
4. Varje stapel ska forses med uppgift om den uppnadda procentuella avkastningen.

5. Tidigare resultat ska avrundas till en decimal.



Bilaga 5 Kommissionens forordning (EU) nr
584/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG
vad giller den skriftliga anmélans och
fondforetagsintygets form och innehall, elektronisk
kommunikation mellan behoriga myndigheter i
samband med anmailan, forfaranden for kontroller pa
plats och utredningar samt informationsutbyte mellan
behoriga myndigheter

116
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) nr 584/2010

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG vad giller den skriftliga

anmilans och fondforetagsintygets form och innehaill, elektronisk kommunikation mellan behoriga

myndigheter i samband med anmiilan, férfaranden for kontroller pd plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behoriga myndigheter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) (%), sarskilt artiklarna 95.2
a,bochc, 101.9 och 105, och

av foljande skal:

Genom direktiv 2009/65/EG ges kommissionen befogen-
het att specificera och harmonisera vissa aspekter av det
nya forfarandet for att anmila marknadsforing av andelar
av fondforetag i en virdmedlemsstat. Harmoniseringen bor
ge de behoriga myndigheterna visshet om hur de nya kra-
ven kommer att fungera och bor bidra till att sikerstilla att
det nya forfarandet fungerar val.

For att underldtta anmalningsforfarandet dr det nodvandigt
att ange form och innehall for den standardmall for skrift-
lig anmélan som fondféretagen ska anvinda samt form
och innehdll for det intyg som medlemsstaternas behoriga
myndigheter ska anvinda for att bekrifta att fondforetaget
uppfyller villkoren i direktiv 2009/65/EG. Medlemssta-
terna bor ocksd kunna sinda bade den skriftliga anmélan
och intyget elektroniskt.

Eftersom direktiv 2009/65/EG har till syfte att sikerstilla
att fondforetagen kan marknadsfora sina andelar i andra
medlemsstater, under forutsittning att de omfattas av ett
anmalningsforfarande som bygger pa forbattrad kommu-
nikation mellan medlemsstaternas behoriga myndigheter,
bor forfarandet for elektronisk 6versindning av anmal-
ningshandlingarna mellan de behériga myndigheterna
beskrivas ingdende.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

)

Enligt direktiv 2009/65/EG ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat kontrollera att
anmilningshandlingarna 4r kompletta, innan de 6versin-
der handlingarna i sin helhet till de behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat dir fondf6retaget har for avsikt att
marknadsfora sina andelar. Direktivet ger ocksd fondfore-
tagen ratt att tilltrdda en virdmedlemsstats marknad ome-
delbart efter det att de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat har dversant de kompletta
anmalningshandlingarna till de behoriga myndigheterna i
den medlemsstat dar fondforetaget har for avsikt att mark-
nadsfora sina andelar. For att garantera rattssakerhet dr det
nodvindigt att faststilla nir de kompletta anmélnings-
handlingarna ska anses vara 6versinda. Dessutom bor det
vid elektronisk kommunikation krdvas att de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ser till att
fullstindiga handlingar har 6versints innan de meddelar
fondforetaget om oversindningen enligt artikel 93.3 i
direktiv 2009/65/EG. Dessutom bor det faststillas vilka
forfaranden som ska anvindas for att hantera tekniska pro-
blem som uppstdr vid sjilva 6versindningen av anmal-
ningshandlingarna mellan de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat och virdmedlemsstat.

[ syfte att forenkla 6versindningen av anmailningshand-
lingarna och ta hinsyn till den tekniska utvecklingen och
mojligheten att utveckla mer sofistikerade system for elek-
tronisk kommunikation, bor de behoriga myndigheterna
ingd samarbetsoverenskommelser for att forbattra den
elektroniska 6versindningen av anmalningshandlingarna,
framfor allt avseende systemsakerhet och kryptering. De
behoriga myndigheterna bor ocksd samordna overens-
kommelserna om elektronisk kommunikation inom euro-
peiska virdepapperstillsynskommittén.

I direktiv 2009/65/EG aldggs medlemsstaterna att vidta
nédvindiga administrativa och organisatoriska dtgarder
for att underldtta samarbetet. Ett forstirkt samarbete mel-
lan de behoriga myndigheterna dr en forutsittning for att
sakerstilla att fondforetagen och de forvaltningsbolag som
forvaltar fondforetag efterlever direktiv 2009/65/EG, att
den inre marknaden fungerar friktionsfritt och att det finns
en hog skyddsnivé for investerare.
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(7)  Idirektiv 2009/65/EG anges det att de beho6riga myndig-
heterna i en medlemsstat far begéra att de behoriga myn-
digheterna i en annan medlemsstat medverkar vid
tillsynsverksamhet, kontroller pa plats eller vid en utred-
ning som ska genomforas pa den sistnimnda medlemssta-
tens territorium. Nir ett fondforetag forvaltas av ett
forvaltningsbolag med site i en annan medlemsstat, r det
vasentligt att det finns mekanismer for samarbetet mellan
de behoriga myndigheterna, och nédrmare forfaranden som
de behoriga myndigheterna kan tillimpa nar de behover
gora en utredning eller kontroll pa plats av en enhet eller
person som uppehdller sig i en annan medlemsstat.

(8)  En behorig myndighet bor ha ritt att anmoda andra beho-
riga myndigheter att samarbeta i frdgor som faller inom
dess tillsynsomrade. Den anmodade myndigheten bor ge
sitt bistdnd dven nar det beteende som utreds inte betrak-
tas som en overtradelse inom den egna jurisdiktionen. Den
anmodade myndigheten fir neka att ge sitt bistind i de fall
som fortecknas i artikel 101.6 i direktiv 2009/65/EG.

(9)  Enligt direktiv 2009/65/EG ska medlemsstaternas behoriga
myndigheter omedelbart forse varandra med de upplys-
ningar som kravs for att de ska kunna utfora sina dtagan-
den. Dirfor bor detaljforeskrifter faststillas om
rutinmissigt informationsutbyte och informationsutbyte
utan foregdende begdran.

(10)  For att sakerstilla att kraven i direktiv 2009/65/EG och i
denna forordning tillimpas frén och med samma dag, bor
denna férordning borja tillimpas samtidigt med de dtgar-
der som inférlivar direktiv 2009/65/EG i den nationella
lagstiftningen.

(11)  Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrittats
genom kommissionens beslut 2009/77/EG ('), har radfré-
gats i tekniska frdgor.

(12) De atgarder som foreskrivs genom denna forordning ar
forenliga med yttrandet frdn europeiska virde-
papperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

KAPITEL I

ANMALNINGSFORFARANDE

Artikel 1

Den skriftliga anmilans form och innehall

Ett foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag) ska utarbeta den skriftliga anmalan som avses i arti-
kel 93.1 i direktiv 2009/65/EG i enlighet med mallen i bilaga I till
den hir forordningen.

(1) EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.

Artikel 2

Fondforetagsintygets form och innehall

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
utarbeta det intyg om att fondf6retaget uppfyller villkoren i direk-
tiv 2009/65/EG, som avses i artikel 93.3 i direktivet, i enlighet
med mallen i bilaga II till den hir férordningen.

Artikel 3

Angiven e-postadress

1. De behoriga myndigheterna ska ange en e-postadress for
oversindningen av de handlingar som avses i artikel 93.3 i direk-
tiv 2009/65/EG och for informationsutbytet i samband med
anmilningsforfarandet enligt samma artikel.

2. De behoriga myndigheterna ska informera andra medlems-
staters behoriga myndigheter om den angivna e-postadressen och
ska sikerstilla att de myndigheterna omedelbart underrittas om
e-postadressen dndras.

3. De behoriga myndigheterna i fondf6retagets hemmedlems-
stat ska oversinda alla de handlingar som avses i artikel 93.3
andra stycket i direktiv 2009/65/EG uteslutande till den
e-postadress som angivits av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat dir fondforetaget avser att marknadsfora sina
andelar.

4. De behoriga myndigheterna ska infora ett forfarande for att
sakerstalla att den e-postadress som har angivits for mottagandet
av anmdlningar toms varje arbetsdag.

Artikel 4

Oversindningen av anmilningshandlingarna

1. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska per e-post 6versinda de fullstindiga handlingar som avses
i artikel 93.3 forsta och andra stycket i direktiv 2009/65/EG till
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar fondforetaget
avser att marknadsfora sina andelar.

Eventuella bilagor till den skriftliga anmalan i bilaga I ska forteck-
nas i e-brevet och oversindas i ett vedertaget elektroniskt format
som gor att de kan visas och skrivas ut.

2. Oversindningen av de fullstindiga handlingarna enligt arti-
kel 93.3 andra stycket i direktiv 2009/65/EG, ska endast i foljande
fall anses inte ha dgt rum:

a) En handling som madste oversindas saknas, dr ofullstindig
eller dr i ett annat format 4n det som anges i punkt 1.

b) De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat har inte anvint den e-postadress som har angivits av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir fondforeta-
get avser att marknadsfora sina andelar, i enlighet med
artikel 3.1.
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¢) De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat har inte 6versint de fullstindiga handlingarna till f6ljd av
ett tekniskt fel i sitt elektroniska system.

3. De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat ska sakerstilla att 6versindningen av de fullstindiga hand-
lingar som avses i artikel 93.3 i direktiv 2009/6 5/EG verkligen har
dgt rum innan de meddelar fondforetaget att Gversindningen
skett.

4. Om de behoriga myndigheterna i fondf6retagets hemmed-
lemsstat informeras om eller pa annat sitt blir medvetna om att
oversandningen av de fullstindiga handlingarna inte har 4gt rum,
ska de omedelbart vidta atgarder for att 6versinda de fullstindiga
handlingarna.

5. De behoriga myndigheterna fir komma Gverens om att
ersitta Gversindningen per e-post av de fullstindiga handlingar
som avses i artikel 93.3 andra stycket i direktiv 2009/6 5/EG med
en annan mer avancerad elektronisk metod, eller om att vidta
ytterligare atgdrder for att Oka sikerheten for oOversinda
e-postmeddelanden.

Eventuella alternativa metoder och forfinade forfaranden ska vara
forenliga med de tidsfrister for anmilan som anges i kapitel XI i
direktiv 2009/65/EG och ska inte forsvdra for fondforetagen att
fa marknadstilltrade i en annan medlemsstat dn sin
hemmedlemsstat.

Artikel 5

Mottagandet av anmilningshandlingarna

1. Nir de behoriga myndigheterna i en medlemsstat dir ett
fondforetag avser att marknadsfora sina andelar tar emot de hand-
lingar som ska Oversindas till dem enligt artikel 93.3 i direktiv
2009/65[EG, ska de s snart som mojligt, men senast fem arbets-
dagar efter mottagandet av handlingarna, bekrifta for de beho-
riga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat huruvida

a) samtliga bilagor som fortecknas i enlighet med artikel 4.1 i
denna forordning har mottagits, och

b) den dokumentation som madste dversindas till dem ar i ett
format som kan visas och skrivas ut.

Bekriftelsen fr sindas per e-post till de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat pd den adress som angivits i
enlighet med artikel 3.1, sdvida inte de aktuella behoriga myndig-
heterna har kommit 6verens om en mer avancerad metod for att
bekrifta mottagandet.

2. Nir de behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmed-
lemsstat inte inom den tidsfrist som anges i punkt 1 har tagit
emot bekriftelsen fran de behoriga myndigheterna i den med-
lemsstat dir fondforetaget avser att marknadsfora sina andelar,
ska de kontakta dessa behoriga myndigheter for att kontrollera
huruvida de fullstindiga handlingarna har oversants.

KAPITEL 1I
TILLSYNSSAMARBETE

AVSNITT 1

Forfarande for kontroller pd plats och utredningar

Artikel 6

Anmodan om bistind vid kontroller pa plats och
utredningar

1. Enbehorig myndighet som avser att genomféra en kontroll
pa plats eller en utredning péd en annan medlemsstats territorium
(nedan kallad anmodande myndighet) ska overlimna en skriftlig
anmodan till den behoériga myndigheten i den andra medlemssta-
ten (nedan kallad anmodad myndighet). Anmodan ska innehélla
uppgifter om

a) anledningarna till anmodan, inklusive den lagstiftning inom
den anmodande myndighetens jurisdiktion som anmodan dr
baserad p4,

b) omfattningen av kontrollen pa plats eller utredningen,

¢) de atgirder som den anmodande myndigheten redan har
vidtagit,

d) eventuella dtgdrder som den anmodande myndigheten ska
vidta,

e) den foreslagna metoden for kontrollen pé plats eller utred-
ningen, och orsaken till varfor den anmodande myndigheten
viljer den.

2. Anmodan ska limnas in i tillrackligt god tid fore kontrollen
pa plats eller utredningen.

3. Nir en anmodan om bistdnd vid kontroll pa plats eller
utredning dr brddskande, far den 6versindas per e-post och dir-
efter bekraftas skriftligen.

4. Den anmodade myndigheten ska utan onddigt drojsmal
bekrifta att den mottagit anmodan.

5. Den anmodande myndigheten ska tillgingliggora all infor-
mation som den anmodade myndigheten begir, for att det ska bli
mojligt for den anmodade myndigheten att tillhandahalla det
bistdnd som kravs.

6. Den anmodade myndigheten ska utan onodigt drojsmaél
oversinda all information och alla dokument som den har tillgdng
till och som dar relevanta eller anvindbara f6r den anmodande
myndigheten, mot bakgrund av anledningarna till och omfatt-
ningen av kontrollen pa plats eller utredningen.

7. Mot bakgrund av de dokument och den information som
oversants i enlighet med punkt 5 eller 6 ska den anmodade myn-
digheten och den anmodande myndigheten gora en ny bedom-
ning av om kontrollen pé plats eller utredningen dr nodvindig.
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8. Den anmodade myndigheten ska besluta om kontrollen pa
plats eller utredningen ska genomforas av den sjilv, av den anmo-
dande myndigheten, eller av revisorer eller andra experter.

9.  De bada myndigheterna ska komma 6verens om fordel-
ningen av kostnaderna i samband med kontrollen pa plats eller
utredningen.

Artikel 7

Kontroller pa plats och utredningar som genomfors av den
anmodade myndigheten

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att sjilv
genomfora en kontroll pd plats eller utredning ska den genom-
fora denna i enlighet med det forfarande som foreskrivs i lagstift-
ningen for den medlemsstat pd vars territorium kontrollen eller
utredningen ska dga rum.

2. Nir den anmodande myndigheten begir att dess egna tjans-
temdn ska dtfolja de tjanstemén fran den anmodade myndigheten
som genomfor kontrollen eller utredningen i enlighet med arti-
kel 101.5 i direktiv 2009/65/EG, ska de bdda myndigheterna
komma 6verens om de praktiska detaljerna for detta samarbete.

Artikel 8

Kontroller pa plats och utredningar som genomfors av den
anmodande myndigheten

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att den
anmodande myndigheten ska fi genomfora en kontroll pé plats
eller utredning, ska kontrollen eller utredningen genomforas i
enlighet med det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen for den
medlemsstat pé vars territorium kontrollen eller utredningen ska
dga rum.

2. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att den
anmodande myndigheten ska fd genomféra en kontroll pé plats
eller utredning, ska den anmodade myndigheten tillhandahalla det
bistdnd som kravs for att underldtta kontrollen eller utredningen.

3. Om den anmodande myndigheten far tillgang till vasentlig
information, som &r av betydelse for den anmodade myndighe-
ten ndr den utfor sina dtaganden i samband med kontrollen pa
plats eller utredningen, ska den utan onddigt drojsmal 6versinda
denna information till den anmodade myndigheten.

Artikel 9

Kontroller pa plats och utredningar som genomférs av
revisorer eller experter

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att reviso-
rer eller experter ska fd genomfora en kontroll pa plats eller utred-
ning, ska kontrollen eller utredningen genomforas i enlighet med
det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen f6r den medlems-
stat pa vars territorium kontrollen eller utredningen ska dga rum.

2. Nar den anmodade myndigheten beslutar sig for att reviso-
rer eller experter ska f genomféra en kontroll pé plats eller utred-
ning, ska den anmodade myndigheten tillhandahélla det bistind
som krévs for att underldtta for revisorerna eller experterna i deras
arbete.

3. Nirden anmodande myndigheten foreslér att revisorer eller
experter ska utnimnas, ska den 6versinda all relevant informa-
tion om revisorernas eller experternas identitet och yrkeserfaren-
het till den anmodade myndigheten.

Den anmodade myndigheten ska omgéende meddela den anmo-
dande myndigheten huruvida den godkinner den foreslagna
utnamningen.

Om den anmodade myndigheten inte godkdnner den foreslagna
utndmningen eller om den anmodande myndigheten inte foresldr
vilka revisorer eller experter som ska utnimnas, ska den anmo-
dade myndigheten ha ritt att foresla revisorer eller experter.

4. Om de bada myndigheterna inte dr 6verens om utndmnan-
det av revisorer eller experter, ska den anmodade myndigheten
besluta om den sjilv ska genomfora kontrollen pa plats eller
utredningen eller om den ska tillita den anmodande myndighe-
ten att genomfora kontrollen eller utredningen.

5. Den myndighet som har foreslagit de utndmnda revisorerna
eller experterna ska std for kostnaderna i friga, sdvida inte den
anmodade myndigheten och den anmodande myndigheten har
kommit 6verens om ndgot annat.

6.  Om revisorerna eller experterna nir de genomfor kontrol-
len pa plats eller utredningen fér tillgdng till vasentlig informa-
tion, som dr av betydelse for den anmodade myndigheten nir den
utfor sina dtaganden, ska de omedelbart oversidnda denna infor-
mation till den anmodade myndigheten.

Artikel 10

Anmodan om st6d vid intervjuer med personer i en annan
medlemsstat

1. Nir den anmodande myndigheten anser att det dr nodvin-
digt att intervjua personer som uppehdller sig i en annan med-
lemsstat, ska den myndigheten 6verlimna en skriftlig anmodan
till de behoriga myndigheterna i medlemsstaten i fraga.
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2. Anmodan ska innehélla uppgifter om

a) anledningarna till anmodan, inklusive den lagstiftning inom
den anmodande myndighetens jurisdiktion som anmodan dr
baserad p4,

b) intervjuns omfattning,

¢) de atgirder som den anmodande myndigheten redan har
vidtagit,

d) eventuella dtgirder som den anmodande myndigheten ska
vidta,

e) den metod som foreslds for intervjuerna, och varfor den
anmodande myndigheten har valt den.

3. Anmodan ska limnas in i tillrdckligt god tid fore
intervjuerna.

4. Nir en anmodan om bistdnd vid intervjuer med personer
som uppehaller sig i en annan medlemsstat dr brddskande, far den
oversandas per e-post och direfter bekriftas skriftligen.

5. Den anmodade myndigheten ska utan onodigt drojsmal
bekrifta att den mottagit anmodan.

6.  Den anmodande myndigheten ska tillgangliggora all infor-
mation som den anmodade myndigheten begar, for att det ska bli
mojligt for den anmodade myndigheten att tillhandahélla det
bistind som krévs.

7. Den anmodade myndigheten ska utan onodigt drojsmal
overlimna all information och alla dokument som den har till-
gang till och som ir relevanta eller anvindbara for den anmo-
dande myndigheten, mot bakgrund av anledningarna till och
omfattningen av intervjuerna.

8. Mot bakgrund av de dokument och den information som
overldmnats i enlighet med punkt 6 eller 7 ska den anmodade
myndigheten och den anmodande myndigheten goéra en ny
bedémning av om intervjuerna ir nodvindiga.

9.  Den anmodade myndigheten ska besluta om intervjuerna
ska utforas av den sjalv eller av den anmodande myndigheten.

10.  De bada myndigheterna ska komma 6verens om fordel-
ningen av kostnaderna i samband med intervjuerna.

11.  Den anmodande myndigheten far delta vid de intervjuer
som anmodas i enlighet med punkt 1. Myndigheten fér fore och
under intervjuerna limna in frigor som ska stillas.

Artikel 11

Sirskilda bestimmelser for kontroller pa plats och
utredningar

1. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat och de behoriga myndigheterna i fondforetagets hem-
medlemsstat ska informera varandra om varje kontroll pa plats
och utredning som ska genomf6ras avseende det forvaltningsbo-
lag eller fondféretag som omfattas av deras respektive tillsynsom-
rade. Ndr sddan information har limnats, fir den informerade
behoriga myndigheten utan onodigt dréjsmél anmoda den infor-
merande behériga myndigheten att inforliva de fragor som faller
inom den informerade myndighetens tillsynsomrade i kontrollen
eller undersokningen.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat fir anmoda de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat om bistdnd i samband med kontroll pa plats och
utredning av fondféretagets forvaringsinstitut, ndr sd ar nodvén-
digt for att tillsynsuppgifterna avseende forvaltningsbolaget ska
fullgoras.

3. De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat och de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat ska komma 6verens om forfaranden for att utbyta
information om resultaten av de kontroller pd plats och utred-
ningar som har genomforts avseende forvaltningsbolag och fond-
foretag som omfattas av deras respektive tillsynsomrade.

4. Om det dr nodvindigt ska de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat och de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat komma 6verens om vilka
ytterligare dtgdrder som bor vidtas avseende kontroller pé plats
eller utredningar.

AVSNITT 2

Informationsutbyte

Artikel 12

Rutinmiissigt informationsutbyte

1. De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat ska omedelbart informera de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets vardmedlemsstat och, savida fondforetaget forvaltas av
ett forvaltningsbolag med site i en annan medlemsstat dn fond-
foretagets hemmedlemsstat, de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstat om

a) eventuella beslut att dterkalla auktorisationen for ett
fondforetag,
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b) eventuella beslut om att ett fondforetag ska stilla in emission,
aterkop eller inlosen av sina andelar,

¢) eventuella andra allvarliga dtgirder som vidtagits mot ett
fondforetag.

2. Nir ett fondforetag forvaltas av ett forvaltningsbolag med
site { en annan medlemsstat dn fondforetagets hemmedlemsstat,
ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat omedelbart underritta de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat, om forvaltningsbolagets for-
méga att korrekt utfora sina dtaganden i forhallande till de fond-
foretag det forvaltar kan vara betydligt paverkad, eller om
forvaltningsbolaget inte uppfyller kraven i kapitel 1II i direktiv
2009/65[EG.

3. Nir ett fondforetag forvaltas av ett forvaltningsbolag med
site i en annan medlemsstat dn fondforetagets hemmedlemsstat,
ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
respektive forvaltningsbolagets hemmedlemsstat underlatta det
informationsutbyte som kravs for att de ska kunna utfora sina ata-
ganden enligt direktiv 2009/65/EG, diribland inrdttandet av ett
lampligt informationsflode. Har ingdr det informationsutbyte som
r nodvindigt vid

a) forfarandena for auktorisering av forvaltningsbolag att
bedriva verksamhet pa en annan medlemsstats territorium i
enlighet med artiklarna 17 och 18 i direktiv 2009/65/EG,

b) forfarandena for auktorisering av forvaltningsbolag att for-
valta fondforetag som ar auktoriserade i en annan medlems-
stat dn forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, i enlighet med
artikel 20 i direktiv 2009/65/EG,

¢) den lopande tillsynen av forvaltningsbolag och fondforetag.

Artikel 13

Informationsutbyte utan féregiende begiran

De behoriga myndigheterna ska utan foregdende begdran och
onddigt drojsmal sinda all relevant information, som kan vintas
vara av visentligt intresse ndr dtagandena enligt direktiv
2009/65(EG utfors, till andra behoriga myndigheter.

KAPITEL III
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 14
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 juli 2011.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

SKRIFTLIG ANMALAN

(Artikel 1 ikommissionens férordning (EU) nr584/2010 av den 1 juli2010 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad galler den skriftliga anmalans och fondféretagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med anmélan, férfaranden fér kontroller pa
plats och utredningar samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16))

ANMALAN OM AVSIKT ATT MARKNADSFORA ANDELAR

(vérdmedlemsstat)

DEL A
Fondféretagets namn:
Fondféretagets hemmedlemsstat:
Fondforetagets bolagsform (kryssa i endast en ruta):
[0 gemensam fond
[] vardepappersfond
[ investeringsbolag
Har fondféretaget delfonder? Ja/Nej
Namn pa det fondforetag och/ Namn pa det eller Tidsperiod (?) Kod (%)
eller den eller de delfonder de aktieslag som
som ska marknadsféras i ska marknadsforas i
vardmedlemsstaten vardmedlemsstaten (')

(') Endast de aktieslag som fondféretaget har for avsikt att marknadsféra ska anges.
(3) I tillampliga fall.
(%) I tillampliga fall (t.ex. ISIN).
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Namn pé férvaltningsbolaget/det sjélvférvaltade investeringsbolaget:

Forvaltningsbolagets hemmedlemsstat:

Adress och stadgeenligt sate/etableringsort, om ej samma som adressen:

Forvaltningsbolagets webbplats:

Forvaltningsbolagets kontaktperson:

Namn, befattning:

Telefon:

E-postadress:

Fax:

Tiden fér bolagets bestand, i tillampliga fall:

Omfattningen av forvaltningsbolagets verksamhet i fondféretagets hemmedlemsstat:

Ytterligare uppgifter om fondféretaget (nar sa kravs):

Bilagor:

(1) Den senaste versionen av fondbestdmmelserna eller bolagsordningen, oversatt nar sa kravs i enlighet med
artikel 94.1 c i direktiv 2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

(2) Den senaste versionen av prospektet, dversatt nér sa kravs i enlighet med artikel 94.1 ¢ i direktiv 2009/65/
EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

(3) Den senaste versionen av basfakta for investerare, dversatt nar sa kravs i enlighet med artikel 94.1 b i direktiv
2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)
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(4) Den senast offentliggjorda arsrapporten och eventuella dérpa féljande halvarsrapporter, Gversatta nar sa
krévs i enlighet med artikel 94.1 ¢ i direktiv 2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

Anmérkning:

Den senaste versionen av de angivna dokumenten maste bifogas denna skrivelse, for vidarebefordran av de
behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat; detta galler &ven nar myndigheten i fraga redan tidigare
har tillsants kopior av dokumenten. Den skriftiga anmélan kan hanvisa till eventuella dokument som tidigare har
tillsénts de behdriga myndigheterna i fondféretagets hemmediemsstat, férutsatt de fortfarande ar giltiga.

De senaste elektroniska exemplaren av bilagorna star framéver att finna hér:

DEL B

Fdljande upplysningar tillhandahalls i enlighet med nationella lagar och andra férfattningar i fondféretagets
hemmedlemsstat infér marknadsforingen av fondforetagets andelar i den medlemsstaten.

For uppgift om vilken information som ska tillhandahallas i detta avsnitt ska fondféretaget héanvisa till webbplatsen

fér de behdriga myndigheterna i varje medlemsstat. En férteckning 6ver relevanta webbplatser finns att tillga pa
www.cesr.eu

1. Atgarder for marknadsféring av fondforetagets andelar

Fondfdretagets andelar/delfonder kommer att marknadsforas av

[] det férvaltningsbolag som férvaltar fondféretaget

[] andra férvaltningsbolag som godkants i enlighet med direktiv 2009/65/EG
[ kreditinstitut

[] auktoriserade vardepappersféretag eller placeringsradgivare

[ andra organ

(1
@
(3)

2. Upplysningar som kravs for att uppfylla atagandena i forhallande till andelsagarna enligt artikel 92 i direktiv
2009/65/EG:

Uppgifter om betalningsagent (i tillampliga fall):

Namn:

Bolagsform:

Stadgeenligt sate:

Postadress (om annan an stadgeenligt sate):

Uppgifter om eventuella andra personer som investerarna kan erhalla information och dokument fran:

Namn:

Adress:

Upplysningar om hur emissions-, férsaljnings-, aterkdps- och inlésenpriserna pa fondféretagens andelar
kommer att offentliggoras:
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3. Andra upplysningar som de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten kan begéra i enlighet med artikel
91.3 i direktiv 2009/65/EG

Hér ingér (om fondféretagets vardmedlemsstat begar det)
O upplysningar om ytterligare information som ska tillhandahallas andelsagarna eller deras agenter,

O upplysningar om utnyttjande av sadana undantag som fondforetag kan gora fran bestammelser eller
krav som tillampas i fondféretagets vardmedlemsstat vid marknadsféringsatgarder fér fondféretaget, en
séarskild aktiekategori eller eventuella investerarkategorier.

Bevis for belopp som de behdriga myndigheterna i vdrdmedlemsstaten har till godo, savida fondforetagets
vardmedlemsstat kraver sadana.

DELC

Fondforetagets bekréftelse

Harmed bekréftar vi att de dokument som bifogas denna skriftliga anméalaninnehaller alla de relevanta upplysningar
som foreskrivs i direktiv 2009/65/EG. Texten i de enskilda dokumenten &r densamma som tidigare har lamnats in
till de behériga myndigheterna i hemmedlemsstaten, eller utgér en fullgod Gverséttning av den texten

(Den skriftliga anmalan ska undertecknas av fondféretagets firmatecknare eller av tredje part med skriftlig fullmakt
att agera pa det anmalande fondféretagets vagnar, pa ett satt som de behériga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat godkénner for certifiering av dokument. Signatéren ska uppge sitt fullstdndiga namn och sin
befattning, och ska se till att bekraftelsen ar daterad.)
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BILAGA II

FONDFORETAGSINTYG

(Artikel 2i kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad galler den skriftliga anmalans och fondféretagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med anmalan, férfaranden fér kontroller pa
plats och utredningar samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16))

ar den behoériga myndighet i

(behérig myndighet i fondféretagets hemmediemsstat)

(fondféretagets hemmediemsstat)

adress:

telefon:

e-post:

fax:

som utfor de ataganden som avses i artikel 97.1 i direktiv 2009/65/EG.

| enlighet med artikel 93.3 i direktiv 2009/65/EG intygar

att

(behdérig myndighet, samma som ovan)

(fondféretagets namn, dvs. namnet pa vardepappersfonden eller investeringsbolaget)

ar etablerat i (fondféretagets hemmedlemsstat)

upprattades den (datum fér godkéannande av fondféretagets fondbestammelser eller bolagsordning)

har registreringsnummer (i tillampliga fall, fondféretagets registreringsnummer i hemmedlemsstaten)

&r registrerat hos (i tillampliga fall, den myndighet som har ansvaret for registret)

ar baserati

(endast for investeringsbolag, adressen till fondféretagets huvudkontor)
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och &r (kryssai endast en av rutorna)

antingen [] en vardepappersfond

Ange i tillampliga fall alla delfonder som ar godkéanda i hemmed|emsstaten

Lépnummer Namn

9

2

3

som forvaltas av forvaltningsbolaget:

(forvaltningsbolagets namn och adress)

eller [] ett investeringsbolag

Ange i tillampliga fall alla delfonder som &r godkénda i hemmedlemsstaten

Lépnummer Namn

9

2

3

som: (kryssa i endast en av rutorna)

antingen [] har utsett ett férvaltningsbolag

(det utsedda forvaltningsbolagets namn och adress)

eller [] &r sjalvforvaltat

och uppfyller villkoren i direktiv 2009/65/EG.

(Intyget ska undertecknas och dateras av en foretradare for den behdriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat, pa ett
sétt som den myndigheten godkanner for certifiering. Signatéren ska uppge sitt fullstdndiga namn och sin befattning.)



Bilaga 6 Utredningens sammanfattning av forslagen i
betidnkandet (Fondverksamhet dver grinserna —
genomforande av UCITS IV-direktivet, SOU
2010:78)

Europaparlamentet och radet antog varen 2009 direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Gverlatbara virdepapper (fondforetag), ' det
s.k. UCITS IV-direktivet, se bilaga 2. De nationella lagar och andra
forfattningar som &r nodvandiga for att folja reglerna i direktivet ska
borja gilla senast den 1 juli 2011. For genomférande av direktivet har
kommissionen antagit bade direktiv och forordning pa niva tva,
kommissionens direktiv 2010/43/EU? och 2010/44/EU° samt
kommissionens forordningar (EU) nr 583/2010% och 584/2010° , se
bilaga 3—6. Dessa ska genomforas samtidigt som reglerna i UCITS IV-
direktivet, dvs. senast den 1 juli 2011. UCITS IV-direktivet ersétter det
dldre UCITS-direktivet om fondforetag fran 1985.°

Utredningens huvuduppgift har varit att analysera vilka dndringar som
kravs i nuvarande svenska reglering for att genomfora UCITS IV-
direktivet. Utredningen har ocksé haft att ta stillning till om det till foljd
av de lagindringar som krdvs for att genomféra direktivet bor goras
andra &dndringar i lagstiftningen om investeringsfonder, bl.a. ndr det
giéller andring av fondbestdmmelser och bestimmelser om specialfonder.
I uppdraget har ingatt att analysera vilka konsekvenser genomforandet av
direktivet kan komma att fa for den svenska fondmarknaden samt om det
behdver goras dndringar 1 de néringsréttsliga eller associationsrittsliga

! Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vérdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Celex 32009L0065).
Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och riadets direktiv 2009/65/EG nér det giller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42, Celex
32010L0043).
* Kommissionens direktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller vissa bestimmelser
avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmalningsforfarande
(EUT L 176, 10.7.2010, s. 28, Celex 32010L0044).
* Kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rérande basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahélls pa annat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats (EUT L 176,
10.7.2010. s. 1, Celex 32010R0583).
* Kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giller den skriftliga anmélan och
fondforetagsintygets form och innehall, elektronisk kommunikation mellan behériga
myndigheter i samband med anmélan, forfaranden for kontroller pa plats och utredningar
samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16, Celex
32010R0584).
¢ Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper
(fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611).
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bestimmelserna for att stirka de svenska virdepappersfondernas
konkurrenskraft. Utredningen har inte haft i uppdrag att beddma om
andringar av skattelagstiftningen behovs eller ldmna forslag om
andringar i skattelagstiftningen. Utredningen har i Ovrigt varit fri att
lamna de forslag som fOranletts av utredningsarbetet. Se &ven
kommittédirektivet i bilaga 1.

Efter denna sammanfattning redogdr utredningen i korthet om
bakgrunden till UCITS IV-direktivet och gillande svensk rétt inom
omradet. Dérefter redovisas utredningens forslag i kapitlen 2—11, 13-16
och 18.

I det foljande redovisas en sammanfattning av de visentligaste delarna
av forslagen.

Gransoverskridande fondforvaltning (kapitel 2)

I UCITS IV-direktivet har kravet att ett fondforetag maste forvaltas av
ett forvaltningsbolag som ar etablerat i samma land som fondforetaget
tagits bort. Genom de nya reglerna i UCITS IV-direktivet infors ett
utvidgat forvaltningsbolagspass som ticker all verksamhet som bolagen i
sina respektive hemlénder har tillstand till.

Utredningen foreslér att ett fondbolag som avser att forvalta ett
fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet ska i en underrittelse
till Finansinspektionen lamna sdrskilda uppgifter som ror den
verksamheten. Fondbolag som forvaltar fondforetag ska folja svenska
bestimmelser héanforliga till organisatoriska krav, sundhetskrav,
riskhantering m.m.

Forvaltningsbolag som har tillstdnd enligt UCITS IV-direktivet ska fa
forvalta en virdepappersfond, om bolaget i sitt hemland har tillstand att
forvalta fondforetag av motsvarande typ. Vérdepappersfonden ska
auktoriseras av Finansinspektionen i Sverige och forvaltningen av fonden
lyder under lagen (2004:46) om investeringsfonder, (LIF). Om bolaget
driver verksamhet fran filial i Sverige ska det ocksd folja svenska
foreskrifter innehallande s.k. uppforanderegler.

Fondbestimmelser och information till andelségare (kapitel 3)

UCITS IV-direktivet innebér att vid omvandling av en fond till en s.k.
matarfond samt vid griansoverskridande fusioner (se nedan for en
forklaring av dessa begrepp) s ska berorda andelsdgare informeras om
omvandlingen alternativt fusionen och beredas mdéjlighet att trdda ut ur
fonden, utan att andra kostnader tas ut &n kostnader for avveckling av
vardepappersinnehavet. Som en foljd av bl.a. dessa regler foreslar
utredningen dven dndrade kriterier for Finansinspektionens provning av
fondbestdmmelseéndringar. Inspektionen ska liksom tidigare goéra en
skélighetsprovning av fondbestdmmelserna. Daremot ska inspektionen
inte langre préva om dndringen i sig &r skalig. I stéllet ska andelségarna,
om inspektionen beddmer att dndringen dr av visentlig betydelse for
dem, informeras om é&ndringen och beredas mojlighet att utan andra
kostnader &n de som ndmnts ovan sélja sina andelar.
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Utredningen foreslar vidare att en forvaltare som har fondandelar
forvaltarregistrerade hos sig skyndsamt ska vidarebefordra information
fran fondbolaget till andelsdgaren eller, om nagon har antecknats i
andelsdgarens stille, till denne. Den generella moéjligheten for forvaltare
och andelsdgare att avtala bort andelsdgarens ratt till information ska
kvarstd. Avstdendet ska emellertid inte kunna omfatta information om
sddan dndring av fondbestimmelser som ar av vésentlig betydelse for
andelsdgaren. Avstdende ska inte heller kunna goras rorande
fondbolagets information om fusion och delning av fond.

Utredningen foreslar ocksd att en bestimmelse infors i lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, (LVPM) om att information
som andelsdgarna inte kan avsta ifrdn och som ett viardepappersinstitut
far frdn en fOrvaltare eller ett annat vérdepappersinstitut ska
vardepappersinstitutet vara skyldigt att ldimna vidare till sin kund.

Mottagarfonder och matarfonder (kapitel 4)

I UCITS IV-direktivet finns bestimmelser om s.k. masterfondforetag
och feederfondforetag. Utredningen foreslar att dessa bestimmelser
infors i LIF.

I den svenska oOverséttningen av direktivet anvinds begreppen
masterfondforetag och feederfondforetag. 1 stéllet for dessa begrepp har
utredningen valt att bendmna masterfondféretag som mottagar-
fondforetag och feederfondforetag for matarfondforetag. 1 Sverige &r
sadana fonder alltid vardepappersfonder.

Utredningens forslag innebédr att en fondforvaltare for en virde-
pappersfond ska kunna placera minst 85 procent av fondens virde i en
annan vardepappersfond eller fondforetag som omfattas av UCITS IV-
direktivet, s.k. mottagarfond eller mottagarfondféretag. Den
vardepappersfond vars medel placeras i en mottagarfond eller
mottagarfondforetag kallas for matarfond.

Matarfonden och mottagarfondforetaget ska inte behdva ha sitt hemvist
i samma EES-land. En matarfond ska kunna f4 gora placeringar i en
mottagarfond vars placeringsinriktning helt avviker fran den
placeringsinriktning som matarfonden hade innan den omvandlades till
en matarfond. Det blir &ven mojligt att bilda nya matarfonder.

For att skydda andelségarna i matarfonden ska det i forhand krévas ett
godkénnande till placeringen av Finansinspektionen. En omvandling av
en Dbefintlig vérdepappersfond till en matarfond innebdr en
genomgripande fordndring av placeringsinriktningen. I enlighet med
direktivet foreslar darfor utredningen att fondforvaltaren for matarfonden
inte ska f4 placera fondens medel s& att de grinser som géller for
placeringar i andra fonder eller fondforetag enligt 5 kap. LIF 6verskrids
forrdan andelsdgarna i matarfonden fatt information om omvandlingen.
Om andelsédgarna i matarfonden inte vill behalla sin investering ska de fa
mojlighet att 16sa in sina andelar, utan att andra kostnader tas ut &n
kostnader for avveckling av virdepappersinnehavet. For att uppritthalla
ett gott skydd for andelsdgarna ska informationsbroschyr, faktablad och
marknadsforing anpassas till matarfondens speciella karaktar.
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Fusioner (kapitel 5)

Utredningen foreslar att bestimmelserna i LIF i huvudsak ska vara
desamma for bade inhemska och gridnsdverskridande fusioner. Som
inhemsk fusion avses sammanldggning av tvd svenska vérde-
pappersfonder dér ingen av fonderna ir notifierad i ett annat land samt
sammanldggning av tva svenska virdepappersfonder dir en av fonderna
ar notifierad i ett annat EES-land. En grénsdverskridande fusion kan vara
en fusion mellan en vérdepappersfond och ett fondforetag som omfattas
av UCITS IV-direktivet. En gransoverskridande fusion kan &ven vara en
fusion mellan tvd véardepappersfonder som bildar ett nytt sadant
fondforetag 1 ett annat EES-land. Finansinspektionen ska &ven i
fortséttningen endast kunna godkénna fusioner av typerna kombination
och absorption. Fusion ska kunna ske av fonder eller fondféretag som
inte har samma fondférvaltare. Vid en griansoverskridande fusion ska
fusionen dven kunna ske mellan fonder av organisatoriskt olika slag (dvs.
mellan en kontraktsrattslig fond och ett associationsrittsligt fondforetag).

Delning av investeringsfond (kapitel 6)

Utredningen foreslar att ett fondbolag ska, efter tillstind fran Finans-
inspektionen, kunna dela en investeringsfond i tva eller flera delar. De
nybildade fonderna ska inte behdva ha samma karaktir som den
ursprungliga fonden och kan alltsi fia den ursprungliga fondens
fondbestdmmelser dndrade.

Vid en delning av investeringsfond ska andelsédgarna ha ritt till inlosen
av fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader for
avveckling av virdepappersinnehavet. Rétten att 1osa in andelar ska gélla
under 30 dagar fore verkstillandet av delningen. Liknande regler foreslas
vid delning av en specialfond som inte &r 6ppen for inlésen veckovis.

Senareldggning av forsiljning och inlésen av fondandelar
(kapitel 7)

Utredningen foreslér att fondbolag som forvaltar en virdepappersfond
under vissa forutsdttningar och under viss tid ska fa senareligga
forsdljning och inlésen av andelar. Ett beslut om senareliggning ska
anmadlas till Finansinspektionen av ett fondbolag och bolaget ska dven
anmadla beslutet till behdrig myndighet i de EES-lander dér fondandelar
marknadsfors.

Utredningen foreslar dven att inspektionen ska fa besluta att en fond
under viss tid ska fa senareldgga forséljning och inlésen av andelar om
det 4r i andelségarnas eller allmédnhetens intresse.

Marknadsforing av fondandelar i annat EES-land (kapitel 8)

Utredningen foreslar att en anmaélan ska goras till Finansinspektionen
om ett fondbolag som forvaltar svenska virdepappersfonder vill

132



marknadsfora fondandelar i ett annat EES-land. Fondféretag som vill
marknadsfora andelar i Sverige ska i fortsattningen anméla till behdrig
myndighet i foretagets hemland att foretaget vill marknadsfora andelar i
Sverige. Fondféretag som inte hor hemma inom EES eller om det hor
hemma inom EES men inte omfattas av UCITS IV-direktivet, ska ans6ka
om tillstdnd hos inspektionen redan nér fondforetaget vill marknadsfora
sina andelar i Sverige.

Utredningen foreslar att begreppet “marknadsfora och sélja andelar” i
bl.a. 1 kap. 7 och 9 §§ LIF &ndras till enbart ”marknadsféra andelar”.
Syftet med det ar att tydliggéra att redan ndr det ar tal om
marknadsforing av andelar ska fondforetaget bli anmélnings- eller
tillstandspliktigt.

Faktablad och informationsbroschyr (kapitel 9)

UCITS IV-direktivet innehaller nya regler for det sammanfattande
dokumentet faktablad. Baserat pd dessa regler har Kommissionen
utfdrdat en forordning (EU) nr 583/2010 som uttdmmande anger vad som
ska anges i ett faktablad for en vérdepappersfond. Forordningen blir
direkt tillamplig for vérdepappersfonder. Utredningen fOreslar att
forordningen &ven ska gélla for faktablad for specialfonder.

Ett faktablad for en investeringsfond ska alltid finnas tillgéngligt pa
fondbolagets elektroniska hemsida. Bolaget ska vara ansvarigt for att den
potentiella investeraren utan begéran tillhandahalls faktabladet i god tid
fore det att investeraren erbjuds teckna sig for andelar.

Slutligen foreslar utredningen att nir ett vérdepappersinstitut eller
forsdkringsformedlare formedlar andelar eller ger rdd om eventuella
investeringar ska denne, oavsett om denne ingatt ett distributionsavtal
med fondbolaget eller inte, ansvara for att kunden utan begéran i god tid
innan han eller hon ingér avtal tillhandahalls faktabladet.

Tillsyn, kontroll- och ingripandemojligheter (kapitel 10)

Utredningen foreslar att om ett fondforetag som hor hemma 1 ett annat
land inom EES och som driver verksamhet hér i landet, 6vertrdder ndgon
bestimmelse 1 UCITS IV-direktivet, vilken inte omfattas av
Finansinspektionens tillsyn enligt 12 kap. 17 § LIF, ska inspektionen
meddela detta till den behoriga myndigheten i fondforetagets hemland.
Om fondforetaget, trots de atgdrder som vidtagits med anledning av
underréttelsen, fortsétter Gvertrddelsen genom att handla pé ett sitt som
tydligt skadar investerarnas intressen hér i landet, ska inspektionen
foreldgga foretaget att gora rattelse eller forbjuda foretaget att paborja
nya transaktioner. Kommissionen ska omedelbart informeras ndr ett
foreldggande eller forbud meddelas.
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Samarbete mellan behoriga myndigheter (kapitel 11)

Utredningen foreslar att Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med behoriga myndigheter i den utstrdckning som foljer av
UCITS IV-direktivet. Inspektionen ska bl.a. ldmna eller kontrollera
information som behdvs for att en behdrig myndighet i ett annat land
inom EES ska kunna utdva sin tillsyn enligt UCITS IV-direktivet. Den
utlindska myndigheten ska ocksa kunna fd vara nérvarande vid en
kontroll som gors av inspektionen.

Avveckling av fond i vissa fall (kapitel 13)

Utredningen foreslar ett forenklat forfarande for avveckling av en fond
som varken har fondandelségare eller fondformdgenhet. I sddana fall ska
fondbolaget kunna ansdka hos Finansinspektionen om att fonden ska
avregistreras. Fondbolagets revisor ska intyga att fonden saknar
tillgangar och skulder samt att avvecklingen i 6vrigt har gétt till pa ett
sitt som ar forenligt med andelsdgarnas intresse. Inspektionen ska
dérefter kunna avregistrera fonden utan att kungorelse dgt rum.

Atgiirder for att stiirka den svenska fondmarknadens
konkurrenskraft (kapitel 14)

I detta avsnitt behandlar utredningen ett antal fragor som inte har direkt
anknytning for genomférandet av UCITS IV-direktivet. Forslag laggs
fram roérande dels handel med fondandelar pa reglerad marknad, dels
mojlighet att ha olika andelsklasser i en investeringsfond, dels mdjlighet
att faststdlla andelspris direkt efter anmédlan om teckning av andelar, dven
om betalning dnnu inte tillforts fonden, dels om mdjligheter att beméstra
de negativa effekter for framfor allt langsiktiga investerare och
smésparare som kan uppkomma av stora in- och utfléden i
investeringsfonder, sérskilt om det 4r fraga om kortsiktiga placeringar.

Ett vésentligt syfte med de dndringar som hér foreslds ar att stirka
konkurrensforutsittningarna for den svenska fondmarknaden 1 ett
internationellt perspektiv.

Ovriga fragor (kapitel 15)

For att ett forvaringsinstitut ska tillforsidkras den information som det
behover for att kunna fullgéra sina skyldigheter foreslar utredningen att
institutet ska vara skyldigt att inga avtal om detta med det fondbolag som
forvaltar investeringsfonden

Specialfonder (kapitel 16)

Utredningen foreslar att bestimmelserna om inhemska fusioner for
vardepappersfonder dven ska gélla for specialfonder. Tillstand ska fa ges
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till en fusion mellan en specialfond och en virdepappersfond om
virdepappersfonden blir den 6vertagande fonden.

Utredningen foreslar ocksd att Finansinspektionen ska fa godkénna
fondbestdmmelser for en specialfond som har en placeringsinriktning
som innebdr att fondforvaltaren for specialfonden placerar minst 85
procent av fondens virde i en investeringsfond. En specialfond ska
ddrmed kunna vara en mottagarfondliknande specialfond till en annan
specialfond om dennes fondforvaltare placerar minst 85 procent av
fondens tillgangar i specialfonden. I sadana fall ska vissa av be-
stimmelserna i1 kapitlet om mottagarfonder och matarfonder gilla for
fonderna.

Utredningen foreslér vidare att nir en specialfond ingar i en fusion
eller dndring sker av fondens fondbestimmelser och dndringen ir av
visentlig betydelse for andelsidgarna, ska andelségarna i specialfonden ha
ritt att 16sa in sina fondandelar utan att andra kostnader tas ut &n
kostnader for avveckling av viardepappersinnehavet.

Konsekvenser (kapitel 17)

De nya bestimmelserna som foreslas syftar till att underldtta grins-
overskridande verksamhet och omstruktureringar. Foreslagna lag-
andringar bor medfora lagre administrations- och kapitalkostnader for
fondbolagen. Forslagen torde dédrmed ha allmént positiva effekter for
fondbolag.

Forslagen kan i vissa avseenden begrinsa konsumentskyddet bl.a.
genom Okade mojligheter att dndra fondbestimmelser och de dndringar
av en fonds karaktér som kan ske i samband med en fusion eller delning.
Det ér da viktigt att andelsdgarna tydlig informeras om vilka effekter
andringen kan fa for dem. I stort torde &nda utredningens forslag fa
positiva effekter for investerarna. Till exempel sd kommer de vid storre
fordndringar i fonderna fa rétt till att fi sina fondandelar inldsta utan att
andra kostnader far tas ut &n de kostnader som uppstar for avvecklingen
av vérdepappersinnehavet.

Inspektionen kommer att fa en del nya arbetsuppgifter som kommer att
krdava okade resurser. De merkostnader som kan uppsta for inspektionen
bor finansieras inom befintliga ramar samt genom anmélnings- och
ansokningsavgifter. 1 Ovrigt bedoms det inte finnas nigra uppenbara
konsekvenser av betydelse for de Gvriga omradden som berdrs i 15 §
kommittéforordningen (1998:1474).

Ikrafttradande- och overgangsbestimmelser (kapitel 18)

Forslagen till andringar i LIF och LVPM ska trdda i kraft den 1 juli
2011. Foreslagna lagédndringar beddms inte krdva nagra Gvergangs-
bestimmelser.
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Bilaga 7 Utredningens lagforslag

1 Forslag till
lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs’ i fraiga om lagen (2004:46) om investeringsfonder

dels att nuvarande 6 kap. 3 § ska betecknas 6 kap. 4 § och 8 kap. 2 §
ska betecknas 8 kap. 30 §,

dels att 1 kap. 1 och 4-10 §§, 2 kap. 12—17 och 21 §§, 4 kap. 4, 7-13,
15, 16 och 20 §§, 5 kap. 20 och 24 §§, 8 kap. 1 §, 9 kap. 2 §, 10 kap. 1,
4 och 6 §§, 12 kap. 15 och 17 §§ och 13 kap. 1§, rubriken till 8§ kap.
samt rubriken ndrmast fore 2 kap. 17, ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., 52 nya paragrafer,
lkap. 6a—6¢c§§, 2kap. 15a, 15 b, 17a-17eoch 21 a§§, 3kap. 4§,
4kap.9a,9b,10a,10b, 13 a, 13 b, 15 a och 20 a §§, 6 kap. 3 §, 8 kap.
2-29 8§, 10kap. 6 a§ och 12kap. 5 a och 17 a §§ samt, ndrmast fore
2 kap. 15b, 17 coch 17 d §§, 8 kap. 1-4, 6-13, 15-17, 19, 21, 23-26, 28
och 29 §§, nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.

1§°

I denna lag forstds med I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel Ja.l15 1 réadets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag
for  kollektiva investeringar i
overlatbara vérdepapper
(fondforetag), senast dndrat genom
Europaparlamentets och  rddets
direktiv 2005/1/EG,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 [ i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investe-
ringar i Overlatbara viardepapper
(fondforetag),

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstandig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7 Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2009/65/EG.

¥ Senaste lydelse 2008:282.
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6. finansiellt instrument: Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan rattighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstind for verksamhet dir det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6kap. 2§ andra stycket, med kapital fran
allménheten eller fran en sérskilt angiven och avgransad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pd begiran av innehavarna &terkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgdngar,

9. fondforetags hemland: 9. fondforetags hemland: det land

a) om fondforetaget dr bildat pa  ddr fondforetaget har sitt tillstand,
kontraktsrdttslig grund, det land ddir
forvaltningsbolaget har sitt sdte,

b) om fondforetaget dr bildat pa
associationsrdttslig grund, det land
ddr bolaget har sitt sdite,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forséljning och
inlosen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande administrativa
atgarder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning, senast dndrat genom radets
direktiv 2006/99/EG, eller grupp som enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska ldmna motsvarande redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att férvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av
foretaget,

17. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststéllas,

18. specialfond: en fond vars andelar kan l6sas in pad begdran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allménheten eller frén en sirskilt angiven och
avgriansad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i 19. startkapital: detsamma som i
artikel Ja.l4 1 réadets direktiv artikel 2.7 k i Europaparlamentets och
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85/611/EEG,

radets direktiv 2009/65/EG,

20. virdepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allmidnheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap., och

21. overlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vardepapper som motsvarar aktier samt depabevis for

aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ratt att forviarva sddana overlatbara
vérdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Med fondforetag, specialfond och
vdrdepappersfond  enligt  forsta
stycket 8, 18 och 20 avses dven en
fond vars andelar dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
fondbolaget  sckerstdller att det
noterade vdrdet av sddana andelar
inte i visentlig madn avviker frdn
fondandelarnas vdrde enligt 4 kap.
10§.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses 15 kap. 1 § tredje stycket.

4¢°
Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
darutéver ges tillstand for
diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument och
att utfora visst arbete eller vissa
funktioner pd uppdrag av et
fondbolag, ett forvaltningsbolag eller
ett fondforetag.

5§10

Tillstdnd for fondverksamhet som

Ett svenskt aktiebolag fir av
Finansinspektionen ges tillstdnd att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
ddrutover  ges  tillstind = for
diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument.

avser specialfonder far ges av

Finansinspektionen &aven till vardepappersbolag och svenska kredit-
institut som har tillstand for portféljférvaltning avseende finansiella

instrument enligt 2kap. 1§ 4

pappersmarknaden.

lagen (2007:528) om vérde-

For sddan fondverksamhet som avses i forsta stycket ska foljande

bestdmmelser tillimpas:
—2kap. 1§ 2, 5 och 6, 2§ tredje
stycket, 7 § forsta stycket, 9§, 17—

? Senaste lydelse 2007:562.
1 Senast lydelse 2008:282.
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20 §§ och 21 § forsta stycket,
-3 kap.,
—4 kap.,
— 6 kap.,
— 8 kap.
-9 kap.,

17-21 §8,

— 8 kap. 28 och 29 §5,

— 10 kap. 1 § forsta och andra styckena samt 2 §, och

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §§.

Ett véardepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin
fondverksambhet sé snart tillstand enligt forsta stycket har getts.

6§
Ett forvaltningsbolag som  hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna i
radets direktiv 85/611/EEG, far
1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd manader efter
det att Finansinspektionen frén en
behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har fart
en underréttelse med sddant innehdll
som anges i 2kap. 12§ eller
dessforinnan, om Finansinspektionen
tillater det,

2. driva verksamhet genom att fran
sitt hemland erbjuda och
tillhandahalla tjénster i Sverige med
borjan sd snart Finansinspektionen
fran en Dbehorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har fart
en sddan underrittelse som avses i
2 kap. 15 § andra stycket.

Om det behovs skall Finans-
inspektionen upplysa  forvalt-
ningsbolaget om de bestimmelser
som gdller for verksamheten hir i

landet. Om bolaget skall driva
verksamhet fran filial skall sddana
upplysningar ldmnas innan

verksamheten paborjas.

Ett forvaltningsbolag som  hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna i
Europaparlamentets  och  radets
direktiv 2009/65/EG, far

1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd manader efter
det att Finansinspektionen fran en
behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har ragit
emot en underrittelse som innehdller

a) en plan for den avsedda
verksamheten i Sverige med uppgift
om filialens organisation och vilka
tjdnster som ska erbjudas, och

b) uppgift om filialens adress och
ansvariga ledning, och

2. driva verksamhet genom att fran
sitt hemland erbjuda och
tillhandahalla tjanster i Sverige med
borjan s& snart Finansinspektionen
frin  en behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har
tagit emot en underrittelse som
innehdller en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om vilka
tidnster som ska erbjudas.

Om de tjdnster som ska erbjudas
enligt  forsta stycket innefattar
forvaltning av en virdepappersfond,
ska verksamhetsplanen ocksad
innehalla uppgift om

1. forvaltningsbolagets system for
riskhantering, och

2. vilka dtgdrder forvaltnings-
bolaget vidtagit for att i Sverige
kunna

—gora utbetalningar till andels-
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Ett forvaltningsbolag far
utstriackning verksamheten
sambhetstillstdnd i hemlandet.
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dgarna,
— [0sa in andelar,
— tillhandahdlla information, samt
— hantera klagomal.
Finansinspektionen far medge att
verksamhet far paborjas tidigare dn
vad som anges i forsta stycket 1.
driva verksamhet i Sverige bara i den
omfattas av fOrvaltningsbolagets verk-

6ag

Om ett forvaltningsbolag avser att
dndra ndgot som angetts i en
underrdttelse enligt 6 § efter det att
verksamheten inletts, ska bolaget
skriftligen underritta Finans-
inspektionen innan dndringen
genomfors. Har bolaget inrittat en
filial enligt 6 § forsta stycket 1 ska en
sadan underrittelse limnas minst en
mdnad innan dndringen genomfors.

6b§

Ett férvaltningsbolag som far driva
verksamhet i Sverige enligt 6 § fdr av
Finansinspektionen ges tillstind att
forvalta  en  vdrdepappersfond.
Tillstand ges i form av godkinnande
av fondbestimmelserna enligt 4 kap.
9 §. Tillstand ska ges om

1. forvaltningsbolaget i sitt hemland
har tillstand att forvalta fondforetag av
motsvarande typ som den
véirdepappersfond som ska forvaltas,

2. forvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har limnat det
avtal med forvaringsinstitutet som
avses i 3kap. 4§ och, i
forekommande fall, uppgifter om
uppdrag som getts dt ndgon annan
att  forvalta  virdepappersfonden
eller  skota  ddrmed  samman-
héingande administration, och

3. fondbestimmelserna uppfyller
kraven i 4 kap. 8 och 9 §§.

Uppgifter enligt forsta stycket 2
behover inte ldimnas om forvalt-
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Ett fondforetag som hor hemma
inom EES fir marknadsfora och
sdlja andelar i foretaget hir i landet
utan tillstand enligt denna lag om
foretaget

1. i sitt hemland har tillstand att
driva  verksamhet  enligt  be-
stimmelserna i rddets  direktiv
85/611/EEG, och

2. vidtar nodvindiga dtgdrder for
att hér i landet kunna

—gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— losa in andelar och

ningsbolaget redan forvaltar en
virdepappersfond och tidigare ldmnat
samma  uppgifter  till  Finans-
inspektionen.

Om Finansinspektionen inte ger
tillstand for ett forvaltningsbolag att
forvalta en virdepappersfond ska
inspektionen underrdtta Europeiska
kommissionen om detta.

Om ett forvaltmingsbolag avser att
vdsentligen dndra ndgot som avses i
forsta stycket 2 efter det att
verksamheten inletts, ska bolaget
underritta  Finansinspektionen —om
detta innan dndringen genomfors.

6¢cy

For ett forvaltningsbolags for-
valtning av en vdrdepappersfond
enligt 6 b§ gdller 2kap. 15 by,
3kap., 4kap. 1-3 och 8-233S,
Skap. 1 och 3-25 8§, 5 a kap., 8 och
9 kap. i tillimpliga delar. Det som
ddir anges om fondbolag ska i stdllet
gdlla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i
forsta stycket ska det som anges i
9kap. 1§ forsta stycket 1 i stillet
avse fall ndr forvaltningsbolagets
tillstand  dterkallats av  behorig
myndighet i bolagets hemland eller
Finansinspektionen enligt 12 kap.
15§ tredje stycket beslutat att
forvaltningsbolaget inte ldngre far
forvalta en virdepappersfond.

Ett fondforetag som hor hemma
inom EES far marknadsfora andelar i
foretaget hdr i1 landet fran och med

den dag behorig myndighet i
foretagets  hemland  underrdttat
foretaget om att anmdlan om
marknadsféring och intyget om att
foretaget  uppfyller  kraven i
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG limnats over till
Finansinspektionen.

Fondforetaget ska vidta néd-

vindiga dtgdrder for att hir i landet
kunna
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—ldmna den information som
foretaget enligt reglerna i hemlandet
dr skyldigt att tillhandahdlla.

Ett foretag som vill driva verk-
samhet med stod av forsta stycket
skall anmdla detta till Finans-
inspektionen.  Verksamheten  far
pdborjas tva mdnader efter det att
anmdlan  har gjorts. Om forut-
sdttningarna enligt forsta stycket inte
dr uppfyllda, far dock inspektionen
dessforinnan forbjuda att
verksamheten pdbérjas. Inspektionen
skall i sddant fall underrdtta behérig
myndighet i foretagets hemland om
sitt beslut.

Om det behovs skall Finans-
inspektionen, ndr anmdlan enligt
andra stycket har tagits emot, upplysa
fondforetaget om de bestimmelser
som giller for verksamheten hdr i
landet.

838
Ett forvaltningsbolag som inte hor
hemma inom EES eller som, om det
hor hemma inom EES, inte omfattas
av radets direktiv 85/611/EEG far
efter tillstdind av Finansinspektionen
driva fondverksamhet frén filial i
Sverige.

Tillstand far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver
likartad verksambhet,

2. bolaget i sitt hemland star under
betryggande tillsyn av en myndighet
eller annat behérigt organ och den
myndigheten eller det organet har
medgett att bolaget etablerar sig i
Sverige, samt

3. det finns skil att anta att den
planerade verksamheten hdr i landet
kommer att drivas pa ett sitt som &r
forenligt med 2 kap. 1 § 2—6 samt 2
och 4 §§.

Ett forvaltningsbolag fdr dven ges
tillstand att utfora visst arbete eller
vissa funktioner pd uppdrag av ett
fondbolag, ett annat  for-
valtningsbolag eller ett fondforetag.
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—gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— [0sa in andelar, och

—ldmna den information som
foretaget enligt reglerna i hemlandet
dr skyldigt att tillhandahdlla.

Fondforetaget  ska  underrdtta
Finansinspektionen skriftligen

1. om dndring ska ske betrdffande
fondforetagets atgdrder for
marknadsforing,

2. om dndring ska ske av de
andelsklasser som ska marknads-
foras, eller

3. om dndring i de handlingar som
bifogats anmdlan enligt forsta stycket.

Underrdittelse enligt tredje stycket
1 och 2 ska ske innan dndringen
genomfors.

Ett forvaltningsbolag som  hor
hemma wutanfor EES eller som, om
det hoér hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG far efter
tillstaind av Finansinspektionen driva
verksamhet fran filial 1 Sverige.

Tillstdnd far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. bolaget star under betryggande
tillsyn av en behdrig myndighet i
hemlandet och den myndigheten har
tillatit att bolaget etablerar sig i
Sverige, och

3. det finns skél att anta att den
planerade verksamheten kommer att
drivas péd ett sdtt som &r forenligt
med 2 kap. 1 § 2—4 och 6 samt 2 och
4 §3.

En ansokan om tillstand enligt
forsta stycket ska innehdlla en plan
for den avsedda verksamheten.



9§
Ett fondforetag som inte hor
hemma inom EES eller som, om det
h6ér hemma inom EES, inte omfattas
av radets direktiv 85/611/EEG far
efter tillstind av Finansinspektionen
marknadsféra och sdlja andelar i
foretaget har i landet, fran filial eller
utan att inrétta filial.

Tillstdnd far ges bara om
1. foretaget i sitt hemland driver
likartad verksamhet,

Ett fondforetag som inte hor
hemma inom EES eller som, om det
h6ér hemma inom EES, inte omfattas
av Europaparlamentets och radets
direktiv =~ 2009/65/EG ~ far  efter
tillstand av  Finansinspektionen
marknadsfora andelar i foretaget hér i
landet, fran filial eller utan att inritta
filial.

1. foretaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. foretaget 1 sitt hemland stdr under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behdrigt organ och den myndigheten eller det
organet har medgett att foretaget etablerar sig i Sverige,

3. foretaget vidtar nddvandiga dtgirder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andelségarna,

— 10sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar

skyldigt att tillhandahalla, samt

4. det finns skal att anta att den planerade verksamheten hér i landet
kommer att drivas pa ett sitt som ar forenligt med bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksambhet.

10§

For forvaltningsbolags och

fondforetags verksamhet i Sverige
tillimpas 2 kap. 17§, 19§ forsta

stycket, 20 § och 21 § forsta stycket pa
motsvarande satt.

For forvaltningsbolags och
fondforetags verksamhet i Sverige
tillampas 2 kap. 19 § forsta stycket,
och 20-21 §§ pa motsvarande sitt.

Utéver det som anges i forsta
stycket tillimpas pd motsvarande
sdtt

1. 2kap. 17, 17 b, 17d och 17 e §§
for forvaltningsbolags verksamhet i
Sverige enligt 6 § forsta stycket 1,

2. 2kap. 17-17 eg§ for forvalt-
ningsbolags verksamhet i Sverige
enligt 8 § forsta stycket, och

3. 2kap. 17 och 17 d §§ samt det
som sdgs om faktablad i 4 kap. 15 a
och 20-21§s for fondforetags
verksamhet i Sverige enligt 9 §.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag géller i Gvrigt lagen

(1992:160) om utlédndska filialer m.m.

2 kap.

12 §

Vill ett fondbolag som forvaltar

Avser ett fondbolag som forvaltar
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virdepappersfonder inrdtta en filial
inom EES, skall bolaget underrétta
Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas.
Underrittelsen skall innehalla

1. information om bolagets plan for
filialverksamheten, med uppgift om
filialens organisation och vilka
tjénster som skall erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen
skall inréttas samt om filialens adress
och ansvariga ledning.

13§
Finner Finansinspektionen i fall
som avses i 12 § att det inte finns

skdl att ifrdgasédtta fondbolagets
administrativa struktur eller
finansiella situation, skall

inspektionen inom #re ménader frn
det att underrittelsen togs emot

lamna &ver den till behorig
myndighet i det land dar filialen skall
inréttas. Inspektionen skall samtidigt
lamna uppgift om det
investerarskydd som géller for
fondbolagets kunder.
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vardepappersfonder att inrdtta en
filial i ett annat land inom EES, ska

bolaget underritta
Finansinspektionen  innan  verk-
samheten paborjas. Underrittelsen

ska innehalla

1. en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
filialens organisation och vilka
tjénster som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen
ska inréttas samt om filialens adress
och ansvariga ledning.

Om de tjdnster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av  ett
fondforetag som har tillstind enligt
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG i det land dir
filialen ska inrdttas, ska verk-
samhetsplanen ocksd innehdlla upp-
gift om

1. fondbolagets system for risk-
hantering, och

2. atgdrder  som  fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— [0sa in andelar,

— tillhandahdlla information, samt

— hantera klagomal.

Finner Finansinspektionen i fall
som avses i 12 § att det inte finns
skdl att ifrdgasitta fondbolagets
administrativa struktur eller
finansiella  situation, ska  in-
spektionen inom fvd manader fran
det att underrittelsen togs emot
lamna o6ver den till  behorig
myndighet 1 det land dér filialen ska
inréttas. Tillsammans med
underrdttelsen  ska  inspektionen
lamna wuppgift om det investe-
rarskydd som giéller for fondbolagets
kunder.

Om en underrittelse enligt forsta
stycket avser sddana tjdnster som
anges [ 12§ andra stycket ska
Finansinspektionen dven ldmna over



Finansinspektionen skall
underritta fondbolaget ndr inspek-
tionen ldmnar dver underréattelsen.

Om Finansinspektionen finner att det
inte finns forutsdttningar for att
lamna &ver den underrittelse som
avses 1 forsta  stycket, skall
inspektionen meddela beslut om det
inom tvd ménader frén det att
underrittelsen togs emot.

14§

Om ett fondbolag som avses i 12 §
skall andra nagot av de forhdllanden
som angetts 1  fondbolagets
underrittelse till Finansinspektionen
efter det att filialen inrdttats, skall
fondbolaget skriftligen underritta
inspektionen minst en manad innan
andringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, skall
inspektionen meddela beslut om det
inom en ménad fran det att
underrittelsen kom in till in-
spektionen. Behorig myndighet i det
andra landet skall genast underrittas
om beslutet.

Vid é&ndring av investerarskydd
som avses i 13 § forsta stycket skall
Finansinspektionen underritta
behorig myndighet 1 det land dér
filialen finns om &ndringen.

15§

ett intyg om att fondbolaget har
tillstand att driva verksamhet enligt
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG. Till intyget ska
fogas en beskrivning av omfattningen
av fondbolagets tillstand, med uppgift
om det finns ndgra begrinsningar
avseende vilka typer av
virdepappersfonder som bolaget far
forvalta.

Finansinspektionen ska underritta
fondbolaget nér inspektionen ldmnar
over underréttelsen.

Om Finansinspektionen finner att det
inte finns forutsdttningar for att
lamna over den underrittelse som
avses 1 forsta stycket, ska inspektionen
meddela beslut om det inom tva
manader fran det att underrittelsen
togs emot.

Om ett fondbolag som avses i 12 §
ska &ndra nagot som angetts i
fondbolagets  underrittelse  till
Finansinspektionen efter det att
filialen inréttats, ska fondbolaget
skriftligen underrétta inspektionen
minst en ménad innan &ndringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om det
inom en ménad fran det att
underrittelsen kom in till in-
spektionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska  omedelbart
underrittas om beslutet.

Vid é&ndring av investerarskydd
som avses i 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underrdtta den
behoriga myndigheten 1 det land dér
filialen finns om  &ndringen.
Detsamma gdller vid dndring av de
uppgifter som ldmnats i eller fogats
till det intyg som avses i 13 § andra
stycket.
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Vill ett fondbolag som forvaltar
virdepappersfonder erbjuda och
tillhandahalla tjénster inom EES utan
att inrdtta filial dir, skall bolaget
underrdtta Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas. Detsamma
gdller om bolaget avser att dndra en
sadan verksamhet.

Underrittelsen  skall  innehalla
uppgift om i vilket land verksamheten
skall drivas och information om
bolagets plan for verksamheten med
uppgift om vilka tjdnster som skall
erbjudas.

Finansinspektionen ska/l inom en
manad frén det att underrittelsen
togs emot ldmna Over den och

verksamhetsplanen  till  behdrig
myndighet 1 det land dér
verksamheten — skall  drivas.  In-

spektionen skall samtidigt 1dmna
uppgift om det investerarskydd som
géller for fondbolagets kunder.
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Avser ett fondbolag som forvaltar
virdepappersfonder a#t erbjuda och
tillhandahalla tjanster i ett annat land
inom EES utan att inrdtta filial dér,
ska bolaget underratta
Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas.

Underréttelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verk-
samheten med uppgift om vilka
tidnster som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verk-
samheten ska drivas.

Om de tjdnster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av  ett
fondforetag som har tillstind enligt
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG i det land dir
verksamheten ska  drivas, ska
verksamhetsplanen ocksa innehdlla
uppgift om

1. fondbolagets system for risk-
hantering, och

2. atgérder som fondbolaget vidtagit
for att i fondforetagets hemland
kunna

—gora
delsdgarna,

— [0sa in andelar,

— tillhandahdlla information, samt

— hantera klagomadl.

Finansinspektionen ska inom en
manad frén det att underrittelsen
togs emot ldmna Gver den till behorig

utbetalningar  till  an-

myndighet 1 det land  dar
verksamheten ska  drivas. Med
underrittelsen ska inspektionen dven
lamna uppgift om det
investerarskydd som giller for
fondbolagets kunder.

Om undervdttelsen avser sddana
tidnster som anges i andra stycket
ska Finansinspektionen dven ldmna
over ett intyg om att fondbolaget har
tillstand att driva verksamhet enligt
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG. Till intyget ska
fogas en beskrivning av omfattningen
av fondbolagets tillstand med uppgift



om det finns ndgra begrinsningar
avseende vilka typer av
vdrdepappersfonder som bolaget fdir
forvalta.

15a§

Om ett fondbolag avser att dndra
ndgot som angetts i bolagets
underrdttelse  enligt 15§  till
Finansinspektion efter det att bolaget
borjat driva verksamhet i det andra
landet, ska bolaget skrifiligen
underrdtta  inspektionen  innan
dndringen genomfors.

Vid dndring av de uppgifter som
ldmnats i eller fogats till det intyg
som avses i 15§ fidrde stycket ska
Finansinspektionen underrdtta den
behoriga myndigheten i det land ddr
verksamheten drivs om dndringen.

Marknadsforing av fondandelar i
annat EES-land

156§

Ett fondbolag som forvaltar en
vdrdepappersfond och som avser att
marknadsfora andelar i fonden i ett
annat EES-land ska anmdila detta till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen bedémer
att anmdlan dr fullstindig ska
inspektionen, inom tio arbetsdagar
fran mottagandet av anmdlan, limna
over handlingarna till  behdrig
myndighet i det EES-land ddr
marknadsforingen  ska  bedrivas.
Finansinspektionen ska bifoga ett
intyg om att fonden uppfyller kraven
i Europaparlamentets och rddets
direktiv  2009/65/EG.  Efter att
Finansinspektionen  ldmnat  over
anmdlan och intyg till behdrig
myndighet i  vdrdlandet  ska
inspektionen omedelbart underritta
fondbolaget om att sd har skett.

16 §
I andra fall 4n som avses i 12§ I andra fall &n som avses i 12 § ska
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skall ett fondbolag som planerar att
inrdtta en filial utomlands ansdka om
tillstand hos Finansinspektionen. Ett
sadant tillstind skall ges om det
finns skal att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet.

Ansdokan om tillstand  skall
innehélla den information som anges
i128§.

Sundhetskrav

17 §
Ett fondbolag skall driva sin
verksamhet s& att allménhetens
fortroende for fondmarknaden

uppratthalls och enskildas kapital-
insatser inte otillbérligen dventyras
samt i ovrigt sd att verksamheten kan
anses sund.
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ett fondbolag som planerar att inréitta
en filial utomlands anséka om
tillstand hos Finansinspektionen. Ett
sadant tillstand ska ges om det finns
skdl att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet.

Ansdkan om tillstdind  ska
innehélla den information som anges
112 § forsta stycket.

Sundhetskrav och krav pd
organisation av verksamheten, m.m.

Ett  fondbolag ska  handla
hederligt, rdttvist och professionellt
och dven i dvrigt pd ett sdtt sa att
allménhetens fortroende for
fondmarknaden upprétthalls.

17ay§

Etut fondbolag ska uppritta och
tilldmpa de riktlinjer och rutiner som
krdvs for att bolagets styrelse och de
anstillda i bolaget ska folja de
regler som giller for verksamheten.
Bolaget ska dven upprdtta och
tillimpa  regler  for  styrelse-
ledamdters och anstilldas egna
affirer med finansiella instrument.

Fondbolaget ska ha tillrdckliga
system, resurser och rutiner for att
bolaget ska kunna driva fondverksam-
heten kontinuerligt och regelbundet.

Fondbolaget ska vidare

1. tillimpa sunda rutiner for
forvaltning av verksamheten och for
redovisning,

2. ha rutiner for intern kontroll,
och

3. ha effektiv drift och forvaltning
av sina informationssystem.

176§

Ett  fondbolag ska dokumentera



samtliga transaktioner som bolaget
har genomfort for en investerings-
fonds rdkning. Dokumentationen ska
ske pd ett sddant sdtt att
Finansinspektionen har majlighet att
overvaka att bolaget har iakttagit
kraven i denna lag och i foreskrifter
som har meddelats med stod av lagen.

Intressekonflikter

17cy§

Ett  fondbolag ska vidta alla
rimliga dtgdrder for att

1. identifiera de intressekonflikter
som kan uppkomma i bolagets
verksamhet enligt 1kap. 4§ och
7 kap. 1 § forsta stycket, samt

2. forhindra att fondandelsdgarnas
eller  andra  kunders intressen
pdverkas negativt av intressekon-

flikter.
Uppforanderegler

17d§

Ett  fondbolag ska Iimna en
tillfredsstdllande rapportering till en
fondandelsdgare om bolagets ut-
forande av en order frdan andels-
dgaren om tecknande eller inlosen av

fondandelar.

17ey§

Ndr ett fondbolag handlar for en
investeringsfonds  rdkning,  ska
bolaget vidta alla rimliga atgdrder
for att uppnd bdsta maojliga resultat
for fonden med avseende pd

1. pris,

2. kostnad,

3. snabbhet,

4. sannolikhet for utforande och
avveckling,

5. storlek,

6. art, och

7. andra for utférandet visentliga
forhallanden.

Fondbolaget ska ha system och
riktlinjer for hur bolaget ska uppnd
bista mdjliga resultat enligt forsta
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21 §11

Om en fondandelsédgare tillfogats
skada genom att fondbolaget
overtrétt denna lag eller
fondbestimmelserna, skall fond-
bolaget ersitta skadan. Om en
fondandelsigare eller ett fondbolag
tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet &vertrdtt denna
lag eller fondbestimmelserna, skall
institutet ersétta skadan.

stycket. Bolaget ska regelbundet
overvaka och drligen uppdatera
dessa system och riktlinjer.

Om en fondandelsédgare tillfogats
skada genom att fondbolaget
Overtrétt denna lag eller
fondbestimmelserna, ska  fond-
bolaget ersdtta skadan. Om en
fondandelsdgare eller ett fondbolag
tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet &vertrdtt denna
lag eller fondbestimmelserna, ska
institutet ersétta skadan.

Om en fondandelsdgare tillfogats
skada till foljd av att fondbolaget, i
enlighet med 4 kap. 10a §, anvint
det forst faststillda forsdljningspriset
efter anmdlan om teckning av andelar
vid forsdljning av fondandelar, men
betalning inte tillforts fonden inom
sedvanlig  tid, ska fondbolaget
ersdtta skadan.

2laf

Ett fondbolag kan endast stdillas till
svars for innehdllet i faktabladet och
for oversdttningen av faktabladet om
innehdllet dr vilseledande, oriktigt
eller inte stimmer Overens med
informationsbroschyren.

3 kap.

43

Forvaringsinstitutet  ska med
fondbolaget ingd ett skriftligt avtal,
som tillforsdkrar institutet den in-
formation som institutet behéver for
att kunna uppfylla kraven i 2 §.

4 kap.

48§

Ett fondbolag fir uppdra at ndgon annan att utfora visst arbete eller
vissa funktioner som ingar i fondverksamheten i syfte att effektivisera
bolagets verksamhet. Ett siddant uppdrag fir inte vara av sadan
omfattning eller karaktdr att fondbolaget ldmnar ifrén sig all verksamhet
eller sé stor del av verksamheten att fondbolaget inte l&ngre har mojlighet

! Senaste lydelse 2007:562.
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att ta till vara andelsdgarnas gemensamma intressen eller i 6vrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som foljer av denna lag. Ett lamnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maste ha tillfredsstéllande sakkunskap och kompetens

med hénsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med
uppdragstagaren forbehélla sig rétten
att  Overvaka den  anfortrodda
verksamheten, att ge de anvisningar
som behdvs for en sund forvaltning
samt att med omedelbar verkan séga
upp avtalet, om en saddan uppsigning
ar i andelsdgarnas gemensamma in-
tresse.

78

Om ett fondbolag vill uppdra &t

nagon annan att utféra visst arbete

eller vissa funktioner enligt 4 eller

5 § skall bolaget anméla detta och ge

in uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner att ett
uppdragsavtal strider mot denna lag,
eller att avtalet hindrar en effektiv
tillsyn av  fondbolaget,  skall
inspektionen foreldgga fondbolaget att
hos motparten begdra de &ndringar
som behovs for att avtalet skall
uppfylla lagens krav.

8§
For varje investeringsfond skall
det finnas fondbestimmelser som
uppréttas av fondbolaget.
Fondbestimmelserna skall ange

Fondbolaget ska i sddant avtal med
uppdragstagaren som avser
forvaltning av en investeringsfond
eller ett fondforetag som har tillstand
enligt  Europaparlamentets  och
radets direktiv 2009/65/EG, eller med
sddan forvaltning sammanhdngande
administration forbehélla sig ritten att
Overvaka den anfortrodda
verksamheten, att ge de anvisningar
som behovs for en sund forvaltning
samt att med omedelbar verkan séga
upp avtalet, om en saddan uppsédgning
ar 1 andelsdgarnas gemensamma
intresse.

Avser ett fondbolag att uppdra &t
nagon annan att for bolagets rdkning
forvalta en investeringsfond eller ett
fondforetag som har tillstind enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv  2009/65/EG eller utfora
ddrmed sammanhdngande
administrativa dtgdrder ska bolaget
anméla  detta och  ge in
uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.

Finner Finansinspektionen att ett
uppdragsavtal strider mot denna lag,
eller att avtalet hindrar en effektiv
tillsyn av  fondbolaget, ska
inspektionen foreldgga fondbolaget
att hos motparten begira de
andringar som behovs for att avtalet
ska uppfylla lagens krav.

For varje investeringsfond ska det
finnas fondbestdmmelser ~ som
uppréttas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel skall placeras i
sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,
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3. om utdelning skall ske och, i sa

fall, grunderna och sittet for
utdelning,
4. grunderna  for berdkning av

fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de vérderingsprinciper som
anvinds  vid  vérderingen av
onoterade tillgdngar och sidana
derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

5. grunderna  for berdkning av
forsdljnings- och inlésenpris for
fondandelarna,

6. var och hur forsdljning och
inlésen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for Dberdkning av
fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

8. fondbolagets avgifter for
forsdljning, forvaltning och inlésen
av andelar,

9. hur pantsittning av fondandelar
skall ga till,

10. fondens ridkenskapsar,

11. nér och var forséljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna samt
fondens  halvarsredogorelse  och
arsberittelse  skall offentliggoras,
samt

12.var andringar av fondbe-
stimmelserna skal// tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
Skap. 8§, skall dessutom anges de
emittenter eller garanter som gett ut
eller garanterat saddana
skuldforbindelser som fondmedlen till
mer &n 35 procent av fondens virde
avses att placeras i.

For specialfonder skall anges om
fonden riktar sig till allménheten eller
till en avgrinsad krets investerare. I
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3. vilka andelsklasser som ska
finnas och vad som utmdrker
respektive andelsklass,

4. om utdelning ska ske och, i si

fall, grunderna och sittet f{or
utdelning,
5.grunderna  for berdkning av

fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de vérderingsprinciper som
anvands vid  virderingen  av
onoterade tillgdngar och sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

6. grunderna  for berdkning av
forsiljnings- och inldsenpris for
fondandelarna,

7. om justerat fondandelsvdirde ska
tillimpas, och i sa fall vilken metod
som ska anvindas for att berdkna
sadant vdrde,

8.var och hur fo6rséljning och
inlésen av fondandelar ska ske,

9. grunderna for Dberdkning av
fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

10. fondbolagets  avgifter  for
forséljning, forvaltning och inldsen
av andelar,

11. hur pantsittning av fondandelar
ska gé till,

12. fondens rikenskapsér,

13.nér och var forsdljnings- och
inldsenpriset for fondandelarna samt
fondens  halvérsredogorelse  och
arsberittelse ska offentliggdras, samt

14.var idndringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkédnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
Skap. 8§, ska dessutom anges de
emittenter eller garanter som gett ut
eller garanterat sadana
skuldférbindelser som fondmedlen till
mer dn 35 procent av fondens vérde
avses att placeras i.

For specialfonder ska anges om
fonden riktar sig till allménheten eller
till en avgrinsad krets investerare. I



det senare fallet skall kretsen anges.
Fondbestimmelserna  skall ~ &ven
innehélla upplysning om

1.i vilka avseenden fonden
avviker frén vad som giller for
vardepappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstrivas,
och

3. vilket riskmétt som anvéands.

9§

Fondbestimmelserna och
andringar i dem skall godkénnas av
Finansinspektionen.  Godkénnande
far ges bara om Dbestimmelserna
eller dndringarna &r skiliga for
fondandelségarna.

Vid godkdnnande av dndringar i
fondbestimmelserna far
Finansinspektionen  foreskriva att
andelsdgarna skall underrittas om
dndringarna och bestdmma att dessa
inte skall tilldmpas forrdn en viss tid,
dock hogst tre mdnader, forflutit efter
beslutet om godkdnnande.

det senare fallet ska kretsen anges.
Fondbestdmmelserna  ska  &ven
innehélla upplysning om

1.i vilka avseenden fonden
avviker frén vad som giller for
vardepappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstrivas,
och

3. vilket riskmétt som anvénds.

Fondbestaimmelserna och
andringar 1 dem ska godkénnas av
Finansinspektionen.  Godkénnande
ska ges om bestimmelserna ar
skéliga for andelsdgarna.

Ett  fondbolag ska inom tvd
mdnader fran det att en fullstindig

ansékan  om  godkdnnande  av
fondbestimmelser eller dndringar i
dem ldmnats in till  Finans-
inspektionen underrittas om in-
spektionens beslut i frdagan.
9af

Vid godkinnande av dndringar i
fondbestimmelserna far

Finansinspektionen besluta att fond-
bolaget ska underritta andelsdgare
om dndringarna och bestimma att
dessa inte far tillimpas forrdn en
viss tid forflutit efter beslutet om
godkdnnande.

Om Finansinspektionen bedémer
att en dndring av fondbestimmelserna
dr av vdisentlig betydelse  for
andelsdgare far inspektionen besluta
att andelsdgare ska ha rdtt att [osa in
sina fondandelar utan att andra
kostnader tas ut dn kostnader for
avveckling av virdepappersinnehavet.
Rditten till sadan inlosen gidller under
30 dagar frdan den dag fondbolaget

underrdttade  andelsdgarna  om
Finansinspektionens  beslut  enligt
9.
9b§
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10§
Andelarna i en investeringsfond
skall vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i
fonden. En fondandel fér inte utfirdas
innan betalning for andelen har
tillforts fonden.

Virdet av en fondandel &r fondens
virde delat med antalet fondandelar.
Fondens virde berdknas enligt de
grunder som anges i
fondbestimmelserna. Den egendom
som ingdr i fonden skall virderas
med ledning av gdllande
marknadsvdrde.

Fondbolaget skall fortlopande och
minst en gang varje vecka berdkna
och pa lampligt sitt offentliggdra
fondandelsvérdet.
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Om  Finansinspektionen bedémer
att en dndring av fondbestimmelserna
for en specialfond, som inte dr oppen
for inlosen veckovis, dr av visentlig
betydelse  for  andelsdgare, ska
andelsdgaren, innan  dndringen
trider i kraft, erbjudas minst ett
tillfille att losa in sina andelar, utan
att andra kostnader tas wut dn
kostnader  for  avveckling  av
virdepappersinnehavet. Andelsdgaren
ska under 30 dagar fore tillfillet for
sddan inlosen ha mojlighet att
begdra att fd losa in sina andelar.

Andelarna 1 en investeringsfond
ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingdr i
fonden, om inte annat foljer av tredje
stycket. En fondandel far inte utfardas
innan betalning for andelen har
tillforts fonden.

Om fondbestimmelserna medger
det far det finnas olika andelsklasser
i en investeringsfond. Andelarna i en
andelsklass ska vara lika stora och
medfora lika rdtt till egendom i
fonden.

Virdet av en fondandel ar fondens
virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska
virdet av en fondandel dock
bestimmas i enlighet med vad som
enligt fondbestimmelserna gdller for
andelsklassen.

Fondens virde berdknas enligt de
grunder som anges i fond-
bestdmmelserna. Den egendom som
ingdr i fonden ska virderas med
ledning av gdllande marknadsvdrde.

Fondbolaget far enligt 10b§ i
vissa fall tillimpa justerat fond-
andelsvirde  for  berdkning av
fondandelsvdrdet.

Fondbolaget ska fortlopande och
minst en gang varje vecka berikna
och pa lampligt sitt offentliggdra
fondandelsvérdet.



10ayg

Ett  fondbolag fdar medge att
fondandelar tecknas till det pris som
faststdlls ndarmast efter anmdlan om
teckning (interimsandelar), utan att
betalning samtidigt tillférts fonden.

10b§

Fér att motverka att andelsdgarna
drabbas av de sdrskilda kostnader
som kan foranledas av stora in- och
utfloden i en fond fdir ett fondbolag,
efter tillstand av Finansinspektionen,
tillimpa en metod for justering av
fondandelsvirdet.

Tillstand enligt forsta stycket far
ges om fondbolaget har godtagbara
metoder och system for att berikna
Justerat fondandelsvirde samt har
den organisation och kompetens som
dr erforderlig for tillimpningen.
Vidare krdvs att det forfarande som
tilldmpas ger betryggande
mdjligheter till insyn och kontroll.

11 §12

Fondbolaget ska fora ecller lata fora ett register Over samtliga
innechavare av andelar i fonden. I fraga om automatiserad och viss
manuell behandling av personuppgifter finns bestdimmelser i per-

sonuppgiftslagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
tillamplig pa andelarna i fonden, fors registret av en central vérde-
pappersforvarare. Fondbolaget har ritt till insyn i registret.

Om lagen om kontoforing av finansiella instrument inte &r tillimplig
pa andelarna i fonden, ska den som for registret anteckna inskrénkningar
enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 4

forédldrabalken dar.

Fondbolaget ska till varje
fondandelsigare skriftligen bekréfta
att dennes fondandelsinnehav har
registrerats. Av bekréftelsen ska det
framgé investeringsfondens
beteckning samt namnen pa
fondbolaget och forvaringsinstitutet.
Vidare ska det framga var
informationsbroschyren och
faktabladet enligt 15§  samt

12 Senaste lydelse 2008:912.

Fondbolaget ska till  varje
fondandelsigare skriftligen bekréfta
att dennes fondandelsinnehav har
registrerats. Av bekréftelsen ska det
framga investeringsfondens
beteckning och, om fonden har
andelsklasser,  fondandelsigarens
andelsklass, samt namnen pa
fondbolaget och forvaringsinstitutet.
Vidare ska det framgd var

155



arsberittelsen och
halvarsredogorelsen enligt 18 § finns
att tillga.

12 §
Har en fondandelsédgare lamnat
sina andelar for forvaltning till ndgon
som har fatt tillstand till registrering
som forvaltare, far forvaltaren pa
andelsdgarens uppdrag anges i det
register som avses 1 11§ forsta
stycket 1 stéllet for andelsdgaren. I
registret skall det sdrskilt anmairkas
att fondandelen forvaltas for nagon
annans rdkning. Forvaltaren skall till
andelsdgaren ldmna den information
forvaltaren far fran fondbolaget, om
inte andelsdgaren avstitt frén saddan
information.

Om registret fors av ndgon annan
dn en central véirdepappersforvarare,
skall ~ Finansinspektionen  prova
fragor om tillstand till registrering
som forvaltare.

Ett tillstdnd att registreras som
forvaltare far forenas med sérskilda
villkor for att tillgodose allmidnna och
enskilda intressen. Ett tillstind skall

aterkallas av Finansinspektionen, om
ett villkor for tillstaindet har
asidosatts och avvikelsen  é&r

betydande eller om forutsittningarna
for tillstandet inte langre uppfylls.
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informationsbroschyren och
faktabladet enligt 15 och 15a§§

samt arsberéttelsen och
halvarsredogdrelsen enligt 18 § finns
att tillga.

Aven sddana interimsandelar som
avses i 10 a§ ska registreras i det
register som avses i forsta stycket.
Bestimmelserna i forsta—fjdrde
styckena gdller i tillimpliga delar
ocksd interimsandelar.

Har en fondandelsidgare lamnat sina
andelar for forvaltning till ndgon som
har fatt tillstand till registrering som
forvaltare, far  forvaltaren pa
andelsdgarens uppdrag anges i det
register som avses 1 11§ forsta
stycket i stillet for andelsdgaren. I
registret ska det sarskilt anmarkas att
fondandelen forvaltas for nagon
annans rakning. Forvaltaren ska
skyndsamt till andelsidgaren eller den
som forvaltaren har antecknat i
andelsdgarens stille lamna den
information forvaltaren far frén
fondbolaget, om inte andelsédgaren
avstatt frdn sédan information. Ett
sddant avstdende kan inte omfatta
information ~ om  dndring  av
fondbestimmelser  som  dr av
vdsentlig betydelse for andelsdgarna
eller information om att en fond ska
fusionera eller delas enligt 8 kap.

Om registret fors av ndgon annan
dn en central vardepappersforvarare,
ska Finansinspektionen prova fragor
om tillstdnd till registrering som
forvaltare.

Ett tillstdnd att registreras som
forvaltare far forenas med séarskilda
villkor for att tillgodose allménna och
enskilda intressen. Ett tillstind ska
aterkallas av Finansinspektionen, om
ett villkor for tillstdndet har
asidosatts och  avvikelsen  é&r
betydande eller om forutséttningarna
for tillstandet inte langre uppfylls.



13§
En fondandel skall, pa begiran av

dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgdngliga i
investeringsfonden. Om medel f{or
inlosen behover anskaffas genom
forsdljning av egendom som ingar i
fonden, skall forsdljning ske och
inlosen verkstdllas sd snart som
mojligt. Skulle en sadan forsdljning
kunna vdsentligt missgynna ovriga
andelsdgares intresse, far fondbolaget
efter anmdlan till Finansinspektionen
avvakta med forsdljningen.

En fondandel ska, p&d begéran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgdngliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom
forsdljning av egendom som ingar i
fonden, ska forsdljning ske och
inlosen verkstillas sd snart som
mojligt.

Vad som foreskrivs i forsta stycket
om inlésen ska ocksd anses uppfyllt
om en fonds andelar dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
fondbolaget  sdkerstdller att det
noterade virdet av sddana andelar
inte i vdisentlig mdn avviker frdn
fondandelarnas virde enligt 10 §.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en investeringsfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket far fondandelar inte séljas eller

16sas in.

13ay§

Fondbolaget fir i undantagsfall
och da ett uppskov dr berdttigat med
hinsyn  till  andelsdgarnas  ge-
mensamma intresse, under Viss tid
senareldgga forsdljning och inlésen
av fondandelar.

Fondbolaget ska utan drdjsmal
anmdla  sitt  beslut om senare-
ldggning till Finansinspektionen.
Fondbolaget ska ocksa utan drijs-
mdl anmdla sin dtgdrd till behorig
myndighet i annat land inom EES
ddr fondandelar marknadsfors enligt
2kap. 15 b§ samt underritta
andelsdgarna om dtgdrden.

Fondbolaget ska, sedan orsakerna
till  senareldiggningen  upphort,
anmdla detta till Finansinspektionen.

13b§

Om det dr i andelsdgarnas eller
allméinhetens intresse far Finans-
inspektionen besluta att en fond
under viss tid ska senareligga for-
sdljning och inlésen av andelar.
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15§
For varje investeringsfond skall det

finnas en aktuell informa-
tionsbroschyr och ett aktuellt
faktablad.

Informationsbroschyren skall
innehalla

1. fondbestdmmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man skall kunna
bedéma fonden och den risk som ar
férenad med att investera 1 den,

3. en tydlig och lattbegriplig
forklaring av fondens riskprofil, och

4. uppgifter om det arbete eller de
funktioner som fondbolaget far
uppdra at nagon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet skall pa ett litt-
begripligt sditt och i sammanfattning
innehalla den grundldggande
information som behdvs for att man
skall kunna bedoma fonden och den
risk som dr forenad med att investera
i den. Bladet far  bifogas
informationsbroschyren ~ som  en
lostagbar del.
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For varje investeringsfond ska det

finnas en aktuell informa-
tionsbroschyr.
Informationsbroschyren ska

innehélla

2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man ska kunna bedoma
fonden och den risk som ar forenad
med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de
funktioner som fondbolaget far
uppdra at nagon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om i vilka tillgangsslag
fondmedlen fdr placeras, och

6. uppgifier om fondmedlen far
placeras i derivatinstrument och, i sa
fall, i vilket syfte och hur det mdjliga

resultatet av  anvdndningen av
derivatinstrument ~ kan  pdverka
fondens riskprofil.

15ay8

For varje investeringsfond ska det
finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pa ett littbe-
gripligt sdtt och i sammanfattning
innehdlla den grundliggande infor-
mation som behdvs for att man ska
kunna bedéma fonden och den risk
som dr forenad med att investera i

den.  Faktabladet  far  bifogas
informationsbroschyren ~ som  en
lostagbar del.

Ytterligare = bestimmelser — om

faktablads innehdll och form finns i
kommissionens forordning (EU) nr
583/2010. Vad som dir anges ska
ocksa gdlla for faktablad for
specialfonder. Om fonden dr en
specialfond ska detta framgd av
faktabladet.



16 §"

1 informationsbroschyren  och
faktabladet for en investeringsfond
ska det dessutom anges

1. i vilka tillgdngsslag fondmedlem
far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras i
derivatinstrument och, i sd fall, i
vilket syfte och hur det mdjliga re-
sultatet av anvindningen av deri-
vatinstrument kan pdverka fondens

riskprofil.
I informationsbroschyren  och
faktabladet samt 1 allt Ovrigt

reklammaterial avseende fonden ska
foljande uppgifter anges pa en
framtrddande plats:

I informationsbroschyren samt i allt
ovrigt marknadsforingsmaterial
avseende fonden ska foljande
uppgifter anges pd en framtradande
plats:

1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i

andra tillgdngar

an Overlatbara vérdepapper

och penningmark-

nadsinstrument eller om fonden dr en indexfond enligt 5 kap. 7 §,
2. om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansittning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig

av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldférbindelser som fondmedlen till
mer &n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden &r en specialfond, ska

detta framga av informa-
tionsbroschyren, faktabladet och allt
ovrigt  reklammaterial  avseende
fonden.

20§
Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste Aarsberittelsen
och, 1 forekommande fall, den

halvarsredogorelse som publicerats
dérefter skall pa begdran lamnas eller
skickas kostnadsfritt till den som
avser att kopa andelar 1 en
investeringsfond. Denne skall dven
utan begdran erbjudas faktabladet
innan avtal ingds.

Om  fondbolaget genom reklam
eller liknande erbjuder allmdnheten
att kopa andelar i en investe-
ringsfond, skall det av erbjudandet
framga att det finns ett faktablad och

1 Senaste lydelse 2008:282

Om fonden &r en specialfond, ska

detta framga av informa-
tionsbroschyren och allt Ovrigt
marknadsforingsmaterial ~ avseende
fonden.

Informationsbroschyren, fak-

tabladet, den senaste arsberittelsen
och, i foérekommande fall, den
halvarsredogorelse som publicerats
dérefter ska pa begéran lamnas eller
skickas kostnadsfritt till den som
avser att kopa andelar 1 en
investeringsfond. Fondbolaget ska,
med undantag for de fall som avses i

S8kap. 22§ femte stycket lagen
(2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, utan att

investerarna begdr det, tillhanda-
halla honom eller henne ett faktablad
i god tid fore det att investeraren
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en informationsbroschyr och var
dessa finns att tillgad.

erbjuds att teckna sig for andelar i
fonden.

Ett aktuellt faktablad ska finnas
tillgdngligt pd fondbolagets elektro-
niska hemsida.

Informationsbroschyren och
faktabladet far tillhandahdllas i en
handling eller i nagon annan ldsbar
och varaktig form som dr tillginglig

for investeraren eller pd en
elektronisk hemsida, enligt de villkor
som ska var uppfyllda  enligt

kommissionens forordning (EU) nr
583/2010.

20a§

Om ettt fondbolag genom mark-
nadsforing erbjuder allmdnheten att
képa andelar i en investeringsfond,
ska det av erbjudandet framga att det
finns en informationsbroschyr och ett
faktablad och var dessa finns att
tillga.

5 kap.

20 §

Ett fondbolag far inte till en vérdepappersfond forvédrva aktier med
sédan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera

vardepappersfonder eller
specialfonder, géller bestimmelsen i
forsta stycket det sammanlagda

aktieinnehavet i fonderna.

24§

Finansinspektionen far for en

vardepappersfond tilldta avvikelser

frén de villkor som anges i 6, 7, 8,

11, 14, 16, 21 eller 22 § under sex

ménader fran det att verksamheten
paborjades.
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Om ett fondbolag forvaltar flera
vardepappersfonder, fondforetag
eller specialfonder, géller
bestimmelsen i forsta stycket det
sammanlagda  aktieinnehavet i
fonderna och fondféretagen.

Finansinspektionen far for en
vardepappersfond tilldta avvikelser
frén de villkor som anges i 6-8, 11,
14, 16, 21 eller 22§ under sex
ménader fran det att verksamheten
paborjades.

Aven i de fall Finansinspektionen
godkdnner dndringar av
fondbestimmelser far inspektionen
tillata avvikelse fran de villkor som
anges i 6-8, 11, 14, 16, 21 eller 22 §§
eller fran fondbestimmelserna under
sex  mdnader  fran  det  att
dndringarna av fondbestimmelserna



borjar tillimpas. Detsamma gdller
for en évertagande virdepappersfond
under sex mdnader fran det att
fusionen trdder i kraft.

5 a kap.
Mottagarfonder
och matarfonder

Definitioner

1§

I denna lag forstas med

1. matarfond: en virdepappersfond
som enligt 5§ har tillstaind att
forvaltas enligt bestdmmelserna i
23,

2. mottagarfond: en virdepap-

persfond som

a. har minst en matarfond eller ett
matarfondfiretag bland sina
andelsdgare,

b. inte dr en matarfond, och

c. inte placerar medel i en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

3. matarfondforetag: ettt  fond-
foretag som i sitt hemland har tillstand
att  driva verksamhet  enligt
bestimmelserna i artikel 58 i
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG, och

4. mottagarfondforetag: ett
fondforetag som i sitt hemland har
tillstand att driva verksamhet enligt
bestimmelserna i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG, och
som

a. har minst en matarfond eller ett
matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b. inte dr ett matarfondforetag, och

c.inte placerar medel i en
matarfond eller ett matarfondforetag.

Placeringsbestiimmelser

28
Med avvikelse fran 5kap. 15§
andra stycket, 16 § forsta stycket och
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19§ forsta stycket 4 ska minst
85 procent av matarfondens virde
vara placerat i andelar i en mot-
tagarfond eller i ett mottagarfond-
foretag.

Matarfondens  resterande  till-
gdngar, motsvarande hégst 15 pro-
cent av fondens vdirde, far bestd av
likvida medel enligt 5 kap. 1 § andra
stycket eller placeras i deri-
vatinstrument for att skydda virdet
pd tillgdangarna i fonden.

For att sdkerstilla att bestim-
melsen i 5kap. 13§ andra stycket
efterlevs ska en matarfonds totala
exponeringar som hdnfor sig ftill
derivatinstrument berdknas genom att
kombinera fondens direkta
exponering hdinforlig till derivat-
instrument med

1. mottagarfondens  eller  mot-
tagarfondforetagets totala faktiska
exponering hdnforlig till derivat-
instrument i proportion tll matar-
fondens placeringar i mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget,
eller

2. mottagarfondens  eller  mot-
tagarfondforetagets hogsta mdjliga
totala exponering hdinforlig till deri-
vatinstrument,  faststilld i dess
fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, [ proportion till matarfondens
placeringar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Antal investerare i mottagarfonden

38

En mottagarfond som har minst
tva  matarfonder  eller  matar-
fondforetag behdver inte vara oppen
for kapitaltillskott fran andra in-
vesterare.

Ansokan



43

Fondbolaget ska till Finans-
inspektionen ge in en ansokan om att
vdrdepappersfonden ska fd placera
medel enligt 2 §.

Till ansékan ska fogas

1. matarfondens och mottagar-
fondens eller mottagarfondforetagets
informationsbroschyr, inklusive
fondbestimmelser, och bo-
lagsordning,

2. fondernas eller fondforetagets
faktablad,

3. avtal avseende matarfond och
mottagarfond eller mottagar-
fondforetag enligt 6§ eller de
interna uppforandereglerna enligt
78,

4. avtal mellan forvaringsinstituten
enligt 9 §,

5. avtal mellan revisorer enligt
11§,

6. underrittelse till andelsdgarna
enligt 4 kap. 9 a §, och

7. intyg att mottagarfondforetaget
uppfyller kriterierna i 1 § 4.

59

Tillstand for en vdrdepappersfond
att placera medel enligt 2 § ska ges
om kraven i detta kapitel dr
uppfyllda och fondbestimmelserna
for vdrdepappersfonden dar
godkdnda.

Finansinspektionen ska inom 15
arbetsdagar efter att fullstindig
ansékan  ldmnats in  underritta
sokanden om beslutet.

Avtal avseende matarfond och
mottagarfond

68

Fondbolagen  som  forvaltar
matarfonden och mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget ska ingd
avtal om att matarfondens fondbolag
ska fd all den information som krdvs
for att bolaget ska kunna uppfylla
kraven i detta kapitel. Avtalet ska
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reglera parternas rdttigheter och
skyldigheter gentemot varandra.

Avtalet ska finnas tillgangligt pd
begdran och ldmnas kostnadsfritt till
andelsdgarna.

Placeringen av medel [ en
vdardepappersfond enligt 2 § far inte
ske forrdn avtalet trdtt i kraft.

Interna uppforanderegler

78

Om fonderna eller fondforetaget
forvaltas av samma fondbolag ska, i
stdllet for avtal enligt 6§, finnas
interna uppforanderegler som
sdkerstdller att kraven i detta kapitel

dr uppfyllda.

Tillhandahallande av information

8§

Det  fondbolag som  forvaltar
mottagarfonden ska hdlla all infor-
mation tillgdnglig som krdvs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar  fondbolagets verksamhet
och fondbestimmelserna for att
fondbolaget som forvaltar
matarfonden eller matarfondfore-
taget och dess forvaltningsbolag,
forvaringsinstitut och revisorer ska
kunna fullgéra sina uppdrag.

Avtal mellan forvaringsinstitut

9§

Om  matarfonden  och  mot-
tagarfonden eller mottagarfond-
foretaget har olika forvarings-
institut  far  forvaringsinstituten
ldmna uppgifter om fonderna och
fondforetagen till varandra, ndr det
krdvs for att forvaringsinstituten ska
kunna fullgéra sina uppdrag.

I sddana fall som avses i forsta
stycket ska det finnas ett avtal mellan
forvaringsinstituten om in-
formationsutbyte.

Placeringen av medel i en
vdrdepappersfond enligt 2 § far inte



ske forrdn avtalet trdtt i kraft.

10§

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska se till att for-
varingsinstitutet far all den infor-
mation om mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget som krdvs for
att forvaringsinstitutet ska kunna
fullgéra sitt uppdrag.

Avtal mellan revisorer

11§

Om  matarfonden  och  mot-
tagarfonden eller  mottagarfond-
foretaget har olika revisorer far
revisorerna limna uppgifter om
fonderna och fondfiretagen  till
varandra, ndr det krivs for att
revisorerna ska kunna fullgora sina
uppdrag.

I sdadana fall som avses i forsta
stycket ska det finnas ett avtal mellan
revisorerna om informationsutbyte. 1
avtalet ska anges de dtgdrder som ska
vidtas enligt 12 §.

Placeringen av medel i en
vdrdepappersfond enligt 2 § far inte
ske forrdn avtalet trdtt i kraft.

12§
1 matarfondens revisionsberdittelse
ska mottagarfondens eller

mottagarfondforetagets  revisions-
berdttelse beaktas.

Om matarfonden inte har samma
rikenskapsar som  mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget ska den
revisor som reviderar rdkenskaperna
for mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget upprdtta en
sdrskild rapport med matarfondens
rikenskapsdrs slutdatum.

Fondbolagets revisor ska i revi-
sionsberdttelsen  for — matarfonden
ange de avvikelser som pdpekats i
mottagarfondens eller mottagar-
fondforetagets  revisionsberittelse
och vilka foljder de far for matar-
fonden.
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Avgift, provision m.m.

13§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond far inte ta ut ndgon
avgift av matarfonden eller matar-
fondforetaget vid forsdljning eller
inlésen av andelar.

14§

Om det fondbolag som forvaltar en
matarfond eller ndgon annan som
fullfoljer uppdrag for fondbolaget
tar emot provision eller annan
ekonomisk ersdttning i samband med
en placering i andelar i en
mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag, ska denna er-
sdttning tillforas matarfondens till-
gdngar.

Senareliggning av forsiljning och
inldsen av fondandelar

15§

Om ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond  eller  ett  mot-
tagarfondforetag beslutat att senare-
ldgga forsdljning och inldsen av
andelar far fondbolaget som for-
valtar matarfonden under samma
period senareldgga forsdljning och
inlosen av andelar i matarfonden.
Fondbolaget som forvaltar matar-
fonden ska utan drojsmal anmdla sitt
beslut om  senareldiggning  till
Finansinspektionen och till behérig
myndighet i annat land inom EES
ddr fondandelar marknadsfors enligt
2kap. 15b§ samt pa limpligt sdtt
underrdtta andelsdgarna om
atgdrden.

Om  fondbolaget som  forvaltar
matarfonden i en situation som avses i
forsta stycket inte har beslutat att



senareldgga forsdljning och inlésen av
andelar i matarfonden  far
Finansinspektionen besluta att sd ska
ske.

Informationsbroschyren och
drsberiittelsen

16§

Informationsbroschyren om
matarfonden ska, utéver vad som
anges i 4 kap. 15 och 16 §§, inne-
hdlla

1. en upplysning om att vdirde-
pappersfonden dr en matarfond till
en viss mottagarfond eller ett visst
mottagarfondforetag,

2. uppgifter om matarfondens
placeringsmdl,  placeringsinriktning

och riskprofil,
3. uppgifter om matarfondens och
mottagarfondens eller mot-

tagarfondforetagets resultat dr iden-
tiska eller i vilken utstrickning och
av vilka skdl de skiljer sig dt,

4. uppgifter om matarfondens
placering av de resterande medel
och den totala exponering som hdnfor
sig till derivatinstrument, enligt 2 §,

5. en kort beskrivning av mot-
tagarfonden eller  mottagarfond-
foretaget, dess organisation, place-
ringsmdl, placeringsinriktning och
riskprofil samt uppgift om var
informationsbroschyren  finns  att
tillga,

6. en sammanfattning av det avtal
eller de interna uppféranderegler
som avses i 6 och 7 §§ och uppgift
om var de finns att tillgd,

7. uppgifter om var ytterligare
information om  mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget finns att

tillgd,
8. uppgifter om de kostnader och
kostnadsersdttningar som

matarfonden betalat och som dr
hinforliga till matarfondens pla-
cering i andelar i mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget,

9. uppgifter om de forvaltnings-
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avgifter som debiteras av fond-
bolagen som forvaltar matarfonden
och mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget, och

10. en beskrivning av de skatte-
mdssiga konsekvenserna som upp-
kommer for matarfonden i samband

med dess placeringar i
mottagarfonden  eller  mottagar-
fondforetaget.

I informationsbroschyren och i allt
ovrigt marknadsforingsmaterial ska
anges att matarfonden stadigvarande
placerar 85 procent eller mer av

fondens vdirde i andelar i en
mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag.

17 §

Matarfondens drsberdttelse  ska
innehdlla en uppgift om de avgifter
som debiteras av fondbolagen som
forvaltar matarfonden och
mottagarfonden  eller  mottagar-
fondforetaget. Av  matarfondens
drsberdttelse och halvdrsredogorelse
ska det framga var mottagarfondens
eller mottagarfondforetagets
drsberdittelse och halvdrsredogorelse
finns att tillgd.

18§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska pd begdiran kost-
nadsfritt  ldmna  mottagarfondens
eller mottagarfondforetagets infor-
mationsbroschyr, drsberdttelse och
halvdrsredogorelse till den som avser
att képa andelar i matarfonden.

Undantag for mottagarfond

19§

Bestimmelserna i 1 kap. 7 § ska inte
tilldmpas om ett mottagarfondforetag
har en matarfond som andelsdgare
men inte marknadsfor andelar i
fondforetaget i Sverige.

Information frdn mottagarfond eller
mottagarfondforetag



20§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska noga folja verk-
samheten [ mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Fondbolaget far forlita sig pa den
information som bolaget far fran det
fondbolag som forvaltar
mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget, dess  forvarings-
institut eller revisor, savida det inte
finns  anledning att ifragasdtta
informationens tillforlitlighet.

Intyg avseende mottagarfonden

21¢

Om ett fondforetag anséker om att
omvandlas till ett matarfondforetag
och vill placera medel i en
vardepappersfond — ska  Finans-
inspektionen utfirda ett intyg som

bekriftar att mottagarfonden upp-
ller kravenil § 2.

Uppgifter och handlingar som ska
ges in till Finansinspektionen

22§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond  ska  till  Finans-
inspektionen limna uppgift om varje
ny matarfond eller nytt
matarfondforetag ~ som  placerar
medel i mottagarfonden.

Sddana uppgifter enligt forsta
stycket som ror ett matarfondféretag
ska Finansinspektionen omedelbart
ldmna till behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland.

23§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska ge in mottagarfond-
foretagets drsberdttelse och halv-
drsredogérelse till Finansinspek-
tionen.
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Fel och forsummelser i
forvaltningen av mottagarfonden

245

Om mottagarfondens for-
varingsinstitut far kinnedom om fel
eller forsummelser i forvaltningen av
mottagarfonden och om sddana fel
eller  forsummelser  bedoms  fd
negativa dterverkningar for
matarfonden eller  matarfond-
foretaget ska  forvaringsinstitutet
omedelbart  underrdtta  Finans-
inspektionen,  fondbolaget  som
forvaltar  matarfonden,  matarfond-
foretaget samt matarfondens eller
matarfondforetagets forvarings-
institut.

Finansinspektionens
informationsskyldighet

25§

Finansinspektionen ska informera
ett fondbolag som forvaltar en
matarfond om varje beslut, dtgdrd,
upptdckt av bristande uppfyllelse av
kraven i detta kapitel och revisors
rapport enligt 10kap. 8§, vilka
gdller mottagarfonden, dess
fondbolag, forvaringsinstitut eller
revisor.

Bestimmelserna i forsta stycket
gdller dven i frdga om mottagar-
fondforetag, dess forvaringsinstitut
och revisor.

Om  mottagarfonden  har  ett
matarfondforetag som andelsdgare
ska  Finansinspektionen  ldmna
uppgiften till behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland.

26§

Om den behoriga myndigheten i
mottagarfondforetagets hemland
underrdttat Finansinspektionen om
uppgifter enligt 25 § forsta stycket
ska Finansinspektionen omedelbart



informera de  fondbolag  som
forvaltar de berérda matarfonderna.

Upplosning eller likvidation
av mottagarfond eller mottagar-
fondforetag

278

Om en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag ska upplosas
eller ga i likvidation ska dven de
matarfonder som har placerat till-
gdngar i mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget upplosas.

Ndr en matarfond ska upplosas
enligt forsta stycket ska fondbolaget
ge in en anmdlan till Finans-
inspektionen om att forvaltningen av
matarfonden ska Ilimnas over till
forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ska utan onddigt
dréjsmal informera andelsdgarna i
matarfonden om att forvarings-

institutet overtagit forvaltningen av
fonden.

28§

1 stdllet for att ldta en matarfond
upplosas enligt 27 § far fondbolaget
ansoka hos Finansinspektionen om
artt

1. placera minst 85 procent av
matarfondens tillgangar i en annan
angiven mottagarfond eller mot-
tagarfondforetag, eller

2. dndra matarfondens fond-
bestimmelser sa att placerings-
bestimmelserna i 5 akap. inte
ldngre giller for fonden.

29§

Anmdlan enligt 27 § och ansékan
enligt 28§ ska ges in il
Finansinspektion senast tvda mdnader
efter att fondbolaget som forvaltar
matarfonden fatt information om att
mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget ska upplosas
eller ga i likvidation.

Om information ldimnats om
mottagarfondens eller mottagar-
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fondforetagets beslut om upplosning
eller likvidation mer dn fem mdnader
fore den dag da upplosningen eller
likvidationen kommer att inledas, ska
fondbolaget som forvaltar
matarfonden limna in en sddan
anmdlan eller ansékan som avses i
27 och 28 §§ senast tre mdnader
fore det datum da uppldsningen eller
likvidation av mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget ska inledas.

Finansinspektionen ska inom 15
arbetsdagar efter att ansokan enligt
28 § ldmnats in underrdtta sokanden
om inspektionens beslut.

308

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska meddela det
fondbolag som forvaltar mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget
om Finansinspektionens beslut enligt
29 § tredje stycket.

31§

Finansinspektionen ska godkdnna
hur  fondbolaget som  forvaltar
matarfonden ska erhdlla utdelningen
fran mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget  samt  hur
dessa medel ska forvaltas ndr
behallningen fran likvidationen eller
upplésningen av  mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget betalas
ut innan fondbolaget dnyo bérjat
placera fondens medel.

328

En  mottagarfond fir upplosas
tidigast tre mdnader efter det att
fondbolaget  underrdttat  andels-
dgarna,  Finansinspektionen  och
behériga myndigheter i matar-
fondforetags hemland om att for-
valtningen av fonden ska dvertas av
forvaringsinstitutet.

Mottagarfond eller mottagarfond-
foretag som fusioneras eller delas

338
Om en mottagarfond eller ett



mottagarfondforetag fusioneras
eller delas ska de matarfonder som
har placerat tillgangar i mottagar-
fonden eller i mottagarfondforetaget
upplosas.

Nir en matarfond ska upplosas
enligt forsta stycket ska fondbolaget
ge in en anmdlan till Finans-
inspektionen om att forvaltningen av
matarfonden ska Ilimnas over till
forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ska utan onddigt
dréjsmal informera andelsdgarna i
matarfonden om att forvarings-
institutet overtagit forvaltningen av
fonden.

349

1 stdllet for att lata en matarfond
upplosas enligt 33 § far fondbolaget
anséka hos Finansinspektionen om
artt

1. fortsditta placera sina tillgangar
i samma  mottagarfond  eller
mottagarfondforetag,

2. placera minst 85 procent av
matarfondens tillgangar i en annan
angiven mottagarfond eller mot-
tagarfondforetag, eller

3. dndra matarfondens fond-
bestidmmelser sd att placerings-
bestimmelserna i 5 akap. inte
ldngre giller for fonden.

359

Anmdlan enligt 33 § och ansékan
enligt 34§ ska ges in till
Finansinspektion senast en mdnad
efter att fondbolaget som forvaltar
matarfonden fatt information om att
mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget ska fusioneras
eller delas.

Om information Ildmnats om
mottagarfondens eller mottagar-
fondforetagets beslut om fusion eller
delning mer dn fyra madnader fore
den dag da fusionen eller delningen
kommer att trdda i kraft, ska
fondbolaget som forvaltar
matarfonden ldmna in en sddan
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anmdlan eller ansékan som avses i
33 och 34 §§ senast tre mdnader fore
det datum dd fusionen eller
delningen trdder i kraft.

Finansinspektionen ska inom 15
arbetsdagar efter att ansdkan enlig
34 § ldmnats in underrdtta sékande
om inspektionens beslut.

368

Fondbolaget som  forvaltar
matarfonden  ska meddela det
fondbolag  som  forvaltar — mot-
tagarfonden  eller  mottagarfond-
foretaget om Finansinspektionens
beslut enligt 35 § tredje stycket.

379

Fére den dag da fondférvaltaren
for matarfonden ska bdrja placera
medlen i enlighet med sin ansdkan
enligt 34 § ska Finansinspektionen
godkdnna placering av behdllningen

av inlésta  fondandelar ~ om
behdllningen investeras for en effektiv
likviditetsforvaltning.

388

Om  Finansinspektionen  har
avslagit en ansokan enligt 34 § eller
inte har meddelat beslut senast den
arbetsdag som foregar den sista dag
da fondbolaget som  forvaltar
matarfonden ska lésa in andelar i
mottagarfonden  eller  mottagar-
fondforetaget enligt 8 kap. 10§, ska
fondbolaget l6sa in andelarna.

39¢

For att en fusion eller en delning
av en mottagarfond ska kunna trdida
i krafi, ska fondbolaget som forvaltar
mottagarfonden senast 60 dagar fore
ikrafttrddandet informera andelsdgare,
Finansinspektionen — samt  behorig
myndighet [  matarfondforetagets
hemland  om  fusionen  eller
delningen.

6 kap.

38



Finansinspektionen far godkdnna
fondbestimmelser for en specialfond
som har en placeringsinriktning som
innebdr att specialfonden placerar
minst 85 procent av fondens virde i
en investeringsfond. I sadant fall ska
bestadmmelserna om matarfonder och
mottagarfonder i 5akap. 4§, 6-
18 §§, 20 §, 22 § forsta stycket, 24 §,
25§ forsta stycket och 27-39 §§
gdlla for specialfonden och den
investeringsfond som fonden har
placerat medel i.

Specialfonden far inte placera
medel i en investeringsfond som har
en placeringsinriktning som innebdr
att fonden placerar minst 85 procent
av sina tillgdngar i en annan
investeringsfond.

8 kap.

Sammanliggning och delning
av en investeringsfond m.m.

1§

Ett fondbolag fdr, efter tillstind av
Finansinspektionen, ldgga samman
investeringsfonder. Tillstand till en
sammanldggning skall ldmnas om

1. atgdirden kan anses forenlig med
fondandelsdigarnas intressen,

2. de fonder som skall liggas
samman har placeringsinriktning
och fondbestimmelser som dr lik-
artade, samt

3.  sammanliggningen inte
olamplig fran allmdn synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstand av
Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstand till en
delning skall ldmnas om dtgdrden
kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand
till en sammanliggning eller en
delning  skall genast underrdtta
andelsdgarna om den planerade
dtgdrden och Finansinspektionens

ar

Fusion och delning av
investeringsfonder

Vad en fusion innebdr

Tva eller flera virdepappersfonder
kan gd samman genom att samtliga
tillgangar och skulder i en eller flera
av fonderna éverfors till en annan
fond mot vederlag till andelsdgarna i
den eller de dverldatande fonderna
(fusion). Vid fusionen upploses den
eller de dverldtande fonderna.

Fusion kan ske

1. mellan den évertagande virde-
pappersfonden pd ena sidan och en
eller flera overldatande
virdepappersfonder pd den andra
sidan (absorption), eller

2. mellan tva eller flera over-
ldtande virdepappersfonder genom att
de bildar en ny odvertagande
vdrdepappersfond (kombination).
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beslut. Denna information skall
ocksd finnas att tillgd hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet. En
sammanldggning eller delning fdr
verkstillas tidigast tre mdnader frdan
dagen for Finansinspektionens beslut.

176

Fusionsvederlag

2§

Vederlaget till andelsdgarna i den
eller  de  overldtande  virde-
pappersfonderna (fusionsveder-
laget) ska besta av andelar i den
overtagande virdepappersfonden. [
de fall det krivs for fusionens
genomforande far dock en kontant
utbetalning ske om hogst tio procent
av  fondandelsvirdet i den
overlatande fonden.

Ansokan

38

Fondbolaget som forvaltar den
overldatande virdepappersfonden ska
anséka om fusion hos Finans-
inspektionen.

Till ansokan ska fogas

1. fusionsplan enligt 4 §,

2. intyg av forvaringsinstitut enligt
63,

3. granskningsrapport enligt 8§,
och

4. den information som ska ges till
andelsdgarna enligt 7 §.

Fusionsplan

43

En gemensam fusionsplan ska
upprittas av det eller de fondbolag
som forvaltar de virdepappersfonder
som ska ingd i fusionen.

Fusionsplanen  ska  innehdlla
uppgifter om

1. typ av fusion enligt 1§ andra
stycket,

2. de fonder som ingar i fusionen,
3. bakgrund och skdl till fusionen,
4. fusionens forvdintade foljder for



andelsdgarna,

5. de kriterier som valts for
vdrdering av tillgangar och skulder
den dag berdkning av utbytes-
forhdllandet ska ske,

6. den metod som ska anvindas for
berdkning av utbytesforhallandet,

7. den dag da fusionen ska trida i
kraft, och

8. hur dverforing av tillgangar och
utbyte av andelar ska ske.

Vid kombination ska fusionsplanen
dven innehdlla den oOvertagande
fondens fondbestimmelser.

59

Fondbolagen ska faststilla tid-
punkt for berdkning av utbytes-
forhallandet  mellan  fondandelarna
samt tidpunkt for berdkning av
fondandelsvirdet for kontanta be-
talningar enligt 2 §. Tidpunkten ska
faststillas till en dag som intriffar
fore den dag da fusionen trdider i
kraft.

Intyg av forvaringsinstitut

68

Forvaringsinstituten — for  de
overldatande och overtagande
virdepappersfonderna ska for var
och en av fonderna i ett intyg
bekrifta att uppgifterna i fusions-
planen enligt 45 1, 2, 7 och 8
stimmer Overens med bestimmel-
serna i denna lag och fondernas
fondbestimmelser.

Information till andelsiigare

78

Nar tillstand till fusionen har getts
ska de fondbolag som forvaltar
vdrdepappersfonderna som ingdr i
fusionen  ldmna  ldmplig  och
rédttvisande information om fusionen
till andelsédigarna i fonderna.

Av informationen ska framga

1. bakgrund och skdl till fusionen,

2. de foljder fusionen kan fa for
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andelsdgarna,

3. de sdrskilda rdttigheter som
andelsdgarna har i samband med
fusionen, och

4. uppgifter om forfarandet och det
datum da fusionen ska trdda i kraft.

Till informationen ska fogas den
overtagande fondens faktablad.

Granskningsrapport

83

En revisor ska granska

1. de kriterier som valts for
vdrdering av tillgangar och skulder
den dag berdkning av utbytes-
forhdllandet ska ske,

2. hur den kontanta betalningen per
andel har berdknats, och

3. den metod som ska anvindas for
berdikning av utbytesforhallandet.

Ndr fusionen har trdtt i kraft ska
revisorn till Finansinspektionen ge in
uppgifter om det  faktiska
utbytesforhdllandet som tilldimpats.

Den revisor som ska utfora
granskningen enligt forsta stycket
ska vara en auktoriserad eller god-
kind revisor eller ett registrerat
revisionsbolag.  Granskningen kan
utforas av en revisor i de fondbolag
som forvaltar virdepappersfonderna.

Fondbolaget ska pd begdiran
ldmna granskningsrapporten kost-
nadsfritt till andelsédgarna.

Godkdnnande av fusion

93

Finansinspektionen ska ge tillstand
till en fusion om

1. fusionen uppfyller de krav som
anges i3, 4, 6 och 8 §3,

2. den overtagande virdepap-
persfonden dr anmdld enligt 2 kap.
15bg i de ldnder ddr den dver-
latande  virdepappersfonden mark-
nadsfor andelar, och

3. informationen till andelsdgarna
ar tillfredsstdillande.

Finansinspektionen ska underritta



fondbolaget for den overlitande
fonden om sitt beslut inom 20
arbetsdagar efter det att fullstindig
ansokan har getts in.

Inlosen och utbyte av fondandelar

10§

Vid fusion har andelsdgare i
vdrdepappersfonderna rdtt att be-
gdra att deras fondandelar ska losas in
utan att andra kostnader tas ut dn
kostnader  for  avveckling  av
vdrdepappersinnehavet.

1 stdllet for att losa in andelar kan
andelsdgare i virdepappersfonderna
begira att deras fondandelar ska
bytas ut mot andelar i en annan
vdrdepappersfond eller annat
fondforetag, som har liknande
placeringsinriktning som den
befintliga fonden och forvaltas, direkt
eller genom uppdrag, av samma
fondbolag som den befintliga fonden
eller av en fondforvaltare som direkt
eller indirekt har samma ledning eller
dgare som det fondbolag som
forvaltar den befintliga fonden.

Rditten att I6sa in eller byta ut
andelar enligt denna paragraf giller i
minst 30 dagar fran den dag
informationen om fusionen Ildmnas
till  andelsdgarna.  Fristen  ska
upphéra senast fem arbetsdagar fore
dagen  for berdkning av  ut-
bytesforhallandet.

Senareliggning av forsdljning och
inldsen av fondandelar

113

Finansinspektionen  far, efter
ansokan av fondbolaget medge att
fondbolaget vid fusion senareldgger
forsdljning  och inlésen av
fondandelar, om det dr motiverat
med hinsyn till andelsdgarnas
intressen.  Finansinspektionen  far
dven i annat fall besluta att sidan
senareldggning ska ske.

Finansinspektionen ska underritta
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behorig myndighet i annat land inom
EES dir fondandelar marknadsfors
enligt 2 kap. 15 b § om sitt beslut.
Fondbolaget ska underrdtta
andelsdgarna om beslutet.

Sa snart orsakerna till senare-
ldggningen upphért ska fondbolaget
anmdla detta till Finansinspektionen.
Kostnader i samband med fusionen

12§

De virdepappersfonder som ingdr
i en fusion och andelsdigarna i de
fonderna far inte belastas med
administrativa kostnader som upp-
kommer i samband med forbere-
dandet och genomférandet av
fusionen.

Fusionens rittsverkningar

3§
En fusion far trdda i kraft tidigast
tre manader efter beslut om fusionen.
Ndr fusionen trdder i kraft intrdder
foljande rdttsverkningar.
1. Den overlitande virdepap-
persfondens tillgangar och skulder
overgadr till den O6vertagande virde-

pappersfonden.

2. Andelsdgarna i den dverldtande
vdrdepappersfonden blir
andelsigare i den dvertagande
vdrdepappersfonden.

3. Den déverlatande virdepap-
persfonden upploses.

4. Vid fusion genom kombination:
den dvertagande virdepappersfonden
anses bildad.

14§

Efter att en fusions rittsverk-
ningar enligt 13§ intrdtt kan
fusionen inte forklaras ogiltig.

Fusionen trdder i kraft

159
En anmdlan om ndr fusionen



trdder i kraft ska ges in till Finans-
inspektionen och offentliggéras pd
fondbolagets elektroniska hemsida.

Intyg om dverforingen
av tillgdangar och skulder

16§

Fondbolaget som forvaltar den
overtagande vdrdepappersfonden
ska i ett intyg bekrifta for for-
varingsinstitutet att éverforingen av
tillgangar och skulder frin de
overldtande fonderna har slutforts.

Gréansoverskridande fusion
Tillampliga bestimmelser

17§

En grinsdverskridande fusion dr
en fusion ddr en virdepappersfond
ingdr i en fusion med ett fondforetag
som uppfyller forutsitimingarna i
1kap. 7 3.

183

For en grinsoverskridande fusion
gdller foljande bestimmelser i detta
kapitel:

1 § om vad en fusion innebdr,

2 § om fusionsvederlag,

19 § om ansékan om fusion,

4 § om fusionsplan,

5§ om tidpunkt for berikning av
utbytesforhdllandet mellan
fondandelarna samt tidpunkt for
berdkning av fondandelsvirdet for
kontanta betalningar,

6 § om forvaringsinstitutets intyg,

7, 21 och 22 §§ om information till
andelsdgare,

8 § om granskningsrapport,

23 § om godkdnnande av fusion,

10§ om inlésen och utbyte av
fondandelar,

11§ om senareliggande av for-
sdljning och inlésen av fondandelar,

12 § om kostnader i samband med
fusion,

24§ om en fusions rdttsverk-
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ningar,

25§ om ndr en fusion trdder i
kraft,

14 § om en fusions ogiltighet, och

16 § om intyg om éverforingen av
tillgangar och skulder.

Vad som anges i paragraferna i
forsta stycket om virdepappers-
fonder ska i tillimpliga delar dven
gdlla for fondforetag som uppfyller
forutsdttningarna i 1 kap. 7 §.

Ansékan om fusion

195

Vid en grinséverskridande fusion
ska ansékan om fusion géras av det
fondbolag ~ som  forvaltar  den
overlatande virdepappersfonden.

Vad som ska fogas till ansokan
angesi3§.

Om en ansokan inte dr fullstindig
ska Finansinspektionen senast tio
arbetsdagar fran den dag da ansdkan
tagits emot begdra att fondbolaget
kompletterar den.

20

Vid en grdinsoverskridande fusion
ska Finansinspektionen omedelbart
limna over en kopia av den
fullstindiga ansékan till behérig
myndighet [ det Overtagande
fondforetagets hemland.

Komplettering

21§

Om det av informationen till
andelsdgarna i vdrdepappersfonden

inte framgdr hur de kommer att
pdverkas av fusionen ska Finans-
inspektionen begdra att informa-
tionen kompletteras.

22§

Om det dr ett dverldtande fond-
foretag ska Finansinspektionen, efter
att den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemland Gverldmnat
kopia av ansckan om fusionen,



bedoma om det av informationen till
andelsdgarna i den oOvertagande
vdrdepappersfonden framgdr hur de
kommer att pdverkas av fusionen.
Om detta inte framgdr ska
inspektionen senast 15 arbetsdagar
efter mottagandet av  ansékan
skrifiligen begdra att informationen
kompletteras.  Finansinspektionen
ska underriitta behérig myndighet i
det éverlatande fondforetagets hem-
land om en sdadan begidran.
Finansinspektionen ska underritta
behorig myndighet i det overldtande
fondforetagets hemland inom 20
arbetsdagar efter det att inspektionen
fatt komplettering fran fondbolaget,
om inspektionen anser att
informationen dr tillfredsstdllande.

Godkéinnande av fusion

23§

Om den éverldatande fonden vid en
gransoverskridande  fusion dr en
vdrdepappersfond ska
Finansinspektionen  godkdnna  att
fonden fdr delta i fusionen om

1. fusionen uppfyller de krav som
angesi4, 6,8 och 19 §§,

2. Finansinspektionen och den
behériga myndigheten i fondfore-
tagets hemland bedomer att in-
formationen till andelsdigarna dr
tillfredsstdllande, och

3. a) den overtagande fonden dr
anmdld enligt 2kap. 15 b§ i de
ldnder ddr den odverldtande fonden
marknadsfor andelar, eller

b) det évertagande fondforetaget
har anmdlt till behorig myndighet i
sitt  hemland att foretaget vill
marknadsféra andelar i foretaget i
Sverige och i de ovriga ldnder inom
EES ddr den overldtande
virdepappersfonden marknadsfor
andelar.

Finansinspektionen ska inom 20
arbetsdagar efter att fullstindig
ansékan getts in underrdtta den
overldatande fonden om sitt beslut.
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Finansinspektionen  ska  ocksa
underrdtta behorig myndighet i
fondféretagets hemland om beslutet.

Fusionens rdttsverkningar

243

Vid en grdnséverskridande fusion
intrdder fusionens rdttsverkningar
vid den tidpunkt som har faststdllts i
det land ddr den dvertagande fonden
eller fondforetaget har hemvist.

Om den o6vertagande fonden har
hemvist i Sverige gdller be-
stammelserna i 13 §.

Fusionen trdder i kraft

25§

Fondbolaget ska anmdla till
Finansinspektionen och till behérig
myndighet i fondféretagets hemland
ndr fusionen trdder i kraft.

Om det dr en Jdvertagande
vdrdepappersfond ska tidpunkten for
fusionen  offentliggoras pd  fond-
bolagets elektroniska hemsida.

Delning
26§

Ett fondbolag far, efter tillstand av
Finansinspektionen, dela en

virdepappersfond i tva eller flera
delar.

Ett fondbolag som har fatt tillstand
till en delning ska genast underrdtta
andelsdgarna om den planerade
dtgdrden och Finansinspektionens
beslut. Denna information ska finnas
att  tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet.

En delning fdr verkstdllas tidigast
tre mdnader fran dagen for
Finansinspektionens beslut.

27§

Vid delning av en virde-
pappersfond ska andelsdgarna ha
rétt att I0sa in sina fondandelar utan
att andra kostnader tas ut dn



kostnader for avveckling av virde-
pappersinnehavet. Rdtten till sddan
inlosen gdller under 30 dagar frdn
den dag fondbolaget underrittade
andelsigarna  om  Finansinspek-
tionens beslut enligt 26 §.

Fusion och delning
av specialfonder

Fusion
28§

Ett fondbolag fir, efter tillstand av
Finansinspektionen, fusionera

specialfonder. Ett sadant tillstand far
dven ges till en fusion mellan en
specialfond och en  virdepap-
persfond, om virdepappersfonden
blir den overtagande fonden.

Bestimmelserna ~ om  inhemsk
fusion i 1-8 och 1016 §§ gdller
dven for fusioner som avses i forsta
stycket.

Om det i fusionen ingdr en sddan
specialfond som inte dr oOppen for
inlosen veckovis ska andelsdgarna,
innan  fusionen trdder i kraft,
erbjudas minst ett tillfille att fa losa
in sina andelar, utan att andra
kostnader tas ut dn kostnader for
avveckling av virde-
pappersinnehavet. Andelsdgarna
ska under 30 dagar fore tillfillet for
sddan inlosen ha maojlighet att
begdra att fa losa in sina andelar.

Delning

29§

Bestimmelserna om delning av
vdrdepappersfond i 26 och 27 §§
gdller dven for specialfonder.

Om delningen ska ske av en sddan
specialfond, som inte dr oppen for
inlosen veckovis, ska andelsdgarna,
innan delningen trider i kraft,
erbjudas minst ett tillfille att fa losa
in sina andelar, utan att andra
kostnader far tas ut dn kostnader for
avveckling av vdrde-
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pappersinnehavet. Andelsdgarna
ska under 30 dagar fore tillfdllet for
sddan inlésen ha mdjlighet att
begdra att fd losa in sina andelar.

9 kap.

2§

Ett forvaringsinstitut som har
Overtagit forvaltningen av en in-
vesteringsfond frén ett fondbolag skall
snarast Overlata forvaltningen av
fonden till ett annat fondbolag om
Finansinspektionen tillater det. 1
annat fall skall investeringsfonden
upplosas genom att tillgdngarna i
fonden siljs och nettobehéllningen i
fonden skiftas ut till
fondandelsdgarna.

Ett forvaringsinstitut som har
Overtagit forvaltningen av en in-
vesteringsfond fran ett fondbolag ska
snarast Overlata forvaltningen av
fonden till ett annat fondbolag om
Finansinspektionen tillater det. I
annat fall ska investeringsfonden
upplosas genom att tillgangarna i
fonden siljs och nettobehallningen i
fonden skiftas ut till fondandels-
dgarna.

Finansinspektionen  far  efter
ansékan fran fondbolaget avregi-
strera en fond som varken har
fondandelsdgare eller fondférmo-
genhet. Till en sddan ansokan ska
bifogas ett intyg fran fondbolagets
revisor om att fonden saknar an-
delsdgare, inte har ndgra tillgangar
eller skulder samt att avvecklingen i
ovrigt har gatt till pd ett sdtt som dr
forenligt med andelsdgarnas
intresse.

10 kap.

1§

14

Finansinspektionen har tillsyn 6ver fondbolag, férvaltningsbolag som
avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt

forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra fOrfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och
fondforetag samt forvaringsinstitut
som driver verksamhet fran filial i

Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar  som  géller  for

foretagets verksamhet i Sverige.

' Senaste lydelse 2008:282.
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For forvaltningsbolag och
fondforetag samt fOrvaringsinstitut
som driver verksamhet fran filial i
Sverige  omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som  géller  for
foretagets verksamhet 1 Sverige



4§

Finansinspektionen far nér det
undersokning hos

1. ett fondbolag,

2. ett forvaltningsbolag eller
fondféretag som driver verksamhet
fran filial 1 Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen  far  dven
genomfora en underskning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett
fondbolag att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behdvs for
tillsynen av fondbolaget.

6§
Finansinspektionen ska #ll en
behorig myndighet i ett annat land
inom EES ldmna de uppgifter som
den myndigheten behéver for sin
tillsyn over ett forvaltningsbolag och
ett  fondforetag  som  driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller 7 §.

'3 Senaste lydelse 2008:282.
' Senaste lydelse 2008:282

samt, for en vdrdepappersfond som
forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, dven det
som anges i fondbestimmelserna.

dar nodvindigt genomfdra en

2. ett forvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verksamhet i
Sverige, samt

Finansinspektionen  fir  dven
genomfora en undersokning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett
fondbolag eller ett forvaltningsbolag
som driver verksamhet i Sverige att
utféra visst arbete eller vissa
funktioner, om det behdvs for
tillsynen av  fondbolaget eller
forvaltningsbolaget.

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behériga
myndigheter i andra ldinder inom
EES i den utstrickning som foljer av

Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG.

6ays

Finansinspektionen  ska  inom

ramen for sin befogenhet, efter be-
gdran fran en behérig myndighet i
ett annat land inom EES, ldmna eller
kontrollera information som behovs
for att den utlindska myndigheten ska
kunna utova sin tillsyn  enligt
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG. Den utlindska
myndigheten far ndrvara vid en
kontroll som utfors av
Finansinspektionen.
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12 kap.

5a§

Finansinspektionen  ska, innan
tillstandet dterkallas for ett fond-
bolag som forvaltar fondféretag
enligt 2 kap. 12 eller 15§, samrdda
med behorig myndighet i
fondforetaget hemland.

15 §17

Om ett forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1kap. 6§ é&sidosidtter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen forelédgga bolaget
att gora réttelse.

Om forvaltningsbolaget

inte foljer foreldggandet,

Om ett forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1kap. 6§ asidosdtter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestimmelserna, far
Finansinspektionen foreligga bolaget
att gora réttelse.
ska Finans-

inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far
Finansinspektionen  forbjuda  for-
valtningsbolaget att paborja nya

transaktioner i Sverige. Innan ett
forbud meddelas ska inspektionen
underrdtta behorig myndighet i
bolagets hemland. I bradskande fall
far inspektionen meddela ett forbud
utan foregdende underrdttelse till
hemlandsmyndigheten. Denna och
Europeiska gemenskapernas
kommission ska da underrittas sa
snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har
meddelat ett forbud enligt tredje
stycket utan foregdende under-
rdttelse till hemlandsmyndigheten

och kommissionen déirefter har
beslutat att forbudet ska undanrdjas,

17 Senaste lydelse 2008:282.
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Om réttelse inte sker, far
Finansinspektionen vidta sddana
dtgdrder som avses i 1§ andra
stycket forsta meningen eller for-
bjuda forvaltningsbolaget att paborja
nya  transaktioner 1  Sverige.
Inspektionen far ocksd besluta att
bolaget inte lingre far forvalta en
virdepappersfond. Innan en dtgdrd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen  underritta  behorig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen dock
vidta en sddan dtgdrd utan
foregdende  foreldggande  eller
underrdttelse enligt denna paragraf.
Behorig  myndighet i  bolagets
hemland och Europeiska kom-
missionen ska da underrattas sd snart
som mojligt.

Om Finansinspektionen har
vidtagit en dtgdrd enligt tredje
stycket utan foregéende foreldggande
eller underrittelse och kommissionen
dérefter har beslutat att drgdrden ska
undanrdjas, ska inspektionen gora



ska inspektionen gora det.

17 §18

Om ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige efter anmdlan
enligt 1kap. 7§ asidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora rittelse. Om
rittelse inte sker, far inspektionen
forbjuda foretaget att pébdrja nya
transaktioner i Sverige.

det.

Om ett fondforetag som driver
verksamhet i1 Sverige dsidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller

andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora rattelse. Om

rittelse inte sker, far inspektionen
forbjuda foretaget att paborja nya
transaktioner i Sverige.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i foretagets hemland
om atgérder som vidtagits med stdd av denna paragraf.

17a§

'8 Senaste lydelse 2008:282.

Om Finansinspektionen beddmer
att ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige oOvertrdder
ndgon  bestimmelse i Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG, vilken inte omfattas av
skyldigheterna enligt 17§, ska
inspektionen  underritta  behorig
myndighet i foretagets hemland.

Om fondforetaget, trots de dt-
gdrder som vidtagits av den behoriga
myndigheten med anledning av
underrdttelsen,  fortsdtter  dver-
tridelsen genom att handla pd ett
sdtt som tydligt skadar investerarnas
intressen i Sverige, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget att
gora rdttelse eller forbjuda foretaget
att paborja nya transaktioner i
Sverige. Innan foreliggande eller
forbud meddelas, ska inspektionen
underrdtta behorig myndighet i
foretagets hemland.  Europeiska
kommissionen ska omedelbart in-
formeras ndr ett foreldggande eller
forbud meddelats. Detsamma gdller
om den behdriga myndigheten inte
vidtagit ndgon dtgdrd.

1 stillet for ingripande enligt
andra stycket kan Finansinspek-
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tionen anmdla drendet till Euro-
peiska virdepapperstillsynskom-
mittén.
13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

11 §§9

3. vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 3,

4. kriterier for de finansiella

1 Senaste lydelse 2008:282

190

3. vilket sprak anmdlan enligt
2 kap. 15 b § ska upprdttas pd,

4. vad ett fondbolag ska iaktta for
att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.
17§,

5. de riktlinjer, regler och rutiner
ett fondbolag ska ha enligt 2 kap. 17
a § forsta stycket,

6. vilka system, resurser och
rutiner ett fondbolag ska ha enligt
2 kap. 17 a § andra stycket,

7. vad ett fondbolag ska iaktta for
att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.
17 a § tredje stycket,

8. dokumentation enligt 2 kap. 17
by,

9. hantering av intressekonflikter
enligt 2 kap. 17 c §,

10. rapportering till fondandels-
dgare enligt 2 kap. 17 d §,

11. vad ett fondbolag ska iaktta for
att uppfylla kraven pd att uppnd
bdasta mdjliga resultat enligt 2 kap.
17 e § forsta stycket,

12. de system och riktlinjer ett
fondbolag ska ha enligt 2 kap. 17 e §
andra stycket,

13. innehadllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett fondbolag
enligt 3 kap. 4 §,

14. vilken information som ska
ldmnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a §,

15. pa vilket scitt underrdttelsen till
andelsdgare enligt 4 kap. 9a§ ska
ldmnas,

16. kriterier for de finansiella



tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

5. vilka tekniker och instrument ett
fondbolag far anvdnda enligt 5 kap.
1§ tredje stycket samt villkor och
gréanser for sddan anviandning,

6. kriterier for indexfonder enligt
5 kap. 7§,

7. hur berékning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka atgdrder som ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 7 kap.
1§,

9. vilka atgérder som ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

tillgangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvénda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt villkor
och grénser for sddan anvindning,

18. vilka metoder ett fondbolag fair
anvdnda for att berdikna justerat
fondandelsvirde  enligt 4 kap.
100§,

19. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
S kap. 2 § forsta och andra styckena,

20. kriterier for indexfonder enligt
5 kap. 7§,

21. vilket sprdk intyget enligt
Sakap.4§ 7 ska upprdttas pd,

22. innehdllet i avtalet och de
interna uppforandereglerna enligt 5
akap. 6 och 7 §§,

23. innehdllet i avtalet mellan
forvaringsinstituten enligt 5 a kap.
95§,

24. innehdllet i avtalet mellan

revisorerna enligt 5 a kap. 11 §,
25. vilka fel och forsummelser i

forvaltningen av  mottagarfonden
som mottagarfondens forvarings-
institut  ska  rapportera  enligt
Sakap. 24 §,

26. hur berdkning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 6 kap. 4 §,

27. vilka atgirder som ett
fondbolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1§,

28. vilka atgirder som ett
fondbolag ska vidta for att uppfylla
de krav som fOljer av be-

stimmelserna i 7 kap. 3 §,

29. vilka uppgifter som ska limnas i
informationen till andelsdgarna enligt
8 kap. 7, pad vilket sditt informationen
ska ldmnas samt vad som ska bifogas
informationen,

30. vilket sprak gransknings-
rapporten enligt Skap. 8§ ska
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10. vilka upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,
fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

11. sadana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. 11 §.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2011.
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oversdttas till,
31. vilket sprak de handlingar som
ska ges in med ansokan enligt 8 kap.

19 § ska uppridttas pad,
32.  vilka upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

33. sddana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. 11 §.



2 Forslag till
lag om éndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden

dels att 8 kap. 22 och 42 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska inf6ras en ny paragraf, 8 kap. 22 a §.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
27 §21

Ett vardepappersinstitut ska forse sina kunder med lattbegriplig
information om

1. vardepappersinstitutet och dess tjanster,

2. finansiella instrument och féreslagna placeringsstrategier,

3. handelsplatser,

4. priser och avgifter, samt

5. institutets riktlinjer for utférande av order.

Informationen ska ge kunderna rimliga mojligheter att forsté arten av och
vilka risker som dr forknippade med de investeringstjdnster och de
finansiella instrument som institutet erbjuder. Informationen far ldmnas i
standardiserad form.

All information som ett vardepappersinstitut lamnar till sina kunder ska
vara réttvisande och tydlig och far inte vara vilseledande.
Marknadsforingsmaterial ska létt kunna identifieras som sédant.

Sérskilda bestimmelser om en néringsidkares marknadsforing av
produkter och tjanster och vilken information som ska ldmnas till kunder
finns i marknadsforingslagen (2008:486) samt 1 distans- och
hemforsiljningslagen (2005:59).

Ett  virdepappersinstitut

formedlar fondandelar enligt 2 kap.
1§ 1 och 2 eller ger rad enligt 2 kap.
1§ 5 till en kund ska, utan att han
eller hon begir det, tillhandahdlla
kunden faktablad i god tid innan avtal

ingds.
22ay§
Ett virdepappersinstitut  ska

varje kund skyndsamt ldmna sddan
information som anges i 4 kap. 12 §
forsta stycket lagen (2004:46) om
investeringsfonder och som institutet
far fran ett fondbolag,
forvaltningsbolag eller annat

2 Ifr Europaparlamentet och radets direktiv 2009/65/EG.
2! Senaste lydelse 2008:512.
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42§

vdrdepappersinstitut.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

1. vad ett vardepappersinstitut skall
iaktta for att uppfylla skyldigheterna
11§,

2. vilka atgidrder som ett
vardepappersbolag skall vidta for att
uppfylla de krav pa soliditet och
likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett
vardepappersinstitut skall uppritta
och tillampa enligt 9 §,

4. wvilka system, resurser och
rutiner ett vardepappersinstitut skall
ha enligt 10 §,

5. vad ett vardepappersinstitut skall
iaktta for att uppfylla skyldigheterna
illg,

6. dokumentation enligt 12 §,

1. vad ett vardepappersinstitut ska
iaktta for att uppfylla skyldigheterna
i,

2. vilka atgirder som ett
vardepappersbolag ska vidta for att
uppfylla de krav pa soliditet och
likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett
vardepappersinstitut ska uppritta och
tillimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och
rutiner ett véardepappersinstitut ska
ha enligt 10 §,

5. vad ett viardepappersinstitut ska
iaktta for att uppfylla skyldigheterna
ill3§,

7. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

8. vad ett virdepappersinstitut skall
iaktta och vilka krav som institutet
skall uppfylla vid uppdragsavtal
enligt 14 §,

9. vad ett virdepappersinstitut skall
iaktta ndr det delar in sina kunder i
kategorier enligt 15 §,

8. vad ett vardepappersinstitut ska
iaktta och vilka krav som institutet
ska uppfylla vid uppdragsavtal enligt
14§,

9. vad ett véardepappersinstitut ska
iaktta nir det delar in sina kunder i
kategorier enligt 15 §,

10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11. vilken information ett vérde-
pappersinstitut skall/ lamna till sina
kunder enligt 22 §,

12. vad ett vardepappersinstitut
skall iaktta vid inhdmtande av
uppgifter fran sina kunder enligt 23
och 24 §§,

13. vad ett vérdepappersinstitut
skall iaktta vid en provning enligt 23
och 24 §§,

14. vilka finansiella instrument som
skall anses vara okomplicerade enligt
25 § forsta stycket 1 e,

11.  vilken information ett
virdepappersinstitut ska ldmna till
sina kunder enligt 22 §,

12. vad ett vardepappersinstitut ska
iaktta vid inhdmtande av uppgifter
frén sina kunder enligt 23 och 24 §§,

13. vad ett vardepappersinstitut ska
iaktta vid en provning enligt 23 och
24 88§,

14. vilka finansiella instrument som
ska anses vara okomplicerade enligt
25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och rapportering till kund enligt 26 och 27 §§,

16. vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla kraven pa
att uppna bésta mojliga resultat enligt
28§,
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16. vad ett vardepappersinstitut ska
iaktta for att uppfylla kraven péd att
uppnd bista mojliga resultat enligt
28§,



17.
18.
19.
20.
21.
22. vilka begriansningar som skall
gilla vid stédllande av sdkerhet enligt
37 § andra stycket, och
23. vilka uppgifter som skall
antecknas i en forteckning enligt
38 § fjarde stycket.

hantering av medel enligt 35 §,

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2011.

riktlinjer for utférande av order enligt 29 §,
hantering av kunders order enligt 33 §,
hantering av finansiella instrument enligt 34 §,

mottagande av medel pa konto enligt 36 §,

22. vilka begriansningar som ska
gilla vid stillande av sdkerhet enligt
37 § andra stycket,

23. vilka wuppgifter som ska
antecknas i en forteckning enligt
38 § fjarde stycket, och

24. pa vilket sdtt information enligt
S8kap. 22 a§ ska Ildimnas till
kunderna.
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Bilaga 8 Remissinstanser som har haft mdjlighet att
yttra sig 6ver utredningens forslag (Fondverksamhet
over granserna — genomforande av UCITS 1V-
direktivet, SOU 2010:78)

Sveriges riksbank, Hovritten for Ovre Norrland, Kammarritten i
Stockholm,  Kommerskollegium,  Stockholms  Handelskammare,
Pensionsmyndigheten, Riksgéldskontoret, Finansinspektionen,
Skatteverket, Sjunde AP-fonden, Juridiska fakultetsnamnden vid
Stockholms universitet, Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet,
Konkurrensverket, Tillvixtverket, Regelradet, Konsumentverket,
Sveriges Advokatsamfund, Svenskt Niringsliv, FAR SRS, Sveriges
Forsakringsforbund, Naringslivets Regelndmnd (NNR), Svenska
Bankforeningen, Euroclear Sweden AB, Finansbolagens Forening,
Fondbolagens Forening, Konsumenternas bank- och finansbyra, Nasdaq
OMX Stockholm AB, Nordic Growth Market NGM AB, Sparbankernas
riksforbund, = Svenska  Fondhandlareforeningen  och  Sveriges
Aktiesparares Riksforbund.
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Bilaga 9 Lagforslag ur promemorian Agarprévning i

fondbolag

Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1 kap.

16. kvalificerat innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett
viasentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

1§

16. kvalificerat innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i 1 a §
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett
vésentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

la§

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 1 § forsta stycket 16
ska féljande bestimmelser i 4 kap.
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om
depdbevis,

— 4 § forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte

styckena, om  berdkning av
innehavet,
— 5 § andra stycket om

berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
ndgon annans rékning,

— 13 § om aktier som ingdr i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedémningen ska ocksd
tilldmpas foreskrifter
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— om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15 § 1
lagen (2007:528) om  virde-
pappersmarknaden, och

— om undantag for vissa
moderforetag, som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Aktier som ett vdrdepappers-
institut eller ett kreditinstitut som
driver finansieringsrorelse
innehar till folid av verksamhet
enligt 2 kap. 1 § 6 lagen om
virdepappersmarknaden ska dock
inte beaktas vid bedémningen,
under forutsdttning att

1. rostritten inte utnyttjas eller
anvdnds pd annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna eller andelarna
avyttras inom ett dr frdan forvdrvet.

Det som foreskrivs i tredje
stycket ska gdlla ocksa for aktier
som innehas under motsvarande
forutsdttningar av ett utlindskt
vdrdepappersforetag eller av ett
utlindskt kreditinstitut som driver
finansieringsrorelse.

2 kap.

1§

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges

bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksambhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvéntas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pad ett sditt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

b) dven i dvrigt dr lamplig att
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3. den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav 1 bolaget
bedéoms lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over

ledningen av ett fondbolag,



utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett fondbolag,

4. den som skall inga i bolagets
styrelse eller vara verkstillande
direktor, eller vara ersittare for
nagon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven 1 Ovrigt &r lamplig for en
sédan uppgift,

4. den som ska ingd i styrelsen
for bolaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara ersittare
for ndgon av dem, har tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven 1 Ovrigt &r lamplig for en
sadan uppgift,

5. fondbestdmmelserna godkints for den eller de investeringsfonder

som bolaget avser att forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

Tillstdnd enligt 1 § far inte ges
om ndgon som i vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
bolaget.

28

Vid bedomningen enligt 1 § 3 av
om en innehavare dr lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksd beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren kommer att
motverka att fondbolagets
verksamhet drivs pad ett sdtt som Gr
forenligt med kraven i denna lag
och

andra  forfattningar som
reglerar  bolagets  verksambhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan dka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pd ledningen i
ett sddant foretag enligt 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.
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Om bolaget har eller kan forvantas komma att fa néra forbindelser med
nagon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet ar en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med séte i ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstandet foreskriva att de
tillgdngar som ingdr 1 en
investeringsfond skall férvaras hér
i landet. Detta géller dock inte om
tillgdngarna skall forvaras hos ett
utlindskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

Om forvaringsinstitutet &r en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med séte 1 ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstdndet foreskriva att de
tillgdngar som ingdr 1 en
investeringsfond ska forvaras har i
landet. Detta géller dock inte om
tillgdngarna ska forvaras hos ett
utlindskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

11 Kap.

| §%

Om ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvarvarens sammanlagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, krévs tillstand av Finansinspektionen for forvérvet. Detsamma

giller ett forvarv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas

1. sa att det uppgér till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

1. sa att det uppgér till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

2. sé att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvirvet. Om
forviarvet har gjorts  genom
bodelning, arv, testamente eller
bolagsskifte eller pd ndgot annat
liknande satt, krdvs 1 stillet
tillstand for att forvarvaren ska fa
behalla aktierna.

Forvérvaren ska da ansoka om
tillstand inom sex manader efter
forvérvet.

2 Senaste lydelse 2008:282.
3 Senaste lydelse 2008:282.
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Tillstdind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvérvet.
Ansékan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat
liknande sétt, krdvs 1 stéllet
tillstand for att forvéarvaren ska fa
behalla aktierna. Forvdrvaren ska
d& ansdka om tillstdind inom sex
ménader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tvd
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansékan kommit in till
inspektionen skicka en bekriftelse
till forvirvaren om att ansokan
har tagits emot.

2 §23



Fragan om tillstand far avgdras
forst efter samrad med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om ett forvirv enligt 1 §
forsta stycket skulle innebdra att
ett fondbolag blir dotterbolag eller
kommer under kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat
forvaltmingsbolag,  kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsékringsforetag,

Fragan om tillstand enligt 1 § till
forvdrv i ett fondbolag far avgoras
forst efter samrdd med behdrig
myndighet i ett annat land inom
EES, om forvirvaren dr

1. ett i det landet auktoriserat

vdrdepappersforetag, kredit-
institut, foretag for elektroniska
pengar eller forsdkringsforetag,

eller ett forvaltningsbolag som
omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,

2. ett moderforetag till ett sidant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses 1 1.

Tillstdnd ska ges till forvarv som
avses 1 1 §, om det finns skdl att
anta att forvéarvaren

1. inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sditt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

2. dven i ovrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett fondbolag.

Tillstdnd  far inte ges, om
forvdrvaren i visentlig mdn har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeligenheter eller
gjort sig skyldig tll allvarlig
brottslighet.

3§

Tillstand ska ges till forvarv som
avses 1 1 §, om fOrvarvaren
bedoms lamplig att utdva ett
vasentligt inflytande over
ledningen av ett fondbolag och det
kan antas att det tilltankta
forvdrvet dr ekonomiskt sunt.
Hénsyn ska tas till forvirvarens
sannolika paverkan pd
verksamheten i fondbolaget.

Vid bedémningen enligt forsta
stycket ska forvirvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

1. om den som till foljd av
forvirvet kommer att ingd i
styrelsen for fondbolaget eller
vara verkstillande direktor i detta
bolag, eller vara ersdttare for
ndgon av dem, har tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven i ovrigt dr ldmplig for en
sddan uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att fondbolagets verksamhet drivs
pd ett sdtt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattmingar
som reglerar bolagets verksamhet,
och

3. om det finns skdl att anta att
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forvdrvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvitt enligt I kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdirder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om forvirvaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag ska det
vid bedémningen av forvirvarens
anseende sdrskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sdadant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvarvet skulle leda till ndra forbindelser mellan fondbolaget och
nagon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen fdr besluta
en viss tid inom vilken ett forvirv
ska genomforas.

Finansinspektionen ska meddela
beslut i ett drende enligt denna
paragraf inom tre mdnader frdn
det att ansokan om ftillstand
gjordes.
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3a§

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvirv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekriftelse som avses i 1 § tredje
stycket skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifier
kan bedomningsperioden
forldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansdokan.

Om Finansinspektionen beviljar



Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sé stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet dérigenom kommer att
understiga nadgon av de i 1 § forsta
stycket angivna grdnserna, ska
underritta Finansinspektionen om
detta.

tillstand till ett forvdrv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
genomforas.  Inspektionen  fdar
besluta att forlinga tiden.

4 §24

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sa
stor del av ett kvalificerat innehav
att innehavet dérigenom kommer
att understiga nadgon av de i 1 §
forsta stycket angivna granserna,
ska skriftligen underritta
Finansinspektionen om detta.

7 §25

Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier vid stimman inte far foretrdda fler aktier 4n som motsvarar ett

innehav som inte &r kvalificerat

1. om é&garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sitt som ar forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet, eller

2. om d&garen 1 visentlig
utstrickning har asidosatt sina
skyldigheter i1 néringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet.

2% Senaste lydelse 2008:282.
 Senaste lydelse 2008:282.

1. om é&dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sitt som ar forenligt med
kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets
verksambhet,

2. om é&garen 1 visentlig
utstrickning har 4asidosatt sina
skyldigheter i naringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sddant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller
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b) brottenligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansékt om
tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nédgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrdda aktierna vid
stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

13 kap.
29
Regeringen far meddela
foreskrifter om handliggningen av
tillstandsdrenden enligt 11 kap. 1,
3 och 3a §S.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2011.

2. I fraga om ansokningar om tillstdnd enligt 2 kap. 1 § eller 11 kap.
1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttrddande
ska dldre bestimmelser gélla.

3. Den som vid lagens ikrafttradande innehar aktier eller andelar i ett
fondbolag i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att
ansoka om tillstdnd enligt 11 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade
forvarvats efter lagens ikrafttrdidande ska, om tillstind inte tidigare har
meddelats, anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast den 1
november 2011.
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Bilaga 10 Remissinstanser som har haft mojlighet att
yttra sig over promemorian Agarprévning 1 fondbolag
Finansinspektionen, Sveriges Advokatsamfund, Sveriges

Forsakringsforbund, Svenska Bankforeningen, Fondbolagens Forening,
Sparbankernas riksforbund och Svenska Fondhandlareforeningen.
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Bilaga 11 Lagforslag ur kompletterande promemoria
om andrade kapitaltdckningsregler

Forslag till lag om éndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar att 2 kap. 2 § ska ha foljande lydelse.

2 kap.

Finansinspektionen skall besluta
att ett institut skall ha en viss
minsta storlek pa sin kapitalbas

2§°

Finansinspektionen ska besluta
att ett institut ska ha en viss minsta
storlek pa sin kapitalbas som &r

som dr storre dn vad som krdvs storre dn vad som krivs enligt 1 §
enligt 1 § forsta stycket 1, om forsta stycket 1, om

1. institutet inte uppfyller nagot av kraven i 6 kap. 1-3,4 a, 4 b och 5
§§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 8 kap. 3—8
§§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

2. det inte dr troligt att ndgon annan atgird &r tillricklig for att fa
institutet att rdtta till bristerna inom rimlig tid.

Finansinspektionen fdr besluta
om  forhojt  kapitalkrav  om
inspektionen i samband med den
arliga kapitalutvirderingen anser
att det behovs for att ticka de
risker som institutet dr eller kan
komma att bli exponerat for.

Forsta  stycket skall inte Forsta och andra stycket ska
tillimpas, om Overtrddelsen dr s& inte tillimpas, om Overtrddelsen ar
allvarlig att verksambhetstillstindet sa allvarlig att
i stillet skall aterkallas. verksambhetstillstandet i stéllet ska

aterkallas.

Denna lag trader ikraft den 31 december 2011.

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L.0049), senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om &dndring av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager, viardepapperisering och samlad
tillsynsbedomning av ersittningspolitik, (EUT L 329, 14.12.2010, s. 3, Celex.
32010L0076).

% Senaste lydelse 2007:570
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Bilaga 12 Remissinstanser som har haft mojlighet att
yttra sig eller yttrat sig 6ver kompletterande remiss
om dndrade kapitaltdckningsregler

Sveriges Riksbank, Finansinspektionen, Svenska Bankforeningen,
Sparbankernas Riksforbund, Finansbolagens Forening, Fondbolagens

Forening, Svenska Fondhandlareforeningen, Statens
Bostadsfinansieringsaktiebolag SBAB och Kommuninvest Sverige.
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