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Konjunkturbilden star sig i stora drag

Det ekonomiska laget: Prognos:
* Inflationsbekampningen * Svensk ekonomi ari en
har effekt lagkonjunktur till 2025
* Inflationen faller * Arbetsmarknaden forsvagas
* Konjunkturen | * Flera riskfaktorer: vintern

omvarlden viker och utvecklingen i omvariden

@ Regeringskansliet Finansdepartementet



Inflationen ar pa vag ner

Inflation i Sverige och i omvariden

Arlig procentuell férandring
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: BLS, Eurostat, SCB.

Karninflation i Sverige och i omvariden
Arlig procentuell férandring
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Anm.: Landernas definitioner  Kalla: BLS, Eurostat och egna berakningar.

av karninflation ar inte exakt
samma. Samtliga ar exkl.
energi & livsmedel.
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Karninflationen faller men ar fortsatt hog

Bidrag till KPIF
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Kalla: SCB och egna berakningar.
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Inflationen vantas fortsatta sjunka

Inflation i Sverige
Arlig procentuell forandring
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Kalla: SCB och egna berakningar.
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* Energipriser dampar
inflation

« Stramare penningpolitik
dampar efterfragan

Inflation
Arlig procentuell férandring

SE (KPIF) 7,7(7,7) 6,1 (6,0) 2,7 (2,7) 1,7 (2,0) 2,0 (2,0)
EA (HIKP) 8,4 (8,4) 5,4 (5,6) 2,9 (3,0) 2,1(2,0) 2,0 (2,0)
USA (KPI) 8,0 (8,0) 41 (4,1) 2,6 (2,6) 2,3(2,3) 2,3 (2,3)
Anm.: Parantes avser BP24. Finansdepartementet 5



Amerikansk tillvaxt har overraskat

BNP i Sverige och i omvariden
Index, 2019 kv4 = 100

o sveroe « Konsumtionen agerade
Euroomradet draglok i USA
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Kalla: BEA, Eurostat, Statistisches Bundesamt, SCB.
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Svag omvarldsefterfragan

BNP-tillviixt e Tillvaxten i USA bromsar in

Arlig procentuell férandring
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* Tysk ekonomi vaxer
langsamt

CN 3,0(3,0) 54(51) 45(45) 45(@45) 44
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Svensk ekonomi ar i en lagkonjunktur

BNP

Miljarder kronor, fasta priser, sasongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: SCB samt egna berakningar
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» Svensk ekonomi tydligt
paverkad

» Lagkonjunktur som stracker
sig till 2025

-mmmm

29(2,8)  -05(-08) 0,6 (1,0) 2,7 (2,9) 3,2 (3,1)
BNP-gap 1,3(1,1)  -08(-1,3) -20(21) -1,0(-1,00 0,0 (0,0)
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Varfor ser Sveriges BNP-utveckling ut som den gor?

BNP i Sverige och i omvariden
Index, 2019 kv4 = 100
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ekonomi
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Kalla: BEA, Eurostat, Statistisches Bundesamt, SCB.
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Rantekansliga delar av ekonomin paverkas
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Kallor: SCB samt egna berakningar

Fasta bruttoinvesteringar

Sasongsrensade kvartalsvarden. Index 2019Q1 = 100
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Kallor: SCB samt egna berakningar
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Arbetsmarknaden forsamras

Arbetsloshet och inskrivna arbetslosa
Andel av arbetskraften, sdsongsrensade manadsvarden
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Kalla: SCB och Arbetsformedlingen.
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 Arbetsmarknaden har visat
motstandskraft, men nu
okar arbetslosheten

* Indikatorer pekar pa en
fortsatt svag utveckling
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Svagare efterfragan pa arbetskraft

Anstallningsplaner
Nettotal, sdsongsrensade manadsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Konkurser
Antal, sdsongsrensade manadsvarden
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Arbetslosheten fortsatter att oka

Arbetsloshet
Andel av arbetskraften, 15-74 ar

-  Lag efterfragan pa arbetskraft
- » Sysselsattningen faller och
/7 \ . .
RN arbetslosheten stiger 2024
7,0
—Dec23
6,0 Sysselsattning* 3,1 (2,7) 1,4 (1,5) -0,5(-0,3) 0,7 (0,7) 1,5 (1,4)
55 Arbetsloshet™  75(7,5) 7,7(7,6) 8,4(8,2) 8,5(8,3) 7.6(7,4)
=S S S S S *Arlig procentuell tillvéxt

** Procent av arbetskraften
Killa: SCB och egna berakningar. Anm.: Siffror inom parentes avser BP24
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Riskbilden fran november bestar

Scenario 1: Inflationen blir hogre an vantat

* Inflationen drojer sig kvar langre

* Ny chock, t.ex. hogre energipriser
= mer atstramande penningpolitik
= efterfragan dampas ytterligare

Risk: Arbetsmarknaden forsamras ytterligare och
lagkonjunkturen blir djupare an vantat

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 14



Svart att gora prognoser pa energipriser

Energipriser i KPI
Index 2020M1=100, manadsdata
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Kalla: SCB och egna berakningar.
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Riskbilden fran november bestar

Scenario 2: Svagare efterfragan an vantat
« Svagare utveckling i omvarlden
« Fordjupad fastighetskris i Kina
« Svagare tillvaxt i Europa/Tyskland
=>» Svagare efterfragan pa svensk export och svagare investeringar
« Svagare inhemsk efterfragan
« Arbetsmarknaden forsvagas mer an vantat
=» Svagare konsumtion och bostads- och fastighetsmarknad

Risk: Lagkonjunkturen blir djupare an vantat med hogre arbetsloshet.

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 16



Bland annat:
» Okat statsbidrag till valfarden: 16 mdkr
e Sankt skatt for alla som arbetar och

Budgeten for 2024 trader snart | kraft
pensionarer: 13 mdkr

« Kompensation till 57.orna: 3 mdkr

miljarder kronor « Sankta bransleskatter: 6,5 mdkr
| reformer « Forlangning av forhojt bostadsbidrag
och stod till civilsamhallet: 1 mdkr

« Tillfalligt hojt ROT-avdrag: 1 mdkr

@ Regeringskansliet Finansdepartementet



Historisk utbyggnad av rattsvasende

och forsvar

Anslagsutveckling UO4: Rattsvasende
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Anslagsutveckling UO6: Forsvar och samhallets krisberedskap
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Slutsatser infor 2024

* Inflationsbekampningen biter och behover slutforas
— lag inflation en forutsattning for att fa ned
arbetslosheten

» Okat fokus pa att pressa tillbaka arbetslosheten — i
forsta hand beredskap for ytterligare riktade insatser

* Nar inflationen gatt ner behover fokus skifta till att fa
upp tillvaxten

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 19
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Nyckeltalstabell Dec23 (BP24 i kursivt)

Procentuell férandring om inte annat anges

2022 2023 2024 2025 2026
BNP 29 2,8 -0,5 -0,8 0,6 1,0 2,7 2,9 3,2 3,1
BNP, kalenderkorrigerad 2,9 2,8 -0,2 -0,6 0,6 1,0 29 3,1 2,9 2,9
BNP per invanare 2,2 2,1 -1,1 -1,4 0,1 0,4 21 2,4 2,7 2,6
Hushallens konsumtion 1,8 1,9 -2,4 -2,3 0,6 1,7 3,5 3,7 4,2 4,1
Offentlig konsumtion -0,1 0,1 1,6 0,7 0,9 0,7 0,3 0,1 0,3 -0,2
Fasta bruttoinvesteringar 6,0 6,1 -1,2 -2,0 -0,8 -0,9 2,6 3,0 3,9 4,3
Lagerinvesteringar, bidrag till BNP-tillvaxten i procentenheter 1,1 1,1 -1,3 -0,4 -0,4 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 7,3 7,0 2,5 2,7 1,9 2,4 2,6 2,5 3,7 3,1
Import 9,2 9,4 -1,1 0,9 0,5 1,7 21 1,9 3,6 2,9
Nettoexport, bidrag till BNP-tillvaxten i procentenheter -0,5 -0,6 1,9 1,0 0,7 0,4 0,4 0,5 0,3 0,3
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 2,3 2,3 1,3 1,8 -0,1 0,1 1,0 0,5 1,6 1,4
Produktivitet, naringslivet, kalenderkorrigerad 0,3 0,2 -2,0 -2,8 0,6 1,2 2,4 3,1 1,4 1,5
Sysselsattning, 15-74 ar 3.1 2,7 1,4 1,5 -0,5 -0,3 0,7 0,7 1,5 1,4
Sysselsattningsgrad, % av befolkningen 15-74 ar 68,8 69,0 69,5 69,6 68,8 69,0 68,9 69,1 69,6 69,8
Sysselsattningsgrad, % av befolkningen 20—-64 ar 82,0 82,2 82,5 82,6 81,8 82,0 81,9 82,2 82,6 82,8
Arbetskraftsdeltagande, % av befolkningen 15-74 ar 74,4 74,5 75,3 75,3 75,1 75,2 75,3 75,4 75,3 75,4
Arbetsloshet, % av arbetskraften 15-74 ar 7,5 7,5 7,7 7,6 8,4 8,2 8,5 8,3 7,6 7,4
KPI 8,4 8,4 8,7 8,7 3,9 4,0 1,4 1,7 1,6 1,9
KPIF 7,7 7,7 6,1 6,0 2,7 2,7 1,7 2,0 2,0 2,0
Offentliga sektorns finansiella sparande, % av BNP 1,3 0,8 -0,1 -0,2 -0,8 -0,7 -0,2 -0,4 0,9 0,6
Strukturellt finansiellt sparande offentlig sektor, % av potentiell BNP 0,7 0,5 0,1 0,1 0,2 0,3 0,7 0,4 1,3 0,9
Offentliga sektorns skuld, % av BNP 32,9 32,9 30,5 30,3 30,7 30,2 30,2 29,8 28,3 28,6
BNP-gap* 1,3 1,1 -0,8 -1,3 -2,0 -2,1 -1,0 -1,0 0,0 0,0
BNP, euroomradet 3.4 3,3 0,5 0,7 0,7 1,0 1,5 1,4 1,5 1,6
BNP, omvarlden KIX-vagt medelvarde 2,8 2,8 1,5 1,4 1,5 1,6 1,9 2,0 2,0 2,0
Styrranta, procent 0,75 0,75 3,46 3,46 3,84 3,77 2,89 2,73 2,31 2,31

* Skillnad mellan faktisk och potentiell BNP i procent av potentiell BNP.
Anm.: Baserad pa publicerad statistik t.0.m. 2023-12-05 resp. 2023-12-11 for finansiellt och strukturellt sparande samt skuld i offentlig sektor. Férsorjningsbalansen avser

fasta priser.
Kallor: SCB, Macrobond och egna berakningar.
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