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Utvecklingen | omvarlden ar osaker

* Global osakerhet dampar konsumtion och
investeringsviljan

» Okad protektionism och geoekonomisk fragmentering

« Eskalering av kriget i Ukraina och konflikten i
Mellanostern
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Svag utveckling i euroomradet och Sverige

BNP i euroomradet, Sverige och andra lander
Fasta priser, kvartalsdata, index 2019 kvartal 4 = 100
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Kalla: Eurostat, BEA, SCB och Macrobond. TyS kI a nd

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 3



Svag inhemsk efterfragan i Kina

BNP i Kina
Fasta priser, kvartalsdata, arlig procentuell forandrin . bl 2
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Kalla: NBS och Macrobond.
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Osakerhet om utvecklingen i USA

BNP- effekter i USA av Trumps politik enl.
externa bedomare
Procent, avvikelse fran baseline
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Kallor: IMF, Goldman Sachs, Oxford Economics, Peterson
Institute for international economics, egna berakningar.
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« Stor spridning av
bedomningen av effekterna

* Timing och vilka

antaganden som gors
spelar stor roll.
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Hart provad rysk ekonomi

Vaxelkurs for den ryska rubeln
Rubel per amerikansk dollar (USD/RUB)

* Officiella statistiken ger

130

felaktig bild av laget 20

* En tredjedel av budgeten toms uti 11

Krigsindustrin och ekonomin ar 100

overhettad 90

« Allt fler och vaxande obalanser 80

okar risken for kris 0

 Under hdsten har .
. Centralbanken héjt rantantill21% & & & & § § 8

* Rubeln natt rekordlaga nivaer
Anm.: Ett hdgre varde innebar en svagare rubel Kalla: Macrobond.
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Okad osakerhet — Risk for fordjupad
svensk lagkonjunktur

Varuexport ar 2023 | o Fordjupad Iég konjunktur
Procent av total export, I0pande priser o Svag tlllvaxt | EU kan féirvérras av

hogre tullar i omvarlden.
a + Risk for 6kad global inflation
' » Kan triggas av ett utbrett
( handelskrig

* Fornyad oro pa finansiella
marknader

mEU27 m Norge m USA

B Storbritannien ® Kina Ovriga varlden
Kalla: SCB.
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Sverige star pa en stabil grund

 Starkt ramverk och lag skuld sakerstaller
motstandskraft

« Skapar forutsattningar for en god
ekonomisk tillvaxt och starker hushallens
kopkraft

* Bidrar till positiv utveckling i EU genom
stark rost for okad konkurrenskraft

@ Regeringskansliet Finansdepartementet



Totalfaktorproduktivitet (TFP)

EU:s konkurrenskraft maste starkas

Forklaringsfaktorer EU Kommentar
Arbetskraft Varldsledande forskningsinstitutioner . Endast 1 EU-universitet i globala topp 30
# Humankapital ® Nagot langre andel hégskoleutbildade men jmfbarti STEM®
Kompetensforsorjning / matchning L Kompetensbrist ungefar lika stort problem i USA vs. EU
Kapital Investeringar som andel av BNP ® Ungefar jamférbara nivaer med USA
m Investeringar i R&D o EU har spenderat mindre pa FoU an peers 6ver lang tid
- Fran néringslivet Lagre i EU jamfort med peers
- Fran offentlig sektor L EU hogst offentliga investeringar i FoU av stora ekonomier
Marknadsstruktur\/arymarknad Varumarknaden relativt integrerad
é}ﬁ Tjanstemarknad ® Institutionella, kulturella och sprakliga hinder kvarstar
Kapitalmarknad o Svagt deltagande fran hushall; fragmenterad; lite riskkapital
Arbetsmarknad Lag mobilitet; starkt arbetstagarskydd
Innovation Teknologisk spets EU saknar eller har lagre kapacitet i spetsteknologier
Eﬁ? Regleringar Fragmenterade och komplexa regelverk, administrativ borda
Natverkseffekter EU:s ekosystem for innovation ar mindre utvecklat
Storlek hemmamarknad Hinder pa inre marknaden kan forsvara att skala upp
EU vs. USA: ® Battre @ Jamforbart Samre ® Avgérande skillnad
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