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LOs yttrande over Remiss angaende 6versyn av
buffertfonderna

Sammanfattning

LO vill se en effektiv forvaltning av AP-fonderna. Vi anser dock, precis
som konstateras i promemorian, att systemet redan &r valfungerande och att
flera av de forslag som laggs fram skulle innebéra betydande risker och
darfor inte bor genomforas. Analysen &r i var mening inte tillrackligt
utforlig for att underbygga betydande férandringar av det svenska
pensionssystemet.

— LO avstyrker forslaget om att sl ihop de tre Stockholmsbaserade
fonderna till tva, men medger att det kan finnas vissa
stordriftsfordelar genom samverkan som inte ror kapitalforvaltning.

— LO anser att AP6 bor integreras i buffertfondsystemet men behalla
sin nuvarande organisationsstruktur.

— LO instammer i att styrelsens kompetenskrav bor preciseras, men
anser att taket for hogst sju ledamoter ar omotiverat.

Besparingarna behdéver sattas i proportion till riskerna
Promemorian redovisar tva alternativ som innebér en sammanslagning av
AP-fondernas kapitalforvaltning; dels i form av en sammanslagning av de
Goteborgsbaserade fonderna (AP2 och AP6) och dels i form av en
sammanslagning av de Stockholmsbaserade fonderna (AP1, AP3 och AP4)
fran tre till tvd. LOs bedomning ar att en sddan sammanslagning skulle
innebdra en risk att forlora nyckelkompetens eller att olégligt behova sélja
innehav, vilket skulle paverka fondernas avkastning negativt. LO anser inte
att analysen dr tillrackligt utforlig for att motivera sa stora
systemforandringar. Forslagen skulle dessutom kunna paverka AP-
fondernas samlade &garstyrning och investeringsbeslut pa ett satt som dven
det ar otillrackligt analyserat i promemorian.

Precis som promemorian konstaterar skulle d&ven sma skillnader i avkastning

fa stora effekter. Tillsammans forvaltar buffertfonderna i Stockholm cirka 1

500 miljarder kronor. Det innebdr att en skillnad pa endast 0,01

procentenheter i avkastning motsvarar 150 miljoner kronor.

Besparingspotentialen vid en konsolidering av Stockholmsfonderna, som
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uppskattas brett till mellan 90 och 350 miljoner kronor per ar, skulle snabbt
blekna om avkastningen riskerar att paverkas. De breda spann, som
redovisas for saval besparingspotential som de direkta kostnaderna (315 till
800 miljoner kronor) av sammanslagningen, visar i sig pa osakerheten i
forslaget. Att ingen sjalvstandig beddmning for detta gjorts &r en tydlig brist
I underlaget.

LO avstyrker darfor de tva forslagen som innebér en konsolidering av
kapitalforvaltningsverksamheten for AP6 respektive tva av AP-fonderna i
Stockholm. Déaremot anser vi att en integrering av AP6 in i
buffertfondsystemet ar rimlig. Vi ser ocksa att det kan finnas vissa
kostnadsfordelar med ytterligare samarbete mellan de Stockholmsbaserade
AP-fonderna, givet att det inte riskerar att paverka avkastningen.

En styrelse med bred kompetens

LO tillstyrker forslaget om att precisera kompetenskravet i AP-fondernas
styrelser. Vi tycker att det ar viktigt att kompetensen i styrelsen &r relevant
for verksamheten. Forutom kompetens inom de omraden som promemorian
preciserar skulle vi foresla att styrelsen dven har juridisk kompetens och
internationell erfarenhet. Vi vill dven tillagga att det &r viktigt att
styrelseledamoter ar opartiska och inte har egenintressen genom andra
uppdrag. LO vill ocksa betona vikten av att kompetenskraven inte innebar
en fullstandig likriktning av styrelsernas ledamoter, utan att det &r den
sammantagna kompetensen i respektive styrelse som skall preciseras. | var
mening finns det ett varde i fler perspektiv an endast fran
kapitalforvaltningssfaren.

LO anser inte att promemorian konkretiserar varfor AP-fonderna &r i behov
av en mindre styrelse. Styrelsernas nio ledamaéter avviker inte i ndgon
vasentlig mening fran agarpolicyns mal om atta ledamater for styrelsen.
Dérfor avstyrker vi forslaget om att minska antalet styrelseledaméter i AP-
fonderna.

LO anser darfor inte heller att nomineringsratten for arbetsmarknadens
parter bor halveras. Precis som promemorian konstaterat, och som aven
tidigare utredningar uttryckt, finns en forankring kring representationen av
bade de som betalar in till pensionssystemet och de som ar formanstagare av
detsamma. Vidare ar det svenska pensionssystemet som helhet en
kombination av allmanna pensioner och kollektivavtalade tjanstepensioner.
Att parterna som kontrollerar det avtalade systemet dven har en del i och
ké&nner fortroende for det allménna systemet har ett stort egenvarde. Att
dessa ledamoter uppfyller kompetenskraven ar dock rimligt.

| dvrigt har vi inga synpunkter pa forslagen.
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