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1 Promemorians huvudsakliga innehéll

Promemorian innehéller forslag till lagédndringar med anledning av de
dndringar som gjorts i EU:s direktiv om vérdepappersfonder (det s.k.
UCITS-direktivet) och att EU:s forordning om faktablad for paketerade
och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (den s.k. Priip-forordningen) borjar tillimpas pa aktorer pa
fondomradet. Dessa forslag innebér i huvudsak att ett faktablad enligt
Priip-forordningen ska anses uppfylla kraven pé faktablad for vérde-
pappersfonder och for alternativa investeringsfonder. For specialfonder
som marknadsfors till professionella investerare i Sverige ska det vara
mojligt att ta fram ett faktablad som uppfyller de nuvarande kraven pa
faktablad eller anvinda ett faktablad enligt Priip-forordningen.

Promemorian innehéller dven forslag om att Finansinspektionen ska fa
besluta att delning av en vardepappersfond eller en specialfond far genom-
foras tidigare &n den annars géllande tidsfristen om tidigast tre manader
fran dagen for inspektionens beslut.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 januari 2023.



2 Lagforslag

2.1

Forslag till lag om éndring 1 lagen (2004:46)

om viardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs! i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder?

dels att 8 kap 25 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska infOras en ny paragraf, 4 kap. 16 b §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

16b§

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
rdttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for
paketerade  och  forsdkrings-
baserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

8 kap.

25 §*

Ett fondbolag far, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Tillstand till en delning ska l&mnas om atgirden kan anses
forenlig med fondandelségarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stdnd till en delning ska genast
underritta andelsdgarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksd finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens
beslut.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underritta andelsigarna om den
planerade é&tgirden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksé finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2021/2261.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2013:563.



beslutar att delningen fdr genom-
foras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.



2.2

Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)

om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs i1 fraga om lagen (2013:561) om fOrvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 12 kap. 8 och 17 §§ ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska infras en ny paragraf, 10 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

10 kap.

2ayg

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
rdttas, tillhandahalls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

12 kap.

For specialfonder ska, utéver
10kap. 25, dven 4kap. 16a§
femte stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillimpas. Det
som anges dar om véirdepappers-
fond ska avse specialfond.

8 §!

For specialfonder ska det alltid
finnas ett aktuellt faktablad. Om
fonden inte marknadsfors till icke-
professionella investerare i
Sverige ska faktabladet

1. uppfylla kraven i 10 kap. 2 §,
eller

2. vara ett sadant faktablad som
avsesi 10 kap. 2 a §.

For ett faktablad som avses i
forsta stycket 1 ska @ven 4 kap.
16a§ femte stycket lagen
(2004:46) om vardepappersfonder
tillimpas. Det som anges dir om
vardepappersfond ska avse special-
fond.

17 §

En AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstdnd till delning ska ldmnas om atgdrden kan anses

forenlig med investerarnas intressen.

! Senaste lydelse 2016:896.



En AIF-forvaltare som har fatt
tillstdnd till en delning ska genast
underrdtta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfOras tidigast tre ménader
frén dagen for Finansinspektionens
beslut.

En AIF-forvaltare som har fétt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgérden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomforas tidigast tre manader
frén dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen
beslutar att delningen fdr genom-

foras tidigare.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2023.



23 Forslag till lag om dndring i lagen (2017:317)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter

Harigenom foreskrivs att punkt 2 i ikrafttrddande- och dvergdngsbestim-
melserna till lagen (2017:317) med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om faktablad for Priip-produkter ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

2. Lagen tillimpas forsta gangen
den 1 januari 2020 i fraga om sadana
fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen.

Féreslagen lydelse

2. Lagen tillimpas forsta gangen
den 1 januari 2023 i fraga om saddana
fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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3 Nya regler om faktablad for fonder

3.1 EU:s regelverk om faktablad for fonder

3.1.1 Faktablad enligt UCITS-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Gverlatbara vérdepapper (fondforetag), i det
foljande bendmnt UCITS-direktivet, innehéller regler for fondforetag och
forvaltningsbolag. Fondforetag &r foretag som har till syfte att med kapital
frén allménheten gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som ar
tilldtna enligt direktivet och som tillimpar principen om riskspridning.
I den svenska fondlagstiftningen anvinds termen fondforetag bara for
utldndska fonder, medan svenska fonder kallas vardepappersfonder (1 kap.
1 § forsta stycket 9 och 25 lagen [2004:46] om vardepappersfonder). Det
ar fonder som uppfyller direktivets krav och som far fritt marknadsforas
och siljas inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). Nér det
géller forvaltningsbolag bendmns de fondbolag i den svenska fondlagstift-
ningen nér det &r ett svenskt bolag och forvaltningsbolag nér det &r ett
utlandskt bolag (1 kap. 1 § forsta stycket 8 och 13 samma lag). I direktivet
finns bl.a. regler for auktorisation av fondféretag och forvaltningsbolag,
placeringsregler och regler om information till investerarna.

For varje vardepappersfond ska det enligt UCITS-direktivet finnas en
kortfattad handling med basfakta for investerare. 1 direktivet kallas
handlingen basfakta for investerare eller basfakta. Huvudprinciperna for
vad som ska ingd i basfakta och pa vilket sitt informationen ska ldmnas
till investerarna regleras i UCITS-direktivet (artiklarna 78—82 och 94).
Detaljerade bestimmelser om innehallet finns i kommissionens forordning
(EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare
och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare
eller prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt medium an papper eller pa
en webbplats. I férordningen anvinds alltsd bendmningen faktablad for det
som i direktivet benimns basfakta (se artikel 3 i forordningen). Aven i den
svenska fondlagstiftningen kallas handlingen faktablad.

Basfakta syftar till att hjélpa investerare forstd och jamfora en fonds
viktigaste egenskaper och risker innan avtal ingas (artikel 78 i UCITS-
direktivet). Basfakta ska vara réttvisande, tydligt och icke vilseledande
(artikel 79). Det ska vara kostnadsfritt och tillhandahallas investerare i god
tid fore det att de erbjuds teckna sig for andelar i fondforetaget (artikel 80).

Ett forvaltningsbolag ansvarar for att tillhandahalla investerare, bade
professionella och icke-professionella, basfakta vid bolagets egen distribu-
tion av andelar i fonder som bolaget forvaltar. Nar fondandelar distribueras
av nagon annan (t.ex. virdepappersinstitut, forsakringsférmedlare eller
fondbolag), aligger ansvaret for att tillhandahalla faktablad i stdllet denne
(artikel 80). Forvaltningsbolaget behéller saledes inte detta ansvar nér
forséljningen laggs ut pa eller utfors av nadgon annan. I UCITS-direktivet
finns det dven regler om pé vilket sitt basfakta ska tillhandahéllas och att
fondforetag ska folja reglerna i viardlandet (artiklarna 81, 82 och 94).



Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2261 av den
15 december 2021 om &ndring av direktiv 2009/65/EG vad géller anvand-
ning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for kollektiva invest-
eringar i overlatbara virdepapper (fondforetag), i det f6ljande bendmnt
andringsdirektivet, har det inforts en ny artikel 1 UCITS-direktivet (arti-
kel 82a). Enligt den artikeln ska medlemsstaterna sékerstélla att om ett
investeringsbolag eller, for nagon av de vardepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag upprittar, tillhandahaller, andrar och dversitter ett
faktablad som uppfyller kraven for faktablad enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter
for icke-professionella investerare (Priip-produkter), i det foljande
bendmnd Priip-forordningen, sa ska behoriga myndigheter anse att fakta-
bladet uppfyller kraven for faktablad i direktivet. Medlemsstaterna ska
dven sdkerstilla att de behoriga myndigheterna inte kraver att ett
investeringsbolag eller, for ndgon av de vardepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag ska uppritta basfakta enligt UCITS-direktivet
(artiklarna 78—82 och 94) om det upprittar, tillhandahaller, d4ndrar och
Oversitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i Priip-forord-
ningen. Enligt gillande svensk rétt ar det inte mojligt att bilda fondforetag
i form av investeringsbolag. Ett fondforetag kan enligt svensk rétt bildas
bara som en vérdepappersfond, som forvaltas av antingen ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag som hor hemma i ett annat land inom EES. Den
nya artikeln syftar till att sikerstélla att icke-professionella investerare inte
far bada dessa handlingar for en finansiell produkt (jfr skél 7 i &ndrings-
direktivet). Andringen syftar ocksé till att sikerstilla att foretagen inte
behover tillhandahalla — savil icke-professionella som professionella
investerare — tva olika faktablad for en finansiell produkt.

3.1.2 Faktablad enligt Priip-forordningen

Priip-forordningen innehaller krav pad dem som tar fram och siljer vissa
investeringsprodukter att tillhandahalla faktablad om produkterna till icke-
professionella investerare i god tid innan avtal ingas (artiklarna 5.1 och
13.1). Syftet med forordningen &r att underlétta investerares mojligheter
att utvirdera och jimfora olika Priip-produkters egenskaper och risker
(artikel 1).

Med Priip-produkt avses enligt forordningen en paketerad invest-
eringsprodukt eller en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, eller en
sammansittning av sddana produkter (artikel 4.3). Det omfattar bl.a.
investeringsfonder, strukturerade produkter och strukturerade inséttningar.
Tillgdngar som innehas direkt, t.ex. aktier eller statsobligationer, &r inte
Priip-produkter och omfattas darfor inte av forordningens tillimpnings-
omrade. Investeringsfonder som siljs till institutionella investerare samt
privata pensionsprodukter och tjanstepensionsprodukter som har till frim-
sta syfte att ge investeraren en inkomst efter pensionering dr ocksa undan-
tagna fran forordningens tillimpningsomrade (artikel 2 och skélen 6
och 7).

Innan en Priip-produkt gors tillgdnglig for icke-professionella
investerare ska utvecklaren av Priip-produkter utforma ett faktablad

11
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(artikel 5). Nérmare bestimmelser om faktabladets innehéll finns i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017
om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter)
genom faststdllande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens ut-
formning, innehéll, dversyn och dndring samt for villkoren for full-
gorandet av kravet pé tillhandahallande av sddana faktablad.

En Priip-produktutvecklare &r ndgon som utvecklar eller &ndrar en Priip-
produkt (artikel 4.4), saisom en fondforvaltare, ett forsakringsforetag, ett
kreditinstitut eller ett viardepappersforetag (skil 12). Den som ger rad om
eller séljer Priip-produkter ska tillhandahalla faktabladet till icke-
professionella investerare i god tid innan avtal ingés eller erbjudande ges
om en sadan produkt (artikel 13).

Personer som utvecklar, ger rdd om eller sdljer Priip-produkter till icke-
professionella investerare ansvarar for att bedoma vilka produkter som
omfattas av bestimmelserna i férordningen. Vid bedémningen ska de sér-
skilt beakta varje produkts specifika ekonomiska sérdrag och avtalsvillkor
(se kommissionens riktlinjer for tillimpningen av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investe-
rare (Priip-produkter)).

Med en icke-professionell investerare avses enligt Priip-forordningen
bla. en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om é&ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i det foljande bendamnt MiFID II
(artikel 4.6 a i Priip-férordningen).

Priip-férordningen bdorjade tillimpas den 1 januari 2018. Vissa aktorer
som har en skyldighet att ta fram faktablad for vardepappersfonder enligt
UCITS-direktivet och for alternativa investeringsfonder enligt nationell
ritt undantogs dock under en vergangsperiod fran skyldigheterna enligt
forordningen (artikel 32). Under 6vergangsperioden skulle en bedomning
gbras av om bestimmelserna om basfakta for investerare i UCITS-
direktivet kan erséttas eller anses likvirdiga med bestdmmelserna om
faktablad enligt Priip-forordningen (artikel 33). Overgangsperioden for-
langdes darefter till och med den 31 december 2021 genom Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underlittande av gransdverskridande distribution av foretag for kollektiva
investeringar och om #éndring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/2259 av
den 15 december 2021 om dndring av forordning (EU) nr 1286/2014 vad
géller forlangning av Overgangsbestimmelserna for forvaltningsbolag,
investeringsbolag och personer som ger rad om eller siljer andelar i fore-
tag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag)
och fonder som inte &r fondforetag, i det f6ljande bendmnd &ndrings-
forordningen, har dvergangsperioden pa nytt forlédngts till och med den
31 december 2022.



3.2 Lagandringar med anledning av dndringarna i
UCITS-direktivet och Priip-férordningen

3.2.1 Hianvisningsteknik

Promemorians forslag: Hénvisningar till Priip-férordningen i de
bestimmelser som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen
i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

Skilen for promemorians forslag: Hanvisningar till EU-réttsakter kan
goras antingen statiska eller dynamiska. En statisk hdnvisning innebar att
hénvisningen avser EU-réttsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk
hénvisning innebér att hdnvisningen avser EU-réttsakten i den vid varje
tidpunkt géillande lydelsen.

I vissa av de bestimmelser som foreslds i denna promemoria krévs
hinvisningar till Priip-férordningen. For att eventuella andringar i
forordningen ska fa omedelbart genomslag i svensk ritt bor hidnvisningar
i samtliga fall vara dynamiska. Det dr ocksé den hénvisningsteknik som
regeringen ofta har anvént i senare tids propositioner (se t.ex. prop.
2020/21:24 s. 34 f. och prop. 2021/22:169 s. 46 1.).

3.2.2 Faktablad for virdepappersfonder

Promemorians forslag: Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i lagen
om vérdepappersfonder om det upprittas, tillhandahélls, dndras och
oversitts enligt kraven i Priip-forordningen.

Promemorians bedomning: Andringarna i UCITS-direktivet kriver
i 6vrigt inte nagra dndringar i lagen om vardepappersfonder.

Skilen for promemorians forslag och bedomning
Gdllande rdtt

Huvudprinciperna enligt UCITS-direktivet for vad som ska ingé i fakta-
bladet och pa vilket sitt informationen ska l&dmnas till professionella och
icke-professionella investerare anges i artiklarna 78—82 och 94. I kommis-
sionens forordning (EU) nr 583/2010 finns ndrmare bestimmelser om vad
som ska inga i faktabladet och hur det ska utformas (se artikel 3.1 i férord-
ningen).

Reglerna om faktablad i UCITS-direktivet har i svensk ratt delvis
genomforts i bestimmelser i lagen om vérdepappersfonder. I lagen finns
en paragraf med grundldggande bestimmelser om faktablad (4 kap.
16 a §). De innebér att det ska finnas ett aktuellt faktablad for varje
vardepappersfond (forsta stycket). Faktabladet ska pa ett lattbegripligt satt
och i sammanfattning innehalla den grundliggande information som
behdvs for att investerare ska kunna bedoma fonden och den risk som é&r
forenad med att investera i den (andra stycket). Innehéllet i faktabladet ska
vara rittvisande och tydligt och far inte vara vilseledande (tredje stycket).
Bestimmelserna genomfor artiklarna 78 och 79.1 i UCITS-direktivet.
I paragrafen finns dven en upplysningsbestimmelse om att faktabladets
innehall och form nirmare regleras i kommissionens forordning (EU) nr
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583/2010 (femte stycket). Genom upplysningsbestimmelsen gjordes
beddmningen att lagen om vérdepappersfonder inte behdver aterspegla
alla de krav som stills upp pé faktablad i UCITS-direktivet (se prop.
2010/11:135 s. 138 och 302).

I samma lag finns en bestimmelse om ansvaret for tillhandahallandet av
faktabladet (4 kap. 20 § forsta stycket). Enligt den bestimmelsen ansvarar
fondbolaget for att tillhandahaélla faktablad endast vid egen distribution av
andelar i fonder som bolaget forvaltar. Nér fondandelar distribueras av
nagon annan (en distributdr), ar det i stillet denne som ansvarar for att
tillhandahalla faktablad (se d&ven 9 kap. 18 § [2007:528] om viardepappers-
marknaden). Dessa tva bestimmelser genomfor artikel 80 i UCITS-direk-
tivet (se samma prop. s. 302).

Reglerna i artikel 81.1 i direktivet om att faktablad far tillhandahallas
via ett varaktigt medium eller webbplats har i svensk ritt genomforts
genom Finansinspektionens foreskrifter (se samma prop. s. 141 och
30 kap. 1 § Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2013:9] om virde-
pappersfonder).

I lagen om vérdepappersfonder finns det dven en bestimmelse om att
faktablad ska ges in till Finansinspektionen (4 kap. 21 §), som motsvarar
artikel 82.1 1 UCITS-direktivet. Nér det giller kravet i artikel 82.2 i direk-
tivet om att faktabladet 16pande ska ses dver har det ansetts tillrickligt att
kravet framgér av kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 (jfr
samma prop.).

Aven ett fondforetag som i Sverige marknadsfor andelar i foretaget ska
tillimpa bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder om hur fakta-
bladet ska tillhandahallas (se 1 kap. 10 § andra stycket andra strecksatsen
och 4 kap. 20 §). Den forstndmnda bestimmelsen genomfor artikel 94.1 i
direktivet (samma prop. s. 290).

Behov av dndringar i bestimmelserna om faktablad for
vdrdepappersfonder

Genom andringsdirektivet har det inforts en ny artikel i UCITS-direktivet
(artikel 82a). Den innebér att medlemsstaterna ska sidkerstilla att om ett
investeringsbolag eller, for ndgon av de virdepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag upprittar, tillhandahaller, dndrar och Gversitter ett
faktablad som uppfyller kraven for faktablad enligt Priip-forordningen,
ska behdriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller kraven for
faktablad i direktivet (artiklarna 78—82 och 94). Artikeln innebér dven att
ett investeringsbolag eller, for ndgon av de virdepappersfonder det for-
valtar, ett forvaltningsbolag inte ska behdva uppritta faktablad enligt
UCITS-direktivet om det upprittar, tillhandahaller, &ndrar och oversitter
ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i Priip-forordningen. Som
ndmns i avsnitt 3.1.1 &r det inte mgjligt att bilda investeringsbolag enligt
svensk rétt.

Andringen i UCITS-direktivet syftar till att sikerstilla att en icke-
professionell investerare inte far tva olika faktablad for en finansiell
produkt (jfr skél 7 1 &ndringsdirektivet). Den syftar ocksa till att sékerstilla
att foretagen inte behover tillhandahalla — savil icke-professionella som
professionella investerare — tva olika faktablad for en finansiell produkt.



Det har alltsd inte gjorts ndgon andring i kravet pa faktablad enligt Priip-
forordningen. Andringen i UCITS-direktivet far forstds pa si sitt att nir
det géller ett krav pa att det ska finnas ett faktablad enligt bada regelverken
(dvs. UCITS-direktivet och Priip-forordningen) for en vardepappersfond
som marknadsfors till icke-professionella investerare, ricker det med att
det finns ett faktablad enligt Priip-forordningen. Eftersom Priip-férord-
ningen inte innehaller krav pa faktablad for finansiella produkter som
marknadsfors till professionella investerare kan antingen ett faktablad
enligt UCITS-direktivet eller ett faktablad enligt Priip-forordningen tas
fram i frdga om vérdepappersfonder som riktar sig till professionella
investerare (jfr skil 7 i dndringsdirektivet).

En fondforvaltare kan saledes vilja att genomgéaende ta fram faktablad
enligt Priip-forordningen for fonder som omfattas av forordningen och
som regleras i UCITS-direktivet, sdsom vardepappersfonder som riktas till
bade professionella och icke-professionella investerare.

I lagen om virdepappersfonder bor det med anledning av &ndrings-
direktivet tas in en bestimmelse om att ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i lagen om det upprittas, tillhandahalls, dndras och dversitts enligt
kraven i Priip-férordningen.

Andringsdirektivet bedoms i dvrigt inte kriiva nigra Andringar i bestim-
melser som ror faktablad i lagen om vérdepappersfonder (jfr 1 kap. 6 d och
10 §§, 4 kap. 11, 16 a, 20 och 21 §§, 5 kap. 18 §, 5 a kap. 5, 7, 26 och
51 §§, 8 kap. 8 och 19 §§, 12 kap. 1 a § och 13 kap. 1 §).

3.2.3 Faktablad for alternativa investeringsfonder

Promemorians forslag: Ett faktablad ska anses uppfylla kraven pa
faktablad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder om det
upprittas, tillhandahélls, &ndras och Oversitts enligt kraven i Priip-
forordningen.

For specialfonder ska det fortydligas i en bestimmelse i lagen att det
for specialfonder alltid ska finnas ett aktuellt faktablad. Om fonden inte
marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige ska fakta-
bladet

1. uppfylla kraven i lagen pa faktablad for en alternativ investerings-
fond som marknadsfors till icke-professionella investerare och vissa av
de krav som géller for utformningen av och innehéllet i ett faktablad for
en viardepappersfond, eller

2. uppfylla kraven i Priip-forordningen.

Skiilen for promemorians forslag
Gillande ritt

Forvaltning av fonder som inte dr fondforetag (vdrdepappersfonder i
svensk ritt, se avsnitt 3.1.1) och inte omfattas av UCITS-direktivet, s.k.
alternativa investeringsfonder, regleras i Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om é&ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i det foljande bendmnt AIFM-direktivet. Alternativa
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investeringsfonder &r ett samlingsbegrepp for t.ex. specialfonder, hedge-
fonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder. AIFM-direktivet reglerar
forvaltarna av de alternativa investeringsfonderna (AIF-forvaltare) och
innehaller inga krav pa faktablad for fonderna.

AIFM-direktivet har i svensk rétt i huvudsak genomforts genom lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Sverige har
valt att tillimpa de krav som géller faktablad for en vardepappersfond dven
for specialfonder (12 kap. 8 § samma lag, jfr prop. 2010/11:135 s. 137 och
prop. 2012/13:155 s. 324-328 och 502). Detta géller specialfonder som
riktar sig till professionella investerare eller icke-professionella
investerare (jfr prop. 2012/13:155 s. 174 och 241 f.). Aven for andra
alternativa investeringsfonder an specialfonder ska det enligt svensk rétt
finnas ett aktuellt faktablad om fonden marknadsfors till icke-profes-
sionella investerare i Sverige (10 kap. 2 § samma lag, jfr samma prop.
s. 324-328 och 488 samt prop. 2016/17:78 s. 60 f.). Kravet géller oavsett
om AIF-forvaltaren marknadsfor en fond direkt eller indirekt via ett varde-
pappersinstitut (se 9 kap. 18 § lagen om vardepappersmarknaden). Lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder kompletteras av Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (se 15 kap. 2 § 15 samt 5 § 14 forordningen [2013:587]
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder). Bestimmelserna om
faktabladets innehdall har utformats med utgangspunkt i regleringen om
faktablad for vardepappersfonder (se prop. 2012/13:155 s. 488 och 502).

Behov av dndringar i bestimmelserna om faktablad for specialfonder
och andra alternativa investeringsfonder

I och med andringsforordningen kommer bestimmelserna om faktablad i
Priip-forordningen att borja tillimpas pa aktdrer pa fondomradet den
1 januari 2023. Det innebér att bestimmelserna om faktablad i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, for alternativa investerings-
fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare (10 kap.) och
for specialfonder (12 kap.), bor ses Gver for att undvika att faktablad
behover tas fram och tillhandahéllas enligt tva olika regelverk for en och
samma fond.

Som utgangspunkt gérs beddmningen att alternativa investeringsfonder
som marknadsfors till icke-professionella investerare kommer att omfattas
av Priip-forordningens krav pa faktablad. Det kan dock inte uteslutas att
det finns sadana fonder som inte dr Priip-produkter och ddrmed inte om-
fattas av Priip-forordningen. Bestimmelserna om faktablad i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder bor dérfor behallas.

Det bor dock tas in en bestimmelse i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om att ett faktablad ska anses uppfylla kraven pé fakta-
blad i lagen om det upprittas, tillhandahalls, dndras och Oversitts enligt
kraven i Priip-férordningen. Denna ordning motsvarar den som foreslas
for vardepappersfonder (se avsnitt 3.2.2).

For specialfonder géller enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samma regler om faktablad som for andra alternativa
investeringsfonder och dessutom vissa bestimmelser som géller for fakta-
blad for vardepappersfonder (12 kap. 8 §). Kravet pa faktablad géller for
alla specialfonder, alltsd bade fonder som marknadsfors till icke-profes-



sionella investerare och fonder som marknadsfors till professionella
investerare (jfr prop. 2002/03:150 s. 120 och 248 och prop. 2012/13:155
s. 241 f). Specialfonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare beddms komma att omfattas av Priip-forordningens krav pa
faktablad. Det kan vervigas om det finns skl for att dven fortsdttningsvis
i svensk rdtt stdlla upp krav pa faktablad for specialfonder som
marknadsfors till professionella investerare eller om specialfonder bor
behandlas som andra alternativa investeringsfonder och att faktablad bor
krévas bara vid marknadsforing till icke-professionella investerare. For det
fall att faktablad dven fortséttningsvis bor krivas for specialfonder som
marknadsfors till professionella investerare behover stéllning tas till om
ett sadant faktablad bor uppfylla kraven for ett faktablad enligt Priip-
forordningen eller om det bor finnas en mojlighet att i stéllet ta fram ett
faktablad som uppfyller de nuvarande kraven pa faktablad ockséd i
fortsdttningen.

Tidigare reglerades specialfonder och vardepappersfonder, som gemen-
samt kallades for investeringsfonder, i lagen om virdepappersfonder, som
i den ursprungliga lydelsen hade rubriken lagen om investeringsfonder.
Samma regler géllde for faktablad for specialfonder som for vardepappers-
fonder, i syfte att underlétta for investerare att bl.a. jamfora olika fonder
(se prop. 2010/11:135 s. 138). Néar AIFM-direktivet genomfordes i svensk
ratt genom i huvudsak en ny lag om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, overfordes bestimmelserna om specialfonder fran lagen om
investeringsfonder (vars rubrik i samband med det dndrades till lagen om
vardepappersfonder), till den nya lagen. Bestimmelserna om special-
fonder samlades dar i ett sdrskilt kapitel (12 kap.) for att samma regler i
huvudsak skulle fortsitta att gilla for specialfonder som for virdepappers-
fonder (jfr prop. 2012/13:155 s. 242 och 500 f.). Det géllde dven bestdm-
melserna om faktablad (samma prop. s. 326).

Det framstar mot denna bakgrund lampligt att det dven i fortsidttningen
bor gélla samma krav pa faktablad for specialfonder som for vardepappers-
fonder. Faktablad bor alltsé tas fram for alla specialfonder, oavsett om de
marknadsfors till icke-professionella investerare eller professionella
investerare. Det bor ocksd i en bestimmelse i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder fortydligas att det for specialfonder alltid
ska finnas ett aktuellt faktablad. Aven om det i och for sig framstir som
lattare for investerare att jimfora olika specialfonder om de far faktablad
utformade enligt ett och samma regelverk framstér det som otillfreds-
stillande att stdlla upp ett ovillkorligt krav pé att det ska finnas ett fakta-
blad enligt Priip-férordningen for specialfonder som marknadsfors bara
till professionella investerare nér det inte stélls upp ett sddant krav for
véardepappersfonder (se avsnitt 3.2.2). Det bor dérfor finnas en méjlighet
att for specialfonder som marknadsfors till professionella investerare dven
i fortsdttningen ta fram ett faktablad som uppfyller de nuvarande kraven
pa faktablad. En AIF-forvaltare kan da vélja att antingen anvénda ett
sadant faktablad ndr fonden marknadsfors till professionella investerare
eller att anvénda ett faktablad enligt Priip-forordningen nér fonden
marknadsfors till bade professionella investerare och icke-professionella
investerare. AIF-forvaltaren kan dven — men behover alltsa inte — upprétta
och tillhandahélla tva olika slags faktablad for en specialfond.
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Det bedoms i dvrigt inte krdvas ndgra lagstiftningsatgarder till foljd av
de @ndringar som nu foreslas i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder med anledning av att Priip-férordningen borjar tillimpas for
aktorer pa fondomradet (jfr 3 kap. 5 §, 4 kap. 2 och 4 §§, 5 kap. 6 och
11 §§, 10 kap. 2 och 3 §§, 12 kap. 5 § och 15 kap. 2 §).

3.24 Andringar i lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om faktablad
for Priip-produkter

Promemorians forslag: Punkt2 i ikrafttrddande- och Overgangs-
bestimmelserna till lagen med kompletterande bestdmmelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter ska dndras sé att
lagen ska tillaimpas forsta gangen den 1 januari 2023 i friga om saddana
fysiska och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-for-
ordningen.

Skiilen for promemorians forslag: Enligt Priip-forordningen gavs
vissa aktorer en overgangsperiod med att tillimpa kraven i forordningen
som, efter forlangning, 16pte till och med den 31 december 2021
(artikel 32). Under 6vergéangsperioden skulle en beddmning ske av om
bestimmelserna om basfakta for investerare i UCITS-direktivet kan
erséttas eller anses likvdrdiga med faktabladet enligt Priip-forordningen
(se artikel 33).

I punkt 2 i ikrafttrddande- och Overgangsbestimmelserna till lagen
(2017:317) med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
faktablad for Priip-produkter finns det en motsvarande bestimmelse som
hinvisar till artikeln i Priip-forordningen. Enligt den bestimmelsen ska
lagen tillimpas forsta gdngen den 1 januari 2020 i friga om sédana fysiska
och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i Priip-férordningen.
Overgangsperioden i Priip-forordningen har dérefter forlingts till och med
den 31 december 2021 utan att ndgon motsvarande dndring gjorts i lagen
(jfr Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156).

Genom é#ndringsforordningen har &vergangsperioden i Priip-forord-
ningen forlingts till och med den 31 december 2022. Andringen i forord-
ningen &r direkt tillimplig och ska gélla som svensk lag efter det att 6ver-
gangsperioden 16pt ut. I lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter bor det goras en dndring
i punkt 2 i ikrafttrddande- och dvergangsbestimmelserna till lagen sa att
dven det datum som anges ar den tidpunkt nir dvergangsperioden i Priip-
forordningen har 16pt ut.



4 Okad flexibilitet vid delning av
vardepappersfonder och specialfonder

4.1 Behov av fordndringar

Ett fondbolag far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Motsvarande mojlighet finns for AIF-forvaltare i friga om
specialfonder. Medan bestimmelserna om sammanslagning av fonder
utvecklats over tid har bestimmelserna om delning forblivit i huvudsak
desamma sedan de infordes i svensk rétt 1993. Under savél inledningen av
coronapandemin i mars 2020 som vid Rysslands invasion av Ukraina i
februari 2022 uppstod turbulens pa fondmarknaden. Under dessa perioder
hade vissa fondforvaltare svarigheter att ange ett tillforlitligt virde pa
andelarna i fonder som de forvaltar. I nagra fall var det bara vissa tillgdngar
i fonden som var svarviarderade medan andra tillgdngar var bade likvida
och mojliga att vérdera. For att hantera denna situation i fonderna
beslutade flera fondforvaltare att senareldgga forsiljning och inldsen av
fondandelar. Ett fondbolag far senareligga forséljning och inldsen av
fondandelar, om det finns sérskilda skil for dtgirden och den &r motiverad
av hinsyn till fondandelsdgarnas intresse. Hindelserna visar pé vikten av
att fondforvaltare har goda verktyg for att hantera olika former av kriser
och kan hantera olika svérigheter i sin verksamhet. Delning av en fond ar
en atgdrd som vanligtvis inte vidtas i krissituationer utan av andra skal.
Det kan dock uppsta situationer dir delning av en fond &r en av flera
atgarder som kan bli aktuella for att 16sa svarforutsedda och svarhanterade
hindelser pa finansmarknaden. Det &r Finansinspektionen som efter
ansokan av ett fondbolag beslutar att en fond far delas. I vissa situationer
kan det finnas behov av mgjligheter till snabbare genomforande av delning
av en fond 4n vad som dr mdjligt enligt nuvarande bestimmelser.
Fondbolagens forening har, med anledning av de fonder i vilka inlosen
av andelar senarelagts pa grund av ldget i Ryssland och stdngningen av
Moskvaborsen, kommit in med en framstéllan till Finansinspektionen och
regeringen om forbdttrade mojligheter vid delning av fonder
(Fi2022/00849). Fondbolagens forening anser att det bor kunna anses vara
i fondandelsdgarnas intresse att dela fonder i delar som avviker fran
varandra. Vidare anser foreningen, i den del av framstéllan som riktas till
regeringen, att Finansinspektionen ska ha mojlighet att bestimma hur 1dng
tid som maste 16pa fran tillstdnd till delning till dess att delningen genom-
fors, 1 stéllet for den i lag nu foreskrivna tidsfristen om minst tre manader.

4.2 Mgjlighet till forkortad tidsfrist for att
genomfora delning av viardepappersfonder och
specialfonder

Promemorians forslag: Finansinspektionen ska fa besluta att delning
av en vérdepappersfond eller en specialfond far genomforas tidigare &dn
tidigast tre manader frén dagen for inspektionens beslut.
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Skilen for promemorians forslag

Nuvarande regler och tidigare dndringsforslag ndr det gdller delning av
vdrdepappersfonder och specialfonder

Ett fondbolag far, efter tillstdind av Finansinspektionen, dela en virde-
pappersfond (8 kap. 25 § lagen om virdepappersfonder). Tillstand for del-
ning ska ldmnas om atgirden kan anses forenlig med fondandelsigarnas
intressen. Ett fondbolag som har fatt tillstdnd till delning ska genast under-
ritta andelsdgarna om den planerade atgérden och Finansinspektionens
beslut. Denna information ska ocksé finnas att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet. En delning fir genomforas tidigast tre ménader fran
dagen for Finansinspektionens beslut.

For delning av specialfonder giller ssmma regler som for vardepappers-
fonder (12 kap. 17 § lagen [2013:561] om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder). Nér det giller andra alternativa investeringsfonder &n
specialfonder reglerar fondlagstiftningen vare sig deras juridiska form
eller om eller, i sé fall, hur de far delas. Vad som géller f6r delningar av
sadana fonder f6ljer darfor i stéllet av den reglering som ér tillamplig pa
den enskilda fondens legala struktur. En alternativ investeringsfond kan
t.ex. vara ett aktiebolag och da géller bestimmelserna om delning i 24 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).

Lagen om virdepappersfonder innehéller &ven bestimmelser om fusion
av véardepappersfonder (8 kap. 1-11 och 13-23 §§). En fusion far genom-
foras tidigast tre manader fran det att Finansinspektionen gett tillstdnd till
fusionen (8 kap. 14 § forsta stycket).

Bestdimmelser om fusion och delning av vérdepappersfonder infordes i
svensk rétt 1993 (se prop. 1992/93:206). Vid inforandet av bestimmel-
serna ansdgs behovet av att kunna dela en vérdepappersfond inte lika
angeldget som behovet av att 1dgga samman sadana fonder. Delning ansags
dock kunna bidra till att koncentrationen av dgandet pa aktiemarknaden
till storre fonder minskas och dédrmed &ven bidra till att forbattra vérde-
pappersmarknadens funktionssitt. Det ansags vidare att de krav som da
foreslogs vid sammanliaggning av fonder — att andelségare i sd god tid som
mdjligt far information om den forestdende atgédrden och att férvaltnings-
kostnaderna inte blir hdgre for andelsigarna — bor uppfyllas dven vid
delning av en fond (samma prop. s. 24). Sedan bestimmelsen om delning
av virdepappersfonder inférdes har det géllt en frist pa tre manader fran
dagen for Finansinspektionens beslut innan en delning tidigast far genom-
foras. Négra ndrmare skl for langden pa tidsfristen redovisas dock inte i
forarbetena.

Efter att bestimmelserna om fusion och delning av véirdepappersfonder
1 huvudsak motsvarat varandra édndrades bestimmelserna om fusion 2011
som en konsekvens av genomforandet i svensk rétt av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fondforetag), kallat UCITS-direktivet, vilket
medforde skillnader genom att fusion numera dr foremal for en mer
omfattande reglering (se prop. 2010/11:135 s. 197-199). UCITS-direk-
tivet innehaller inte ndgra regler om delning av fonder annat 4n for vissa
specifika scenarion for fusion och delning av feeder- och masterfonder
(artikel 60). Tidsfristen i bestimmelserna i lagen om vardepappersfonder



innan en fusion far genomforas foljer emellertid inte av direktivet. I for-
arbetena till de ovan ndmnda nya bestimmelserna om fusion ansdgs dock
att den da géllande fristen om tre manader bor fortsétta att gélla (samma
prop. s. 218).

I betinkandet En hallbar, transparent och konkurrenskraftig fond-
marknad (SOU 2016:45) foreslar 2014 ars fondutredning nya bestdm-
melser for delning av vérdepappers- och specialfonder. Utredningen anser
att forutsittningarna for delning av fonder borde vara i princip desamma
som forutsdttningarna for att fusionera fonder och foreslér darfor bestim-
melser som i stor utstrickning motsvarar de mer omfattade bestimmelser
som giller vid sammanslagning av fonder (samma betinkande s. 355). Det
kan noteras att utredningen inte foreslar ndgon andring nér det géller
tidsfristen mellan Finansinspektionens beslut om tillstdnd att dela en
vérdepappersfond och nér delningen far genomforas. Utredningens forslag
nér det géller delning av fonder har inte resulterat i lagstiftning.

Mojlighet till en forkortad tidsfrist innan en delning far genomforas

Det ar Finansinspektionen som beslutar om tillstand for ett fondbolag att
dela en virdepappersfond. Enligt géllande rétt fr delningen sedan genom-
foras tidigast tre ménader frdn dagen for Finansinspektionens beslut
(8 kap. 25 § andra stycket lagen om vérdepappersfonder). Ett fondbolag
som har fatt tillstdnd till en delning ska genast underrétta andelsdgarna om
den planerade dtgirden och Finansinspektionens beslut. Denna informa-
tion ska ocksa finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.
Kravet pa underrittelse till andelsdgarna gor att dessa har mojlighet att
vidta atgirder t.ex. genom att sélja sina fondandelar innan delningen
genomfors. Kravet pd underrittelse i kombination med en tidsfrist innan
delningen tidigast far genomforas innebir darmed ett investerarskydd. En
alltfor snabbt genomford delning kan riskera att fondandelsigare eller
andra intressenter inte ges tillricklig tid att sdtta sig in i vad delningen
innebér och om de bor vidta ndgra dtgirder med anledning av den. Vidare
ar det viktigt att virdering och andra fragor ges tillracklig utrymme for att
kunna behandlas pé ett korrekt sitt i enlighet med principen om lika-
behandling av fondandelsédgarna. Som utgangspunkt ar det darfor viktigt
att tiden mellan Finansinspektionens beslut om att en virdepappersfond
far delas och nir delningen genomfors inte ar alltfor kort. Att som utgéngs-
punkt ha en tidsfrist om tre manader bor dérfor dven fortséttningsvis vara
vél avvégt och det finns inte skl att dndra denna tidsfrist i sig.

Det kan emellertid uppsta ovéntade och ovanliga héndelser pa finans-
marknaden som innebér att ett fondbolag bor kunna vidta atgirder
skyndsamt. Delning av en vérdepappersfond &r en atgérd som vanligtvis
inte vidtas i krissituationer utan av andra skal (jfr prop. 1992/93:206 s. 24).
Det kan dock uppsta situationer dar delning av en fond &r en av flera
atgarder som aktualiseras for att 16sa en oftrutsedd eller svarhanterad
héndelse pa finansmarknaden. Ett exempel kan vara da en delning av en
fond skulle 6ka fondandelsdgarnas handlingsutrymme och de skulle
gynnas av ett skyndsamt férlopp. Det skulle &ven kunna vara i fondandels-
agarnas intresse att en delning kan genomforas med viss skyndsamhet. Det
finns dérfor skal for en okad flexibilitet nar det géller tidsatgdngen vid
delning av vérdepappersfonder. Det dr Finansinspektionen som beslutar
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om tillstdnd att dela en vérdepappersfond. Det framstar som rimligt att
inspektionen i samband med detta dven bor ha mdjlighet att medge en
kortare tidsfrist mellan sitt beslut och d& delningen av fonden tidigast far
genomforas. En sdédan mojlighet bor dérfor inforas.

For specialfonder giller motsvarande regler som for virdepappersfonder
i fraga om delning. De skil som redovisas ovan nér det giller virde-
pappersfonder gor sig dven géllande i fraga om specialfonder. Finans-
inspektionen bor darfor fa besluta att delning av en specialfond far genom-
foras tidigare &n tidigast tre ménader frén dagen for inspektionens beslut.

5 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Promemorians forslag: Lagindringarna ska tréda i kraft den 1 januari
2023.

Promemorians bedémning: Det finns inte nigot behov av over-
gangsbestimmelser.

Skilen for promemorians forslag och bedomning: De nya reglerna i
UCITS-direktivet om faktablad for vérdepappersfonder ska borja
tillimpas den 1 januari 2023 (artikel 2.1 i dndringsdirektivet). Medlems-
staterna ska senast den 30 juni 2022 vidta de atgédrder som dr nddvandiga
for att folja direktivet.

De 4ndringar som foreslds i lagen om vardepappersfonder som géller
faktablad bor tridda i kraft den 1 januari 2023, vilket dr det datum nér de
nya reglerna i UCITS-direktivet ska borja tillimpas enligt d&ndringsdirek-
tivet. Det bedoms inte finnas behov av nagra dvergangsbestimmelser.

I avsnitt 3.2.4 foreslds att punkt 2 i ikrafttrddande- och Overgangs-
bestimmelserna till lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om faktablad for Priip-produkter ska adndras s& att lagen ska
tillimpas forsta gdngen den 1 januari 2023 i frdga om sidana fysiska och
juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-férordningen. Denna
andring bor trdda i kraft den 1 januari 2023.

Andringarna i bestimmelserna om faktablad i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bor tridda i kraft den 1 januari 2023 for att
undvika att det stélls upp krav pd att tillhandahalla faktablad enligt
tvé olika regelverk. Nagra dvergangsbestimmelser bedoms inte heller i
denna del nodvéndiga.

Nér det géller bestimmelserna om tidsfrist vid delning av en vérde-
pappersfond eller en specialfond i lagen om vérdepappersfonder respek-
tive lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder bor lag-
andringarna trdda i kraft s& snart som mdojligt. Detta bedoms vara den
1 januari 2023. Fragan &r vad som bor gélla for ansokningar om delning
av en fond som getts in fore ikrafttridandet men avgors forst darefter. Som
anges ovan finns det ett behov av att bestimmelserna trader i kraft sa snart
som mojligt. Det talar for att Finansinspektionen bor fa besluta om en



kortare tidsfrist d4ven nér det géller ans6kningar som har getts in fore
ikrafttrddandet. Nagon 6vergangsbestimmelse dr dérfor inte nodvandig.

6 Forslagens konsekvenser

Promemorians bedomning: Genom forslagen som giller faktablad for
vardepappersfonder genomfors dndringsdirektivet i svensk ritt. De for-
slagen och forslagen som géller faktablad for vissa alternativa investe-
ringsfonder innebér dven att svensk rétt anpassas till att Priip-férord-
ningen ska borja tillimpas for fonder.

Forslagen som giller faktablad for fonder forvéntas ha positiva
effekter for foretagen (sasom fondbolag, AIF-forvaltare och andra
distributdrer av fondandelar) som omfattas av bade fondlagstiftningen
och Priip-forordningen pa sé sétt att det tydliggors att de inte ska behdva
upprétta eller tillhandahalla tva olika faktablad for en och samma fond.

Forslaget om mojlighet till forkortad tidsfrist for att genomfora
delning av en vérdepappersfond eller en specialfond forvéntas ha
positiva effekter for sdvél fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forval-
tare som investerare genom att de far ett utokat handlingsutrymme i
vissa situationer.

Forslagen forvintas inte medfora nagra beaktansvirda konsekvenser
for Finansinspektionen eller det allménna i vrigt.

Inte heller i 6vrigt kan forslagen forvéntas medfora nagra beaktans-
virda konsekvenser.

Skilen for promemorians bedomning
Forslagens syfte och alternativa losningar

I denna promemoria finns forslag till lagéndringar som &r ndédvéandiga for
att 1 svensk rétt genomfora de éndringar i reglerna UCITS-direktivet om
faktablad for virdepappersfonder som har gjorts genom &dndrings-
direktivet. Genom forslagen tillgodoses direktivets krav pa genomforande
i svensk ritt. Eftersom det foljer av unionsrdtten hur den nationella
regleringen behover dndras, finns det inte ndgot utrymme for alternativa
16sningar i detta fall.

Genom forslagen i promemorian anpassas dven svensk ritt med anled-
ning av den éndring i Priip-forordningen som gjorts genom dndrings-
forordningen som innebér att forordningen ska borja tillimpas for vissa
aktorer pa fondomradet. Dessa forslag syftar till att — pa motsvarande sétt
som for vérdepappersfonder — undvika att det géller krav pa tvéa olika
faktablad for en och samma fond.

Nir det géller forslagen om faktablad for alternativa investeringsfonder
finns det tdnkbara alternativa 16sningar. Forslagen i dessa delar motiveras
av att det inte kan uteslutas att det finns sddana fonder som marknadsfors
till icke-professionella investerare som inte &r Priip-produkter och séledes
inte omfattas av Priip-forordningen. For specialfonder som marknadsfors
till professionella investerare motiveras forslaget av att det bor finnas en
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mojlighet att uppritta ett faktablad som uppfyller nuvarande krav for
faktablad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, i stéllet
for ett faktablad enligt Priip-férordningen (se avsnitt 3.2.3).

Nar det giller forslagen om mojlighet till forkortad tidsfrist for att
genomfora delning av en vérdepappersfond eller en specialfond kan det
forekomma situationer dar det finns behov av 6kad flexibilitet. I prome-
morian foreslds att Finansinspektionen ska fa mojlighet att besluta om att
delning av en fond far genomforas inom kortare tid &n tre ménader frén
inspektionens beslut.

I dag finns det ingen mojlighet att forkorta tidsfristen for att genomfora
delningen av fond. Detta giller dven i en akut krissituation. Det vore
mojligt att inte foresld ndgon dndring i detta avseende. Detta skulle ge en
hog grad av forutsebarhet for aktorerna pé finansmarknaden. Det skulle
dock samtidigt innebéra att de atgérder ett fondbolag, forvaltningsbolag
eller, ndr det géller specialfonder, AIF-forvaltare har mojlighet att vidta i
ovintade situationer dven i fortsdttningen kommer att vara begrénsade. Ett
annat alternativ till férslagen &r att goéra en samlad Oversyn av bestim-
melserna om delning av véardepappersfonder och ndrmare granska om det
dven bor goras andra dndringar. Nagon sadan samlad 6versyn &r dock inte
mdjlig inom ramen for detta lagstiftningséarende.

Konsekvenserna for berdrda foretag och investerare

Vid utgangen av 2021 uppgick den samlade fondférmogenheten i svenska
vardepappersfonder och specialfonder till ca 6 700 miljarder kronor enligt
Finansinspektionen. Av detta har svenska hushall ett direkt uppskattat
innehav om ca 1 250 miljarder kronor. Till den sistnimnda siffran kommer
svenska hushdlls innehav av fondandelar knutna till fondforsikringar och
premiepensionssystemet samt vissa innehav genom vérdepappersdepéer
eller investeringssparkonton (ISK-konton). Nir det géller andra alternativa
investeringsfonder dn specialfonder har motsvarande uppgifter inte varit
mojliga att f& fram. Innehaven fordelas pa 555 virdepappersfonder och
specialfonder som forvaltas av 56 fondbolag. Bland forvaltarna fore-
kommer viss dverlappning dar fondbolag dven dr AIF-forvaltare. Det finns
dven nagot enstaka forvaltningsbolag som ber6érs av promemorians
forslag. Finansinspektionen saknar uppgifter om antalet fondsparare.

Forslagen 1 denna promemoria bedoms fa positiva konsekvenser for
foretag (fondbolag, forvaltningsbolag, AIF-forvaltare och andra distribu-
torer av fondandelar sdsom viardepappersinstitut) som omfattas av bade
fondlagstiftningen och Priip-férordningen pé sa sitt att de inte behdver
uppritta eller tillhandahalla tva olika faktablad for en och samma fond.

I frdga om behovet av att ta sérskild hinsyn till smé foretag, reglerar
UCITS-direktivet och Priip-forordningen fondbolag, forvaltningsbolag,
AIF-forvaltare och andra distributérer av fondandelar sasom vérde-
pappersinstitut. Dessa EU-réttsakter ger inte nagot utrymme for att infora
lattare krav for sma foretag avseende marknadsforing av védrdepappers-
fonder och alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare. Det dr darfor inte mojligt att 1 detta avseende ta sérskilda
hansyn till smé foretag vid utformningen av forslagen. Nar det géller
specialfonder som marknadsfors bara till professionella investerare
regleras kraven pé faktablad i nationell ritt, vilket innebér att det skulle



vara mojligt att infora lattare krav for sma foretag som marknadsfor sédana
fonder genom att t.ex. inte krdva nagot faktablad. Som ndmns ovan finns
det dock ett behov av att dven i fortsattningen stdlla upp i huvudsak samma
krav pa faktablad for specialfonder som for virdepappersfonder. Till detta
bor framhéllas att dessa informationskrav for finansiella investeringar ar
viktiga for att sékerstdlla ett fullgott investerarskydd och att stélla upp
lagre krav i detta avseende beroende pé t.ex. fondbolagets storlek skulle
innebéra att alla investerare inte far samma skydd och att investerarskyddet
urholkas. Det bedoms dérfor inte finnas skal att i detta avseende ta sarskild
hénsyn till smé foretag vid utformning av forslagen.

Som en foljd av att Priip-forordningen borjar tillimpas dven for virde-
pappersfonder och alternativa investeringsfonder kommer icke-profes-
sionella investerare att pdverkas pé sa sétt att de kommer att fa tillgang till
en ny typ av faktablad som delvis skiljer sig &t fran det faktablad som i dag
anvinds for sddana fonder. Aven professionella investerare forvintas i de
flesta fall fa ett faktablad enligt Priip-forordningen. Det kan inledningsvis
leda till fragor fran investerare om hur uppgifterna i faktabladet ska tolkas,
vilket kan komma att medfora behov av informationsinsatser fran de
foretag som tillhandahéaller faktablad. En annan konsekvens ar att icke-
professionella investerare inte kommer kunna ta del av fondens och
jamforelseindexets historiska avkastning genom faktablad enligt Priip-
forordningen, utan investerare kommer behdva soéka upp den informa-
tionen péa egen hand. P4 langre sikt kan det nya faktabladet dock forvéntas
underlétta for investerare att forstd och jimfora olika Priip-produkters
viktigaste egenskaper och risker.

En konsekvens av 6vergéngen till faktablad enligt Priip-férordningen ar
att komplexiteten i uppgifterna som ska lamnas i faktabladet till viss del
kan forvéntas 6ka och att uppgifterna behéva uppdateras oftare, vilket i sin
tur kan innebéra okade kostnader for foretagen som ska ta fram ett fakta-
blad. Det kan t.ex. handla om 6kade kostnader for radgivning, inkdp av it-
tjiinster och systemuppdateringar. For foretagen kan bytet av faktablad
inledningsvis dven forvintas leda till 6kade kostnader nir de behdver stélla
om till en ny typ av faktablad. Faktablad enligt Priip-forordningen kraver
troligen mer komplicerade utrdkningar, t.ex. i friga om framéatblickande
resultatscenarier och berdkning av kostnader, och foretagen kan i storre
utstrackning &n i dag behdva anvinda sig av en tredje part for att ta fram
uppgifter for faktablad. Det har dock inte gatt att f& fram nagra
uppskattningar om storleksordningen pa de kostnader det kan komma att
rora sig om.

Forslagen i denna promemoria om mdjlighet till forkortad tidsfrist for
att genomfora delning av en virdepappersfond eller en specialfond ger
fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare en mdojlighet som de inte
har i dag. Tillstdnd till att dela en sddan fond ska ldmnas om &tgérden kan
anses forenlig med fondandelségarnas intressen och en forkortad tidsfrist
kan komma i fraga nér det kan anses vara i fondandelségarnas intresse.
Aven fondandelsigarna kan dirmed gynnas av forslagen.

Forslagen i denna promemoria beddms i Ovrigt inte innebdra négra
konsekvenser for enskilda och foretag eller deras konkurrensférhallanden.
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Konsekvenser for Finansinspektionen, domstolarna och det allmdnna

Forslagen i denna promemoria beddoms inte leda till nigra effekter pa
samhillsekonomin. Forslagen bedoms inte medfora behov av nagra sér-
skilda informationsinsatser fran samhaillets sida utdver den sedvanliga
informationen om nya regelverk som Finansinspektionen tillhandahéller.

Forslagen som géller faktablad for véirdepappersfonder faktablad for
vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder bedoms inte med-
fora ndgra konsekvenser for domstolarna. De forslagen bedoms dock med-
fora att Finansinspektionen kan behdva se 6ver och eventuellt gora mindre
justeringar av sina rutiner i tillsynen av innehall och tillhandahallande av
faktablad for fonder. Dessa konsekvenser bedoms dock begrinsade och
hanteras inom Finansinspektionens befintliga ekonomiska ramar.

Forslagen om mojlighet till forkortad tidsfrist vid delning av en fond
innebér ytterligare en atgird som Finansinspektionen kan vidta i arbetet
med att virna marknadernas funktionssétt och finansiell stabilitet. Enligt
forslagen i denna del 4r det Finansinspektionen som fér besluta att delning
av en fond far genomforas innan tre ménader forflutit fran inspektionens
beslut. Detta kan forvintas medges bara undantagsvis d& utgangspunkten
dven 1 fortsdttningen dr att det ska vara tidsfrist pd minst tre ménader.
Finansinspektionen har de senaste &ren bara handlagt ndgon enstaka
ansdkan om delning av en fond. Finansinspektionens avgift for provning
av ett sadant drende &r i dag 22 000 kronor. Ett beslut av Finansinspek-
tionen att inte medge en forkortad frist kommer att fa dverklagas till allmén
forvaltningsdomstol enligt bestimmelserna om &verklagande i lagen om
vardepappersfonder respektive lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder. Forslagen kan inte forvéntas medfora ndgon beaktans-
vird okning av antalet drenden. Forslagen kan dérfor dven i denna del
hanteras inom Finansinspektionens och de allminna forvaltnings-
domstolarnas befintliga ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

Forslagen i promemorian bedoms inte fa effekter av betydelse for foretags
arbetsforutsittningar, konkurrensforméga eller villkor i &vrigt och inte
heller f6r kommuner eller regioner. Det kan inte heller forutses att de med-
for nagra konsekvenser for jimstédlldheten mellan kvinnor och mén eller
for mojligheterna att né de integrationspolitiska mélen. Forslagen bedoms
inte heller medfora nagra konsekvenser ur ett hallbarhetsperspektiv.

I 6vrigt kan forslagen inte anses medfora nagra sddana konsekvenser
som behover redovisas enligt forordningen (2007:1244) om konsekvens-
utredning vid regelgivning.

Férenlighet med unionsrdtten

Forslagen bedoms vara forenliga med unionsrétten.



7 Forfattningskommentar

7.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om viardepappersfonder

4 kap.

16 b § Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i denna lag om det upprittas,
tillhandahdlls, dndras och éversdtts enligt kraven i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter).

Paragrafen, som ér ny, genomfor artikel 82a i UCITS-direktivet. I para-
grafen finns en bestimmelse om faktablad enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om fakta-
blad for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare (Priip-produkter), kallad Priip-forord-
ningen. Overviigandena finns i avsnitt 3.2.2.

Paragrafen innebdr att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i lagen om
det upprittas, tillhandahélls, dndras och Oversitts enligt kraven i Priip-
forordningen. Ett fondbolag behover alltsa inte upprétta ett faktablad for
en virdepappersfond enligt bestimmelsernai 16 a § andra—femte styckena
om bolaget upprittar ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i
forordningen. Nar fonden marknadsfors till professionella investerare kan
fondbolaget vélja att antingen anvinda ett faktablad som upprittats enligt
bestimmelserna i denna lag eller ett faktablad som upprittats enligt Priip-
forordningen (se skil 7 i dndringsdirektivet). Detta giller dven for ett
forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond (1 kap. 6 d §) eller
en tredje part, t.ex. ett vardepappersinstitut, som marknadsfor en virde-
pappersfond (9 kap. 18 § lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden).

Med en icke-professionell investerare avses i1 Priip-forordningen bl.a. en
icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &andring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, kallat MiFID II (artikel 4.6 a).
En icke-professionell kund &r enligt artikel 4.1.11 i MiFID II en kund som
inte & en professionell kund. En professionell kund definieras i
artikel 4.1.10 i MiFID II som en kund som uppfyller kriterierna i bilaga II
till direktivet. En professionell kund é&r enligt bilagan en kund som har
tillrdcklig erfarenhet, kdnnedom och sakkunskap for att fatta egna
investeringsbeslut och gora en tillfredsstdllande beddmning av de risker
denne 16per. For att anses som professionell maste kunden dirutdver
antingen vara ett offentligt organ, vissa angivna internationella organisa-
tioner, vara ett foretag av viss storlek, en institutionell investerare eller
auktoriserade foretag pa finansmarknaden, sasom kreditinstitut, virde-
pappersforetag och andra institutionella placerare. Detta innebédr att
mindre bolag eller andra juridiska personer som inte &r institutionella
investerare eller placerare och privatpersoner ofta utgér icke-profes-
sionella kunder enligt MiFID II och ddrmed icke-professionella investe-
rare enligt Priip-forordningen (jfr prop. 2016/17:78 s. 45). I svensk rétt har
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reglerna i MiFID II om vem som utgér en professionell kund genomforts
genom bestdmmelser i 9 kap. 4 och 5 §§ lagen om vérdepappersmarknaden
(se dven definitionen av professionell kund i 1 kap. 4 b § samma lag).

8 kap.

25 § Ett fondbolag far, efter tillstand av Finansinspektionen, dela en vardepappers-
fond. Tillstand till en delning ska limnas om atgérden kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en delning ska genast underrétta andels-
dgarna om den planerade atgirden och Finansinspektionens beslut. Denna informa-
tion ska ocksa finnas att tillga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En delning
far genomforas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens beslut, om
inte inspektionen beslutar att delningen fdar genomforas tidigare.

Paragrafen innehaller bestimmelser om delning av en vérdepappersfond.
Overvigandena finns i avsnitt 4.2.

1 andra stycket infors en mojlighet for Finansinspektionen att besluta om
en kortare tid &n tre manader mellan inspektionens beslut och nér del-
ningen av en vardepappersfond tidigast far genomforas. Utgangspunkten
ar dock att delning bor foregds av en frist om minst tre manader dven i
fortsattningen. Mojligheten for Finansinspektionen att besluta om en
kortare tidsfristen 4n tre ménader bor tillimpas restriktivt och komma
i friga bara nir det 4r kan anses vara i fondandelségarnas intresse med en
tidsméssigt kortare process for att genomfora en delning. Det dr ndgot som
far avgoras utifrdn forutsittningarna i varje enskilt fall. Ett exempel kan
vara dé en delning av en fond skulle 6ka fondandelsédgarnas handlings-
utrymme och de skulle gynnas av ett skyndsamt forlopp. Vid delning av
en mottagarfond finns sérskilda frister att beakta innan en delning fér
genomforas (se 5 a kap. 52 och 53 §§).

7.2 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

10 kap.

2 a § Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i denna lag om det upprittas,
tillhandahdlls, dndras och oversdtts enligt kraven i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter).

Paragrafen, som ar ny, innehaller en bestimmelse om faktablad enligt
Priip-forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 3.2.3.

Bestdmmelser om att det ska finnas ett aktuellt faktablad for alternativa
investeringsfonder som en svensk AIF-forvaltare marknadsfor till icke-
professionella investerare i Sverige finns i 2 §. Den nya paragrafen innebér
att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i 2 § och Ovriga krav pa
faktablad i1 lagen om det uppréttas, tillhandahalls, d4ndras och Gversitts
enligt kraven i Priip-férordningen. Aven en utlindsk AIF-forvaltare som



avser att till icke-professionella investerare i Sverige marknadsfora en
alternativ investeringsfond kan uppfylla kravet pa att det ska finnas ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 2 § genom att upprétta ett
faktablad som uppfyller kraven i Priip-forordningen (se 5 kap. 6 § forsta
stycket 2 och 11 § forsta stycket 2). En AIF-forvaltare behover alltséd inte
uppritta ett faktablad i enlighet med bestimmelserna i 2 § om forvaltaren
upprittar ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i férordningen.

Med Priip-produkt avses enligt Priip-forordningen en paketerad
investeringsprodukt eller en forsékringsbaserad investeringsprodukt, eller
en sammansittning av sddana produkter (artikel 4.3). For specialfonder
finns ytterligare bestimmelser om faktablad i 12 kap. 8 § (se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen).

Om en alternativ investeringsfond inte ar att anse som en Priip-produkt
tillimpas bestimmelserna om faktablad i 2 §. En AIF-forvaltare kan for en
sadan fond vélja att i stéllet ta fram ett faktablad enligt denna paragraf.

Professionell investerare definieras i 1 kap. 11 § 21 som en investerare
som avses i 9 kap. 4 eller 5 § lagen om virdepappersmarknaden. En icke-
professionell investerare dr den som inte dr professionell investerare (se
prop. 2012/13:155 s. 488). Se dven forfattningskommentaren till 4 kap.
16 b § lagen (2004:46) om virdepappersfonder i avsnitt 7.1.

12 kap.

8 § For specialfonder ska det alltid finnas ett aktuellt faktablad. Om fonden inte
marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige ska faktabladet

1. uppfylla kraven i 10 kap. 2, eller

2. vara ett sddant faktablad som avses i 10 kap. 2 a §.

For ett faktablad som avses i forsta stycket 1 ska dven 4 kap. 16 a § femte stycket
lagen (2004:46) om vérdepappersfonder tillimpas. Det som anges dér om vérde-
pappersfond ska avse specialfond.

Paragrafen innehaller bestimmelser om faktablad for specialfonder. Over-
viagandena finns i avsnitt 3.2.3.

For specialfonder giller samma regler om faktablad som for andra
alternativa investeringsfonder (se 10 kap. 2 §, se dven nya 10 kap. 2 a §)
och dessutom de sirskilda bestimmelserna i detta kapitel. Kravet pa
faktablad giller dirmed for alla specialfonder, alltsa bade for fonder som
marknadsfors till icke-professionella investerare och for fonder som
marknadsfors till professionella investerare (jfr prop. 2002/03:150 s. 120
och 248 och prop. 2012/13:155 s. 241 f.). Andringarna i paragrafen for-
tydligar dels att ett faktablad ska tas fram dven for specialfonder som
marknadsfors till professionella investerare, dels att ett sddant faktablad
kan tas fram antingen enligt nuvarande bestimmelser om faktablad for
specialfonder eller enligt bestimmelserna om faktablad for Priip-
produkter.

1 forsta stycket forsta meningen tydliggors att det ska alltid ska finnas ett
aktuellt faktablad for specialfonder. I andra meningen anges vilka krav
faktabladet ska uppfylla om fonden inte marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Faktabladet ska da uppfylla antingen
kraven i 10 kap. 2 § eller vara ett faktablad enligt Priip-férordningen (se
10 kap. 2 a § och forfattningskommentaren till den paragrafen).
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Den nuvarande bestimmelsen om att 4 kap. 16 a § femte stycket lagen
om virdepappersfonder tillimpas for specialfonder fors over till ett nytt
andra stycke. For sddana faktablad som far anvindas nér en specialfond
marknadsfors till professionella investerare enligt forsta stycket 1 tillim-
pas 4 kap. 16 a § femte stycket den lagen dven i fortsittningen. Bestdm-
melsen i lagen om vérdepappersfonder tillimpas déremot inte for fakta-
blad enligt Priip-férordningen.

Vid marknadsforing av specialfonder till professionella investerare finns
det alltsa en valmojlighet att antingen anvinda ett faktablad som upprittats
enligt bestimmelserna i denna lag eller ett faktablad som uppréttats enligt
Priip-forordningen.

I frdga om vem som é&r professionell investerare, se forfattningskom-
mentaren till 10 kap. 2 a §.

17 § En AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en special-
fond. Tillstdnd till delning ska ldmnas om é&tgérden kan anses forenlig med
investerarnas intressen.

En AIF-forvaltare som har fatt tillstdnd till en delning ska genast underritta
investerarna om den planerade dtgérden och Finansinspektionens beslut. Denna
information ska ocksa finnas att tillga hos AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet.
En delning far genomforas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen beslutar att delningen far genomforas tidigare.

Paragrafen innehaller bestimmelser om delning av en specialfond. Over-
vagandena finns i avsnitt 4.2.

1 andra stycket infors en mojlighet for Finansinspektionen att besluta om
en kortare tid &n tre manader mellan inspektionens beslut och nir del-
ningen av en specialfond tidigast fir genomforas. Andringen motsvarar
den dndring som gors i 8 kap. 25 § andra stycket lagen om vérdepappers-
fonder. Se forfattningskommentaren till den bestimmelsen i avsnitt 7.1.

7.3 Forslaget till lag om éndring i lagen (2017:317)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter

2. Lagen tillimpas forsta gdngen den 1 januari 2023 i frdga om sadana fysiska
och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-forordningen.

I punkt 2 i ikrafttrdidande- och dvergangsbestimmelserna till lagen anges
den tidpunkt nér lagen ska tillimpas forsta gangen i frdga om fysiska och
juridiska personer som omfattas av artikel 32 i Priip-forordningen. Over-
végandena finns i avsnitt 3.2.4.

Punkt 2 1 ikrafttrddande och 6vergéngsbestimmelsen dndras sa att lagen
i fraga om sédana aktdrer i stéllet ska tillimpas forsta gangen den 1 januari
2023. Overgangsperioden giller enligt forordningen (artikel 32) for for-
valtningsbolag och investeringsbolag samt personer som ger rad om eller
séljer andelar i fondforetag enligt UCITS-direktivet. Det géller dven for
forvaltningsbolag och investeringsbolag samt personer som ger rad om
eller séljer andelar i fonder som inte 4r fondforetag men som omfattas av



ett nationellt krav pd att ta fram faktablad for icke-professionella
investerare som motsvarar kraven som stills upp i UCITS-direktivet.

Forvaltningsbolag bendmns fondbolag i den svenska fondlagstiftningen
nér det &r ett svenskt bolag (1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen om vérde-
pappersfonder). Utldndska forvaltningsbolag bendmns forvaltningsbolag
dven i svensk rétt (1 kap. 1 § forsta stycket 13 samma lag). I den svenska
fondlagstiftningen anvénds termen fondforetag bara for utlindska fonder,
medan svenska fonder kallas vérdepappersfonder (1 kap. 1 § forsta
stycket 9 och 25 samma lag). Enligt svensk ritt dr det inte mojligt att bilda
fondforetag i form av investeringsbolag.
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2021 /2261
av den 15 december 2021

om indring av direktiv 2009/65/EG vad giller anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 78 i Europaparlamentets och rddets direktiv. 2009/65/EG () ska investeringsbolag och
forvaltningsbolag uppritta en kortfattad handling med basfakta om de viktigaste sirdragen hos foretag for
kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag) som erbjuds investerarna (basfakta for investerare) pa
ett sdtt som rimligtvis gor det mojligt for dem att forstd vilket slag av fondforetag som erbjuds dem och vilka risker

som dr forenade med det och foljaktligen kunna fatta sina investeringsbeslut med kdnnedom om fakta.

(2)  Enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 (*) ska utvecklare av paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), innan en Priip-
produkt gors tillginglig for icke-professionella investerare, utforma och offentliggora ett faktablad for den
produkten i syfte att gora det mojligt for sddana icke-professionella investerare att forstd och jaimfora den berérda

Priip-produktens viktigaste egenskaper och risker.

(3)  Fondforetag betraktas ocksd som Priip-produkter for vilka ett faktablad krévs enligt férordning (EU) nr 1286/2014.
Genom artikel 32.1 i den férordningen undantas dock forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65[EG, investeringsbolag som avses i artikel 27 i det direktivet och personer som ger rdd om eller siljer
andelar i fondforetag som avses i artikel 1.2 i det direktivet fran skyldigheterna enligt den férordningen, och dirmed

fran kravet att ta fram ett faktablad, till och med den 31 december 2021 (4vergdngsbestammelserna).

(") Yttrande av den 20 oktober 2021 (innu inte offentliggjort i EUT).

() Europaparlamentets stindpunkt av den 23 november 2021 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 9 december 2021.
() Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser

foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och

forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(4)  Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 (°) kompletterar forordning (EU) nr 1286/2014 genom att
faststdlla tekniska tillsynsstandarder for faktabladets utformning, innehdll och standardformat, metoden for
redovisning av risk och avkastning samt for berdkningen av kostnader, villkor for 6versynen av informationen i
faktabladet och hur ofta den ska goras, samt villkor for tillhandahallandet av faktablad till icke-professionella
investerare.

(5)  Den 7 september 2021 antog kommissionen en delegerad forordning om dndring av de tekniska tillsynsstandarder
som foreskrivs i delegerad forordning (EU) 2017/653 vad giller underliggande metoder och presentation av
resultatscenarier, redovisning av kostnader och metoder for berdkning av sammanfattande kostnadsindikatorer,
redovisning av och innehdllet i information om tidigare resultat och redovisning av kostnader for Priip-produkter
som erbjuder flera olika investeringsalternativ och om anpassning av Gvergdngsbestimmelserna for Priip-
produktutvecklare som erbjuder andelar i fonder som avses i artikel 32 i forordning (EU) nr 1286/2014 som
underliggande investeringsalternativ med forlingda 6vergdngsbestimmelser som faststills i den artikeln. Det datum
dd den delegerade forordningen ska borja tillimpas ar den 1 juli 2022, men det 4r viktigt att dterspegla behovet av
att ge forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer andelar i fondforetag och fonder
som inte ar fondforetag tillrackligt med tid att forbereda sig for overgdngsbestimmelsernas upphorande och dirmed
for skyldigheten att ta fram ett faktablad.

(6)  For att sakerstilla att behovet av tillracklig tid at forberedelser infor skyldigheten att ta fram ett faktablad tillgodoses
har forordning (EU) nr 12862014 dndrats genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2021/2259 (%)
for att forlinga 6vergdngsbestimmelserna till och med den 31 december 2022.

(7)  Basfakta for investerare och faktablad omfattar i stort sett samma informationskrav. Det dr darfér nodvindigt att
sikerstilla att icke-professionella investerare som investerat i Priip-produkter och som ar intresserade av att forvirva
andelar i fondforetag frin och med den 1 januari 2023 inte erhdller bdda dessa handlingar for en och samma
finansiella produkt. Det bor darfor faststallas att faktabladet ska anses uppfylla de krav som ar tillimpliga pa
basfakta for investerare. Dessutom bor investeringsbolag och forvaltningsbolag fortsitta att uppritta basfakta for
investerare i enlighet med direktiv 2009/65/EG f6r investerare som inte dr icke-professionella investerare, om de
inte beslutar att utforma ett faktablad enligt vad som faststalls i forordning (EU) nr 1286/2014. I sidana fall bor de
behoériga myndigheterna inte krdva att investeringsbolag och forvaltningsbolag tillhandahéller basfakta for
investerare, och endast faktabladet bor tillhandahéllas dessa investerare.

(8)  Direktiv 2009/65/EG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

I direktiv 2009/65EG ska foljande artikel inf6ras:

"Artikel 82a

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett investeringsbolag eller, for ndgon av de virdepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag upprittar, tillhandahaller, dndrar och oversitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1286/2014 (*) ska behoriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller
de krav som dr tillimpliga pa basfakta for investerare enligt artiklarna 78-82 och 94 i detta direktiv.

() Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehéll, 6versyn och
4dndring samt for villkoren for fullgérandet av kravet p4 tillhandahallande av sddana faktablad (EUT L 100, 12.4.2017,s. 1).

(®) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/2259 av den 15 december 2021 om éndring av férordning (EU) nr 1286/2014
vad giller f6rlingning av 6vergingsbestimmelserna for forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rad om eller siljer
andelar i foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) och fonder som inte dr fondforetag (se sidan 1 i
detta nummer av EUT).
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2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behoriga myndigheterna inte kréver att ett investeringsbolag eller, f6r nigon av
de virdepappersfonder det forvaltar, ett forvaltningsbolag ska uppritta basfakta for investerare i enlighet med artiklarna
78-82 och 94 i detta direktiv om det upprittar, tillhandahaller, dndrar och oversitter ett faktablad som uppfyller kraven
for faktablad i férordning (EU) nr 1286/2014.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade
och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352,
9.12.2014,s. 1)

Artikel 2

1.  Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2022 anta och offentliggora de bestimmelser som 4r noédvindiga for att folja
detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 1 januari 2023.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller &tf6ljas av en sddan
hanvisning nir de offentligg6rs. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Artikel 3

Detta direktiv trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfédrdat i Strasbourg den 15 december 2021.
Pi Europaparlamentets vignar Pé radets vignar
D.M. SASSOLI A.LOGAR
Ordférande Ordférande
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021/2259
av den 15 december 2021

om indring av forordning (EU) nr 1286/2014 vad giller férlingning av 6vergingsbestimmelserna for
forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rid om eller siljer andelar i foretag for
kollektiva investeringar i 6verlitbara virdepapper (fondféretag) och fonder som inte ir fondforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 5 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 (°) ska utvecklare av paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), innan en Priip-
produkt gors tillgdnglig for icke-professionella investerare, utforma och offentliggora ett faktablad.

(2)  Enligt artikel 32.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 undantas forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (%), investeringsbolag som avses i artikel 27 i det direktivet och
personer som ger rdd om eller siljer andelar i foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag) som avses i artikel 1.2 i det direktivet fran skyldigheterna enligt den forordningen, och dirmed frdn
kravet att ta fram ett faktablad, till och med den 31 december 2021 (Gvergangsbestimmelserna). 1 enlighet med
artikel 32.2 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska 6vergdngsbestimmelserna, nir en medlemsstat tillimpar regler om
faktabladets format och innehdll i enlighet med artiklarna 78-81 i direktiv 2009/65/EG pé fonder som inte dr
fondféretag och som erbjuds icke-professionella investerare, tillimpas pa forvaltningsbolag, investeringsbolag och
personer som ger rdd om eller siljer andelar i sddana fonder som inte dr fondforetag till icke-professionella
investerare.

Yttrande av den 20 oktober 2021 (dnnu inte offentliggjort i EUT).
Europaparlamentets staindpunkt av den 23 november 2021 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 9 december 2021.
() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

M
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3)

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 (°) kompletterar férordning (EU) nr 1286/2014 genom att
faststdlla tekniska tillsynsstandarder for faktabladets utformning, innehdll och standardformat, metoden for
redovisning av risk och avkastning samt for berdkning av kostnader, villkor for 6versynen av informationen i
faktabladet och hur ofta den ska goras, samt villkor for tillhandahallandet av faktablad till icke-professionella
investerare.

Den 7 september 2021 antog kommissionen en delegerad férordning om dndring av de tekniska tillsynsstandarder
som foreskrivs i delegerad forordning (EU) 2017/653 vad giller underliggande metoder och presentation av
resultatscenarier, redovisning av kostnader och metoder for berdkning av sammanfattande kostnadsindikatorer,
redovisning av och innehéllet i information om tidigare resultat och redovisning av kostnader for Priip-produkter
som erbjuder flera olika investeringsalternativ och om anpassning av Gvergdngsbestimmelserna for Priip-
produktutvecklare som erbjuder andelar i fonder som avses i artikel 32 i forordning (EU) nr 1286/2014 som
underliggande investeringsalternativ med forlingda Gvergdngsbestimmelser som faststalls i den artikeln. Det datum
da den delegerade forordningen ska borja tillimpas dr den 1 juli 2022, men det ar viktigt att dterspegla behovet av
att ge forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer andelar i fondforetag och fonder
som inte ar fondforetag tillrackligt med tid att forbereda sig for overgdngsbestimmelsernas upphorande och dirmed
for skyldigheten att utforma ett faktablad.

For att sikerstilla att behovet av tillracklig tid at forberedelser infor skyldigheten att ta fram ett faktablad tillgodoses,
ar det nodvindigt att forlinga overgdngsbestimmelserna till och med den 31 december 2022.

Forordning (EU) nr 12862014 bor darfor dndras i enlighet med detta.

Syftet med forordning (EU) nr 1286/2014 ir att gora det mojligt for icke-professionella investerare att fatta bittre
underbyggda investeringsbeslut. Trots de goda avsikter som ligger till grund f6r férordning (EU) nr 12862014 har
det sedan den antogs uttryckts oro avseende flera punkter, inbegripet vad giller behovet av en tydligare definition av
icke-professionell investerare, den forordningens tillimpningsomrdde vad giller produkter, avskaffandet av
pappersformat som standard om en Priip-produkt erbjuds genom personlig direktkontakt, konceptet "pa varandra
foljande transaktioner” samt tillhandahallandet till professionella investerare av informationsunderlag fore ingdende
av avtal. De problemen madste snabbt atgirdas sd att icke-professionella investerares fortroende for finansmarknaden
forbattras, till gagn bade for foretag som soker finansiering och — pa ldng sikt — investerare. Behovet av en bredare
oversyn faststilldes redan i forordning (EU) nr 1286/2014, och detta behov dr fortfarande lika bradskande. P&
grundval av en sddan 6versyn i enlighet med férordning (EU) nr 12862014 forvintas kommissionen snarast ldgga
fram en rapport for Europaparlamentet och rddet, om sd dr laimpligt atfoljd av ett forslag om att dtgirda de
befintliga begransningarna.

Med tanke pd att mycket kort tid aterstér till Gvergangsbestimmelsernas ursprungliga datum fér upphérande bor
denna f6rordning trida i kraft utan drojsmal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Lartikel 32.1 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska datumet 31 december 2021” ersittas med "31 december 2022".

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets och rddets

férordning (EU) nr 12862014 om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehdll, 6versyn och

dndring samt for villkoren for fullgorandet av kravet pa tillhandahéllande av sadana faktablad (EUT L 100, 12.4.2017, s. 1).



Bilaga 2

20.12.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 455/3

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 15 december 2021.

Pa Europaparlamentets vagnar Pd rddets vignar
D.M. SASSOLI A.LOGAR
Ordférande Ordférande
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