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Beslut vid regeringssammantride den 22 oktober 2009.

Sammanfattning

En sirskild utredare ska limna forslag till hur ett nytt EG direktiv
om samordning av lagar och andra férfattningar som avser féretag
for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag)
ska genomféras i svensk ritt. Utredaren ska ocksi ta stillning till
om det till f6ljd av de lagindringar som krivs for att genomféra direk-
tivet bor gdras andra dndringar 1 lagstiftningen om investeringsfonder,
bl.a. nir det giller indring av fondbestimmelser och specialfonder.

Utover detta ska utredaren analysera vilka konsekvenser genom-
férandet av det nya EG-direktivet kan komma att 8 for den svenska
fondmarknaden. Utredaren ska ocksi bedéma om det behover goras
indringar i de niringsrittsliga eller associationsrittsliga bestimmel-
serna for att stirka de svenska virdepappersfondernas konkurrens-
kraft. Utredaren ska diremot inte gora bedémningar av om dndringar
av skattelagstiftningen behovs eller limna forslag om dndringar av
skattelagstiftningen.

Uppdraget ska redovisas senast den 1 oktober 2010.

EG-direktivet och svenska bestimmelser om investeringsfonder

Viren 2009 antog Europaparlamentet och ridet ett nytt direktiv
om fondféretag, s.k. UCITS, dir UCITS stir fér Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities (Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar 1 éver-
ltbara virdepapper [fondféretag] [omarbetning]). Direktivet, som
innehdller regler for fondforetag som riktar sig till allminheten och
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kinnetecknas av ett hogt konsumentskydd, gir under benimningen
UCITS IV. Det nya direktivet ersitter ett dldre direktiv om fond-
foretag frdn 1985 (85/611/EEG).

Direktivet frdn 1985 har genomférts 1 svensk ritt genom lagen
(2004:46) om investeringsfonder. I lagen benimns de fonder som
omfattas av direktivet virdepappersfonder. Ovriga fonder benimns
specialfonder. Flera regler 1 1985 ars direktiv har 6éverférts till UCITS
IV-direktivet och kvarstdr oférindrade. Dessa regler ir redan genom-
forda i lagen om investeringsfonder. Négra av reglerna 1 1985 &rs
direktiv indras emellertid genom UCITS IV-direktivet och pd nigra
omrdden introduceras helt nya regler. Bakgrunden till f6rindringar-
na framgdr av kommissionens gronbok om foérbittrande av EU:s
ramar for investeringsfonder frdn 2005 och kommissionens vitbok
om investeringsfonder frdn 2006. Férindringarna syftar frimst till
att 6ka mojligheterna till effektiv férvaltning av fondféretag, att
gora det enklare for fondférvaltare att verka 1 andra medlemsstater
in den egna medlemsstaten och att forbittra informationen till in-
vesterare.

I UCITS IV-direktivet har det inférts regler om fusion mellan
fondféretag, om s.k. master-feederstrukturer och om s.k. férvalt-
ningsbolagspass. Reglerna om fusion syftar till att underlitta
fusioner, inte minst mellan fondféretag i olika medlemsstater. Reg-
lerna om master-feederstrukturer innebir att alla medel 1 ett fond-
foretag (“feederfondforetaget”) fir placeras i ett annat fondforetag
("masterfondforetaget”). Forvaltningsbolagspasset innebir att ett
forvaltningsbolag fir forvalta fondféretag som ir registrerade 1 andra
medlemsstater in forvaltningsbolagets hemmedlemsstat. Ovriga
indringar 1 férhéllande tll 1985 &rs direktiv ror framfér alle reg-
lerna om information till investerare och det férfarande som krivs
for att marknadsfora fondforetag 1 andra medlemsstater dn dir fond-
foretaget dr etablerat. Vidare dndras reglerna som ror tillsyn 1 syfte
att f3 till stdnd ett bittre samarbete mellan tillsynsmyndigheter i
olika medlemsstater och en bittre samordning av deras befogenheter.
De nationella lagar och andra férfattningar som dr nédvindiga for
att f6lja reglerna 1 direktivet ska borja gilla senast den 1 juli 2011.

UCITS IV-direktivet ger ocksi kommissionen befogenhet att
anta genomfdrandedtgirder pd en rad omriden. Det innebir att
kommissionen fir besluta om viss detaljreglering 1 anslutning till
direktivet. P4 vissa omriden dir det ansetts sirskilt angeliget att
nirmare regler ges, ska kommissionen anta genomférandedtgirder
senast den 1 juli 2010. Dessa omriden sammanhinger med funktionen
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av foérvaltningsbolagspasset. Kommissionen gav i februari 2009 den
europeiska virdepapperstillsynskommittén 1 uppdrag att ta fram tek-
niska rdd som ska ligga till grund {6r vissa genomférandedtgirder.
P& de omriden som rér funktionen av forvaltningsbolagspasset, bl.a.
riskhanteringsregler och uppféranderegler, samt investerarinforma-
tionen forvintas sddana rid limnas 1 oktober 2009. Under férhand-
lingarna om direktivet i rddet har det forutsatts att genomférande-
tgirderna ska genomféras i medlemsstaterna samtidigt som reglerna

1 UCITS IV-direktivet.

Uppdraget
Genomfiorandet av UCITS 1V-direktivet

UCITS IV-direktivet kommer att kriva bide indringar av befintliga
bestimmelser och inférande av nya bestimmelser.
Utredarens uppgift dr att

e ta fram underlag och utarbeta de lagforslag som behovs for att
genomfora EG-direktivet 1 svensk ritt.

Beaktande av genomforandedtgirder

De genomférandedtgirder till UCITS IV-direktivet som dr under
utarbetande av kommissionen ir av sidant slag att de kan komma
att pdverka hur EG-direktivet bér genomforas 1 svensk lagstiftning.
Atgirderna kommer att vara mycket nira kopplade till, och i vissa
fall dessutom noédvindiga f6r, funktionen av de nya reglerna i UCITS
IV-direktivet. Det ir dirfér viktigt att genomférandedtgirderna
kan beaktas 1 ett s3 tidigt skede som mojligt 1 lagstiftningsarbetet.
Atgirderna ska antas av kommissionen senast den 1 juli 2010 men
det kan férvintas att kommissionen dessforinnan offentliggor 1ingt
framskridna forslag.
Utredaren ska dirfor

e {6lja kommissionens arbete med framtagande av genomfoérande-
dtgirder,

e belysa hur genomférandedtgirderna paverkar eller bor paverka
utformningen av de lagforslag som limnas for att genomfora
UCITS IV-direktivet, och

e limna lagforslag dir genomforandedtgirderna beaktas.
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Owriga forfattningsindringar som kan behéva goras till folid
av genomforandet

Genomforandet av UCITS IV-direktivet f&r konsekvenser dven pd
sddana bestimmelser 1 lagen om investeringsfonder som inte berérs
direkt av de nya reglerna i direktivet. I den utstrickning de nya
bestimmelser som foreslds for att genomféra direktivet medfér att
dven andra bestimmelser bor dndras for att 8stadkomma en kon-
sekvent och vil fungerande reglering bér detta goras 1 ett samman-
hang.

Bestimmelsen i lagen om investeringsfonder om dndring av fond-
bestimmelser ir en sddan bestimmelse som kan pdverkas av reglerna
1 UCITS IV-direktivet. Detta sammanhinger med de mojligheter
till indring av fondféretags placeringsinriktning 1 samband med fusion
och ombildning till feederfondféretag som medges 1 direktivet.

Vid sidan fusion eller ombildning skyddas investerarna enligt
direktivet framfor allt genom att de tillhandahdlls information som
ska mojliggora f6r dem att ta stillning till om de ska behélla sina
fondandelar eller inte. Det miste 1 detta sammanhang 6vervigas hur
information bér komma fondandelsigare till del nir andelarna i
registret over fondandelsinnehavare registrerats pd en férvaltare.

Genomférandet av UCITS IV-direktivet berér de svenska virde-
pappersfonderna. Bestimmelserna om specialfonder i lagen om in-
vesteringsfonder ir emellertid 1 minga avseenden desamma som de
som giller for virdepappersfonder. Det maste dirfor analyseras i
vilken utstrickning de foreslagna bestimmelserna som genomfér
direktivet ska tillimpas av specialfonderna eller paverkar bestim-
melserna om specialfonder p4 annat sitt.

Utredaren ska dirfor

e analysera hur de nya eller indrade bestimmelser som foreslds fér
att genomféra UCITS IV-direktivet piverkar bestimmelserna om
indring av fondbestimmelser, om férvaltarregistrering och om
specialfonder 1 lagen om investeringsfonder,
ta stillning till om dessa bestimmelser behéver indras,
overviga om det till f6ljd av genomférandet av direktivet finns
behov av andra indringar i lagen om investeringsfonder in de
nimnda, och

e utarbeta nédvindiga lagforslag.

Utredaren ir 1 6vrigt fri att limna de forslag som utredningsarbetet
kan foranleda.
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Analys av konsekvenserna for svensk fondmarknad, m.m.

Genom 1985 &rs UCITS-direktiv etablerades en inre marknad fér
fondforetag. Forvaltningsbolag kan med stéd av direktivet etableras
och registrera fondforetag 1 samtliga stater inom EES. Forvaltnings-
bolagen kan siledes forligga sin verksamhet och de fondféretag
som forvaltas dir det dr mest indamilsenligt. Fondféretagen far
marknadsféras i samtliga stater inom EES. Férvaltningsbolag och
fondféretag agerar dirmed pad en mycket internationell och rorlig
marknad. Detta innebir stora mojligheter, men ocksd en 6kad kon-
kurrens.

De svenska fondféretag som omfattas av EG-direktivet, virde-
pappersfonder, konkurrerar sdvil i Sverige som pd den inre mark-
naden 1 6vrigt med utlindska fondféretag. Foér nirvarande finns
omkring 500 svenskregistrerade virdepappersfonder, vilka forvaltas
av ett fyrtiotal svenska fondbolag. Virdepappersfonderna marknads-
férs med ndgot undantag endast i Sverige. Hirutdver finns drygt
3 000 utlindska fondféretag till f6rsiljning 1 Sverige. Under senare
dr har allt fler svenska bolag valt att starta férvaltningsbolag och
fondféretag utomlands, dven nir de 1 princip enbart dr avsedda for
forsiljning 1 Sverige. En forklaring dr att det anses férdelaktigare ur
konkurrenssynpunkt att registrera fondfoéretag i andra linder in
Sverige.

UCITS IV-direktivet kommer att innebira ytterligare 6kade moj-
ligheter till rorlighet pd den inre marknaden, bl.a. genom reglerna
om fusion och férvaltningsbolagspass. Mojlighet 6ppnas att genom
fusion “flytta” en svensk virdepappersfond till ett annat land. Vidare
oppnas mojligheten att registrera fondféretag i andra EES-stater
utan att etablera forvaltningsbolag dir. Direktivets genomférande
kan siledes komma att innebira férindringar nir det giller hur
fondverksamhet struktureras, sisom var verksamheten férliggs. Dir-
med kan den svenska fondmarknaden komma att pdverkas. Kon-
sekvenserna av genomférandet f6r den svenska fondmarknaden be-
hover dirfér analyseras.

Fonder ir en omfattande och viktig sparform i Sverige. Svenska
hushills fondsparande sker i stor utstrickning genom direktsparande
i fonder, men dven inom ramen {6r pensionssparandet och fér-
sikringssparandet. Det dr en utgdngspunkt att svenska hushill och
andra investerare dven fortsittningsvis ska ha tillging till ett brett
utbud av fonder p den svenska fondmarknaden, diribland svensk-
registrerade fonder. Det ir ocksd en utgdngspunkt att det ska finnas
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goda forutsittningar att driva fondverksamhet 1 Sverige. Detta inne-
fattar mojlighet att konkurrera sivil i Sverige som pi den inre
marknaden 1 6vrigt. Fondbolagens Forening har pdtalat att den
svenska fondbeskattningen innebir en konkurrensnackdel. For nir-
varande pdgr ett arbete med att utreda nya skatteregler for investe-
ringsfonder enligt ett uppdrag som finansministern den 27 augusti
2009 limnade till en utredare inom Regeringskansliet. Aven den
reglering som finns 1 lagen om investeringsfonder kan innebira en
konkurrensnackdel om motsvarande krav inte finns 1 andra linder,
t.ex. som en f6ljd av att UCITS-direktivet tolkas pd olika sitt. Fond-
bolagens Forening har pitalat att bestimmelsen om att en fondandel
inte far utfirdas innan betalning har tillférts fonden, innebir en alltfor
strikt tolkning av UCITS-direktivet och medfor sdvil konkurrens-
nackdelar som andra praktiska problem. Behov av indring av den
bestimmelsen samt andra niringsrittsliga eller associationsrittsliga
bestimmelser som giller for svenska virdepappersfonder 1 syfte att
stirka de svenskregistrerade fondernas konkurrenskraft behover
analyseras. Samtidigt mdste ocksd behovet av ett fortsatt gott kon-
sumentskydd vigas in.
Utredaren ska dirfor

e analysera vilka konsekvenser genomférandet av det nya EG-
direktivet kan komma att f f6r den svenska fondmarknaden,

e om analysen leder fram till att dndringar bor goras 1 den nirings-
rittsliga eller associationsrittsliga regleringen av virdepappers-
fonder, foresld sidana indringar,

e overviga behov av dndringar i ovannimnda regelverk for att
stirka fondernas konkurrenskraft, och

e utarbeta nédvindiga lagforslag.

Utredaren ska inte gora bedémningar av om dndringar av skatte-
lagstiftningen behovs eller limna férslag om dndringar av skattelag-
stiftningen. Utredaren ska diremot hilla sig informerad om arbetet
att utreda nya skatteregler f6r investeringsfonder enligt det uppdrag
som limnades av finansministern den 27 augusti 2009.
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Owrigt om utredningsarbetet

Utredaren ska i sitt arbete samrida med berérda myndigheter och
organisationer som har relevans fér utredningsuppdraget.
Uppdraget ska redovisas senast den 1 oktober 2010.

(Finansdepartementet)
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/65/EG
av den 13 juli 2009

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag)

(omarbetning)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR (3)
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (1), och
av foljande skal:

(1) Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepap-
per (fondforetag) (2) har dndrats flera ganger i visentliga
avseenden (3). Eftersom nya dndringar ska goras, bor direk-
tivet av tydlighetsskil omarbetas.

(2)  Direktiv 85/611/EEG har i stor utstrackning bidragit till att
den europeiska fondbranschen utvecklats framgéngsrikt.
Trots de forbittringar som inforts sedan direktivet antogs,
sarskilt under ar 2001, har det dock allt tydligare visat sig
att de réttsliga ramar som fondforetag omfattas av maste
dndras for att bli anpassade till 2000-talets finansiella
marknader. Genom kommissionens gronbok av den 12 juli
2005 om forbittrande av EU:s ramar for investeringsfon-
der inleddes en offentlig diskussion om hur direktiv
85/611/EEG bor anpassas for att uppfylla de nya kraven.
Denna intensiva samradsprocess ledde hos en stor majori-
tet av deltagarna till slutsatsen att det direktivet behover
dndras i vasentlig utstrackning. )

(") Europaparlamentets yttrande av den 13 januari 2009 (dnnu ¢j offent-
liggjort i EUT) och rddets beslut av den 22 juni 2009.
(3 EGTL 375, 31.12.1985, 5. 3.

Nationell lagstiftning avseende foretag for kollektiva inves-
teringar bor samordnas i syfte att dstadkomma en tillndrm-
ning inom gemenskapen av konkurrensvillkoren for dessa
foretag och samtidigt tillforsikra andelsidgarna ett effekti-
vare och enhetligare skydd. Denna samordning gor det lt-
tare att ta bort de hinder som finns mot fri rorlighet inom
gemenskapen for andelar i fondforetag.

Med hidnsyn till dessa malsittningar bor gemensamma
grundregler inforas for auktorisation, tillsyn, organisation
och verksamheter for fondforetag som ér etablerade i med-
lemsstaterna och for den information de ar skyldiga att
offentliggora.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning bor
begransas till att avse fondforetag av icke sluten typ som
utbjuder sina andelar till allmédnheten inom gemenskapen.
Det dr onskvirt att fondforetagen ges mojlighet att, som ett
led i sin investerings/placeringsinriktning, placera i andra,
tillrdckligt likvida, finansiella instrument 4n Overlatbara
virdepapper. Finansiella instrument som far ingd som till-
gdngar i ett fondforetags virdepappersportfolj bor anges i
detta direktiv. Att placera sd att en virdepappersportfolj
dterspeglar ett visst index dr en forvaltningsteknik.

Nar det i en bestimmelse i detta direktiv krévs att ett fond-
foretag ska vidta dtgarder, bor denna bestimmelse forsts
som att den avser forvaltningsbolaget i de fall fondforeta-
get dr bildat sdsom en virdepappersfond forvaltad av ett
forvaltningsbolag och nir en virdepappersfond inte kan
agera sjilv eftersom den inte 4r en juridisk person.

Andelar i ett fondforetag ir finansiella instrument i enlig-
het med Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (4).

(®) Se bilaga III del A. (%) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF

17.11.2009

Europeiska unionens officiella tidning

L 302/33

&)

(10)

(11)

(12)

Auktorisation som beviljas férvaltningsbolaget i dess hem-
medlemsstat bor sakerstilla skyddet for investerarna, liksom
forvaltningsbolagens solvens, i syfte att bidra till det finan-
siella systemets stabilitet. Den standpunkt som har intagits i
detta direktiv ar att man bor genomfora den grundlaggande
harmonisering som dr nodvindig och tillricklig for att
sikerstilla ett dmsesidigt erkiinnande av auktorisation och
tillsynssystem och att dirmed gora det mojligt att limna en
enda, i hela gemenskapen gillande, auktorisation samt att
tillimpa principen om hemlandstillsyn.

For att sdkerstdlla att forvaltningsbolaget kommer att
kunna uppfylla de skyldigheter som uppkommer genom
dess verksamhet och for att pé sa sitt sikerstilla dess sta-
bilitet, kravs ett startkapital och ett tillagg av en ytterligare
kapitalbas. For att beakta utvecklingen, sarskilt den som
giller kapitalkrav for operativa risker inom gemenskapen
och andra internationella forum, bor dessa krav, inklusive
anvindning av garantier, ses over.

For att skydda investerarna dr det nodvindigt att garantera
intern oversyn av varje forvaltningsbolag, sirskilt genom
att det finns tvd personer i ledningen och genom tillfreds-
stallande interna kontrollmekanismer.

I enlighet med principen om hemlandstillsyn bor forvalt-
ningsbolag med auktorisation i sina hemmedlemsstater f&
tillhandahalla de tjanster for vilka de 4r auktoriserade inom
hela gemenskapen genom att etablera filialer eller enligt fri-
heten att tillhandahélla tjanster.

Nar det géller kollektiv portfoljforvaltning (forvaltning av
virdepappersfonder och investeringsbolag) bor ett forvalt-
ningsbolag som auktoriserats i hemmedlemsstaten ha ritt,
utan att det paverkar tillimpningen av kapitel XI, att
bedriva f6ljande verksamheter i virdmedlemsstaterna: att
genom etablering av en filial utbjuda andelar i de harmo-
niserade virdepappersfonder som forvaltas av detta bolag
i hemmedlemsstaten, att genom etablering av en filial
utbjuda aktier i de harmoniserade investeringsbolag som
bolaget forvaltar, att utbjuda andelar i harmoniserade vir-
depappersfonder eller aktier i harmoniserade investerings-
bolag som forvaltas av andra forvaltningsbolag, att bedriva
alla andra verksamheter och fullgora uppgifter som omfat-
tas av kollektiv portf6ljforvaltning, att forvalta tillgdngarna
i investeringsbolag med site i andra medlemsstater dn
hemmedlemsstaten, att med stod av en fullmakt utova de
verksamheter som omfattas av kollektiv portfoljférvaltning
pé sddana forvaltningsbolags vignar som har sitt site i
andra medlemsstater 4n hemmedlemsstaten. Nar ett for-
valtningsbolag utbjuder andelar i sina egna harmoniserade
vardepappersfonder eller aktier i sina egna harmoniserade

(13)

(15)

(16)

investeringsbolag i virdmedlemsstater utan att etablera en
filial bor forvaltningsbolaget endast bli foremadl for bestam-
melser avseende gransoverskridande marknadsforing.

Vad giller omfattningen av forvaltningsbolagens verksam-
het och for att ta hdnsyn till nationell lagstiftning och
tillata att forvaltningsbolagen uppnar betydande stordrifts-
fordelar, bor de ges tillatelse att dven forvalta enskilda kun-
ders investeringsportfoljer (individuell portfoljforvaltning),
vilket dven omfattar forvaltning av pensionsfonder och
vissa bestimda sidoverksamheter med anknytning till
karnverksamheten, utan att det dventyrar deras stabilitet.
Det bor dock faststillas sarskilda regler for att forebygga
intressekonflikter nir ett forvaltningsbolag auktoriseras att
bedriva verksamhet som avser bade kollektiv och individu-
ell portfoljférvaltning.

Forvaltning av individuella investeringsportfoljer ar en
investeringstjanst som omfattas av direktiv 2004/39/EG.
For att sdkerstilla ett enhetligt regelverk pd omréadet bor de
villkor for verksamheten som faststalls i det direktivet dven
gilla forvaltningsbolag som ér auktoriserade for denna
tjanst.

En hemmedlemsstat bor ha en allmin mojlighet att infora
strangare regler dn de som faststalls i detta direktiv, sarskilt
vad avser villkor for auktorisation, tillsynskrav och regler
om rapportering och prospekt.

Det bor faststillas regler om villkoren for att ett forvalt-
ningsbolag med stod av fullmakt ska fa delegera vissa upp-
gifter och funktioner till tredje part i syfte att effektivisera
sin verksamhet. For att sikerstilla att principen om hem-
landstillsyn tillimpas pa ritt sitt bor de medlemsstater som
tilliter sddan delegering se till att ett férvaltningsbolag som
de auktoriserat inte delegerar hela sin verksamhet till en
eller flera tredje parter sa att bolaget forvandlas till ett brev-
ladeforetag, och att forekomsten av sddan delegering inte
hindrar en effektiv tillsyn 6ver forvaltningsbolaget.
Den omstindigheten att ett férvaltningsbolag har delege-
rat delar av den egna verksamheten bor dock under
inga omstdndigheter paverka bolagets eller forvaringsinsti-
tutets ansvar gentemot andelsigarna och de behoriga
myndigheterna.

For att kunna sikerstilla lika villkor och adekvat tillsyn péd
lng sikt, bor det vara mojligt for kommissionen att under-
soka huruvida det dr lampligt att harmonisera delegerings-
forfaranden pa gemenskapsniva.
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(18)  Principen om hemlandstillsyn kraver att de behoriga myn- fondforetagets hemmedlemsstat kunna fi information

(19)

(20)

(21)

digheterna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation
i sddana fall ddr exempelvis verksamhetsplanen, den geo-
grafiska fordelningen eller den faktiskt bedrivna verksam-
heten klart visar att ett forvaltningsbolag har valt en viss
medlemsstats jurisdiktion i syfte att undgd de strangare
normer som giller i en annan medlemsstat, inom vars ter-
ritorium det avser att bedriva eller redan bedriver storre
delen av sin verksamhet. Vid tillimpningen av detta
direktiv bor ett forvaltningsbolag auktoriseras i den med-
lemsstat dir det har sitt site. Enligt principen om hem-
landstillsyn bor endast de behoériga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat anses vara behoriga
att kontrollera forvaltningsbolagets organisation, inbegri-
pet alla forfaranden och resurser for att utfora de admini-
strativa funktioner som avses i bilaga II, som bor omfattas
av lagen i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

Om fondf6retaget forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar
auktoriserat i en annan medlemsstat dn fondforetagets
hemmedlemsstat bor detta forvaltningsbolag anta och
utarbeta lampliga forfaranden och arrangemang for att
hantera klagomal fran investerare, inbegripet genom lamp-
liga bestimmelser i distributionsavtal eller genom att till-
handahélla en adress i fondforetagets hemmedlemsstat
som inte behover vara forvaltningsbolagets adress. Ett
sadant forvaltningsbolag bor ocksa inratta lampliga forfa-
randen och arrangemang for att tillhandahalla information
pa begdran av allmédnheten eller de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat, t.ex. genom att
bland forvaltningsforetagets anstillda utse en kontaktper-
son som har hand om f6rfrigningar om information. Ett
sadant forvaltningsforetag bor dock inte vara skyldigt
enligt lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat att
ha en lokal representant i den medlemsstaten for att full-
gora dessa skyldigheter.

De behoriga myndigheter som auktoriserar fondforetag
bor beakta fondbestimmelserna eller investeringsbolagets
bolagsordning, valet av forvaringsinstitut och forvaltnings-
bolagets forméga att forvalta fondforetaget. Nir forvalt-
ningsbolaget ir etablerat i en annan medlemsstat, bor de
behoriga myndigheterna kunna forlita sig pa ett intyg,
utstillt av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets hemmedlemsstat, om vilken typ av fondforetag som
forvaltningsbolaget har ritt att forvalta. Auktorisationen av
ett fondforetag bor inte goras avhingig av ytterligare kapi-
talkrav pa forvaltningsbolagsniva, att forvaltningsbolagets
ska ha sitt site i fondforetagets hemmedlemsstat eller att
forvaltningsbolaget ska ha ndgon verksamhet i fondforeta-
gets hemmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat bor ha befogenhet att kontrollera att bestimmelserna
om fondforetagets bildande och drift efterlevs och fondf6-
retaget bor omfattas av lagen i fondforetagets hemmed-
lemsstat. Diarfor bor de behoriga myndigheterna i
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direkt fran forvaltningsbolaget. De behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat kan sarskilt
alagga ett forvaltningsbolag att tillhandahalla information
om transaktioner avseende investeringar i det fondforetag
som auktoriserats i den medlemsstaten, inbegripet uppgif-
ter i rakenskaper och handlingar for dessa transaktioner
och fondkonton. For att kunna vidta dtgarder pa grund av
overtradelser av regler som de ansvarar for, bor de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat kunna rikna med att de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat samarbetar, och
de bor vid behov kunna vidta atgirder direkt mot
forvaltningsbolaget.

Det bor vara mojligt for fondforetagets hemmedlemsstat
att foreskriva regler for innehéllet i fondforetagets andels-
dgarregister. Hur detta register organiseras och var det pla-
ceras bor dock forbli en del av forvaltningsbolagets
organisatoriska arrangemang.

Fondforetagets hemmedlemsstat maste ges alla nodvindiga
resurser for att vidta dtgirder pa grund av vertridelser av
fondforetagets bestimmelser. [ detta syfte bor de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat kunna
vidta preventiva dtgirder och sanktioner gentemot forvalt-
ningsbolaget. Som en sista utvig bor de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat ha mojlighet att
krdva att forvaltningsbolagets forvaltning av fondforetaget
upphor. Medlemsstaterna bor i dessa fall se till att infora de
bestimmelser som behovs for att korrekt kunna forvalta
eller avveckla fondforetaget.

For att undvika tillsynsarbitrage och for att framja fortro-
endet for att den tillsyn som hemmedlemsstatens behoriga
myndigheter utovar ar effektiv, bor auktorisation inte
beviljas nér ett fondforetag dr forhindrat att marknadsfora
sina fondandelar i sin hemmedlemsstat. Fondforetag bor
ha ritt att | vdlja fritt i vilken eller vilka medlemsstater dess
fondandelar ska marknadsforas i enlighet med detta
direktiv.

For att skydda aktiedgarnas intressen och sikerstilla lika vill-
kor pd marknaden f6r harmoniserade foretag for kollektiva
investeringar krdvs ett startkapital for investeringsbolag.
Investeringsbolag som har utsett ett férvaltningsbolag ticks
emellertid av forvaltningsbolagets ytterligare kapitalbas.
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Nar tillimpliga uppforanderegler och regler om delegering
ar tillimpliga och nir ett forvaltningsbolag, enligt lagen i
dess hemmedlemsstat, har tilldtelse att till tredje part dele-
gera funktioner bor auktoriserade investeringsbolag folja
dessa regler i tillimpliga delar, antingen direkt nar de inte
har utsett ett forvaltningsbolag som dr auktoriserat i enlig-
het med detta direktiv, eller indirekt ndr de har utsett ett
sadant forvaltningsbolag.

Trots att det finns behov av konsolidering mellan fondfo-
retag finns det manga juridiska och administrativa hinder i
gemenskapen for fusioner mellan sddana foretag. For att
forbattra den inre marknadens funktion ar det darfor nod-
vandigt att faststilla gemenskapsbestimmelser som under-
lattar fusioner mellan fondforetag (och deras delfonder).
Aven om vissa medlemsstater endast auktoriserar kon-
traktsrittsliga fonder bor gransoverskridande fusioner
mellan alla slag av fondforetag (kontraktsrittsliga, associa-
tionsrittsliga och “unit trusts”) tilldtas och erkdnnas i samt-
liga medlemsstater, utan att det krévs att medlemsstaterna
infor nya rattsliga former av fondféretag i sin nationella
lagstiftning.

Detta direktiv omfattar de fusionstekniker som ar vanligast
i medlemsstaterna. Medlemsstaterna aldggs inte enligt
direktivet att infora alla tre tekniker i sin nationella lagstift-
ning, men alla medlemsstater bor erkdnna overforingar av
tillgdngar till foljd av dessa fusionstekniker. Detta direktiv
hindrar inte fondforetagen fran att anvidnda andra tekniker
enbart nationellt, i situationer dé inget av de fondforetag
som berdrs av fusionen har anmalt marknadsforing av sina
andelar over grinserna. Dessa fusioner kommer fortfa-
rande att omfattas av de relevanta bestimmelserna i natio-
nell lagstiftning. Nationella bestimmelser om beslutsforhet
bor varken gora atskillnad mellan nationella och grinso-
verskridande fusioner eller vara striktare 4n de bestimmel-
ser som ror fusioner av andra foretag.

For att skydda investerarnas intressen bor medlemsstaterna
kriva att foreslagna nationella och grins6verskridande
fusioner mellan fondforetag omfattas av auktorisation som
meddelas av deras behoriga myndigheter. Vid gransover-
skridande fusioner bor de behoriga myndigheterna for det
overltande fondforetaget auktorisera fusionen for att ge
tillfredsstillande skydd at de andelsdgare som faktiskt byter
fondforetag. Om mer dn ett overltande fondféretag berérs
av fusionen och dessa foretag har sitt site i olika medlems-
stater, bor det krdvas auktorisation av de behoriga myndig-
heterna for varje overlitande fondféretag, och dessa
myndigheter bér ha ett nira samarbete, som dven omfat-
tar lampligt informationsutbyte. Eftersom dven andelsi-
garna i det Overtagande fondforetaget behover ett
tillfredsstallande skydd for sina intressen bor dessa beaktas
av de behoriga myndigheterna i det 6vertagande fondfore-
tagets hemmedlemsstat.

(30)
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Andelsdgare i bade det overlatande och det overtagande
fondforetaget bor dessutom ha mojlighet att begira ater-
kop eller inlosen av sina andelar eller, dd det dr mojligt, att
omvandla dem till andelar i ett annat fondféretag som har
liknande placeringsinriktning och som férvaltas av samma
forvaltningsbolag eller ndgot annat bolag som har anknyt-
ning till detta. Denna ratt bor inte vara forknippad med
ndgra extra kostnader, forutom avgifter som endast respek-
tive fondforetag kan ta ut for att ticka avvecklingskostna-
der i alla situationer, enligt vad som foljer av prospektet for
det 6verldtande och det Gvertagande fondforetaget.

Tredjepartskontroll av fusioner bor ocksa sakerstallas. For-
varingsinstituten for vart och ett av de fondforetag som
berors av fusionen bor kontrollera att den gemensamma
planen for fusionen overensstimmer med de relevanta
bestimmelserna i detta direktiv och med fondforetagets
fondbestimmelser. Antingen ett forvaringsinstitut eller en
oberoende revisor bor uppritta en rapport {6r alla fondfo-
retag som berors av fusionen med validering av metoderna
for virdering av tillgdngar och skulder i dessa foretag och
berikning av utbytesforhdllandet som anges i den gemen-
samma planen for fusionen samt det faktiska utbytesfor-
héllandet och eventuell kontant utbetalning per andel. For
att begransa kostnaderna for gransoverskridande fusioner
bor det vara mojligt att uppritta en enda revisionsberat-
telse for alla berorda fondforetag, och den lagstadgade revi-
sorn for det overlatande eller det overtagande fondforetaget
bor ges denna befogenhet. Av hidnsyn till skyddet for inves-
terare bor andelsdgare ha mojlighet att pd begdran erhalla
en kopia av revisionsberittelsen kostnadsfritt.

Det dr sarskilt viktigt att andelsdgarna ges tillfredsstéllande
information om den foreslagna fusionen och att deras rit-
tigheter 4r tillrickligt skyddade. Aven om det framfér allt
dr andelsdgarnas intresse i det overlatande fondforetaget
som berdrs av fusionen, bor dven andelsdgarnas intresse i
det overtagande fondforetaget ges skydd.

Bestimmelserna om fusioner i detta direktiv ska inte
paverka tillimpningen av lagstiftningen om kontroll av
foretagskoncentrationer, sirskilt radets férordning (EG)
nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av fore-
tagskoncentrationer ("EG:s koncentrationsférordning”) (*).

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av
fondforetag som fatt tillstand att placera upp till 100 % av
sina tillgdngar i Overldtbara virdepapper utfirdade av
samma emittent (stat, lokal myndighet, etc.) bor varken
direkt eller indirekt dstadkomma storningar i kapitalmark-
nadens funktion eller medlemsstaternas finansiering.

(1) EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
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(35) Den i detta direktiv angivna definitionen av 6verldtbara andra finansiella tillgdngar som avses i detta direktiv, eller
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virdepapper giller endast for tillimpningen av detta direk-
tiv och paverkar inte de olika definitioner som anvénds i
nationell lagstiftning i andra sammanhang, exempelvis nar
det giller beskattning. Denna definition omfattar foljaktli-
gen inte aktier och andra virdepapper som motsvarar
aktier och som emitteras av sddana organ som hypoteks-
institut och industri- och utvecklingsfonder, dir dganderat-
ten i praktiken inte kan Overforas pd annat sitt dn att
emittenten dterkoper dem.

Penningmarknadsinstrument omfattar de overldtbara
instrument som normalt omsitts pd penningmarknaden
snarare dn pa reglerade marknader, till exempel statsskuld-
vixlar, kommunala skuldvixlar, bankcertifikat, foretags-
certifikat, omsittningsbara medelfristiga skuldvixlar och
bankaccepter.

Begreppet “"reglerad marknad” i detta direktiv har samma
innebord som det i direktiv 2004/39/EG.

Fondforetag bor tilldtas att placera sina tillgdngar i andelar
i andra fondforetag och andra foretag for kollektiva inves-
teringar av den Oppna typen som ocksd placerar i sddana
likvida, finansiella tillgdngar som avses i detta direktiv och
som tillimpar principen om riskspridning. Det 4r nodvan-
digt att fondforetag och andra foretag for kollektiva inves-
teringar som fondforetag placerar i dr foremal for effektiv
tillsyn.

Utvecklingen av mojligheterna for ett fondforetag att pla-
cera i fondforetag och i andra foretag for kollektiva inves-
teringar bor underldttas. Det dr darfor viktigt att se till att
en sddan investeringsverksamhet inte minskar skyddet for
investerarna. Pa grund av fondforetagens 6kade mojlighe-
ter att placera i andelar i andra fondféretag och foretag for
kollektiva investeringar dr det nodvindigt att faststalla
vissa regler om kvantitativa begrinsningar, tillhandahal-
lande av information och férhindrande av uppkomsten av
s.k. kaskadfenomen.

For att beakta marknadsutvecklingen och mot bakgrund av
genomforandet av den ekonomiska och monetira unionen
bor fondforetag tilldtas att placera i banktillgodohavanden.
For att sikerstilla tillracklig likviditet for sddana place-
ringar bor de vara dterbetalningsbara vid anfordran eller
vara forenade med uttagsritt. Om tillgodohavandena finns
i ett kreditinstitut med site i ett tredjeland, bor detta insti-
tut omfattas av tillsynsregler likvirdiga med dem som finns
i gemenskapslagstiftning.

Utover det fall dé ett fondforetag placerar i banktillgodo-
havanden i enlighet med sina fondbestimmelser eller sin
bolagsordning bor det vara mojligt att ge alla fondforetag
tillitelse att inneha kompletterande likvida tillgangar,
exempelvis avistakonton. Innehav av sidana komplette-
rande likvida tillgdngar kan bland annat vara motiverat for
att ticka lopande eller sirskilda betalningar, vid forsalj-
ningar under den tid som krévs for aterinvestering i over-
latbara virdepapper, penningmarknadsinstrument eller

(44)

(46)

for den tid under vilken det dr absolut nédvandigt att upp-
skjuta placeringar i overldtbara virdepapper, penning-
marknadsinstrument eller andra finansiella tillgdngar pa
grund av ogynnsamma marknadsvillkor.

Av aktsamhetsskal dr det nodvandigt att fondforetag, ndr
det giller placeringar som utsitter dem for en motparts-
risk, undviker alltfor stor koncentration till samma organ
eller till organ som tillhér samma grupp.

Fondféretag bor uttryckligen tillatas att placera i finansiella
derivatinstrument, sdval inom ramen for sin allmdnna pla-
ceringsinriktning som i syfte att sdkra tillgdngar for att
uppna ett finansiellt mél eller den riskprofil som angetts i
prospektet. For att sikerstilla att investerarna skyddas ar
det nodvandigt att begrinsa den maximala riskexpone-
ringen i forhallande till finansiella derivatinstrument sd att
den inte overskrider det totala fondandelsvirdet av fond-
foretagets portfol;j. For att sikerstilla stindig medvetenhet
om riskerna och dtagandena vid derivattransaktioner och
kontrollera att placeringsbegransningarna iakttas, bor
dessa risker och dtaganden fortlopande mitas och 6verva-
kas. Slutligen, for att skapa ett skydd for investerarna
genom tillhandahdllande av information, bor fondforeta-
gen beskriva sina strategier, tekniker och placeringsbe-
grinsningar for derivattransaktioner.

Atgiirder for att hantera potentiellt divergerande intressen
for produkter dir kreditrisken overfors via virdepapperi-
sering, i enlighet med vad som forutses med avseende pé
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av
den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksam-
het i kreditinstitut (!) och Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut (2), méste vara
konsekventa och samstimmiga i all relevant lagstiftning
rorande finanssektorn. Kommissionen kommer att ligga
fram lampliga lagstiftningsforslag, inbegripet avseende
detta direktiv, for att sikerstilla sddan konsekvens och
samstimmighet, och detta efter att i vederborlig ordning
beaktat konsekvenserna av de forslagen.

For OTC-derivat bor det faststillas krav avseende godtag-
bara motparter och instrument, likviditet och fortlopande
virdering av positionen. Syftet med sddana krav ar att
sikerstilla ett tillrackligt skydd for investerarna, liknande
det som de erhéller vid forvarv av derivat som handlas pa
reglerade marknader.

Derivattransaktioner bor aldrig anvindas for att kringgd
principerna och reglerna i detta direktiv. For OTC-derivat
bor ytterligare regler for riskspridningen tillimpas vid
exponering mot en enda motpart eller grupp av motparter.

(') EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.

(?) EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
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(47)  Vissa portfoljforvaltningsmetoder for foretag for kollektiva diversifierad portfolj i masterfondforetaget som i sin tur
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investeringar som framst placerar i aktier eller skuldf6rbin-
delser bygger pd efterbildning av aktieindex eller index for
skuldforbindelser. Fondforetag bor tillatas att efterbilda val-
kinda och erkdnda aktieindex eller index for skuldforbin-
delser. Det kan darfor vara nodvandigt att infora flexiblare
riskspridningsregler for sddana fondféretag som placerar i
aktier eller skuldférbindelser for detta andamal.

Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av detta
direktiv bor inte anvindas for andra andamal 4n kollektiva
investeringar av kapital fran allmanheten, i enlighet med
bestimmelserna i detta direktiv. I de fall som faststalls i
detta direktiv bor det vara mojligt for fondforetag att ha
dotterforetag endast nir detta dr nodvindigt for att utfora
viss, i direktivet angiven verksamhet for fondforetagets rik-
ning. Det dr nodvindigt att sikerstilla en effektiv tillsyn
over fondforetag. Fondforetag bor darfor tilldtas att etab-
lera dotterforetag i tredjeland endast i de fall och pa de vill-
kor som anges i detta direktiv. Den allmdnna skyldigheten
att uteslutande agera for att tillgodose andelsigarnas intres-
sen och framfor allt malet att forbattra kostnadseffektivi-
teten kan under inga omstindigheter rittfirdiga dtgarder
fran fondforetagets sida som skulle kunna hindra de beho-
riga myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

Den ursprungliga versionen av direktiv 85/611/EEG inne-
holl ett undantag fran begransningen i frdga om den pro-
centandel av sina tillgdngar som ett fondforetag far placera
i overlatbara virdepapper som ar utfirdade av samma, vil-
ket var tillimpligt pa obligationer som var emitterade eller
garanterade av en medlemsstat. Detta undantag gav fond-
foretag ritt att placera upp till 35 % av sina tillgangar i
sddana obligationer. Det finns skl for ett liknande men
mer begrinsat undantag, savitt giller obligationer inom
den privata sektorn, vilka dven om de saknar statlig garanti
indé erbjuder investerare sirskilda garantier inom ramen
for de sarskilda regler som giller for dessa. Det ar darfor
nodvindigt att utvidga undantaget till att omfatta samtliga
obligationer inom den privata sektorn som uppfyller
gemensamt faststillda kriterier, varvid det bor 6verlatas at
medlemsstaterna att faststilla en lista 6ver de obligationer
for vilka de avser att, ddr sd 4r lampligt, medge undantag.

Flera medlemsstater har antagit bestimmelser som tilldter
icke-samordnade foretag for kollektiva investeringar att
placera sina tillgdngar i en sd kallad masterfond. For att
fondforetag ska kunna utnyttja dessa bestimmelser ar det
nodvindigt att undanta sé kallade feederfondforetag som
onskar placera sina tillgdngar i masterfondforetag fran for-
budet mot att placera mer dn 10 %, eller i vissa fall 20 %,
av sina tillgdngar i ett foretag for kollektiva investeringar.
Ett sddant undantag dr motiverat, eftersom feederfondfo-
retaget placerar alla, eller ndstan alla, sina tillgdngar i en
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omfattas av diversifieringsreglerna for fondforetag.

For att mojliggora en effektivt fungerande inre marknad
och sikerstilla samma nivd pad skyddet av investerarna
inom hela gemenskapen bor master/feederstrukturer tilld-
tas sdvil ndr master- och feederfondfretaget ar etablerat i
samma medlemsstat som nér de ar etablerade i olika med-
lemsstater. For att investerarna ska kunna f3 bittre forsta-
else av master/feederstrukturerna och myndigheterna
lattare ska kunna utova tillsyn 6ver sddana strukturer, sir-
skilt vid gransoverskridande situationer, bor inget feeder-
fondforetag fa placera i mer 4n ett masterfondforetag. I
syfte att sakerstilla ssamma niva pa skyddet av investerarna
inom hela gemenskapen bor masterfondforetaget sjilvt
vara ett auktoriserat fondforetag. I syfte att undvika ono-
diga administrativa bordor bor bestimmelser om anmalan
av gransoverskridande marknadsforing inte tillimpas om
ett masterfondforetag inte anskaffar kapital fran allmanhe-
ten i en annan medlemsstat dn den ddr det ar etablerat,
utan bara har ett eller flera feederfondféretag i den andra
medlemsstaten.

Med hinsyn till skyddet av dem som placerar i feederfond-
foretaget bor det krivas forhandsgodkinnande frén
de behoriga myndigheterna i feederfondforetagets
hemmedlemsstat for feederfondforetagets placeringar i
masterfondforetaget. Bara den forsta investeringen i mas-
terfondforetaget genom vilken feederfondforetaget Gver-
skrider den grins som giller for placeringar i ett annat
fondforetag bor krava ett godkdnnande. For att effektivi-
sera verksamheten pa den inre marknaden och sikerstalla
samma nivé pd investerarskyddet inom hela gemenskapen
bor de villkor som maste uppfyllas och de handlingar och
den information som mdste tillhandahallas for att god-
kinna feederfondforetagets placeringar i masterfondfore-
taget vara uttommande.

For att feederfondforetaget ska kunna handla i sina andel-
sdgares bista intresse, bland annat genom att ge det en
stillning som ger den ritt att erhdlla alla uppgifter och
handlingar frén masterfondforetaget som ar nodvindiga
for att det ska kunna uppfylla sina skyldigheter, bor det
krdvas att feeder- och masterfondforetagen ska ingd ett
rittsligt bindande avtal. Om bade feeder- och masterfond-
foretaget forvaltas av samma forvaltningsbolag, bor det
dock ricka med att forvaltningsbolaget faststiller interna
uppforanderegler. Ett avtal om informationsutbyte mellan
feeder- och masterfondforetagens forvaringsinstitut eller
revisorer bor sikerstilla att feederfondforetagets forva-
ringsinstitut eller revisor ges tillgdng till alla uppgifter och
handlingar som ar nodvindiga for att de ska kunna full-
gora sina uppgifter. Genom detta direktiv bor det sakerstdl-
las att forvaringsinstituten eller revisorerna, nir de
uppfyller dessa krav, inte bryter mot ndgon av de begrins-
ningar som avser utlimnande av information eller skydd
av uppgifter.
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(54)  For att investerarna i feederfondforetaget ska ges en hog (60)  De behoriga myndigheterna i varje medlemsstat kan, pa en
grad av skydd for sina intressen bor prospektet, basfakta didrfor avsedd del av sin webbplats, ge allmdnheten tillgdng
for investerare och all marknadsforingskommunikation till basfakta rérande alla fondforetag som auktoriserats i
anpassas till master/feederstrukturernas sarskilda karaktir. medlemsstaten.
Feederfondforetagets placeringar i masterfondféretaget bor
inte paverka dess formdga att sjilvt dterkopa eller inlosa
andelar pa begdran av dess andelsdgare och inte heller dess B . . ) )
forméga att agera i andelsigarnas bsta intresse. (61)  Basfakta t')o'r tas frgm for glla fon@foretag. ForYaltpmgsbo-
lag, eller i tillimpliga fall investeringsbolag, bor tillhanda-
halla basfakta till de parter som berors i enlighet med den
distributionsmetod som anvinds (forsiljning direkt eller
(550 Andelsdgarna bor genom detta direktiv skyddas fran att bli via mellanhinder). Mellanhinder bor tillhandahalla bas-
debiterade omotiverade extrakostnader genom att master- fakta till kunder och potentiella kunder.
fondforetaget forbjuds att debitera feederfondforetaget
avgifter vid teckning och inlosen. Masterfondforetaget bor
dock fé ta ut avgifter vid teckning eller inldsen fran andra . ) o )
investerare i masterfondforetaget. (62)  Fondforetag bor kunna marknadsfora sina andelar i andra
medlemsstater under forutsittning att de omfattas av ett
anmalningsforfarande som bygger pa forbattrad kommu-
nikation mellan medlemsstaternas behoriga myndigheter.
(56)  Omvandlingsreglerna bor gora det majligt for ett befint- Efter det att fullstindiga anmalningshandlingar har 6ver-
ligt fondféretag att omvandlas till ett feederfondforetag. ldmnats av de behoriga myndigheterna i ett fondforetags
Samtidigt bor de ge tillrickligt skydd at andelsdgarna. Efter- hemmedlemsstat, bor det inte vara mojligt for fondforeta-
som en sddan omvandling innebdr en genomgripande for- gets virdmedlemsstat att motsitta sig att foretaget ges till-
andring av placeringsinriktningen bor det kravas att ett trade till marknaden i virdmedlemsstaten eller ifrdgasitta
foretag som omvandlas till feederfondforetag ger sina hemmedlemsstatens auktorisation.
andelsigare tillrickligt beslutsunderlag sd att de kan avgora
om de ska behdlla sin investering eller inte. De behoriga
myndigheterna bor inte kriva att feederfondforetagen till-
handahaller mer eller annan information 4n den som spe- (63)  Fondforetagen bor kunna marknadsfora sina andelar under
cificeras i det hir direktivet. forutsittning av att de vidtar nodvindiga atgarder for att se
till att det finns mojligheter att gora utbetalningar till
andelsdgare, att aterkopa eller inlosa andelar och att till-
gingliggora den information som fondforetagen ar skyl-
(577 Om de behoriga myndigheterna i masterfondforetagets diga att tillhandahalla.
hemmedlemsstat skulle fd information om en oegentlighet
betriffande masterfondforetaget eller upptacker att master-
fondforetaget inte uppfyller bestimmelserna i detta direk- . .
tiv kan de vid behov besluta att vidta limpliga atgarder for (64)  For att underldtta marknadsforing av andelar i fondforetag
att se till att andelsigarna i masterfondféretaget far denna over nationsgrénserna bor kontrollen av att formerna for
information. ett fondforetags marknadsforing av sina andelar i en vard-
medlemsstat Gverensstimmer med tillimpliga lagar och
andra forfattningar i den medlemsstaten ske frdn och med
att fondforetaget har fatt tilltrade till marknaden dar. Kon-
(58)  Medlemsstaterna bor gora klar dtskillnad mellan mark- trollen kan omfatta formerna f6r marknadsforing, sirskilt
nadsféringskommunikation och den obligatoriska infor- huruvida formerna fér distribution ér tillfredsstillande, och
mation till investerarna som foreskrivs genom detta uppfy]landet av kravet pﬁ, att marknadsf()ringskommuni-
direktiv. Den obligatoriska informationen omfattar kationen ska vara rittvisande, tydlig och inte vilseledande.
basfakta for investerare, prospekt och drs- och Detta direktiv bor inte forhindra behoriga myndigheter i
halvarsrapporter. virdmedlemsstaten frn att kontrollera att marknadsfo-
ringskommunikation, som inte inkluderar basfakta,
prospekt samt drs- och halvarsrapporter, ar i overensstim-
(59) Basfakta for investerare.bér koﬂstnadsfrit.t ochi goii tid fore ;rrllevlésiigilir;l?tflt?rﬁiggglcflt:rigi ﬁgﬁiﬁoﬁo‘zcg;fzggﬁkfi
tecknan'd.et v an'delar' . fondforetaget .Flllhandahall.gs som minerande eller hindrar fondféretagen fran att fa tilltrade
en specifik handling till investerarna for att underldtta for iill marknaden
dem att fatta val underbyggda investeringsbeslut. Sddana '
basfakta bor endast omfatta de uppgifter som dr visentliga
for att fatta sidana beslut. Innehallet i dem bor till fullo
harmoniseras for att ge tillfredsstillande skydd av investe- (65)  For att forbattra rittssikerheten bor det sikerstillas att fond-

rarna och skapa jamforbarhet. Basfakta for investerare bor
ges 1 kortfattad form. En enda handling av begrinsad
omfattning dar informationen presenteras i en sarskild
ordningsfoljd ar det lampligaste sittet att skapa den klar-
het och enkelhet i presentationen som icke-professionella
investerare behover och bor ge mojlighet till relevanta jam-
forelser, sirskilt av kostnader och riskprofiler som dr rele-
vanta for investeringsbeslutet.

foretag som marknadsfor sina andelar Gver nationsgrin-
serna latt, pa elektronisk vag och pd ett sprak som ar brukligt
inom den internationella finanssektorn, kan fa tillgang till
publikationer med fullstindig information om de lagar och
andra forfattningar som ér tillimpliga i fondforetagets vérd-
medlemsstat och som specifikt ror formerna for marknads-
foring av andelar av fondforetag. Ansvarsfragor avseende
sddana publikationer bor regleras i nationell lag.
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(66)  For att underldtta for fondforetag att fa tilltrade till andra (73)  Principen om hemlandstillsyn kraver att de behoriga myn-
medlemsstaters marknader bor fondforetag vara skyldiga digheterna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation
att endast oversitta basfakta till det officiella spraket, eller i sddana fall dir exempelvis verksamhetsplanen, den geo-
ett av de officiella spréken, i fondforetagets virdmedlems- grafiska fordelningen eller den faktiskt bedrivna verksam-
stat eller till ett sprdk som godkénts av den behoriga myn- heten klart visar att ett fondforetag eller ett foretag som
digheten i denna medlemsstat. I basfakta bor det anges pa medverkar i dess affarsverksamhet har valt en viss med-
vilket eller vilka sprdk som andra obligatoriska offentlig- lemsstats jurisdiktion i syfte att undga de strangare normer
goranden och kompletterande information finns att tillga. som giller i en annan medlemsstat, inom vars territorium
Oversittningar bor goras pd fondforetagets ansvar och det avser att bedriva eller redan bedriver storre delen av sin
fondforetaget bor besluta huruvida en auktoriserad Gver- verksamhet.
sattning behovs eller inte.

(74)  Vissa handlingar sdsom bedrégeri och insiderbrott paver-

kar det finansiella systemets stabilitet och integritet, dven
(67)  For att underlatta tilltradet till marknader i andra medlems- niir andra foretag 4n fondforetag eller foretag som medver-
stater ar det viktigt att anmalningsavgifter redovisas oppet. Kkar i deras affirsverksamhet berors.
60 Mol b v s s oy 79 D5 gl gy ook
organisatoriska atgarder for att mojliggbra samarbete mel- organ som i kraft av sin uppgift bidrar till att stirka stabi-
lan nationella myndigheter och behériga myndigheter i i g o bpg . B,

; iteten hos det finansiella systemet. For att bevara den 6ver-
andra medlemsstater, bland annat genom bilaterala och limnade informationens konfidentiella karaktir bor
multilaterala avtal mellan dessa myndigheter, vilket skulle llertid antal hall ket beord
kunna vara grunden for en frivillig delegering av uppgifter. emellertid antalet mottagare haflas mycket begransat.

g g delegering av uppg
(76)  Det dr nodvandigt att faststélla under vilka forutsattningar
(69)  For att genomforandet av detta direktiv ska bli likvérdigt i sidant informationsutbyte ska tillitas.

alla medlemsstater dr det nodvandigt att f till stind en

battre samordning av de behoriga myndigheternas befo-

genheter. En gemensam minsta uppsittning befogenheter (77)  Nar det foreskrivs att informationen far utlimnas endast

motsvarande dem som behoriga myndigheter ges genom med de behoriga myndigheternas uttryckliga tillstdnd far

annan gemenskapslagstiftning om finansiella tjanster bor dessa, nar s4 dr lampligt, stilla stringa krav som villkor fér

sikerstilla en effektiv tillsyn. Dessutom bor medlemssta- tillstandet.

terna faststilla regler for sanktioner, vilka kan omfatta

straffrittsliga eller administrativa sanktioner, och admini-

strativa dtgarder for 6vertradelser mot detta direktiv. Med-

lemsstaterna bor dessutom vidta nodvindiga dtgirder for (78)  Utbyte av information bor ocksa tillatas mellan & ena sidan

att se till att dessa sanktioner tillimpas. de behoriga myndigheterna och 4 andra sidan centralban-
ker, organ med uppgifter som liknar centralbankernas
uppgifter, i deras egenskap av monetira myndigheter, eller,
om det 4r lampligt, andra myndigheter med uppgift att

(70)  Det ar nodvindigt att stirka reglerna om utbyte av infor- utdva tillsyn dver betalningssystemen.

mation mellan nationella behoriga myndigheter och att

oka kraven pa samarbete och bistdnd mellan dessa.

(79)  Det dr lampligt att i detta direktiv inféra samma tystnads-
plikt f6r de myndigheter som auktoriserar och utovar till-
syn over fondforetag och andra foretag som bidrar till

(71)  Nir det giller grinsoverskridande tillhandahéllande av denna auktorisation och tillsyn och samma mdjligheter ill
tjanster bor respektive behoriga myndigheter, i enlighet mformatlons.gtbyt.e som “for de m}'lr}dxgheter som auktori-
med tillimplig lag, ges tydliga befogenheter s att luckor serar och utovar t11.1syn over kreditinstitut, viardepappers-
och 6verlappningar kan undvikas. foretag och forsdkringsforetag.

(80)  For att stirka tillsynen 6ver fondforetag eller foretag som

(72)  De bestimmelser i detta direktiv som avser de behoriga medverkar i deras affirsverksamhet och skyddet for deras

myndigheternas effektiva utovande av sina tillsynsuppgif-
ter omfattar konsoliderad tillsyn 6ver ett fondforetag eller
ett foretag som medverkar i dess affirsverksamhet nar
bestimmelserna i gemenskapsritten foreskriver det. I
sddana fall méste de myndigheter hos vilka tillstdnd soks
kunna avgora vilka myndigheter som r behoriga att utova
konsoliderad tillsyn 6ver detta fondforetag eller ett foretag
som medverkar i dess affarsverksamhet.

respektive kunder bor revisorer ha en skyldighet att omga-
ende rapportera till de behoriga myndigheterna nir de,
enligt vad som foreskrivs i detta direktiv, under fullgran-
det av sina uppdrag far kinnedom om forhéllanden som
riskerar att allvarligt paverka ett fondforetag eller ett fore-
tag som medverkar i dess affarsverksamhet med avseende
pé deras respektive finansiella stillning eller rutiner for
administration och redovisning.
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(81)  Med tanke pa direktivets syfte dr det 6nskvirt att medlems- (87)  Nar det giller master/feederstrukturer bor kommissionen
staterna ser till att denna skyldighet giller alla de tillfdllen ges befogenhet att vidta dtgdrder som avser innehéllet i
dd en revisor uppticker sddana forhallanden vid fullgoran- avtalen mellan master- och feederfondféretag eller de
det av sina uppdrag i ett foretag som har ndra forbindelser interna uppférandereglerna, innehallet i avtalet om infor-
med ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i dess mationsutbyte mellan antingen deras forvaringsinstitut
affarsverksambhet. eller revisorer, definitionen av atgarder som 4r lampliga for
att samordna tidpunkten for berdkningen och offentliggo-
randet av fondandelsvirdet i syfte att undvika utnyttjande
av tidszonsskillnader mellan olika marknader (market
(82)  Revisorernas skyldighet att vid behov meddela de behériga timing), konsekvenserna av en fusion dar en masterfond
myndigheterna om vissa forhallanden och beslut rorande deltar for feederfondens auktorisation, vilka oegentlighe—
ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i dess afférs- ter med ursprung i masterfonden som ska rapporteras till
verksamhet som de uppticker vid fullgérandet av sina feederfonden, formatet for och tillhandahéllande av den
uppdrag hos en enhet som varken dr ett fondforetag eller information som ska lmnas till andelsdgarna i handelse av
ett foretag som medverkar i ett fondforetags affarsverk- att ett fondféretag omvandlas till ett feederfondforetag, for-
samhet dndrar inte i sig arten av deras uppdrag i den enhe- farandet for virdering och revision vid 6verforing av till-
ten och inte heller det sitt pa vilket de bor fullgéra sina gdngar fran en feederfond till en masterfond, samt den roll
uppgifter i den enheten. som feederfondens forvaringsinstitut har under ett sidant
forfarande.
(83)  Detta direktiv bor inte paverka nationella beskattningsreg-
ler, och inte heller de arrangemang som medlemsstaterna
kan infora for att sakerstilla efterlevnad av dessa regler
inom sina territorier. (88)  Nar det giller bestimmelserna om offentliggoranden bor
kommissionen ges befogenhet att vidta dtgarder som avser
ndrmare uppgifter om de sirskilda villkor som ska uppfyl-
las ndr prospekt tillhandahalls via ett varaktigt medium
(84)  De éatgirder som dr nddvindiga for att genomfora detta annat an i.pappers.form ller via en webbplats som inte dr
direktiv bor antas i enlighet med radets beslut ett varaktigt medium, det detaljerade och uttommande
1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som innehallet, formen och presentationen betriffande basfakta
skall tillimpas vid utdvandet av kommissionens med beaktande av skillnader i art och sammansittning
genomforandebefogenheter (1). mellan de berérda fondforetagen, samt sirskilda villkor for
tillhandahéllande av basfakta via ett varaktigt medium
annat 4n i pappersform eller via en webbplats som inte ar
ett varaktigt medium.
(85  Kommissionen bor sirskilt ges befogenhet att anta foljande
genomforandedtgarder. Nir det giller forvaltningsbolag
bor kommissionen ges befogenhet att vidta dtgarder som
ndrmare specificerar uppgifter om organisatoriska krav,
riskhantering, intressekonflikter och uppforanderegler. Nar ) ) ) . o
det giller forvaringsinstitut bor kommissionen ges befo- (89)  Nar det gcallf.:.r anmélan bor koml.n.lssu.)nen ges befog.enhet
genhet att vidta dtgdrder som nirmare specificerar vilka att vidta dtgirder som avser specifikation av omfattningen
atgirder som forvaringsinstituten ska vidta for att uppfylla av den information om tillimpliga lokala bestimmelser
sina skyldigheter avseende ett fondforetag som forvaltas av som ska offentliggdras av d? behorlgg mynd1ghetoerna. 1
ett forvaltningsbolag, etablerat i en annan medlemsstat 4n vardmedlemsstaten samt tekniska uppgifter om tillgdng till
fondforetagets hemmedlemsstat, och vilka uppgifter som for"f_lr?de och gppdaterade fondforetagshandhngar for de
ska ingd i avtalet mellan forvaringsinstitutet och forvalt- behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten.
ningsbolaget. Dessa genomforandedtgirder bor underlitta
en enhetlig tillimpning av forvaltningsbolags och forva-
ringsinstituts skyldigheter enligt detta direktiv, men bor
inte vara en forutsittning for utévningen av forvaltnings-
bolagens ratt att inom hela gemenskapen bedriva de verk-
samheter for vilka de dr auktoriserade i sina (90)  Kommissionen bor dven ges befogenhet att bland annat
hemmedlemsstater genom att etablera filialer eller enligt fortydliga definitioner samt anpassa terminologi och
friheten att tillhandahélla tjénster, bland annat forvaltning utformning av definitioner i enlighet med senare rittsakter
av fondforetag i andra medlemsstater. om fondforetag och dirmed nérstdende frdgor.
(86)  Nar det giller fusioner bor kommissionen ges befogenhet
att anta dtgdrder som avser nirmare uppgifter om innehall,
format och tillhandahallande av information som ska ges (91)  Eftersom de dtgérder som avses i skl 85-90 har allmin

till andelsdgarna.

(') EGTL 184,17.7.1999, s. 23.

rickvidd och avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det med nya icke visent-
liga delar, maste de antas i enlighet med det foreskrivande
forfarandet med kontroll i artikel 5a i beslut 1999/468/EG.
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(92)  Eftersom malen for detta direktiv inte i tillrdcklig utstrack- (94)  Detta direktiv far inte pdverka medlemsstaternas skyldig-
ning kan uppnds av medlemsstaterna, dd de innebar anta- heter vad giller tidsfristerna for inforlivande med nationell
gande av regler som innehdller gemensamma inslag som lagstiftning och tillimpning av de direktiv som anges i
ska tillimpas pa gemenskapsnivd, och de darfor, pa grund bilaga III del B.
av dtgardens omfattning och verkningar, bittre kan upp-
nds pa gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgarder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget.
I enlighet med proportionalitetsprincipen i den artikeln, (95 Tenlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om

(93)

gér detta direktiv inte utdver vad som ar nédvindigt for att
uppnd dessa mal.

Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lag-
stiftning bor endast gilla de bestimmelser som utgor en
innehallsméssig dndring i forhallande till de direktiv som
omarbetas genom detta direktiv. Skyldigheten att inforliva
de bestimmelser som dr oférindrade foreligger enligt de
tidigare direktiven.

battre lagstiftning (') uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabel-
ler som sa langt det dr mojligt visar dverensstimmelsen
mellan detta direktiv och inférlivandedtgirderna samt att
offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

(1) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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KAPITEL I 3. De foretag som avses i punkt 2 kan bildas med stod av lag,

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

1. Detta direktiv ska tillimpas pa foretag for kollektiva inves-
teringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag) som dr etablerade
inom medlemsstaternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv, om inte annat foljer av
artikel 3, avses med fondforetag foretag

a) som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper och/eller i andra likvida finansiella
tillgdngar som avses i artikel 50.1 med kapital fran allmin-
heten och som tillimpar principen om riskspridning, och

b) vars andelar pa begdran av innehavarna aterkops eller inlo-
ses, direkt eller indirekt, med medel ur foretagets tillgangar.
En atgird som ett fondforetag vidtar f6r att sikra att borsvir-
det av dess andelar inte i ndgon visentlig méan avviker fran
fondandelsvirdet (NAV) ska jamstillas med aterkop eller
inlosen.

Medlemsstaterna far tillita att fondforetag bestdr av flera
delfonder.

antingen pa kontraktsrittslig grund (som virdepappersfonder for-
valtade av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstiftning (som
"unit trusts”) eller pd associationsrittslig grund (som
investeringsbolag).

Vid tillimpningen av detta direktiv ska med

a)  vardepappersfonder avses dven unit trusts, och med

b) andelar i fondforetag dven aktier i fondféretag.

4. Detta direktiv ska inte tillimpas pé investeringsbolag vars
tillgdngar via dotterbolag ar placerade huvudsakligen i annat 4n
overldtbara virdepapper.

5. Medlemsstaterna ska forbjuda fondféretag som omfattas av
detta direktiv att ombilda sig till sidana foretag for kollektiva
investeringar som inte omfattas av direktivet.

6.  Med forbehdll for bestimmelserna i gemenskapslagstiftning
om kapitalrorelser och artiklarna 91, 92 och 108.1 andra stycket
ska ingen medlemsstat, i de avseenden som regleras i detta direk-
tiv, tillimpa andra bestimmelser pa fondféretag som dr etablerade
i en annan medlemsstat, eller pd andelar som utgivits av sddana
foretag, i de fall dessa fondforetag utbjuder sina andelar inom den
medlemsstatens territorium.
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7. Utan att det paverkar tillimpningen av detta kapitel fir en j)  kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i ett

medlemsstat pd fondforetag som dr etablerade i det egna territo- forvaltningsbolag som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet

riet stdlla krav som dr strangare eller som gar utover vad som fore- eller av rostritterna eller som pd annat sitt gor det mojligt

skrivs i detta direktiv, forutsatt att kraven tillimpas generellt och att utova ett vasentligt inflytande over ledningen i

inte stdr i strid med bestimmelserna i detta direktiv. forvaltningsbolaget.

k)  startkapital: det kapital som avses i artikel 57 a och b i direk-
1)  kapitalbas: kapitalbas enligt vad som avses i avdelning V kapi-

1. Idetta direktiv giller f6ljande definitioner: tel 2 avsnitt 1 i direktiv 2006/48/EG.

a)  forvaringsinstitut: institut som anfértrotts de uppgifter som m) yamk?gt medtltu]rjn - vaye fm edelt.som 8or .iit I?.ﬁ)ggt for en
anges i artiklarna 22 och 32 och som omfattas av de ovriga 1nvei§ erare 4 it ?Z?ra n .9“2.11? 10 n,l.sczr?. frictas i d .enr.u; per-
bestimmelserna i kapitel IV och avsnitt 3 av kapitel V. :%n 1gen(,ipa cit satt som ar HEgang gt 1o anvancning 1 tram-

iden under en tid som dr lamplig med hénsyn till vad som ar
avsikten med informationen och som tilldter ofordndrad ater-

b) forvaltningsbolag: bolag vars regelmissiga verksamhet bestér givning av den bevarade informationen.

i att forvalta fondforetag i form av virdepappersfonder
eller  investeringsbolag (fondforetags  kollektiva n)  verldtbara virdepapper:
portfoljforvaltning).
i) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier
("aktier”),

¢) forvaltningsbolags hemmedlemsstat: den medlemsstat dir ett
forvaltningsbolag har sitt site. ii) obligationer eller andra skuldforbindelser ("skuldforbin-

delser”), och

d) forvaltningsbolags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom o ) )
hemmedlemsstaten, dir ett forvaltningsbolag har en filial iii) forséljningsbara vérdepapper av annat slag som ger rétt
eller tillhandahaller tjanster. att forvirva sadana overldtbara vardepapper genom teck-

ning eller utbyte.

e) fondforetags hemmedlemsstat: den medlemsstat dar ett fondfo- 0) penningmarknadsinstrument: instrument som normalt omsitts
retag dr auktoriserat enligt artikel 5. pa penningmarknaden och som ir likvida och har ett virde

som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas.

f)  fondforetags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom fond- o - ik
foretagets hemmedlemsstat, dir fondforetagets andelar p) fusion: en transaktion genom vilken
marknadsfors. i) etteller flera fondforetag eller delfonder inom fondfore-

tag, de overlitande fondforetagen, i samband med att de

g) filial: ett driftsstdlle som ér en del av ett forvaltningsbolag avvecklas utan att forsattas i likvidation 6verfor alla sina
som saknar rittskapacitet och som tillhandahaller de tjianster tillgdngar och skulder till ett annat, befintligt fondfore-
som forvaltningsbolaget har auktorisation att tillhandahélla. tag eller till en delfond inom ett sddant foretag, det dver-

tagande fondforetaget, i utbyte mot att andelar i det
overtagande foretaget emitteras till de dverlatande fond-

h)  behdriga myndigheter: de myndigheter som varje medlemsstat foretagens andelsdgare, i tillimpliga fall tillsammans

utser enligt artikel 97.

ndra forbindelser: en forbindelse mellan tvé eller flera fysiska
eller juridiska personer, baserad pa antingen

i) dgarintresse: ett innehav, direkt eller genom kontroll, av
20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag,
eller

ii) kontroll: forbindelse mellan ett "moderforetag” och ett
“dotterforetag” enligt definitionerna i artiklarna 1 och 2
i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983
grundat pa artikel 54.3 g i férdraget om sammanstilld
redovisning (1) och i alla de fall som omfattas av arti-
kel 1.1 och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en likartad
forbindelse mellan nigon fysisk eller juridisk person och
ett foretag.

(') EGTL 193, 18.7.1983, s. 1.

med en kontant utbetalning pa hogst 10 % av de emit-
terade andelarnas fondandelsvirde,

ii) tva eller flera fondforetag, eller delfonder inom fondf6-
retag, de Gverldtande fondforetagen, i samband med att de
avvecklas utan att forsittas i likvidation 6verfor alla sina
tillgdngar och skulder till ett fondforetag som de bildar,
eller en delfond inom fondforetaget, det Gvertagande fond-
foretaget, i utbyte mot att andelar i det dvertagande fore-
taget emitteras till de Overlitande fondféretagens
andelsdgare, i tillimpliga fall tillsammans med en kon-
tant utbetalning pa hogst 10 % av de emitterade ande-
larnas fondandelsvirde,

i) en transaktion, genom vilken ett eller flera fondforetag
eller delfonder inom fondféretag, de dverldtande fondfore-
tagen, som fortsitter att existera tills skulderna har reg-
lerats, overfor sina nettotillgdngar till en annan delfond i
samma fondforetag, till ett fondforetag som de skapar
eller till ett annat, befintligt fondforetag, eller en delfond
inom fondforetaget, det dvertagande fondforetaget.
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q) grénsoverskridande fusion: en fusion av fondforetag

i)  avvilka &tminstone tva ir etablerade i olika medlemssta-
ter, eller

ii) som dr etablerade i samma medlemsstat till ett nybildat
fondforetag som dr etablerat i en annan medlemsstat.

r)  inhemsk fusion: en fusion av fondféretag som ar etablerade i
samma medlemsstat ddr dtminstone ett av de inblandade
fondforetagen har anmilts enligt artikel 93.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 b ska ett forvaltningsbolags
regelmassiga verksamhet anses inbegripa de funktioner som avses
i bilaga II.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 g ska alla driftsstillen som har
inrdttats i samma medlemsstat av ett forvaltningsbolag med
huvudkontor i en annan medlemsstat betraktas som en enda filial.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 i led ii ska foljande gilla:

a) Varje dotterforetag till ett dotterforetag ska ocksd anses som
dotterforetag till det moderforetag som stdr over dessa
foretag.

b) Som nira forbindelse ska dven anses en situation dir tvd eller
flera fysiska eller juridiska personer uppritthéller en varaktig
forbindelse till en och samma person genom ett
kontrollforhallande.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 j ska sidana rostritter som
avses i artiklarna 9 och 10 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars var-
depapper ar upptagna till handel pd en reglerad marknad (*)
beaktas.

6.  Vid tillimpningen av punkt 1 | ska artiklarna 13-16 i direk-
tiv 2006/49/EG gilla i tillimpliga delar.

7. Vid tillimpningen av punkt 1 n ska den teknik och de
instrument som avses i artikel 51 inte omfattas av definitionen av
"overldtbara virdepapper”.

Artikel 3
Foljande foretag omfattas inte av detta direktiv:
a) Foretag for kollektiva investeringar av sluten typ.

b) Foretag for kollektiva investeringar som anskaffar kapital
utan att marknadsfora sina andelar till allmdnheten inom
gemenskapen eller ndgon del av den.

(1) EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) Foretag for kollektiva investeringar vars andelar enligt fond-
bestaimmelserna eller bolagsordningen fir siljas endast till
allminheten i tredjelander.

d) Kategorier av foretag for kollektiva investeringar enligt vad
som foreskrivs av medlemsstater dir dessa foretag for kollek-
tiva investeringar ir etablerade och for vilka bestimmelserna
i kapitel VII och artikel 83 inte dr dandamalsenliga med hin-
syn till den placerings- och upplaningsinriktning som foreta-
gen har.

Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv ska ett fondforetag anses vara
etablerat i sin hemmedlemsstat.

KAPITEL II

AUKTORISATION AV FONDFORETAG

Artikel 5

1.  Inget fondforetag far bedriva verksamhet utan auktorisation
i enlighet med detta direktiv.

Auktorisationen ska gilla i samtliga medlemsstater.

2. En virdepappersfond fir auktoriseras endast om de beho-
riga myndigheterna i dess hemmedlemsstat godkant forvaltnings-
bolagets ansokan att forvalta den vardepappersfonden,
fondbestimmelserna och valet av f6rvaringsinstitut. Ett investe-
ringsbolag fir auktoriseras endast om de behoriga myndigheterna
i dess hemmedlemsstat har godkant bade dess bolagsordning och
valet av forvaringsinstitut samt, i forekommande fall, det utsedda
forvaltningsbolagets ansokan att forvalta forvaltningsforetaget.

3. Om ett fondforetag inte dr etablerat i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat, ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2,
fatta beslut betriffande forvaltningsbolagets ansokan att forvalta
fondforetaget i enlighet med artikel 20. Auktorisation fir inte
omfattas av ett krav pd att fondbolaget ska forvaltas av ett forvalt-
ningsbolag som har sitt site i fondforetagets hemmedlemsstat
eller att forvaltningsbolaget ska utfora eller delegera verksamhet i
fondforetagets hemmedlemsstat.

4. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far inte auktorisera ett fondforetag om

a) de kan faststdlla att investeringsbolaget inte uppfyller de vill-
kor som faststills i kapitel V, eller

b) forvaltningsbolaget inte dr auktoriserat att forvalta fondfore-
tag i sin hemmedlemsstat.
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Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 29.2 ska forvalt-
ningsbolaget, eller i tillimpliga fall investeringsbolaget, inom tva
ménader efter det att fullstindiga ansokningshandlingar har lim-
nats in, underrdttas om huruvida fondforetaget har beviljats auk-
torisation eller inte.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat far
inte auktorisera ett fondféretag om de personer som ingdr i led-
ningen for forvaringsinstitutet inte har erforderligt gott anseende
eller om de saknar tillricklig erfarenhet, dven i friga om den typ
av fondforetag som ska forvaltas. For detta andamal ska de beho-
riga myndigheterna utan drojsmal underrittas om namnen pa
dessa personer samt namnen pd var och en som eftertrader dem.

Med ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsord-
ning, foretrader forvaringsinstitutet eller som faktiskt bestimmer
dess verksamhetsinriktning.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far inte bevilja auktorisation om ett fondforetag dr rttsligt
forhindrat (t.ex. genom en klausul i fondbestimmelserna
eller bolagsordningen) att marknadsfora sina andelar i sin
hemmedlemsstat).

6.  Utan godkdnnande frdn de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat far varken forvaltningsbolaget eller
forvaringsinstitutet bytas ut, eller fondbestimmelserna eller inves-
teringsbolagets bolagsordning dndras.

7. Medlemsstaterna ska se till att det ar ldtt att pa distans eller
pa elektronisk vig fa tillgdng till fullstindig information om de
lagar och andra forfattningar som genomfor detta direktiv och
som hénfor sig till bildande och drift av fondforetag. Medlemssta-
terna ska se till att denna information finns tillgdnglig pa dtmins-
tone ett sprak som dr brukligt inom den internationella
finanssektorn, att den ar klar och otvetydig och att den halls
aktuell.

KAPITEL 11

BESTAMMELSER OM FORVALTNINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 6

1. For att driva forvaltningsbolag ska det krdvas pa forhand
meddelad auktorisation, vilken ska ges av de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat. Auktorisation som
beviljas ett forvaltningsbolag enligt detta direktiv ska gilla i alla
medlemsstater.

2. Ett forvaltningsbolag fir inte 4gna sig dt annan verksamhet
an forvaltning av fondféretag som har auktoriserats enligt detta
direktiv, med undantag av den ytterligare forvaltningen av andra
foretag for kollektiva investeringar som inte omfattas av detta
direktiv och for vilka forvaltningsbolaget dr underkastat tillsyn
men vars andelar inte kan marknadsforas i andra medlemsstater
enligt detta direktiv.

Forvaltningen av fondforetag ska, vid tillimpningen av detta
direktiv, omfatta de funktioner som anges i bilaga II.

3. Utover forvaltningen av fondforetag far en medlemsstat
genom undantag frin punkt 2 auktorisera forvaltningsbolag att
tillhandahélla f6ljande tjanster:

a) Forvaltning av virdepappersportfoljer, inklusive de som égs
av pensionsfonder, enligt sirskilt uppdrag frin enskilda
investerare, om det i portfoljen ingér ett eller flera av de
instrument som anges i bilaga I avsnitt C till direktiv
2004/39/EG.

b) Som sidotjdnster:

i) Investeringsrddgivning i friga om ett eller flera av de
instrument som anges i bilaga I avsnitt C till direktiv
2004/39EG.

ii) Forvaring och administration i samband med andelar i
foretag for kollektiva investeringar.

Forvaltningsbolag ska inte beviljas auktorisation enligt detta direk-
tiv for att enbart tillhandahélla de tjanster som avses i denna punkt
eller for att tillhandahalla sidotjdnster utan att ha beviljats aukto-
risation att tillhandahalla den tjdnst som avses i forsta stycket a.

4.  Artikel 2.2 och artiklarna 12, 13 och 19 i direktiv
2004/39[EG ska tillimpas péd forvaltningsbolags tillhandahdl-
lande av de tjanster som avses i punkt 3 i den har artikeln.

Artikel 7

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allmingiltiga
villkor som faststlls i nationell lagstiftning far de behoriga myn-
digheterna bevilja forvaltningsbolag auktorisation endast om fol-

jande villkor ar uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska ha ett startkapital pd minst
125 000 EUR med beaktande av f6ljande:

i)  Om virdet av forvaltningsbolagets portf6ljer Gverstiger
250 000 000 EUR, ska forvaltningsbolaget vara skyldigt
att tillhandahélla ytterligare kapitalbas, som motsvarar
0,02 % av det belopp med vilket virdet av f6rvaltnings-
bolagets portfoljer 6verstiger 250 000 000 EUR, men
summan av det startkapital och de ytterligare medel som
kravs far dock inte 6verstiga 10 000 000 EUR.

ii) Vid tillimpningen av denna punkt ska foljande portfol-
jer anses vara forvaltningsbolagets portfoljer:

— Virdepappersfonder som forvaltas av forvaltnings-
bolaget, inklusive portf6ljer vars forvaltning bolaget
har delegerat, men exklusive portfoljer som forvalt-
ningsbolaget forvaltar genom erhéllen delegation.
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— Investeringsbolag for vilka forvaltningsbolaget ar
det utsedda forvaltningsbolaget.

— Andra foretag for kollektiva investeringar som f6r-
valtas av forvaltningsbolaget, inklusive portfoljer
vars forvaltning bolaget har delegerat, men exklu-
sive portfoljer som forvaltningsbolaget forvaltar
genom erhéllen delegation.

iiiy Oberoende av beloppen for dessa krav far forvaltnings-
bolagets kapitalbas aldrig understiga det belopp som
foreskrivs i artikel 21 i direktiv 2006/49/EG.

b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvalt-
ningsbolaget ska ha erforderligt gott anseende och tillracklig
erfarenhet, dven i frdga om den typ av fondforetag som for-
valtningsbolaget forvaltar; namnen pé dessa personer samt
namnen pa var och en som eftertrader dem ska utan drojs-
mél 6verldmnas till de behoriga myndigheterna och forvalt-
ningsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av minst
tvd personer som uppfyller dessa villkor.

¢) Ansokan om auktorisation ska dtfoljas av en verksamhets-
plan, som minst ska omfatta forvaltningsbolagets
organisationsstruktur.

d) Forvaltningsbolaget ska ha bade sitt huvudkontor och sitt
site i samma medlemsstat.

Vid tillimpning av forsta stycket led a far medlemsstaterna tilldta
forvaltningsbolag att inte tillhandahalla upp till 50 % av den ytter-
ligare kapitalbas som avses i led a i, om ett kreditinstitut eller for-
sakringsforetag har beviljat dem en garanti till samma belopp.
Kreditinstitutet eller forsakringsforetaget ska ha sitt site i en med-
lemsstat, eller i tredjeland, under forutsittning att det omfattas av
tillsynsregler som av de behoriga myndigheterna anses likvardiga
med dem som faststills i gemenskapslagstiftningen.

2. Om det finns nira forbindelser mellan forvaltningsbolaget
och andra fysiska eller juridiska personer ska de behériga myn-
digheterna endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte
hindrar myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna ska inte heller bevilja auktorisation
om lagar och andra forfattningar i tredjeland, vilka giller f6r en
eller flera fysiska eller juridiska personer med vilka forvaltnings-
bolaget har ndra forbindelser, hindrar dem fran att utova en effek-
tiv tillsyn eller dr svara att tillimpa.

De behoriga myndigheterna ska kréva att forvaltningsbolagen for-
ser dem med de uppgifter som kravs for att de fortlopande ska
kunna 6vervaka att villkoren i denna punkt dr uppfyllda.

3. De behoriga myndigheterna ska inom sex manader efter det
att en fullstindig ansokan har limnats in underritta sokanden om
huruvida auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation
inte beviljas, ska skilen for detta anges.

4. Ett forvaltningsbolag far inleda sin verksamhet sd snart auk-
torisation har beviljats.

5. De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation
som har beviljats ett forvaltningsbolag i enlighet med detta direk-
tiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckli-
gen avstdr fran auktorisationen eller mer 4n sex manader tidi-
gare har upphort med den verksamhet som omfattas av detta
direktiv, om det inte foljer av den berérda medlemsstatens
lagstiftning att auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhéllit auktorisationen genom att limna falska uppgif-
ter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

¢) inte lingre uppfyller de villkor for vilka auktorisationen har
beviljats,

d) inte lingre uppfyller kraven i direktiv 2006/49/EG, om auk-
torisationen dven omfattar individuell portféljforvaltning
som avses i artikel 6.3 a i det har direktivet,

e) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser
som har antagits i enlighet med detta direktiv, eller

f)  omlfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som fore-
skriver aterkallelse.

Artikel 8

1. De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation att
starta verksamhet som forvaltningsbolag forran de har fatt upp-
lysning om vilka aktiedgare eller andra deldgare, oavsett om de dr
fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt har kva-
lificerat innehav och om storleken av sddana innehav.

De behoriga myndigheterna ska inte bevilja auktorisation om de,
med hinsyn till behovet av att sikerstilla en sund och ansvarsfull
ledning av ett forvaltningsbolag, bedomer att lampligheten hos de
aktiedgare eller andra deldgare som avses i forsta stycket inte ar
tillfredsstdllande.

2. Nir det giller filialer till forvaltningsbolag som har sitt site
utanfor gemenskapen och som péaborjar eller bedriver verksam-
het, far medlemsstaterna inte tillimpa bestimmelser som ger en
mer férmdnlig behandling dn den som tillimpas for filialer till for-
valtningsbolag som har sitt site i en medlemsstat.

3. De behoriga myndigheterna i den andra berorda medlems-
staten ska i forvag tillfrdgas om auktorisation av ett forvaltnings-
bolag som dr nigot av f6ljande:

a) Dotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett virdepap-
persforetag, ett kreditinstitut eller ett forsikringsforetag med
auktorisation i en annan medlemsstat.
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b) Dotterforetag till moderforetaget till ett annat forvaltnings-
bolag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett for-
sikringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

¢) Ett bolag som kontrolleras av samma fysiska eller juridiska
personer som har dgarkontroll 6ver ett annat forvaltningsbo-
lag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsak-
ringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

AVSNITT 2

Forhdllandet till tredjeland

Artikel 9

1. Forhéllandet till tredjeland ska regleras i enlighet med
tillimpliga bestimmelser i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG.

Vid tillimpningen av det hir direktivet ska uttrycket "virdepap-
persforetag” i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG avse "f6rvaltnings-
bolag”, och uttrycket "tillhandahéllande av investeringstjinster” i
artikel 15.1 i direktiv 2004/39/EG ska avse "tillhandahdllande av
tjanster”.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om alla sva-
righeter av allmin natur som fondforetag moter vid marknadsfo-
ringen av sina andelar i tredjeland.

AVSNITT 3

Villkor for verksamheten

Artikel 10

1.  Debehoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska kriva att ett forvaltningsbolag som de har auktorise-
rat alltid uppfyller villkoren i artiklarna 6, 7.1 och 7.2.

Ett forvaltningsbolags kapitalbas fér inte understiga den niva som
anges i artikel 7.1 a. Om sa skulle vara fallet, far de behériga myn-
digheterna, om omstiandigheterna motiverar detta, emellertid
bevilja sddana foretag en begrinsad tidsperiod under vilken de
kan ratta till situationen eller upphora med sin verksambhet.

2. Tillsynen 6ver ett forvaltningsbolag éligger de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, oavsett
om forvaltningsbolaget etablerar en filial eller tillhandahaller
tjdnster i en annan medlemsstat eller inte, vilket inte ska paverka
tillimpningen av de bestimmelser i detta direktiv som medfor ett
ansvar for de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
vardmedlemsstat.

Artikel 11

1. For kvalificerade innehav i forvaltningsbolag ska samma
regler gilla som de som faststills i artiklarna 10, 10a och 10D i
direktiv 2004/39/EG.

2. Med uttrycken "foretag” och "virdepappersforetag” i arti-
kel 10 i direktiv 2004/39/EG avses vid tillimpningen av det har
direktivet "forvaltningsbolag”.

Artikel 12

1. Varje medlemsstat ska uppritta aktsamhetsregler som for-
valtningsbolag som &r auktoriserade i den medlemsstaten alltid
ska folja vid forvaltning av fondféretag som har auktoriserats
enligt detta direktiv.

Med beaktande av den typ av fondféretag som forvaltningsbola-
get forvaltar ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets hemmedlemsstat framfor allt kréva att forvaltningsbolaget

a) har sunda administrativa forfaranden och redovisningsruti-
ner, kontroll- och sakerhetsarrangemang for elektronisk data-
behandling och limpliga interna kontrollmekanismer,
srskilt regler for de anstilldas personliga transaktioner eller
for innehav eller forvaltning av investeringar i finansiella
instrument i syfte att placera pd egna konton, och att det
minst sdkerstills att varje transaktion i vilken fondforetaget
medverkar dr mojlig att rekonstruera med avseende pé dess
ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och
platsen dd den dgde rum och att fondforetagets tillgdngar
som forvaltas av forvaltningsbolaget placeras i enlighet med
fondbestimmelserna eller bolagsordningen samt gillande
lagstiftning, och

b) har en sddan struktur och organisation att risken minimeras
for att fondféretagens och kundernas intressen ska skadas av
intressekonflikter mellan bolaget och dess kunder, mellan tva
av dess kunder, mellan en av kunderna och ett fondforetag
eller mellan tvd fondforetag.

2. De forvaltningsbolag vars auktorisation dven omfattar
sadan individuell portfoljférvaltning som avses i artikel 6.3 a

a) fér inte tillatas placera hela eller delar av investerarens port-
folj i andelar i foretag for kollektiva investeringar det forval-
tar, om inte kunden godkint detta pa forhand, och

b) ska med avseende pd de tjdnster som avses i artikel 6.3
omlfattas av bestimmelserna i Europaparlamentets och radets
direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersitt-
ning till investerare (1).

(') EGTL 84, 26.3.1997, s. 22.
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3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandedtgarder
som ndrmare anger de forfaranden och arrangemang som avses i
punkt 1 andra stycket a och de strukturer och de organisatoriska
krav for att minimera intressekonflikter som avses i punkt 1 andra
stycket b.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 13

1. Om lagen i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat tilldter
forvaltningsbolagen att till tredje part delegera en eller flera av
sina funktioner i syfte att effektivisera bolagens verksamhet, ska
samtliga foljande villkor vara uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska informera de behériga myndighe-
terna i sin hemmedlemsstat pa lampligt sitt. De behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska
utan dr6jsmél vidarebefordra informationen till de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat.

b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaltnings-
bolaget och i synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran
att handla eller fondforetaget frdn att forvaltas i sina investe-
rares bista intresse.

¢) Om delegeringen giller f6rvaltning av investeringar, far upp-
draget endast ges till foretag som ar auktoriserade eller regist-
rerade som forvaltare av tillgdngar och 4r foremal for tillsyn.
Delegeringen méste uppfylla de fordelningskriterier for inves-
teringar som forvaltningsbolagen regelbundet faststller.

d) Om uppdraget giller férvaltning av investeringar och ges till
ett foretag i tredjeland, ska samarbete mellan de berorda till-
synsmyndigheterna sikerstallas.

e) Ett uppdrag avseende kdrnverksamheten i forvaltningen av
investeringar far inte ges till forvaringsinstitutet eller ngot
annat fGretag vars intressen kan komma i konflikt med for-
valtningsbolagets eller andelsdgarnas intressen.

f)  Det ska ha vidtagits dtgérder for att se till att de personer som
leder verksamheten i forvaltningsbolaget stindigt och effek-
tivt kan overvaka verksamheten i det foretag som har fatt
uppdraget.

g) Uppdraget fér inte hindra de personer som leder verksamhe-
ten i forvaltningsbolaget att nir som helst ge det foretag till
vilket funktioner delegerats ytterligare anvisningar eller att
aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i
investerarnas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner delegeras ska ha tillrdcklig
sakkunskap och kompetens med hinsyn till de delegerade
funktionernas art.

i)  De funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlig-
het med denna artikel ska anges i fondforetagets prospekt.

2. Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far
inte paverkas av att forvaltningsbolaget delegerat funktioner till
tredje part. Forvaltningsbolaget fr inte delegera sina funktioner i
sd stor utstrackning att det blir ett brevladeforetag.

Artikel 14

1.  Varje medlemsstat ska utforma uppforanderegler, som de
forvaltningsbolag som har auktoriserats i den medlemsstaten vid
varje tidpunkt ska iaktta. Sddana regler ska omfatta dtminstone de
principer som anges i denna punkt. Dessa principer ska sikerstilla
att forvaltningsbolaget

a) bedriver sin verksamhet pd ett hederligt och rdttvist sitt med
beaktande av de forvaltade fondforetagens basta intresse och
marknadens integritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktig-
het med beaktande av de forvaltade fondforetagens basta
intresse och marknadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och férfaranden som ar
nodvindiga for att den egna verksamheten ska fungera vil,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, nir sidana dr ound-
vikliga, ser till att de fondféretag som bolaget forvaltar far en
rattvis behandling, och

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for att kunna
frimja investerarnas basta intresse och marknadens integritet.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandedtgarder for
att se till att forvaltningsbolag fullgor de skyldigheter som avses i
punkt 1, sarskilt

a) uppritta lampliga kriterier for att handla arligt och rattvist
och med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktighet
med beaktande av fondféretagens basta intresse,

b) specificera nddvindiga principer for att sakerstalla att forvalt-
ningsbolagen effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden
som dr nodvindiga for att den egna verksamheten ska fun-
gera vil,
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c) faststilla de dtgarder som forvaltningsbolag rimligen kan for-
vantas vidta for att identifiera, forhindra, hantera eller avsloja
intressekonflikter samt uppritta limpliga kriterier for att fast-
stilla vilka typer av intressekonflikter som kan skada fond-
foretagens intressen.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 15

Forvaltningsbolag eller i tillimpliga fall investeringsbolag ska
vidta dtgarder i enlighet med artikel 92 och inritta limpliga for-
faranden och arrangemang for att se till att de pa ett korrekt sdtt
hanterar klagomal frdn investerare och att det inte finns nigra
inskrankningar for investerare att utdva sina rattigheter i den han-
delse forvaltningsbolaget 4r auktoriserat i en annan medlemsstat
an fondforetagets hemmedlemsstat. Dessa atgarder ska gora det
mojligt for investerare att limna in klagomal pé det officiella spra-
ket eller ett av de officiella spraken i deras medlemsstat.

Forvaltningsbolag ska ocksa inritta limpliga forfaranden och
arrangemang for att tillhandahalla information pé begdran av all-
minheten eller de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat.

AVSNITT 4
Riitt till etablering och frihet att tillhandahadlla tjanster

Artikel 16

1. Medlemsstaterna ska se till att ett forvaltningsbolag, som
auktoriserats av sin hemmedlemsstat, inom deras territorium far
bedriva den verksamhet det auktoriserats for, antingen genom
etablering av en filial eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster.

Om ett sddant auktoriserat forvaltningsbolag, utan att etablera en
filial, avser att endast marknadsfora andelar i det fondforetag som
det forvaltar enligt bilaga 11 i en annan medlemsstat dn fondfore-
tagets hemmedlemsstat, och utan att det har for avsikt att bedriva
annan verksamhet eller tillhandahélla andra tjdnster, ska sddan
marknadsforing endast vara understalld kraven i kapitel XI.

2. Medlemsstaterna far inte som villkor for etableringen av en
filial eller tillhandah&llandet av tjanster krdva auktorisation, kapi-
taltillskott eller andra dtgarder med motsvarande verkan.

3. Ett fondforetag ska, i enlighet med villkoren i denna artikel,
ha ritt att utse eller lata sig forvaltas av ett forvaltningsbolag som
dr auktoriserat i en annan medlemsstat dn fondforetagets hem-
medlemsstat i enlighet med tillimpliga bestimmelser i detta direk-
tiv, under forutsittning att ett sidant forvaltningsbolag foljer
bestimmelserna i:

a) Artikel 17 eller 18.

b) Artiklarna 19 och 20.

Artikel 17

1. Varje forvaltningsbolag som har for avsikt att etablera en
filial inom en annan medlemsstats territorium for att bedriva den
verksamhet som den har auktoriserats for ska, férutom att upp-
fylla villkoren i artiklarna 6 och 7, ocksd anmila detta till de beho-
riga myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

2. Medlemsstaterna ska krava att varje forvaltningsbolag som
har for avsikt att etablera en filial inom en annan medlemsstats
territorium i samband med anmalan enligt punkt 1 limnar upp-
gifter och handlingar om féljande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget
avser att etablera en filial.

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade verksam-
heten och de planerade tjansterna i enlighet med artikel 6.2
och 6.3 och filialens organisationsstruktur, vilken ska inne-
halla en beskrivning av den riskhanteringsprocess som for-
valtningsbolaget infort. Den ska ocksd innehdlla en
beskrivning av de forfaranden och arrangemang som gjorts i
enlighet med artikel 15.

¢) Den adress i férvaltningsbolagets virdmedlemsstat ddr hand-
lingar kan erhallas.

d) Namnen pa dem som leder filialens verksamhet.

3. Om inte de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat har anledning att ifragasitta forvaltningsbola-
gets administrativa struktur eller finansiella situation med tanke
pa den planerade verksamheten, ska de inom tvd ménader frin
det att de mottagit alla uppgifter som anges i punkt 2 vidarebe-
fordra dessa till de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
virdmedlemsstat och underritta forvaltningsbolaget om detta. De
ska ocksd oversinda uppgifter om alla ersdttningssystem som ar
avsedda att skydda investerare.

Om de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat vagrar att oversinda de uppgifter som anges i punkt 2 till
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat, ska de for forvaltningsbolaget ange skalen f6r denna viagran
inom tvd manader frdn det att alla uppgifter mottagits. En sddan
vigran eller underldtenhet att limna besked ska kunna prévas av
domstol i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som
omfattar kollektiv portfoljforvaltning enligt bilaga II, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till
den dokumentation som skickats till de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bifoga ett intyg av vilket
det framgdr att forvaltningsbolaget har auktoriserats i enlighet
med bestimmelserna i detta direktiv, en beskrivning av omfatt-
ningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt nirmare upp-
gifter om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att
forvalta.
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4. Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet genom en
filial inom virdmedlemsstaten ska folja de regler som utarbetats
av forvaltningsbolagets virdmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

5. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets viardmed-
lemsstat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 4 foljs.

6. Innan ett forvaltningsbolags filial inleder sin verksamhet,
ska de behoriga myndigheterna i dess virdmedlemsstat inom tva
madnader fran det att de mottagit uppgifterna enligt punkt 2 for-
bereda tillsynen av att forvaltningsbolaget foljer reglerna under
deras ansvar.

7.  Filialen far etableras och inleda sin verksamhet sa snart ett
meddelande fran de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets virdmedlemsstat mottagits eller, i avsaknad av ett sddant
meddelande, nir den tid som faststills i punkt 6 gatt ut.

8. Om uppgifter som limnats enligt punkt 2 b, c eller d dnd-
ras, ska forvaltningsbolaget skriftligen underrdtta de behoriga
myndigheterna bade i sin hemmedlemsstat och i sin virdmed-
lemsstat om detta senast en mdnad innan 4ndringen genomfors,
sd att de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat kan fatta beslut i friga om dndringen enligt punkt 3 och
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat kan gora detta enligt punkt 6.

9.  Om uppgifter som limnats enligt punkt 3 forsta stycket
dndras, ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat underritta de behoriga myndigheterna i dess
virdmedlemsstat om detta.

De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska uppdatera informationen i det intyg som avses i punkt 3
tredje stycket och informera de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets virdmedlemsstat ndrhelst det sker en dndring i
omfattningen av forvaltningsbolagets auktorisation eller i uppgif-
terna om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av fond-
foretag som forvaltningsbolaget har auktorisation att forvalta.

Artikel 18

1. Ett forvaltningsbolag som for forsta gdngen onskar bedriva
verksamheter for vilka det har auktoriserats inom en annan med-
lemsstats territorium enligt friheten att tillhandahalla tjanster ska
lamna foljande uppgifter till de behoriga myndigheterna i dess
hemmedlemsstat:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget
avser att bedriva verksamhet.

b) Enverksamhetsplan med uppgift om den planerade verksam-
heten och de planerade tjansterna i enlighet med artikel 6.2
och 6.3, vilken ska innehélla en beskrivning av den riskhan-
teringsprocess som forvaltningsbolaget infort. Den ska ocksé
innehalla en beskrivning av de forfaranden och arrangemang
som gjorts i enlighet med artikel 15.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska inom en manad efter att ha erhllit de uppgifter som
avses i punkt 1 vidarebefordra dessa till de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska ocksa oversinda uppgifter om alla tillimpliga ersittnings-
system som 4r avsedda att skydda investerare.

Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som
omfattar kollektiv portf6ljforvaltning enligt bilaga II, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till
den dokumentation som skickats till de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bifoga ett intyg av vilket
det framgdr att forvaltningsbolaget har auktoriserats i enlighet
med bestimmelserna i detta direktiv, en beskrivning av omfatt-
ningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt narmare upp-
gifter om eventuella begrinsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att
forvalta.

Trots artiklarna 20 och 93 far forvaltningsbolaget darefter inleda
sin verksamhet i sin virdmedlemsstat.

3. Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet enligt frihe-
ten att tillhandahélla tjanster ska f6lja de regler som upprittats av
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

4. Om ndgra av de uppgifter som limnats enligt punkt 1 b
andras, ska forvaltningsbolaget skriftligen underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat och i sin virdmedlemsstat
om detta innan dndringen genomfors. De behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska uppdatera infor-
mationen i det intyg som avses i punkt 2 och informera de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets vardmedlemsstat
ndrhelst det sker en dndring i omfattningen av forvaltningsbola-
gets auktorisation eller i uppgifterna om eventuella begransningar
avseende vilka typer av fondforetag som forvaltningsbolaget har
auktorisation att forvalta.

Artikel 19

1. Ett forvaltningsbolag som bedriver grinsoverskridande
verksamhet som omfattar kollektiv portfoljférvaltning genom att
etablera en filial eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster, ska
folja bestimmelserna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat i
frdga om organisationen av forvaltningsbolaget, inbegripet dele-
geringsforfaranden, riskhanteringsforfaranden, aktsamhetsregler
och tillsyn, forfaranden som avses i artikel 12 och forvaltnings-
bolagets rapporteringskrav. Dessa bestimmelser fir inte vara
striktare dn de bestimmelser som dr tillimpliga pa forvaltnings-
bolag med verksamhet enbart i sina hemmedlemsstater.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 1 foljs.
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3. Ett forvaltningsbolag som bedriver griansoverskridande
verksamhet som omfattar kollektiv portfoljforvaltning genom att
etablera en filial eller i enlighet med friheten att tillhandahélla
tjanster, ska folja bestimmelserna i fondforetagets hemmedlems-
stat nar det giller fondforetagets bildande och drift, nimligen reg-
lerna for

a) ectablering och auktorisation av fondforetaget,
b) emission och inlésen av andelar och aktier,

¢) placeringsinriktningar och placeringsbegransningar, inklusive
utrdkning av  den totala riskexponeringen och
havstingseffekten,

d) restriktioner avseende upplaning, utldning och blankning,
e) virdering av tillgdngar och fondforetagets rakenskaper,

f) utrikning av emissions- eller inlosenspris, samt for fel i
berikningarna av fondandelsvirdet och dirmed forknippade
ersittningar till investerare,

g) utdelning eller terinvestering av intakter,

h) fondféretagets offentliggérande- och rapporteringsskyldighe-
ter, bland annat avseende prospekt, basfakta for investerare
och periodiska rapporter,

i) arrangemang for marknadsforing,

j)  forhallande till andelsdgarna,

k) fusioner och omstrukturering av fondforetag,

) avveckling och likvidation av fondforetag,

m) innehdll i andelsdgarregistret, i tillimpliga fall,

n) tillstdnds- och tillsynsavgifter avseende fondforetaget,

o) utdvande av andelsdgarnas rostritter och andra rattigheter
som andelsdgarna har enligt leden a-m.

4. Forvaltningsbolaget ska fullgora de skyldigheter som anges
i fondbestimmelserna eller i bolagsordningen samt skyldighe-
terna i prospektet, som ska vara forenliga med tillimplig lagstift-
ning som avses i punkterna 1 och 3.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska ansvara for tillsynen av att punkterna 3 och 4 foljs.

6.  Forvaltningsbolaget ska besluta och vara ansvarigt for att
anta och tillimpa de arrangemang och organisatoriska beslut som
ar nodvandiga for att sikerstilla efterlevnad av de bestimmelser
som avser bildande och drift av fondforetag och fullgérande av de
skyldigheter som anges i fondbestimmelserna eller bolagsord-
ningen samt i prospekten.

7. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska vara ansvariga for att 6vervaka att forvaltningsbola-
gets arrangemang och organisation ar tillfredstillande sd att
forvaltningsbolaget kan fullgora skyldigheter och efterleva regler
som avser bildande och drift av alla de fondforetag som det
forvaltar.

8. Medlemsstaterna ska se till att ett férvaltningsbolag som ar
auktoriserat i en medlemsstat inte ar foremal for ytterligare krav
som faststillts i fondforetagets hemmedlemsstat nir det galler syf-
tet med detta direktiv, forutom i fall som det uttryckligen hanvi-
sas till i detta direktiv.

Artikel 20

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5 ska ett for-
valtningsbolag som ansoker om att forvalta ett fondforetag som
ar etablerat i en annan medlemsstat forse de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat med foljande handlingar:

a) Det skriftliga avtal med forvaringsinstitutet som avses i artik-
larna 23 och 33.

b) Information om delegeringsarrangemang avseende forvalt-
ning av investeringar och administration som avses i bilaga IL

Om ett forvaltningsbolag redan forvaltar andra fondforetag av
samma typ i fondféretagets hemmedlemsstat, ska hinvisning till
redan tillhandahéllen dokumentation vara tillracklig.

2. Om det dr nodvandigt for att sikerstilla efterlevnad av de
regler som de ansvarar for far de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat fran de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat begira klarldgganden och
information om den dokumentation som avses i punkt 1, och pa
grundval av det intyg som avses i artiklarna 17 och 18, informa-
tion om huruvida den typ av fondforetag for vilken auktorisation
begirs omfattas av forvaltningsbolagets auktorisation. I tillimp-
liga fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat limna sitt utlatande inom tio arbetsdagar fran
den dag da den ursprungliga begéran inlimnades.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat far endast avsla forvaltningsbolagets ansokan om

a) forvaltningsbolaget foljer inte de bestimmelser som faller
inom dess ansvarsomrade enligt artikel 19, eller

b) forvaltningsbolaget inte 4r auktoriserat av de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat att forvalta den typ av fond-
foretag for vilket auktorisation begirs, eller

¢) forvaltningsbolaget har inte limnat in den dokumentation
som avses i punkt 1.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
hora de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat, innan de avsldr en ansokan.

4. Forvaltningsbolaget ska till de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat meddela alla paféljande forand-
ringar av betydelse i den dokumentation som avses i punkt 1.

Artikel 21

1. For statistiska dandamal far ett forvaltningsbolags virdmed-
lemsstat kréva att alla forvaltningsbolag med filialer inom dess ter-
ritorium ska ldmna periodiska rapporter om den verksamhet som
de bedriver i den virdmedlemsstaten till de behoriga myndighe-
terna i den virdmedlemsstaten.

2. Ett forvaltningsbolags virdmedlemsstat far krava att forvalt-
ningsbolag, som bedriver verksamhet inom dess territorium
genom etablering av en filial eller enligt friheten att tillhandahalla
tjanster, tillhandahaller de uppgifter som behovs for att kontrol-
lera att de foljer de tillimpliga regler som galler i deras respektive
virdmedlemsstater.

Dessa krav far dock inte vara strangare dn de som samma med-
lemsstat stéller pa forvaltningsbolag som ar auktoriserade i den
medlemsstaten for att kontrollera att samma normer f6ljs.

Forvaltningsbolagen ska se till att de forfaranden och arran-
gemang som avses i artikel 15 gor det mojligt f6r de behoriga
myndigheterna i fondf6retagets hemmedlemsstat att erhalla den
information som avses i denna punkt direkt frdn
forvaltningsbolaget.

3. Om de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten finner
att ett forvaltningsbolag som har en filial eller som tillhandahéller
tjdnster inom dess territorium overtrader en av de regler som gal-
ler i virdmedlemsstaten, ska myndigheterna krava att det berorda
forvaltningsbolaget upphor med overtridelsen och underritta de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

4. Om det berorda forvaltningsbolaget vagrar att forse forvalt-
ningsbolagets virdmedlemsstat med information som faller inom
dess ansvarsomrade, eller inte vidtar erforderliga atgarder for att
fa den overtradelse som avses i punkt 3 att upphora, ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat
underritta de behoriga myndigheterna i bolagets hemmedlems-
stat om detta. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat ska snarast vidta alla limpliga dtgarder for att se
till att forvaltningsbolaget tillhandahéller den information som
begirts av forvaltningsbolagets virdmedlemsstat enligt punkt 2
eller upphor med overtradelsen. De behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets virdmedlemsstat ska underrittas om vilka
atgdrder som vidtas.

5. Om forvaltningsbolaget fortsatter att vdgra att tillhandahalla
den information som begirts av forvaltningsbolagets virdmed-
lemsstat enligt punkt 2 eller fortsatter att bryta mot de lagar eller
andra forfattningar som avses i den punkten och som giller i dess
virdmedlemsstat, trots de atgdrder som de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat vidtagit eller pd
grund av att dessa dtgarder visar sig otillrdckliga eller inte ar till-
gingliga i medlemsstaten i fraga, far de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat, efter att ha underrattat de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat,
vidta lampliga dtgdrder, inbegripet de som avses i artiklarna 98
och 99, for att hindra eller beivra ytterligare Gvertradelser och i
den mén det dr nddvindigt hindra forvaltningsbolaget fran att
inleda fler transaktioner inom viardmedlemsstatens territorium.
Medlemsstaterna ska se till att de rittsliga handlingar som krévs
for dessa dtgarder kan tillstillas forvaltningsbolagen inom det
egna territoriet. D3 den tjinst som tillhandahéllits i forvaltnings-
bolagets virdmedlemsstat r forvaltning av ett fondféretag, far
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat krava att forvaltningsbola-
get ska upphora med forvaltningen av detta fondforetag.

6.  Varje atgird enligt punkterna 4 och 5 som omfattar dtgir-
der eller péafoljder ska motiveras pd vederborligt sitt och medde-
las det berorda forvaltningsbolaget. Varje sddan dtgérd ska kunna
provas av domstol i den medlemsstat dér den beslutats.

7. Innan de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
virdmedlemsstat inleder ett forfarande enligt punkterna 3, 4
eller 5, far de i bradskande fall vidta de sakerhetsdtgarder som ar
nodvindiga for att skydda investerare och andra for vilka tjanster
utfors. Kommissionen och de andra berorda medlemsstaternas
behoriga myndigheter ska snarast mojligt underrittas om sddana
atgdrder.

Efter samrdd med de berorda medlemsstaternas behoriga myndig-
heter fir kommissionen besluta att medlemsstaten i friga ska
dndra eller upphiva dessa dtgarder.

8. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska hora de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat innan auktorisationen for forvaltningsbolaget
dras in. [ sddana fall ska de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat vidta limpliga atgdrder for att skydda inves-
terarnas intressen. Dessa dtgarder fir inkludera beslut som
forhindrar det berorda forvaltningsbolaget att inleda ytterligare
transaktioner inom statens territorium.

Kommissionen ska vartannat ar lagga fram en rapport om sidana
fall.

9.  Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om antalet
och arten av de fall i vilka de inte har beviljat auktorisation enligt
artikel 17 eller avslagit en ansokan enligt artikel 20 samt dtgarder
som vidtagits i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln.

Kommissionen ska vartannat dr ldgga fram en rapport om sddana

fall.
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KAPITEL IV

BESTAMMELSER OM FORVARINGSINSTITUT

Artikel 22

1.  Tillgdngarna i en virdepappersfond ska forvaras hos ett
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 24 ska gilla obe-
roende av om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller
vissa tillgdngar till tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska

a) se till att forsdljning, emission, dterkop, inlosen och makule-
ring av andelar som sker pd uppdrag av en virdepappersfond
eller ett forvaltningsbolag genomfors i enlighet med tillamp-
lig nationell lag och med fondbestimmelserna,

b) se till att andelarnas varde berdknas i enlighet med tillimplig
nationell lag och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla forvaltningsbolagets instruktioner, sdvida inte
dessa strider mot tillimplig nationell lag eller mot
fondbestimmelserna,

d) se till att ersattningar for transaktioner som berér en virde-
pappersfonds tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvan-
lig tid,

e) se till att en virdepappersfonds intdkter anvinds i enlighet
med tillimplig nationell lag och med fondbestimmelserna.

Artikel 23

1. Ettforvaringsinstitut ska antingen ha sitt site eller vara etab-
lerat i fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta
under fortlopande tillsyn. Det ska ocksd kunna stilla erforderliga
ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstallande sakkunskap
och kompetens for att kunna effektivt bedriva verksamhet som
forvaringsinstitut och uppfylla dirmed forenade dtaganden.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av
institut som avses i punkt 2 som ska kunna utses till
forvaringsinstitut.

4. Forvaringsinstitutet ska mojliggora for de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat att pd begiran erhélla
all information som forvaringsinstitutet erhallit nar det utfort sina
uppgifter och som ar nodvindiga for att de behoriga myndighe-
terna ska kunna overvaka att fondforetaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat inte dr fondfore-
tagets hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet ing ett skriftligt
avtal med forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som
anses vara nodvandigt for att det ska kunna utfora sina uppgifter
enligt artikel 22 och andra lagar eller andra forfattningar som ar
relevanta for forvaringsinstitut i fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen fir anta genomforandebestimmelser betraf-
fande de atgdrder som ska vidtas av forvaringsinstitutet for att
detta ska kunna fullgora sina skyldigheter avseende ett fondfore-
tag som forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar etablerat i en
annan medlemsstat, inklusive de uppgifter som behover ingd i de
standardavtal som ska anvindas av forvaringsinstitutet och for-
valtningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 24

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstift-
ningen i fondféretagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot for-
valtningsbolaget och andelsigarna for forluster som drabbar dem
som foljd av att institutet utan godtagbara skl underlatit att full-
gora sina forpliktelser eller fullgjort dem pd ett oriktigt satt

Detta ansvar kan av andelsdgarna dberopas direkt eller indirekt
genom forvaltningsbolaget, beroende pd hur rattsforhallandet
mellan forvaringsinstitutet, forvaltningsbolaget och andelsdgarna
ar utformat.

Artikel 25

1. Ett foretag fir inte samtidigt vara forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska utfora sina
respektive uppgifter sjdlvstiandigt och uteslutande i andelsigarnas
intresse.

Artikel 26

Villkoren for att byta forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut ska,
liksom regler till skydd for andelsigare vid sddana forandringar,
foreskrivas i lag eller annan forfattning eller anges i
fondbestimmelserna.
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KAPITEL V

BESTAMMELSER OM INVESTERINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 27

Ett krav for att driva investeringsbolag ska vara forhandsauktori-
sation, vilken ska ges av de behoriga myndigheterna i investe-
ringsbolagets hemmedlemsstat.

Medlemsstaterna ska faststilla vilken rdttslig form ett investerings-
bolag ska ha.

Investeringsbolagets site ska vara 1 investeringsbolagets
hemmedlemsstat.

Artikel 28

Ett investeringsbolag fir inte bedriva andra verksamheter 4n de
som anges i artikel 1.2.

Artikel 29

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allmanna vill-
kor i nationell lagstiftning far de behoriga myndigheterna i inves-
teringsbolagets hemmedlemsstat bevilja auktorisation for ett
investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag endast
om det har ett tillrackligt startkapital pd minst 300 000 EUR.

Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag med
auktorisation enligt detta direktiv ska dessutom foljande villkor
gilla:

a)  Auktorisation ska endast beviljas om ansokan om auktorisa-
tion atfoljs av en verksamhetsplan, som minst ska omfatta
investeringsbolagets organisationsstruktur.

b) De personer som ingdr i investeringsbolagets ledning ska ha
erforderligt gott anseende och tillricklig erfarenhet, dven i
fraga om den typ av verksamhet som investeringsbolaget
bedriver; namnen pd dessa personer samt namnen pd var och
en som eftertrider dem ska utan drojsmal overlimnas till de
behoriga myndigheterna, investeringsbolagets verksamhets-
inriktning ska beslutas av minst tvd personer som uppfyller
dessa villkor och med ledningen avses de personer som, enligt
lag eller bolagsordning, foretrader investeringsbolaget eller
som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.

¢) Om det finns ndra forbindelser mellan forvaltningsbolaget
och andra fysiska eller juridiska personer ska de behoriga
myndigheterna bevilja auktorisation endast om dessa forbin-
delser inte hindrar dem frén att utéva en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna i ett investeringsbolags hemmed-
lemsstat ska inte heller bevilja auktorisation, om de hindras frén
att utdva en effektiv tillsyn genom lagar och andra forfattningar i
tredjeland, vilka giller for en eller flera fysiska eller juridiska per-
soner med vilka investeringsbolaget har nira forbindelser, eller
genom svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och
forfattningar.

De behoriga myndigheterna i investeringsbolagens hemmedlems-
stater ska krdva att investeringsbolagen forser dem med de upp-
gifter som de behover.

2. Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbo-
lag ska investeringsbolaget inom sex manader efter det att en full-
stindig ansOkan har limnats in underrittas om huruvida
auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation inte bevil-
jas, ska skalen for detta anges.

3. Ettinvesteringsbolag far inleda sin verksamhet sd snart auk-
torisation har beviljats.

4. De behoriga myndigheterna i investeringsbolagets hemmed-
lemsstat far aterkalla en auktorisation som har beviljats ett inves-
teringsbolag i enlighet med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckli-
gen avstdr frin auktorisationen eller mer 4n sex manader tidi-
gare har upphort med den verksamhet som omfattas av detta
direktiv, det inte foljer av den berorda medlemsstatens lag-
stiftning att auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhéllit auktorisationen genom att limna falska uppgif-
ter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

¢) inte lingre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har
beviljats,

d) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser
som har antagits i enlighet med detta direktiv, eller

e) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som fore-
skriver dterkallelse.

AVSNITT 2

Villkor for verksamheten

Artikel 30

Artiklarna 13 och 14 ska gilla i tillimpliga delar {6r investerings-
bolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation
enligt detta direktiv.

Med uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillimpningen av de
artiklar som avses i forsta stycket avses “investeringsbolag”.

Ett investeringsbolag fir endast forvalta tillgdngarna i sin egen
portf6lj och far under inga omstindigheter ta emot uppdrag att
forvalta tillgdngar for en tredje parts rakning.
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Artikel 31

Varje investeringsbolags hemmedlemsstat ska uppritta aktsam-
hetsregler, som alltid ska foljas av investeringsbolag som inte har
utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv.

Med beaktande av typen av investeringsbolag ska de behoriga
myndigheterna i ett investeringsbolags hemmedlemsstat framfor
allt kréva att bolaget har sunda forvaltnings- och redovisningsfor-
faranden, kontroll- och sikerhetsarrangemang for elektronisk
databehandling och lampliga interna kontrollmekanismer, sarskilt
regler for de anstdlldas personliga transaktioner eller for innehav
eller forvaltning av investeringar i finansiella instrument i syfte att
placera dess startkapital, och att det minst sikerstills att varje
transaktion i vilken bolaget medverkar dr mojlig att rekonstruera
med avseende pd dess ursprung, de deltagande parterna, dess art
samt tiden och platsen dd den dgde rum och att investeringsbo-
lagets tillgdngar placeras i enlighet med bolagsordningen samt
gillande lagstiftning.

AVSNITT 3

Bestammelser om forvaringsinstitut

Artikel 32

1. Tillgdngarna i ett investeringsbolag ska forvaras hos ett
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 34 ska inte paver-
kas av att institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa
tillgdngar till tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska sakerstilla foljande:

a)  Att forsiljning, utgivning, dterkop, inlosen och makulering
av andelar, som sker av eller pd uppdrag av ett investerings-
bolag, genomfors i enlighet med lag eller annan forfattning
och med forvaltningsbolagets bolagsordning.

b) Att ersittningar for transaktioner som berdr ett investerings-
bolags tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid.

c) Attett investeringsbolags intdkter anvinds i enlighet med lag
eller annan forfattning och med dess bolagsordning.

4. Ettinvesteringsbolags hemmedlemsstat far besluta att inves-
teringsbolag som ir etablerade inom sitt territorium och som
utbjuder sina andelar uteslutande pé en eller flera fondborser dir
andelarna r officiellt noterade inte ska vara skyldiga att anlita for-
varingsinstitut som avses i detta direktiv.

Artiklarna 76, 84 och 85 ska inte gilla sidana investeringsbolag.
Bestimmelserna om virdering av sddana investeringsbolags till-
gingar ska emellertid anges i tillimplig nationell lag eller i
bolagsordningen.

5. Investeringsbolagens hemmedlemsstater fir besluta att
investeringsbolag som ar etablerade inom deras territorier och
som utbjuder minst 80 % av sina andelar pa en eller flera fond-
borser, vilka finns angivna i deras bolagsordningar, inte ska vara
skyldiga att ha forvaringsinstitut som avses i detta direktiv, forut-
satt att deras andelar noteras officiellt pa fondborserna i de med-
lemsstater dir andelarna utbjuds, och att varje transaktion som ett
sddant investeringsbolag kan komma att gora utanfor fondbor-
serna sker uteslutande till borskurs.

[ ett investeringsbolags bolagsordning ska anges en fondbors i
varje land dir andelar utbjuds vars noteringar ska vara bestim-
mande for de priser som ska gilla vid transaktioner som investe-
ringsbolaget genomfor utanfor fondborser i det landet.

En medlemsstat far utnyttja undantaget i forsta stycket endast om
den finner att andelsdgarna har ett skydd som ar likvardigt med
det som tillkommer andelsigare i fondforetag med forvaringsin-
stitut som avses i detta direktiv.

Investeringsbolag som avses i denna punkt och i punkt 4 ska
sdrskilt

a) 1 sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for berak-
ning av andelarnas fondandelsvirde, om berdkningsgrun-
derna inte finns angivna i nationell lagstiftning,

b) intervenera pd marknaden for att hindra att marknadsvardet
for andelarna avviker mer dn 5 % fran fondandelsvirdet,

¢) faststilla andelarnas fondandelsvirde, limna uppgift om
detta till de behoriga myndigheterna minst tvd ganger per
vecka och offentliggora dem tvd ganger per manad.

Minst tvd gdnger per ménad ska en oberoende revisor kontrollera
att andelarnas virde berdknas i enlighet med lag och med inves-
teringsbolagets bolagsordning.

Vid sddana tillfallen ska revisorn se till att investeringsbolagets till-
géingar dr placerade i enlighet med lag och med investeringsbola-
gets bolagsordning.

6. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om de
investeringsbolag som omfattas av undantaget i punkterna 4
och 5.

Artikel 33

1. Ettforvaringsinstitut ska antingen ha sitt site eller vara etab-
lerat i samma medlemsstat som investeringsbolaget.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta
under fortlopande tillsyn.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av
institut som avses i punkt 2 som ska kunna utses till
forvaringsinstitut.
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4. Forvaringsinstitutet ska mojliggora for de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat att pd begiran erhélla
information som forvaringsinstitutet erhdllit nar det utfort sina
uppgifter och vilka dr nodvindiga for de behoriga myndigheterna
ndr de overvakar att fondforetaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat dr annat dn fond-
foretagets hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet inga ett skrift-
ligt avtal med forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som
anses vara nodvindigt for att det ska kunna utféra sina uppgifter
enligt artikel 32 och andra lagar och forfattningar som ir rele-
vanta for forvaringsinstitut i fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen fir anta genomforandebestimmelser for
atgirder som ska vidtas av forvaringsinstitutet for att detta ska
kunna fullgéra sina skyldigheter avseende ett fondféretag som
forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar etablerat i en annan med-
lemsstat, inklusive de uppgifter som behover ingd i de standard-
avtal som ska anvindas av forvaringsinstitutet och
forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 34

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstift-
ningen i investeringsbolagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot
investeringsbolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar
dem som foljd av att institutet utan godtagbara skil underlatit att
fullgora sina forpliktelser eller fullgjort dem pa ett oriktigt satt.

Artikel 35

1. Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag och
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstitut ska vid utférandet av sina uppgifter
handla uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Artikel 36

Villkoren for att byta forvaringsinstitut ska, liksom regler till
skydd for andelsigarna vid sddana fordndringar, foreskrivas i lag
eller anges i investeringsbolagets bolagsordning.

KAPITEL VI
FUSIONER MELLAN FONDFORETAG

AVSNITT 1

Princip, auktorisation och godkinnande

Artikel 37

I detta kapitel avses med “fondforetag” dven delfonder inom
fondforetag.

Artikel 38

1. Medlemsstaterna ska, pa de villkor som anges i detta kapitel
och oavsett pa vilket sitt fondforetagen har bildats enligt arti-
kel 1.3, tilldta de gransoverskridande och inhemska fusioner som
definieras i artikel 2.1 q och r i enlighet med en eller flera av de
fusionstekniker som anges i artikel 2.1 p.

2. De fusionstekniker som anvinds for gransoverskridande
fusioner enligt definitionen i artikel 2.1 q ska anges i lagstift-
ningen i det overlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

De fusionstekniker som anvinds for inhemska fusioner enligt
definitionen i artikel 2.1 r ska anges i lagstiftningen i den med-
lemsstat dar fondforetaget ar etablerat.

Artikel 39

1. Innan fusioner genomfors ska de godkannas av de behoriga
myndigheterna i det overlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Det overldtande fondforetaget ska limna all f6ljande infor-
mation till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Den gemensamma planen for den avsedda fusionen, veder-
borligen godkidnda av det overlatande och det dvertagande
fondforetaget.

b) En aktuell version av det 6vertagande fondféretagets pro-
spekt och dess basfakta for investerare enligt artikel 78, om
det overtagande fondféretaget dr etablerat i en annan
medlemsstat.

¢) En forklaring frén vart och ett av det overlatande och det
overtagande fondforetagets forvaringsinstitut, varigenom de,
i enlighet med artikel 41, bekraftar att de har kontrollerat att
de uppgifter som anges i artikel 40.1 led a, f och g 6verens-
staimmer med kraven i detta direktiv och med sina respektive
fondforetags fondbestimmelser eller bolagsordningar.

d) Den information om den foreslagna fusionen som det ver-
latande fondforetaget och det 6vertagande fondféretaget
avser att lamna till sina respektive andelsigare.

Denna information ska tillhandahéllas pa ett sitt som gor det
mojligt for de behoriga myndigheterna i bade det 6verldtande
fondforetagets hemmedlemsstat och i det 6vertagande fondfore-
tagets hemmedlemsstat att ldsa den pa det officiella spraket, eller
ett av de officiella spraken i den medlemsstaten eller de medlems-
staterna eller pd ett sprdk som godkinns av dessa behoriga
myndigheter.
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3. De behoriga myndigheterna for det 6verlatande fondforeta-
get ska ndr fullstindiga ansokningshandlingarna 6verlimnats
omedelbart 6versinda kopior av den information som avses i
punkt 2 till de behoriga myndigheterna i det dvertagande fond-
foretagets hemmedlemsstat. De behoriga myndigheterna i saval
det overldtande som det Gvertagande fondforetagets hemmed-
lemsstat ska bedoma pd vilket sitt den foreslagna fusionen kan
komma att paverka andelsdgarna i det 6verldtande och det 6ver-
tagande fondforetaget for att avgoéra huruvida lamplig informa-
tion ldmnas till andelsdgarna.

Om de behoriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets
hemmedlemsstat anser det vara nodvindigt fir de skriftligen
krdva att informationen till andelsigarna i det 6verlatande fond-
foretaget fortydligas.

Om de behoriga myndigheterna i det 6vertagande fondf6retagets
hemmedlemsstat anser det vara nodvandigt far de senast 15
arbetsdagar efter att de mottagit kopior av den fullstdndiga infor-
mationen som avses i punkt 2, skriftligen kriva att det Gverta-
gande fondforetaget dndrar den information som ska limnas till
sina andelsigare.

[ sddant fall ska de behoriga myndigheterna i det overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat underritta de behoriga myndig-
heterna i det 6verldtande fondforetagets hemmedlemsstat om att
de har invindningar. De ska informera de behoriga myndighe-
terna i det overldtande fondforetagets hemmedlemsstat om huru-
vida de anser att den dndrade informationen som ska limnas till
andelsdgarna i det 6vertagande fondforetaget ar tillfredstallande,
inom 20 arbetsdagar efter det att de har underrittas om den dnd-
rade informationen.

4. De behoriga myndigheterna i det 6verlitande fondféretagets
hemmedlemsstat ska godkdnna den foreslagna fusionen om fol-
jande villkor dr uppfyllda:

a) Den foreslagna fusionen uppfyller samtliga krav i
artiklarna 39-42.

b) Det dvertagande fondforetaget har i enlighet med artikel 93
anmdlts for marknadsforing av sina fondandelar i samtliga
medlemsstater dar det overldtande fondféretaget antingen ar
auktoriserat eller har anmalts for marknadsforing av sina
fondandelar i enlighet med artikel 93.

¢) De behoriga myndigheterna i det dverlatande och det over-
tagande fondforetagets hemmedlemsstat anser att den infor-
mation som fOreslds ldmnas till andelsigarna ar
tillfredstillande, eller ndgon invindning fran de behoriga
myndigheterna i det overtagande fondforetagets hemmed-
lemsstat har inte mottagits enligt punkt 3 fjarde stycket.

5. Om de behoriga myndigheterna i det 6verldtande fondfore-
tagets hemmedlemsstat anser att ansokningarna inte ar fullstin-
diga ska de begira ytterligare information senast tio arbetsdagar
efter att ha erhdllit den information som avses i punkt 2.

De behoriga myndigheterna i det 6verlitande fondforetagets hem-
medlemsstat ska inom 20 arbetsdagar efter det att fullstindig
information 6verldmnats i enlighet med punkt 2, underratta det
overlatande fondforetaget om huruvida fusionen har auktorise-
rats eller inte.

De behoriga myndigheterna i det 6verlitande fondforetagets hem-
medlemsstat ska dven underritta de behoriga myndigheterna i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat om sitt beslut.

6. Medlemsstaterna fir i enlighet med artikel 57.1 andra
stycket medge undantag fran artiklarna 52-55 for overtagande
fondforetag.

Artikel 40

1. Medlemsstaterna ska kriva att det overldtande och det 6ver-
tagande fondforetaget utarbetar en gemensam plan for fusionen.

Den gemensamma planen for fusioner ska innehélla foljande
uppgifter:

S

) Uppgift om slag av fusion och form av berorda fondforetag.
b) Bakgrund och skal till den foreslagna fusionen.

¢) De forvintade foljderna av den avsedda fusionen for andels-
dgarna i savdl det Overlitande som det Overtagande
fondforetaget.

d) De kriterier som valts for virdering av tillgdngar och i
tillampliga fall skulder per det datum for beridkningen av det
utbytesforhallande som avses i artikel 47.1.

e) Metoden for berikning av utbytesforhéllandet.
f)  Det datum da fusionen planeras fa verkan.

g) De tillimpliga reglerna for 6verforing av tillgdngar respektive
utbyte av andelar.

h) Thindelse av en fusion enligt artikel 2.1 p ii, och i tillimpliga
fall artikel 2.1 p iii, det nybildade 6vertagande fondf6retagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

De behoriga myndigheterna far inte kréva att ytterligare uppgif-
ter ska inkluderas i den gemensamma planen f6r fusioner.

2. Det overldtande och det Gvertagande fondféretaget kan
besluta att ta med ytterligare uppgifter i den gemensamma pla-
nen for fusionen.

AVSNITT 2

Tredjepartskontroll, information till andelsigarna och andra
rittigheter for andelsigare

Artikel 41

Medlemsstaterna ska kriva att det overlitande och det Gverta-
gande fondforetagets forvaringsinstitut kontrollerar att de uppgif-
ter som anges i artikel 40.1 led a, f och g dverensstimmer med
kraven i detta direktiv och med sina respektive fondforetags fond-
bestaimmelser eller bolagsordningar.
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Artikel 42

1. Lagenidet 6verlatande fondforetagets hemmedlemsstat ska
ge antingen ett forvaringsinstitut eller en oberoende revisor, som
godkints i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2006/43[EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av drs-
bokslut och sammanstilld redovisning (1), i uppdrag att validera
foljande:

a) De kriterier som valts for virdering av tillgdngar och i
tillimpliga fall skulder per det datum for berdkningen av det
utbytesforhdllande som avses i artikel 47.1.

b) Itillimpliga fall, den kontanta betalningen per andel.

¢) Metoden for berdkning av utbytesforhallandet samt dven det
faktiska utbytesforhdllandet som faststillts vid tidpunkten for
berdkningen av forhallandet, i enlighet med artikel 47.1.

2. Det overlitande fondforetagets lagstadgade revisorer eller
det overtagande fondforetagets lagstadgade revisor ska betraktas
som oberoende revisorer vid tillimpningen av punkt 1.

3. Andelsigarna i savil det 6verldtande som det Gvertagande
fondforetaget och deras respektive behoriga myndigheter ska pa
begiran kostnadsfritt fa var sitt exemplar av den oberoende revi-
sorns rapport, eller i tillimpliga fall férvaringsinstitutets rapport.

Artikel 43

1. Medlemsstaterna ska krdva att varje overlitande och over-
tagande fondforetag lamnar lamplig och rittvisande information
om den foreslagna fusionen till sina respektive andelsigare, sa att
de kan gora vil underbyggda bedomningar om forslagets effekter
pa deras investeringar.

2. Denna information ska limnas till andelsidgarna i det dver-
latande och det 6vertagande fondforetaget forst efter det att de
behoriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets hem-
medlemsstat har godkint den avsedda fusionen i enlighet med
artikel 39.

Den ska lamnas minst 30 dagar fore den sista dagen for att begira
aterkop eller inlosen, eller i tillimpliga fall, utbyte utan ytterligare
kostnad, i enlighet med artikel 45.1.

3. I den information som ska limnas till andelsdgarna i det
overlatande och det Gvertagande fondforetaget ska det ingd sddan
lamplig och rittvisande information om den avsedda fusionen
som kan gora det mojligt for dem att fatta vdl underbyggda beslut
om de foljder den kan fd for deras investeringar samt att ut6va
sina rdttigheter enligt artiklarna 44 och 45.

Den ska avse foljande:

a) Bakgrund och skil till den avsedda fusionen.

(1) EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.

b) De foljder den avsedda fusionen kan fa for andelsigarna,
bland annat — men inte uteslutande — i friga om eventuella
visentliga skillnader i placeringsinriktning och strategi, kost-
nader, forvantade resultat, regelbunden rapportering, mojliga
utspadningseffekter pa resultaten samt, da detta ar relevant,
en varning pd framtradande plats till investerare att deras
skattemdssiga behandling kan fordndras till f6ljd av fusionen.

¢) De sirskilda rittigheter som andelsigarna har i samband med
den avsedda fusionen, bland annat — men inte uteslutande —
i friga om ritt att fd kompletterande information, att pa
begiran f4 ett exemplar av den oberoende revisorns eller for-
varingsinstitutets rapport och att, i enlighet med artikel 45.1,
begira att deras andelar kostnadsfritt ska dterkopas eller inlo-
sas, eller i tillimpliga fall bytas ut, samt den sista dag da
denna rittighet kan utovas.

d) Relevanta uppgifter om forfarandet och datum dé fusionen
planeras fa verkan.

e) Ett exemplar av det Overtagande fondforetagets basfakta
enligt artikel 78.

4. Om det 6verldtande eller det 6vertagande fondforetaget har
anmalts for marknadsforing i enlighet med artikel 93 ska den
information som avses i punkt 3 limnas pé det officiella spraket,
eller ett av de officiella spraken, i det relevanta fondforetagets
viardmedlemsstat eller pa ett sprdk som godkinns av dess beho-
riga myndigheter. Det fondforetag som ar skyldigt att limna
informationen ska ansvara for denna oversittning. Oversdtt-
ningen ska troget aterge innehéllet i originaltexten.

5. Kommissionen far anta genomfoérandedtgirder for att nir-
mare beskriva innehll, format och kommunikationssitt for den
information som avses i punkterna 1 och 3.

Dessa dtgarder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 44

Om det enligt den nationella lagstiftningen i en medlemsstat krévs
att andelsdgarna ska godkinna fusioner mellan fondféretag ska
denna medlemsstat sikerstalla att det for ett sddant godkdnnande
inte krdvs mer dn 75 % av de roster som faktiskt avgetts av de
andelsdgare som var nidrvarande eller foretridda pd
bolagsstimman.

Forsta stycket ska inte paverka eventuella foreskrifter i nationell
lagstiftning om minsta antal ndrvarande pa bolagsstimman. Med-
lemsstaterna ska varken stilla stringare krav pd minsta antal nir-
varande vid bolagsstimman vid griansoverskridande fusioner dn
vid inhemska fusioner eller stilla stringare krav pa nirvaro vid
fondforetagsfusioner dn vid andra foretagsfusioner.
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Artikel 45

1. Medlemsstaterna ska i sin lagstiftning foreskriva att andels-
dgarna i savil det overldtande som det 6vertagande fondforetaget
har ratt att begéra att deras andelar aterkops eller inloses, utan
andra avgifter 4n de som tas ut av fonden for att ticka avveck-
lingskostnader, eller, nér s& dr mojligt, bytas mot andelar i nigot
annat fondforetag som har liknande placeringsinriktning och for-
valtas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till vil-
ket forvaltningsbolaget ar kopplat via gemensam foretagsledning
eller agarkontroll eller genom en betydande direkt eller indirekt
dgarandel. Denna rattighet ska gilla frin och med det att andels-
dgarna i det overldtande och det Gvertagande fondféretaget har
underrittats om den avsedda fusionen i enlighet med artikel 43
och ska upphora att gilla fem arbetsdagar fore den dag dé berak-
ningen av det utbytesforhdllande som avses i artikel 47.1
genomfors.

2. Vid fusioner mellan fondforetag fir medlemsstaterna, utan
att det paverkar tillimpningen av punkt 1 och med avvikelse frin
artikel 84.1, tilldta att de behoriga myndigheterna kraver eller
medger att teckning, dterkop eller inlosen av andelar tillfalligt
avbryts om ett sddant avbrott dr motiverat av hansyn till skyddet
av andelsdgarna.

AVSNITT 3

Kostnader och ikrafttridande

Artikel 46

Med undantag f6r fall dir fondféretag inte har utsett ett forvalt-
ningsbolag ska medlemsstaterna sikerstilla att inga rattsliga eller
administrativa kostnader eller konsultarvoden i samband med for-
beredandet och genomférandet av en fusion belastar det Gverla-
tande eller det 6vertagande fondforetaget, eller ndgon av dessa
foretags andelsigare.

Artikel 47

1.  For inhemska fusioner ska medlemsstaternas lagstiftning
faststilla det datum dé fusionen fir verkan liksom datumet for
berdkningen av utbytesforhédllandet mellan andelar i det overla-
tande fondforetaget och andelar i det 6vertagande fondféretaget
och, i tillimpliga fall, for att faststilla det relevanta fondandels-
virdet for kontanta betalningar.

For gransoverskridande fusioner ska dessa datum faststillas i lag-
stiftningen i det Overtagande fondforetagets hemmedlemsstat.
Medlemsstaterna ska i tillimpliga fall se till att dessa datum satts
efter det att andelsdgarna i det 6vertagande fondforetaget eller det
overldtande fondféretaget har godkint fusionen.

2. Fusionens ikrafttridande ska offentliggéras via samtliga
lampliga medier pé det sdtt som foreskrivs i lagstiftningen i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat och ska anmalas till
de behoriga myndigheterna i det dvertagande och det overldtande
fondforetagets hemmedlemsstater.

3. En fusion som fétt verkan enligt punkt 1 fir inte forklaras
ogiltig.

Artikel 48

1. En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p i ska
fa foljande konsekvenser:

a) Alla tillgdngar och skulder fran det 6verlatande fondforeta-
get overfors till det vertagande fondforetaget eller, i tillimp-
liga fall, det 6vertagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsdgarna i det dverlatande fondforetaget blir andelsdgare
i det overtagande fondforetaget och har, i tillimpliga fall, ratt
till en kontant utbetalning pa hogst 10 % av fondandelsvér-
det av deras andelar i det overldtande fondforetaget.

¢) Det overldtande fondforetaget upphér att existera nér fusio-
nen trader i kraft.

2. Enfusion som genomf6rts i enlighet med artikel 2.1 p ii ska
fa foljande konsekvenser:

a)  Alla tillgdngar och skulder fran det 6verldtande fondforeta-
get overfors till det nybildade 6vertagande fondforetaget eller,
i tillimpliga fall, det Overtagande fondféretagets
forvaringsinstitut.

b) Andelsigarna i det 6verlitande fondforetaget blir andelsdgare
i det nybildade 6vertagande fondforetaget och har, i tillaimp-
liga fall, ritt till en kontant utbetalning pa hogst 10 % av
fondandelsvirdet av deras andelar i det oOverlatande
fondforetaget.

¢) Det overldtande fondforetaget upphér att existera nér fusio-
nen trader i kraft.

3. Enfusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p iii ska
fa foljande konsekvenser:

a)  Alla nettotillgdngar fran det 6verldtande fondforetaget Gver-
fors till det 6vertagande fondforetaget eller, i tillimpliga fall,
det overtagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsigarna i det 6verldtande fondf6retaget blir andelsdgare
i det 6vertagande fondforetaget.

¢) Det overlatande fondforetaget fortsitter att existera tills skul-
derna har reglerats.

4. Medlemsstaterna ska foreskriva om upprattande av ett for-
farande varvid det Gvertagande fondforetagets forvaltningsbolag
intygar for det overtagande fondforetagets forvaringsinstitut att
overforingen av tillgdngar, och, i tillimpliga fall, skulder har slut-
forts. Om det 6vertagande fondforetaget inte har utsett ett forvalt-
ningsbolag, ska det limna detta intyg till det Gvertagande
fondforetagets forvaringsinstitut.
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KAPITEL VII

PLACERINGSBESTAMMELSER FOR FONDFORETAG

Artikel 49

Om fondforetag bestar av fler dn en delfond ska varje delfond
anses vara ett separat fondforetag vid tillimpningen av bestim-
melserna i detta kapitel.

1.

Artikel 50

Ett fondforetags tillgdngar ska bestd av ett eller flera av fol-

jande tillgangsslag:

a)

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr noterade eller foremal for handel pd en sddan regle-
rad marknad som definieras i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG.

Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr foremdl for handel pd ndgon annan reglerad mark-
nad som ar beldgen i en medlemsstat och fungerar fortlo-
pande samt 4r erkidnd och 6ppen for allmanheten.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr officiellt noterade pd en fondbors i ett tredjeland eller
som 4r foremdl for handel pd ndgon annan reglerad mark-
nadsplats som ér beldgen i ett tredjeland och fungerar fortlo-
pande samt ar erkdnd och oppen for allmanheten, forutsatt
att valet av fondbors eller annan marknadsplats godkints av
de behoriga myndigheterna eller 4r reglerat i lag eller annan
forfattning eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbo-
lagets bolagsordning.

Overlétbara virdepapper som nyligen emitterats, forutsatt att

i)  emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att ansokan
ska goras om officiell notering pd en fondbors eller
ndgon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fort-
l6pande och dr erkdnd och 6ppen for allménheten, for-
utsatt att valet av fondbors eller annan marknadsplats
godkints av de behoriga myndigheterna eller ér reglerat
i lag eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbola-
gets bolagsordning, och

ii) garantier foreligger for att den notering som avses i led i
sker inom ett dr fran emissionstillfillet.

Andelar i fondforetag som dr auktoriserade i enlighet med
detta direktiv eller andra foretag for kollektiva investeringar
enligt artikel 1.2 a och b, oavsett om de 4r etablerade i en
medlemsstat eller inte, forutsatt att

i) dessa andra foretag for kollektiva investeringar dr auk-
toriserade enligt lagstiftning som faststéller att de 4r fore-
médl for tillsyn som av de behoériga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat anses motsvara den till-
syn som faststills i gemenskapslagstiftningen och att det
anses tillrackligt sdkerstallt att samarbete mellan myn-
digheterna sker,

ii) skyddsnivdn for andelsdgare i det andra foretaget for kol-
lektiva investeringar motsvarar det skydd som ett fond-
foretags andelsdgare har, sirskilt genom att reglerna for
separation av tillgdngarna, upp- och utlaning och blank-
ning av 6verldtbara virdepapper och penningmarknads-
instrument motsvarar kraven i detta direktiv,

i) verksamheten i det andra foretaget for kollektiva inves-
teringar rapporteras halvarsvis och drsvis, sd att det kan
ske en vardering av tillgdngar och skulder, intdkter och
verksamhet under rapporteringsperioden, och

iv) de fondforetag eller andra foretag for kollektiva investe-
ringar i vars andelar forvarv planeras, enligt dessas fond-
bestimmelser eller bolagsordning, fir placera hogst
10 % av sina tillgdngar i andelar i andra fondforetag eller
andra foretag for kollektiva investeringar.

Kontoplaceringar i kreditinstitut, som &r dterbetalningsbara
vid anfordran eller forenade med uttagsritt samt ger avkast-
ning inom hogst 12 ménader, under f6rutsittning att kredit-
institutet har sitt site i en medlemsstat eller, om
kreditinstitutet har sitt site i tredjeland, forutsatt att det
omfattas av tillsynsregler som av de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat anses motsvara dem som
faststills i gemenskapslagstiftningen.

Finansiella derivat, inklusive motsvarande kontantavriknade
instrument, som omsdtts pd en sddan reglerad marknad som
avses i leden a, b och ¢, eller finansiella derivatinstrument
som handlas direkt mellan parterna (OTC-derivat), forutsatt
att

i)  degrundas pé sddana instrument som omfattas av denna
punkt, finansiella index, rintesatser, vixelkurser eller
valutor, i vilka fondforetaget kan placera utifran de pla-
ceringsmél som det har angett i sina fondbestimmelser
eller sin bolagsordning,

ii) motparterna vid affirer med OTC-derivat dr institutio-
ner som omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier som
godkints av de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, och

iiiy OTC-derivaten ar foremal for tillforlitlig och verifierbar
virdering frdn dag till dag samt att de vid varje tidpunkt,
pa fondforetagets initiativ, kan siljas, losas in eller avslu-
tas genom en utjgmnande transaktion till verkligt virde.
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h) Andra penningmarknadsinstrument 4n de som omsitts pd en
reglerad marknad och som faller under artikel 2.1 0 om sjdlva
emissionen eller emittenten av instrumenten omfattas av reg-
lering i syfte att skydda investerare och sparmedel, under for-
utsittning att de dr

i)  emitterade eller garanterade av en central, regional eller
lokal myndighet, av en medlemsstats centralbank, av
Europeiska centralbanken, av gemenskapen eller Euro-
peiska investeringsbanken, av ett tredjeland eller, i fraga
om forbundsstater, av en av de stater som utgor for-
bundsstaten eller av en internationell offentlig organisa-
tion som en eller flera medlemsstater tillhor,

ii) emitterade av ett foretag, vars virdepapper omsitts pa de
reglerade marknader som avses i leden a, b eller c,

ili) emitterade eller garanterade antingen av en inrdttning
som omlfattas av tillsyn i enlighet med de kriterier som
faststalls i gemenskapslagstiftning eller av en inrdttning
som omfattas av och f6ljer sddana tillsynsregler som av
de behoriga myndigheterna anses minst lika stringa som
de som faststills i gemenskapslagstiftning, eller

iv) emitterats av andra organ som tillhor de kategorier som
godkints av de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat forutsatt att investeringar i sddana
instrument omfattas av ett investerarskydd som ar lik-
virdigt med det som faststills i led i, ii eller iii och att
emittenten 4r ett bolag vars kapital och reserver uppgar
till minst 10 000 000 EUR och som ldgger fram och
offentligg6r sin drsredovisning i enlighet med rddets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat
pa artikel 54.3 g i fordraget om drsbokslut i vissa typer
av bolag (1), 4r en enhet som inom en grupp foretag som
omfattar ett eller flera borsnoterade foretag dgnar sig at
gruppens finansiering eller 4r en enhet som dgnar sig it
att finansiera virdepapperisering som omfattas av kre-
ditforstarkning fran en bank.

2. Ett fondforetag far emellertid inte

a) placera mer dn 10 % av sina fondtillgdngar i andra overlat-
bara virdepapper eller penningmarknadsinstrument dn de
som avses i punkt 1.

b) forvirva ddla metaller eller virdepapper inlosbara i sddana
metaller.

Fondforetag far ha kompletterande likvida tillgngar.

3. Ettinvesteringsbolag far forvirva 1os eller fast egendom som
ir av visentlig betydelse for det direkta utovandet av dess
verksambhet.

() EGTL 222, 14.8.1978, 5. 11.

Artikel 51

1. Ett forvaltnings- eller investeringsbolag ska anvinda ett for-
farande for riskhantering som gor det mojligt for det att vid varje
tidpunkt kontrollera och bedoma den risk som ar knuten till posi-
tionerna och deras bidrag till portf6ljens allménna riskprofil.

Bolaget ska anvinda ett forfarande som mojliggor en exakt och
oberoende bedomning av virdet pd OTC-derivat.

Det ska underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlems-
stat regelbundet om de typer av derivatinstrument, underliggande
risker, kvantitativa begransningar liksom de metoder som valts
for att berdkna de risker som atfoljer transaktioner med derivat-
instrument for varje fondforetag som det forvaltar.

2. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstind att anvinda
sddan teknik och sddana instrument som hianfor sig till 6verlat-
bara virdepapper och penningmarknadsinstrument pa de villkor
och inom de grianser medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att
denna teknik och dessa instrument anvinds i syfte att dstad-
komma en effektiv forvaltning av virdepappersportfoljen.

Om denna verksamhet giller anvindning av derivatinstrument
ska dessa villkor och granser overensstimma med bestimmel-
serna i detta direktiv.

Verksamheten fir under inga omstandigheter leda till att fondfo-
retagen avviker fran sina placeringsmal sdsom de faststllts i deras
fondbestimmelser, bolagsordningar eller prospekt.

3. Ett fondforetag ska sikerstilla att dess totala exponering
som hinfor sig till derivatinstrument inte 6verskrider dess port-
foljs totala fondandelsvarde.

Exponeringen ska berdknas med hinsyn till det aktuella virdet av
de underliggande tillgdngarna, motpartsrisken, kommande mark-
nadsrorelser och den tid som finns tillginglig for att losa in posi-
tionerna. Detta ska dven gilla tredje och fjarde stycket.

Ett fondforetag far inom den grins som anges i artikel 52.5 och
inom ramen for sin placeringsinriktning gora placeringar i finan-
siella derivatinstrument, forutsatt att exponeringen mot de under-
liggande tillgdngarna inte sammanlagt Overstiger de
placeringsbegransningar som anges i artikel 52. Nar ett fondfore-
tag placerar i indexbaserade finansiella derivatinstrument far med-
lemsstaterna foreskriva att dessa investeringar inte behover laggas
samman med avseende pd de grianser som anges i artikel 52.

Nir ett overlatbart vardepapper eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivat ska detta derivat beaktas nar kraven i
denna artikel ska uppfyllas.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kom-
missionen senast den 1 juli 2010 anta genomforandebestimmel-
ser for att narmare ange foljande:

a) Kriterier for att bedoma lampligheten i det forfarande for
riskhantering som anvinds av forvaltningsbolaget i enlighet
med punkt 1 forsta stycket.

b) Detaljerade regler avseende en exakt och oberoende bedom-
ning av virdet pd OTC-derivat.
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¢) Detaljerade regler avseende innehallet i och forfarandet som
ska foljas for att limna information som avses i punkt 1
tredje stycket till de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat.

Dessa atgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 52
1. Ett fondforetag far placera hogst

a) 5% av sina tillgdngar i overldtbara virdepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument som emitterats av samma organ,
eller

b) 20 % av sina tillgdngar pd konton i samma organ.

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en transak-
tion med OTC-derivat fir inte dverstiga antingen

a) 10 % av sina tillgdngar ndr motparten ar ett kreditinstitut
enligt artikel 50.1 f, eller

b) 5% av sina tillgingar i 6vriga fall.

2. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrins som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 10 %. Om de gor det far emeller-
tid det sammanlagda innehavet i overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som fondforetaget innehar i emit-
tenter i vilka det placerar mer dn 5 % av sina tillgdngar inte 6ver-
stiga 40 % av dess tillgdngar. Denna begrinsning ska inte gilla
inlaning eller transaktioner med OTC-derivat hos finansiella insti-
tut som stdr under tillsyn.

Trots de enskilda granser som faststills i punkt 1 far ett fondfo-
retag inte, om detta skulle leda till att mer an 20 % av dess till-
gdngar placerades hos ett enskilt organ, kombinera ndgra av
foljande placeringsslag:

a) Placeringar i overlatbara virdepapper eller penningmark-
nadsinstrument som emitterats av organet i fraga.

b) Inldning hos det organet.

¢) Exponeringar fran transaktioner med OTC-derivat mot det
organet.

3. Medlemsstaterna fr hoja den 5-procentsgrans som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 35 % om de overlatbara virde-
papperen eller penningmarknadsinstrumenten ar utgivna eller
garanterade av en medlemsstat, av dess lokala myndigheter, av ett
tredjeland eller av offentliga internationella organ i vilka en eller
flera medlemsstater ar medlemmar.

4. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i
punkt 1 forsta stycket till hogst 25 % nir obligationer 4r emitte-
rade av ett kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och
enligt lag omfattas av sirskild offentlig tillsyn avsedd att skydda
obligationsinnehavare. Sirskilt ska iakttas att kapital som harror

fran emissionen av sddana obligationer i enlighet med lag ska pla-
ceras i tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan
ticka de med obligationerna forenade fordringarna och som i
hindelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvindas
for aterbetalning av kapital och upplupen ranta.

Om ett fondforetag placerar mer dn 5 % av sina fondtillgdngar i
sddana obligationer som avses i forsta stycket och som har samma
emittent, far det totala virdet av dessa placeringar inte 6verstiga
80 % av virdet av fondforetagets tillgdngar.

Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna en forteckning
over de kategorier av obligationer som avses i forsta stycket och
over de kategorier av emittenter som, enligt gillande lag och enligt
sadana tillsynsregler som avses i det stycket, beviljas tillstdnd att
emittera sddana obligationer som uppfyller kriterierna i den har
artikeln. Till forteckningen ska fogas uppgifter om vad slags
garantier som erbjudits. Kommissionen ska till 6vriga medlems-
stater genast vidarebefordra denna information jimte de kom-
mentarer som bedomts erforderliga samt gora informationen
tillgdnglig for allmdnheten. Informationen kan tas upp till diskus-
sion i Europeiska virdepapperskommittén som avses i
artikel 112.1.

5. Vid berdkningen av den grins pd 40 % som anges i punkt 2
ska inte de overldtbara viardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som anges i punkterna 3 och 4 beaktas.

De grinser som anges i punkterna 1-4 fir inte kombineras, och
placeringar i overlatbara virdepapper och penningmarknadsin-
strument emitterade av samma organ eller i inlaning eller deriva-
tinstrument hos detta organ enligt bestimmelserna i
punkterna 1-4 far darfor inte 6verstiga sammanlagt 35 % av ett
fondforetags tillgangar.

Bolag som ingdr i samma grupp for sammanstilld redovisning
enligt definitionen i direktiv 83/349/EEG eller i enlighet med
erkinda internationella redovisningsregler ska riknas som ett
organ vid berdkningen av grinserna i denna artikel.

Medlemsstaterna fér tillita placeringar upp till sammanlagt 20 %
i overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument inom
samma grupp.

Artikel 53

1. Utan att det paverkar tillimpningen av de grinser som fast-
stalls i artikel 56 far medlemsstaterna hoja de granser som anges
i artikel 52 till hogst 20 % for investeringar i aktier eller skuldfor-
bindelser emitterade av samma organ, nir fondforetagets
placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna eller enligt bolags-
ordningen syftar till att efterbilda sammansittningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldforbindelser som ar erkdnt av de
behoriga myndigheterna och pa foljande villkor:

a) Det ska ha en tillrickligt diversifierad sammansittning.

b) Indexet ska utgora en laimplig referens for den marknad det
hanfor sig till.

¢) Det ska offentliggoras pa lampligt vis.
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2. Medlemsstaterna far hoja den grans som faststalls i punkt 1
till hogst 35 % nar det visar sig motiverat pd grund av exceptio-
nella marknadsvillkor, sirskilt pd reglerade marknader dar vissa
overldtbara virdepapper eller penningmarknadsinstrument i hog
grad dominerar. Investeringar upp till denna grins ska bara vara
tillitna for en enda emittent.

Artikel 54

1. Genom avvikelse fran artikel 52 fir medlemsstaterna ge
fondforetag tillstdnd att med tillimpning av principen om risk-
spridning placera upp till 100 % av fondtillgdngarna i olika 6ver-
ldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna
eller garanterade av en medlemsstat, en eller flera av dess lokala
myndigheter, ett tredjeland eller ett offentligt internationellt organ
som en eller flera medlemsstater tillhor.

De behoriga myndigheterna i ett fondféretags hemmedlemsstat
far medge sddana undantag endast om de finner att andelsdgarna
i fondforetaget har ett skydd likvirdigt med det som tillkommer
andelsdgarna i fondforetag som iakttar de gransvirden som anges
i artikel 52.

Ett sddant fondforetag ska inneha virdepapper frdn minst sex
olika emissioner, varvid dock ska gilla att virdepapper fran en
och samma emission inte fir motsvara mer dn 30 % av de sam-
lade fondtillgdngarna.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna fér de fond-
foretag som avses i punkt 1 ska innehélla uttrycklig uppgift om
de medlemsstater, lokala myndigheter eller offentliga internatio-
nella organ som utger eller garanterar sidana virdepapper i vilka
fondforetaget avser att placera mer dn 35 % av fondtillgdngarna.

Sédana fondbestimmelser och bolagsordningar ska godkinnas av
behériga myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 ska i prospekt
och marknadsforingskommunikation pé framtridande plats
omnamna tillstdndet och ange medlemsstater, lokala myndighe-
ter eller offentliga internationella organ i vars virdepapper de har
for avsikt att placera eller har placerat mer dn 35% av
fondtillgdngarna.

Artikel 55

1. Ett fondforetag far forvirva andelar i fondforetag eller andra
foretag for kollektiva investeringar enligt artikel 50.1 e, under for-
utsdttning att inte mer dn 10 % av dess tillgdngar placeras i ande-
lar i ett enda fondforetag eller annat foretag for kollektiva
investeringar. Medlemsstaterna far hoja denna grins till hogst
20 %.

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva investeringar
som ¢j ar fondforetag far sammanlagt inte dverstiga 30 % av fond-
foretagets tillgdngar.

Medlemsstaterna far, nir ett fondforetag har forvirvat andelar i
andra fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar, fore-
skriva att vardet av dessa foretags tillgdngar inte behover laggas
samman for berikning av de grdnser som anges i artikel 52.

3. Nir ett fondforetag placerar i andelar i andra fondforetag
eller andra foretag for kollektiva investeringar som direkt eller
genom delegering forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av
ett annat bolag till vilket forvaltningsbolaget dr anknutet via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll eller genom en bety-
dande direkt eller indirekt dgarandel far detta forvaltningsbolag
eller det andra bolaget inte debitera nigra avgifter for teckning
eller inlosen av fondforetagets investeringar i andelar i dessa andra
fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar.

Ett fondforetag som placerar en betydande del av sina tillgdngar i
andra fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar ska i
sitt prospekt uppge maximinivan for de forvaltningskostnader
som kan debiteras bade fondforetaget sjilvt och de andra fondfo-
retag eller foretag for kollektiva investeringar i vilka fondforeta-
get avser att placera. Fondforetaget ska i sin arsrapport ange en
maximal procentsats for de forvaltningskostnader som debiteras
bade fondforetaget sjilvt och de fondforetag eller foretag for kol-
lektiva investeringar i vilka det placerar.

Artikel 56

1. Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt
giller handhavandet av alla de virdepappersfonder som stér
under bolagets forvaltning och som omfattas av detta direktiv,
inte forvirva aktier med sddan rostritt som skulle gora det moj-
ligt for bolaget att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen
hos en emittent.

[ avvaktan pa vidare samordning ska medlemsstaterna beakta gal-
lande foreskrifter i andra medlemsstaters lagstiftning, som nér-
mare uttrycker den i forsta stycket angivna principen.

2. Ett fondforetag fir inte forvirva mer dn

a) 10 % av de aktier utan rostritt som en enskild emittent givit
ut,

b) 10 % av de skuldforbindelser som en enskild emittent givit
ut,

¢) 25 % av andelarna i ett enskilt fondféretag eller annat fore-
tag for kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 led a och b,

d) 10 % av de penningmarknadsinstrument som emitterats av
ett och samma organ.

De gransvirden som anges i leden b, ¢ och d behéver inte iakttas
vid forvarvstillfallet, om bruttoméingden av skuldforbindelserna
eller av penningmarknadsinstrumenten eller nettomangden av de
virdepapper som ar foremal for emission da inte kan berdknas.
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3. En medlemsstat behover inte tillimpa punkterna 1 och 2
betriffande foljande:

a) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr emitterade eller garanterade av en medlemsstat eller
dess lokala myndigheter.

b) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som ar emitterade eller garanterade av ett tredjeland.

¢) Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som dr emitterade av offentliga internationella organ i vilka
en eller flera medlemsstater 4r medlemmar.

d) Ett fondforetags innehav av aktier i ett bolag som ér etablerat
i ett tredjeland och vars tillgdngar placeras huvudsakligen i
virdepapper utgivna av emittenter med sitt site i det landet,
om detta lands lagstiftning inte gor det mojligt for fondfore-
taget att pd ndgot annat sitt placera sina fondtillgangar i vr-
depapper fran emittenter i det landet.

e) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag
vars verksamhet enbart bestdr i forvaltning, ridgivning eller
marknadsforing i det land dér dotterbolaget ér etablerat, vid
aterkop av andelar pd begiran av andelsdgarna, uteslutande
for investeringsbolagets eller investeringsbolagens rakning.

Det undantag som anges i forsta stycket d i den hér punkten fir
dock endast tillimpas om bolaget frin tredjelandet tillimpar en
placeringsinriktning som 4r forenlig med de griansvirden som
anges i artiklarna 52 och 55 samt punkterna 1 och 2 i den hir
artikeln. Om grinsvardena i artiklarna 52 och 55 overskrids ska
artikel 57 gilla i tillimpliga delar.

Artikel 57

1. Fondforetag behover inte iaktta de gransvirden som anges i
detta kapitel nir de utnyttjar teckningsritter f6r overldtbara vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument som ingdr i
fondtillgangarna.

Medlemsstaterna fir, med beaktande av principen om risksprid-
ning, tillata att nyligen auktoriserade fondféretag under en tid av
hogst sex manader fran auktorisationsdagen inte tillimpar
artiklarna 52-55.

2. Om grinsvirdena enligt punkt 1 Gverskrids av skil som
ligger utanfor ett fondforetags kontroll eller som foljd av att teck-
ningsratter utnyttjas, ska fondforetaget vid sina forsaljningstrans-
aktioner prioritera rittelse av detta forhéllande under vederborligt
hinsynstagande till andelsigarnas intressen.

KAPITEL VIII
MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Tillimpningsomrdde och godkinnande

Artikel 58

1. Ett feederfondforetag ar ett fondforetag, eller en delfond i ett
sadant foretag, som genom avvikelse fran artiklarna 1.2 a, 50, 52,
55 och 56.2 c har fatt tillstdnd att placera minst 85 % av sina till-
gdngar i andelar i ett annat fondféretag eller i en delfond i ett
sddant foretag (masterfondforetaget).

2. Ett feederfondforetag far inneha upp till 15 % av sina till-
gingar i en eller flera av foljande former:

a) Kompletterande likvida tillgdngar enligt artikel 50.2 andra
stycket.

b) Finansiella derivatinstrument, som bara fir anvindas for att
sikra tillgdngar, enligt artikel 50.1 g och artikel 51.2
och 51.3.

¢) Los och fast egendom som ér av visentlig betydelse for det
direkta utovandet av verksamheten, om feederfondforetaget
ar ett investeringsbolag.

For att uppfylla villkoren i artikel 51.3 ska feederfondforetaget
rikna ut sin totala exponering som hanfor sig till finansiella deri-
vatinstrument genom att kombinera sin egen direkta exponering
enligt forsta stycket b med antingen

a) masterfondforetagets faktiska exponering mot finansiella
derivatinstrument i proportion till feederfondforetagets pla-
ceringar i masterfondforetaget, eller

b) masterfondforetagets potentiellt maximala totala exponering
mot finansiella derivatinstrument, faststilld i masterfondfo-
retagets fondbestimmelser eller bolagsordning, i proportion
till feederfondforetagets placering i masterfondforetaget.

3. Ett masterfondforetag dr ett fondforetag eller en delfond i ett
fondféretag som

a) har minst ett feederfondforetag bland sina andelsigare,
b) inte for egen del dr ett feederfondforetag, och

¢) inte innehar andelar i ett feederfondforetag.

4. Foljande avvikelser ska gilla for masterfondforetag:

a) For ett masterfondféretag som har minst tvé feederfondfore-
tag som andelsdgare ska artiklarna 1.2 a och 3 b inte tillim-
pas, vilket innebar att masterfondforetaget far vilja om det
ska soka kapital frén andra investerare eller inte.
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b) Om ett masterfondforetag inte soker kapital frin allmanhe-
ten i en annan medlemsstat dn den dir det ir etablerat, utan
bara har ett eller flera feederfondféretag i den andra med-
lemsstaten, ska kapitel XI och artikel 108.1 andra stycket inte
tillimpas.

Artikel 59

1. Medlemsstaterna ska se till att det for ett feederfondforetags
placeringar i ett visst masterfondforetag, vilka overstiger den
grins som enligt artikel 55.1 giller for investeringar i andra fond-
foretag, kravs tillstdind som meddelats pa forhand av de behoriga
myndigheterna i feederfondf6retagets hemmedlemsstat.

2. Feederfondforetaget ska inom 15 arbetsdagar efter det att
det 6verlamnat fullstindiga ansokningshandlingar underrittas om
huruvida de behoriga myndigheterna har lamnat tillstdnd till dess
avsedda placeringar i masterfondforetaget eller inte.

3. De behoriga myndigheterna i feederfondforetagets hem-
medlemsstat ska limna tillstdind om feederfondforetaget, dess for-
varingsinstitut och revisor samt masterfondforetaget uppfyller alla
krav i detta kapitel. For detta dndamal ska feederfondforetaget till
de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat 6verlimna fol-
jande handlingar:

a) Feederfondforetagets och masterfondforetagets fondbestim-
melser eller bolagsordningar.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets prospekt och
basfakta for investerare enligt artikel 78.

¢) Det avtal mellan feederfondforetaget och masterfondforeta-
get eller de interna uppforanderegler som avses i artikel 60.1.

d) TItillimpliga fall den information som ska limnas till andels-
dgarna enligt artikel 64.1.

e) Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda
forvaringsinstitut, det avtal om informationsutbyte mellan
deras respektive forvaringsinstitut som avses i artikel 61.1.

f)  Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda
revisorer, det avtal om utbyte av information mellan deras
respektive revisorer som avses i artikel 62.1.

Om feederfondforetaget dr etablerat i en annan medlemsstat dn
masterfondforetagets hemmedlemsstat, ska feederfondforetaget
dven tillhandahalla ett intyg frin de behoriga myndigheterna i
masterfondforetagets hemmedlemsstat om att masterfondforeta-
get dr ett fondforetag, eller en delfond i ett sddant foretag, som
uppfyller villkoren i artikel 58.3 b och c. Handlingarna ska vara
avfattade pd det officiella spraket eller ett av de officiella sprdken
i feederfondforetagets hemmedlemsstat eller pd ett sprak som
godkinns av dess behoériga myndigheter.

17.11.2009
AVSNITT 2
Gemensamma bestimmelser for feeder- och
masterfondforetag
Artikel 60

1. Medlemsstaterna ska krava att masterfondforetaget forser
feederfondforetaget med all den dokumentation och information
som behovs for att det senare ska kunna uppfylla kraven i detta
direktiv. For detta syfte ska feederfondforetaget ingd avtal med
masterfondforetaget.

Feederfondforetaget far inte placera i andelar i masterfondforeta-
get utover den grans som giller enligt artikel 55.1 forrdn det avtal
som avses i forsta stycket har tritt i kraft. Detta avtal ska finnas
tillgangligt pa begdran och kostnadsfritt for alla andelsigare.

Om béde master- och feederfondforetaget forvaltas av samma for-
valtningsbolag far avtalet ersittas av interna uppforanderegler
som sikerstaller att kraven i denna punkt ar uppfyllda.

2. Masterfondforetaget och feederfondforetaget ska vidta
lampliga dtgdrder for att samordna tidpunkten for beridkningen
och offentliggorandet av fondandelsvardet i syfte att undvika
utnyttjande av tidszonsskillnader mellan olika marknader ("mar-
ket timing”) for sina fondandelar och pa sd vis forhindra mojlig-
heter till arbitrage.

3. Om ett masterfondforetag tillfalligt senarelagger aterkop,
inlosen eller tecknande av sina andelar, antingen pa eget initiativ
eller pd begiran av dess behoriga myndigheter, ska, utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 84, vart och ett av dess feeder-
fondforetag ha ritt att, trots villkoren i artikel 84.2, senareligga
aterkop, inlosen eller tecknande av sina andelar under samma
period som masterfondforetaget.

4. Om ett masterfondforetag forsitts i likvidation, ska sé dven
ske betraffande feederfondforetaget, sivida inte de behoriga myn-
digheterna i dess hemmedlemsstat godkanner att

a) minst 85 % av feederfondforetagets tillgdngar placeras i ande-
lar i ett annat masterfondforetag, eller att

b) feederfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsordning
dndras sé att det kan omvandlas till ett fondf6retag som inte
ar ett feederfondforetag.

Utan att det paverkar specifika nationella bestimmelser om obli-
gatorisk likvidation, far ett masterfondforetag inte forsittas i lik-
vidation forrdn tidigast tre manader efter det att det underréttat
alla sina andelsdgare och de behoriga myndigheterna i feederfond-
foretagets hemmedlemsstat om sitt bindande likvidationsbeslut.

5. Om ett masterfondforetag fusioneras med ett annat fondfo-
retag eller delas upp pa tva eller flera fondforetag ska feederfond-
foretaget forsittas i likvidation, sdvida inte de behoriga
myndigheterna i feederfondféretagets hemmedlemsstat godkan-
ner att det

a) fortsatter att vara ett feederfondforetag till masterfondforeta-
get eller ett annat fondforetag som blir foljden av master-
fondforetagets fusion eller delning,
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b) placerar minst 85 % av sina tillgdngar i andelar i ett annat
masterfondforetag som inte berorts av fusionen eller del-
ningen, eller

¢) 4ndrar sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning sé att
den omvandlas till ett fondforetag som inte ar ett
feederfondforetag.

For att en fusion eller en delning av ett masterfondforetag ska fa
verkan ska masterfondforetaget senast 60 dagar fore det att atgéar-
den avses trdda i kraft ha tillhandahallit den information som
anges i artikel 43, eller likvdrdig information, till samtliga sina
andelsdgare och till de behoriga myndigheterna i sina feederfond-
foretags hemmedlemsstater.

Masterfondforetaget ska, om inte de behoriga myndigheterna i
feederfondforetagets hemmedlemsstat har meddelat godkdnnande
enligt forsta stycket a, ge feederfondforetaget mojlighet att dter-
kopa eller inlosa alla sina andelar i masterfondforetaget innan
masterfondforetagets fusion eller delning far verkan.

6.  Kommissionen fir anta genomférandedtgirder for att ndr-
mare ange

a) innehéllet i det avtal eller i de interna uppforanderegler som
avses i punkt 1,

b) vilka dtgdrder enligt punkt 2 som ska anses limpliga, och

¢) forfarandena for de godkidnnanden som krivs enligt punk-
terna 4 och 5 i hindelse av likvidation, fusion eller delning
av ett masterfondforetag.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Artikel 61

1. Ifall d& masterfondforetag och feederfondforetag har skilda
forvaringsinstitut ska medlemsstaterna kriva att dessa forvarings-
institut ingdr ett avtal om informationsutbyte for att sdkerstilla att
bada instituten fullgor sina uppgifter.

Ett feederfondforetag far inte placera i andelar i ett masterfondfo-
retag forrdn ett sddant avtal har tritt i kraft.

Nar masterfondforetagets eller feederfondforetagets forvaringsin-
stitut uppfyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta mot
ndgra bestimmelser som begransar utlimnandet av information
eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser forekom-
mer i ett kontrakt eller i lag eller annan forfattning. Sddant upp-
fyllande ska inte medfora ndgot ansvar for ett sddant
forvaringsinstitut eller en person som handlar pa dess vignar.

Medlemsstaterna ska krava att feederfondforetaget, eller i tillimp-
liga fall dess forvaltningsbolag, ansvarar for att till feederfondfo-
retagets forvaringsinstitut vidarebefordra all information om
masterfondforetaget som kréavs for att feederfondforetagets forva-
ringsinstitut ska kunna utfora sina uppgifter.

2. Ett masterfondforetags forvaringsinstitut ska omedelbart
underritta de behoriga myndigheterna i masterfondforetagets
hemmedlemsstat, feederfondforetaget, eller i tillimpliga fall
feederfondforetagets forvaltningsbolag och f6rvaringsinstitut, om
det uppticker oegentligheter betriffande masterfondforetaget
som bedoms fd negativa aterverkningar pa feederfondforetaget.

3. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att nar-
mare ange

a) de uppgifter som ska ingd i det avtal som avses i punkt 1, och

b) de slag av oegentligheter enligt punkt 2 som ska anses fa
negativa aterverkningar pa feederfondforetaget.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 62

1. Ifall dd masterfondforetag och feederfondforetag har skilda
revisorer ska medlemsstaterna krava att dessa revisorer ingdr ett
avtal om informationsutbyte for att sikerstilla att bada fullgor
sina uppgifter, inklusive de arrangemang som vidtas for att upp-
fylla kraven i punkt 2.

Ett feederfondforetag fir inte placera i andelar i ett masterfondfo-
retag forrdn ett sddant avtal har trdtt i kraft.

2. Feederfondforetagets revisor ska i sin revisionsberittelse
beakta revisionsberittelsen fran masterfondforetagets revisor. Om
feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika riken-
skapsdr ska masterfondforetagets revisor uppritta en sirskild rap-
port med feederfondforetagets slutdatum.

Feederfondforetagets revisor ska sarskilt rapportera alla eventu-
ella oegentligheter som pédpekats i revisionsberittelsen for mas-
terfondforetaget och dess foljder for feederfondforetaget.

3. Nar masterfondforetagets och feederfondforetagets reviso-
rer uppfyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta om
ndgra bestimmelser som begransar utlimnande av information
eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser forekom-
mer i ett kontrakt eller i lag eller annan forfattning. Sddant upp-
fyllande ska inte medféra ndgot ansvar for en sddan revisor eller
en person som handlar pd dennes vignar.

4. Kommissionen far anta genomforandedtgirder for att nar-
mare ange innehdllet i det avtal som avses i punkt 1 forsta stycket.
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Dessa dtgarder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 4

Obligatorisk information och
marknadsforingskommunikation fran feederfondforetag

Artikel 63

1. Medlemsstaterna ska kriva att feederfondforetags prospekt,
ut6ver de uppgifter som anges i modul A i bilaga I, ska innehélla
foljande:

a) En forklaring om att feederfondforetaget ar feederforetag till
ett visst masterfondforetag och darfor stadigvarande placerar
85% eller mer av sina tillgdngar i andelar i det
masterfondforetaget.

b) Uppgifter om placeringsmal och placeringsinriktning, inbe-
gripet riskprofil, och om huruvida feederfondforetagets och
masterfondforetagets resultat dr identiska eller i vilken
utstriackning och av vilka skal de skiljer sig dt, inklusive en
beskrivning av placeringar enligt artikel 58.2.

¢) Kort beskrivning av masterfondforetaget, dess organisation,
placeringsmal och placeringsinriktning inbegripet riskprofil,
och uppgift om hur masterfondforetagets prospekt kan
erhallas.

d) Ensammanfattning av det avtal som feederfondforetaget och
masterfondforetaget ingétt eller de interna uppforandereg-
lerna enligt artikel 60.1.

e) Uppgift om hur andelsigarna kan fa ytterligare information
om masterfondforetaget och det avtal som ingdtts mellan
feederfondforetaget och  masterfondforetaget  enligt
artikel 60.1.

f)  Beskrivning av alla betalningar eller kostnadsersittningar fran
feederfondforetaget i samband med dess placeringar i ande-
lar i masterfondforetaget samt uppgift om de totala avgifter
som debiteras av feederfondforetaget och
masterfondforetaget.

g) Beskrivning av de skattemissiga konsekvenserna for feeder-
fondforetaget av dess placeringar i masterfondforetaget.

2. Utover den information som foreskrivs i modul B i bilaga I
ska det i feederfondforetagets arsredovisning ingd en uppgift om
de totala avgifter som debiteras av feederfondféretaget och
masterfondforetaget.

Feederfondforetagets ars- och halvarsredovisningar ska ange hur
masterfondforetagets drs- respektive halvirsredovisningar kan
erhillas.

3. Utover vad som krévs enligt artiklarna 74 och 82 ska feeder-
fondforetaget G6versinda prospektet, de basfakta for investerare
som avses i artikel 78 med alla eventuella dndringar samt master-
fondforetagets drs- och halvérsredovisningar till de behoriga myn-
digheterna i sin hemmedlemsstat.

4. Varje feederfondforetag ska i all relevant marknadskommu-
nikation uppge att det stadigvarande placerar 85 % eller mer av
sina tillgdngar i andelar i sddana masterfondforetag.

5. Feederfondforetaget ska pa begdran till investerare kostnads-
fritt oversinda en papperskopia av masterfondforetagets pro-
spekt, drsberdttelsen och halvarsberittelsen.

AVSNITT 5

Omvandling av befintliga fondforetag till feederfondfioretag
och byte av masterfondforetag

Artikel 64

1. Medlemsstaterna ska krava att feederfondforetag som redan
bedriver verksamhet som fondforetag, inbegripet verksamhet som
feederfondforetag till ett annat masterfondféretag, ska limna fol-
jande information till sina andelsagare:

a) En forklaring om att de behoriga myndigheterna i feeder-
fondforetagets hemmedlemsstat har godként feederfondfore-
tagets placeringar i andelar i den berdérda masterfonden.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets basfakta for
investerare enligt artikel 78.

¢) Datum da feederfondforetaget ska borja placera i masterfond-
foretaget eller, om det redan har placerat i masterfondforeta-
get, datum da dess placeringar kommer att 6verskrida den
grans som dr tillimplig enligt artikel 55.1.

d) En forklaring om att andelsdgarna inom 30 dagar har ritt att
begidra att deras andelar ska dterkopas eller inlosas, utan
ndgra andra kostnader 4n de som fondforetaget tar for att
ticka kostnader for avveckling av virdepappersinnehav.
Denna rittighet ska kunna utnyttjas frdn och med det att
feederfondforetaget har tillhandahéllit den information som
anges i denna punkt.

Denna information ska ges senast 30 dagar fore det datum som
avses i forsta stycket c.

2. Om feederfondforetaget dr anmilt enligt artikel 93 ska den
information som anges i punkt 1 limnas pa det officiella spraket,
eller ndgot av de officiella spraken, i feederfondforetagets vard-
medlemsstat eller pd ett sprik som godkinns av denna medlems-
stats behoriga myndigheter. Feederfondforetaget ska ansvara for
den oversittningen. Oversittningen ska troget dterge innehéllet i
originaltexten.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att feederfondforetag inte
placerar i andelar i sina respektive masterfondforetag utover den
grians som dr tillimplig enligt artikel 55.1 fore utgdngen av den
trettiodagarsperiod som anges i punkt 1 andra stycket.
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4. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att nar-
mare ange

a) format och det sitt pd vilket den information som anges i
punkt 1 ska tillhandahallas,

b) om feederfondforetaget overfor alla eller en del av sina till-
gdngar till masterfondforetaget i utbyte mot andelar, forfa-
randet for virdering och revision av detta apporttillskott
samt formerna for feederfondforetagets forvaringsinstituts
medverkan i detta forfarande.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 6

Skyldigheter och behoriga myndigheter

Artikel 65

1. Feederfondforetaget ska effektivt 6vervaka masterfondfore-
tagets verksamhet. Vid utévandet av denna skyldighet far feeder-
fondforetaget forlita sig pa information och handlingar som det
far fran masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess forvalt-
ningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor, sdvida det inte finns
anledning att ifragasitta informationens och handlingarnas
tillforlitlighet.

2. Om feederfondforetaget, dess forvaltningsbolag eller ndgon
person som handlar pd feederfondforetagets eller dess forvalt-
ningsbolags vignar tar emot ndgon serviceavgift, provision, eller
annan ekonomisk ersittning i samband med en placering i ande-
lar i masterfondforetaget, ska denna avgift, provision eller ekono-
miska ersdttning tillforas feederfondforetagets tillgdngar.

Artikel 66

1. Masterfondforetaget ska omedelbart meddela de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat identitetsuppgifter for vart
och ett av de feederfondforetag som placerar i dess andelar. Om
masterfondforetaget och feederfondforetaget ar etablerade i olika
medlemsstater, ska de behoriga myndigheterna i masterfondfore-
tagets hemmedlemsstat omedelbart underritta sina motsvarighe-
ter i feederfondforetagets hemmedlemsstat om dessa placeringar.

2. Ett masterfondforetag far inte debitera ett feederfondfore-
tag ndgra avgifter for tecknande eller inlosen vid kop respektive
avyttring av andelar.

3. Masterfondforetaget ska se till att all information som kravs
enligt detta direktiv, annan gemenskapslagstiftning, tillimplig
nationell lagstiftning, fondbestimmelserna eller bolagsordningen
finns tillginglig da sd krivs for feederfondforetaget, eller i tillimp-
liga fall dess forvaltningsbolag, samt for de behoriga myndighe-
terna och feederfondforetagets forvaringsinstitut och revisor.

Artikel 67

1. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget ir etable-
rade i samma medlemsstat, ska de behoriga myndigheterna ome-
delbart underritta feederfondforetaget om varje beslut, dtgard,
upptickt av bristande uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller
varje annat forhdllande som rapporterats enligt artikel 106.1
rorande masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess forvalt-
ningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor.

2. Om masterfondféretaget och feederfondforetaget ar etable-
rade i skilda medlemsstater, ska de behoriga myndigheterna i mas-
terfondforetagets hemmedlemsstat omedelbart meddela varje
beslut, atgdrd, upptdckt av bristande uppfyllelse av kraven i detta
kapitel eller varje annat forhéllande som rapporterats enligt arti-
kel 106.1 rérande masterfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess
forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor till de behoriga
myndigheterna i feederfondforetagets  hemmedlemsstat.
Dessa myndigheter ska darefter omedelbart underritta
feederfondforetaget.

KAPITEL IX
BESTAMMELSER OM INFORMATION TILL INVESTERARNA

AVSNITT 1

Offentliggérande av prospekt och periodiska rapporter

Artikel 68

1. Ett investeringsbolag och, for varje virdepappersfond det
forvaltar, ett forvaltningsbolag, ska offentliggora foljande:

a) Ett prospekt.
b) En drsrapport for varje rikenskapsar.
¢) En halvarsrapport for rakenskapsarets forsta sex manader.

2. Arsrapporten respektive halvirsrapporten ska ges ut inom
foljande tidsgranser fran utgdngen av foljande redovisningsperio-
der som de avser:

a) Fyra manader for drsrapporten.

b) Tva mdnader for halvéirsrapporten.

Artikel 69

1. Prospektet ska innehélla den information som krévs for att
investerare ska kunna gora en vilgrundad bedomning av den fore-
slagna placeringen och sirskilt av den risk som ar forenad med
den.

Prospektet ska innehalla en tydlig och ldttbegriplig forklaring av
fondens riskprofil, oberoende av vilka finansiella instrument den
placerar i.
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2. Prospektet ska innehalla minst den information som anges
i modul A i bilaga I, sdvida inte informationen redan framgar av
de fondbestimmelser eller den bolagsordning som ska bifogas
prospektet enligt artikel 71.1.

3. Arsrapporten ska innehalla en balansrikning eller en redo-
visning av tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrakning
for rakenskapsaret, en verksamhetsberittelse for rikenskapsaret
samt den information som anges i modul B i bilaga [, liksom all
annan visentlig information som mojliggor for investerare att
gora en vilgrundad bedémning av utvecklingen av fondféretagets
verksamhet och av dess resultat.

4. Halvarsrapporten ska innehalla minst den information som
anges i avsnitt [-IV i modul B i bilaga I. Om ett fondforetag har
utbetalat eller foresldr utbetalning av en interimsutdelning, ska i
redovisningen anges resultatet efter skatt for halvarsperioden i
fraga samt den interimsutdelning som utbetalats eller foreslas.

Artikel 70

1. Iprospektet ska anges i vilka kategorier av tillgdngar fond-
foretaget har tillstdnd att placera. Det ska anges om transaktioner
med finansiella derivatinstrument ir tillitna, och det ska i s fall
finnas en tydlig uppgift om huruvida dessa far utforas i syfte att
sakra tillgdngar eller i avsikt att nd placeringsmal och hur det moj-
liga resultatet av anvindningen av finansiella derivatinstrument
kan péaverka riskprofilen.

2. Nir ett fondforetag huvudsakligen placerar i ndgon annan
kategori av de tillgdngar som anges i artikel 50 dn Overlatbara vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument eller ndr ett fondfo-
retag efterbildar aktieindex eller index for skuldforbindelser enligt
artikel 53 ska i dess prospekt och i forekommande fall marknads-
foringskommunikation investerarna uppmarksammas pa place-
ringsinriktningen genom en forklaring pé framtradande plats.

3. Om ett fondféretags tillgdngars fondandelsvirde tenderar
att ha hog volatilitet pd grund av portfoljens sammansattning
och forvaltningsmetoderna ska detta anges pd framtridande
plats i prospektet och i forekommande fall i
marknadsforingskommunikationen.

4. Pa begdran av en investerare ska forvaltningsbolaget ocksd
tillhandahalla kompletterande information om de kvantitativa
granser som giller for fondforetagets riskhantering, de metoder
som har valts for denna och den senaste utvecklingen av riskerna
med och avkastningen fran de viktigaste instrumentkategorierna.

Artikel 71

1. Fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsord-
ning ska utgora en integrerad del av prospektet och ska bifogas
detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behover dock inte bifo-
gas prospektet, om investeraren informerats om att han eller hon
pa begdran kommer att tillstillas dessa handlingar eller fa upplys-
ning om var han eller hon kan ta del av dem i varje medlemsstat
dir andelarna marknadsfors.

Artikel 72

All visentlig information i prospektet ska hallas aktuell.

Artikel 73

De uppgifter om rakenskaperna som arsrapporten innehaller ska
vara granskade av en eller flera personer som enligt lag eller annan
forfattning bemyndigats att granska redovisningar i 6verensstam-
melse med direktiv 2006/43 [EG. Revisionsberittelsen, med even-
tuella anmirkningar, ska i sin helhet dterges i drsrapporten.

Artikel 74

Ett fondforetag ska till de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat 6versinda sitt prospekt med eventuella dnd-
ringar och tilligg samt sina drsrapporter och halvarsrapporter.
Fondforetaget ska pa begdran ge de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat denna dokumentation.

Artikel 75

1. Investerarna ska pd begiran kostnadsfritt tillhandahillas
prospektet samt de senaste ars- och halvérsrapporterna.

2. Prospektet fr tillhandahallas via ett varaktigt medium eller
via en webbplats. Investerarna ska pa begiran fa en papperskopia
kostnadsfritt.

3. Ars- och halvarsrapporter ska vara tillgingliga for investe-
rarna pa det sdtt som anges i prospektet och i de basfakta for
investerare som avses i artikel 78. Investerarna ska pé begéran fa
en papperskopia av ars- och halvarsrapporterna kostnadsfritt.

4. Kommissionen far anta genomf6randedtgarder for att fast-
stilla de sirskilda villkor som ska uppfyllas nir prospektet tillhan-
dahalls via ett varaktigt medium, annat dn i pappersform, och via
en webbplats som inte ar ett varaktigt medium.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

AVSNITT 2

Offentliggérande av annan information

Artikel 76

Ett fondforetag ska vid varje tillfille dd det emitterar, siljer, dter-
koper eller 16ser in andelar pd lampligt sitt, och dtminstone tva
gdnger per mdnad, offentliggora emissions-, forsiljnings-,
aterkops- och inlosenpriserna.

De behoriga myndigheterna far dock medge att fondforetag
offentliggor sddana uppgifter endast en gang per ménad, forut-
satt att andelsdgarnas intressen inte hirigenom dsidositts.
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Artikel 77

All marknadsféringskommunikation som riktas till investerare
ska ldtt kunna identifieras som sddan. Den ska vara rattvisande,
tydlig och inte vilseledande. Sirskilt marknadskommunikation
med erbjudande att kopa andelar i fondforetag och som innehdl-
ler specifik information om ett fondforetag, far inte innehélla
pastdenden som motsiger eller minskar betydelsen av informa-
tionen i prospektet och i de basfakta for investerare som avses i
artikel 78. Uppgift ska ges om att prospekt och basfakta enligt
artikel 78 finns att tillgd, och det ska narmare anges var och pa
vilket sprak investerare och potentiella investerare kan erhélla
eller fa tillgang till dessa uppgifter eller handlingar.

AVSNITT 3

Basfakta for investerare

Artikel 78

1. Medlemsstaterna ska kriva att investeringsbolag och, for
varje virdepappersfond de forvaltar, forvaltningsbolag upprittar
en kortfattad handling med basfakta for investerare. Denna hand-
ling ska kallas basfakta for investerare eller basfakta i detta direktiv.
Orden "basfakta for investerare” ska anges tydligt i den hand-
lingen, pd ett av de sprak som avses i artikel 94.1 b.

2. Basfakta ska innehlla limplig information avseende de vik-
tigaste sirdragen hos fondforetaget i fraga, som ska tillhandahal-
las investerarna pa ett sitt som rimligtvis gor det mojligt for dem
att forstd vilket slag av investeringsprodukt de erbjuds och vilka
risker som ir forenade med den och f6ljaktligen kunna fatta sina
investeringsbeslut med kinnedom om fakta.

3. Basfakta ska ge information avseende f6ljande visentliga
uppgifter betriffande fondforetaget i fraga:

i)

) Identifiering av fondforetaget.

b) Kort beskrivning av placeringsmal och placeringsinriktning.

¢) Presentation av tidigare resultat eller, ndr sd ar relevant,
resultatscenarier.

d) Kostnader och produktrelaterade avgifter.

e) Beskrivning av i vilken utstrickning investeringsobjektet ar
inriktat pd att soka maximera avkastningen genom riskta-
gande (dess "risk/reward profile”) samt lampliga forklaringar
och varningar betriffande investeringar i fondforetaget i
fraga.

Dessa visentliga uppgifter ska vara begripliga for investeraren
utan ndgra hinvisningar till andra handlingar.

4. Ibasfakta ska klart anges var och hur man kan fa ytterligare
information om den erbjudna investeringen, bland annat, men
inte uteslutande, genom uppgift om var och hur prospekt samt
ars- och halvérsrapporter pa begdran alltid kan erhallas kostnads-
fritt och pa vilket sprik denna information finns tillgiangliga for
investerarna.

5. Basfakta ska utformas kortfattat utan anvandning av fack-
sprak. De ska upprittas i ett gemensamt format som mojliggor
jamforelser och presenteras sd att icke-professionella investerare
kan forvintas forstd dem.

6.  Basfakta ska anvindas utan dndringar eller tillagg, forutom
oversittning, i alla medlemsstater dir fondforetaget har anmalts
for marknadsforing av sina andelar i enlighet med artikel 93.

7. Kommissionen ska anta genomforandedtgarder for att fast-
stilla foljande:

a) Det detaljerade och fullstindiga innehéllet i de basfakta som
ska tillhandahdllas investerare i enlighet med punkterna 2, 3
och 4.

b) Det detaljerade och uttommande innehdllet i de basfakta som
ska tillhandahéllas investerare i foljande specifika fall:

i)  For fondforetag med flera delfonder, basfakta som ska
tillhandahéllas investerare som tecknar sig for en sarskild
delfond, déribland hur byte till en annan delfond kan ske
och avgifterna for detta.

ii) For fondforetag som erbjuder flera aktiekategorier, de
basfakta som ska tillhandahallas investerare som tecknar
sig for en sarskild aktiekategori.

iii) For fond-i-fondforetag, de basfakta som ska tillhandahdl-
las investerare som tecknar sig for fondforetag som i sin
tur placerar i andra fondforetag eller i andra foretag for
kollektiva investeringar enligt artikel 50.1 e.

iv) For master/feederstrukturer, de basfakta som ska tillhan-
dahdllas investerare som tecknar sig for andelar i
feederfondforetag.

v)  For strukturerade, kapitalskyddade och andra jamforbara
fondforetag, de basfakta som ska tillhandahéllas investe-
rare avseende de sirskilda kinnetecknen for sddana
fondforetag.

¢) Narmare uppgifter om form och presentation for de basfakta
som ska tillhandahéllas investerare i enlighet med punkt 5.

Dessa atgirder, som avser att dndra icke visentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.
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Artikel 79

1. Basfakta ska utgora information fore kontraktstecknande.
De ska vara rdttvisande, tydliga och icke vilseledande. De ska vara
forenliga med de relevanta delarna i prospektet.

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att ingen kan stillas till
civilrdttsligt ansvar endast pd grund av basfakta, inbegripet 6ver-
sdttningar av dem, savida de inte 4r vilseledande, oriktiga eller inte
overensstimmer med de relevanta delarna av prospektet. Basfakta
ska innehdlla en tydlig varning i detta avseende.

Artikel 80

1. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och,
for var och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje for-
valtningsbolag som siljer andelar i fondforetag direkt eller via en
annan juridisk eller fysisk person som handlar pa dess vignar och
dess fulla och ovillkorliga ansvar, tillhandahéller investerare bas-
fakta betraffande fondforetaget i fraga i god tid fore det att inves-
terarna erbjuds teckna sig for andelar i fondforetaget.

2. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och,
for var och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje for-
valtningsbolag som inte siljer andelar i fondféretag direkt eller via
en annan juridisk eller fysisk person som handlar pd dess vignar
och dess fulla och ovillkorliga ansvar, pa deras begaran tillhanda-
haller producenter och mellanhinder som siljer eller ger rdd om
eventuella investeringar i sddana andelar eller i produkter som
innebdr riskexponering mot sddana andelar med basfakta. Med-
lemsstaterna ska kriva att mellanhinder som siljer eller ger rad
till investerare om potentiella investeringar i fondforetag tillhan-
dahdller sina befintliga eller potentiella kunder med basfakta.

3. Investerarna ska tillhandahallas basfakta kostnadsfritt.

Artikel 81

1. Medlemsstaterna ska tillta investeringsbolag och, for var
och en av de virdepappersfonder de forvaltar, forvaltningsbolag
att tillhandahalla basfakta via ett varaktigt medium eller en webb-
plats. Investerare ska pd begdran fd en papperskopia kostnadsfritt.

Dessutom ska en uppdaterad version av basfakta finnas tillgang-
lig pd investeringsbolagets eller forvaltningsbolagets webbplats.

2. Kommissionen fir anta genomforandedtgarder for att fast-
stilla de sirskilda villkor som ska uppfyllas nir basfakta tillhan-
dahdlls via ett varaktigt medium i annan form 4n pappersform
eller via en webbplats som inte utgor ett varaktigt medium.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 82

1. Fondforetagen ska dverlimna basfakta och alla dndringar av
dem till de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater.

2. Alla visentliga inslag i basfakta ska hallas aktuella.
KAPITEL X
ALLMANNA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG
Artikel 83
1.  Foljande fir inte ta upp lan:
a) Ett investeringsbolag.
b) Ett forvaringsbolag eller forvaringsinstitut.

Ett fondforetag far dock ta upp 1an i utlindsk valuta i form av
"back-to-back-1an".

2. Med undantag fran punkt 1 fir en medlemsstat ge fondfo-
retag tillstdnd att ta upp lan, under forutsittning att sddan
upplaning

a) dr av tillfallig art och motsvarar

— ifriga om ett investeringsbolag, hogst 10 % av dess till-
géngar, eller

— ifrdga om en virdepappersfond, hogst 10 % av fondens
virde, eller

b) har till syfte att mojliggora forvirv av fast egendom som ar
av visentlig betydelse for det direkta utévandet av verksam-
heten och, sévitt avser ett investeringsbolag, motsvarar hogst
10 % av dess tillgdngar.

Om ett fondforetag har ritt att ta upp 1an i enlighet med a och b
far upplaningen totalt inte Gverstiga 15 % av dess tillgangar.

Artikel 84

1. Ett fondforetag ska dterkopa eller inlosa andelar nir andels-
dgare begdr det.

2. Med undantag fran punkt 1 ska foljande gélla:

a) Ett fondforetag far, i enlighet med tillimplig nationell lag, i
fondbestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsord-
ning, tillflligt senareldgga aterkop eller inlosen av andelar.
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b) Ett fondféretags hemmedlemsstat fér tilldta att dess behoriga
myndigheter kraver att dterkop eller inlosen av andelar sena-
reldggs med hinsyn till andelsdgarnas eller allminhetens
intresse.

Det tillfalliga senareldggande som avses i forsta stycket a far ske
endast i undantagsfall nir omstindigheterna sd kréver, och dé
uppskovet ar berattigat med hansyn till andelsdgarnas intressen.

3. Vid ett tillfalligt senareliggande i enlighet med punkt 2 a,
ska ett fondforetag utan drojsmdl underritta de ber6rda myndig-
heterna i dess hemmedlemsstat och de beh6riga myndigheterna i
samtliga medlemsstater dir foretaget marknadsfor sina andelar
om sittbeslut.

Artikel 85

Reglerna for virdering av tillgdngar och for berikning av
forsiljnings- eller emissionspris samt aterkops- eller inlosenpris
pa ett fondforetags andelar ska faststillas i tillimplig nationell lag,
i fondbestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 86

Utdelning eller aterinvestering av ett fondforetags intdkter ska ske
i enlighet med lag och fondbestimmelserna eller investeringsbo-
lagets bolagsordning.

Artikel 87

Ett fondforetags andelar fir emitteras endast om fondtillgdngarna
inom sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens
nettopris. Detta ska inte utgora hinder for tilldelning av
bonusandelar.

Artikel 88

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 50 och 51
far foljande inte bevilja lan eller ingd borgen for ndgon annans
rakning:

a) Ett investeringsbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar f6r
en virdepappersfonds rikning.

2. Punkt 1 ska inte hindra det foretag som avses i den punkten
fran att forvirva overldtbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument eller andra finansiella instrument som avses i arti-
kel 50.1 e, g och h och som inte ar till fullo betalda.

Artikel 89

Foljande far inte silja overldtbara virdepapper, penningmarknads-
instrument eller andra finansiella instrument som avses i arti-
kel 50.1 e, g och h och som de inte innehar:

a) Ett investmentbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar
for en virdepappersfonds rikning.

Artikel 90

[ lagen i fondforetagets hemmedlemsstat eller i fondbestimmel-
serna ska det anges vilken ersittning och vilka kostnader ett for-
valtningsbolag har ritt att debitera en virdepappersfond och
vilken metod som ska tillimpas for beridkning av sddana vederlag.

[ lag eller i ett investeringsbolags bolagsordning ska det anges
vilka kostnader som ska béras av bolaget.

KAPITEL XI

SARSKILDA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG SOM
MARKNADSFOR SINA ANDELAR I ANDRA MEDLEMSSTATER
AN DE DAR DE AR ETABLERADE

Artikel 91

1. Fondforetagens virdmedlemsstater ska se till att fondfore-
tagen kan marknadsfora sina andelar inom dessa medlemsstaters
territorier efter anmalan i enlighet med artikel 93.

2. Fondforetagens virdmedlemsstater far inte dldgga sddana
fondforetag som avses i punkt 1 ndgra ytterligare krav eller admi-
nistrativa forfaranden inom detta direktivs tillimpningsomrade.

3. Medlemsstaterna ska se till att det ar latt att pd distans och
pa elektronisk vig fa tillgang till fullstindig information om lagar
och andra forfattningar som ligger utanfor detta direktivs tillaimp-
ningsomrdde men som ir sirskilt relevanta for arrangemang for
marknadsforing inom deras respektive territorier av andelar av
fondforetag som ir etablerade i andra medlemsstater. Medlems-
staterna ska se till att denna information finns tillganglig pa ett
sprak som dr brukligt inom den internationella finanssektorn, att
den ir klar och otvetydig och att den hélls aktuell.

4. Tdetta kapitel avses med "fondforetag” dven delfonder inom
fondforetag.

Artikel 92

Fondforetagen ska, i enlighet med de lagar och andra forfattningar
som giller i den medlemsstat dir deras andelar marknadsfors,
vidta erforderliga tgirder for att i den medlemsstaten kunna gora
utbetalningar till andelsigarna, verkstilla aterkop och inlosen
samt lamna ut den information som fondforetagen ar skyldiga att

tillhandahalla.

Artikel 93

1. Om ett fondforetag avser att marknadsfora sina andelar i en
annan medlemsstat an sin hemmedlemsstat, ska det forst over-
lamna en skriftlig anmilan till de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat.
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Anmilan ska innehdlla information om de atgarder som vidtagits
for marknadsforingen av fondforetagets andelar i virdmedlems-
staten, och i forekommande fall aktiekategorier. I det fall som
avses i artikel 16.1 ska informationen dven innehalla uppgift om
att fondforetagets marknadsfors av forvaltningsbolaget som for-
valtar fondforetaget.

2. Till den anmilan som avses i punkt 1 ska fondf6retaget
bifoga den senaste versionen av f6ljande:

a) Sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning, sitt prospekt
och, om det dr lampligt, sin senaste arsrapport och eventuell
foljande halvarsrapport 6versatt i enlighet med bestimmel-
serna i artikel 94.1 ¢ och d.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78, dversatta i
enlighet med artikel 94.1 b och d.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska bedoma om de handlingar som fondféretaget overldimnat
enligt punkterna 1 och 2 ar fullstindiga.

De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska
senast tio arbetsdagar efter mottagandet av anmalan och de full-
standiga handlingar som avses i punkt 2 6verlimna de fullstin-
diga handlingar som avses i punkterna 1 och 2 till de behoriga
myndigheterna i den medlemsstat dir fondforetaget avser att
marknadsfora sina andelar. Till handlingarna ska de bifoga ett
intyg om att fondforetaget uppfyller kraven i detta direktiv.

Efter att ha 6verlimnat handlingarna ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat omedelbart underratta
fondforetaget om att sd har skett. Fondforetaget far tilltrade till
marknaden i fondforetagets virdmedlemsstat frdn och med dagen
for denna underrittelse.

4. Medlemsstaterna ska se till att anmalan enligt punkt 1 och
intyget enligt punkt 3 dr avfattade pd ett sprak som dr brukligt
inom den internationella finanssektorn, sdvida inte fondf6retagets
hemmedlemsstat och virdmedlemsstat godkanner att anmalan
och intyget avfattas pd ett sprdk som ir officiellt i bida
medlemsstaterna.

5. Medlemsstaterna ska sakerstilla att deras behoriga myndig-
heter godkénner att de handlingar som avses i punkt 3 6verfors
och arkiveras pé elektronisk vég.

6. Under det anmailningsforfarande som faststills genom
denna artikel far de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dir fondforetaget avser att marknadsfora sina andelar inte begira
nagra ytterligare handlingar, intyg eller uppgifter utéver dem som
foreskrivs i denna artikel.

7. Fondforetagets hemmedlemsstat ska sakerstilla att de beho-
riga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat pa elektro-
nisk vdg har tillgang till de handlingar som avses i punkt 2 och i
tillimpliga fall de oversittningar som gjorts av dessa. Hemmed-
lemsstaten ska se till att fondforetaget héller handlingarna och
oversdttningarna aktuella. Fondforetaget ska anmila varje dndring
av de handlingar som nidmns i punkt 2 till de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets virdmedlemsstat, och ange var dessa
handlingar kan erhallas pé elektronisk vig.

8. Om den information som i enlighet med punkt 1 limnats i
anmadlan betraffande de dtgdrder som vidtagits for marknadsfo-
ringen behover dndras, eller om det sker en dndring av de aktie-
kategorier som ska marknadsforas, ska fondforetaget skriftligen
underritta de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten om
detta innan dndringen verkstalls.

Artikel 94

1. Om ett fondforetag marknadsfor sina andelar i en virdmed-
lemsstat ska det till investerarna inom den medlemsstatens terri-
torium tillhandahélla all den information och alla de handlingar
som det enligt kapitel IX ar skyldigt att tillhandahalla investerarna
i sin hemmedlemsstat.

Informationen och handlingarna ska tillhandahéllas till investe-
rarna i enlighet med foljande bestimmelser:

a) Utan att det paverkar bestimmelserna i kapitel IX ska infor-
mationen och handlingarna tillhandahéllas investerarna pd
det sdtt som foreskrivs i lagar och andra forfattningar i fond-
foretagets virdmedlemsstat.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78 ska over-
sittas till det officiella spraket, eller ett av de officiella spra-
ken, i fondforetagets virdmedlemsstat eller till ett sprak som
godkinns av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten.

¢) Information och handlingar utover de basfakta som avses i
artikel 78 ska enligt fondforetagets val oversittas antingen till
det officiella spraket, eller ett av de officiella spréken, i fond-
foretagets virdmedlemsstat, till ett sprdk som godkdnns av de
behériga myndigheterna i den medlemsstaten eller till ett
sprak som ar brukligt inom den internationella finanssektorn.

d) Fondforetaget ska ansvara f6r 6versittningar av information
eller handlingar enligt leden b och ¢ och de ska troget dterge
innehdllet i ursprungstexten.

2. Kraven i punkt 1 ska ocksa gilla for alla dndringar av den
information och de handlingar som avses i den punkten.

3. Offentliggdranden enligt artikel 76 av priser vid emission,
forsiljning, dterkop och inlosen av fondforetags andelar ska ske
sd ofta som krévs enligt lagar och andra forfattningar i fondfore-
tagets hemmedlemsstat.

Artikel 95

1.  Kommissionen fir anta genomforandedtgarder for att nér-
mare ange

a) omfattning av den information som avses i artikel 91.3,

b) étgdrder for att underlitta for de behoriga myndigheterna i
fondforetagets virdmedlemsstat att fa tillgang till informa-
tion eller handlingar som avses i artikel 93.1, 93.2 och 93.3
i enlighet med artikel 93.7.
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Dessa atgdrder, som avser att dndra icke vdsentliga delar av detta
direktiv genom att komplettera det, ska antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel 112.2.

2. Kommissionen fir dven anta genomforandedtgarder for att
narmare ange

a) form och innehdll for en standardmall f6r anmilan som
fondforetag ska anvinda vid anmilningsforfarandet enligt
artikel 93.1, inklusive uppgift om vilka handlingar oversitt-
ningarna avser,

b) form och innehdll for en standardmall f6r intyg som med-
lemsstaternas behoriga myndigheter ska anvinda enligt
artikel 93.3,

¢) forfarandet for de behoriga myndigheternas informationsut-
byte och anvindning av elektronisk kommunikation vid
anmilan enligt artikel 93.

Dessa dtgarder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 96

Ett fondforetag ska i sin verksamhet ha ritt att anvinda samma
beteckning for sin rittsliga form (t.ex. investeringsbolag eller vér-
depappersfond) i en virdmedlemsstat som det anvidnder i sin
hemmedlemsstat.

KAPITEL XII

BESTAMMELSER OM DE MYNDIGHETER SOM ANSVARAR
FOR AUKTORISATION OCH TILLSYN

Artikel 97

1. Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter som ska
fullgora de uppgifter som foreskrivs i detta direktiv. De ska under-
ratta kommissionen om detta och i forekommande fall ange hur
uppgifterna fordelats mellan myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska vara offentliga myndighe-
ter eller organ utsedda av offentliga myndigheter.

3. Myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska vara
behoriga att utova tillsyn over foretaget, inklusive i enlighet med
artikel 19 nir sd dr tillimpligt. Myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat ska dock vara behoriga att kontrollera att de
bestimmelser som ligger utanfor detta direktivs tillimpningsom-
rade foljs och att kraven i artiklarna 92 och 94 efterlevs.

Artikel 98

1. De behoriga myndigheterna ska ges alla de tillsynsbefogen-
heter som de behover for att utfora sina uppgifter. Sddana befo-
genheter ska utovas

a) direkt,

b) isamarbete med andra myndigheter,

¢) pé de behoriga myndigheternas ansvar genom delegering till
andra organ till vilka uppgifter har delegerats, eller

d) efter begdran av de behoriga rittsliga myndigheterna.

2. Betriffande de befogenheter som avses i punkt 1 ska de
behoriga myndigheterna ha ritt att vidta atminstone foljande
atgarder:

a) Begdra att fa tillgang till alla handlingar oavsett form och ritt
och att fa kopior.

b) Begira att en person limnar upplysningar och vid behov
kalla och hora en person i syfte att erhdlla information.

¢) Utféra kontroller pé plats.

d) Begira att fa tillgdng till befintliga uppgifter om tele- och
datatrafik.

e) Kréva att varje form av agerande som strider mot bestimmel-
ser som faststillts for genomforande av detta direktiv ska
upphora.

f)  Begdra att tillgdngar fryses eller beliggs med kvarstad.
g) Begdra tillfalligt naringsforbud.

h) Begdra att auktoriserade investeringsbolag, férvaltningsbolag
och forvaringsinstitut tillhandahaller uppgifter.

i)  Vidta varje slag av dtgird for att sikerstilla att investerings-
bolag, forvaltningsbolag och forvaringsinstitut uppfyller kra-
ven i detta direktiv.

j)  Begdra i andelsdgarnas eller allmédnhetens intresse att emis-
sion, dterkop eller inlosen av andelar tillfalligt senareldggs.

k) Aterkalla ett fondforetags, forvaltningsbolags eller forvarings-
instituts auktorisation.

1) Overlimna drenden for lagforing.

m) Ge revisorer eller sakkunniga tillstdnd att utfora kontroller
eller utredningar.

Artikel 99

1. Medlemsstaterna ska faststilla bestimmelser om tillimpliga
atgdrder och sanktioner for overtriadelser av de nationella bestim-
melser som antagits enligt detta direktiv och vidta alla dtgarder
som krévs for att se till att bestimmelserna efterlevs. Utan att det
paverkar forfarandena for aterkallande av auktorisation eller med-
lemsstaternas ritt att foreskriva straffrittsliga sanktioner ska med-
lemsstaterna sarskilt, i enlighet med sin nationella lagstiftning, se
till att limpliga administrativa dtgérder eller administrativa sank-
tioner kan vidtas mot ansvariga personer nir bestimmelser som
antagits vid genomférandet av detta direktiv inte har f6ljts.
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Atgiirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionerliga
och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska sdrskilt, utan att detta utesluter att
bestimmelser infors om dtgarder och sanktioner som ska tillim-
pas pa overtridelser av andra nationella bestimmelser som antas
i enlighet med detta direktiv, faststilla effektiva, proportionerliga
och avskriackande dtgarder och sanktioner i friga om skyldighe-
ten att utforma basfakta sd att de kan forvintas bli forstddda av
icke-professionella investerare i enlighet med artikel 78.5.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndighe-
terna far offentliggora varje atgard eller sanktion till foljd av 6ver-
tradelser av de bestimmelser som antagits vid genomférandet av
detta direktiv, sdvida inte ett sddant offentliggdrande allvarligt
skulle dventyra finansmarknadernas funktion, skada investerarnas

intressen eller dsamka de berorda parterna oproportionerlig
skada.

Artikel 100

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns effektiva och dnda-
malsenliga forfaranden f6r klagomaél och prévning utanfér dom-
stol av konsumenttvister rérande fondforetags verksamhet, dé sd
dr lampligt med utnyttjande av befintliga organ.

2. Medlemsstaterna ska se till att lagstiftning och reglering inte
hindrar de organ som avses i punkt 1 frdn att samarbeta effektivt
for att 16sa gransoverskridande tvister.

Artikel 101

1. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med
varandra nér det dr nédvandigt for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt detta direktiv och utova sina befogenheter enligt
detta direktiv eller nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska vidta de administrativa och organisatoriska
atgarder som behovs for att underldtta det samarbete som fore-
skrivs i denna punkt.

De behoriga myndigheterna ska anvinda sina samarbetsbefogen-
heter dven i fall dd det uppforande som utreds inte utgor en 6ver-
tradelse av gillande bestimmelser i deras medlemsstat.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska omedelbart
forse varandra med de upplysningar som kravs for att de ska
kunna utfora sina uppgifter enligt detta direktiv.

3. Om en behorig myndighet i en medlemsstat har goda skal
att misstinka att foretag som inte stdr under denna behoriga myn-
dighets tillsyn utfor eller har utfort handlingar i en annan med-
lemsstat som strider mot detta direktiv ska den pa ett sd tydligt
sitt som mojligt underrdtta den behoriga myndigheten i den
andra medlemsstaten om detta. Den senare myndigheten ska vidta
lampliga dtgdrder och informera den myndighet som limnat

underrittelsen om resultatet av dtgdrden och, i den utstrickning
det dr mojligt, om den viktigaste utvecklingen betriffande dren-
dets handliaggning. Denna punkt ska inte ha ndgon inverkan pé
befogenheterna hos den behériga myndighet som har ldmnat
underrittelsen.

4. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far begara att
de behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat medverkar
vid tillsynsverksamhet, kontroller pa plats eller vid en utredning
som ska genomforas pa den sistnimnda medlemsstatens territo-
rium, inom ramen for de befogenheter som dessa myndigheter
har enligt direktivet. Om en behérig myndighet tar emot en begi-
ran om en kontroll pé plats eller en utredning ska den

a) sjilv utfora kontrollen eller utredningen,

b) lita den myndighet som har begirt kontrollen eller utred-
ningen utfora den, eller

¢) lata revisorer eller sakkunniga utfoéra kontrollen eller
utredningen.

5. Om en kontroll eller utredning utférs inom en medlemsstats
territorium av den medlemsstatens behoriga myndighet, far den
behoriga myndigheten i den medlemsstat som har begart medver-
kan begdra att egna tjansteman ska fa atfolja de tjansteman som
utfor kontrollen eller utredningen. Det 6vergripande ansvaret for
kontrollen eller utredningen ska dock ligga hos den medlemsstat
inom vars territorium den genomfors.

Om en kontroll eller utredning utfors inom en medlemsstats ter-
ritorium av en behorig myndighet i en annan medlemsstat, far
den behoriga myndigheten i den medlemsstat inom vars territo-
rium kontrollen eller utredningen genomférs begira att dess egna
tjansteman ska fa dtfolja de tjiansteman som utfor kontrollen eller
utredningen.

6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar kontrol-
len eller utredningen utfors far endast i foljande fall vigra att
utbyta information enligt punkt 2 eller att efterkomma en bega-
ran om medverkan i en utredning eller kontroll pa plats enligt
punkt 4:

a)  Om utredningen, kontrollen pa plats eller informationsutby-
tet negativt skulle kunna paverka den medlemsstatens suve-
rénitet, sakerhet eller allminna ordning.

b) Om rittsliga forfaranden i friga om samma personer och
girningar redan har inletts infor myndigheterna i den tillfra-
gade medlemsstaten.

¢) Ett slutligt avgorande betriffande samma personer och gar-
ningar har redan meddelats i den medlemsstaten.

7. De behoriga myndigheterna ska underritta de behoriga
myndigheter som framstillt begdran om varje beslut som fattas
enligt punkt 6. Skilen till beslutet ska anges i underrittelsen.
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8.  De behoriga myndigheterna far anmala f6ljande forhallan-
den till Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR), inrat-
tad genom kommissionens beslut 2009/77/EG (1):

a) Niren begdran om informationsutbyte enligt artikel 109 har
avvisats eller inte har lett till dtgérder inom rimlig tid.

b) Nir en begdran om att utfora en utredning eller kontroll pa
plats enligt artikel 110 har avvisats eller inte har lett till dtgér-
der inom rimlig tid.

¢) Ndr en begdran om tillstdnd for den behoriga myndighetens
tjdnstemdn att atfolja tjansteman fran den behoriga myndig-
heten i den andra medlemsstaten har avvisats eller inte har
lett till atgarder inom rimlig tid.

9. Kommissionen far anta genomforandedtgirder betraffande
forfarandena for kontroller pa plats och utredningar.

Dessa atgirder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 102

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbe-
tar eller har arbetat for de behoriga myndigheterna, samt reviso-
rer och experter som agerar eller som har agerat pd uppdrag av
dessa myndigheter ska vara bundna av tystnadsplikt. Denna skyl-
dighet ska innebdra att ingen konfidentiell information som dessa
personer erhéller i tjdnsten far rojas till ndgon person eller myn-
dighet, utom i sammandrag eller i sammanstallning som omoj-
liggor identifikation av enskilda fondforetag, enskilda
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut (foretag som medverkar
i fondforetagets affarsverksamhet), dock med forbehall for fall
som omfattas av straffrittslig lagstiftning.

Nar ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras affars-
verksamhet har forsatts i konkurs eller underkastats tvangslikvi-
dation, far emellertid konfidentiell information som inte ror tredje
parter som medverkar i forsok att undsitta foretaget yppas vid
tvistemalsforfaranden.

2. Punkt 1 ska inte hindra medlemsstaternas behoriga myndig-
heter att utbyta information i enlighet med detta direktiv eller
annan gemenskapslagstiftning som géller for fondforetag eller for
foretag som medverkar i deras affarsverksamhet. Denna informa-
tion ska vara underkastad tystnadsplikt enligt punkt 1.

Behoriga myndigheter som utbyter information med andra beho-
riga myndigheter i enlighet med detta direktiv far samtidigt ange
att sddan information inte far rojas utan deras uttryckliga medgi-
vande, och dé endast i det syfte till vilket den myndighet som till-
handaholl informationen har givit sitt medgivande.

(1) EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av infor-
mation med behoriga myndigheter i tredjeland eller med de myn-
digheter eller organ i tredjeland som faststills i punkt 5 i denna
artikel och i artikel 103.1 endast om den limnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst ar likvardiga
med dem som avses i denna artikel. Detta utbyte av information
ska vara avsett for dessa myndigheters eller organs utforande av
sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer frdn en annan med-
lemsstat far den lamnas vidare endast om uttryckligt medgivande
ges frin de behoriga myndigheter som har limnat ut den, och om
det ar lampligt endast i det syfte som avsdgs ndr dessa myndighe-
ter gav sitt medgivande.

4. Behoriga myndigheter som erhdller fortrolig information
enligt punkterna 1 eller 2 fir anvidnda informationen endast vid
fullgérande av sina uppgifter for foljande dndamal:

a) Kontroll av att de villkor som stlls for etablering av verksam-
het som fondforetag eller foretag som medverkar i deras
affiarsverksamhet uppfyllts och underlittande av tillsyn over
sddan verksamhet, rutiner for administration och redovisning
samt intern kontroll.

b) Beslut om pafoljder.

¢) Administrativa 6verklaganden av beslut som fattats av de
behoriga myndigheterna.

d) Domstolsforfaranden som inletts i enlighet med
artikel 107.2.

5. Vad som sigs i punkterna 1 och 4 ska inte utgora hinder for
utbyte av information inom en medlemsstat eller mellan med-
lemsstater, ndr detta utbyte ska ske mellan en beh6rig myndighet
och

a) myndigheter med offentligt uppdrag att utova tillsyn over
kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag och
andra finansiella foretag, eller myndigheter med ansvar for
tillsyn over finansiella marknader,

b) organ som har befattning med likvidation eller konkurs av
fondforetag eller foretag som medverkar i deras affarsverk-
samhet, eller organ som har befattning med liknande forfa-
randen, eller

¢) personer med ansvar for lagstadgad revision av rikenska-
perna for forsakringsforetag, kreditinstitut, viardepappersfo-
retag eller andra finansiella institut.

Punkterna 1 och 4 ska inte hindra de behoriga myndigheter som
avses ovan fran att fullgora sina tillsynsuppgifter eller att till organ
som forvaltar ersdttningssystem utlimna sddan information som
dessa organ behover for sin verksamhet.

Information som utvixlas i enlighet med forsta stycket ska vara
underkastad tystnadsplikt enligt punkt 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:SV:PDF

L 302/78

Europeiska unionens officiella tidning

17.11.2009

Artikel 103

1. Utan hinder av artikel 102.1-102.4 far medlemsstaterna
tillata informationsutbyte mellan en behorig myndighet och

a) myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver organ som har
befattning med likvidation och konkurs av fondforetag eller
foretag som medverkar i deras affirsverksambhet, eller organ
som har befattning med liknande forfaranden,

b) myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver personer med ansvar
for lagstadgad revision av rikenskaperna for forsakringsfore-
tag, kreditinstitut, viardepappersforetag och andra finansiella
institut.

2. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 1 ska
krava att minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgif-
ter som avses i punkt 1.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnads-
plikt enligt artikel 102.1.

¢) Nirinformationen hirror fran en annan medlemsstat far den
inte vidarebefordras utan uttryckligt tillstdnd frén de beho-
riga myndigheter som har ldmnat ut den, och om det ar
lampligt endast f6r de indamél som myndigheterna medgett.

3. Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta
information enligt punkt 1.

4. Utan hinder av artikel 102.1-102.4 fir medlemsstaterna for
att starka stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet
tillita utbyte av information mellan de behériga myndigheterna
och myndigheter eller organ som enligt lag ar ansvariga for att
uppticka och utreda overtridelser av bolagsritt.

5. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 4 ska
krdva att minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgif-
ter som avses i punkt 4.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnads-
plikt enligt artikel 102.1.

¢) Nirinformationen hirror frdn en annan medlemsstat far den
inte vidarebefordras utan uttryckligt medgivande frin de
behoriga myndigheter som har limnat ut den, och i férekom-
mande fall endast for de dndamdl som myndigheterna
medgett.

Vid tillimpningen av forsta stycket punkt ¢ ska de myndigheter
eller organ som avses i punkt 4 till de behoriga myndigheter som
lamnat ut informationen uppge namn och exakt ansvarsomrade
for de personer som den ska sindas till.

6.  Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i
punkt 4 utfor sin uppgift att uppticka eller utreda Gvertradelser
med hjilp av personer som genom sin sirskilda kompetens ar
utsedda till detta och som inte ar anstillda inom den offentliga
forvaltningen, far mojligheten till informationsutbyte som avses i
den punkten utstrickas till att omfatta dessa personer enligt de
villkor som foreskrivs i punkt 5.

7. Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra
medlemsstaterna vilka myndigheter eller organ som har tilldtelse
att motta information enligt punkt 4.

Artikel 104

1. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgora hinder for en beho-
rig myndighet att limna ut information till centralbanker och
andra organ med liknande uppgifter i deras egenskap av mone-
tira myndigheter for att dessa ska kunna fullgora sina uppgifter,
inte heller ska dessa artiklar utgéra hinder for dessa myndigheter
eller organ att till de behoriga myndigheterna vidarebefordra
sddan information som de behéver for de dandamal som anges i
artikel 102.4. Information som mottas i detta ssmmanhang ska
vara underkastad tystnadsplikt enligt artikel 102.1.

2. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgéra hinder for de beho-
riga myndigheterna att limna ut den information som avses i arti-
kel 102.1-102.4 till en clearingorganisation eller annat liknande
organ som enligt nationell lagstiftning har ritt att tillhandahélla
clearing- eller avvecklingstjanster 4t ndgon av marknaderna i med-
lemsstaten, om de anser att detta dr nodvindigt for att sikerstilla
att dessa organ fungerar korrekt vid marknadsaktorers potentiella
eller faktiska fallissemang.

Information som mottas i ett sédant sammanhang ska vara under-
kastad den tystnadsplikt som avses i artikel 102.1.

Medlemsstaterna ska dock se till att information som mottagits
enligt artikel 102.2 inte limnas ut under de omstindigheter som
avses i forsta stycket i denna punkt utan uttryckligt medgivande
fran de behoriga myndigheter som har limnat den.

3. Utan hinder av artikel 102.1 och 102.4 fir medlemsstaterna
med stod av bestimmelser i lag tilldta att viss information limnas
ut till andra avdelningar inom medlemsstaternas centralforvalt-
ningar som ansvarar for lagstiftning om tillsyn 6ver fondforetag
och foretag som medverkar i deras affirsverksamhet, kreditinsti-
tut, finansiella institut, virdepappersforetag och forsakringsfore-
tag samt till personer med uppdrag frin sddana avdelningar.

Sadant utlimnande far dock ske endast dé det dr nodvandigt for
utdvande av tillsyn.

Medlemsstaterna ska dock foreskriva att information som motta-
gits enligt artikel 102.2 och 102.5 far limnas ut under de omstan-
digheter som avses i denna punkt endast med uttryckligt
medgivande fran de behoriga myndigheter som limnat ut den.
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Artikel 105

Kommissionen fir anta genomforandedtgirder betriffande forfa-
randena vid informationsutbyte mellan behoriga myndigheter.

Dessa atgirder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfa-
rande som avses i artikel 112.3.

Artikel 106

1. Medlemsstaterna ska dtminstone foreskriva att varje person
godkind i enlighet med direktiv 2006/43EG, och som i ett fond-
foretag eller ett foretag som medverkar i deras affarsverksamhet
utfor den lagstadgade revision som avses i artikel 51 i direktiv
78/660/EEG, artikel 37 i direktiv 83/349/EEG eller artikel 73 i det
hir direktivet eller annat uppdrag foreskrivet i lag, ska vara skyl-
dig att omgdende rapportera till de behoriga myndigheterna alla
uppgifter eller beslut rorande detta foretag som han eller hon har
fatt kinnedom om vid utférandet av sitt uppdrag, som kan med-
fora nagot av foljande:

a) En visentlig overtridelse av lagar och andra forfattningar
som reglerar villkoren for auktorisation eller som sérskilt reg-
lerar verksamhet i fondforetag eller foretag som medverkar i
deras affirsverksamhet.

b) Storningar i den l6pande verksamheten i fondforetag eller
foretag som medverkar i deras affirsverksamhet.

¢) Vigran att godkdnna rikenskaperna eller framstillande av
reservationer.

Den personen ska ha skyldighet att omgdende rapportera alla
uppgifter eller beslut som han eller hon har fatt kinnedom om vid
utforandet av sitt under led a beskrivna uppdrag i ett foretag som
har nira forbindelser pa grund av kontroll 6ver det fondféretag
eller foretag som medverkar i dess affirsverksamhet i vilket upp-
draget utfors.

2. Det forhéllandet att de personer som godkants enligt direk-
tiv 2006/43EG for de behoriga myndigheterna i god tro lamnar
ut sddana uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 ska inte utgora
brott mot tystnadsplikt som foljer av avtal, lag eller annan forfatt-
ning och medfor inte att dessa personer kan stillas till ansvar.

Artikel 107

1. De behoriga myndigheterna ska skriftligen motivera sdvil
beslut att inte bevilja auktorisation som ovriga beslut med nega-
tiv innebord som fattas vid genomforandet av de allménna atgir-
der som antas for tillimpningen av detta direktiv samt underritta
sokandena om skalen.

2. Medlemsstaterna ska se till att alla beslut som fattats enligt
lagar och andra forfattningar antagna i enlighet med detta direk-
tiv 4r val underbyggda och far provas av domstol, inbegripet i de
fall beslut inte har fattats inom sex médnader efter det att en anso-
kan om auktorisation som innehdller alla begirda uppgifter har
lamnats in.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att ett eller flera av f6ljande
organ, enligt vad som faststills i nationell lagstiftning, i konsu-
menternas intresse och enligt nationell lagstiftning, ska kunna
begdra att drenden provas i domstol eller av behorig administra-
tiv myndighet for att sikerstilla att de nationella bestimmelserna
for genomférande av detta direktiv tillimpas:

a) Offentliga organ eller deras foretradare.

b) Konsumentorganisationer som har ett berittigat intresse av
att skydda konsumenterna.

¢) Yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att
skydda sina medlemmar.

Artikel 108

1. Endast myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
ha behorighet att vidta dtgarder mot det fondforetaget om det
bryter mot lag eller annan f6rfattning eller fondbestimmelserna
eller investeringsbolagets bolagsordning.

Myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat far dock vidta
atgdrder mot det fondforetaget, om det bryter mot lagar och andra
forfattningar som ar i kraft i den medlemsstaten och som inte
omfattas av detta direktivs tillimpningsomréade eller kraven i
artiklarna 92 och 94.

2. Myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan
dr6jsmdl underritta myndigheterna i fondforetagets virdmed-
lemsstat och, om fondf6retagets forvaltningsbolag ar etablerat i en
annan medlemsstat, de behériga myndigheterna i forvaltningsbo-
lagets hemmedlemsstat, om beslut som avser aterkallelse av auk-
torisation, andra allvarliga &tgdrder som riktar sig mot
fondforetaget samt senareldggning av emission, dterkop eller inl6-
sen av dess andelar.

3. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat och i fondforetagets hemmedlemsstat far vidta dtgarder
mot forvaltningsbolaget om detta bryter mot bestimmelser inom
deras respektive ansvarsomraden.

4. Om de behoriga myndigheterna i ett fondforetags virdmed-
lemsstat har klara och verifierbara skl att tro att foretaget vid
marknadsforingen av sina andelar inom den medlemsstatens ter-
ritorium inte uppfyller skyldigheter som foljer av bestimmelser
som antagits enligt detta direktiv, men som inte ger de behoriga
myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat befogenhet att
agera, ska de anmila iakttagelserna till de behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat som ska vidta limpliga atgérder.
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5. Om, trots de dtgarder som vidtagits av de behoriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat, eller om dessa dtgar-
der visat sig otillrickliga eller pa grund av att fondféretagets
hemmedlemsstat inte agerat inom rimlig tid, fondforetaget fram-
hdrdar i att agera pa ett sitt som klart skadar investerarna i dess
vardmedlemsstat, far de behoriga myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat till foljd av detta vidta ndgon av foljande
atgarder:

a) Efter att ha underrittat de behdriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemmedlemsstat, vidta alla lampliga dtgdrder som
kravs for att skydda investerarna, vilket inbegriper mojlighe-
ten av att hindra fondforetaget i friga fran att fortsitta att
marknadsfora sina andelar inom fondforetagets virdmed-
lemsstats territorium.

b) Anmila drendet till Europeiska vardepapperstillsynskommit-
tén om sd krévs.

Kommissionen ska utan drojsmal underrittas om varje dtgard
som vidtas enligt forsta stycket a.

6. Medlemsstaterna ska se till att det inom deras territorier
finns en rittslig mojlighet att delge de rittsliga handlingar som
kravs for de atgirder som en vardmedlemsstat kan komma att
vidta betriffande ett fondforetag enligt punkterna 2-5.

Artikel 109

1. Da ett forvaltningsbolag genom att tillhandahalla tjanster
eller genom att etablera filialer bedriver verksamhet i en eller flera
vardmedlemsstater, ska alla berorda medlemsstaters behoriga
myndigheter ha ett ndra samarbete.

De ska pa begiran forse varandra med alla de upplysningar om
ledning och dgande i sddana forvaltningsbolag som kan forvintas
underlitta deras tillsyn samt alla upplysningar som kan forvintas
underlitta overvakningen av sddana bolag. I synnerhet ska myn-
digheterna i forvaltningsbolagens hemmedlemsstater samarbeta
for att se till att myndigheterna i forvaltningsbolagens virdmed-
lemsstater inhdmtar de uppgifter som avses i artikel 21.2.

2. Iden utstrickning som det dr nodvindig for att utova hem-
medlemsstatens tillsyn ska de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstater underritta de behoriga
myndigheterna i férvaltningsbolagets virdmedlemsstater om alla
tgdrder som forvaltningsbolagets virdmedlemsstat vidtagit i
enlighet med artikel 21.5 och som omfattar dtgirder eller sank-
tioner gentemot ett forvaltningsbolag eller inskrankningar i dess
verksamhet.

3. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat ska utan drojsmél underritta den behoriga myndigheten
i fondforetagets hemmedlemsstat om varje problem som upp-
tacks i forvaltningsbolaget och som visentligen kan péverka for-
valtningsbolagets formdga att korrekt utfora sina uppgifter
betriffande fondforetaget samt varje 6vertridelse av villkoren i
kapitel IIL.

4. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska utan drojsmdl underritta de behoriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat om varje problem som
uppticks i fondforetaget och som visentligen kan péverka forvalt-
ningsbolagets formaga att korrekt utfora sina uppgifter eller upp-
fylla de krav i detta direktiv som faller inom ansvarsomradet for
fondforetagets hemmedlemsstat.

Artikel 110

1. Varje forvaltningsbolags virdmedlemsstat ska, om ett for-
valtningsbolag med auktorisation i en annan medlemsstat bedri-
ver verksamhet inom dess territorium genom en filial, se till att de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat,
efter att ha underrittat de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets vardmedlemsstat, sjilva eller genom personer som de
anlitat for detta andamal, far utféra kontroll pa plats av de upp-
lysningar som avses i artikel 109.

2. Punkt 1 ska inte paverka den ritt som de behoriga myndig-
heterna i ett forvaltningsbolags virdmedlemsstat har att vid full-
gorandet av sina dligganden enligt detta direktiv utféra kontroller
pa plats av filialer som ar etablerade inom den medlemsstatens
territorium.

KAPITEL XIII
EUROPEISKA VARDEPAPPERSKOMMITTEN

Artikel 111

Kommissionen fir anta tekniska anpassningar av detta direktiv pa
foljande omraden:

a) Fortydligande av definitionerna for att sakerstilla en enhetlig
tillimpning av detta direktiv inom hela gemenskapen.

b) Konsekvent terminologi och utformning av definitioner i
enlighet med senare rattsakter om fondforetag samt nédrsta-
ende frégor.

Dessa dtgdrder, som avser att dndra icke vésentliga delar av detta
direktiv, ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande
med kontroll som avses i artikel 112.2.

Artikel 112

1. Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén som inrdttats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (1).

(') EGTL 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Nar det hdnvisas till denna punkt ska artiklarna 5a.1-5a.4
och 7 ibeslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestim-
melserna i artikel 8 i det beslutet.

3. Nar det hanvisas till denna punkt ska artiklarna 5 och 7 i
beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG ska vara tre
ménader.

KAPITEL XIV

UNDANTAG, OVERGANGSBESTAMMELSER OCH
SLUTBESTAMMELSER

AVSNITT 1

Undantag

Artikel 113

1. Uteslutande med avseende pa danska fondforetag ska "pan-
tebreve” utstillda i Danmark jamstéllas med de overldtbara var-
depapper som avses i artikel 50.1 b.

2. Med undantag fran artiklarna 22.1 och 32.1 far de behoriga
myndigheterna ge sddana fondféretag som den 20 december
1985 i enlighet med nationell lagstiftning hade tva eller flera for-
varingsinstitut tillatelse att behélla dessa institut, om myndighe-
terna har garantier for att de uppgifter som foreskrivs i
artiklarna 22.3 och 32.3 kommer att fullgoras i praktiken.

3. Med undantag fran artikel 16 fir medlemsstaterna ge for-
valtningsbolag tilldtelse att emittera innehavarbevis avseende
andra foretags registrerade virdepapper.

Artikel 114

1. De virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
direktiv 2004/39/EG som har auktorisation att endast tillhanda-
hélla de tjdnster som foreskrivs i avsnitten A.4 och A.5 i bilagan
till det direktivet, far erhélla auktorisation enligt det har direktivet
att forvalta fondforetag och kvalificera sig som “forvaltningsbo-
lag”. I sadant fall ska sddana virdepappersforetag avsiga sig den
auktorisation de erhallit enligt direktiv 2004/39/EG.

2. De forvaltningsbolag som redan fore den 13 februari 2004
i sina hemmedlemsstater erhdllit auktorisation enligt direktiv
85/611/EEG att forvalta fondforetag ska vid tillimpningen av
denna artikel anses ha erhallit auktorisation om lagstiftningen i
den medlemsstaten foreskriver att de, for att fd inleda sadan verk-
samhet, ska uppfylla villkor som ar likvirdiga med dem som anges
i artiklarna 7 och 8.

AVSNITT 2

Overgdngsbestimmelser och slutbestimmelser

Artikel 115

Senast den 1 juli 2013 ska kommissionen éverlimna en rapport
till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta
direktiv.

Artikel 116

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som dr nodvindiga
for att folja artikel 1.2 andra stycket, artikel 1.3 b, artikel 2.1 e,
2.1m, 2.1 p, 2.1 qoch 2.1 r, artikel 2.5, artikel 4, artikel 5.1-5.4,
5.6 och 5.7, artikel 6.1, artikel 12.1, artikel 13.1 inledningen,
13.1 a, 13.1 i, artikel 15, artikel 16.1 och 16.3, artikel 17.1, arti-
kel 17.2 b, artikel 17.3 forsta och tredje stycket, artikel 17.4-17.7,
artikel 17.9 andra stycket, artikel 18.1 inledningen, artikel 18.1 b,
artikel 18.2 tredje och fjarde stycket, artikel 18.3 och 18.4, artik-
larna 19 och 20, artikel 21.2-21.6, 21.8 och 21.9, artikel 22.1,
artikel 22.3 a, artikel 22.3 d, artikel 22.3 e, artikel 23.1, 23.2,
23.4 och 23.5, artikel 27 tredje stycket, artikel 29.2, artikel 33.2,
33.4 och 33.5, artiklarna 37-42, artikel 43.1-43.5, artik-
larna 44-49, artikel 50.1 inledningen, artikel 50.3, artikel 51.1
tredje stycket, artikel 54.3, artikel 56.1 och 56.2 forsta stycket
inledningen, artiklarna 58 och 59, artikel 60.1-60.5, artikel 61.1
och 61.2, artikel 62.1, 62.2 och 62.3, artikel 63, artikel 64.1,
64.2 och 64.3, artiklarna 65, 66 och 67, artikel 68.1 inledningen
och 68.1 a, artikel 69.1 och 69.2, artikel 70.2 och 70.3, artik-
larna 71, 72 och 74, artikel 75.1,75.2 och 75.3, artiklarna 77-82,
artikel 83.1 b, artikel 83.2 a andra strecksatsen, artikel 86, arti-
kel 88.1 b, artikel 89 b, artiklarna 90-94, artiklarna 96-100, arti-
kel 101.1-101.8, artikel 102.2 andra stycket, artikel 102.5,
artiklarna 107 och 108, artikel 109.2, 109.3 och 109.4, arti-
kel 110 och bilaga I. De ska genast underritta kommissionen om
detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 1 juli 2011.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. De ska dven innehdlla en uppgift om att hin-
visningar i befintliga lagar och andra forfattningar till direktiv
85/611/EEG ska anses som hénvisningar till detta direktiv. Nar-
mare foreskrifter om hur hdnvisningen ska géras och om hur
uppgiften ska formuleras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 117

Direktiv 85/611/EEG, dndrat genom de direktiv som anges i del
A av bilaga III, ska upphora att gilla frin och med den 1 juli
2011, utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter nar det
giller tidsfristerna for inforlivande i nationell lagstiftning och
tillimpning av de direktiv som anges i del B av bilaga III.

Hanvisningar till det upphévda direktivet ska anses som hanvis-
ningar till det har direktivet och ldsas i enlighet med jamforelse-
tabellen i bilaga IV.

Hinvisningar till det forenklade prospektet ska utformas som
hinvisningar till basfakta, i enlighet med artikel 78.

Artikel 118

1. Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att
det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 1.1, artikel 1.2 forsta stycket, artikel 1.3 a, artikel 1.4-1.7,
artikel 2.1 a—d, artikel 2.1 f=1, artikel 2.1 n och 2.1 o, artikel 2.2,
2.3 och 2.4, artikel 2.6 och 2.7, artikel 3, artikel 5.5, artikel 6.2,
6.3 och 6.4, artiklarna 7-11, artikel 12.2, artikel 13.1 b-h, arti-
kel 13.2, artikel 14.1, artikel 16.2, artikel 17.2 a,17.2 coch 17.2
d, artikel 17.3 andra stycket, artikel 17.8 och 17.9 forsta stycket,
artikel 18.1 utom inledningen och led a, artikel 18.2 forsta och
andra stycket, artikel 21.1 och 21.7, artikel 22.2, artikel 22.3 b
och 22.3 ¢, artikel 23.3, artikel 24, artiklarna 25 och 26, arti-
kel 27 forsta och andra stycket, artikel 28, artikel 29.1, 29.3
och 29.4, artiklarna 30, 31 och 32, artikel 33.1 och 33.3, artik-
larna 34, 35 och 36, artikel 50.1 a-h, artikel 50.2, artikel 51.1

forsta och andra stycket, artikel 51.2 och 51.3, artiklarna 52
och 53, artikel 54.1 och 54.2, artikel 55, artikel 56.2 forsta
stycket, artikel 56.2 andra stycket, artikel 56.3, artikel 57, arti-
kel 68.2, artikel 69.3 och 69.4, artikel 70.1 och 70.4, artik-
larna 73 och 76, artikel 83.1 utom led b, artikel 83.2 a utom
andra strecksatsen, artiklarna 84, 85 och 87, artikel 88.1 utom led
b, artikel 88.2, artikel 89 utom led b, artikel 102.1, artikel 102.2
forsta stycket, artikel 102.3 och 102.4, artiklarna 103-106, arti-
kel 109.1, artiklarna 111, 112, 113 och 117 och bilagorna II, III
och IV ska tillimpas frdn och med den 1 juli 2011.

2. Medlemsstaterna ska se till att fondforetagen ersitter sina
forenklade prospekt, upprittade enligt bestimmelserna i direktiv
85/611/EEG med basfakta for investerare enligt artikel 78 snarast
mojligt och under alla omstindigheter senast tolv méanader efter
utgdngen av tidsfristen for att i nationell lag inforliva alla de
genomforandebefogenheter som avses i artikel 78.7. Under over-
gingsperioden ska de behériga myndigheterna i fondforetagens
virdmedlemsstater fortfarande godkinna forenklade prospekt for
fondforetag som marknadsfors inom de medlemsstaternas
territorier.

Artikel 119
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Bryssel den 13 juli 2009.

Pa Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordférande

Pa radets vignar
E. ERLANDSSON
Ordférande
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BILAGA 1
MODUL A
1. Information om virdepappersfon- | 1. Information om forvaltningsbo- | 1. Information om investeringsbola-
den laget, inklusive uppgift om huru- get.

vida forvaltningsbolaget ar

etablerat i en annan medlemsstat

dn fondforetagets hemmedlems-

stat.

1.1 Namn 1.1 Namn eller typ, rttslig form, 1.1 Namn eller typ, rdttslig form, site
site och huvudkontor, om detta och huvudkontor, om detta finns
finns pé annan plats. pd annan plats.

1.2 Datum for bildandet av varde- 1.2 Datum for bolagets bildande. 1.2 Datum for bolagets bildande.
pappersfonden. Uppgift om var- Uppgift om varaktighet om Uppgift om varaktighet om denna
aktighet om denna ar begransad. denna ér begransad. ar begrinsad.

1.3 Om bolaget forvaltar andra 1.3 Om investeringsbolaget forvaltar
virdepappersfonder, uppgift olika delfonder, uppgift om dessa.
om dessa fonder.

1.4 Uppgift om var fondbestimmel- 1.4 Uppgift om var bolagets bolags-
serna, om dessa inte finns bifo- ordning, om den inte finns bifo-
gade, och periodiska rapporter gad, och periodiska rapporter
finns tillgangliga. finns tillgdngliga.

1.5 En sammanfattning av for 1.5 En sammanfattning av for andels-
andelsigarna relevanta uppgifter dgarna relevanta uppgifter om de
om de skatteregler som giller for skatteregler som giller for bolaget.
virdepappersfonden. Uppgift om Uppgift om huruvida avdrag gors
huruvida avdrag gors vid kéllan vid killan fran de inkomster och
frin de inkomster och realisa- realisationsvinster som fonden
tionsvinster som fonden utbeta- utbetalar till andelsdgarna.
lar till andelsdgarna.

1.6 Datum for bokslut och utdelning. 1.6 Datum for bokslut och utdelning.

1.7 Namnen pd de personer som 1.7 Namnen pé de personer som
ansvarar for granskningen av ansvarar for granskningen av
rakenskaperna i enlighet med rikenskaperna i enlighet med arti-
artikel 73. kel 73.

1.8 Namn och befattning i bolaget | 1.8 Namn och befattning i bolaget pa
pa dem som tillhor bolagets dem som tillhor bolagets admini-
administrativa, forvaltande och strativa, forvaltande och kontrolle-
kontrollerande organ. Uppgifter rande organ. Uppgifter om deras
om deras huvudsysselsittningar huvudsysselsittningar utanfor
utanfor bolaget ndr dessa dr av bolaget nir dessa ar av betydelse
betydelse for bolaget. for bolaget.

1.9 Storleken pd tecknat kapital 1.9 Kapital.

med angivande av hur mycket
ddrav som har betalats in.
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1.10 Uppgift om andelarnas art och 1.10 Uppgift om andelarnas art och
visentliga egenskaper, sirskilt visentliga egenskaper, sirskilt
— vilket slags ratt (sakritt, — om huruvida det dr fraga

obligationsritt eller annan om virdepapper i egentlig
rittighet) som foljer med mening eller om certifikat
andelarna, som representerar sadana
virdepapper samt huruvida
— om huruvida det &r friga notering sker i register eller
om virdepapper i egentlig p konto,
mening eller om certifikat
som representerar sidana —  betriffande andra egenska-
virdepapper samt huru- per: om andelarna ar
vida notering sker i regis- utstillda pé viss person eller
ter eller p& konto, pa innehavaren, uppgift om
andelarnas nominella vir-
—  betriffande andra egenska- den,
per: om andelarna ar
utstdllda pé viss person — uppgift, i forekommande
eller pd innehavaren, upp- fall, om rostritt for andels-
gift om andelarnas nomi- dgarna,
nella virden,
— under vilka forutsittningar
— uppgift, i forekommande beslut kan fattas om likvida-
fall, om rostritt for tion av investeringsbolaget
andelsdgarna, och i vilken ordning likvida-
tion ska ske, sirskilt med
— under vilka forutsittningar avseende p4 andelsigarnas
beslut kan fattas om likvi- rittigheter.
dation av virdepappers-
fonden och i vilken
ordning likvidation ska
ske, sirskilt med avseende
pa andelsdgarnas rittighe-
ter.

1.11 Dir s8 ar tillimpligt, upplys- 1.11 Dir sa ar tillimpligt, upplys-
ningar om borser eller mark- ningar om borser eller mark-
nadsplatser ddr andelarna dr nadsplatser dar andelarna ar
noterade eller féremal for han- noterade eller féremdl for handel.
del.

1.12 Forfaranden och villkor for 1.12 Forfaranden och villkor for emis-
emission och forsiljning av sion och forsiljning av andelar.
andelar.

1.13 Forfaranden och villkor for 1.13 Forfaranden och villkor for ater-
aterkop eller inlosen av andelar kop eller inlosen av andelar samt
samt omstdndigheter under omstindigheter under vilka ater-
vilka aterkop eller inlosen far kop eller inlosen far uppskjutas.
uppskjutas. Om investeringsbolaget forvaltar

olika delfonder, uppgifter om
hur en andelsidgare far flytta fran
en delfond till en annan och
vilka avgifter som tillimpas i
sadana fall.

1.14 Beskrivning av regler for 1.14 Beskrivning av regler for bestim-
bestimmande och disposition mande och disposition av intdk-
av intdkter. ter.

1.15 Beskrivning av virdepappers- 1.15 Beskrivning av bolagets place-

fondens placeringsmal, inklu-
sive finansiell malsittning (t.ex.
kapitaltillvixt eller vinstkrav),
placeringsinriktning (t.ex. spe-
cialisering inom vissa geogra-
fiska eller industriella omraden),
eventuella begransningar av
denna inriktning och uppgifter
om teknik och instrument eller
upplaningsbefogenheter som
kan komma att anvindas vid
forvaltningen av virdepappers-
fonden.

ringsmél, inklusive finansiell ml-
sdttning (t.ex. kapitaltillvixt

eller vinstkrav), placeringsinrikt-
ning (t.ex. specialisering inom
vissa geografiska eller industriella
omréaden), eventuella begrins-
ningar av denna inriktning och
uppgifter om teknik och instru-
ment eller upplaningsbefogenhe-
ter som kan komma att
anvindas vid forvaltningen av
bolaget.
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1.16 Regler for virdering av till- 1.16 Regler for virdering av tillgdngar.
gangar.

1.17 Hur forsdljnings- eller emis- 1.17 Hur forsdljnings- eller emissions-
sionspriser och aterkops- eller priser och dterkops- eller inlo-
inlosenpriser for andelarna fast- senpriser for andelarna faststlls,
stalls, sarskilt sarskilt
—  siittet och tidsintervallerna — sittet och tidsintervallerna

for berdkning av sddana for berdkning av sddana
priser, priser,

— information om de avgifter — information om de avgifter
som tas ut vid forsiljning som tas ut vid forsiljning
eller emission och aterkop eller emission och dterkop
eller inlosen av andelar, eller inlosen av andelar,

— uppgift om hur, var och — uppgift om hur, var och hur
hur ofta sidana priser ofta sddana priser offentlig-
offentliggors. gors ().

1.18 Information om dels berik- 1.18 Information om dels berdk-

ningen av storleken pé och sit-
tet for utbetalning av
ersittningar frén virdepappers-
fonden till forvaltningsbolaget,
forvaringsinstitutet och tredje
man, dels virdepappersfondens
tickande av forvaltningsbola-
gets, forvaringsinstitutets och
tredje mans kostnader.

ningen av storleken pé och sittet
for utbetalning av erséttningar
fran bolaget till dess styrelse, till
personer i dess administrativa
organ och i dess lednings- och
kontrollorgan, samt till forva-
ringsinstitutet och tredje man,
dels bolagets tickande av styrel-
sens, forvaringsinstitutets och
tredje mans omkostnader.

(") De investeringsbolag som avses i artikel 32.5 i direktivet ska dven uppge:

Hur och med vilka tidsintervaller berakning av andelarnas nettovirde sker.
Hur, var och hur ofta detta virde offentliggors.
Den bérs i varje land ddr andelar utbjuds vars kursnotering ska vara bestimmande for de priser som ska gilla vid transaktioner som

genomfors utanfor borser i det landet.

2. Information om forvaringsinstitutet

2.1 Namn eller typ, rattslig form, site och huvudkontor, om detta finns pd annan plats.

2.2 Huvudsaklig verksamhet.

3. Information om de konsultforetag eller externa placeringsrddgivare som arbetar enligt avtal och mot ersittning ur fond-

foretagets tillgangar

3.1 Foretagets namn eller typ eller rddgivarens namn.

3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget vilka kan vara av intresse
for andelsidgarna med undantag for bestimmelser om ersattning.

3.3 Andra verksamheter av betydelse.

4. Information om rutinerna for utbetalningar till andelsdgare, dterkop eller inlosen av andelar och tillhandahéllande av
information om fondféretaget. Sddan information ska under alla omstdndigheter limnas i den medlemsstat dar fond-
foretaget dr etablerat. Darutover ska, i det fall andelar marknadsfors i en annan medlemsstat, sédan information lam-
nas i de prospekt som offentliggors dar.

5. Ovrig investeringsinformation

5.1 De resultat som fondforetaget (i tillimpliga fall) tidigare uppndtt — denna information ska antingen ingd i eller

bifogas prospektet.
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6.

5.2 Beskrivning av den typiska investerare som fondforetaget utformats for.
Ekonomisk information

6.1 Eventuella kostnader och avgifter utover dem som anges i punkt 1.17, dir det gors skillnad mellan dem som
andelsigaren ska betala och dem som ska betalas ur fondforetagets tillgingar.

MODUL B

Information som ska ingd i periodiska rapporter

Uppgifter om tillgangar och skulder
— overldtbara vardepapper,
— tillgodohavanden i bank,
— andra tillgangar,

— summa tillgédngar,

—  skulder,

— fondandelsvirde.

Antal utestdende andelar

Fondandelsvirde per andel

Virdepappersportfolj, uppdelad pd

a)  borsnoterade overldtbara virdepapper,

b)  overlitbara virdepapper som ar foremal for handel pa ndgon annan reglerad marknadsplats,
¢) nyligen emitterade overlatbara virdepapper av det slag som avses i artikel 50.1 d,

d) andra overlitbara virdepapper av det slag som avses i artikel 50.2 a.

Vidare ska, for var och en av de ovan ndmnda placeringarna, analyserade utifrin mest andamalsenliga kriterier med
hénsyn till fondféretagets placeringsinriktning (t.ex. ekonomiska, geografiska eller valutabetingade kriterier) dess andel
av samtliga fondtillgdngar anges uttryckt i procent av nettotillgdngarna.

Uppgift om fordndringar i sammansittningen av portféljen under den aktuella perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondfretagets tillgangar under den aktuella perioden inklusive
— intédkter av placeringar,

— andra intikter,

— forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointikt,
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VL

VIL

— utdelningar och dterinvesterade intakter,

—  forindringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra forandringar som inverkar péd fondforetagets tillgingar och skulder,

— transaktionskostnader, som dr kostnader som ett fondforetag adrar sig i samband med transaktioner i
virdepappersportfoljen.

En jamforelsetabell 6ver de tre senaste rikenskapsdren som for varje rikenskapsdr innehdller det vid drets utgdng gllande
— totala fondandelsvirdet,
— fondandelsvirde per andel.

Uppgift om hur stor andel av fondforetagets dtaganden under redovisningsperioden som utgors av sadana transaktioner som avses
i artikel 51 per transaktionstyp.
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BILAGA II
Funktioner som ingdr i kollektiv portfdljforvaltning
—  Forvaltning av investeringar.
—  Administration:
a) Juridiska tjanster och redovisningstjanster avseende fondforvaltningen.
b)  Forfragningar fran kunder.
¢)  Virdering och prissittning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter).
d)  Overvakning av att tillimpliga bestimmelser fljs.
e)  Uppritthdllande av andelsdgarregister.
f)  Fordelning av intikter.
g) Emission och inlosen av andelar.
h)  Affirsavveckling (inklusive utskick av certifikat).
i)  Registerforing.

— Marknadsféring.
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BILAGA 11

DEL A
Upphiivt direktiv och dess dndringar

(hanvisningar i artikel 117)

Rédets direktiv 85/611/EEG
(EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3)

Rédets direktiv 88/220/EEG
(EGT L 100, 19.4.1988, 5. 31)

Europaparlamentets och radets direktiv 95/26/EG Endast artikel 1 fjarde strecksatsen, artikel 4.7 och artikel 5
(EGTL 168, 18.7.1995,s. 7) femte strecksatsen
Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG Endast artikel 1

(EGT L 290, 17.11.2000, s. 27)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/107/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 20)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/108/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 35)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG Endast artikel 66
(EUT L 145, 30.4.2004, s. 1)

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG Endast artikel 9
(EUT L 79, 24.3.2005, 5. 9)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/18/EG
(EUT L 76, 19.3.2008, s. 42)

DEL B
Tidsfrister for inférlivande med nationell lagstiftning och tillimpning

(som det hinvisas till i artikel 117)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning

85/611/EEG 1 oktober 1989 —

88/220/EEG 1 oktober 1989 —

95/26/EG 18 juli 1996 —

2000/64/EG 17 november 2002 —

2001/107[EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2001/108/EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2004/39[EG — 30 april 2006

2005/1/EG 13 maj 2005 —



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:SV:PDF
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BILAGA IV

Jimforelsetabell

Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledande meningen

Artikel 1.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 1.3 forsta stycket

Artikel 1.3 andra stycket

Artikel 1.4-1.7

Artikel 1.8 inledande meningen

Artikel 1.8 forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 1.8 avslutande meningen

Artikel 1.9

Artikel 1a inledande meningen

Artikel 1a.1

Artikel 1a.2 forsta delen av meningen
Artikel 1a.2 andra delen av meningen
Artikel 1a.3-1a.5

Artikel 1a.6

Artikel 1a.7 forsta delen av meningen
Artikel 1a.7 andra delen av meningen
Artikel 1a.8-1a.9

Artikel 1a.10 forsta stycket

Artikel 1a.10 andra stycket

Artikel 1a.11

Artikel 1a.12 och 1a.13 forsta meningen
Artikel 1a.13 andra meningen

Artikel 1a.14 och 1a.15 forsta meningen
Artikel 1a.15 andra meningen

Artikel 2.1 inledande meningen

Artikel 2.1 forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 2.2

Artikel 3

Artikel 4.1-4.2

Artikel 4.3 forsta stycket
Artikel 4.3 andra stycket
Artikel 4.3 tredje stycket
Artikel 4.3a

Artikel 4.4

Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledande meningen
Artikel 1.2 a och b

Artikel 1.2 andra stycket
Artikel 1.3 forsta stycket
Artikel 1.3 andra stycket led a
Artikel 1.3 andra stycket led b
Artikel 1.4-1.7

Artikel 2.1 n inledande meningen
Artikel 2.1 n leden i, ii och iii
Artikel 2.7

Artikel 2.1 o

Artikel 2.1 inledande meningen
Artikel 2.1 a

Artikel 2.1 b

Artikel 2.2

Artikel 2.1 c—e

Artikel 2.1 f

Artikel 2.1 g

Artikel 2.3

Artikel 2.1 h=i

Artikel 2.1 j

Artikel 2.5

Artikel 2.1 ii

Artikel 2.4 a

Artikel 2.1 k och

Artikel 2.6

Artikel 2.1 m

Artikel 3 inledande meningen
Artikel 3.a, b, c och d

Artikel 4

Artikel 5.1-2

Artikel 5.3

Artikel 5.4 forsta stycket leden a och b
Artikel 5.4 andra stycket
Artikel 5.4 tredje stycket
Artikel 5.4 fjarde stycket
Artikel 5.5

Artikel 5.6
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Artikel 5.1 och 5.2

Artikel 5.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 5.3 forsta stycket led a

Artikel 5.3 forsta stycket led b inledande meningen

Artikel 5.3 forsta stycket led b forsta och andra
strecksatsen

Artikel 5.3 andra stycket

Artikel 5.4

Artikel 5a.1 inledande meningen

Artikel 5a.1 a inledande meningen

Artikel 5a.1 a forsta strecksatsen

Artikel 5a.1 a andra strecksatsen inledande meningen
Artikel 5a.1 a andra strecksatsen leden i, ii och iii
Artikel 5a.1 a tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 5a.1 a femte strecksatsen

Artikel 5a.1 b—d

Artikel 5a.2-5a.5

Artikel 5b

Artikel 5¢

Artikel 5d

Artikel 5e

Artikel 5f.1 forsta stycket

Artikel 5f.1 andra stycket led a

Artikel 5f.1 andra stycket led b forsta meningen
Artikel 5f.1 andra stycket led b sista meningen
Artikel 5f.2 inledande meningen

Artikel 5f.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 5g

Artikel 5h

Artikel 6.1

Artikel 6.2
Artikel 6a.1
Artikel 6a.2
Artikel 6a.3

Artikel 6a.4-6a.6

Artikel 5.7

Artikel 6.1 och 6.2

Artikel 6.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 6.3 forsta stycket led a

Artikel 6.3 forsta stycket led b inledande meningen

Artikel 6.3 forsta stycket led b i och ii

Artikel 6.3 andra stycket

Artikel 6.4

Artikel 7.1 inledande meningen
Artikel 7.1 a inledande meningen
Artikel 7.1 a i

Artikel 7.1 a ii inledande meningen
Artikel 7.1 a ii forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 7.1 a iii

Artikel 7.1 b—d

Artikel 7.2-7.5

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12.1 forsta stycket
Artikel 12.1 andra stycket led a
Artikel 12.1 andra stycket led b
Artikel 12.2 inledande meningen
Artikel 12.2 a och b

Artikel 12.3

Artikel 13

Artikel 14.1

Artikel 14.2

Artikel 15

Artikel 16.1 forsta stycket
Artikel 16.1 andra stycket
Artikel 16.2

Artikel 16.3

Artikel 17.1

Artikel 17.2

Artikel 17.3 f6rsta och andra stycket
Artikel 17.3 tredje stycket
Artikel 17.4-17.5

Artikel 17.6-17.8
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Artikel 6a.7

Artikel 6b.1

Artikel 6b.2

Artikel 6b.3 forsta stycket
Artikel 6b.3 andra stycket
Artikel 6b.4

Artikel 6b.5

Artikel 6¢.1

Artikel 6¢.2 forsta stycket
Artikel 6¢.2 andra stycket
Artikel 6¢.3-6¢.5

Artikel 6¢.6

Artikel 6¢.7-6¢.10
Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 13a.1 forsta stycket
Artikel 13a.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 13a.1 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 13a.1 tredje och fjarde stycket
Artikel 13a.2-13a.4

Artikel 13b

Artikel 13¢

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19.1 inledande meningen
Artikel 19.1 a—

Artikel 19.1 d inledande meningen

Artikel 17.9 forsta stycket

Artikel 17.9 andra stycket

Artikel 18.1

Artikel 18.2 forsta och andra stycket
Artikel 18.2 tredje stycket

Artikel 18.2 fjarde stycket

Artikel 18.3

Artikel 18.4

Artiklarna 19-20

Artikel 21.1

Artikel 21.2 forsta och andra stycket
Artikel 21.2 tredje stycket

Artikel 21.3-21.5

Artikel 21.6-21.9

Artikel 22

Artikel 23.-23.3

Artikel 23.4-23.6

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26

Artikel 27 forsta och andra stycket
Artikel 27 tredje stycket

Artikel 28

Artikel 29.1 forsta stycket

Artikel 29.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 29.1 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 29.1 tredje och fjirde stycket
Artikel 29.2, 29.3 och 29.4
Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1-33.3

Artikel 33.4-33.6

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artiklarna 37-49

Artikel 50.1 inledande meningen
Artikel 50.1 a—

Artikel 50.1 d inledande meningen
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Artikel 19.1 d forsta och andra strecksatsen

Artikel 19.1 e inledande meningen

Artikel 19.1 e forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen
Artikel 19.1 f

Artikel 19.1 g inledande meningen

Artikel 19.1 g forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 19.1 h inledande meningen

Artikel 19.1 h forsta, andra, tredje och fjarde strecksatsen
Artikel 19.2 inledande orden

Artikel 19.2 a

Artikel 19.2 ¢

Artikel 19.2 d

Artikel 19.4

Artikel 21.1-21.3

Artikel 21.4

Artikel 22.1 forsta stycket

Artikel 22.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.1 andra stycket forsta och andra strecksatsen
Artikel 22.2 forsta stycket

Artikel 22.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.2 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 22.3-22.5

Artikel 22a.1 inledande meningen

Artikel 22a.1 forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 22a.2

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 24a

Artikel 25.1

Artikel 25.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 25.2 forsta stycket forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 25.2 andra stycket
Artikel 25.3

Artikel 26

Artikel 27.1 inledande meningen
Artikel 27.1 forsta strecksatsen

Artikel 27.1 andra, tredje och fjirde strecksatsen

Artikel 50.1 d i och ii

Artikel 50.1 ¢ inledande meningen

Artikel 50.1 e i, ii, iii och iv

Artikel 50.1 f

Artikel 50.1 g inledande meningen

Artikel 50.1 g i, ii och iii

Artikel 50.1 h inledande meningen

Artikel 50.1 h i, i, iii och iv

Artikel 50.2 inledande meningen

Artikel 50.2 a

Artikel 50.2 b

Artikel 50.2 andra stycket

Artikel 50.3

Artikel 51.1-51.3

Artikel 51.4

Artikel 52.1 forsta stycket

Artikel 52.1 andra stycket inledande meningen
Artikel 52.1 andra stycket leden a och b
Artikel 52.2 forsta stycket

Artikel 52.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 52.2 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 52.3-52.5

Artikel 53.1 inledande meningen

Artikel 53.1 a, b och ¢

Artikel 53.2

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 70

Artikel 56.1

Artikel 56.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 56.2 forsta stycket leden a, b, ¢ och d

Artikel 56.2 andra stycket
Artikel 56.3

Artikel 57

Artiklarna 58-67

Artikel 68.1 inledande meningen

Artikel 68.1 a, b, ¢
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Artikel 27.2 inledande meningen
Artikel 27.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 28.1 och 28.2

Artikel 28.3 och 28.4

Artikel 28.5 och 28.6

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1 forsta stycket
Artikel 33.1 andra stycket
Artikel 33.2

Artikel 33.3

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36.1 forsta stycket inledande ordet

Artikel 36.1 forsta stycket forsta och andra strecksatsen

Artikel 36.1 forsta stycket sista orden
Artikel 36.1 andra stycket

Artikel 36.2

Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 40

Artikel 41.1 inledande meningen

Artikel 41.1 forsta och andra strecksatsen
Artikel 41.1 avslutande meningen

Artikel 41.2

Artikel 42 inledande ordet

Artikel 42 forsta och andra strecksatsen
Artikel 42 avslutande meningen

Artikel 43

Artikel 44.1-44.3

Artikel 45

Artikel 46 forsta stycket inledande meningen
Artikel 46 forsta stycket forsta strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket femte strecksatsen

Artikel 46 andra stycket

Artikel 68.2 inledande meningen
Artikel 68.2 a och b

Artikel 69.1 och 69.2

Artikel 69.3 och 69.4

Artikel 71

Artikel 72

Artikel 73

Artikel 74

Artikel 75.1

Artikel 75.1

Artikel 75.3

Artikel 75.4

Artikel 76

Artikel 77

Artiklarna 78-82

Artikel 83.1 forsta stycket inledande orden
Artikel 83.1 forsta stycket leden a och b
Artikel 83.1 forsta stycket inledningen
Artikel 83.1 andra stycket
Artikel 83.2

Artikel 84

Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.1 a och b

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.2

Artikel 89 inledande meningen
Artikel 89 leden a och b

Artikel 89 inledande meningen
Artikel 90

Artikel 91.1-91.4

Artikel 92

Artikel 93.1 forsta stycket
Artikel 93.1 andra stycket

Artikel 93.2 a

Artikel 93.2'b
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Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49.1-49.3
Artikel 49.4

Artikel 50.1

Artikel 50.2-50.4

Artikel 50.5 inledande meningen

Artikel 50.5 forsta, andra, tredje och fjirde strecksatsen

Artikel 50.6 inledande meningen och a och b
Artikel 50.6 b forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 50.6.b avslutande meningen

Artikel 50.7 forsta stycket inledande meningen

Artikel 50.7 forsta stycket, forsta och andra strecksatsen

Artikel 50.7 andra stycket inledande meningen

Artikel 50.7 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 50.7 tredje stycket
Artikel 50.8 forsta stycket
Artikel 50.8 andra stycket inledande meningen

Artikel 50.8 andra stycket forsta, andra och tredje
strecksatsen

Artikel 50.8 tredje stycket

Artikel 50.8 fjirde stycket

Artikel 50.8 femte stycket

Artikel 50.8 sjdtte stycket

Artikel 50.9-50.11

Artikel 50a.1 inledande meningen
Artikel 50a.1 a inledande meningen
Artikel 50a.1 a forsta, andra och tredje strecksatsen
Artikel 50a.1 b

Artikel 50a.2

Artikel 51.1 och 51.2

Artikel 52.1

Artikel 52.2

Artikel 52.3

Artikel 52a

Artikel 93.3-93.8

Artikel 94

Artikel 95

Artikel 96

Artikel 97.1-97.3

Artiklarna 98-100

Artikel 101.1

Artikel 101.2-101.9

Artikel 102.1-102.3

Artikel 102.4 inledande meningen

Artikel 102.4 a, b, coch d

Artikel 102.5 forsta stycket inledande meningen
Artikel 102.5 forsta stycket leden a, b och ¢
Artikel 102.5 andra och tredje stycket
Artikel 103.1 inledande meningen

Artikel 103.1 a och b

Artikel 103.2 inledande meningen

Artikel 103.2 a, b och ¢

Artikel 103.3
Artikel 103.4
Artikel 103.5 forsta stycket inledande meningen

Artikel 103.5 forsta stycket leden a, b och ¢

Artikel 103.6

Artikel 103.5 andra stycket

Artikel 103.7

Artikel 104.1-104.3

Artikel 105

Artikel 106.1 forsta stycket inledande meningen
Artikel 106.1 forsta stycket inledande meningen
Artikel 106.1 forsta stycket leden a, b och ¢
Artikel 106.1 andra stycket

Artikel 106.2

Artikel 107.1 och 107.2

Artikel 107.3

Artikel 108.1 forsta stycket

Artikel 108.1 andra stycket

Artikel 108.2

Artikel 108.3-108.6

Artikel 109.1 och 109.2
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Artikel 52b.1
Artikel 52b.2
Artikel 52b.3
Artikel 53a
Artikel 53b.1
Artikel 53b.2
Artikel 54
Artikel 55
Artikel 56.1
Artikel 56.2
Artikel 57
Artikel 58

Artikel 59

Bilaga I tabellerna A och B
Bilaga 1 tabell C

Bilaga II

Artikel 109.3 och 109.4
Artikel 110.1

Artikel 110.2

Artikel 111

Artikel 112.1

Artikel 112.2

Artikel 112.3

Artikel 113.1

Artikel 113.2

Artikel 113.3

Artikel 114

Artikel 116.2

Artikel 115

Artikel 116.1

Artiklarna 117-118
Artikel 119

Bilaga I tabellerna A och B
Bilaga 1

Bilaga III

Bilaga IV




L 176/42

Europeiska unionens officiella tidning

10.7.2010

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/43/EU

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG nir det giller
organisatoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering och innehillet i avtalet
mellan ett férvaringsinstitut och ett férvaltningsbolag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara virdepapper (fondforetag) (*), sdrskilt artik-
larna 12.3, 14.2, 23.6, 33.6 och 51.4, och

av foljande skal:

Regler och terminologi for organisatoriska krav, intresse-
konflikter och uppforande bor sé langt mojligt anpassas till
de standarder pd omrédet for finansiella tjdnster som infor-
des genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om édndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets
direktiv  93/22/EEG () och kommissionens direktiv
2006/73[EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet
av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamhe-
ten i vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet (3). En sddan anpassning skulle, samtidigt
som den tar hidnsyn till sirdragen hos kollektiv portf6lj-
hantering, mojliggora likvirdiga standarder inte bara for
olika sektorer av finansiella tjanster utan dven for kapital-
forvaltningen generellt, dir en del medlemsstater redan
i dag har utvidgat vissa av kraven i direktiv 200673 [EG till
att omfatta fondforvaltningsbolag.

Dessa bestimmelser bor ta formen av ett direktiv, eftersom
genomforandebestimmelserna ska kunna anpassas till sir-
dragen hos marknaden och rittssystemet i varje medlems-
stat. Genom ett direktiv uppnds ocksd storsta mojliga
konsekvens med regelverket i direktiv 2006/73/EG.

(") EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.
(2) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

Aven om principerna i detta direktiv 4r generella for alla
forvaltningsbolag, dr de tillrackligt flexibla for att siker-
stilla att tillimpningen — och 6vervakningen av denna til-
lampning - genom de behoriga myndigheterna ir
proportionerlig och tar hdnsyn till art, omfattning och
komplexitet hos forvaltningsbolagens verksamhet, den
méngfald fondf6retag som faller inom tillimpningsomré-
det for direktiv 2009/65/EG och de stora skillnaderna mel-
lan de olika fondforetag som kan forvaltas av ett
forvaltningsbolag.

I den utstrackning som nationell lagstiftning tilldter det bor
forvaltningsbolagen fa Gverlata pa tredje part att utfora en
del av deras uppgifter. Genomférandebestimmelserna bor
lasas utifrdn detta. Nir det beslutas huruvida tredje part
kan anses ha tillracklig sakkunskap och kompetens for att
utfora de tilltinkta uppgifterna, bor forvaltningsbolaget
agera med vederborlig aktsamhet. Tredje part bor darfor
uppfylla samtliga krav i friga om organisation och intres-
sekonflikter for alla uppgifter som ska utféras. Dérav foljer
ocksd att forvaltningsbolaget dels bor kontrollera att tredje
part har vidtagit lampliga atgarder for att efterleva de
angivna kraven, dels bor 6vervaka att tredje part verkligen
efterlever dessa krav. Nir de bestimmelser som giller for
de delegerade uppgifterna ska tillimpas av uppdragstaga-
ren bor motsvarande krav ndr det giller organisation och
intressekonflikter omfatta Gvervakningen av de delegerade
uppgifterna. Forvaltningsbolaget bor nir det agerar med
vederborlig aktsamhet kunna ta hinsyn till det faktum att
den tredje part som overlats uppgifter ofta kommer att
omfattas av direktiv 2004/39/EG.

For att inte olika standarder ska gilla for forvaltningsbolag
och investeringsbolag som inte har utsett ndgot forvalt-
ningsbolag, bor investeringsbolagen omfattas av samma
uppforanderegler och bestimmelser om intressekonflikter
och riskhantering som forvaltningsbolagen. Darfor bor
bestimmelserna om administrativa forfaranden och
interna kontrollmekanismer i detta direktiv gilla bade for-
valtningsbolag och investeringsbolag som inte har utsett
ett forvaltningsbolag, varvid proportionalitetsprincipen
beaktas.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SV:PDF
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Genom direktiv 2009/65/EG éliggs forvaltningsbolag
sunda administrativa rutiner. For att uppfylla detta krav
bor forvaltningsbolagen inritta en vildokumenterad orga-
nisationsstruktur med en tydlig ansvarsfordelning och ett
vilfungerande informationsflode mellan alla parter. For-
valtningsbolagen bor dessutom uppritta sidana system for
uppgiftsskydd och kontinuitet i verksamheten, som gor det
mojligt for bolagen att verlata sina plikter nir verksam-
heten utfors av tredje part.

Forvaltningsbolagen bor ocksd inneha de resurser som
krévs for att uppfylla sina dtaganden, framf6r allt personal
med nodvindiga fardigheter, kunskaper och erfarenheter.

For att uppfylla kraven pa sdkra forfaranden for databe-
handling och dokumentation av alla transaktioner som
inbegriper fondforetaget, bor forvaltningsbolaget ha infort
funktioner som mojliggor att de transaktioner som utfors
pa fondforetagets vignar redovisas i rdtt tid och pd ratt
satt.

Redovisning ér en av de viktigaste uppgifterna for fondfo-
retagens administration. Det dr ddrfor av storsta betydelse
att redovisningsforfarandena ytterligare specificeras i
genomforandebestimmelserna. Detta direktiv bor darfor
uppratthalla principerna om att ett fondforetags eller dess
delfonders alla tillgdngar och skulder bor kunna identifie-
ras direkt och att rakenskaperna bor vara separata. Om det
dessutom finns olika aktieslag, t.ex. beroende pé olika for-
valtningskostnader, bor det vara mojligt att fd fram fond-
andelsvirdet for de enskilda kategorierna direkt ur
redovisningen.

En tydlig ansvarsfordelning mellan hogsta ledningen och
tillsynsfunktionen &r avgorande for genomforandet av de
lampliga interna kontrollmekanismer som foreskrivs i
direktiv 2009/65/EG. Detta innebir att hogsta ledningen
bor ha ansvaret for genomforandet av den allminna pla-
ceringsinriktning som avses i kommissionens forordning
(EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv. 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor for att tillhan-
dahélla basfakta for investerare eller prospekt via annat
varaktigt medium 4n papper eller via en webbplats (1).
Hogsta ledningen bor likasd behalla ansvaret for de place-
ringsstrategier som ger allménna indikationer om fondfo-
retagens  strategiska tillgdngsallokering och  de
placeringstekniker som kravs for ett korrekt och effektivt
genomforande av investeringsinriktningen. Den tydliga
ansvarsfordelningen bor ocksa garantera en fullgod kon-
troll av att fondforetagets tillgdngar investeras i enlighet
med fondbestimmelserna eller bolagsordningen och gil-
lande lagstiftning samt att riskbegrinsningen for de

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

(13)

(15)

enskilda fondforetagen inte overskrids. Ansvarsfordel-
ningen bor vara forenlig med hogsta ledningens och till-
synsfunktionens roll och uppgifter enligt gillande
nationella lagar och bolagsstyrningskoder. Det dr mojligt
att flera eller alla styrelsemedlemmar ingdr i hogsta
ledningen.

For att sikerstilla att ett forvaltningsbolag forfogar 6ver en
fullgod kontrollmekanism kravs en permanent funktion
for regelefterlevnad och en internrevisionsfunktion. Funk-
tionen for regelefterlevnad bor vara utformad sa att alla ris-
ker for att forvaltningsbolaget inte uppfyller sina
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG uppticks. Intern-
revisionsfunktionen bor syfta till att kontrollera och
bedéma de olika kontrollforfaranden och administrativa
forfaranden som forvaltningsbolaget har infort.

Forvaltningsbolagen bor beviljas ett visst spelrum nar de
utformar sin riskhantering. I de fall da en separat riskhan-
teringsfunktion inte dr ldmplig eller proportionerlig bor
forvaltningsbolaget dndéd kunna bevisa att sdrskilda dtgar-
der till skydd mot intressekonflikter mojliggor en obero-
ende riskhantering.

Genom direktiv 2009/65/EG élaggs forvaltningsbolagen
att infora regler for privata transaktioner. I enlighet med
direktiv  2006/73/EG bor forvaltningsbolag hindra
anstillda som stdr infor en intressekonflikt eller som har
tillgdng till insiderinformation, enligt betydelsen i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspaverkan (marknadsmissbruk) (2), fran att utfora pri-
vata transaktioner som innebdr att de missbrukar
information som de har fétt tillgang till i sin yrkesroll.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste forvaltningsbolagen
sakerstdlla att varje portfoljtransaktion som inbegriper
fondforetag kan rekonstrueras med avseende pa ursprung,
deltagande parter, art samt tid och plats da transaktionen
dgde rum. Darfor bor registreringskrav faststallas for port-
foljtransaktioner och for order om teckning och inlosen.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste fondférvaltningsbolag
forfoga over lampliga mekanismer for att garantera att
fondforetag behandlas rittvist ndr intressekonflikter ar
oundvikliga. Darfor bor forvaltningsbolagen i dessa fall se
till att hogsta ledningen eller ett annat behorigt internt
organ i bolaget omgéende informeras, sd att dessa far moj-
lighet att anta de beslut som kravs for att garantera att
fondforetaget och dess andelsigare behandlas rattvist.

(3) EUTL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Forvaltningsbolag bor dlaggas att anta, tillimpa och upp- (20)  Det dr nodvandigt att faststilla regler om orderhantering
ritthalla en effektiv och limplig strategi for att utova de for att sakerstilla att forvaltningsbolagen agerar med ved-
rostritter som dr knutna till de finansiella instrument som erborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i de forvaltade
de forvaltade fondforetagen innehar. Syftet ar att se till att fondforetagens intresse i enlighet med direktiv
rostritterna utdvas uteslutande till forman for fondforeta- 2009/65/EG.
gen. Information om denna strategi och dess tillimpning
bor vara fritt tillginglig for investerare, bland annat via en
webbplats. Beslutet att inte utdva rostritter under vissa
omstandigheter skulle i vissa fall kunna betraktas som ute-
slutande till formén for fondforetagen, beroende pa deras o1 Vi ift . I turaférma K
placeringsstrategi. Mojligheten for ett investeringsbolag att @D blss? avglll elrl, pr0v151o?"er el er na 11)1 rii organg § sopﬁc an
sjalv rosta eller att ge sitt forvaltningsbolag sarskilda fe talas d eer 211(V Ett korva tnlongsko a% ?r 1r1t§ t atzs,
instruktioner infér en omrostning bor emellertid inte cltersom dessa skufle kunna paverka elierievandet av de
ateslutas. krav pd att forvaltningsbolaget bor agera hederligt, rattvist
och professionellt i fondforetagens intresse som faststalls i
direktiv 2009/65/EG. Dirfor ar det nodvandigt att upp-
ritta tydliga regler for i vilka fall betalningen av avgifter,
provisioner och naturaforméner inte kan betraktas som ett
avsteg frdn nimnda principer.
(17)  Skyldigheten att informera hogsta ledningen eller ett annat
behorigt internt organ i forvaltningsbolaget sa att dessa far
mojlighet att anta de beslut som krdvs, bor inte minska Forvaltninesbol inséverskridande verksamhet sk
kravet pd forvaltningsbolagen och fondforetagen att rap- (22)  Forvaltningsbolagets gransoverskridande verksamhet ska-
Lo p . . . par nya utmaningar for forhdllandet mellan forvaltnings-
portera om situationer ddr de organisatoriska eller admi- bol b fondfo fsrvarinesinsti Fs
nistrativa forfarandena for intressekonflikter inte ger olaget och fondforetagets forvaringsinstitut. For att
tillrackliga garantier for att risken for skada, till exempel i garantera de'n podvandlga ratts.sakerheten anges 1 d?tta
de periodiska rapporterna, forhindras. Sddan rapportering dlrEkUV__de Vl.kug_aSte, punktern"al ! th‘?det mellan fOIlelfO.I.’e-
bor forklara och rittfirdiga forvaltningsbolagets beslut, tagets forvaringsinstitut och forvaltningsbolaget, ndr for-
4ven vid beslut att inte agera, utifrdn interna strategier och ValtanngOIaget dr etablerat i en annan medlemsstat dn
forfarande som har antagits for att identifiera, forhindra fgpdforc—::tagets hemmedlemsstat. For att se U}l att avtalet
och hantera intressekonflikter. tjdnar sitt syfte bor lagvalsregler tillhandahéllas genom
undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008
om tillimplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I (*). Reg-
lerna bor innebira att den lagstiftning som dar tillimplig pa
avtalet dr lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat.
(18) I direktiv 2009/65/EG alaggs forvaltningsbolagen bedriva
sin verksamhet med beaktande av de férvaltade fondfore-
tagens intresse och marknadens integritet. Visst agerande, Lo . N 5 L .
se‘i%om utnyttjande av tidszonsskillna%ier ("market gtiming") (23) Dlr?ktlv.2009/ 65 / EG 1nnehal!er kraﬂv pa att kr1ter1erna.for
och sen handel, kan vara till nackdel for andelsigarna och bedompmg av lamPhShete’} et forvalttonngsb.(.)lags risk-
undergrava marknadens funktion. Dirfér bor forvaltnings- hantering anges. Kriterierna dr inriktade pd uppréttandet av
bolag ha ldmpliga forfaranden pa plats for att forhindra de limpliga och dokumenterade rikdlinjer for riskhantering
oegentligheter. Forvaltningsbolagen bor dessutom inritta som ervaltnlngf!Jf)lag?n s.1.<a anvjanda Sig av. lethn;?rna
lampliga forfaranden till skydd mot orimliga avgifter och bf” gora det mojlige for ﬁorvaltnmgsbolagen. att !Jedoma
verksamheter, sdsom otillbérlig aktiechandel, samtidigt som riskerna 1 s‘ambanfi med standpunk.terna som mtagits inom
de tar hinsyn till fondféretagens méal och rikdlinjer for de portféljer de forvaltar och de bidrag dessa enskilda ris-
investeringar. ker ger till portfoljens generella riskprofil. Riskhanterings-
processen bor vara lamplig och vilavvidgd med hinsyn till
art, omfattning och komplexitet hos forvaltningsbolagens
och de forvaltade fondforetagens verksamhet.
(19)  Forvaltningsbolag bor ocksé agera i fondforetagens intresse (24)  Forvaltmingsbolagens regelbundna bedomning, kontroll

ndr de utfor order att handla pa de fondforetags vignar
som de forvaltar eller nir de vidarebefordrar ordern till
tredje part. Nar ett forvaltningsbolag utfor order pa fond-
foretagens vignar bor det vidta alla rimliga métt och steg
for att stadigvarande nd basta mojliga resultat f6r fondfo-
retagen, med hdnsyn till pris, kostnad, snabbhet, sannolik-
heten for utférande och avveckling, orderns storlek och art
samt varje annat 6vervigande av intresse for utférandet av
ordern.

och 6versyn av riskhanteringen dr ocksé ett kriterium vid
bedomningen av riskhanteringsprocessens lamplighet. I
detta kriterium ingdr ocksd dversynen av effektiviteten hos
de dtgdrder som vidtagits for att hantera eventuella brister
i utférandet av riskhanteringsprocessen.

() EUT L 177, 4.7.2008, s. 6.
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(25)  Proportionerliga och effektiva riskbedomningsmetoder infora ordningar och forfaranden som ir forenliga med

(26)

utgor en viktig del av kriterierna f6r varderingen av risk-
hanteringsprocessens laimplighet. Forvaltningsbolagen bor
ddrfor infora sddana metoder for att vid varje tidpunkt
kunna mata de risker som de fondforetag som de forvaltar
ar eller kan vara utsatta for. Kriterierna utgdr frin gemen-
samma forfaranden som 6verenskommits mellan med-
lemsstaternas behoriga myndigheter. De omfattar bade
kvantitativa métningar, for kvantifierbara risker, och kva-
litativa metoder. De elektroniska system och verktyg for
databehandling som anvinds vid berikning av kvantitativa
maétt bor vara ssmmanlinkade antingen med varandra eller
med front office- och redovisningstillimpningar. Riskbe-
domningsmetoderna bor mojliggora en tillricklig riskbe-
domning under perioder med 6kad marknadsturbulens
och omarbetas nir sé dr nodvandigt utifrn andelsdgarnas
intresse. Metoderna bor ocksd mojliggora en adekvat
bedomning av koncentrationen relevanta risker pa port-
foljniva och samverkan dem emellan.

Malet med ett fungerande riskhanteringssystem ir att pla-
ceringsbegransningarna enligt direktiv 2009/6 5/EG, sdsom
begransningar for total exponering och exponering for
motpartsrisk, efterlevs av forvaltningsbolagen. Darfor bor
kriterier faststillas for hur den totala exponeringen och
motpartsrisken berdknas.

Infor faststallandet av kriterierna dr det nodvandigt att det
i det har direktivet klargors hur den totala exponeringen
kan beraknas, dven med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen och en avancerad riskbedomningsmetod.
De viktigaste punkterna i den metod som férvaltningsbo-
laget bor anvinda for att berdkna motpartsrisken bor ocksé
anges har. Nar bestimmelserna tillimpas bor man ta hin-
syn till de villkor pa vilka metoderna anvinds, inklusive de
principer som ska tillimpas pa stillande av finansiell saker-
het for att minska fondforetagets exponering for motparts-
risk samt metoder for sikringsredovisning, vilka har
utvecklats av behoriga myndigheter som arbetar inom
virdepapperstillsynskommittén.

Enligt direktiv 2009/65/EG maste forvaltningsbolagen til-
limpa ett forfarande som mojliggor en exakt och obero-
ende bedomning av virdet pd derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat). I detta direktiv faststalls
didrfor narmare bestimmelser for det forfarandet i enlighet
med kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars
2007 om genomforande av rddets direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepap-
per (fondforetag), nar det géller fortydligandet av vissa defi-
nitioner (). Forvaltningsbolagen bor i enlighet med god
praxis stilla dessa krav i samband med instrument som
utsitter fondforetagen for risker i samband med vardering,
motsvarande riskerna i samband med OTC-derivat, t.ex.
risker i samband med illikvida produkter och den kom-
plexa utfallsstrukturen. Ddrfor bor forvaltningsbolagen

() EUTL 79, 20.3.2007, s. 11.

(29)

(30)

(1)

kraven i artikel 44 i syfte att virdera sddana mindre likvida
eller komplicerade Gverldtbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument som kraver att modellbaserade var-
deringsmetoder anvands.

Genom direktiv 2009/65/EG alaggs ett forvaltningsbolag
att forse de berorda behoriga myndigheterna med informa-
tion om de typer av derivatinstrument som ett fondféretag
har investerat i, de underliggande riskerna, tillimpliga
kvantitativa begransningar samt de metoder som valts for
att berdkna de risker som &tfoljer sddana transaktioner.
Informationsinnehdllet och det forfarande forvaltningsbo-
lagen ska folja for att fullgora denna skyldighet bor
specificeras.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv 4r forenliga med
europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

[ detta direktiv faststills bestimmelser for genomférandet av
direktiv 2009/65/EG rorande

de forfaranden och arrangemang som avses i artikel 12.1
andra stycket a, och den struktur och organisation som kravs
for att minimera intressekonflikter i enlighet med artikel 12.1
andra stycket b,

kriterierna for verksamhet som bedrivs hederligt och rattvist,
med vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i fond-
foretagens intresse och kriterierna for olika typer av intresse-
konflikter, om de principer som sikerstiller att resurserna
utnyttjas effektivt, och de tgarder som bor vidtas for att
identifiera, férhindra, hantera eller avsloja intressekonflikter
i enlighet med artikel 14.1 och 14.2,

de uppgifter som ska ingd i avtalen mellan forvaringsinsti-
tuten och forvaltningsbolagen i enlighet med artiklarna 23.5
och 33.5, och

(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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4. det forfarande for riskhantering som avses i artikel 51.1,
framfor allt kriterierna for bedomning av det forfarande for
riskhantering som férvaltningsbolaget anvinder sig av, och
riskhanteringsstrategin och de sirskilda atgarderna, forfaran-
dena och teknikerna for riskbedémning och riskhantering i
forhallande till de kriterierna.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Detta direktiv omfattar forvaltningsbolag som forvaltar
foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara virdepapper
(fondforetag) i enlighet med artikel 6.2 i direktiv 2009/65/EG.

Kapitel V i detta direktiv ska ocksd omfatta forvaringsinstitut som
bedriver verksamhet i enlighet med kapitel IV och kapitel V
avsnitt 3 i direktiv 2009/65/EG.

2. Bestimmelserna i detta kapitel, artikel 12 i kapitel I och
kapitlen III, IV och VI ska gilla i tillimpliga delar for investerings-
bolag som inte har utsett nigot forvaltningsbolag i enlighet med
direktiv 2009/65/EG.

I de fallen ska “forvaltningsbolag” tolkas som “investeringsbolag”.

Artikel 3

Definitioner

I detta direktiv giller, utover definitionerna i direktiv 2009/6 5/EG,
foljande definitioner:

1. kund: en fysisk eller juridisk person eller varje annat foretag,
aven ett fondforetag, som ett forvaltningsbolag tillhandahal-
ler kollektiv portfoljforvaltning eller tjanster i enlighet med
artikel 6.3 i direktiv 2009/65/EG.

2. andelsigare: en fysisk eller juridisk person som innehar en
eller flera andelar i ett fondféretag.

3. relevant person: nir det giller ett forvaltningsbolag, ndgon av

foljande:

a) en medlem av foretagsledningen, deldgare eller motsva-
rande, eller en av forvaltningsbolagets chefer,

b) en av forvaltningsbolagets anstillda samt varje annan
fysisk person vars tjanster stdr till férfogande for forvalt-
ningsbolaget och under dess kontroll, och som ér invol-
verad i den kollektiva portfoljforvaltning som
forvaltningsbolaget tillhandahaller,

¢) en fysisk person som inom ramen for ett delegeringsav-
tal till tredje part deltar direkt i tillhandahéllandet av
tjanster till forvaltningsbolaget i samband med att for-
valtningsbolaget tillhandahaller kollektiv
portfoljforvaltning.

4. foretagsledningen: den eller de personer som leder forvalt-
ningsbolagets verksamhet i enlighet med artikel 7.1 b i direk-
tiv 2009/65/EG.

5. styrelse: forvaltningsbolagets styrelse.

6. tillsynsfunktion: de relevanta personer eller den eller de organ
som har ansvaret for tillsynen av hogsta ledningen och for
bedomning och regelbunden 6versyn av om den riskhante-
ringsprocess och de riktlinjer, forfaranden och atgérder som
har inrittats for att uppfylla kraven i direktiv 2009/65/EG ar
lampliga och rimliga.

7. motpartsrisk: fondforetagets risk for forlust till foljd av att
motparten i en transaktion kanske inte uppfyller sina forplik-
telser fore den slutliga avvecklingen av transaktionens
betalningsflode.

8. likviditetsrisk: risken for att en position i fondforetagets port-
folj inte kan siljas, 16sas in eller avslutas till en begrinsad
kostnad inom en rimlig tid och att fondféretaget darfor inte
alltid ar i stdnd att efterleva artikel 84.1 i direktiv
2009/65[EG.

9. marknadsrisk: fondforetagens risk for forlust pd grund av fluk-
tuationer i marknadsvardet pa positioner i fondforetagets
portfolj till f6ljd av dndrade marknadsvariabler, sdsom ran-
tor, vaxelkurser, aktie- och révarupriser eller en emittents
kreditvardighet.

10. operativ risk: fondforetagens risk for forlust pa grund av otill-
rickliga interna forfaranden och brister nér det giller perso-
nal och system i forvaltningsbolaget eller yttre faktorer; har
ingdr dven rattsliga och dokumentationsrelaterade risker och
risker till {6ljd av handels-, avvecklings- och virderingsforfa-
randen, som anvinds pé fondforetagets vagnar.

[ begreppet styrelse, som definieras i forsta stycket punkt 5 ska inte
overvakningsradet ingd i de fall dd forvaltningsbolagen har en
dubbel struktur bestiende av en styrelse och ett overvakningsrad.
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KAPITEL II

ADMINISTRATIVA FORFARANDEN OCH
KONTROLLMEKANISMER

(Artiklarna 12.1 a och 14.1 c i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 4

Allminna krav pd foérfaranden och organisation

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen

a) infor, tillimpar och uppratthéller beslutsforfaranden och
organisationsstrukturer som klart och pa ett dokumenterat
sitt anger rapporteringsvigar och fordelar funktioner och
ansvarsomraden,

b) sdkerstiller att deras relevanta personer dr medvetna om de
forfaranden som maste foljas for att de ska fullgora sina skyl-
digheter korrekt,

¢) infor, tillimpar och uppratthéller limpliga interna kontroll-
mekanismer som ir utformade for att sikerstilla att beslut
och forfaranden efterlevs pd alla nivder inom
forvaltningsbolaget,

d) infor, tillimpar och uppritthaller effektiv intern rapportering
och formedling av information pa alla relevanta nivéer i for-
valtningsbolaget samt ett effektivt informationsflode med alla
berorda tredje parter,

e) registrerar uppgifter noggrant och korrekt avseende verksam-
heten och den interna organisationen.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pa
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthdller de system och forfaranden som kravs
for att med hénsyn till den berorda informationens art sla vakt om
dess sikerhet, integritet och konfidentialitet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller limpliga riktlinjer for avbrottsfri verk-
samhet for att vid ett eventuellt system- eller procedurfel
sikerstalla att deras viktigaste uppgifter och funktioner bevaras
och att deras tjanster och verksamhet uppritthalls eller, om detta
inte dr mojligt, for att mojliggora att dessa uppgifter och funktio-
ner dtervinns utan drojsmdl, och att tjanster och verksamhet
snabbt kan dterupptas.

4. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som gor det mojligt for dem att pa begdran frdn den
behoriga myndigheten utan dréjsmél inkomma med finansiella
rapporter som ger en rittvisande bild av foretagets finansiella
stillning och som overensstimmer med alla tillimpliga redovis-
ningsstandarder och redovisningsregler.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen overva-
kar och regelbundet utvirderar sina system, interna kontrollme-
kanismer och étgdrder som inforts enligt punkterna 1-4 for att
sikerstilla att de ar effektiva, och att de vidtar lampliga atgarder
for att avhjilpa eventuella brister.

Artikel 5

Resurser

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen anstil-
ler personal med den kompetens, kinnedom och sakkunskap som
kravs for att kunna fullgora de uppgifter som tilldelats dem.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen
innehar de resurser och den sakkunskap som kravs for att effek-
tivt overvaka de uppgifter som tredje part utfor inom ramen for
ett avtal med forvaltningsbolaget, sarskilt med hdnsyn till hante-
ringen av de risker som ar forbundna med avtalen.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir rele-
vanta personer fullgor flera funktioner, sikerstiller att detta inte
hindrar, och sannolikt inte kommer att hindra, dessa personer
fran att fullgéra sina sirskilda funktioner pa ett sunt, arligt och
professionellt sitt.

4. Med avseende pd punkterna 1, 2 och 3 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar sin verksamhets art,
omfattning och komplexitet, och arten pd och omfattningen av de
tjdnster och de uppgifter som utférs inom ramen for
verksamheten.

AVSNITT 2

Forfaranden for administration och bokforing

Artikel 6

Hantering av klagomal

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller effektiva och oppna forfaranden for en
rimlig och snabb hantering av klagomal fran investerare.
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2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att uppgifterna om varje klagomal och de dtgarder som vid-
tagits for att avhjdlpa detta bevaras.

3. Investerare ska kunna limna in klagomdl kostnadsfritt.
Uppgifter om forfarandena i punkt 1 ska kostnadsfritt goras till-
gingliga for investerare.

Artikel 7
Elektronisk databehandling

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
lampliga elektroniska system, sa att alla portfoljtransaktioner och
order om teckning och inlosen kan registreras i ritt tid och pa ritt
satt och kraven i artiklarna 14 och 15 efterlevas.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen garante-
rar en hog sikerhetsniva vid elektronisk databehandling samt den
registrerade  informationens integritet och vid behov
konfidentialitet.

Artikel 8

Redovisningsférfaranden

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen for att
skydda andelsdgarna garanterar tillimpningen av de redovisnings-
principer och redovisningsforfaranden som avses i artikel 4.4.

Rikenskaperna for fondforetag ska foras pé ett sddant sitt att alla
fondforetagets tillgdngar och skulder 4r direkt identifierbara vid
varje tidpunkt.

Om ett fondféretag har olika delfonder ska de ha separata
rakenskaper.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor,
genomfor och anvinder redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som ér forenliga med redovisningsbestimmelserna i
fondforetagets hemmedlemsstat for att sikerstilla att berdkningen
av fondandelsvirdet for varje fondforetag blir korrekt, utifrin
redovisningen, och att order om teckning och inlosen kan utfo-
ras till det fondandelsvardet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
lampliga strukturer for att sikerstilla en korrekt virdering av
fondforetags tillgdngar och skulder, i enlighet med gillande regler
for vardering enligt artikel 85 i direktiv 2009/65/EG.

AVSNITT 3

Interna kontrollmekanismer

Artikel 9

Kontroll av foretagsledningen och tillsynsfunktionen

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolag vid den
interna fordelningen av funktionerna sakerstaller att foretagsled-
ningen och, i forekommande fall, tillsynsfunktionen ar ansvariga
for att forvaltningsbolaget fullgor sina skyldigheter enligt direktiv
2009/65[EG.

2. Forvaltningsbolagen ska se till att féretagsledningen

a) har ansvaret for genomférandet av den allminna placerings-
inriktning for varje forvaltat fondforetag, som i tillimpliga
fall definieras i prospektet, fondbestimmelserna eller inves-
teringsbolagets bolagsordning,

b) o6vervakar godkdnnandet av placeringsstrategierna for varje
forvaltat fondforetag,

¢) har ansvaret for att sikerstdlla att forvaltningsbolaget inne-
har en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad,
i enlighet med artikel 10, dven om denna funktion utférs av
tredje part,

d) sdkerstiller och med jimna mellanrum kontrollerar att den
allminna placeringsinriktningen, placeringsstrategierna och
riskbegrinsningarna for varje forvaltat fondforetag genom-
fors korrekt och effektivt och efterlevs, dven nir riskhante-
ringsfunktionen utfors av tredje part,

e) godkinner och med jimna mellanrum kontrollerar att de
interna forfarandena for beslut om investeringar for varje for-
valtat fondforetag dr lampliga, i syfte att sikerstilla att dessa
beslut ar forenliga med de godkdnda placeringsstrategierna,
och

f)  godkianner och med jamna mellanrum kontrollerar riskhan-
teringsstrategin och de sirskilda atgdrderna, forfarandena och
teknikerna for genomférandet av denna strategi i enlighet
med artikel 38, inklusive riskbegrinsningssystemet {6r varje
forvaltat fondforetag.

3. Forvaltningsbolaget ska ocksd se till att foretagsledningen
och, i forekommande fall, tillsynsfunktionen

a) beddmer och med jimna mellanrum kontrollerar effektivite-
ten hos de metoder, ordningar och forfaranden som har
inforts for att efterleva kraven i direktiv 2009/65/EG, och

b) vidtar limpliga dtgirder for att avhjilpa eventuella brister.
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4. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen far regelbundna, dtminstone drliga,
skriftliga rapporter avseende regelefterlevnad, internrevision och
riskhantering, i vilka det bland annat anges om limpliga korrige-
ringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen fir regelbundna rapporter om
genomforandet av placeringsstrategier och om de interna forva-
randen for investeringsbeslut som avses i punkt 2 b—e.

6. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
staller att tillsynsfunktionen, i forekommande fall, regelbundet far
skriftliga rapporter om de fragor som avses i punkt 4.

Artikel 10

Permanent funktion f6r regelefterlevnad

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen dels
infor, tillimpar och uppritthéller limpliga riktlinjer och forfaran-
den for att uppticka risker for att bolagen inte klarar att uppfylla
sina skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG, samt andra risker i
samband med detta, dels vidtar limpliga atgarder for att minimera
riskerna och gora det mojligt f6r de behoriga myndigheterna att
utdva sina befogenheter effektivt enligt det direktivet.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pa
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
och uppritthéller en permanent och effektiv funktion for regelef-
terlevnad som arbetar oberoende och som ansvarar for att

a) overvaka och regelbundet bedoma om de dtgarder, riktlinjer
och forfaranden som inréttats i enlighet med punkt 1 ar
lampliga och effektiva, och utvirdera de dtgarder som vidta-
gits for att avhjilpa eventuella brister i forvaltningsbolagets
efterlevnad av sina skyldigheter, samt

b) rdda och stodja relevanta personer som ansvarar for att utfora
tjanster och uppgifter i syfte att uppfylla forvaltningsbolagets
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG.

3. Foratt den funktion for regelefterlevnad som avses i punkt 2
ska kunna fullgora sina uppgifter korrekt och pa ett oberoende
sitt ska forvaltningsbolagen sikerstilla att foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Funktionen for regelefterlevnad ska ha de befogenheter och
resurser och den sakkunskap som kravs samt tillgang till all
relevant information.

b) En person ska utses att ansvara for funktionen for regelefter-
levnad och for all regelbunden, minst drlig, rapportering till
foretagsledningen om regelefterlevnad, ddr det bland annat
anges om ldmpliga korrigeringsdtgirder har vidtagits vid
eventuella brister.

¢) De relevanta personer som deltar i funktionen for regelefter-
levnad ska inte delta i utforandet av tjanster eller uppgifter
som de overvakar.

d) Metoden for att faststilla ersittningen till de relevanta perso-
ner som deltar i funktionen for regelefterlevnad far inte dven-
tyra, eller sannolikt kunna komma att dventyra, deras
objektivitet.

Ett forvaltningsbolag ska dock inte vara skyldigt att uppfylla kra-
ven i forsta stycket leden ¢ och d om det med hinsyn till verk-
samhetens art, omfattning och komplexitet, och tjansternas och
uppgifternas natur och omfattning, kan visa att kraven inte ar
proportionella och att dess funktion for regelefterlevnad fortfa-
rande dr effektiv.

Artikel 11

En permanent internrevisionsfunktion

1. Om det med hinsyn till arten, omfattningen och komplexi-
teten hos forvaltningsbolagens verksamhet, och arten pd och
omfattningen av den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
inom ramen for den verksamheten r lampligt och rimligt ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen inréttar och upp-
ratthéller en internrevisionsfunktion som ér atskild fran och obe-
roende av bolagens 6vriga funktioner och verksamhet.

2. Den internrevisionsfunktion som avses i punkt 1 ska ha till
uppgift att

a) infora, tillimpa och uppritthdlla en revisionsplan for att
undersoka och bedoma om forvaltningsbolagets system,
interna kontrollmekanismer och dtgirder ar lampliga och
rimliga,

b) utfirda rekommendationer pa grundval av det arbete som
utforts enligt led a,

¢) kontrollera att rekommendationerna i led b foljs,

d) rapportera med avseende pa internrevisionsfragor i enlighet
med artikel 9.4.

Artikel 12

En permanent riskhanteringsfunktion

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen inréttar
och uppritthaller en permanent riskhanteringsfunktion.
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2. Den permanenta riskhanteringsfunktion som avses i
punkt 1 ska vara hierarkiskt och funktionellt oberoende av de
operativa enheterna.

Medlemsstaterna far emellertid tillata att forvaltningsbolagen avvi-
ker frdn det kravet ndr det ar lampligt och rimligt med hénsyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten pa for-
valtningsbolaget och de fondforetag det forvaltar.

Ett forvaltningsbolag ska kunna styrka att lampliga atgérder till
skydd mot intressekonflikter har vidtagits for att mojliggora en
oberoende riskhantering och att dess riskhanteringsprocess upp-
fyller kraven i artikel 51 i direktiv 2009/65/EG.

3. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska

a) genomfora riktlinjer och forfaranden for riskhantering,

b) sikerstilla att fondforetagens riskbegransningssystem efter-
levs, dven i frdga om lagstadgade begrinsningar for total
exponering och motpartsrisk i enlighet med artiklarna 41, 42
och 43,

c) ge rad till styrelsen vid identifiering av riskprofilen for varje
forvaltat fondforetag,

d) tillhandahélla styrelsen och, i tillimpliga fall, tillsynsfunktio-
nen med regelbundna rapporter om

i) overensstimmelsen mellan den nuvarande risknivan for
vart och ett av de forvaltade fondforetagen och den 6ver-
enskomna riskprofilen for det fondforetaget,

ii) vart och ett av de forvaltade fondféretagens efterlevnad
av de relevanta riskbegransningssystemen,

iii) riskhanteringsprocessen, huruvida den ar limplig och
effektiv och framfor allt om lampliga korrigeringsatgéar-
der har vidtagits vid eventuella brister,

e) tillhandahélla foretagsledningen med regelbundna rapporter
om den nuvarande risknivédn {6r vart och ett av de forvaltade
fondforetagen och alla faktiska eller forvantade overskridan-
den av grinserna i syfte att sikra att limpliga atgdrder kan
vidtas omgdende,

f) kontrollera och frimja, i tillimpliga fall, ordningar och for-
faranden for virdering av OTC-derivat i enlighet med
artikel 44.

4. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska ha de befo-
genheter som kréivs och tillgang till all relevant information som
kravs for att fullgora uppgifterna i punkt 3.

Artikel 13

Privata transaktioner

1. Om en relevant person deltar i verksamhet som kan ge upp-
hov till en intressekonflikt eller har tillgang till insiderinformation
i enlighet med artikel 1.1 i direktiv 2003/6EG eller annan kon-
fidentiell information avseende fondféretag eller transaktioner
med eller for fondforetag till {6ljd av verksamhet som denne utfor
for forvaltningsbolagets rikning, ska medlemsstaterna kréiva att
forvaltningsbolagen infor, tillimpar och uppritthéller lampliga
atgirder for att forhindra f6ljande:

a) Att en privat transaktion utfors som uppfyller minst ett av
foljande kriterier:

i)  Den relevanta personen ar forbjuden att utfora den pri-
vata transaktionen enligt Dbetydelsen i direktiv
2003/6/EG.

ii) Transaktionen innebar missbruk eller otillborligt réjande
av konfidentiell information.

iti) Transaktionen strider mot, eller kommer sannolikt att
strida mot, forvaltningsbolagets skyldigheter enligt
direktiv 2009/65[EG eller direktiv 2004/39/EG.

b) Att den relevanta personen rader eller féranleder, pd annat
sdtt 4n inom ramen for sin anstillning eller ett tjansteavtal,
nagon annan person att utfora en transaktion med finansiella
instrument som, om det géllde en privat transaktion fran den
relevanta personens sida, skulle omfattas av denna punkt led
a eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pa
annat sitt skulle utgora missbruk av information om icke-
utforda order.

¢) Attden relevanta personen, pd annat sitt 4n inom ramen for
sin anstéllning eller ett tjdnsteavtal och utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 3 a i direktiv 2003/6/EG, rojer infor-
mation eller synpunkter till ndgon annan person om den
relevanta personen vet, eller rimligtvis borde veta, att den
andra personen till foljd av att informationen rojts kommer
att eller sannolikt skulle komma att vidta ndgon av foljande
atgarder:

i)  Utfora en transaktion med finansiella instrument som,
om det gillde en privat transaktion frdn den relevanta
personens sida, skulle omfattas av denna punkt led a
eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pd
annat sitt skulle utgéra missbruk av information om
icke-utforda order.

ii) Réda eller foranleda en annan person att utfora en sddan
transaktion.

2. De atgarder som kridvs enligt punkt 1 ska sarskilt utformas
for att sakerstalla att

a) alla relevanta personer som omfattas av punkt 1 dr medvetna
om begrinsningarna avseende privata transaktioner och de
atgarder som faststallts av forvaltningsbolaget med avseende
pa privata transaktioner och réjande av information enligt
punkt 1,
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b) forvaltningsbolaget snabbt underrittas om alla privata trans-
aktioner som utforts av en relevant person, antingen genom
att de anmils eller genom andra forfaranden som gor det
mojligt  for forvaltningsbolaget att identifiera dessa
transaktioner,

¢) uppgifter om de privata transaktioner som anmals till eller
som identifieras av forvaltningsbolaget bevaras, diribland alla
godkdnnanden eller forbud avseende dessa transaktioner.

Vid tillimpningen av forsta stycket led b, da vissa uppgifter utfors
av tredje part, ska forvaltningsbolaget se till att den enhet som
utfor uppgifterna registrerar privata transaktioner som en relevant
person foretar samt pd begdran snabbt overlimnar den informa-
tionen till forvaltningsbolaget.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte tillimpas pa f6ljande slag av pri-
vata transaktioner:

a) Privata transaktioner som genomfors som ett led i en port-
foljforvaltningstjanst med handlingsutrymme for forvaltaren,
dir det inte finns ndgot foregdende utbyte av information i
samband med transaktionen mellan portfoljforvaltaren och
den relevanta personen, eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionen utfors.

b) Privata transaktioner i fondforetag eller med andelar i fore-
tag for kollektiva investeringar (fondf6retag) som omfattas av
tillsyn enligt lagstiftningen i en medlemsstat som kraver en
motsvarande riskspridning bland tillgdngarna, forutsatt att
den relevanta personen eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionerna utfors inte deltar i forvaltningen av
foretaget.

4. Ipunkterna 1, 2 och 3 i denna artikel ska begreppet privat
transaktion ha samma betydelse som i artikel 11 i direktiv
2006/73/EG.

Artikel 14

Registrering av portfoljtransaktioner

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
staller att information omgdende registreras for varje portf6lj-
transaktion som involverar fondforetag, s att ordern och den
genomforda transaktionen kan rekonstrueras i detal;.

2. Den registrerade information som avses i punkt 1 ska
omfatta

a) namnet eller en annan beteckning pa fondforetaget och den
person som agerar pa fondforetagets vagnar,

b) uppgifter som ar nodvindiga for att identifiera instrumentet
i fraga,

¢) kvantitet,
d) orderns eller transaktionens typ,

e) pris,

f)  for order: datum och den exakta tidpunkten for vidarebeford-
ran av ordern och namn eller annan beteckning pé den per-
son som ordern vidarebefordrades till; for transaktioner:
datum och den exakta tidpunkten for beslutet att handla och
genomforandet av transaktionen,

g) namnet pd den person som vidarebefordrade ordern eller
genomforde transaktionen,

h) i tillimpliga fall, orsakerna till att en order dragits tillbaka,

i) motpart och handelsplats, for transaktioner som har
genomforts.

[ forsta stycket led i avses med handelsplats en reglerad marknad
enligt artikel 4.1 led 14 i direktiv 2004/39/EG, en multilateral
handelsplattform enligt artikel 4.1 led 15 i det direktivet, en sys-
tematisk internhandlare enligt artikel 4.7 samma direktiv, en
marknadsgarant eller en annan person som tillhandahéller likvi-
ditet eller en enhet som i tredjeland utfor en liknande funktion
som ndgon av de nimnda.

Artikel 15

Registrering av order om teckning och inlésen

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga métt och steg for att sdkerstilla att mottagna order om
teckning och inlésen som involverar fondféretag samlas och
registreras omgdende efter mottagandet.

2. Detta register ska omfatta information om

a) det relevanta fondforetaget,

b) den person som ger eller vidarebefordrar ordern,
¢) den person som tar emot ordern,

d) datum och tidpunkt da ordern gavs,

e) betalningsvillkor och betalningsmedel,

f) orderns typ,

g) datum dé ordern utfordes,

h) antalet andelar som tecknats eller 16sts in,

i) tecknings- eller inlosenpris per andel,

j)  andelarnas sammanlagda tecknings- eller inlosenpris,

k) orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgift.
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Artikel 16

Registreringskrav

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen ser till
att de register som avses i artiklarna 14 och 15 bevaras i minst
fem ar.

[ undantagsfall, nir det 4r nodvandigt for att myndigheten ska
kunna utfora sin tillsynsfunktion enligt direktiv 2009/65/EG, far
de behoriga myndigheterna dock kriva att forvaltningsbolagen
bevarar en del eller alla dessa uppgifter under en langre period
som faststills med hansyn till instrumentets eller portfoljtransak-
tionens karaktr.

2. Nar ett forvaltningsbolags auktorisering har upphort far
medlemsstaterna eller de behoriga myndigheterna krava att for-
valtningsbolaget bevarar de registrerade uppgifter som avses i
punkt 1 till dess att femarsperioden har 16pt ut.

Om forvaltningsbolaget 6verldter sitt ansvar gentemot fondfore-
tagen till ett annat forvaltningsbolag, far medlemsstaterna eller de
behoriga myndigheterna kréva att atgarder vidtas sd att bolaget i
fraga far tillgdng till de registrerade uppgifterna for de senaste fem
aren.

3. Uppgifterna ska bevaras pa ett medium som gor det mojligt
att lagra information sd att den ar tillganglig for den behoriga
myndigheten i framtiden, i en sddan form och pé ett sddant sitt
att foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten ska latt kunna komma &t uppgif-
terna och kunna rekonstruera varje viktigt steg i hanteringen
av varje enskild portfoljtransaktion.

b) Det ska vara ldtt att faststilla vilka korrigeringar och 6vriga
andringar som gjorts, samt uppgifternas innehdll fore dessa
korrigeringar och dndringar.

¢) Det fir inte vara mojligt att manipulera eller fordndra upp-
gifterna pd annat sitt.

KAPITEL III
INTRESSEKONFLIKT

(Artiklarna 12.1 b, 14.1 d och 14.2 ¢ i direktiv 2009/6 5/EG)

Artikel 17

Kriterier for identifiering av intressekonflikter

1. For att kunna identifiera de typer av intressekonflikter som
uppkommer vid tillhandahéllandet av tjanster och uppgifter och
som kan skada ett fondforetags intresse, ska medlemsstaterna
sakerstilla att forvaltningsbolagen genom minimikriterier beak-
tar om forvaltningsbolaget, en relevant person eller en person
som dr direkt eller indirekt knuten till f6rvaltningsbolaget genom

kontroll, nir det tillhandahéller kollektiv portfoljférvaltning eller
av annan anledning, befinner sig i ndgon av foljande situationer:

a) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen skulle sanno-
likt gora en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk for-
lust pa bekostnad av fondforetaget.

b) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen har ett annat
intresse dn fondforetaget av resultatet av en tjdnst eller en
uppgift som tillhandahalls fondféretaget eller en annan kund,
eller av en transaktion som genomfors for fondforetagets
eller en annan kunds rikning.

¢) Forvaltningsbolaget eller den berorda personen har ett eko-
nomiskt eller annat skél att gynna ndgon annan kunds eller
kundgrupps intressen framfor fondféretagets intressen.

d) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen utfér samma
slags uppgifter f6r fondforetaget som for en eller flera andra
kunder som inte dr fondforetag.

e) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen tar emot eller
kommer, i samband med kollektiv portfoljférvaltning som
tillhandahélls fondforetaget, att ta emot ett incitament frdn en
annan person dn fondféretaget i form av pengar, varor eller
tjanster utover standardprovisionen eller avgiften for tjans-
ten i frdga.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
identifierar de olika typerna av intressekonflikter, tar hansyn till

a) forvaltningsbolagets intressen, dven de som kan hinforas till
grupptillhorighet eller till de tjdnster och de uppgifter det
utfor, kundernas intressen och forvaltningsbolagets skyldig-
heter gentemot fondforetaget, samt

b) tvé eller fler forvaltade fondforetags intressen.

Artikel 18

Riktlinjer vid intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller effektiva riktlinjer for intressekonflikter.
Riktlinjerna ska faststillas skriftligen och vara avpassade for for-
valtningsbolagets storlek och organisation samt for verksamhe-
tens art, omfattning och komplexitet.

Om forvaltningsbolaget ingér i en foretagsgrupp ska riktlinjerna
ocksa beakta de omstindigheter som bolaget dr eller borde vara
medvetet om och som kan ge upphov till en intressekonflikt till
foljd av strukturen eller affirsverksamheten i andra foretag i

gruppen.
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2. I de riktlinjer for intressekonflikter som utarbetas enligt
punkt 1 ska

a) med hinsyn till den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
av forvaltningsbolaget eller for dess rakning, det identifieras
vilka omstindigheter som utgér eller kan ge upphov till en
intressekonflikt som medfor en betydande risk for att fond-
foretagets eller en eller flera andra kunders intressen skadas,

b) det anges vilka forfaranden som ska tillimpas och vilka atgar-
der som ska vidtas for att hantera sddana konflikter.

Artikel 19

Oberoende vid konflikthantering

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de forfaranden och
atgdrder som avses i artikel 18.2 b utformas pa ett sitt som siker-
stéller att de relevanta personer, som deltar i affarsverksamheter
som innebir en intressekonflikt, bedriver dessa verksamheter med
en limplig grad av oberoende med hinsyn till forvaltningsbola-
gets storlek och verksamhet, den foretagsgrupp som de tillhor och
hur reell risken dr for att kundernas intressen ska skadas.

2. De forfaranden och dtgirder som avses i artikel 18.2 b ska,
i den utstrickning som det dr noédvandigt och lampligt for att for-
valtningsbolaget ska kunna sikerstilla en erforderlig grad av obe-
roende, inbegripa foljande:

a) Andamélsenliga forfaranden for att forebygga eller kontrol-
lera informationsutbyte mellan relevanta personer som del-
tar i sddan kollektiv portfoljforvaltning som innebdr en risk
for intressekonflikt och dar utbytet av den berorda informa-
tionen skulle kunna skada en eller flera kunders intressen.

b) Separat tillsyn av relevanta personer vars viktigaste funktio-
ner ar att bedriva kollektiv portfoljforvaltning at eller tillhan-
dahélla tjanster till kunder eller investerare vars intressen kan
vara motstridiga, eller som pd annat sitt foretrider olika
intressen som kan vara motstridiga, ddribland i forhéllande
till forvaltningsbolagets egna intressen.

¢) Avldgsnande av alla direkta samband mellan ersittningen till
relevanta personer som framst utfor en verksamhet och
ersattningen till, eller intdkterna som genererats av, olika rele-
vanta personer som i huvudsak utfor en annan verksamhet,
om det kan uppsté en intressekonflikt i samband med dessa
verksamheter.

d)  Atgirder for att forhindra eller begrinsa méjligheten for per-
soner att utova olampligt inflytande 6ver det satt pa vilket en
relevant person utfor kollektiv portfoljforvaltning.

e) Atgirder for att forhindra eller kontrollera en relevant per-
sons samtida eller foljande deltagande i separat kollektiv
portfoljforvaltning, ndr ett sidant engagemang kan paverka
hanteringen av intressekonflikter negativt.

Nar antagandet eller tillimpningen av en eller flera av dessa dtgar-
der och forfaranden inte sikerstiller erforderlig grad av obero-
ende, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen antar
sadana alternativa eller kompletterande dtgirder och forfaranden
som krévs och dr lampliga i detta syfte.

Artikel 20

Hantering av verksamhet som ger upphov till skadliga
intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen doku-
menterar och regelbundet uppdaterar uppgifter om alla slag av
kollektiv portfoljforvaltning som utférs av det forvaltningsbolag,
eller for det forvaltningsbolags rikning, i vilket det har uppkom-
mit en intressekonflikt som innebir en betydande risk for att en
eller flera fondforetags eller andra kunders intressen skadas eller,
ndr det giller pdgdende kollektiv portfoljforvaltning, dir det kan
uppstd en sddan intressekonflikt.

2. Om de organisatoriska och administrativa system som ett
forvaltningsbolag har infort for att hantera intressekonflikter inte
ger tillrdckliga garantier for att effektivt forhindra att fondf6reta-
gens eller deras andelsdgares intressen paverkas negativt, ska med-
lemsstaterna krdva att foretagsledningen eller ett annat behorigt
internt organ i bolaget omgédende informeras, sd att de far moj-
lighet att anta de beslut som krivs for att garantera att forvalt-
ningsbolaget agerar i fondféretagens och deras andelsigares
intresse.

3. Forvaltningsbolaget ska rapportera till investerarna om
sddana situationer som avses i punkt 2 genom ett lampligt varak-
tigt medium och motivera sitt beslut.

Artikel 21

Strategier for att utéva rostritter

1. Medlemsstaterna ska kriva att férvaltningsbolagen utveck-
lar lampliga och effektiva strategier for att faststilla ndr och hur
rostratter som dr knutna till instrumenten i de forvaltade portfol-
jerna ska utovas, uteslutande till formén for fondf6retagen.

2. Strategierna i punkt 1 ska omfatta dtgdrder och forfaranden
for

a) tillsyn av relevanta foretagshandelser,

b) sikerstillande av att rostritterna utovas i enlighet med de
berorda fondforetagens mal och riktlinjer for investeringar,
och

¢) forebyggande eller hantering av intressekonflikter som upp-
kommer ndr rostritter utovas.
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3. En sammanfattande beskrivning av strategierna i punkt 1
ska goras tillginglig for investerarna.

Nirmare uppgifter om de tgirder som vidtagits utifrdn dessa
strategier ska pd begdran goras tillgingliga for andelsigarna
kostnadsfritt.

KAPITEL IV
FORHALLNINGSREGLER
(Artikel 14.1 a och b, och 14.2 a och b i direktiv2009/65/EC)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 22

Skyldighet att agera i fondforetagets och andelsidgarnas
intresse

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen ser till
att andelsdgarna i de forvaltade fondforetagen behandlas rattvist.

Forvaltningsbolagen ska inte prioritera vissa andelsdgares intresse
framfor andras.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tillim-
par lampliga strategier och forfaranden for att férhindra oegent-
ligheter som rimligen kan forvintas pverka marknadens stabilitet
och integritet.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av nationell lagstiftning
ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen sikerstiller att
skaliga, korrekta och overskadliga prissittningsmodeller och var-
deringssystem anvinds for de fondforetag de forvaltar, sd att skyl-
digheten att agera i andelsdgarnas intresse efterlevs.
Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att fondféretagens portfol-
jer har virderats korrekt.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen agerar
pa ett sddant sitt att fondforetagen och deras andelsdgare inte
debiteras onodiga omkostnader.

Artikel 23
Krav péd vederborlig aktsamhet

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen garante-
rar stor aktsamhet vid valet och den l6pande 6vervakningen av
investeringar, i fondforetagens och marknadsintegritetens
intresse.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen har
adekvat kunskap och forstaelse for de tillgangar fondforetagen har
investerat i.

3. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor
skriftliga riktlinjer och forfaranden om vederborlig aktsamhet och
vidtar effektiva dtgarder for att sakerstilla att beslut om investe-
ringar pd fondforetagens vagnar utfors i 6verensstimmelse med
foretagens mal, placeringsstrategier och riskbegransningar.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
genomfor sin riskhanteringsstrategi och nir sa ar lampligt med
hdnsyn till den planerade investeringens art, utarbetar prognoser
och analyser om investeringens bidrag till fondforetagets portfolj-
sammansdttning, likviditet och risk/avkastningsprofil innan de
gor investeringen. Analyserna ska genomforas utifran pélitlig och
uppdaterad information, bade kvantitativ och kvalitativ.

Forvaltningsbolagen ska agera med vederborlig skicklighet,
omsorg och aktsamhet nir de vidtar, forvaltar och upphéver
atgdrder med tredje part i samband med riskhantering. Innan de
inleder sddana dtgarder ska forvaltningsbolagen vidta nédvindiga
matt och steg for att kontrollera att tredje part har den kunskap
och formdaga som krivs for att utfora riskhanteringen tillforlitligt,
professionellt och effektivt. Forvaltningsbolaget ska faststilla
metoder for lopande bedomning av hur vil tredje part utfor sina
uppgifter.

AVSNITT 2

Hantering av order om teckning och inlosen

Artikel 24

Rapporteringskrav i samband med order om teckning och
inlosen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att nir forvaltningsbolagen
har utfort en order om teckning eller inlosen frin en andelsigare,
méste de meddela andelsdgaren via ett varaktigt medium att
ordern har utforts; de maste gora detta sd snart som mojligt och
senast den forsta affirsdagen efter utforandet eller, om forvalt-
ningsbolaget tar emot bekriftelsen frdn en tredje part, senast for-
sta arbetsdagen efter mottagandet av bekriftelsen fran den tredje
parten.

Det forsta stycket ska inte tillimpas om meddelandet skulle inne-
halla samma information som en bekriftelse som omgéende ska
oversandas till andelsdgaren av en annan person.

2. Det meddelande som avses i punkt 1 ska i tillimpliga fall
innehélla foljande information:

S

) Identifikationsuppgifter om forvaltningsbolaget.
b) Andelsidgarens namn eller annan beteckning.

¢) Datum och tidpunkt for mottagandet av ordern samt
betalningsmetod.

d) Datum da ordern utfordes.

e) Identifikationsuppgifter om fondforetaget.
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f)  Orderns beskaffenhet (teckning eller inlosen).
g) Antal berorda enheter.

h) Andelens virde vid teckning eller inlosen.

i)  Datum for referensvirdet.

j)  Orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgifter.

k) Den totala summan av provisioner och kostnader som tagits
ut och, om en investerare sd begir, en specifikation av de
enskilda posterna.

3. Nar order regelbundet utfors pa en andelsdgares vdgnar ska
forvaltningsbolagen antingen vidta de atgdrder som avses i
punkt 1 eller minst en ging var sjitte ménad tillhandahélla
andelsigaren de uppgifter som avses i punkt 2 om dessa
transaktioner.

4. Forvaltningsbolagen ska pd begéran tillhandahalla andelsi-
garen information om orderns status.

AVSNITT 3

Biista mdjliga utforande

Artikel 25

Utforande av beslut om att handla pa det forvaltade
fondforetagets vignar

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen agerar i
de forvaltade fondforetagens intresse ndr de utfor beslut om att
handla pa de forvaltade fondforetagens vagnar vid forvaltningen
av deras portfoljer.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna se till att
forvaltningsbolagen vidtar alla rimliga atgarder for att uppnd
bdsta mojliga resultat for fondforetagen, med beaktande av pris,
kostnad, skyndsamhet, sannolikhet for utforande och avveckling,
orderstorlek, orderart eller varje annat 6vervigande av intresse for
utforandet av ordern. Dessa faktorers relativa betydelse ska fast-
stillas utifrdn foljande kriterier:

a) Fondforetagens specifika mal, placeringsstrategi och riskpro-
fil, som anges i prospektet eller eventuellt i fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

b) Utmirkande egenskaper for ordern.

¢) Utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som
omfattas av ordern.

d) Utmirkande egenskaper for de handelsplatser som ordern
kan skickas till.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen upprit-
tar och genomfor effektiva forfaranden for att uppfylla kravet i
punkt 2. Framfor allt ska forvaltningsbolagen utforma och
genomfora riktlinjer som gor det mojligt for dem att uppnd basta
mojliga resultat for fondféretagens order i enlighet med punkt 2.

Forvaltningsbolagen ska inhimta forhandsgodkidnnande frin
investeringsforetagen om riktlinjerna f6r utforandet. Forvaltnings-
bolaget ska tillgangliggora for andelsdgarna lamplig information
om de riktlinjer som har faststillts i enlighet med denna artikel
och om eventuella visentliga dndringar i riktlinjerna.

4. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera hur deras
system och riktlinjer for utférandet av order fungerar i praktiken,
sd att de kan identifiera och avhjilpa eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen arligen se over riktlinjerna for
utforandet. En 6versyn ska ocksd goras vid varje tillfdlle da en
visentlig forandring intraffar som paverkar forvaltningsbolagets
forutsittningar for att fortsitta att uppna bésta resultat for de for-
valtade fondforetagen.

5. Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att de har utfort order
pa fondforetagens vagnar i enlighet med forvaltningsbolagets rikt-
linjer for utférande.

Artikel 26

Placering hos andra enheter av order att handla pa
fondféretags vignar

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen agerar i
sina forvaltade fondforetags intresse nir de vid forvaltningen av
fondforetagens portfoljer placerar order hos andra enheter om att
handla pé de forvaltade fondforetagens vignar.

2. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga dtgdrder for att uppnd bista mojliga resultat for fond-
foretagen med beaktande av pris, kostnad, skyndsamhet, sanno-
likhet for utforande och avveckling, storlek, art eller varje annat
overvagande av intresse for utforandet av ordern. Dessa faktorers
relativa betydelse ska faststillas med hinvisning till artikel 25.2.

Dirfor ska forvaltningsbolagen infora och tillimpa riktlinjer som
gor det mojligt for dem att uppfylla kravet i forsta stycket. I rikt-
linjerna ska det for varje kategori av instrument anges vilka enhe-
ter som ordern bor placeras hos. Forvaltningsbolagen ska endast
ingd i system for utforande av order nar systemen uppfyller kra-
ven i denna artikel. Forvaltningsbolagen ska tillgingliggora
andelsdgarna lamplig information om de riktlinjer som har fast-
stillts i enlighet med denna punkt och om eventuella visentliga
dndringar i riktlinjerna.
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3. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera att de rikt-
linjer som inforts enligt punkt 2 dr effektiva, sirskilt kvaliteten pa
utforandet f6r de enheter som anges i riktlinjerna, och avhjilpa
eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen édrligen se over riktlinjerna. En
sddan oversyn ska ocksd goras vid varje tillfalle d& en visentlig
forandring intriffar som paverkar forvaltningsbolagens forutsitt-
ningar for att fortsitta att uppnd bésta resultat for de forvaltade
fondforetagen.

4.  Forvaltningsbolagen ska kunna uppvisa att de har placerat
order pa fondforetagens vignar i enlighet med de riktlinjer som
faststallts i enlighet med punkt 2.

AVSNITT 4

Hantering av order

Artikel 27

Allminna principer

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor
och tillimpar forfaranden och arrangemang som gor att portf6l;-
transaktioner pa fondforetagens vagnar kan utforas snabbt, effek-
tivt och rattvist.

De forfaranden och arrangemang som forvaltningsbolagen
genomfor ska

a) sakerstilla att order som utforts pd fondforetagens vignar
registreras och fordelas snabbt och korrekt,

b) utfora i 6vrigt jimforbara order fran fondféretag omgéende
och i den tidsf6ljd som de togs emot, savida detta inte omoj-
liggors av orderns egenskaper eller rddande marknadsforhal-
landen, eller om ndgot annat krivs pd grund av
fondforetagets intressen.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla
den utforda ordern ska snabbt och korrekt overforas till det
berorda fondforetagets konto.

2. Ett forvaltningsbolag ska inte missbruka information som
avser annu inte utforda order fran fondforetag och ska vidta alla
rimliga mdtt och steg for att forhindra att nigon av foretagets
relevanta personer missbrukar sddan information.

Artikel 28

Ackumulering och fordelning av order att handla

1. Medlemsstaterna fir inte tillita att forvaltningsbolagen
ackumulerar en order for ett fondforetag med en order frin ett
annat fondforetag eller en annan kund eller med en order for egen
rakning, om inte f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det ska vara osannolikt att ackumuleringen av order gene-
rellt kommer att vara till nackdel f6r nagra fondforetag eller
kunder vars order ingdr i den.

b) Riktlinjer for fordelning av order ska faststillas och genom-
foras; riktlinjerna ska tillrackligt ingdende behandla rdttvis
fordelning av ackumulerade order, déribland hur deras volym
och pris bestimmer fordelning samt behandling av delvis
utforda order.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett forvaltningsbo-
lag ackumulerar en order frin ett fondforetag med en eller flera
order frén andra fondf6retag eller kunder och den ackumulerade
ordern delvis utfors, ska forvaltningsbolaget fordela de berorda
affdrerna i enlighet med sina riktlinjer for fordelning av order.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolag, som
har ackumulerat transaktioner for egen rikning med en eller flera
order fran fondféretag eller andra kunder, inte fordelar de ber6rda
affdrerna pa ett sitt som dr till nackdel for fondforetaget eller den
andra kunden.

4. Om ett forvaltningsbolag ackumulerar en order fran ett
fondforetag eller en annan kund med en transaktion for egen rak-
ning och den ackumulerade ordern delvis utfors ska medlemssta-
terna krava att forvaltningsbolaget vid fordelningen av de berorda
affdrerna prioriterar fondforetaget eller den andra kunden fore
affdren i egen rikning.

Om emellertid forvaltningsbolaget pd rimliga grunder kan visa for
fondforetaget eller den andra kunden att det inte skulle ha kunnat
utfora ordern utan ackumulering till dessa fordelaktiga villkor,
eller 6ver huvud taget, far det fordela transaktionen for egen rak-
ning proportionellt i enlighet med de riktlinjer som avses i punkt 1

AVSNITT 5

Incitament

Artikel 29

Skydd av fondféretagens intressen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen inte
anses handla hederligt, rittvist eller professionellt i ett fondfore-
tags intresse, om de vid investeringsforvaltning och administra-
tion for ett fondforetags rakning, betalar eller tar emot en annan
avgift, provision eller naturaférmén én foljande:

a) En avgift, provision eller naturaférmén som erldggs eller ges
till eller av fondforetaget eller en person for fondforetagets
rakning.
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b) En avgift, courtage eller en naturaférman som erldggs eller
ges till eller av en tredje part eller en person som agerar for
tredje parts rikning, om foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Fondforetaget ska ha blivit klart upplyst om avgiftens,
courtagets eller formédnens forekomst, art och belopp,
eller om beloppet inte kan faststillas, om metoden for
berikning av beloppet; informationen ska tillhandahal-
las pa ett heltidckande, korrekt och forstaeligt satt innan
den berorda tjansten tillhandahalls.

ii) Betalningen av avgiften eller courtaget, eller tillhandahal-
landet av naturaférménen, ska vara utformade for att
hoja kvaliteten pd den berorda tjdnsten och inte hindra
forvaltningsbolaget fran att uppfylla sin skyldighet att
agera i fondforetagets intresse.

¢) Faktiska avgifter som mojliggor eller krdvs for tillhandahl-
lande av tjansterna i fraga, sdsom depakostnader, avvecklings-
och vixlingsavgifter, lagstadgade avgifter, och som genom
sin art inte kan strida mot forvaltningsbolagets forpliktelser
att handla hederligt, rattvist och professionellt i fondforeta-
gens intresse.

2. Vid tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 b i ska med-
lemsstaterna tillta att forvaltningsbolagen informerar om de
grundldggande villkoren for systemet med avseende pa avgiften,
provisionen eller naturaférmanen i form av en sammanfattning,
forutsatt att forvaltningsbolaget dtar sig att limna ut nirmare
uppgifter pd andelsigarens begaran och uppfyller detta dtagande.

KAPITEL V

UPPGIFTER 1 STANDARDAVTALET MELLAN
FORVARINGSINSTITUT OCH FORVALTNINGSBOLAG

(Artiklarna 23.5 och 33.5 i direktiv 2009/65/EG)

Artikel 30

Faktorer med anknytning till de forfaranden som de
avtalsslutande parterna ska félja

Medlemsstaterna ska kriva att forvaringsinstituten och forvalt-
ningsbolagen, i detta kapitel kallade de avtalsslutande parterna, i det
skriftliga avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv
2009/65EG minst inforlivar foljande uppgifter som ror de tjans-
ter som tillhandahalls av de avtalsslutande parterna och de forfa-
randen som parterna ska folja:

a) En beskrivning av de forfaranden, dven forfarandena for for-
varing, som ska antas for varje typ av tillgdng som fondfore-
tagen Overlater pa forvaringsinstitutet.

b) En beskrivning av de forfaranden som ska foljas nar forvalt-
ningsbolaget har for avsikt att dndra fondforetagens fondbe-
stimmelser eller prospekt, med angivelse av nér
forvaringsinstitutet bor informeras och nar férhandsgodkan-
nande kravs fran forvaringsinstitutet innan dndringen kan
goras.

¢) En beskrivning av de medel och forfaranden som forvarings-
institutet ska anvinda for att till forvaltningsbolaget 6verfora
all den information som bolaget behéver for att utfora sina
uppgifter, bland annat en beskrivning av de medel och for-
faranden som ar knuta till utovandet av rattigheter som fol-
jer med finansiella instrument och de medel och forfaranden
som anvands for att sikra att forvaltningsbolaget och fond-
foretaget utan drojsmal far tillgdng till exakt information om
fondforetagets rakenskaper.

d) En beskrivning av de medel och forfaranden som ger forva-
ringsinstitutet tillgang till all den information som det beho-
ver for att utfora sina uppgifter.

e) En beskrivning av de forfaranden som gor forvaringsinstitu-
tet 1 stdnd att undersoka forvaltningsbolagets agerande och
bedoma kvaliteten pa den information som &verforts, bland
annat genom besok pa plats.

f)  En beskrivning av de férfaranden som gor forvaltningsbola-
get i stdnd att bedoma hur vl forvaringsinstitutet utfor sina
kontraktsmassiga ataganden.

Artikel 31

Faktorer med anknytning till informationsutbyte, krav pa
konfidentialitet och penningtvitt

1. Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till
det avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
inforlivar minst foljande faktorer avseende informationsutbyte,
krav pa konfidentialitet och penningtvitt i avtalet:

a) En forteckning 6ver all den information som fondforetaget,
dess forvaltningsbolag och forvaringsinstitutet ska utbyta om
teckning, inlosen, utfirdande, makulering och aterkop av
fondforetagets andelar.

b) De avtalsslutande parternas skyldigheter ndr det giller
konfidentialitet.

¢) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och
ansvar ndr det giller skyldigheterna som hor samman med
att bekdmpa penningtvitt och terrorismfinansiering, nér sd ar
tillimpligt.

2. Skyldigheterna i forsta stycket b ska utformas pa ett sadant
sitt att de inte hindrar varken de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat eller de behériga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat att fa tillgang till relevanta
dokument och upplysningar.
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Artikel 32

Faktorer med anknytning till utseende av tredje part

Nir forvaringsinstituten eller forvaltningsbolagen utser en tredje
part att utfora deras respektive uppgifter, ska medlemsstaterna
kriva att bdda avtalsslutande parter till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG infér minst foljande fak-
torer i avtalet:

a) Ett dtagande fran bada avtalsslutande parter om att regelbun-
det ge ndrmare upplysningar om de tredje parter som forva-
ringsinstitutet eller forvaltningsbolaget har utsett till att
utfora deras respektive uppgifter.

b) Ett dtagande om att den ena parten pd anmodan frdn den
andra informerar om de villkor som legat till grund for valet
av tredje part, och de steg som har tagits for att overvaka de
uppgifter som den utvalda tredje parten utfor.

¢) En forklaring om att ett forvaringsinstituts ansvar enligt arti-
kel 24 eller 34 i direktiv 2009/6 5/EG ska gilla oberoende av
om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa till-
géngar till tredje part.

Artikel 33

Faktorer med anknytning till eventuella indringar och
uppsdgningen av avtalet

Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
minst inforlivar foljande uppgifter avseende dndring och uppsig-
ning av avtalet i det avtalet:

a) Avtalets giltighetstid.
b) Villkoren for nir avtalet far dndras eller siagas upp.

¢) Villkoren for att underlitta dverforingen till ett annat forva-
ringsinstitut och, vid sddan 6verforing, det forfarande som
forvaringsinstitutet ska anvinda for att verlimna all relevant
information till det andra forvaringsinstitutet.

Artikel 34
Tillimplig lagstiftning
Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG

anger att lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat ar til-
lamplig pé avtalet.

Artikel 35

Overforing av information pa elektronisk vig

Om de avtalsslutande parterna till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG kommer &verens om att

en del eller all information 6verfors pa elektronisk vig dem emel-
lan, ska medlemsstaterna krdva att avtalet i frdga innehaller
bestimmelser om att sidan information registreras.

Artikel 36
Avtalets rickvidd

Medlemsstaterna far tillita att det avtal som avses i artikel 23.5
eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG omfattar mer dn ett fondforetag
som forvaltas av forvaltningsbolaget. I sd fall ska avtalet innehélla
en forteckning over de fondforetag som omfattas.

Artikel 37

Servicenivaavtal

Medlemsstaterna ska tillata att de avtalsslutande parterna, i det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
eller i ett separat skriftligt avtal, anger ndrmare uppgifter om de
medel och forfaranden som avses i artikel 30 ¢ och d.

KAPITEL VI
RISKHANTERING

(Artikel 51.1 i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Riktlinjer for riskhantering och riskbedémning

Artikel 38

Riktlinjer for riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller limpliga och dokumenterade riktlinjer
for riskhantering, i vilka de risker som de forvaltade fondforeta-
gen utstts for eller kan utsittas for identifieras.

Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som ar
nodvindiga for att gora forvaltningsbolaget i stand till att for varje
forvaltat fondforetag virdera exponeringen for marknads-,
likviditets-, och motpartsrisker samt foretagets exponering for alla
andra risker, ddribland operativa risker, som kan vara av avgo-
rande betydelse for det enskilda forvaltade fondforetaget.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen tar upp minst
foljande faktorer i riktlinjerna for riskhantering:

a) De tekniker, redskap och forfaranden som gor det mojligt for
dem att uppfylla kraven i artiklarna 40 och 41.
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b) Ansvarsfordelningen inom forvaltningsbolaget med hinsyn
till riskhantering.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att riktlinjerna for riskhantering enligt punkt 1 behandlar
villkoren for, innehéllet i och regelbundenheten for de rapporter
som riskhanteringsfunktionen enligt artikel 12 ska tillhandahalla
styrelsen och foretagsledningen och, i tillimpliga fall,
tillsynsfunktionen.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen tar hinsyn till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten hos den egna och de forvaltade fond-
foretagens verksamhet.

Artikel 39

Bedomning, 6vervakning och dversyn av riktlinjerna for
riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen bedo-
mer, overvakar och med jimna mellanrum ser 6ver

a) att riktlinjerna for riskhantering och de dtgirder, forfaranden
och tekniker som avses i artiklarna 40 och 41 ar limpliga
och effektiva,

b) i vilken utstrickning forvaltningsbolagen efterlever riktlin-
jerna for riskhantering och de dtgarder, forfaranden och tek-
niker som avses i artiklarna 40 och 41,

¢) att de atgdrder som vidtagits for att avhjilpa eventuella bris-
ter i genomférandet av riskhanteringsprocessen ar lampliga
och effektiva.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen under-
rittar de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater om
eventuella visentliga dndringar i riskhanteringsprocessen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att kraven i punkt 1 ses
over av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat 16pande och nir auktorisation beviljas.

AVSNITT 2

Riskhanteringsprocesser, exponering for motpartsrisk och
emittentkoncentration

Artikel 40

Riskbedémning och riskhantering

1. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen antar
lampliga och effektiva atgarder, forfaranden och tekniker for att

a) vid varje tidpunkt mita och hantera de risker som de forval-
tade fondforetagen ar eller kan bli utsatta for,

b) setill att begransningarna for total exponering och motparts-
risk efterlevs i enlighet med artiklarna 41 och 43.

Atgiirderna, forfarandena och teknikerna ska vara proportioner-
liga med arten, omfattningen och komplexiteten hos forvaltnings-
bolagens egen verksamhet och de forvaltade fondféretagens
verksamhet, och vara forenliga med fondféretagens riskprofil.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna kréva att
forvaltningsbolagen vidtar foljande dtgarder for varje fondforetag
de forvaltar:

a) De ska infora sddana forfaranden och tekniker for riskbe-
démning som kravs for att sikerstdlla att de risker som ar
forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den
samlade riskprofilen mats korrekt utifran forsvarliga och till-
forlitliga uppgifter, och att forfarandena och teknikerna for
riskbedomning dokumenteras pa lampligt sitt.

b) Isyfte att préva giltigheten hos forfarandena for riskbedom-
ning ska de i tillimpliga fall utfora regelbundna utfallstester
som omfattar modellbaserade prognoser och uppskattningar.

¢) De ska i tillimpliga fall utfora regelbundna stresstester och
scenarioanalyser for att hantera riskerna vid potentiella for-
dndringar i marknadsvillkoren som skulle kunna péverka
fondforetagen negativt.

d) De ska infora, tillimpa och uppritthélla ett dokumenterat
system av interna granser for de dtgirder som vidtas for att
styra och kontrollera de relevanta riskerna for varje fondfo-
retag, med hénsyn till alla de risker som kan vara visentliga
for fondforetagen i enlighet med artikel 38 och sikerstilla att
de dr forenliga med fondforetagens riskprofil.

¢) De ska sikerstilla att den nuvarande risknivan for varje fond-
foretag ar forenlig med riskbegransningssystemet i led d.

f) De ska infora, tillimpa och uppritthélla lampliga forfaran-
den som, vid faktiska eller vintade Gverskridanden av fond-
foretagens riskgranser, utan drojsmal leder till avhjilpande
atgirder i andelsdgarnas intresse.

3. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen anvin-
der en lamplig process for likviditetsriskhantering for att siker-
stilla att varje fondforetag de forvaltar vid varje tidpunkt kan
efterleva artikel 84.1 i direktiv 2009/65/EG.

Forvaltningsbolagen ska ndr sd ar lampligt utfora stresstester som
gor det mojligt att bedoma fondféretagens likviditetsrisk under
extraordinira omstindigheter.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att likviditetsprofilen for varje forvaltat fondforetags inves-
teringar dr forenlig med den inlosenpolicy som faststills i
fondbestimmelserna, i bolagsordningen eller i prospektet.
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Artikel 41

Berikning av total exponering

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen berdknar
ett forvaltat fondforetags totala exponering enligt artikel 51.3 i
direktiv 2009/65/EG, pd ett av foljande sitt:

a) Den extra exponering och hivstingseffekt som det forvaltade
fondforetaget genererar genom att anvinda finansiella deri-
vatinstrument, dven innefattade inbidddade derivat enligt arti-
kel 51.3 fjirde stycket i direktiv 2009/65/EG, som inte far
overskrida fondforetagets totala fondandelsvirde.

b) Marknadsrisken i fondféretagens portfolj.

2. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen beraknar
fondforetagens totala exponering minst en gdng om dagen.

3. Medlemsstaterna far tillata att forvaltningsbolagen beriknar
den totala exponeringen med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen eller andra avancerade riskbedomningsmetoder
som ir lampliga. Vid tillimpningen av denna bestimmelse avses
med Value-at-risk ett matt for den hogsta forvantade forlusten vid
en given sikerhetsgrad under en bestimd tidsperiod.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen sikerstiller att
den metod som viljs for att mata total exponering ar lamplig med
hinsyn till fondforetagets investeringsstrategi, den typ av finan-
siella derivatinstrument som anvands, och deras komplexitet, och
hur stor del av fondforetagets portfélj som utgérs av finansiella
derivatinstrument.

4. Nir ett fondforetag i enlighet med artikel 51.2 i direktiv
2009/65/EG anvinder tekniker och instrument, dven aterkpsav-
tal eller transaktioner avseende utlaning av virdepapper, i syfte att
generera ytterligare havstangseffekt eller exponering for mark-
nadsrisk, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen tar
hansyn till dessa transaktioner vid berdkningen av total
exponering.

Artikel 42

Atagandemetod

1. Nir dtagandemetoden anvinds for att berdkna total expo-
nering, ska medlemsstaterna krava att forvaltningsbolagen tillam-
par metoden pad positionerna for samtliga finansiella
derivatinstrument, dven inbaddade derivat enligt artikel 51.3
fjarde stycket i direktiv 2009/6 5/EG, oavsett om strategin anvinds
som ett led i fondforetagens allminna placeringsinriktning, for
riskbegrinsning eller for effektiv portfoljforvaltning i enlighet
med artikel 51.2 i det direktivet.

2. Nir dtagandemetoden anvinds for att berdkna den totala
exponeringen ska medlemsstaterna krava att forvaltningsforeta-
gen omvandlar positionen for varje finansiellt derivatinstrument
till marknadsvirdet av motsvarande position i den underliggande
tillgdngen f6r det derivatet (standarddtagandemetoden).

Medlemsstaterna far tillita att forvaltningsforetagen tillimpar
andra berakningsmetoder som motsvarar
standardatagandemetoden.

3. Medlemsstaterna far tillata att forvaltningsbolagen tar hin-
syn till metoder for sikringsredovisning vid berdkningen av den
totala exponeringen, forutsatt att dessa dtgérder inte dsidositter
omedelbara och visentliga risker och leder till en tydlig begrans-
ning av riskexponeringen.

4. Nar anvandningen av finansiella derivatinstrument inte okar
fondforetagens exponering ar det inte nodvandigt att inkludera
den underliggande exponeringen i dtagandeberdkningen.

5. Nar dtagandemetoden tillimpas dr det inte nodvandigt att ta
med tillfilliga 1dn pa fondféretagens vignar, i enlighet med arti-
kel 83 i direktiv 2009/65/EG, vid berdkningen av den totala
exponeringen.

Artikel 43

Motpartsrisk och emittentkoncentration

1. Medlemsstaterna ska kridva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att motpartsrisk i samband med derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat) omfattas av begransningarna i arti-
kel 52 i direktiv 2009/65/EG.

2. Nir ett fondforetags exponering mot en motpart berdknas
enligt begransningarna i artikel 52.1 i direktiv 2009/65/EG, ska
forvaltningsbolagen anvinda det positiva aktuella marknadsvar-
det i OTC-derivatavtalet med den motparten.

Forvaltningsbolagen fér kvitta ett fondforetags derivatpositioner
med en och samma motpart, under forutsittning att bolagen juri-
diskt kan hivda kvittningsoverenskommelser med den motpar-
ten pd fondforetagets vignar. Kvittning ska endast vara tillatet i
samband med OTC-derivat med en och samma motpart och inte
i forening med annan exponering som fondféretagen kan ha med
den motparten.

3. Medlemsstaterna far ge forvaltningsbolagen tillstand att,
mot en sikerhet, minska fondforetagens exponering i forhdllande
till en motpart i samband med en OTC-derivattransaktion. Den
sakerhet som stlls ska vara sa likvid att den kan siljas omgédende
till ett pris som ligger nira virderingen fore forsiljningen.

4. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tar han-
syn till sikerheter vid berdkningen av exponeringen till motparts-
risk i enlighet med artikel 55.1 i direktiv 2009/65/EG ndr
forvaltningsbolagen ldmnar en sikerhet till OTC-motparten pa
fondforetagets vignar. Den limnade sikerheten far endast beak-
tas ndr forvaltningsbolaget har mojlighet att juridiskt havda kvitt-
ningsoverenskommelser med denna motpart pa fondforetagens
vagnar.
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5. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen berdknar
granser for emittentkoncentration i enlighet med artikel 52 i
direktiv 2009/65/EG utifrn den underliggande exponering som
skapas genom anvindning av finansiella derivatinstrument i enlig-
het med dtagandemetoden.

6.  Nar det giller exponering till foljd av transaktioner med
OTC-derivat i enlighet med artikel 52.2 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen i berdkningen tar
med eventuell exponering for motpartsrisk i samband med
OTC-derivat.

AVSNITT 3
Forfaranden for virdering av OTC-derivat

Artikel 44

Forfaranden for bedomning av virdet pd OTC-derivat

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen kontrol-
lerar att fondforetagens exponering f6r OTC-derivat tilldelas verk-
liga vdrden som inte enbart bygger pd motparternas
marknadsnoteringar for OTC-transaktionerna, och som uppfyller
kriterierna i artikel 8.4 i direktiv 2007/16/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska forvaltningsbolagen
infora, tillimpa och uppritthélla dtgirder och forfaranden som
sakerstaller en lamplig, oppen och skalig vardering av fondfore-
tagens exponering for OTC-derivat.

Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen sikerstéller att
OTC-derivatens verkliga virde bygger pé en lamplig, korrekt och
oberoende bedémning.

Virderingen av tgdrderna och forfarandena ska vara lamplig och
proportionerlig med hinsyn till OTC-derivatets art och
komplexitet.

Nir atgdrder och forfaranden for virderingen av OTC-derivat
inbegriper att tredje part utfor vissa uppgifter ska forvaltningsbo-
lagen ska efterleva kraven i artikel 5.2 och artikel 23.4 andra
stycket.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska riskhanterings-
funktionen &ldggas sirskilda uppgifter och ansvarsomraden.

4. Atgirderna och forfarandena for virdering enligt punkt 2
ska dokumenteras pa lampligt satt.

AVSNITT 4

Overfiring av information om derivatinstrument

Artikel 45

Rapporter om derivatinstrument

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen minst en
gdng om dret foreldgger de behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten rapporter med information som ger en rittvisande bild

av de typer av derivat som anvinds for varje forvaltat fondfore-
tag, de underliggande riskerna, de kvantitativa begransningarna
och de metoder som har valts for att bedoma de risker som hor
samman med derivattransaktionerna.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat kontrollerar att
informationen i punkt 1 limnas regelbundet och dr komplett, och
att de har mojlighet att ingripa nar det ar lampligt.

KAPITEL VII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 46

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 sitta i kraft de
lagar och andra forfattningar som dr nodvandiga for att folja detta
direktiv. De ska till kommissionen genast overlimna texten till
dessa bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell 6ver
dessa bestimmelser och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 47
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 48

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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RATTELSER

Riittelse till kommissionens direktiv 2010/42/EU av den 1 juli 2010 om genomférandet av Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa bestimmelser avseende fusioner mellan fonder,
master/feederfondféretag och anmilningsférfarande

(Europeiska unionens officiella tidning L 176 av den 10 juli 2010)

I innehallsforteckningen pa omslaget och pé sidan 28 ska direktivets nummer i titeln
i stallet for:  "Kommissionens direktiv 2010/42/EU...”

vara: "Kommissionens direktiv 2010/44/EU...".
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(Icke-lagstiftningsakter)

DIREKTIV

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/42/EU

av den 1 juli 2010

om genomférandet av Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmilningsforfarande

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget

om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) ('), sdrskilt artik-
larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1, och

av foljande skal:

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska limnas till andelsigarna vid en fusion bor
spegla de olika behoven hos andelsigarna i det overldtande
och det overtagande fondforetaget och forbdttra deras
forstaelse.

Det overlitande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget bor inte aldggas att ta med annan information i
informationsdokumentet 4n den som avses i artikel 43.3 i
direktiv 2009/65/EG och artiklarna 3-5 i detta direktiv.
Det overlatande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget far dock ldgga till annan information av relevans
for den foreslagna fusionen.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

G)

Nir informationsdokumentet enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG kompletteras av en ssmmanfattning bor detta
inte befria fondforetaget fran skyldigheten att undvika
lainga eller tekniska forklaringar i resten av
informationsdokumentet.

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska lamnas till andelsigarna i det 6vertagande
fondforetaget bor utgd ifrdn att dessa andelsdgare redan ar
relativt bekanta med det 6vertagande fondforetagets sir-
drag, sina rattigheter i forhéllandet till det och dess verk-
samhet. Informationen bor darfor fokuseras pd hur
fusionen ska genomforas och hur den kan komma att
paverka det 6vertagande fondforetaget.

Informationen enligt artiklarna 43 och 64 i direktiv
2009/65/EG ska limnas till andelsdgarna p4 ett harmoni-
serat sitt. Informationens syfte ar att hjdlpa andelsigarna
att fatta vil underbyggda beslut om huruvida de vill fort-
sdtta med sin investering eller om de vill begira inlsen av
fondandelar, i de fall d ett fondforetag antingen deltar i en
fusion, omvandlas till ett feederfondf6retag eller byter mas-
terfondf6retag. Andelsigarna bor vara medvetna om att
fondforetaget genomgér en sddan genomgripande forand-
ring och ha mojlighet att ldsa informationen. Darfér bor
informationen tillsindas andelsdgarna  personligen,
antingen pa papper eller via annat varaktigt medium som
e-post. Med hjilp av elektronisk kommunikation kan fond-
foretaget tillhandahilla informationen pd ett kostnadsef-
fektivt satt. Detta direktiv bor inte dlagga fondforetagen att
informera sina andelsdgare direkt, utan bor ta vederborlig
hinsyn till de specifika forhdllandena i vissa medlemssta-
ter dar fondforetag eller deras forvaltningsbolag, av juri-
diska eller praktiska skal, inte kan ta direktkontakt med
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andelsdgarna. Fondforetagen bor ocksd kunna tillhanda-
hélla informationen genom att limna den till forvarings-
institut eller mellanhdnder, om det sikerstills att alla
andelsdgare sedan fir den. Detta direktiv bor endast har-
monisera sittet att limna information enligt artiklarna 43
och 64 i direktiv 2009/65/EG till andelsigarna. Medlems-
staterna far genom nationella bestimmelser reglera tillhan-
dahdllandet av andra typer av information till
andelsdgarna.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor ta hinsyn till de sirskilda behoven hos feederfond-
foretaget, som investerar minst 85 % av sina tillgdngar i
masterfondforetaget, samtidigt som det omfattas av alla
skyldigheter som dligger ett fondforetag. Avtalet bor dar-
for sikerstalla att masterfondforetaget forser feederfondfo-
retaget med all nodvindig information i s god tid att
feederfondforetaget kan fullgora sina egna skyldigheter.
Avtalet bor ocksa faststilla ovriga rattigheter och skyldig-
heter for bdda parter.

Medlemsstaterna bor inte kriva att avtalet mellan master-
fondforetag och feederfondforetag enligt artikel 60.1 for-
sta stycket omfattar andra aspekter dn de som avses i
kapitel VII direktiv 2009/65/EG och artiklarna 8-14 i
detta direktiv. Avtalet fir dock omfatta andra aspekter, om
masterfondforetaget och feederfondforetaget stipulerar
detta.

Om avrikningsavtalen mellan masterfondféretaget och
feederfondforetaget inte skiljer sig frin dem som tillimpas
pa alla andra andelsdgare i masterfondforetaget, och om
dessa faststills i masterfondforetagets prospekt, behover
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get inte vara identiskt med dessa standardavtal, men far
hénvisa till relevanta delar i masterfondforetagets prospekt
for att hjalpa branschen att sinka kostnaderna och minska
det administrativa arbetet.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor omfatta lampliga forfaranden for hantering av fra-
gor och klagomdl fran andelsdgare sd att korrespondens
som av misstag sints till masterfondforetaget i stillet for
till feederfondforetaget eller tvartom kan hanteras.

For att sianka transaktionskostnaderna och undvika nega-
tiva skattekonsekvenser kan masterfondforetaget och
feederfondforetaget vilja overenskomma om 6verforing av
apporttillgdngar, om detta inte dr forbjudet enligt nationell
lagstiftning eller ¢j forenligt med masterfondforetagets eller
feederfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning. Mojligheten att dverfora apporttillgdngar till master-
fondforetaget bor sirskilt hjilpa de feederfondféretag som
redan har bedrivit verksamhet som fondféretag, inklusive
som feederfondforetag for ett annat masterfondforetag, att
undvika transaktionskostnaderna for forsiljning av sddana
tillgdngar som bade feederfondforetaget och masterfond-
foretaget har investerat i. Feederfondf6retaget bor, om det
sd oOnskar, dven kunna erhédlla apporttillgdngar fran

(1)

12)

(13)

(14)

masterfondforetaget, eftersom detta kan bidra till att
minska transaktionskostnaderna och motverka negativa
skattekonsekvenser. Overforingen av apporttillgdngar till
feederfondforetaget bor inte begrinsas till de tillfillen da
masterfondforetaget ar foremal for likvidation, fusion eller
delning, utan bor ocksd vara mojlig under andra
omstandigheter.

For att bevara den flexibilitet som ar nodvandig, och sam-
tidigt ta hansyn till investerarnas intressen, bor ett feeder-
fondforetag som erhllit tillgdngar genom en Gverforing av
apporttillgdngar antingen kunna 6verfora en del av eller
samtliga dessa tillgdngar till sitt masterfondforetag, om
masterfondféretaget godkinner detta, eller realisera dessa
tillgdngar mot kontant betalning for att investera pengarna
i masterfondforetaget.

Pd grund av master-feederstrukturens sirdrag bor avtalet
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget inne-
halla lagvalsregler som avviker fran artiklarna 3 och 4 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om tillimplig lag for
avtalsforpliktelser (Rom 1) (1) pa ett sddant sitt att det dr
antingen lagstiftningen i den medlemsstat dér feederfond-
foretaget ar etablerat eller den dar masterfondforetaget dr
etablerat som dr tillimplig pd detta avtal. Parterna bor vara
fria att ta stdllning till fordelarna och nackdelarna med
detta val och beakta om masterfondforetaget har flera
feederfondforetag och om dessa feederfondforetag ar eta-
blerade i endast en medlemsstat eller i flera.

Vid en sddan likvidering, fusion eller delning av master-
fondforetaget som enligt direktiv 2009/65/EU ger andelsi-
garna i feederfondforetaget ritt att begdra inlosen av
fondandelar, bor inte feederfondforetaget undergrava den
ritten genom att tillfalligt senareldgga dterkop eller inlo-
sen, om inte exceptionella omstindigheter féranleder
feederfondforetaget att gora detta for att skydda andelsa-
garnas intressen eller om de behoriga myndigheterna
instruerar feederfondforetaget att gora det.

Eftersom en fusion eller delning av masterfondforetaget
kan trida i kraft inom 60 dagar kan den tidsfrist pad 30
dagar som feederfondforetaget har for att ansoka om och
erhdlla godkdnnande for sina nya investeringsplaner och
for att bevilja feederfondforetagets andelsdgare ritten att
begira aterkop eller inlosen av andelar under exceptionella
omstindigheter vara for kort for att feederfondforetaget
med sikerhet ska kunna veta hur manga av dess andelsa-
gare som kommer att begdra inlosen. Under sddana
omstindigheter bor feederfondforetaget i princip vara skyl-
digt att begéra inlosen av alla andelar i masterfondforeta-
get. For att undvika onodiga transaktionskostnader bor
dock feederfondforetaget ha ratt att anvinda andra meto-
der for att sikerstilla att dess andelsigare kan utnyttja sin
ritt att begdra inlosen av fondandelar och samtidigt minska

(1) EUTL 177, 4.7.2008, s. 6.
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(15)

(17)

(18)

transaktionskostnaderna eller undvika andranegativa effek-
ter. Feederfondforetaget bor i synnerhet ansoka om god-
kidnnande sd snart som mojligt. Feederfondforetaget bor
inte vara skyldigt att begdra inlosen i den man som dess
egna andelsidgare viljer att inte utnyttja den mojligheten.
Om feederfondféretaget begir inlosen fran masterfondfo-
retaget bor det ta stillning till om en inlésen i form av
apporttillgdngar skulle kunna minska transaktionskostna-
derna och motverka andra negativa effekter.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets forvaringsinstitut bor inne-
bdra att feederfondforetagets forvaringsinstitut far all
relevant information och alla relevanta dokument som det
behover for att kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke
pa det hir avtalets sdrdrag bor det innehélla samma lag-
valsregler som avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget, som ett undantag fran artiklarna 3
och 4 i Rome [-férordningen. Avtalet om informationsut-
byte bor dock inte krdva att masterfondforetagets eller
feederfondforetagets forvaringsinstitut utfor uppgifter som
ar forbjudna eller som inte foreskrivs enligt nationell lag-
stiftning i deras hemmedlemsstat.

Rapporteringen av oegentligheter som masterfondforeta-
gets forvaringsinstitut uppticker i samband med utforan-
det av  sin  forvaringsinstitutsfunktion  enligt
hemmedlemsstatens nationella lagstiftning syftar till att
skydda feederfondforetaget. Darfor bor ingen rapportering
krivas nir dessa oegentligheter inte har ndgra negativa
konsekvenser for feederfondforetaget. I de fall dd oegent-
ligheter som avser masterfondforetaget har negativa kon-
sekvenser for feederfondforetaget bor feederfondforetaget
aven informeras om huruvida och i sd fall hur dessa oegent-
ligheter har dtgdrdats. Masterfondforetagets forvaringsin-
stitut  bor darfor informera feederfondforetagets
forvaringsinstitut om hur masterfondforetaget har atgardat
eller avser att dtgirda oegentligheten. Om feederfondfore-
tagets forvaringsinstitut inte dr overtygat om att den valda
losningen ligger i feederfondforetagets andelsigares
intresse bor det utan drojsmal rapportera sin asiket till
feederfondforetaget.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets revisorer bor innebira att
feederfondforetagets revisor far all relevant information
och alla relevanta dokument som denne behover for att
kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke pa det hir
avtalets sdrdrag bor det innehélla samma lagvalsregler som
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get, som ett undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Rome
[-forordningen.

Omfattningen péd den information som ska goras tillging-
lig i elektronisk form i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65[EG bor specificeras for att skapa rattslig sakerhet
om vilka informationskategorier som ska omfattas.

(19)

(20)

(1)

22)

For att sdkra en gemensam strategi for hur de dokument
som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG bor goras
tillgingliga i elektronisk form for de behériga myndighe-
terna i fondforetagets vairdmedlemsstat, bor det kravas att
varje fondforetag eller dess forvaltningsbolag utser en
webbplats dar sddana dokument tillhandahalls i ett veder-
taget elektroniskt format. Ett forfarande bor ocksa faststil-
las for elektronisk anmilan av dndringar av dessa
dokumentet till de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets virdmedlemsstat, i enlighet med artikel 93.7 i det
direktivet.

For att fondforetagen och deras forvaltningsbolag ska
kunna anpassa sig till de nya krav om nar och hur andelsa-
garna ska forses med information i de fall som avses i artik-
larna 7 och 29, bor medlemsstaterna beviljas en forlingd
frist for att inforliva dessa krav i sina nationella rittssys-
tem. Detta dr sarskilt viktigt i de fall da fondforetagen eller
deras forvaltningsbolag av juridiska eller praktiska skal inte
kan informera andelsigarna direkt. Fondforetag med
dematerialiserade innehavaraktier bor ha majlighet att gora
alla forberedelser som ar nodvindiga for att sikerstalla att
andelsdgarna far information i de fall som anges i artik-
larna 8 och 32. Fondféretag med fysiska innehavaraktier
bor kunna omvandla dessa till registrerade aktier eller
dematerialiserade innehavaraktier, om de vill fusionera,
omvandlas  till  feederfondforetag  eller  byta
masterfondforetag.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77 [EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga med
Europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

ALLMANT

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills genomforandebestimmelser for artik-

larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1 i direktiv

2009/65/EG.

() EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Attikel 2

Definitioner
I detta direktiv avses med

(1) dterviktning av portfoljen: en betydande dndring av samman-
sattningen av ett fondforetags portfol;,

(2) samlingsindikator for risk och avkastning: samlingsindikatorer
enligt artikel 8 i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rérande bas-
fakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir
basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls via annat
varaktigt medium dn papper eller via en webbplats] (?).

KAPITEL II

FUSION AV FONDFORETAG

AVSNITT 1

Innehdll i fusionsinformationen

Artikel 3

Allminna bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsi-
garna enligt artikel 43.1 adr koncist skriven och formulerad pé ett
icke-tekniskt stt, sd att andelsdgarna kan géra en vil underbyggd
bedomning av den foreslagna fusionens pédverkan pd deras
investeringar.

Nir en gransoverskridande fusion foreslds ska det overldtande
fondforetaget respektive det 6vertagande fondforetaget i klartext
forklara alla begrepp eller forfaranden forknippade med det andra
fondféretaget som skiljer sig frin dem som vanligen anvinds i den
andra medlemsstaten.

2. Informationen till andelsdgarna i det 6verldtande fondfore-
taget ska fylla behoven for investerare utan férhandskunskaper
om det dvertagande fondforetagets sirdrag eller verksamhet. Den
bor rikta deras uppmirksamhet mot basfakta for investerare i det
overtagande fondforetaget och betona att dessa basfakta bor ldsas.

3. Informationen till andelsdgarna i det dvertagande fondfore-
taget bor fokuseras pa hur fusionen ska g till och pa dess poten-
tiella konsekvenser for det 6vertagande fondforetaget.

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

Artikel 4

Sirskilda bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kréva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska ldmnas till andelsigarna
i det 6verldtande fondforetaget ocksa ska omfatta foljande:

a)  Uppgifter om eventuella skillnader i rittigheter for det 6ver-
latande fondforetagets andelsdgare fore respektive efter det
att den foreslagna fusionen fitt verkan.

b) Om baskfakta for investerare i det 6verldtande fondforetaget
och det 6vertagande fondforetaget innehaller olika kategorier
samlingsindikatorer for risk- och avkastning, eller pekar pa
olika vasentliga risker i den dtfoljande beskrivningen, en jam-
forelse av dessa skillnader.

¢) En jamforelse av alla avgifter, arvoden och utgifter for bada
fondforetagen, baserat pa de belopp som anges i deras res-
pektive basfakta for investerare.

d) Om det overldtande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, en forklaring om hur den kommer att tillimpas
fram till den punkt da fusionen far verkan.

e) Om det 6vertagande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, hur denna sedan kommer att tillimpas for att
sakerstilla en rattvis behandling av de andelsigare som tidi-
gare haft andelar i det 6verldtande fondforetaget.

f) Ide fall dd artikel 46 i direktiv 2009/65/EG tillater att kost-
nader i samband med forberedandet och genomforandet av
en fusion belastar antingen det 6verlitande eller det 6verta-
gande fondforetaget eller ndgon av deras andelsigare, upp-
gifter om hur dessa kostnader ska fordelas.

g) En forklaring dar det anges om det 6verldtande fondforeta-
gets forvaltnings- eller investeringsbolag avser att genomféra
ndgon omfordelning av portfoljen innan fusionen far verkan.

2. Medlemsstaterna ska kriva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska limnas till andelsigarna
i det overtagande fondforetaget ocksa innehaller en forklaring dir
det anges om det overtagande fondforetagets forvaltnings- eller
investeringsbolag forvantar sig att fusionen ska ha nigon visent-
lig inverkan pd det 6vertagande fondforetagets portf6lj, och om
det avser att genomféra ndgon omférdelning av portfoljen
antingen fore eller efter det att fusionen fatt verkan.

3. Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahallas enligt artikel 43.3 ¢ i direktiv 2009/65/EG dven
omfattar

a) uppgifter om hur eventuella upplupna intakter i respektive
fondféretag ska behandlas, och
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b) en angivelse av hur den rapport fran den oberoende revisorn
eller forvaringsinstitutet som avses i artikel 42.3 i direktiv
2009/65/EG kan erhdllas.

4. Om villkoren for den foreslagna fusionen omfattar bestim-
melser om en kontant utbetalning i enlighet med artikel 2.1 p i
och ii i direktiv 2009/65/EG ska medlemsstaterna krava att infor-
mationen till andelsdgarna i det overldtande fondforetaget inne-
haller uppgifter om den foreslagna utbetalningen, inbegripet nir
och hur det overlatande fondforetagets andelsidgare kommer att
erhdlla den kontanta utbetalningen.

5. Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahéllas enligt artikel 43.3 d dven ska omfatta

a) om det dr relevant enligt nationell lagstiftning for det berorda
fondforetaget, det forfarande genom vilket andelsigarna
kommer att ombes att godkdnna fusionsforslaget, och vilka
atgdrder som kommer att vidtas for att informera dem om
resultatet,

b) uppgifter om varje planerat avbrott i handeln med andelar for
att fusionen ska kunna genomforas pa ett effektivt sitt, och

¢) uppgifter om nir fusionen kommer att fa verkan i enlighet
med artikel 47.1 i direktiv 2009/65/EG.

6.  Ide fall dd det enskilda fondforetagets nationella lagstiftning
foreskriver att fusionsforslaget maste godkinnas av andelsigarna
ska medlemsstaterna sikerstilla att informationen far innehalla en
rekommendation frin respektive forvaltningsbolag eller frdn
investeringsbolagets styrelse.

7. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsa-
garna i det overlatande fondforetaget omfattar

a) den period da andelsigarna ska kunna fortsitta att teckna
och begira inlosen av andelar i det overlatande fondforetaget,

b) den tidpunkt da de andelsidgare som inte utnyttjar sina rét-
tigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG inom den
tillimpliga tidsfristen ska kunna utova sina rattigheter som
andelsdgare i det overtagande fondforetaget, och

¢) en forklaring dar det anges att i de fall dd fusionsforslaget
madste godkinnas av andelsdgarna i det overldtande fondfo-
retaget enligt nationell lagstiftning, och forslaget godkanns av
den erforderliga majoriteten, ska de andelsdgare som rostar
mot forslaget eller som inte alls rostar, och som inte utnytt-
jar sina rittigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG
inom den tillimpliga tidsfristen, bli andelsdgare i det dverta-
gande fondforetaget.

8. Omen sammanfattning av de viktigaste punkterna i fusions-
forslaget tillhandahélls i borjan av informationsdokumentet maste
den innehélla hanvisningar till de delar av informationsdokumen-
tet dar ytterligare information finns.

Artikel 5

Basfakta for investerare

1. Medlemsstaterna ska se till att en aktuell version av det over-
tagande fondforetagets basfakta for investerare tillhandahalls
befintliga andelsdgare i det 6verldtande fondforetaget.

2. Det 6vertagande fondforetagets basfakta for investerare ska
tillhandahallas befintliga andelsdgare i det 6vertagande fondfore-
taget om dessa basfakta har dndrats i samband med den fore-
slagna fusionen.

Artikel 6

Nya andelsigare

Mellan det datum da informationsdokumentet enligt artikel 43.1
i direktiv 2009/65/EG tillhandahlls andelsigarna och det datum
dé fusionen far verkan, ska informationsdokumentet och aktuella
basfakta for investerare for det 6vertagande fondforetaget limnas
till varje person som koper eller tecknar andelar i antingen det
overldtande fondforetaget eller det dvertagande fondforetaget eller
som begir att fa kopior av endera fondforetagets fondbestimmel-
ser, bolagsordning, prospekt eller basfakta for investerare.

AVSNITT 2

Metod for tillhandahdllande av information

Artikel 7

Metod for tillhandahéllande av information till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska se till att det 6verldtande och det over-
tagande fondforetaget tillhandahdller informationen enligt arti-
kel 43.1 i direktiv 2009/65/EG till andelsdgarna i pappersform
eller via annat varaktigt medium.

2. Om informationen till samtliga eller vissa andelsdgare till-
handahills via annat varaktigt medium 4n papper ska f6ljande
villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av information 4r anpassat till det sam-
manhang dir handeln mellan andelsigaren och det 6verla-
tande eller Overtagande fondforetaget, eller respektive
forvaltningsbolag, dger rum eller ska dga rum.

b) Den andelsigare som ska informeras har mojlighet att vilja
mellan information pa papper och information via ett annat
varaktigt medium och viljer dd uttryckligen ett annat hall-
bart medium 4n papper.
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3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska tillhandahallan-
det av information i elektronisk form anses vara lamplig for det
sammanhang dir handeln mellan det 6verldtande och det overta-
gande fondforetaget eller deras respektive forvaltningsbolag och
andelsdgaren dger rum, eller ska dga rum, om det ar styrkt att
andelsdgaren har regelbunden tillgang till Internet. Om andelsi-
garen har limnat en e-postadress som anvinds i samband med
denna handel ska detta betraktas som bevis.

KAPITEL 1II
MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Avtal och interna uppforanderegler mellan feederfondforetag
och masterfondforetag

Underavsnitt 1

Innehdll i avtalet mellan masterfondforetag
och feederfondforetag

Artikel 8

Tillgang till information

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande bestimmelser om till-
géng till information:

a) Nit och hur masterfondforetaget ska forse feederfondforeta-
get med en kopia av sina fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare eller eventuella
dndringar av dessa.

b) Nir och hur masterfondforetaget ska informera feederfond-
foretaget om en delegering av portfoljforvaltnings- eller risk-
hanteringsfunktioner till tredje part i enlighet med artikel 13
i direktiv 2009/65/EG.

¢) I forekommande fall, nir och hur masterfondféretaget ska
tillhandahalla feederfondforetaget interna operativa doku-
ment, sdsom dess riskhanteringsprocess och rapporter om
regelefterlevnad.

d) Vilka uppgifter om masterfondforetagets brott mot lagar,
fondbestimmelser eller bolagsordning och avtalet mellan
masterfondforetaget och feederfondforetaget som master-
fondforetaget ska meddela feederfondforetaget samt nir och
hur detta ska ske.

e) Om feederfondforetaget anvinder finansiella derivatinstru-
ment for att sakra tillgdngar, nir och hur masterfondforeta-
get kommer att tillhandahdlla feederfondforetaget
information om sin faktiska exponering mot finansiella deri-
vatinstrument, sd att feederfondforetaget kan berdkna sin
egen totala exponering sdsom foreskrivs i artikel 58.2 andra
stycket led a i direktiv 2009/65/EG.

f)  En forsikran om att masterfondforetaget kommer att infor-
mera feederfondforetaget om varje annan 6verenskommelse
om informationsutbyte som ingds med tredje part och, om
tillimpligt, ndr och hur masterfondforetaget kommer att
gora  dessa  Overenskommelser  tillgdngliga  for
feederfondforetaget.

Artikel 9

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande nir det géller basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring om vilka av masterfondf6retagets aktieslag som
ar tillgingliga for feederfondforetaget att investera i.

b) De avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforetaget,
och uppgifter om varje rabatt eller dterbetalning som mas-
terfondforetaget medger avseende avgifter eller utgifter.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 10

Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande ndr det giller standard-
atgdrder vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berikning av fondandelsvirdet och offentliggérandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder, inbegri-
pet, om tillimpligt, vilken roll fondforetagets ombud for
registrering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

¢) Om tillimpligt, varje tgdrd som dr nodvandig for att ta han-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Om nodvindigt, andra atgarder som kravs for att sikerstilla
att kraven i artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetaget och masterfondforetagets andelar ar
denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.
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f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter for kop eller teck-
ning och dterko6p eller inlosen av andelar i masterfondforeta-
get inbegripet, om parterna Overenskommit om detta,
villkoren for nar masterfondforetaget far avriakna begiran om
inlosen genom en overforing av apporttillgangar till feeder-
fondforetaget, i synnerhet i sddana fall som avses i arti-
kel 60.4 och 60.5 i direktiv 2009/65[EG.

g) Forfaranden som sikerstiller att fragor och klagomal frin
andelsdgarna hanteras pa lampligt sitt.

h) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vil-
jer att begrdnsa eller avstd fran att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhallande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 11

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehaller foljande nir det giller hindelser
som paverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur endera fondforetaget ska anmdla tillfdlligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen, kop eller
teckning av andelar i det fondforetaget.

b) Atgirder for att anmila och dtgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 12

Standardatgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande nar det géller standard-
atgirder for revisionsberittelsen:

a) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rikenskapsdr, samordningen av sammanstéllningen av deras
periodiska rapporter.

b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rikenskapsdr, dtgarder som innebir att feederfondforetaget
far all den information frin masterfondforetaget som det
behéver for att kunna sammanstilla sina periodiska rappor-
ter i tid och som sékerstaller att masterfondforetagets revisor
kan uppritta en sdrskild rapport med feederfondforetagets
slutdatum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/65EG.

Artikel 13

Andringar av stdende arrangemang

Medlemsstaterna ska kréva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/6 5/EG innehdller foljande ndr det galler dndringar
av stdende arrangemang:

a)  Nar och hur masterfondforetaget ska meddela foreslagna och
genomforda dndringar av fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare, om dessa upp-
gifter skiljer sig frdn de standardarrangemang for
underrittelser till andelsidgarna som faststills i masterfondfo-
retagets fondbestimmelser, bolagsordning eller prospekt.

b) Nir och hur masterfondféretaget ska meddela en planerad
eller foreslagen likvidation, fusion eller delning.

¢) Nar och hur respektive fondforetag ska meddela att det har
upphort eller kommer att upphoéra att uppfylla kraven for att
riknas som feederfondforetag respektive masterfondforetag.

d) Nir och hur respektive fondforetag ska meddela att det avser
att ersdtta sitt forvaltningsbolag, sitt férvaringsinstitut, sin
revisor eller eventuell tredje part som har fatt i uppdrag att
utfora portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner.

e) Nar och hur masterfondforetaget ska anmila andra dndringar
av stdende arrangemang.

Artikel 14
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i samma medlemsstat ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
lagstiftningen i den medlemsstaten ska tillimpas pa avtalet och att
bdgge parter godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten dr
exklusivt behoriga.

2. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i olika medlemsstater ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
det antingen 4r lagstiftningen i den medlemsstat dir feederfond-
foretaget dr etablerat eller lagstiftningen i den medlemsstat dar
masterfondforetaget dr etablerat som ska tillimpas och att bada
parter godkanner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstift-
ning de har foreskrivit som tillimplig pa avtalet ska vara exklu-
sivt behoriga.
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Underavsnitt 2

Innehdllet i de interna uppférandereglerna

Artikel 15

Intressekonflikter

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65[EG ska omfatta limpliga dtgirder for att minska sddana
intressekonflikter som kan uppstd mellan feederfondforetaget och
masterfondforetaget, eller mellan feederfondforetaget och andra
andelsdgare i masterfondforetaget, i den man som dessa inte
dtgardas tillrackligt genom de atgdrder som forvaltningsbolaget
vidtar for att uppfylla kraven i artiklarna 12.1 b och 14.1 d i
direktiv 2009/65/EG och kapitel III i kommissionens direktiv
2010/43[EU av den 1 juli 2010 om genomforande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organi-
satoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering
och innehdllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag (1).

Artikel 16

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pé basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring dir det anges vilka av masterfondforetagets
aktieslag som dr tillgingliga for feederfondforetaget att inves-
tera i.

b) Vilka avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforeta-
get, och uppgifter om varje rabatt eller retrocession som avser
avgifter eller utgifter frin masterfondforetaget.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 17
Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa atgirder
vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berdkningen av fondandelsvirdet och offentliggorandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder inbegripet,
om tillimpligt, vilken roll fondféretagets ombud for regist-
rering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

(1) Se sidan 42 i detta nummer av EUT.

¢) Om tillimpligt, varje dtgird som dr nodvindig for att ta hin-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Atgirder som krivs for att sikerstilla att kraven i artikel 60.2
i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetagets och masterfondforetagets andelar
ar denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.

f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter f6r kop och inlo-
sen av andelar i masterfondforetaget inbegripet, om parterna
overenskommit om detta, villkoren f6r nar masterfondfore-
taget far avrakna begdran om inlosen genom en overforing
av apporttillgdngar till feederfondforetaget, i synnerhet i
sddana fall som avses i artikel 60.4 och 60.5 i direktiv
2009/65[EG.

g) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vil-
jer att begrinsa eller avstd frdn att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhéllande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 18

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa hindel-
ser som péverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur respektive fondféretag ska meddela tillfalligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen eller teckning
av andelar i fondforetag.

b) Atgirder for att anmila och dtgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 19

Standarditgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehaller minst foljande med avseende pé standard-
atgdrder for revisionsberittelsen:

a)  Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rakenskapsar, samordningen av sammanstillningen av deras
periodiska rapporter.
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b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rakenskapsdr, dtgiarder som innebir att masterfondforetaget
far all information fran feederfondforetaget som det behover
for att kunna sammanstilla sina periodiska rapporter i tid
och som sikerstiller att masterfondforetagets revisor kan
uppritta en sdrskild rapport med feederfondforetagets slut-
datum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i direktiv
2009/65[EG.

AVSNITT 2

Likvidation, fusion eller delning av masterfondforetag

Underavsnitt 1

Férfaranden vid livkvidation

Artikel 20

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska kriva att feederfondforetaget limnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast tvd manader efter
det datum dd masterfondforetaget informerat det om sitt bin-
dande likvidationsbeslut:

a) Om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av
sina tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag i enlig-
het med artikel 60.4 a i direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkidnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

iii) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som kravs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondféretaget avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag i enlighet med arti-
kel 60.4 b i direktiv 2009/65/EG.

i) Feederfondféretagets ansokan om godkidnnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

¢) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmalan av
denna avsikt.

2. Om masterfondforetaget informerat feederfondféretaget om
sitt bindande likvidationsbeslut mer dn fem ménader fore det
datum d3 likvidationen kommer att inledas, ska feederfondfore-
taget, med avvikelse fran punkt 1, till de behoriga myndigheterna
ldmna sin ansokan eller anmalan i enlighet med ett av leden a, b
eller ¢ i punkt 1 senast tre manader fore det datumet.

3. Feederfondforetaget ska informera sina andelsigare om sin
avsikt att likvideras utan onodigt drojsmal.

Artikel 21
Godkinnande

1.  Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla dokument som avses i artikel 20.1 a eller b inkom-
mit, om huruvida de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kidnnanden som krévs.

2. Nir feederfondforetaget fir de behoriga myndigheternas
godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget informera
masterfondforetaget om detta.

3. Feederfondforetaget ska vidta de dtgarder som dr nodvin-
diga for att uppfylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG sna-
rast mojligt efter det att de behoriga myndigheterna har beviljat
de nodvindiga godkdnnandena enligt artikel 20.1 a i detta
direktiv.

4. Om behéllningen fran likvidationen av masterfondforetaget
ska betalas ut fore det datum da feederfondforetaget avser att
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag enligt arti-
kel 20.1 a eller i enlighet med sina nya investeringsmal eller sin
nya investeringspolicy enligt artikel 20.1 b, ska feederfondforeta-
gets behoriga myndigheter bevilja godkdnnande enligt f6ljande
villkor:

a) Feederfondforetaget ska erhdlla behdllningen frin

likvidationen

i)  kontant, eller

ii) en del eller hela behéllningen som 6verforing av apport-
tillgdngar, om feederfondforetaget sd 6nskar och om
avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfore-
taget eller de interna uppforandereglerna och det bin-
dande likvidationsbeslutet foreskriver detta.

b) Kontanter som innehas eller erhélls i enlighet med den hir
punkten far endast dterinvesteras for en effektiv likviditets-
forvaltning fore det datum dé feederfondforetaget ska borja
investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmdl och sin nya
investeringspolicy.

Om forsta stycket led a.ii ar tillimpligt, far feederfondforetaget
realisera varje del av de dverforda apporttillgdngarna mot kontan-
ter vid varje tidpunkt.
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Underavsnitt 2

Forfaranden vid fusion eller delning

Artikel 22

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska krava att feederfondféretaget lamnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast en méanad efter det
datum da feederfondforetaget informerades om den planerade
fusionen eller delningen i enlighet med artikel 60.5 andra stycket
i direktiv 2009/65/EG:

a) Om feederfondforetaget planerar att fortsitta som feeder-
fondforetag till samma masterfondforetag:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av
detta.

ii) Om tillimpligt, feederfondforetagets ansokan om god-
kinnande av de foreslagna dndringarna av sina fondbe-
staimmelser eller sin bolagsordning.

iiiy Om tillimpligt, dndringar av feederfondforetagets pro-
spekt och basfakta for investerare i enlighet med artik-
larna 74 respektive 82 i direktiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondforetaget avser att bli ett feederfondforetag till
ett annat masterfondforetag som blir resultatet av den fore-
slagna fusionen eller delningen av masterfondforetaget, eller
om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av sina
tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag som inte blir
resultatet av fusionen eller delningen:

i)  Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som kravs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65[EG.

¢) Om ett feederfondforetag avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag enligt artikel 60.4 b i
direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65[EG.

d) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmaélan av
denna avsikt.

2. For tillimpningen av artikel 23.1 a och b bor foljande
beaktas:

Uttrycket “fortsitta som feederfondforetag till samma master-
fondforetag” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget dr 6vertagande fondforetag i en foresla-
gen fusion.

b) Masterfondforetaget kommer att fortsitta i allt visentligt
oforandrat som ett av de fondforetag som blir resultatet av en
foreslagen delning.

Uttrycket "bli ett feederfondforetag till ett annat masterfondfore-
tag som blir resultatet av den foreslagna fusionen eller delningen
av masterfondforetaget” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget dr 6verldtande fondforetag och feeder-
fondforetaget blir till foljd av fusionen andelsdgare i det over-
tagande fondféretaget.

b) Feederfondforetaget blir till f6ljd av en delning andelsdgare i
ett fondforetag som i allt vidsentligt dr ett annat dn
masterfondforetaget.

3. Om masterfondforetaget forsett feederfondforetaget med
den information som avses i eller dr jamforbar med artikel 43 i
direktiv 2009/65/EG mer dn fyra méinader fore den dag dé fusio-
nen eller delningen planeras fa verkan, ska feederfondforetaget,
med avvikelse fran punkt 1, till sina behériga myndigheter limna
sin ansokan eller anmilan i enlighet med ett av leden 1 a—d i
denna artikel senast tre manader fore det datum dé fusionen eller
delningen av masterfondforetaget planeras fa verkan.

4. Feederfondforetaget ska utan onodigt drojsmal informera
sina andelsdgare och masterfondforetaget om sin avsikt att
likvideras.

Artikel 23

Godkinnande

1. Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla de dokument som avses i artikel 22.1 a—c inkom-
mit, oavsett om de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kinnanden som kravs.

2. Nir feederfondforetaget har mottagit de behoriga myndig-
heternas godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget
informera masterfondforetaget om detta.

3. Nar feederfondforetaget har informerats om att de behoriga
myndigheterna har beviljat de nédvindiga godkidnnandena enligt
artikel 22.1 b i detta direktiv, ska feederfondforetaget utan ono-
digt dr6jsmal vidta de dtgdrder som ar nodvindiga for att upp-
fylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG.

4. Ide fall som avses i artikel 22.1 b och ¢ i detta direktiv ska
feederfondforetaget utova ritten att begdra aterkop och inlosen av
sina andelar i masterfondforetaget i enlighet med artikel 60.5
tredje stycket och artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG, om de beho-
riga myndigheterna for feederfondforetaget inte har beviljat de
godkidnnanden som kravs enligt artikel 22.1 i detta direktiv senast
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den arbetsdag som foregar den sista dag da feederfondforetaget
kan begira aterkop eller inlosen av sina andelar i masterfondfo-
retaget innan fusionen eller delningen verkstalls.

Feederfondforetaget ska ockséd ut6va denna ritt for att sikerstilla
att dess egna andelsdgares ratt att begdra dterkop eller inlosen av
sina andelar i feederfondforetaget i enlighet med artikel 64.1 d i
direktiv 2009/65/EG inte paverkas.

Innan feederfondforetaget utdvar sin ritt enligt forsta stycket ska
det overviga tillgingliga alternativa 16sningar som kan bidra till
att undvika eller minska transaktionskostnader eller andra nega-
tiva effekter for dess egna andelsdgare.

5. Om feederfondforetaget begir att dess andelar i masterfond-
foretaget ska dterkopas eller 1osas in ska det erhélla antingen

a) behdllningen frdn aterkopet eller inlosen i kontanter, eller

b) en del av eller hela behéllningen fran dterkopet eller inlosen i
form av en overforing av apporttillgdngar, om feederfondfo-
retaget sd onskar och om detta foreskrivs i avtalet mellan
feederfondforetaget och masterfondforetaget.

Om forsta stycket led b tillimpas, far feederfondforetaget reali-
sera varje del av de 6verforda apporttillgdngarna mot kontanter
vid varje tidpunkt.

6.  Feederfondforetagets behoriga myndigheter ska bevilja god-
kinnande under forutsittning att alla kontanter som erhalls i
enlighet med punkt 5 endast far dterinvesteras for en effektiv lik-
viditetsforvaltning fore det datum di feederfondforetaget ska
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmél och sin nya investeringspolicy.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Underavsnitt 1

Forvaringsinstitut

Artikel 24

Innehill i avtalet om informationsutbyte mellan
forvaringsinstitut

Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondf6retagets
forvaringsinstitut och feederfondforetagets forvaringsinstitut som
avses i artikel 61.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehalla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmassigt ska utbytas mellan de bada forvaringsinsti-
tuten och huruvida forvaringsinstituten ska forse varandra
med sddan information eller sddana dokument eller om detta
ska tillhandahdllas pa begaran.

b) Nir och hur som masterfondforetagets revisor ska dverfora
information till feederfondforetagets revisor, inklusive even-
tuella tillimpliga tidsfrister.

¢) Samordningen av de bada forvaringsinstitutens deltagande, i
den utstrickning som detta dr lampligt med tanke pa deras
respektive forpliktelser enligt nationell lagstiftning, nir det
giller operativa fragor inbegripet

i)  forfarandet for att berdkna fondandelsvirdet for vart och
ett av fondforetagen, inbegripet eventuella andamalsen-
liga &tgdrder som skyddar mot utnyttjande av tidszons-
skillnader mellan olika marknader (market timing) i
enlighet med artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG, och

ii) behandlingen av instruktioner fran feederfondforetaget
om att kopa, teckna eller begira aterkop eller inlosen av
andelar i masterfondforetaget samt avvecklingen av
sddana transaktioner, inklusive atgarder for att verfora
apporttillgdngar.

d) Samordningen av forfarandena vid rikenskapsarets slut.

e) Vilka uppgifter om masterfondforetagets 6vertradelser av lag-
stiftning och fondbestimmelser eller bolagsordning som
masterfondforetagets forvaringsinstitut ska limna till feeder-
fondforetagets forvaringsinstitut samt nr och hur dessa ska
tillhandahillas.

f)  Forfarandet for hantering av en begdran om bistind fran det
ena forvaringsinstitutet till det andra.

g) Angivelse av sirskilda oforutsebara hidndelser som bor anma-
las av ett forvaringsinstitut till ett annat pa ad hoc-basis, samt
ndr och hur detta ska goras.

Artikel 25
Lagval

1. Nir feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetagets
och feederfondforetagets forvaringsinstitut foreskriver att den
medlemsstats lagstiftning som ar tillimplig pa det avtalet enligt
artikel 14 i detta direktiv dven ska tillimpas pa avtalet om infor-
mationsutbyte mellan de bada forvaringsinstituten och att bada
forvaringsinstituten godkdnner att domstolarna i den medlems-
staten dr exklusivt behoriga.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det dr antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat ddr feederfondféretaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de béada revisorerna, och att bada revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ér tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte ér exklusivt behoriga.
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Artikel 26

Rapportering av masterfondforetagets forvaringsinstitut
om oegentligheter

De oegentligheter enligt artikel 61.2 i direktiv 2009/65/EG som
masterfondforetagets forvaringsinstitut upptacker i samband med
utforande av sina uppgifter enligt nationell lagstiftning och som
kan fa negativa dterverkningar pa feederfondforetaget ska inne-
fatta men inte begrinsas till

a) fel 1  berdkningen av  fondandelsvirdet  for

masterfondforetaget,

b) fel i transaktioner for eller avveckling av kép, teckning eller
begiran om dterkop eller inlosen av andelar i masterfondfo-
retaget som gors av feederfondforetaget,

¢) felibetalningen eller kapitaliseringen av inkomster fran mas-
terfondforetaget, eller i berdkningen av relaterade kallskatter,

d) overtradelser av masterfondforetagets investeringsmdl, inves-
teringspolicy eller investeringsstrategi, enligt beskrivningen i
dess fondbestimmelser, prospekt eller basfakta for investe-
rare, och

e) overtrddelser av investerings- och lanegrinser enligt nationell
lagstiftning eller fondbestimmelser, bolagsordning, prospekt
eller basfakta for investerare.

Underavsnitt 2

Revisorer

Artikel 27

Avtal om informationsutbyte mellan revisorer

1. Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets revisor och feederfondforetagets revisor som avses i arti-
kel 62.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehélla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmdssigt ska utbytas mellan de bada revisorerna.

b) Om den information eller de dokument som avses i punkt a
ska tillhandahéllas en revisor av en annan eller goras tillgiing-
lig pé begaran.

¢) Ndr och hur, inklusive eventuella tillimpliga tidsfrister, som
masterfondforetagets revisor ska overfora information till
feederfondforetagets revisor.

d) Samordningen av de bada revisorernas deltagande i respek-
tive fondforetags forfaranden vid rakenskapsarets slut.

¢) Angivelse av vilka drenden som ska behandlas som oegent-
ligheter redovisade i revisionsberittelsen frin masterfondfo-
retagets revisor for de syften som avses i artikel 62.2 andra
stycket i direktiv 2009/65/EG.

f)  Nar och hur man ska hantera en begdran om bistand frén en
revisor till en annan, inklusive forfragningar om ytterligare
information om oegentligheter som redovisas i revisionsbe-
rttelsen fran masterfondforetagets revisor.

2. Det avtal som avses i punkt 1 ska innehdlla bestimmelser
om utarbetandet av revisionsberittelser enligt artiklarna 62.2
och 73 i direktiv 2009/6 5/EG samt ange nir och hur masterfond-
foretagets revisionsberittelse och dess utkast ska limnas till
feederfondforetagets revisor.

3. Nar feederfondforetagets och masterfondforetagets riken-
skapsdr har olika slutdatum ska det avtal som avses i punkt 1 fast-
stdlla ndr och hur masterfondforetagets revisor ska uppritta den
sarskilda rapport som kravs enligt artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/6 5/EG och limna denna rapport och dess utkast till
feederfondforetagets revisor.

Artikel 28
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget foreskriver att det ar den medlemsstats lag-
stiftning som dr tillimplig pé det avtalet i enlighet med artikel 14
i detta direktiv som dven ska tillimpas pa avtalet om informa-
tionsutbyte mellan de bdda revisorerna och att bada revisorerna
godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten ar exklusivt
behorig.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det 4r antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat dir feederfondforetaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de bdda revisorerna, och att bida revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ar tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte dr exklusivt behorigt.



L 176/40

Europeiska unionens officiella tidning

10.7.2010

AVSNITT 4

Hur information ska limnas till andelsigarna

Artikel 29

Hur information ska limnas till andelsigarna

Medlemsstaterna ska se till att feederfondforetagen tillhandahal-
ler andelsigarna informationen i enlighet med artikel 64.1 i direk-
tiv 2009/65/EG pa det sitt som foreskrivs i artikel 7 i detta
direktiv.

KAPITEL IV

ANMALNINGSFORFARANDE

Artikel 30

Omfattningen pd den information som ska tillhandahéllas
av medlemsstaterna i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65(/EG

1. Medlemsstaterna ska se till att foljande kategorier informa-
tion om tillimpliga lagar och andra forfattningar gors tillgingliga
i enlighet med artikel 91.3 i direktiv 2009/65/EG:

a) Definitionen av begreppet "marknadsforing av andelar i fond-
foretag” eller motsvarande juridiskt begrepp antingen som
det formuleras i nationell lagstiftning eller som det utveck-
lats i praxis.

b) Krav pé innehdll, format och sitt att presentera marknadsfo-
ringskommunikation, inklusive alla obligatoriska varningar
och begransningar av anvindningen av vissa ord eller fraser.

¢) Utan att det paverkar tillimpningen av kapitel IX i direktiv
2009/65[EG, uppgifter om all ytterligare information som
ska redovisas for investerarna.

d) Uppgifter om alla undantag frin bestimmelser eller krav
avseende arrangemang for marknadsforing som i den med-
lemsstaten ir tillimpliga pa vissa fondforetag, vissa av fond-
foretagens aktieslag eller vissa kategorier investerare.

e) Krav avseende rapportering eller 6verforing av information
till de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten och for-
farandet for att inkomma med uppdaterade versioner av de
dokument som krévs.

f) Krav avseende avgifter eller andra belopp som ska betalas till
de behoriga myndigheterna eller annan ansvarig myndighet i
den medlemsstaten, antingen nir marknadsforingen inleds
eller periodiskt darefter.

g) Krav avseende de dtgirder som ska vidtas for andelsigarnas
rakning enligt artikel 92 i direktiv 2009/65EG.

h)  Villkor for ndr marknadsforingen av andelar i ett fondforetag
i den medlemsstaten avslutas av ett fondforetag som ar bela-
get i en annan medlemsstat.

i)  Detaljerade uppgifter om innehéllet i den information som
enligt medlemsstatens krav ska ingd i del B i den skriftliga
anmadlan som avses i artikel 1 i kommissionens forordning
(EU) nr 5842010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det
giller form och innehéll i den skriftliga anmalan och fondfo-
retagsanmilan, anvandning av elektronisk kommunikation
mellan behoriga myndigheter vid anmalan, och forfaranden
for kontroller och utredningar pa plats samt informationsut-

byte mellan behoriga myndigheter (2).

j)  Den elektroniska adress (e-postadress) som utsetts for de syf-
ten som avses i artikel 32.

2. Medlemsstaterna ska ge den information som anges i
punkt 1 i form av en skriftlig redogorelse, eller en kombination
av en skriftlig redogorelse och ett antal hanvisningar eller lankar
till kalldokument.

Artikel 31

Tillgdng till dokument f6r fondforetagets virdmedlemsstat

1. Medlemsstaterna ska krava att fondforetagen ser till att en
elektronisk kopia av varje dokument som anges i artikel 93.2 i
direktiv 2009/65/EG finns tillginglig pa fondforetagets webb-
plats, eller annan webbplats som anges av fondféretaget i den
skriftliga anmilan som ldmnas i enlighet artikel 93.1 i direktiv
2009/65/EG eller eventuella uppdateringar av denna. Alla doku-
ment som tillhandahélls pd en webbplats ska tillhandahallas i ett
vedertaget elektroniskt format.

2. Medlemsstaterna ska dldgga fondforetag att se till att fond-
foretagets virdmedlemsstat har tillgang till den webbplats som
avses i punkt 1.

Artikel 32

Uppdateringar av dokument

1. De behoriga myndigheter ska ange en e-postadress for mot-
tagande av anmilningar om uppdateringar och dndringar av de
dokument som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlig-
het med artikel 93.7 i det direktivet.

2. Medlemsstaterna ska tillita att fondforetag anmaler alla
uppdateringar eller dndringar av de dokument som avses i arti-
kel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlighet med artikel 93.7 i direk-
tiv 2009/65(EG, per e-post till den e-postadress som avses i
punkt 1.

(1) Se sidan 16 i detta nummer av EUT.
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E-postmeddelanden for anmaélan av sddana uppdateringar eller
andringar far antingen beskriva den uppdatering eller dndring
som har gjorts eller innehalla en ny version av det berorda doku-
mentet som bilaga.

3. Medlemsstaterna ska krava att sidana dokument som bifo-
gas ett e-postmeddelande enligt punkt 2 ska tillhandahéllas av
fondforetaget i ett vedertaget elektroniskt format.

Artikel 33

Utveckling av gemensamma databehandlingssystem

1. For att de behoriga myndigheterna i fondf6retagens vird-
medlemsstater enklare ska fi tillgang till information eller doku-
ment enligt artikel 93.1, 93.2 och 93.3 i direktiv 2009/65[EG, for
tillimpningen av artikel 93.7 i det direktivet, fir de behoriga myn-
digheterna i medlemsstaterna samordna inforandet av sofistike-
rade system for elektronisk databehandling och centrala
lagringssystem som ar gemensamma for alla medlemsstater.

2. Den samordning mellan medlemsstaterna som avses i
punkt 1 ska ske i europeiska virdepapperstillsynskommittén.

KAPITEL V
SLUTBESTAMMELSER

Attikel 34
Inforlivande
1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra for-

fattningar som dr nodvandiga for att folja detta direktiv senast den
30 juni 2011.

Medlemsstaterna ska senast den 31 december 2013 sitta i kraft
de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar nodvin-
diga for att folja artiklarna 7 och 29.

De ska till kommissionen genast overlimna texten till dessa
bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell dver bestdim-
melserna och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten

till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 35
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 36
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) nr 583/2010

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for
investerare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta f6r investerare eller prospekt
tillhandahalls pa annat varaktigt medium 4n papper eller pd en webbplats

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overldtbara virdepapper (fondforetag) (1), sdrskilt artik-
larna 75.4, 78.7 och 81.2, och

av foljande skal:

I direktiv 2009/65/EG anges de huvudprinciper som bor
foljas vid utformning och tillhandahallande av basfakta for
investerare, inklusive villkor for form och presentation,
syften, visentliga uppgifter som ska meddelas, vem som
ska limna uppgifter till vem och p vilket sitt. Detaljer om
innehdll och form har utelimnats for att utformas som
genomforandebestimmelser, som bor vara si detaljerade
att investerare tillforsakras de uppgifter de behéver for spe-
cifika fondstrukturer.

Valet av férordning motiveras av att bara denna reglerings-
form kan garantera en harmonisering av uttommande bas-
fakta for investerare. Dessutom kommer ett faktablad med
basfakta for investerare att bli mer effektivt, om alla
medlemsstater har samma krav pa det. Alla aktérer bor

(1) EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

gynnas av en harmoniserad ordning om uppgiftslimnan-
dets innehdll och form som tryggar konsekvent och
jamforbar information om investeringsmojligheter pé
virdepappersmarknaden.

[ vissa fall kan basfakta for investerare limnas pé ett mer
effektivt sitt om motsvarande faktablad tillhandahalls
investerare pd en webbplats eller om den bifogas en annan
handling nar den ges till den eventuelle investeraren. I dessa
fall bor dock faktabladet inte forekomma i ett samman-
hang som undergriver dess syfte eller ger intryck av att det
ror sig om reklammaterial eller att atfljande reklammate-
rial har samma eller storre relevans for icke-professionella
investerare.

Det bor sikerstillas att informationens innehéll 4r relevant,
att informationen ar logiskt disponerad och formulerad pé
ett for icke-professionella investerare lampligt sitt. I detta
syfte bor det genom denna férordning sikerstillas att fak-
tabladet med basfakta for investerare formar engagera
investerarna och underlitta jimforelser genom sin utform-
ning, presentation och sprékets kvalitet och karaktdr. For-
ordningen syftar till att trygga att faktabladet har en
konsekvent form och gemensam struktur med identiska
rubriker.

[ forordningen anges vilket innehdll informationen om
fondforetags investeringsmél och placeringsinriktning ska
ha, sa att investerare litt kan se om en fond verkar mot-
svara deras behov. Av informationen bor det darfor framgé
om avkastningen kan forvintas i form kapitaltillvixt,
utbetalning av inkomst eller en kombination av béda.
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For investerarenbor det av beskrivningen av placeringsin-
riktningen framga vilka Gvergripande mal fondforetaget
har och hur de ska uppnds. Nar det giller vilka finansiella
instrument som det ska investeras i, behover endast de
ndmnas som reellt paverkar fondforetagets resultat och
inte alla instrument som kan férekomma.

[ férordningen anges narmare bestimmelser om hur inves-
teringens risk/avkastningsprofil ska presenteras. Har krévs
att en samlingsindikator ska anvidndas och anges hur
indikatorn i sig ska forklaras och vilka risker den inte
ticker, men som reellt kan pdverka fondféretagets
risk/avkastningsprofil. Vid tillimpningen av bestimmel-
serna om samlingsindikatorn bor den berdkningsmetod
beaktas som utvecklats av beh6riga myndigheter som arbe-
tar inom europeiska virdepapperstillsynskommittén. For-
valtningsbolaget bor efter en analys av varje fonds sirdrag
i varje enskilt fall besluta vilka specifika risker som bor
offentliggoras. Man bor dd ockséd betidnka att handlingen
inte ska Overlastas med information som icke-
professionella investerare far svart att begripa. Dessutom
bor forklaringen av risk/avkastningsprofilen fa begransat
utrymme i faktabladet med basfakta for investerare. Det
bor vara mojligt med hinvisningar till fondféretagets pro-
spekt dar alla detaljer om dess risker offentliggors.

Det bor sakerstillas att forklaringen av riskerna i faktablad
med basfakta for investerare dverensstimmer med forvalt-
ningsbolagets interna riskhanteringsforfaranden, som ska
svara mot kommissionens direktiv 2010/43/EU av den
1juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organisatoriska
krav, intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering
och innehéllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag (1). For sddan overensstimmelse bor
exempelvis den fasta riskhanteringsfunktionen vid behov
kunna se o6ver och kommentera avsnittet om
risk/avkastningsprofil i faktabladet med basfakta for
investerare.

[ denna f6rordning specificeras standardutformningen for
hur avgifter ska presenteras och forklaras, inklusive rele-
vanta varningar, sd investerare fir limplig information om
vilka avgifter de ska betala och deras andel av det kapital
som reellt investeras i fonden. Vid tillimpningen av dessa
bestimmelser bor den metod for avgiftsberdkning beaktas
som utvecklats av behoriga myndigheter som arbetar inom
europeiska virdepapperstillsynskommittén.

(1) Se sidan 42 i detta nummer av EUT.

©)

(10)

De narmare bestimmelserna om hur information om hur
tidigare resultat ska presenteras baseras pa kraven pa sddan
information i Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om édndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets
direktiv 93/22/EEG (?). Denna forordning kompletterar
bestimmelserna i direktiv 2004/39/EG genom att inne-
hélla sirskilda krav for att harmonisera informationen, i
syfte att underldtta jamforelser mellan olika faktablad med
basfakta for investerare. Bland annat foreskrivs det i denna
forordning att bara drliga nettoresultat ska redovisas och i
stapeldiagramsform. Vissa aspekter pa stapeldiagrammets
presentation bor regleras, inklusive de begrinsade fall ddr
simulerade data fir anvindas.

Forvisso kan hanvisningar till information vara anvindbara
for investeraren, men det dr visentligt att faktablad med
basfakta for investerare innehéller alla uppgifter som inves-
teraren behover for att forstd grundliggande fakta om
fondforetaget. Om det forekommer hinvisningar till andra
informationskallor dn prospektet och periodiska rappor-
ter, bor det klargoras att de senare dr investerarnas primara
kéllor for ytterligare information och hédnvisningarna bor
inte tona ner deras betydelse.

Faktablad med basfakta for investerare bor vid behov ses
over och revideras, for att se till att de fortfarande uppfyl-
ler kraven pa basfakta for investerare enligt artiklarna 78.2
och 79.1 i direktiv 2009/65/EG. Som god praxis bor for-
valtningsbolag se 6ver faktablad med basfakta for investe-
rare, innan de tar initiativ till vad som sannolikt leder till
att mdnga nya investerare koper andelar i fonden.

Formen eller innehéllet i basfakta for investerare kan i spe-
ciella fall behova anpassas. Foljaktligen innehaller denna
forordning de allmédnna bestimmelserna for alla fondfore-
tag, sd att hansyn tas till den sirskilda situationen for vissa
typer av fondforetag, nimligen de som har olika delfonder
eller aktiekategorier, de som ar fond-i-fondforetag, de som
har master/feeder-struktur och de som ar strukturerade,
exempelvis kapitalskyddade och andra jimforbara
fondforetag.

(2) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(13)  Fondforetag med olika aktiekategorier bor inte ha skyldig- ineffektiv forhindras och det undviks att obehoriga mani-

(15)

(16)

17)

het att for varje aktiekategori ta fram ett faktablad med bas-
fakta for investerare, sa linge inte investerarnas intressen
dventyras. Detaljerade uppgifter om tvé eller flera katego-
rier far bara samlas i ett enda faktablad, om detta kan ske
utan att faktabladet blir alltfor komplicerat eller spackat.
Alternativt kan en representativ kategori viljas ut, men
bara om kategorierna ar s snarlika att informationen om
den representativa kategorin ar rattvisande, tydlig och inte
vilseledande om kategorin i friga. Vid bedomningen av om
en representativ kategori ar rittvisande, tydlig och inte vil-
seledande bor hinsyn tas till fondforetagets karaktar, skill-
naderna mellan de olika aktiekategorierna och det utbud
som erbjuds varje investerare eller grupp av investerare.

I fallet fond-i-fondforetag bor en rimlig balans efterstrivas
mellan informationen om fondforetaget som investeraren
investerar i och om dess underliggande fonder. Faktabla-
det med basfakta for investerare om ett fond-i-fondforetag
bor ddrfor utformas med utgdngspunkt fran att investera-
ren inte vill eller behover fa detaljerad information om alla
underliggande fonder, som vid en aktiv forvaltning av
fondforetaget i alla handelser bor variera med tiden. For att
faktablad ska kunna ge effektiv information om fond-i-
fondforetagets mal och placeringsinriktning, riskfaktorer
och avgiftsstruktur, bor emellertid karaktiren pa dess
underliggande fonder framga.

Nir det galler master/feeder-strukturer, bor beskrivningen
av feederfondforetagets risk/avkastningsprofil inte i sak
skilja sig fran motsvarande avsnitt i masterfondforetagets
faktablad med basfakta for investerare, sd att feederfond-
foretaget kan kopiera information frdn masterfondforeta-
gets faktablad, nir sd ir relevant. Emellertid bor denna
information kompletteras med relevanta forklaringar eller
adekvat anpassas nir feederfondféretagets kompletterande
tillgdngar kan fordndra riskprofilen i forhallande till mas-
terfondforetaget, sé att de inneboende riskerna med dessa
kompletterande tillgdngar beaktas, exempelvis om derivat
anvinds. De samlade kostnaderna vid en investering i
feeder- och masterfondforetaget bor offentliggoras for dem
som investerar i feederfondforetaget.

Nar det giller strukturerade fondf6retag, exempelvis kapi-
talskyddade och andra jamforbara fondforetag, krivs det
att information limnas om framtida resultatscenarier och
inte om tidigare resultat. Med framtida resultatscenarier
menas att fondens vintade resultat ska berdknas utifran
optimistiska, negativa eller neutrala antaganden om mark-
nadssituationen. Dessa scenarier bor viljas sé att de klart
illustrerar formelns alla tinkbara utfall.

Om basfakta for investerare och prospektet ska tillhanda-
héllas pd annat varaktigt medium 4n papper eller pa en
webbplats, kravs ytterligare sikerhetsitgarder for skydd av
investeraren. Dessa ska sikerstilla att investerare far adek-
vat information och att den tillhandahallna informationen
inte paverkas, att forandringar som gor den obegriplig och

(18)

(19)

(20)

pulerar eller dndrar den. I forordningen hinvisas till
bestimmelser om varaktiga medier som foreskrivs i kom-
missionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006
om genomforandet av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och
villkor fér verksamheten i virdepappersforetag, och defi-
nitioner for tillimpning av det direktivet (). Syftet ar att
trygga likvardig behandling av investerare och konkurrens
pa lika villkor inom finanssektorn.

For att forvaltningsbolag och investeringsbolag effektivt
och dndamalsenlighet ska kunna anpassa sig till de nya
kraven i denna férordning, bor férordningens ikrafttra-
dande anpassas till inforlivandet av direktiv 2009/65/EG.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77EG (?), har radfra-
gats i tekniska fragor.

De atgdrder som foreskrivs i denna férordning ar forenliga
med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

SYFTE OCH ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 1
Syfte

[ denna forordning anges nirmare bestimmelser for tillimp-
ningen av artiklarna 75.2, 78.2-78.5 och 81.1 i direktiv

2009/65[EG.
Artikel 2
Allminna principer
1. Skyldigheter enligt denna forordning ska tillimpas pa alla

forvaltningsbolag i forhallande till de fondforetag som bolaget
forvaltar.

2.

Forordningen ska tillimpas pé alla investeringsbolag som

inte har utsett ett forvaltningsbolag som ar auktoriserat i enlighet
med direktiv 2009/65/EG.

(Y) EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.
(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Artikel 3

Principer for faktablad med basfakta f6r investerare

1. Idenna forordning anges uttdmmande den foreskrivna for-
men och innehdllet for faktablad med basfakta for investerare
(nedan kallat faktablad). Inga andra uppgifter eller forklaringar ska
ingd, om inte annat foreskrivs i forordningen.

2. Basfakta for investerare ska vara rittvisande, tydliga och inte
vilseledande.

3. Faktabladet ska tillhandahallas pd ett sitt som sdkerstiller
att investerare kan skilja den fran annat material. Den far i syn-
nerhet inte presenteras eller limnas pa ett sidant sitt att det kan
forvintas att investerare kan uppfatta den som mindre viktig 4dn
annan information om fondforetaget och dess risker och fordelar.

KAPITEL 11

FORM OCH PRESENTATION AVSEENDE FAKTABLAD MED
BASFAKTA FOR INVESTERARE

AVSNITT 1

Titel, struktur och avsnittsrubriker

Artikel 4
Handlingens titel och innehill

1.  Faktabladets innehdll ska presenteras i den ordning som
foreskrivs i punkterna 2-13.

2. Titeln "Basfakta for investerare” ska dterges tydligt overst pa
forsta sidan i faktabladet.

3. Enforklaring ska folja direkt under titeln. Denna ska ha fol-
jande lydelse:

"Detta faktablad riktar sig till investerare och innehdller basfakta om
denna fond. Detta dr inte reklammaterial. Det dr information som kravs
enligt lag for att hjdlpa dig att forstd vad en investering i fonden innebdr
och riskerna med detta. Du rekommenderas att ldsa den sd att du kan
fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.”

4.  Fondforetaget ska anges tydligt, inklusive berord aktiekate-
gori eller delfond. Vid delfonder eller aktiekategorier ska fondfo-
retagets namn folja efter delfondens eller aktiekategorins namn.
Om fondforetaget, delfonden eller aktiekategorin har ett kodnum-
mer, ska detta ingd i fondforetagets namn.

5. Forvaltningsbolagets namn ska anges.

6. Om forvaltningsbolaget ingdr i en koncern av juridiska,
administrativa eller marknadsforingsskal, kan dessutom koncer-
nens namn anges. Foretagssymboler fir ingd, om de inte hindrar
investerare fran att forstd investeringens karaktar eller minskar
deras mojligheter att jamfora investeringsprodukter.

7. Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Mél och place-
ringsinriktning” ska innehélla den information som anges i kapi-
tel IIT avsnitt 1 i denna forordning.

8. Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
"Risk/avkastningsprofil” ska innehélla den information som anges
i kapitel IIl avsnitt 2 i denna forordning.

9.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Avgifter” ska
innehélla den information som anges i kapitel IIl avsnitt 3 i denna
forordning.

10.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Tidigare resul-
tat” ska innehélla den information som anges i kapitel IIT avsnitt 4
i denna férordning.

11.  Det avsnitt i faktabladet som har rubriken "Praktisk infor-
mation” ska innehdlla den information som anges i kapitel III
avsnitt 5 i denna férordning.

12.  Nérmare uppgifter om auktorisation ska bestd av foljande
text:

"Detta fondforetag dr auktoriserat i [medlemsstatens namn] och tillsyn
dver fonden utovas av [uppgift om behorig myndighet].”

Om fondforetaget forvaltas av ett forvaltningsbolag med rattighe-
ter enligt artikel 16 i direktiv 2009/65/EG, ska foljande text ingé:

"[Forvaltningsbolagets namn] dr auktoriserat i [medlemsstatens namn]
och tillsyn Gver fonden utévas av [uppgift om behorig myndighet].”

13.  Information om publicering ska bestd av foljande text:

"Dessa basfakta for investerare giller per den [publiceringsdatum].”

AVSNITT 2

Sprdk, lingd och presentation

Artikel 5

Presentation och sprik
1. Ett faktablad ska vara foljande:

a) Presenterat och utformat si att det ar lattldst, med lisbara
tecken.
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b) Tydligt formulerat och skrivet pa ett sprak som underlittar
for investeraren att ta till sig informationen, bland annat pa
foljande sitt:

i)  Spraket dr klart, koncist och begripligt.

ii) Jargong undviks.

i) Tekniska termer undviks om vardagliga uttryck kan
anvindas i stillet.

¢) Inriktat pd basinformation som investerare behover.

2. Om firger anvdnds fir de inte minska informationens
begriplighet, om faktabladet skulle tryckas eller kopieras i
svartvitt.

3. Om forvaltningsbolagets eller dess koncerns symbol
anvinds, far den inte distrahera investeraren eller skymma texten.

Artikel 6
Lingd

Faktabladet far inte vara lingre dn tvd tryckta A4-papperssidor.

KAPITEL III

INNEHALLET I DE OLIKA AVSNITTEN I FAKTABLADET

AVSNITT 1

Mal och placeringsinriktning

Artikel 7

Beskrivningens ndrmare innehall

1. Beskrivningen i avsnittet "Mal och placeringsinriktning” i
faktabladet ska omfatta de visentliga aspekter pd fondforetaget
som en investerare bor informeras om, dven om dessa aspekter
inte ingdr i prospektets beskrivning av mal och placeringsinrikt-
ning. Foljande uppgifter ska ingd:

a) De huvudkategorier av finansiella instrument som fondmed-
len far placeras i.

b) Investerarens mojlighet att begdra inlosen av fondandelar
samt uppgift om frekvensen for handeln med andelar.

¢) Om fondforetaget har ett sarskilt mél for vissa industrisekto-
rer, geografiska sektorer eller andra marknadssektorer eller

sdrskilda tillgadngsslag.

d) Om fondforetaget mojliggor diskretiondra investeringsval
och om detta inkluderar eller forutsitter hinvisning till en
jamforelsenorm och i sa fall vilken.

e) Om vinster delas ut eller aterinvesteras.

Vid tillimpningen av punkt d ska i tillimpliga fall handlingsfrihe-
ten i forhéllande till en forutsatt jimforelsenorm anges och fond-
foretagets indexmal anges.

2. 1beskrivningen enligt punkt 1 ska f6ljande uppgifter inga,
om de ir relevanta:

a) Om fondforetaget investerar i skuldforbindelser: uppgifter
om huruvida de getts ut av foretag, myndigheter eller andra
organisationer och i tillimpliga fall krav pa ldgsta
kreditvirderingsbetyg.

b) Om fondforetaget ar strukturerat: en enkel forklaring av allt
som kravs for att ritt begripa vinsten (pay-off) och vilka fak-
torer som forvintas paverka resultatet, vid behov aven upp-
gifter om den algoritm som forekommer i prospektet och
hur den fungerar.

¢) Om valet av tillgdngar styrs av sirskilda kriterier: en forkla-

ring av kriterierna, exempelvis "tillvixt”, "virde” eller "hog
utdelning”.

d) Om sirskild forvaltningsteknik anvinds for tillgdngarna, som
hedging, arbitrage eller havstdngseffekt: en enkel forklaring
av vilka faktorer som forvintas paverka fondforetagets
resultat.

e) Om fondforetagets strategi gor att portfoljens transaktions-
kostnader kan férvintas paverka resultatet substantiellt: ett
fortydligande av att sa ar fallet och att transaktionskostna-
derna betalas ur fondens tillgdngar utover avgifterna enligt
avsnitt 3 i detta kapitel.

f) Om en minsta innehavsperiod for andelar i fondforetaget
rekommenderas antingen i prospektet eller i reklammaterial
eller om det anges att en minsta innehavsperiod ar ett vasent-
ligt inslag i investeringsstrategin: ett fortydligande med fol-
jande lydelse:

"Rekommendation: denna fond kan vara olamplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom [tidsperiod].”

3. Iinformation enligt punkterna 1 och 2 ska de breda inves-
teringskategorierna enligt punkterna 1 a, 1 ¢ och 2 a skiljas frdn
forvaltningsbolags hantering av dessa investeringar enligt punk-
terna 1 d och 2 b-d.
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4. Avsnittet "Mal och placeringsinriktning” i faktabladet far
innehalla andra uppgifter 4n de som fortecknas i punkt 2, inklu-
sive en beskrivning av fondforetagets investeringsstrategi, om
detta krdvs for en adekvat beskrivning av foretagets mal och
placeringsinriktning.

AVSNITT 2

Risk/avkastningsprofil

Artikel 8

Forklaring av potentiella risker och avkastning, inklusive
anvindning av indikator

1. Avsnittet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet ska innehalla
en samlingsindikator, kompletterad med f6ljande:

a) En forklarande beskrivning av indikatorn och dess viktigaste
begrinsningar.

b) En forklarande beskrivning av substantiella risker for fond-
foretaget och som samlingsindikatorn inte korrekt aterger.

2. Samlingsindikatorn enligt punkt 1 ska utgoras av en serie av
kategorier pa en numerisk skala, dar fondforetaget fors till en av
kategorierna. Samlingsindikatorn ska vara utformad enligt
bilaga L.

3. Berikningen av samlingsindikatorn enligt punkt 1 ska vara
dokumenterad pé lampligt sitt, liksom alla revideringar av denna.

Forvaltningsbolag ska arkivera dessa berakningar i minst fem ar.
For strukturerade fonder ska perioden forlangas till fem ér efter
forfallodagen.

4. Den forklarande beskrivningen enligt punkt 1 a ska inne-
halla foljande uppgifter:

a) Enforklaring om att historiska data, som exempelvis anvints
vid berdkningen av samlingsindikatorn, kan vara ett otillf6r-
litligt matt pa fondforetagets framtida riskprofil.

b) En forklaring om att den visade risk/avkastningskategorin
inte garanterat giller i framtiden och att fondforetagets klass-
ning kan forindras med tiden.

¢) Enforklaring om att den ldgsta kategorin inte innebar en risk-
fri investering.

d) En kort forklaring av varfor fondforetaget tillhor en viss
kategori.

e) Nérmare uppgifter om fondforetagets eventuella kapitalga-
rantier eller skydd vad avser dessas natur, tidsgranser och
omfattning, inklusive de potentiella effekterna av inlésen av
andelar vid annan tidpunkt dn under den garanterade eller
skyddade perioden.

5. Den forklarande beskrivningen enligt punkt 1 b ska omfatta
foljande riskkategorier, om riskerna ar materiella:

S

) Kreditrisker, om en betydande del av investeringen avser
skuldforbindelser.

b) Likviditetsrisker, om en betydande del av investeringen avser
finansiella instrument som till sin natur ar tillrackligt likvida,
men som i vissa fall kan ha en relativt 1dg likviditet och dir-
med totalt sett pdverkar fondforetagets likviditetsrisker.

¢) Motpartsrisker, om tredjeman stallt sikerhet f6r en fond eller
om fonden i visentlig grad 4r exponerad mot en motpart
genom ett eller flera avtal.

d) Operativa risker och risker i samband med forvaring av
tillgdngar.

e) Paverkan av finansiell teknik enligt artikel 50.1 g i direktiv
2009/65[EG som derivatkontrakts paverkan pa fondforeta-
gets riskprofil, om sddan teknik anvinds for att skapa, oka
eller minska exponering mot underliggande tillgingar.

Artikel 9

Principer for identifiering, forklaring och presentation av
risker

Identifiering och forklaring av risker enligt artikel 8.1 b ska 6ver-
ensstimma med det interna forfarande for att identifiera, mata
och overvaka risker som fondforetagets forvaltningsbolag antagit
i enlighet med direktiv 2010/43/EU. Om ett forvaltningsbolag
forvaltar flera fondforetag, ska riskerna identifieras och forklaras
pa ett enhetligt sitt.

AVSNITT 3

Avgifter

Artikel 10

Presenterandet av avgifter

1. I det avsnitt i faktabladet som har rubriken ”Avgifter” ska
avgifterna presenteras i form av en tabell enligt bilaga II.

2. Uppgifterna i tabellen enligt punkt 1 ska uppfylla foljande
krav:

a) Tecknings- och inlosenavgifter ska bigge avse den hogsta
procentsats som far belasta investerarens kapitalinsats i
fondforetaget.
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b) En sifferuppgift ska visa avgifter som tagits ur fondforetaget
under ett dr, angett som "drliga avgifter” och som avser alla
arsavgifter och andra betalningar som tagits ur fondforeta-
gets tillgdngar under den angivna perioden och grundas pa
foregdende drs siffror.

¢) I tabellen ska sidana avgifter fortecknas och forklaras som
debiteras fondforetaget under sarskilda omstindigheter, hur
avgiften beriknas och nir den debiteras.

Artikel 11

Forklaring av avgifter och framstillning av avgifters
betydelse

1. Avsnittet "Avgifter” ska innehalla en forklarande beskriv-
ning av varje avgift som visas i tabellen, inklusive foljande
information:

a)  Om tecknings- och inlosenavgifter:

i)  Det ska goras klart att avgifterna alltid 4r maximital, s&
att investeraren i vissa fall kan betala mindre.

ii) En forklarande text ska ingd om att investeraren kan fa
uppgifter om gillande tecknings- och inlosenavgifter
fran sin finansiella radgivare eller distributor.

b) Betriffande "arliga avgifter” ska det uppges att sifferuppgif-
ten grundas pa foregdende drs utgifter, for det ar som slutade
[manad/dr] och i tillimpliga fall att siffran kan uppvisa
arsvariationer.

2. Avsnittet "Avgifter” ska innehélla en framstallning av avgif-
ternas betydelse, som ska klargora att avgifterna investeraren beta-
lar anvinds till att betala fondforetagets driftskostnader, inklusive
kostnaderna for att marknadsfora och distribuera fondandelar,
och att dessa avgifter minskar investeringens potentiella tillvaxt.

Artikel 12

Ytterligare krav

1. Alla inslag i avgiftsstrukturen ska framstillas sd klart som
mojligt, s att investerare kan bedoma avgifternas totala effekt.

2. Om fondforetagets strategi gor att transaktionskostnader
kan forvintas paverka resultatet substantiellt, ska detta i enlighet
med artikel 7.2 e anges i avsnittet "Mal och placeringsinriktning”.

3. Resultatrelaterade avgifter ska uppges i enlighet med arti-
kel 10.2 c. Den resultatrelaterade avgift som tagits ut under fond-
foretagets senaste rakenskapsar ska anges i procent.

Artikel 13
Sirskilda fall

1. Om ett nytt fondforetag inte kan uppfylla kraven i arti-
kel 10.2 b och 11.1 b, ska de arliga avgifterna skattas med
utgdngspunkt frin forvintade totala avgifter.

N~

Punkt 1 ska inte gilla

a) fonder som tar ut en fast avgift, ddr i stillet den avgiften ska
visas.

b) fonder med ett tak eller maximum for vad som far debiteras,
dir i stallet motsvarande siffra ska visas under forutsittning
att forvaltningsbolaget dtar sig att respektera den offentlig-
gjorda sifferuppgiften och sjilv svara for eventuella extra
kostnader.

Artikel 14

Hinvisningar

Om sd ar relevant, ska avsnittet "Avgifter” innehdlla en hanvisning
till de delar av fondforetagets prospekt som innehdller nirmare
uppgifter om avgifterna, inklusive uppgifter om resultatrelaterade
avgifter och hur dessa beriknas.

AVSNITT 4

Tidigare resultat

Artikel 15

Information om tidigare resultat

1. Informationen om fondféretagets tidigare resultat ska pre-
senteras i ett stapeldiagram over fondforetagets resultat under de
senaste 10 dren.

Stapeldiagrammet enligt forsta stycket ska vara sa stort att det ar
lasbart men fér aldrig uppta mer 4n en halv sida i faktabladet.

2. Fondforetag med kortare verksamhetstid 4n 5 hela kalen-
derdr ska i presentationen bara ange resultaten under de senaste 5
aren.

3. Ar for vilka uppgifter saknas ska vara tomma.

4. For fondforetag som saknar resultatuppgifter for ett helt
kalenderdr, ska det i en forklaring anges att det saknas uppgifter
som skulle kunna ge investerare en bild av tidigare resultat.
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5. Stapeldiagrammet ska kompletteras med vil synliga kom-
mentarer med foljande innehall:

a) En varning om dess begrinsade virde som vigledning om
framtida resultat.

b) Kortfattad uppgift om vilka avgifter och arvoden som ingér
eller inte ingdr i berdkningen av tidigare resultat.

¢) Uppgift om fondens startdr.

d) Uppgift om i vilken valuta det tidigare resultatet har
beriknats.

Kravet enligt punkt b ska inte gilla for fondf6retag som inte har
tecknings- eller inlosenavgifter.

6.  Ett faktablad far inte innehélla uppgifter om tidigare resul-
tat for del av aktuellt kalenderdr.

Artikel 16

Berikningsmetod for tidigare resultat

Tidigare resultat ska berdknas pd fondforetagets substansvirde
och berdkningen ska utgd ifrdn att all utdelningsbar inkomst har
dterinvesterats i fonden.

Artikel 17

Effekter och hantering av substantiella forindringar

1. Om ett fondforetags mal och placeringsinriktning substan-
tiellt fordndras under den period som visas i stapeldiagrammet
enligt artikel 15, ska fondforetagets resultat fore denna substan-
tiella fordndring fortsitta att visas.

2. Perioden fore den substantiella férindringen enligt punkt 1
ska anges i stapeldiagrammet och forses med en tydlig varning
om att resultatet uppndtts under forutsittningar som inte langre
giller.

Artikel 18

Anvindning av jimférelsenorm vid tidigare resultat

1. Om detiavsnittet "Mal och placeringsinriktning” i faktabla-
det hanvisas till en jamforelsenorm, ska en stapel Gver resultatet i
forhéllande till jamforelsenormen visas i stapeldiagrammet vid
sidan av stapeln 6ver fondforetagets tidigare resultat.

2. For fondféretag som saknar uppgifter om tidigare resultat
under de foreskrivna fem eller tio ren, ska jamforelsenormen inte
visas for de ar fondforetaget inte existerade.

Artikel 19

Anvindning av “simulerade” data for tidigare resultat

1. Simulerade resultat for perioden innan uppgifter fanns till-
gangliga far bara tilldtas i foljande fall, forutsatt att anvandningen
ar rittvisande, tydlig och inte vilseledande:

a) For en ny aktiekategori i ett befintligt fondforetag eller del-
fond far resultat simuleras genom att resultatet for en annan
kategori anvinds, forutsatt att de tvd kategorierna inte skiljer
sig substantiellt nar det géller deras andel av fondf6retagets
tillgdngar.

b) Ett feederfondforetag far simulera sitt resultat genom att
anvianda masterfondforetagets resultat, om ett av foljande
villkor uppfylls:

i)  Enligt feederfondforetagets strategi och mdl tillats inte
andra tillgdngar 4n andelar i masterfondféretaget och
kompletterande likvida tillgidngar.

ii) Feederfondforetagets egenskaper skiljer sig inte substan-
tiellt frén masterfondforetagets.

2. lallafall dir resultatet har simulerats i enlighet med punkt 1,
ska det i stapeldiagrammet tydligt anges att sd har skett.

3. Ett fondforetag som dndrar sin rittsliga stillning, men fort-
sdtter att vara etablerat i samma medlemsstat, ska bara fa bibe-
halla sin resultathistorik om medlemsstatens behoriga myndighet
gor bedomningen att forandringen rimligtvis inte paverkar fond-
foretagets resultat.

4. Vid fusioner enligt artikel 2.1 p i och iii i direktiv
2009/65[EG, ska bara det Overtagande fondforetagets tidigare
resultat bibehallas i faktabladet.

AVSNITT 5

Praktisk information och hinvisningar

Artikel 20

Innehéllet i avsnittet "Praktisk information”

1. Avsnittet "Praktisk information” i faktabladet ska innehdlla
foljande information som ar relevant for investerare i alla med-
lemsstater ddr fondféretaget marknadsfors:

a) Forvaringsinstitutets namn.

b) Var och hur ytterligare information om fondforetaget kan
inhiamtas, kopior pad dess prospekt och senaste arsrapport
och eventuell féljande halvarsrapport, med uppgift om
vilka/vilket sprdk handlingarna finns tillgangliga pd samt att
de kan erhdllas kostnadsfritt.
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¢) Varoch hur annan praktisk information kan inhamtas, inklu-
sive var aktuella fondandelspriser finns tillgangliga.

d) En forklaring om att skattelagstiftningen i fondforetagets
hemmedlemsstat kan péverka investerarens personliga
skattesituation.

e) Foljande forklaring:

"[investeringsbolagets eller forvaltningsbolagets namn] kan hdllas ansva-
rigt endast om ett pdstdende i detta faktablad dr vilseledande, felaktigt
eller oférenligt med de relevanta delarna av fondforetagets prospekt.”

2. Om faktabladet tas fram for ett fondforetags delfond, ska
avsnittet "Praktisk information” innehalla information enligt arti-
kel 25.2, inklusive information om investerares ritt att byta mel-
lan delfonder.

3. Itillimpliga fall ska avsnittet "Praktisk information” i fakta-
bladet innehélla foreskriven information om tillgdngliga aktieka-
tegorier enligt artikel 26.

Artikel 21

Hinvisningar till andra informationskillor

1. Hanvisningar till andra informationskallor, inklusive pro-
spektet och drs- eller halvdrsrapporter, far ingd i faktabladet om
detta innehaller all visentlig information for att investeraren ska
kunna forsta investeringens karaktar.

Hinvisningar ska tilldtas till fondforetagets eller forvaltningsbola-
gets webbplats, inklusive delar av en sddan webbplats som inne-
haller prospektet och de periodiska rapporterna.

2. Hénvisningar enligt punkt 1 ska leda investeraren till den
specifika delen av informationskillan i fraga. Flera olika hanvis-
ningar fir anvindas i faktabladet, men de ska vara sd fa som
mojligt.

AVSNITT 6

Oversyn och indring av faktabladet

Artikel 22

Oversyn av basfakta for investerare

1. Ett forvaltningsbolag eller investeringsbolag ska se till att
faktabladet ses 6ver minst var tolfte ménad.

2. En 6versyn ska goras fore varje foreslagen dndring av pro-
spekt, fondbestimmelser eller investeringsbolags bolagsordning,
om dessa dndringar inte varit foremdl f6r en oversyn enligt
punkt 1.

3. En oversyn ska goras fore eller efter varje forandring som
uppfattas vara relevant for informationen i faktabladet.

Artikel 23

Offentliggorande av den reviderade versionen

1. Om en oversyn enligt artikel 22 visar att dndringar maste
goras i faktabladet, ska den reviderade versionen hallas tillginglig
utan drojsmal.

2. Om en dndring av faktabladet var det vintade resultatet av
ett beslut frdn forvaltningsbolagets sida, inbegripet forandringar
av prospekt, fondbestimmelser eller investeringsbolags bolag-
sordning, ska den reviderade versionen av faktabladet tillhanda-
héllas innan fordndringen trader i kraft.

3. Ett faktablad med en uppdaterad presentation av fondfore-
tagets tidigare resultat ska hallas tillgidnglig senast 35 arbetsdagar
efter den 31 december varje ar.

Artikel 24

Substantiella dndringar av avgiftsstrukturen

1. Avgiftsinformationen ska avspegla alla dndringar av avgifts-
strukturen som foranleder en hojning av det hogsta tilldtna belop-
pet for engdngsavgifter som investeraren ska betala.

2. Om uppgiften "arliga avgifter”, berdknade i enlighet med
artikel 10.2 b, inte lingre stimmer, ska forvaltningsbolaget i stil-
let gora en skattning av "arliga avgifter” som det pd rimliga grun-
der anser vara indikativ for det belopp som kan forvintas debiteras
fondforetaget i framtiden.

Dessa forandrade berakningsgrunder ska meddelas i form av fol-
jande uppgift:

"Det belopp for arliga avgifter som anges dr en skattning. [Infoga en kort

forklaring av varfor en skattning anvants i stdllet for en faktisk efter-

handsuppgift.] Fondforetagets drsrapport kommer for varje rakenskapsdr
att innehdlla ndrmare uppgifter om de exakta avgifterna.”
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KAPITEL IV

SARSKILDA FONDFORETAGSSTRUKTURER

AVSNITT 1

Delfonder

Artikel 25
Delfonder

1. Om ett fondforetag bestar av tva eller flera delfonder, ska ett
sarskilt faktablad tas fram for varje delfond.

2. Varje faktablad enligt punkt 1 ska i avsnittet "Praktisk infor-
mation” innehélla foljande information:

a)  Att faktabladet beskriver ett fondforetags delfond och att, om
s dr fallet, prospektet och de periodiska rapporterna tas fram
for hela det fondforetag som anges i borjan av faktabladet.

b) Om varje delfonds tillgdngar och skulder ar separerade enligt
lag eller om de inte 4r det, och hur detta kan paverka
investeraren.

¢) Om investeraren har ritt att byta sina andelar i en delfond
mot andelar i en annan delfond och var det i sa fall finns
information om hur denna rittighet kan utovas.

3. Om forvaltningsbolaget tar ut en avgift for investerarens
byte av andelar enligt punkt 2 ¢ och denna avgift skiljer sig fran
standardavgiften for att kopa eller silja andelar, ska denna avgift
anges separat i avsnittet "Avgifter” i faktabladet.

AVSNITT 2

Aktiekategorier

Artikel 26
Faktablad for aktiekategorier

1. Om ett fondforetag har fler dn en andels- eller aktiekategori,
ska ett faktablad tas fram for varje andels- eller aktiekategori.

2. Faktabladsinformationen for tva eller flera av ett fondfore-
tags kategorier far samlas i ett enda faktablad, om detta uppfyller
alla krav i kapitel II avsnitt 2, dven avseende langd.

3. Forvaltningsbolaget far lata en kategori representera en eller
flera andra av fondforetagets kategorier, om valet av kategori dr
rittvisande, tydligt och inte vilseledande for potentiella investe-
rare i dessa andra kategorier. I sddana fall ska avsnittet
"Risk/avkastningsprofil” i faktabladet innehalla en forklaring av
vilka materiella risker som kan paverka ndgon av de represente-
rade kategorierna. Ett faktablad f6r en representativ kategori far
tillhandahéllas dem som investerar i Gvriga kategorier.

4. Olika kategorier fir inte samlas i en sammansatt represen-
tativ kategori enligt punkt 3.

5. Forvaltningsbolaget ska fora ett register over vilka katego-
rier som representeras av en representativ kategori enligt punkt 3
och motiven till valet.

Artikel 27

Avsnittet praktisk information

[ tillimpliga fall ska avsnittet "Praktisk information” i faktabladet
kompletteras med en uppgift om vilken kategori som valts till
representativ kategori, ddr den term som anvinds for kategorin i
fondforetagets prospekt ska anvindas.

Avsnittet ska ocksd innehélla uppgifter om var investerare kan fa
information om fondforetagets 6vriga kategorier som marknads-
fors i deras medlemsstat.

AVSNITT 3

Fond-i-fondforetag

Artikel 28

Avsnittet mal och placeringsinriktning

Om fondforetaget investerar en betydande del av sina tillgangar i
andra fondforetag eller andra foretag for kollektiva investeringar
enligt artikel 50.1 e i direktiv 2009/65/EG, ska beskrivningen av
fondforetagets mal och placeringsinriktning i faktabladet inne-
halla en kort forklaring av hur de andra foretagen for kollektiva
investeringar 16pande viljs ut.

Artikel 29
Risk/avkastningsprofil

I den forklarande beskrivningen av riskfaktorer enligt artikel 8.1
b ska underliggande fonders risker beaktas, om dessa sannolikt dr
materiella risker for fondforetaget som helhet.
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Artikel 30

Avsnittet avgifter

[ beskrivningen av avgifterna ska avgifter beaktas som belastar
fondforetaget ndr det investerar i de underliggande fonderna. Sar-
skilt ska eventuella tecknings- och inlosenavgifter och drliga avgif-
ter som underliggande fonder debiterar avspeglas i fondforetagets
berikning av sina egna arliga avgifter.

AVSNITT 4

Feederfondforetag

Artikel 31

Avsnittet mil och placeringsinriktning

1.  Faktabladet for feederfondforetag, enligt definitionen i arti-
kel 58 i direktiv 2009/65/EG, ska i beskrivningen av mal och pla-
ceringsinriktning innehélla uppgifter om den andel av foretagets
tillgdngar som placerats i masterfondforetaget.

2. Det ska dven innehdlla en beskrivning av masterfondforeta-
gets mal och placeringsinriktning, i tillimpliga fall kompletterat
med

i)  en uppgift om att feederfondforetagets avkastning i hog grad
kommer att motsvara masterfondforetagets, eller

ii) en forklaring till hur och varfor feederfondféretagets och
masterfondforetagets avkastning kan skilja sig.

Artikel 32

Avsnittet risk/avkastningsprofil

1. Om feederfondforetagets risk/avkastningsprofil substantiellt
skiljer sig fran masterfondforetagets, ska detta faktum och dess
orsaker forklaras i avsnittet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet.

2. Likviditetsrisker och forhéllandet mellan master- och feeder-
fondforetagets kop- och inlosenforfaranden ska forklaras i avsnit-
tet "Risk/avkastningsprofil” i faktabladet.

Artikel 33

Avsnittet avgifter

Avsnittet "Avgifter” i faktabladet ska bdde omfatta kostnaderna
for att investera i feederfondforetaget och kostnader samt utgifter
som masterfondforetaget kan debitera feederfondforetaget.

Dessutom ska master- och feederfondforetagets kostnader sam-
manforas i feederfondforetagets uppgift om drliga avgifter.

Artikel 34

Avsnittet praktisk information

1. Avsnittet "Praktisk information” i ett feederfondf6retags fak-
tablad ska innehédlla information som dr specifik for
feederfondforetaget.

N~

Den information som avses i punkt 1 ska omfatta foljande:

a) En uppgift om att och hur masterfondforetagets prospekt,
faktablad, periodiska rapporter och redovisning tillhandahalls
feederfondforetagets investerare pd begdran samt pa

vilka/vilket sprak.

b) Om de handlingar som fortecknas i led a bara finns tillgdng-
liga som papperskopior eller dven pd andra varaktiga medier
och om avgift utgdr for sddana handlingar som inte ska over-
sindas kostnadsfritt i enlighet med artikel 63.5 i direktiv
2009/65/EG.

¢) Om masterfondforetaget ar etablerat i en annan medlemsstat
an feederfondforetaget och detta kan paverka feederfondfo-
retagets skattesituation, ska detta anges.

Artikel 35

Tidigare resultat

1.  Presentationen av tidigare resultat i feederfondforetagets
faktabladet ska avse detta foretag och inte dterge masterfondfore-
tagets tidigare resultat.

g

Punkt 1 ska inte gélla i foljande fall:

a) Om feederfondforetaget visar sitt masterfondforetags tidigare
resultat som jaimforelsenorm, eller

b) om feederfondforetaget startades som sddant senare dn mas-
terfondforetaget och om villkoren i artikel 19 uppfylls och ett
simulerat resultat visas for dren innan feederfondforetaget
fanns, baserat pd masterfondforetagets resultat, eller

¢) om feederfondforetaget har tidigare resultat fran tiden innan
verksamheten som feederfondforetag inleddes, med dess
egna resultat i stapeldiagrammet for de aktuella ren och med
den substantiella forandringen forsedd med en uppgift i
enlighet med artikel 17.2.
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AVSNITT 5

Strukturerade fondforetag

Artikel 36

Resultatscenarier

1. Strukturerade fondforetags faktablad ska inte innehilla
nagot avsnitt med rubriken "Tidigare resultat”.

Vid tillimpningen av detta avsnitt ska med strukturerade fondfo-
retag forstds fondforetag som, vid vissa forutbestimda tidpunk-
ter, ger investerare algoritmbaserade vinster som ar relaterade till
resultat, eller till realiserade prisforandringar eller andra villkor,
med avseende pa finansiella tillgdngar, index eller referensportfol-
jer eller fondforetag med liknande egenskaper.

2. Avsnittet "Mél och placeringsinriktning” i strukturerade
fondforetags faktablad ska innehalla en forklaring av hur formeln
(algoritmen) fungerar eller hur vinsten beriknas.

3. Forklaringen enligt punkt 2 ska atfoljas av en illustration
som visar minst tre mojliga resultatscenarier for fondforetaget.
Lampliga scenarier ska véljas som visar under vilka omstindighe-
ter formeln kan ge investeraren 1ag, medelstor eller hog avkast-
ning, inklusive eventuell negativ avkastning.

4. Scenarierna enligt punkt 3 ska géra det mojligt for investe-
raren att forstd alla effekter av formelns berdkningsmekanism.

De ska presenteras pa ett rattvisande, tydligt och inte vilseledande
sdtt som bor kunna forstds av en genomsnittlig icke-professionell
investerare. De ska sdrskilt inte 6verdriva vikten av fondforetagets
slutliga resultat.

5. Scenarierna enligt punkt 3 ska baseras pa rimliga och for-
siktiga antaganden om framtida marknadssituationer och
prisrorelser.

Om emellertid formeln kan dsamka investerarna betydande for-
luster, exempelvis genom en kapitalgaranti som bara giller under
vissa omstindigheter, ska sddana forluster beskrivas pd lampligt
sitt, &ven om sannolikheten f6r motsvarande marknadssituatio-
ner ar lag.

6.  Scenarierna enligt punkt 3 ska atfoljas av en forklaring om
att de dr exempel som ska illustrera formeln och inte utgér ndgon
framtidsprognos. Det ska goras klart att de visade scenarierna
kanske inte dr lika sannolika.

Artikel 37
Lingd

Strukturerade fondforetags faktablad fir inte vara lingre an tre
tryckta A4-papperssidor.

KAPITEL V

VARAKTIGA MEDIER

Artikel 38

Villkor som giller niir ett faktablad eller ett prospekt
tillhandahalls pd annat varaktigt medium in papper eller
pé en webbplats

1.  Om vid tillimpning av direktiv 2009/65/EG faktabladet
eller prospektet ska tillhandahéllas investerarna pa annat varak-
tigt medium dn papper, ska foljande villkor uppfyllas:

a) Tillhandahéllandet av faktabladet eller prospektet pé ett
sddant varaktigt medium ska vara lampligt for det samman-
hang dar affaren mellan forvaltningsbolaget och investeraren
genomfors eller ska genomforas, och

b) den person till vilken faktabladet eller prospektet ska tillhan-
dahdllas viljer uttryckligen det andra mediet, nar det finns en
valmojlighet mellan information pa papper och annat varak-
tigt medium.

2. Om faktabladet eller prospektet ska tillhandahallas pa en
webbplats och denna information inte ar personligt riktad till
investeraren, ska dven foljande villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av informationen pa det mediet ar limp-
ligt for det ssmmanhang dir affiren mellan forvaltningsbo-
laget och investeraren genomfors eller ska genomforas.

b) Investeraren ska uttryckligen samtycka till att informationen
tillhandahalls i den formen.

¢) Investeraren ska underrittas elektroniskt om webbadressen
och var pa webbplatsen informationen finns tillganglig.

d) Informationen ska vara aktuell.
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¢) Informationen ska fortlopande finnas tillginglig pad webb-
platsen under en sa ling tidsperiod som kunden rimligtvis
kan behova for att ta del av den.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahéllande av
information via elektronisk kommunikation anses vara lampligt
for det ssmmanhang dir affiren mellan forvaltningsbolaget och
investeraren genomfors eller ska genomforas, om det finns bevis
for att investeraren har regelbunden tillgang till Internet. Om
investeraren har lamnat en e-postadress for att genomfora affa-
ren, ska detta betraktas som ett sddant bevis.

KAPITEL VI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 39
Ikrafttridande

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det
att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas fran och med den 1 juli
2011.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

KRAV PA PRESENTERANDET AV SAMLINGSINDIKATORN

1. Samlingsindikatorn ska klassa fonden pé en skala frdn 1 till 7 med utgangspunkt fran historisk volatilitet.

2. Skalan ska visas som en foljd av kategorier angivna med heltal i stigande ordning frdn 1 till 7 vilka loper frin vanster till
héger och representerar risk- och avkastningsnivéer, fran lagsta till hogsta niva.

3. Det ska pé skalan klargoras att lagre risker kan innebéra
avkastning.

lagre avkastning och att hogre risker kan innebdra hogre

4. Det ska tydligt framgé vilken kategori fondforetaget tillhor.

5. Farger far inte anvandas for att skilja partier pa skalan.

BILAG

All

PRESENTERANDET AV AVGIFTER

Avgifterna ska presenteras i en tabell med f6ljande struktur:

Engangsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfal

let

Teckningsavgift
Inl6senavgift

(1%
(1%

Foljande maximibelopp kan tas ut av dina pengar [innan de in

vesteras] [innan vinsten pa din investering betalas ut]

Avgifter som debiteras fonden under aret

Forvaltningsavgift ‘

(1%

Avgifter som debiteras fonden under sarskilda omstindigheter

Resultatrelaterad avgift

[1% per ar av fondens avkastning 6ver jamforelsenormen
[ange jamforelsenormens namn] for dessa avgifter

— En procentuppgift ska anges for alla dessa avgifter.

—  For den resultatrelaterade avgiften ska vad som debiterats

under fondforetagets senaste rakenskapsér anges i procent.
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BILAGA III
PRESENTERANDET AV INFORMATION OM TIDIGARE RESULTAT
Det stapeldiagram som presenterar tidigare resultat ska uppfylla foljande kriterier:
1. Y-axelns skala i stapeldiagrammet ska vara linjar, inte logaritmisk.

2. Skalan ska vara anpassad till de visade staplarnas storlek och fér inte komprimera dem sé att avkastningsvariationer
blir svérare att urskilja.

3. X-axeln ska borja i nollresultat (0 %).
4. Varje stapel ska forses med uppgift om den uppnadda procentuella avkastningen.

5.  Tidigare resultat ska avrundas till en decimal.
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) nr 584/2010

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG vad giller den skriftliga

anmilans och fondf6retagsintygets form och innehaill, elektronisk kommunikation mellan behoriga

myndigheter i samband med anmiilan, férfaranden for kontroller pd plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behoriga myndigheter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget

om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) (%), sarskilt artiklarna 95.2
a,bochc, 101.9 och 105, och

av foljande skal:

Genom direktiv 2009/65/EG ges kommissionen befogen-
het att specificera och harmonisera vissa aspekter av det
nya forfarandet for att anmila marknadsforing av andelar
av fondforetag i en virdmedlemsstat. Harmoniseringen bor
ge de behoriga myndigheterna visshet om hur de nya kra-
ven kommer att fungera och bor bidra till att sikerstalla att
det nya forfarandet fungerar val.

For att underltta anmalningsforfarandet 4r det nodvandigt
att ange form och innehall for den standardmall for skrift-
lig anmaélan som fondféretagen ska anvinda samt form
och innehdll for det intyg som medlemsstaternas behoriga
myndigheter ska anvinda for att bekrifta att fondforetaget
uppfyller villkoren i direktiv 2009/65/EG. Medlemssta-
terna bor ocksd kunna sinda bade den skriftliga anmélan
och intyget elektroniskt.

Eftersom direktiv 2009/65/EG har till syfte att sikerstilla
att fondforetagen kan marknadsfora sina andelar i andra
medlemsstater, under forutsittning att de omfattas av ett
anmalningsforfarande som bygger pa forbattrad kommu-
nikation mellan medlemsstaternas behoriga myndigheter,
bor forfarandet for elektronisk oversindning av anmal-
ningshandlingarna mellan de behériga myndigheterna
beskrivas ingdende.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

)

Enligt direktiv 2009/65/EG ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat kontrollera att
anmilningshandlingarna 4r kompletta, innan de 6versin-
der handlingarna i sin helhet till de behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat ddr fondféretaget har for avsikt att
marknadsfora sina andelar. Direktivet ger ocksd fondfore-
tagen ratt att tilltrdda en virdmedlemsstats marknad ome-
delbart efter det att de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat har 6versant de kompletta
anmailningshandlingarna till de behériga myndigheterna i
den medlemsstat dar fondforetaget har for avsikt att mark-
nadsfora sina andelar. For att garantera rdttssakerhet ar det
nodvindigt att faststilla nir de kompletta anmélnings-
handlingarna ska anses vara 6versinda. Dessutom bor det
vid elektronisk kommunikation krdvas att de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ser till att
fullstindiga handlingar har 6versints innan de meddelar
fondforetaget om oversindningen enligt artikel 93.3 i
direktiv 2009/65/EG. Dessutom bor det faststillas vilka
forfaranden som ska anvindas for att hantera tekniska pro-
blem som uppstdr vid sjilva 6versindningen av anmal-
ningshandlingarna mellan de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat och virdmedlemsstat.

[ syfte att forenkla 6versindningen av anmailningshand-
lingarna och ta hinsyn till den tekniska utvecklingen och
mojligheten att utveckla mer sofistikerade system for elek-
tronisk kommunikation, bor de behoriga myndigheterna
ingd samarbetsoverenskommelser for att forbattra den
elektroniska 6versindningen av anmalningshandlingarna,
framfor allt avseende systemsakerhet och kryptering. De
behoriga myndigheterna bor ocksd samordna overens-
kommelserna om elektronisk kommunikation inom euro-
peiska virdepapperstillsynskommittén.

I direktiv 2009/65/EG aldggs medlemsstaterna att vidta
nédvindiga administrativa och organisatoriska dtgarder
for att underldtta samarbetet. Ett forstirkt samarbete mel-
lan de behoriga myndigheterna dr en forutsittning for att
sakerstilla att fondforetagen och de forvaltningsbolag som
forvaltar fondforetag efterlever direktiv 2009/65/EG, att
den inre marknaden fungerar friktionsfritt och att det finns
en hog skyddsnivé for investerare.
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(7)  Idirektiv 2009/65/EG anges det att de beho6riga myndig-
heterna i en medlemsstat far begéra att de behoriga myn-
digheterna i en annan medlemsstat medverkar vid
tillsynsverksamhet, kontroller pa plats eller vid en utred-
ning som ska genomforas pa den sistnamnda medlemssta-
tens territorium. Nir ett fondforetag forvaltas av ett
forvaltningsbolag med site i en annan medlemsstat, r det
vasentligt att det finns mekanismer for samarbetet mellan
de behoriga myndigheterna, och nédrmare forfaranden som
de behoriga myndigheterna kan tillimpa nar de behover
gora en utredning eller kontroll pa plats av en enhet eller
person som uppehdller sig i en annan medlemsstat.

(8)  En behorig myndighet bor ha ritt att anmoda andra beho-
riga myndigheter att samarbeta i frdgor som faller inom
dess tillsynsomrade. Den anmodade myndigheten bor ge
sitt bistdnd dven nar det beteende som utreds inte betrak-
tas som en overtradelse inom den egna jurisdiktionen. Den
anmodade myndigheten fir neka att ge sitt bistind i de fall
som fortecknas i artikel 101.6 i direktiv 2009/65/EG.

(9)  Enligt direktiv 2009/65/EG ska medlemsstaternas behoriga
myndigheter omedelbart forse varandra med de upplys-
ningar som kravs for att de ska kunna utfora sina dtagan-
den. Dirfor bor detaljforeskrifter faststillas om
rutinmissigt informationsutbyte och informationsutbyte
utan foregdende begdran.

(10)  For att sakerstilla att kraven i direktiv 2009/65/EG och i
denna forordning tillimpas fran och med samma dag, bor
denna férordning borja tillimpas samtidigt med de dtgar-
der som inférlivar direktiv 2009/65/EG i den nationella
lagstiftningen.

(11)  Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrittats
genom kommissionens beslut 2009/77/EG ('), har radfré-
gats i tekniska frdgor.

(12) De atgarder som foreskrivs genom denna forordning ar
forenliga med yttrandet frdn europeiska virde-
papperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

KAPITEL I

ANMALNINGSFORFARANDE

Artikel 1

Den skriftliga anmilans form och innehall

Ett foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag) ska utarbeta den skriftliga anmalan som avses i arti-
kel 93.1 i direktiv 2009/65/EG i enlighet med mallen i bilaga I till
den hir forordningen.

(1) EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.

Artikel 2

Fondforetagsintygets form och innehall

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
utarbeta det intyg om att fondf6retaget uppfyller villkoren i direk-
tiv 2009/65/EG, som avses i artikel 93.3 i direktivet, i enlighet
med mallen i bilaga II till den hir férordningen.

Artikel 3

Angiven e-postadress

1. De behoriga myndigheterna ska ange en e-postadress for
oversindningen av de handlingar som avses i artikel 93.3 i direk-
tiv 2009/65/EG och for informationsutbytet i samband med
anmilningsforfarandet enligt samma artikel.

2. De behoriga myndigheterna ska informera andra medlems-
staters behoriga myndigheter om den angivna e-postadressen och
ska sikerstilla att de myndigheterna omedelbart underrittas om
e-postadressen dndras.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska oversinda alla de handlingar som avses i artikel 93.3
andra stycket i direktiv 2009/65/EG uteslutande till den
e-postadress som angivits av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat dir fondforetaget avser att marknadsfora sina
andelar.

4. De behoriga myndigheterna ska infora ett forfarande for att
sakerstalla att den e-postadress som har angivits for mottagandet
av anmdlningar toms varje arbetsdag.

Artikel 4

Oversindningen av anmilningshandlingarna

1. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat ska per e-post 6versinda de fullstindiga handlingar som avses
i artikel 93.3 forsta och andra stycket i direktiv 2009/65/EG till
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar fondforetaget
avser att marknadsfora sina andelar.

Eventuella bilagor till den skriftliga anmalan i bilaga I ska forteck-
nas i e-brevet och oversindas i ett vedertaget elektroniskt format
som gor att de kan visas och skrivas ut.

2. Oversindningen av de fullstindiga handlingarna enligt arti-
kel 93.3 andra stycket i direktiv 2009/65/EG, ska endast i foljande
fall anses inte ha dgt rum:

a) En handling som madste oversindas saknas, dr ofullstindig
eller dr i ett annat format 4n det som anges i punkt 1.

b) De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat har inte anvint den e-postadress som har angivits av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir fondforeta-
get avser att marknadsfora sina andelar, i enlighet med
artikel 3.1.
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¢) De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat har inte 6versint de fullstindiga handlingarna till f6ljd av
ett tekniskt fel i sitt elektroniska system.

3. De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat ska sakerstilla att 6versindningen av de fullstindiga hand-
lingar som avses i artikel 93.3 i direktiv 2009/6 5/EG verkligen har
dgt rum innan de meddelar fondforetaget att Gversindningen
skett.

4. Om de behoriga myndigheterna i fondf6retagets hemmed-
lemsstat informeras om eller pa annat sitt blir medvetna om att
oversandningen av de fullstindiga handlingarna inte har 4gt rum,
ska de omedelbart vidta atgarder for att 6versanda de fullstindiga
handlingarna.

5. De behoriga myndigheterna fir komma Gverens om att
ersitta Gversindningen per e-post av de fullstindiga handlingar
som avses i artikel 93.3 andra stycket i direktiv 2009/6 5/EG med
en annan mer avancerad elektronisk metod, eller om att vidta
ytterligare atgdrder for att Oka sikerheten for oOversinda
e-postmeddelanden.

Eventuella alternativa metoder och forfinade forfaranden ska vara
forenliga med de tidsfrister for anmilan som anges i kapitel XI i
direktiv 2009/65/EG och ska inte forsvara for fondforetagen att
fa marknadstilltrade i en annan medlemsstat 4n  sin
hemmedlemsstat.

Artikel 5

Mottagandet av anmilningshandlingarna

1. Nir de behoriga myndigheterna i en medlemsstat dir ett
fondforetag avser att marknadsfora sina andelar tar emot de hand-
lingar som ska oversindas till dem enligt artikel 93.3 i direktiv
2009/65[EG, ska de s snart som mojligt, men senast fem arbets-
dagar efter mottagandet av handlingarna, bekrifta for de beho-
riga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat huruvida

a) samtliga bilagor som fortecknas i enlighet med artikel 4.1 i
denna forordning har mottagits, och

b) den dokumentation som madste dversindas till dem ar i ett
format som kan visas och skrivas ut.

Bekriftelsen fir sindas per e-post till de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat pd den adress som angivits i
enlighet med artikel 3.1, sdvida inte de aktuella behoriga myndig-
heterna har kommit 6verens om en mer avancerad metod for att
bekrifta mottagandet.

2. Nir de behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmed-
lemsstat inte inom den tidsfrist som anges i punkt 1 har tagit
emot bekriftelsen fran de behoériga myndigheterna i den med-
lemsstat dir fondforetaget avser att marknadsfora sina andelar,
ska de kontakta dessa behoriga myndigheter for att kontrollera
huruvida de fullstindiga handlingarna har oversants.

KAPITEL 1I
TILLSYNSSAMARBETE

AVSNITT 1

Forfarande for kontroller pd plats och utredningar

Artikel 6

Anmodan om bistind vid kontroller pa plats och
utredningar

1. Enbehorig myndighet som avser att genomféra en kontroll
pa plats eller en utredning péd en annan medlemsstats territorium
(nedan kallad anmodande myndighet) ska overlimna en skriftlig
anmodan till den beh6riga myndigheten i den andra medlemssta-
ten (nedan kallad anmodad myndighet). Anmodan ska innehélla
uppgifter om

a) anledningarna till anmodan, inklusive den lagstiftning inom
den anmodande myndighetens jurisdiktion som anmodan dr
baserad p4,

b) omfattningen av kontrollen pa plats eller utredningen,

¢) de atgirder som den anmodande myndigheten redan har
vidtagit,

d) eventuella dtgdrder som den anmodande myndigheten ska
vidta,

e) den foreslagna metoden for kontrollen pé plats eller utred-
ningen, och orsaken till varfér den anmodande myndigheten
viljer den.

2. Anmodan ska limnas in i tillrackligt god tid fore kontrollen
pa plats eller utredningen.

3. Nir en anmodan om bistdnd vid kontroll pa plats eller
utredning dr brddskande, far den 6versindas per e-post och dir-
efter bekraftas skriftligen.

4. Den anmodade myndigheten ska utan onddigt drojsmal
bekrifta att den mottagit anmodan.

5. Den anmodande myndigheten ska tillgingliggora all infor-
mation som den anmodade myndigheten begir, for att det ska bli
mojligt for den anmodade myndigheten att tillhandahalla det
bistdnd som kravs.

6. Den anmodade myndigheten ska utan onodigt drojsmaél
oversinda all information och alla dokument som den har tillgdng
till och som dar relevanta eller anvindbara f6r den anmodande
myndigheten, mot bakgrund av anledningarna till och omfatt-
ningen av kontrollen pa plats eller utredningen.

7. Mot bakgrund av de dokument och den information som
oversants i enlighet med punkt 5 eller 6 ska den anmodade myn-
digheten och den anmodande myndigheten gora en ny bedom-
ning av om kontrollen pé plats eller utredningen dr nodvindig.
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8. Den anmodade myndigheten ska besluta om kontrollen pa
plats eller utredningen ska genomforas av den sjilv, av den anmo-
dande myndigheten, eller av revisorer eller andra experter.

9.  De bada myndigheterna ska komma 6verens om fordel-
ningen av kostnaderna i samband med kontrollen pa plats eller
utredningen.

Artikel 7

Kontroller pa plats och utredningar som genomfors av den
anmodade myndigheten

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att sjilv
genomfora en kontroll pd plats eller utredning ska den genom-
fora denna i enlighet med det forfarande som foreskrivs i lagstift-
ningen for den medlemsstat pa vars territorium kontrollen eller
utredningen ska dga rum.

2. Nir den anmodande myndigheten begir att dess egna tjans-
temdn ska dtfolja de tjanstemén fran den anmodade myndigheten
som genomfor kontrollen eller utredningen i enlighet med arti-
kel 101.5 i direktiv 2009/65/EG, ska de bdda myndigheterna
komma 6verens om de praktiska detaljerna for detta samarbete.

Artikel 8

Kontroller pa plats och utredningar som genomfors av den
anmodande myndigheten

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att den
anmodande myndigheten ska fi genomfora en kontroll pé plats
eller utredning, ska kontrollen eller utredningen genomforas i
enlighet med det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen for den
medlemsstat pé vars territorium kontrollen eller utredningen ska
dga rum.

2. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att den
anmodande myndigheten ska fd genomféra en kontroll pé plats
eller utredning, ska den anmodade myndigheten tillhandahalla det
bistdnd som kravs for att underldtta kontrollen eller utredningen.

3. Om den anmodande myndigheten far tillgang till vdsentlig
information, som ar av betydelse for den anmodade myndighe-
ten ndr den utfor sina dtaganden i samband med kontrollen péd
plats eller utredningen, ska den utan onddigt drojsmal 6versinda
denna information till den anmodade myndigheten.

Artikel 9

Kontroller pa plats och utredningar som genomférs av
revisorer eller experter

1. Nir den anmodade myndigheten beslutar sig for att reviso-
rer eller experter ska fd genomfora en kontroll pa plats eller utred-
ning, ska kontrollen eller utredningen genomféras i enlighet med
det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen f6r den medlems-
stat pa vars territorium kontrollen eller utredningen ska dga rum.

2. Nar den anmodade myndigheten beslutar sig for att reviso-
rer eller experter ska f genomféra en kontroll pé plats eller utred-
ning, ska den anmodade myndigheten tillhandahélla det bistind
som krévs for att underldtta for revisorerna eller experterna i deras
arbete.

3. Nirden anmodande myndigheten foreslér att revisorer eller
experter ska utnimnas, ska den oversinda all relevant informa-
tion om revisorernas eller experternas identitet och yrkeserfaren-
het till den anmodade myndigheten.

Den anmodade myndigheten ska omgéende meddela den anmo-
dande myndigheten huruvida den godkinner den foreslagna
utnamningen.

Om den anmodade myndigheten inte godkdnner den foreslagna
utndmningen eller om den anmodande myndigheten inte foresldr
vilka revisorer eller experter som ska utnimnas, ska den anmo-
dade myndigheten ha ritt att foresla revisorer eller experter.

4. Om de bada myndigheterna inte dr 6verens om utndmnan-
det av revisorer eller experter, ska den anmodade myndigheten
besluta om den sjilv ska genomfora kontrollen pa plats eller
utredningen eller om den ska tillita den anmodande myndighe-
ten att genomfora kontrollen eller utredningen.

5. Den myndighet som har foreslagit de utndmnda revisorerna
eller experterna ska std for kostnaderna i friga, sdvida inte den
anmodade myndigheten och den anmodande myndigheten har
kommit 6verens om ndgot annat.

6.  Om revisorerna eller experterna nir de genomfor kontrol-
len pé plats eller utredningen fér tillgdng till vasentlig informa-
tion, som dr av betydelse for den anmodade myndigheten nir den
utfor sina ataganden, ska de omedelbart oversidnda denna infor-
mation till den anmodade myndigheten.

Artikel 10

Anmodan om st6d vid intervjuer med personer i en annan
medlemsstat

1. Nir den anmodande myndigheten anser att det dr nodvin-
digt att intervjua personer som uppehdller sig i en annan med-
lemsstat, ska den myndigheten 6verlimna en skriftlig anmodan
till de behoriga myndigheterna i medlemsstaten i fraga.
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2. Anmodan ska innehélla uppgifter om

a) anledningarna till anmodan, inklusive den lagstiftning inom
den anmodande myndighetens jurisdiktion som anmodan dr
baserad p4,

b) intervjuns omfattning,

¢) de atgdrder som den anmodande myndigheten redan har
vidtagit,

d) eventuella dtgirder som den anmodande myndigheten ska
vidta,

e) den metod som foreslds for intervjuerna, och varfor den
anmodande myndigheten har valt den.

3. Anmodan ska limnas in i tillrdckligt god tid fore
intervjuerna.

4. Nir en anmodan om bistdnd vid intervjuer med personer
som uppehaller sig i en annan medlemsstat dr brddskande, far den
oversandas per e-post och direfter bekriftas skriftligen.

5. Den anmodade myndigheten ska utan onddigt drojsmal
bekrifta att den mottagit anmodan.

6.  Den anmodande myndigheten ska tillgangliggora all infor-
mation som den anmodade myndigheten begar, for att det ska bli
mojligt for den anmodade myndigheten att tillhandahélla det
bistind som krévs.

7. Den anmodade myndigheten ska utan onodigt drojsmal
overlimna all information och alla dokument som den har till-
gang till och som ir relevanta eller anvindbara for den anmo-
dande myndigheten, mot bakgrund av anledningarna till och
omfattningen av intervjuerna.

8. Mot bakgrund av de dokument och den information som
overldmnats i enlighet med punkt 6 eller 7 ska den anmodade
myndigheten och den anmodande myndigheten géra en ny
bedémning av om intervjuerna ir nodvindiga.

9.  Den anmodade myndigheten ska besluta om intervjuerna
ska utforas av den sjalv eller av den anmodande myndigheten.

10.  De bada myndigheterna ska komma 6verens om fordel-
ningen av kostnaderna i samband med intervjuerna.

11.  Den anmodande myndigheten far delta vid de intervjuer
som anmodas i enlighet med punkt 1. Myndigheten fér fore och
under intervjuerna ldmna in frigor som ska stillas.

Artikel 11

Sirskilda bestimmelser for kontroller pa plats och
utredningar

1. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat och de behoriga myndigheterna i fondféretagets hem-
medlemsstat ska informera varandra om varje kontroll pa plats
och utredning som ska genomforas avseende det forvaltningsbo-
lag eller fondf6retag som omfattas av deras respektive tillsynsom-
rdde. Ndr sddan information har limnats, fir den informerade
behoriga myndigheten utan onodigt dréjsmél anmoda den infor-
merande behériga myndigheten att inforliva de fragor som faller
inom den informerade myndighetens tillsynsomrade i kontrollen
eller undersokningen.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat far anmoda de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat om bistdnd i samband med kontroll pa plats och
utredning av fondf6retagets forvaringsinstitut, ndr sd dr nodvin-
digt for att tillsynsuppgifterna avseende forvaltningsbolaget ska
fullgoras.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat och de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat ska komma 6verens om f6rfaranden for att utbyta
information om resultaten av de kontroller pd plats och utred-
ningar som har genomforts avseende forvaltningsbolag och fond-
foretag som omfattas av deras respektive tillsynsomrade.

4. Om det dr nodvindigt ska de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat och de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat komma 6verens om vilka
ytterligare dtgdrder som bor vidtas avseende kontroller pé plats
eller utredningar.

AVSNITT 2

Informationsutbyte

Artikel 12

Rutinmiissigt informationsutbyte

1. De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlems-
stat ska omedelbart informera de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets vardmedlemsstat och, savida fondforetaget forvaltas av
ett forvaltningsbolag med site i en annan medlemsstat dn fond-
foretagets hemmedlemsstat, de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstat om

a) eventuella beslut att dterkalla auktorisationen for ett
fondforetag,
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b) eventuella beslut om att ett fondforetag ska stdlla in emission,
aterkop eller inlosen av sina andelar,

¢) eventuella andra allvarliga dtgirder som vidtagits mot ett
fondforetag.

2. Nir ett fondforetag forvaltas av ett forvaltningsbolag med
sdte { en annan medlemsstat dn fondforetagets hemmedlemsstat,
ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat omedelbart underritta de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat, om forvaltningsbolagets for-
méga att korrekt utfora sina dtaganden i forhallande till de fond-
foretag det forvaltar kan vara betydligt paverkad, eller om
forvaltningsbolaget inte uppfyller kraven i kapitel III i direktiv
2009/65[EG.

3. Nir ett fondforetag forvaltas av ett forvaltningsbolag med
site i en annan medlemsstat dn fondforetagets hemmedlemsstat,
ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
respektive forvaltningsbolagets hemmedlemsstat underlatta det
informationsutbyte som kravs for att de ska kunna utfora sina ata-
ganden enligt direktiv 2009/65/EG, diribland inrdttandet av ett
lampligt informationsflode. Har ingdr det informationsutbyte som
r nodvindigt vid

a) forfarandena for auktorisering av forvaltningsbolag att
bedriva verksamhet pa en annan medlemsstats territorium i
enlighet med artiklarna 17 och 18 i direktiv 2009/65/EG,

b) forfarandena for auktorisering av forvaltningsbolag att for-
valta fondforetag som ar auktoriserade i en annan medlems-
stat dn forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, i enlighet med
artikel 20 i direktiv 2009/65/EG,

¢) den lopande tillsynen av forvaltningsbolag och fondforetag.

Artikel 13

Informationsutbyte utan féregiende begiran

De behoriga myndigheterna ska utan foregdende begdran och
onddigt drojsmal sinda all relevant information, som kan vintas
vara av visentligt intresse nir dtagandena enligt direktiv
2009/65(EG utfors, till andra behoriga myndigheter.

KAPITEL III
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 14
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 juli 2011.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

SKRIFTLIG ANMALAN

(Artikel 1 ikommissionens férordning (EU) nr584/2010 av den 1 juli2010 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad galler den skriftliga anmalans och fondféretagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med anmélan, férfaranden fér kontroller pa
plats och utredningar samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16))

ANMALAN OM AVSIKT ATT MARKNADSFORA ANDELAR

(vérdmedlemsstat)

DEL A
Fondféretagets namn:
Fondféretagets hemmedlemsstat:
Fondforetagets bolagsform (kryssa i endast en ruta):
[0 gemensam fond
[] vardepappersfond
[ investeringsbolag
Har fondféretaget delfonder? Ja/Nej
Namn pa det fondforetag och/ Namn pa det eller Tidsperiod (?) Kod (%)
eller den eller de delfonder de aktieslag som
som ska marknadsféras i ska marknadsforas i
vardmedlemsstaten vardmedlemsstaten (')

(') Endast de aktieslag som fondféretaget har for avsikt att marknadsféra ska anges.
(3) I tillampliga fall.
(%) I tillampliga fall (t.ex. ISIN).
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Namn pé férvaltningsbolaget/det sjélvférvaltade investeringsbolaget:

Forvaltningsbolagets hemmedlemsstat:

Adress och stadgeenligt sate/etableringsort, om ej samma som adressen:

Forvaltningsbolagets webbplats:

Forvaltningsbolagets kontaktperson:

Namn, befattning:

Telefon:

E-postadress:

Fax:

Tiden fér bolagets bestand, i tillampliga fall:

Omfattningen av forvaltningsbolagets verksamhet i fondféretagets hemmedlemsstat:

Ytterligare uppgifter om fondféretaget (nar sa kravs):

Bilagor:

(1) Den senaste versionen av fondbestdmmelserna eller bolagsordningen, oversatt nar sa kravs i enlighet med
artikel 94.1 c i direktiv 2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

(2) Den senaste versionen av prospektet, dversatt nér sa kravs i enlighet med artikel 94.1 ¢ i direktiv 2009/65/
EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

(3) Den senaste versionen av basfakta for investerare, dversatt nar sa kravs i enlighet med artikel 94.1 b i direktiv
2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)
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(4) Den senast offentliggjorda arsrapporten och eventuella dérpa féljande halvarsrapporter, Gversatta nar sa
krévs i enlighet med artikel 94.1 ¢ i direktiv 2009/65/EG.

(Dokumentets rubrik eller namnet pa den elektroniska bilagan)

Anmérkning:

Den senaste versionen av de angivna dokumenten maste bifogas denna skrivelse, for vidarebefordran av de
behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat; detta galler &ven nar myndigheten i fraga redan tidigare
har tillsants kopior av dokumenten. Den skriftiga anmélan kan hanvisa till eventuella dokument som tidigare har
tillsénts de behdriga myndigheterna i fondféretagets hemmediemsstat, férutsatt de fortfarande ar giltiga.

De senaste elektroniska exemplaren av bilagorna star framéver att finna hér:

DEL B

Fdljande upplysningar tillhandahalls i enlighet med nationella lagar och andra férfattningar i fondféretagets
hemmedlemsstat infér marknadsforingen av fondforetagets andelar i den medlemsstaten.

For uppgift om vilken information som ska tillhandahallas i detta avsnitt ska fondféretaget héanvisa till webbplatsen

fér de behdriga myndigheterna i varje medlemsstat. En férteckning 6ver relevanta webbplatser finns att tillga pa
www.cesr.eu

1. Atgarder for marknadsféring av fondforetagets andelar

Fondfdretagets andelar/delfonder kommer att marknadsforas av

[] det férvaltningsbolag som férvaltar fondféretaget

[] andra férvaltningsbolag som godkants i enlighet med direktiv 2009/65/EG
[ kreditinstitut

[] auktoriserade vardepappersféretag eller placeringsradgivare

[ andra organ

(1
@
(3)

2. Upplysningar som kravs for att uppfylla atagandena i forhallande till andelsagarna enligt artikel 92 i direktiv
2009/65/EG:

Uppgifter om betalningsagent (i tillampliga fall):

Namn:

Bolagsform:

Stadgeenligt sate:

Postadress (om annan an stadgeenligt sate):

Uppgifter om eventuella andra personer som investerarna kan erhalla information och dokument fran:

Namn:

Adress:

Upplysningar om hur emissions-, férsaljnings-, aterkdps- och inlésenpriserna pa fondféretagens andelar
kommer att offentliggoras:
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3. Andra upplysningar som de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten kan begéra i enlighet med artikel
91.3 i direktiv 2009/65/EG

Hér ingér (om fondféretagets vardmedlemsstat begar det)
O upplysningar om ytterligare information som ska tillhandahallas andelsagarna eller deras agenter,

O upplysningar om utnyttjande av sadana undantag som fondforetag kan gora fran bestammelser eller
krav som tillampas i fondféretagets vardmedlemsstat vid marknadsféringsatgarder fér fondféretaget, en
séarskild aktiekategori eller eventuella investerarkategorier.

Bevis for belopp som de behdriga myndigheterna i vdrdmedlemsstaten har till godo, savida fondforetagets
vardmedlemsstat kraver sadana.

DELC

Fondforetagets bekréftelse

Harmed bekréftar vi att de dokument som bifogas denna skriftliga anméalaninnehaller alla de relevanta upplysningar
som foreskrivs i direktiv 2009/65/EG. Texten i de enskilda dokumenten &r densamma som tidigare har lamnats in
till de behériga myndigheterna i hemmedlemsstaten, eller utgér en fullgod Gverséttning av den texten

(Den skriftliga anmalan ska undertecknas av fondféretagets firmatecknare eller av tredje part med skriftlig fullmakt
att agera pa det anmalande fondféretagets vagnar, pa ett satt som de behériga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat godkénner for certifiering av dokument. Signatéren ska uppge sitt fullstdndiga namn och sin
befattning, och ska se till att bekraftelsen ar daterad.)
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BILAGA II

FONDFORETAGSINTYG

(Artikel 2i kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad galler den skriftliga anmalans och fondféretagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med anmalan, férfaranden fér kontroller pa
plats och utredningar samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16))

ar den behoériga myndighet i

(behérig myndighet i fondféretagets hemmediemsstat)

(fondféretagets hemmediemsstat)

adress:

telefon:

e-post:

fax:

som utfor de ataganden som avses i artikel 97.1 i direktiv 2009/65/EG.

| enlighet med artikel 93.3 i direktiv 2009/65/EG intygar

att

(behdérig myndighet, samma som ovan)

(fondféretagets namn, dvs. namnet pa vardepappersfonden eller investeringsbolaget)

ar etablerat i (fondféretagets hemmedlemsstat)

upprattades den (datum fér godkéannande av fondféretagets fondbestammelser eller bolagsordning)

har registreringsnummer (i tillampliga fall, fondféretagets registreringsnummer i hemmedlemsstaten)

&r registrerat hos (i tillampliga fall, den myndighet som har ansvaret for registret)

ar baserati

(endast for investeringsbolag, adressen till fondféretagets huvudkontor)
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och &r (kryssai endast en av rutorna)

antingen [] en vardepappersfond

Ange i tillampliga fall alla delfonder som ar godkéanda i hemmed|emsstaten

Lépnummer Namn

9

2

3

som forvaltas av forvaltningsbolaget:

(forvaltningsbolagets namn och adress)

eller [] ett investeringsbolag

Ange i tillampliga fall alla delfonder som &r godkénda i hemmedlemsstaten

Lépnummer Namn

9

2

3

som: (kryssa i endast en av rutorna)

antingen [] har utsett ett férvaltningsbolag

(det utsedda forvaltningsbolagets namn och adress)

eller [] &r sjalvforvaltat

och uppfyller villkoren i direktiv 2009/65/EG.

(Intyget ska undertecknas och dateras av en foretradare for den behdriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat, pa ett
sétt som den myndigheten godkanner for certifiering. Signatéren ska uppge sitt fullstdndiga namn och sin befattning.)
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1 Uppdraget

I denna utrednings direktiv konstateras att det “ir en utgingspunkt
att svenska hushdll och andra investerare dven fortsittningsvis ska
ha tillgdng till ett brett utbud av fonder pd den svenska fondmark-
naden, diribland svenskregistrerade fonder. Det ir ocksd en utgings-
punkt att det ska finnas goda férutsittningar att driva fondverk-
samhet 1 Sverige”. Samtidigt konstateras att fondmarknaden priglas
av hog konkurrensnivd, med ett stort antal utlindska produkter till
forsiljning 1 Sverige, samt att allt fler svenska bolag valt att starta
forvaltningsbolag och fondféretag utomlands, dven nir de i princip
enbart ir avsedda f6r f6rsiljning 1 Sverige.

Enligt direktivet finns anledning att vidare analysera behovet av
att medelst dndringar i lagar och regler stirka svenskregistrerade
fonders och svenska fondbolags konkurrenskraft. Samtidigt méste
ocksd behovet av ett gott konsumentskydd vigas in.

Utredaren skall

e Analysera konsekvenser genomférandet av UCITS IV-direk-
tivet kan komma att {4 f6r den svenska fondmarknaden

e Foresld indringar av den niringsrittsliga och associationsritts-
liga regleringen av virdepappersfonder om analysen leder till att
sddana bor goras

e Overviga behov av indringar i ovannimnda regelverk for att
stirka fondernas konkurrenskraft

e Utarbeta nédvindiga lagférslag

Utredaren har valt att ge mig i uppdrag att genomféra analysen av
direktivets konsekvenser och behovet av regleringsindringar samt
att forligga denna till foreliggande separata bilaga. Lagforslag kom-
mer dock att utarbetas 1 utredningens huvuddel.
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Enligt direktivet skall utredningen inte géra bedémningar av om
indringar av skattelagstiftningen behovs eller limna férslag om ind-
ringar av skattelagstiftningen.

1.1 Bilagans struktur

Bilagan ir strukturerad pd féljande sitt. I nistfoljande avsnite,
2 Tillvigagdngssitt”, beskrivs kortfattat hur underlaget for analy-
sen har tagits fram. I avsnitt ”3 Fondmarknaden och UCITS IV”
sammanfattas ndgra 1 sammanhanget visentliga fakta om svensk fond-
marknad, varefter konsekvenserna av direktivets genomférande analy-
seras. I avsnitt "4 Konkurrensforutsittningar f6r svenska fonder
och fondbolag” analyseras de faktorer som bidrar till att skapa kon-
kurrensnackdelar och, dir s8 ir tillimpligt, foreslds regelforindringar.
I avsnitt ”5 Sammanfattning” sammanfattas analysen och de fére-
slagna dndringarna.

1.2 Begrepp

Ordet "fondbolag” kommer 1 den fortsatta framstillningen — om
inte annat sirskilt anges — att anviindas sdvil f6r att beteckna svenska
fondbolag, dvs. svenska aktiebolag som har tillstdnd att bedriva fond-
verksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (férkortad
LIF), som utlindska férvaltningsbolag, dvs. utlindska féretag som
1 sitt hemland har tillstdnd att forvalta fondforetag (1 kap. 1 § forsta
stycket punkt 12 LIF). Ordet *fonder” anvinds p4 liknande sitt for
att beteckna sdvil svenska fonder enligt LIF, som utlindska fond-
foretag, dvs. utlindska fondféretag med enda syftet att gora kollek-
tiva investeringar (punkt 8 i samma paragraf LIF).
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2 Tillvagagangssatt

Under januari och februari 2010 genomférde jag en intervjuunder-
sokning bland foretridare f6r fondbolag och andra intressenter som
paverkas av fondlagstiftningen. Syftet med undersékningen har varit
att belysa de viktigaste faktorerna som péverkar beslut att forligga
fondverksamhet eller fonders hemvist till ett annat land 4n Sverige.
Dessutom har jag velat underséka om det foreligger faktorer som
gor att inhemska fonder och bolag upplever en konkurrensnackdel
gentemot utlindska konkurrenter.

Jag har 1 undersdkningen sammantriffat med arton fondbolags-
foretridare, tvd foretridare f6r fondandelshandelssystem, en konsult
specialiserad inom fondbranschen, utredningens expert pd konsu-
mentfrigor, utredningens expert fér depi- och bankfrigor, en fore-
tridare for ett depdinstitut, en foretridare f6r Konkurrensverket samt
foretridare for Fondbolagens Forening. Jag har haft flera samman-
triffanden med féretridare for Finansinspektionen. Varje samman-
triffande har haft karaktiren av en djupintervju som vanligtvis varat
mellan en och tv timmar.

Vid en typisk intervju har respondenterna ombetts att uttala sig
om ett antal i férvig definierade faktorer. Dirutéver har de haft moj-
lighet att fritt féra fram andra faktorer som pdverkar ovan nimnda
beslut och foérutsittningar. Svaren har i efterhand subjektivt rankats
enligt en enkel skala' representerande graden av angeligenheten
gillande dndring av lag eller reglering.

Jag har inte haft resurser att intervjua alla potentiella intressenter.
Urvalet har inte heller skett slumpmissigt, utan baserats pd bransch-
kinnedom 1 dialog med utrednings expertgrupp. Fyra tilltinkta och
tillfrdgade respondenter bortfoll ur undersékningen. Det dr min upp-

! Respondentens uppfattning om behovet av en konkurrensutjimnande férindring har be-

» « » «

tecknats som “mycket starkt”, “starkt”, “neutralt” eller “negativt” behov.
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fattning att undersokningen ger en representativ bild av forhillan-
den pd den svenska fondmarknaden.

Jag har inte haft resurser att genomféra en komparativ studie av
hur gillande UCITS-direktiv har genomférts 1 andra EU-linder i
syfte att mer 1 detalj kunna jimfora konkurrenseffekterna av svensk
och utlindsk lagstiftning och regleringar.
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3 Fondmarknaden och UCITS IV

3.1 Fondmarknadens utveckling under 2000-talet

Fondsparandet ir en viktig och vitt spridd sparform 1 Sverige. (Fond-
bolagens férening 2010-05-11) uppger att 99 procent av svenska folket
(18-74 &r) sparar i dag i fonder. Exklusive sparandet till premiepen-
sionen ir det 82 procent som idger andelar 1 nigon fond, 80 procent
av kvinnorna och 83 procent av minnen. Dessutom har 66 procent
av alla barn ett fondsparande.

Det samlade fondvirdet har fortsatt att 6ka kraftigt sedan Virde-
pappersfondsutredningen konstaterade ett virde pd 870 miljarder
kronor 1 900 fonder 1 slutet pd 2001 (SOU 2002:56 2002). Av dessa
900 var ca 100 s.k. nationella fonder. 2009 fanns det éver 4,000 (del-)
fonder pd den svenska marknaden och fondf6rmogenheten uppgick
till cirka 1 659 miljarder kronor (Fondbolagens férening 2010). An-
talet svenskregistrerade fonder har inte 6kat mirkvirt. Det fanns
511 virdepappersfonder och 375 specialfonder 1 april 2010 (Finans-
inspektionen 2010).

Aven antalet fondbolag har fortsatt att 6ka. Enligt Virdepappers-
fondsutredningen hade Finansinspektionen limnat tillstdnd till nira
70 fondbolag. I april 2010 var antalet 84 (Finansinspektionen 2010).

I december 2000 fanns det 215 utlindska fonder med svensk an-
knytning, dvs. fonder som ingick i en koncern dir det ocksé fanns
ett svenskt fondbolag eller annat bolag som bedrev verksamhet
under tillsyn av Finansinspektionen. I mars 2009 hade antalet 6kat
till 467 (Fondbolagens férening-2 2009).

Sammanfattningsvis tyder dessa uppgifter pd att konkurrensen
pd den svenska marknaden, sirskilt frdn utlindska fonder, har 6kat
visentligt. Samtidigt har f& nya svenska virdepappersfonder tillkom-
mit. Diremot har antalet fonder med utlindsk hemvist som har
anknytning till ett svenskt fondbolag eller finansiell koncern mer
in fordubblats. Uppgifterna ir forenliga med pistienden som fram-
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kommit s&vil 1 min undersékning, i framstillningar frin Fond-
bolagens férening till finansministern, finansmarknadsministern och
niringsministern (Fondbolagens Férening 2008), som 1 den allminna

debatten, t.ex. (Nilsson, Marder och Smedenvall 2009), att det fore-
ligger en konkurrensnackdel t6r svenska fonder.

3.2 Effekter av UCITS IV

S&vil respondenterna 1 min undersékning, som andra killor, t.ex.
(RBC Dexia & KPMG 2009) och (Ernst & Young 2009), forutser
foljande huvudsakliga effekter av genomférandet av UCITS IV-
direktivet. Drivkraften bakom dessa forindringar idr i forsta hand
de kostnadsrationaliseringar de kan medféra for fondbolagen eller i
deras koncerner.

e Antalet fonder kommer att minska d fondbolagen kommer att
utnyttja de utdkade mojligheterna till fondsammanslagningar for
att rationalisera sitt produktutbud. Avgérande fér hur spridd
grinsoverskridande sammanslagningar blir dr dock huruvida de
undviker att utlésa odnskade skatteeffekter eller e;.

e Antalet fondbolag kommer att minska, di finansiella koncerner
kommer att utnyttja direktivets s.k. fondbolagspass (MCP,
”Management Company Passport”), for att konsolidera fond-
dotterbolag som idag ir lokaliserade 1 olika linder.

e Som en foljdeffekt av fond- och fondbolagsrationaliseringar
kommer nuvarande administrativa verksamhetsmodeller att om-
provas. Nya delegeringslésningar kommer att utvirderas och kon-
solidering av administrativa system och processer ir sannolika.

¢ Konkurrensen mellan fondbolag inom EU férvintas att 6ka ytter-
ligare tack vare att notifieringsprocessen fér marknadsforing i

ett nytt EU-land 1 UCITS IV férenklas och snabbas upp.

3.2.1 Fondsammanslagningar

Ett flertal svenska finansiella aktorer bedriver idag fondverksamhet
utanfér Sverige. T.ex. verkar flera av de stdrsta bankkoncernerna 1
betydande utstrickning i bl.a. Norden och Norra Europa. Ménga
bolag har idag omfattande fondutbud, med fonder baserade i flera
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olika linder, vilket vuxit fram som ett resultat av att efterfrigan for
olika produkter varierat &ver tiden, historiskt begrinsade méojlig-
heter att marknadsféra fonder éver grinserna och som en effekt av
grinsoverskridande bolagssammanslagningar inom branschen.

Efterfrigan pd fonder av olika typ férindras och varierar 6ver
tiden. T.ex. 6kade efterfrdgan pd internationella aktiefonder i for-
hillande till svenska markant under andra halvan av 1990-talet, bl.a.
till f6ljd av att allminheten och institutioner blev mer medvetna
om de positiva effekterna av att sprida riskerna med aktieinveste-
ringar over flera linder. Uppkomsten av nya finansiella instrument
eller 6ppnandet av nya marknader ir andra exempel pa faktorer som
kan ge upphov till efterfrigeforindringar. Fonder kan ocksd drabbas
av fallande efterfrigan, t.ex. till foljd av att de mojligheter till av-
kastning de skulle utnyttja inte lingre foreligger, eller att fondens
avkastning inte uppfyllt uppstillda férvintningar. Fér att fondbola-
gen skall behilla sin konkurrensférmiga krivs att de anpassar sitt
produktutbud p& motsvarande sitt. Bolagen har dock begrinsade
resurser och varje ny fond som forvaltas medfor sdvil fasta som
rorliga kostnader. For ett fondbolag kommer vissa fonder med tiden
att bli stora och framgingsrika. Aven om de inte lingre har visentliga
positiva nettoinfléden kan de bidra mycket pitagligt till bolagens
vinstmarginaler. Andra fonder ndr aldrig den volym som bolagen
hoppades p3, eller drabbas med tiden av nettoutfléden och en krym-
pande fondférmoégenhet. For att fondbolagen skall behlla sina vinst-
nivier, och kunna frigéra resurser f6r nya fonder, behéver mindre
lénsamma fonder rensas ut ur sortimentet.

En fond som inte bedéms vara lénsam for bolaget eller attraktiv
for dess andelsigare eller pd marknaden kan antingen fi indrade
fondbestimmelser och inriktning, stingas, eller om méjligt slds sam-
man med en annan fond med liknande karakteristika. Mgjligheterna
att dndra fondbestimmelser ir 1 Sverige starkt begrinsande. Sting-
ning av en fond fir ur andelsigarperspektiv samma beskattnings-
effekt som forsiljning av fondandelar. En stingning medfor dirfor
att fondbolaget utldser latent reavinstbeskattning hos fondens andels-
dgare. Fondbolagen vet av erfarenhet att en sidan 3tgird ofta upp-
fattas negativt av bolagets kunder, andelsigarna, som ofta uttrycker
en stark preferens for att sjilv f3 avgdra nir beskattning skall
utlosas. Bolagen soker dirfér i sd stor utstrickning som méjligt att
undvika att stinga fonder, di risken f6r stérningar 1 kundrelationen
ir stor. Alternativet till stingning dr att om mojligt sld samman
fonden med en annan liknande fond, di sidana sammanslagningar 1
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Sverige inte medfort att reavinstbeskattning utlosts. Méjligheterna
att genomféra sddana sammanslagningar har dock varit mycket be-
grinsade eftersom lagstiftningen och Finansinspektions tillimpning
har en mycket restriktiv syn pa hur olika fonder fir vara fér att de
skall kunna slis samman.

Sammanslagning av fonder 6ver grinserna, t.ex. efter en bolags-
sammanslagning, har inte kunnat genomféras. Ur bolagens perspek-
tiv har den enda framkomliga vigen varit att stinga en av fonderna
och uppmana kunderna att képa andelar i den andra fonden, med
ovan nimnda negativa kundreaktioner som foljd.

D3 det 1 Sverige siledes funnits relativt starka hinder f6r samman-
slagningar och rationaliseringar av fondutbudet av sdvil reglerings-
missiga som beskattningsmissiga skil finns det idag ett uppdimt
behov av att rationalisera fondutbudet och skapa utrymme fér nya
produkter.

De mojligheter till grinséverskridande fondsammanslagningar som
UCITS IV medfér kommer sdledes med stor sannolikhet att utnytt-
jas av bolagen. Som redogérs for nedan, férvintar sig ocksa bolagen
att mojligheterna att sl8 samman fonder inom landet skall utékas pd
motsvarande sitt. En férutsittning for en sddan utveckling ir dock
att varken inhemska eller grinséverskridande fondsammanslagningar
kommer att medféra nigra visentliga negativa skatteeffekter for
bolagens kunder. Det ir sannolikt att de finansiella koncerner som
uppstdtt genom grinsoéverskridande bolagssammanslagningar eller
fondbolag som av andra skil har en mingd dubbleringar eller éver-
lappande fonder kan komma att vara mest aktiva avseende fond-
sammanslagningar.

Valet av land som hemvist f6r sammanslagna fonder styrs av ett
antal faktorer. (RBC Dexia & KPMG 2009) rapporterar en under-
sokning av 54 fondbolag i Europa, huvudsakligen inom EU. Dessa
uppger att valet av hemvist fér fonder styrs mot linder med stabila
och konkurrenskraftiga skattesystem, viletablerad lokala kompetens-
pooler, stark lagstiftning och regelverk samt flexibla och lyhérda
overvakande myndigheter. Over tiden krivs ocks3 att kostnader kan
hillas under kontroll och att kapacitetsbegrinsningar undviks.

Sammanfattnings kommer UCITS IV-direktivets genomférande
med stor sannolikhet medfora att mdnga fonder fusioneras inom
linder sivil som 6ver grinserna. Det ir troligt att detta kommer att
intriffa 1 jimforelsevis stor utstrickning i1 Sverige, dd mojligheten att
fusionera fonder varit starkt begrinsade. Méjligheterna att fusionera
over grinserna innebir att mdnga bolag kommer att virdera 1 vilket
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land den fusionerade fonden skall ha sin hemvist, 1 syfte att bl.a.
skapa starkast méjliga konkurrensférdelar pd en marknad dir kon-
kurrensen férvintas 6ka. Det ir dirfor sirskilt viktigt att géra en
dversyn av de regler som anses medféra att svenska fonder behiftas
med simre konkurrensférutsittningar.

3.2.2 Lokalisering av fondbolag

UCITS IV-direktivs fondbolagspass (MCP, "Management Company
Passport”) mojliggor att for fondbolag att forliggas 1 ett annat EU-
land dn det dir dess fonder har hemvist. Det innebir att finansiella
koncerner med fondbolag i flera olika linder tack vare MCP har moj-
lighet att centralisera sin fondbolagsverksamhet till ett enda bolag.

Det starkaste argumentet for centralisering av fondbolagsverk-
samheten till ett enda fondbolag ir att det mojliggor minskade kost-
nader och minskad komplexitet 1 verksamhet och bolagsstruktur.

Det finns samtidigt argument som talar mot centralisering till ett
enda fondbolag. Bland dessa ir att existerande strukturer redan be-
traktas som effektiva och vilfungerande, oro for negativa effekter
pa kundrelationer 1 de linder dir fondbolaget upphér, och oro fér
odnskade skatteetfekter.

En avgorande faktor som kan motverka centralisering av fond-
bolag ir forekomsten av fonder som inte omfattas av UCITS IV-
direktivet, sdsom exempelvis svenska specialfonder. Fondbolag som
forvaltar sidana fonder 1 mer 4n ett land, och som 6nskar att behilla
dem, kommer inte att kunna centralisera fondbolagsverksamheten
sdvida inte de linder dir fonderna har hemvist viljer att mojliggora
grinssoverskridande fondsammanslagningar fér fonder som inte
omfattas av bestimmelserna i direktivet. Om sidana lagindringar
kan komma att ske i flera linder ir hogst osikert.

I (RBC Dexia & KPMG 2009) uppges att dess respondenter till
43% forvintade sig att ett centraliserat fondbolag skulle forliggas
till Luxemburg, 23% till respektive bolags huvudkontors hemvist,
18% till Irland och 13% till annat EU-land. Férdelen med bolagets
forliggning till Luxemburg och Irland motiverades med att bolagens
fonder forvintas ha kvar sin tidigare hemvist dir, nirheten till stora
Europeiska marknader, férdelaktiga skatteregimer, starka varumirken
som uppfattades som internationella finanscentra med inriktning
pa grinsoverskridande fonddistribution, ett foretagsvinligt klimat,
tillgAngen pd kompetent och erfaren personal, regelverk som tilliter
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omfattande delegering och att ett férvaltningsbolag enligt UCITS
III redan fanns pd plats.

Ju mer ett fondbolag eller finansiell koncern har centraliserat sina
fonder till ett enskilt land, ju stérre torde kostnadsférdelen vara av
att centralisera fondbolagsverksamheten till samma plats. Samférligg-
ning innebir férdelar bla. p.g.a. férenkling av ledningsfunktioner och
intern kommunikation, att fonderna och fondbolaget vervakas av
samma myndighet och lyder under samma regleringssystem och
mojligheter till samordning av vissa redovisnings- och administra-
tiva funktioner. I (RBC Dexia & KPMG 2009) uppger ocksd 29 %
av respondenterna att forliggningen av existerande fonder ir en
viktig faktor vid beslut om fondbolagets hemvist.

3.2.3  Majliga konfigurationer

Man kan tinka sig att UCITS IV genomférande i Sverige skulle
kunna ge upphov till en branschstruktur som kombinerar féljande
fyra huvudmaojligheter. Enskilda bolag kan naturligtvis ocksi komma
att omfatta flera av nedanstdende alternativ i sin struktur.

e Svenska fonder — svenska bolag: aktdrer som viljer att centra-
lisera fondbolaget till Sverige och genomféra fondsammanslag-
ningar si att fonderna fir svensk hemvist. Detta alternativ torde
vara mest intressant fér aktérer med mycket stark position pd
den svenska marknaden och vars svenska fonder utgér en mycket
betydande andel av det totala forvaltade kapitalet. En forutsitt-
ning f6r detta alternativ ir att svenska fonder och fondbolag inte
har nigon visentlig konkurrensnackdel jimfért med utlindska
motsvarigheter.

e Svenska fonder — utlindska bolag: aktorer som viljer att centra-
lisera fondbolaget till ett annat land, t.ex. Luxemburg, men viljer
att hilla kvar existerande svenska fonder. Detta alternativ torde
endast vara attraktivt f6r bolag med betydande verksamhet i
andra EU-linder men dir fonderna med svensk hemvist ir av-
sedda endast for den svenska marknaden, eller dir man uppfattar
betydande negativa effekter pd kundrelationen om de svenska
fonderna lades ned eller flyttade ut ur landet via sammanslag-
ningar. Att sl samman koncernens fondutbud till Sverige sam-
tidigt som fondbolaget har annan hemvist framstdr som ett
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mindre sannolikt alternativ men skall inte uteslutas om sirskilda
skl foreligger.

e Utlindska fonder — svenska bolag: aktérer som viljer att kon-
solidera sitt fondutbud till ett annat land, men centraliserar fond-
bolaget till Sverige. Detta alternativ torde kunna vara en mojlig-
het for en finansiell koncern som bedriver verksamhet sdvil 1
Sverige som 1 andra linder. Sirskilt om koncernen har hemvist 1
Sverige och de svenska fonderna har nigon pétaglig nackdel, t.ex.
1 beskattningshinseende, kan detta alternativ vara intressant.

e Utlindska fonder — utlindska bolag: aktérer som viljer att kon-
solidera sdvil sitt fondutbud och centralisera sitt fondbolag till
ett annat land (men fortsitter att marknadsfora fonder 1 Sverige).
Detta alternativ torde frimst vara intressant f6r koncerner som
har verksamhet i flera linder, diribland Sverige, och som erhiller
betydande effektiviseringsvinster av sdvil centraliseringen av fond-
bolaget och sammanslagningen av fonderna. Det kan inte heller
uteslutas att bolag som endast vinder sig till svenska kunder
viljer en sidan konfiguration, om sivil fondernas som bolagets
hemvist medfér konkurrens- eller effektivitetsvinster.

3.2.4  Effekterna i Sverige

I syfte att underlitta en redogorelse for effekterna av lokalisering
av fonder och fondbolagsverksamhet pd efterfrigan pd kvalificerade
tjanster inom fondbranschen i1 Sverige beskrivs 6versiktligt nedan
verksamheterna i ett stiliserat fondbolag.

3.2.4.1 Ett fondbolags struktur

Figur 1 beskriver ett stiliserats fondbolags organisation. Ett fond-
bolag har visserligen som nimnts stora mojligheter att delegera
delar av verksamheten. Syftet med detta avsnitt ir att dvergripande
beskriva den verksamheter som férekommer inom ett fondbolag,
oavsett om dessa delegeras eller ej. Beskrivningen ir férenklad 1 den
bemirkelsen att den strivar efter att ge en 6verblick 6ver de huvud-
funktioner som férekommer och hur dessa kan vara strukturerade.
I verkligheten férekommer ménga olika organisationsformer, be-
roende pa verksamhetens storlek, eventuell koncerntillhérighet, m.m.
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Figur 1 Stiliserad fondbolagsorganisation
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VD och ledningsfunktioner. Till den del denna funktion omfattar de
lagliga kraven pd VD enligt fondbolags- och aktiebolagslagar ir den
normalt férlagd till fondbolagets hemland. I stérre koncerner kan
delar av den affirsmissiga ledningen ske genom instruktioner till VD
via koncernens linjeorganisation, medan VD och styrelse har upp-
giften att 6vervaka att lokala regler och forordningar f6ljs, t.ex. genom
att bevaka andelsigarintresset.

Compliancefunktionen har ansvaret for att tillse bolagets regel-
efterlevnad. Den kan vara kombinerad med internt juriststdd.
Funktionen kan delegeras, vilket dr vanligare bland mindre bolag in
storre bolag. Compliance ir vanligtvis lokaliserad till fondbolagets
hemvist.

Forvaltningsfunktionen ansvarar f6r fondernas virdepappers-
investeringar. Den dr normalt organiserad efter tillgdngsslag, sdsom
aktieférvaltning och rinteférvaltning. I den méan andra typer av fon-
der férekommer, sdsom t.ex. fond-i-fond eller generationsfonder,
ir dessa vanligtvis egna forvaltningsenheter. I storre organisationer
ir ofta forvaltningen delegerad. Grinsoéverskridande delegering ir
vanligt férekommande.

Forsiljningsfunktionen omfattar de aktiviteter som fondbolaget
vidtar for att frimja forsiljningen av bolagets produkter. Det om-
fattar sdvil direktforsiljning, t.ex. via s.k. call centers eller speciali-
serade forsiljare som bearbetar stora kunder, som indirekt forsilj-
ning genom bearbetning av distributdrers férsiljningsenheter. Om
bolaget har ett stort antal egna kunder kan antalet anstillda inom
forsiljning vara betydande. Forsiljningsenheter ir ofta lokaliserade
i det land som kunderna finns. Om férsiljning endast sker till stora
kunder eller via distributérer, eller forsiljningsvolymen ir ringa, ir
det diremot vanligt att f6rsiljaren ir lokaliserad i ett annat land.

Med "Middle Office” avses 1 allminhet enheter som utfér daglig
riskkontroll och avkastningsuppfoljning. Middle Office ir siledes
sdvil en operativ del av compliancefunktionen, som en del av fore-
tagets operativa uppfoljning och kontroll av férvaltningen. Ibland
ir Middle Office en del av den administrativa enheten. Om den admi-
nistrativa funktionen ir delegerad kan Middle Office fylla funktionen
att utgdra grinssnittet mot den organisation som tagit emot dele-
geringen.

Den administrativa funktionen kan vara en relativt omfattande del
av ett fondbolag, i vad avser andel av kostnader sdvil som personal-
intensitet. Den utgdrs huvudsakligen av féljande underavdelningar.
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Portféljadministration ansvarar for processer som avser fonder-
nas koép och férsiljning av virdepapper, portfoljvirdering, etc.

Kundadministration ansvarar for processer avseende kunders kop
och férsiljning av fondandelar, uppritthdllande av andelsigarregister,
etc.

Virdepappersadministration ansvarar f6ér processer kring de virde-
papper som fonderna investerar i, sisom hantering av virdepappers-
register, bolagshindelser, utdelningar, emissioner, etc.

Den administrativa funktionen kan delegeras, till delar eller till
sin helhet. Delegering av administration till organisationer utanfoér
den egna bolagsgruppen ir relativt sillan férekommande bland
svenska fondbolag. Branschféretridare har dock uttryckt att ut-
budet av delegeringslosningar i Sverige har 6kat. I vissa andra linder,
som t.ex. Luxemburg, finns ett rikt och varierande utbud av féretag
som erbjuder administration till fonder och fondbolag. Delegering
utanfér Sveriges grinser forekommer men ir dnnu sillsynt. Nor-
malt dr administrationsfunktion lokaliserad till fondbolagets och,
eller, fondernas hemvist.

Marknadsforings- och kommunikationsfunktionen ansvarar normalt
for framtagande av marknads- och kommunikationsplan, produktion
av marknadsféringsmaterial, planering och genomférande av kund-
inriktade aktiviteter och fér intern och extern kommunikation. For-
utom PR och reklamproduktion, som ofta delegeras externt, ir denna
funktion sillan delegerad utanfér den egna koncernen. I mindre bolag
ir diremot funktionen ofta en del av férsiljningsenheten. Fér bolag
dir denna enhet ir férlagd utanfér landets grinser finns ofta nigon
resurs for dversittning och lokal anpassning inom landet.

IT-enheten ansvarar for drift och utveckling av produktions-
system, infrastruktur och systemstdd. Enheten dr normalt organi-
serad efter systemansvar. En stor och varierande mingd delegerings-
losningar till externa parter férekommer. Normalt dr en visentlig
del av IT-resurserna lokaliserade till det land dir den administrativa
verksamheten ir forlagd.

Personalenheten ansvarar 4 ena sidan {6r personaladministration,
sdsom loneadministration, pensioner, o.d., samt & andra sidan resurs-
planering, utveckling och rekrytering Den forra idr ofta delegerad ex-
ternt. Den senare ir i mindre bolag ofta en del av ledningens ansvar
och 1 fondbolag som ir en del av koncerner ibland delegerad till
dennas personalenhet.
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3.2.4.2  Efterfrigeeffekter pa kvalificerad personal

Det dr innan UCITS IV-direktivets genomférande svirt att exakt
forutse i vilken utstrickning fondsammanslagningar och centrali-
sering av fondbolag kommer att {8 genomslag pd den Europeiska
fondmarknaden och i1 Sverige. Beroende pa vilka 6vriga dtgirder
som genomfors 1 virt land — och 1 andra linder — i samband med
direktivets genomférande kommer det vara mer eller mindre attrak-
tivt att f6rligga fonder och fondbolag till Sverige. Dirav f6ljer ocksd
att det dr svirt att férutsiga vilka effekter direktivets genomfdrande
kan {4 pd efterfrigan pd kompetens inom den finansiella sektorn.

Finansbranschen ir ocksd en betydande inkdpare av tjinster frin
andra aktorer, sivil inom sektorn som utanfér. Fondbolagen képer
tjinster bl.a. av banker, borser, juristfirmor, revisionsbyrier, verk-
samhets- och IT-konsulter, reklamfirmor och PR-konsulter. En
samlad bedémning av UCITS IV-direktivets inverkan pd syssel-
sittning och efterfrigan pd kvalificerade tjinster bor sdledes dven
beakta effekter utanfér fondbranschen.

Som pépekats 1 avsnittet ovan ir tillgingen pd kompetent och
erfaren personal ett kriterium vid beslut om var fondbolag och
fonder skall ha sin hemvist. Det ir dirfor troligt att linder som be-
hiller fondbolag och fonder framéver kan erfara en positiv feedback-
loop, dir forekomsten av en tillrickligt stor kompetenspool bidrar
till att dra till sig ytterligare aktorer, vilket 1 sin tur bidrar till att
landets konkurrensférmaga stirks. P4 samma sitt ir det troligt att
linder som forlorar fonder och fondbolag framéver kan rdka ut for
motsvarande negativ spiral, dir en krympande kompetenspool for-
svarar for framtida etableringar och riskerar att driva ut kvarvarande
aktorer.

Tabell 1 beskriver ett férsok att uppskatta hur efterfrigan pd
kvalificerad personal som idag ir sysselsatt inom Sverige piverkas
av att fondsammanslagning sker till fonder utanfér landet respek-
tive om ocksd fondbolaget centraliseras till ett annat land. Med
”Svenska fonder flyttar” antas om ej annat anges att fondbolaget ir
kvar i Sverige. Det bor pdpekas att uppskattningen ir spekulativ, dd
méanga omstindigheter piverkar exakt hur ett fondbolag kan vilja
att strukturera, och férligga, de verksamhetsfunktioner som berors.
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Tabell 1 Efterfrageeffekter pa svenska personalkategorier om fonder och
fondbolag flyttar ut ur landet. Med "Svenska fonder flyttar”
antas om ej annat anges att fondbolaget ar kvar i Sverige.
Enhet Svenska fonder flyttar Svenskt fondbolag och fonder flyttar
Ledning Liten eller ingen negativ effekt. Mbjlig stor effekt — operativa

Compliance & Juridik

Méjlig positiv effekt — kraver
kompetens att hantera flera
regelsystem om central ledning
av compliance sker fran Sverige.

ledningen kan ldmna Sverige.

Stor negativ effekt — vasentlig del av
funktionen flyttar ut.

Forvaltning Ingen effekt om forvaltning Ingen effekt om forvaltning delegeras
kvarstar, svensk forvaltning till annat svenskt bolag med tillstand.
av utlandska fonder sker i stor Stor effekt om forvaltning forlaggs till
utstrackning redan idag. Stor fondbolagets hemland.
negativ effekt om sammanslag-
ning leder till att forvaltning skots
av utléndsk enhet.

Forsaljning Ingen effekt, svenska forsaljare Sannolikt liten effekt. Om forséljnings-
séljer redan manga utldndska malen i Sverige kvarstar kravs fortsatt
fonder. svensk forsaljning.

Middle Office Ingen effekt om forvaltning och Stor negativ effekt, MO foljer med

administration ar kvar i Sverige.
Mdjlig positiv effekt p.g.a.
uppbyggnad av granssnitts-
funktion om forvaltning och
administration delegeras ur
landet.

compliance och ledning ut ur landet.
Om forvaltning &r kvar i landet
mojligen neutral effekt.

Administration & IT

Marknad &
Kommunikation

Ekonomi

Personal

Medelstor negativ effekt da vissa
administrativa funktioner flyttar
med fonderna.

Ingen pataglig effekt.

Negativ effekt genom utflyttning
av fondredovisning

Viss effekt om det sker utflyttning
av administrativa funktioner.

Risk for mycket stor negativ effekt da
den administrativa verksamhets-
modellen sannolikt omprovas. Hog
sannolikhet for att all administration
flyttar.

Om forsaljning endast sker till
Sverige, sannolikt ingen effekt. Om
forsaljning sker till flera lander,
sannolikt negativ effekt d& delar av
funktionen kan centraliseras till
fondbolaget.

Negativ effekt genom utflyttning av
bolagsredovisning

Sannolikt stor effekt om vésentlig del
av personalen flyttas till annat land.
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Sammanfattningsvis beskriver uppskattningen av efterfrigeeffekterna
i1 Tabell 1 att effekterna av att fondbolagen centraliseras till ett annat
land ir visentligt stérre in om fondsammanslagningar leder till att
svenskbaserade fondbolag forligger fondernas hemvist utomlands.

Nir svenska fondbolag férligger fonders hemvist till annat land
blir effekten sannolikt storst for de administrativa funktioner som
sannolikt flyttar med. Paverkan pd 6vriga funktioner kan antas vara
relativt begrinsad.

Om svenska fondbolag flyttar ut som en konsekvens av fond-
bolagscentralisering blir troligen effekten visentlig f6r alla funktioner
utom férsiljning, under férutsittning av férsiljningsambitionerna 1
Sverige inte férindras, samt f6r férvaltningen. Den senare kan mycket
vil f6rbli delegerad till ett svenskt bolag som innehar de tillstdnd
som behovs. Forliggning av forvaltning piverkas av en stor mingd
faktorer, inte minst om koncernintern delegering skett till enheter
som ocks3 ir ansvarig fér férvaltning av diskretionira portféljer. Det
dr dirfor svrt att forutsiga vilken effekt beslut om fondbolagens
hemvist har pé férvaltningsfunktionen.
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4 Konkurrensforutsattningar for
svenska fonder och fondbolag

Den undersékning som jag genomfort bland svenska fondbolag be-
kriftar att bolagen 1 sina beslut om fonders hemvist beaktar en mingd
olika faktorer. Bl.a. hemvistens pdverkan pa produktens konkurrens-
kraft sdvil som dess effekt pd fondbolagets verksamhetskostnader
paverkar beslutet.

Generellt pdpekar respondenterna att de foreligger konkur-
rens mellan olika linder om att attrahera fonder och fondbolag.
Luxemburg nimns, féga dverraskande, som det ledande landet dir
lagstiftning och reglerande myndigheter pd minga sitt strivar efter
att dra till sig fonder. I Luxemburg, och viss mén pd Irland, f6re-
ligger dessutom betydande klustereffekter, t.ex. 1 férekomsten av
omfattande infrastruktur f6r outsourcing och kringtjinster. Dir-
utdver har frimst Luxemburg internationellt hégt anseende som vird-
land f6r fonder, och bolag som syftar till global forsiljning och distri-
bution fir hog trovirdighet vad giller regelsystem om de erbjuder
Luxemburgbaserade produkter. Detta bekriftas ocksd i (RBC Dexia
& KPMG 2009). Den bild som mélas upp ir att internationella fond-
centra kommer att fortsitta att dra till sig svenska fonder, sivida inte
de konkurrensnackdelar som anses foreligga idag skulle elimineras.
Aven om si sker, kommer frimst Luxemburg att utéva en fortsatt
stark attraktionskraft.

Respondenterna uttrycker allmint att det dr 6nskvirt att UCITS
IV-direktivet skall implementeras pd liknande sitt 1 Sverige som 1
andra linder. Det ir 6nskvirt att de nationella reglerings- och 6ver-
vakningsmyndigheterna i storre utstrickning dn tidigare samarbetar
avseende regeltolkning och genomférande 1 syfte att minska for-
delarna av att bedriva s.k. regelarbitrage mellan linder.

Villkoren f6r fondbolagen i Sverige pdverkas inte endast av lag-
stiftning och regleringar som riktar sig direkt mot fondbolagen och
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deras verksamhet. De ir ocks8 1 hég grad beroende av de villkor som
leverantorer av tjinster och kontrollfunktioner till fondbranschen
verkar under. Férvaringsinstituten ir en viktig sidan leverantér. Om
verksamhetsvillkoren f6r forvaringsinstituten i Sverige utvecklas pd
ett sitt som medfor att fondbolagens kostnader for forvaring blir
hogre 1 Sverige 4n motsvarande kostnader utomlands — en farhiga
som rests 1 undersokningen — kan det bidra till att bolagen viljer att
forligga fondverksamheten i andra linder.

4.1 Sarskilt viktiga fragor

I det foljande avsnittet behandlas de faktorer som av flest respon-
denter angivits som de viktigaste i att bidra till att svenska fonder
har en upplevd konkurrensnackdel jimfort med utlindska. I sam-
band med genomférandet av UCITS IV har dessa faktorer dirfor
sirskilt stor pdverkan pd svenska fondbolags benigenhet att forlagga
fonder, och dirmed 1 férlingningen fondbolagsverksamheten, i
Sverige.

4.1.1 Beskattning av fonder

Svenska fonder beskattas pa f6ljande sitt. Utdelningar till fonden,
rinteinkomster och kapitalvinster tas upp som intikter. Fonden far
gora avdrag f6r vad den delar ut, rinteutgifter, férvaltningskostna-
der samt for kapitalférluster. Kapitalvinster och -forluster frin del-
dgarritter, dvs. aktier och andra virdepapper som hor till 4gande av
foretag, tas dock ej upp som intikt respektive avdrag. Istillet skall
fonden ta upp en schablonintikt pd 1,5 % av virdet av fondens del-
dgarritter vid drets ingdng.

Skatten pd fonden ir 30 %, vilket ir relativt sett hogt. T.ex. inom
flertalet linder i EU beskattas investeringsfonder inte alls. Svenska
fonder f6r normalt en utdelningspolitik som syftar till att inte redo-
visa ett skattemissigt 6verskott.

Andelsigare till svenska och utlindska fonder betalar skatt pa
utdelningen. Det medfor att innehav 1 fonder som regelmissigt
betalar hogre utdelning, ssom svenska fonder, medfér en ligre av-
kastning, allt annat lika, d4 den beskattade delen av utdelningen inte
kan terinvesteras. Svenska fonder har dirfér svirt att konkurrera
med utlindska fonder.
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De negativa konkurrenseffekterna med beskattningen av svenska
fonder har bl.a. belysts i ett sirskilt yttrande av Kent Janér i Virde-
pappersfondsutredningens slutbetinkande (SOU 2002:56), i1 fram-
stillningar frdn Fondbolagens férening till finansministern och finans-
marknadsministern (Fondbolagens forening 2007) samt 1 offentliga
debatt (Nilsson, Marder och Smedenvall 2009). I augusti 2009 tillsatte
finansministern en sirskild utredare med uppdrag att ta fram forslag
till nya skatteregler f6r investeringsfonder. Uppdraget foranleddes av
att mojligheterna till sammanslagning av fonder som féljer av UCITS
IV riskerar att medféra att den svenska skattebasen urholkas, samt
av att de investeringsfonder som forblir 1 Sverige skulle {8 svart att
konkurrera. Utredningen, som bedrivits under beteckningen Fond-
skatteutredningen limnade sin promemoria i januari 2010 (Sjéblom
2010). I skrivandes stund har inga vidare dtgirder med anledning av
promemorian offentliggjorts.

S& gott som samtliga respondenter i min undersékning har an-
givit att beskattningen av svenska fonder utgér den enskilt viktigaste
konkurrensnackdelen for svenska fonder. Det forekom att fondbolag
uppgav att de principiellt beslutat att inte starta nya virdepappers-
fonder i Sverige, si linge detta forhillande kvarstod.

Det ir virt att notera att fér fonder med l3ga avgifter ir den
negativa effekten av beskattningen storre. En fond med liga av-
gifter har ligre avdragsgilla kostnader och tvingas utbetala en storre
andel av fondférmogenheten som utdelning for att undvika skatt.
Den ir dirfér mojligt att den nuvarande fondbeskattningen har for-
svarat utbredningen av billiga fonder, sdsom indexfonder, 1 Sverige.

Den kraftiga tillvixten av utlindska fonder med svensk anknyt-
ning som marknadsfors 1 Sverige torde i betydande utstrickning
vara foranledd av bolagens behov att neutralisera skattenackdelen
genom att ge nya fonder hemvist 1 linder dir en sddan nackdel inte
foreligger.

I direktiven till denna utredning framgar att "utredaren ska inte
gora bedémningar av om dndringar av skattelagstiftningen behovs
eller limna férslag om dndringar av skattelagstiftningen”. Den under-
sokning som genomférts bekriftar dock med stor tydlighet de 1
Fondskatteutredningens direktiv utryckta farhigorna om konkur-
rensnackdelar f6r svenska fonder och de risker for erosion av skatte-
basen som féljer av UCITS IV-direktivets mojligheter till fondsam-
manslagningar.
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4.1.2 Majligheten att dndra fondbestammelser
och sla ihop fonder

Enligt 4 kap. 9 § LIF foreskrivs att dndringar i fondbestimmelser
skall godkinnas av Finansinspektionen. Godkinnande fir ges bara
om bestimmelserna eller indringarna ir skiliga for fondandelsigarna.
I praktiken har skilighetskravet medfért en mycket sniv tillimp-
ning, och godkinnande har inte givits om de féreslagna indringarna
medfort att de indrade fondens karaktir. I Virdepappersfonds-
utredningen (SOU 2002:104 2002) motiveras skilighetskravet med
att fondbestimmelserna har karaktiren av ett ramavtal mellan fond-
bolag och andelsigare och dirmed inte fir ensidigt dndras utan
vidare.

Enligt 8 kap. 1 § LIF kan ett fondbolag, efter tillstind av Finans-
inspektionen, ligga samman investeringsfonder. Tillstdnd till en
sammanliggning skall limnas om 3tgirden kan anses férenlig med
fondandelsigarnas intressen, de fonder som skall liggas samman har
placeringsinriktning och fondbestimmelser som ir likartade, samt
sammanliggningen inte ir olimplig fran allmin synpunkt. P4 samma
sitt som avseende dndringar i fondbestimmelser har kravet pd att
indringen ir 1 andelsigarnas intresse inneburit att det varit mycket
svart att f3 tillstdnd att sl samman fonder. Enligt Virdepappers-
fondsutredningen fir den fond som bildas inte {8 en annan karaktir
in de fonder som slds ithop. Aktiefonder med skillnad i inriktning
pd geografiska omrdden fir till exempel inte slds ihop.

Som nimnts 1 avsnitt 3.2.1 Fondsammanslagningar har de be-
grinsade mojligheterna att indra fondbestimmelser och sld ithop
fonder givit upphov till betydande hinder 1 svenska fondbolags moj-
ligheter att férindra sitt produktutbud 1 takt med férindrad efter-
frigan och nya omstindigheter pd virdepappersmarknaderna.

I min undersékning framstod svirigheterna att kunna indra
fondbestimmelser och sli thop fonder som en viktig konkurrens-
nackdel for svenska fonder 1 foérhdllande till utlindska. T t.ex.
Luxemburg uppges mojligheterna till dndringar och sammanslag-
ningar vara visentligt mycket storre. De svenska fondbolagen upp-
levde att deras begrinsade méjligheter att forindra produktutbudet
innebar att deras férmédga att anpassa sig till efterfrigeférindringar
var himmad. Svenska fondandelsigare blev ocksd kvar i produkter
som var mindre vil anpassade till nya omstindigheter. Visserligen
har missnojda andelsigare mojlighet att silja sina fondandelar, men
de kan samtidigt kinna sig inldsta av de skattekonsekvenser som
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foljer av en forsiljning. Detta har ocksd pdpekats 1 Virdepappers-
fondutredningen.

Som nimnts i det féregiende medfér UCITS IV-direktivet mycket
omfattande méjligheter till fondfusioner. I direktivets kapitel VI
avsnitt 1 artikel 38.1 anges att angivna méjligheter till fondfusioner
skall gilla sdvil 6ver grinserna som inom landet. Genomférandet av
direktivet bér dirmed medféra lika stora mojligheter att fusionera
svenska fonder som svenska med utlindska. Det bor i sammanhanget
nimnas, att dven om utrymme fanns att implementera direktivet med
snivare begrinsningar f6r inhemska fondsammanslagningar, skulle
en sidan bestimmelse litt kunna kringgds genom bildandet av en
utlindsk fond till vilken de fonder som 6nskas slis samman dir-
efter kan fusioneras.

Mojligheterna att indra fondbestimmelser bor 1 konsekvens med
de okade fusionsmojligheterna ocksd utdkas visentligt. En restrik-
tiv hillning avseende fondbestimmelseindringar skulle ocksd med
litthet kunna kringgds, genom att en ny fond startades med de énska-
de fondbestimmelserna, varefter den ursprungliga fonden fusione-
ras in 1 den nystartade.

De konkurrensnackdelar som fér nirvarande foreligger avseende
svenska fondbolags mojligheter att vidta férindringar 1 utbudet av
svenska fonder kommer dirfor av allt att ddma att undanréjas i sam-
band med genomférandet av UCITS IV-direktivet. En férutsittning
ir dock att det svenska genomférandet sker pd liknande sitt som 1
ovriga EU-linder.

UCITS IV-direktivet medfér att andelsigaren 1 en svensk fond
inte lingre kan forlita sig pd att fondens karaktir inte indras under
placeringens livstid. Direktivet dligger fonderna att informera om
fondfusioner. De nuvarande reglerna om informationsplikt vid fond-
bestimmelseindringar 1 4 kap. 9 § 2 stycket LIF bor kvarstd och
tillimpas pd motsvarande sitt som vid sammanliggningar. Andels-
dgare bor ocksd vid fondbestimmelseindringar ges mojlighet att
utan kostnad f3 sina andelar inl6sta, analogt med direktivets mot-
svarande bestimmelse vid sammanliggningar.
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4.1.3 Tillsynsmyndighetens transparens
och handlaggningseffektivitet

En betydande andel av respondenterna i min undersékning énskar
storre transparens och tydlighet frin Finansinspektionens sida av-
seende vilken information som bolagen skall tillhandah&lla i sam-
band med att de énskar f3 olika drenden behandlade. P4 samma sitt
tycks bolagen uppleva en betydande osikerhet avseende vilka krav
som skall upptyllas f6r att ett drende skall godkinnas.

Fondbolagen uppger att vid beslut om hemvist {6r fonder ir det
ramverket av lagar och regleringar en av de viktigaste paverkande
faktorerna. T.ex. anser 65 % av bolagen 1 (RBC Dexia & KPMG
2009) att vid beslut om hemvist f6r s.k. master-fonder ir detta den
viktigaste faktorn. I ramverket ir dess genomférande i form av till-
syn och handliggningsprocesser en integrerad del.

Det tycks foreligga en avsevird osikerhet hos fondbolagen di de
1 samband med ett tillstindsirende skall insinda information till
Finansinspektionen. D3 en begiran om komplettering frdn myndig-
hetens sida innebir att tiden for drendehandliggning f6érlings med-
for dirfor en sidan ofta en avsevird forsening av drendet. Det med-
for 1 sin tur att bolagen upplever sig ha svrare att snabbt anpassa
sig t.ex. till utlindska konkurrenters produktutbud.

I sammanhanget anges ofta den modell som anvinds Luxemburg
som en forebild, d myndigheten dir tillhandahéller s.k. cirkulir,
vilka tydligt anger vilken information som skall tillhandahillas och
vilka kriterier som kommer att anvindas vid tillstdndsbedomningen.
Aven brittiska FSAs Policy Statements fyller motsvarande funk-
tion.

De flesta av respondenterna som rest denna friga ser helst att
det skulle foreligga hog transparens vad avser information och krite-
rier f6r standardirenden, och dirmed motsvarande snabb behandling.
Fér mer komplicerade drenden skulle diremot information, krav
och handliggningstider kunna variera.

Pitagligt minga av fondbolagen har i1 undersékningen uttryckt
att de upplever en stor osikerhet om hur deras drenden kommer att
behandlas, samt att ett drendes foérlopp dr 1 hog grad beroende av
vilken enskild handliggare pd FI de blivit tilldelade. Det ir ocksd
tydligt att bolagen, om de f6r nirvarande har fondbolag 1 flera linder,
till en inte ovisentlig del baserar beslut om nya fonders hemvist pa
férvintningar om hur utdragen och komplicerad godkinnande-
processen kan komma att bli.
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Den konkurrensnackdel som dirmed uppges foreligga och som
enligt fondbolagens uppgift visentligt piverkar beslut om forligg-
ning av fonder ir dock inte av den karaktiren att den foranleder
forslag om férindrad fondlagstiftning. Det dr dock viktigt att pi-
peka att Finansinspektionens roll att vigleda och effektivt behandla
drenden ir en viktig del av den samlade f6rmigan att attrahera och
behilla fonder och fondverksamhet i landet. For att bibehdlla en
nationell konkurrenskraft krivs dirfor att Finansinspektionen till-
delas tillrickliga resurser for att ha méjlighet att fullgdra ocksd
dessa uppgifter pd ett tillfredsstillande sitt.

4.1.4 Behovet av klasser av fondandelar

Nistan samtliga fondbolag har i undersékningen uttryckt att mojlig-
heten att en fond skall kunna ha olika andelsklasser ir ett mycket
viktigt kriterium for beslut om en fonds hemvist. Ett antal respon-
denter uppger att detta ir en lika viktig friga som fondbeskattningen.

Fondandelsklasser ir mycket vanliga utanfér Sverige, t.ex. i
Luxemburg. Andelsklasser anvinds bla. for att differentiera avgifter,
for att erbjuda andelar uttryckta 1 olika valuta, valutasikrade andels-
klasser, andelsklasser som betalar respektive ackumulerar utdelning
och fér kombinationer av dessa. Andelsklasser medfér stora férdelar,
d& de innebir att fondandelarnas egenskaper mycket kostnadseffek-
tivt kan varieras 1 syfte att anpassa dem till olika kundkategoriers
behov.

Redan Virdepappersutredningens slutbetinkande férordade in-
forandet av klasser av andelar” i syfte att tillita att fonder skulle f3
tillimpa differentierade avgifter (SOU 2002:104 2002, s. 107). Den
aspekt som dir betonades var att andelsklasser med olika avgifter
skulle leda till att priset pd fondandelar uppmirksammades mer, vilket
ansdgs vara viktigt. For att mojliggora detta ansdg utredningen att
likabehandlingsprincipen skulle modifieras:

Med andelsigarnas ritt till likabehandling menas d4 att nir vil ett avtal
om fondsparande har ingitts skall alla fondandelsigare med samma av-
tal behandlas lika i fonden. Dirmed bér ett fondbolag kunna ha olika
andelar inom samma fond om det krivs for att kunna tillhandahilla
olika priser pd fondandelarna. En f6ljd blir di att fondandelarna fir
olika tillgdngsvirden och att avkastningen kommer att variera till foljd

? Virdepappersutredningen valde att anvinda begreppet “fondandelskategori”. Di ”fond-
andelsklass” dr mer i linje med det internationellt etablerade begreppet ”share class” har jag
valt att anviinda det senare.
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av olika avgiftsuttag pd andelarna. I 6vrigt skall fondandelsigarna be-
handlas lika avseende t.ex. att varje andel omfattar alla virdepapper, att
ritten till inl6sen och utdelning ir densamma.

(SOU 2002:104 2002, s. 108).

Vidare ansig Virdepappersfondsutredningen att en forutsittning
for att ha olika andelsklasser i en fond ir att berikningarna av de
olika tillgingsvirdena gir att bestimma utan att den ena eller den
andra fondandelskategorin forférdelas.

Virdepappersfondsutredningen ansdg att mojligheten till differen-
tierade avgifter enbart bér omfatta nya fonder, dd det torde vara omoj-
ligt att pd ett rittvist sitt infora differentierade avgifter i existerande
fonder. Detta pistiende framférdes utan vidare argumentation. I
motsats till vad dir pastods, anser jag att det inte borde féreligga nigra
problem att skapa en ny andelsklass i en existerande fond. Inled-
ningsvis skulle andelsklassen naturligtvis vara utan andelsigare, dvs.
hela fondférmogenheten skulle tillhéra den férutvarande andels-
klassen. Om ndgra av den senares andelsigare vill komma i &tnjutande
av de egenskaper som den nya andelsklassen medfér, fir de silja
sina ursprungliga andelar och istillet kopa andelar i1 den nyskapade
klassen. P4 detta sitt kan andelsklasser tillforas till en existerande
fond utan att det pd ndgot sitt dr orittvist mot existerande andels-
dgare. Ett sddant férfarande ir helt likstillt med att skapa en helt ny
fond, istillet for en ny andelsklass, varpd andelsigare i den forut-
varande fonden siljer andelar och investerar 1 den nya fonden. Ingen
skulle kunna péstd att detta var orittvist.

Det vore mycket olyckligt om andelsklasser inte fick skapas
annat dn vid en fonds tillblivelse. Tillférandet av nya andelsklasser ger
mojligheten att komplettera fondutbudet med produktvarianter som
erbjuder énskvirda egenskaper f6r olika kategorier av sparare. P3
samma sitt bor fondbolagen ges mojlighet att avveckla eller fusio-
nera fondandelsklasser, under motsvarande villkor, dir de ir tillimp-
liga, som de som giller f6r avveckling och fusioner av fonder.

Fondbolagen har uttryckt att det foreligger behov att skapa
andelsklasser baserat pd ett antal olika syften, vilka redogérs for
nedan. Det finns inte sirskilda skil att i lagstiftning begrinsa vilka
typer av andelsklasser som skall vara tilldtna. Vilka som kan godtas
kan framgd av praxis och vigledning. N&gon sirskilt foreskriftsrict
behovs inte f6r indamadlet utan det kan ingd 1 det allminna sund-
hetskrav som finns fér fondbolagen.
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Andelsklasser med olika avgifter.

I andelsklasser med olika avgifter baseras skillnaden 1 avgift pd stor-
leken av kundens fondinnehav. Modellen ir mycket vanlig utomlands,
dir andelsklasser for institutioner respektive massmarknaden ir all-
mint férekommande. T Sverige tillimpas istillet rabattsystem, dir
fondbolagen &terbetalar delar av avgiften som utgdtt ur fonden direkt
till kunder med stora innehav. Rabatten har nackdelen att den blir
en skattepliktig inkomst f6r fondandelsigaren. Virdepappersfonds-
utredningen pdpekade att det vore enklare att ta ut en ligre avgift
frin boérjan f6r att undvika onddiga skatteimplikationer. En fordel
med andelsklasser med olika avgifter ir ocksd att avgiftssystemet
blir mer transparent, till skillnad frin dagens rabattsystem.

Det férekommer ocks3 att fondbolagen skapar identiska fonder,
vilka endast skiljer sig avseende avgiften, vilket av bolagen upplevs
som onddigt kostsamt. Fondbolagen skulle dirfér med andelsklasser
bla. erhdlla en mer kostnadseffektiv hantering av differentierade
avgifter.

Virdepappersfondsutredningen ansig att andelsklasser for att
differentiera avgiften bor vara objektiva och bestimda pd férhand.
Fondsparandet ir kollektivt och det skall vara tydligt vad som giller
for alla. Kriterierna skall framg8 av fondbestimmelserna.

Det kan tilliggas att 1 utlandet, dir denna typ av andelsklasser
redan férekommer, har rabattsystemet inte eliminerats fullstindigt.
Dess forekomst har dock minskat visentligt. Systemet med &ter-
betalning av fondavgiften i efterhand bér kunna finnas kvar. Som
Virdepappersfondsutredningen uttalade, ir det tveksamt pd vilka
grunder fondbolagen skulle nekas att terbetala en del av sina vinst-
medel.

Andelsklasser dér andelsvirdet noteras i olika valutor.

Sirskilt fondbolag som avser att marknadsféra en fond 1 flera linder
efterfrigar mojligheten att notera fonden med olika valutor. T.ex.
anses det vara besvirande ur marknadsféringssynpunkt att en fond
som siljs utanfor Sverige endast har andelsvirdet noterat 1 svenska
kronor. Aven denna typ av andelsklasser ir mycket vanlig i t.ex.
Luxemburg.
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Inférandet av andelsklasser dir andelsvirdet noteras 1 olika valutor
skulle siledes medfora att férutsittningarna for forsiljning av svenska
fonder utomlands skulle pdtagligt férbittras.

Andelsklasser med och utan valutasikring av fondférmdigenbeten.

Oavsett om en fond ir noterad 1 en eller flera valutor, énskar fond-
bolagen att det ocksd skall vara méjligt att inféra andelar dir fond-
formogenheten valutasikras till andelsklassens noteringsvaluta. Till
exempel skulle en europeisk aktiefond med svensk hemvist kunna
ha en andelsklass 1 EUR, avsedd for forsiljning i Euroomridet, en
andelsklass 1 svenska kronor utan valutasikring, och en andelsklass
1 svenska kronor, dir valutaexponeringen valutasikrats. Den senare
andelsklassen skulle kunna vara attraktiv f6r svenska sparare som
onskar diversifiera sin aktieportfslj, men som vill minimera den
valutarisk som foljer av aktieinvesteringar utanfér Sverige.

Andelsklasser med respektive utan utdelning.

For att motsvara olika kundkategoriers krav énskar fondbolagen ha
mojlighet att en fond skall ha andelsklasser som delar ut en del av
andelsvirdet rligen, respektive sddana som inte ger utdelning alls.

Savil i Sverige som utomlands finns kategorier av kunder som
har starka ¢nskemdl om att {4 utdelning frén de tillgdngar de ir
investerade 1. Exempelvis forekommer det vanligen hos stiftelser,
att de endast har mojlighet att anvinda de medel de erhillit som
utdelning frin investeringar till stiftelseindamalet. Ett annat skil ir
att andelsigarens skattehemvist behandlar utdelningar och kapital-
vinster olika.

Andelsklasser sammanfatining

D3 svenska fonder 1 nuliget inte har mojlighet att starta fondandels-
klasser ir siledes de berovade de mojligheter som utlindska fonder
har att pd ett mycket kostnadseffektivt sitt differentiera fondens
egenskaper s3 att dessa dr bittre anpassade till marknadens efterfrigan.
Inférandet av andelsklasser skulle dirfér innebira att en visentlig
konkurrensnackdel skulle elimineras. Allminheten skulle ocksa erhlla
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ett rikare och mer varierat utbud som méjliggor att sparandet bittre
kan anpassas till var och ens situation och preferenser.

4.1.5 Problem med stora transaktioner i fonder

I min undersdkning har en betydande antal av fondbolagen angivit
att de utsitts for stora in- och utfléden av kapital 1 fonderna pj ett
sitt som riskerar att vara till men fér 6vriga fondandelsigare. Mest
framtridande ir detta inom Premiepensionssystemet. Problemet
har dokumenterats utférligt 1 (Pensionsmyndigheten 2010). Enligt
rapporten nyttjar idag uppemot 500,000 svenskar diskretionira rad-
givare for sin premiepension. Dessa ridgivare genomfér samtidiga
omplaceringar mellan fonder for ett stort antal kunder. Problemet
forekommer dven inom andra fondsystem, t.ex. bland fonder i tjinste-
pensionsférsikringar.

Om en fond utsitts for ett infléde av kapital, kan fonden vilja
att 6ka andelen likviditet 1 forhillande till totala fondvirdet, eller att
genomfora kép av virdepapper. Om en fond utsitts for ett uttag av
kapital, kan fonden effektuera detta genom att minska sin likviditet,
om tillrickliga medel finns, eller genom att silja virdepapper.

D3 de flesta fonder utvirderas mot ett fullinvesterat benchmark
ir de ovilliga att hilla likvida medel 1 ndgon betydande omfattning,
varfor sdvil nyteckning som inlésen av andelar normalt medfér att
fonden behover genomfora transaktioner pd virdepappersmark-
naden.

Transaktioner pd virdepappersmarknaderna medfér kostnader.
Fonden tvingas betala courtage, avgifter fér notor, etc. Dessa kostna-
der ir 1 normala fall relativt sm4, men kan, t.ex. om fonden investerar
pd illikvida marknader, t.ex. pd utvecklingsmarknader, indd uppgd
till belopp som inte ir férsumbara. Utdver dessa kostnader uppstar
en priseffekt pd marknaden. Vid en forsiljning, kan fonden tvingas
att sinka priset 1 forhillande till tidigare marknadspris, for att for-
m3 andra aktorer att kdpa de virdepapper som méste siljas. Denna
priseffekt kan vara betydande. Priseffektens storlek bestims av ett
antal faktorer. Den ir 6kande nir den omsatta volymen &kar, om
det omsatta virdepapprets normala dagsomsittning ir ligre och om
volatiliteten 1 dess avkastning ir hégre (Kyle och Obizhaeva 2009).

(Coval och Stafford 2005) visar fér den mycket likvida ameri-
kanska aktiemarknaden, att den onormala avkastningseffekten pd
en aktie som siljs av enstaka fonder med stora utfléden ir 1 genom-
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snitt -2.5% for den manad forsiljningen sker. Priseffekten dtergir
piféljande manad. Det ir rimligt att anta, att effekten kan vara dn
storre pd marknader med ligre likviditet. De visar ocks8, att denna
typ av transaktioner innebir en visentlig kostnad f6r de drabbade
fonderna.

S&vil transaktionsavgifterna som priseffekterna drabbar vid for-
siljningar kvarvarande fondandelsigare, d& avgifterna och skillna-
den mellan fondens andelsvirde vid inlésen och det virde till vilken
transaktionen kunde genomféras triffar fonden efter att inldsen skett.
Aven kop kan bli kostsamma, di fonden kan driva upp priserna nir
den inkomna likviditeten skall placeras, vilket leder till att befintliga
andelsigare drabbas av att det nyinkomna kapitalets andelar base-
rats pd en ligre marknadsvirdering in de priser som gillt vid kop av
virdepapper.

Dessa transaktionskostnader har alltsd en direkt effekt pa fonder-
nas andelsvirden. Om en fond drabbas av héga transaktionskost-
nader, t.ex. vid en stor inlésen av andelar, si kommer fondens andels-
virde att sjunka som en direkt effekt av dessa. De kvarvarande
andelsidgarna har d3 ett ligre virde pa sitt sparande 1 fonden.

Sammanfattningsvis finns det beligg for att stora fléden in och
ut i fonder kan skapa betydande transaktionskostnader. Dessa kost-
nader birs 1 stor utstrickning av de andelsigare som inte givit upp-
hov till transaktionen. Jag har inte haft mojlighet att genomféra en
komparativ studie f6r att belysa vilka mojligheter utlindska fonder
har att mildra effekterna av stora floden. S.k. swinging pricing (se
nedan) ir dock tilliten i bla. Storbritannien och Norge. Svenska
fonder utgdér dock en stor andel av det placerade kapitalet 1 Premie-
pensionssystemet, och dirfor vara sirskilt piverkade av detta feno-
men. Atgirder kan dirfor vara motiverade av konkurrensskal.

Kan fonderna genomféra dtgirder som minskar transaktionskost-
naderna? En mojlig motdtgird dr att fonderna hiller hégre nivder av
likviditet, om de férvintar sig att de skall drabbas av stora floden.
En sidan strategi skulle emellertid ha visentligt negativa effekter pd
fondens avkastning. Eftersom avkastningen p4 finansiella marknader
1 genomsnitt dr positiv, s kommer en fond med hogre likviditet att
1 genomsnitt ha en ligre avkastning, till nackdel f6r dess andelsigare.

Fonderna kan 1 viss utstrickning anvinda sig av likvida derivat-
instrument for att skapa en exponering mot avsedd marknad fér att
kompensera fo6r den minskade avkastning som likviditeten ger upp-
hov till. Detta forutsitter dock att sidana instrument ir tillgingliga
fér den marknad som fonden investerar 1, samt att de, till sin expo-
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nering, inte avviker alltfér mycket frén de placeringar som fonden 1
ovrigt gor.

Om en inlésen av andelar medfor f6rsiljning av fondens egen-
dom, och en sidan forsiljning visentligt missgynnar andra andels-
dgares intresse, medges 1 4 kap. 13 § 1 stycket LIF att fondbolaget
efter anmilan till Finansinspektionen fir avvakta med forsiljningen.
Enligt Finansinspektionen ir bestimmelsen sillan tillimpad. Orsaken
dértill kan man spekulera om, men sannolikt har sivil féranmilnings-
plikten som visentlighetskravet medfért att fondbolagen uppfattat
att bestimmelsen endast ir tillimplig 1 extraordinira situationer
och 1 undantagsfall. En mgjlighet att motverka de negativa effek-
terna av stora fléden vore dirfor, att gora det mojligt att tillimpa
4 kap. 13 § 1 stycket LIF i de situationer som beskrivits i detta av-
snitt.

Man kan dirutover tinka sig, att fonderna har méjlighet att ta ut
avgifter av de andelsigare som orsakar stora floéden, avgifter som
tillfaller fonden och kompenserar 6vriga andelsigare. For svensk-
registrerade fonder ir detta idag mojligt genom fasta kép- och for-
siljningsavgifter. Det torde inte féreligga ndgra hinder, att i fond-
bestimmelserna ange att infléden och inlésen som 6verstiger ett
visst belopp, eller alternativt en viss andel av fondens kapital, skall
beliggas med en sirskild avgift, vilken skall tillfalla fonden. Det ir
viktigt att understryka, att avgiften skall tillfalla fonden, annars full-
gors inte syftet att skydda kvarvarande andelsigare.

Denna typ av avgifter ir dock ovanliga pd den svenska fond-
marknaden. De ir enligt 7 kap 3 § p. 4 lag (1998:674) om inkomst-
grundad lderspension inte heller tillitna fér fonder inom Premie-
pensionssystemet. Det ir ocksd mojligt att denna typ av avgift av
allmianheten kan uppfattas som en ytterligare kostnad for investering
1 fonden, trots att syftet ir att faktiskt skydda de mindre investe-
rarna.

Andra linders tillsynsmyndigheter tilliter andra modeller for att
kompensera fonden for transaktionskostnader. Storbritanniens FSA
tillit 2002 s.k. swinging pricing (forkortad SP) (Financial Services
Authority 2002). En av motiveringarna var att metoden var vitt
spridd bland andra linder och befanns fungera vil. Metoden inne-
bir att vid fondvirdering i samband med stora transaktioner tilldts
fondbolaget att justera virdet pd ingiende virdepapper med maximalt
den rimliga uppskattningen av skillnaden mellan vad priset hade varit
om ingen justering hade skett och vad priset hade varit om virde-
ring skett pd bista mojliga marknadspris (kop eller silj beroende pd
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situation) minus transaktionskostnader (dealing costs) (Financial
Services Authority 2002 Annex A sid 7). Metoden kompletterade
den 1 Storbritannien tidigare metoden med s.k. dilution levies. Den
senare motsvarar kop- och siljavgifter som de beskrivits ovan, med
den skillnaden att de ir variabla, istillet f6r fasta. Bida metoderna
ir begrinsade till att kompensera for transaktionsavgifter och om-
fattar inte priseffekter. Sedan inférandet har SP anvinds endast 1
begrinsad omfattning av brittiska fonder.

De norska fondbolagens férening, Verdipapirfondenes Forening,
har 1 en vigledning till sina medlemmar, (Verdipapirfondenes
Forening 2005) foresprikat SP som ett mojligt tillvigagdngssitt
for att motverka att kvarvarande andelsigare forfordelas 1 samband
med stora transaktioner. Om fonden har stora nettoutfléden skall
fondandelsvirdet kunna beriknas baserat pd ingdende virdepappers
siljkurser och vid stora infléden pa képkurser.

SP har nackdelen att den ir ett avsteg fr&n normala virderings-
principer 1 fonder. Den kan méjligen ha effekten att allminheten
uppfattar att en viss godtycklighet uppstir i faststillandet av andels-
virdet. Metoden angriper som regel inte heller problemet med even-
tuella priseffekter vid férsiljning, och kriver att kontrollmekanismer
inférs.

I undersékningen har det inte framkommit ndgot tydligt kon-
sensus bland respondenterna rérande foreliggande problem. Jag for-
ordar i forsta hand att problemet med stora transaktioner i1 fonder
hanteras genom anvindandet av kép- och siljavgifter som tillfaller
fonden, samt genom att villkoren for att avvakta med att genomféra
forsiljning enligt 4 kap. 13 § 1 stycket LIF goérs mindre begrin-
sande. I det forra fallet torde det inte krivas nigra vidare férind-
ringar av gillande ritt. I det senare foreslds att visentlighetskravet
slopas, samt att kravet pa féranmailan dndras till att anmilan skall ske
utan dréjsmaél. Finansinspektionen kan i f6rvig genom vigledning
till fondbolagen fértydliga under vilka villkor man anser att tillimp-
ning av regeln skall kunna ske. Frigan ir dock komplicerad och kan
behoéva utredas vidare, ocksd i samband med en eventuell bedém-
ning om det foreligger behov av forindringar 1 lag (1998:674) om
inkomstgrundad 4lderspension inom detta omréade.
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4.1.6 Distribution som delegering

I Sverige sker distribution av fondandelar 1 stor utstrickning genom
tredjepartsdistributérer, sirskilt om fondbolagen 1 friga inte ir del
av en storre bankkoncern och dirfor saknar eget distributionsnit.
Distributérernas utbud bestdr oftast av ett brett sortiment av pro-
dukter frin olika leverantdrer. Fonder kan distribueras sdvil frin
fondbolag med vilka distributéren har tecknat avtal, som frin fond-
bolag med vilka avtal inte ingdtts. I det forra fallet erhdller distri-
butdren en ersittning frén fondbolaget f6r sdlda fondandelar.

I svensk rittstillimpning ir tredjepartsdistribution delegering av
fondverksamhet. Det innebir, att fondbolaget ir ansvarigt for att
distributdren uppfyller kravet 1 4 kap. 20 § LIF om att fondfakta-
blad skall tillhandah&llas kostnadsfritt pd begiran, och dven utan
begiran erbjudas, 1 samband med forsiljning av fondandelar. Fond-
bolagens forening har ocksd uttryckt farhdgor, att om distribution
uppfattas som delegering av fondverksamhet, kan félja att fond-
bolagen kan vara ansvariga f6r dven i andra fall, som t.ex. avseende
distributérens dtgirder for att motverka penningtvitt.

I min undersdkning har ett stort antal fondbolag pipekat, att
detta férhillande avviker frin hur reglerna kring distribution imple-
menterats 1 andra EU-linder. De har ocks3 framhéllit, att den kon-
trollplikt som foljer av delegeringen blir nirmast omgjlig att upp-
ritthdlla gentemot internationella distributérer som fondbolagen
ingdtt avtal med. D3 distributérernas nationella regler inte stiller
motsvarande krav, torde de vara ovilliga att tillita de &tgirder som
de svenska fondbolagen skall kriva till {6ljd av hur regeln genom-
forts hir. Fondbolagen anser att det 1 férhdllande till utlindska fonder
dirfor foreligger en konkurrensnackdel, sivil vid distribution via
mellanhinder inom landet, som utanfor Sveriges grinser.

I UCITS IV-direktivets skil (61) anges

Basfakta bér tas fram fér alla fondforetag. Forvaltningsbolag, eller i
tillimpliga fall investeringsbolag, bér tillhandahilla bastakta till de par-
ter som berdrs 1 enlighet med den distributionsmetod som anvinds
(forsiljning direkt eller via mellanhinder). Mellanhinder bér tillhanda-
hilla basfakta till kunder och potentiella kunder.

I artikel 80, punkterna 1 och 2, anges

1. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och, fér var
och en av de virdepappersfonder det férvaltar, varje férvaltningsbolag
som siljer andelar 1 fondféretag direkt eller via en annan juridisk eller
fysisk person som handlar pd dess vignar och dess fulla och ovillkor-
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liga ansvar, tillhandahiller investerare basfakta betriffande fondfére-
taget 1 friga 1 god tid fére det att investerarna erbjuds teckna sig for
andelar 1 fondféretaget.

2. Medlemsstaterna ska kriva att varje investeringsbolag och, fér var
och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje forvaltningsbolag
som Inte siljer andelar i fondforetag direkt eller via en annan juridisk
eller fysisk person som handlar p4 dess vignar och dess fulla och ovill-
korliga ansvar, pa deras begiran tillhandahiller producenter och mellan-
hinder som siljer eller ger rdd om eventuella investeringar i sidana an-
delar eller i produkter som innebir riskexponering mot sidana andelar
med basfakta. Medlemsstaterna ska kriva att mellanhinder som siljer
eller ger rd till investerare om potentiella investeringar i fondféretag
tillhandahiller sina befintliga eller potentiella kunder med basfakta.

Av sdvil skil (61) som artikel 80, punkt 2, framgdr att direktivet
dligger mellanhinder (distributérer) att tillhandah8lla basfakta (fond-
faktablad) till slutkund. Det torde dirfér inte foreligga nigon tvekan
om att detta ansvar dirmed, enligt direktivet, 1 samband med distri-
bution via mellanhinder inte skall 8ligga fondbolaget. Fondbolagets
ansvar ir tillhandah3lla faktabladet till mellanhinderna. Betydelsen
av ”via en annan juridisk eller fysisk person som handlar pd dess
vignar och dess fulla och ovillkorliga ansvar” torde avse ett fullmakts-
forhallande och dirmed inte vara tillimpligt avseende tredjeparts-
distribution.

UCITS IV-direktivet innehéller siledes klargoranden avseende
att fondbolaget inte ir ansvarigt for tillhandahillandet av fond-
faktablad nir forsiljning sker via tredjepartsdistributorer. Dirmed
torde det viktigaste skilet till att betrakta distribution som delege-
ring av fondverksamhet kunna undanréjas. Konsumentskyddet upp-
ritthdlls genom att mellanhindernas ansvar tydligt pekas ut. Genom-
forandet av direktivet bor dirmed ske pd sddant sitt att synsittet pd
distribution likstills med den som idag tillimpas i de flesta andra
EU-linder.

4.2 Andra viktiga fragor

I detta avsnitt behandlas ett antal frigestillningar som, 1 jimférelse
med de frigor som 1 undersékningen rankats hogst avseende behovet
av konkurrensjusterande 3tgirder, framférts av firre respondenter
eller betecknats ha ndgot ligre angeligenhetsgrad.
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4.2.1 Regler for betalning av fondandelar med vardepapper

I 4 kap. 10 § 1 stycket LIF anges att fondandel ej fir utfirdas innan
betalning tillforts fonden. I normala fall sker betalning i form av
likvida medel. Fér borshandlade fonder, s.k. Exchange Traded Funds
(ETFr) har Finansinspektionen tilltit att betalning tillférs 1 form
av virdepapper.

I undersdkningen har det framkommit att fondbolagen énskar
ha méjlighet att dven for fonder som inte ir bérshandlade ha mojlig-
het att erhdlla betalning i form av virdepapper, respektive 1 samband
med inldsen 6verféra medel till andelsigare i form av virdepapper.
Behovet motiveras av att forfarandet innebir att transaktionskost-
naderna kan hillas nere, till gagn f6r samtliga andelsigare 1 fonden.

Nuvarande lagstiftning férhindrar inte att betalning sker med
virdepapper, vilket framgdr av Finansinspektionen godkinnande 1
fallet med ETFr, s linge principen om likabehandling av andels-
idgare ej fringds.

Att behovet framkommit 1 undersékning torde siledes snarare
bero pd att Finansinspektionen inte givit tillricklig vigledning kring
under vilka forutsittningar férfarandet ir tillitet. Jag forslar dirfor
ingen forindring av gillande ritt. Diremot torde den osikerhet
som givit upphov till frigestillningen ytterligare bekrifta behovet
av tydligare vigledning frin Finansinspektionen, som redogjorts for
nirmare under avsnittet 4.1.3 Tillsynsmyndighetens transparens och
handliggningseffektivitet.

4.2.2 Regler for kompensation till andelsagare vid felaktiga
andelsvéarden

I samband med berikningen av fonders andelsvirden férekommer
oundvikligen frin tid till annan att fondbolaget i efterhand konsta-
terar att virdet inte varit korrekt. Orsaker till fel kan bland annat
vara felaktiga indata, t.ex. felaktiga priser frin leverantdrer av mark-
nadsvirden for ingdende virdepapper, felaktigt angivna férutsitt-
ningar {6r virdepappershindelser som utdelningar eller bolags-
hindelser, eller operationella fel hos fondbolagen. Aven vid mycket
sikra processer hos fondbolagen medfér komplexiteten 1 nitverket
av beroenden mellan aktorer pd finansmarknaderna och den stora
spinnvidd av finansiella instrument som ir tillgingliga for fonderna
att 1 det nirmaste ir oundvikligt att fel ibland intriffar.
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Om kop och inlésen av fondandelar inte intriffar under de dagar
som fel 1 andelsvirde foreligger har ur andelsigarperspektiv ingen
skada uppkommit. Om diremot kép eller forsiljning skett till ett
for hogt (18gt) fondandelsvirde har kdparna (siljarna) missgynnats
och siljarna (kdparna) gynnats i férhéllande till 6vriga andelsigare.

Ur principiell synvinkel dr det av stérsta vikt for uppritthéllan-
det av fortroendet f6r fondmarknaden att allminheten kan lita pd
att fondandelstransaktioner alltid genomférs till ritt virde, och att
andelsigare hills skadelésa om fel férekommit. For fondbolagen
innebidr detta normalt att de mdste anvinda sina vinstmedel f6r att
kompensera andelsigare som missgynnats. Det ir ocks3 t.ex. ur flera
perspektiv mycket svért, eller olimpligt, att dtervinna medel frin de
andelsigare som sdlt andelar di andelsvirdet felaktigt beriknats till
ett for hogt virde. Fondbolagen ir dirfor forsatta i en situation dir
de ofta miste trida in och kompensera missgynnade andelsigare
utan att kunna dtervinna medel frdn de andelsigare som gynnats.

Den princip for kompensation av andelsigare som tillimpas 1
Sverige ir att sddan skall ske sivida inte kostnaden f6r andelsigaren
att ta emot kompensationen 6verskrider kompensationsbeloppet.
Om t.ex. kompensationens storlek ir s liten att inlésen av den-
samma pi ett bankkontor skulle leda till en nettokostnad ir det
rimligt f6r fondbolagen att avstd frin att kompensera missgynnade
andelsigare. For fondbolagen kan dock denna princip, om antalet
missgynnade andelsigare ir stort, leda till relativt stora kostnader,
dven vid mycket sm& kompensationsbelopp, bl.a. till f6ljd av kost-
naderna fér att administrera och kommunicera kompensationen.

I min undersdkning har det framkommit att 1 andra linder, sdsom
t.ex. Finland, Norge och Luxemburg, har myndigheterna faststillt
begrinsningsbelopp, under vilka kompensation av missgynnade an-
delsigare inte behover ske. Dessa belopp dr normalt uttryckta i
rintepunkter (basis points) av andelsvirdet och proportionella till
volatiliteten for den breda tillgdngsklass som investeringar sker 1.
Begrinsningsbeloppen ir dirfor t.ex. hogre for aktiefonder dn rinte-
fonder. Relationen till fondens volatilitet torde utgd frin resone-
manget att om felet dr en liten andel av normal dagsvariation 1 fond-
andelsvirdet ir andelsigaren likgiltig till om kompensation sker
eller inte. Motivet att faststilla beloppen torde vara att tydliggora
for fondbolagen hur problemstillningen vid fel skall hanteras, samt
att undvika att de drabbas av oproportionerliga kostnader i samband
med kompensation for mycket sm fel. Variationen mellan begrins-
ningsbeloppens nivé ir dock relativt stor mellan olika linder.
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Fondbolag med en stor andel svenska fonder i sitt sortiment
uppfattar att det, 1 férhdllande till t.ex. Luxemburg-baserade fond-
bolag, foreligger en konkurrensnackdel i form av hégre kostnader
att driva fondbolag till {6]jd av hogre kompensationskostnader. Ett
antal respondenter har dirfor uttryckt onskemdl om att Finans-
inspektion skall foreskriva eller vigleda om begrinsningsbelopp dven
1 Sverige. Man onskar att dessa faststills p& nivier som inte visent-
ligt avviker fr&n andra EU-linder, samtidigt som de skall vara till-
rickligt 13ga for att inte riskera att urholka allminhetens fortroende
for fondsparande och systemets integritet.

Jag finner att dven denna friga bor kunna hanteras utan sirskilda
férindringar av fondlagstiftningen. En tydlig vigledning frén Finans-
inspektionen, med beaktande av avvigningen mellan virdet av kom-
pensationen for fondandelsidgaren och kostnaden fér fondbolagen
bor vara tillricklig for att skapa férutsittningar for fondverksamhet
i Sverige pd samma villkor som i flertalet andra EU-linder.

4.2.3 Majligheten att utge fondandelar innan betalning
inkommit

Som nidmnts ovan foreskriver 4 kap. 10 § 1 stycket LIF att fond-
andel ej fir utfirdas innan betalning tillférts fonden. Motivet till att
betalning skall tillféras innan andelar utfirdas torde vara att skydda
fonden mot en situation dir utfirdande av andelar f6ére betalning
skett medfor att fonden iklider sig skyldigheter, t.ex. betalnings-
skyldighet for foérvirvade virdepapper, som den inte kan 3terkalla
utan kostnader om betalning till fonden inte sker.

Bestimmelsen medfér dock vissa nackdelar f6r fondernas andels-
dgare. Om en andelsigare vill silja sitt innehav i1 en fond for att
investera i en annan fond, kan inte bytet ske under samma affirs-
dag. Inlésen av andelar frin den forsta fonden miste ske inlednings-
vis. Direfter kan betalning 6verforas till den senare fonden och an-
delar utges. I basta fall innebir detta att kunden ir utan exponering
mot virdepappersmarknaden under en dag. Om en av fonderna i
bytet ir en utlindsk fond, dir avveckling av fondandelar kan ta
lingre tid 4n en dag, kan kunden var utan exponering i flera dagar.
Fond-i-fonder ir en kategori investerare som ir sirskilt berorda av
detta férhillande.

Bestimmelsen medfér samma nackdel for investerare som vill
byta ett direkt innehav av virdepapper till ett fondinnehav. Dessa
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méste forst invinta avvecklingen av virdepappersférsiljningen fér
att sedan kunna 6verféra betalning till fonden. Aven i detta fall
uppstdr flera dagar utan exponering mot virdepappersmarknaden.
Om bytet skall ske mellan olika direktinnehav av virdepapper upp-
stdr normalt inte detta problem.

I min undersékning har flera fondbolag patalat att detta strikta
krav pd inkommen betalning inte féreligger 1 ett antal andra linder
och dirfor kan innebira en konkurrensnackdel for svenska fonder.

Om det medges att andelar utfirdas utan inkommen betalning
uppstdr dock risken att fonden drabbas av kostnader om betalning
uteblir. Dessa kostnader kan rimligen inte biras av existerande
andelsigare. Ett alternativ skulle dirfér kunna vara att fondbolaget
far iklida sig skyldigheten att hilla fonden skadelds i en sddan
situation. Om fondbolaget skall kunna ta pd sig ett sddant ansvar
finns det dock anledning att sikerstilla att bolaget har kapacitet att
gora detta utan att sjilv hamna i en insolvenssituation, t.ex. genom
att stilla tillrickligt hoga kapitalkrav. Det skulle dessutom kriva att
fondbolaget har kompetens att gora en kreditbedémning av kunder
som Onskar att genomféra kép av andelar med f6rdrojd betalning.
Det ir inte sjilvklart att fondbolagen idag har sddan kompetens.

Ett ovillkorligt medgivande av utfirdandet av andelar utan in-
kommen betalning medfér siledes ett antal 6verviganden som poten-
tiellt skapar f6rhéjda kostnader fér fondbolagen eller tillkommande
regleringar som kriver vidare utredning.

Det vore diremot méjligt att tillita utfirdandet av andelar utan
att betalning inkommit om det kan sikerstillas att sddan betalning
kommer att ske. Ett fondbyte — dvs. en samtidig inlésen och kop av
andelar — inom samma finansiella koncern ir ett exempel pd en
sddan situation. Om kunden under fondbytet inte forfogar 6ver medel
som erhdlls frin forsiljning av andelar (eftersom dessa omedelbart
overfors till en annan av koncernens fonder) foreligger inte risken
att betalning uteblir.

Jag foreslar dirfor att lydelsen 1 4 kap. 10 § 1 stycket LIF modi-
fieras s att andelar fir utges dven om betalning inte inkommit, om
fondbolaget kan sikerstilla att s& kommer att ske, som t.ex. vid
koncerninterna fondbyten.
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4.2.4  Associationsrattsliga fonder

Virdepappersfondsutredningen behandlade frigan om associations-
rittsliga fonder relativt utforligt (SOU 2002:56 2002, kap 10), men
konstaterade att de "6verviganden som fordras l3ter sig inte goras
inom ramen fér utredningens uppdrag med hinsyn till den tid som
avsatts". Jag har 1 min undersokning haft ambitionen att faststilla
om det ur konkurrenssynpunkt foreligger ett behov av associa-
tionsrittsliga fonder.

Endast ett mycket litet antal av de intervjuade fondbolagen ut-
trycker ett intresse for associationsrittsliga fonder. Den gemen-
samma nimnaren foér dessa bolag ir att de har en stor andel av sin
forsiljning riktade mot andra fondmarknader in den svenska, mark-
nader dir kontraktsrittsliga fonder utgér undantag och associations-
rittsliga regeln. Behovet av de senare motiveras 1 forsta hand av
marknadsféringsskil, dd nodvindigheten av att foérklara kontrakts-
rittsliga fonders uppbyggnad och andelsigarnas rittigheter ger upp-
hov till kostnader och friktioner i distributionsprocessen. Ovriga
fondbolag uttryckte inte ndgot behov av associationsrittsliga fonder.
Jag finner dirfor att det av konkurrensskil inte foreligger starka skl
att foresld en sd pass omfattande forindring av fondlagstiftningen.
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5 Sammanfattning

Sammanfattningsvis kommer UCITS IV-direktivets genomférande
med stor sannolikhet medféra att minga fonder fusioneras inom
linder sdvil som &ver grinserna. Det ir troligt att detta kommer att
intriffa 1 jimforelsevis stor utstrickning 1 Sverige, dd méjligheten att
fusionera fonder varit starkt begrinsade. Méjligheterna att fusionera
over grinserna innebir att mdnga bolag kommer att virdera i vilket
land den fusionerade fonden skall ha sin hemvist, 1 syfte att bl.a.
skapa starkast mojliga konkurrensfoérdelar pd en marknad dir kon-
kurrensen forvintas oka. Det dr dirfor sirskilt viktigt att gora en
oversyn av de regler som anses medfora att svenska fonder behiftas
med simre konkurrensforutsittningar.

Ju mer ett fondbolag eller finansiell koncern har centraliserat sina
fonder till ett enskilt land, ju stérre torde kostnadsfordelen vara av
att centralisera fondbolagsverksamheten till samma plats. Konkurrens-
situtionen for svenska fonder kommer sannolikt dirfér dven att ha
visentlig pdverkan pa forliggningen av fondbolag i framtiden.

Nir svenska fondbolag férligger fonders hemvist till annat land
blir effekten sannolikt storst for de administrativa funktioner som
sannolikt flyttar med. Pdverkan pd 6vriga funktioner kan antas vara
relativt begrinsad.

Om svenska fondbolag flyttar ut som en konsekvens av fond-
bolagscentralisering blir troligen effekten visentlig for flertalet av
de funktioner som ingdr i bolagens verksamhet.

Beskattningen av svenska fonder utgér den enskilt viktigaste kon-
kurrensnackdelen fér svenska fonder. Den undersékning som genom-
forts bekriftar med stor tydlighet farhigorna om konkurrensnack-
delar f6r svenska fonder och de risker for erosion av skattebasen
som féljer av UCITS IV-direktivets méjligheter till fondsamman-
slagningar.

De konkurrensnackdelar som fér nirvarande foreligger avseende
svenska fondbolags mojligheter att vidta férindringar 1 utbudet av
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svenska fonder kommer av allt att déma att undanréjas 1 samband
med genomférandet av UCITS IV-direktivet. En forutsittning ir
dock att det svenska genomférandet sker pd liknande sitt som i
ovriga EU-linder.

Finansinspektionens roll att viigleda och effektivt behandla drenden
ir en viktig del av den samlade férmigan att attrahera och behilla
fonder och fondverksamhet 1 landet. For att bibehilla en nationell
konkurrenskraft krivs dirfor att Finansinspektionen tilldelas till-
rickliga resurser for att ha mojlighet att fullgéra ocksd dessa upp-
gifter pd ett tillfredsstillande sitt.

Inférandet av andelsklasser skulle ocksd innebira att en visentlig
konkurrensnackdel skulle elimineras. Allminheten skulle ocks3 erhilla
ett rikare och mer varierat utbud som mojliggér att sparandet
bittre kan anpassas till den enskildes situation och preferenser.

Jag forordar 1 férsta hand att problemet med stora transaktioner
i fonder hanteras genom anvindandet av kép- och siljavgifter som
tillfaller fonden, samt genom att villkoren f6r att avvakta med att
genomfora forsiljning enligt 4 kap. 13 § 1 stycket LIF goérs mindre
begrinsande. I det forra fallet torde det inte krivas nigra vidare
forindringar av gillande ritt. I det senare foreslds att visentlighets-
kravet slopas, samt att kravet pd féranmilan indras till att anmilan
skall ske utan drojsmal. Frigan ir dock komplicerad och kan behéva
utredas vidare, ocksd 1 samband med en eventuell bedémning om det
foreligger behov av férindringar 1 lag (1998:674) om inkomstgrundad
dlderspension inom detta omride.

Genomférandet av UCITS IV-direktivet bor ske pd sddant sitt
att synsittet pd distribution likstills med det som idag tillimpas i
de flesta andra EU-linder, att distribution inte anses vara delege-
ring av fondverksamhet.

Jag redogér tor behovet av tydlig vigledning frin Finansinspek-
tionen avseende mojligheterna att betala fondandelar med virde-
papper, samt avseende hanteringen av kompensation till fondandels-
dgare 1 samband med fel 1 andelsvirdesberikningen.

Jag foreslar att lydelsen 1 4 kap. 10 § 1 stycket LIF modifieras sd
att andelar far utges dven om betalning inte inkommit, om fondbola-
get kan sikerstilla att s& kommer att ske, som t.ex. vid koncern-
interna fondbyten.

Jag finner inte att det foreligger ett starkt konkurrensbaserat
behov av inférande av lagstiftning som mojliggdr associationsritts-
liga fonder.

637

Bilaga 7



Bilaga 7

SOU 2010:78

6 Referenser

Coval, Joshua, och Eric Stafford. Asset Fire Sales (and Purchases) in
Equity Markets. Working Paper, 2005.

Ernst & Young. UCITS IV: Transforming the European investment
fund industry. Ernst & Young, 2009.

Financial Services Authority. ”Policy Statement 131: Single pricing
of collective investment schemes Feedback on CP131 and
made text.” 2002.

Finansinspektionen. Foretagsregistret: Foretagskategorier.
den 10 04 2010. www.fi.se (anvind den 10 04 2010).

Fondbolagens férening. ”Bridskande: Se till att svenska fonder kan
konkurrera med utlindska fonder!”, 2007.

Fondbolagens férening, "Hog tid att se till att svenska fonder kan
konkurrera pd lika villkor”, 2008.

Fondbolagens férening-1. ”30 &r med fonder.” 2009.

Fondbolagens férening-2. "Foreningens statistikunderlag.”
den 12 03 2009.

Fondbolagens férening. “Fondsparandets Fordelning 20097,
2010-02-03.

Fondbolagens férening. Nytt virldsrekord i fondsparande”,
pressmeddelande, 2010-05-11.

Kyle, Albert S., och Anna Obizhaeva. Market Microstructure
Invariants. Working Paper, 2009.

Nilsson, Pia, Giinther Mérder, och Lillemor Smedenvall. *Sparare
och jobb drabbas nir fonder nu flyr Sverige.” Dagens Nybeter,
DN Debatt, den 26 04 2009.

Pensionsmyndigheten. 2K - Kompletterande Kanaler - f6rslag till
fortsatt inriktning.” 2010.

638



SOU 2010:78 Bilaga 7

RBC Dexia & KPMG. UCITS IV: Which Business Model for
Tomorrow? RBC Dexia Investor Services & KPMG, 2009.

Sjoblom, Hases Per. "Fondskatteutredningen. Promemoria om
indrade skatteregler for investeringsfonder och deras del-
dgare.” Finansdepartementet, 2010.

SOU 2002:104. *Virdepappersfondsutredningen, Investerings-
fonder - Forvaringsinstitut, avgifter m.m.” 2002.

SOU 2002:56. "Virdepappersfondsutredningen, Investerings-
fonder - Forslag till ny lag.” 2002.

Verdipapirfondenes Forening. *Veiledning til bransjestandard for
rutiner ved tegning og innlesning”. September 2005.

639



Statens offentliga utredningar 2010

Kronologisk forteckning
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—om férmedling av brottsskadestind. Ju.
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till ny lag. Ju.

. Metria - férutsittningar for att ombilda

division Metria vid Lantmiteriet till ett
statligt dgt aktiebolag. M.

. Allminna handlingar i elektronisk form

- offentlighet och integritet. Ju.

. Skolgang fér alla barn. U.
. Kunskapsligesrapport pa kirnavfalls-

omridet 2010
—utmaningar {or slutférvarsprogrammet.

M.

. Aktiva dtgirder for att frimja lika rittig-

heter och mojligheter — ett systematiskt
maélinriktat arbete pd tre samhills-
omriden. IJ.

. En myndighet fér havs- och vatten-

miljo. M.

. Den framtida organisationen for vissa

fiskefrigor. Jo.

Kvinnor, min och jimstilldhet i liromedel
i historia. En granskning pd uppdrag av
Delegationen fér jimstilldhet 1 skolan. U.
Spela samman — en ny modell f6r statens
stdd till regional kulturverksamhet. Ku.

I samspel med musiklivet — en ny nationell
plattform £6r musiken. Ku.

Upphandling p4 férsvars- och
sikerhetsomridet. Fi.

Partsinsyn enligt rittegdngsbalken. Ju.

. Kriminella grupperingar — motverka

rekrytering och underlitta avhopp. Ju.
Sverige fér nyanlinda. Virden, vilfirds-
stat, vardagsliv. IJ.

Prissatt vatten? M.

En reformerad budgetlag. Fi.

Lirling — en bro mellan skola och arbetsliv.
U.

S& enkelt som méjligt f6r s& manga som
méjligt — frén strategi till handling for
e-forvaltning. Fi.

21.
22.

23.

24.
25.

26.
27.

28

29.
30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.
39.

Bittre marknad fér tjinstehundar. Jo.
Krigets Lagar — centrala dokument om
folkritten under vipnad konflikt,
neutralitet, ockupation och fredsinsatser.
Fo.

Tredje sjosikerhetspaketet.
Klassdirektivet, Klassférordningen,
Olycksutredningsdirektivet, IMO:s
olycksutredningskod. N.

Avtalad upphovsritt. Ju.

Viss 6versyn av verksamhet och organisa-
tion pd informationssikerhetsomrddet.
Fo.

Flyttningsbidrag och unionsritten. A.
Gemensamt ansvar och grinsdverstigande
samarbete inom transportforskningen. N.

. Vindpunkt Sverige — ett &kat intresse for

matematik, naturvetenskap, teknik och
IKT. U.

En ny f6rvaltningslag. Ju.

Tredje inre marknadspaketet f6r el och
naturgas. Fortsatt europeisk harmoni-
sering. N.

Forsta hjilpen i psykisk hilsa. S.
Utrikesférvaltning i virldsklass. En mer
flexibel utrikesrepresentation. UD.
Kvinnor, min och jimstilldhet i liro-
medel i samhillskunskap. En granskning
pa uppdrag av Delegationen f6r jimstalld-
hetiskolan. U.

P43 vig mot en ny roll — dvervidganden och
forslag om Riksutstillningar. Ku.
Kunskap som befrielse? En metanalys av
svensk forskning om jimstilldhet och
skola 1969-2009. U.

Svensk forskning om jimstilldhet och
skola. En bibliografi. U.

Sverige for nyanlinda utanfér flykting-
mottagandet. IJ.

Mutbrott. Ju.

Ny ordning {6r nationella vaccinations-
program. S.



40.

41.

42.

43,
44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.
51.

52.

53.

54.

55.

56.
57.

58.

59

Cirkuldr migration och utveckling
—kartliggning av cirkuldra rorelseménster
och diskussion om hur migrationens ut-
vecklingspotential kan frimjas. Ju.
Kompensationstilligg — om ersittning vid
forsenade utbetalningar. S.

Med fiskevard i fokus — en ny fiskevérds-
lag. Jo.

Forundersdkningsbegrinsning. Ju.

M3l och medel - sirskilda dtgirder for
vissa miltyper i domstol. Ju.
Hindelseanalyser vid sjilvmord inom
hilso- och sjukvirden och socialtjinsten.
Férslag till ny lag. S.

Utlindsk niringsverksamhet 1 Sverige.
En dversyn av lagstiftningen om
utlindska filialer i ett EU-perspektiv. N.
Alkoholkonsumtion, alkoholproblem och
sjukfrinvaro — vilka ir sambanden?

En systematisk litteraturdversikt. S.
Multipla hilsoproblem bland personer
Sver 60 ar. En systematisk litteratur-
oversikt om férekomst, konsekvenser
ochvérd.S.

Foérbud mot kép av sexuell tjinst. En ut-
virdering 1999-2008. Ju.
Forsvarsmaktens helikopterresurser. Fo.
Konsskillnader i skolprestationer —idéer
om orsaker. U.

Biologiska faktorer och kénsskillnader

i skolresultat. Ett diskussionsunderlag for
Delegationen fér jimstilldhet i skolans
arbete {6r analys av bakgrunden till
pojkars simre skolprestationer jimfort
med flickors. U.

Pojkar och skolan: Ett bakgrunds-
dokument om "pojkkrisen".
Oversittning pa svenska av engelsk
rapport: Boys and School: A Background
Paper on the "Boy Crisis". + Engelsk
rapport. U.

Forbittrad &terbetalning av studie-
skulder. U.

Romers ritt

—en strategi fér romer i Sverige. IJ.
Innovationsupphandling. N.

Effektivare planering av vigar och jirn-
vigar. N.

Rehabiliteringsridets delbetinkande. S.

. Underhillsskyldighet i internationella

situationer — Underhllsférordningen,
2007 &rs Haagkonvention och 2007 3rs
Haagprotokoll + Bilagedel. Ju.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.
75.

76.

77.

78.

Ett utvidgat skydd mot &ldersdiskrimi-
nering. IJ.

Driftskompatibilitet och enheter som
ansvarar for underhill inom EU:s jirn-
vigssystem. N.

S4 enkelt som méjligt £6r s& ménga som
méjligt. Under konstruktion — framtidens
e- forvaltning. Fi.

EU:s direktiv om sanktioner mot arbets-
givare. Ju.

"Se de tidiga tecknen"

—forskare reflekterar dver sju berittelser
frén férskola och skola. U.

Kompetens och ansvar. S.

Barns perspektiv pd jimstilldhet i skola.
En kunskapséversikt. U.

I rittan tid? Om &lder och skolstart. U.
Ny yttrandefrihetsgrundlag? Yttrande-
frihetskommittén presenterar tre
modeller. Ju.

Forbittrad vinterberedskap inom jirn-
vigen. N.

Ny struktur f6r skydd av minskliga
rittigheter. + Bilagor + Littlist + Daisy.
IJ.

Sexualbrottslagstiftningen — utvirdering
och reformférslag. Ju.

Folkritt i vipnad konflikt

— svensk tolkning och tillimpning. +
Bilaga 7, Svensk manual i humanitir

ritt m.m. Fo.

Svensk sjofarts konkurrensforutsitt-
ningar. N.

Mer innovation ur transportforskning. N.
Gymnasial lirlingsutbildning
—utbildning f6r jobb. Erfarenheter efter
tva &rs forsok med lirlingsutbildning. U.
Transportstyrelsens databaser pé vig-
trafikomradet — integritet och effektivitet.
N.

Sammanlidggningar av landsting — &ver-
gingsstyre och utjimning. Fi.
Fondverksamhet 6ver grinserna.
Genomférande av UCITS IV-direktivet.
Fi.



Statens offentliga utredningar 2010

Systematisk forteckning

Justitiedepartementet

Litt att gora ritt
—om férmedling av brottsskadestind. [1]

Ett samlat insolvensférfarande — férslag till ny
lag. [2]

Allminna handlingar i elektronisk form
—offentlighet och integritet. [4]

Partsinsyn enligt rittegdngsbalken. [14]

Kriminella grupperingar — motverka
rekrytering och underlitta avhopp. [15]

Avtalad upphovsritt. [24]

En ny férvaltningslag. [29]

Mutbrott. (38)

Cirkuldr migration och utveckling
—kartliggning av cirkuldra rérelseménster
och diskussion om hur migrationens ut-
vecklingspotential kan frimjas. [40]

Foérundersdkningsbegrinsning. [43]

M3l och medel - sirskilda dtgirder for vissa
méltyper 1 domstol. [44]

Foérbud mot kép av sexuell tjinst. En ut-
virdering 1999-2008. [49]

Underhillsskyldighet i internationella
situationer — Underhillsférordningen,
2007 &rs Haagkonvention och 2007 &rs
Haagprotokoll + Bilagedel. [59]

EU:s direktiv om sanktioner mot arbetsgivare.

[63]
Ny yttrandefrihetsgrundlag? Yttrandefrihets-
kommittén presenterar tre modeller. [68]
Sexualbrottslagstiftningen — utvirdering och
reformforslag. [71]

Utrikespartementet

Utrikesférvaltning i virldsklass. En mer
flexibel utrikesrepresentation. [32]

Forsvarsdepartementet

Krigets Lagar — centrala dokument om folk-
ritten under vipnad konflikt, neutralitet,
ockupation och fredsinsatser. [22]

Viss dversyn av verksamhet och organisation
pd informationssikerhetsomridet. [25]

Forsvarsmaktens helikopterresurser. [50]

Folkritt i vipnad konflikt — svensk tolkning
och tillimpning. + Bilaga 7, Svensk manual
1 humanitir ritt m.m. [72]

Socialdepartementet

Forsta hjilpen 1 psykisk hilsa. [31]
Ny ordning {6r nationella vaccinations-
program. [39]
Kompensationstilligg — om ersittning vid
férsenade utbetalningar. [41]
Hindelseanalyser vid sjilvmord inom hilso-
och sjukvirden och socialtjinsten. Forslag
till ny lag. [45]
Alkoholkonsumtion, alkoholproblem och
sjukfrnvaro — vilka ir sambanden?
En systematisk litteraturdversikt. [47]
Multipla hilsoproblem bland personer
&ver 60 dr. En systematisk litteraturéversikt
om férekomst, konsekvenser och vard. [48]
Rehabiliteringsrddets delbetinkande. [58]
Kompetens och ansvar. [65]

Finansdepartementet

Upphandling pd férsvars- och sikerhets-
omrédet. [13]

En reformerad budgetlag. [18]

S8 enkelt som méjligt {6r s& minga som
mojligt — frén strategi till handling for
e-férvaltning. [20]

S8 enkelt som méjligt f6r s& minga som
mojligt. Under konstruktion — framtidens
e- forvaltning. [62]

Sammanliggningar av landsting — vergdngs-
styre och utjimning. [77]

Fondverksamhet dver grinserna.
Genomférande av UCITS IV-direktivet.
(78]



Utbildningsdepartementet

Miljodepartementet

Skolgdng f6r alla barn. [5]

Kvinnor, min och jimstilldhet i liromedel
i historia. En granskning pd uppdrag av
Delegationen for jimstilldhet i skolan. [10]

Lirling — en bro mellan skola och arbetsliv.
[19]

Vindpunkt Sverige — ett 8kat intresse for
matematik, naturvetenskap, teknik och
IKT. [28]

Kvinnor, min och jimstilldhet i liromedel i
samhillskunskap. En granskning p& upp-
drag av Delegationen for jimstilldhet i
skolan. [33]

Kunskap som befrielse? En metaanalys av
svensk forskning om jimstilldhet och
skola 1969-2009. [35]

Svensk forskning om jimstilldhet och skola.
En bibliografi. [36]

Konsskillnader i skolprestationer —idéer
om orsaker. [51]

Biologiska faktorer och kénsskillnader i skol-
resultat. Ett diskussionsunderlag for
Delegationen fér jimstilldhet i skolans
arbete {6r analys av bakgrunden till
pojkars simre skolprestationer jimfort
med flickors. [52]

Pojkar och skolan: Ett bakgrundsdokument
om pojkkrisen. Oversittning pa svenska av
engelsk rapport: Boys and School: A Back-
groundpaper on the "Boy Crisis".

+ Engelsk rapport.[53]

Forbittrad dterbetalning av studieskulder. [54]

"Se de tidiga tecknen"
— forskare reflekterar &ver sju berittelser
frén forskola och skola. [64]

Barns perspektiv pd jimstilldhet i skola.
En kunskapséversikt. [66]

I'rittan tid? Om &lder och skolstart. [67]

Gymnasial lirlingsutbildning
—utbildning f6r jobb. Erfarenheter efter tvd
3rs forsok med lirlingsutbildning. [75]

Jordbruksdepartementet

Den framtida organisationen {6r vissa fiske-
frigor. [9]
Bittre marknad fér tjinstehundar. [21]

Med fiskevird i fokus — en ny fiskevdrdslag.
(42]

Metria — férutsittningar for att ombilda
division Metria vid Lantmiteriet till ett
statligt dgt aktiebolag. [3]

Kunskapsligesrapport pd kirnavfallsom-
ridet 2010 — utmaningar fér slutférvars-
programmet. [6]

En myndighet {6r havs- och vattenmil;jé. [8]

Prissatt vatten? [17]

Néringsdepartementet

Tredje sjosikerhetspaketet. Klassdirektivet,
Klassférordningen, Olycksutrednings-
direktivet, IMO:s olycksutredningskod.
(23]

Gemensamt ansvar och grinsdverstigande
samarbete inom transportforskningen. [27]

Tredje inre marknadspaketet for el och natur-
gas. Fortsatt europeisk harmonisering. [30]

Utlindsk niringsverksamhet 1 Sverige.

En 6versyn av lagstiftningen om utlindska
filialer i ett EU-perspektiv. [46]

Innovationsupphandling. [56]

Effektivare planering av vigar och jirnvigar.
[57]

Driftskompatibilitet och enheter som ansvarar
for underhdll inom EU:s jirnvigssystem.
(61]

Forbittrad vinterberedskap inom jirnvigen.
[69]

Svensk sjéfarts konkurrensférutsittningar
(73]

Mer innovation ur transportforskning. [74]

Transportstyrelsens databaser pd vigtrafik-
omridet — integritet och effektivitet. [76]

Integrations- och jamstalldhetsdepartementet

Aktiva dtgirder for att frimja lika rittigheter
och méjligheter — ett systematiskt mal-
inriktat arbete p4 tre samhillsomriden. [7]

Sverige fér nyanlinda. Virden, vilfirdsstat,
vardagsliv. [16]

Sverige fér nyanlinda utanfér flykting-
mottandet. [37]

Romers ritt — en strategi for romer 1 Sverige.
[55]

Ett utvidgat skydd mot &ldersdiskriminering.
(60]

Ny struktur f6r skydd av minskliga rittig-
heter. + Bilagor + Littlist + Daisy. [70]



Kulturdepartementet

Spela samman — en ny modell {6r statens st6d
till regional kulturverksamhet. [11]

I samspel med musiklivet — en ny nationell
plattform {6r musiken. [12]

P4 vig mot en ny roll — 6verviganden och
forslag om Riksutstillningar. [34]

Arbetsmarknadsdepartementet

Flyttningsbidrag och unionsritten. [26]
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