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Institutionella Agares Férening, nedan bendmnd "IAF”, har genom remiss den 17 juni 2025 beretts
tillfalle att yttra sig dver promemorian Nya regler om aktier pa multilaterala handelsplattformar (Ds
2005:15), nedan bendmnd "Promemorian”.

Promemorian innehaller atgarder foér att i svensk ratt genomféra Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2024/2810 av den 23 oktober 2024 om strukturer med aktier med hogre rostvarde i bolag som
ansOker om att fa sina aktier upptagna till handel pa en multilateral handelsplattform, nedan benamnt
"Direktivet”.

1 SAMMANFATTNING

IAF tillstyrker férslagen i Promemorian om att MTF-plattformar inte ska kunna neka handel med aktier
med olika réstvarden, att ABL ska omfatta uppdelning och sammanlaggning av aktier aven pa MTF-
plattformar, samt att publika bolag pa MTF-plattformar ska kunna forvarva och éverlata egna aktier. IAF
avstyrker forslaget om ny bestdmmelse om minoritetsskydd (7 kap. 59a § ABL) och anser att delar om
informationsskyldighet, identifiering av aktier med olika rostvarden samt anmalningsskyldighet bor ses
Over ytterligare.

2 GENOMFORANDE AV EU-DIREKTIV OM AKTIER MED OLIKA ROSTVARDEN
21 Ratten att ge ut aktier med olika rostvarden

IAF tillstyrker forslaget att den som driver en MTF-plattform inte ska fa neka ett bolag att ta upp sina
aktier till handel pa plattformen pa grund av att bolaget ger ut aktier med olika réstvarden. IAF delar
uppfattningen att Direktivets genomférande for svensk ratts vidkommande inte erfordrar andring i
gallande svensk lagstiftning.

Den finns fér narvarande inte ndgon motsvarande reglering for den som bedriver en reglerad
marknadsplats, men om ett sadant forslag skulle laggas fram skulle IAF finna det &ndamalsenligt och
tillstyrka ett sadant forslag.

Direktivet medger mojlighet att bestdmma att den hdgre rostratten inte far utdvas forran ett bolags aktier
tagits upp till handel pa& en MTF-plattform. IAF noterar med tillfredsstallelse att den méjligheten inte
utnyttjats, vilket skulle ha medfért en forsdmring jamfért med gallande svensk reglering.
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2.2 Direktivets krav pa minoritetsskydd

IAF avstyrker férslaget att inféra en ny bestdmmelse enligt Promemorians férslag till ny 7 kap. 59a § i
aktiebolagslagen (2005:551) (nedan benadmnd "ABL”).

IAF anser att inga lagstiftningsatgarder erfordras i anledning av Direktivets artikel 4.1. Det géllande
svenska minoritetsskyddet ar adekvat och d&ndamalsenligt och har 6ver tid visat sig vara effektivt.

23 Information som ska lamnas av bolag som ger ut aktier med olika rostvarden
IAF anser att Promemorians férslaget i denna del bor ses dver ytterligare.

IAF konstaterar att avseende upplysningsskyldigheten géar férslaget i Promemorian till 5 kap 34a § i
arsredovisningslagen (1995:1554) langre @n vad som &r nédvandigt enligt Direktivet. IAF anser dartill
att forslaget i denna del ar otydligt da den féreslagna lagtexten delvis avviker fran Direktivets utformning
och darfér bor ses dver.

24 Aktier med olika rostvirde ska identifieras
IAF anser att Promemorians forslaget i denna del bér ses éver ytterligare.

Sasom forslaget nu ar utformat kan det medféra att en emittent alaggs skyldigheter aven i fall dar
emittenten sjalv inte ansokt upptagande till handel pa en MTF-plattform. Det forekommer att t. ex. aktier
ar foremal for handel pa en MTF-plattform utan att emittenten sjalv medverkat till detta och i sadana fall
vore det inte rimligt att alagga emittenten en sjalvstandig skyldighet. Den lampliga bararen av sadan
skyldighet borde rimligen vara den som driver den aktuella MTF-plattformen. Mot denna bakgrund bdr
forslaget i denna del ses over.

3 UPPDELNING OCH SAMMANLAGGNING AV AKTIER PA MTF-PLATTFORMAR

IAF tillstyrker forslaget att ABL &ndras sa att férsaljning av éverskjutande aktier i samband med beslut
om uppdelning eller sammanlaggning av aktier, ska gélla aven aktier som ar féremal for handel pa en
MTF-plattform.

4 FORVARV AV EGNA AKTIER PA MTF-PLATTFORMAR

IAF tillstyrker férslaget att ABL &ndras sa att publika bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en MTF-
plattform, pa samma satt som for aktier som ar foremal for handel pa en reglerad marknad ska kunna
forvarva och éverlata egna aktier.

IAF anser det positivt att det &stadkoms en ordning som avseende aterkdp av egna aktier inte skiljer sig
mellan reglerad marknad och MTF-plattform. Lika regler i denna del oavsett typ av marknadsplats skulle,
sasom anges i Promemorian, bida till mer harmoniserade forutsattningar mellan de nordiska
marknadsplatserna.
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Savitt avser emittents anmalningsskyldighet enligt 4 kap. 19 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, bor den begrénsas sa att sadan anmalningsskyldighet endast aligger bolag som
sjalvt ansokt om upptagande till handel pa en MTF-plattform. Forslaget i Promemorian bor darfor
justeras i denna del.
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