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Regelradet &r ett sérskilt beslutsorgan inom Finansdepartementet

Tillvéxtverket vars ledaméter utses av regeringen.
Regelradet ansvarar for sina egna beslut.
Regelradets uppgifter &r att granska och yttra sig
dver kvaliteten pa konsekvensutredningar till
forfattningsforslag som kan fa effekter av
betydelse for foretag.

Yttrande over Regellattnader pa vardepappersmarknaden och
nagra fragor om referensvarden

Regelradets stéllningstagande

Regelradet finner att konsekvensutredningen inte uppfyller kraven i 6 och 7 §§ férordningen
(2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning.

Innehallet i forslaget

| promemorian finns forslag till lagstiftningsatgarder som bor vidtas med anledning av atgardspaketet for
kapitalmarknadernas aterhamtning och som féranleds av andringar i EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument (MiFID I1), EU:s prospektforordning och EU:s férordning om vardepapperisering®.

Det foreslas nya eller andrade regler i foljande forfattningar:
e Lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
e Lagen (2018:2024) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om referensvarden,
e Lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning och
e Lagen (2019:1215) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
vardepapperisering.

Forslagen i promemorian omfattar bestdmmelser om informationskrav, produktstyrning och handel med
ravaruderivat i lagen om vardepappersmarknaden och bestammelser om ingripanden i lagen med
kompletterande regler till EU:s prospektforordning och lagen med kompletterande regler till EU:s
forordning om vardepapperisering.

Det foreslas ocksa att det i lagen om vardepappersmarknaden ska inforas ett undantag fran
tillstandsplikt for féretag fran lander utanfor EES for handel for egen rakning genom direkt elektroniskt
tilltrade till en handelsplats i Sverige. Det undantaget ska erséatta det tidsbegransade undantag

som i dag galler for vissa brittiska foretag. Darutover foreslas andringar i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om referensvarden med anledning av andringar i EU:s férordning om
referensvarden. Forslagen innebar en andring i bestammelserna om ingripanden samt att
Finansinspektionen utses till relevant myndighet enligt EU-forordningen.

Andringarna i lagen om vardepappersmarknaden som genomfor andringarna i EU:s direktiv om
marknader for finansiella instrument foreslas trada i kraft den 28 februari 2022. De andringar som
innebar att vissa upphavda informationskrav pa vérdepappersinstitut och handelsplatser aterinfors ska
trada i kraft den 28 februari 2023. Andringarna i lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s

1 Se promemorian s. 42-43 for samtliga relevanta EU-rattsliga regelverk. Se aven bilagor till promemorian fér de EU-réattsliga
regelverken i sin helhet.
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prospektférordning som innebér att anpassningen till de tillfalliga lattnaderna i EU:s prospektférordning
tas bort ska trada i kraft den 1 januari 2023. Andringen i fraga om undantag fran tillstandsplikt fér handel
for egen rakning genom direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige foreslas trada i kraft den
1 januari 2022. Ovriga andringar foreslas trada i kraft den 1 december 2021.

Skalen for Regelradets stéllningstagande

Bakgrund och syfte med forslaget

| promemorian anges att covid-19-pandemin har slagit hart mot manniskor, féretag, halso- och
sjukvardssystem och ekonomi. Som ett led i arbetet med att hantera de ekonomiska konsekvenserna
av covid-19-pandemin presenterade kommissionen darfor i juli 2020 ett atgardspaket for
kapitalmarknadernas aterhamtning (Capital Markets Recovery Package), med forslag till andringar i
MiFID II, EU:s prospektforordning, EU:s forordning om vardepapperisering och EU:s tillsynsforordning.

Forslaget forhandlades under hésten 2020 och andringar i de olika rattsakterna antogs av
Europaparlamentet och radet och tradde i kraft i februari och mars 2021. Syftet med andringara ar att
framja en tidig aterhamtning av ekonomierna genom att infora lattnader och forenklingar for deltagare
pa vérdepappersmarknaden och underlatta foretagens finansiering. Andringarna kan delas upp i tre
delar som alla anknyter till Europeiska kommissionens arbete med att skapa en kapitalmarknadsunion
inom EU.

For det forsta har det gjorts andringar i MiFID II. Andringarna innebar I4ttnader i kraven p& information
till investerare, dels genom att pappersbaserad information fasas ut till férman for information i
elektroniskt format, dels genom att krav pa viss rapportering tillfalligt tas bort. Lattnader har aven gjorts
nar det galler krav pa information om kostnader och avgifter i vissa fall till framfor allt professionella
kunder. Andringarna anges ocksa innebéra lattnader i kravet pa produktstyrning i fraga om vissa
foretagsobligationer. Nar det géller ravaruderivat har reglerna om tillstand for handel med sadana
derivat forenklats och lattnader gjorts i fraga om de begransningar som galler avseende storleken pa
positioner i ravaruderivat som en person eller ett foretag far inneha. De bestammelser som
medlemsstaterna infor med anledning av andringarna i MiFID Il ska beslutas och offentliggéras inom nio
manader och borja tillampas tolv manader efter det att andringarna i direktivet tratt i kraft, det vill saga
senast den 28 november 2021 respektive fran och med den 28 februari 2022.

Det andra omradet som omfattas av lattnader ar reglerna om prospekt som ska upprattas nar
overlatbara vardepapper erbjuds allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.
Andringarna, som har gjorts i EU:s prospektforordning, innebar att det tillfalligt ska finnas en ny mindre
omfattande typ av aktieprospekt, aterhamtningsprospekt, som far anvandas av foretag vars aktier varit
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i
minst 18 manader innan erbjudandet till allmanheten ldmnas. Det har ocksa gjorts en tillfallig hdjning av
troskelvardet for nar kreditinstitut ar undantagna fran kravet pa att uppratta prospekt vid erbjudande till
allmanheten eller upptagande till handel pa reglerad marknad av skuldinstrument, fran 75 till 150
miljoner euro. Det har ocksa gjorts en andring som innebar att en finansiell mellanhand far langre tid pa
sig att informera investerarna om ett tillagg till ett prospekt. De tillfalliga &ndringarna ska galla under en
begransad tid till och med den 31 december 2022.

For det tredje har det gjorts andringar i ramverket for vardepapperisering. Andringarna syftar till att dka
majligheterna for framfor allt banker att anvanda sig av vardepapperisering for att frigéra kapital for ny
utlaning. Andringar har gjorts i EU:s férordning om vardepapperisering och i EU:s tillsynsférordning och
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baseras pa rekommendationer fran Europeiska bankmyndigheten. Ett syfte med andringara &r att
aven sa kallade syntetiska vardepapperiseringar ska kunna omfattas av ramverket for STS-
vardepapperisering2. Andringarna innebar dels att det stélls upp kriterier for nér syntetiska
vardepapperiseringar ska kunna omfattas av ramverket for STS-vardepapperisering, dels att
kapitalkraven for banker for att halla de minst riskfyllda exponeringarna i en syntetisk STS-
vardepapperisering sanks, pa motsvarande satt som galler for befintliga STS-vardepapperiseringar.
Darutdver har det gjorts andringar i syfte att anpassa regelverket till vardepapperiseringar av sa kallade
nodlidande exponeringar (exponeringar mot nddlidande krediter, det vill sdga krediter dar lantagaren
inte betalar enligt dverenskommelse) och pa sa satt underlatta for banker att Gverlata dessa. Detta
innebar bland annat andringar i fraga om utformningen av kravet pa den risk som ska behallas pa
bankens balansrakning vid vardepapperiseringar av nddlidande krediter. Aven i denna del har det inforts
sankta kapitalkrav i fraga om exponeringar mot vardepapperiseringar av nédlidande krediter. Nar det
galler kapitaltackningskraven sa har den globala standard som haller pa att tas fram i Baselkommittén
for banktillsyn beaktats. De delar av atgardspaketet som behandlas i den remitterade promemorian ar
de lagandringar som kravs for att i svensk ratt genomféra de andringar som har gjorts i MiFID Il och
anpassa svensk ratt till de andringar som har gjorts i EU:s prospektforordning och EU:s férordning om
vardepapperisering.

| konsekvensutredningen anges att genom de remitterade forslagen tillgodoses de nya kraven
avseende genomférande och kompletterande reglering i nationell ratt, med anledning av de andrade
EU-rattsliga reglerna.

Regelradet finner att beskrivningen av bakgrund och syfte med forslaget ar godtagbar.

Alternativa losningar och effekter av om ingen reglering kommer till stand

| konsekvensutredningen anges att det foljer av de EU-rattsliga regelverken hur nationell reglering
behdver andras, varfor valmajligheten for medlemsstaterna ar begransad. Forslagsstallarens
bedémning ar att det inte finns nagra alternativa losningar nar det galler de atgarder som ar nddvandiga
for att genomfora andringarna i direktivet och anpassa den svenska lagstiftningen till andringarna i
forordningarna. Om Sverige inte vidtar nddvandiga lagstiftningsatgarder ar det sannolikt att Europeiska
kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att avsta fran att vidta lagstiftningsatgarder utgor
darfor inte nagot alternativ.

Vidare framgar av konsekvensutredningen att vissa av reglerna inte ar en direkt f6ljd av EU-ratten.
Detta galler forslaget om att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot den som har asidosatt sina
skyldigheter enligt de temporara bestammelserna i EU:s prospektforordning, vilket inte kravs enligt
forordningen. For att Finansinspektionen ska ha samma mojligheter att ingripa mot Gvertradelser aven
under den tid da dessa bestammelser tillampas ar det dock lampligt att inspektionen far ingripa dven nar
nagon inte fullgor sina skyldigheter enligt de bestammelserna.

Forslaget om att infora ett undantag fran tillstandsplikt for foretag fran tredjeland som handlar for egen
rakning med direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige f6ljer inte heller av nagon EU-
rattsakt. Det forslaget galler nationella bestdmmelser och syftar ill att undvika problem som annars
skulle kunna uppsta pa den svenska vardepappersmarknaden nér det tillfalliga undantag som finns i
dag upphor att galla. | fraga om brittiska foretag innebar forslaget att de regler som géller i dag ska
tillampas aven fortsattningsvis. Eftersom det nu foreslas att det undantaget ska ersattas av ett undantag
som inte ar tidsbegransat, beddéms det [ampligt att samma undantagsméjligheter ska finnas aven for

2 Kortform av enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering.

Postadress Webbplats E-post 3/8
Box 4044, 102 61 Stockholm www.regelradet.se regelradet@regelradet.se



http://www.regelradet.se/
mailto:regelradet@regelradet.se

o Yttrande Vart Dnr Ert Dnr
Regel radet 20210512 RR2021-113 Fi2021/01679
foretag fran alla andra lander utanfor EES. Aven i fraga om undantaget som galler handel med direkt
elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige gors bedémningen att det saknas alternativa ldsningar
for att uppna samma resultat. Om forslaget inte genomfdrs kommer brittiska foretag att omfattas av
restriktioner som inte galler i dag i fraga om handel med finansiella instrument i Sverige, nar det
tidsbegransade undantaget upphor.

Regelradet finner att beskrivningen av alternativa lésningar och effekter av om nagon reglering inte
kommer till stand &r godtagbar.

Forslagets overensstammelse med EU-ratten

Som framgar vid Alternativa I6sningar och effekter av om nagon reglering inte kommer till stand anger
forslagsstallaren att det foljer av de EU-rattsliga regelverken hur nationell reglering behdver andras, varfor
valmajligheten for medlemsstaterna ar begransad. Utdver det redogor forslagsstéllaren i separata kapitel
om vilka andringar som har beslutats i respektive EU-rattsligt regelverk.

Regelradet finner att beskrivningen av forslagets dverensstammelse med EU-ratten ar godtagbar.

Sarskild hansyn till tidpunkt for ikrafttradande och behov av speciella
informationsinsatser

| konsekvensutredningen anges gallande tidpunkten for ikrafttrddande att &ndringarna i lagen

om vardepappersmarknaden med anledning av andringarna i MiFID Il i huvudsak ska trada i kraft den
28 februari 2022, och i 6vrigt den 28 februari 2023. Andringarna i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om vardepapperisering och lagen med kompletterande bestammelser
till EU:s prospektférordning, som innebar att Finansinspektionen far méjlighet att ingripa mot
overtradelser av nya bestammelser som har inforts i de bada EU-forordningarna, foreslas trada i kraft sa
snart som mojligt, vilket bedoms vara den 1 december 2021. Den andring som féreslas i lagen om
vardepappersmarknaden i fraga om undantag fran tillstandsplikt for foretag fran tredjeland som handlar
for egen rakning med direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige foreslas trada i kraft vid
den tidpunkt nar det nu gallande tilifalliga undantaget upphor att galla, vilket ar den 1 januari 2022.
Andringarna i lagen med kompletterande bestdémmelser till EU:s forordning om referensvarden, som
bland annat innebar att Finansinspektionen far ingripa mot en enhet under tillsyn som har anvant ett
referensvarde i strid med nya bestdmmelser som har inforts i EU:s férordning om referensvarden,
foreslas trada i kraft sa snart som mojligt, vilket bedoms vara den 1 december 2021.

Forslagsstallarens beddmning ar att det inte finns nagot behov av sarskilda informationsinsatser
med anledning av forslagen.

Regelradet vill i denna del framfdra foljande. Beskrivningen av om sarskild hansyn behdver tas till
tidpunkten for ikrafttradande kan godtas. Vad géller beskrivningen av behovet av sarskilda
informationsinsatser hade det varit dnskvart om forslagsstallaren hade motiverat sin bedémning. Med
anledning av forslagets karaktar kan dock den kortfattade beskrivningen godtas i detta rende.

Regelradet finner att beskrivningen av om sarskilda hansyn behover tas till tidpunkten for ikrafttradande,
liksom om det finns behov av speciella informationsinsatser, ar godtagbar.
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Berorda foretag utifran antal, storlek och bransch

| konsekvensutredningen anges att de olika delarna i forslaget paverkar vardepappersinstitut, foretag
som handlar med ravaruderivat, finansiella mellanhander, investerare samt de som driver
handelsplatser (framst Nasdaq Stockholm AB).

Vad galler antal berérda foretag anges gallande lattnaderna i fraga om reglerna om positionslimiter att
det &r osakert hur manga foretag som kommer att beréras. Nagon sadan liknande skrivning betraffande
de dvriga delarna i forslaget har Regelradet inte kunnat aterfinna i konsekvensutredningen. Regelradet
har heller inte kunnat aterfinna en beskrivning av berdrda foretag utifran storlek.

Regelradet finner att beskrivningen av berdrda foretag utifran bransch ar godtagbar.
Regelradet finner att beskrivningen av berérda foretag utifran antal och storlek &r bristfallig.
Paverkan pa berorda foretags kostnader, tidsatgang och verksamhet

Administrativa kostnader

| konsekvensutredningen anges att nar det géller konsekvenser for foretagen innebér forslagen till
andringar i lagen om vardepappersmarknaden, som foranleds av de andringar i MiFID Il som har gjorts
genom andringsdirektivet, framfor allt att regelbordan for svenska vardepappersinstitut blir mindre i
vissa avseenden. Andringama innebér en dvergang till information i elektroniskt format som
standardmedel for kommunikation och lattnader nar det galler produktstyrningskrav och krav pa
information till framfér allt professionella kunder. Detta bedoms kunna leda till minskad administrativ
bérda for manga vardepappersinstitut. Aven om 6vergangen till information i elektroniskt format skulle
kunna innebara att berorda foretag kan behdva gora vissa anpassningar av sina datasystem, bedoms
det innebéra en lattnad for de allra flesta foretag som berdrs.

Regelradet vill i denna del framfora foljande. Regelradet har visserligen inte funnit nagra skal till att
ifragasatta forslagsstallarens kvalitativa beskrivning av de administrativa kostnaderna. Regelradet
har dock inte kunnat aterfinna en kvantitativ beskrivning av de administrativa kostnaderna i
konsekvensutredningen. Regelradet konstaterar att de regelverk som berdrs ar relativt komplexa,
vilket snarare medfor ett behov av en dkad transparens i de bedémningar som forslagsstallaren gor.
Avsaknaden av kvantifieringar gallande de administrativa kostnaderna medfér darfor att
konsekvensutredningen ar ofullstandig i denna del.

Regelradet finner att beskrivningen av forslagets paverkan pa berorda foretags administrativa kostnader
ar bristfallig.

Andra kostnader och verksamhet

Vad géller verksamhetspaverkan anges att andringarna i EU:s prospektférordning bland annat innebéar
att den tid en finansiell mellanhand far pa sig att informera investerarna om ett tillagg till prospektet
utokas till slutet av den forsta arbetsdagen efter den dag da tillagget offentliggjordes och att den tid
investeraren har pa sig att aterkalla sitt atagande om kop utstrécks till tre arbetsdagar. Lattnaderna i
fraga om dessa tidsfrister ska gélla fran den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022 och de
foljer av tva nya bestdmmelser i férordningen (artikel 23.2a och 23.3a), som under denna tid ersatter de
motsvarande bestammelser som har gallt tidigare (artikel 23.2 och 23.3). De nya bestdmmelserna ér,
forutom de andrade tidsfristerna, identiska med de tidigare bestammelserna. De krav pa information i
tillagg till prospekt som har gallt enligt de tidigare bestdémmelserna finns darfér aven i de nya
bestammelserna.
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Vidare anges att de foreslagna andringarna i bestdmmelserna om undantag fran krav pa tillstand for
handel med ravaruderivat bedoms gora det enklare for foretag som handlar med ravaruderivat att
avgora om den verksamhet som bedrivs kraver tillstand eller inte. Lattnaderna i fraga om reglerna om
positionslimiter beddms underlatta verksamheten for vissa foretag som handlar med ravaruderivat,
sarskilt foretag i energibranschen. Det ar dock osékert hur manga foretag som kommer att berdras.

Regelradet vill i denna del framfora féljande. Beskrivningen av forslagets verksamhetspaverkan kan
godtas. Vad géller beskrivningen av andra kostnader har Regelradet inte kunnat utldsa nagot annat an
vad som framgar vid Administrativa kostnader. Aven om det &r fraga om regellattnader vidhaller
Regelradet vad som framfors vid Administrativa kostnader och vikten av transparens i
kostnadsbeskrivningar. Om férslagsstallaren har bedémt att nagra andra kostnader inte kommer att
uppsta i nagon annan del av forslaget, borde forslagsstallaren ha angett detta.

Regelradet finner att beskrivningen av forslagets paverkan pa foretagens andra kostnader ar bristfallig.

Regelradet finner att beskrivningen av forslagets verksamhetspaverkan ar godtagbar.

Paverkan pa konkurrensforhallandena for berorda foretag

Foljande anges i konsekvensutredningen som gar att harleda till paverkan pa konkurrensforhallanden.
Forslaget i promemorian om undantag fran tillstandsplikt for foretag fran tredjeland som handlar for
egen rakning med direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige innebar i huvudsak att ett
tillfalligt undantag ersétts av ett undantag som inte &r tidsbegrénsat och att undantaget utvidgas fran att
galla bara for brittiska foretag till att galla foretag fran alla tredjelander. Aven om undantaget primart
riktar sig till foretag fran tredjeland anges det att aven de som driver handelsplatser berors (framst
Nasdaq Stockholm AB) dar sadana féretag deltar i handeln, liksom vardepappersinstitut som
tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrade till sddana foretag.

Ett flertal brittiska foretag handlar i dag genom direkt elektroniskt tilltrade till den reglerade marknaden
Nasdaq Stockholm. Enligt uppgifter fran Nasdagq i juni 2020 utgjorde den handel fér egen rakning som
de tio stdrsta av dessa foretag utforde pa handelsplatsen da nastan tolv procent av omsattningen pa
Nasdaq Stockholm. Enligt Nasdaq ar bilden i stort sett oférandrad i april 2021. Pa grund av den stora
betydelse dessa foretags verksamhet i Sverige har, berors aven marknaden som helhet. Det anges att
forslaget att undantaget inte ska vara tidsbegransat innebar att man kan undvika vissa problem med
likviditet och prishildning som annars skulle kunna foérvantas uppsta nar det nuvarande undantaget
upphor. Detta bedoms i forlangningen gynna den svenska marknaden och dess deltagare. Att
undantaget dessutom utvidgas till att galla fler foretag an i dag beddms inte medféra nagra storre
konsekvenser i det korta perspektivet. Pa sikt anges det dock kunna innebara ett dkat intresse for de
tianster som erbjuds av vardepappersinstitut som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrade, vilket kan
medfora att dessa institut far dkade intékter, men aven fler foretag att granska med avseende pa de
krav som stalls pa kunder som handlar genom direkt elektroniskt tilltrade. Det anges att om forslaget
genomfors skulle det ocksa kunna innebara att fler aktorer bereds tilltrade till handelsplatser i Sverige,
med ytterligare forbattrad likviditet och prisbildning som foljd.

Regelradet finner att beskrivningen av forslagets paverkan pa konkurrensférhallandena for berérda
foretag ar godtagbar.
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Regleringens paverkan pa foretagen i andra avseenden

Regelradet har inte kunnat utlasa en beskrivning av regleringens paverkan pa foretagen i andra
avseenden i konsekvensutredningen. Med anledning av de brister som finns i beskrivningarna av
berorda foretag och kostnader, kan Regelradet inte utesluta en paverkan pa foretagen dven i andra
avseenden och som inte framgar av konsekvensutredningen.

Regelradet finner att beskrivningen av regleringens paverkan pa foretagen i andra avseenden &r
bristfallig.

Sarskilda hansyn till sma foretag vid reglernas utformning

Som framgar ovan saknas det en beskrivning av berdrda foretag utifran storlek. Regelradet har heller
inte kunnat aterfinna en beskrivning av om sarskilda hansyn kan tas till smé foretag vid reglernas
utformning. Det nu remitterade forslaget anges medféra regellattnader. Regellattnader ar betydelsefulla
for samtliga féretag, men sarskilt for sma foretag — om sadana forekommer i den berérda
foretagsstocken. Forslagsstallaren hade kunnat ange detta relativt kortfattat, vilket hade medfort att
forutsattningarna i det nu remitterade arendet tydliggjorts.

Regelradet finner att beskrivningen av om séarskilda hansyn behdver tas till sma foretag vid reglernas
utformning ar bristfallig.

Sammantagen bedomning

Som framgar ovan har Regelradet funnit brister i konsekvensutredningen gallande beskrivningarna
av berdrda foretag, liksom i kostnadsbeskrivningarna och om sarskilda hansyn behdver tas till

sma foretag vid reglernas utformning. Forslaget anges medfora regellattnader. Effekterna for
foretag behover trots det beskrivas i samtliga delar enligt 7 § forordningen (2007:1244) om
konsekvensutredning vid regelgivning, sarskilt nar det galler komplexa, regeltunga omraden

som det nu remitterade.

Om forslagsstéallaren for ett visst resonemang i en annan del av promemorian bor det i
konsekvensutredningen finnas en hanvisning till relevant avsnitt i promemorian, eftersom informationen
i annat fall kan forbises. Det sistnamnda har dock inte paverkat Regelradets bedémning av
konsekvensutredningen.

Vid en sammantagen bedémning finner Regelradet att konsekvensutredningen inte uppfyller kraven
enligt 6 och 7 §§ forordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning.

Stdd till regelgivare i konsekvensutredningsarbetet finns i Tillvaxtverkets handledning for
konsekvensutredning.
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o Yitrande Vart Dnr Ert Dnr
Regel radet 2021-05-12  RR 2021-113 Fi2021/01679

Regelradet behandlade arendet vid sammantrade den 12 maj 2021.

| beslutet deltog Elisabeth Thand Ringqvist, ordférande, Cecilia Gunne, Hans Peter Larsson,
Claes Norberg och Lennart Renbjer.

Arendet foredrogs av Katarina Garinder Eklow.

) % %% Rafatiuig, Ganimdan, Clulaw

Elisabeth Thand Ringqvist Katarina Garinder EkI6w
Ordférande Foredragande
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