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(Rattsakter som antagits i enlighet med EG- och Euratomfordragen och som skall offentliggoras)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2007/44[EG

av den 5 september 2007

om indring av direktiv 92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/
EG vad giller forfaranderegler och utvirderingskriterier for bedomning av forvirv och 6kning av
innehav inom finanssektorn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2 och artikel 55,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kom-
mitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och
av f6ljande skal:

(1) Nar fysiska eller juridiska personer har fattat beslut om att
forvirva eller 6ka ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut,
forsikringsforetag, aterforsikringsforetag eller vardepap-
persforetag, regleras denna situation av radets direktiv 92/
49[EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser annan direkt forsakring 4n
livforsdkring (tredje direktivet om annan direkt forsikring
an livforsikring) (*), Europaparlamentets och ridets direktiv
2002/83/EG av den 5 november 2002 om livforsikring (3),

() EUT C 93, 27.4.2007, s. 22.

() EUT C 27, 7.2.2007, s. 1.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 13 mars 2007 (innu ¢
offentliggjort i EUT) och radets beslut av den 28 juni 2007.

() EGT L 228, 11.8.1992, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/68/EG (EUT L 323,
9.12.2005, s. 1).

() EGTL 345, 19.12.2002, s. 1. Direktivet senast dndrat genom radets
direktiv 2006/101/EG (EUT L 363, 20.12.2006, s. 238).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (%),
Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/68/EG av den
16 november 2005 om daterforsikring samt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (omarbetning) (7).

[ detta regelverk har det hittills inte foreskrivits ndgra
ndrmare kriterier for en bedomning av det forvirv som
foreslds och inte heller ndgot forfarande for tillimpningen.
Ett klargorande av kriterierna och forfarandet for bedom-
ning behovs for att sikerstdlla nodvandig rittssikerhet,
tydlighet och forutsebarhet bade vad giller bedomnings-
forfarandet och dess resultat.

I bide inhemska och grinsoverskridande drenden bor de
behériga myndigheternas uppgift vara att géra en bedom-
ning som utgdr fran ett tydligt och 6ppet forfarande och ett
begrinsat antal tydliga bedomningskriterier av strikt verk-
samhetsrelaterad natur. Darfor bor ndarmare kriterier och ett
tydligt forfarande for deras tillimpning anges for till-
synsbedémningen av aktiedgare och ledning vid ett tilltankt
forvirv. Detta direktiv forhindrar att de ursprungliga
villkoren for auktorisering kringgds genom ett forvirv av
kvalificerat innehav i den mélenhet som det tilltankta
forvirvet avser. Detta direktiv bor inte hindra de behoriga
myndigheterna fran att beakta dtaganden som gjorts av den
tilltinkte forvarvaren for att uppfylla verksamhetskrav

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60).
EUT L 177, 30.6.2006, s. 1. Direktivet dndrat genom kommissio-
nens direktiv 2007/18/EG (EUT L 87, 28.3.2007, s. 9).
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enligt bedomningskriterierna i detta direktiv under forut-
sittning att den tilltdnkte forvdrvarens rittigheter enligt
detta direktiv inte paverkas.

Bedomningen av det tilltdnkta forvarvet bor inte pa nagot
satt upphava eller ersitta kraven pa en pagdende tillsyn och
andra relevanta bestimmelser som har gillt fér mélenheten
sedan dess egen ursprungliga auktorisering.

Detta direktiv bér inte hindra marknadsaktorerna fran att
verka effektivt pd virdepappersmarknaden. De uppgifter
som behovs for att bedoma ett tilltinkt forvirv, liksom
bedomningen av 6verensstimmelse med olika kriterier, bor
darfor bland annat std i proportion till den tilltinkte
forvirvarens deltagande i ledningen av den enhet som
forvirvet giller. De behoriga myndigheterna bor i enlighet
med god administrativ praxis avsluta sin bedomning utan
dr6jsmél och informera den tilltdnkte férvarvaren dven om
en positiv bedomning, i varje fall nir den tilltinkte
forvirvaren begir det.

Pd alltmer integrerade marknader ddr koncerner kan verka i
flera medlemsstater, blir forvirv av ett kvalificerat innehav
granskat i olika medlemsstater. Det ar ddrfor av avgorande
vikt att forfarandet och bedémningarna harmoniseras
maximalt i hela gemenskapen, utan att medlemsstaterna
faststaller strangare regler. Troskelvirdena for att anmila ett
tilltankt forvarv eller en avyttring av ett kvalificerat innehav,
bedémningsforfarandet, forteckningen 6ver bedomnings-
kriterier och andra bestimmelser i detta direktiv som skall
tillimpas pd bedémningen av tilltdnkta forvirv bor darfor
harmoniseras maximalt. Detta direktiv bor inte hindra
medlemsstaterna frin att kriva att de behoriga myndighe-
terna skall informeras om f6rvirv av innehav under de
troskelvirden som faststills i direktivet, sd linge inte en
medlemsstat infor fler dn ett ytterligare troskelvirde under
10 % for detta syfte. Direktivet bor inte heller hindra de
behoriga myndigheterna fran att tillhandahélla allmédnna
riktlinjer om ndr sddana innehav anses leda till ett vdsentligt

inflytande.

For att sikerstilla tydlighet och forutsebarhet i bedom-
ningsforfarandet bor det finnas en begransad maximiperiod
for att avsluta bedémningen. Under bedomningsforfarandet
bor de behoriga myndigheterna kunna avbryta den
perioden endast en gdng och endast for att begira
kompletterande information, varefter myndigheterna i
vilket fall som helst bor avsluta bedomningen inom den
maximala bedomningsperioden. Detta bor inte hindra de
behoriga myndigheterna frdn att be om ytterligare
fortydliganden dven efter det att den tidsperiod som
faststallts for komplettering av de begirda uppgifterna eller
for att tillata den tilltankte forvarvaren att limna ytterligare
uppgifter nar som helst under den maximala bedomnings-
perioden, under forutsittning att denna tidsperiod inte har
overskridits. Inte heller bor detta hindra de behoriga
myndigheterna frin att ndr sa ar lampligt motsitta sig det

(10)

tilltdnkta forvirvet nir som helst under den maximala
bedémningsperioden. Samarbetet mellan den tilltinkte
forvirvaren och de behoriga myndigheterna bor saledes
pagd under hela beddmningsperioden. Regelbunden kon-
takt mellan den tilltdnkte forvirvaren och den behoriga
myndigheten for den reglerade enhet som det tilltinkta
forvirvet galler kan ocksé inledas fore en formell anmalan.
Sédant samarbete bor innebira en verklig anstrangning for
att bistd varandra, varvid till exempel ovintade krav pa
uppgifter eller uppgifter som limnas sent i bedomnings-
perioden bor kunna undvikas.

Nar det giller bedomningen innebér kriteriet om “den
tilltdnkte forvarvarens anseende” att det skall faststillas
huruvida det foreligger eventuella tvivel betriffande den
tilltdnkte forvarvarens integritet och yrkeskompetens och
huruvida dessa tvivel dr vilgrundade. Sidana tvivel kan
exempelvis uppkomma till foljd av tidigare affarsbeteende.
Bedomningen av anseendet har sirskild relevans om den
tilltankte forvarvaren ar en enhet som inte dr foremal for
reglering men bor underlittas om forvérvaren dr auktori-
serad och star under tillsyn i EU.

En forteckning som medlemsstaten upprittar bor innehalla
de uppgifter som kan begiras for att kunna géra bedom-
ningar helt i enlighet med kriterierna i detta direktiv.
Uppgifterna bor vara proportionerliga och anpassade till
det tilltinkta forvirvets karaktdr, sirskilt om den tilltdnkta
forvirvaren inte ar foremal for reglering eller 4r etablerad i
ett tredjeland. Det bor ocksd inforas bestimmelser om
mojligheten att begdra mindre omfattande uppgifter i
motiverade fall.

Det ar av avgorande betydelse att de behoriga myndighe-
terna samarbetar nara med varandra vid limplighetsbedom-
ningen av en tilltinkt forvirvare som dr foremdl for
reglering och auktoriserad i en annan medlemsstat eller
inom en annan sektor. Det anses limpligt att ansvaret for
det slutliga beslutet om bedomningen kvarstdr hos den
behoriga myndighet som dr ansvarig for tillsyn av det
institut som forvarvet giller, men den behoriga myndig-
heten bor dessutom ta full hinsyn till yttrandet frén den
behoriga myndighet som ér ansvarig for tillsynen av den
tilltdnkte forvarvaren, sdrskilt i friga om bedomnings-
kriterier som direkt giller den tilltankte forvérvaren.

Kommissionen bor, i enlighet med sina rittigheter och
skyldigheter enligt fordraget, kunna 6vervaka tillimpningen
av bestimmelserna om bedomning av forvirv for att kunna
fullfolja sina uppgifter med avseende pa efterlevnaden av
gemenskapens lagstiftning. Med beaktande av artikel 296 i
fordraget bor medlemsstaterna samarbeta med kommissio-
nen genom att, sd snart bedomningen avslutats, ge den
information om bedomningar som genomfors av deras
behériga myndigheter, ndr sddan information krévts enbart
for att bedoma om medlemsstaterna har underldtit att
uppfylla sina skyldigheter enligt detta direktiv.
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(12) 1 framtiden kan kriterierna behéva justeras av hinsyn till 2004/109[EG (*) samt villkoren for sammanliggning av

(14)

(16)

marknadsutvecklingen och behovet av en enhetlig tillimp-
ning i hela gemenskapen. Sddana tekniska justeringar bor
antas i enlighet med rddets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid
utévandet av kommissionens genomforandebefogenhe-
ter (1).

Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att faststilla
harmoniserade forfaranderegler och bedémningskriterier i
hela gemenskapen, inte i tillracklig utstrackning kan uppnds
av medlemsstaterna och att det darfor pd grund av
direktivets omfattning och verkningar battre kan uppnds
pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgdrder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
detta direktiv inte utover vad som dr nodvandigt for att
uppnd detta mal.

Gemenskapens avsikt dr att halla finansmarknaderna 6ppna
for resten av vérlden for att pé sd sdtt hjalpa till att forbattra
liberaliseringen av de globala finansmarknaderna i tredje-
lander. Det vore fordelaktigt for alla marknadsaktorer att fa
likvirdig tillgdng till investeringar over hela virlden.
Medlemsstaterna bor till kommissionen rapportera sddana
fall dar gemenskapens kreditinstitut, virdepappersforetag,
andra finansiella institut eller forsikringsbolag forvirvar
kreditinstitut, viardepappersforetag, andra finansiella institut
eller forsikringsbolag i tredjeland men inte behandlas pa
samma sdtt som inhemska forvirvare och stoter pd stora
hinder. Kommissionen bor foresld atgarder for att komma
till ritta med sddana fall eller ta upp dem i ett lampligt
forum.

[ enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om
battre lagstiftning (%) uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabeller
som sa ldngt det 4r mojligt visar 6verensstimmelsen mellan
detta direktiv och inforlivningsdtgirderna samt att offent-
liggora dessa tabeller.

Direktiven 92/49/EEG, 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/
68/EG och 2006/48/EG bor dirfor dndras.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av direktiv 92/49/EEG

Direktiv 92/49/EEG skall dndras pa foljande sitt:

1.

Artikel 1 punkt g andra stycket skall ersittas med foljande:

"Vid tillimpningen av denna definition pa artiklarna 8 och
15 och pd andra nivder av dgande enligt artikel 15 skall
hinsyn tas till rostratter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv

() EGT L 184, 17.7.1999, s. 23. Beslutet dndrat genom beslut 2006/

512/EG (EUT L 200, 22.7.2006, s. 11).

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som vardepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast dtagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till
Europaparlamentets och radets direktiv. 2004/39/EG (*¥),
forutsatt att dessa rittigheter dels inte utévas eller pd annat
sdtt utnyttjas for att ingripa i emittentens forvaltning och
dels avyttras inom ett ar efter forvarvet.

(*)  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars vdrdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast dndrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, s. 1).”

Artikel 15 skall dndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 1 skall ersittas med foljande:

1. Medlemsstaterna skall kriva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvér-
vare), eller sddana personer i samrdd, som har fattat
ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett
kvalificerat innehav i ett forsikringsforetag, eller om
att ytterligare oka, direkt eller indirekt, ett kvalificerat
innehav i ett forsdkringsforetag, varigenom andelen av
rostetalet eller kapitalet kommer att overstiga 20 %,
30% eller 50% eller s att forsikringsforetaget
kommer att fa stillning av dotterforetag, (nedan kallat
‘tilltdnkt  forvary), forst skriftligen underrdttar de
behoriga myndigheterna for det forsikringsforetag i
vilket de avser att forvirva eller ytterligare oka ett
kvalificerat innehav om storleken pd det tilltinkta
innehavet samt limnar relevanta uppgifter enligt
artikel 15b.4. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa
troskelvardet 30 % om de tillimpar ett troskelvarde pa
en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG.”

b)  Punkt la skall utgd.

¢)  Punkt 2 skall ersittas med foljande:

2. Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller
juridisk person som har fattat ett beslut om att avyttra,
direkt eller indirekt, ett kvalificerat innehav i ett
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forsakringsforetag forst skriftligen underrittar de
behoriga myndigheterna i foretagets hemmedlemsstat
om storleken av innehavet. Underrittelse skall limnas
dven av den som har fattat ett beslut om att minska
sitt kvalificerade innehav i sddan mén att hans andel
av rostetalet eller kapitalet skulle understiga 20 %,
30 % eller 50 %, eller sd att forsikringsforetagets
stillning som dotterforetag darigenom skulle upp-
hora. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa troskel-
virdet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde pad en
tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG”.

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 15a

1. Utan drojsmal och under alla forhallanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rittelsen enligt artikel 15.1 samt efter ett eventuellt, darpd
foljande mottagande av den information som avses i punkt
2 i denna artikel, skall de behoriga myndigheterna skicka ett
skriftligt mottagningsbevis till den tilltankte forvdrvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora beddmningen enligt
artikel 15b.1 (nedan kallat 'bedémningen’) inom sextio
arbetsdagar fran och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 15b.4 (nedan kallat
‘bedomningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte frvirvaren
om den dag dd bedomningsperioden I6per ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedomnings-
perioden vid behov, och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutfora bedomningen. Denna
begiran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum dé de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot fran den tilltinkte forvdrvaren. Avbrottet
far inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behoriga
myndigheterna dérefter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjalva far besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna fir forlinga avbrottet som
avses i punkt 2 andra stycket andra meningen till hogst
trettio arbetsdagar om den tilltdnkte forvirvaren ar

a)  ectablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person som inte dr understdlld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/
EEG (*), 2002/83[EG (), 2004/39[EG, 2005/68/EG
(%) eller 2006/48[EG (4)*.

4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig forslaget om forviry, skall de
inom tvd arbetsdagar, och inom bedomningsperioden
skriftligen underritta den tilltdnkte forvirvaren och ange
motiven for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning, kan en limplig motivering av beslutet goras
tillgdnglig for allmédnheten pd den tilltinkte forvirvarens
begiran. Detta fir inte hindra en medlemsstat frin att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltdnkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behoriga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltdnkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

6. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvarvet skall vara
genomfort och forlinga den nir det dr lampligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pa de
behoriga myndigheternas underrittelse och godkdnnande
av ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital
an de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 15b

1. Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 15.1
och uppgifterna enligt artikel 15a.2 skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det forsikringsforetag som forvirvet giller, och
med beaktande av den tilltinkte forvdrvarens sannolika
paverkan pd forsakringsforetaget, pa grundval av samtliga
foljande kriterier bedoma om den tilltdnkte forvarvaren ar
lamplig och det tilltinkta forvarvet dr ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda forsikringsforetagets verksamhet till
foljd av det tilltankta forvarvet.

¢) Den tilltinkte forvarvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det forsdkringsforetag
som det tilltdnkta forvirvet giller.

d)  Om forsikringsforetaget kommer att kunna uppfylla
och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven enligt
detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv,
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framst direktiven 73/239/EEG, 98/78[EG (5)*, 2002
13[EG (6)* och 2002/87[EG (7)* sdrskilt om den
grupp som det kommer att bli en del av har en
struktur som mojliggor en effektiv tillsyn, ett effektivt
informationsutbyte mellan de behoriga myndighe-
terna samt faststillande av fordelningen av ansvaret
mellan de behoriga myndigheterna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pdgéende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (8)* eller att det tilltinkta forvirvet kan
oka riskerna for sddan verksamhet.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som ldmnats av den tilltdnkte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora férhandsvillkor for
storleken pa forvirvet av ett innehav eller tillata de behoriga
myndigheterna att bedéoma forvirvet utifrdin marknadens
ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmint tillganglig med de uppgifter som krévs for att gora
bedomningen och som méste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 15.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvdrvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktir. Medlemsstaterna far inte krdva upp-
gifter som inte ar relevanta for en bedomning.

5. Utan hinder av artikel 15a.1, 15a.2 och 15a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fitt underrittelse om tva
eller flera tilltinkta forvirv eller okning av kvalificerat
innehav i ett och samma forsikringsforetag, behandla de
tilltankta forvarvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

Artikel 15¢

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
standigt samrdd med varandra vid bedomningen, om den
tilltankte forvirvaren tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
dn den som forvirvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, aterforsikringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som dr auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvarvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ar auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor dn den som forvirvet
giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onodigt drojs-
mél forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som ar visentliga eller relevanta fér bedom-
ningen. Harvid skall de behoriga myndigheterna inbordes
pa begdran overlimna alla relevanta uppgifter och pa eget
initiativ overlimna alla visentliga uppgifter. Eventuella
synpunkter eller reservationer frin den behoriga myndighet
som ansvarar for den tilltinkte forvdrvaren skall anges i
beslut av den behoriga myndighet som auktoriserat det
forsakringsforetag som forvirvet giller.

() Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG
av den 5 november 2002 om livforsikring (EUT
L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2007/44/EG.

(***) Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG
av den 16 november 2005 om daterforsikring (EUT
L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom
direktiv 2007/44[EG.

(4)* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om rdtten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet senast andrat genom
direktiv 2007/44/EG.

(5)* Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG av
den 27 oktober 1998 om extra tillsyn over forsik-
ringsforetag som ingdr i en forsikringsgrupp (EGT
L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/68/EG.

(6)* Europaparlamentets och radets direktiv 2002/13/EG
avden 5 mars 2002 om dndring av radets direktiv 73/
239[EEG nir det giller solvensmarginalkraven for
skadeforsakringsforetag (EGT L 77, 20.3.2002, s. 17).

(7)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsakringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
20051 EG.

(8)* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om atgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvatt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”
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4.

I artikel 51 skall foljande strecksats laggas till:

"— Justeringar av kriterierna i artikel 15b.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det har direktivet.”

Artikel 2

Andringar av direktiv 2002/83/EG

Direktiv 2002/83/EG skall dndras pé foljande stt:

1.

Artikel 1 j andra stycket skall ersittas med f6ljande:

"Vid tillimpningen av denna definition pa artiklarna 8 och
15 och pd andra nivéer av dgande enligt artikel 15 skall
hdnsyn tas till rostritter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv
2004/109[EG (*) samt villkoren fo6r sammanliggning av
dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som virdepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast atagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39[EG (**), forutsatt att dessa rittigheter dels inte
utovas eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i
emittentens forvaltning och dels avyttras inom ett r efter
forvirvet.

()  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(** Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast dndrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, s. 1).”

Artikel 15 skall dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 skall ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna skall krdva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvir-
vare), eller sddana personer i samrad, som har fattat
ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett
kvalificerat innehav i ett forsikringsforetag eller om
att ytterligare oka, direkt eller indirekt, ett kvalificerat
innehav i ett forsakringsforetag, varigenom andelen av
rostetalet eller kapitalet kommer att Gverstiga 20 %,
30% eller 50% eller sa att forsikringsforetaget
kommer att fa stillning av dotterforetag, (nedan kallat
tilltdnkt forvary), forst skriftligen underrittar de
behériga myndigheterna for det forsikringsforetag i
vilket de avser att forvirva eller ytterligare oka ett
kvalificerat innehav om storleken pa det tilltinkta

innehavet samt limnar relevanta uppgifter enligt
artikel 15b.4. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa
troskelvirdet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde pa
en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG.”

b)  Punkt la skall utgd.

¢)  Punkt 2 skall ersittas med foljande:

2. "Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller
juridisk person som har fattat ett beslut om att direkt
eller indirekt avyttra ett kvalificerat innehav i ett
forsakringsforetag forst skriftligen underrattar de
behoriga myndigheterna i foretagets hemland om
storleken av innehavet. Underrittelse skall lamnas
dven av den som har fattat ett beslut om att minska
sitt kvalificerade innehav i sddan man att hans/hennes
andel av rostetalet eller kapitalet skulle understiga
20 %, 30 % eller 50 %, eller sd att forsakringsfore-
tagets stillning som dotterforetag dirigenom skulle
upphora. Medlemsstaterna behover inte tillimpa
troskelvardet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde
pd en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG.”

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 15a
Bedomningsperiod

1. Utan drojsmal och under alla forhallanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rittelsen enligt artikel 15.1 samt efter ett eventuellt, ddrpd
foljande mottagande av den information som avses i punkt
2 i denna artikel, skall de behoriga myndigheterna skicka ett
skriftligt mottagningsbevis till den tilltankte forvdrvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedomningen enligt
artikel 15b.1 (nedan kallad 'bedémningen’) inom sextio
arbetsdagar fran och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrattelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 15b.4 (nedan kallad
‘bedémningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvarvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedomnings-
perioden vid behov, och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutféra bedémningen. Denna
begiran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som krévs.
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Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum dé de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltinkte forvirvaren. Avbrottet
fir inte overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behoriga
myndigheterna darefter begidr ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjalva far besluta om, far detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna far forlinga det avbrott
som avses i punkt 2 andra stycket till hogst trettio
arbetsdagar om den tilltinkte forvirvaren dr

a) etablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/
EEG (¥, 92/49/EEG (**), 2004/39/EG, 2005/68[EG
och 2006/48[EG (**).

4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det tilltdnkta forvérvet, skall
de inom tva arbetsdagar, och inom bedémningsperioden,
skriftligen underritta den tilltinkte forvirvaren och ange
skilen for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning, kan en lamplig motivering av beslutet goras
tillgdnglig for allménheten pa den tilltinkte forvirvarens
begidran. Detta far inte hindra en medlemsstat fran att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltdnkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behoriga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsatter sig det tilltdnkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

6. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlinga den nir det ar lampligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infoéra stringare krav pd
underrittelse till och godkinnande av de behoriga
myndigheterna av ett direkt eller indirekt forvirv av
rostritter eller kapital dn de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 15b
Bedomning

1. Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 15.1
och av uppgifterna enligt artikel 15a.2, skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstilla en sund och ansvarsfull
ledning av det forsakringsforetag som forvarvet giller, och
med beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika
paverkan pad forsikringsforetaget, pa grundval av samtliga
foljande kriterier bedoma dennes limplighet och om det
tilltankta forvirvet ar ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda forsakringsforetagets verksamhet till
foljd av det tilltankta forvirvet.

¢) Den tilltinkte forvdrvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det forsikringsforetag
som forvirvet galler.

d)  Om forsakringsforetaget kommer att kunna uppfylla
och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven enligt
detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv,
framst direktiven 98/78/EG (4)* och 2002/87EG (5)*,
sarskilt om den grupp som det kommer att bli en del
av har en struktur som mojliggor en effektiv tillsyn, ett
effektivt  informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststillande av fordelningen av
ansvaret mellan de behoriga myndigheterna.

e) Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltankta forvirvet har en koppling till pdgdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism i den mening som avses i artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (6)* eller forsok till detta, eller att det
tilltdnkta forvarvet kan oka riskerna for sddan
verksamhet.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltinkta forvirvet om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som ldmnats av den tilltdnkte forvarvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pa forvirvet av innehav eller tillita de behoriga
myndigheterna att bedéma det tilltinkta forvarvet utifrdn
marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmint tillganglig med de uppgifter som krévs for att gora
bedémningen och som mdste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 15.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvdrvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktdr. Medlemsstaterna fir inte krdva upp-
gifter som inte ar relevanta fér bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 15a.1, 15a.2 och 15a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fitt underrittelser om tva
eller flera tilltinkta forvirv eller 6kning av kvalificerat
innehav i ett och samma forsikringsforetag, behandla de
tilltinkta forvarvarna pa ett icke diskriminerande sitt.
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Artikel 15¢
Forvirv som gors av reglerade finansiella foretag

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
standigt samrdd med varandra vid bedémningen om den
tilltdnkte forvarvaren tillhor nigon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsdkrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
dn den som forvarvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, aterforsakringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ar auktoriserat i
annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n den
som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, dterforsikringsfore-
tag, vardepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondféretag som ar auktoriserat i annan medlemsstat
eller inom en annan sektor 4n den som forvirvet
giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onédigt drojs-
mdl forse varandra med alla uppgifter som dr visentliga
eller relevanta for bedomningen. Harvid skall de behoriga
myndigheterna inbordes pd begdran overlimna alla rele-
vanta uppgifter och pd eget initiativ overlimna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frdn den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltdnkte forvirvaren skall anges i beslut av den behériga
myndighet som auktoriserat det forsikringsforetag som
forvirvet giller.

(*) Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara verksamheter (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsikring dn livforsikring (tredje
direktivet om annan direkt forsikring 4n livforsakring)
(EGT L 228, 11.8.1992, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/
44[EG.

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksambhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2007/...JEG.

(4)* Europaparlamentets och ridets direktiv 98/78/EG av
den 27 oktober 1998 om extra tillsyn &ver

forsakringsforetag som ingdr i en forsikringsgrupp
(EGT L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/68EG.

(5)* Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsikringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

(6)* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om dtgirder for att férhindra
att det finansiella systemet anvands for penningtvatt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”

[ artikel 64 skall foljande strecksats laggas till:

"— Justeringar av kriterierna i artikel 15b.1 av hinsyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av detta direktiv.”

Artikel 3

Andringar av direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2004/39/EG skall dndras pa foljande satt:

Artikel 4.1.punkt 27 skall ersittas med f6ljande:

”27. kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel
i ett virdepappersforetag som motsvarar 10 % eller
mer av kapitalet eller av rostritten enligt artiklarna 9
och 10 i direktiv 2004/109/EG (*) med beaktande av
villkoren f6r sammanslagning av dessa enligt arti-
kel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det
mojligt att utova ett vasentligt inflytande oOver
ledningen av det virdepappersforetag som dgarande-
len avser.

(*)  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

Artikel 10.3 och 10.4 skall ersittas med foljande:

3. Medlemsstaterna skall kriva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvirvare’),
eller sddana personer i samrdd, som har fattat ett beslut om
att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett
virdepappersforetag, eller om att ytterligare oka, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett forsikringsforetag
varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att
overstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sd att virdepappers-
foretaget kommer att fa stillning av dotterforetag, (nedan
kallat ‘tilltankt forvarv), forst skriftligen underrdttar de
behoriga myndigheterna for det virdepappersforetag i vilket
de avser att forvirva eller ytterligare oka ett kvalificerat
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innehav om storleken péd det tilltdnkta innehavet samt
lamnar relevanta uppgifter enligt artikel 10b.4.

Medlemsstaterna skall krdva att alla fysiska eller juridiska
personer som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt
avyttra ett kvalificerat innehav i ett virdepappersforetag
forst skriftligen underrittar de behoriga myndigheterna om
storleken pa det tilltdnkta innehavet. Sddana personer skall
dven underritta de behoriga myndigheterna, om de har
fattat ett beslut om att minska sitt kvalificerade innehav sa
att deras andel av rostetalet eller kapitalet skulle understiga
20 %, 30 % eller 50 % eller sa att foretaget skulle upphora
att vara deras dotterforetag.

Medlemsstaterna behover inte tillimpa troskelvardet 30 %
om de tillimpar ett troskelvirde pd en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.

Nir medlemsstaterna bedémer om kriterierna for ett
kvalificerat innehav enligt denna artikel ar uppfyllda, skall
de inte beakta de rostritter eller andelar som vardepappers-
foretag och kreditinstitut kan inneha till f6ljd av garanti-
verksamhet for finansiella instrument och/eller placering av
finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande
enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I, forutsatt att dessa
rittigheter dels inte ut6vas eller pd annat sitt utnyttjas for
att ingripa i emittentens forvaltning och dels avyttras inom
ett dr efter forvarvet.

4. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
standigt samrdd med varandra vid bedomningen enligt
artikel 10b.1 (nedan kallad 'bedémningen’), om den
tilltinkte forvarvaren tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsikrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
for fondforetag som ar auktoriserat i en annan
medlemsstat eller inom en annan sektor 4n den som
forvarvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsdkringsfore-
tag, aterforsakringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ér auktoriserat i
annan medlemsstat eller inom en annan sektor dn den
som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, dterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ar auktoriserat i annan medlemsstat
eller inom en annan sektor dn den som forvirvet
giller.

De behoriga myndigheterna skall utan onddigt drojsmal
forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som dr relevanta for bedémningen. Hérvid skall
de behoriga myndigheterna inbordes pé begdran overlimna

alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ 6verlimna alla
visentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltankte forvarvaren skall anges i beslut av den behoriga
myndighet som auktoriserat det virdepappersforetag som
forvarvet giller.”

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 10a
Bedémningsperiod

1. Utan drojsmal och under alla forhallanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rittelsen enligt artikel 10.3 forsta stycket samt efter ett
eventuellt, dirpd foljande mottagande av den information
som avses i punkt 2 i denna artikel, skall de behériga
myndigheterna skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den
tilltankte forvirvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedémningen inom
sextio arbetsdagar frn och med den skriftliga bekriftelsen
av mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 10b.4 (nedan kallad
‘bedomningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvirvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedomnings-
perioden vid behov, och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutfora bedémningen. Denna
begidran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum dé de
behériga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltinkte forvirvaren. Avbrottet
far inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behoriga
myndigheterna direfter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjdlva far besluta om, far detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna fir forlinga det avbrott
som avses i punkt 2 andra stycket till hogst trettio
arbetsdagar om den tilltinkte forvirvaren dr

a)  ectablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/EEG,
9249/EEG (), 2002/83[EG, 2005/68[EG (**) eller
2006/48[EG (*¥).
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4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det foreslagna forvarvet, skall
de inom tva arbetsdagar, och inom bedomningsperioden,
underritta den tilltinkte forvdrvaren skriftligen och ange
motiven for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning kan en limplig motivering av beslutet goras
tillganglig for allminheten pa den tilltinkte forvirvarens
begiran. Detta fr inte hindra en medlemsstat fran att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltdnkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behoriga myndigheterna inom beddmnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltinkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

6. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltdinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlinga den nar det ar lampligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pa de
berérda myndigheternas underrittelse och godkdnnande av
ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital dn
de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 10b
Bedomning

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 10.3
och uppgifterna enligt artikel 10a.2 skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det virdepappersforetag som forvirvet giller,
och med beaktande av den tilltinkte forvarvarens sannolika
paverkan pd virdepappersforetaget, pd grundval av samtliga
foljande kriterier bedoma om den tilltdnkte forvdrvaren ar
lamplig och det tilltinkta forvarvet dr ekonomiskt sunt:

o

) Den tilltinkte forvdrvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda virdepappersforetagets verksamhet
till foljd av det tilltinkta forvarvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det virdepappersforetag
som forvirvet giller.

d) Om virdepappersforetaget kommer att kunna upp-
fylla och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven
enligt detta direktiv, och i tillimpliga fall, andra
direktiv, frimst direktiven 2002/87[EG (4)* och 2006/
49[EG (5)*, sirskilt om den grupp som det kommer
att bli en del av har en struktur som mojliggor en
effektiv tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan
de behoriga myndigheterna samt faststillande av
fordelningen av ansvaret mellan de behériga myndig-
heterna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pdgéende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (6)*, eller att det tilltinkta forvarvet kan
oka riskerna for sddan verksamhet.

For att beakta den framtida utvecklingen och sérja for en
enhetlig tillimpning av det hir direktivet fir kommissionen
i enlighet med det forfarande som avses i artikel 64.2 anta
tillimpningsforeskrifter som justerar kriterierna i forsta
stycket i denna punkt.

2. De behoriga myndigheterna fir bara motsitta sig det
tilltinkta forvarvet om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som limnats av den tilltdnkte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora férhandsvillkor for
storleken pé det tilltinkta forvirvet av aktieinnehav eller
tillita de behoriga myndigheterna att bedoma forvirvet
utifrdin marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmint tillganglig med de uppgifter som kravs for
bedémningen och som maéste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 10.3. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvirvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktdr. Medlemsstaterna far inte krdva upp-
gifter som inte dr relevanta for bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 10a.1, 10a.2 och 10a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fitt underrattelser om tva
eller flera tilltankta forvirv eller okningar av kvalificerat
innehav i ett och samma vardepappersforetag, behandla de
tilltdnkta forvarvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

(*)  Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsikring dn livforsikring (tredje
direktivet om annan direkt forsikring 4n livforsikring)
(EGT L 228, 11.8.1992, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/
44[EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1).

(** Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG

av den 16 november 2005 om dterforsikring (EUT

L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom

direktiv 2007 [44/[EG.

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG

av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva

verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,

30.6.2006, s. 1). Direktivet senast dndrat genom

direktiv 2007 /44/EG.

(4)* Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsdkringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,

(***

-~
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11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(5)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/49/EG
av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virde-
pappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT
L 177, 30.6.2006, s. 201).

(6)* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om dtgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”

Artikel 4

Andringar av direktiv 2005/68/EG

Direktiv 2005/68/EG skall 4ndras pa foljande sitt:

Artikel 2.2 tredje stycket skall ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av punkt 1 j i samband med artiklarna 12
och 19-23 och tillimpning pd andra nivder av 4gande
enligt artiklarna 19-23 skall hinsyn tas till rostritter enligt
artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/EG (*) samt
villkoren for sammanldggning av dessa enligt artikel 12.4
och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som virdepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast atagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG, forutsatt att dessa rittigheter dels inte utévas
eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i emittentens
forvaltning och dels avyttras inom ett dr efter forvirvet.

(*)  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

Artikel 19 skall ersdttas med foljande:

"Artikel 19
Forvirv

1. Medlemsstaterna skall kriava att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvarvare’),
eller sddana personer i samrdd, som har fattat ett beslut om
att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett
aterforsakringsforetag eller om att ytterligare oka, direkt
eller indirekt, ett kvalificerat innehav i ett forsikringsfore-
tag, varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer
att Gverstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sa att terforsik-
ringsforetaget kommer att fa stillning av dotterforetag
(nedan kallat ‘tilltinkt forvarv'), forst skriftligen underrattar
de behoriga myndigheterna for det aterforsikringsforetag i
vilket de avser att forvirva eller ytterligare oka ett

kvalificerat innehav om storleken pa det tilltdnkta innehavet
samt limnar relevanta uppgifter enligt artikel 19a.4.
Medlemsstaterna behover inte tillimpa troskelvirdet 30 %
om de tillimpar ett troskelvirde pd en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.

2. Utan drojsmél och under alla forhéllanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rttelsen samt efter ett eventuellt, dirpd foljande motta-
gande av den information som avses i punkt 3, skall de
behoriga myndigheterna skicka ett skriftligt mottagnings-
bevis till den tilltankte forvirvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedomningen enligt
artikel 19a.1 (nedan kallad 'bedomningen’) inom sextio
arbetsdagar fran och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 19a.4 (nedan kallad
‘bedomningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvirvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

3. De behoriga myndigheterna fir under bedémnings-
perioden vid behov, och inte senare 4n den femtionde
arbetsdagen i bedémningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som kravs for att slutfora bedomningen. Denna
begidran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Bedémningsperioden skall avbrytas mellan det datum dé de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltinkte forvirvaren. Avbrottet
skall inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behériga
myndigheterna darefter begdr ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjdlva far besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

4. De behoriga myndigheterna far forlinga avbrottet som
avses i punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbetsdagar
om den tilltinkte forvarvaren ar

a) etablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understalld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/
EEG (%), 92/49/EEG, 2002/83[EG, 2004/39[EG, eller
2006/48[EG (**).

5. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det tilltdnkta forvarvet, skall
de inom tva arbetsdagar, och inom bedomningsperioden,
skriftligen underritta den tilltankte forvirvaren och ange
skalen for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
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lagstiftning kan en limplig motivering av beslutet goras
tillganglig for allménheten pa den tilltinkte forvarvarens
begiran. Detta far inte hindra en medlemsstat fran att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltdnkte forvirvaren begir detta.

6. Om de behoriga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsdtter sig det tilltdnkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

7. De behoriga myndigheterna fir faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlinga denna period nir det 4r lampligt.

8. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pd de
behoriga myndigheternas underrittelse och godkdnnande
av ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital
an de som foreskrivs i detta direktiv.

(*) Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(** Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ratten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1).”

Foljande artikel skall laggas till:

"Artikel 19a
Bedomning

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 19.1
och av uppgifterna enligt artikel 19.3 skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstdlla sund och ansvarsfull
ledning av det dterforsikringsforetag som forvirvet giller,
och med beaktande av den tilltdnkte forvarvarens sannolika
paverkan pa dterforsdkringsforetaget, pd grundval av samt-
liga foljande kriterier bedoma om den tilltinkte férvirvaren
ar lamplig och det tilltankta forvirvet ar ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda dterforsikringsforetagets verksamhet
till foljd av det tilltankta forvirvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som

bedrivs eller skall bedrivas i det aterforsikringsforetag
som forvirvet giller.

d)  Om aterforsikringsforetaget kommer att kunna upp-
fylla och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven
enligt detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra
direktiv, frimst direktiven 98/78/EG och 2002/87EG,
sarskilt om den grupp som det kommer att bli en del
av har en struktur som méjliggor en effektiv tillsyn, ett
effektivt  informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststdllande av fordelningen av
ansvaret mellan de behoriga myndigheterna.

¢)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltankta forvarvet har en koppling till pigdende eller
genomférd penningtvitt eller finansiering av terro-
rism, eller forsok till detta, enligt den mening som
avse i artikel 1 i direktiv 2005/60/EG (*) eller forsok
till detta, eller att det tilltinkta forvarvet kan oka
riskerna for sddan verksambhet.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltdnkta forvdrvet, om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som limnats av den tilltankte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pd forvirvet av innehav eller tillita de behoriga
myndigheterna att bedoma det tilltinkta forvirvet utifrdn
marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmant tillganglig med de uppgifter som krdvs for att gora
bedémningen och som mdste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 19.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltdnkte forvirvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktdr. Medlemsstaterna fir inte krdva upp-
gifter som inte ar relevanta fér bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 19.2, 19.3 och 19.4 skall en
behorig myndighet, om den har fitt underrittelser om tva
eller flera tilltinkta forvirv eller 6kningar av kvalificerade
innehav i ett och samma aterforsdkringsforetag, behandla
de tilltankta koparna pa ett icke diskriminerande sitt.

(*)  Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om atgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”
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Artikel 20 skall ersdttas med foljande:

"Artikel 20
Forvirv som gors av reglerade finansiella foretag

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
standigt samrdd med varandra vid bedomningen, om den
tilltdnkte forvirvaren tillhor nigon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag’) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
dn den som forvirvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsdkringsfore-
tag, dterforsikringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som dr auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor dn
den som forvarvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ar auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor dn den som forvirvet

giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onodigt drojs-
mdl forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som ar relevanta for bedomningen. Harvid skall
de behoriga myndigheterna inbordes pé begaran overlimna
alla relevanta uppgifter och pé eget initiativ 6verlimna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner fran den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltinkte forvarvaren skall anges i beslut av den behoriga
myndighet som auktoriserat det dterforsdkringsforetag som
forvirvet géller.”

[ artikel 21 skall andra stycket ersittas med foljande:

"Underrittelse skall limnas dven av den som har fattat ett
beslut om att minska sitt kvalificerade innehav i sidan man
att hans eller hennes andel av rostetalet eller kapitalet skulle
understiga 20 %, 30 % eller 50 %, eller s att dterforsik-
ringsforetagets stillning som dotterforetag darigenom
skulle upphora. Medlemsstaterna behover inte tillimpa
troskelvirdet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde pé en
tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.”

[ artikel 56 skall foljande led laggas till:

"f)  Justeringar av kriterierna i artikel 19a.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det har direktivet.”

Artikel 5

Andringar av direktiv 2006/48/EG

Direktiv 2006/48/EG skall dndras pé foljande sitt:

1.

Artikel 12.1 andra stycket skall ersittas med f6ljande:

"Vid bedémningen av om kriterierna dr uppfyllda for
kvalificerat innehav enligt denna artikel skall hansyn tas till
rostritter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/
EG (*) samt villkoren for sammanldggning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som vardepappersforetag och kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast atagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39[EG (**), forutsatt att dessa rdttigheter dels inte
utovas eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i
emittentens forvaltning och dels avyttras inom ett ar efter
forvarvet.

()  Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast dandrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, s. 1)

Artikel 19 skall ersittas med foljande:

"Artikel 19

1. Medlemsstaterna skall kriva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvarvare’),
eller sddana personer i samrad, som har fattat ett beslut om
att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett
kreditinstitut eller om att ytterligare oka, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut,
varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att
overstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sé att kreditinstitutet
kommer att fi stillning av dotterforetag (nedan kallat
‘tilltankt forvary’), forst skriftligen underrittar de behoriga
myndigheterna for det kreditinstitut i vilket de avser att
forvirva eller ytterligare oka ett kvalificerat innehav om
storleken pa det tilltdnkta innehavet samt lamnar relevanta
uppgifter enligt artikel 19a.4. Medlemsstaterna behéver inte
tillimpa troskelvirdet 30 % om de tillimpar ett troskel-
virde pd en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/
109/EG.
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2. Utan drojsmal och under alla forhallanden senast tvd
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rttelsen samt efter ett eventuellt, ddrpd foljande motta-
gande av den information som avses i punkt 3, skall de
behoriga myndigheterna skicka ett skriftligt mottagnings-
bevis till den tilltankte forvdrvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedomningen enligt
artikel 19a.1 (nedan kallad bedomningen’) inom sextio
arbetsdagar fran och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 19a.4 (nedan kallad
‘bedomningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvarvaren
om den dag dd bedomningsperioden loper ut.

3. De behoriga myndigheterna far under bedomnings-
perioden vid behov och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden begira ytterligare upp-
gifter som kravs for att slutfora bedomningen. Denna
begiran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltinkte forvarvaren. Avbrottet
far inte overskrida tjugo arbetsdagar. Om de behoriga
myndigheterna dérefter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjalva fir besluta om, fir detta inte leda till att bedém-
ningsperioden avbryts.

4. De behoriga myndigheterna far forlinga avbrottet som
avses 1 punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbetsdagar
om den tilltinkte forvirvaren dr

a) ectablerad eller omfattas av tillsyn utanfér gemenska-
pen,

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/EEG
(), 92/49[EEG (%), 2002/83[EG (*¥), 2004/39[EG
eller 2005/68/EG (4)*.

5. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det tilltdnkta forvérvet, skall
de inom tvd arbetsdagar, och inom bedomningsperioden,
skriftligen underrdtta forvirvaren och ange skilen for
beslutet. Om inget annat foreskrivs i nationell lagstiftning
kan en lamplig motivering av beslutet goras tillginglig for
allminheten pa den tilltdnkte forvarvarens begidran. Detta
far inte hindra en medlemsstat fran att ge den behoriga
myndigheten befogenhet att offentliggéra beslutet utan att
den tilltankte forvdrvaren begir detta.

6. Om de behoriga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltinkta
forvirvet, skall forslaget anses vara godkant.

7. De behoriga myndigheterna fir faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlinga den ndr det ar lampligt.

8. Medlemsstaterna far inte infora stringare krav pd
underrdttelse till och godkdnnande av de behoriga
myndigheterna av ett direkt eller indirekt forvirv av
rostritter eller kapital d4n de som foreskrivs i detta direktiv.

(*) Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2005/1/EG.

(** Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om

samordning av lagar och andra forfattningar som

avser annan direkt forsikring 4n livforsikring (tredje

direktivet om annan direkt forsikring dn livforsikring)

(EGT L 228, 11.8.1992, s. 1). Direktivet senast dndrat

genom direktiv 2007/44/[EG.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG

av den 5 november 2002 om livforsikring (EGT

L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat

genom direktiv 2007/44/[EG.

(4)* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG
av den 16 november 2005 om aterforsakring (EUT
L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom
direktiv 2007/44[EG.”

(***

~

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 19a

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 19.1
och uppgifterna enligt artikel 19.3 skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det kreditinstitut som forvirvet giller, och med
beaktande av den tilltinkte forvarvarens sannolika paverkan
pa kreditinstitutet, pa grundval av samtliga foljande kriterier
bedoma om den tilltinkte forvdrvaren dr limplig och det
tilltankta forvirvet ar ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda kreditinstitutets verksamhet till foljd
av det tilltinkta forvarvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas i det kreditinstitut som
forvarvet giller.

d)  Om kreditinstitutet kommer att kunna uppfylla och
fortsitta att uppfylla verksamhetskraven i detta
direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv, frimst
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direktiven 2000/46/EG, 2002/87/EG och 2006/49/
EG, sarskilt om den grupp som det kommer att bli en
del av har en struktur som mojliggor en effektiv
tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de
behoriga myndigheterna samt faststallande av fordel-
ningen av ansvaret mellan de behériga myndighe-
terna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pdgéende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (*), eller att det tilltinkta forvirvet kan
oka riskerna for sddan verksamhet.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet, om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som ldmnats av den tilltdnkte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pd forvirvet av aktiedgarandel eller tillita de
behoriga myndigheterna att bedoma det tilltinkta forvirvet
utifrdn marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmint tillgdnglig med de uppgifter som kravs for
bedomningen och som mdste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 19.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvdrvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktir. Medlemsstaterna far inte krdva upp-
gifter som inte ar relevanta fér bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 19.2, 19.3 och 19.4 skall en
behorig myndighet, om den har fitt underrittelser om tva
eller flera tilltinkta forvirv eller 6kningar av kvalificerade
innehav i ett och samma kreditinstitut, behandla de
tilltankta forvarvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

Artikel 19b

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
standigt samrdd med varandra vid bedomningen, om den
tilltankte forvirvaren tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
dn den som forvirvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, aterforsikringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som dr auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvarvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ar auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor dn den som forvirvet
giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onddigt drojs-
mél forse varandra med alla vdsentliga uppgifter eller andra
uppgifter som dr relevanta for bedémningen. Hérvid skall
de behoriga myndigheterna inbordes pd begdran overlimna
alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ 6verldimna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltankte forvarvaren skall anges i beslut av den behériga
myndighet som auktoriserat det kreditinstitut som for-
varvet géller.

()  Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om dtgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvatt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”

Artikel 20 skall ersittas med foljande:

“Artikel 20

Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller juridisk
person, som har fattat ett beslut om att avyttra, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut, forst
skriftligen underrittar behériga myndigheter om storleken
av innehavet. En sddan fysisk eller juridisk person skall dven
underritta behoriga myndigheter om den har fattat ett
beslut om att minska sitt kvalificerade innehav sd att
andelen av rostetalet eller aktiekapitalet kommer att
understiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sa att kreditinstitutets
stillning som dotterforetag kommer att upphora. Med-
lemsstaterna behover inte tillimpa troskelvirdet 30 % om
de tillimpar ett troskelvirde pd en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.”

Artikel 21.3 skall ersittas med f6ljande:

3. Vid bedémningen av om kriterierna dr uppfyllda for
kvalificerat innehav enligt artiklarna 19 och 20 och denna
artikel skall hdnsyn tas till rostritter enligt artiklarna 9 och
10 i direktiv 2004/109/EG samt villkoren fér samman-
liggning av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det
direktivet.

Nir medlemsstaterna bedomer om kriterierna for ett
kvalificerat innehav enligt denna artikel 4r uppfyllda, skall
de inte beakta de rostritter eller andelar som vardepappers-
foretag och kreditinstitut kan inneha till foljd av garanti-
verksamhet for finansiella instrument och/eller placering av
finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande
enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv 2004/39EG,
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forutsatt att dessa rattigheter dels inte utovas eller pd annat
sdtt utnyttjas for att ingripa i emittentens forvaltning och
dels avyttras inom ett ar efter forvirvet.”

6. I artikel 150.2 skall foljande led laggas till:

"f)  Justeringar av kriterierna i artikel 19a.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det hdr direktivet.”

Artikel 6
Oversyn

Senast den 21 mars 2011 skall kommissionen i samarbete med
medlemsstaterna gora en oversyn och rapportera om tillimp-
ningen av detta direktiv samt Overlimna en rapport till
Europaparlamentet och rddet tillsammans med eventuella
lampliga forslag.

Artikel 7
Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nodvandiga for att folja detta direktiv fore
den 21 mars 2009. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

Nir en medlemsstat antar dessa dtgirder skall de innehdlla en
hanvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 8
Ikrafttridande

1. Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Det bedomningsforfarande som tillimpas pa de tilltinkta
forvarv for vilka underrittelser enligt artiklarna 1.2, 2.2, 3.2, 4.2
och 5.2 har 6verldmnats till de behoriga myndigheterna innan de
lagar och andra forfattningar som dr nédvindiga for att folja
detta direktiv har tritt i kraft skall genomforas i enlighet med den
nationella lagstiftning i medlemsstaterna som giller vid tiden for
underrittelsen.

Artikel 9
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 5 september 2007.

Pa radets vignar
M. LOBO ANTUNES
Ordférande

P Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordférande



