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Promemorians huvudsakliga
innehall

Promemorian innehaller forslag till lagandringar for genom-
forandet av det EG—direktiv om vérdering och redovisning av
finansiella instrument som antogs i maj 2001. Forslaget
innefattar bl.a. nya véarderingsbestaimmelser och nya krav pa
tillaggsupplysningar.

En foljd av de nya vdrderingsbestimmelserna for finansiella
instrument &r att orealiserade vinster kan tas upp i foretagens
redovisning i stOrre utstrackning. Detta kan 6ka det formella
utrymmet for vinstutdelning i aktiebolag. Promemorian inne-
haller mot den bakgrunden forslag till bestammelser om att det i
forvaltningsberdéttelsen skall lamnas upplysningar om bl.a vilka
Overvdganden som har skett med héansyn till den s.k. for-
siktighetsregeln i aktiebolagslagen.

Promemorian behandlar inte fragor kring genomférandet av
EG-direktivet, savitt galler finansiella foretag. De fragorna kom-
mer att tas upp i annat sammanhang.

I promemorian ldmnas vidare forslag som ger mdojlighet att
redovisa s.k. omvanda forvdrv enligt internationella redovis-
ningsprinciper.






1 Lagforslag

1.1 Forslag till lag om andring i arsredovisnings-
lagen (1995:1554)

Harigenom foreskrivs i fraga om arsredovisningslagen
(1995:1554)

dels att 5 kap. 5 § samt 6 kap. 1 och 2 88 skall ha foljande
lydelse,

dels att rubriken ndarmast fore 5 kap. 5 § skall ha féljande
lydelse,

dels att det i lagen skall inforas atta nya paragrafer, 4 kap. 10 a
—10e 8§, 5 kap. 4aoch 4 b 88 och 7 kap. 22 a §, samt ndrmast
fore nya 4 kap. 10 a och 10 e 88 och 5 kap. 4 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.

Vardering av finansiella
instrument

10a§
Derivatinstrument och andra
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finansiella instrument far, om
inte annat foljer av 10 b §, tas
upp till sitt marknadsvérde. Om
nagot marknadsvérde inte kan
bestammas for ett sadant
instrument men daremot for
dess bestandsdelar eller for ett
liknande instrument, far instru-
mentet tas upp till ett varde som
grundas pa bestandsdelarnas
eller de liknande instrumentens
marknadsviarden. Om inte
heller en sadan vardering ar
mojlig, far instrumentet var-
deras med hjalp av sadana
allméant accepterade vérderings-
modeller och vérderingsmetoder
som ger en rimlig uppskattning
av marknadsvardet.

10b§

Vad som ségs i 10 a § géller
inte

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte
utgor derivatinstrument,

2. 1an och fordringar som hér-
ror frn foretaget och som inte
innehas for handelsandamal,

3. andelar i dotterforetag,
intresseforetag eller samriskfore-
tag,

4. aktier och andelar som
foretaget sjalvt har gett ut,

5. avtal om villkorad er-
sattning i samband med forvarv
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och samgaenden, samt

6. andra finansiella instru-
ment, om en véardering enligt
10 a § &r ofdrenlig med kraven i
2 kap. 2 och 3 88.

I frdga om skulder galler vad
som sdgs i 10 a § endast

1. skulder som ingar som en
del i en handelsportfélj, och

2. skulder som utgér derivat-
instrument.

Vardering enligt 10 a § far
inte heller ske, om en sadan var-
dering inte skulle ge ett till-
forlitligt varde pa det finansiella
instrumentet.

10c8§

Vid tillampningen av denna
lag skall varubaserade avtal som
ger endera avtalsparten ratt att
betala med kontanter eller nagot
annat finansiellt instrument an-
ses som derivatinstrument. Det-
ta galler dock inte nér avtalet

1. har ingatts for och fortsatter
att uppfylla bolagets forvantade
inkdps-, forséljnings- eller an-
vandningsbehov,

2. utformades for detta &nda-
mal nar det ingicks, och

3. forvéntas regleras genom
leverans av varan.
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10d§

Om vardering har skett enligt
10 a §, skall vérdeférandringen
sedan foregaende balansdag tas
upp i resultatrakningen.

| foljande fall galler, i stallet
for vad som ségs i forsta stycket,
att ett belopp motsvarande
véardeforandringen skall avsattas
till en fond for verkligt varde:

1. vardeférandringen avser en
finansiell tillgdng som inte inne-
has for handelsandamal och inte
heller &r ett derivatinstrument,

2. vardeforandringen avser ett
sakringsinstrument  och  det
tillampade systemet for sékrings-
redovisning tillater att en del av
eller hela vardeforandringen
inte tas upp i resultatrékningen,

3. vardeforandringen &ar orsa-
kad av en kursforandring pa en
monetar post som utgdr en del
av foretagets nettoinvestering i
en utlandsk enhet.

Nar det inte l&ngre finns skal
for avsattningen till fonden for
verkligt wvarde, skall fonden
justeras och motsvarande belopp
tas upp i resultatrakningen.

Vérdering av sékrade poster
10e8

Om en tillgdng, avsattning
eller skuld eller en del déarav har
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sakrats mot ett sékringsinstru-
ment som varderas enligt 10 a §,
skall ocksa den sakrade posten
varderas enligt den paragrafen, i
den utstréackning det ar forenligt
med 2 kap. 2 och 3 §8. Darvid
skall 10 d § forsta stycket
tillampas.

5 kap.

Finansiella instrument

4a8§

Om finansiella instrument
har varderats enligt 4 Kkap.
10 a §, galler foljande.

For varje kategori av finan-
siella instrument skall upp-
lysningar [amnas om

1. det redovisade vardet, och

2. huruvida  foérekommande
vardeférandringar har redovi-
sats i resultatrakningen eller i
fonden for verkligt varde.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar
ldmnas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan pa-
verka storleken av, tidpunkten
for eller sékerheten i framtida
kassafloden.

Om vérderingen har gjorts
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enligt 4 kap. 10 a § tredje
meningen, skall de viktigaste
antagandena bakom valet av
vérderingsmodeller och vérde-
ringsmetoder anges.

4b8§

Om finansiella instrument
inte har vérderats enligt 4 kap.
10 a §, géller foljande.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar
lamnas om

1. marknadsvéardet, om detta
kan bestdmmas med tillampning
av 4 kap. 10 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

I frdga om finansiella anlagg-
ningstillgangar som enligt 4 kap.
10 a-10 c 88 far varderas enligt
4 kap. 10 a § skall, om det bok-
forda vardet ar hogre an vardet,
beréknat enligt 4 kap. 10a8§,
upplysningar lamnas om

1. bokfort vérde och vardet
berdknat enligt 4 kap. 10a8§,
och

2. skalen till att det bokférda
vardet inte har skrivits ner och
det stod som finns for anta-
gandet att det bokforda vérdet
kommer att atervinnas.
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Uppskrivningsfond Uppskrivningsfond och fond for
verkligt varde
58
Om  uppskrivningsfondens Om storleken eller samman-
storlek eller sammansattning har  séttningen av uppskrivningsfon-
andrats under rakenskapsaret, den eller fonden for verkligt
skall uppgift lamnas om varde har dndrats under raken-
skapsaret, skall uppgift lamnas
om
1. fondens storlek vid rakenskapsarets borjan och slut,
2. belopp som har satts av till fonden under riakenskapsaret,
och
3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pa annat satt har
tagits i ansprak med uppgift om hur beloppet har anvants.

6 kap.
1§

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en rattvisande Oversikt
Over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och
resultat.

Upplysningar skall &ven lamnas om

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balans-
rakningen, resultatrédkningen eller noterna, men som &r viktiga
for bedémningen av foretagets stallning och resultat,

2. sadana handelser av vasentlig betydelse for foretaget som
har intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor samt
storleken av den ersdttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har
forvarvats under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som

! Senaste lydelse 2000:73.
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dessa aktier utgor samt storleken av den ersattning som har
betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har
overlatits under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som
dessa aktier utgor samt storleken av den ersdttning som har
erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller Gverlatelser av egna aktier som
har skett under rakenskapsaret.

Om det ar vasentligt for be-
démningen av foretagets till-
gangar, skulder, resultat och
stallning, skall det aven lamnas
foljande upplysningar avseende
foretagets anvandning av finan-
siella instrument:

1. mal och tillampade prin-
ciper for finansiell riskstyrning
jamte, for varje viktig typ av
planerad affarshandelse dar sak-
ringsredovisning anvands, till-
lampade principer for sékring,
och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sadan information om verksamhetens miljopaverkan
som skall 1d&mnas enligt férsta och andra styckena skall foretag
som bedriver verksamhet som é&r tillstinds- eller anmaélnings-
pliktig enligt miljobalken (1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt
om verksamhetens paverkan pa den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 galler Andra stycket 3 och 5 samt
inte foretag som avses i 3 kap. tredje stycket galler inte foretag
8 § andra stycket. som avses i 3 kap. 8 § andra

stycket.
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I aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall i forvaltnings-
beréttelsen dven l&mnas forslag
till dispositioner betraffande
bolagets eller féreningens vinst
eller forlust. Om bolaget eller
foreningen &r  moderforetag,
skall det dessutom lamnas upp-
gift om belopp som enligt ars-
redovisningarna for foretag
inom koncernen skall foras
over fran fritt eget kapital i
koncernen till bundet eget
kapital.

2§

I aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall i forvaltnings-
beréttelsen dven ldmnas forslag
till dispositioner betraffande
bolagets eller foreningens vinst
eller forlust. Foreslar styrelsen
att vinstutdelning skall ske, skall
upplysningar lamnas om vilka
overvéganden som har skett med
hénsyn till bestammelsen i 12
kap. 2 § andra stycket aktie-
bolagslagen(1975:1385)
respektive 10 kap. 3 § andra
stycket lagen (1987:667) om
ekonomiska féreningar. For-
valtningsberattelsen skall i sada-
na fall ocksa innehalla uppgift
om hur stor del av det egna ka-
pitalet som beror pad att till-
gangar har tagits upp till ett
hogre varde &n anskaffning-
svardet respektive skulder har
tagits upp till ett l&agre vérde an
anskaffningsvardet.

Om bolaget eller foreningen
ar moderforetag, skall det
dessutom ldmnas uppgift om
belopp som enligt arsredovis-
ningarna for féretag inom kon-
cernen skall foras over fran
fritt eget kapital i koncernen
till bundet eget kapital.

2 Senaste lydelse 1999:1112.

13
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7 kap.
22a8§

Om ett foretag har forvarvat
ett annat foretag genom att
betala med andelar som det
sjalvt har gett ut och kontrollen
Over det forvarvande foretaget
som en foljd av det har Gvergatt
till nya dgare (omvant férvarv),
skall vid tillampningen av 19-
22 88 det forvarvade foretaget
anses som moderféretag och det
forvarvande foretaget anses som
dotterforetag.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2003.



1.2 Forslag till lag om andring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Harigenom  foreskrivs i fraiga om inkomstskattelagen
(1999:1229)

dels att 17 kap. 19 § skall ha féljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tre nya paragrafer, 14 kap. 8 a—
8 ¢ 88 samt ndrmast fore 8 a § en ny rubrik av foljande lydelse,

dels att rubriken ndrmast fore 17 kap. 17 8§ skall lyda
"Placeringstillgangar och lager av vardepapper for handelsanda-
mal”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 Kkap.
Andra forpliktelser

8a8

Andra forpliktelser &n som
avses i 8 § far vid beskattningen
tas upp till det hogsta av
anskaffningsvardet och  det
verkliga vardet dven om de
tagits upp till ett lagre varde i
rakenskaperna.

8b8§

Om ett foretag Gvergar fran
en kollektiv vardering till en
post-for-post-metod, skall det
varde forpliktelserna tas upp till
enligt 8 a § sédnkas med ett
belopp som motsvarar skill-
naden mellan kollektiv varde-
ring och post-for-post-vérdering

15
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av forpliktelserna det foregaende
beskattningsaret.

8c§

Det véarde som forpliktelserna
har tagits upp till enligt 8 a §
skall minskas till den del
foretaget har delat ut medel eller
pa nagot annat satt forfogat dver
vinst pa ett satt som inte lagligen
hade kunnat ske om forplik-
telserna tagits upp till samma
varde i rékenskaperna som vid
beskattningen.

17 kap.
198

Kreditinstitut  och  vérde-
pappersbolag far vid beskatt-
ningen ta upp lager av Over-
latbara vardepapper till det
lagsta av anskaffningsvérdet
och verkliga véardet aven om
vérdepapperen tagits upp till
ett hogre vdrde i réken-
skaperna.

Lager av vérdepapper som
innehas for handelsandamal far
vid beskattningen tas upp till
det lagsta av anskaffnings-
véardet och det verkliga vérdet
aven om viardepappren tagits
upp till hogre vérde i réken-
skaperna.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2003 och tillampas férsta
gangen avseende det beskattningsar som inleds den 1 juli 2003

eller senare.
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2 Genomforande av EG:s
direktiv om redovisning av
finansiella instrument

2.1 Bakgrund
2.1.1  EG:s redovisningsdirektiv

Inom EG har det utfardats flera direktiv som behandlar fragor
om foretagens redovisning. Direktiven har till syfte att inom
gemenskaperna skapa en minsta gemensam skyddsniva for
delégare, borgendrer och andra som tréder i férbindelse med ett
foretag. Det fjarde bolagsrattsliga direktivet® behandlar skyldig-
heten att uppratta arsbokslut och forvaltningsberattelse (vad
som i Sverige brukar Kallas arsredovisning) i aktiebolag och vissa
handelsbolag. Det sjunde bolagsrattsliga direktivet’ behandlar
skyldigheten att upprétta en sammanstélld redovisning och en
sammanstélld forvaltningsberattelse (vad som i Sverige brukar
bendmnas koncernredovisning). Sérskilda direktiv har antagits
om redovisning for kreditinstitut® respektive forsakringsforetag®

3 Radets direktiv av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa bolagsformer, 78/660/EEG.

4 Radets sjunde direktiv av den 13 juli 1983 om sammanstalld redovisning, 83/349/EEG.

5 Radets direktiv av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstalld redovisning
for banker och andra finansiella institut, 86/635/EEG.

® Rédets direktiv av den 19 december 1991 om érsbokslut och sammanstilld redovisning
for forsakringsforetag, 91/674/EEG.

17
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2.1.2  EU:s strategi for finansiell rapportering

Ar 1995 publicerade kommissionen ett meddelande om en ny
strategi pa redovisningsomradet’. 1 meddelandet foreslog kom-
missionen att Europeiska unionen skall lagga hela sin tyngd
bakom det internationella harmoniseringsforfarande som Inter-
national Accounting Standards Committee, IASC (numera
namnéndrat till International Accounting Standards Board,
IASB) star bakom. Kommissionen uttalade att det ar n6dvandigt
att vidta atgarder som garanterar att befintliga International
Accounting Standards (IAS) - dvs. de redovisningsstandarder
som IASC har gett ut — &r foérenliga med EG:s redovisnings-
direktiv och att kommande standarder kommer att Overens-
stdmma med gemenskapslagstiftningen.

| ett senare meddelande fran ar 2000° konstaterade kom-
missionen att det, i syfte att paskynda fullbordandet av en inre
marknad for véardepapper, dr nodvandigt med bradskande at-
garder inom omradet for finansiell rapportering for att forbattra
jamforbarheten mellan olika foretags arsredovisningar. Kom-
missionen uttalade harvid att de standarder som IASC/IASB star
bakom borde utgdra en utgangspunkt for den europeiska harmo-
niseringen.

Medlemsstaterna har darefter i olika sammanhang stéllt sig
bakom en utveckling i den riktning som kommissionen har
foreslagit i de ovan ndmnda meddelandena. Det har bl.a. kommit
till uttryck i det direktiv om vérdering och redovisning av
finansiella instrument® som Radet och Europaparlamentet antog
ar 2001 (i fortsattningen benamnt andringsdirektivet).

Innehéllet i &ndringsdirektivet svarar mot en rekommendation
som IASB antog under ar 1998, 1AS 39. | reckommendationen be-
handlas fragor om redovisning och vérdering av de flesta fore-

" Harmonisering av redovisningssystemet: En ny strategi i forhallande till det inter-
nationella harmoniseringssystemet KOM 95(508).

8 EU:s strategi for finansiell rapportering: den fortsatta inriktningen KOM(2000) 359.

® Europaparlamentets och radets direktiv om &ndring i direktiven 78/660/EEG,
83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa varderingsreglerna for arsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag samt i banker och andra finansiella
institut

18
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kommande typerna av finansiella instrument. Ett finansiellt
instrument definieras av IASB som varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Rekom-
mendationen kommer dérmed att bertéra en mycket stor del av
de poster som vanligen férekommer i ett foretags redovisning.

Rekommendationens och direktivets innehall behandlas nedan
i avsnitten 3.1.5 och 3.1.6.

En annan viktig atgard pa redovisningsomradet som kom-
missionen har initierat &r antagandet av en foérordning om
redovisning enligt internationella redovisningsstandarder.®
Enligt férordningen, som antogs den 7 juni 2002, skall alla
borsnoterade europeiska foretag senast fr.o.m. ar 2005 uppratta
sina koncernredovisningar enligt de 1AS som kommissionen god-
ké&nner for tilldmpning inom EU. Medlemsstaterna kan utstrécka
tillampningsomradet for de antagna redovisningsstandarderna,
t.ex. genom att foreskriva att dven icke-noterade foretag skall
folja standarderna.

2.1.3  Arsredovisningslagen

De fjarde och sjunde bolagsrattsliga direktiven har genomforts i
svensk ratt genom arsredovisningslagen (1995:1554). Lagen gal-
ler for samtliga foretag som skall uppréatta en arsredovisning
eller, i férekommande fall, en koncernredovisning. Foretag som
bedriver olika slag av finansiell verksamhet, sdsom banker och
forsékringsforetag skall dock tillampa sarskilda lagar, antingen
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsékringsforetag. De sistndmnda lagarna — som inte behandlas
narmare i denna promemoria — ar grundade pa de sarskilda
direktiv som galler for redovisning i kreditinstitut respektive
forsékringsforetag.

0 Jfr kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets férordning om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder (KOM(2001)80 — C5-0061/2001 —
2001/0044(COD)).
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En grundlaggande princip i arsredovisningslagen ar att ars-
redovisningen skall upprittas sa att den ger en rattvisande bild av
foretagets stéllning och resultat. Principen kommer till uttryck i
2 kap. 3 8. 1 2 kap. 4 § anges vissa andra grundl&dggande
redovisningsprinciper. En sadan princip ar att vardering skall ske
med iakttagande av rimlig forsiktighet (forsiktighetsprincipen).
Det innebér bl.a. att endast "konstaterade intakter” far tas med i
resultatrdkningen. En annan princip dr att balansrdkningens
poster skall varderas var for sig.

Forsiktighetsprincipen aterspeglas ocksa i bestimmelserna om
vardering i 4 kap. arsredovisningslagen. Dessa utgar fran att ett
foretags tillgdngar skall delas upp pa tva kategorier, anlagg-
ningstillgdngar och omséattningstillgangar. Olika varderingsbe-
stammelser tillampas sedan beroende pa vilken kategori till-
gangen tillhér. Finansiella tillgdngar, sdsom aktier och obliga-
tioner, kan hdra till endera av de angivna kategorierna beroende
pa syftet med innehavet. Om tillgdngen ar avsedd att innehas
under en langre tidsperiod, sdsom vanligen &r fallet med aktier i
dotterbolag, skall den vérderas enligt bestdmmelserna om an-
laggningstillgangar. Aktier som innehas kortsiktigt t.ex. for
handelsandamal varderas & andra sidan enligt bestimmelserna om
omséattningstillgangar.

Anlaggningstillgdngar skall tas upp till anskaffningsvardet,
dvs. ett belopp motsvarande utgifterna for forvarvet av tillgangen
(jfr 4 kap. 3 8). Vardet skall skrivas ner om det verkliga vardet &r
lagre an bokfort varde och det kan antas att vardenedgangen éar
bestdende (jfr 4 kap. 5 § forsta stycket). En finansiell
anlaggningstillgang far dock skrivas ner dven om det inte kan
antas att viardenedgangen ar bestaende (4 kap. 5 § andra stycket).
Normalt kan vardet inte tas upp till hogre varde &n anskaff-
ningsvéardet. Reglerna om uppskrivning ger dock ett visst ut-
rymme for detta. | frdga om aktiebolag och ekonomiska fore-
ningar galler sdlunda att finansiella tillgdngar som har ett
tillforlitligt och bestdende varde som vasentligt Overstiger
bokfort varde far skrivas upp till detta hogre varde (jfr 4 kap.
6 8). Uppskrivningsbeloppet far inte delas ut.
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En finansiell omsattningstillgang skall tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa balansdagen (jfr
4 kap. 9 8). Med verkligt vdrde avses forsaljningsvardet med
avdrag for berdknad forséljningskostnad. Det verkliga véardet kan
i vissa fall fa bestammas pa annat satt. Vardet kan inte skrivas
upp.

Arsredovisningslagen innehdller inte nagra regler som sarskilt
tar sikte pa finansiella instrument.

2.1.4  Kompletterande normgivning

Lagstiftaren har forutsatt att arsredovisningslagens bestammelser
skall kompletteras av annan normgivning. Detta kommer till
uttryck i 2 kap. 2 § arsredovisningslagen, dar det sags att en
arsredovisning skall upprattas i enlighet med god redovis-
ningssed. God redovisningssed kan beskrivas som de normer
som grundas pd - utdver lag och foreskrifter — redovis-
ningspraxis samt rekommendationer och allméanna rad fran vissa
myndigheter, i férsta hand Bokfdringsndmnden, och privat-
rattsliga organ, framst Redovisningsradet.

Bokforingsndmnden ar en statlig myndighet som ansvarar for
utvecklandet av god redovisningssed. Ndmnden uttvar detta
ansvar bl.a. genom att utfarda allmanna rad i redovisningsfragor.
Utvecklandet av god redovisningssed vad géller den offentliga
redovisningen sker emellertid i praktiken genom Redovisnings-
radet. Bokforingsnamnden skall dock kunna ingripa om
Redovisningsradets verksamhet inte &r tillfyllest. Det gller i
synnerhet i frdga om mindre och medelstora foretags
redovisning men ocksa i andra fall om de av Redovisningsradet
utarbetade normerna fran ett allmant samhallsperspektiv
framstar som otillfredsstallande (se prop. 1998/99:130 s. 188-
190). | praktiken har arbetsfordelningen mellan Redovisnings-
radet och Bokforingsnamnden hittills kommit att bli denna:
Radet utfardar rekommendationer som avser den offentliga
redovisningen och i forsta hand riktar sig till foretag vars aktier
ar foremal for offentlig handel eller som genom sin storlek har
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ett stort allmént intresse. Namnden uttalar sig sedan i sarskilda
végledningar om i vilken omfattning god redovisningssed
innebdr att radets rekommendationer skall tillampas &ven av
andra foretag.

Varken Bokforingsnamnden eller Redovisningsradet har pub-
licerat ndgon vagledning eller rekommendation som ar sarskilt
inriktad pa hur finansiella instrument skall varderas och redo-
visas.

2.1.5 Internationella redovisningsstandarder

Pa internationell niva har International Accounting Standards
Board (1ASB, tidigare 1ASC) gett ut en rekommendation, 1AS
39 Financial Instruments: Recognition and Measurement. Den
innehaller principer for redovisning, vardering och uppgifts-
lamnande avseende finansiella instrument. Sasom tidigare har
namnts definierar 1ASB ett finansiellt instrument som varje form
av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och
en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
foretag. Begreppet foretag maste rimligtvis forstas i mycket vid
mening och darfor anses omfatta ocksa vardepapper utfardade av
t.ex. stat och kommun. Ett exempel pa en "finansiell tillgang” &r
obligationer. Med “egetkapitalinstrument” avses en rétt i ett
foretags nettotillgangar t.ex. en aktie. Finansiella instrument kan
ocksa tillhora kategorin “derivat”. Ett derivat ar ett kontrakt vars
vérde bestams av forandringen i exempelvis en specifik ranta eller
priset pa ett vardepapper. En vanlig typ av derivat 4r optioner att
forvarva aktier till ett forutbestamt pris i framtiden. Manga
derivat kan anta saval ett positivt som ett negativt varde.

Av rekommendationen foljer att alla finansiella tillgangar och
skulder, inklusive derivatinstrument, skall tas upp i balansrék-
ningen. Finansiella tillgangar skall initialt tas upp till anskaff-
ningsvardet men sedan, i samband med att den Idpande
bokféringen avslutas, varderas till “verkligt vérde”. Med
begreppet verkligt varde avses det belopp till vilket en tillgang
skulle kunna Overlatas, eller en skuld regleras, genom ett avtal
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mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra och som har
ett intresse av att transaktionen genomfors (jfr 1AS 39.8). Det
verkliga vérdet harleds i forsta hand fran ett marknadsvarde for
samma eller liknande finansiella instrument eller genom en
berakning som baserar sig pad allmant accepterade varde-
ringsmodeller och varderingsmetoder (se ndrmare om redovis-
ningsstandardens och andringsdirektivets varderingsprinciper i
avsnitt 3.1.6).

De sarskilda varderingsnormerna i 1AS 39 omfattar inte lan
och fordringar som harror fran foretaget och som inte innehas
for handelsdandamal. De galler inte heller finansiella instrument
som har ett forfallodatum och som foretaget avser och har
formaga att inneha till det datumet. Slutligen omfattar de inte
heller sadana finansiella tillgdngar for vilket det inte kan fast-
stallas nagot verkligt varde. Dessa skall i stéllet varderas till s.k.
upplupet anskaffningsvéarde, dvs. anskaffningsvarde med avdrag
for bl.a. amortering av kapitalbeloppet. — Av ett foretags skulder
far endast skulder som &r derivatinstrument och skulder som
innehas for handelsandamal vérderas till verkligt varde.

Nar ett finansiellt instrument vérderas till verkligt vérde,
uppkommer det naturligtvis vardeforandringar fran en balansdag
till en annat beroende pa mer eller mindre tillfalliga forandringar
pa marknaden. Foretaget kan da valja mellan att

o redovisa samtliga vérdeforandringar i resultat-
rakningen eller

e redovisa vardeforandringar pa finansiella instrument
som innehas for handelsaindamal i resultatrdakningen
och redovisa Ovriga vérdeforandringar direkt i eget
kapital till dess tillgdngen eller skulden har avyttrats
(derivatinstrument anses hérvid innehas for handels-
dndamal sévida de inte omfattas av sarskild "sdkrings-
redovisning”, hedge accounting).

Rekommendationen innehaller vissa principer for redovisning
av sakringstransaktioner. Genom sékring (hedge) skyddar sig
foretaget mot de effekter som forandringar i vardet pa en
tillgang, en skuld eller ett kassaflde ger upphov till. En sékring
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astadkoms genom att foretaget anskaffar ett finansiellt instru-
ment vars varde fordndras motsatt mot vardet pa den sakrade
posten. Enligt 1AS 39 kan den sakrade posten vara en tillgang, en
skuld, ett bindande atagande eller en prognostiserad framtida
transaktion som é&r exponerad for risker héanforliga till
forandringar i varde eller i framtida kassaflode. Sarskild
sakringsredovisning ar tillaiten i vissa angivna fall och under
forutsattning att forhallandet mellan sékringsinstrumentet och
den sdkrade posten ar klart definierad, métbar och effektiv.

I standarden definieras foljande sakringsforhallanden.

e Sékring av verkligt varde innebér att en specifik risk
for forandringar i det verkliga véardet pa en viss tillgang
eller skuld elimineras.

e Sékring av kassaflode innebér att exponeringen for
forandringar i ett kassaflode som beror pa en specifik
risk kopplad till en sarskild tillgang eller skuld skyddas
(t.ex. en framtida rantebetalning pa ett lan med rorlig
ranta).

e Sdkring av en nettoinvestering i en utlandsk enhet
innebdr att det redovisande foretagets andel i det
utlandska foretagets nettotillgdngar skyddas.

Vid redovisning av en sdkring av verkligt varde skall
vardeforandringen péa sakringsinstrumentet och den sikrade
posten redovisas i resultatrdkningen genom en férandring av det
bokforda vardet pa balansposterna. Vid sakring av ett kassaflode
skall vardeforandringen pa sakringsinstrumentet redovisas direkt
i eget kapital. Nar den sakrade transaktionen intraffar och pa-
verkar foretagets resultat, skall vardeforandringen pa sakrings-
instrumentet foras fran eget kapital till resultatrakningen. En
sékring av en nettoinvestering i en utlandsk enhet skall redovisas
pa liknande sitt, dvs. vardeforandringen pa sikringsinstrumentet
skall redovisas i eget kapital fram till dess att den sdkrade posten
regleras eller avyttras.

24



Ds 2002:42

2.1.6  Direktivet om redovisning och vardering av
finansiella instrument

De fjarde och sjunde bolagsrattsliga direktiven (redovisnings-
direktiven) inneholl lange inte nagra regler som gav utrymme for
att vardera finansiella instrument till "verkligt vérde”. Genom det
ar 2001 antagna direktivet om redovisning och vardering av
finansiella instrument (&ndringsdirektivet; se bilagan) gjordes
emellertid &andringar i bl.a. dessa direktiv i syfte att mojliggora
en tillampning av 1AS 39. Andringarna har bragt direktiven i linje
med EU:s strategi for finansiell rapportering och innebér att det
framdeles finns utrymme for véardering till “verkligt varde”.

Andringsdirektivet innebér bl.a. att det infors en ny artikel 42a
i det fjarde bolagsrattsliga direktivet. 1 denna artikel alaggs
medlemsstaterna att tillata eller fordra en vérdering till verkligt
viarde av finansiella instrument. Medlemsstaterna far dock
begransa utrymmet for respektive kravet pa vérdering till
“verkligt varde” genom att foreskriva att vardering till verkligt
varde skall forekomma enbart i vissa slag av bolag eller att sddan
vardering skall vara tillaten enbart i koncernredovisningen (se
artikel 42a.1).

Vissa finansiella instrument ar generellt undantagna fran de
nya varderingsreglerna. Det géller samtliga skulder utom sadana
som innehas for handelsandamal eller som ar derivatinstrument
(se artikel 42a.3). Det géller vidare vissa finansiella instrument
som foretaget avser att inneha till dess de forfaller till betalning,
Ian och fordringar som harrér fran det redovisande foretaget
samt andelar i dotterforetag, intresseforetag m.m. (se artikel
42a.4). Undantagen har sina motsvarigheter i IAS 39 (se ovan).

Det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument skall i forsta
hand motsvara instrumentets marknadsvarde. Om det inte gar
att med latthet bestimma nagon tillforlitlig marknad for
instrumentet men daremot for dess bestandsdelar (om instru-
mentet d&r sammansatt av t.ex. ett derivat och en obligation) eller
for ett liknande instrument, &r det tillatet att harleda mark-
nadsvardet fran dessa bestandsdelar eller fran det likartade
instrumentet. Om inte heller detta ar mojligt, skall vérdet i
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stillet berdknas med hjalp av allmént accepterade varde-
ringsmodeller och véarderingsmetoder som ger en rimlig upp-
skattning av marknadsvardet (se artikel 42b.1). Om inte nagon
av dessa metoder ger ett tillforlitligt varde, skall vardet i stéllet
berdknas enligt artiklarna 34-42 (se artikel 42b.2), dvs. enligt
sedvanliga regler om vérdering av anldggnings- och omséttnings-
tillgangar.

Som regel skall véardeforandringar pa finansiella instrument
som vérderas enligt de nya bestimmelserna tas upp som en
intékt eller kostnad i resultatrdkningen (jfr artikel 42c). Som en
foljd darav kommer foretagets eget kapital att 6ka eller minska
(ndgot som i ett aktiebolag och i en ekonomisk férening kan fa
betydelse for mojligheterna att dela ut vinst).

| nagra, i andringsdirektivet preciserade fall far dock varde-
forandringen inte tas upp i resultatrdkningen. | stéllet skall den
redovisas direkt i eget kapital, i en fond for verkligt véarde. Sa ar
fallet vid redovisning av de sakringstransaktioner som i 1AS 39
kallas for kassaflodessakring (cash flow hedge) och sékring av en
nettoinvestering i en utlandsk enhet (hedge of a net investment in
a foreign entity). Medlemsstaterna har ocksa mojlighet att krava
eller tillata att vardeforandringar pa finansiella tillgangar som éar
tillgangliga for forsaljning och inte utgor derivatinstrument pa
motsvarande satt redovisas i fonden for verkligt varde. Fonden
for verkligt varde skall justeras nar en sadan avsattning till
fonden inte langre 4r nodvandig. Av direktivtexten framgar inte
hur en sadan justering skall genomféras men avsikten torde vara
att det belopp med vilket fonden minskas déarvid skall tas upp i
resultatrakningen som intakt eller kostnad.

Av IAS 39 framgar att sakringar av verkligt varde (fair value
hedge; se foregdende avsnitt) skall redovisas sa att saval den
sékrade posten som sédkringsinstrumentet skall tas upp till verk-
ligt véarde. Vardeforandringarna skall redovisas i resultatrak-
ningen. Artikel 42 a.5 innehaller mot den bakgrunden en be-
stammelse som medger att medlemsstaterna tillater att tillgangar
och skulder som uppfyller kraven for en sékrad post enligt ett
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system for sékringsredovisning till verkligt varde varderas till det
specifika belopp som fordras enligt det systemet.

Andringsdirektiver fordrar att redovisningen innehéller vissa
slag av nya upplysningar. Det géller bl.a. upplysningar om

o bakomliggande antaganden for valda varderings-
modeller och varderingsmetoder,

o hur stor del av vardeférandringarna som har redovisats
i resultatrdkningen respektive direkt i eget kapital i
fonden for verkligt véarde, och

e omfattningen och typen av férekommande derivat-
instrument (se artikel 42d).

Oavsett om ett foretag tillampar de nya vdrderingsreglerna
eller gj, skall det — om det ar vasentligt for bedomningen av
foretagets tillgdngar, skulder, resultat och stéllning — i for-
valtningsberdttelsen ldmna vissa slag av upplysningar om
foretagets anvandning av finansiella instrument, ndmligen upp-
lysningar om (se artikel 46.2):

e bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning,
inklusive dess sékringspolicy for varje viktig typ av
planerad transaktion dar sékringsredovisning anvands,
och

e bolagets exponering for prisrisker, kreditrisker, likvi-
ditetsrisker och kassafl6desrisker.

Sérskilda regler galler fér foretag som inte varderar finansiella
instrument till verkligt varde. Sadana foretag skall i stallet lamna
foljande upplysningar for varje kategori av derivatinstrument
som det innehar (se artikel 43.1.14 a):

e upplysning om instrumentens verkliga virde, om ett
sadant kan beraknas med tillampning av de nya vérde-
ringsreglerna, och

e upplysningar om instrumentens omfattning och typ.

Dérutover skall de aktuella foretagen lamna upplysningar om
sddana finansiella anlaggningstillgangar som skulle ha kunnat
vérderas till verkligt viarde, om den vérderingsprincipen hade
anvants (se den nya artikel 43.1.14 b). Upplyshingarna — som
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skall lamnas om tillgdngen redovisas till ett varde som Overstiger
det verkliga véardet — skall avse
e bokfort varde och verkligt varde for respektive tillgang
eller lampliga grupper av individuella tillgangar, och
e skalen ftill att det bokforda védrdet inte har minskats
inklusive det stoéd som finns for antagandet att det
bokforda vardet kommer att atervinnas.
I vissa avseenden ger direktivet medlemsstaterna majlighet att
sjalva vilja vilken inriktning reglerna bor ha pa nationell niva.
Detta kommer att tas upp i det foljande.

2.2 Overvaganden

2.2.1  Allméanna utgangspunkter

Promemorians forslag: Bestdmmelser om redovisning och
véardering av finansiella instrument tas in i arsredovisningslagen.

Skalen for forslaget: Sverige é&r till foljd av sitt medlemskap i
EU skyldigt att inforliva bestdimmelserna i dndringsdirektivet
med den svenska rattsordningen. Bestdammelser av det aktuella
slaget — hur ett foretag skall vardera sina tillgangar nar det
upprattar sin redovisning — far anses vara av sadant slag att de
bor tas in i lag. Motsvarande bestdammelser om vérdering finns i
dag, savitt galler foretag i allmanhet, i arsredovisningslagen. Det
framstar mot den bakgrunden som naturligt att ocksa de nya
bestdmmelserna infors i den lagen.

Arsredovisningslagen har karaktir av ramlag och flertalet av
dess bestdammelser dr av mera dvergripande art. Det har Over-
lamnats till normgivande organ pa redovisningsomradet att ut-
veckla mera detaljerade normer. Det &r Onskvért att lagen kan
behélla denna karaktar. Bestammelserna i det nya direktivet ar
emellertid forhallandevis detaljerade och "tekniska”. Att infora
dem i arsredovisningslagen kan darfor uppfattas som att man
avviker fran den struktur som lagen hittills har haft. Det kan
synas tala for att endast de 6vergripande principerna i direktivet
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bor lagfastas. Onskemalet om att behdlla lagens ramlagskaraktar
maste emellertid har sta tillbaka for Sveriges skyldighet att
inforliva direktivets bestdmmelser i deras helhet med svensk ratt.

De nya varderingsbestammelserna bor alltsa i sin helhet tas in i
arsredovisningslagen.

I dag saknas det svenska redovisningsrekommendationer inom
omradet vardering och redovisning av finansiella instrument.
Detta forhallande kan synas tala for att den nya regleringen
utformas pa en annu hogre detaljeringsniva én den som finns i
direktivet. Det forhallandet att omradet ar komplext och att
forekomsten av finansiella instrument ofta innebér ett stort
risktagande for foretagen kan synas tala i samma riktning. Det
finns inte heller nagot formellt hinder mot detta. Direktivet ar
ett "minimidirektiv”’. Medlemsstaterna ar darfor oférhindrade att
i sin nationella ratt inféra bestdimmelser som &r mer detaljerade
an vad direktivet pabjuder. Det finns emellertid tungt vagande
skal mot detta. Ett sadant skal ar att synen pa hur finansiella
instrument skall vérderas och redovisas med all sékerhet kommer
att férdndras med tiden. En detaljerad reglering skulle kunna
forsvara framtida nddvandiga anpassningar till utvecklingen pa
redovisningsomradet.

Det bor darfor 6verlamnas till de normgivande organen pa
redovisningsomradet att lamna ytterligare ledning vad galler
redovisning av finansiella instrument. Bokfdringsndmndens
normgivning for de onoterade foéretagen anknyter numera till
normer som har sitt ursprung i 1AS. Det & mot den bakgrunden
ocksd rimligt att anta att en kommande végledning fran
Bokfdringsndmnden kommer att anknyta till de principer som
finns i 1AS 39.

Den nya regleringen i arsredovisningslagen om vardering av
finansiella instrument boér darfor inte vara vare sig mer eller
mindre omfattande &n den som finns i &ndringsdirektivet.

29



Ds 2002:42

2.2.2  BOr de nya bestémmelserna vara tvingande?

Promemorians forslag: Féretag som ar skyldiga att uppratta en
arsredovisning skall ha ratt — men inte skyldighet — att tillampa
de vérderingsprinciper som anges i direktivet om vérdering av
finansiella instrument.

Skélen for forslaget: Enligt det nya direktivet skall medlems-
staterna i frdga om samtliga bolag eller vissa kategorier av bolag
tillata eller fordra en vardering till verkligt varde av finansiella
instrument. Medlemsstaterna far alltsa sjalva besluta om bestam-
melserna om viardering till verkligt varde skall vara tvingande
eller ej. Medlemsstaterna far ocksa utforma de nationella
bestimmelserna sa att dessa omfattar antingen alla eller enbart
vissa kategorier av bolag.

Négot forenklat kan den nationella lagstiftaren vélja mellan
foljande alternativ.

1. Samtliga foretag alaggs att tillampa de nya varderings-
bestdmmelser.

2. Vissa, men inte alla, foretag éalaggs att tillimpa de nya
varderingsbestimmelser. Ovriga foretag ges mojlighet att
tilldmpa dem.

3. Samtliga foretag ges mojlighet, men inte skyldighet, att félja
direktivets varderingsbestammelser.

4. Vissa, men inte alla, foretag ges mdjlighet, men inte
skyldighet att folja direktivets varderingsbestimmelser. Ovriga
foretag skall &ven fortsattningsvis vara skyldiga att tillampa
sedvanliga varderingsbestdmmelser.

Det kan forst konstateras att det forsta alternativet allmant
sett leder till den bésta jamforbarheten mellan olika foretag.
Detta 4r bra bade for foretagen och for dess intressenter.
Jamforbar information forbattrar forutsattningarna for att fatta
vélgrundande ekonomiska beslut och ger battre férutsattningar
for att kapital allokeras dit dar det gor bést nytta.

Samtidigt maste det beaktas att nya varderingsregler av det
slag som anges i andringsdirektivet i vissa delar kan vara
komplicerade att tillimpa och darmed ocksa resurskravande. Det
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ar inte heller sakert att sddana regler i det enskilda fallet
forbattrar den finansiella informationen i sddan omfattning att
de kan motiveras fran ett ekonomiskt perspektiv. I synnerhet
galler detta for sma och medelstora bolag. Detta talar mot att
vélja det forsta alternativet. Till detta kommer att direktivets
ovriga bestdammelser i viss utstrackning tillgodoser behovet av
jamforbarhet. Det foljer ndmligen av direktivets bestimmelser
(se avsnitten 3.1.6 och 4.3) att foretag som inte tillimpar
vérdering till verkligt varde skall [&mna uppgift bl.a. om innehav
av derivatinstrument samt, i viss utstrackning, om foretagets mal
och policy for finansiell riskstyrning och om vilken exponering
for olika risker som ett innehav av finansiella instrument medfor.

Mot denna bakgrunden torde &évervdagande skél tala mot att
vélja det fOrsta alternativet.

Det andra alternativet innebér att enbart en viss eller enbart
vissa kategorier av foretag, t.ex. sarskilt stora foretag eller
borsnoterade foretag, skall vara skyldiga att tillimpa de nya
varderingsbestammelserna. Bestammelser som utformas pa det
séttet garanterar en hdg jamforbarhet mellan foretag inom
samma kategori. Samtidigt kan man med en lagstiftningsmodell
av detta slag undvika att tvinga in de minsta foretagen i ett for
dem alltfor komplext regelverk. Inte heller detta alternativ
saknar emellertid nackdelar. En tillampning av bestdmmelserna i
direktivet staller stora krav pa inrattande av nya redovisnings-
rutiner och —system. Aven med detta alternativ kan det i enskilda
fallet intraffa att kostnaderna for att ga over till och tillampa de
nya varderingsprinciperna inte star i proportion till nyttan av
véarderingen. Mycket talar visserligen for en generellt tvingande
reglering for de foretag som har storst betydelse for investerare,
dvs. de borsnoterade foretagen. P& nagra ars sikt kommer
emellertid de aktuella véarderingsprinciperna anda att bli tving-
ande for dessa foretag. Det sammanhanger med férordningen
om redovisning enligt internationella redovisningsstandarder
som har berorts i avsnitt 3.1.2. Forordningen far till foljd att
samtliga borsnoterade europeiska foretag fr.o.m. ar 2005 maste
tillampa 1AS 39 vid upprattandet av sina koncernredovisningar.
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Det tredje alternativet — att alla redovisningspliktiga foretag
ges en mojlighet, men inte en skyldighet, att anvdnda sig av de
nya varderingsreglerna — har inte nagra av de nackdelar som de
forsta bada alternativen har. Varje foretag far i stillet mojlighet
att sjalvt avgora om det finns fog for att ga over till de nya
reglerna. Visserligen kan alternativet leda till sdimre jamférbarhet
mellan olika foretag. | fraga om de foretag som har storst allmant
intresse, namligen de noterade foretagen torde emellertid, sésom
nyss har namnts, de nya reglerna 4nda komma att bli tvingande
inom nagra ar. Dessa foretag kommer alltsa under alla for-
hallanden att uppratta jamforbara redovisningar.

Det fjarde alternativet innebdr att vissa slag av féretag
utestangs fran mojligheten att tillimpa de nya bestammelserna.
Det finns knappast nagra skal som talar for en sadan l6sning.
Visserligen omfattar redovisningsdirektiven enbart vissa slag av
foretag, aktiebolag, vissa handelsbolag och finansiella foretag,
nagot som kan synas tala for att de nya varderingsbestam-
melserna bor gélla enbart for dessa foretagsformer. Det finns
emellertid inget som hindrar den nationella lagstiftaren fran att
lata de bestammelser som gar tillbaka pa direktiven galla aven for
andra slag av foretag. Det ar ocksa den principiella ordning som
har valts i svensk ratt (jfr prop. 1998/99:130 s. 177).

Vissa foretag som inte ar skyldiga att uppritta nagon
arsredovisning maste i stillet uppratta ett arsbokslut (se 6 kap.
bokforingslagen, 1999:1078). Darvid géller samma varderings-
regler som vid upprattandet av en arsredovisning. Det kan mot
den bakgrunden synas naturligt att de nya vérderingsreglerna
skall kunna tillampas ocksa av foretag som upprattar ett
arsbokslut enligt bestammelserna i 6 kap. bokforingslagen. Det
far dock antas att intresset av detta ar synnerligen begransat,
liksom nyttan. Det framstar darfor inte som motiverat att tynga
bokforingslagen med ytterligare bestdmmelser om vérdering,
tillaggsupplysningar m.m. avseende arsbokslut.
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2.2.3  Skall bestammelserna gélla bade arsredovisningen
och koncernredovisningen?

Promemorians foérslag: De nya bestimmelserna om vérdering
av finansiella instrument skall kunna tillampas savéal vid
upprattandet av koncernredovisningen som vid uppréttandet av
arsredovisningen.

Promemorians beddmning: Den nuvarande bestdmmelsen
om att samma varderingsprinciper skall tillampas i koncern-
redovisningen och i arsredovisningen behover inte dndras.

Skalen for forslaget

Skall de nya reglerna kunna tillampas saval i koncernredovisningen
som i arsredovisningen?

Sasom nyss har konstaterats bor de nya varderingsbestam-
melserna for finansiella instrument inte vara tvingande utan det
redovisningspliktiga foretaget bor sjalvt fa avgéra om det vill an-
vanda sig av sedvanlig vardering eller av vardering till verkligt
vérde.

Andringsdirektivet 6verlamnar till medlemsstaterna att sjalva
bestimma om de nya varderingsbestdmmelserna skall gélla
endast koncernredovisningen eller bade arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Det framsta skalet for att inte tillata vardering till verkligt
varde vid uppréattandet av en arsredovisning torde vara att
arsredovisningen har en sarskild betydelse for beskattningen av
foretaget. Foretaget beskattas, som huvudregel, utifran det
redovisade resultatet. Redovisning till verkligt varde kan darfor
komma att paverka skattens storlek. Sa ar fallet nar ett finansiellt
instrument i skatterattslig mening utgor en lagertillgang i rorelse
dvs. da ett foretag bedriver handel med véardepapper. Allmant
sett torde dock den skattemdssiga aspekten ha en mera
begrdnsad betydelse for foretagen. Vad gaéller finansiella
instrument sker ndmligen beskattningen oftast forst i samband
med att det finansiella instrumentet avyttras. Som regel medges
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inte heller avdrag for I6pande vardenedgang. | stallet far avdrag
for forlust goras forst ndr forlusten &r definitiv, t.ex. darfor att
det finansiella instrumentet séljs eller darfor att det foretag som
har utfardat instrumentet har gatt i konkurs. Nar det galler
finansiella instrument foreligger alltsd oftast en diskrepans
mellan de civilréttsliga och de skatteréattsliga reglerna.

Fran redovisningssynpunkt talar utan tvivel 6vervagande skal
for att de nya varderingsreglerna skall kunna tillampas ocksa i
arsredovisningen. 1 allmanhet torde en vardering till verkligt
vérde ge den mest réttvisande bilden av ett foretags innehav av
finansiella instrument. En vérdering av finansiella instrument till
verkligt vardet forbattrar alltsd utomstdendes mojligheter att
bedtma ett foretags finansiella stéllning och resultat. Det géller i
synnerhet om foretaget har ett omfattande innehav av derivat
eller andra typiskt sett riskfyllda finansiella instrument.

Overvagande skal synes darfor tala for att de nya reglerna om
véardering och redovisning av finansiella instrument skall kunna
tillampas saval vid upprattandet av arsredovisningen som vid
upprattandet av koncernredovisningen. Innan ett sadant
stallningstagande kan goras, maste emellertid klarlaggas vilka
effekter en sadan dndring kan ha vid beskattningen.

Genom lagstiftning ar 1995 infordes som en foljd av anpass-
ningen av redovisningslagstiftningen till EG:s redovisningsregler
sarskilda skatteregler for vissa tillgangar hos bl.a. kreditinstitut
och vérdepappersbolag (prop.1995/96:104). Bestammelserna
som numer finns i 17 kap. 19 § inkomstskattelagen (1999:1229,
IL) innebér att kreditinstituts och vardepappersbolags lager av
overlatbara vardepapper far varderas till det lagsta av anskaff-
ningsvéardet och det verkliga vardet dven om det tagits upp till
hdgre varde i rdkenskaperna. FOr att hindra att foretagen delar ut
eller pa annat sitt forfogar Gver en obeskattad uppskrivning
finns en s.k. utdelningssparr (17 kap 21 § IL). Denna innebdr att
om foretaget lamnar utdelning eller forfogar dver vinstmedel pa
ett sdtt som det inte hade kunnat om det tilldmpat samma
vérdering i rdkenskaperna som i deklarationen skall varderingen
vid taxeringen hojas i motsvarande man. | 17 kap. 20 § finns
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vidare en bestammelse som skall hindra att ett byte fran en
kollektiv vérderingsprincip till en post-for-post vérdering leder
till skattebortfall.

En utvidgning av de ndmnda reglerna till att galla generellt for
foretag for vilka finansiella instrument skattemaéssigt utgor lager
skulle mdjliggéra marknadsvéardering utan skattekonsekvenser
vare sig for foretagen eller fér det allménna i flertalet fall.
Direktivet tar dock dven sikte pa finansiella instrument som
utgor skulder. Ett motsvarande regelverk behdvs darfor aven i
fraga om forpliktelser. Inte heller det forslaget medfér nagra
offentligfinansiella konsekvenser. En sadan utvidgad frikoppling
skulle darmed vara mojlig att genomfdra. Lagtekniskt foranleder
detta tre nya bestammelser i 14 kap., 8a §, 8b § och 8 ¢ §, samt
en justering i 17 kap. 19 § IL.

I ett avseende och pa ett indirekt satt kan en mojlighet att
marknadsvardera finansiella instrument i arsredovisningen fa
offentligfinansiella konsekvenser. Kapitalmarknadens utdel-
ningskrav i forening med det grundldggande sambandet mellan
redovisning och beskattning innebér en restriktion for foretagen
att, sedda som grupp, fullt ut utnyttja sina skattemassiga reser-
veringsmajligheter. Mgjligheten att marknadsvérdera finansiella
instrument kommer att 0ka féretagens utdelningskapacitet och
darmed &ven mdjligheterna att utnyttja de skatteméssiga reser-
veringsmdjligheterna. Inom Finansdepartementets Skatteavdel-
ning pagar ett arbete med att berakna de offentligfinansiella
konsekvenserna av regelforandringen. En hogst prelimindr
bedbémning &r att dessa torde vara synnerligen begrénsade och
inte mojliga att berdkna. Skulle den beddmningen visa sig inte
hélla strack, maste det dock Gvervégas att lata de nya bestam-
melserna om vardering av finansiella instrument begransas till att
gélla endast i koncernredovisningen.
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Kopplingen mellan koncernredovisningen och arsredovisningen

Sasom har konstaterats i det foregdende bor de nya varde-
ringsbestimmelserna inte vara tvingande. Fragan & om denna
valfrihet skall kunna utnyttjas pa olika satt inom ett foretag i
arsredovisningen och koncernredovisningen, exempelvis sa att
sedvanliga varderingsbestammelser tillampas i arsredovisningen
och bestdammelserna om vérdering till verkligt vérde i koncern-
redovisningen. En sddan generell frihet finns inte i dag. Ars-
redovisningslagen utgér i stallet fran att de principer som har
tillampats i ett foretags arsredovisning ocksa skall tillampas i
samma féretags koncernredovisning (jfr 7 kap. 12 8). | prop.
1998/99:130 uttalade regeringen att denna koppling mellan
arsredovisning och koncernredovisning borde behallas (s. 320).
Redovisningsdirektiven hindrar i och for sig inte medlems-
staterna fran att tillata eller fordra att andra vérderingsprinciper
tillampas i koncernredovisningen. Det synes emellertid inte
finnas tillrackliga skal att i detta sammanhang franga de
stallningstaganden som tidigare har gjorts i denna fraga, annat &n
om det skulle fa stora offentligfinansiella konsekvenser av det
slag som har beskrivits i foregéende stycke. Om ett foretag
tillampar vardering till verkligt varde i arsredovisningen, bor det
darfor vara skyldigt att gora det aven i koncernredovisningen.
Och om det har tillampat sedvanliga varderingsregler i ars-
redovisningen, bor det inte kunna tillampa nagra andra regler nar
det upprattar sin koncernredovisning. I sammanhanget bér dock
beaktas att arsredovisningslagen medger att ett foretag tillampar
andra varderingsprinciper i koncernredovisningen an i arsredo-
visningen, om det finns sarskilda skal. Sadana skal kan enligt
lagens forarbeten foreligga da skattemassiga Gvervaganden har
paverkat utformningen av moderforetagets arsredovisning. Det
bor gélla dven vid tillimpningen av de nu aktuella vérde-
ringsbestdmmelserna. — Det bor d&ven ndmnas att det inte finns
nagot som hindrar ett dotterforetag fran att i sin redovisning
tilldmpa andra redovisningsprinciper dan de som tillimpas i
moderforetagets redovisning.
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2.3 Narmare om utformningen av varderings-
bestdmmelserna

Promemorians forslag: Finansiella instrument skall — med vissa
undantag — kunna vérderas till sitt marknadsvérde eller till ett
véarde som ger en god approximation av marknadsvardet.

Sakrade poster skall fa varderas enligt samma principer som
sékringsinstrumentet.

Vardeforandringar pad finansiella instrument skall som
huvudregel tas in direkt i resultatrakningen. Vissa slag av
vardeforandringar skall dock foras till en sérskild post under eget
kapital (fond for verkligt varde).

Skélen for forslaget

Redovisning till "verkligt varde”

Nar det galler den ndarmare utformningen av vérderingsbetdm-
elserna ar medlemsstaternas handlingsutrymme begransat. Den
nationella lagstiftarens uppgift blir har framst att foga in direk-
tivets bestammelser i svensk lagstiftning pa ett lampligt séatt. De
nya bestdmmelserna bor alltsd ha samma inneb6rd som &nd-
ringsdirektivet. Det innebdr givetvis inte att den svenska forfatt-
ningstexten maste ges samma lydelse som direktivet. Hansyn
maste tas till befintlig svensk lagstiftningsstruktur och veder-
tagen svensk terminologi.

Innebdrden i de nya varderingsbestdmmelserna bor vara att
finansiella instrument skall f& tas upp i redovisningen till sitt
marknadsvarde eller till ett varde som ger en god approximation
av marknadsvardet. | direktivet anges att finansiella instrument
skall vérderas till "verkligt varde” och att det verkliga véardet skall
bestimmas pa grundval av ett marknadsvarde eller — da en
tillforlitlig marknad inte med latthet kan bestdimmas — ett vérde
som beraknas utifran allméant accepterade varderingsmodeller
och vérderingsmetoder. 1 arsredovisningslagen forekommer
emellertid redan begreppet verkligt varde. Begreppet har dér en
delvis annorlunda innebdrd &n det torde ha i direktivet. Bl.a.
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anges att verkligt varde erhélls efter det att berdknade
forséljningskostnader har dragits av fran forsaljningsvardet (se 4
kap. 9 § arsredovisningslagen). Begreppet "verkligt varde” bor
darfor inte anvéndas i detta ssmmanhang. | stéllet bor det i lagen
direkt anges vilka varderingsmetoder som skall anvandas av de
foretag som véljer att anvanda direktivets vérderingsprinciper.
Dér bor salunda foreskrivas att ett foretag far ta upp finansiella
instrument av det aktuella slaget till deras marknadsvarde. Vidare
bor — i enlighet med direktivet — foljande galla: Om det inte gar
att bestimma nagot marknadsvarde for instrumentet, skall vardet
i stéllet, nar det ar mojligt, grundas pa summan av vardet pa det
finansiella instrumentets bestandsdelar eller pad vérdet pa
liknande finansiella instrument. Om inte heller det & mdjligt,
skall vardet bestammas med hjalp av sddana allméant accepterade
vérderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger en rimlig
uppskattning av marknadsvéardet. De angivna vérderingsmeto-
derna skall dock fa tillampas endast om vérderingen kan goras pa
ett tillforlitligt satt. Om det inte & mojligt, skall varderingen i
stéllet ske i enlighet med lagens aldre varderingsbestdmmelser.

En annan fraga ar vilka finansiella instrument som skall fa
vérderas enligt de nya vérderingsprinciperna. Andringsdirektivet
innehaller har vissa begransningar (se punkterna 3 och 4 i artikel
42a). Direktivet torde fa forstds sa att medlemsstaterna ar
skyldiga att i sin nationella lagstiftning undanta dessa slag av
finansiella instrument. A andra sidan torde det inte vara forenligt
med direktivet att undanta andra slag av finansiella instrument.
Arsredovisningslagens bestammelser bor alltsé inte vara vare sig
mer eller mindre restriktiva &n direktivet. Det innebdr att endast
vissa skulder (sadana som ingar som en del i en handelsportfolj
och som utgoér derivatinstrument) boér kunna vérderas enligt de
nya bestdmmelserna. Det innebdr vidare att vissa finansiella
tillgangar bor undantas fran tillampningsomradet for de nya
bestimmelserna. Det sistndmnda bor gélla bl.a. finansiella
tillgangar som innehas till dess de loses in samt andelar i
dotterforetag och intresseforetag.
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I enlighet med vad som ségs i andringsdirektivet bor det i den
svenska lagen anges att de nya varderingsmetoderna inte far
anvandas om de skulle leda till ett icke tillforlitligt varde pa
instrumentet. De nya varderingsmetoderna bor inte heller fa
tillampas, om en tillampning av dem i ett enskilt fall skulle sta i
strid med de grundlaggande kraven pa att redovisningen skall
upprattas i enlighet med god redovisningssed och ge en réatt-
visande bild av foretagets stéllning och resultat. Nagon uttryck-
lig av det sistndmnda slaget finns visserligen inte i direktivet. En
sadan bestdammelse maste likvél anses vara forenlig med direk-
tivet.

Sakringsredovisning

| direktivet finns ocksd vissa bestammelser om sékrings-
redovisning (se avsnitt 3.1.6). Sasom har berorts tidigare
forekommer det ofta att ett foretag skyddar sig mot sadana
prisforandringar pa tillgangar och skulder som beror pa dndrade
valutakurser, raéntor m.m. genom att ta en motsatt position i ett
finansiellt instrument (sékringsinstrumentet). Tanken &r att en
vardeforandring pa den tillgang, skuld eller kassaflode som skall
skyddas (den sékrade posten) skall motsvaras av en lika stor
motsatt vardeforandring pa sakringsinstrumentet. Férandringen
i varde pa de tva posterna kommer darmed att ta ut varandra. For
att redovisningen skall kunna aterspegla inneb6rden av trans-
aktionen pa ett rattvisande sitt ar det nddvandigt att sakrings-
instrumentet och den sdkrade posten varderas enligt samma
principer s& att det redovisade nettoresultatet inte paverkas.
Direktivet lamnar ett utrymme for en sadan redovisning. Enligt
artikel 42a.5 far sdlunda medlemsstaterna i frdga om alla
tillgangar och skulder som uppfyller kraven pa en sikrad post
enligt ett system for sakringsredovisning till verkligt varde tillata
vardering till det specifika belopp som fordras enligt det
systemet. En sddan bestammelse — som ligger i linje med
internationellt accepterade redovisningsnormer — bor tas in i den
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svenska lagen. Detta torde vara nddvandigt for att svenska
foretag fullt ut skall kunna tillampa IAS 39.

Resultatredovisning

Ytterligare en fraga ar hur de vardeforandringar pa finansiella
instrument och pa sidkrade poster som uppkommer fran ett ar till
ett annat skall resultatredovisas. Har star valet mellan att ta in
det forandrade viardet pa tillgangen eller skulden i resultat-
rakningen eller att redovisa vardeforandringen direkt i eget
kapital.

Ocksa pa denna punkt forutsitter andringsdirektivet att
medlemsstaterna genomfor direktivet pa ett visst sitt. Direk-
tivets huvudregel &r att vérdeférédndringar skall redovisas i
resultatrakningen (se artikel 42c.1). En motsvarande bestam-
melse bor tas i arsredovisningslagen.

Direktivet foreskriver dock att vérdeférédndringen i vissa fall
skall redovisas direkt i eget kapital i en fond for verkligt varde.
Det galler vardeforandringar pa finansiella instrument som utgor
ett sakringsinstrument enligt ett system for sakringsredovisning
som tillater att vardeforandringen inte tas med i resultatrakning-
en samt sdkring av nettoinvesteringar i utldéndska enheter.
Foreskriften aterspeglar 1ASB:s principer for redovisning av
kassaflodessakring (cash flow hedge) och sékring av en netto-
investering i en utldndsk enhet (hedge of net investment in a
foreign entity). Den pabjudna redovisningsregeln sammanhanger
med att nagon vardeforandring pa de sakrade posterna inte
kommer att redovisas i resultatrdkningen forran vid en senare
tidpunkt (nar in- eller utbetalningen intraffar eller da den
utlandska investeringen avyttras). Nar sakringsforhallandet upp-
hor, skall emellertid fonden for verkligt védrde justeras. Det torde
innebara att det belopp som en gang har avsatts till fonden skall
aterforas och tas upp i resultatrakningen (jfr artikel 42c.3). Pa
det sattet uppratthélls en "matchning” av vardeférandringen pa
den sdkrade posten och pa sakringsinstrumentet. Motsvarande
bestammelser bor tas in i arsredovisningslagen.
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Enligt direktivet far medlemsstaterna ocksa tillata eller fordra
att en forandring av vardet pa en finansiell tillgdng som ar till-
ganglig for forséljning och som inte &r ett derivatinstrument
redovisas direkt i eget kapital (se artikel 42c.2). For ndrvarande
ger 1AS i dessa fall utrymme for att redovisa vardeférandringen i
resultatrakningen. Resultatféring dar dock inte obligatorisk.
Mycket talar for att mdojligheten att resultatfora vardeforand-
ringar av detta slag kommer att tas bort fran 1AS 39. Mot den
bakgrunden bor en sadan redovisning inte medges i den svenska
lagen. | stéllet bor det tas in en tvingande bestdmmelse om att
vardeforandringen i dessa fall skall foras over till fonden fér
verkligt varde. Nar tillgangen saljs, 16ses in eller inte langre kan
utnyttjas av foretaget, bor det belopp som har ackumulerats i
denna fond via resultatrdkningen foras o©ver till periodens
resultat.

2.4 Tillaggsupplysningar

Promemorians forslag: Samtliga foretag som omfattas av ars-
redovisningslagen skall i sina ars- och koncernredovisningar
lamna de tillaggsupplysningar om finansiella instrument m.m.
som anges i andringsdirektivet. Bland annat skall féretag som
inte har marknadsvérderat sina finansiella instrument lamna upp-
gift om marknadsvérdet av forekommanee derivatinstrument.

I forvaltningsberéttelsen skall 1&mnas sdrskilda upplysningar
om risker m.m., knutna till foretagets finansiella instrument.
Detta skall dock inte galla fér foretag med hdgst tio anstéllda
och hogst 24 miljoner kronor i tillgangar.

Skalen for forslaget
Tillaggsupplysningar

Andringsdirektivet fordrar att foretagen lamnar vissa tillaggs-
upplysningar (se avsnitt 3.1.6). Dessa krav riktar sig till alla
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foretag som omfattas av direktiven, dvs. aktiebolag och vissa
handelsbolag, oavsett om de tillampar direktivets nya varderings-
regler eller inte. Bestimmelserna om tilliggsupplysningar &r
tvingande och maste alltsa genomforas i nationell ratt.

| ett avseende lamnar direktivet dock utrymme for medlems-
staterna att undanta vissa foretag fran en del av upplysnings-
kraven. Det géller skyldigheten for de bolag som inte vérderar
finansiella instrument till verkligt varde att ldmna upplysningar
om bl.a. det verkliga vardet pa innehavet av derivat (se den nya
punkten 14 a i artikel 43.1). Medlemsstaterna har mdjlighet att
undanta mindre bolag (s.k. artikel-11 bolag) fran denna
skyldighet (jfr artikel 44.1). |1 de fall Sverige har utnyttjat lik-
nande undantagsmojligheter i redovisningsdirektiven har undan-
tag gjorts for foretag som har hogst tio anstéllda och hogst 24
miljoner i tillgdngar (s.k. 10/24-foretag, jfr 3 kap. 8 § andra
stycket arsredovisningslagen). Fragan ar da om dessa foretag bor
undantas ocksa fran de nu aktuella upplysningskraven.

En skyldighet att ta fram och redovisa det verkliga véardet pa
derivatinstrument som innehas i verksamheten kan vara forenad
med kostnader. Det &r inte sdkert att dessa kostnader i det
enskilda fallet star i relation till den nytta upplysningarna har for
fOretagets intressenter. Typiskt sett ar dock forekomsten av
sadana instrument av stor praktisk betydelse for bedomningen av
foretagets forhallanden, eftersom innehavet av ett sadant
instrument for med sig 6kade finansiella risker for féretaget. Till
detta kommer att den verksamhet som bedrivs i mindre féretag
mycket séllan torde vara forenad med innehav av derivat-
instrument. Nar sa anda ar fallet, far det antas att det ar fraga om
standardiserade derivat som noteras pa en marknadsplats och
som darfor ar forhallandevis enkla att vardera. Ett obligatoriskt
upplysningskrav torde darfér normalt inte bli sarskilt betung-
ande. Direktivets mojlighet att undanta sma bolag fran
skyldigheten att l&mna upplysningar om derivatinstrument bor
darfor inte utnyttjas.
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Forvaltningsberéattelsen

Direktivet innehaller nya foreskrifter om forvaltningsberattel-
sens innehdll. Bland annat foreskrivs att fOretaget i viss ut-
strackning lamnar upplysningar om bolagets mal och policy for
finansiell riskstyrning och om bolagets exponering for olika
risker med anledning av dess innehav av finansiella instrument.
Foreskrifterna &r tvingande fér medlemsstaterna. Bestdimmelser
av detta slag bor darfor inforas i 5 kap. arsredovisningslagen.

Av artikel 46.3 i det fjarde bolagsrattsliga direktivet framgar
dock att medlemsstaterna helt och héllet far undanta sma bolag
(s.k. artikel-11 bolag) fran skyldigheten att uppratta for-
valtningsberattelse. Denna mdjlighet har inte anvénts fullt ut i
Sverige. Tvartom har det bedomts att en arsredovisning alltid
skall innehalla en forvaltningsberattelse. Vissa lattnader har dock
inforts for mindre foretag (jfr 6 kap. 1 § fjarde stycket ars-
redovisningslagen). Foretag som har hdgst 10 anstéllda och
hogst 24 miljoner kronor i tillgangar (s.k. 10/24 foretag) behover
t.ex. inte ldmna upplysningar om foretagets forvantade framtida
utveckling och om foretagets filialer i utlandet. Undantagen har
ansetts vara forenliga med direktivets bestimmelser.

Bor da motsvarande undantag goras for mindre foretag, savitt
géller de nu aktuella upplysningskraven?

De nya kraven pa forvaltningsberattelsens innehall ar om-
fattande och forutsétter for sin tilldmpning en ganska vidstrackt
kunskap om finansiella instrument och de risker som sadana for
med sig. Aven om upplysningar av nu aktuellt slag torde vara av
betydelse aven i sma foretag, framstar upplysningskraven anda
som onodigt betungande. Troligen kan kraven i manga fall
tillgodoses endast genom anlitande av externa experter. Starka
skal talar darfor for att mindre foretag undantas fran upplys-
ningsskyldigheten.

Vid avgransningen av de foretag som bor undantas fran
upplysningsskyldigheten ligger det ndrmast till hands att vélja
det gransvéarde som hittills har anvénts néar det galler lattnader i
skyldigheten att uppréatta forvaltningsberéttelse. Undantaget bor
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darfor avse s.k. 10/24-foretag (jfr 3 kap. 8 § andra stycket
arsredovisningslagen).

Vad bor gélla for andra foretag an aktiebolag?

Sasom har framgatt tidigare galler redovisningsdirektiven endast
for aktiebolag och vissa handelsbolag. Huruvida motsvarande be-
stammelser skall galla ocksa for andra foretag far alltsa medlems-
staterna sjalva bestamma. Det star darfor den svenska lagstiftaren
fritt att undanta exempelvis ekonomiska foreningar fran de nya
upplysningskraven.

Nuvarande svenska lagstiftning bygger pa principen att samma
redovisningsbestdimmelser skall galla oberoende av i vilken
juridisk form ett foretag bedrivs. Det beframjar enkelhet och
overskadlighet och gor det ocksd mojligt att uppratthélla en
tillfredsstéllande jamforbarhet mellan olika foretag.

Mot den bakgrunden &r det naturligt att de nya kraven pa
upplysningar om derivatinstrument och om upplysningar i
forvaltningsberattelsen gors tillampliga ocksa pa andra foretag én
de som omfattas av redovisningsdirektiven. For foretagets int-
ressenter ar givetvis férekomsten av derivatinstrument eller
foretagets sarskilda risker av samma betydelse oavsett féretagets
juridiska form.

2.5 Konsekvenser for mindre foretag

En tillampning av de i avsnitt 3.2 och 3.3 behandlade véarde-
ringsreglerna torde ofta stélla storre krav pa det redovisande
foretaget an hittills gallande regler har gjort. Forslaget innebér
emellertid att det enskilda foretaget sjalvt far avgora om det vill
anvanda de hittills géllande varderingsreglerna eller de féreslagna
reglerna. Foretaget kan darmed ocksa gora en bedémning av om
eventuella merkostnader star i proportion till férdelarna med
reglerna; om sa inte ar fallet kan foretaget fortsatta att redovisa
enligt nuvarande regler.
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I avsnitt 3.4 foreslas att foretagen skall vara skyldiga att lamna
vissa ytterligare tillaggsupplysningar. Bl.a. maste foretag som
inte anvénder sig av de nya vérderingsreglerna lamna upplys-
ningar om marknadssvardet av finansiella anlaggningstillgangar.
Bestammelsen — som Sverige ar skyldigt att infora, savitt galler
aktiebolag och vissa andra foretag — kan orsaka vissa mer-
kostnader for foretagen. Detsamma galler forslaget om att
marknadsvérdet av forekommande derivatinstrument skall anges;
i den delen innebdr forslaget att Sverige inte utnyttjar det
undantag for mindre foretag som direktivet medger. Sdsom
nédrmare har utvecklats i avsnitt 3.4 torde dock den sistn&mnda
bestimmelsen normalt inte bli sédrskilt betungande fér mindre
foretag.
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3 Vinstutdelning i aktiebolag
m.m.

3.1 Allmant om kapitalskyddet i aktiebolag och
ekonomiska foreningar

Aktiebolag

| ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets
forpliktelser. Borgenérerna skyddas i stéllet genom aktiebolags-
lagens regler om att det i ett aktiebolag skall finnas en viss mar-
ginal mellan bolagets tillgdngar och skulder, ett aktiekapital.
Aktiekapitalet utgor inte nagon sarskild egendom utan fram-
trader endast som en kontrollpost i bolagets balansrékning.

Lagen forutsatter att bolaget har tillgangar till ett varde som
uppgar till minst summan av bolagets skulder, avsattningar och
aktiekapitalet. Om sa ar fallet, sags aktiekapitalet vara tackt.
Aktiekapitalet skall i privata aktiebolag uppga till minst 100 000
kr och i publika aktiebolag till minst 500 000 kr (se 1 kap. 3 §
aktiebolagslagen).

Bolagets tillgangar kan enbart under vissa i lagen angivna
forutsattningar dverforas till aktiedgarna. Det kan ske exempelvis
genom vinstutdelning eller genom utbetalning i samband med en
minskning (nedsdttning) av aktiekapitalet. Av hédnsyn till
bolagets borgendrer far ett aktiebolag inte betala ut vinst till
aktieagarna eller aterbetala medel till dem i samband med
nedsattning av aktiekapitalet, om det efter utbetalningen skulle
saknas full tdckning for aktiekapitalet. Det &r detta som ligger
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bakom lagens uttryck att aktiekapitalet utgér bundet eget
kapital. Lagen innehaller en mangd bestammelser som skall
garantera att tillgangar som svarar mot det bundna kapitalet
tillfors och stannar kvar i bolaget.

I 12 kap. aktiebolagslagen finns bestdmmelser om vinstut-
delning och annan anvandning av bolagets egendom. Dar ségs
bl.a. att utbetalning till aktieagarna av bolagets medel far ske
endast enligt lagens bestdimmelser om vinstutdelning, forvarv av
egna aktier, utbetalning vid nedsdttning av aktiekapitalet,
reservfonden eller dverkursfonden och utskiftning vid bolagets
likvidation (“utbetalningsférbudet”, se 12 kap. 1 8). For varje
tillaten utbetalningsform uppstaller lagen sedan olika slag av
begransningar, saval vad galler omfattningen av som formen for
vardeoverforingar. Dessa begrdnsningar har dubbla syften, dels
att skydda aktiedgarminoriteter, dels att skydda bolagets borge-
narer. Begrdnsningar som géller omfattningen av vérdedver-
foringarna syftar till att skydda bolagets borgenarer. Sadana
bestammelser ar tvingande och fér inte frangas ens med samtliga
aktiedgares medgivande. Bestdammelserna om formerna for
vardedverforingar dr daremot uppstéllda endast i aktiedgarnas
intresse och kan asidoséttas om samtliga aktieagare godtar det.

Vad géller borgenérsskyddet vid vinstutdelning har detta i
huvudsak féljande utformning:

1. "Beloppssparren”. Vinstutdelning till aktiedgarna far inte
Overstiga vad som i faststdlld balansrakning for det senaste
rakenskapsaret redovisas som bolagets nettovinst for aret,
balanserad vinst fran tidigare rakenskapsar och belopp som
avsatts till fria fonder med avdrag for

* redovisad forlust,

* belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsattas till
bundet eget kapital

* belopp som enligt bolagsordning annars skall anvandas for
nagot annat andamal an utdelning till aktiedgarna (se 12 kap. 2 §
forsta stycket aktiebolagslagen).

2. "Koncernsparren”. Om bolaget & moderbolag i en koncern
och upprattar koncernredovisning, skall en berdkning, mot-
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svarande den som angetts under 1 goras ifriga om hela
koncernen. Vinstutdelning far ske endast om den utvisar att
koncernens bundna egna kapital &r tackt &ven efter vinst-
utdelningen (se 12 kap. 2 § forsta stycket).

3. Forsiktighetsregeln. Vinstutdelning far inte ske med sa stort
belopp att utdelningen med hénsyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eller stéllning i Ovrigt star i strid
med god affarssed (se 12 kap. 2 8§ andra stycket).

4. Avsattning till reservfond. Sa lange reservfonden och
overkursfonden inte uppgar till minst 20 procent skall arligen
avsattas minst tio procent av den del av bolagets nettovinst som
inte behovs for att tacka balanserad forlust (se 12 kap. 4 § forsta
stycket).

5. Styrelsens vetoratt. Bolagsstamman far, som huvudregel, inte
besluta om stdrre vinstutdelning dn vad styrelsen har foreslagit
(se 12 kap. 3 § forsta stycket).

Vid tillampningen av den nyss namnda spérregeln beréknas det
utdelningsbara beloppet med utgangspunkt i de belopp som
redovisas i bolagets balansrakning. Arsredovisningslagens be-
stammelser om vardering av tillgangar, avsattningar och skulder
blir darfor av avgérande betydelse for hur stor vinstutdelning
styrelsen kan foresld och stimman besluta. Andringar i arsredo-
visningslagens varderingsbestammelser far darfor en direkt in-
verkan pa hur mycket medel som kan delas ut.

Ekonomiska foreningar

Inte heller medlemmarna i en ekonomisk forening har nagot per-
sonligt betalningsansvar for foretagets forpliktelser. 1 stéllet
innehdller lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar (fore-
ningslagen) bestdmmelser som liknar de som géller for aktie-
bolag. 1 10 kap. 1 § foreningslagen anges fyra tillatna satt att ta i
ansprak foreningens tillgangar; overskottsutdelning (som kan
ske sdsom gottgorelse eller sasom vinstutdelning), aterbetalning
av medlemsinsatser enligt 4 kap., utbetalning vid nedsattning av
medlemsinsatsernas belopp och utskiftning vid likvidation.
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I 10 kap. 2-6 88 foreningslagen finns bestdmmelser som anger
hur stor 6verskottsutdelning som kan beslutas. Paragraferna
innehaller motsvarigheter till aktiebolagslagens bestammelser om
beloppssparr, koncernsparr, forsiktighetsregel och avsattning till
reservfond. Ocksé i en ekonomisk forening blir darfor storleken
av den utdelning som kan lamnas till medlemmarna beroende av
arsredovisningens innehéll. Den blir darmed ocksa, indirekt,
beroende av arsredovisningslagens varderingsbestammelser.

3.2 Orealiserade vinster

Promemorians bedémning: Det bor for ndrvarande inte inforas
nagra utdelningsbegransningar som sarskilt avser orealiserade
vinster.

Bakgrund m.m.: Tilldmpningen av aktiebolagslagens och fore-
ningslagens bestammelser om vardedverforingar fran associa-
tionen till dess aktiedgare/medlemmar dr, som nyss har konsta-
terats, beroende av storleken pa det redovisade egna kapitalet (se
avsnitt 4.1). Hur tillgangar, skulder och avsattningar — och dar-
med storleken pa det egna kapitalet — skall matas regleras i ars-
redovisningslagen.

I arsredovisningslagen foreskrivs att posterna i balans-
rakningen skall varderas med rimlig forsiktighet och att endast
under rakenskapsaret konstaterade intikter far tas med i
resultatrakningen. Tillgangarna skall vérderas enligt vissa, av
“forsiktighetsprincipen” préglade normer (jfr avsnitt 3.1.3).

Utgangspunkten i nuvarande lagstiftning ar darmed att oreali-
serade vinster inte skall tas upp i resultatrakningen eller i balans-
rakningen. Vardedkningen hos en tillgang skall paverka storleken
av det egna kapitalet forst sedan tillgangen har avyttrats till sitt
hogre varde. | vissa fall kan dock redan i dag poster i balans-
rakningen vérderas pa ett sddant satt att eget kapital kommer att
innefatta ett slags orealiserade vinster. Det galler kursvinster pa
fordringar och skulder i fraimmande valuta samt vissa vinster i
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pagaende entreprenaduppdrag (se 4 kap. 10 och 13 §§ arsredo-
visningslagen). De nya bestdmmelserna om vérdering av finan-
siella instrument far motsvarande effekter. Storleken av det egna
kapitalet i foretaget kommer i framtiden ocksa att vara beroende
av de vardeforandringar som uppkommer till foljd av att
finansiella instrument varderas och redovisas till sitt marknads-
varde (eller ddaremot svarande "verkliga” vérde).

En liknande utveckling mot redovisning till "verkligt véarde”
pagar ocksa inom andra omraden som IASB arbetar med. Det
géller bl.a. véardering av forvaltningsfastigheter och biologiska
tillgangar (t.ex. vaxande skog).

Skélen for bedomningen: Det kan hévdas att orealiserade
vinster ar mer osakra an sadana vinster som har realiserats genom
forséljning. 1 synnerhet géller det vardeforandringar pa tillgangar
som inom en kort framtid kan foérvantas forlora i vérde eller
skulder som forvantas Oka i varde. Fran borgenarsskyddspers-
pektiv kan det darfor synas aventyrligt att ett foretag far dela ut
orealiserade vinster. Det finns mot den bakgrunden anledning att
fraga sig om de nya bestammelserna om vardering av finansiella
instrument bor forenas med sarskilda begransningar i fraga om
vardeoverforingar fran foretaget till dess deldgare. EG-ratten
reglerar inte fragan.

Ett sdtt att begransa mojligheterna till vinstutdelning &r att
inféra en bestdimmelse om att orealiserade vinster alltid skall
Overforas till en bunden fond. De orealiserade vinsterna skulle
darigenom inte kunna delas ut. Mot en sadan lésning kan
emellertid mojligen invandas att den ar alltfor statisk. Det ar inte
givet att ett bolag med fritt eget kapital som helt och hallet
bestar av realiserade vinster har en mindre riskfylld finansiell
stallning &n ett bolag vars fria vinstmedel helt eller delvis bestar
av orealiserade vinster. Det kan, enligt detta synsatt, ofta vara
lampligare att overlamna till foretaget att i det enskilda fallet
bedoma om orealiserade vinster skall fa delas ut.

Aktiebolagskommittén har i sitt slutbetdnkande l&mnat
forslag till nya bestaimmelser om vinstutdelning (SOU 2001:1).
Kommitténs forslag innebdr att det kommer att finnas ett
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utrymme for utdelning av orealiserade vinster. Samtidigt har
kommittén foreslagit en forstarkt “forsiktighetsregel” (jfr 14
kap. 38 i kommitténs forslag) som alagger bolaget att, pa
grundval av forhéallandena i det enskilda fallet, prova i vilken
utstrackning fritt eget kapital kan delas ut. Justitiedepartementet
har darefter initierat ett sarskilt utredningsarbete, inriktat pa en
analys av vad som kan vara ett lampligt samband mellan redo-
visnings- och vinstutdelningsreglerna med héansyn till pagaende
forandringar pa redovisningsomradet. Darvid skall bl.a. effek-
terna av en Okad internationalisering, en 6kad derivatmarknad
och en 6kad forekomst av s.k. mjuka varden i foretagen studeras.
Arbetet skall vara klart i oktober 2002.

Mot den bakgrunden framstar det for narvarande inte som
lampligt att infora bestdmmelser som innebér att orealiserade
vinster skall 6verforas till en bunden fond. Ett stéllningstagande i
fragan bor ansta till dess att den pagdende beredningen av
Aktiebolagskommitténs slutbetdnkande har slutforts. Inte heller
bor det inforas nagra sarskilda bestammelser avseende ekono-
miska féreningar. | den delen bor ett stallningstagande goras
forst sedan det star klart hur aktiebolagslagens bestammelser
kommer att utformas.

I ett avseende bor emellertid de nya védrderingsreglerna redan
nu foranleda en viss skarpning av arsredovisningslagens bestam-
melser. Detta behandlas i foljande avsnitt.

3.3 Upplysningar i forvaltningsberattelsen

Promemorians forslag: Om styrelsen foreslar att bolaget eller
foreningen skall dela ut vinst, skall styrelsen i forvaltnings-
beréttelsen ldmna upplysningar om de Overvdganden som har
gjorts med anledning av forslaget. Upplysning skall ocksa lamnas
om i vilken utstrackning storleken av det egna kapitalet beror pa
att tillgangar har tagits upp till ett hogre varde respektive skulder
har tagits upp till ett lagre varde &n anskaffningsvérdet.
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Skélen for forslaget: 1 ett enskilt fall kan de nya
bestammelserna om vardering till verkligt varde fa till foljd att
utrymmet for vinstutdelning okar. Det gor det sarskilt angeldget
att de Overvdganden som ligger till grund for ett férslag om
vinstutdelning redovisas dppet. Arsredovisningslagen bér darfor
kompletteras med en bestdmmelse om att en styrelse, som
lamnar forslag om vinstutdelning, i forvaltningsberattelsen skall
ldmna upplysningar om sina 6vervdganden. Upplysningar boér
ocksa lamnas om vilka orealiserade vinster som har redovisats
sedan tillgdngen eller skulden togs upp i redovisningen forsta
gangen. Detta sammanfaller med vad Aktiebolagskommittén har
foreslagit i betdnkandet Vinstutdelning i aktiebolag (SOU
1997:168). En upplysningsskyldighet av detta slag bor kunna
motverka oforsiktiga utdelningar av &nnu inte realiserade vinster.

En uppgiftsskyldighet av nu aktuellt slag innebér naturligtvis
ett visst merarbete for styrelsen. Tilldmpningen av aktiebolags-
lagens forsiktighetsregel (se 12 kap. 2 § tredje stycket aktie-
bolagslagen) forutsatter emellertid anda att styrelsen tar stallning
till lampligheten av att dela ut orealiserade vinster; merarbetet
med att fasta dessa Overvdganden i skrift torde vara ganska
obetydligt.

Det kan synas som att ett upplysningskrav av detta slag borde
aktualiseras endast om eventuella orealiserade vinster faktiskt
kommer att tas i ansprak for vinstutdelning. For aktieagare och
andra bolagets intressenter torde det emellertid inte vara mojligt
att skaffa sig en bild av det egna kapitalets ssmmanséttning annat
an om uppgifter om orealiserade vinster lamnas I6pande. Till
detta kommer att en vinstutdelning som inte innebar nagot
ianspraktagande av orealiserade vinster likval kan framstd som
oforsiktig darfor att en forhallandevis stor del av aterstaende eget
kapital utgors av orealiserade vinster. Det &r darfor inte lampligt
att begransa upplysningsskyldigheten till de fall da orealiserade
vinster faktiskt tas i ansprak.
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4 Omvanda forvarv

4.1 Bakgrund

Stockholmsborsen AB och Redovisningsradet har i olika fram-
stallningar begart att arsredovisningslagen (1995:1554) andras sa
att det blir mgjligt att uppratta koncernredovisningar enligt de
principer om redovisning av “omvdnda forvarv” (“reverse
acquisitions™) som finns i den internationella redovisnings-
standarden IAS 22 Business Combinations.

4.2 Koncernredovisning

En koncernredovisning syftar till att utvisa resultatet och
stallningen av den samlade verksamhet som bedrivs i en koncern.
Genom koncernredovisningen skall intressenterna erhalla sadan
information om koncernen att de kan bedéma denna pa samma
sétt som om verksamheten hade bedrivits i ett enda foretag.

Verksamheterna i de olika koncernforetagen kan raknas sam-
man (konsolideras) pa olika satt. Den vanligaste metoden &r den
s.k. forvarvsmetoden. Den innebér att moderforetagets och dess
dotterforetags balansrdkningar och resultatrdkningar summeras.
For att undvika att tillgangarna tas med tva ganger maste det
bokforda vardet av moderféretagets andelar i dotterforetagen
dras av (elimineras). Det sker genom en avrdkning mot
dotterforetagens eget kapital.
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Forvarvsmetoden rymmer flera led. Forst framraknas skill-
naden mellan & ena sidan det i moderforetaget bokforda vardet av
andelarna i dotterforetaget och a andra sidan det redovisade egna
kapitalet i dotterforetaget. Skillnadsbeloppet ar delvis ett uttryck
for att andelarna i dotterforetagen fran koncernens synpunkt har
ett annat anskaffningsvéarde an det bokférda. Darfor gors det en
forvarvsanalys som syftar till att faststdlla koncernens an-
skaffningsvarde pa andelarna i dotterforetaget. FOorvarvsanalysen
laggs till grund for en justering av vardet pa andelarna i dotter-
foretaget. Skillnaden mellan det ursprungligen framréknade
skillnadsbeloppet och summan av de gjorda justeringarna
behandlas som goodwill alternativt negativ goodwill (se 7 kap.
19-22 88 arsredovisningslagen).

4.3 Narmare om omvanda forvéarv

Den ovan namnda forvarvsmetoden utgar fran att moderfore-
taget har forvarvat andelarna i dotterforetaget. Den inter-
nationella redovisningsrekommendationen 1AS 22 Business
Combinations (punkten 13) innehaller emellertid en bestdam-
melse om s.k. omvanda forvarv dar utgangspunkten ar nagot
annorlunda. Ett omvént forvarv kdnnetecknas av att ett foretag
(A) forvérvar aktierna i ett annat foretag (B) mot betalning i
form av nyemitterade aktier i det egna bolaget i en sadan
omfattning att det bestimmande inflytandet Over de bada
foretagen (koncernen) tillkommer aktiedgarna i det foretag som
har forvarvats (B).

Aven om det ar det foretag som ger ut nya aktier (A) i formell
mening som genom transaktionen blir moderféretag i koncernen
ar den ekonomiska innebtrden av transaktionen att det
forvarvade foretagets (B:s) tidigare aktiedgare behaller kont-
rollen Gver det salda foretaget (B) och dessutom tar kontrollen
over det forvarvande foretaget (A). | realiteten ar det alltsa det
foretag som emitterat aktier (A) som har inforlivats i en koncern
som kontrolleras av det salda foretagets tidigare agare.
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Enligt 1AS 22 skall koncernredovisningen i detta fall upprattas
som om det i formell mening férvdrvade foretaget (B) hade
forvérvat det i formell mening forvarvande foretaget (A). Detta
far betydelse for hur tillgangar, avsattningar och skulder fordelas
och vérderas i koncernbalansrékningen.

Bestdmmelsen torde ha féljande innebdrd och effekter. Det ér
det formella moderforetaget som skall uppratta koncern-
redovisning. Antalet utestdende aktier kommer darfor att
motsvara det ursprungliga antalet i det legala moderforetaget
med tillagg for de aktier som har emitterats som betalning for
aktierna i det formella dotterforetaget. Den képeskilling som tas
upp i forvarvsanalysen uppgar till moderbolagets verkliga varde.
Koncernens eget kapital kommer dérmed att utgdras av
moderforetagets eget kapital okat med det verkliga vardet pa
moderforetagets aktier vid forvéarvstidpunkten. Koncernmaéssig
goodwill och andra ©vervdrden faststalls i forvarvsanalysen
genom att de bokforda vardena pa tillgangar, avsattningar och
skulder i moderforetaget jamfors med de verkliga vardena.

4.4 Arsredovisningslagen

Bestammelser om koncernredovisning finns i 7 kap. arsredovis-
ningslagen. Bestammelserna utgar fran att koncernredovisningen
upprattas av det foretag som &ger andelar i ett annat foretag. Det
forra foretaget utgér moderféretag och det senare dotterforetag.
Koncernfdretagen skall normalt konsolideras med tillampning av
forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden regleras i 7 kap. 19-22 §8.
Lagtexten forutsatter att det ar moderforetaget som har for-
varvat andelar i dotterforetaget. Den gar darfor inte att forena
med bestdmmelserna i IAS 22 om redovisning av omvénda
forvérv.

Ocksa Redovisningsradets rekommendation RR 1 Koncern-
redovisning utgar fran att det normalt ar forvarvsmetoden som
anvands for att konsolidera koncernforetagen. | en bilaga till
rekommendationen uttalas att arsredovisningslagen torde for-
hindra en redovisning av omvéanda forvarv pa det sitt som foljer
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av IAS 22. Nagon motsvarighet till 1AS-bestimmelsen om
omvanda foérvérv finns darfor inte i RR 1.

4.5 Bor arsredovisningslagen andras?

Promemorians forslag: Om ett foretag har forvérvat ett annat
foretag genom att betala med andelar som det sjélvt har gett ut
och kontrollen éver det forvarvande foretaget som en foljd av
det Overgar till nya dgare (omvant forvarv), skall vid atfoljande
upprattande av koncernredovisning det forvarvade foretaget
anses som moderforetag och det forvarvande foretaget som
dotterforetag.

Skélen for forslaget: En allmdn redovisningsprincip &r att
redovisningen skall ge en réttvisande bild av foretags eller en
koncerns resultat och stéllning. Ibland kan detta fordra att en
viss transaktion redovisas enligt sin ekonomiska innebdrd i
stallet for enligt sin juridiska form. Sa ar fallet vid s.k. omvanda
forvarv. Den ekonomiska innebdrden av ett sadant forvarv anses
vara att det formellt forvarvade fOretaget har “tagit Over” det
formellt férvarvande foretaget. Den redovisning som IAS 22,
punkten 12, pabjuder torde i denna situation leda till den mest
rattvisande redovisningen. Det talar for att svensk lagstiftning
bor andras sa att detta slag av redovisning blir tilliten. For
svenska foretag som anskaffar kapital utomlands kan det ocksa
vara en fordel att deras redovisning ligger i linje med
internationellt accepterade redovisningsnormer. Ocksa detta
talar till forman for en svensk lagandring. Fragan &r inte utan
praktiskt intresse, eftersom det redan har forekommit flera
svenska foretagsforvarv som uppfyller de Kriterier som anges i
IAS 22.

En forutsattning for en svensk lagdndring &r dock att EG:s
redovisningsdirektiv inte forhindrar en redovisning av omvénda
forvarv enligt de principer som anges i 1AS 22. De bestdmmelser
som i detta sammanhang ar av intresse &ar i forsta hand
bestdimmelserna om konsolidering enligt forvarvsmetoden i
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artikel 19.1 i det sjunde bolagsréttsliga direktivet. Bestdmmel-
serna Overensstaimmer i allt véasentligt med de svenska lag-
bestdimmelserna. Direktivets ordalydelse synes emellertid, till
skillnad fran den svenska regleringen, inte forutsitta att
koncernforhallandet har uppkommit genom att moderforetaget
har forvarvat dotterforetaget. Saval kommissionen som en
sarskild av kommissionen tillfragad expertkommitté har granskat
vilka konflikter som foreligger mellan EG:s redovisningsdirektiv
och 1AS. I den nu aktuella fragan har nagon konflikt inte kunnat
konstateras. Slutsatsen av detta torde vara att direktiven inte
innebar nagot hinder mot en lagandring som mojliggor att
omvanda forvérv redovisas enligt 1AS 22 punkten 12.

Hur bor da den nya bestammelsen utformas?

Utgangspunkten bor vara att det, liksom i dag, ar det foretag
som i formell mening & moderféretag som uppréttar koncern-
redovisningen. Lagéndringen bor enbart avse forvarvsmetodens
tillampning i det aktuella fallet. Lagen bor ange att dar
koncernforhallandet har uppkommit genom ett “omvant
forvarv” — dvs. dér ett foretag har férvérvat ett annat foretag mot
betalning i andelar som det forvdarvande foretaget sjalvt har
utfardat med pafoljd att kontrollen Gver det forvarvande
foretaget har 6vergatt till nya agare — skall vid forvarvsmetodens
tillampning det formellt forvarvande foretaget anses som
dotterforetag och det férvarvade foretaget som moderféretag.
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5 Forfattningskommentar

51 Forslaget till lag om andring i
arsredovisningslagen (1995:1554)

4kap.10a8§

Derivatinstrument och andra finansiella instrument far, om inte
annat foljer av 10 b §, tas upp till sitt marknadsvarde. Om nagot
marknadsvarde inte kan bestammas for ett sddant instrument men
daremot for dess bestandsdelar eller for ett liknande instrument, far
instrumentet tas upp till ett varde som grundas pa bestandsdelarnas
eller de liknande instrumentens marknadsvarden. Om inte heller
en sadan vardering ar majlig, skall instrumentet varderas med hjalp
av sadana allméant accepterade varderingsmodeller och varde-
ringsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvérdet.

(Jfr artiklarna 42a.1 och 42b.1 i direktivet.)

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestaimmelser som medger
att finansiella instrument vérderas till sina marknadsvérden, med
de begrénsningar som anges i 4 kap. 10 b 8. Bestimmelserna &r
inte tvingande och ett foretag kan darfor vélja att &aven
fortsattningsvis vérdera finansiella instrument enligt lagens aldre
bestammelser. Den vérderingsprincip som anvands maste dock
tillampas konsekvent. Det &r alltsa inte tillatet att tillampa de nya
varderingsbestimmelserna pa vissa instrument och de é&ldre
bestaimmelserna pa andra instrument. Av 2 kap. 4 § foljer
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dessutom att samma varderingsprinciper konsekvent skall
tillampas fran ett rakenskapsar till ett annat. Ett foretag som
overgar till att tillimpa de nya varderingsbestammelserna far
alltsd normalt inte aterga till att tillampa de &aldre vérderings-
bestdmmelserna i en senare redovisning.

Den narmare innebdrden av begreppet finansiellt instrument
bor utvecklas inom ramen for god redovisningssed. Rent allméant
torde végledning kunna hamtas fran hur begreppet definieras av
IASB. Dér definieras ett finansiellt instrument for nérvarande
som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i
ett foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument
i ett annat foretag.

Med derivatinstrument avses ett finansiellt instrument vars
vérde &r beroende av férédndringen i en sérskilt angiven rénta, en
ravara, ett vardepapper e.d. 1 10 ¢ § finns bestammelser om nar
vissa instrument av derivatliknande natur skall anses som
derivatinstrument i denna lags mening.

Huvudregeln i forevarande paragraf ar — som framgar av forsta
meningen — att véardet skall motsvara instrumentets marknads-
varde, t.ex. den noterade kursen pa en aktie.

Om marknadsvardet pa ett finansiellt instrument inte kan
bestdmmas, medger bestdimmelsen i andra meningen att vérdet i
stallet harleds fran instrumentets bestandsdelar, om marknads-
vardet pa dessa ar kant. Sa kan vara fallet om ett visst finansiellt
instrument bestar av bade en obligation och en rattighet att vid
ett visst tillfalle forvérva ett annat finansiellt instrument till ett
forutbestamt pris. Bestammelsen medger ocksa att vardet pa ett
finansiellt instrument harleds fran marknadsvardet pa ett
liknande instrument.

Om det inte ar mojligt att faststalla marknadsvardet pa ett
finansiellt instrument enligt forsta eller andra meningarna, skall
vardering, enligt tredje meningen, i stéllet ske med hjalp av sadana
allmént accepterade véarderingsmetoder som ger en rimlig
uppskattning av marknadsvardet. Som exempel kan ndmnas olika
modeller for att vardera onoterade aktieoptioner.
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Av 4 kap. 10 b § tredje stycket framgar att forevarande para-
graf far tillampas endast om vérderingen leder till att tillgangen
eller skulden kan varderas pa ett tillforlitligt satt. 1 annat fall skall
vérdet bestdmmas enligt sedvanliga regler om vérdering av
anlaggnings- och omsattningstillgangar.

Sasom framgar av 7 kap. 11 § géller bestammelserna &ven vid
upprattandet av koncernredovisningen. Av 7 kap. 12 § foljer att
foretaget normalt inte far tillampa skilda redovisningsprinciper i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

4kap.10b §

Vad som ségs i 10 a § galler inte

1. finansiella instrument som halls till forfall och inte utgor
derivatinstrument,

2. 1&n och fordringar som héarrér fran foretaget och som inte
innehas for handelsandamal,

3. andelar i dotterforetag, intresseféretag eller samriskforetag,

4. aktier och andelar som foretaget sjalv har gett ut,

5. avtal om villkorad ersattning i samband med férvarv och
samgaenden, samt

6. andra finansiella instrument, om en véardering enligt 17 § ar
ofdrenlig med kraven i 2 kap. 2 och 3 88.

I frdga om skulder géller vad som ségs i 10 a § endast

1. skulder som ingar som en del i en handelsportfélj, och

2. skulder som utg6r derivatinstrument.

Vardering enligt 10 a § far inte heller ske, om en sadan vardering
inte skulle ge ett tillforlitligt varde pa det finansiella instrumentet.

(Jfr artiklarna 42a.3-4 och 42b.2 i direktivet.)

Paragrafen, som ar ny, anger i vilka fall vardering enligt 10 a §
inte far ske.

Av forsta stycket 1 framgar att varderingsbestimmelserna i 10 a
§ inte far tillampas pa finansiella instrument som “halls till
forfall”, dvs. som forvéantas innehas fram till dess att de forfaller
till betalning och regleras. En obligation som &r avsedd att
innehas till dess att den loses in ar ett exempel pa ett sadant
finansiellt instrument som inte skall védrderas enligt 10 a 8.
Forbudet mot marknadsvérdering av finansiella instrument som
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halls till forfall galler dock, sasom framgar av lagtexten, inte
instrument som har karaktér av derivatinstrument.

Enligt forsta stycket 2 skall ocksa vissa lan och fordringar som
harror fran foretaget och som inte innehas i handelsandamal
undantas fran varderingsprinciperna i 10 a 8. Till denna kategori
av finansiella tillgangar hor bl.a. fordringar och 1an som foretaget
sjdlv har genererat eller beviljat, forutsatt att syftet med
innehavet inte ar att foretaget skall tjana pengar pa kortsiktiga
véardeforandringar.

Forsta stycket 3 innehaller en uppréakning av finansiella instru-
ment som p.g.a. sin karaktar inte far varderas enligt 10 a 8. Det
géller bl.a. aktier i dotterforetag och egna aktier. I punkten finns
ocksd en generell bestimmelse som undantar alla finansiella
instrument fran vardering enligt 10 a § for det fall att en dylik
vardering ar oforenligt med kravet pa god redovisningssed och
rattvisande bild.

Andra stycket innebér att varderingsbestammelserna i 10 a § far
tillampas endast pa skulder som ingar i en handelsportfolj eller
som &r derivatinstrument.

Av det tredje stycket framgar att 10 a § far tillampas endast om
varderingen ger ett tillforlitligt varde pa den aktuella posten. Om
en sadan vardering inte kan astadkommas, skall det finansiella
instrumentet i stéllet varderas enligt lagens é&ldre vérderings-
bestdmmelser.

4kap.10c§

Vid tillampningen av denna lag skall varubaserade avtal som ger
endera avtalsparten ratt att betala med kontanter eller nagot annat
finansiellt instrument anses som derivatinstrument. Detta galler
dock inte nar avtalet

1. har ingatts for och fortsatter att uppfylla bolagets forvantade
inkdps-, forsaljnings- eller anvéandningsbehov,

2. utformades for detta &ndamal nar det ingicks,

3. och forvéntas regleras genom leverans av varan.
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(Jfr artikel 42a.2 i direktivet.)

Paragrafen &r ny. Den reglerar i vilken utstrdckning vissa slag
av s.k. varubaserade avtal skall anses som derivatinstrument.
Huvudregeln &r att sadana avtal skall anses som derivatinstru-
ment. Darav foljer ocksa att de normalt far véarderas enligt 10 a §
(jfr &ven 10 b 8) samt att det redovisande foretaget kan vara
skyldigt att 1amna sérskilda tillaggsupplysningar rérande avtalet
(se 5 kap. 4 a § tredje stycket). Fran huvudregeln undantas dock
varubaserade avtal som har ingatts for att sikra ett foretags
behov av en viss ravara, t.ex. for anvandning i foretagets produk-
tion. De narmare kriterierna framgar av punkterna 1-3.

4 kap.10d §

Om vérdering har skett enligt 10 a §, skall vardeférdndringen
sedan foregdende balansdag tas upp i resultatrakningen.

| foljande fall galler, i stéllet for vad som ségs i forsta stycket, att
ett belopp motsvarande vardeférandringen skall avséttas till en fond
for verkligt varde:

1. vardeférandringen avser en finansiell tillgdng som inte innehas
for handelsandamal och inte heller &r ett derivatinstrument,

2. vérdefordndringen avser ett sakringsinstrument och det
tillampade systemet for sakringsredovisning tillater att en del av
eller hela vardeforandringen inte tas upp i resultatrdkningen,

3. vardeforandringen &ar orsakad av en kursférandring pa en
monetédr post som utgdr en del av foretagets nettoinvestering i en
utlandsk enhet.

Nar det inte langre finns skal for avsattningen till fonden for
verkligt varde, skall fonden justeras och motsvarande belopp tas upp
i resultatrakningen.

(Jfr artikel 42 c i direktivet.)

Paragrafen saknar tidigare motsvarighet. Den innehaller be-
stammelser om néar vardeforandringar pa ett finansiellt instru-
ment skall tas upp i resultatrdkningen respektive redovisas direkt
i eget kapital i fonden for verkligt varde.

Huvudregeln, som finns intagen i forsta stycket, ar att vérde-
forandringen skall redovisas i resultatrakningen sasom en intakt
eller en kostnad.
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Av paragrafens andra stycke foljer dock att vissa varde-
forandringar inte far redovisas i resultatrakningen, i vart fall inte
omedelbart. | stéllet skall ett mot vardeforandringen svarande
belopp avsattas till en fond for verkligt varde. En vardedkning
skall i dessa fall foranleda en 6kning av fonden och en vérde-
minskning en minskning av fonden. En tillimpning av
bestdmmelsen kan féranleda att fonden i vissa fall har ett positivt
véarde och i andra fall ett negativt varde. Fonden skall redovisas
som en sarskild post under (fritt) eget kapital. Kravet pa
avsattning till en fond for verkligt varde géller bl.a. nér det har
uppkommit vardeférandringar péa finansiella tillgdngar som
varken innehas i syfte att generera vinster pa Kortsiktiga
vardeforandringar (handelsandamal) eller ar derivatinstrument.
Den kategori av finansiella tillgangar som avses i bestammelsen
bendmns i 1AS 39 ”Available-for-sale financial assets”.

Punkterna 2 och 3 avser vardeforandringar pa sakrings-
instrument. Med sdkringsinstrument avses ett finansiellt
instrument som innehas i syfte att skydda vardet pa en tillgang,
skuld eller avsattning eller en framtida in- eller utbetalning. Ett
sadant skydd astadkoms genom att fOretaget investerar i ett
sékringsinstrument, vars vérdeférdndring balanserar vérde-
forandringent pa den post som skall skyddas.

Vardeforandringar pa ett sakringsinstrument skall — sdsom
framgar av punkten 2 — avsittas till fonden for verkligt varde, om
de tillampade principerna for sakringsredovisning tillater att
vardeforandringen inte tas upp i resultatrékningen. Den nérmare
inneborden hédrav blir beroende av utvecklingen av god redo-
visningssed. Bestammelsen torde i forsta hand bli tillamplig pa
s.k. kassaflédessakringar (cash flow hedge).

Avsittning till fonden for verkligt véarde skall vidare — enligt
punkten 3 — ske nér vardeforandringen &r orsakad av en kurs-
forandring pa en monetar post som utgor en del av foretagets
nettoinvestering i en utldndsk enhet. Detta blir aktuellt bl.a. nér
ett foretag anvander sig av ett sakringsinstrument for att skydda
sig mot att vardet av foretagets tillgangar i ett utlandskt dotter-
foretag forandras pa grund av valutakursforandringar; varde-
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forandringen pa sakringsinstrumentet skall da inte resultatforas
utan féranleda en avsattning till fonden for verkligt varde.

Tredje stycket innehaller bestimmelser om justering av fonden
for verkligt vérde. Fonden skall justeras nér det inte langre finns
skal att i fonden ta upp det belopp som en gang har avsatts dit.
Det kan i sin tur bero pa att det finansiella instrument som en
gang foranledde avsattningen till fonden har avyttrats, om-
klassificeras eller inte ldngre anvidnds som ett sdkrings-
instrument. Det belopp med vilket fonden har justerats skall da
tas upp i resultatrakningen. Ett exempel pa en situation nar en
sadan justering ar nodvéandig ar da ett sikrat kassaflode paverkar
foretagets resultat. Foretaget skall i sd fall under samma
redovisningsperiod fora 6ver vinster och forluster som beror pa
vardeforandringar pa sékringsinstrumentet fran fonden for
verkligt varde till resultatrakningen. Pa det sattet kommer den
resultatforandringen som beror pa kassaflodet att “matchas” av
vardeforandringen pa sakringsinstrumentet.

4kap.10e §

Om en tillgang, avsattning eller skuld eller en del déarav har
sakrats mot ett sékringsinstrument som vérderas enligt 10 a §, skall
ocksd den sakrade posten varderas enligt den paragrafen, i den
utstrackning det ar forenligt med 2 kap. 2 och 3 §8. Darvid
tillampas 10 d § forsta stycket.

(Jfr artikel 42a.5 i direktivet.)

Paragrafen ar ny. Den innebar att tillgangar, avsattningar och
skulder eller delar dérav skall védrderas till marknadsvérde eller
motsvarande vérde enligt 10 a § om de sikras med ett
sékringsinstrument som har véarderats enligt 10 a §. Paragrafen
aterspeglar vad som enligt 1AS 39 galler vid sékring av verkligt
vérde s.k. fair value hedge.

Sasom framgar av andra meningen skall postens 6kning eller
minskning redovisas i resultatrédkningen (dar den emellertid
kommer att elimineras av den motsvarande vardeforandringen pa
sékringsinstrumentet).
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S5kap.4a8§

Om finansiella instrument har vérderats enligt 4 kap. 10 a §,
galler foljande.

For varje kategori av finansiella instrument skall upplysningar
lamnas om

1. det redovisade vardet och

2. huruvida forekommande vardeférandringar har redovisats i
resultatrakningen eller i fonden for verkligt varde.

For varje kategori av derivatinstrument skall det l[amnas upp-
lysningar om

1 omfattningen och typen av instrument, och

2, viktiga villkor som kan paverka storleken av, tidpunkten for
och sékerheten i framtida kassafléden.

Om vérderingen har gjorts enligt 4 kap. 10 a § tredje meningen
skall de viktigaste antagandena bakom valet av varderingsmodeller
och vérderingsmetoder anges.

(Jfr artikel 42d (a),(b) och (c) i direktivet.)

I paragrafen, som ér ny, finns bestdmmelser om tillaggsupp-
lysningar avseende innehav av finansiella instrument. Paragrafen
ar — sasom framgar av forsta stycket — tillamplig endast da fore-
taget varderar finansiella instrument enligt de nya varderings-
bestdmmelserna i 4 kap. 10 a §. De poster som upplysningarna
avser kan vara saval tillgangs- som skuldposter.

Enligt det andra stycket skall upplysningar lamnas om det
véarde som de finansiella instrumenten har tagits upp till i balans-
rakningen och de forédndringar i vardet som har redovisats i
resultatrdkningen respektive direkt i eget kapital i fonden fér
verkligt varde. Upplysningarna skall lamnas for varje kategori av
finansiella instrument som har vérderats till marknadsvarde eller
motsvarande.

Av tredje stycket framgar att ett foretag som varderar
finansiella instrument enligt 4 kap. 10 a § dessutom skall ldmna
vissa upplysningar om derivatinstrument. Upplysningar skall sa-
lunda lamnas om instrumentens omfattning och typ inklusive
viktiga villkor som kan paverka storlek, tidpunkt och sikerhet pa
framtida kassafléden. Upplysningarna skall avse varje sarskild
kategori av derivatinstrument.
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Nar vardet pa ett finansiellt instrument inte kan bestammas
med ledning av en marknadsnotering skall, enligt 4 kap. 10 a §
tredje meningen, vardering ske med hjalp av sddana allmant
accepterade varderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger
en rimlig uppskattning av marknadsvardet. | fdrevarande
paragrafs fjarde stycke foreskrivs att uppgift i sadana fall skall
lamnas om de viktigaste antaganden som ligger bakom valet av
modeller och metoder som har anvénts vid varderingen.

5kap.4b §

Om finansiella instrument inte har varderats enligt 4 kap. 10 a §,
galler féljande.

For varje kategori av derivatinstrument, skall upplysningar 1am-
nas om

1. marknadsvardet, om detta kan bestdmmas med tillampning av
4 kap. 10 a §, och

2. omfattningen och typen av instrument.

I fraga om finansiella anlaggningstillgdngar som enligt 4 kap. 10
a-10 c 88 far varderas enligt 4 kap. 10 a § skall, om det bokforda
vardet ar hogre &n vérdet beréknat enligt 4 kap. 10 a §, upplysning
[amnas om

1. bokfort varde och vardet berdknat enligt 4 kap. 10 a §, och

2. skalen till att det bokforda vardet inte har skrivits ner och det
stod som finns for antagandet att det bokférda vardet kommer att
atervinnas.

(Jfr artiklarna 43.1.14(a) och (b) och 44.1 i direktivet.)

Paragrafen ar ny och innehaller krav pa tillaggsupplysningar
om derivatinstrument respektive finansiella anlaggningstillgangar
som redovisas till ett varde som Overstiger marknadsvérdet. Den
skall — sdsom framgar av forsta stycket — tillampas endast av
foretag som inte vérderar och redovisar finansiella instrument
enligt bestdammelserna i 4 kap. 10 a 8.

Enligt andra stycket skall upplysning lamnas om det verkliga
vardet pa for varje kategori av derivatinstrument beraknat med
tillampning av bestdmmelserna i 4 kap. 10 a 8. Det innebdr att
vérdet i forsta hand skall faststéllas med ledning av ett marknads-
vérde och i andra hand med hjélp av allmant accepterade vérde-
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ringsmodeller och véarderingsmetoder som ger en rimlig
uppskattning av marknadsvardet. Upplysning skall ocksa lamnas
om derivatinstrumentets omfattning och typ.

Enligt tredje stycket skall sdrskilda upplysningar I[&mnas om
finansiella anlaggningstillgangar som skulle ha kunnat vérderas
enligt 4 kap. 10 a 8. Upplysningsskyldigheten &r i denna del be-
gransad till de fall da tillgdngens bokférda varde Gverstiger det
véarde som skulle ha tagits upp vid en tilldmpning av 4 kap. 10 a 8.
Upplysning skall da lamnas om savél det bokforda vardet som
vérdet, berdknat enligt 4 kap. 10 a 8. Vidare skall upplysning
lamnas om varfor tillgangen inte har skrivits ner och vilket stod
det finns for att anta att det bokforda vardet kommer att atervin-
nas, dvs. att tillgdngen i framtiden kommer att kunna realiseras
till ett varde som motsvarar det bokforda vardet.

5kap.5 8§

Om storleken eller sammanséttningen av uppskrivningsfonden
eller fonden for verkligt varde har dndrats under rakenskapsaret,
skall uppgift ldmnas om

1. fondens storlek vid rakenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under riakenskapsaret,
och

3. belopp som har 6verforts fran fonden eller pa annat satt har
tagits i ansprak med uppgift om hur beloppet har anvants.

(Jfr artikel 42 d (d) i direktivet.)

Paragrafen har hittills stillt krav pa redovisning av uppskriv-
ningsfondens foriandringar under rakenskapsaret. Andringen
innebdr att en motsvarande redovisning skall goras av forand-
ringar av fonden for verkligt vérde.

6kap.18

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en rattvisande Oversikt
Over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och
resultat.

Upplysningar skall &ven ldamnas om
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1. sddana forhallanden som inte skall redovisas i balans-
rakningen, resultatrékningen eller noterna, men som é&r viktiga
for bedomningen av foretagets stallning och resultat,

2. sadana handelser av vésentlig betydelse for foretaget som
har intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp fér egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgdr samt
storleken av den ersdttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har
forvarvats under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som
dessa aktier utgor samt storleken av den ersdttning som har
betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har
overlatits under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som
dessa aktier utgor samt storleken av den ersittning som har
erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller Gverlatelser av egna aktier som
har skett under rakenskapsaret.

Om det ar vasentligt for bedomningen av féretagets tillgangar,
skulder, resultat och stéllning, skall det &ven lamnas foljande
upplysningar avseende foretagets anvéndning av finansiella
instrument:

1. mal och tillampade principer for finansiell riskstyrning jamte,
for varje viktig typ av planerad affarshandelse dar sékringsredo-
visning anvands, tillampade principer for sékring, och

2. exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sadan information om verksamhetens miljopaverkan
som skall 1amnas enligt forsta och andra styckena skall foretag
som bedriver verksamhet som d&r tillstands- eller anmal-
ningspliktig enligt miljobalken (1998:808) lamna upplysningar i
ovrigt om verksamhetens paverkan pa den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje stycket géller inte ftretag
som avses i 3 kap. 8 § andra stycket.

(Jfr artikel 46(2)(f) i direktivet.)

Paragrafen har kompletterats med ett nytt tredje stycke. Av
detta framgar att forvaltningsberattelsen skall innehélla vissa
upplysningar om foretagets anvdndning av finansiella instru-
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ment, nédr det &r vésentligt for beddémningen av foretagets till-
gangar, skulder, stallning och resultat.

Enligt punkten 1 skall upplysningar limnas om mal och
tilldampade principer for finansiell riskstyrning. Av upplysning-
arna skall framga vilka principer foretaget tillampar nar det galler
anvandning av finansiella instrument for att sakra affarshandel-
ser. Varje viktig typ av planerad affarshidndelse dar sakrings-
redovisning anvéands skall anges.

Upplysningar skall ocksa enligt punkten 2 lamnas om fore-
tagets exponering for pris-, kredit-, likviditets- eller kassafl6des-
risker till foljd av foretagets anvdndning av finansiella instru-
ment.

I det femte stycket — tidigare paragrafens fjarde stycke — har
undantaget fran att lamna vissa upplysningar utvidgats till att
omfatta ocksa upplysningar som avses i andra stycket. Undan-
taget omfattar foretag som avses i 3 kap. 8 § dvs. foretag som har
hdgst tio anstéllda och hdgst 24 miljoner kronor i tillgangar.

6 kap.2 8§

| aktiebolag och ekonomiska foreningar skall i forvaltnings-
berdttelsen aven lamnas forslag till dispositioner betraffande
bolagets eller foreningens vinst eller forlust. Foreslar styrelsen att
vinstutdelning skall ske, skall den ange vilka 6vervaganden som har
skett med hénsyn till bestammelsen i 12 kap. 2 8 andra stycket
aktiebolagslagen(1975:1385) respektive 10 kap. 3 § andra stycket
lagen (1987:667) om ekonomiska féreningar. Forvaltnings-
berattelsen skall i sddana fall ocksa mnehalla uppgift om hur stor
del av det egna kapitalet som beror pa att tillgdngar har tagits upp
till ett hogre varde an anskaffningsvardet respektive skulder har
tagits upp till ett lagre varde an anskaffningsvardet.

Om bolaget eller féreningen ar moderféretag, skall det dess-
utom lamnas uppgift om belopp som enligt arsredowsnmgarna
for foretag inom koncernen skall foras éver fran fritt eget kapital
i koncernen till bundet eget kapital.

(Jfr Aktiebolagskommitténs forslag till 16 kap. 3 § aktiebolags-
lagen i SOU 1997:168.)
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| forsta stycket har det tagits in ett krav pa att styrelsen i ett
aktiebolag och i en ekonomisk fdrening skall lamna vissa
ytterligare upplysningar nar den foreslar att bolagsstimman skall
fatta beslut om vinstutdelning. Upplysningar skall 1dmnas om
vilka dvervdganden styrelsen har gjort med héansyn till forsiktig-
hetsregeln i 12 kap. 2 § andra stycket aktiebolagslagen respektive
10 kap 3 § andra stycket foreningslagen. Vidare skall upp-
lysningar ldmnas om hur stor del av det egna kapitalet som beror
pa att orealiserade vinster har paverkat storleken pa det egna
kapitalet. Motiven for bestdammelsen har behandlats i avsnitt 4.3.

Bestdmmelsen i det nya andra stycket har tidigare varit placerad
i forsta stycket andra meningen.

7kap.22a§

Om ett foretag har forvarvat ett annat foretag genom att betala
med andelar som det sjalvt har gett ut och kontrollen 6ver det
forvarvande foretaget som en féljd av det 6vergar till nya agare
(omvant forvarv), skall vid uppréttandet av en koncernredovisning
enligt 19-22 88 det forvarvade foretaget anses som moderforetag
och det forvarvande foretaget som dotterforetag.

Paragrafen, som ar ny, innehaller en sarskild bestaimmelse om
hur en koncernredovisning skall sammanstéllas nar koncern-
forhallandet har uppkommit genom ett s.k. omvant forvarv.
Fragan har behandlats i avsnitt 5.5.

Bestdmmelsen dr tillimplig nér ett foretag (A) har forvarvat
ett annat foretag (B) och som vederlag har ldamnat andelar som
det sjalvt har gett ut och kontrollen Over det forvarvande
foretaget (A) som en foljd darav har Gvergatt till de tidigare
dgarna av B. Vid uppréttandet av koncernredovisningen for den
koncern som dérvid har uppkommit skall, vid konsolidering
enligt bestdmmelserna i 19-22 8§ (forvarvsmetoden), det
forvéarvade foretaget (B) anses som moderforetag och det
forvarvande foretaget (A) anses som dotterforetag.

Den nya bestimmelsen innebar ingen andring vad galler
skyldigheten att uppratta koncernredovisning. Denna skall alltsa
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aven efter ett omvant férvarv upprittas av det foretag som i
formell mening utgér moderforetag (jfr 1 kap. 4 8). Koncern-
bredovisningen skall emellertid upprattas som om dotter-
foretaget hade forvarvat moderforetaget. Det innebdr bl.a. att det
ar moderforetagets tillgdngar som skall omvarderas nar kopeskil-
lingen fordelas pa de forvarvande tillgangarna. Detta kommer att
paverka koncernbalansrakningens sammansattning, bl.a. genom
att den koncernmassiga goodwillen ofta blir avsevért lagre.

5.2 Forslaget till lag om andring i
inkomstskattelagen (1999:1229)

14 kap. 8a §

Andra forpliktelser an som avses i 8 § far vid beskattningen tas
upp till det hogsta av anskaffningsvardet och det verkliga vardet
aven om de tagits upp till ett lagre varde i rakenskaperna.

Den nya paragrafen medger att andra forpliktelser an skulder och
avsattningar i utlandsk valuta vid beskattningen tas upp till det
hdgsta av anskaffningsvardet och det verkliga vardet. Detta galler
aven nér forpliktelserna har tagits upp till ett lagre varde i fore-
tagets redovisning. Bestammelsen far framforallt relevans vid
vardering av skulder som innehas for handelsandamal, eftersom
dessa enligt den foreslagna 4 kap. 10 a § arsredovisningslagen kan
komma att i redovisni ngen tas upp till ett varde som understiger
anskaffningsvardet. Ett exempel ar da ett foretag har lanat aktier
av nagon annan i syfte att sélja aktierna vidare. Foretaget ar da
skyldigt att lamna tillbaka de lanade aktierna vid en framtida
tidpunkt. Till féljd av aktiekursens utveckling kommer vardet av
foretagets forpliktelse att fordndras. Den nya bestdmmelsen
innebar att sadana vinster som beror pa att forpliktelsens varde
minskar (aktiekursen gar ner) inte kommer att fa genomslag vid
beskattningen forran skulden har reglerats.
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14 kap. 8b §

Om ett foretag overgar fran en kollektiv vardering till en post-
for-post-metod, skall det vérde forpliktelserna tas upp till enligt
8a8§ sdnkas med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan
kollektiv véardering och post-for-post-vardering av forpliktelserna
det foregaende beskattningsaret.

Av den nya paragrafen framgar att da foretaget Overgar till att
vardera forpliktelser post-fér-post i stallet for att tillampa
kollektiv vardering skall forpliktelsernas skatteméssiga vérde
enligt 8a 8 minskas. Ett belopp motsvarande skillnaden mellan
kollektiv vardering och post-for-post-vardering, berdknad pa de
forhallanden som gallde foregaende beskattningsar, skall dras av
fran det varde som annars skulle kunna tas upp till beskattning
enligt 8a § Bestimmelsen har, savitt géller vardering av
tillgangar, sin motsvarighet i 17 kap. 20 §.

14 kap. 8c §

Det varde som forpliktelserna har tagits upp till enligt 8 a § skall
minskas till den del foretaget har delat ut medel eller pa nagot annat
satt forfogat Gver vinst pa ett satt som inte lagligen hade kunnat ske
om forpliktelserna tagits upp till samma varde i rakenskaperna som
vid beskattningen.

Den nya bestammelsen innehéller, savitt galler forpliktelser som
varderats enligt 8 a §, en motsvarighet till den sdrskilda begréns-
ningsregel som galler for tillgangar enligt 17 kap. 21 §. Enligt den
forevarande bestammelsen skall under vissa forhallanden det
skatteméssiga vardet av forpliktelserna minskas. Det géller nér
ett foretag har delat ut medel eller pa annat satt har forfogat Gver
vinst pa ett satt som inte hade varit mojligt om forpliktelserna
hade tagits upp till samma varde i rakenskaperna som vid
beskattningen.
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17 kap. 19 §

Lager av vardepapper som innehas for handelsandamal far vid
beskattningen tas upp till det lagsta av anskaffningsvardet och
det verkliga vardet aven om vérdepappren tagits upp till hgre
vérde i rakenskaperna.

Paragrafen har tidigare omfattat endast kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Andringen innebér att alla foretag tillats att vid
beskattningen vérdera lager av vissa vardepapper enligt “lagsta
vardets princip”, d&ven om en hogre vardering har skett i
rakenskaperna. Bestimmelsen far tillampas pa lager av varde-
papper som innehas for handelsandamal. | paragrafen anvands,
liksom tidigare, uttrycket “lager av overlatbara vardepapper”
anvants. Paragrafens nya lydelse &r inte avsedd att vara sndvare &n
den éldre lydelsen. Den éndrade lydelsen &r foranledd av utveck-
lingen pa redovisningsomradet.
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Bilaga

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG

av den 27 september 2001 om &andring av direktiven
78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
varderingsreglerna  for  arsbokslut och  sammanstalld
redovisning i vissa typer av bolag samt i banker och andra
finansiella institut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIO-
NENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 44.2 g i detta,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i férdraget, och
av foljande skal:

(1) 1 artikel 32 i radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli
1978 om arsbokslut i vissa typer av bolag foreskrivs att posterna i
arsbokslutet skall varderas pa grundval av principen om
vérdering till anskaffnings- eller tillverkningskostnad.

(2) Genom artikel 33 i direktiv 78/660/EEG far medlemsstaterna
tillata eller fordra uppskrivning av vissa tillgangar, en pa
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ateranskaffningsvérdet baserad vardering av vissa tillgangar eller
en vardering av posterna i arsbokslutet enligt andra varderings-
metoder som tar h&nsyn till inflationen.

(3) | artikel 29 i radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13
juni 1983 om sammanstalld redovisning foreskrivs att tillgangar
och skulder som skall ingd i den sammanstallda redovisningen
skall véarderas i Overensstdmmelse med artiklarna 31-42 och 60 i
direktiv 78/660/EEG.

(4) | artikel 1 i radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december
1986 om arshbokslut och sammanstalld redovisning for banker
och andra finansiella institut foreskrivs att tillgdngar och skulder
skall varderas i 6verensstimmelse med artiklarna 31-42 i direktiv
78/660/EEG, om inte annat foreskrivs i direktiv 86/635/EEG.

(5) For forsakringsforetag skall arsbokslut och sammanstlld
redovisning upprattas enligt radets direktiv 91/674/EEG av den
19 december 1991 om arsbokslut och sammanstalld redovisning
for forsakringsforetag. Andringarna i direktiven 78/660/EEG
och 83/349/EEG géller inte bestammelserna i direktiv
91/674/EEG, men kommissionen kan komma att ldgga fram
liknande forslag om andring av det direktivet efter samrad med
den relevanta radgivande kommittén.

(6) De internationella finansmarknadernas dynamiska karaktér
har medfort en vidstrackt anvandning inte bara av traditionella
priméra finansiella instrument som aktier och obligationer utan
ocksa av olika derivatinstrument, som terminskontrakt, optioner
och swappar.

(7) Ledande normgivare pa redovisningsomradet i vérlden har
borjat 6verge den varderingsmetod som baseras pa den historiska
kostnaden for sadana finansiella instrument till forman for en
redovisning till verkligt varde.
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(8) I kommissionens meddelande om Harmonisering av redovis-
ningssystemet, en ny strategi i forhallande till det internationella
harmoniseringssystemet, uppmanas Europeiska unionen att
verka for att behalla 6verensstimmelsen mellan gemenskapens
redovisningsdirektiv och utvecklingen i den internationella
normgivningen pa redovisningsomradet, i synneret inom Inter-
national Accounting Standards Committee, IASC.

(9) For att denna O6verensstimmelse mellan internationellt
erkdnda redovisningsstandarder och direktiven 78/660/EEG,
83/349/EEG och 86/635/EEG skall behallas, maste de senare
dndras sa att vissa finansiella tillgdngar och skulder kan varderas
till verkligt varde. Déarigenom kommer europeiska foretag att
kunna upprétta sin redovisning i ©Gverensstimmelse med den
internationella utvecklingen.

(10) Denna dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och
86/635/EEG é&r i linje med kommissionens meddelande till
Europaparlamentet och radet av den 13 juni 2000 om EU:s
strategi for finansiell rapportering, dar det foreslas anvandning av
internationella redovisningsstandarder (1AS) for utarbetandet av
sammanstéllda redovisningar for boérsnoterade foretag. Syftet
med denna a&ndring dr att mdojliggora tillimpningen av den
internationella redovisningsstandarden for redovisning i balans-
eller resultatrakningen samt véardering av finansiella instrument.

(11) For att finansiell information fran hela gemenskapen skall
kunna jamforas, maste medlemsstaterna infora ett system for
redovisning till verkligt varde for vissa finansiella instrument.
Medlemsstaterna bor tillata att alla foretag eller vissa kategorier
av foretag som omfattas av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG
och 86/635/EEG antar detta system for savél arsbokslut som
sammanstélld redovisning eller enbart fér sammanstélld
redovisning. Dessutom bor medlemsstaterna fa fordra att alla
foretag eller vissa kategorier av foretag antar detta system for
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saval arsbokslut som sammanstalld redovisning eller enbart for
sammanstélld redovisning.

(12) Redovisning till verkligt varde b6r endast ske fér poster dar
det finns langtgaende internationell enighet om att redovisning
till verkligt véarde ar lamplig. FOr narvarande rader enighet om att
redovisning till verkligt vérde inte bor tillimpas for alla
finansiella tillgdngar och skulder, till exempel inte for flertalet av
dem som inte ingar i en banks handelslager.

(13) Noterna till redovisningen bor innehalla vissa upplysningar
om de finansiella instrument i balansrdkningen som har tagits
upp till verkligt varde. Forvaltningsberéttelsen bér ge en
indikation av foretagets mal och policy for riskstyrning vad
géller anvéndningen av finansiella instrument.

(14) Derivatinstrument kan ha stor betydelse for ett foretags
finansiella stéllning. Upplysningar om derivatinstrument och
deras verkliga varde far anses lampligt dven om foretaget inte
tillampar redovisning till verkligt varde. For att begrdnsa den
administrativa bordan for sma foretag bor medlemsstaterna
tillatas att undanta dessa fran upplysningskravet.

(15) Redovisning av finansiella instrument &r ett omrade inom
finansiell rapportering som utvecklas snabbt och som darfér
behover ses 6ver av kommissionen mot bakgrund av medlems-
taternas erfarenheter av redovisning till verkligt vérde.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG &ndras pa foljande satt:

1. Féljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 7a

Vardering till verkligt varde

Artikel 42a

1. Med avvikelse fran artikel 32 och med forbehall for villkoren i
punkterna 2-4 i denna artikel skall medlemsstaterna i fraga om
alla bolag eller vissa kategorier av bolag tillita eller fordra en
vérdering till verkligt varde av finansiella instrument, inklusive
derivatinstrument.

Ett sadant tillstand eller krav far begransas till ssmmanstallda
redovisningar enligt direktiv 83/349/EEG.

2. | detta direktiv skall varubaserade avtal som ger endera avtals-
parten ratt att betala med kontanter eller nagot annat finansiellt
instrument anses som derivatinstrument, utom nar

a) de har ingatts for och fortsitter att uppfylla bolagets
forvantade inkops-, forséljnings- eller anvdndningsbehov,

b) de utformades for detta andamal nér de ingicks, och

c) de forvantas att regleras genom leverans av varan.

3. Punkt 1 skall endast tillampas pa sddana skulder som
a) ingar som en del i en handelsportfélj, eller
b) utgdrs av derivatinstrument.

4. Vardering enligt punkt 1 skall inte tillampas pa
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a) icke-derivata finansiella instrument som halls till forfall,

b) lan och fordringar som harror fran bolaget och som inte
innehas for handelsiandamal, och

c¢) andelar i dotterforetag, intresseforetag och samriskforetag,
agarandelsbevis som har utfardats av bolaget, avtal om villkorad
ersdttning i samband med foretagskombinationer liksom andra
finansiella instrument av sadan sarskild karaktar att
instrumenten, enligt vad som &r allmént accepterat, bor redovisas
pa annat satt an andra finansiella instrument.

5. Med avvikelse fran artikel 32 far medlemsstaterna, i fraga om
alla tillgdngar och skulder som uppfyller kraven for en sakrad
post enligt ett system for sakringsredovisning till verkligt vérde,
eller en bestamd del av sddana tillgdngar eller skulder, tillata
véardering till det specifika belopp som fordras enligt det
systemet.

Artikel 42b

1. Det verkliga varde som avses i artikel 42a skall bestdimmas
utifran

a) ett marknadsvérde, for de finansiella instrument for vilka en
tillforlitlig marknad med latthet kan bestdmmas; om ett mark-
nadsvarde inte med latthet kan bestdmmas for ett instrument
men daremot for dess bestandsdelar eller for ett liknande
instrument, far instrumentets marknadsvarde héarledas fran
vardet pa bestandsdelarna eller pd det liknande instrumentet,
eller

b) ett vdarde som berdknas utifran allmént accepterade varde-
ringsmodeller och varderingsmetoder for de instrument for vilka
en tillforlitlig marknad inte med latthet kan bestimmas. Sadana
véarderingsmodeller och vérderingsmetoder skall ge en rimlig
uppskattning av marknadsvardet.
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2. Sadana finansiella instrument som inte kan varderas pa ett
tillforlitligt satt med nagon av de metoder som beskrivs i punkt
1, skall varderas i enlighet med artiklarna 34—42.

Artikel 42¢

1. Utan hinder av artikel 31.1 c skall, om ett finansiellt instru-
ment vérderas i enlighet med artikel 42b, en fordndring av vérdet
tas med i resultatrdkningen. En fordndring av detta slag skall
emellertid redovisas direkt i eget kapital i en fond foér verkligt
varde om

a) instrumentet ar ett sékringsinstrument enligt ett system for
sakringsredovisning som tillater att en del av eller hela vérde-
forandringen inte tas med i resultatrdkningen, eller

b) forandringen av vardet ar orsakad av en kursférandring pa
en monetdr post som utgor en del av ett bolags nettoinvestering i
en utldndsk enhet.

2. Medlemsstaterna far tillata eller fordra att en forandring av
vardet pa en finansiell tillgdng som ar tillganglig for forsaljning,
och som inte &r ett derivatinstrument, redovisas direkt i eget
kapital i fonden for verkligt varde.

3. Fonden for verkligt varde skall justeras nédr beloppen i fonden
inte langre ar nddvandiga for genomfdrandet av punkterna 1 och
2.

Artikel 42d

Nar vardering till verkligt varde av finansiella instrument har
tillampats skall foljande uppgifter [dmnas i noterna:

a) De viktigaste bakomliggande antagandena for vérderings-
modellerna och vérderingsmetoderna, nér verkliga varden har
bestdmts enligt artikel 42b.1 b.

b) For varje kategori av finansiella instrument, det verkliga
vérdet, de foradndringar av vardet som redovisats direkt i resultat-

80



Ds 2002:42

rakningen liksom de fordndringar som redovisas i fonden for
verkligt varde.

c) For varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om
omfattning och typ, inklusive viktiga villkor som kan paverka
beloppen, tidpunkt och sikerhet vad galler framtida kassafloden.

d) En tabell som visar forandringar i fonden for verkligt varde
under rakenskapsaret."

2. | artikel 43.1

a) skall hanvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och 3442"
ersdttas med en hanvisning till "artiklarna 31 och 34-42c¢", och

b) skall féljande punkt laggas till:

"14. Nér vérdering till verkligt varde av finansiella instrument
inte har tillampats i enlighet med avsnitt 7a:
a) for varje kategori av derivatinstrument

i) instrumentens verkliga varde om ett sddant varde kan
bestdmmas med hjalp av nagon av de metoder som anges i artikel
42b.1,

ii) upplysningar om instrumentens omfattning och typ,
och

b) for de finansiella anlaggningstillgangar som omfattas av
artikel 42a, och som upptas till ett varde som Overstiger det
verkliga vérdet och utan att alternativet att justera vdrdet i
enlighet med artikel 35.1c aa har utnyttjats:

i) bokfort varde och verkligt varde for antingen de indi-
viduella tillgangarna eller lampliga grupper av dessa individuella
tillgangar,

ii) skalen till att det bokforda vérdet inte har minskats,
inklusive det stdd som finns for antagandet att det bokfdrda
vardet kommer att atervinnas."

3. Artikel 44.1 skall ersattas med foljande text:
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"1. Medlemsstaterna far tillata sidana bolag som avses i artikel 11
att uppratta noter i forkortad form utan de uppgifter som kravs
enligt artikel 43.1.5-43.1.12 och 43.1.14 a. Noterna skall dock
sammanfattningsvis for alla berdrda poster ange de i artikel
43.1.6 angivna uppgifterna.”

4. | artikel 46.2 skall foljande punkt laggas till:

"f) vad géller bolagets anvandning av finansiella instrument och
nar det ar vasentligt for bedomningen av dess tillgangar, skulder,
finansiella stéllning och vinst eller forlust,

— bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning,
inklusive dess sakringspolicy for varje viktig typ av planerad
transaktion dar sakringsredovisning anvéands, och

— bolagets exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditets-
risk och kassaflodesrisk."

5. Hanvisningen i artikel 59.2 a och b till "artiklarna 31-42" skall
ersattas med en héanvisning till "avsnitt 7 eller 7a".

6. Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 61a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gdra en éversyn av
bestimmelserna i artiklarna 42a-42d, 43.1.10 och 43.1.14, 44.1,
46.2 f och 59.2 a och 59.2 b utifran erfarenheterna av tillamp-
ningen av bestdmmelser om redovisning till verkligt vérde och
med beaktande av den internationella utvecklingen pa redovis-
ningsomradet och, om sa ar lampligt, lagga fram forslag till
Europaparlamentet och radet om andring av de ovan namnda
artiklarna."
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Artikel 2
Direktiv 83/349/EEG éandras pa foljande satt:
1. Artikel 29.1 skall erséattas med foljande:

"1. Tillgangar och skulder som skall ingd i den sammanstéllda
redovisningen skall vdrderas enligt enhetliga metoder och i
Overensstammelse med avsnitten 7 och 7a samt artikel 60 i
direktiv 78/660/EEG."

2. | artikel 34

a) skall hanvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och 34-42"
erséttas med en hdnvisning till "artiklarna 31 och 34-42c", och

b) skall féljande punkter laggas till:

"14. Nér vérdering till verkligt vérde av finansiella instru-
ment har tilldmpats i enlighet med avsnitt 7a i direktiv
78/660/EEG

a) de viktigaste bakomliggande antagandena for vérde-
ringsmodellerna och varderingsmetoderna, nér verkliga
véarden har bestdmts enligt artikel 42b.1 b i det direktivet,

b) for varje kategori av finansiella instrument, det
verkliga vérdet, de forandringar av virdet som redovisats
direkt i resultatrdkningen liksom de fordndringar som
redovisas i fonden for verkligt varde enligt artikel 42c i
det direktivet,

c¢) for varje kategori av derivatinstrument, upplysning-
ar om omfattning och typ, inklusive viktiga villkor som
kan paverka beloppen, tidpunkten och sakerheten vad
géller framtida kassafloden, och

d) en tabell som visar forandringar i fonden for
verkligt varde under rakenskapsaret.
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15. Nar vérdering till verkligt varde av finansiella instrument inte
har tillampats i enlighet med avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG
a) for varje kategori av derivatinstrument
i) instrumentens verkliga varde om ett saddant varde kan
bestammas med hjalp av nagon av de metoder som anges i artikel
42b.1i det direktivet,
ii) upplysningar om instrumentens omfattning och typ,
och
b) for finansiella anlaggningstillgangar som omfattas av artikel
42a i det direktivet, och som upptas till ett varde som Overstiger
det verkliga vardet och utan att alternativet att justera vérdet i
enlighet med artikel 35.1 ¢ aa i det direktivet har utnyttjats
i) bokfort varde och verkligt varde for antingen de
individuella tillgdngarna eller lampliga grupper av dessa
individuella tillgdngar,
ii) skalen till att det bokfdrda vérdet inte har minskats,
inklusive det stdd som finns for antagandet att det bokfdrda
vardet kommer att atervinnas."

3. I artikel 36.2 skall foljande punkt laggas till:

"e) vad géller foretagens anvéndning av finansiella instrument
och nér det ar vasentligt for bedomningen av tillgangar, skulder,
finansiell stallning och vinst eller forlust,

— foretagens mal och policy for finansiell riskstyrning,
inklusive deras sakringspolicy for varje viktig typ av planerad
transaktion dar sakringsredovisning anvéands, och

— foretagens exponering for prisrisk, kreditrisk, likvidi-
tetsrisk och kassaflodesrisk."

4. Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 50a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gora en éversyn av
bestdmmelserna i artiklarna 29.1, 34.10, 34.14 och 34.15 samt
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36.2e utifran erfarenheterna av tillimpningen av bestammelser
om redovisning till verkligt varde och med beaktande av den
internationella utvecklingen pa redovisningsomradet och, om sa
ar lampligt, lagga fram forslag till Europaparlamentet och radet
om &ndring av de ovan ndmnda artiklarna."

Artikel 3
Artikel 1.1 i direktiv 86/635/EEG skall ersattas med foljande:

"1. Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.5, artiklarna 6, 7, 13
och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35 och 37-41,
artikel 42 forsta meningen, artikel 42a-42d, artiklarna 45.1, 46.1
och 46.2, artiklarna 48-50 och 50a, artikel 51.1, artiklarna 56-59,
61 och 6la i direktiv 78/660/EEG skall gilla i frdga om de
institut som anges i artikel 2 i det hér direktivet, om annat ej
foreskrivs i det hdr direktivet. Artikel 35.3, artiklarna 36 och 37
och artikel 39.1-39.4 i det héar direktivet skall dock inte gélla i
fraga om tillgdngar och skulder som vérderas i enlighet med
avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG."

Artikel 4

1. Medlemsstaterna skall satta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nddvandiga for att folja detta direktiv fore
den 1 januari 2004. De skall genast underratta kommissionen om
detta.

Naér en medlemsstat antar dessa bestdmmelser skall de inne-
halla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sadan
hénvisning nar de offentliggors. Néarmare foreskrifter om hur
hénvisningen skall gdras skall varje medlemsstat sjalv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlamna texterna

till centrala bestdimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 5
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 27 september 2001.
P& Europaparlamentets vagnar P4 radets vagnar

N. Fontaine C. Picqueé
Ordforande Ordf6rande
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