Prop. 2025/26:99

1:17 Kapitalinsatser i statligt agda foretag — Videberg Kraft AB

I statens budget for innevarande ér finns f6r detta dndamal uppfort ett anslag pa
11 000 000 kronor.

Regeringens forslag

Regeringen bemyndigas att under 2026 och 2027 £6r anslaget 1:17 Kapitalinsatser i
statligt dgda foretag forvirva aktier i Videberg Kraft AB som ger staten en rést- och
dgarandel pa 60 procent i bolaget, vars verksamhet ér att projektera, uppféra och
inneha kirntekniska anliggningar och driva kdrnteknisk verksamhet f6r
energiproduktion samt dirmed forenlig verksamhet, och besluta om kapitaltillskott till
bolaget pa sammanlagt hégst 1 800 000 000 kronor.

Regeringen bemyndigas att under 2026 och 2027 £6r anslaget 1:17 Kapitalinsatser i
statligt dgda foretag ingd ekonomiska dtaganden pd hégst 34 283 000 000 kronor for att
tillskjuta kapital eller forvirva eller avyttra aktier i Videberg Kraft AB, eller pa annat
sitt Oka eller minska statens rOst- och dgarandel 1 bolaget till ligst 51 och hégst 65
procent av aktierna och résterna, fram till och med den tidpunkt da bolagets
kirnkraftsreaktorer tas i rutinmassig drift, dock senast 2045.

Regeringen bemyndigas att vidta de dtgirder i Gvrigt som krdvs fOr att genomféra
kapitaltillskott samt férvirv och Gverlitelse av aktier enligt ovan.

Riksdagen godkinner att de direkta forsiljningskostnader som uppkommer for staten i
samband med férsiljning av aktier i Videberg Kraft AB fir avriknas mot
forsiljningsintakterna.

Skalen for regeringens forslag

Anslaget anvinds av regeringen, efter beslut av riksdagen i varje enskilt fall, f6r
kapitalinsatser i statligt 4gda foretag. Anslaget anvinds dven till utgifter f6r att f6rvirva
eller bilda aktiebolag f6r ny eller befintlig statlig féretagsverksamhet.

Forvarv av aktier och kapitaltillskott i Videberg Kraft AB 2026 och 2027

Videberg Kraft AB (Videberg Kraft) ir ett nybildat bolag som har som syfte att
projektera, uppféra och inneha kirntekniska anldggningar, driva kirnteknisk
verksambhet £6r energiproduktion samt dirmed férenlig verksamhet. Bolaget 4dgs 1 dag
till 80 procent av det statligt heldgda Vattenfall AB (Vattenfall) och till 20 procent av
Industrikraft i Sverige AB (Industrikraft) som i sin tur dgs av ABB Switzerland Ltd,
Alfa Laval Corporate AB, Boliden AB, Hitachi Energy Sweden AB, Héganis AB,
Saab AB, SSAB EMEA AB, Stora Enso AB och Volvo Business Services
International AB. Videberg Kraft avser att bygga nya kidrnkraftsreaktorer med en
samlad effekt av ca 1 500 MW pd VirShalvon 1 Varbergs kommun, intill Ringhals
kirnkraftverk. Projektet planeras omfatta tre till fem mindre reaktorer, s.k. SMR-
reaktorer, beroende pa val av reaktorleverantér. Regeringen bedémer att projektet kan
bidra till att tillgodose elsystemets behov samt till att de klimat- och energipolitiska
mailen uppfylls.
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Videberg Kraft har i december 2025 ans6kt om stdd enligt lagen (2025:587) om
statligt st6d for investeringar i ny kirnkraft. Av anstkan framgar att storleken pa
dgarnas andelar bl.a. beror pa villkoren i den finansierings- och riskdelningsmodell
som kommer att gilla och investeringens paverkan pd dgarnas kreditvirdighet. Ingen
av de nuvarande dgarna kan 1 sin balansrikning ta in den lineskuld som Videberg
Kraft berdknas fa utan att det paverkar dgarnas kreditvirdighet negativt i sd hdg grad
att investeringen skulle utebli. En statlig majoritetsandel i bolaget dr dirfér en
forutsittning for att projektet ska kunna genomforas. Regeringen bedémer att dgandet
i Videberg Kraft bor férdelas si att staten dger 60 procent och Vattenfall och
Industrikraft 20 procent vardera av dgar- och réstandelarna.

Videberg Kraft dr ett bolag under uppbyggnad. Aktiernas virde dr f6r nirvarande ldgt,
men beriknas 6ka i takt med att féretagets tillgangar 6kar, bl.a. genom
aktiedgartillskott samt en successiv 6verforing av en projektorganisation och materiella
och immateriella tillgangar fran Vattenfall till Videberg Kraft. Vattenfall och
Industrikraft har redovisat en prelimindr finansieringsplan f6r Videberg Kraft.
Bolagets kapitalbehov f6r 2026 och 2027 beriknas uppga till uppemot 3 miljarder
kronor. En statlig dgarandel om 60 procent motsvarar ca 1,8 miljarder kronor.

Regeringen far enligt 8 kap. 3 § budgetlagen inte utan riksdagens bemyndigande
férvirva aktier eller andelar i ett féretag eller pa annat sitt 6ka statens rost- eller
dgarandel i ett féretag. Regeringen far inte heller utan riksdagens bemyndigande
tillskjuta kapital till ett foretag.

Regeringen avser att under 2026 ingd avtal med Vattenfall om férvirv av aktier 1
Videberg Kraft. Om Europeiska kommissionen har synpunkter pa utformningen av
férvirvsavtalet behéver justeringar kunna géras. Statens tilltridde till aktierna, dé
kopeskillingen ska erldggas, férvintas ske under det andra halvaret 2027. Ett
bemyndigande om f&rviry av aktier och kapitaltillskott bor darfor gilla 2026 och
2027.

Mot denna bakgrund bor regeringen bemyndigas att under 2026 och 2027 {6r
anslaget 1:17 Kapitalinsatser i statligt dgda foretag t6rvirva aktier 1 Videberg Kraft som ger
staten en rOst- och dgarandel pa 60 procent i bolaget, vars verksamhet ir att
projektera, uppféra och inneha kirntekniska anldggningar och driva kirnteknisk
verksamhet f6r energiproduktion samt dirmed férenlig verksamhet, och besluta om
kapitaltillskott till bolaget pa sammanlagt hégst 1 800 000 000 kronor. Vidare bor
regeringen bemyndigas att vidta de dtgirder 1 Gvrigt som krivs for att genomfora
torvirvet av aktierna och kapitaltillskottet.

Till £6ljd av férslaget beriknas anslaget 6ka med 1 800 000 000 kronor 2027,

Kapitaltillskott och @ndring av statens rost- och agarandel i Videberg Kraft AB under
projektets genomforande

Bolagets arbete med ny kirnkraft 4r i ett tidigt skede och arbete pagir med bl.a. val av
reaktormodell. Det dr friga om ett komplext investeringsprojekt som ér férenat med
ett stort antal osikerheter. Regeringen bedémer dirfér att det bor finnas méjligheter
att under investeringsfasen forindra statens r6st- och dgarandel 1 bolaget.

Skil £6r dndrad dgarandel kan exempelvis vara

—  om en dgares kreditvirdighet, vid oférindrad dgarandel, riskerar att paverkas
negativt pa ett sitt som kan fa konsekvenser for projektet som inte dr hanterbara,

—  om en forindring av antalet dgare eller deras respektive andel vid kapitaltillskott
bedéms nédvindig eller 6nskvird for att projektet ska kunna genomfdras, eller
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—  situationer som tillater d4garna av Videberg Kraft att férindra antalet aktier i
bolaget genom omférdelning av befintliga dgarandelar eller inlésen av en enskild
dgares aktier med effekten att kvarvarande dgares andelar 6kar.

Statens initiala dgarandel om 60 procent bor dirfér kunna 6kas eller minskas inom ett
intervall. Ett limpligt intervall bedéms vara 51-65 procent. Foérindringar inom
intervallet bér kunna ske till dess att alla reaktorer som omfattas av projektet har tagits
1 rutinmadssig drift, dock lingst till 2045, dvs. den grins som giller f6r den statliga
utldningen enligt budgetpropositionen f6r 2026 (prop. 2025/26:1 utg.omt. 21, bet.
2025/26:NU3, rskr. 2025/26:117). Efter det att alla reaktorer tagits i rutinmassig drift
bér eventuella dndringar av statens dgande i bolaget understillas riksdagens prévning i
varje enskilt fall.

Villkoren fér férindring av dgarstrukturen kommer att regleras 1 ett aktiedgaravtal som
regeringen avser att inga 2026, i samband med att avtal ingds om aktieférvirv.
Justeringar i avtalet kan behéva goras 1 samband med statsstodsprocessen hos
kommissionen. Ett bemyndigande att inga ekonomiska ataganden bor dirfor gilla
2026 och 2027.

Stéd enligt lagen om statligt st6d £6r investeringar i ny kdrnkraft ska férenas med
villkor som regleras genom avtal mellan staten och det foretag som fir stéd. Ett av
villkoren for statliga lin kan vara att eget kapital tillfrs fran dgarna till Videberg Kraft.
Som deldgare bor staten i sa fall bidra med sin andel av det egna kapitalet till dess att
alla de reaktorer som omfattas av projektet tas i rutinmissig drift, dock lingst t.o.m.
2045. En forutsittning for kapitaltillskott fran staten 4r att det sker pa villkor som ar
jimfoérbara med Svriga dgares. Behovet av medel frin staten beriknas till

34,3 miljarder kronor 2028-2045. Utgifter for kapitaltillskott och dndring av statens
r6st- och dgarandel 1 Videberg Kraft AB berdknas belasta statens budget fr.o.m. 2030.
Beridkningarna dr férenade med osidkerheter och behovet av medel kan komma att bli
hogre.

I samband med en avyttring av aktier i f6retag uppkommer vissa kostnader f6r dgaren
staten, t.ex. kostnader f6r extern rddgivning samt andra omkostnader som har
samband med f6rsiljningen. Regeringen féreslar att dessa kostnader far finansieras
genom att de avriknas frin de likvider som erhalls vid férsiljningen.

I enlighet med vad som ovan anforts krivs riksdagens bemyndigande for att forvirva
aktier eller andelar i ett fOretag, pa annat sitt 6ka statens rost- eller dgarandel 1 ett
toretag eller tillskjuta kapital till ett féretag. Regeringen far vidare enligt 8 kap. 4 §
andra stycket budgetlagen inte utan riksdagens bemyndigande genom forsiljning eller
pd annat sitt minska statens dgarandel i foretag ddr staten har hilften eller mer 4n
hilften av résterna f6r samtliga aktier eller andelar.

Mot denna bakgrund bér regeringen bemyndigas att under 2026 och 2027 f6r
anslaget 1:17 Kapitalinsatser i statligt dgda foretag ingd ckonomiska dtaganden pd hogst
34 283 000 000 kronor for att tillskjuta kapital eller forvirva eller avyttra aktier i
Videberg Kraft, eller pa annat sitt 6ka eller minska statens r&st- och dgarandel i
bolaget till ligst 51 och hégst 65 procent av aktierna och résterna, fram t.o.m. den
tidpunkt da bolagets kirnkraftsreaktorer tas 1 rutinmassig drift, dock senast 2045.
Vidare bor regeringen bemyndigas att vidta de dtgirder i 6vrigt som krivs {fOr att
genomfora kapitaltillskott, forvirv och verlételse av aktier enligt ovan. Riksdagen bor
aven godkidnna att de direkta férsiljningskostnader som uppkommer for staten i
samband med f6rsiljning av aktier i Videberg Kraft far avriknas mot
forsiljningsintakterna.
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