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Ett clearingbolag bedriver verksamhet med clearing och avveckling av
betalningar (clearingverksamhet), dvs. férmedlar betalningar mellan
banker i ett clearing- eller avvecklingssystem. Den svenska lagstiftningen
for clearingverksamhet &r fordldrad och har inte anpassats till
digitaliseringen eller vad som galler internationellt. Av den anledningen
och for att oka motstandskraften i betalningssystemet foreslds det i
lagradsremissen att det ska inforas en ny lag om clearing och avveckling
av betalningar.
| lagradsremissen foreslas bl.a. att
o definitionen av clearingverksamhet ska utvidgas till att omfatta hela
betalningsprocessen,
o detska stallas krav pd bl.a. riskhantering, beredskap och cybersékerhet,
kapital samt styrning, och
o det ska stéllas krav vid utkontraktering av clearingverksamhet.
De nya reglerna foreslas trada i kraft den 1 januari 2024.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

lag om clearing och avveckling av betalningar,

lag om andring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

lag om &ndring i lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.,

lag om andring i lagen (1995:1571) om insattningsgaranti,

lag om &ndring i lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och

kontoféring av finansiella instrument,

lag om andring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av

forpliktelser pa finansmarknaden,

7. lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

8. lag om &ndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400),

9. lag om &ndring i lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av

och tillsyn dver finansmarknaderna,

10. lag om &ndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestdammelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning,

11.lag om andring i lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism,

12.lag om andring i lagen (2022:964) om foretagsrekonstruktion.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om clearing och avveckling av
betalningar

Hérigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Lagens tillampningsomrade

1 § Denna lag innehaller bestammelser om aktiebolag som har tillstand att
bedriva clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagares rakning utféra

1. clearing genom att begéra 6verféring av, stamma av, bekrafta eller
gbra avrékning av betalningar eller upprétta slutliga positioner infér
avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom overforing.

Den som avses i 8 8 lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden far vara clearingdeltagare i clearing-
verksamheten.

2 § Lagen galler ocksa for filialer till utlandska clearingbolag. Det som
sdgs om clearingbolag och aktiebolag ska da avse filialer till utlandska
clearingbolag.

For filialer till utlandska clearingbolag galler dock inte de bestammelser
som ror bolagsordning, styrelse eller styrelseledaméter i 2 kap. 381, 4
och 5, 5 kap. 1 § 3, 6 kap. 1 och 3 88. For sadana filialer galler inte heller
2 kap. 3 8 3 och 4-8 88, 3 kap. 7 § och 5 kap. 6 och 8 §8.

Tystnadsplikt

38Den som ar eller har varit knuten till ett clearingbolag far inte
obehdrigen réja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om nagon
annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en missténkt dvertradelse av en
bestammelse som géller for verksamheten far inte obehérigen réjas, om
uppgiften kan avsltja anmélarens eller den anméldes identitet.

Uppgiftsskyldighet

4 § Ett clearingbolag ska utan dréjsmal lamna uppgifter i elektronisk form
om enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt
bestammelserna om forundersékning i brottmal begars av undersok-
ningsledaren eller om det begars av aklagare i ett drende om réttslig hjalp
i brottmal, p& framstallning av en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett &rende om erkdnnande och verkstallighet av en
europeisk utredningsorder.



Meddelandeférbud

5 8 Den undersokningsledare eller aklagare som begar uppgifter enligt 4 §
far besluta att clearingbolaget eller den som é&r eller har varit knuten till
bolaget inte far r6ja for kunden eller for ndgon utomstaende att uppgifter
har lamnats enligt 4 § eller att det pagar en férundersokning, ett arende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett d&rende om erkannande och verkstallighet
av en europeisk utredningsorder. Ett sadant forbud far meddelas om det
kravs for att en utredning om brott inte ska &ventyras eller for att uppfylla
en internationell 6verenskommelse som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med majlighet till férlangning, och far
inte avse langre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet. | ett drende om réttslig hjalp i brottmal eller om erkannande och
verkstallighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet
tidsbegrénsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt
om réttslig hjalp eller den utlandska myndighet som har utfardat
utredningsordern samtycker till detta.

Om ett férbud inte langre &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller aklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

Ansvarsbestammelse

6 § Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 8.

2 kap. Tillstand

Tillstandsplikt

1 § For att ett aktiebolag ska fa bedriva clearingverksamhet krévs tillstand
av Finansinspektionen.

Undantag fran tillstdndsplikt

2 § Tillstand behdvs inte for
1. Sveriges riksbank,
2. banker, eller
3. verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjanster.

Forutsattningar for tillstand

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstand att bedriva clearingverksamhet om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning,

2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt denna lag och andra férfattningar,

3. den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget beddms Iamplig att utdva ett vasentligt inflytande éver ledningen
av bolaget,

4.den som ska ingd i styrelsen eller vara verkstallande direktor har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och &ven
i Ovrigt dr lamplig for en sadan uppgift,



5. styrelsen i sin helhet har tillrackliga kunskaper och erfarenheter for
att leda bolaget, och
6. bolaget uppfyller de villkor i vrigt som anges i denna lag.

4 8 Vid bedomningen enligt 3 8 3 av om en innehavare &r l[&mplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det
finns skél att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pé ett satt
som &r forenligt med denna lag och andra forfattningar, eller

2. innehavet har samband med eller kan ¢ka risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om &tgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 8 terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Godkénnande av bolagsordning

5 § Bolagsordningen ska godkannas av Finansinspektionen i samband
med att aktiebolaget far tillstand.

Awven en andring av bolagsordningen ska godkannas av Finansinspe-
ktionen, om den inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning.
En sadan andring far inte registreras innan den har godkénts.

Organisation

6 § Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledaméter,

2. en verkstallande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stamman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkand. Minst en revisor som
stdmman utsett ska vara auktoriserad.

7 8 For ett clearingbolag som é&r ett privat aktiebolag ska bestdammelserna
om arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan bolags-
organen i 8 kap. 46 a och 46 b 88 aktiebolagslagen (2005:551) tillampas.
Styrelsens ordférande ska bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Ansokan om tillstand

8 § Ansokan om tillstind far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om
en ansokan har gjorts inom sex manader fran det att stiftelseurkunden
undertecknades, rdknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) fran tillstdndsbeslutet.

9 8 En ansokan om tillstind ska innehdlla en beskrivning av verksam-
heten.

3 kap. Krav pa verksamheten
Sundhet
1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett satt som &r sunt.



Ett clearingbolag ska ha &ndamalsenliga regler for hur clearingverksam-
heten ska ga till. | clearingverksamheten ska principerna om fritt tilltrade,
neutralitet och proportionalitet tillampas.

Riskhantering

2 § Ett clearingbolag ska identifiera, méta, dvervaka, internt rapportera
och hantera de risker som dess verksamhet ar forknippad med. Bolaget ska
se till att det finns en tillfredsstéllande intern styrning och kontroll. | det
ingdr att sakerstalla clearingverksamhetens operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och affars-, investerings-,
kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sakerstélla att driftssékerheten &r
tillfredsstallande. | det ingér att 6kande betalningsvolymer till foljd av
operativ eller finansiell stress ska kunna hanteras.

Beredskap

3 8 Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sékerstélla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att
kunna hantera handelser som utgér en betydande risk for avbrott i verk-
samheten. Planerna ska utvérderas och ses dver regelbundet.

Informations-, it- och cybersékerhet

4 § Ett clearingbolag ska ha strategier for informations-, it- och cyber-
sakerhet for att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Strategierna ska
utvérderas och ses dver regelbundet.

Kapital

5 § Ett clearingbolag ska genom eget kapital tdcka de risker bolaget &r ut-
satt for och kunna fortsétta att bedriva kritisk verksamhet &ven om for-
luster uppstar.

Uppdragsavtal

6 § Ett clearingbolag far uppdra at ndgon annan att utfora uppgifter som ar
av betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och
under sakerhetsmassigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstallande intern
styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.

Uppdragsavtal ska godkannas av Finansinspektionen, om avtalet inne-
béar en vasentlig forandring av forutsattningarna for clearingverksamheten.

Styrning

7 § Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven pa verksamheten i
1-6 88 uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behdvs for att uppfylla kraven i forsta stycket och for att i
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ovrigt styra verksamheten. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas
och ses dver regelbundet.

Sidoverksamhet

8 § Ett clearingbolag far utover clearingverksamhet, bara bedriva sadan
verksamhet som har néra samband med den.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen godkénna att ett
clearingbolag bedriver annan verksamhet &n den som avses i forsta
stycket.

Forvarv av egendom

9 § Ett clearingbolag far forvarva egendom som motsvarar mer &n
25 procent av kapitalet, om Finansinspektionen godkanner det. Forvérvet
ska godkannas, om forvarvet inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning.

4 kap. Clearingdeltagare
Krav pé clearingdeltagare

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten fér egen eller
nagon annans rakning.

Clearingdeltagaren ska uppfylla de krav som clearingbolaget
bestdmmer.

Uppgiftsskyldighet

2 8§ En clearingdeltagare ska lamna de uppgifter som clearingbolaget begér
for att kunna fullgora sina uppgifter enligt denna lag eller nagon annan
forfattning.

Uteslutning av clearingdeltagare

3 § Ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare som inte uppfyller
kravet i 1 § andra stycket eller uppgiftsskyldigheten i 2 § fran clearing-
verksamheten.

5 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn éver clearingbolag.

Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,

3. bolagsordningen, och

4. clearingbolagets interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar verksamheten.

2 § Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska lamna de uppgifter som
Finansinspektionen begéar for sin tillsyn.



Platsbestk

3 § Finansinspektionen far genomféra en undersékning pa plats hos ett
clearingbolag eller dess uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen.

Samarbete och utbyte av information

4 8 Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med
utlandska myndigheter som utovar tillsyn over eller dvervakar clearing-
verksamhet.

Revision

5 § Finansinspektionen far férordna en eller flera revisorer att tillsammans
med 6vriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen
far aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skaligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete.
Storleken pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Sammankallande av styrelse eller kallelse till extra stamma

6 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.

Finansinspektionen far begara att styrelsen kallar till extra bolags-
stamma. Om styrelsen inte rattar sig efter en sadan begéran, far inspek-
tionen utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far

1. nérvara vid bolagsstdmma,

2.ndrvara vid ett sadant styrelsesammantrade som inspektionen har
sammankallat, och

3. delta i dverlaggningar.

Avgifter till Finansinspektionen

7 § Ett clearingbolag ska med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag och Statistiska centralbyrans verksamhet
enligt lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av och tillsyn éver
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag.

Sarskilt om prévning av agares lamplighet

8 8 For ett clearingbolag ska bestdammelserna om &garprévning i 14 kap.
18§, 2 § forsta och andra styckena, 2 b och 3 8§, 4 § forsta och tredje
styckena och 5-9 8§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
tillampas. Det som sags om kreditinstitut i den lagen ska da avse
clearingbolag.

11



12

6 kap. Ingripanden

Ingripanden mot clearingbolag och vissa fysiska personer

1 § Om ett clearingbolag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten, far Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen far da

— utfarda ett forelaggande att inom en viss tid begrénsa eller minska
riskerna i verksamheten i nagot avseende, begransa eller helt avsta fran
utdelning eller rantebetalningar eller vidta ndgon annan &tgard for att
komma till ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstalla beslut, eller

— gora en anmarkning.

Om overtradelsen &r allvarlig, far tillstdndet &terkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

2 8 Vid valet av ingripande ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ 8§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse tillampas. Det som s&gs om
kreditinstitut i den lagen ska da avse clearingbolag.

380m en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte uppfyller
kraven i 2 kap. 3 § 4, far Finansinspektionen forelagga clearingbolaget att
vidta rattelse. Om rattelse inte gors far inspektionen aterkalla
clearingbolagets tillstind. Detsamma géller om styrelsen i sin helhet inte
uppfyller de krav som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stallet for att aterkalla tillstandet far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstallande direktor inte langre far vara det.
Inspektionen far da forordna en ersattare. Ersattarens uppdrag galler till
dess att clearingbolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstallande
direktor.

4 § Finansinspektionen far aterkalla tillstindet om ett clearingbolag

1. inte har anmélts for registrering inom foreskriven tid eller anmalan
har avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett r fran det att tillstdnd beviljades har bérjat bedriva sadan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsté fran tillstindet,

4. har overlatit den tillstAndspliktiga verksamheten,

5. under en sammanhangande tid av sex manader inte har bedrivit sadan
verksamhet som tillstdndet avser,

6. forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller p& nagot
annat otillborligt satt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stéllet varning
meddelas, om det &r tillrackligt.

580m tillstdndet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om aterkallelse far férenas med forbud att fortsatta
verksamheten.



Sanktionsavgift

6 § Finansinspektionen far besluta att ett clearingbolag ska betala en
sanktionsavgift, om inspektionen har meddelat ett beslut om

1. anmérkning eller varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort
med andra stycket, eller

2. aterkallelse enligt 4 § forsta stycket 7.

| fraiga om sanktionsavgiftens storlek ska bestammelserna i 15 kap. 8 §
forsta och andra styckena och 98 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse tilldmpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen
ska da avse clearingbolag.

Forseningsavgift

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid l&mnar de uppgifter som foreskrivits
med stod av 7 kap. 1 § 3, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot den som saknar tillstand

8 8 Om néagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan
tillstand, far Finansinspektionen ingripa genom forelaggande om att
upphora med verksamheten eller beslut om sanktionsavgift.

Om det ar osakert om denna lag ar tillamplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen féreldgga den som bedriver verksamheten att ldmna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen begar.

Verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och férseningsavgift

981 fraga om verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och for-
seningsavgift ska bestdmmelserna i 15 kap. 11-14 §8 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse tillampas.

Vite
10 § Ett forelaggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Overklagande

11 § Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 6 § far
inte Overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far Gverklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

Prévningstillstand kréavs vid verklagande till kammarratten.

7 kap. Bemyndiganden

1 8 Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far
meddela foreskrifter om

1. forutsattningar for tillstdnd enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2. vilka &tgérder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 8§,

13
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3. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna
till Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i
stallet ska lamnas till Statistiska centralbyran, och

4. avgifter enligt 5 kap. 7 8.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

2. Bestdammelserna i 6 kap. géller inte fér dvertradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden som galler vid ikrafttradandet
galler som tillstnd att bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttrddandet bedriver verksamhet som kréver
tillstand enligt denna lag och inte omfattas av 3, far fortsétta att bedriva
verksamheten till och med den 30 juni 2024. Om ett sadant foretag fore
den 1 juli 2024 har gett in en ansékan om tillstand for clearingverksamhet
till Finansinspektionen, far foretaget fortsatta med verksamheten till dess
att ansokan har provats slutligt.



2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden?

dels att 19-21 kap. ska upphdéra att gélla,

dels att rubriken narmast efter 18 kap. 12 8 ska utga,

dels att rubriken narmast fore 22 kap. ska lyda “FJARDE
AVDELNINGEN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

delsatt 1 kap. 1 a,4 b, 4 c, 11, 12 och 13 88, 23 kap. 1, 2, 4, 7, 11, 12
och 15 8§, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a 8§, 25 kap. 1, 4,5, 8,9, 11 och 16 §§
och rubrikerna narmast fére 25 kap. 1 och 16 §8§ ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
lag?
For clearingverksamhet som For centrala motparter géller

bestar i att fortlopande trada in  foljande bestaimmelser i denna lag:
som motpart till bade kopare och
sdljare av finansiella instrument
géller endast fdljande bestdm-
melser i denna lag:

—1 kap. 11 och 12-14 8§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,
meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7,
11, 12 och 14 8§ om tillsyn,

—25kap.1och1i 8§, 28§ andra —-25kap. 1, 1i, 2, 24a, 6, 8-11,
stycket, 6, 8-11, 17, 25-28 och 17, 25-28 och 2988 om
29 88 om ingripanden, och ingripanden, och

— 26 kap. 1 § om Overklagande.

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillampas om ett
foretag som driver sédan verk-
samhet som avses i forsta stycket
eller en person som avses i 25 kap.
1i § har &sidosatt sina skyldigheter
enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for aterhamtning och resolution av
centrala motparter och om andring
av forordningarna (EU) nr

! Senaste lydelse av

19 kap. 3 § 2009:365 20 kap. 3 § 2013:288

19 kap. 4 § 2022:676 20 kap. 8 § 2017:678

19 kap. 7 a § 2014:554 21 kap. 2 § 2016:61

19 kap. 7 b § 2014:554 rubriken nérmast fore 19 kap. 7 b § 2014:554.

19 kap. 10 § 2018:728
2 Senaste lydelse 2022:743. Andringen innebér bl.a. att andra och fjarde styckena tas bort. 15
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1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om  aterhamtning
och resolution av centrala mot-
parter).

Ytterligare bestdmmelser om
saddan clearingverksamhet som
avses i forsta stycket finns i
Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

Denna lag galler inte for sadan
clearingverksamhet som avses i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vérde-
papperscentraler samt &ndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och férordning (EU) nr 236/2012
(férordningen om vardepappers-
centraler).

Ytterligare bestammelser for
centrala motparter finns i

— Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for aterhamtning och resolution av
centrala motparter och om &ndring
av forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om &terhamtning
och resolution av centrala mot-
parter).



4b &

| denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt vérdepappersforetag
som hdr hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjanster,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utldandsk myndighet som har behérighet
att utdva tillsyn over utlandska véardepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utova tillsyn over emittenter vars Gverlatbara varde-
papper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

clearingdeltagare: den som far
delta i clearingverksamheten hos
en clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag
som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr
648/2012,

emittent: i friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte &r

1. tillhandahéllande av investeringstjénster eller sddana tjanster som
avses i 7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditféretag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,

leverantdr av datarapporteringstjanster: detsamma som i artikel
2.1.36a i forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersféretag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

3 Senaste lydelse 2022:743.
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marknadsgarant: en person som pa fortlépande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla fér egen rékning genom att kdpa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfér flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera
tredjeparters kdp- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsratter eller derivat kan interagera inom systemet sa att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sadan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kdp- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av féljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sarskild
funktion i staten,

3. nér det galler en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvéa stater
inom EES och vars mal ar att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistdnd till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringshbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en
organiserad, frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for
egen rakning nar det utfér kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 88 eller hos en behorig
myndighet i ett annat land inom EES,

utlandskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket
21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utlandskt vardepappersforetag: ett utldndskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorelse,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte ar ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler,



vardepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vardepappersbolagsforord-
ningen, och

vardepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller
ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvanda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4¢c8

| denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlépande
verksamhet som bestar i att

1.pa clearingdeltagarnas
vagnar gora avrakningar i fraga
om deras forpliktelser att leverera
finansiella instrument eller att
betala i svensk eller utléandsk
valuta,

2. trada in som motpart till bade
koépare och séljare av finansiella
instrument, eller

3.p& annat vasentligt satt
ansvara for att forpliktelserna
avvecklas genom overférande av
likvid eller instrument,

handel for egen rékning: handel med utnyttjande av egna tillgangar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsradgivning: tillhandahallande av personliga rekommenda-
tioner till en kund i fraga om en eller flera transaktioner som avser
finansiella instrument,

investeringstjanster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i frdga om de instrument som avses i 1
kap. 4 §,

portfoljférvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument
pa diskretionar basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjanster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter: sidoverksamheter:

1. for ett vérdepappersbolag de 1. for ett vérdepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3  verksamheter som anges i 2 kap. 3

och 4 88§, och 4 8§, och
2. for en bors de verksamheter 2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §, och som anges i 13 kap. 12 §,

3. for en clearingorganisation de
verksamheter som anges i 20 kap.
7 §1

utférande av order pa kunders uppdrag: kop eller forsaljning av ett eller
flera finansiella instrument pad kunders uppdrag, inbegripet ingaende av
avtal for att sélja finansiella instrument som utfardats av ett vardepappers-

4 Senaste lydelse 2017:679.
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institut eller ett utlandskt vardepappersforetag vid tidpunkten for utfardan-

det av dessa, och

vardepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmassigt till-
handahalla investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet.

118

Den som ar eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantér av datarapporter-
ingstjanster eller en clearingorga-
nisation som anstdlld eller
uppdragstagare far inte obehdrigen
roja eller utnyttja vad han eller hon
i anstdllningen eller under upp-
draget har fatt veta om nagon
annans  affarsforhallanden eller
personliga forhallanden.

Den som ar eller har varit knuten
till ett vardepappersholag, en bérs,
en leverantor av datarapporterings-
tjanster eller en central motpart
som anstélld eller uppdragstagare
far inte obehdrigen roja eller ut-
nyttja vad han eller hon i anstall-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om nagon annans affars-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en missténkt dvertradelse av en
bestammelse som galler for verksamheten far inte obehdrigen rojas, om
uppgiften kan avsléja anmalarens eller den anméldes identitet.

| det allménnas verksambhet tillampas i stallet bestdimmelserna i offent-
lighets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a 8§ kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdmmelser som
innebér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar
att uppgifter i vissa fall utvaxlas for kreditupplysningsandamal.

12 §°

Ett vardepappersbolag, en bors
och en clearingorganisation &r
skyldiga att 1dmna ut uppgifter om
enskildas forhallanden till fore-
taget, om det under en utredning
enligt bestdmmelserna om for-
undersokning i brottmal begars av
undersdkningsledaren eller om det
begars av aklagare i ett arende om
rattslig hjalp i brottmal, pa fram-
stéllning av en annan stat eller en
mellanfolklig domstol, eller i ett
&rende om erkannande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder. Uppgifterna ska lamnas
ut utan dréjsmal och i elektronisk
form.

5 Senaste lydelse 2017:679.
6 Senaste lydelse 2018:1793.

Ett vardepappersbolag, en bors
och en central motpart ar skyldiga
att lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestam-
melserna om férundersokning i
brottmal begars av undersoknings-
ledaren eller om det begérs av
aklagare i ett arende om rattslig
hjalp i brottmal, pa framstéllning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett &rende om
erkdnnande och verkstallighet av
en europeisk utredningsorder. Upp-
gifterna ska l&mnas ut utan
dréjsmal och i elektronisk form.



13 §’

Den undersdkningsledare eller
aklagare som begéar uppgifter enligt
12 § far besluta att vardepappers-
bolaget, borsen eller clearingorg-
anisationen samt dess styrelse-
ledaméter och anstallda inte far roja
for kunden eller fér ndgon utom-
stédende att uppgifter har lamnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &rende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett
arende om erkannande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Den undersokningsledare eller
aklagare som begér uppgifter enligt
12 § far besluta att vardepappers-
bolaget, borsen eller den centrala
motparten samt dess styrelseleda-
moter och anstallda inte far roja for
kunden eller for ndgon utom-
stédende att uppgifter har lamnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &rende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett
&rende om erké&nnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Ett sddant forbud far meddelas om det krévs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell dverenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med maéjlighet till férlangning, och far
inte avse langre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet. | ett d&rende om réttslig hjalp i brottmal eller om erkannande och
verkstallighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tids-
begransas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om
rattslig hjalp eller den utlandska myndighet som har utférdat utrednings-
ordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte l&ngre &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller dklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

23 kap.
18

Finansinspektionen har tillsyn éver

— vardepappersinstitut,

— borser,

— leverantdrer av datarapporteringstjanster, nar Finansinspektionen ar
behérig myndighet enligt férordningen om marknader for finansiella
instrument,

— clearingorganisationer, och — centrala motparter, och

—sadana utlandska foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige.

For svenska vardepappersins- For svenska vérdepappersins-

titut, borser, leverantérer av data-
rapporteringstjanster och svenska
clearingorganisationer  omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

7 Senaste lydelse 2017:1011.
8 Senaste lydelse 2020:1157.

titut, borser, leverantrer av data-
rapporteringstjanster och svenska
centrala motparter omfattar till-
synen att rérelsen drivs enligt
denna lag, andra férfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
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foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet.

For ett utlandskt foretag som
driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearing-
verksamhet fréan filial i Sverige om-
fattar tillsynen att foretaget foljer
de lagar och andra forfattningar
som géller for foretagets verk-
samhet i Sverige.

foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet.

For ett utlandskt foretag som
driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att fore-
taget foljer de lagar och andra for-
fattningar som galler for foretagets
verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dérutover tillsyn dver att bestdimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

28°

Vérdepappersinstitut, borser,
leverantGrer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansin-
spektionen upplysningar om sin
verksamhet och dédrmed samman-
hangande omsténdigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stdd av lagen.

Vérdepappersinstitut, borser,
leverantGrer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, centrala motparter
samt sadana utldndska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
ldmna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och
dérmed sammanhangande omstén-
digheter enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Véardepappersinstitut, borser och sadana utlandska foretag som har
tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska lamna
Finansinspektionen sadana upplysningar om emittenter som har samband
med kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet
enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen enligt foreskrifter som
meddelats med stdd av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begéra sadana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som &r anstéllda hos de féretag som
avses i forsta stycket samt av personer som dr anstéllda i féretag som avses
i 6 kap. 1 8§ lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

4 §1O
Finansinspektionen far nar det ar nédvandigt genomfora en undersok-
ning hos

® Senaste lydelse 2020:1157.
10 Senaste lydelse 2021:500.



1. ett vardepappersinstitut,
2. en bors,

3. en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen

har tillsyn over,
4. en clearingorganisation,

4. en central motpart,

5. ett sadant utlandskt foretag som har tillstind att driva en reglerad

marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §8 omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppratta och offentliggtra regelbunden finansiell infor-

mation.

Finansinspektionen far aven genomféra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utféra visst arbete eller vissa funktioner, om det

behdvs for tillsynen av institutet.

Innan en undersdkning genomfors hos ett utlandskt foretag som har
inréttat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen
samrada med behdrig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat

det utldndska foretaget.

7 §11

Finansinspektionen har ratt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn Over eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nar som helst aterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har ratt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn oOver eller en svensk
central motpart. Inspektionen far
nar som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skaligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

118§

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation. In-
spektionen far aven begara att
styrelsen kallar till extra stdmma.
Om styrelsen inte réttar sig efter en
sddan begéran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart. Inspektion-
en far dven begéra att styrelsen
kallar till extra stdmma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en
sddan begédran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far narvara vid staimma och vid ett
sadant styrelsesammantrade som inspektionen har sammankallat samt

delta i 6verlaggningarna.

1 Senaste lydelse 2020:1157.
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12 §12

Vérdepappersinstitut, borser,
leverantdrer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn dver, clearingorganis-
ationer samt sddana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
dvervakning av och tillsyn Over
finansmarknaderna.

Vardepappersinstitut, borser,
leverantdrer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn dver, centrala motparter
samt s&dana utlandska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
med érliga avgifter bekosta
Finansinspektionens  verksamhet
samt Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for dvervakning av och
tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,

anmélningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. férordningen om marknader for finansiella instrument, och
3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858.

15 §13
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska l&mnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID 11 ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vardepappersbolag som ska upprétta register som avses i 3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid vardepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

5. lopande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt
sddana utlandska foretag som har
tillstaind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

5. lopande bokfdring, arsbokslut
och arsredovisning hos bérser och
sddana utlandska foretag som har
tillstdind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. sadana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.
1 §14

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag, en bors eller en

12 Senaste lydelse 2023:94.
13 Senaste lydelse 2020:1157.
14 Senaste lydelse 2009:365.

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag eller en bors



svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvarvarens samman-
lagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdnd av Finans-
inspektionen for forvéarvet. Det-
samma galler ett forvarv som
innebdr att ett kvalificerat innehav

skulle medfoéra att forvarvarens
sammanlagda innehav utgor ett
kvalificerat innehav, kravs tillstand
av Finansinspektionen for for-
varvet. Detsamma géller ett forvérv
som innebar att ett kvalificerat
innehav 6kas

Okas

1. sd att det uppgar till eller Gverstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sd att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket ska inhamtas fore forvarvet. Ansokan om
tillstand ska goras skriftligen. Om forvarvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat liknande sétt, kravs i stéllet
tillstand for att forvdrvaren ska fa behalla aktierna eller andelarna.
Forvarvaren ska da ansoka om tillstdnd inom sex manader efter forvarvet.

Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar fran det att en fullstandig
ans6kan kommit in till inspektionen skicka en bekraftelse till forvarvaren
om att ansdkan har tagits emot.

3 §15

Tillstand ska ges till forvarv som
avses i 1 8, om forvérvaren bedéms
lamplig att utdva ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersholag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta forvarvet ar
ekonomiskt sunt. Hansyn ska tas
till forvarvarens sannolika paverk-
an p& verksamheten i véarde-
pappersbolaget,  borsen  eller
clearingorganisationen.

Tillstdnd ska ges till forvarv som
avses i 1§, om forvéarvaren beddms
lamplig att utdva ett vésentligt
inflytande &ver ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och det kan antas att det tilltdnkta
forvarvet &r ekonomiskt sunt.
Hénsyn ska tas till forvérvarens
sannolika paverkan pa verk-
samheten i vdardepappersbolaget
eller borsen.

Vid bedémningen enligt forsta stycket ska forvarvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

1.om den som till foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget,
borsen eller clearingorganisa-
tionen eller vara verkstéillande
direktor i detta foretag, eller vara
ersattare for ndgon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett vérde-
pappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och aven i
ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift samt om styrelsen i sin

15 Senaste lydelse 2022:676.

1.om den som till foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget
eller borsen eller vara verkstéllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersattare for ndgon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och dven i Ovrigt ar lamplig for en
sadan uppgift samt om styrelsen i
sin helhet har tillrackliga kunskaper
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helhet har tillrdckliga kunskaper
och erfarenheter for att leda
foretaget,

2.om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att vérdepappersbolagets, bdrsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pa ett satt som ar
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-

och erfarenheter for att leda
foretaget,

2.om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att  vérdepappersbolagets eller
borsens rorelse drivs pa ett satt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

tagets verksamhet, och

3. om det finns skal att anta att forvérvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 8 terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det ar fraga om ett vardepappersholag och forvarvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
det vid bedémningen av forvérvarens anseende sarskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vérdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sarskild
tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvarvet av aktier i ett vardepappersbolag skulle leda till néra
forbindelser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstand ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

58

Né&r ett vardepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation far kannedom om att
aktier eller andelar i foretaget
forvarvats enligt 1 § eller avyttrats
enligt 4 8, skall foretaget snarast
anméla forvarvet eller avyttringen
till Finansinspektionen. En bors
skall samtidigt offentliggdra for-
varvet eller avyttringen.

Nér ett vardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
nara forbindelser med nagon annan,
skall bolaget snarast anmala det till
Finansinspektionen.

Ett vardepappersbolag, en bdrs
och en svensk clearingorganisation
skall arligen till Finansinspek-
tionen anmala namnen pa de aktie-
eller andelsdgare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken

Né&r ett vardepappersbolag eller
en bors far kannedom om att aktier
eller andelar i foretaget forvarvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §,
ska foretaget snarast anmaéla
forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggéra forvarvet
eller avyttringen.

Nér ett vardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
nara forbindelser med nagon annan,
ska bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett vardepappersbolag och en
bors ska arligen till Finansinspek-
tionen anmala namnen pa de aktie-
eller andelségare som har ett kvali-
ficerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken



pa innehaven. En bors skall sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett véarde-
pappersbolag, en bors eller en
svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast
anmdala &ndringar av vilka som
ingdr i dess ledning till Finans-
inspektionen.

pa innehaven. En bors ska sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

68

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett varde-
pappersbolag eller en bors, ska den
juridiska personen snarast anmaéla
andringar av vilka som ingdr i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 §16
Finansinspektionen far besluta att &garen till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrada fler aktier eller andelar
an som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

1. om &garen motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens verk-
samhet drivs pa ett satt som é&r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller borsens
verksamhet drivs pa ett satt som ar
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

reglerar foretagets verksamhet,

2. om é&garen i vasentlig utstrackning har asidosatt sina skyldigheter i
naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelagenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om &garen, nér det ar fraga om ett vardepappersbolag, r ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stalls pa ledningen i ett sédant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn éver finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skl att anta att innehavet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 8, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stiamman inte far foretrada aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stamman till den del innehavet star i strid med
beslutet.

16 Senaste lydelse 2022:676.
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8a§17

Finansinspektionen far utover det
som anges i 7 och 8 88 besluta att
en &gare i ett vardepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation som inte fdljer
bestdmmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestams i enlighet med 25 kap. 9-
10 88.

Finansinspektionen far utver det
som anges i 7 och 8 8§ besluta att
en &gare i ett vardepappersbolag
eller en bors som inte foljer
bestdmmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestams i enlighet med 25 kap. 9-
10 88.

25 kap.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av
datarapporteringstjanster och
svenska clearingorganisationer
samt vissa fysiska personer

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och
svenska centrala motparter samt
vissa fysiska personert®

1 §19

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantdr av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver
eller en svensk clearingorgani-
sation har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets  verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar foretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantdr av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk central motpart har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet, ska Finansinspek-
tionen ingripa.

— utférda ett forelaggande att inom en viss tid begrénsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begransa eller helt avsta fran utdelning
eller rantebetalningar eller vidta nagon annan atgard for att komma till

ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstélla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om évertradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om

det ar tillrackligt, varning meddelas.

7 Senaste lydelse 2017:679.
18 Senaste lydelse 2017:679.
19 Senaste lydelse 2020:1157.



Finansinspektionen ska &ven ingripa genom att utfarda ett férelaggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett vardepappersbolag
inom tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

| frdga om aterkallelse av tillstdnd for leverant6rer av datarappor-
teringstjanster géller bestdmmelserna i artikel 27e i forordningen om
marknader for finansiella instrument. Innan ett tillstdnd aterkallas enligt
artikel 27e.1 a i forordningen pa grund av att en leverantor har forklarat
sig avsta fran tillstdndet eller inte har tillhandahallit ngra tjanster under
de foregaende sex manaderna, far Finansinspektionen forst préova om det
finns skél att ingripa mot leverantdren enligt detta kapitel och, om det finns
sadana skal, besluta om ett ingripande.

4 §20

Om nagon som ingar i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantdr av datarapporterings-
tjinster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation eller &r verk-
stéllande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 8§ 4 och artikel 27f i férordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstdnd. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Om nagon som ingar i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bérs
eller en leverantér av datarappor-
teringstjanster som Finansinspek-
tionen har tillsyn over eller &r
verkstallande direktdr inte upp-
fyller de krav som angesi3 kap. 1§
forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och
19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i
forordningen om marknader for
finansiella instrument, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets
tillstand. Detta far dock goras bara
om inspektionen forst har beslutat
att patala for foretaget att personen
eller personerna inte uppfyller
kraven och om denne eller dessa,
sedan en av inspektionen bestamd
tid om hogst tre manader har gatt,
fortfarande finns kvar i styrelsen
eller som verkstéllande direktor.

Forsta stycket galler ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 8 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i férord-
ningen om marknader for finansiella instrument.

| stallet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstallande direktor inte langre far vara det.
Inspektionen far da forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag galler till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéallande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillampas aven pa en stallforetradare for verkstallande direktor.

2 Senaste lydelse 2020:1157.
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5 §21

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt varde-
pappersinstitut, en boérs eller en
svensk clearingorganisation om

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt véarde-
pappersinstitut eller en bérs om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att Iamna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett &r fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva s&dan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéangande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5.nar det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad
eller clearingverksamhet, bolagets
egna kapital understiger tva tredje-
delar av det registrerade aktie-
kapitalet och bristen inte har tackts
inom tre manader fran det att den
blev kéand for bolaget.

5.nar det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
sténd att driva en reglerad marknad,
bolagets eget kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre manader frn det att
den blev ké&nd for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska aterkallas pa grund av sadana omstandlig-
heter som avses i forsta stycket 3-5, far Finansinspektionen, innan
tillstandet aterkallas, forst préva om det finns skal att ingripa mot foretaget
enligt detta kapitel och, om det finns sadana skal, besluta om ett
ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vérdepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

8 §22

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantdr av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om for-
etaget har meddelats beslut om

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har
meddelats beslut om

—anmarkning eller varning enligt 1 §,
— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller
—varning enligt 5 8§ forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

2 Senaste lydelse 2020:1157.
22 Senaste lydelse 2020:1157.



Detsamma géller om en leverantdr av datarapporteringstjanster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om
marknader for finansiella instrument.

9 §23

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk clearing-
organisation ska faststallas till
hogst det hégsta av

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk central
motpart ska faststallas till hdgst det
hdgsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omsattning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsattning pa koncernniva narmast foregaende rakenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till foljd av regelover-
tradelsen, om beloppet gar att faststalla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp é&n
5000 kronor. Om d&vertrédelsen har skett under foretagets forsta verk-
samhetsar eller om uppgifter om omséattningen annars saknas eller ar
bristfalliga, far omsattningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara sd stor att institutet
darefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

118

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte lamnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 1 i tid, far
Finansinspektionen besluta att fére-
taget skall betala en forsenings-
avgift med hdgst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad eller clearingverksam-
het

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
central motpart inte lamnar de
upplysningar som foreskrivits med
stod av 23 kap. 158 1 i tid, far
Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad

16 §24

Om ett utlandskt foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet

23 Senaste lydelse 2020:1157.
2 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett utlandskt féretag som har
tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige har
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fran filial i Sverige har Gvertratt en
bestdmmelse i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet i Sverige, géller
1,2,24,8,90ch 10 88.

Overtratt en bestdmmelse i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, galler 1, 2, 24, 8, 9 och
10 88.

Om ett utlandskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nar det vidtar atgarder i Sverige for att underlatta for deltagare
pa distans att fa tilltrade till den reglerade marknaden, évertrader denna
lag eller en foreskrift som meddelats med stéd av lagen, ska det som anges
i 13 8 om utlandska vérdepappersforetag galla dven for foretaget.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.
2. Besttammelserna i 25 kap. i den &ldre lydelsen galler fortfarande for
dvertradelser som har skett fore ikrafttrédandet.



2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:160)
om utléndska filialer m.m.

Hérigenom foreskrivs att 3 och 12 8§ lagen (1992:160) om utlandska
filialer m.m. ska ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
38

Om rétt for vissa utlandska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sérskilda bestdmmelser, ndmligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 88 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §8 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 8 lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

4. for utldndska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utléndska

forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5. for borser och clearingorg-
anisationer 12 kap. 9 § och 19
kap. 12 § lagen om vérdepappers-
marknaden,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om
vardepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 6-7, 10 och 11 88 lagen

(2004:46) om véardepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 8§ lagen (2011:755)

om elektroniska pengar,

8. for utlandska forsakringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahaller betaltjanster 3 kap. 26 och 27 8§ lagen

(2010:751) om betaltjanster,

10. for utlandska AlF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om forvaltare

av alternativa investeringsfonder,

11.for foretag som  driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 88 lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter, och

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 8 och 3 kap. 6 och 7 8§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

! Senaste lydelse 2020:1032.

11.fér foretag som  driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 88 lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter,

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 8 och 3 kap. 6 och 7 8§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 §
lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.
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12 §2

Den verkstéllande direktorens forvaltning och filialens rakenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkénd revisor, om
verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som angesi 2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och rékenskaperna ska, &ven om villkoren i forsta stycket
inte ar uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas
av

—lagen (1998:293) om utléandska forsakringsgivares och tjanste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

— lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

— lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

— lagen (2010:751) om betaltjanster,

— lagen (2011:755) om — lagen (2011:755) om
elektroniska pengar, eller elektroniska pengar,
— lagen (2013:561) om férvaltare — lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. av alternativa investeringsfonder,
eller

—lagen (2023:000) om clearing
och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt
lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver
angiven verksamhet.

Till revisor far dven utses ett registrerat revisionsholag. Dessutom far en
eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstallande direktdren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre manader efter rakenskapsérets slut for granskning far
redovisningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

2 Senaste lydelse 2020:1032



2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1571)
om insattningsgaranti

Hérigenom foreskrivs att 9 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti ska

ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

98!
Ersattning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.
Ersattningar ska, om inget annat foljer av 9a eller 9b 8, goras
tillgangliga for insattarna inom sju arbetsdagar fran det att
1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta

stycket 1,

2. institutet forsatts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att inséttningar

hos institutet &r indisponibla.

Utbetalning far goras pa det satt
som garantimyndigheten anser &r
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i
insattarens namn i ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller en clearing-
organisation om konto i ett kredit-
institut till vilket utbetalning av
erséttning kan goras.

Utbetalning far goras pa det satt
som garantimyndigheten anser &r
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i
insattarens namn i ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller ett clearingbolag
om konto i ett kreditinstitut till
vilket utbetalning av ersattning kan
goras.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2016:625.
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2.5 Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:1479)
om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs att 3kap. 28 lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument? ska ha
féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.

28
Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgarder for egen rakning.
En svensk vérdepapperscentral En svensk vérdepapperscentral
far medge foljande juridiska far ge féljande juridiska personer
personer ratt att som kontoférande ratt att som kontoférande institut
institut vidta registreringsatgarder vidta  registreringsatgarder  for

for annans rakning: nagon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utlandska 2. svenska och utlandska
clearingorganisationer, centrala motparter och clearing-

bolag,

3. vardepapperscentraler samt sddana vardepapperscentraler fran tredje-
land som &r erkdnda enligt artikel 25 i férordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. véardepappersinstitut samt utlandska foretag som i sitt hemland far
driva vardepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, ndr det galler fondandelar, och

6. AlF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlandska EES-baserade AlF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstdnd som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, nér det géller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utlandska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet st&
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt
organ.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

1 Senaste lydelse av lagens rubrik 2016:51.
2 Senaste lydelse 2016:51.



2.6 Faorslag till lag om andring i lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom féreskrivs att 2, 4, 6, 8, 13 a och 16 §8 lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha féljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28
I denna lag avses med
administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,
anmalt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,
central motpart: detsamma som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,
clearingorganisation: ett foretag clearingbolag: detsamma som i
som har tillstdnd att driva clearing- 1 kap. 1§ lagen (2023:000) om
verksamhet enligt lagen (2007:528)  clearing och avveckling av betal-
om vardepappersmarknaden eller ningar,
forordning (EU) nr 648/2012,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat darmed jamforbart forfarande,
likstallt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansin-
spektionen enligt 9 a 8§ har beslutat att likstalla med ett avvecklingssystem
som en stat inom EES har anmalt till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,
samverkande system: tva eller flera anmalda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett 6msesidigt arrangemang som innebéar att
Overforingsuppdrag verkstalls mellan systemen, och
vardepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

4 8

Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara

1. clearingorganisation, 1. central motpart och clearing-

bolag,
2. svensk vardepapperscentral,
3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

! Senaste lydelse 2021:468.
2 Senaste lydelse 2017:686.
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4. foretag med tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Sdrskilda regler om driften av avvecklingssystem for vardepapper finns
i artikel 18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

68

Ett  avvecklingssystem  som
uppfyller kraven i 5 och 8 88 samt
administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérde-
papperscentral ska godkannas.

Ett  avvecklingssystem  som
uppfyller kraven i 5 och 8 88 samt
administreras av en central mot-
part, ett clearingbolag eller en
svensk véardepapperscentral ska
godkénnas.

8§

Deltagare i ett avvecklings-
system far vara:

Deltagare i ett avvecklings-
system far vara

1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. Riksgaldskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &r jamférbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska vardepapperscentraler,

3.centrala  motparter  och
clearingbolag,

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska foéretag som i hemlandet driver sadan verksamhet som avses

i 3-6,

8. andra juridiska personer som for egen rakning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i férordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet sta under
betryggande tillsyn av en myndighet eller nagot annat behorigt organ.

13a §°

En administratdr, dock inte en
sadan central motpart som avses i
forordning (EU) nr 648/2012, som
stéller sdkerhet till en annan
administratr genom pantavtal med
anledning av ett samverkande
system fér inte medge panthavaren
ratt att forfoga dver panten pa annat
satt 4n att panthavaren far realisera
den p& grund av pantsattarens
konkurs eller avtalsbrott.

% Senaste lydelse 2016:54.
4 Senaste lydelse 2021:468.
5 Senaste lydelse 2014:483.

En administratér, dock inte en
central motpart, som  stéller
sékerhet till en annan administrator
genom pantavtal med anledning av
ett samverkande system far inte ge
panthavaren ratt att forfoga Over
panten pa annat satt an  att
panthavaren far realisera den pa
grund av pantsattarens konkurs
eller avtalsbrott.



Om sikerhetsstallandet i stallet gors genom en sakerhetsoverlatelse
(aterkopsavtal), ska den sdkerhetsstallande administratoren se till att den
overlatna egendomen eller motsvarande egendom aterfors till adminis-
tratéren om forvarvaren forsatts i konkurs.

16 8°
Godkannande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om  vardepappers-
marknaden eller auktorisation som
vardepapperscentral enligt forord-
ning (EU) nr 909/2014 har ater-
kallats,

2. administratorens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8
eller 9 lagen om vérdepappers-
marknaden har aterkallats, eller

1. administratorens tillstdnd som
central motpart enligt férordning
(EU) nr 648/2012, tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2023:000) om clearing och av-
veckling av betalningar eller
auktorisation som vardepappers-
central enligt férordning (EU) nr
909/2014 har aterkallats,

2. administratérens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8
eller 9 lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte Iangre uppfyller kraven i denna lag.
Finansinspektionen ska omedelbart underrétta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt Eftas 6vervakningsmyndighet

om aterkallelsen.

Om det ar tillrackligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket
3 meddela varning i stallet for att &terkalla godkannandet.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

6 Senaste lydelse 2017:686.
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2.7 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:35)
om byte av redovisningsvaluta i finansiella

foretag

Hérigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

28!

I denna lag avses med
1. forsakringsforetag:

a) forsakringsaktiebolag, 6msesidigt forsakringsbolag och forsakrings-
forening som omfattas av forsakringsrérelselagen (2010:2043), och

b) tjanstepensionsaktiebolag, ©msesidigt tjanstepensionsbolag och
tjanstepensionsférening som omfattas av lagen (2019:742) om tjénste-

pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 8 14 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt
a) vardepappersholag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om varde-

pappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1kap. 3§ lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,
och

f) AlF-forvaltare  som  har
tillstand enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

! Senaste lydelse 2019:754.

d) svensk central motpart enligt
lkap. 4b8& lagen om varde-
pappersmarknaden,

e) véardepapperscentral enligt
1kap. 38§ lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,

f) AlF-forvaltare som har till-
stand enligt 3 kap.1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
lkap. 18 lagen (2023:000) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,



4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 8§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sags om moderbolag tillampas dven pa andra
juridiska personer an aktiebolag.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.
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2.8 Forslag till lag om &ndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

Hérigenom foreskrivs att 30 kap. 5 och 12 d 8§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

30 kap.
58!
Sekretess géller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften roéjs och uppgiften férekommer i ett drende hos en statlig

myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsholag, vardepappersbolag,
fondbolag, forsékringsaktiebolag eller tjanstepensionsaktiebolag,
2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsférening, eller

3. aktier eller andelar i bors,
clearingorganisation, svensk
vardepapperscentral,  betalnings-
institut, institut for elektroniska
pengar eller foretag som driver
verksamhet enligt lagen (2014:275)
om viss verksamhet med kon-
sumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

3. aktier eller andelar i bors,
central motpart, clearingbolag,
svensk vardepapperscentral, betal-
ningsinstitut, institut for elekt-
roniska pengar eller foretag som
driver verksamhet enligt lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

Sekretessen galler inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift
fran en annan myndighet om uppgiften inte ar sekretessreglerad dar.
For uppgift i allman handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

12d §

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om insattare och deras
insattningar lamnas till ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation, om uppgiften behdvs for att
forbereda eller genomféra utbetal-
ningen av erséttningen.

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om insattare och deras
insattningar lamnas till ett kredit-
institut eller ett clearingbolag, om
uppgiften behdvs for att forbereda
eller genomfdra utbetalningen av
erséttningen.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

1 Senaste lydelse 2019:763.

2 paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2022:744.



2.9 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:484)
om en databas for 6vervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

Hérigenom foreskrivs att 3 och 4 §§ lagen (2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn &éver finansmarknaderna ska ha fdljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

38
| databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1.12 kap. 1 § 1-4 lagen (2022:1568) om Sveriges rikshank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8kap. 58 forsta stycket lagen (2018:1219) om forsékrings-

distribution,

6.5kap. 10 och 11 88 lagen (2006:531) om sdrskild tillsyn dver

finansiella konglomerat,

7.23 kap. 28§ forsta stycket lagen (2007:528) om vérdepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 8 forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-

tiva investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sdrskild tillsyn dver kreditinstitut

och vardepappersbolag,

13. 6 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om andring av férord-
ning (EU) nr 648/2012, och

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om andring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,

! Senaste lydelse 2022:1583.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och om andring av foérordning (EU)
nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,
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(EU) nr 575/2013, (EU) nr (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014. 600/2014 och (EU) nr 806/2014,
och
17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen
(2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.

48
Uppgifter som avses i 3 § 1-13 Uppgifter som avses i 3 § 1-13
far behandlas i databasen endastom och 17 far behandlas i databasen
de har samlats in med st6d av endast om de har samlats in med
foreskrifter om periodisk  stod av foreskrifter om periodisk
rapportering. rapportering.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

2 Senaste lydelse 2018:1229.



2.10  Forslag till lag om &ndring i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Hérigenom  foreskrivs att 2kap. 98§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning ska
ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
98t

Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 88§

1. ett svenskt foretag som &r

a) AIF-forvaltare som har tillstand enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4b§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

c) clearingorganisation  enligt c) central motpart enligt 1 kap.
lkap. 4b8§ lagen om véarde- 4bg§ lagen om vérdepappers-

pappersmarknaden, marknaden,
d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder,

e) forsakringsforetag som omfattas av  forsékringsrorelselagen
(2010:2043) eller tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

g) véardepappersbolag enligt 1 kap. 4b 8§ lagen om vardepappers-
marknaden, eller

h) vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 8 lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, och

2. ett utlandskt foretag som hor hemma utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstind fran Finansinspektionen, fran
filial i Sverige driver motsvarande verksamhet som ett féretag som avses
il

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2019:771.
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2.11  Forslag till lag om &ndring i lagen (2017:630)
om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 6 och 9 a 8§ och 5 kap. 12 och 13 88 lagen
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism ska
ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
6 &

Foljande fysiska eller juridiska personer ska pa begaran av Polismyndig-
heten eller Sékerhetspolisen utan dréjsmal lamna alla uppgifter som
behdvs for en utredning om penningtvétt eller finansiering av terrorism:

1. en verksamhetsutdvare,

2. en clearingorganisation som 2. ett clearingbolag,
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar,

3. den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar, och

4.den som bedriver eller under de senaste fem aren har bedrivit
penninginsamling for humanitart, valgorande, kulturellt eller ndgot annat
allmannyttigt andamal.

Néar uppgifter har lamnats enligt 3 §, ska dven andra fysiska eller
juridiska personer som avses i 1 kap. 2-5 88 lamna de uppgifter for
utredningen som Paolismyndigheten eller Sakerhetspolisen begar.

9a§
En clearingorganisation som Ett clearingbolag eller den som
bedriver clearing eller avveckling tillhandahaller finansiell infra-
av betalningar eller den som till- struktur som avser omedelbara

handahaller finansiell infra-struktur
som avser omedelbara betalningar
far inte for ndgon utomstiende

betalningar far inte for nagon
utomstéende obehdrigen roja att
uppgifter har lamnats enligt 6 §.

obehdrigen réja att uppgifter har Detsamma géaller den som é&r
lamnats enligt 68. Detsamma verksam hos ett sadant foretag.
géller den som &r verksam hos ett
sadant foretag.

Bestdmmelser om ansvar fér den som bryter mot tystnadsplikten enligt
forsta stycket finns i 20 kap. 3 § brottsbalken.

1 Senaste lydelse 2022:1537.
2 Senaste lydelse 2022:1537.



5 kap.
12 8
Besked om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
lamnas ut till den registrerade av
1. en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller
2. den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

13 §*

Uppgift om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
obehdrigen rojas av nagon som &r verksam hos

1.en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller

2. den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken ska inte folja for den som bryter
mot férbudet i forsta stycket.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

3 Senaste lydelse 2022:1537.
4 Senaste lydelse 2022:1537.
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2.12  Forslag till lag om &ndring i lagen (2022:964)
om foretagsrekonstruktion

Hérigenom  foreskrivs att 1kap. 28 lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
28

Lagen géller inte for galdendrer som &r

1. kreditinstitut,

2. forsékringsforetag,

3. tjanstepensionsforetag,

4. vérdepappersbolag,

5. clearingorganisationer, 5.centrala  motparter  eller

clearingbolag,

6. véardepapperscentraler, eller

7. finansiella institut eller holdingforetag som &r forsatta i resolution
enligt lagen (2015:1016) om resolution.

Lagen galler inte heller for sddana galdenarer dar staten, en kommun, en
region eller ett kommunalférbund har ett bestdmmande inflytande i
verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.



3 Arendet och dess beredning

Den svenska lagstiftningen om clearingverksamhet ar foraldrad och har
inte anpassats till moderna forhéllanden eller internationella standarder.

Mot den bakgrunden har promemorian Okad motstndskraft i
betalningssystemet tagits fram inom Finansdepartementet. | den foreslas
att det ska infdras en ny lag om clearing och avveckling av betalningar. En
sammanfattning av promemorian finns i bilaga 1. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 2. Promemorian har remissbehandlats. En
forteckning dver remissinstanserna finns i bilaga 3. Remissvaren finns
tillgangliga pad regeringens webbplats (regeringen.se) och i Finans-
departementet (Fi2022/02529).

Finansdepartementet har, enligt artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssétt och artikel 2.1 femte strecksatsen i
radets beslut av den 29 juni 1998 om nationella myndigheters samrad med
Europeiska centralbanken rdrande forslag till réattsregler (98/415/EG), gett
Europeiska centralbanken (ECB) tillfalle att yttra sig 6ver promemorians
forslag. Yttrandet finns tillgangligt i lagstiftningsérendet.

I lagradsremissen behandlas promemorians forslag.

4 Betalningar och finansiell infrastruktur

4.1 Hur en betalning gar till

Alla betalningar som inte gors kontant forutsatter en mellanhand som
hjalper till att formedla betalningen mellan den betalande och den
mottagande parten. Dessa mellanh&nder &r i sin tur beroende av en
finansiell infrastruktur for att betalningen ska kunna genomforas.

Den enklaste fallet av betalningar med mellanhdnder &r nér den
betalande parten och betalningsmottagaren har konton i samma bank.
Koparen initierar dd betalningen genom att ge institutet i uppdrag att
Overfora ett visst belopp till sdljarens konto (1). Institutet gér den begérda
overforingen (2) och informerar saljaren att dennes konto har krediterats

A).

Bild 1. Exempel pa betalning med en mellanhand
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Ofta har dock den som ska betala och betalningsmottagaren inte konto i
samma bank. Betalningsférmedlingen blir da mer komplicerad eftersom
fler aktorer maste involveras och det kravs ytterligare finansiell
infrastruktur for att formedla information om transaktionen mellan
parterna. | bild 2 initierar kdparen betalningen genom att instruera sin bank
att fora 6ver ett belopp till saljaren (1). Bank A méaste nu fora dver pengar
till bank B. Vanligtvis sker informationsutvaxlingen mellan bankerna
genom en sé kallad clearingorganisation som behandlar informationen och
formedlar den mellan bankerna. Bank A sé&nder darfor betalnings-
information till clearingorganisationen (2). Detta underlattar for bankerna
eftersom de formedlar ett stort antal betalningar och annars skulle behéva
utvéxla information med ett stort antal aktorer. N&r informationen
behandlats sénds instruktioner till ett avvecklingssystem dar bégge
bankerna har konton (3) att fora 6ver det dverenskomna beloppet fran
koparens bank till séljarens bank (4). En bekraftelse pa 6verféringen sands
till séljarens bank via clearingorganisationen (5, 6) varefter séljarens bank
krediterar saljarens konto och meddelar denna att pengarna mottagits (7).

Bild 2. Exempel pa betalning med flera mellanhander
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Kdpare \{ Bank A -,

N \
N ) Avvecklingssystem

b '

| Clearing- . .

organisation Bank A ——pBank B
- Sy
i A 4
B Bank B 5
ey &
Saljare

Kalla: Sveriges riksbank

Betalningsmarknaden &r foremal for en omfattande reglering.
Betaltjanstledet, dvs. interaktionen mellan & ena sidan icke-finansiella
foretag och konsumenter och & andra sidan betaltjanstleverantorer (i
princip motsvarande led 1 och 7 i bild 2), regleras i huvudsak av
unionsratten. Det handlar t.ex. om rétten till betalkonto med grund-
laggande funktioner och ett stort antal konsumentskyddande krav som t.ex.
avser att skydda mot bedragerier. Regleringen av betalningsinfras-
trukturen, som behandlas i denna lagradsremiss, handlar om betalnings-
processen infoér och efter avveckling av en betalning samt sjalva
avvecklingen (i princip motsvarande led 2 till 6 i bild 2). Betalnings-
infrastrukturen &r i huvudsak nationell avseende processen infér och efter
avveckling medan clearing- och avvecklingssystem regleras av unions-
ratten (se avsnitt 5.4). Foretag som ar verksamma pa betalningsmarknaden
kan vara verksamma bade i betaltjanstledet och i betalningsinfrastrukturen
och i olika roller, t.ex. for egen eller annans rakning eller som uppdrags-
tagare.



4.2 Olika slags betalningar

Betalningar sker i en méngd olika situationer, av en mangd olika
anledningar och gar till pa olika satt. Nagra exempel pé olika betalningssatt
ar kortbetalning, kontantbetalning, girobetalning, konto6verfdring,
autogiro och Swish. Utvecklingen pa betalningsmarknaden gar snabbt och
det uppkommer nya sétt att gora betalningar. Det &r t.ex. numera mojligt
med kontaktlosa betalningar, dvs. att kunden héller sitt kort mot en
kortterminal utan att behdva sla ndgon pinkod. Det finns ocksa olika satt
att betala med sin mobiltelefon, t.ex. genom att koppla sitt kort till sin
telefon eller genom att anvanda sig av olika applikationer som erbjuder
betalningsalternativ. Elektroniska betalningar &r det klart dominerade
séttet att betala och anvéndningen av kontanter har minskat under en
langre tid i Sverige.

4.3 Finansiell infrastruktur for betalningar

Som ndmnts ovan kraver elektroniska betalningar en mellanhand, en
clearingorganisation, som hjalper till att férmedla betalningen. Den
svenska clearingorganisationen for betalningar &r Bankgirocentralen BGC
AB (Bankgirot). Bankgirot driver tva olika clearing- eller avvecklings-
system, Bankgirosystemet som hanterar traditionella betalningar och
Betalningar i realtid (BiR) som hanterar omedelbara betalningar dygnet
runt. Ddrutdver skoter Bankgirot driften och forvaltningen av data-
clearingsystemet, som &r ett masstransaktionssystem for betalnings-
formedling fran konto till konto for transaktioner mellan betaltjanst-
leverantorer. Systemet togs i bruk i slutet av 1970-talet. Tillgang till
dataclearingsystemet forutsatter att deltagaren ingar ett avtal med Svenska
Bankféreningen. Bankgirot dgs av P27 Nordic Payments Platform AB
(P27).

Getswish AB (Getswish) &r ett féretag som &gs av ett antal nordiska
banker. Getswish bedriver verksamhet med omedelbara betalningar som
bl.a. innebdr att begdra och bekréfta betalningséverféring mellan
bankerna. | och med att definitionen av clearingverksamhet &r begrénsad
till att gora avrakningar och att avveckla betalningar omfattas Getswish i
dag inte av tillstandsplikt.

Avvecklingen av traditionella betalningar sker i Sveriges riksbanks
avvecklingssystem RIX. Det &r ett betalningssystem for stora betalningar
mellan banker, clearingorganisationer, Riksgéldskontoret och Sveriges
riksbank (Riksbanken). Riksbanken lanserade i maj 2022 ett nytt
avvecklingssystem for omedelbara betalningar, RIX-INST. Det innebar att
omedelbara betalningar, som i dag avvecklas i Bankgirots avvecklings-
system BiR, framover kommer att avvecklas i centralbankspengar.

4.4 Ovrig finansiell infrastruktur

Forutom clearingorganisationer som bedriver verksamhet med betalningar
finns det &ven andra finansiella infrastrukturféretag som bedriver
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verksamhet med véardepapper — centrala motparter och vérdepappers-
centraler.

En central motpart &r ett foretag som tar dver de skyldigheter som
séljaren har mot kdparen och de réttigheter som kdparen har mot séljaren.
Den centrala motparten blir séledes bade kopare och siljare i varje affar.
Genom ett sadant forfarande reduceras de motpartsrisker som kdpare och
séljare har gentemot varandra. | Sverige finns en central motpart, Nasdaq
Clearing Aktiebolag (Nasdaq Clearing).

En vérdepapperscentral ar ett foretag som — efter att en vérdepappers-
affar gjorts upp — ser till att saljaren far sina pengar och att kdparen far sina
vardepapper. Vardepapper dverfors mellan avstamningskonton for séljare
respektive kopare hos vardepapperscentralen. Overforingen bendmns
vardepappersavveckling. Vérdepapperscentraler for ocksa register over
aktier och andra finansiella instrument som getts ut av borsholag och dver
dgarna av sadana vardepapper. | Sverige finns en vardepapperscentral,
Euroclear Sweden AB (Euroclear).

5 Rattslig reglering av finansiell
infrastruktur
5.1 Clearingorganisationer

En clearingorganisation ar ett foretag som har tillstand enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, forkortad LVM, eller enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister)
(1 kap. 4 b 8 LVM). | férordningen regleras centrala motparter.

Med clearingverksamhet avses foljande fortldpande verksamheter: 1) att
pa clearingdeltagarnas vagnar gora avrakningar i frdga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller
utlandsk valuta, eller 2) att trada in som motpart till bade kopare och séljare
av finansiella instrument, eller 3) att pa annat vasentligt satt ansvara for att
forpliktelserna avvecklas genom dverforande av likvid eller instrument
(1 kap. 4 ¢c § LVM). For att fa driva clearingverksamhet kravs tillstand av
Finansinspektionen (19 kap. 1 § LVM). Tillstand behdvs dock inte for
Riksbanken, banker, vardepappersholag eller for clearingverksamhet som
huvudsakligen allménheten deltar i (19 kap. 2 § LVM). Det uppstélls vissa
forutsattningar for att fa tillstand och stalls krav pa clearingorganisationens
verksamhet och pa deltagare i clearingverksamheten (19-21 kap. LVM).
Finansinspektionens tillsyn och mdjligheter till ingripande mot
clearingorganisationer regleras i 23-25 kap. LVM.

I Sverige finns i dag ett foretag som bedriver clearing och avveckling av
betalningar (Bankgirot).



5.2 Centrala motparter

For centrala motparter kravs inte tillstdnd for clearingverksamhet enligt
lagen om vardepappersmarknaden (1 kap. 1 a 8). For sadan verksamhet
finns i stallet bestammelser i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister och lagen (2013:287) med komplet-
terande bestammelser till EU:s foérordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister.

Forordningen innehaller regler om auktorisation och tillsyn av centrala
motparter (avdelning I11). Auktorisation och tillsyn av centrala motparter
utfors av nationella tillsynsmyndigheter, Finansinspektionen i Sverige,
med inflytande av tillsynskollegier, dar Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och andra medlemsstaters tillsyns-
myndigheter ingdr. For att fa auktorisation stalls krav pa visst kapital
(artikel 16). Darut6ver innehaller forordningen bl.a. krav pa centrala mot-
parter avseende organisation, utkontraktering, deltagande, marginalsaker-
heter och sékerheter (artiklarna 26, 27, 35, 37, 41 och 46).

I lagen om kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister finns bl.a. bestdm-
melser om mojligheten for Finansinspektionen att ta ut en sérskild avgift
frdn en central motpart som bryter mot vissa skyldigheter enligt EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (2
kap. 1 § LVM). Finansinspektionens évriga befogenheter for tillsyn och
ingripande mot centrala motparter foljer av 23 kap. och 25 kap. LVM (1
kap. 1a§ LVM).

I Sverige finns en central motpart (Nasdaqg Clearing).

5.3 Vérdepapperscentraler

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt &ndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (VPC-férordningen) innehaller harmoni-
serade regler for vérdepapperscentraler. Forordningen kompletteras i
svensk rétt genom bestdmmelser i lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument (kontoforingslagen).
For sadan clearingverksamhet som bedrivs i vardepapperscentraler galler
inte lagen om vardepappersmarknaden (1 kap. 1 a § tredje stycket).

VPC-forordningen ar tillamplig p& avveckling av alla finansiella
instrument och pa& verksamheten hos vardepapperscentraler (artikel 1.2).
Med avveckling avses slutférande av en vardepapperstransaktion i syfte
att reglera forpliktelserna mellan parterna i en transaktion genom
overforing av kontantmedel eller vardepapper eller badadera (artikel
2.1.7), dvs. clearing (avrakning) och avveckling av véardepapper och
betalningar som har samband med sadana transaktioner (prop. 2015/16:10
s. 149-151). Daremot ar forordningen inte tillamplig pa avveckling av
betalningar som inte &r hanforliga till vardepapper (samma prop. s. 134
och 149-151).
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En vérdepapperscentral definieras som en juridisk person som dels
bedriver ett avvecklingssystem for vardepapper, dels tillhandahaller minst
ytterligare en tjanst i form av registrering av vardepapper i ett kontobaserat
system eller tillhandahdllande och forande av vérdepapperskonton pa
hogsta niva (artikel 2.1 och avsnitt A i bilagan till forordningen). Enligt
forordningen ska en virdepapperscentral ha tillstdnd och sta under tillsyn,
vilket i Sverige utfors av Finansinspektionen (artikel 10). Darutover
innehéller forordningen ocksa ett antal krav pa vardepapperscentraler och
deras verksamhet. Det finns bl.a. regler om styrning, utkontraktering,
riskhantering och kapitalkrav (artiklarna 26, 27, 30 och 42-47). | konto-
foringslagen finns bl.a. bestammelser om tillsyn och ingripande mot
vardepapperscentraler (9 kap.).

I Sverige finns en vardepapperscentral (Euroclear).

5.4 Clearing- och avvecklingssystem

EG-direktivet 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for dverforing
av betalningar och vérdepapper (finalitydirektivet) har i svensk réatt
genomforts genom lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pad finansmarknaden (avvecklingslagen). Avvecklingslagen
géller for anmalan, godkannande och likstallande av system for clearing
och avveckling av forpliktelser att betala eller att leverera finansiella
instrument, dvs. avvecklingssystem (1 §).

Ett avvecklingssystem ska ha tre eller flera deltagare férutom administ-
ratéren, och ha tillfredsstallande gemensamma regler om standardiserade
arrangemang for att utfora overforingsuppdrag och regler om att svensk
lag ska vara tillamplig pa systemet (5 8). | lagen regleras vem som kan
vara administrator, dvs. som ansvarar for verksamheten i systemet,
respektive vem som kan vara deltagare i systemet (4 och 8 88). Efter
ansokan av en administrator far Finansinspektionen, efter att Rikshanken
fatt tillfalle att yttra sig, godkanna ett avvecklingssystem (3 8). Ett avveck-
lingssystem ska godkannas, om det administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérdepapperscentral och uppfyller kraven i
58 och kraven pa deltagare (6 §8). Om det finns sarskilda skal ska ett
avvecklingssystem som administreras av ett kreditinstitut eller vérde-
pappersholag ockséa kunna godkannas (7 §). Om administratorens tillstand
for clearingverksamhet, som vérdepapperscentral, att driva bank- eller
finansieringsrorelse eller att driva vardepappersrorelse aterkallas ska
Finansinspektionen dven aterkalla godkannandet av avvecklingssystemet
(16 8).

Finansinspektionen ska anméla godké&nda avvecklingssystem till Esma.
Om Riksbanken begdr det ska Finansinspektionen dven anmala avveck-
lingssystem som drivs av banken (9 8). Det &r Finansinspektionen som har
tillsyn enligt avvecklingslagen, och for tillsynen galler vad som ar
foreskrivet i de lagar som reglerar institutens verksamhet, om inte annat
foljer av avvecklingslagen (14 §).

I Sverige har Bankgirots clearing- och avvecklingssystem for
traditionella betalningar och omedelbara betalningar, Nasdaq Clearings
clearingsystem och Euroclears VPC-system godkénts som avvecklings-



system och anmilts till Esma. Aven Rikshankens avvecklingssystem RIX
har anmalts till Esma.

6 Behovet av fordndring

Regeringens beddmning: Bestdmmelserna om clearing och
avveckling av betalningar behdver moderniseras och anpassas till vad
som galler internationellt.

Promemorians beddémning Overensstammer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker beddmningen
eller har inget att invdnda mot den.

P27 Nordic Payments Platform AB (P27) anser att skélen for éversynen
behdver utvecklas.

Skalen for regeringens bedémning
Det tillstandspliktiga omradet

For att bedriva clearingverksamhet kravs tillstand av Finansinspektionen.
Enligt dagens definition av clearingverksamhet &r tillstandsplikten i fraga
om betalningar begransad till att pa clearingdeltagarnas végnar gora
avrakningar i fraga om deras forpliktelser att betala i svensk eller utlandsk
valuta och att ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom éverférande
av likvid, dvs. de sista avslutande momenten av betalningsflédet. En
clearingorganisation genomfor dock &ven andra uppgifter vid betalnings-
formedlingen sasom t.ex. informationsoverforing till banker och instruk-
tioner till avvecklingssystemet. Det nuvarande tillstandspliktiga omradet
omfattar d&rfor inte hela betalningsflédet.

Nuvarande definition av clearingverksamhet innebdr vidare att omedel-
bara betalningar, som forvéntas 6ka i omfattning, inte kommer omfattas
av krav pa tillstand. Det beror pa att omedelbara betalningar férmedlas en
och en, utan nagon avrakning, och att avvecklingen framéver kommer ske
hos Riksbanken och inte hos en clearingorganisation. Det innebdr att vissa
betalningssatt darmed inte omfattas av det tillstandspliktiga omradet.

Dartill kommer att definitionen av vad som utgor clearingverksamhet
inte Overensstaimmer med vad som géller internationellt.

Sammantaget medfor detta att det finns anledning att se Over vilken
verksamhet som ska omfattas av tillstandsplikt.

Den materiella regleringen

Regleringen av den finansiella infrastrukturen tar till stor del sin utgéngs-
punkt i internationella standarder — Principles for financial market infra-
structures (PFMI). PFMI ges ut av Committee on Payments and Market
Infrastructures (CPMI) och International Organization of Securities
Commissions (losco). PFMI innehaller bl.a. regler for centrala motparter,
vardepapperscentraler och betalningssystem.
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Inom EU har de internationella standarderna for centrala motparter
genomforts genom EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (skal 90) och for vardepapperscentraler genom
VPC-forordningen (skél 6). Dessa forordningar &r direkt tillampliga i
Sverige.

I frdga om betalningssystem har de internationella standarderna
genomforts inom EU genom ECB:s foérordning (EU) nr 795/2014 av den
3 juli 2014 om krav pa évervakning av systemviktiga betalningssystem
(SIPS-férordningen, skal 5 och 6). Inom euroomradet galler SIPS-forord-
ningen for systemviktiga betalningssystem (se avsnitt 8). | SIPS-
forordningen uppstalls bl.a. krav pa en sund rattslig grund, styrning och
regler for riskhantering. Eftersom Sverige inte har euro som valuta &r
ECB:s rattsakter inte tillampliga i svensk rétt (artikel 139 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssétt). SIPS-forordningen &r darfor inte
tillamplig pa svenska betalningssystem.

Finansinspektionen har tillsyn Over clearingorganisationer och
Riksbanken ansvarar for évervakning av vissa finansiella infrastruktur-
system. Bade Finansinspektionen och Riksbanken anvander PFMI i
arbetet med tillsyn och 6vervakning av clearingorganisationer. De interna-
tionella standarderna ar emellertid inte bindande och innebéar darfor en
begransad majlighet for Finansinspektionen att stélla krav pa att ett foretag
ska félja dem.

Det svenska regelverket for clearingorganisationer togs fram under
mitten av 1990-talet. Sedan dess har det skett stora forandringar pa
betalningsmarknaden. Digitaliseringen staller hogre krav pa att de risker
som forekommer i verksamheten kan hanteras pa ett adekvat satt, jamfort
med hur behovet sag ut vid nuvarande reglerings tillkomst. Det kan galla
sadana risker som foljer av verksamheten i sig, men det kan ocksa handla
om risker som foljer av att stora delar av verksamheten utkontrakteras till
andra aktorer, bade inom och utanfor den finansiella sektorn. Den befint-
liga regleringen har inte heller uppdaterats i forhallande till vad som galler
internationellt. Sammantaget innebar detta att det bor sakerstéllas att den
svenska regleringen kring clearing och avveckling av betalningar 6verens-
stdmmer med vad som galler globalt och inom EU. Till exempel bér det
stallas 6kade krav pa riskhantering, informations-, it- och cybersakerhet,
kapital och uppdragsavtal samt styrelsens ansvar. Sadana forandringar kan
bidra till en mer tydlig reglering for saval foretag som tillsynsmyndigheter
och till en 6kad motstandskraft i den finansiella infrastrukturen.



I En ny lag om clearing och avveckling av
betalningar

Regeringens forslag: Bestdammelserna om clearing och avveckling av
betalningar ska tas in i en ny lag.

Lagen ska tillampas pa

— svenska clearingbolag, och

— filialer till utlandska clearingbolag, med undantag for bestdm-
melserna om styrelse eller for aktiebolag som associationsform.

Bestdmmelserna om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet, meddelande-
forbud och ansvar i lagen om vardepappersmarknaden ska foras éver
till den nya lagen.

Bestdmmelserna om clearing och avveckling av vardepapper ska tas
bort ur lagen om vérdepappersmarknaden.

| de bestdmmelser som galler for centrala motparter i dag ska
uttrycket clearingorganisation andras till central motpart.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Svenska Bankforeningen och Visa Europe Limited (Visa) anser att
forslagets geografiska tillampningsomrade 4r oklart. Bankgirocentralen
BGC AB (Bankgirot), Getswish AB (Getswish), P27 och Svenska
Bankforeningen anser att det ar oklart hur forslaget forhéller sig till
nordisk lagstiftning och internationella standarder pa omradet.

Bankgirot och P27 anser att bemyndigandena &r alltfor allmént hallna.
Finansinspektionen anser att foreskrifterna bor ta utgangspunkt i inter-
nationella standarder. Rikshanken anser — i likhet med Europeiska central-
banken (ECB) — att verksamhetskravens detaljgrad ar for lag i flera
avseenden.

Finansinspektionen anser att de bestammelser som fors dver fran lagen
om vérdepappersmarknaden till den nya lagen bor ha kvar den tidigare
lydelsen.

Skaélen for regeringens forslag

Bestdmmelserna om clearing och avveckling av vardepapper bor tas bort
ur lagen om vardepappersmarknaden

Bestdammelser for clearingorganisationer fanns ursprungligen i lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Denna reglering dverfordes
2007 i princip oforandrad till lagen om vérdepappersmarknaden, som —
formellt sett — omfattar clearing och avveckling av bade vardepapper och
betalningar. Clearing och avveckling av vérdepapper regleras emellertid
nufdrtiden i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och tran-
saktionsregister (centrala motparter) eller VPC-forordningen (varde-
papperscentraler). Det innebdr att bestdmmelserna om clearing och
avveckling i lagen om vérdepappersmarknaden i praktiken endast omfattar
clearingorganisationer som bedriver clearing eller avveckling av
betalningar (se prop. 2015/16:10 s. 149-151). Mot denna bakgrund
vécktes i samma proposition frdgan om definitionen av clearingverk-
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samhet i lagen om vérdepappersmarknaden borde avgrénsas till att endast
avse betalningar och inte vardepapper. | och med att centrala motparter
ocksa i fortsattningen skulle tillampa vissa bestammelser i lagen om vérde-
pappersmarknaden, gjordes bedémningen att definitionen av clearing-
verksamhet bor kvarstd ofdrandrad (s. 151). Att centrala motparter ska
tilldmpa vissa bestdmmelser i lagen om vardepappersmarknaden foljer
emellertid av 1 kap. 1 a 8 LVM, och inte vare sig av att definitionen av
clearingorganisation i 1 kap. 4 b § LVM omfattar centrala motparter eller
att clearingverksamhet i 1 kap. 4c¢ § LVM omfattar clearing och
avveckling av vardepapper. | och med att clearing och avveckling av
vardepapper regleras i EU:s férordning om OTC-derivat, centrala mot-
parter och transaktionsregister eller VPC-forordningen bor bestammel-
serna om clearing och avveckling av vardepapper i lagen om varde-
pappersmarknaden tas bort (definitionerna av clearingdeltagare, clearing-
organisation och clearingverksamhet i 1 kap. 4 b och 4 ¢ §§ samt 19-21
kap. LVM).

Eftersom definitionen av clearingorganisation, som i dag omfattar
centrala motparter, foreslas tas bort, bor clearingorganisation andras till
central motpart i de bestammelser som géller for centrala motparter (1 kap.
14,11, 12 och 13 8§, 23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2, 4, 7, 11 och
12 8§, 25 kap. 1, 8, 9 och 11 §§ samt rubriken narmast fore 25 kap. 1 §
LVM). | de bestdmmelser som inte tillampas av centrala motparter men
dér uttrycket clearingorganisation férekommer bor det tas bort (23 kap. 1
§ tredje stycket och 15 §, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a 8§, 25 kap. 4, 5 och 16
88 samt rubriken narmast fore 25 kap. 16 § LVM). Darutover bor det
fortydligas att bestammelserna om nar Finansinspektionen far avsta fran
ingripande och vilka omsténdigheter som ska beaktas i formildrande och
forsvarande riktning vid valet av sanktion dven ska tillampas pé centrala
motparter.

Bestdmmelserna om clearing och avveckling av betalningar bor tas in i
enny lag

I lagen om vérdepappersmarknaden finns bestdmmelser om véardepappers-
marknaden (1 kap. 18). Clearing och avveckling av betalningar sker
emellertid inte p& vardepappersmarknaden. Dessa regler bor darfor brytas
ut ur lagen om vérdepappersmarknaden och i stéllet samlas i en ny lag om
clearing och avveckling av betalningar.

Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet far ges till svenska aktiebolag
och svenska ekonomiska foreningar (19 kap. 1 § LVM). | fortsattningen
bor clearingverksamhet enligt den nya lagen bara fa bedrivas i aktie-
bolagsform, eftersom det inte finns nagot praktiskt eller principiellt behov
av att fa bedriva verksamheten i foreningsform. Uttrycket clearingorgani-
sation bor darfor erséttas av uttrycket clearingbolag.

Clearingverksamhet far i dag bedrivas av svenska foretag och filialer till
utlandska foretag (19 kap. LVM). For en filial till ett utlandskt foretag
galler krav pa t.ex. verkstallande direktor, bokforing, revision, registrering
och avregistrering (8-21 b 8§ lagen [1992:160] om utldndska filialer
m.m.). Vid tillimpningen av lagen om vardepappersmarknaden gors
skillnad mellan svenska féretag och filialer till utlandska foretag. | vissa
fall kan sarregleringen for filialer till utlandska foretag forklaras med att



en filial — ur ett associationsrattsligt perspektiv — inte &r en egen juridisk
person (se t.ex. 23 kap. 11 § om sammankallande av styrelse eller stdamma,
24 kap. om &garprovning och 25 kap. 4 § om ingripanden pa grund av att
styrelsen inte uppfyller vissa krav). | andra fall kan sdrregleringen inte
motiveras av att en filial inte & en egen juridisk person. Det innebdr, i
frdga om en filial till ett utlandskt foretag, att den verkstallande direktéren
inte behover uppfylla lamplighetskraven vid tillstandsprévningen, att
revisorer inte behover forordnas och att Finansinspektionen inte far ater-
kalla tillstandet for en filial till ett utlandskt foretag som inte uppfyller sina
skyldigheter (19 kap. 3 § 4 och 12 §, 23 kap. 7 § och 25 kap. 4, 5 och 16 8§
LVM). En sdan ordning framstar inte som motiverad, sarskilt som att den
nationella lagstiftningen for clearingbolag inte vilar pa den unionsréttsliga
atskillnad mellan hem- och vardlandstillsyn vid tillampning av
kapitaltackningsregelverket som kommer till uttryck i 25 kap. LVM och
15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, férkortad
LBF. | stallet bor filialer till utlandska clearingbolag, med undantag for
bestdmmelser om styrelse eller aktiebolag som associationsform,
behandlas pd samma satt som svenska clearingbolag. Den nya lagen bor
darfor tillimpas pa svenska clearingbolag och, med undantag for
bestdammelserna om styrelse eller for aktiebolag som associationsform,
filialer till utlandska clearingbolag.

Svenska Bankféreningen och Visa anser att forslagets geografiska till-
ampningsomrade &r oklart. Forslaget omfattar — liksom dagens reglering —
clearingverksamhet som bedrivs av svenska aktiebolag (clearingbolag)
och svenska filialer till utldndska clearingbolag (19 kap. 1 och 12 8§
LVM). Det innebdr att det ar clearingverksamhet som bedrivs i Sverige
som omfattas av lagens tillampningsomrade.

For clearingorganisationer géller bestammelser om tystnadsplikt, upp-
giftsskyldighet, meddelandeférbud och ansvar (1 kap. 11 och 12-14 §§
LVM). Dessa bor foras dver till den nya lagen. Finansinspektionen anser
att de bestammelser som fors dver fran lagen om vardepappersmarknaden
till den nya lagen bér ha kvar den tidigare lydelsen. Regeringen anser att
det &r naturligt att det gors en redaktionell och spraklig 6versyn av de
bestammelser som fors 6ver fran lagen om vardepappersmarknaden. Den
omsténdigheten att bestdmmelserna setts dver innebér inte att tidigare
forarbeten saknar betydelse vid tolkningen av bestdmmelserna.

Internationell utblick

Regleringen av den finansiella infrastrukturen tar till stor del sin utgéngs-
punkt i internationella standarder — PFMI.

| frdga om betalningssystem har de internationella standarderna genom-
forts inom EU genom SIPS-férordningen. SIPS-férordningen ar tillamplig
pa systemviktiga betalningssystem (se avsnitt 8.1). | SIPS-forordningen
uppstalls bl.a. krav pa en sund rattslig grund, styrning och regler for risk-
hantering.

Finlands centralbank — Finlands Bank — driver det finlandska delsys-
temet av det europeiska avvecklingssystemet Target2. Eftersom Finland
har euro som valuta anvénds i huvudsak europeiska clearingsystem som
tillhandahalls av EBA Clearing S.A.S., d&ven om det finns vissa inhemska
clearingsystem. Target2 och de clearingsystem som drivs av EBA Clearing
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S.A.S. har klassificerats som systemviktiga och &vervakas av ECB.
Clearing och avveckling av betalningar regleras av lagstiftningen for euro-
omradet.

Danmarks centralbank — Danmarks Nationalbank — driver avvecklings-
systemet Kronos2. Det finns tre clearingsystem for massbetalningar, Sum-
clearingen, Intradagclearingen och Straksclearingen. Systemen &gs av en
branschorganisation — Finans Danmark — men drivs av operatoren Nets
Danmark A/S.

Betalningssystem som uppfyller vissa forutsattningar kan registreras av
den danska finansinspektionen — Finanstilsynet (88 177 och 178 lov om
kapitalmarkeder nr 41 af 13/01/2023). Clearing definieras som berékning
av skyldigheter och réttigheter vid avtalat utbyte av tjanster, vare sig det
sker i samband med nettning eller for varje transaktion for sig (§ 3 p. 21).
Ett registrerat betalningssystem definieras som ett betalningssystem som
&r registrerat i enlighet med 8§ 177 eller som drivs av Danmarks
Nationalbank (8 3 p. 28). Massbetalningssystem definieras som ett
betalningssystem med vilket clearing av betalningar i danska kronor i
betydande utstrdckning utfors mellan fysiska personer, foretag och
offentliga myndigheter, med undantag for betalningar mellan finansiella
foretag, operatorer av marknadsplatser, centrala vérdepapperscentraler
och centrala motparter (8§ 3 p. 29).

Finanstilsynet har tillsyn Over registrerade betalningssystem och it-
operatdrer av massbetalningssystem. Danmarks Nationalbank évervakar
registrerade betalningssystem som banken anser har vésentlig betydelse
for betalningsavveckling eller for genomférande av bankens penning-
politiska transaktioner (8§ 212).

Norges centralbank — Norges Bank — driver avvecklingssystemet Norges
Banks oppgjerssystem (NBO). Det norska clearingsystemet fér mass-
betalningar heter Norwegian Interbank Clearing System (NICS) och drivs
av Bits AS.

Enligt lagen om betalningssystem (lov 17 desember 1999 nr. 95 om
betalningssystemer m.v.) definieras betalningssystem som ett system for
overforing av medel med formella och standardiserade arrangemang och
gemensamma regler for handlaggning, avrakning eller avveckling av
betalningstransaktioner. Ett betalningssystem kan vara ett system for
betaltjanster eller ett interbanksystem. Ett interbanksystem &r ett system
med gemensamma regler for avrékning, avveckling eller dverforing av
pengar mellan kreditinstitut (§ 1-1). Norges Bank, ger tillstand till inter-
bankssystem och har tillsyn éver dessa (§ 2-3 och § 2-9).

Bankgirot, Getswish, P27 och Svenska Bankforeningen anser att det ar
oklart hur forslaget forhaller sig till nordisk lagstiftning och internationella
standarder. Som framgar ovan ar regleringen av clearingverksamhet och
betalningssystem inte harmoniserad inom EU och inte heller p& nordisk
niva. Forslaget har emellertid utformats med forebild av internationella
standarder.

Reglering pa lag- respektive foreskriftsniva

De foreslagna kraven pa verksamheten (se avsnitt 9) har utformats med
forebild av internationella standarder. Det innebér, som Finansinspek-
tionen framhaller, att kraven pa verksamheten ar av sidan art att de



I6pande kan behdva anpassas till nya eller &ndrade standarder. Samtidigt
behover kraven pa verksamheten anpassas till forhallanden pa den svenska
betalningsmarknaden och de olika former av clearingverksamhet som kan
bedrivas pa den marknaden. Till skillnad frn Riksbanken och ECB anser
regeringen darfor att kraven pa verksamheten lampar sig mindre val for en
detaljreglering i lagform. Avsikten &r i stéllet, sdsom brukligt ar pé
finansmarknadsomradet, att de allmant hallna lagkraven ska fyllas ut pé
foreskriftsniva. Till skillnad fran Bankgirot och P27 anser regeringen
darfor att bemyndigandena har en andamaélsenlig utformning. Innan
Finansinspektionen beslutar om foreskrifter eller allmanna rad, ska
inspektionen dessutom utreda foreskrifternas eller de allmanna radens
kostnadsmaéssiga och andra konsekvenser och ge clearingbolag tillfélle att
yttra sig i fragan (4 och 5 §§ forordningen [2007:1244] om konsekvens-
utredning vid regelgivning).

8 Tillstand

8.1 Definitionen av clearingverksamhet

Regeringens forslag: Bestammelserna om tillstandsplikt  for
clearingverksamhet i lagen om vardepappersmarknaden ska foras 6ver
till den nya lagen.

Med clearingverksamhet ska avses att for clearingdeltagares rékning
utfora

1. clearing genom att begéara dverféring av, stimma av, bekrafta eller
gobra avrakning av betalningar eller upprétta slutliga positioner infér
avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom &verforing.

Promemorians forslag overensstdimmer i allt vasentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Bankgirot, P27 och Svenska Bankféreningen efterfragar — liksom ECB
— ett fortydligande av vad som omfattas av definitionen av clearing-
verksamhet. Enligt Svenska Bankforeningen bor det tillstdndspliktiga
omradet kopplas till betalningssystem i stallet for den clearingverksamhet
som bedrivs av clearingbolag.

Nar det géller definitionen av clearing anser Getswish, Svenska Bank-
foreningen och Rikshanken — i likhet med ECB — att definitionen kommer
att omfatta verksamheter av vitt skilda slag, vilket enligt Getswish kan
skapa tillampningssvarigheter for clearingbolag och Finansinspektionen.
Getswish, Svenska Bankféreningen och Riksbanken anser att de krav som
stalls pd clearingverksamhet bor anpassas till verksamhetens art och
beskaffenhet, varvid Riksbanken anser att clearingverksamhet bor delas
upp i olika grupper, beroende pa om alla eller vissa steg i betalnings-
processen tillhandahalls.
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Nér det galler definitionen av avveckling framhaller Finansinspektionen
och Riksbanken — i likhet med ECB — att den slutliga avvecklingen sker i
Riksbankens avvecklingssystem.

Visa anser att uttrycket “betalningar” &r oklart.

Bankgirot anser att det ar oklart hur forslaget forhaller sig till
overgangen fran BiR till RIX-INST.

P27 efterfragar ett fortydligande hur forslaget forhaller sig till
avvecklingslagen.

Getswish och Svenska Bankforeningen anser att utgangen av de kom-
mande EU-férhandlingarna om nya regler for betaltjanster bor beaktas,
eftersom tillampningsomradet for dessa regler kan komma att forandras.

Skalen for regeringens forslag
Definitionen av clearing och avveckling av betalningar

Det kravs tillstind av Finansinspektionen for att bedriva clearing-
verksamhet (19 kap. 1 § LVM). Med clearingverksamhet (1 kap. 4 ¢ §
LVM) avses, savitt avser clearing och avveckling av betalningar,
fortlopande verksamhet som bestar i att pa clearingdeltagarnas vagnar gora
avrakningar i frdga om deras forpliktelser att betala i svensk eller utlandsk
valuta eller pd annat vasentligt sétt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom 6verforande av likvid.

Utvecklingen pa betalningsmarknaden gor att det finns skal att utvidga
det tillstandspliktiga omradet till att omfatta ytterligare verksamhet utéver
avrakningar av clearingdeltagarnas forpliktelser att betala i svensk eller
utléndsk valuta och att ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
Overforande av likvid. Regleringen i de internationella standarderna i
PFMI och i SIPS-férordningen riktar sig mot verksamheten i ett betal-
ningssystem, vilket innebér att alla steg i betalningsprocessen omfattas.
Enligt den nuvarande svenska definitionen av clearingverksamhet
omfattas endast en viss del av den verksamhet som ett clearingbolag
bedriver. Den sndva definitionen innebédr att viktiga steg i en
betalningsprocess faller utanfor krav pa tillstand och tillsyn. Detta ar inte
en tillfredsstallande ordning och kan ocksd medféra grans-
dragningsproblematik i fraga om vilken del av verksamheten som faller
inom respektive utanfor det tillstdndspliktiga omréadet. Det finns darfor
skal att utforma definitionen sa att hela betalningsprocessen omfattas.

Till det kommer att betalningsmarknaden &r under foréndring.
Bankgirot, som &r den centrala privata aktdren i betalningssystemet,
bedriver i dag clearing av betalningar (traditionella betalningar) och
avveckling av betalningar (omedelbara betalningar). Avvecklingen av
omedelbara betalningar kommer framdver att tas dver av Riksbanken,
vilket far till foljd att den verksamheten kommer att falla utanfor det
tillstandspliktiga omradet. Andra aktorer, som Getswish, bedriver
verksamhet som kan omfatta vissa steg i betalningsprocessen i fraga om
omedelbara betalningar.

Nar det galler clearing av betalningar omfattas i dag avrakningar i fraga
om forpliktelser att betala i svensk eller utldndsk valuta, dvs. sjélva
sammanstallningen och redovisningen av parternas betalningsforplik-
telser, av tillstandsplikt. Det innebar t.ex. att stora delar av betalnings-
processen i friga om omedelbara betalningar, som processas en och en,



faller utanfor definitionen av clearing av betalningar, eftersom det inte sker
nagon avrakning eller sammanstéllning av sadana betalningar. Som
namnts tidigare avviker ocksa denna snava definition fran vad som galler
internationellt. Enligt de internationella standarderna i PFMI avses med
clearing — utbver att gora avrédkningar — dven att begdra Overforing,
stdimma av eller bekréfta betalningar och att upprétta slutliga positioner
infor avveckling. Den nuvarande definitionen av clearingverksamhet bor
darfor anpassas till internationella standarder.

Svenska Bankféreningen anser att det tillstindspliktiga omradet bor
kopplas till betalningssystem i stallet for den clearingverksamhet som
bedrivs av clearingbolag. | SIPS-férordningen definieras betalningssystem
som ett formellt arrangemang mellan tre eller fler deltagare som har
gemensamma regler och standardiserade arrangemang for att utféra over-
foringsuppdrag mellan deltagarna (artikel 2.1). For att ett betalnings-
system ska betecknas som systemviktigt krdvs att det kan anmélas enligt
finalitydirektivet samt uppfyller minst tva andra kriterier avseende vardet
av de dagliga sammanlagda betalningarna, marknadsandel, gréns-
Overskridande verksamhet eller om det anvénds for andra infrastrukturers
avveckling (artikel 1.3). ECB har utsett fem betalningssystem som
systemviktiga. Dessa system ska uppfylla samtliga de krav som uppstéalls
i SIPS-férordningen (artiklarna 3-20).

Massbetalningssystem som inte anses systemviktiga kategoriseras i
stéllet som viktiga massbetalningssystem (PIRPS) och andra massbetal-
ningssystem (ORPS). Eurosystemet anvander sig av PFMI for att dvervaka
dessa system. PFMI innehaller totalt 23 principer. Av dessa ska PIRPS
tillampa tolv och ORPS nio.

Enligt regeringens mening &r SIPS-férordningens definition av
betalningssystem alltfor allmant hallen for att kunna ligga till grund for ett
tillstandskrav. Till skillnad fran Svenska Bankféreningen anser regeringen
darfor att det tillstindspliktiga omradet — liksom i dag — bor avgransas
genom en definition av clearingverksamhet (clearing och avveckling av
betalningar) och inte genom en definition av betalningssystem.

Flera remissinstanser — Bankgirot, P27 och Svenska Bankforeningen —
efterfragar, liksom ECB, ett fortydligande av vad som omfattas av defini-
tionen av clearing.

Enligt den foreslagna definitionen av clearing avses att for
clearingdeltagares rédkning begara 6verforing av, stdmma av, bekrafta eller
gora avrdkning av betalningar eller upprétta slutliga positioner infor
avveckling av betalningar. Det &r tillrackligt att nagot av leden i betal-
ningsprocessen utfors for att definitionen ska omfatta verksamheten. Den
foreslagna definitionen tar — liksom i dag — sikte pa den funktion som
mellanhand som ett clearingbolag har vid férmedling av betalningar
mellan clearingdeltagare, dvs. i praktiken banker. Utanfor definitionen
faller olika slag av tillhandahallanden som inte forutsétter ett sadant
trepartsforhallande som kannetecknar ett clearingsystem, t.ex. betalvaxlar,
processorer, check-out-l6sningar pa webbplatser eller s.k. wallets. Utanfor
definitionen faller ocksa tillhandahallanden som inte innefattar betalnings-
uppdrag, t.ex. e-fakturor eller request-to-pay. Utanfor definitionen faller
slutligen verksamhet som avses i betaltjanstlagen (se avsnitt 8.2).

Nér det géller avveckling av betalningar omfattas ansvar for att forplik-
telserna avvecklas genom 6verforande av likvid av tillstandsplikt. Som
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framgar ovan ar det Riksbanken som framover kommer att bedriva
avvecklingssystem for omedelbara betalningar. Det bor emellertid aven i
fortsattningen kravas tillstand om en privat aktor ska bedriva avveck-
lingsverksamhet. Definitionen av avveckling bor dock moderniseras och
uttryckas som att avveckla betalningar genom dverforing. Avsikten &r inte
att fordndra den nuvarande definitionen och i likhet med Finansinspek-
tionen, Riksbanken och ECB anser regeringen att definitionen av
avveckling inte bor innehalla ndgot krav pé att avvecklingen ska vara
slutgiltig.

Visa anser att uttrycket betalningar ar oklart. Med uttrycket betalningar
avses alla slag av betalningar, inbegripet konto-till-konto-6verféringar.
Den utvidgade definitionen av clearingverksamhet innebar att det kan bli
aktuellt for Getswish att ansoka om tillstand for verksamheten med
clearing av omedelbara betalningar. N&r det géller Bankgirots synpunkt
om hur forslaget forhaller sig till 6vergangen fran BiR till RIX-INST
konstaterar regeringen att frdgan om huruvida Getswish kommer att
omfattas av tillstindsplikt &r en fraga for réttstillampningen.

Olika slag av clearingbolag

Flera remissinstanser — Getswish, Svenska Bankf6reningen och
Riksbanken — anser, i likhet med ECB, att den utvidgade definitionen av
clearingverksamhet kommer att omfatta verksamheter av vitt skilda slag,
vilket enligt Getswish kan skapa tillampningssvarigheter for clearingbolag
och Finansinspektionen. Getswish, Svenska Bankfdreningen och
Rikshanken anser att de krav som stélls p& clearingverksamhet bor
anpassas till verksamhetens art och beskaffenhet, varvid Riksbanken anser
att clearingverksamhet bor delas upp i olika grupper, beroende pa om alla
eller vissa steg i betalningsprocessen tillhandahalls.

Som framgar ovan galler SIPS-férordningen systemviktiga betalnings-
system och de krav som stills pa sadana betalningssystem skiljer sig
darmed till viss del &t fran de krav som stalls pa viktiga eller andra
betalningssystem. Enligt regeringens mening bor det emellertid — i likhet
med vad som géller p& andra delar av finansmarknadsomradet — stéllas
samma grundlaggande krav pd alla slag av clearingverksamhet (se
avsnitt 9). Daremot forutsatts — i likhet med vad som galler pa andra delar
av finansmarknadsomradet — att den faktiska clearingverksamhetens art
och beskaffenhet far genomslag vid tillampning av kraven. Det innebér att
forslaget ger utrymme for en differentierad tillampning beroende pa vilken
slags clearingverksamhet ett clearingbolag rent faktiskt bedriver, hur verk-
samheten &r organiserad och vilka risker som ar kopplade till verksam-
heten. Tillampningen kommer séledes att skilja sig at beroende pa verk-
samhetens art och beskaffenhet.

Forhallandet till avvecklingslagen

Nar det galler P27:s fraga om hur forslaget forhaller sig till avvecklings-
lagen konstaterar regeringen att den nationella tillstandsplikten for
clearingverksamhet — liksom i dag — galler vid sidan av det unionsrattsliga
kravet pa godkannande av avvecklingssystem i avvecklingslagen (se prop.
1999/2000:18 s. 49-51).



Forhallandet till betaltjanstlagen

I lagen (2010:751) om betaltjanster (betaltjanstlagen) finns bestammelser
om betaltjanster. Betaltjdnstlagen genomfér Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjénster
pa den inre marknaden, om &ndring av direktiven 2002/65/EG,
2009/110/EG och 2013/36/EU samt férordning (EU) nr 1093/2010 och om
upphédvande av direktiv 2007/64/EG (andra betaltjanstdirektivet).
Avsikten ar att EU-kommissionen ska lagga fram ett forslag till &ndringar
av det andra betaltjénstdirektivet i juni 2023.

Forslaget kan, som Getswish och Svenska Bankforeningen framfor,
innebdra att s.k. tekniska tjansteleveranttrer som i dag inte omfattas av
tillstands- eller registreringsplikt ska omfattas av unionsratten i viss
utstrackning. | avsnitt 8.2 foreslds emellertid att verksamhet som avses i
betaltjanstlagen inte ska omfattas av tillstndsplikt.

8.2 Undantag

Regeringens forslag: Undantagen fran tillstandsplikt for Riksbanken
och banker ska foras dver till den nya lagen. Darutover ska verksamhet
som avses i lagen om betaltjanster undantas fran tillstandsplikt.

Promemorians forslag Overensstdimmer delvis med regeringens
forslag. | promemorian foreslas att betaltjanstleverantorer ska undantas
fran tillstandsplikt.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Forvaltningsratten i Stockholm menar att undantaget for betaltjanst-
leverantorer innebar en utvidgning i forhallande till gallande ratt. Getswish
anser att verksamhet som avses i betaltjanstlagen ocksa kan anses utgora
clearingverksamhet. Getswish anser att det ar oklart om en betaltjanst-
leverantor som bedriver clearingverksamhet men som undantas fran till-
standsplikt omfattas av de krav som géller for clearingverksamhet. P27
anser att den verksamhet som bedrivs av betaltjénstleverantérer och
clearingbolag som utgangspunkt inte ar 6verlappande och ifragasatter om
det ar lampligt att betaltjanstleverantdrer undantas fran tillstandsplikt,
eftersom ett undantag for betaltjdnstleverantorer kan 6ppna upp for
tillstdnds-shopping”.

Skalen for regeringens forslag: Fran tillstindsplikt for clearing-
verksamhet undantas Riksbanken, clearingverksamhet som huvudsakligen
allménheten  deltar i, banker och vissa vardepappersbolag
(19 kap. 2 § LVM).

De nuvarande undantagen fran tillstandsplikt for Riksbanken och banker
bor foras dver till den nya lagen. Vérdepappersbolag bedriver emellertid
inte verksamhet med clearing och avveckling av betalningar och nagot
undantag for sddan verksamhet behdévs darfor inte.

Nar det giller det nuvarande undantaget for “’clearingverksamhet som
huvudsakligen allméanheten deltar i avses tillhandahallande av
betaltjanster enligt betaltjanstlagen. Undantaget vilar pé forutsattningen att
&ven om clearingverksamhet riktar sig mot de direkt deltagande, dvs.
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clearingbolag och clearingdeltagare, och betaltjanster riktar sig mot
konsumentledet och allménheten, kan det inte uteslutas att gransdrag-
ningsproblem skulle kunna uppstd och att det darfor behéver goras en
avgransning mot sadan verksamhet (se prop. 1995/96:50 s. 76).

Enligt Getswish kan verksamhet som avses i betaltjanstlagen ocksa
anses utgora clearingverksamhet, medan P27 &r av motsatt uppfattning.
Som P27 anfor sker en betaltjanstleverantdrs begaran av dverforing av ett
betalningsuppdrag pa uppdrag av betaltjanstanvandaren och inte av en
clearingdeltagare. Det innebar att tillhandahallande av betaltjénster som
utgangspunkt inte omfattas av definitionen av clearingverksamhet. Enligt
regeringens mening kan det dock inte uteslutas att det kan finnas situa-
tioner da de tva regelverken Gverlappar varandra.

I promemorian foreslogs att betaltjénstleveranttrer ska vara undantagna
fran tillstandsplikt. Forvaltningsratten i Stockholm, Getswish och P27
vacker olika fragor med anledning av detta. Getswish anser att det ar oklart
om en betaltjanstleverantér som bedriver clearingverksamhet men som
undantas fran tillstandsplikt omfattas av de krav som galler for clearing-
verksamhet och P27 ifrigasatter om det ar lampligt att undanta betal-
tjanstleverantorer frdn tillstandsplikt, eftersom det kan Gppna upp for
tillstdnds-shopping”.

Det nuvarande undantaget fran tillstandsplikt for clearingverksamhet
som huvudsakligen allmanheten deltar i far enligt regeringens mening
anses innebéra att ett foretag med tillstand att bedriva betaltjanster inte ska
behova tillstand aven for clearingverksamhet avseende samma verk-
samhet. Enligt regeringen bor detta komma till uttryck i den nya lagen
genom att den inte galler for verksamhet som avses i betaltjanstlagen.

8.3 Forutsattningar for tillstand

Regeringens forslag: Bestammelserna om forutsattningar for tillstand
for att bedriva clearingverksamhet ska foras Over fran lagen om
vardepappersmarknaden till den nya lagen. Utver nuvarande krav ska
det stallas krav pa att styrelsen i sin helhet har tillrackliga kunskaper
och erfarenheter for att leda foretaget.

Bestdmmelserna om godkénnande av bolagsordningen och andring
av den, ett clearingbolags organisation i form av styrelse, verkstallande
direktor och revisorer och ansdkan om tillstand ska foras 6ver till den
nya lagen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om forutsattningar for tillstand.

Promemorians forslag dverensstdimmer i huvudsak med regeringens
forslag. | promemorian foreslas att regeringen eller den myndighet som
regeringen foreskriver ska fa meddela foreskrifter om innehallet i en
ansokan om tillstand.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Finansinspektionen anser att forutsattningarna for godkannande av
&ndring av bolagsordningen bor fortydligas.



Riksbanken anser att antalet styrelseledaméter i ett clearingbolag bor
vara fler an tre och att vissa av styrelseledaméterna inte ska utses av
bolagsstamman.

Skalen for regeringens forslag: Bestammelser om tillstdnd for
clearingverksamhet finns i 19 kap. LVM.

Tillstdnd att driva clearingverksamhet ska ges ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk forening (3 §), om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning,

2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestammelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

3. den som har eller kan férvantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i foretaget beddms l&mplig att utdva ett vésentligt inflytande Over
ledningen av en clearingorganisation,

4. den som ska inga i styrelsen for foretaget eller vara verkstéllande
direktor i det, eller vara ersattare for nagon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av en clearingorganisation och &ven
i Ovrigt dr lamplig for en sadan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i dvrigt som anges i denna lag.

Vid bedémningen av om en innehavare av kvalificerade andelar ar
lamplig ska vissa omstandigheter beaktas (4 §).

Motsvarande géller for filialer till utlandska clearingorganisationer
(12 8).

Bestammelserna om forutsattningar for tillstand bor foras Gver till den
nya lagen. Darutdver bor det — sdsom i fraga om kreditinstitut — stallas
krav pd att styrelsen i ett clearingbolag i sin helhet ska ha tillrackliga kuns-
kaper och erfarenheter for att leda foretaget.

En anstkan om tillstdnd ska innehdlla en verksamhetsplan for den
avsedda verksamheten. | planen ska foretaget beskriva de huvudsakliga
risker som &r forenade med verksamheten och hur dessa risker ska hanteras
(11 8). Nér bestdammelsen infordes uttalades att vésentliga beslut rérande
organisationen av clearingverksamheten och rutinerna for riskhanteringen
ska fattas av styrelsen. Det &r av sérskild vikt att ansvaret for risk-
hanteringen klarlaggs pa sa satt att det ar bestamt vilka befogenheter den
ansvariga enheten har och vem eller vilka befattningshavare som i en
krissituation har ansvaret for att nodvandiga atgarder vidtas (prop.
1995/96:50 s. 83). Kravet pa verksamhetsplan bor foras 6ver till den nya
lagen med den forandringen att kravet bor ta sikte pa en beskrivning av
verksamheten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om forutsattningar for tillstind. | promemorian
foresléas att regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer
dessutom bor fa& meddela foreskrifter om innehdllet i en ansokan om
tillstdnd. Enligt regeringens mening handlar det emellertid om sadana
foreskrifter om verkstéllighet av lag som enligt 8 kap. 7 & regeringsformen
far meddelas av regeringen. Nagon bemyndigande behovs darfor inte

Till den nya lagen bor ocksa foras 6ver bestammelserna om godkan-
nande av bolagsordning och andringar av den (5 och 6 8§8), om organi-
sation i form av styrelse, verkstallande direktdr och revisorer (7—7 b 88)
och om ansokan om tillstand (10 §). Som Finansinspektionen framhaller
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bor emellertid bestimmelsen om godkénnande av andringar av bolagsord-
ningen ange forutséttningarna for godk&nnande.

Det nuvarande kravet pa minst tre styrelseledamdter Gverensstammer
med vad som galler for t.ex. bankaktiebolag (10 kap. 5 § LBF), varde-
pappersbolag (3 kap. 5 § LVM) och borser (12 kap. 6 § LVM). Till
skillnad fran Riksbanken anser regeringen att det saknas skal att infora
krav pa fler &n tre styrelseledaméter i clearingbolag eller att vissa av dessa
ska utses av annan dn bolagsstamman, eftersom tillstdnd att bedriva
clearingverksamhet ska forutsétta att styrelsen i sin helhet — oavsett antal
och sammansattning i évrigt — har tillrackliga kunskaper och erfarenheter
att leda bolaget.

9 Krav pé verksamheten

9.1 Sundhet

Regeringens forslag: Bestdmmelserna om sundhet, tilltrdde och
andamalsenliga regler i lagen om vérdepappersmarknaden ska foras
over till den nya lagen.

Ett clearingbolag ska tilldmpa principen om proportionalitet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pa sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och
proportionalitet.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

P27 anser att det ar oklart hur forslaget forhaller sig till betaltjanstlagens
bestdmmelser om betaltjénstleverantorers tilltréde till betalningssystem.

Skélen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska driva sin
verksamhet hederligt, rattvist och professionellt och pé ett sitt s3 att
allménhetens fortroende for vardepappersmarknaden uppratthalls (20 kap.
1 § forsta stycket LVM). Denna bestdmmelse ger uttryck for ett sundhets-
krav.

Clearingorganisationen ska i verksamheten tillampa principerna om fritt
tilltrade och neutralitet (20 kap. 1 § andra stycket LVM). Bestdmmelsen
innebdr att alla som uppfyller de grundlaggande kraven som stélls pa
clearingdeltagare far delta i verksamheten och att det inte far ske nagon
positiv eller negativ sérbehandling av clearingdeltagare (prop.
1991/92:113 s. 60f.). En clearingorganisation ska ha andamalsenliga
regler for hur clearingverksamheten ska ga till (20 kap. 2 § forsta stycket
LVM),

Bestdmmelserna bor foras dver till den nya lagen. | likhet med vad som
galler internationellt bor det dven inféras ett krav pa proportionalitet. Det
innebdr att regler inte far hindra tilltrade i storre utstrackning an vad som
&r nédvandigt for att skydda mot risker i verksamheten och for att skydda
verksamhetens finansiella och operativa stabilitet.



Nar det géller P27:s synpunkt avseende hur forslaget forhaller sig till
betaltjanstlagen, bor det framhallas att betaltjanstlagens bestammelser om
betaltjanstleverantorers tilltréde till betalningssystem — som genomfor
andra betaltjanstdirektivet — inte galler for betalningssystem enligt
avvecklingslagen (7 kap. 3 § 1). Dessa bestammelser galler alltsa inte for
clearingverksamhet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor f&
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och proportionalitet.

9.2 Riskhantering

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska identifiera, méta, 6vervaka,
internt rapportera och hantera de risker som dess verksamhet ar for-
knippad med. Bolaget ska se till att det finns en tillfredsstéllande intern
styrning och kontroll. | det ingér att sakerstalla clearingverksamhetens
operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, inves-
terings-, kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstélla att drifts-
sakerheten &r tillfredsstallande. | det ingdr att ckande betalnings-
volymer till foljd av operativ eller finansiell stress ska kunna hanteras.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka tgarder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pa riskhantering.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Bankgirot anser att kravet pa riskhantering bor begransas till relevanta
risker for kritisk verksamhet och att det bor fortydligas vilken marginal ett
clearingbolag forvantas ha i fraga om finansiell stress for t.ex. storre
betalningsvolymer. Myndigheten fér samhéllsskydd och beredskap (MSB)
anfor att det ar viktigt att riskhantering och beredskap inte ses som tva
separata uppgifter, utan att beredskap utgor en naturlig del av bolagens
riskhantering. MSB anser att det bor tydliggoras att kraven pa risk-
hantering aven beaktar handelser som utgdr en betydande risk fér avbrott
i verksamheten. P27 efterfragar fortydligande av vad som avses med
operativ och finansiell stress och anser att kravet i stéllet bér utformas som
ett mer generellt tagande att uppratthalla tillfredsstillande driftssakerhet
vid olika typer av stress.

Bankgirot efterfragar fortydliganden av bemyndigandet om risk-
hantering.

Skélen for regeringens forslag: Ett clearingbolag har rollen som
mellanhand mellan banker och férmedlar ett mycket stort antal betalningar
med ett flertal olika betalningssatt. Det innebér att incidenter i verk-
samheten kan medfora en betydande stérning for betalningssystemet i
stort. Den snabba och utbredda digitaliseringen staller ocksa higa krav pa
att risker med verksamheten kan identifieras och hanteras pa ett adekvat
satt. Det finns darfor skal att stélla ytterligare krav pa kontinuerlig risk-
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hantering utéver kravet pa beskrivning av verksamheten i samband med
ansokan om tillstand (se avsnitt 8.3).

Ett clearingbolag bor identifiera, méta, dvervaka, internt rapportera och
hantera de risker som dess verksamhet &r forknippad med. Bolaget bor
ocksa se till att det finns en tillfredsstallande intern styrning och kontroll.
Den interna kontrollen ska sékerstélla att det finns en operativ stabilitet.
Det bor finnas en klar férdelning av ansvar och skyldigheter i samband
med riskhantering men ocksa riktlinjer for hur beslutsfattande gar till i
héandelse av stérningar i clearing- eller avvecklingssystemet eller i andra
krissituationer.

De risker som kan férekomma i clearingverksamhet &r i huvudsak opera-
tiva risker och affars-, investerings-, kredit- och likviditetsrisker. Dessa
risker maste darfor beaktas Iopande av ett clearingbolag. Ett clearingbolag
behdver inte vara exponerad for samtliga de risker som réknas upp, men
de risker bolaget ar utsatt for maste beaktas och hanteras. Operativa risker
kan beskrivas som brister i informationssystem eller interna processer,
manskliga fel, bristande ledning eller driftsavbrott orsakade av externa
héandelser eller utkontraktering som kan medféra nedsattning, forsémring
eller avbrott av tillnandahallna tjanster. Interna kallor kan vara otillracklig
identifiering eller forstaelse for risker och otillracklig ledning av
verksamheten. Externa kallor kan vara fel hos underleverantorer eller
storre héandelser som naturkatastrofer, terrorism och pandemier. Med
anledning av det dndrade sakerhetslaget i omvarlden har &ven risken for
cyberattacker 6kat den senaste tiden, vilket ar ett talande exempel for att
risker kan variera dver tid och att hanteringen av risker &r en kontinuerlig
process som behover beakta ocksa oférutsedda handelser.

Till skillnad fran Bankgirot anser regeringen att kravet pa riskhantering
inte bor begransas till kritisk verksamhet, utan omfatta all verksamhet i
likhet med vad som galler for t.ex. kreditinstitut (se 6 kap. 2 § LBF). Som
Bankgirot framfor kan emellertid riskhanteringen komma att skilja sig at
avseende olika slags risker och olika delar av verksamheten.

Som MSB for fram ar beredskap en del av en fungerande riskhantering.
Det bor emellertid inte vara problematiskt att utéver ett generellt krav pa
riskhantering dven stélla sérskilda krav avseende beredskap, lika litet som
att det bor vara problematiskt att stalla sarskilda krav pa t.ex.
uppdragsavtal som ocksé ar nagot som maste beaktas i ett clearingbolags
riskhantering.

Mot bakgrund av ett clearingbolags betydelse i betalningssystemet bor
det finns krav pa att ett clearingbolag ska sakerstalla en tillfredsstallande
driftssakerhet. | detta ingdr att ha formaga att hantera ékande betalnings-
volymer nér det uppkommer stérningar i det finansiella systemet som leder
till operativ eller finansiell stress. Det innebdr att clearingbolagets formaga
att bedriva sin verksamhet ska upprétthallas dven vid stressade situationer.
I likhet med MSB anser regeringen att ett clearingbolag i sin riskhantering
bor beakta handelser som utgdr en betydande risk for avbrott i
verksamheten och pé sa satt sakerstalla en tillfredsstallande driftssakerhet.

P27 efterfragar klarlaggande av vad som avses med operativ och
finansiell stress och anser att kravet i stallet bor utformas som ett mer
generellt atagande att uppratthalla tillfredsstallande driftssakerhet vid
olika typer av stress. Med operativ stress avses t.ex. att det uppstar 6kade
betalningsvolymer avseende ett visst betalningssatt till foljd av stérningar



eller avbrott i andra betalningssatt. Operativ stress kan bero pa storningar
inom andra delar av betalningsmarknaden men ocksa pa stérningar hos det
aktuella clearingbolaget. Med finansiell stress avses perioder da det finan-
siella systemet ar anstrangt, t.ex. pa grund av instabilitet i det finansiella
systemet. Kravet pd att uppratthalla driftssakerhet galler generellt, men
omfattar t.ex. situationer av operativ och finansiell stress. N&r det galler
vilken marginal ett clearingbolag bor ha i forhallande till 6kade betalnings-
volymer, som Bankgirot 6nskar fértydliganden av, anser regeringen att om
det finns behov av mer detaljerade bestimmelser bor sadana lampligen
meddelas pa foreskriftsniva.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa riskhantering. Bankgirot efterfragar fortydliganden av
bemyndigandet om riskhantering. Sadana foreskrifter kan t.ex. avse hur
risker identifieras eller méts, hur rapportering av risker ska ske inom
foretaget, vilka kontrollfunktioner som ska finnas och krav pa rutiner for
hur risker ska hanteras av foretagets personal.

9.3 Beredskap

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verk-
samhet och sakerstalla att verksamheten kan &terupptas inom kort efter
ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for
att kunna hantera handelser som utgdr en betydande risk for avbrott i
verksamheten. Planerna ska utvarderas och ses dver regelbundet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa beredskap.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Bankgirot anser att det vid beddmningen av skyndsamhetskravet for att
ateruppta en verksamhet ska tas hansyn till tjanstens betydelse for
betalningssystemet i stort. Bankgirot dnskar ocksé fortydliganden av vad
som avses med beredskap och kontinuitet samt anser att det bor fortydligas
att clearingbolag ska utféra dvningar och tester. MSB anser att det bor
dvervagas att fortydliga kravet pa en faktisk operativ formaga att kunna
hantera kriser. P27 efterfragar fortydliganden av vad som avses med
kritisk verksamhet och anser att beskrivningen av begreppet kontinuitet
inte Overensstimmer med nuvarande praxis pa finansmarknaden.

Skaélen for regeringens forslag: Enligt lagen (2022:1568) om Sveriges
rikshank (riksbankslagen) dr Riksbanken ansvarig for att allménheten ska
kunna gora betalningar under fredstida krissituationer och vid héjd bered-
skap (5 kap. 1 8). Ett foretag som dr sarskild betydelse for genomférandet
av betalningar ska planera och forbereda for att kunna fortsétta verksamhet
som avser betalningar under fredstida krissituationer och vid hdjd bered-
skap, delta i Riksbankens verksamhet och se till att arbets- och uppdrags-
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tagare far den utbildning och 6vning som behdvs. Riksbanken ska dver-
vaka att ett foretag uppfyller sina skyldigheter (5 kap. 3 8).

Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vad en clearingorgani-
sation ska iaktta i frdga om it-verksamhet och informationssékerhet for att
tillgodose de sékerhetskrav som &r férenade med verksamheten (20 kap.
8 8 1 LVM). Finansinspektionen har meddelat foreskrifter och allménna
rdd om operativa risker (FFFS 2014:4). De bestimmelser som avser
kontinuitetshantering, dvs. planering for hur en verksamhet ska
uppratthallas i handelse av ett avbrott eller en stérre verksamhetsstérning,
ar begransat till clearingorganisationens organisation, processer och per-
sonal for att hantera it-system (1 kap. 2 § tredje stycket, 3 8 andra stycket,
5 kap. 15-23 §8).

I lagen om vardepappersmarknaden finns emellertid inget uttryckligt
krav pa ett clearingbolag att ha en beredskapsplanering. Digitaliseringen
av betalningsmarknaden har pagatt under en langre tid och har ¢kat de
senaste aren och i dag ar digitala betalningar betydligt vanligare &n
kontanta betalningar. Det finansiella systemet skapar forutsattningar for
att betalningar ska kunna ske snabbt, smidigt och sakert vilket &r
nodvandigt for att ekonomin som helhet ska fungera pa ett effektivt satt.
Aven kortvariga storningar i betalningssystemet riskerar att f& stora kon-
sekvenser for samhdllet. Langre avbrott kan innebara risk for stdrningar av
den finansiella stabiliteten i stort. Ett clearingbolag har en central roll pd
betalningsmarknaden och den finansiella infrastruktur for betalningar som
ett clearingbolag tillhandahéller maste fungera dven vid storningar som
leder till betydande operativ eller finansiell stress. Ett clearingbolag bor
darfor ha beredskap att kunna fortsatta verksamheten &ven i hédndelse av
kris. Det bor darfor inforas ett krav pa att ett clearingbolag ska identifiera
vilken del av dess verksamhet som &r kritisk och sékerstélla att verksam-
heten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott. P27 efterfragar fortyd-
liganden av vad som avses med kritisk verksamhet. Med kritisk verk-
samhet avses en tjénst eller en transaktion som, om den upphdrde, sann-
olikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet. Vid
bedémningen av om verksamheten ar kritisk ar det viktigt att beakta verk-
samhetens utbytbarhet. Om verksamheten ar svar att ersatta pa kort tid kan
det innebdra att den &r att betrakta som kritisk. Att verksamheten ska kunna
aterupptas inom kort brukar for narvarande anses vara inom tva timmar, i
enlighet med vad som géller internationellt, d&ven om tidskravet kan
beh6va anpassas till nya forhallanden och orsaken till avbrottet. Som
Bankgirot anfor kan hansyn &ven behdva tas till tjanstens betydelse for
betalningssystemet i stort, t.ex. bor en systemviktig tjanst aterupptas sa
snart som mojligt.

Ett clearingbolag bor &ven ha beredskaps- och kontinuitetsplaner.
Bankgirot 6nskar fortydliganden av vad som avses med beredskap och
kontinuitet. Med beredskapsplaner avses vilka atgarder som ska vidtas for
att hantera allvarliga och omfattande avbrott, stérningar eller kriser och
med kontinuitetsplaner avses, som P27 &r inne pa, hur verksamheten ska
uppratthallas i handelse av ett avbrott eller en storre verksamhetsstorning.
Det dverensstammer med de definitioner som anvéands i Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rdd om hantering av operativa risker,
som aven ar tillampliga pa kreditinstitut och vardepappersbolag.



Med kravet pa att ha beredskap- och kontinuitetsplanering inbegrips att
bolaget ska ha en faktisk operativ formaga att hantera avbrott, storningar
och kriser, i likhet med vad MSB efterfragar. | kravet pa beredskaps-
planering innefattas ocksd, som Bankgirot papekar, att ett clearingbolag
bor tillhandahalla den utbildning och de dvningar for personal och upp-
dragstagare som behdvs. Efter en betydande stdrning bor clearingbolaget
granska incidenten och identifiera orsaken for att kunna férhindra liknande
framtida handelser.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa beredskap.

94 Informations-, it- och cybersékerhet

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska ha strategier for infor-
mations-, it- och cybersakerhet for att kunna hantera risker, hot och sar-
barheter. Strategierna ska utvarderas och ses 6ver regelbundet.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for

att uppfylla kraven pa informations-, it- och cybersékerhet.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Bankgirot anser att kraven i fraga om informations-, it- och cyber-
sékerhet bor fortydligas. Dessutom anser Bankgirot att det &r oklart hur
forslaget forhaller sig annan reglering pa omradet.

Skélen for regeringens forslag
Krav pa informations-, it- och cybersakerhet

Enligt nuvarande regler ska en clearingorganisation tillgodose de saker-
hetskrav som &r forenade med verksamheten (20 kap. 1 § andra stycket
LVM). Det innebar att clearingorganisationen ska uppfylla hogt stéllda
krav vad avser organisation, riskhanteringssystem samt sékra tekniska
system. Dérutdver uttalades att granskningen av sékra tekniska system och
sakerhets- och sarbarhetsfragor maste ske inte bara vid tillstdnds-
prévningen utan dven senare ndr en clearingorganisation vidtar vasentliga
andringar av ett befintligt system eller infor ett nytt system (prop.
1995/96:50 s. 84 f.).

Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vad en clearing-
organisation ska iaktta i friga om it-verksamhet och informationssékerhet
for att tillgodose de sékerhetskrav som ar forenade med verksamheten
(20 kap. 8 8 1 LVM). Finansinspektionen har meddelat foreskrifter och
allmanna rdd om informationssakerhet, it-verksamhet och insattnings-
system (FFFS 2014:5). Bestammelserna som ror informationssakerhet och
it-verksamhet géller for clearingorganisationer (1 kap. 28 och 2 och
3 kap.).

Som angetts ovan har digitalisering av betalningsmarknaden pagétt
under en langre tid och har dkat de senaste &ren (avsnitt 9.3). Den nuvar-
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ande bestdmmelsen om att ett clearingbolag bor uppfylla verksamhetens
sékerhetskrav bor i detta avseende specificeras till att ett clearingbolag bor
ha strategier for informations-, it- och cybersakerhet. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer bor fa meddela foreskrifter om
vilka étgérder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa infor-
mations-, it- och cybersékerhet.

Bankgirot anser att det bor fortydligas vilka krav som stalls pa clearing-
bolag avseende informations-, it- och cybersakerhet. Strategierna bér syfta
till att sdkerstalla fullgod behorighetshantering till datasystemen, incident-
hantering, hantering och kvalitetssékring av it- och systemférandringar
och ett fullgott cyberskydd. Mer detaljerade bestammelser bér meddelas
pa foreskriftsniva.

Lagen om informationssékerhet i samhéllsviktiga och digitala tjanster

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1148 om étgarder for
en hog gemensam niva pa sikerhet i natverks- och informationssystem i
hela unionen (NIS-direktivet) har i svensk ratt genomforts genom lagen
(2018:1174) om informationssakerhet for samhéllsviktiga och digitala
tjanster och forordningen (2018:1175) om informationssékerhet for sam-
hallsviktiga och digitala tjanster. Syftet med regleringen ar att uppna en
hog niva pa sakerheten i natverk och informationssystem for vissa sam-
hallsviktiga tjanster inom olika sektorer, varav finansmarknadsinfrastruk-
tur &r en.

Lagen innehéller bla. krav pad sakerhetsdtgarder och incident-
rapportering (11-14 och 18 8§8). Myndigheten for samhéllsskydd och
beredskap (MSB) fér, efter att ha gett Finansinspektionen tillfélle att yttra
sig, meddela foreskrifter om vilka tjanster som anses vara samhallsviktiga
(4 & lagen om informationssdkerhet for samhéllsviktiga och digitala
tjanster och 3 och 17 88 férordningen om informationssékerhet for sam-
hallsviktiga och digitala tjanster). Enligt MSB:s foreskrifter om anmalan
och identifiering av leverantdrer av samhéllsviktiga tjanster (MSBFS
2021:9) &r bla. tjanster som utfors av centrala motparter, vérde-
papperscentraler och clearingverksamhet samhallsviktiga tjanster inom
finansmarknadsinfrastruktur (6 kap. 1 §).

Enligt 9 8§ lagen om informationssakerhet i samhallsviktiga och digitala
tjanster ska, om det i lag eller annan forfattning finns bestdmmelser med
motsvarande krav pd sakerhetsatgarder och incidentrapportering, i stallet
dessa galla. Bankgirot undrar om forslaget innebar en sadan reglering som
ska tillampas med foretrade framfor lagen om informationssékerhet och
samhallsviktiga och digitala tjanster.

Forslaget innebar ett krav pa clearingbolag att ha strategier for informa-
tions-, it- och cybersdkerhet for att kunna hantera risker, hot och sarbar-
heter. | den man mer detaljerade regler Iamnas pa foreskriftsniva om saker-
hetsatgarder och incidentrapportering, som motsvarar kraven i lagen om
informationssékerhet i samhéllsviktiga och digitala tjanster, kan det vara
s att foreskrifterna ska tillampas i stéllet for den lagen.

EU:s férordning om digital operativ motstandskraft for finanssektorn

Bankgirot anser att det &r oklart hur forslaget forhaller sig till Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2022/2554 av den 14 december



2022 om digital operativ motstandskraft for finanssektorn och om andring
av forordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011.

Forordningen ska fran den 17 januari 2025 tillimpas pa ett stort antal
finansiella foretag. Betalnings-, clearing- och avvecklingssystem omfattas
inte av forordningen.

Sékerhetsskyddslagen

Sakerhetsskyddslagen (2018:585) galler for den som till ndgon del
bedriver verksamhet som &r av betydelse for Sveriges sékerhet eller som
omfattas av ett for Sverige forpliktande internationellt dtagande om séker-
hetsskydd (1 kap. 1 §). Den som till nagon del bedriver siakerhetskanslig
verksamhet ska utreda behovet av sdkerhetsskydd (2 kap. 1§ saker-
hetsskyddslagen). Med utgangspunkt i analysen ska verksamhetsutGvaren
planera och vidta de sakerhetsskyddsatgarder som behdvs med hansyn till
verksamhetens art och omfattning, forekomst av sékerhetsskyddsklassi-
ficerade uppgifter och évriga omstandigheter. Sakerhetsskyddsatgarder
kan avse informationssékerhet, fysisk sakerhet och personalsdkerhet
(2 kap. 24 §8).

Ett clearingbolags verksamhet kan vara av sadant slag att den kan
komma att omfattas av regleringen i sékerhetsskyddslagen, eftersom ett
clearingbolag hanterar stora mangder uppgifter om betalningsinformation.
Det ar emellertid en fraga for bolaget att avgéra. Detta kommer i sadana
fall att medfora krav pa sikerhetsskyddsanalys och pa lampliga sakerhets-
skyddsatgarder.

9.5 Kapital

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska genom eget kapital tdcka
de risker bolaget &r utsatt for och kunna fortsatta att bedriva kritisk
verksamhet dven om forluster uppstar.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka &tgarder ett clearingbolag ska vidta for

att uppfylla kraven pa kapital.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Finansinspektionen och Riksbanken anser att ett clearingbolags kapital
bor tacka en ordnad avveckling av verksamheten. Riksbanken anser dess-
utom att det bor stallas ytterligare krav pa ett clearingbolags kapital och
krav pa ett clearingbolag att redovisa hur kapital ska anskaffas om kapi-
talet understiger kapitalkravet.

Skalen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska ha ett
aktiekapital som med héansyn till verksamhetens art och omfattning ar
tillr&ckligt stort. Vid beddmningen av om aktiekapitalet &r tillréckligt ska
hansyn tas &ven till andra finansiella resurser som bolaget har eller kan
utnyttja (19 kap. 8 § LVM). En clearingorganisation ska vidare genom eget
kapital, t.ex. aktiekapital, garanti eller forsakring eller pd annat sitt ha en
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tillfredsstallande beredskap att uppfylla ett sadant betalningsansvar som
kan uppkomma till f6ljd av clearingverksamheten (19 kap. 9 § LVM).

I avsnitt 9.2 foreslds att det ska stallas krav pa ett clearingbolags
riskhantering och i avsnitt 9.3 att bolaget ska identifiera sin kritiska
verksamhet. Mot denna bakgrund bor kapitalkravet i stallet uttryckas som
ett krav pa att ett clearingbolag genom eget kapital ska kunna ticka de
risker bolaget ar utsatt for och kunna fortsatta att bedriva kritisk verk-
samhet aven om forluster uppstar. De risker som avses ar operativa risker
och affars-, investerings-, kredit-, och likviditetsrisker. Eget kapital gor att
ett clearingbolag kan absorbera forluster 16pande och kapitalet bor vara
permanent tillgangligt for detta andamal.

Kapitalkrav bor sta i proportion till de risker som clearingverksamheten
medfor. Till skillnad fran Riksbanken anser regeringen darfor att det inte
bor stallas ytterligare krav pa ett clearingbolags kapital.

Ett clearingbolag avvecklas — liksom aktiebolag i allménhet — genom
likvidation eller konkurs. Till skillnad frdn Finansinspektionen och
Riksbanken anser regeringen att det i svensk ratt framstar som frimmande
att stalla krav pa att ett clearingbolag ska fortsatta att bedriva clearing-
verksamhet under viss tid efter det att bolagsstdmman har beslutat om
likvidation.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor f& med-
dela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att upp-
fylla kraven pé kapital.

9.6 Uppdragsavtal

Regeringens forslag: Ett clearingbolag far uppdra at nagon annan att
utfora uppgifter som ar av betydelse for clearingverksamheten, om
bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och
under sékerhetsmassigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstéllande
intern styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvéras.

Uppdragsavtal ska godk&nnas av Finansinspektionen, om avtalet
innebér en vasentlig foérandring av forutsattningarna for clearingverk-
samheten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pa uppdragsavtal.

Promemorians forslag dverensstdmmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorians forslag om att uppdragsavtal ska godkannas av
Finansinspektionen &r inte begrénsat till avtal som innebdr en vésentlig
forandring av forutsattningarna for clearingverksamheten.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Bankgirot anser att det bor fortydligas vilka uppdragsavtal som omfattas
och att forslaget bor begransas till uppdragsavtal som har en direkt kopp-
ling till de kritiska tjanster som ett clearingbolag tillnandahaller. P27 efter-



fragar fortydliganden hur forslaget forhaller sig till bestimmelserna om
uppdragsavtal i Finansinspektionens allmanna rad om styrning och kont-
roll av finansiella foretag (FFFS 2005:1). Bolaget anser vidare att regler-
ingen bor innehalla ett vésentlighetskrav i likhet med regleringen for
vardepappersbolag. Riksbanken anser att det bor fortydligas att clearing-
bolaget inte frantas ansvaret vid utkontraktering och att det bor stéllas krav
pa att clearingbolaget ska ha kunskaper och resurser for att beddma den
utkontrakterade verksamhetens kvalitet och risker. Dé&rutdver anser
Riksbanken att det bor vara uppdragstagaren, inte clearingbolaget, som
ansvarar for uppdragstagarens verksamhet.

Bankgirot motsétter sig att Finansinspektionen ska godkanna uppdrags-
avtal och anser att det inkréktar pa styrelsens ansvar for organisationen av
verksamheten. Bolaget anser vidare att kravet pa godkannande inte ar nod-
vandigt med hénsyn till de befogenheter som Finansinspektionen redan
har. Bankgirot menar att det ar otydligt vilka uppdragsavtal som omfattas,
om samtliga &ndringar behdver godké&nnas samt vilka Kriterier som
behdéver uppfyllas for ett godkénnande. Bankgirot anfor vidare att forslaget
riskerar att bli oskaligt administrativt betungande for clearingbolag och
Finansinspektionen, da det ror sig om ett stort antal &renden. Om krav pa
godk&nnande infdrs anser Bankgirot att Finansinspektionens hand-
laggningstid for de aktuella &rendena bor regleras och att godkannande bor
begransas till uppdragsavtal som innebdr en vasentlig férandring av férut-
séattningarna for clearingverksamheten.

Skalen for regeringens forslag
Krav som bor stallas pa utkontraktering

I dag finns inga réttsligt bindande bestdimmelser om vilka krav som kan
stéllas pa ett clearingbolag som utkontrakterar verksamhet till uppdrags-
tagare. Sadana bestammelser finns emellertid for flertalet andra finansiella
foretag, t.ex. kreditinstitut, centrala motparter och vérdepapperscentraler
(6 kap. 7 § LBF, artikel 35 i EU:s férordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister och artiklarna 19 och 30 i VPC-forord-
ningen).

Det ar i dag vanligt att foretag utkontrakterar verksamhet till upp-
dragstagare, t.ex. for att fa del av specialistkunskap pa ett visst omrade
eller for att minska kostnaderna. Aven for clearingbolag bor det finnas
vissa krav i frdga om utkontraktering av uppgifter av betydelse for
clearingverksamheten. Till skillnad fran Riksbanken anser regeringen att
clearingbolaget bor sékerstalla att verksamheten hos uppdragstagaren
bedrivs med operativ stabilitet, under sékerhetsmassigt betryggande
former och att den omfattas av en tillfredsstallande intern styrning och
kontroll, dvs. samma krav som stélls pa verksamhet som drivs i egen regi.
Dérutdver bor Finansinspektionens forutsattningar att utdva tillsyn over
clearingbolaget inte paverkas av uppdragsavtalet. Som Riksbanken anfor
innebar detta att clearingbolaget har det fulla ansvaret dven for sadan verk-
samhet som har utkontrakterats. | detta ligger ocksa att clearingbolaget bor
ha en organisation som har tillrdckliga kunskaper och resurser for att
kunna bedéma den utkontrakterade verksamhetens kvalitet och risker.

Forslaget omfattar uppdragsavtal som &r av betydelse for clearing-
verksamheten. Det innebér att uppdragsavtal avseende verksamhet som
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saknar koppling till clearingverksamhet inte omfattas. Till skillnad fran
Bankgirot och P27 anser regeringen att kraven bor gélla alla uppdragsavtal
som har betydelse for den tillstandspliktiga clearingverksamheten och inte
begransas till enbart uppdragsavtal med koppling till ”’kritisk verksamhet”
eller uppdragsavtal av vasentlig betydelse”.

Som P27 framhaller finns i dag bestimmelser om uppdragsavtal for
clearingorganisationer i 7 kap. i Finansinspektionens allminna radd om
styrning och kontroll av finansiella féretag (FFFS 2005:1). Till skillnad
frén de allmanna raden ar den foreslagna regleringen rattsligt bindande.

Krav pa godkannande

Enligt Finansinspektionen bor myndigheten ha mdjlighet att motsétta sig
att ett avtal om utkontraktering av ett finansiellt foretags kritiska it-verk-
samhet ingéas (Finansinspektionens rapport Forstarkt digital motstands-
kraft hos foretag i den finansiella sektorn, Fi2022/01504 s. 16). Krav pa
godkannande fran Finansinspektionen finns i dag bl.a. i frdga om
vardepapperscentraler som utkontrakterar en huvudtjanst samt for centrala
motparter som utkontrakterar central verksamhet kopplad till riskhantering
(artiklarna 19.1 och 30.4 i VPC-forordningen och artikel 35.1 i EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister).

I promemorian foreslas att Finansinspektionen ska godkéanna ett upp-
dragsavtal, om det innebér en forandring av forutséttningarna for clearing-
verksamheten. Bankgirot motsatter sig forslaget och menar att det inkrék-
tar pa styrelsens ansvar for organisationen av verksamheten.

Forslaget innebér att ett clearingbolags uppdragsavtal ska godkénnas av
Finansinspektionen i vissa fall. | dagens lagstiftning krévs bl.a. Finans-
inspektionens tillstand for att fa bedriva clearingverksamhet, for att dndra
bolagsordningen, for att férvarva egendom som motsvarar mer an 25
procent av kapitalbasen, for att driva sidoverksamhet som inte har néra
samband med clearingverksamheten och vid kdp av aktier i ett
clearingbolag som innebér ett kvalificerat innehav (19 kap, 1 och 6 §§,
20 kap. 6 och 7 88 och 24 kap. 1 § LVM). Det finns saledes redan i dag en
rad omraden som reglerar den tillstindspliktiga clearingverksamheten.
Clearingbolag har en nyckelroll for att betalningar ska kunna genomforas
effektivt och incidenter i clearingverksamheten kan medfora en betydande
stérning for betalningssystemet i stort. Utkontraktering av hela eller delar
av den centrala verksamheten — t.ex. till underentreprenérer i utlandet —
kan innebara dkade risker for verksamheten, paverka forutsattningarna for
clearingbolagets att bedriva den tillstAndspliktiga verksamheten och
paverka forutsattningarna for Finansinspektionen att utova tillsyn. Mot
denna bakgrund anser regeringen — till skillnad fran Bankgirot — att det
finns skal att infora ett krav pd godkénnande av Finansinspektionen av
vissa uppdragsavtal. Till skillnad fran promemorians forslag anser
regeringen emellertid, i likhet med Bankgirot, att det enbart &r
uppdragsavtal av vasentlig betydelse for clearingverksamheten som bor
omfattas av kravet pa godkéannande. Vidare bor enbart mer omfattande
andringar av redan ingangna uppdragsavtal krava godkinnande av Finans-
inspektionen. Det innebér att forslaget i praktiken inte kommer att omfatta
sarskilt manga uppdragsavtal.



For godkannande av Finansinspektionen krévs att uppdragsavtalet upp-
fyller de angivna kraven, dvs. att det sdkerstélls att uppdragstagarens
verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och under sékerhetsmassigt
betryggande former, att uppdragstagarens verksamhet omfattas av en till-
fredsstallande intern styrning och kontroll och att Finansinspektionens
tillsyn inte forsvéras.

Bankgirot anser att Finansinspektionens handlaggningstid for de
aktuella drendena bor regleras. Bestimmelserna om prévning av dgares
lamplighet — som genomfor Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG av den 5 september 2007 om andring av direktiv 92/49/EEG
och direktiven 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG
vad géller forfaranderegler och utvarderingskriterier for beddmning av
forvarv och okning av innehav inom finanssektorn — innebér att vissa
forvérv av aktier eller andelar i ett clearingbolag forutsatter Finans-
inspektionens tillstand. Som utgangspunkt ska Finansinspektionen hand-
lagga ett sddant drende inom 60 arbetsdagar (24 kap. 3 a § LVM). Bestam-
melserna om handlaggningstid for arenden om agarprévning far ses i ljuset
av intresset av att uppratthélla handeln med aktier och andelar i finansiella
foretag.

Enligt forvaltningslagen (2017:900) ska ett drende handlaggas sé enkelt,
snabbt och kostnadseffektivt som mojligt utan att rattssakerheten eftersatts
(9 8). Mot den bakgrunden anser regeringen att det saknas skal att reglera
handlaggningstiden foér arenden om godkannande av uppdragsavtal.

Det ska i sammanhanget framhallas att Finansinspektionen under vissa
forutsattningar kan forbjuda en planerad utkontraktering, i den man ett
clearingbolags verksamhet omfattas av sakerhetsskyddslagen (4 kap. 11 §
sékerhetsskyddslagen).

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa verksamheten nér det galler uppdragsavtal.

9.7 Styrning

Regeringens forslag: Styrelsen i ett clearingbolag ska ansvara for att
kraven pa sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och proportionalitet, risk-
hantering, beredskap, informations-, it- och cybersakerhet, kapital och
uppdragsavtal uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som behdvs for att uppfylla de ovan
namnda kraven och for att i dvrigt styra verksamheten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa styrning.

Promemorians forslag dverensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

MSB anser att styrelsens ansvar dven ska omfatta ett andamalsenligt
sékerhetsskyddsarbete. Riksbanken anser att styrningen bor regleras med
en hogre detaljgrad.
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Skalen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska ha &nda-
malsenliga regler for hur clearingverksamheten ska bedrivas. Verk-
samheten ska ocksa — savitt nu &r av intresse — bedrivas under férhallanden
som stdmmer Gverens med tillampliga forfattningar (20 kap. 2 § LVM).
Att verksamheten ska bedrivas under forhallanden som stammer dverens
med tillampliga forfattningar foljer redan av de krav som stalls pa
verksamheten i aktuella forfattningar och behdver darfor inte uttryckas
som ett sjalvstandigt krav.

I lagen om vérdepappersmarknaden finns ingen reglering kring vilket
ansvar som styrelsen har for verksamheten. | avsnitten 9.1-9.6 foreslas att
det ska stéllas nya krav pa sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och propor-
tionalitet, riskhantering, beredskap, informations-, it- och cybersakerhet,
kapital och uppdragsavtal. Det bor komma till uttryck i den nya lagen att
det &r styrelsen som &r ansvarig for att dessa krav uppfylls. Darutéver bor
styrelsen vara ansvarig for att det finns skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som behdvs for att uppfylla dessa krav och
for att i Ovrigt styra verksamheten. | detta inbegrips, liksom i dag, att det
ska finnas andamalsenliga regler for sjalva clearing-verksamheten.
Riktlinjer och instruktioner bdr utvérderas och ses Gver regelbundet.
Bestdmmelsen innebér &ven att Finansinspektionen har mgjlighet att utéva
tillsyn over att styrelsen fullgor sitt ansvar.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgéarder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa styrning.

Som Riksbanken framfor finns det bestdmmelser om styrning med hdg
detaljgrad i olika EU-férordningar pd omradet (EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, SIPS- och VPC-
forordningarna). Till skillnad fran Riksbanken anser regeringen emellertid
att mer detaljerade bestimmelser om styrning bér meddelas pa fore-
skriftsniva.

MSB anser att styrelsens ansvar dven ska omfatta ett andamalsenligt
sékerhetsskyddsarbete. Regler om sakerhetsskydd finns i sakerhets-
skyddslagen. Av 2 kap. 1 § sakerhetsskyddslagen framgar att den som till
nagon del bedriver sakerhetskénslig verksamhet ska utreda behovet av
sakerhetsskydd. Ett clearingbolags verksamhet kan vara av sadant slag att
den kan komma att omfattas av sikerhetsskyddslagen, men det &r en fraga
for bolaget att avgdra. Om ett clearingbolag anser att det omfattas av
sékerhetsskyddslagen &r det ytterst styrelsens ansvar att kraven som
uppstélls i den lagen uppfylls.

9.8 Sidoverksamhet

Regeringens forslag: Bestdammelserna om sidoverksamhet och forvarv

av egendom i vissa fall ska foras dver till den nya lagen.

Promemorians forslag Overensstimmer i allt vasentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.



Bankgirot, Finansinspektionen och P27 anser att forutsattningarna for
godkannande av forvérv av egendom bor fortydligas.

Skélen for regeringens forslag: En clearingorganisation behdver till-
stand av Finansinspektionen for att forvarva egendom, om foretagets
motprestation motsvarar mer an 25 procent av dess kapitalbas. Tillstand
ska inhdmtas fore forvarvet och ska ges om det inte kan antas att forvarvet
leder till Gvertradelse av denna lag eller andra forfattningar (20 kap. 6 §
LVM).

En clearingorganisation far, utver clearingverksamhet, bara driva sddan
verksamhet som har néra samband med den. Om det finns sarskilda skél,
far Finansinspektionen ge tillstand till en clearingorganisation att driva
&ven annan verksamhet (20 kap. 7 § forsta och tredje stycket LVM).

Bestdmmelserna bor foras éver till den nya lagen. Som Bankgirot,
Finansinspektionen och P27 framhaller bor emellertid bestimmelsen om
godkannande av forvarv av egendom pa ett tydligare satt ange forutsatt-
ningarna for godkénnande.

Daremot bor det inte langre vara tillatet for en clearingorganisation att
formedla 1an av finansiella instrument eller 1amna kredit mot sakerhet till
clearingdeltagare i syfte att underlatta clearingverksamheten (20 kap. 7 §
andra stycket LVM).

En clearingorganisation ska se till att parterna staller sakerhet for gjorda
ataganden i den utstrackning som det behdvs (20 kap. 3 § LVM). En
clearingorganisation far efterge kravet pa sikerhet, om det ar uppenbart att
sékerhet inte behdvs och om det godké&nns av Finansinspektionen (20 kap.
4§ LVM).

Eftersom sékerheter inte stélls i clearingverksamhet med betalningar bor
de aktuella bestimmelserna inte foras over till den nya lagen.

10 Clearingdeltagare

Regeringens forslag: Med clearingdeltagare avses den som far delta i
clearingverksamheten.

En clearingdeltagare ska fa delta i clearingverksamheten for egen
eller ndgon annans rakning.

Clearingdeltagare ska uppfylla de krav som clearingbolaget
bestdmmer.

Bestdmmelserna om uppgiftsskyldighet for clearingdeltagare och
uteslutning av clearingdeltagare ska foras dver till den nya lagen.

Promemorians forslag overensstdammer i allt véasentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Finansinspektionen anser att forutsattningarna for uppgiftsskyldighet
och uteslutning bor fortydligas.

Skélen for regeringens forslag: Riksbanken, Riksgéldskontoret och
juridiska personer som har en betryggande kapitalstyrka, andamalsenlig
organisation, nédvéndiga riskhanteringsrutiner, sakra tekniska system och
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i Ovrigt ar lampliga far vara deltagare i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation (21 kap. 1 § LVM). Det &r clearingorganisationen
som pa grundval av lagens krav och organisationens egna villkor provar
om ett institut ska fa bli clearingdeltagare. Vid denna prévning ska
clearingorganisationen iaktta principerna om fritt tilltrdde och neutralitet
(prop. 1995/96:50 s. 94).

Sedan  bestdimmelserna om  clearingdeltagare  infordes  har
avvecklingslagen tillkommit. | 8 § avvecklingslagen regleras vilka slags
foretag som fér vara deltagare i ett clearing- eller avvecklingssystem. Det
ror sig om Riksbanken och andra centralbanker (punkt 1), Riksgalds-
kontoret och motsvarande utlandska institutioner (punkt 2), clearing-
organisationer (punkt 3), svenska vérdepapperscentraler (punkt 4),
kreditinstitut (punkt 5), vardepappersbolag (punkt 6), motsvarande
utléndska féretag som i punkterna 3-6 (punkt 7), andra juridiska personer
som for egen rékning avvecklar forpliktelser att leverera finansiella
instrument i systemet (punkt 8) samt clearingmedlemmar som avses i EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(punkt 9). Med clearingdeltagare bor darfor avses den som far delta i
clearingverksamheten enligt 8 § avvecklingslagen.

Det bor fortsatt vara upp till clearingbolaget att bestdmma vilka krav en
clearingdeltagare ska uppfylla. Denna bestdammelse bor foras 6ver till den
nya lagen. Ett clearingbolag ska ha andamalsenliga regler och maste vid
bestdammande av krav for att delta i verksamheten tillampa principerna om
fritt tilltrade, neutralitet och proportionalitet (avsnitt 9.1).

En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen rékning
(21 kap. 2 § forsta meningen LVM). Det bor fortsatt gélla enligt den nya
lagen.

En clearingorganisation far tillita — svenska och utlandska clearing-
organisationer, vardepapperscentraler och vérdepapperscentraler fran
tredjeland, Riksbanken samt vérdepappersinstitut som har tillstand att
driva vérdepappersrorelse att utféra order pd kunders uppdrag, och
utlandska foretag som i sitt hemland far driva sadan verksamhet som dar
star under betryggande tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ —
att delta i clearingverksamheten for ndgon annans rikning (21 kap. 2 §
andra meningen LVM). Endast dessa institut far alltsd agera ombud for
andra indirekta deltagare (prop. 1995/96:50 s. 140).

Genom regleringen i avvecklingslagen kan endast finansiella foretag
vara deltagare i ett clearing- och avvecklingssystem for betalningar,
eftersom andra juridiska personer bara far delta i avvecklingssystem for
vardepapper (8 § 8 avvecklingslagen och prop. 1999/2000:18 s. 55). Mot
denna bakgrund saknas det skal att begrdnsa mojligheten att delta i
clearingverksamheten for ndgon annans rakning till enbart vissa typer av
finansiella féretag. En clearingdeltagare bor darfor fa delta dven for ngon
annans rakning.

En clearingdeltagare ar skyldig att lamna clearingorganisationen de
uppgifter som kravs for att fullgora sina uppgifter (21 kap. 3 § LVM). En
clearingorganisation far besluta att en clearingdeltagare inte langre far
delta i clearingverksamheten om deltagaren inte langre uppfyller kraven
som uppstalls for deltagare eller om deltagaren inte uppfyller sin
uppgiftsskyldighet i férhallande till clearingorganisationen (21 kap. 4 §
LVM).



Bestdmmelserna bor foras over till den nya lagen. Som Finansinspek-
tionen framhaller bor emellertid bestammelserna om uppgiftsskyldighet
och uteslutning fortydligas.

En clearingdeltagare som inte stdr under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet &r skyldig att [amna uppgifter som
ror deltagande i clearingverksamheten till inspektionen (20 kap. 5 § LVM).

Sedan bestdmmelsen inférdes har avvecklingslagens bestdmmelser
tillkommit som begransar méjliga deltagare i anmélda avvecklingssystem
till enbart finansiella foretag i clearing- och avvecklingssystem for
betalningar (8 8). Mot denna bakgrund fyller den aktuella bestdmmelsen
inte langre nagon funktion och bor inte foras dver till den nya lagen.

11 Tillsyn och ingripande
11.1  Tillsyn

Regeringens forslag: Bestdmmelserna om tillsyn éver clearingbolag
och agarprévning ska foras over till den nya lagen.

Utdver ett platsbesok hos ett clearingbolag ska Finansinspektionen fa
genomfora ett platsbesok hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
clearingbolag att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behdvs for tillsynen av bolaget.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka uppgifter ett clearingbolag och dess
uppdragstagare ska ld&mna till Finansinspektionen, att vissa av
uppgifterna i stallet ska lamnas till Statistiska centralbyran och avgifter.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Bankgirot anser att det bor regleras vilka uppgifter som Finans-
inspektionen ska kunna begédra in i frdga om periodisk rapportering,
eftersom sédan kan vara kostsam och tekniskt komplicerad.

Skalen for regeringens forslag: Bestdammelser om tillsyn &ver
clearingorganisationer finns i 23 kap. LVM.

Finansinspektionen har tillsyn &ver clearingorganisationer och
clearingorganisationer ska ldmna Finansinspektionen uppgifter om sin
verksamhet (1 och 2 88).

Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att delta
i revisionen av en clearingorganisation (7 8). Finansinspektionen far
sammankalla styrelsen i en svensk clearingorganisation och far aven
begdra att styrelsen kallar till extra stimma (11 8). Clearingorganisationer
ska med tillsyns- och ansokningsavgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet (12 §).

Bestdmmelserna bor foras dver till den nya lagen.

Finansinspektionen far genomféra ett platsbesok hos en clearing-
organisation (4 8). Utdver platshesok hos ett clearingbolag bor
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Finansinspektionen fa gora ett platsbesok hos ett clearingbolags uppdrags-
tagare (se avsnitt 9.6).

I 24 kap. LVM finns sérskilda bestdammelser om prévningen av en
&gares lamplighet. Bestdmmelserna bor foras over till den nya lagen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka uppgifter ett foretag ska l&mna till
Finansinspektionen, att vissa av uppgifterna i stallet ska lamnas till
Statistiska centralbyran och avgifter.

Né&r det sarskilt galler foreskrifter om periodisk rapportering vill
regeringen framhalla att Finansinspektionen, innan inspektionen beslutar
om foreskrifter eller allménna rad, ska utreda foreskrifternas eller de all-
manna radens kostnadsméssiga och andra konsekvenser och ge clearing-
bolag tillfalle att yttra sig i fragan (4 och 5 §§ forordningen om konsek-
vensutredning vid regelgivning). Foreskrifter om periodisk rapportering
maste sdledes foregds av en konsekvensanalys avseende effekterna for
clearingbolag. Det finns dock inte skél, som Bankgirot anser, att pa lagniva
narmare reglera vilka slags uppgifter som foreskrifter om periodisk
rapportering ska kunna avse.

11.2  Samarbete och utbyte av information

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med utlandska myndigheter som utdvar tillsyn éver eller
Overvakar clearingverksamhet.

Promemorians forslag overensstdammer i allt vdsentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Finansinspektionen ifrgasatter om forslaget ar tillrackligt tydligt for att
vara sekretessbrytande. Riksbanken anser att Finansinspektionens skyldig-
het att samarbeta och utbyta information dven bér omfatta riksbanken.

ECB anser att det bor sakerstdllas att samarbete och utbyte av
information kan ske med utl&ndska centralbanker.

Skalen for regeringens forslag: Finansinspektionen ska, i den
utstrackning som foljer av Sveriges medlemskap i EU, i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta information med bl.a. andra behdriga
myndigheter (23 kap. 5 § LVM). Eftersom regleringen kring verksamhet
med clearing och avveckling av betalningar inte & harmoniserad pa EU-
niva foljer ingen skyldighet att samarbeta med andra myndigheter som
Overvakar eller har tillsyn over clearingbolag av den aktuella bestdm-
melsen.

Det finns en skyldighet for Finansinspektionen att underrétta behériga
utldndska tillsynsmyndigheter, Esma och Europeiska systemriskndmnden
(ESRB) nar Finansinspektionen har fatt underrattelse om konkursbeslut
eller ett beslut om foretagsrekonstruktion avseende en deltagare i ett
avvecklingssystem som dr anmalt enligt avvecklingslagen (11 8).
Finansinspektionen &r darfor skyldig att underratta utlandska myndigheter
om beslut om konkurs eller féretagsrekonstruktion betréffande en
deltagare i t.ex. Bankgirots clearing- eller avvecklingssystem. Utdver



denna skyldighet finns det inga bestdmmelser som féreskriver att
Finansinspektionen ska samarbeta eller utbyta information med utlandska
myndigheter i fraga om clearingverksamhet.

Betalningsmarknaden har de senare aren fatt en alltmer granséver-
skridande karaktér. Mot denna bakgrund finns det behov av att kunna sam-
arbeta och utbyta information mellan myndigheter betr&ffande clearing-
verksamhet. Finansinspektionen bor darfér i sin tillsyn 6ver clearing-
verksamhet samarbeta och utbyta information med utlandska myndigheter
som utdvar tillsyn 6ver eller 6vervakar clearingverksamhet. Som ECB &r
inne pa ska Finansinspektionen darfér samarbeta och utbyta information
med utlandska centralbanker, t.ex. ECB, som utdvar tillsyn éver eller
Overvakar clearingverksamhet.

Av 8 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) framgar bl.a.
att en uppgift for vilken sekretess galler enligt den lagen inte far rojas for
en utlandsk myndighet om inte utldamnande sker i enlighet med sérskild
foreskrift i lag eller forordning. Enligt forslaget ska Finansinspektionen fa
lamna ut uppgifter till utlandska myndigheter som utévar tillsyn ver eller
overvakar clearingverksamhet i den man dessa behovs for inspektionens
tillsynsverksamhet. Regeringen anser, till skillnad frdn Finansinspe-
ktionen, att forslaget — som bor utformas med forebild av nuvarande
bestammelser pa finansmarknadsomradet (se t.ex. 13 kap. 6 a § LBF) — ar
sekretessbrytande.

Grundlédggande bestdimmelser om samverkan mellan svenska
myndigheter finns i 8 8 forvaltningslagen. Av 7 § forordningen (2009:93)
med instruktion for Finansinspektionen framgar att Finansinspektionen
ska samrada med Riksbanken bl.a. i viktigare fragor som har samband med
betalningssystemets stabilitet eller som berér Riksbankens ansvar for
betalningsvasendet. Riksbanken ska ge Finansinspektionen tillfalle att
yttra sig innan Rikshanken fattar beslut i viktigare fragor som har samband
med det finansiella systemets stabilitet och effektivitet eller som berér
Finansinspektionens tillsynsverksamhet (3 kap. 11 8 riksbankslagen).
Med stod av dessa bestimmelser har, som Rikshanken efterfragar,
Finansinspektionen och banken méjlighet att utbyta information som ror
deras respektive verksamhet med tillsyn och 6vervakning av clearing-
bolag.

11.3 Ingripande

Regeringens forslag: Bestdmmelserna om ingripande mot ett
clearingbolag ska foras dver till den nya lagen. Om ett clearingbolags
styrelse i sin helhet inte uppfyller kravet pa tillracklig kunskap och
erfarenhet for att leda bolaget ska det kunna utgora grund for ater-
kallelse av clearingbolagets tillstand.

Finansinspektionen ska fa aterkalla tillstindet om ett clearingbolag
inte har anmalts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan har
avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft samt

om clearingbolaget forsatts i konkurs eller tvangslikvidation.

Promemorians forslag éverensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorian innehaller inget forslag om att sanktionsavgift ska
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kunna beslutas vid aterkallelse av tillstand pa grund av att ett foretag har
fatt tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller pa nagot annat otill-
borligt satt.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Finansinspektionen anser att forslaget, i likhet med nuvarande reglering,
bor innehalla en mojlighet att besluta om sanktionsavgift vid aterkallelse
av tillstdnd pa grund av ett foretag har fatt tillstdndet genom att lamna
falska uppgifter eller pa nagot annat otillborligt satt.

Skalen for regeringens forslag: Bestammelser om ingripanden mot
clearingorganisationer finns i 25 kap. LVM.

Om en svensk clearingorganisation har asidosatt sina skyldigheter enligt
lagen om vardepappersmarknaden, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa. Finansinspektionen ska da utfarda ett fore-
ldggande, meddela ett forbud att verkstélla beslut, géra en anmadrkning
eller aterkalla foretagets tillstand om dvertradelsen &r allvarlig och det inte
ar tillrackligt att varning meddelas (1 8). Vid valet av sanktion ska
Finansinspektionen bl.a. ta hansyn till hur allvarlig dvertradelsen &r och
hur lange den pagétt och beakta vissa omstandigheter i forsvarande eller
formildrande riktning (2 och 2 a §8).

Finansinspektionen far ocksad ingripa mot en clearingorganisation
genom beslut om sanktionsavgift (8-10 §8) och forseningsavgift (11 §).
Finansinspektionen kan vidare ingripa mot foretag som bedriver
clearingverksamhet utan tillstand (17 §8). Darut6ver finns regler om
verkstéllighet av beslut om sanktions- och forseningsavgift och om vite
(25-28 och 29 88).

Bestdmmelserna om ingripande mot ett clearingbolag bor foras dver till
den nya lagen. I stillet for ”ska ingripa” bor bestdmmelserna utformas som
att Finansinspektionen “far ingripa” vid dvertrddelser av den nya lagen.
Med den utformningen saknas skél att sarskilt reglera vilka ingripanden
som kan komma i fraga innan aterkallelse av tillstdnd (25 kap. 5 § andra
stycket LVM).

Till skillnad fran promemorians forslag bor det, som Finansinspektionen
framhaller och i enlighet med vad som galler i dag, aven vara mojligt att
meddela sanktionsavgift vid ett beslut om aterkallelse pa grund av att ett
foretag har fatt tillstand genom att lamna falska uppgifter eller p& nagot
annat otillborligt satt.

Nar det sarskilt géller Finansinspektionens mojlighet att aterkalla en
clearingorganisations tillstind far det ske om ndgon som ingar i styrelsen
for en svensk clearingorganisation eller &r verkstallande direktor inte
uppfyller kraven pa tillracklig insikt och erfarenhet och i Gvrigt ar
lampliga. Detta far dock goras bara om inspektionen forst har beslutat att
pétala for foretaget att personen eller personerna inte uppfyller kraven och
om denne eller dessa, sedan en av inspektionen bestdmd tid om hdgst tre
manader har gatt, fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verkstéllande
direktor (4 § forsta stycket). | stallet for att aterkalla tillstindet far
Finansinspektionen besluta att en styrelseledamot eller verkstéllande
direktor inte langre far vara det och da forordna en ersattare till dess att



clearingorganisationen har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande
direktor (4 § tredje stycket).

Enligt 5 § ska Finansinspektionen aterkalla tillstandet for en clearing-
organisation om foretaget har fatt tillstindet genom att lamna falska
uppgifter eller pd nagot annat otillborligt satt (punkt 1), foretaget inte inom
ett ar frdn det att tillstdnd beviljades har borjat driva sédan rorelse som
tillstdndet avser (punkt 2), foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet
(punkt 3), foretaget under en sammanhangande tid av sex manader inte har
drivit sadan rorelse som tillstandet avser (punkt 4), eller nar det &r fraga
om svenska aktiebolag, bolagets egna kapital understiger tva tredjedelar
av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tackts inom tre
manader fran det att den blev kand for bolaget (punkt 5). | de fall som
avses i punkterna 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning meddelas om det &r
tillréckligt.

Om tillstdndet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av rorelsen ska ske (6 8).

Bestammelserna om aterkallelse bor i huvudsak foras 6ver till den nya
lagen. Med anledning att det foreslas ett krav pa att ett clearingbolags
styrelse i sin helhet ska ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att leda
bolaget (avsnitt 8.3) bor aven detta utgora grund for aterkallelse av
bolagets tillstind om kravet inte ar uppfyllt. Darutéver bor Finans-
inspektionen aterkalla ett clearingbolags tillstind om foretaget inte har
anmalts for registrering inom foreskriven tid eller anmalan har avskrivits
eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft. Slutligen bor
Finansinspektionen aterkalla tillstindet om clearingbolaget forsatts i
konkurs eller tvangslikvidation. Den nuvarande grunden for aterkallelse
om brist pa eget kapital inte tacks inom tre manader bor inte foras over till
den nya lagen.

11.4  Overklagande

Regeringens forslag: Bestdimmelserna om dverklagande av beslut ska
foras ver till den nya lagen.

Promemorians forslag dverensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Finansinspektionen anser att det bor finnas en bestdimmelse om
verkstallighet i den nya lagen.

Skalen for regeringens forslag: Vissa av Finansinspektionens beslut
far inte Gverklagas. For clearingorganisationer ror det beslut om att
sammankalla styrelsen eller begéra extra stdmma enligt 23 kap. 11 § LVM
och att forelagga ndgon som bedriver verksamhet att lamna uppgifter om
verksamheten for att understka om verksamheten faller under lagens
tillimpningsomrade enligt 25 kap. 17 § andra stycket LVM (26 kap. 1 §
forsta stycket LVM).

Andra beslut av Finansinspektionen far Overklagas till allméan
forvaltningsdomstol. Det kravs provningstillstand vid 6verklagande till
kammarrétten (26 kap. 1 § andra och tredje styckena LVM).

Bestdmmelserna bor foras dver till den nya lagen.
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Finansinspektionen far bestamma att ett beslut om forbud, forelaggande
eller aterkallelse ska galla omedelbart (26 kap. 1 § fjarde stycket LVM).
Bestammelser om nar beslut far verkstallas finns emellertid i 35 §
forvaltningslagen. Enligt huvudregeln far ett beslut som far dverklagas
inom viss tid verkstallas nar 6verklagandetiden gatt ut, om beslutet inte
overklagats. En myndighet far dock bl.a. verkstélla ett beslut omedelbart
om ett vasentligt eller enskilt intresse kraver det. Med stdéd av denna
bestammelse kan Finansinspektionen saledes besluta att ett beslut om
forbud, forelaggande eller aterkallelse ska gélla omedelbart. Mot den
bakgrunden anser regeringen, till skillnad fran Finansinspektionen, att det
inte beh6vs nagon sérreglering for inspektionen.

12 Ikrafttradande- och
overgingsbestimmelser

Regeringens forslag: Den nya lagen och lagandringarna i évrigt ska
trada i kraft den 1 januari 2024.

Bestammelserna om ingripanden enligt den nya lagen ska inte gélla
for dvertradelser som skett fore ikrafttradandet. Aldre bestimmelser om
ingripande i lagen om vérdepappersmarknaden ska fortfarande gélla vid
Overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.

Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden som galler vid ikrafttradandet ska galla som tillstand
att bedriva clearingverksamhet enligt den nya lagen.

En juridisk person som fore ikrafttrddandet bedriver verksamhet som
kraver tillstdnd enligt den nya lagen, och inte redan har tillstand enligt
lagen om vardepappersmarknaden, ska fa fortsatta att bedriva verk-
samheten till och med den 30 juni 2024. Om ett sadant foretag fore den
1 juli 2024 har gett in en ansokan om tillstand for clearingverksamhet
till Finansinspektionen, ska foretaget fa fortsatta med verksamheten till
dess att ansokan har provats slutligt.

Promemorians forslag Overensstdmmer delvis med regeringens
forslag. 1 promemorian foreslas att lagandringarna ska trada i kraft den
1 juli 2023 och att dvergdngsregleringen ska gélla fram till och med den
1 januari 2024.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Bankgirot och Svenska Bankforeningen anser att det &r oklart hur
forslaget forhaller sig till dataclearingsystemet.

Skalen for regeringens forslag: Den nya lagen och lagéndringarna i
ovrigt bor trada i kraft sa snart som mojligt, vilket bedoms vara den
1 januari 2024.

I fraga om ingripanden mot dvertradelser som skett fore ikrafttradandet
bor &ldre bestdmmelser i lagen om vdardepappersmarknaden gélla.
Bestdmmelserna om ingripanden enligt den nya lagen bor géalla for dver-
tradelser som sker efter ikrafttrédandet.



Bankgirot &r i dag det enda foretaget som har tillstand att bedriva
clearingverksamhet med betalningar enligt lagen om vérdepappers-
marknaden. Nagon omprévning av gallande tillstand med anledning av
inférande av den nya lagen bor inte ske. Aven om ytterligare verksamhet
kommer att omfattas av den utvidgade definitionen av clearingverksamhet
kravs alltsd inte nagot nytt tillstand. Ett foretag som har tillstand att bedriva
clearingverksamhet som galler vid ikrafttradandet bor darfor galla som
tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt den nya lagen.

Bankgirot och Svenska Bankforeningen anser att det ar oklart hur
forslaget forhaller sig till dataclearingsystemet. Dataclearingsystemet &r
ett masstransaktionssystem for betalningsformedling fran konto till konto
for transaktioner mellan betaltjanstleverantorer. Tillgang till dataclearing-
systemet forutsatter att deltagaren ingar ett avtal med Svenska Bank-
foreningen. Det dr Bankgirot som skoter driften och forvaltningen av data-
clearingsystemet. Vid tillimpning av den nya lagen far dataclearing-
systemet, som togs i bruk i slutet av 1970-talet, anses bedrivas inom ramen
for Bankgirots clearingverksamhet. | och med att den foreslagna 6ver-
gangsregleringen innebér att Bankgirot inte behdver ansoka om nytt till-
stand for den clearingverksamhet som bedrivs i dag, sdsom Bankgiro-
systemet, BiR och dataclearingsystemet, medfor forslaget saledes inga
forandringar for dataclearingsystemet.

Den utvidgade definitionen av clearingverksamhet kan innebéra att
andra foretag an i dag, sdsom Getswish, kan omfattas av krav pa tillstand
som clearingverksamhet. En juridisk person som fore ikrafttradandet
bedriver verksamhet som kréver tillstand enligt denna lag, och som inte
har tillstand enligt lagen om vardepappersmarknaden, bor fa fortsatta att
bedriva verksamheten till och med den 30 juni 2024. Om ett sadant foretag
fore den 1 juli 2024 har gett in en ansékan om tillstand for clearingverk-
samhet till Finansinspektionen, bor foretaget fa fortsatta med verksam-
heten till dess att ansokan har prévats slutligt.

13 Konsekvensanalys

Regeringens bedémning: Forslagen bedéms medfora 6kad motstands-
kraft inom betalningssystemet och ha samhallsekonomiskt positiva
effekter.

Forslagen kan innebdéra viss utdkad administrativ bérda for foretagen
men denna star i proportion till den samhallsekonomiska nyttan av
forslagen.

Forslagen beddms inte leda till 6kade kostnader for Finansinspek-
tionen.

Promemorians beddémning Overensstdmmer med regeringens
beddémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker eller har inget
att invédnda mot beddémningen.
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Finansinspektionen anser att utvidgningen av det tillstAndspliktiga
omradet kan innebéra att ytterligare foretag hamnar under tillsyn, vilket
medfor ett utdkat behov av resurser for inspektionen.

Skaélen for regeringens bedémning
Offentligfinansiella och samhéllsekonomiska effekter

Fdérslagen har inga offentligfinansiella effekter.

Bade Finansinspektionen och Riksbanken anvénder i dag internationella
standarder i arbetet med tillsyn och évervakning av clearingbolag. Efter-
som de internationella standarderna inte &r bindande har Finansinspek-
tionen en begransad mojlighet att stalla krav pa att ett foretag ska folja
dem. Forslagen i denna lagradsremiss syftar till att fortydliga svensk rétt
och uppdatera den i forhallande till internationella standarder. Genom
forslagen infors bl.a. lagfasta krav pa riskhantering, beredskap och
informations-, it- och cybersékerhet, vilket bedéms medféra en 6kad mot-
standskraft i betalningssystemet. Aven om de internationella standarderna
redan tillampas innebar forslagen en mer tydlig reglering for savél foretag
som tillsynsmyndigheter. Forslagen innebar vidare att hela betalnings-
processen faller under det tillstdndspliktiga omradet vilket Gverens-
stdmmer med vad som galler internationellt. Sammantaget bedéms for-
slagen ha positiva samhallsekonomiska effekter.

Effekter for foretagen

Forslagen traffar i dag ett clearingbolag, men den ut6kade definitionen av
clearingverksamhet kan innebéra att fler verksamheter omfattas av det
tillstandspliktiga omradet och att nagot ytterligare foretag som i dag inte
omfattas av tillstdndsplikt kan komma att behdva ansoka om tillstand som
clearingbolag.

For en ans6kan om tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt lagen
om vardepappersmarknaden tar Finansinspektionen i dag ut en avgift pa
450 000-11 700 000 kronor. Finansinspektionen ska sé& snart det kan ske
besluta vilken avgift som ska tas ut och ange uppskattad tidsatgang. Till
ansokningsavgiften kommer t.ex. advokatkostnader och kostnad for att ta
fram det underlag som kravs for att ansoka om tillstand. Darutéver ska ett
clearingbolag ocksa i fortsattningen med arliga avgifter finansiera Finans-
inspektionens verksamhet. Finansinspektionen berdknar ett sammanlagt
avgiftsbelopp som sedan fordelas pa de foretag som ingar i samma
avgiftsgrupp, vilket &r borser, clearingbolag och vardepapperscentraler.

Genom forslagen anpassas kraven pa clearingbolag med de
internationella standarder som bolag i praktiken redan tillampar i dag, t.ex.
avseende riskhantering. Dérutdver innebér forslagen t.ex. att ett clearing-
bolag ska ta fram strategier for informations-, it- och cybersékerhet. Detta
innebar 6kade administrativa kostnader for ett clearingbolag. Det ar svart
att berakna storleken pa dessa.

Forslagen kommer att gynna alla foretag i betalningssystemet, sarskilt
sma foretag. Detta eftersom sma foretag 4r mer beroende av att betalningar
frén kunder kan genomféras i tid. Ocksd sma foretag inom handeln
kommer att gynnas av en mer robust betalningsinfrastruktur eftersom
avbrott i betalningsférmedling kan innebéra forlorade forséljningsintékter.



Forslagen innebar dven mindre risk for att transfereringar fran det offent-
liga till hushall inte kan betalas ut i ratt tid.

Effekter for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen utbvar redan i dag tillsyn dver clearingbolag. Till-
synen sker enligt lagen om vardepappersmarknaden och internationella
standarder. | det ingdr bl.a. att prova tillstdndsansokningar, ta fram fore-
skrifter i den utstrdckning det behdvs och bedriva Iopande tillsyn.
Finansinspektionens tillsyn finansieras med dels tillsynsavgifter, som till-
faller staten (férordningen [2007:1135] om arliga avgifter for finansiering
av Finansinspektionens verksamhet), dels ansokningsavgifter, som till-
faller Finansinspektionen (férordningen [2001:911] om avgifter for prov-
ning av &renden hos Finansinspektionen).

Forslagen syftar i allt vasentligt till att anpassa kraven pé clearing-
verksamhet i svensk ratt till de internationella standarder som
Finansinspektionen redan tillampar vid sin tillsyn (se avsnitt 9.1-9.5, 9.7
och 9.8). Som Finansinspektionen anfér kan den utvidgade definitionen av
clearingverksamhet innebédra att ytterligare foretag stalls under tillsyn.
Antalet foretag som omfattas av Finansinspektionens tillsyn varierar éver
tid och den omstandigheten paverkar inte i sig inspektionens resursbehov.
Till det kommer, som Finansinspektionen ocksa framfor, att forslaget
mojliggor en mer effektiv tillsyn fran myndighetens sida.

Finansinspektionen ska godkdnna uppdragsavtal som ingds av ett
clearingbolag om avtalet innebédr en vésentlig forandring av forutsatt-
ningarna for clearingverksamheten (se avsnitt 9.6). Det handlar i praktiken
om ett mycket begrénsat antal uppdragsavtal, for vilka Finansinspektionen
kommer att ta ut en avgift for att hantera. Intakten fran avgifterna kommer
att tdcka de kostnader som hanteringen innebar.

Forslagen ger inte upphov till ndgra nya maltyper eller 6kad maltill-
strémning vid de allménna forvaltningsdomstolarna.

Effekter for jamstalldheten mellan mén och kvinnor och for klimatet

Forslagen bedéms inte medfora nagra konsekvenser for jamstalldheten
eller miljon.

Overensstammelse med unionsratten

Regleringen av clearingbolag dr nationell lagstiftning och fdérslagen
kommer inte i konflikt med unionsratten.

14 Forfattningskommentar

14.1  Forslaget till lag om clearing och avveckling av
betalningar
Den nya lagen innehdller bestammelser om clearing och avveckling av

betalningar. Den nuvarande regleringen av clearing och avveckling av
betalningar finns i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LVM).
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Den nya lagen hénvisar i viss utstréckning till bestammelser i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF). Det &r den centrala
rorelselagstiftningen for banker och kreditmarknadsforetag (kreditins-
titut), dvs. ett clearingbolags medlemmar.

I den nya lagen finns
— allménna bestammelser i 1 kap.,

— bestammelser om krav pa tillstdnd for clearingverksamhet i 2 kap.,

— bestdmmelser om ett clearingbolags verksamhet i 3 kap.,

— bestammelser om férhallandet mellan ett clearingbolag och dess med-
lemmar (clearingdeltagare) i 4 kap.,

— bestdmmelser om Finansinspektionens tillsyn dver ett clearingbolag
och &garprévning i 5 kap.,

— bestdmmelser om ingripanden mot ett clearingbolag i 6 kap., och

— bestdmmelser om normgivningsbemyndiganden i 7 kap.

Bestdmmelserna géller svenska clearingbolag och, i vissa delar, filialer till
utlandska clearingbolag (1 kap. 1 och 2 §8).

1 kap.

1 § Denna lag innehaller bestammelser om aktiebolag som har tillstand att bedriva
clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att fér clearingdeltagares rékning utféra

1. clearing genom att begdra Overforing av, stimma av, bekréfta eller gora
avrakning av betalningar eller upprétta slutliga positioner infér avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom 6verforing.

Den som avses i 8§ lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pé finansmarknaden féar vara clearingdeltagare i clearingverksamheten.

Paragrafen innehaller bestammelser om tillampningsomradet for lagen.
Overvigandena finns i avsnitt 7, 8.1 och 10.

Enligt forsta stycket galler lagen clearingbolag, dvs. svenska aktiebolag
som har tillstdnd att bedriva clearingverksamhet. Av 2 § foljer att lagen
ocksa galler for svenska filialer till utlandska clearingbolag. Det innebar
att det ar clearingverksamhet som bedrivs i Sverige som omfattas av lagens
tillampningsomrade. Forutsattningarna for tillstand for svenska aktiebolag
och svenska filialer till utlandska foretag som i hemlandet bedriver
clearingverksamhet som stér under tillsyn finns i 2 kap. 3 8.

I forhallande till den nuvarande definitionen av clearingverksamhet
(1 kap. 4 ¢ 8 LVM) innebé&r den nya definitionen i andra stycket att hela
betalningsprocessen omfattas. Nar det galler clearing av betalningar
(punkt 1) omfattas hela betalningsprocessen infor avveckling av en
betalning. Med att for clearingdeltagares rakning begéra 6verforing av en
betalning avses en instruktion om att genomfora betalningen. Att skicka ut
information om en betalning, sdsom en e-faktura, omfattas inte av
definitionen. Med att for clearingdeltagares rakning stdmma av betalningar
avses verifiering och matchning av betalningar. Med att for clearing-
deltagares rakning bekrafta betalningar avses att skicka bekréftelser av att
betalningen har skett. Att for clearingdeltagares rakning géra avrakning av
betalningar, dvs. sammanstallning och kvittning (nettning) av ett stort
antal betalningar (traditionella betalningar), motsvarar den nuvarande



definitionen i 1 kap. 4 ¢ § 1 LVM. Med att for clearingdeltagares rékning
upprétta slutliga positioner infor avveckling avses att skicka instruktioner
till ett avvecklingssystem enligt lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen). Det
ar tillrackligt att ndgot av leden i betalningsprocessen utfors for att
definitionen ska omfatta verksamheten. Nar det géller avveckling av
betalningar (punkt 2), som motsvarar den nuvarande definitionen i 1 kap.
4 ¢ § 3 LVM, omfattas dverforingen av en betalning.

Den nya definitionen av clearingverksamhet innebdr sammanfattnings-
vis att det tillstandspliktiga omradet utvidgas.

Tredje stycket, som delvis motsvarar 1 kap. 4 b § LVM, definierar
clearingdeltagare som den som far delta i ett clearing- eller avvecklings-
system enligt 8 § avvecklingslagen. | praktiken kommer framfor allt
banker att vara clearingdeltagare i clearingverksamhet.

Paragrafen omfattar inte clearing eller avveckling av vérdepapper.
Vardepapperscentralers och centrala motparters clearing och avveckling
av vardepapper och betalningar som har samband med sédana transak-
tioner regleras i direkt tillamplig unionsrétt.

Om ett clearingbolag bedriver clearingverksamhet genom en upp-
dragstagare, anses den verksamheten bedrivas inom ramen for clearing-
bolagets clearingverksamhet (3 kap. 6 8).

2 8 Lagen galler ocksa for filialer till utlandska clearingbolag. Det som sags om
clearingbolag och aktiebolag ska dé avse filialer till utlandska clearingbolag.

For filialer till utlandska clearingbolag géller dock inte de bestdmmelser som rér
bolagsordning, styrelse eller styrelseledaméter i 2 kap. 38 1, 4 och 5, 3 kap. 7 §, 5
kap. 1 8 3 och 6 §, 6 kap. 1 och 3 88. For sadana filialer géller inte heller 2 kap.
383 o0ch4-88§och5Kkap. 88.

Paragrafen, som delvis motsvarar 1 kap. 2 §, 19 kap. 12 §, 23 kap. 1 §
tredje stycket och 25 kap. 16 § LVM, innehaller bestammelser om filialer
till utlandska clearingbolag. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Grundléggande bestammelser for filialer till utlandska foretag finns i
lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m. I den stalls t.ex. krav pa verk-
stallande direktdr, bokforing, revision, registrering och avregistrering (8—
21b §88).

Forsta stycket innebér att lagen ocksa galler for en filial till ett utlandskt
clearingbolag, dvs. en svensk filial till ett utlandskt foretag som i hem-
landet bedriver clearingverksamhet och som dar star under tillsyn eller
dvervakning.

En filial &r inte en egen juridisk person. | det ligger t.ex. att en filial inte
har nagon styrelse eller bolagsordning. De bestimmelser i lagen som galler
for aktiebolag som associationsform — t.ex. styrelse och bolagsordning —
géller darfor enligt andra stycket inte for filialer till utlandska clearing-
bolag.

3 § Den som 4&r eller har varit knuten till ett clearingbolag fér inte obehérigen roja
eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om négon annans affarsférhallanden
eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmadlan eller en utsaga om en missténkt évertradelse av en bestdm-
melse som galler for verksamheten far inte obehdrigen réjas, om uppgiften kan
avsldja anmélarens eller den anméldes identitet.
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Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 11 § LVM, innehaller bestammelser om
tystnadsplikt. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Tystnadsplikten i paragrafen omfattar arbetstagare, t.ex. verkstéllande
direktdr, och uppdragstagare, t.ex. styrelseledamdter. Tystnadsplikten &r
straffsanktionerad (20 kap. 3 § brottsbalken).

Forsta stycket galler skydd for ndgon annans affarsforhallanden eller
personliga forhallanden, t.ex. clearingdeltagare eller dess kunder.

Andra stycket géaller skydd for personer som rapporterar om miss-
forhallanden. | det allménnas verksamhet tillampas 30 kap. 4 b § forsta
stycket offentlighets- och sekretesslagen (2009:400), férkortad OSL.

4 § Ett clearingbolag ska utan dréjsmal lamna uppgifter i elektronisk form om
enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt bestam-
melserna om forundersokning i brottmal begérs av undersokningsledaren eller om
det begars av aklagare i ett arende om rattslig hjalp i brottmal, pa framstéllning av
en annan stat eller en mellanfolklig domstol, eller i ett &rende om erk&nnande och
verkstéllighet av en europeisk utredningsorder.

Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 12 § LVM, innehaller bestammelser om
uppgiftsskyldighet. Overvagandena finns i avsnitt 7.
Uppgiftsskyldigheten i paragrafen har foretrdde framfor tystnadsplikten
i38.
Av 8 kap. 7 § forsta stycket 1 regeringsformen foljer att regeringen far
meddela foreskrifter om hur uppgifterna ska lamnas (verkstallighets-
foreskrifter).

5 8 Den undersokningsledare eller aklagare som begér uppgifter enligt 4 § far
besluta att clearingbolaget eller den som dr eller har varit knuten till bolaget inte
far roja for kunden eller fér ndgon utomstaende att uppgifter har lamnats enligt 4 §
eller att det pagar en forundersokning, ett arende om réattslig hjalp i brottmal eller
ett &rende om erk&nnande och verkstallighet av en europeisk utredningsorder. Ett
sadant forbud far meddelas om det kravs for att en utredning om brott inte ska
&ventyras eller for att uppfylla en internationell dverenskommelse som &r bindande
for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med méjlighet till férlangning, och far inte avse
langre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med forbudet. | ett &rende
om rattslig hjalp i brottmal eller om erkannande och verkstallighet av en europeisk
utredningsorder far dock forbudet tidsbegransas bara om den stat eller mellan-
folkliga domstol som ansdkt om rattslig hjéalp eller den utlandska myndighet som
har utfardat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett férbud inte langre ar motiverat med hansyn till syftet med férbudet, ska
undersokningsledaren eller &klagaren besluta att forbudet ska upphora.

Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 13 § LVM, innehaller bestimmelser om
meddelandeférbud. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Paragrafen innebar att undersékningsledare eller aklagare, vid tillamp-
ningen av 4 §, far besluta om meddelandeférbud. Meddelandeférbud kan
omfatta ett clearingbolag samt dess arbetstagare, t.ex. verkstéllande
direktdr, och uppdragstagare, t.ex. styrelseledamoter. Meddelandeférbud
&r straffsanktionerat (6 8).



6 § Till boter doms den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet bryter mot ett
meddelandeforbud enligt 5 8.

Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 14 § LVM, innehaller bestaimmelser om
ansvar. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Paragrafen innebdr att ett meddelandeférbud enligt 5 8 &r straffs-
anktionerat.

2 kap.

1 § For att ett aktiebolag ska fa bedriva clearingverksamhet kravs tillstand av
Finansinspektionen.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 1 8§ LVM, innehaller bestam-
melser om tillstandsplikt. Overvigandena finns i avsnitt 8.1.

Paragrafen innebér att clearingverksamhet omfattas av tillstandsplikt.
Tillstand far ges till ett svenskt aktiebolag (1 kap. 1 §) och en svensk filial
till ett utldndskt clearingbolag (1 kap. 2 8).

2 § Tillstand behgvs inte for
1. Sveriges riksbank,
2. banker, eller
3. verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjénster.

Paragrafen innehdller bestaimmelser om undantag fran tillstandsplikt.
Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Sveriges rikshank (Riksbanken), som &r en forvaltningsmyndighet under
riksdagen, tillhandahaller system for avveckling av betalningar och far
medverka i andra avvecklings-, betalnings- och clearingsystem (3 kap. 2
och 5 8§ lagen [2022:1568] om Sveriges riksbank). Punkt 1, som mots-
varar 19 kap. 2 § 1 LVM, klargor att Riksbanken undantas fran lagens
tillampningsomrade.

Banker &r foretag som har tillstand att bedriva bankrorelse, dvs. rorelse
i vilken det ingar betalningsformedling via generella betalsystem och
mottagande av medel som efter uppséagning ar tillgangliga for fordrings-
&garen inom hogst 30 dagar. Med generella betalsystem avses system for
formedling av betalningar fran ett stort antal fran varandra fristaende
betalare avsett att nd ett stort antal frdn varandra fristdende slutliga
betalningsmottagare (1 kap. 3 § LBF). Punkt 2, som motsvarar 19 kap. 2 §
3 LVM, innebér att banker undantas fran tillstdndsplikt. Om en bank avser
att bedriva clearingverksamhet, behdver banken darfér inte ansdka om
tillstdnd enligt 2 kap. 1 8.

Punkt 3, som delvis motsvarar 19 kap. 2 § 2 LVM, innebdr att verk-
samhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjanster (betaltjanstlagen)
undantas fran tillstindsplikt, dvs. tillhandahéllande av betaltjanster. Med
betaltjanster avses detsamma som i 1 kap. 2 8§ betaltjanstlagen. Om ett
foretag som tillnandahéller betaltjanster avser att bedriva clearing-
verksamhet, behdver foretaget ansoka om tillstand enligt 2 kap. 1 §.

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstand att bedriva clearingverksamhet om
1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan férfattning,
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2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att bedrivas
enligt denna lag och andra forfattningar,

3. den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav i bolaget
beddms l&mplig att utdva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av bolaget,

4. den som ska inga i styrelsen eller vara verkstallande direktor har tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och &ven i dvrigt &r [amplig
for en sadan uppgift,

5. styrelsen i sin helhet har tillrackliga kunskaper och erfarenheter for att leda
bolaget, och

6. bolaget uppfyller de villkor i dvrigt som anges i denna lag.

Paragrafen innehdller bestammelser om forutsattningar for ftillstand.
Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Punkt 1, som motsvarar 19 kap. 3 § 1 LVM, innebér krav pa att bolags-
ordningen ska stdmma &verens med denna lag och andra férfattningar.
Grundlaggande bestammelser om bolagsordningens innehall finns i 3 kap.
1-3 88 aktiebolagslagen (2005:551), forkortad ABL. For godk&nnande
kravs att bolagsordningen stammer Gverens med denna lag eller nagon
annan forfattning som reglerar verksamheten. | detta ligger att bolags-
ordningen ska innehdlla de sarskilda bestimmelser som behdvs med
hansyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet.

Punkt 2, som motsvarar 19 kap. 3 § 2 LVM, innebér att det ska finnas
skal att anta att verksamheten kommer att bedrivas i enlighet med denna
lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, t.ex. foreskrifter
som meddelats med stéd av lagen.

Punkt 3, som motsvarar 19 kap. 3 § 3 LVM, innehaller krav pa att dgare
av bolaget ska vara l&mplig att utéva vasentligt inflytande éver ledningen
av bolaget. Vad som utgor ett kvalificerat innehav framgar av 1 kap. 5 §
150ch 5a § LBF. 1 4 § och 5 kap. 8 8 finns ytterligare bestdammelser om
&garprovning.

Punkt 4, som motsvarar 19 kap. 3 § 4 LVM, innehaller ett allmant lamp-
lighetskrav pa styrelseledamdter och verkstallande direktor. Detta krav
géller &ven for styrelseledamoters suppleanter och stallféretréddaren till den
verkstéllande direktdren. Grundldggande bestdmmelser for styrelseleda-
moter och verkstéllande direktor finns i 8 kap. ABL. En styrelseledamot
eller verkstallande direktor far t.ex. inte vara forsatt i konkurs, vara under-
arig eller foremal for naringsforbud eller forvaltarskap (11 och 31 88).

Punkt 5, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
innebar krav pa att styrelsen i sin helhet ska ha tillrackliga kunskaper och
erfarenheter att leda bolaget. Bestdmmelsen, som utformas med forebild
av 3 kap. 2 § LBF, innebar att styrelsen bor besta av en lamplig blandning
av tekniska fardigheter och kunskap och erfarenhet av clearingverksamhet
och finansmarknaden.

Punkt 6, som motsvarar 19 kap. 3 § 5 LVM, innebér att bolaget &ven i
ovrigt ska uppfylla lagens krav for att fa tillstand.

I 7 kap. 1 8 1 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter om forutsattningar for
tillstand.

Nar en clearingbolag har fétt tillstdnd att driva clearingverksamhet ska
forutsattningarna for tillstand vara uppfyllda fortldpande. Om ett clearing-
bolag under verksamhetens gang inte uppfyller forutsattningarna kan
Finansinspektionen ingripa enligt 6 kap.



4 8 Vid beddmningen enligt 3 8 3 av om en innehavare &r lamplig ska dennes
anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det finns skal att
anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett satt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om &tgérder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Paragrafen, som motsvarar 19 kap. 4 8§ LVM, innehaller bestimmelser om
agarprovning. Overvagandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innehaller bestammelser om vad som ska beaktas vid bedém-
ningen av en agares lamplighet. Férutom &garens anseende och kapital-
styrka, ska det beaktas om innehavaren kommer motverka att verksam-
heten bedrivs i enlighet med denna lag eller andra forfattningar som
reglerar verksamheten eller om innehavet kan ¢ka risken for penningtvétt
eller finansiering av terrorism. Punkt 2 b omfattar finansieringsbrott och
forsok till sddant brott men bara nar finansieringen géller terroristbrott.

5 § Bolagsordningen ska godkénnas av Finansinspektionen i samband med att
aktiebolaget far tillstand.

Aven en dndring av bolagsordningen ska godkannas av Finansinspektionen, om
den inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning. En sadan andring far
inte registreras innan den har godkants.

Paragrafen innehaller bestimmelser om godkannande av bolagsordning.
Overvagandena finns i avsnitt 8.3.

Forsta stycket, som motsvarar 19 kap. 5 § LVM, innebéar att
Finansinspektionen ska godkanna aktiebolagets bolagsordning i samband
med att aktiebolaget far tillstand (3 § 1).

Andra stycket, som motsvarar 19 kap. 6 § LVM, innebér att dven
andringar i bolagsordningen efter det att bolaget har fatt tillstdnd ska
godkénnas, om de inte strider mot denna lag eller andra férfattningar som
reglerar verksamheten.

6 § Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledamaoter,

2. en verkstallande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stdmman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkénd. Minst en revisor som stdmman
utsett ska vara auktoriserad.

Paragrafen innehaller bestimmelser om organisation. Overvagandena
finns i avsnitt 8.3.

Punkt 1, som motsvarar 19 kap. 7 § forsta meningen LVM, innebér att
styrelsen i ett clearingbolag, till skillnad fran vad som géller for aktiebolag
i allmanhet enligt 8 kap. 1 § ABL, ska besta av minst tre ledaméter.

Enligt punkt 2, som motsvarar 19 kap. 7 § andra meningen LVM, ska ett
clearingbolag ha en verkstéllande direktor.
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Punkt 3 och andra stycket, som motsvarar 19 kap. 7 b § LVM, innebér
att ett clearingbolag, till skillnad fran aktiebolag i allmanhet enligt 9 kap.
1 8 ABL, ska ha minst en revisor. Bara den som &r auktoriserad eller god-
kand revisor far vara revisor. Minst en revisor maste vara auktoriserad.
Kraven for auktorisation och godkdnnande framgar av revisorslagen
(2001:883).

Att en filial till ett utlandskt clearingbolag ska ha en verkstallande
direktdr och minst en revisor som den verkstéllande direktéren utser foljer
av 8 och 12 88 lagen om utlandska filialer m.m. Revisorn ska ha den
kompetens som galler for en revisor i ett svenskt clearingbolag (12 §
samma lag).

7 § For ett clearingbolag som &r ett privat aktiebolag ska bestdmmelserna om
arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan bolagsorganen i
8 kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551) tillampas. Styrelsens ord-
forande ska bevaka att styrelsen fullgér skyldigheterna.

Paragrafen, som motsvarar 19 kap. 7 a § LVM, innehaller bestammelser
om arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan bolags-
organen. Overvagandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innebér att styrelsen arligen ska faststélla en skriftlig arbets-
ordning for sitt arbete. | arbetsordningen ska det anges hur arbetet ska
fordelas mellan styrelsens ledaméter, hur ofta styrelsen ska sammantréda
och i vilken utstrackning suppleanterna ska delta i styrelsens arbete och
kallas till dess sammantrdaden. Vidare ska styrelsen i skriftliga instruk-
tioner ange arbetsfordelningen mellan & ena sidan styrelsen och & andra
sidan den verkstéllande direktéren och de andra organ som styrelsen
inrattar. Styrelsens ordférande ska bevaka att styrelsen fullgdr sina
skyldigheter.

8 § Ansokan om tillstind far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om en
ansokan har gjorts inom sex manader fran det att stiftelseurkunden undertecknades,
raknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551) fran tillstands-
beslutet.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 10 § LVM, innehaller bestam-
melser om ansdkan om tillstdnd. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innebér att tillstindsansokan far goras innan aktiebolaget har
registrerats. Ett aktiebolag ska registreras i aktiebolagsregistret inom sex
manader fran stiftelseurkundens undertecknande. Om ett clearingbolag
ansokt om tillstind for clearingverksamhet inom sex manader fran
stiftelseurkundens undertecknande, ska tidsfristen for registrering raknas
fréan tillstndsbeslutet.

9 § En anstkan om tillstand ska innehalla en beskrivning av verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 19 kap. 11 § LVM, innehaller bestimmelser
om beskrivning av verksamheten. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innebér att en ansékan om tillstand ska innehalla en beskriv-
ning av verksamheten, t.ex. organisation, regler for deltagande i clearing-
verksamheten, riskhantering, kapital, informations-, it- och cybersakerhet,
interna riktlinjer och instruktioner och uppdragsavtal.



3 kap.

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett satt som ar sunt.

Ett clearingbolag ska ha &ndamalsenliga regler for hur clearingverksamheten ska
ga till. 1 clearingverksamheten ska principerna om fritt tilltrade, neutralitet och
proportionalitet tillAmpas.

Paragrafen innehdller bestimmelser om krav pa sundhet, regelverk, fritt
tilltrdde, neutralitet och proportionalitet. Overvigandena finns i
avsnitt 9.1.

Forsta stycket, som delvis motsvarar 20 kap. 1 § forsta stycket LVM,
ger uttryck for det allménna sundhetskravet. Bestammelsen dr utformad
efter forebild av 6 kap. 4 8§ LBF, och nagon skillnad i sak &r inte avsedd
(jfr prop. 2006/07:115 s. 624 f.). Det allménna sundhetskravet innebdr, i
likhet med i dag, att ett clearingbolag ska bedriva sin verksamhet hederligt,
rattvist och professionellt och pa ett sétt sa att allménhetens fortroende
uppratthalls.

Andra stycket, som motsvarar 20 kap. 1 § andra stycket och 2 § LVM,
innebdr att ett clearingbolag ska ha andamalsenliga regler for hur clearing-
verksamheten ska ga till. | det ligger att clearingverksamheten ska bedrivas
under forhallanden som stimmer 6verens med denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten samt med god sed for clearing-
verksamhet. Clearingdeltagarna ska fa ta del av reglerna och eventuella
forandringar av dem sa att det finns mojlighet till anpassning.

| clearingverksamheten ska principerna om fritt tilltrdde och neutralitet
tillampas. Principen om fritt tilltrade innebdr att var och en som uppfyller
de krav som stalls i lagen och av clearingbolaget far delta i clearing-
verksamheten. Principen om neutralitet innebdr t.ex. att clearingbolagets
villkor for deltagande i clearingverksamheten ska tillampas pa ett lik-
formigt sétt for alla clearingdeltagare. Principen om proportionalitet, som
saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden, innebér t.ex. att
ett clearingbolag inte far hindra tilltrade till verksamheten i storre utstrack-
ning &n vad som &r nddvandigt for att skydda mot risker i verksamheten
och for att skydda verksamhetens finansiella och operativa stabilitet.

I 7 kap. 1 8 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter avseende kravet pa
sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och proportionalitet.

2 § Ett clearingbolag ska identifiera, mata, dvervaka, internt rapportera och hantera
de risker som dess verksamhet &r férknippad med. Bolaget ska se till att det finns
en tillfredsstallande intern styrning och kontroll. I det ingar att sékerstalla clearing-
verksamhetens operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och affars-, investerings-, kredit-
och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstélla att driftssakerheten &r tillfreds-
stallande. | det ingéar att 6kande betalningsvolymer till f6ljd av operativ eller
finansiell stress ska kunna hanteras.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
innehaller bestammelser om riskhantering. Den utformas efter forebild av
6 kap. 2 § LBF. Overvdgandena finns i avsnitt 9.2.

Forsta stycket innebar att det stdlls krav pa ett clearingbolag att ha
effektiva metoder for att identifiera, méta, dvervaka, internt rapportera och

99



100

hantera de risker som bolaget kan bli exponerad for. Darutover stalls krav
pd att bolaget ska ha en tillfredsstéllande intern styrning och kontroll. Den
interna kontrollen ska bl.a. syfta till att sékerstdlla den operativa
stabiliteten i clearing- eller avvecklingssystemet.

I andra stycket anges de risker som ett clearingbolag sérskilt ska beakta.
Det ror sig i huvudsak om operativa risker och afférsrisker, men &ven
investerings-, kredit- och likviditetsrisker kan forekomma. Med operativa
risker avses brister i informationssystem eller interna processer, manskliga
fel, bristande ledning eller driftsavbrott orsakade av externa handelser eller
utkontraktering som kan medféra nedsattning, forsamring eller avbrott av
tillhandahallna tjanster. Operativa risker kan ocksa besta av bedragerier
och dataintrang. Med affarsrisker avses risken for forsamring av den
ekonomiska stéllningen till foljd av minskade intékter eller Okade
kostnader sa att kostnaderna oOverstiger intakterna och forlusten maste
tackas av det egna kapitalet. Ett clearingbolag ska genom eget kapital
kunna hantera risker och fortsatta kritisk verksamhet d&ven om forluster
uppstar (5 8§).

Clearingbolaget ska sakerstélla en tillfredsstallande driftssakerhet. |
detta ingar att bolaget ska ha kapacitet att kunna hantera Gkande
betalningsvolymer i clearing- eller avvecklingssystemet vid operativ eller
finansiell stress. Ett exempel pd operativ stress ar att det uppstar dkade
betalningsvolymer avseende ett visst betalningssatt till foljd av stérningar
eller avbrott i andra betalningssatt. Ett exempel pa finansiell stress ar en
period da det finansiella systemet ar anstrangt, t.ex. pa grund av instabilitet
i det finansiella systemet.

I 7 kap. 1 8 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om riskhantering.

3 § Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sékerstélla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksé ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att kunna
hantera handelser som utgdr en betydande risk for avbrott i verksamheten. Planerna
ska utvérderas och ses 6ver regelbundet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
innehéller bestaimmelser om beredskapsplanering. Overvagandena finns i
avsnitt 9.3.

Enligt forsta stycket ska clearingbolaget identifiera kritisk verksamhet
och sékerstalla att verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.
Med kritisk verksamhet avses detsamma som i 2 kap. 1 8§ lagen
(2015:1016) om resolution, dvs. en tjanst eller en transaktion som, om den
upphorde, sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella
systemet. | kravet ligger bl.a. att bolaget normalt bor ha ett s.k. alternativt
driftstalle, t.ex. servrar som kan tas i bruk om det ordinarie driftstallet slas
ut eller blir otillgangligt. Med uttrycket inom kort avses for narvarande
cirka tva timmar i enlighet med vad som giller internationellt, men
tidskravet kan behova anpassas till nya forhallanden och orsaken till
avbrottet.

Enligt andra stycket ska ett clearingbolag ha beredskaps- och
kontinuitetsplaner for att kunna hantera handelser som utgdr en betydande
risk for avbrott i verksamheten. En beredskapsplan bér beskriva de



atgarder ett clearingbolag ska vidta for att hantera allvarliga och om-
fattande avbrott, storningar eller kriser. En kontinuitetsplan bodr beskriva
hur clearingverksamheten ska uppratthallas i handelse av ett avbrott eller
en storre verksamhetsstérning. | kraven ligger att ett clearingbolag bor till-
handahalla den utbildning och genomféra de évningar for arbetstagare och
uppdragstagare som behovs. Planerna bor ses &ver och utvérderas
regelbundet.

I 7 kap. 1 8§ 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om beredskap.

4 § Ett clearingbolag ska ha strategier for informations-, it- och cybersékerhet for
att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Strategierna ska utvarderas och ses
Over regelbundet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om véardepappersmarknaden,
innehaller bestammelser om informations-, it- och cybersakerhet.
Overvigandena finns i avsnitt 9.4.

| paragrafen stélls krav pa att ett clearingbolag ska ha strategier for infor-
mations-, it- och cybersékerhet som identifierar, bedémer och hanterar
risker, hot och sarbarheter. | kravet ligger t.ex. att clearingbolaget ska ta
fram informations-, it- och cybersékerhetsplaner.

Med informationssakerhet avses verksamhet som skyddar konfiden-
tialitet, riktighet och tillganglighet hos information, t.ex. personuppgifter.
Med it-sékerhet avses verksamhet som skyddar it-system och maskin- och
programvara. Med cybersékerhet avses verksamhet som skyddar clearing-
eller avvecklingssystemet och clearingdeltagarna mot cyberhot. Strategi-
erna bor syfta till att sékerstélla fullgod behdrighetshantering till data-
systemen, incidenthantering, hantering och kvalitetssékring av it- och
systemforéndringar och ett fullgott cyberskydd.

Strategierna bor ses dver och utvarderas regelbundet, i vart fall arligen.

I 7 kap. 1 8§ 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om informations-, it-
och cybersakerhet.

5 § Ett clearingbolag ska genom eget kapital tdcka de risker bolaget &r utsatt for
och kunna fortsétta att bedriva kritisk verksamhet aven om forluster uppstar.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 8 och 9 §§8 LVM, innehaller
bestammelser om krav pa kapital. Overvigandena finns i avsnitt 9.5.

I paragrafen stalls krav pa att ett clearingbolag genom eget kapital ska
tdcka verksamhetens risker och kunna fortsatta att bedriva Kkritisk
verksamhet dven om forluster uppstar. Med risker avses detsamma som i
2 §, t.ex. operativa risker och affarsrisker.

Kapitalkravet &r ett uttryck for att clearingbolaget bor ha likvida netto-
tillgdngar som finansieras med eget kapital i syfte att kunna fortsatta den
I6pande verksamheten (going concern) aven om forluster uppstér. Kapital-
kravet bor bestammas utifran clearingbolagets riskprofil. Vidare bor
kapitalkravet beakta olika riskscenarier och hur clearingbolaget kan
paverkas av extraordinira engéangsforluster. Storleken pa kapitalet ar
beroende av verksamhetens omfattning, bolagets aterhamtningsférmaga
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och hur verksamheten har organiserats, t.ex. i vilken utstrdckning utkont-
raktering sker.

1 7 kap. 1 8§ 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om kapital.

6 § Ett clearingbolag far uppdra &t nagon annan att utféra uppgifter som ar av
betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och under
sékerhetsmassigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstallande intern styrning
och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte férsvaras.

Uppdragsavtal ska godkdnnas av Finansinspektionen, om avtalet innebér en
vasentlig forédndring av férutsattningarna for clearingverksamheten.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vérdepappersmarknaden,
innehéller bestammelser om uppdragsavtal. Overvagandena finns i avsnitt
9.6.

I forsta stycket regleras forutsattningarna for utkontraktering av
clearingverksamheten till en uppdragstagare. Aven vid utkontraktering
ansvarar clearingbolaget for att verksamheten bedrivs under kontrollerade
och sakerhetsmassigt betryggande former, dvs. samma krav géller som om
verksamheten bedrivits i egen regi. Clearingbolaget maste ocksa
sakerstalla att kvaliteten pa dess interna styrning och kontroll inte
forsdmras genom uppdraget och att Finansinspektionens mojligheter att
utéva tillsyn Gver bolaget inte paverkas. Kraven innebar vidare att
clearingbolaget bér kunna folja upp och beddma att de tillhandahéllna
tjansterna uppfyller avtalets krav och kunna évervaka den utkontrakterade
verksamheten och riskerna kopplade till denna.

Om Finansinspektionen skulle upptécka att ett uppdrag hindrar en
effektiv tillsyn eller strider mot nagon annan bestammelse i lagen, kan
inspektionen ingripa med stdd av 6 kap. 1 8 och foreldgga bolaget att vidta
de é&tgarder som behovs for att komma till ratta med bristerna.
Finansinspektionen har ocksé enligt 6 kap. 4 § majlighet att gora plats-
besok om det behdvs for tillsynen av clearingbolaget.

Enligt andra stycket ska ett uppdragsavtal godkannas av
Finansinspektionen, om avtalet innebdr en vésentlig fordndring av for-
utsattningarna for clearingverksamheten, vilket &ven kan innefatta
andringar av ett uppdragsavtal. For att dndringar av ett redan inganget
uppdragsavtal ska omfattas av kravet om godkannande krévs att det ror sig
om mer omfattande fordndringar. Vésentlighetskravet innebér att det
enbart ar uppdragsavtal med direkt koppling till clearingverksamheten
som omfattas av bestdmmelsen.

For att ett godk&nnande ska kunna ldamnas kravs att kraven enligt forsta
stycket &ar uppfyllda. Prévningen kan skilja sig &t beroende pd om
utkontraktering sker inom EES eller till tredjeland. Om ett uppdragsavtal
inte godkanns, far clearingverksamheten inte utkontrakteras. Denna
naringsrattsliga bestdmmelse reglerar daremot inte det civilréttsliga
forhallandet mellan avtalsparterna.

1 7 kap. 1 8§ 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela féreskrifter om uppdragsavtal.



7 § Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven pa verksamheten i 1-6 §§

uppfylls.
Styrelsen ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den

omfattning som behdvs for att uppfylla kraven i forsta stycket och for att i dvrigt
styra verksamheten. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas och ses ver
regelbundet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om véardepappersmarknaden,
innehaller bestimmelser om styrning. Overvagandena finns i avsnitt 9.7.

Av aktiebolagslagen framgar att styrelsen svarar for bolagets organisa-
tion och forvaltning av bolagets angeldgenheter och att den verkstéllande
direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar (8 kap. 4 och 29 §8). Enligt forsta stycket, som innebér ett
fortydligande i forhallande till aktiebolagslagens reglering, &r styrelsen
ansvarig for att kraven pa verksamheten i 1-6 §§ uppfylls.

Andra stycket innebdr att styrelsen dven ansvarar for att det finns
skriftliga interna riktlinjer och instruktioner for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 1-6 88, men ocksa for att i dvrigt styra verksamheten.
Bestdmmelsen innebér att ett clearingbolag ska ha regler som tydliggdr
roll- och ansvarsfordelning inom organisationen och formerna for intern
uppféljning och rapportering.

Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas och ses dver regelbundet
for att forsakra sig om att de ar andamalsenligt utformade. Utvarderingen
bor ske minst arligen, men frekvensen kan variera beroende pa vilket del
av verksamheten det galler. | det ligger att styrelsen ska bedéma
effektiviteten i organisationsstrukturen och vid behov korrigera sina
rutiner, atgarder och metoder. Det handlar bl.a. om riktlinjer och
instruktioner om riskhantering och férdelning av ansvar och skyldigheter
som klargor beslutsgangen vid kriser och sakerstillande av interna
kontrollfunktioners oberoende och resurser.

I 7 kap. 1 8 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om styrning.

8 § Ett clearingbolag far utover clearingverksamhet, bara bedriva sddan verk-
samhet som har ndara samband med den.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen godkanna att ett clearing-
bolag bedriver annan verksamhet an den som avses i forsta stycket.

Paragrafen, som motsvarar 20 kap. 7 § forsta och tredje styckena LVM,
innehaller bestimmelser om sidoverksamhet. Overvigandena finns i
avsnitt 9.8.

Forsta stycket innebdr att clearingbolag bér kunna bedriva verksamhet
som inte utgor clearingverksamhet men som har néra samband med sadan
verksamhet, t.ex. tillhandahallande av information om betalningsuppgifter
sasom e-fakturor. Det ar emellertid inte mojligt att ange exakt vilka
verksamheter som kan komma i fraga. Behovet av sadan sidoverksamhet
kan skifta med hansyn till clearingbolagets organisation men ocksa den
tekniska och allmanna utvecklingen. Det far ankomma pé Finansinspek-
tionen att vid tillstandsprovningen eller den lopande tillsynen bedéma
vilka verksamheter som &r 1dampliga, t.ex. mot bakgrund av sundhetskravet
il8§.
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Andra stycket innebdr att Finansinspektionens godkénnande kravs for att
kunna bedriva annan verksamhet &n som avses i forsta stycket, dvs. verk-
samhet som &r vasensskild fran clearingverksamheten. Kravet pa sarskilda
skal ar ett uttryck for att det bara i undantagsfall kan komma i fraga att
godkanna sddan sidoverksamhet. Om det finns sérskilda skal for att
bedriva viss sidoverksamhet far Finansinspektionen avgora fran fall till
fall, t.ex. mot bakgrund av sundhetskravet.

9 § Ett clearingbolag far forvarva egendom som motsvarar mer an 25 procent av
kapitalet, om Finansinspektionen godkanner det. Forvérvet ska godk&nnas, om
forvarvet inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning.

Paragrafen, som motsvarar 20 kap. 6 § LVM, innehaller bestimmelser om
forvarv av egendom. Overvagandena finns i avsnitt 9.8.

Paragrafen innebar att ett clearingbolag maste fd godkannande fran
Finansinspektionen innan forvarv av egendom som motsvarar mer an 25
procent av kapitalet. Bestimmelser om kapital finns i 5 §. Finansinspek-
tionen ska ldmna godk&nnande, om forvéarvet inte strider mot denna lag
eller nagon annan forfattning som reglerar verksamheten.

4 kap.

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller nagon
annans rakning.
Clearingdeltagaren ska uppfylla de krav som clearingbolaget bestammer.

Paragrafen innehaller bestammelser om krav pa clearingdeltagare.
Overvigandena finns i avsnitt 10.

Vem som far vara clearingdeltagare i ett clearing- och avvecklings-
system framgar av 8 § avvecklingslagen (1 kap. 1 8).

Enligt forsta stycket, som delvis motsvarar 21 kap. 2 8 LVM, far en
clearingdeltagare delta bade for egen och annans rakning. Det innebar att
alla som kan delta i ett clearing- eller avvecklingssystem for egen rakning
ocksa kan agera som ombud for andra foretag.

Andra stycket, som delvis motsvarar 21 kap. 1 § LVM, innebdr att det ar
clearingbolaget som bestdmmer vilka krav som ska gélla for att delta i
clearingverksamheten. Det kan t.ex. rora sig om att clearingdeltagarna ska
uppfylla tekniska krav for att kunna ansluta sig till ett clearing- eller
avvecklingssystem, riskhanteringskrav eller organisatoriska krav. Kraven
ska finnas i de regler for hur clearingverksamheten ska ga till som
clearingbolaget ska ta fram. Principerna om fritt tilltrade, neutralitet och
proportionalitet ska ocksa tillampas (3 kap. 1 § andra stycket).

2 8 En clearingdeltagare ska lamna de uppgifter som clearingbolaget begér for att
kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag eller ndgon annan forfattning.

Paragrafen, som motsvarar 21 kap. 3 § LVM, innehaller bestimmelser om
uppgiftsskyldighet. Overvagandena finns i avsnitt 10.

Paragrafen innebdr att en clearingdeltagare &r uppgiftsskyldig i for-
hallande till clearingbolaget och ska lamna de uppgifter som clearing-
bolaget begar.



3 § Ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare som inte uppfyller kraven i
1 § andra stycket eller uppgiftsskyldigheten i 2 § fran clearingverksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 21 kap. 4 § forsta stycket LVM, innehaller
bestammelser om uteslutning av clearingdeltagare. Overvéagandena finns i
avsnitt 10.

Paragrafen innebr att ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare
fran clearingverksamheten, om deltagaren inte langre uppfyller clearing-
bolagets krav pa deltagande eller sin uppgiftsskyldighet. Det &r clearing-
bolaget som avgoér de ndrmare formerna for uteslutningen.

5 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn dver clearingbolag.

Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,

3. bolagsordningen, och

4. clearingbolagets interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar verksamheten.

Paragrafen innehdller bestimmelser om tillsyn och dess omfattning.
Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Det ar Finansinspektionen som ar tillsynsmyndighet pa finansmarknads-
omradet. Av forsta stycket, som motsvarar 23 kap. 1 § forsta stycket LVM,
foljer att Finansinspektionen ocksa har tillsyn 6ver clearingbolag.

Andra stycket, som motsvarar 23 kap. 1 § andra och tredje styckena
LVM, reglerar tillsynens omfattning. Punkt 4 tar bl.a. sikte pd sddana
interna riktlinjer och instruktioner som styrelsen ska ta fram enligt 3 kap.
7 § andra stycket.

2 8§ Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska lamna de uppgifter som
Finansinspektionen begér for sin tillsyn.

Paragrafen, som delvis motsvarar 23 kap. 2 § LVM, innehaller bestam-
melser om uppgiftsskyldighet for clearingbolag och dess uppdragstagare.
Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Av paragrafen foljer att ett clearingbolag ska l&mna de uppgifter som
Finansinspektionen begar. | férhallande till i dag ska ocksa en uppdrags-
tagare 1dmna de uppgifter som Finansinspektionen behdver i sin tillsyn
over clearingbolaget.

I 7 kap. 1 8 3 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om vilka uppgifter
som ska lamnas till Finansinspektionen och att vissa av dessa uppgifter i
stéllet ska lamnas till Statistiska centralbyran.

3 § Finansinspektionen far genomfora en undersokning pa plats hos ett clearing-
bolag eller dess uppdragstagare, om det behévs for tillsynen.

Paragrafen, som delvis motsvarar 23 kap. 4 § LVM, innehaller bestam-
melser om platsbestk. Overvégandena finns i avsnitt 12.1.
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Paragrafen innebér att Finansinspektionen far genomfora ett platshesok
hos ett clearingbolag, om det behdvs for tillsynen av bolaget. | forhallande
till i dag far Finansinspektionen ocksa genomfdra ett platsbesok hos en
uppdragstagare, om det behovs for tillsynen over clearingbolaget. | ett
platsbesok ligger att Finansinspektionen bodr beredas tilltrade till
verksamhetslokalerna.

4 8 Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med utlandska
myndigheter som utdvar tillsyn dver eller dvervakar clearingverksamhet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vérdepappersmarknaden,
innehaller bestammelser om samarbete och utbyte av information.
Overvigandena finns i avsnitt 11.2.

Av paragrafen framgar att Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med utldndska myndigheter som utdvar tillsyn éver eller dver-
vakar clearingbolag, dvs. utlandska myndigheter pa finansmarknads-
omradet och centralbanker. Nar det galler t.ex. Danmark innebar det att
Finansinspektionen ska samarbeta med och utbyta information med
Finanstilsynet och Danmarks Nationalbank.

Betraffande Finansinspektionens mdjligheter att [&mna ut information
géller foljande. Den information som avses i paragrafen kan omfattas av
sekretess enligt 30 kap. 4 8 OSL. Paragrafen ar emellertid sekretess-
brytande och ger Finansinspektionen mojlighet att [&mna ut information
till utldndska tillsynsmyndigheter (8 kap. 3 § OSL).

Betraffande Finansinspektionens mdjligheter att ta emot information
och behélla eventuell sekretess kravs att Finansinspektionen, med stod av
regeringens bemyndigande, ingar ett avtal med en utlandsk tillsyns-
myndighet (10 kap. 2 § regeringsformen, 30 kap. 7 § OSL och 8 § offent-
lighets- och sekretessforordningen [2009:641]). Finansinspektionen har pa
andra omraden, med stod av regeringens bemyndigande, ingatt samar-
betsavtal med saval tillsynsmyndigheter i andra lander inom EES som
tillsynsmyndigheter i tredjeland. Avtalen innehaller regelmassigt bestam-
melser om sekretess for uppgifter som utbyts mellan tillsynsmyndig-
heterna (prop. 2010/11:17 s. 15 f.).

5 § Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att tillsammans med
dvriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen far aterkalla
sadant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete. Storleken
pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 7 § LVM, innehaller bestammelser om
revision. Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Ett clearingbolag ska ha minst en revisor (2 kap. 6 §). Forsta stycket
innebar att Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att — vid
sidan av de revisorer som clearingbolaget forordnar — delta i revisionen av
ett clearingbolag. Behovet av ett forordnande far géras mot bakgrund av
de grundlaggande bestdmmelserna om verksamheten i 3 kap. (jfr prop.
2002/03:139 s. 546).

Andra stycket innebdr att en sadan revisor har rétt till det skéliga arvode
som Finansinspektionen bestdmmer.



6 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.
Finansinspektionen far begéra att styrelsen kallar till extra bolagsstimma. Om
styrelsen inte rattar sig efter en sddan begéran, far inspektionen utfarda kallelsen.
Foretradare for Finansinspektionen far
1. nédrvara vid bolagsstdmma,
2.ndrvara vid ett sadant styrelsesammantrade som inspektionen har
sammankallat, och
3. delta i dverlaggningar.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 11 § LVM, innehaller bestammelser
om sammankallande av styrelse eller bolagsstimma. Overvéagandena finns
i avsnitt 11.1.

Grundléggande bestammelser om bolagsstdmma och ledning finns i
aktiebolagslagen.

Styrelsen ansvarar for clearingbolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Styrelsens ordférande ska se till att samman-
traden hélls nar det behdvs och styrelsen ska alltid sammankallas om en
styrelseledamot eller den verkstéallande direktdren begér det (8 kap. 4 och
18 88 ABL).

Forsta stycket innebér att ocksa Finansinspektionen far sammankalla
styrelsen, om det &r nddvandigt (jfr prop. 2002/03:139 s. 547).

Vid bolagsstamman — ordinarie bolagsstdmma, extra bolagsstdmma och
fortsatt bolagsstdmma — utdvar aktiedgare sin ratt. Om styrelsen anser att
det finns skal att halla bolagsstimma fore nésta ordinarie bolagsstamma,
ska den kalla till extra bolagsstdmma. Styrelsen ska &ven Kalla till extra
bolagsstdamma, om revisorn eller minoriteten av dgarna begér det (7 kap. 1
och 13 88 ABL).

Andra stycket innebar att ocksd Finansinspektionen far begara att
styrelsen kallar till extra bolagsstimma. Om styrelsen inte réttar sig efter
en sadan begaran, far inspektionen utfarda kallelsen.

Enligt tredje stycket far Finansinspektionen narvara vid ordinarie
bolagsstdmma, extra bolagsstdamma och fortsatt bolagsstdimma (punkt 1)
och vid ett sddant styrelsesammantrade som inspektionen har begart (punkt
2). Finansinspektionen far delta i 6verlaggningarna vid bolagsstammor
och sammantraden, t.ex. yttra sig (punkt 3).

7 § Ett clearingbolag ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag och Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar, anmalningar
och underréttelser enligt denna lag.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 12 § LVM, innehaller bestammelser
om avgifter till Finansinspektionen. Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Forsta stycket innehéller bestammelser om Finansinspektionen tillsyns-
avgifter, som tillfaller staten. Bestimmelser om sadana avgifter finns i for-
ordningen (2007:1135) om arliga avgifter for finansiering av Finans-
inspektionens verksamhet. Ocksé Statistiska centralbyréns ansvar for data-
basen for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna finansieras
genom avgifter. Databasen innehaller uppgifter for Riksbankens over-
vakning av och Finansinspektionens tillsyn dver finansmarknaderna for
vissa andamal.
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Andra stycket innehaller bestammelser om Finansinspektionens ansok-
ningsavgifter, som tillfaller inspektionen. Bestammelser om sadana
avgifter finns i forordningen (2001:911) om avgifter for provning av
&renden hos Finansinspektionen.

1 7 kap. 1 8§ 4 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter om sadana avgifter for
tillsyn, ansokningar, anmaélningar och underrattelser som avses i
paragrafen.

8 § For ett clearingbolag ska bestdmmelserna om &garprovning i 14 kap. 1 §, 2 §
forsta och andra styckena, 2 b och 3 §§, 4 § forsta och tredje styckena och 5-9 88
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse tilldmpas. Det som sdgs om
kreditinstitut i den lagen ska dé avse clearingbolag.

Paragrafen, som motsvarar 24 kap. 1 och 3-10 88 LVM, innehaller
bestdmmelser om att Finansinspektionen ska gora en lamplighetsprévning
av ett clearingbolags agare. Overvégandena finns i avsnitt 11.1.

Bestdmmelserna om &garprovning i 14 kap. LBF innebdr i korthet att det
kravs tillstdnd av Finansinspektionen for forvérv av aktier eller andelar i
ett clearingbolag som innebér att det sammanlagda innehavet utgér ett
kvalificerat innehav (1 8). Tillstdnd ska bara ges om férvarvaren bedéms
lamplig att utdva ett vésentligt inflytande &ver ledningen av clearing-
bolaget och det kan antas att det tilltdnkta forvérvet & ekonomiskt sunt
(2 8). Finansinspektionen har 60 dagar pa sig att besluta om tillstand
(2b 8). Om ett kvalificerat innehav avyttras ska Finansinspektionen
underréttas (3 §). Ett clearingbolag ska anméla till Finansinspektionen att
aktier i bolaget har forvarvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 3 § samt
namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier (4 8). En
juridisk person med ett kvalificerat innehav av aktier ska anméla andringar
av vilka som ingar i dess ledning till Finansinspektionen (5 8§).
Finansinspektionen far under vissa omstandigheter besluta att den som har
ett kvalificerat innehav av aktier inte far foretrada fler aktier an som
motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat (6 §). Finansinspektionen far
under vissa omstandigheter forelagga en dgare att avyttra aktier (7 §).
Finansinspektionen far ocksd besluta att en &gare som inte foljer
bestdmmelserna i 1 eller 3 8 ska betala en sanktionsavgift (7 a 8). Aktier
som omfattas av forbud enligt 6 8 eller féreldggande enligt 7 § rdknas inte
ndr det kravs samtycke av &gare till en viss del av aktierna for att ett beslut
ska bli giltigt eller en befogenhet ska fa utévas (8 §). Om det finns sarskilda
skal, far Finansinspektionen begara att tingsratten forordnar en lamplig
person att som forvaltare foretrada sddana aktier som inte far foretradas av
agaren (9 8).

I 7 kap. 1 8 1 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter om férutsattningar for
tillstand enligt denna paragraf.

6 kap.

1§ Om ett clearingbolag har sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen eller interna



instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar verksamheten, far
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen far da

— utférda ett foreldggande att inom en viss tid begrénsa eller minska riskerna i
verksamheten i nagot avseende, begransa eller helt avsta fran utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon annan atgard for att komma till ratta med
situationen,

— meddela ett forbud att verkstélla beslut, eller

— gbra en anmérkning.

Om overtradelsen ar allvarlig, far tillstandet aterkallas eller, om det &r
tillrackligt, varning meddelas.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 1 8§ LVM, innehaller bestimmelser om
vissa ingripanden mot ett clearingbolag. Overvagandena finns i avsnitt
11.3.

Forsta stycket innebar att Finansinspektionen far ingripa mot ett
clearingbolag som inte uppfyller sina skyldigheter, t.ex. kraven pa verk-
samheten i 3 kap.

Andra stycket forsta strecksatsen ger uttryck for att ett clearingbolag far
forelaggas att vidta rattelse vid 6vertradelser. Ett forelaggande far forenas
med vite (10 8). Enligt andra stycket andra och tredje strecksatserna kan
ocksa forbud eller anméarkning komma i fraga.

Vid allvarliga Gvertradelser far Finansinspektionen enligt tredje stycket
aterkalla tillstandet, eller om det &r tillrackligt, meddela varning. En
anmarkning eller varning far férenas med sanktionsavgift (6 8).

Det &r Finansinspektionen som avgér om, och i sa fall hur, ingripande
ska ske. Vid valet mellan ingripanden géller 2 8.

Om clearingverksamheten bedrivs av en filial till ett utlandskt clearing-
bolag ansvarar den verkstallande direktoren for filialens verksamhet i
Sverige (10 § lagen om utléndska filialer m.m.). Ingripanden mot filialen
far darfor riktas mot saval det utlandska foretaget som den verkstéllande
direktdren for filialen.

2 8 Vid valet av ingripande ska 15 kap. 1 b och 1 c 88 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse tillampas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen ska
da avse clearingbolag.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 2 och 2 a §§ LVM, innehéller bestam-
melser om det som ska beaktas vid val av sanktion. Overvigandena finns
i avsnitt 11.3.

Paragrafen innebér i korthet att Finansinspektionen vid valet av sanktion
ska ta hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur linge den pagétt
och att inspektionen far avsta fran ingripande om overtradelsen ar ringa
eller ursaktlig (15 kap. 1 b § LBF) samt att vissa omstandigheter ska
beaktas i forsvarande eller formildrande riktning (15 kap. 1 ¢ § LBF).

38 0m en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte uppfyller kraven i
2 kap. 3 § 4, far Finansinspektionen forelagga clearingbolaget att vidta réttelse.
Om rattelse inte gors far inspektionen aterkalla clearingbolagets tillstand. Det-
samma géller om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som anges i 2 kap.
385,

I stallet for att aterkalla tillstindet far Finansinspektionen besluta att en styrelse-
ledamot eller verkstallande direktor inte langre far vara det. Inspektionen far da
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forordna en ersattare. Ersattarens uppdrag géller till dess att clearingbolaget har
utsett en ny styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Paragrafen innehaller bestammelser om aterkallelse av tillstand.
Overviagandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket forsta och andra meningarna, som delvis motsvarar
25 kap. 4 § forsta stycket LVM, far ett clearingbolags tillstand aterkallas
om en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte uppfyller kraven pa
insikt, erfarenhet och lamplighet i 2 kap. 3 § 4. Aterkallelse forutsatter att
réttelse inte sker, dvs. att personen som inte uppfyller kraven fortfarande
finns kvar i styrelsen eller som verkstéllande direktor. Till skillnad fran
den nuvarande bestammelsen finns ingen begransning i frdga om den tid
inom vilken Finansinspektionen ska begéra rattelse. Det &r i stallet upp till
Finansinspektionen att avgora inom vilken tid som réattelse ska ske, sett
mot bakgrund av omsténdigheterna i det enskilda fallet.

Forsta stycket tredje meningen, som saknar motsvarighet i lagen om
vardepappersmarknaden, innebér att det & mojligt att aterkalla tillstandet
om styrelsen i sin helhet inte uppfyller kraven pa tillrackliga kunskaper
och erfarenheter for att leda clearingbolaget.

Enligt andra stycket, som motsvarar 25 kap. 4 § tredje stycket LVM, far
Finansinspektionen i stallet for att aterkalla tillstandet besluta att en
styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte far vara det och utse en
erséttare till dess att en ny styrelseledamot eller verkstéallande direkttr har
utsetts av clearingbolaget.

Det som sdgs om styrelseledamot och verkstallande direktor galler &ven
stéllforetradare for dessa.

4 § Finansinspektionen far aterkalla tillstindet om ett clearingbolag

1.inte har anmalts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan har
avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett &r fran det att tillstdnd beviljades har borjat bedriva sadan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. har 6verlatit den tillstndspliktiga verksamheten,

5.under en sammanhéngande tid av sex manader inte har bedrivit sadan
verksamhet som tillstdndet avser,

6. forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller pd nagot annat
otillborligt sétt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stallet varning meddelas om
det ar tillrackligt.

Paragrafen innehaller bestammelser om aterkallelse av tillstand.
Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket 1, som saknar motsvarighet i lagen om vérde-
pappersmarknaden, far aterkallelse ske om registrering inte skett i ratt tid
eller anmalan har avskrivits eller avslagits. Denna aterkallelsegrund &r till-
amplig nar ett aktiebolag med stod av 2 kap. 8 § har ansokt om tillstand
innan bolaget har registrerats i aktiebolagsregistret.

Enligt forsta stycket 2, som motsvarar 25 kap. 5 § 2 LVM, far tillstandet
aterkallas om verksamheten inte har bérjat bedrivas inom ett ar fran att
tillstand beviljats.



Forsta stycket 3, som motsvarar 25 kap. 5 8§ 3 LVM, innebar att
tillstandet far aterkallas om clearingbolaget har forklarat sig avsta fran
tillstandet.

Enligt forsta stycket 4, som saknar motsvarighet i lagen om
vardepappersmarknaden, fran éterkallelse ske om den tillstdndspliktiga
verksamheten har Overlatits till annan och clearingbolaget inte langre
bedriver verksamheten.

Forsta stycket 5, som motsvarar 25 kap. 5 § 4 LVM, innebar att
tillstandet far aterkallas om bolaget under sex manader inte har bedrivit
sadan verksamhet som tillstandet avser.

Enligt forsta stycket 6, som saknar motsvarighet i lagen om
vardepappersmarknaden, far tillstindet aterkallas vid konkurs eller
tvangslikvidation. Bestammelser om konkurs och tvangslikvidation finns
i 25 kap. ABL.

Forsta stycket 7, som motsvarar 25 kap. 5 § 1 LVM, innebdr att
aterkallelse far ske om tillstandet beviljats pa felaktiga grunder for att
clearingbolaget har lamnat falska uppgifter eller pa annat otillborligt satt.

Andra stycket, som motsvarar 25 kap. 5 § tredje stycket LVM, innebér
att tillstndet inte ska aterkallas om det i de fall som regleras i punkterna
2,5 0ch 7 ar tillrackligt att varning meddelas.

5 8 Om tillstandet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur avvecklingen
av verksamheten ska ske.
Ett beslut om aterkallelse far férenas med forbud att fortsatta verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 6 § LVM, innehaller bestammelser om
avveckling av verksamheten. Overvagandena finns i avsnitt 11.3.

Forsta stycket innebér att Finansinspektionen far besluta hur avveck-
lingen av clearingbolagets verksamhet ska ga till om inspektionen har ater-
kallat bolagets tillstand.

Andra stycket innebdr att ett beslut om aterkallelse far forenas med
forbud att fortsatta verksamheten. Ett beslut om forbud far forenas med
vite (10 §).

6 8§ Finansinspektionen far besluta att ett clearingbolag ska betala en sanktions-
avgift, om inspektionen har meddelat ett beslut om

1. anmarkning eller varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort med andra
stycket, eller

2. aterkallelse enligt 4 § forsta stycket 7.

| fraga om sanktionsavgiftens storlek ska 15 kap. 8 § forsta och andra styckena
och 9 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse tillampas. Det som
sdgs om kreditinstitut i den lagen ska dé avse clearingbolag.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 8-10 8§ LVM, innehaller bestam-
melser om sanktionsavgift. Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Forsta stycket innebar att Finansinspektionen far besluta att ett clearing-
bolag som fétt en anmarkning eller varning (punkt 1) eller som har fatt sitt
tillstdnd aterkallat pa viss grund (punkt 2) dven ska betala en sanktions-
avgift.

Andra stycket innebér i korthet att det finns minimi- och maximibelopp
for sanktionsavgifter for ett clearingbolag (15 kap. 8 § férsta och andra
styckena LBF) samt att sanktionsavgiftens storlek ska bestammas utifran

111



112

sadana omstandigheter som anges i 15 kap. 1 b och 1 ¢ 88 LBF samt
bolagets finansiella stallning och eventuell vinst (15 kap. 9 § LBF).

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid lamnar de uppgifter som foreskrivits med stod
av 7 kap. 1 § 3, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 11 § LVM, innehaller bestimmelser
om forseningsavgift. Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt 5 kap. 2 § ska — savitt nu &r av intresse — ett clearingbolag lamna
de uppgifter som Finansinspektionen behdver i sin tillsyn. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela foreskrifter
om vilka uppgifter ett clearingbolag ska lamna till Finansinspektionen
enligt 5 kap. 2 § (7 kap. 1 § 3).

Paragrafen innebar att Finansinspektionen far besluta att ett clearing-
bolag ska betala en forseningsavgift, om bolaget inte i tid ldmnar periodisk
rapportering av olika slag. Forseningsavgiften far maximalt uppga till
100 000 kr.

Vid upprepade fall av underlaten eller férsenad rapportering kan Finans-
inspektionen ingripa mot clearingbolaget enligt 1 och 6 8§, t.ex. genom
beslut om anmérkning eller varning (i forekommande fall i férening med
sanktionsavgift).

8 § Om nagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan tillstand, far
Finansinspektionen ingripa genom foreldggande om att upphéra med verk-
samheten eller beslut om sanktionsavgift.

Om det &r osékert om denna lag &r tillamplig pa en viss verksamhet, far inspek-
tionen foreldgga den som bedriver verksamheten att ldmna de upplysningar om
verksamheten som inspektionen begar.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 17 § LVM, innehdller bestammelser
om att Finansinspektionen far ingripa mot den som bedriver
clearingverksamhet utan tillstand. Overvagandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket far Finansinspektionen ingripa mot den som bed-
river clearingverksamhet utan tillstand genom foreldggande om att upp-
hora med verksamheten eller sanktionsavgift. Ett forelaggande far forenas
med vite (10 §). Bestdmmelser om sanktionsavgifter finns i 6 8.

Enligt andra stycket far Finansinspektionen forelagga ett foretag att
ldamna de uppgifter som behdvs for att avgdra om verksamheten &r till-
standspliktig. Ett sddant forelaggande far inte 6verklagas (11 §).

9 § | friga om verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och forseningsavgift ska
bestdmmelserna i 15 kap. 11-14 88 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse tillampas.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 25-28 8§ LVM, innehéller bestim-
melser om verkstallighet. Overvagandena finns i avsnitt 11.3.

Paragrafen innebér i korthet att avgifterna ska betalas till Finansinspek-
tionen inom viss tid efter att beslutet fatt laga kraft eller sanktions-
forelaggandet godkants (15 kap. 11 § LBF), att Finansinspektionens beslut
om avgifter far verkstillas utan foregdende dom eller utslag om avgiften



inte betalats inom den tid som angetts i 11 § (15 kap. 12 § LBF), att
obetalda avgifter ska 6verldmnas for indrivning (15 kap. 13 § LBF) och att
avgifter faller bort i den utstrackning verkstéllighet inte har skett inom viss
tid (15 kap. 14 § LBF).

10 § Ett forelaggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 29 § LVM, innehdller bestimmelser
om vite. Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Grundl&ggande bestdmmelser om vite finns i lagen (1985:206) om viten.
Paragrafen innebar att Finansinspektionen far forena sina forelagganden
eller forbud (1, 5 och 8 §8) med vite.

11 § Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 6 § far inte
overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far dverklagas till allman
forvaltningsdomstol.

Prévningstillstand kravs vid dverklagande till kammarratten.

Paragrafen, som motsvarar 26 kap. 1 § forsta—tredje styckena LVM,
innehaller bestimmelser om dverklagande. Overvigandena finns i avsnitt
11.4.

Paragrafen innebar att Finansinspektionens beslut som huvudregel far
overklagas. Fran huvudregeln gors i forsta stycket tva undantag. Det forsta
undantaget galler Finansinspektionens beslut om sammankallande av
styrelse eller stdamma (5 kap. 6 §). Det andra undantaget géller forelaggan-
den som Finansinspektionen far besluta for att beddma om denna lag ar
tillamplig pa en viss verksamhet (8 § andra stycket).

| 6vrigt far Finansinspektionens beslut enligt andra stycket 6verklagas
till allman férvaltningsdomstol. Overklagande sker till den forvaltningsratt
inom vars domkrets som drendet forst har provats (14 8§ lagen [1971:289]
om allmanna forvaltningsdomstolar). Om forvaltningsrattens dom 6ver-
klagas, kravs enligt tredje stycket provningstillstand i kammarratten.

Bestdmmelser om verkstéllighet av Finansinspektionens beslut finns i
35 § forvaltningslagen (2017:900).

7 kap.

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. forutsattningar for tillstand enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2.vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 88,

3. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna till
Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i stéllet ska
lamnas till Statistiska centralbyran, och

4. avgifter enligt 5 kap. 7 8.

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter. Overvagandena finns
i avsnitt 8.3, 9.1-9.7 och 11.1.
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Punkt 1, som delvis motsvarar 24 kap. 12 § LVM, géller foreskrifter om
vilka forutsattningar som kravs for tillstand, t.ex. vilka krav som ska galla
vid lamplighetsprévning enligt 2 kap. 3 § och &garprévning enligt 5 kap.
88.

Punkt 2, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
galler foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att upp-
fylla kraven pa sundhet, tilltrade, neutralitet och proportionalitet, riskhant-
ering, beredskap, informations-, it- och cybersékerhet, kapital, uppdrags-
avtal och styrning som avses i 3 kap. 1-7 §8.

Punkterna 3 och 4, som motsvarar 23 kap. 2a § och 15§ 1 och 6 LVM,
géller foreskrifter om vilka uppgifter som ska ldamnas till Finansinspek-
tionen och, i forekommande fall, till Statistiska centralbyran samt om
avgifter for tillsyn, ansékningar, anmalningar och underrattelser.

Av 8 kap. 7 § forsta stycket 1 regeringsformen foljer att regeringen far
meddela verkstallighetsforeskrifter, t.ex. foreskrifter om innehéllet i en
ansokan enligt 2 kap. 9 § och 5 kap. 8 8§ samt vilka handlingar som
samtidigt ska ges in till Finansinspektionen.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2024.

2. Bestdimmelserna i 6 kap. géller inte for overtradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden som géller vid ikrafttradandet galler som tillstdnd att
bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttradandet bedriver verksamhet som kraver tillstand
enligt denna lag och inte omfattas av 3, far fortsatta att bedriva verksamheten till
och med den 30 juni 2024. Om ett sadant foretag fore den 1 juli 2024 har gett in
en ans6kan om tillstdnd for clearingverksamhet till Finansinspektionen, far
foretaget fortsatta med verksamheten till dess att ansdkan har provats slutligt.

Overvigandena finns i avsnitt 12,

I punkt 1 anges nér lagen trader i kraft.

Av punkt 2 foljer att bestdammelserna om ingripanden géller vertradel-
ser som sker efter ikrafttradandet.

Punkt 3 innebar att tidigare beviljade tillstdnd for clearingverksamhet
enligt 19 kap. LVM som galler den 1 juli 2023 ska galla som tillstand enligt
den nya lagen. Aven om ytterligare verksamhet kommer att omfattas av
den utvidgade definitionen av clearingverksamhet krévs alltsa inte ndgot
nytt tillstand for ett clearingbolag som redan har tillstand enligt 19 kap.
LVM. Det innebér att Bankgirot inte beh6ver anséka om nytt tillstand for
den verksamhet som bedrivs i dag sdsom Bankgirosystemet, BiR och
dataclearingsystemet.

Av punkt 4 foljer att en juridisk person som fore ikrafttrédandet bedriver
tillstandspliktig clearingverksamhet men som inte har tillstand enligt
19 kap. LVM, far fortsatta bedriva saddan verksamhet till och med den
30 juni 2024 utan tillstdnd. Om foretaget ansokt om tillstand for clearing-
verksamhet fore den 1 juli 2024 far foretaget fortsitta att bedriva verk-
samheten till dess att ansokan har prévats slutligt. Det innebdr att ett
foretag som bedriver verksamhet enligt den utvidgade definitionen av



clearingverksamhet far fortsitta att bedriva verksamheten under en
dvergangsperiod.

14.2  Forslaget till lag om andring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Andringarna i lagen innebér att bestimmelserna om clearing och avveck-
ling av vérdepapper och betalningar i 19-21 kap. tas bort. | de bestdm-
melser som géller for centrala motparter i dag ska begreppet clearing-
organisation andras till central motpart (1 kap. 1 a, 11, 12 och 13 88§, 23
kap. 1 § forsta och andra styckena, 2, 4, 7, 11 och 12 88 samt 25 kap. 1, 8,
9 och 11 88). | de bestdmmelser som inte tilldmpas av centrala motparter
men dar begreppet clearingorganisation férekommer ska det begreppet tas
bort (23 kap. 1 § tredje stycket och 15 §, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a 88 samt
25 kap. 4, 5 och 16 §8).

1 kap.

1 a § For centrala motparter galler endast foljande bestammelser i denna lag:

-1 Kkap. 11 och 12-14 8§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,
meddelandeforbud och ansvar,

— 23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7, 11, 12 och
14 88 om tillsyn,

—25kap.1,1i,2,2a,6,8-11, 17, 25-28 och 29 §§ om ingripanden, och

— 26 kap. 1 § om 6verklagande.

Ytterligare bestdmmelser for centrala motparter finns i

— Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och lagen
(2013:287) med kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for aterhamtning och resolution av centrala motparter och om
andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter).

Paragrafen innehéller bestammelser om lagens tillampningsomrade i
forhallande till centrala motparter. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte
langre ska behandlas som clearingbolag. Andringarna innebér vidare att
bestammelserna i 25 kap. om nar Finansinspektionen far avstd fran
ingripande och vilka forsvarande och formildrande omstandigheter som
ska beaktas vid val av sanktion aven ska tillampas pa centrala motparter.

Andringarna i andra stycket &r en foljd av att centrala motparter inte
langre ska behandlas som clearingbolag.

Andringarna innebér vidare att det tidigare andra och fjarde stycket tas
bort.
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4 b § I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med ett
svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt vérdepappersforetag som hor
hemma inom EES om att for bara detta instituts eller féretags rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller tjanster,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sarskilt angivna fall
Bolagsverket och i dvrigt en utldndsk myndighet som har behdrighet att utdva
tillsyn 6ver utldndska vardepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behérighet att utdva
tillsyn 6ver emittenter vars Gverlatbara vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har fatt
tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 648/2012,

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga verksamhet
inte ar

1. tillhandahéllande av investeringstjénster eller sadana tjanster som avses i
7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrérelse fran filial i Sverige,

leverantdr av datarapporteringstjanster: detsamma som i artikel 2.1.36a i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlankat vardepappersbolag: ett véardepappersbolag som
anses vara ett litet och icke- sammanlénkat vardepappersforetag enligt artikel 12.1
i vardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlépande basis atagit sig att pa finansiella
marknader handla fér egen rékning genom att kdpa och sélja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgangar till priser som faststallts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat land
inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i
enlighet med icke skonsmassiga regler - sa att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och
séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsrétter eller
derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sadan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mojliggdr sammanférande av ett flertal kép- och séljintressen i finansiella
instrument fran tredjepart - regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke
skonsmassiga regler - sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av féljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,



2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sarskild funktion i
staten,

3. ndr det galler en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom EES
och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahalla finansiellt bistand till de
stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vérdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vasentlig omfattning handlar for egen rékning nar det
utfor kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system,

tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag: en MTF- plattform som &r
registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 88 eller hos en behérig myndighet i ett
annat land inom EES,

utléandskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21 lagen
om bank- och finansieringsrorelse,

utlandskt vardepappersforetag: ett utlandskt féretag som i hemlandet har
tillstand att driva vardepappersrorelse,

vardepappersholag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt denna lag
att driva vardepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
férordningen om vérdepapperscentraler,

vardepappersinriktat holdingféretag: ett vardepappersinriktat holdingforetag
enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vardepappersbolagsfoérordningen, och

vardepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett utlandskt
foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvanda
anknutna ombud etablerade i Sverige.

Paragrafen innehdller bestimmelser om definitioner av olika aktorer.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna, som innebar att definitionerna av clearingdeltagare och
clearingorganisation tas bort, ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

4 c § | denna lag betyder

handel for egen rakning: handel med utnyttjande av egna tillgdngar som leder
till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsradgivning: tillhandahallande av personliga rekommendationer till
en kund i fraga om en eller flera transaktioner som avser finansiella instrument,

investeringstjénster och investeringsverksamheter: de tjanster och verksamheter
som anges i 2 kap. 1 §, i frdga om de instrument som avses i 1 kap. 4 §,

portfoljférvaltning: férvaltning av ett eller flera finansiella instrument pa
diskretionar basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjénster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett vardepappersholag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och 4 §§, och

2. for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §,

utférande av order pa kunders uppdrag: kop eller forsaljning av ett eller flera
finansiella instrument pé& kunders uppdrag, inbegripet ingdende av avtal for att sélja
finansiella instrument som utférdats av ett vardepappersinstitut eller ett utlandskt
vérdepappersforetag vid tidpunkten for utfardandet av dessa, och
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vardepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmassigt tillhandahalla
investeringstjanster eller utféra investeringsverksamhet.

Paragrafen innehdller bestaimmelser om definitioner av olika tjanster och
verksamheter. Overvéagandena finns i avsnitt 7.

Definitionen av clearingverksamhet utmonstras. Bestdmmelser om
clearing och avveckling av betalningar finns i den nya lagen och bestdm-
melser om clearing och avveckling av vérdepapper finns i EU-férord-
ningar (se avsnitt 5.2 och 5.3).

Andringen av definitionen av sidoverksamheter &r en foljd av den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

11 § Den som ér eller har varit knuten till ett vardepappersbolag, en bdrs, en
leverantOr av datarapporteringstjanster eller en central motpart som anstélld eller
uppdragstagare far inte obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstall-
ningen eller under uppdraget har fatt veta om nagon annans affarsférhallanden eller
personliga foérhallanden.

Uppgift i en anmalan eller en utsaga om en misstankt Overtradelse av en
bestammelse som galler for verksamheten far inte obehérigen rojas, om uppgiften
kan avsldja anmalarens eller den anmaldes identitet.

I det allmédnnas verksamhet tillampas i stéllet bestimmelserna i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdmmelser som innebdr att
det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att uppgifter i vissa
fall utvaxlas for kreditupplysningsandamal.

Paragrafen innehaller bestimmelser om tystnadsplikt. Overvagandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

12 § Ett vardepappersbolag, en bors och en central motpart &r skyldiga att lamna
ut uppgifter om enskildas forhallanden till foretaget, om det under en utredning
enligt bestimmelserna om férundersokning i brottmal begéars av undersoknings-
ledaren eller om det begars av &klagare i ett d&rende om réttslig hjalp i brottmal, pa
framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol, eller i ett &rende om
erk&nnande och verkstallighet av en europeisk utredningsorder. Uppgifterna ska
lamnas ut utan drojsmal och i elektronisk form.

Paragrafen  innehdller  bestammelser om  uppgiftsskyldighet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen &r en féljd av att centrala motparter inte langre ska behandlas
som clearingbolag.

13 § Den undersokningsledare eller aklagare som begér uppgifter enligt 12 § far
besluta att vardepappersholaget, borsen eller den centrala motparten samt dess
styrelseledamdter och anstéllda inte far roja for kunden eller for ndgon utom-
stdende att uppgifter har lamnats enligt 12 § eller att det pagar en forundersokning,
ett arende om rattslig hjalp i brottmal eller ett &rende om erkannande och verk-
stéllighet av en europeisk utredningsorder.

Ett sadant forbud far meddelas om det kravs for att en utredning om brott inte
ska &ventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse som é&r
bindande for Sverige.



Forbudet ska vara tidsbegransat, med méjlighet till férlangning, och far inte avse
langre tid &n vad som ar motiverat med hansyn till syftet med forbudet. | ett drende
om réttslig hjélp i brottmal eller om erkdnnande och verkstallighet av en europeisk
utredningsorder far dock forbudet tidsbegransas bara om den stat eller mellan-
folkliga domstol som ansékt om rattslig hjélp eller den utlandska myndighet som
har utfardat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte langre &r motiverat med hansyn till syftet med férbudet, ska
undersokningsledaren eller aklagaren besluta att forbudet ska upphora.

Paragrafen  innehaller  bestammelser ~om  meddelandeférbud.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

23 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn éver

— vardepappersinstitut,

— borser,

— leverantdrer av datarapporteringstjanster, nér Finansinspektionen &r behorig
myndighet enligt férordningen om marknader for finansiella instrument,

— centrala motparter, och

— sadana utlandska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska vérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporterings-
tjanster och svenska centrala motparter omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund
i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en reglerad
marknad fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutover tillsyn éver att bestdmmelserna om regel-
bunden finansiell information i 16 kap. foljs.

Paragrafen innehdller bestimmelser om tillsyn och dess omfattning.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta—tredje styckena ar en féljd av att centrala motparter
inte langre ska behandlas som clearingbolag.

2 § Vérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn Gver, centrala motparter samt sadana utlandska
foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och ddrmed samman-
hangande omstandigheter enligt foreskrifter som meddelats med stéd av lagen.

Vardepappersinstitut, borser och sadana utlandska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska lamna Finansinspektionen
sddana upplysningar om emittenter som har samband med kontrollen av att
emittenterna fullgdr sin informationsskyldighet enligt artikel 17 i marknads-
missbruksforordningen enligt foreskrifter som meddelats med st6d av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, lamna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begara sdana upplysningar som avses i forsta och
tredje styckena av personer som &r anstéllda hos de foretag som avses i forsta
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stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses i 6 kap. 1 § lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Paragrafen  innehdller  bestammelser om  uppgiftsskyldighet.
Overviagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket &r en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

4 8 Finansinspektionen far nér det ar nédvéndigt genomféra en undersékning hos

1. ett vardepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn
over,

4. en central motpart,

5. ett sddant utlandskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 88 omfattas av skyldigheten enligt samma
kapitel att uppratta och offentliggdra regelbunden finansiell information.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett anknutet ombud
eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett vardepappersinstitut att utfora
visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for tillsynen av institutet.

Innan en undersékning genomfors hos ett utldndskt foretag som har inréttat filial
enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen samrada med behdrig
myndighet i det land inom EES som har auktoriserat det utlandska foretaget.

Paragrafen  innehdller ~ bestimmelser ~om  platsundersokning.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 4 ar en foljd av att centrala motparter inte
langre ska behandlas som clearingbolag.

7 § Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med 6vriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt vardepappersinstitut, en bors,
en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk central motpart. Inspektionen far nar som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skiligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken pé
arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om revision. Overvagandena finns i
avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

11 § Finansinspektionen ~ far sammankalla  styrelsen i ett  svenskt
vardepappersinstitut, en bors eller en svensk central motpart. Inspektionen far dven
begéra att styrelsen kallar till extra stdimma. Om styrelsen inte réttar sig efter en
sadan begaran, far inspektionen utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far narvara vid stamma och vid ett sadant
styrelsesammantrdde som inspektionen har sammankallat samt delta i
Overlaggningarna.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sammankallande av styrelse eller
stdmma. Overvédgandena finns i avsnitt 7.



Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

12 § Vérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn Gver, centrala motparter samt sadana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas for Gvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar, anmalningar
och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. forordningen om marknader for finansiella instrument, och

3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter. Overvigandena finns i
avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt 2 §
forsta och andra styckena och nar upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID 11 ska fullgbras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for
finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska uppratta register som avses i 3 d §, vad
registren ska innehlla och inom vilken tid vardepappersholaget ska ge in registren
for olika typer av avtal,

5. I6pande bokfaring, arshbokslut och arsredovisning hos borser och sddana
utlandska foretag som har tillstind att driva en reglerad marknad fran filial i
Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

Paragrafen innehéller normgivningsbemyndiganden. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 5 ar en féljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

24 kap.

180m ett direkt eller indirekt forvarv av aktier eller andelar i ett varde-
pappersbholag eller en bors skulle medféra att férvarvarens sammanlagda innehav
utgor ett kvalificerat innehav, kravs tillstind av Finansinspektionen for forvarvet.
Detsamma géller ett forvarv som innebdr att ett kvalificerat innehav ékas

1. s att det uppgar till eller dverstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sé att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket ska inhamtas fore forvarvet. Ansokan om tillstand
ska goras skriftligen. Om forvérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat liknande satt, kravs i stéllet tillstand for att forvarvaren
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ska fa behalla aktierna eller andelarna. Forvarvaren ska da anséka om tillstand
inom sex manader efter forvarvet.

Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar fran det att en fullstandig ansokan
kommit in till inspektionen skicka en bekréftelse till forvarvaren om att anskan
har tagits emot.

Paragrafen innehaller bestammelser om krav pa tillstdnd for forvarv av
kvalificerat innehav av aktier eller andelar. Overviagandena finns i
avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

3 § Tillstand ska ges till forvary som avses i 1 §, om forvarvaren bedoms lamplig
att utbva ett vasentligt inflytande éver ledningen av ett vardepappersbolag eller en
bors och det kan antas att det tilltdnkta forvarvet ar ekonomiskt sunt. Hansyn ska
tas till forvarvarens sannolika paverkan pa verksamheten i véardepappersholaget
eller borsen.

Vid beddmningen enligt forsta stycket ska forvdrvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

1.om den som till foljd av forvarvet kommer att ingd i styrelsen for
vardepappersbolaget eller bdrsen eller vara verkstallande direktor i detta foretag,
eller vara ersattare for ndgon av dem, har tillriacklig insikt och erfarenhet for att
delta i ledningen av ett vardepappersholag eller en bors och &ven i dvrigt ar lamplig
for en sadan uppgift samt om styrelsen i sin helhet har tillrackliga kunskaper och
erfarenheter for att leda foretaget,

2.om det finns skal att anta att forvarvaren kommer att motverka att
vérdepappersholagets eller borsens rorelse drivs pa ett satt som ar forenligt med
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, och

3. om det finns skl att anta att forvérvet har samband med eller kan oka risken
for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det ar fraga om ett vardepappersholag och forvarvaren ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag ska det vid bedémningen
av forvarvarens anseende sérskilt beaktas om dess ledning uppfyller de krav som
stalls pa ledningen i ett sadant foretag enligt 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om
sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sérskild tillsyn éver finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier i ett vardepappersbolag skulle leda till néra forbindelser
mellan bolaget och nagon annan, ska tillstind ges bara om férbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

Paragrafen  innehaller  bestimmelser om  lamplighetsprévning.
Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i férsta och andra stycket 1 och 2 &r en féljd av den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

5§ Nar ett vardepappersbolag eller en bérs far kdannedom om att aktier eller
andelar i foretaget forvarvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §, ska foretaget
snarast anméla forvérvet eller avyttringen till Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggdra forvarvet eller avyttringen.

Nér ett vardepappersbolag i annat fall fr kdnnedom om att det har nara for-
bindelser med ndgon annan, ska bolaget snarast anméla det till Finansinspektionen.



Ett vardepappersholag och en bors ska érligen till Finansinspektionen anméla
namnen pa de aktie- eller andelsagare som har ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven. En bors ska samtidigt
offentliggdra uppgifterna.

Paragrafen innehéller bestammelser om anmalan av forvarv och avyttring
av aktier eller andelar i foretaget. Overvagandena finns i avsnitt 7.
Andringarna i férsta och tredje stycket ar en féljd av den nya lagen om
clearing och avveckling av betalningar.
Ovriga andringar &r redaktionella.

6 8 Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett vardepappersholag eller
en bors, ska den juridiska personen snarast anméla dndringar av vilka som ingar i
dess ledning till Finansinspektionen.

Paragrafen innehaller bestammelser om anmaélan av dndringar av vilka
som ingér i ledningen. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen ar en foljd av den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.

7 § Finansinspektionen far besluta att agaren till ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar vid staimman inte far foretrada fler aktier eller andelar &n som
motsvarar ett innehav som inte &r kvalificerat

1.om dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller borsens verksamhet drivs pa ett satt som ar forenligt
med kraven i denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,

2.0m agaren i vasentlig utstrackning har Aasidosatt sina skyldigheter i
naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet,

3.0m Aagaren, nar det ar frdga om ett vérdepappersholag, ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning inte
uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap. 5 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn over finansiella
konglomerat, eller

4. om det finns skal att anta att innehavet har samband med eller kan 6ka risken
for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om &tgarder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har ansokt
om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stamman inte far foretrada aktierna eller andelarna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada aktierna eller
andelarna vid stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

Paragrafen innehéller bestammelser om beslut att inte fa foretrada aktier
eller andelar vid stimman. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 &r en féljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.
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8 a § Finansinspektionen far utéver det som anges i 7 och 8 §8 besluta att en dgare
i ett vardepappersholag eller en bérs som inte foljer bestdimmelserna i 1 eller 4 §
ska betala en sanktionsavgift som bestdms i enlighet med 25 kap. 9-10 §8.

Paragrafen innehdller bestimmelser om sanktionsavgift. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen &r en féljd av den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.

25 kap.

1§ Om ett svenskt vérdepappersinstitut, en bors, en leverantor av datarapporte-
ringstjdnster som Finansinspektionen har tillsyn dver eller en svensk central
motpart har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets
verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska dé

— utférda ett forelaggande att inom en viss tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i nagot avseende, begransa eller helt avstd fran utdelning eller réante-
betalningar eller vidta ndgon annan atgard for att komma till ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstalla beslut, eller

— gbra en anmérkning.

Om overtradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett férelaggande i
enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett vardepappersbolag inom tolv
manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

| fraga om aterkallelse av tillstdnd for leverantorer av datarapporteringstjanster
géller bestdimmelserna i artikel 27e i férordningen om marknader for finansiella
instrument. Innan ett tillstdnd &terkallas enligt artikel 27e.1 a i férordningen pé
grund av att en leverantor har forklarat sig avsta fran tillstandet eller inte har till-
handahallit nagra tjanster under de féregdende sex maénaderna, far Finans-
inspektionen forst préva om det finns skal att ingripa mot leverantdren enligt detta
kapitel och, om det finns sddana skal, besluta om ett ingripande.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande. Overvagandena finns
i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

4.8 Om nagon som ingdr i styrelsen for ett virdepappersbolag, en bors eller en
leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn éver
eller &r verkstallande direktor inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i férordningen om
marknader for finansiella instrument, ska Finansinspektionen &terkalla foretagets
tillstdnd. Detta far dock géras bara om inspektionen forst har beslutat att patala for
foretaget att personen eller personerna inte uppfyller kraven och om denne eller
dessa, sedan en av inspektionen bestamd tid om hégst tre manader har gatt,
fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som
anges i 3 kap. 1 8 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i férordningen om marknader
for finansiella instrument.



| stillet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte langre far vara det. Inspektionen
far da forordna en ersattare. Ersittarens uppdrag galler till dess foretaget har utsett
en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som sédgs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska tilldmpas
aven pa en stallforetradare for verkstéllande direktor.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot styrelseledaméter
och verkstéllande direktor. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 4r en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

5 § Finansinspektionen ska terkalla tillstdndet for ett svenskt vardepappersinstitut
eller en bors om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett &r fran det att tillstind beviljades har borjat driva sadan
rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhangande tid av sex manader inte har drivit sddan
rorelse som tillstandet avser, eller

5. nar det ar frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att driva en
reglerad marknad, bolagets egna kapital understiger tva tredjedelar av det
registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tackts inom tre manader fran det att
den blev kand for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska aterkallas pa grund av sddana omstandigheter som
avses i forsta stycket 3-5, far Finansinspektionen, innan tillstandet &terkallas, forst
préva om det finns skal att ingripa mot foretaget enligt detta kapitel och, om det
finns sadana skal, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning meddelas om
det &r tillrackligt.

Vid tilldmpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas enligt 25
kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vardepappersinstituts eller en bors tillstind aterkallas, ska
Finansinspektionen underratta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

Paragrafen innehéller bestimmelser om aterkallelse av tillstand.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 4r en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

8 § Finansinspektionen far besluta att ett svenskt vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporteringstjanster eller en svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut om

— anmarkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

—varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma géller om en leveranttr av datarapporteringstjanster har meddelats
beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Paragrafen innehdller bestimmelser om sanktionsavgift. Overvigandena
finns i avsnitt 7.
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Andringen i forsta stycket &r en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

9 § Sanktionsavgiften for ett svenskt vardepappersinstitut, en bors, en leverantor
av datarapporteringstjanster eller en svensk central motpart ska faststallas till hogst
det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, motsvarande
omsattning pa koncernniva narmast foregaende rakenskapsar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till foljd av regel6vertradelsen, om
beloppet gar att faststalla.

Sanktionsavgiften far inte bestammas till ett lagre belopp &n 5 000 kronor. Om
dvertradelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om uppgifter
om omséttningen annars saknas eller &r bristfalliga, far omsattningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter inte
uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehaller bestimmelser om en sanktionsavgifts storlek.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket &r en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

11 § Om ett svenskt vardepappersinstitut, en bors eller en svensk central motpart
inte lamnar de upplysningar som foreskrivits med stod av 23 kap. 15 § 1 i tid, far
Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala en férseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehdller bestammelser om férseningsavgift. Overvagandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.

16 § Om ett utlandskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige har dvertratt en bestimmelse i denna lag eller andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, géller 1, 2, 2 a, 8, 9 och 10 §8§.

Om ett utlandskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land inom
EES nér det vidtar atgarder i Sverige for att underlatta for deltagare pa distans att
fa tilltrade till den reglerade marknaden, dvertrader denna lag eller en foreskrift
som meddelats med stéd av lagen, ska det som anges i 13 8§ om utldndska
vardepappersforetag gélla dven for foretaget.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot utlandska foretag
som driver en reglerad marknad. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.
2. Bestdimmelserna i 25 kap. i den é&ldre lydelsen géller fortfarande for
Overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.



Overvigandena finns i avsnitt 12.

I punkt 1 anges nér lagen trader i kraft.

I punkt 2 tydliggors att de é&ldre bestdmmelserna om ingripande
fortfarande géller for overtrédelser som har skett fore den 1 januari 2024.

14.3  Forslaget till lag om andring i lagen (1992:160)
om utléndska filialer m.m.

38 Om rétt for vissa utlandska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sérskilda bestdmmelser, ndmligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 8§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 8§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 8 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

4.for utldndska forsékringsgivare lagen (1998:293) om utldndska
forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om vérdepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 6-7, 10 och 11 §§ lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 8§ lagen (2011:755) om
elektroniska pengar,

8. for utl&ndska forsékringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahaller betaltjanster 3 kap. 26 och 27 8§ lagen
(2010:751) om betaltjanster,

10. for utlandska AlF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

11. for foretag som driver verksamhet med konsumentkrediter 2 och 8 8§ lagen
(2014:275) om viss verksamhet med konsumentkrediter,

12. for foretag som driver verksamhet med bostadskrediter 2 kap. 7 § och 3 kap.
6 och 7 88 lagen (2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 § lagen (2023:000) om clearing och avveckling
av betalningar.

Paragrafen innehaller bestammelser om utlandska filialers verksamhet i
Sverige. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 5 och den nya punkt 13 &r en foljd av den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

12 § Den verkstéllande direktdrens forvaltning och filialens rékenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godk&nd revisor, om verksamheten
i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som anges i 2 § andra stycket
revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och rakenskaperna ska, d&ven om villkoren i forsta stycket inte ar
uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas av

— lagen (1998:293) om utlandska férsékringsgivares och tjanstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om véardepappersfonder,

— lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

— lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betaltjanster,
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— lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

— lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller

— lagen (2023:000) om clearing och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt lag
géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver angiven
verksamhet.

Till revisor far dven utses ett registrerat revisionsholag. Dessutom fér en eller
flera revisorssuppleanter utses.

Verkstéllande direktoren ska se till att en revisor utses och att denne inom tre
manader efter riakenskapsarets slut for granskning far redovisningshandlingarna i
original eller bestyrkt kopia.

Paragrafen innehaller bestimmelser om revision. Overvagandena finns i
avsnitt 7.

Andra styckets sista strecksats, som &r ny, ar en foljd av den nya lagen
om clearing och avveckling av betalningar.

14.4  Forslaget till lag om andring i lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti

9 § Ersattning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.

Erséttningar ska, om inget annat foljer av 9 a eller 9 b §, goras tillgdngliga for
insattarna inom sju arbetsdagar fran det att

1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta stycket
1,

2. institutet forsatts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att insédttningar hos
institutet &r indisponibla.

Utbetalning far géras pa det satt som garantimyndigheten anser ar lampligt.
Garantimyndigheten far i detta syfte Gppna ett konto i insattarens namn i ett
kreditinstitut eller hamta uppgifter fran ett kreditinstitut eller ett clearingbolag om
konto i ett kreditinstitut till vilket utbetalning av ersattning kan goras.

Paragrafen innehéller bestammelser om utbetalningar fran insattnings-
garantin. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar. Andringen innebér att centrala motparter inte
langre omfattas av kravet, eftersom de inte bedriver clearing eller
avveckling av betalningar.

145  Forslaget till lag om andring i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument

3 kap.

2 § Ett kontoférande institut far vidta registreringsatgarder for egen rakning.

En svensk vardepapperscentral far ge foljande juridiska personer ratt att som
kontoférande institut vidta registreringsatgérder for ndgon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utlandska centrala motparter och clearingbolag,



3. vérdepapperscentraler samt sédana vardepapperscentraler fran tredjeland som
ar erkénda enligt artikel 25 i férordningen om vardepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlandska foretag som i sitt hemland far driva
vardepappersrorelse,

5. fondbolag och  forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder, nar det géller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 8§ lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och utldndska EES-baserade AlF-forvaltare som i
sitt hemland har tillstdnd som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av alternativa investeringsfonder
samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och réadets direktiv 2014/65/EU, nar det galler andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar.

Utlandska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ.

Paragrafen  innehaller  bestimmelser ~om  registreringsatgarder.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket 2 &r en f6ljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

14.6  Forslaget till lag om andring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden

2 § | denna lag avses med

administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmalt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES har
anmélt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till Eftas
Overvakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,

central motpart: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden,

clearingbolag: detsamma som i 1 kap. 1 § lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller annat
dérmed jamforbart forfarande,

likstallt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspektionen
enligt 9 a § har beslutat att likstalla med ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmdlt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller till
Eftas dvervakningsmyndighet,

samverkande system:tvd eller flera anmalda avvecklingssystem vars
administratorer har ingétt ett Omsesidigt arrangemang som innebdr att
Overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och

vardepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

Paragrafen innehdller definitioner. Overvagandena finns i avsnitt 7.
Den nya definitionen av central motpart & en foljd av att centrala
motparter inte langre ska behandlas som clearingbolag.
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Andringen av definitionen av clearingbolag &r en féljd av den nya lagen
om clearing och avveckling av betalningar.

4 § Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara

1. central motpart och clearingbolag,

2. svensk vardepapperscentral,

3. foretag med tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

4. foretag med tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Sarskilda regler om driften av avvecklingssystem for vardepapper finns i artikel
18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

Paragrafen innehaller bestimmelser om administratorer av avvecklings-
system. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket 1 &r en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

6 8 Ett avvecklingssystem som uppfyller kraven i 5 och 8 §8§ samt administreras
av en central motpart, ett clearingbolag eller en svensk vardepapperscentral ska
godké&nnas.

Paragrafen innehaller bestammelser om godkannande av avvecklings-
system. Overvéagandena finns i avsnitt 7.

Andringen ar en foljd av den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.

8 § Deltagare i ett avvecklingssystem far vara

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgéldskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt hemland
driver verksamhet som ar jamforbar med kontorets,

3. centrala motparter och clearingbolag,

4. svenska vardepapperscentraler,

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstind enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som avses i 3-6,

8. andra juridiska personer som fér egen rakning avvecklar forpliktelser att
leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i férordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet st& under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ.

Paragrafen innehaller bestimmelser om deltagare i avvecklingssystem.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 3 ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

13 a § En administrator, dock inte en central motpart, som stéller sakerhet till en
annan administratér genom pantavtal med anledning av ett samverkande system
far inte ge panthavaren ratt att forfoga Gver panten pa annat satt 4n att panthavaren
far realisera den pa grund av pantsattarens konkurs eller avtalsbrott.



Om sékerhetsstéllandet i stillet gors genom en séikerhetsoverlatelse (aterkops-
avtal), ska den sékerhetsstallande administratoren se till att den éverlatna egen-
domen eller motsvarande egendom aterfors till administratéren om férvérvaren
forsétts i konkurs.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sakerheter vid samverkande
system. Overviagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 4r en foljd av att det infors en definition av
central motpart (2 8).

16 § Godkannande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finansinspektionen
om

1. administratorens tillstdnd som central motpart enligt forordning (EU) nr
648/2012, tillstand for clearingverksamhet enligt lagen (2023:000) om clearing
och avveckling av betalningar eller auktorisation som vardepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014 har éterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstind enligt 2 kap. 1 §
1, 2, 4, 8 eller 9 lagen om vardepappersmarknaden har aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedelbart underratta Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten samt Eftas dvervakningsmyndighet om aterkallelsen.

Om det é&r tillrackligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket 3
meddela varning i stallet for att aterkalla godkannandet.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om aterkallelse av godkannande av ett
avvecklingssystem. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ar en f6ljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar och att centrala motparter inte langre ska
behandlas som clearingbolag.

14.7 Forslaget till lag om andring i lagen (2000:35)
om byte av redovisningsvaluta i finansiella
foretag

2 8 | denna lag avses med

1. forsdkringsforetag:

a. forsakringsaktiebolag, 6msesidigt forsékringsbolag och forsakringsforening
som omfattas av forsakringsrorelselagen (2010:2043), och

b. tjanstepensionsaktiebolag, 6msesidigt tjanstepensionsbolag och tjanste-
pensionsférening som omfattas av lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt kredit-
marknadsforetag enligt 1 kap. 5 8 14 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt

a. véardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om véardepappers-
marknaden,

b. fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder,

c. bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d. svensk central motpart enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,
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e. vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om vérdepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument,

f. AIF-forvaltare som har tillstand enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder, och

g. svenskt clearingbolag enligt 1 kap. 1 § lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar,

4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 8§ aktiebolagslagen (2005:551),
varvid vad som sags om moderbolag tillimpas aven pa andra juridiska personer &n
aktiebolag.

Paragrafen innehéller definitioner. Overvagandena finns i avsnitt 7.
Andringen i punkt 2 d &r en foljd av att centrala motparter inte langre
ska behandlas som clearingbolag.
Punkt 2 g, som &r ny, &r en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

14.8  Forslaget till lag om andring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400)

30 kap.

5 § Sekretess galler for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om uppgiften
rojs och uppgiften forekommer i ett drende hos en statlig myndighet om innehav
av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, vardepappersholag, fondbolag,
forsékringsaktiebolag eller tjanstepensionsaktiebolag,

2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsfdrening, eller

3. aktier eller andelar i bors, central motpart, clearingbolag, svensk varde-
papperscentral, betalningsinstitut, institut for elektroniska pengar eller féretag som
driver verksamhet enligt lagen (2014:275) om viss verksamhet med konsument-
krediter eller lagen (2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter.

Sekretessen galler inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift fran en
annan myndighet om uppgiften inte &r sekretessreglerad dér.

For uppgift i allman handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sekretess vid agarprévning i
finansiella foretag. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 3 ar en foljd av att den nya lagen om clearing
och avveckling av betalningar.

12 d § Sekretess enligt 10 § hindrar inte att uppgifter om insattare och deras
insdttningar lamnas till ett kreditinstitut eller ett clearingbolag, om uppgiften
behdvs for att forbereda eller genomféra utbetalningen av erséttningen.

Paragrafen innehaller sekretessbrytande bestammelser. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen ar en féljd av den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar. Andringen innebdr att centrala motparter inte lingre omfattas
av bestdimmelsen, eftersom de inte bedriver clearing och avveckling av
betalningar.



14.9 Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:484)
om en databas for 6vervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

3 § | databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod av

1.12 kap. 1 § 14 lagen (2022:1568) om Sveriges rikshank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vdardepappersfonder,

4. 13 kap. 3 8 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5. 8 kap. 5 § forsta stycket lagen (2018:1219) om férsakringsdistribution,

6.5 kap. 10 och 11 88 lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver finansiella
konglomerat,

7. 23 kap. 2 § forsta stycket lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjanster,

9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11.13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

12.6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sdrskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag,

13.6 kap. 2 8 lagen (2017:230) om  Pensionsmyndighetens
forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet,

14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416, 430-430b och 451 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav fér vardepappersforetag och
om dandring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014, och

17.5 kap. 2 § forsta stycket lagen (2023:000) om clearing och avveckling av
betalningar.

Paragrafen  innehéller  bestimmelser om databasens innehall.
Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Punkt 17, som &r ny, innebdr att uppgifter som samlats in med stéd av
5 kap. 2 § lagen om clearing och avveckling av betalningar far behandlas
i databasen och ar en foljd av att clearingorganisationer inte langre
omfattas av punkt 7.

4 8 Uppgifter som avses i 3 § 1-13 och 17 far behandlas i databasen endast om de
har samlats in med st6d av foreskrifter om periodisk rapportering.

Paragrafen innehéller bestammelser om att vissa uppgifter far behandlas i
databasen bara om de har samlats in med stdd av foreskrifter om periodisk
rapportering.

Andringen innebér att uppgifter som samlats in med stéd av 5 kap. 2 §
lagen om clearing och avveckling av betalningar far behandlas i databasen
bara om de har samlats in med stdd av 7 kap. 1 § samma lag och &r en f6ljd
av den nya lydelsen av 3 8.
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14.10  Forslaget till lag om andring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestammelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning

2 kap.

9 § Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 88

1. ett svenskt foretag som &r

a) AlF-forvaltare som har tillstind enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden,

c) central motpart enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder,

e) forsékringsforetag som omfattas av forsékringsrorelselagen (2010:2043) eller
tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen (2019:742) om tjénstepensions-
foretag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och finansi-
eringsrorelse,

g) vérdepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden, eller

h) vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vdardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, och

2. ett utlandskt foretag som hoér hemma utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstdnd fran Finansinspektionen, fran filial i
Sverige driver motsvarande verksamhet som ett foretag som avses i 1.

Paragrafen innehaller bestammelser om att finansiella foretag som &r verk-
samma pa vardepappersmarknaden ska tillhandahalla rapporteringssystem
for anstallda som vill géra anmalningar om misstankta Gvertradelser av
EU:s marknadsmissbruksforordning. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 c) innebar att clearingbolag inte langre
omfattas av kravet, eftersom bolagen inte ar verksamma pé vardepappers-
marknaden (prop. 2016/17:22 s. 318).

14.11  Forslaget till lag om &ndring om lagen
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism

4 kap.

6 § Foljande fysiska eller juridiska personer ska pé& begéaran av Polismyndigheten
eller Sakerhetspolisen utan dréjsmal lamna alla uppgifter som behovs for en
utredning om penningtvétt eller finansiering av terrorism:

1. en verksamhetsutovare,

2. ett clearingbolag,

3.den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar, och

4. den som bedriver eller under de senaste fem aren har bedrivit penningin-
samling for humanitart, valgérande, kulturellt eller ndgot annat allmannyttigt anda-
mal.

Nar uppgifter har lamnats enligt 3 §, ska &ven andra fysiska eller juridiska
personer som avses i 1 kap. 2-5 88 l&mna de uppgifter for utredningen som
Polismyndigheten eller Sékerhetspolisen begar.



Paragrafen  innehdller  bestammelser —om  uppgiftsskyldighet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 2 &r en féljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

9 a § Ett clearingbolag eller den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som
avser omedelbara betalningar far inte for ndgon utomstaende obehérigen roja att
uppgifter har lamnats enligt 6 §. Detsamma galler den som &r verksam hos ett
sadant foretag.

Bestammelser om ansvar for den som bryter mot tystnadsplikten enligt forsta
stycket finns i 20 kap. 3 § brottsbalken.

Paragrafen innehéller bestammelser om tystnadsplikt. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

5 kap.
12 § Besked om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte lamnas ut
till den registrerade av

1. ett clearingbolag, eller

2.den som tillnandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Paragrafen innehéller bestammelser om undantag fran bestimmelserna i
dataskyddsforordningen om den registrerades ratt att fa viss information
frén den personuppgiftsansvarige. Overvagandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ar en f6ljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

13 § Uppgift om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte obehdrigen
réjas av ndgon som ar verksam hos

1. ett clearingbolag, eller

2.den som tillnandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottshalken ska inte folja for den som bryter mot
forbudet i forsta stycket.

Paragrafen innehéller bestammelser om tystnadsplikt. Overvégandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 &r en féljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

14.12  Forslaget till lag om @ndring i lagen (2022:964)
om foretagsrekonstruktion

1 kap.

2 § Lagen galler inte for galdenarer som ar
1. kreditinstitut,

135



136

2. forsakringsforetag,

3. tjanstepensionsforetag,

4. vérdepappersbolag,

5. centrala motparter eller clearingbolag,

6. vardepapperscentraler, eller

7. finansiella institut eller holdingftretag som &r forsatta i resolution enligt lagen
(2015:1016) om resolution.

Lagen galler inte heller for sédana galdenarer dar staten, en kommun, en region
eller ett kommunalférbund har ett bestdammande inflytande i verksamheten.

Paragrafen innehaller bestammelser om att vissa galdenarer ar undantagna
fran lagens tillampningsomrade. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 5 &r en féljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.



Promemorians sammanfattning

Ett clearingbolag som bedriver verksamhet med clearing och avveckling
av betalningar tillnandahaller finansiell infrastruktur for betalningar.
Clearingbolaget &r mellanhanden mellan banker och formedlar betalningar
i ett clearing- eller avvecklingssystem. Den svenska lagstiftningen pa
omradet togs fram under mitten av 1990-talet. Sedan dess har det skett
stora forandringar pa betalningsmarknaden, sdsom den snabbt okade
digitaliseringen. Lagstiftningen har inte heller uppdaterats i férhallande till
vad som galler internationellt. | promemorian foreslas darfor att det ska
inforas en ny lag om clearing och avveckling av betalningar.

Det finansiella systemet skapar forutsattningar for att betalningar ska
kunna ske snabbt, smidigt och sakert vilket &r ngdvandigt for att ekonomin
som helhet ska fungera pa ett effektivt satt. Kortvariga stérningar i
betalningssystemet riskerar att fa stora konsekvenser for samhallet och
langre avbrott kan dessutom innebdra risk for storningar av den finansiella
stabiliteten i stort. Det foreslas darfor att det ska stallas nya krav pa bl.a.
riskhantering, beredskap och cybersakerhet.

Enligt forslaget ska definitionen av clearingverksamhet anpassas till vad
som galler internationellt. Det innebéar att det tillstdndspliktiga omradet
utokas till att omfatta hela betalningsprocessen.

Det stills ocksa nya krav vid utkontraktering av verksamhet som bl.a.
innebér att ett uppdragsavtal ska godkéannas av Finansinspektionen, om det
innebér en forandring for forutsattningarna for clearingverksamheten.

Slutligen foreslas att det ska stéllas nya krav pa kapital och styrning.

Sammantaget bidrar forslaget till okad motstandskraft i betalnings-
systemet.

Lagéndringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2023.

Bilaga 1
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om clearing och avveckling av
betalningar

Hérigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Lagens tillampningsomrade

1 § Denna lag innehaller bestammelser om aktiebolag som har tillstand att
bedriva clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagare

1. begédra éverféring av, stdmma av, bekrafta eller géra avrakning av
betalningsuppdrag eller uppréatta slutliga positioner infér avveckling
(clearing), eller

2. avveckla betalningar genom slutgiltig dverforing (avveckling).

Den som avses i 8 8 lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden far vara clearingdeltagare i clearing-
verksamheten.

2 § For filialer till utlandska clearingbolag géller bestdmmelserna i denna
lag utom nér det galler

—2kap. 381, 3, 4iden del bestammelsen géller styrelsen och 5 och 4-
8 88,

—3kap. 78,

—b5kap. 183, 60ch 8 88, och

— 6 kap. 1 § i den del bestammelsen galler bolagsordning och 3 § i den
del bestdmmelsen galler styrelseledamot och styrelsen.

Tystnadsplikt

38Den som ar eller har varit knuten till ett clearingbolag far inte
obehdrigen réja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om nagon
annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en missténkt dvertradelse av en
bestammelse som géller for verksamheten far inte obehérigen réjas, om
uppgiften kan avsléja anmélarens eller den anméldes identitet.

Uppgiftsskyldighet

4 § Ett clearingbolag ska utan dréjsmal lamna uppgifter i elektronisk form
om enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt
bestammelserna om forundersokning i brottmal begédrs av under-
sokningsledaren eller om det begars av aklagare i ett drende om réttslig
hjalp i brottmal, pa framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett arende om erk&nnande och verkstallighet av en euro-
peisk utredningsorder.



Meddelandeférbud Bilaga 2

5 8 Den undersokningsledare eller aklagare som begar uppgifter enligt 4 §
far besluta att clearingbolaget eller den som é&r eller har varit knuten till
bolaget inte far r6ja for kunden eller for ndgon utomstdende att uppgifter
har lamnats enligt 4 § eller att det pagar en férundersokning, ett arende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett d&rende om erkannande och verkstallighet
av en europeisk utredningsorder. Ett sadant forbud far meddelas om det
kravs for att en utredning om brott inte ska &ventyras eller for att uppfylla
en internationell 6verenskommelse som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med majlighet till férlangning, och far
inte avse langre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet. | ett drende om réttslig hjalp i brottmal eller om erkannande och
verkstallighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tidshe-
grénsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt om rétt-
slig hjalp eller den utlandska myndighet som har utfardat utredningsordern
samtycker till detta.

Om ett férbud inte langre &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller aklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

Ansvarsbestammelse

6 § Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 8.

2 kap. Tillstand

Tillstandsplikt

18For att bedriva clearingverksamhet kravs tillstand  av
Finansinspektionen.

Tillstand far ges till

1. ett svenskt aktiebolag, eller

2.en filial till ett utlandskt féretag som i hemlandet bedriver
clearingverksamhet och star under tillsyn.

Undantag fran tillstandsplikt

2 § Tillstand behdvs inte for
1. Sveriges riksbank, eller
2. betaltjanstleverantorer.

Forutsattningar for tillstand

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstand att bedriva clearingverksamhet, om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nagon annan
forfattning,

2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet,

139



Bilaga 2

140

3. den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms I&mplig att utdva ett vasentligt inflytande éver ledningen
av bolaget,

4. den som ska ingd i styrelsen eller vara verkstallande direktér har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och dven
i Ovrigt ar lamplig for en sadan uppgift,

5. styrelsen i sin helhet har tillrdckliga kunskaper och erfarenheter for
att leda bolaget, och

6. bolaget uppfyller de villkor i vrigt som anges i denna lag.

4 8 Vid beddmningen enligt 3 8 3 av om en innehavare &r I[&mplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det
finns skal att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett satt
som &r forenligt med kraven i denna lag och andra forfattningar som
reglerar aktiebolagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Godkénnande av bolagsordning

5 § Bolagsordningen ska godkannas av Finansinspektionen i samband
med att aktiebolaget fér tillstand.

Aven &ndringar av  bolagsordningen ska godkinnas av
Finansinspektionen. En sadan andring far inte registreras innan den har
godkénts.

Organisation

6 § Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledamoter,

2. en verkstéllande direktdr, och

3. minst en revisor som utses av stiamman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkand. Minst en revisor som
stdmman utsett ska vara auktoriserad.

7 8§ FOr ett clearingbolag som dr ett privat aktiebolag ska bestdmmelserna
om arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan bolags-
organen i 8 kap. 46 a och 46 b 88 aktiebolagslagen (2005:551) tillampas.
Styrelsens ordférande ska bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Ansodkan om tillstand

8 § Ansokan om tillstand far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om
en ansokan har gjorts inom sex manader fran det att stiftelseurkunden
undertecknandes, raknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) fran tillstandsbeslutet.



9 8§ En ansokan om tillstdnd ska innehalla en beskrivning av verksam-
heten.

3 kap. Krav pa verksamheten
Sundhet

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett satt som &r sunt.

Ett clearingbolag ska ha andamalsenliga regler for hur clearing-
verksamheten ska ga till. | clearingverksamheten ska principer om fritt
tilltrade, neutralitet och proportionalitet tillampas.

Riskhantering

2 § Ett clearingbolag ska identifiera, méta, dvervaka, internt rapportera
och hantera de risker som dess verksamhet dr forknippad med. Bolaget ska
se till att det finns en tillfredsstallande intern styrning och kontroll,
inbegripet sakerstallande av operativ stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och affars-, investerings-,
kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstalla tillfredsstallande drift-
sakerhet, inbegripet formagan att hantera dkande betalningsvolymer till
foljd av operativ eller finansiell stress.

Beredskap

3 § Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sékerstalla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att
kunna hantera h&ndelser som utgor en betydande risk for avbrott i verk-
samheten. Planerna ska utvarderas och ses 6ver regelbundet.

Informations-, it- och cybersakerhet

4 § Ett clearingbolag ska ha strategier for informations-, it- och cyber-
sakerhet for att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Strategierna ska
utvarderas och ses dver regelbundet.

Kapital

5 8§ Ett clearingbolag ska genom eget kapital tdcka de risker bolaget &r
utsatt for och kunna fortsatta att bedriva kritisk verksamhet dven om
forluster uppstar.

Uppdragsavtal

6 § Ett clearingbolag far uppdra at ndgon annan att utféra uppgifter som ar
av betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. sdkerstalla att uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ
stabilitet och under sékerhetsméssigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstallande intern
styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.
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Uppdragsavtal ska godkannas av Finansinspektionen, om avtalet inne-
bar en foréndring av forutsattningarna for clearingverksamheten.

Styrning
7 § Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven pa verksamheten i
1-6 88 uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behdvs for att uppfylla kraven i forsta stycket och for att i
6vrigt styra verksamheten. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas
och ses dver regelbundet.

Sidoverksamhet

8 § Ett clearingbolag far, utéver clearingverksamhet, bara bedriva sadan
verksamhet som har néra samband med den.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen godkanna att ett
clearingbolag bedriver annan verksamhet an den som avses i forsta
stycket.

Forvarv av egendom

9 § Finansinspektionen far godkanna att ett clearingbolag forvarvar egen-
dom som motsvarar mer &n 25 procent av kapitalet.

4 kap. Clearingdeltagare

Krav péa clearingdeltagare

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller
nagon annans rakning.
Clearingdeltagare ska uppfylla de krav som clearingbolaget bestdmmer.

Upplysningsskyldighet

2 8 En clearingdeltagare ska l&mna clearingbolaget de uppgifter som
behdvs for att bolaget ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag.

Uteslutning av clearingdeltagare

3 8 En clearingdeltagare som inte uppfyller kravet i 1 § andra stycket eller
uppgiftsskyldigheten i 2 § far inte langre delta i clearingverksamheten.

5 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn éver clearingbolag.
Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt
1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,
3. bolagsordningen, och



4. interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten.

2 8 Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska lamna de uppgifter som
Finansinspektionen begér.

Platsbestk

3 § Finansinspektionen far genomfora en undersokning pa plats hos ett
clearingbolag eller dess uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen.

Samarbete och utbyte av information

4 8 Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med utlandska tillsynsmyndigheter.

Revision

5 § Finansinspektionen far férordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen
féar aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skaligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete.
Storleken pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Sammankallande av styrelse eller kallelse till extra stimma

6 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.

Finansinspektionen far begara att styrelsen kallar till extra bolagsstam-
ma. Om styrelsen inte rattar sig efter en sadan begéaran, far inspektionen
utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far

1. nérvara vid bolagsstdmma,

2. ndrvara vid ett sidant styrelsesammantrade som inspektionen har
sammankallat, och

3. delta i verlaggningar.

Avgifter till Finansinspektionen

7 § Ett clearingbolag ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet och Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmark-
naderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underrattelser enligt denna lag.

Séarskilt om provning av agares lamplighet

8 8 For ett clearingbolag ska bestdammelserna om &garprévning i 14 kap.
18§, 2 § forsta och andra styckena, 2 b och 3 8§, 4 § forsta och tredje
styckena och 5-9 88 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
tillampas. Det som sags om kreditinstitut i den lagen ska da avse clearing-
bolag.

Bilaga 2

143



Bilaga 2

144

6 kap. Ingripanden

Ingripanden mot clearingbolag och vissa fysiska personer

1 § Om ett clearingbolag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utfarda ett forelaggande att inom en viss tid begrénsa eller minska
riskerna i verksamheten i nagot avseende, begransa eller helt avsta fran
utdelning eller rantebetalningar eller vidta ndgon annan &tgard for att
komma till ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstalla beslut, eller

— gora en anmarkning.

Om overtradelsen &r allvarlig, ska tillstindet aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

2 8 Vid valet av sanktion ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ 8§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse tillampas. Det som sdgs om kreditinstitut i
den lagen ska da avse clearingbolag.

380m en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte uppfyller
kraven i 2 kap. 3 § 4, ska Finansinspektionen féreldgga clearingbolaget att
vidta rattelse. Om rattelse inte gors ska inspektionen aterkalla clearing-
bolagets tillstdnd. Detsamma géller om styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stallet for att aterkalla tillstandet far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstallande direktor inte langre far vara det.
Inspektionen far da forordna en ersattare. Ersattarens uppdrag galler till
dess att clearingbolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande
direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla tillstdndet om ett clearingbolag

1. inte har anmélts for registrering inom foreskriven tid eller anmalan
har avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett r fran det att tillstdnd beviljades har bérjat bedriva sadan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsté fran tillstindet,

4. har overlatit den tillstAndspliktiga verksamheten,

5. under en sammanhangande tid av sex manader inte har bedrivit sadan
verksamhet som tillstdndet avser,

6. forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller p& nagot
annat otillborligt satt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stallet varning
meddelas, om det &r tillrackligt.

Om ett clearingbolags tillstind ska aterkallas pa grund av sadana
omstandligheter som avses i forsta stycket 3 eller 5, far Finansinspek-
tionen, innan tillstandet aterkallas, forst préva om det finns skal att ingripa
mot bolaget.



58 0Om tillstandet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsatta verk-
samheten.

Sanktionsavgift

6 8 Om Finansinspektionen har meddelat ett beslut om anmarkning eller
varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort med andra stycket, far
inspektionen besluta att ett clearingbolag ska betala en sanktionsavgift.

| friga om sanktionsavgiftens storlek ska bestammelserna i 15 kap. 8 §
forsta och andra styckena och 9 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse tillampas. Det som s&gs om kreditinstitut i den lagen
om kreditinstitut ska da avse clearingbolag.

Forseningsavgift

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid l&mnar de uppgifter som foreskrivits
med stod av 7 kap. 1 § 4, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift med hégst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot den som saknar tillstand

8 8 Om nagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan att
vara beréttigad till det, ska Finansinspektionen ingripa genom att féreldgga
denne att upphdra med verksamheten eller genom beslut om sanktions-
avgift enligt bestammelserna i detta kapitel.

Om det &r osakert om denna lag ar tillamplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen fdreldgga den som bedriver verksamheten att I&mna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behdver for att bedéma
om sa &r fallet.

Verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och férseningsavgift

9 § | fraga om verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och forsenings-
avgift ska bestdmmelserna i 15 kap. 11-14 88 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrérelse tillampas.

Vite
10 8§ Om Finansinspektionen meddelar foreldggande eller férbud enligt
denna lag, far inspektionen forelagga vite.

Overklagande

11 § Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 7 § far
inte Overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

Prévningstillstand kravs vid overklagande till kammarratten.
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7 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om

1. forutsattningar for tillstand enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2. vad en ansgkan om tillstand enligt 2 kap. 9 § ska innehalla,

3. vilka étgarder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 8§,

4. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna
till Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i
stéllet ska lamnas till Statistiska centralbyran, och

5. avgifter enligt 5 kap. 7 8.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.

2. Bestammelserna i 6 kap. géller inte fér dvertradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden som galler vid ikrafttradandet
géller som tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttrddandet bedriver verksamhet som kréver
tillstand enligt denna lag far fortsatta att bedriva verksamheten till och med
den 1 januari 2024. Om ett sddant foretag fore utgangen av 2023 har gett
in en ansokan om tillstand for clearingverksamhet till Finansinspektionen,
far foretaget fortsatta med verksamheten till dess att ansokan har provats
slutligt.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden

dels att 19-21 kap. ska upphdéra att gélla,

dels att rubriken narmast efter 18 kap. 12 8 ska utga,

dels att rubriken nirmast efter 21 kap. 5 § ska lyda “FJARDE
AVDELNINGEN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

delsatt 1 kap. 1 a,4 b, 4 c, 11, 12 och 13 88, 23 kap. 1, 2, 4, 7, 11, 12
och 15 8§, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a 8§, 25 kap. 1, 4,5, 8,9, 11 och 16 §§
och rubrikerna narmast fére 25 kap. 1 och 16 §8§ ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
lagt

For clearingverksamhet som
bestar i att fortlopande trada in
som motpart till bade kopare och
sdljare av finansiella instrument
géller endast fdljande bestdm-
melser i denna lag:

For centrala motparter géller
féljande bestdmmelser i denna lag:

—1 kap. 11 och 12-14 8§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,

meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7,

11, 12 och 14 8§ om tillsyn,

—25kap.loch1i 88,2 §andra
stycket, 6, 8-11, 17, 25-28 och
29 88 om ingripanden, och

— 26 kap. 1 § om Overklagande.

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillampas om ett
foretag som driver sédan verk-
samhet som avses i forsta stycket
eller en person som avses i 25 kap.
1i § har asidosatt sina skyldigheter
enligt  Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for aterhamtning och resolution av
centrala motparter och om &ndring
av  forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EVU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,

! Senaste lydelse 2022:743.

—-25kap. 1, 11, 2, 24, 6, 8-11,
17, 25-28 och 298§ om
ingripanden, och

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillampas om en
central motpart eller en person som
avses i 25 kap. 1 i § har asidosatt
sina skyldigheter enligt Europa-
parlamentets och radets férordning
(EV) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for aterhamtning
och resolution av centrala mot-
parter och om &ndring av forord-
ningarna (EU) nr 1095/2010, (EV)
nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,

(EU) nr 806/2014 och (EV)
2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG,

2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 (forordningen om Aater-
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2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(férordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter).
Ytterligare bestdmmelser om
sddan clearingverksamhet som
avses i forsta stycket finns i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om OTC-

hamtning och resolution av centrala
motparter).

Ytterligare bestdmmelser for
centrala motparter finns i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister
och lagen (2013:287) med
kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-

derivat, centrala motparter och tionsregister.
transaktionsregister.

Denna lag géller inte for sadan
clearingverksamhet som avses i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om varde-
papperscentraler samt &ndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012
(férordningen om vardepappers-
centraler).

4b§

I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt vérdepappersféretag
som hér hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjanster,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utldandsk myndighet som har behdrighet
att utdva tillsyn Over utldndska vardepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdrighet att utéva tillsyn 6ver emittenter vars overlatbara varde-
papper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

2 Senaste lydelse 2022:743.



central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och Bilaga 2

radets forordning (EU) nr 648/2012,

clearingdeltagare: den som far
delta i clearingverksamheten hos
en clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag
som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
eller  Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr
648/2012,

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte ar

1. tillhandahéllande av investeringstjanster eller sddana tjanster som
avses i 7 kap. 1 8 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,

leverantdr av datarapporteringstjanster: detsamma som i artikel
2.1.36a i forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlénkat vérdepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlankat vérdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlépande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredje-
parters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsratter eller derivat kan interagera inom systemet s att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sadan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mdjliggér sammanférande av ett flertal kdp- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,
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2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det galler en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvé stater
inom EES och vars mal ar att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och vasentlig omfattning handlar for egen
rékning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §8 eller hos en behorig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utlandskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket
21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utlandskt vardepappersforetag: ett utldéndskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorelse,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte ar ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler,

vardepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i véardepappersbolags-
forordningen, och

vardepappersinstitut: ett vardepappersholag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva véardepappersrorelse eller
ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvanda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4c§

I denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlépande
verksamhet som bestar i att

1. pa clearingdeltagarnas
vagnar gora avrakningar i fraga
om deras forpliktelser att leverera
finansiella instrument eller att
betala i svensk eller utlandsk
valuta,

2. trada in som motpart till bade
kopare och séljare av finansiella
instrument, eller

3 Senaste lydelse 2017:679.



3.pd annat vasentligt satt
ansvara for att forpliktelserna
avvecklas genom o&verférande av
likvid eller instrument,

handel for egen rakning: handel med utnyttjande av egna tillgangar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsradgivning: tillhandahallande av personliga rekommenda-
tioner till en kund i frdga om en eller flera transaktioner som avser finansi-
ella instrument,

investeringstjanster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i frdga om de instrument som avses i 1
kap. 4 §,

portfoljforvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument
pa diskretionar basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjanster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett vérdepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3
och 4 88,

2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §, och

3. fér en clearingorganisation de
verksamheter som anges i 20 kap.
78,

sidoverksamheter:

1. for ett vérdepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3
och 4 88§, och

2.for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §,

utférande av order pa kunders uppdrag: kop eller forsaljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingaende av
avtal for att sélja finansiella instrument som utfardats av ett vardepappers-
institut eller ett utlandskt vardepappersforetag vid tidpunkten for utfard-
andet av dessa, och

vardepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmassigt till-
handahalla investeringstjanster eller utféra investeringsverksamhet.

11 &

Den som d&r eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjanster eller en clearingorganisa-
tion som anstélld eller uppdrags-
tagare far inte obehdrigen roja eller
utnyttja vad han eller hon i anstall-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om ndgon annans afférs-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Den som ar eller har varit knuten
till ett vardepappersholag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjanster eller en central motpart
som anstélld eller uppdragstagare
far inte obehdrigen roja eller ut-
nyttja vad han eller hon i anstall-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om néagon annans afférs-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Uppgift i en anmalan eller en utsaga om en misstankt 6vertradelse av en
bestammelse som galler for verksamheten far inte obehérigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmalarens eller den anmaéldes identitet.

4 Senaste lydelse 2017:679.
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I det allménnas verksamhet tillimpas i stéllet bestdmmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdmmelser som
innebér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar
att uppgifter i vissa fall utvaxlas for kreditupplysningsandamal.

128

Ett vardepappersbolag, en bdrs
och en clearingorganisation &r
skyldiga att Iamna ut uppgifter om
enskildas forhallanden till fore-
taget, om det under en utredning
enligt bestdmmelserna om for-
undersckning i brottmal begérs av
undersokningsledaren eller om det
begars av aklagare i ett drende om
rattslig hjalp i brottmal, pa
framstéllning av en annan stat eller
en mellanfolklig domstol, eller i ett
&rende om erk&nnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder. Uppgifterna ska lamnas
ut utan dréjsmal och i elektronisk
form.

Ett vardepappersbolag, en bdrs
och en central motpart ar skyldiga
att lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestam-
melserna om forundersékning i
brottmal begérs av undersoknings-
ledaren eller om det begérs av
dklagare i ett drende om rattslig
hjalp i brottmal, pd framstéllning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett &rende om
erkdnnande och verkstallighet av
en europeisk utredningsorder. Upp-
gifterna ska lamnas ut utan drojs-
mal och i elektronisk form.

13 §°

Den understkningsledare eller
aklagare som begar uppgifter enligt
12 § far besluta att vardepappers-
bolaget, bdrsen eller clearing-
organisationen samt dess styrelse-
ledaméter och anstallda inte far roja
for kunden eller for nagon utom-
stdende att uppgifter har lamnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &rende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett
&rende om erkannande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Den undersokningsledare eller
aklagare som begar uppgifter enligt
12 § far besluta att vardepappers-
bolaget, borsen eller den centrala
motparten samt dess styrelseleda-
moter och anstallda inte far roja for
kunden eller for ndgon utom-
stdende att uppgifter har lamnats
enligt 12 § eller att det pagar en for-
undersékning, ett drende om
rattslig hjalp i brottmal eller ett
&rende om erké&nnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Ett sddant forbud far meddelas om det kravs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med majlighet till férlangning, och far
inte avse langre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med
forbudet. | ett arende om réttslig hjalp i brottmal eller om erkannande och
verkstallighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tids-

5 Senaste lydelse 2018:1793.
6 Senaste lydelse 2017:1011.



begransas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som anstkt om

rattslig hjélp eller

den utldndska myndighet som har
utredningsordern samtycker till detta.

utfardat

Om ett forbud inte l&ngre & motiverat med hansyn till syftet med for-
budet, ska undersokningsledaren eller &klagaren besluta att forbudet ska

upphdra.

23 kap.
18

Finansinspektionen har tillsyn éver

— vardepappersinstitut,
— borser,

— leverantdrer av datarapporteringstjénster, nar Finansinspektionen ar
behérig myndighet enligt férordningen om marknader for finansiella

instrument,
— clearingorganisationer, och

— centrala motparter, och

—sadana utlandska foretag som har tillstind att driva en reglerad

marknad fran filial i Sverige.

For svenska varde-
pappersinstitut, borser, leverantorer
av datarapporteringstjanster och
svenska  clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som
driver vérdepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearing-
verksamhet fran filial i Sverige
omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfatt-
ningar som géller for foretagets
verksamhet i Sverige.

For  svenska  vdrdepappers-
institut, borser, leverantdrer av
datarapporteringstjanster och
svenska centrala motparter om-
fattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som
driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som galler for fore-
tagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn ver att bestdimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

28

Vardepappersinstitut, borser,
leverantérer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utldndska

7 Senaste lydelse 2020:1157.
8 Senaste lydelse 2020:1157.
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foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska l&mna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dérmed samman-
héngande omstandigheter enligt
foreskrifter som meddelats med

har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
[&amna  Finansinspektionen upp-
lysningar om sin verksamhet och
ddrmed sammanh&ngande om-
standligheter enligt foreskrifter
som meddelats med stéd av lagen.

stod av lagen.

Véardepappersinstitut, borser och sadana utlandska féretag som har
tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska lamna
Finansinspektionen sadana upplysningar om emittenter som har samband
med kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet
enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen enligt foreskrifter som
meddelats med stdd av lagen.

Foretagen ska, utver det som anges i forsta och andra styckena, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begéira sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som dr anstéllda hos de féretag som
avses i forsta stycket samt av personer som dr anstéllda i féretag som avses
i 6 kap. 1 8§ lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

48°

Finansinspektionen far nar det ar nodvandigt genomféra en under-
sokning hos

1. ett vardepappersinstitut,

2. en bors,

3.en leverantr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen
har tillsyn dver,

4. en clearingorganisation, 4. en central motpart,

5. ett sadant utlandskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 88 omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att upprétta och offentliggéra regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen far &dven genomféra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behdvs for tillsynen av institutet.

Innan en undersokning genomfors hos ett utlandskt foretag som har
inrattat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen
samrada med behdrig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat
det utlandska foretaget.

7 §1O
Finansinspektionen har ratt att Finansinspektionen har ratt att
forordna en eller flera revisorer att ~ forordna en eller flera revisorer att

® Senaste lydelse 2021:500.
10 Senaste lydelse 2020:1157.



tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vérdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjinster som Finansinspektionen
har tillsyn Over eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nar som helst aterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantr av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn Over eller en svensk
central motpart. Inspektionen far
nar som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skaligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

118§

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bérs eller en
svensk clearingorganisation.
Inspektionen far aven begara att
styrelsen kallar till extra stdmma.
Om styrelsen inte réttar sig efter en
sddan begéran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en boérs eller en
svensk central motpart. Inspek-
tionen far dven begara att styrelsen
kallar till extra stdmma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en
sddan begaran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far narvara vid staimma och vid ett
sadant styrelsesammantrade som inspektionen har sammankallat samt

delta i 6verlaggningarna.

12 §11

Vardepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjinster som Finansinspektionen
har tillsyn dver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Vérdepappersinstitut, borser,
leverantérer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn Gver, centrala motparter
samt sadana utldndska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
med arliga avgifter bekosta Finans-
inspektionens verksamhet samt
Statistiska centralbyrans verksam-
het enligt lagen (2014:484) om en
databas for Gvervakning av och
tillsyn éver finansmarknaderna.

Bilaga 2

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och forordningen om
marknader for finansiella instrument.
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15 §12
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska l&mna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska l&mnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 8 och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID I1 ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vardepappersbolag som ska upprétta register som avses i 3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid véirdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

5. I6pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt
sddana utlandska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

5. I6pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos bérser och
sddana utlandska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. sadana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.
1 §13

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag, en bors eller en
svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvarvarens samman-
lagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, kravs tillstdnd av Finans-
inspektionen for forvérvet. Det-
samma galler ett forvarv som
innebdr att ett kvalificerat innehav
okas

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag eller en bors,
skulle medfoéra att forvarvarens
sammanlagda innehav utgor ett
kvalificerat innehav, kravs tillstand
av  Finansinspektionen for for-
varvet. Detsamma géller ett forvérv
som innebar att ett kvalificerat
innehav 6kas

1. sd att det uppgar till eller 6verstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sd att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvarvet. Ansokan om
tillstand ska goras skriftligen. Om forvérvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller pd annat liknande sétt, kravs i stallet
tillstdnd for att forvarvaren ska fa behélla aktierna eller andelarna.
Forvarvaren ska da anséka om tillstdnd inom sex manader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar fran det att en fullstandig
ansbkan kommit in till inspektionen skicka en bekraftelse till forvarvaren
om att ansdkan har tagits emot.

12 Senaste lydelse 2020:1157.
13 Senaste lydelse 2009:365.



3 §14

Tillstand ska ges till forvarv som
avses i 18, om forvérvaren bedéms
lamplig att utdva ett vasentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta forvarvet &r
ekonomiskt sunt. Hansyn ska tas
till  forvdrvarens sannolika pa-
verkan pa verksamheten i varde-
pappersbolaget,  bdrsen  eller
clearingorganisationen.

Tillstand ska ges till forvarv som
avses i 1 §, om forvarvaren bedéms
lamplig att utdva ett vésentligt
inflytande &ver ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och det kan antas att det tilltankta
forvérvet &r ekonomiskt sunt.
Hénsyn ska tas till forvarvarens

sannolika paverkan pad verk-
samheten i vardepappersholaget
eller borsen.

Vid beddmningen enligt forsta stycket ska forvéarvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

1.om den som till foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget,
borsen  eller  clearingorganis-
ationen eller vara verkstallande
direktor i detta foretag, eller vara
ersattare for nagon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett vérde-
pappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och dven i
ovrigt ar lamplig for en sadan upp-
gift samt om styrelsen i sin helhet
har tillrackliga kunskaper och
erfarenheter for att leda foretaget,

2.om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att vérdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens ror-
else drivs pa ett satt som ar forenligt
med denna lag och andra for-
fattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

1.om den som till foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget
eller borsen eller vara verkstallande
direktor i detta foretag, eller vara
ersattare for ndgon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett varde-
pappersbolag eller en bors och dven
i Ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift samt om styrelsen i sin
helhet har tillrackliga kunskaper
och erfarenheter for att leda
foretaget,

2.om det finns sk&l att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att vardepappersbolagets eller bor-
sens rorelse drivs pé ett satt som ar
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet, och

3. om det finns skal att anta att forvérvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det ar fraga om ett vardepappersholag och forvarvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
det vid beddmningen av forvéarvarens anseende sarskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sadant foretag enligt

14 Senaste lydelse 2022:676.
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3 kap. 5 8 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn ¢ver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier i ett vardepappersbolag skulle leda till nédra
forbindelser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstdnd ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

58§

Né&r ett vardepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation far kannedom om att
aktier eller andelar i foretaget
forvarvats enligt 1 § eller avyttrats
enligt 4 8, skall foretaget snarast
anméla forvarvet eller avyttringen
till Finansinspektionen. En bors
skall samtidigt offentliggdra for-
varvet eller avyttringen.

Nér ett vardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
nara forbindelser med ndgon annan,
skall bolaget snarast anmala det till
Finansinspektionen.

Ett vardepappersholag, en bors
och en svensk clearingorganisation
skall arligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de aktie-
eller andelsdgare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken
pa innehaven. En bors skall sam-
tidigt offentligg6ra uppgifterna.

Né&r ett vardepappersbolag eller
en bors far kannedom om att aktier
eller andelar i foretaget forvarvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §,
ska foretaget snarast anméla
forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. En hors ska
samtidigt offentliggora forvérvet
eller avyttringen.

Nér ett vardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
nara forbindelser med nagon annan,
ska bolaget snharast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett vardepappersbolag och en
bors ska arligen till Finans-
inspektionen anméla namnen pa de
aktie- eller andelsdgare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken
pa innehaven. En bors ska sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

68

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag, en bors eller en
svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast
anméla &ndringar av vilka som
ingdr i dess ledning till Finans-
inspektionen.

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag eller en bors, ska den
juridiska personen snarast anméla
andringar av vilka som ingdr i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 §15
Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stamman inte far foretrada fler aktier eller andelar
an som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

15 Senaste lydelse 2022:676.



1. om &garen motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersholagets, borsens
eller clearingorganisationens verk-
samhet drivs pa ett satt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som

1. om &garen motverkar eller kan Bilaga 2

antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller bérsens
verksamhet drivs pa ett satt som ar
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

reglerar foretagets verksamhet,

2.0m &garen i vasentlig utstrackning har ésidosatt sina skyldigheter i
naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelégenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren, nar det ar fraga om ett vardepappersbolag, ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sadant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 8§ lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skél att anta att innehavet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 8, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrada aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med
beslutet.

8a§16

Finansinspektionen far utdver det
som anges i 7 och 8 8§ besluta att
en &gare i ett vardepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation som inte foljer
bestdmmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestdms i enlighet med 25 kap. 9-
10 88.

Finansinspektionen far utver det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en &gare i ett vardepappersbolag
eller en bodrs som inte foljer
bestdmmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestdms i enlighet med 25 kap. 9-
10 §8.

25 kap.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, bérser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och

16 Senaste lydelse 2017:679.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och
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svenska clearingorganisationer
samt vissa fysiska personer

svenska centrala motparter samt
vissa fysiska personer

1 §17

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantdr av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver
eller en svensk clearingorgani-
sation har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar for-
etagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar foretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

Om ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdér av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
central motpart har &sidosatt sina
skyldigheter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets  verksamhet, fdretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar foretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

— utfarda ett forelaggande att inom en viss tid begrénsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begransa eller helt avsta fran utdelning
eller rantebetalningar eller vidta ndgon annan atgard for att komma till

ratta med situationen,

— meddela ett forbud att verkstalla beslut, eller

— gbra en anmarkning.

Om overtradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om
det &r tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utférda ett forelaggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett vardepappersbolag
inom tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av tillstdnd for leverantdrer av data-
rapporteringstjanster géller bestdmmelserna i artikel 27e i férordningen
om marknader for finansiella instrument. Innan ett tillstand aterkallas
enligt artikel 27e.1 a i forordningen pa grund av att en leverantor har
forklarat sig avsta fran tillstandet eller inte har tillhandahallit nagra tjanster
under de foregdende sex manaderna, far Finansinspektionen forst préva
om det finns skal att ingripa mot leveranttren enligt detta kapitel och, om
det finns sadana skal, besluta om ett ingripande.

4 §18

Om néagon som ingar i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bérs,
en leverantdr av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen

17 Senaste lydelse 2020:1157.
18 Senaste lydelse 2020:1157.

Om néagon som ingar i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors
eller en leverantdr av datarapport-
eringstjanster som Finansinspek-



har tillsyn Over eller en svensk
clearingorganisation eller &r verk-
stéllande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27f i forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstdnd. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

tionen har tillsyn Over eller &r
verkstallande direktor inte upp-
fyller de krav som angesi 3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och
19 kap. 3 8 4 och artikel 27f i
forordningen om marknader for
finansiella instrument, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets ftillstdnd. Detta far dock
gbras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestdmd tid om hdgst tre
manader har gétt, fortfarande finns
kvar i styrelsen eller som verk-
stéllande direktor.

Forsta stycket galler ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 8 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i
forordningen om marknader for finansiella instrument.

I stallet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte langre far vara det.
Inspektionen far da forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstallande direktor ska
tillampas dven pa en stéllforetradare for verkstallande direktor.

5 §19

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt varde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt véarde-
pappersinstitut eller en bérs om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att 1amna falska uppgifter eller pé

nagot annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstindet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhangande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. ndr det ar frdga om svenska
aktiebolag som har beviljats
tillstand att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet,
bolagets egna kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har

19 Senaste lydelse 2020:1157.

5.ndr det ar frdga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
sténd att driva en reglerad marknad,
bolagets eget kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre manader fran det att
den blev k&nd for bolaget.
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tackts inom tre manader fran det att
den blev k&nd for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska aterkallas pd grund av sadana om-
standigheter som avses i forsta stycket 3-5, far Finansinspektionen, innan
tillstandet aterkallas, forst préva om det finns skl att ingripa mot foretaget
enligt detta kapitel och, om det finns sddana skal, besluta om ett
ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stallet varning
meddelas om det &r tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vardepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten.

8 §20

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantdr av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om for-
etaget har meddelats beslut om

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har
meddelats beslut om

—anmérkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

—varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfdrt med tredje stycket.

Detsamma gdller om en leverantor av datarapporteringstjénster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om

marknader for finansiella instrument.

9 §21

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk clearing-
organisation ska faststallas till
hdgst det hogsta av

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk central
motpart ska faststéllas till hogst det
hdgsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2.tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall,
motsvarande omsattning p& koncernniva narmast foregaende rakenskaps-

ar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till foljd av regelovertradel-

sen, om beloppet gar att faststalla.

Sanktionsavgiften far inte bestammas till ett lagre belopp &n 5 000 kro-
nor. Om Overtradelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller

20 Senaste lydelse 2020:1157.
2 Senaste lydelse 2020:1157.



om uppgifter om omséttningen annars saknas eller ar bristfalliga, far

omsattningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara s stor att institutet
darefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

118

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte lamnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 1 i tid, far
Finansinspektionen besluta att for-
etaget skall betala en forsenings-
avgift med hoégst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad eller clearingverk-
samhet

Om ettt svenskt  vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart inte lamnar
de upplysningar som fdreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 1 tid, far
Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad

16 §22

Om ett utldndskt foretag som har
tillstind att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet
fran filial i Sverige har overtratt en
bestdmmelse i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar for-
etagets verksamhet i Sverige, géller
1,2,24a,8,9o0ch 10 §8.

Om ett utlandskt foretag som har
tillstdind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige har
Overtratt en bestdammelse i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, galler 1, 2, 2 a, 8, 9 och
10 88.

Bilaga 2

Om ett utlandskt féretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nér det vidtar &tgarder i Sverige for att underlatta for deltagare
pa distans att fa tilltrade till den reglerade marknaden, évertrader denna
lag eller en foreskrift som meddelats med stdd av lagen, ska det som anges
i 13 § om utléandska vardepappersforetag galla aven for foretaget.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.
2. Bestammelserna i 25 kap. i den &ldre lydelsen gdller fortfarande for
Overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.

22 Senaste lydelse 2017:679. 163
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:160) om

utlandska filialer m.m.

Hérigenom foreskrivs att 3 och 12 §§ lagen (1992:160) om utlédndska

filialer m.m. ska ha féljande lydelse.

38!
Om ratt for vissa utlandska foretag att driva verksamhet i Sverige finns

sérskilda bestammelser, ndmligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 88 lagen (2004:297) om bank-

och finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 88 lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 8 lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

4. for utlandska forsékringsgivare lagen (1998:293) om utlandska for-
sékringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5.for borser och clearing-
organisationer 12 kap. 9 8 och 19
kap. 12 § lagen om vardepappers-
marknaden,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om
vardepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondféretag 1 kap. 6-7, 10 och 11 §8 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 8§ lagen (2011:755)

om elektroniska pengar,

8. for utlandska forsékringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om f6r-

sékringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahaller betaltjanster 3 kap. 26 och 27 88 lagen

(2010:751) om betaltjénster,

10. for utlandska AlF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om fdrvaltare

av alternativa investeringsfonder,

11. for foretag som driver ver-
ksamhet med konsumentkrediter 2
och 8 88 lagen (2014:275) om viss
verksamhet med  konsument-
krediter, och

12. for foretag som  driver
verksamhet med bostadskrediter
2 kap. 7 § och 3 kap. 6 och 7 88
lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter.

! Senaste lydelse 2020:1032.

11.fér foretag som driver
verksamhet ~med  konsument-
krediter 2 och 8 88 lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter,

12. for foretag som  driver
verksamhet med bostadskrediter
2 kap. 7 8 och 3 kap. 6 och 7 88
lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 §
och 2 kap. 1 § lagen (0000:000) om
clearing och avveckling av
betalningar.
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Den verkstéllande direktorens forvaltning och filialens rakenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkénd revisor, om
verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som angesi 2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och rékenskaperna ska, d&ven om villkoren i forsta stycket
inte ar uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas
av

—lagen  (1998:293) om utldndska  forsékringsgivares  och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

— lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

— lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

— lagen (2010:751) om betaltjanster,

—lagen (2011:755) om elekt- — lagen (2011:755) om elektroni-
roniska pengar, eller ska pengar,
— lagen (2013:561) om forvaltare — lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. av alternativa investeringsfonder,
eller

— lagen (0000:000) om clearing
och avveckling av betalningar.

| fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt
lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver
angiven verksamhet.

Till revisor far aven utses ett registrerat revisionsholag. Dessutom far en
eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstallande direktdren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre manader efter riakenskapsarets slut for granskning far redovis-
ningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1571) om

Inséttningsgaranti

Hérigenom foreskrivs att 9 8§ lagen (1995:1571) om insdttningsgaranti ska

ha foljande lydelse.

98!
Erséttning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.
Ersattningar ska, om inget annat foljer av 9a eller 9b§, goras
tillgangliga for inséttarna inom sju arbetsdagar fran det att
1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta

stycket 1,

2. institutet forsatts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att inséttningar

hos institutet &r indisponibla.

Utbetalning far goras pa det satt
som garantimyndigheten anser &r
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i
insattarens namn i ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation om konto i ett kreditinstitut
till vilket utbetalning av ersattning
kan goras.

Utbetalning far goras pa det satt
som garantimyndigheten anser &r
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i insatt-
arens namn i ett kreditinstitut eller
hamta uppgifter fran ett kreditins-
titut eller ett clearingbolag om
konto i ett kreditinstitut till vilket
utbetalning av ersattning kan goras.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2016:625.



Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument

Hérigenom foreskrivs att 3 kap. 28 lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska ha
foljande lydelse.

3 kap.

28
Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgarder for egen rakning.
En svensk vérdepapperscentral En svensk vérdepapperscentral
far medge foljande juridiska perso-  far ge féljande juridiska personer
ner ratt att som kontoférande rétt att som kontoférande institut
institut vidta registreringsatgarder vidta registreringsatgarder  for

for annans rékning: nagon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utlandska 2. svenska och utlandska
clearingorganisationer, centrala motparter och clearing-

bolag,

3. virdepapperscentraler samt sddana vardepapperscentraler fran tredje-
land som &r erkdnda enligt artikel 25 i férordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlandska foretag som i sitt hemland far
driva vardepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om varde-
pappersfonder, nér det géller fondandelar, och

6. AlF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlandska EES-baserade AlF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstdnd som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, nér det géller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utlandska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt
organ.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2016:51.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom féreskrivs att 2, 4, 6, 8, 13 a och 16 §8 lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha féljande
lydelse.

28
I denna lag avses med
administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,
anmalt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,
central motpart: detsamma som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,
clearingorganisation: ett foretag clearingbolag: detsamma som i
som har tillstand att driva 1kap. 1§ lagen (0000:000) om
clearingverksamhet enligt lagen clearing och avveckling av betal-
(2007:528) om vardepappers- ningar,
marknaden eller férordning (EU)
nr 648/2012,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,
kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat darmed jamforbart forfarande,
likstallt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspek-
tionen enligt 9 a § har beslutat att likstalla med ett avvecklingssystem som
en stat inom EES har anmélt till Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,
samverkande system: tva eller flera anméalda avvecklingssystem vars
administratorer har ingétt ett 6msesidigt arrangemang som innebéar att
dverforingsuppdrag verkstalls mellan systemen, och
vardepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

4 8

Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara

1. clearingorganisation, 1. central motpart och clearing-

bolag,
2. svensk vardepapperscentral,
3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

1 Senaste lydelse 2021:468.
2 Senaste lydelse 2017:686.



4. foretag med tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Sdrskilda regler om driften av avvecklingssystem for vardepapper finns
i artikel 18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

6§

Ett  avvecklingssystem  som
uppfyller kraven i 5 och 8 88 samt
administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérde-
papperscentral ska godkannas.

Ett  avvecklingssystem  som
uppfyller kraven i 5 och 8 88 samt
administreras av en central mot-
part, ett clearingbolag eller en
svensk vérdepapperscentral ska
godkénnas.

8§

Deltagare i
system far vara:

ett avvecklings-

Deltagare i
system far vara

ett avvecklings-

Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgéldskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &r jamforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska vardepapperscentraler,

3. centrala
clearingbolag,

motparter  och

5. foretag som har tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
6. foretag som har tillstand enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som avses

i 3-6,

8. andra juridiska personer som for egen rékning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i férordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet st& under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behérigt organ.

13a &

En administratdr, dock inte en
sddan central motpart som avses i
forordning (EU) nr 648/2012, som
staller sékerhet till en annan
administratér genom pantavtal med
anledning av ett samverkande
system far inte medge panthavaren
ratt att forfoga over panten pa annat
satt 4n att panthavaren far realisera

% Senaste lydelse 2016:54.
4 Senaste lydelse 2021:468.
5 Senaste lydelse 2014:483.

En administratér, dock inte en
central motpart, som  stéller
sékerhet till en annan administrator
genom pantavtal med anledning av
ett samverkande system far inte
medge panthavaren rétt att férfoga
Over panten pa annat sitt an att
panthavaren far realisera den pa
grund av pantsattarens konkurs
eller avtalsbrott.
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den pa grund av pantsattarens
konkurs eller avtalsbrott.

Om sékerhetsstallandet i stéllet gors genom en sakerhetsoverlatelse
(&terkopsavtal), ska den sakerhetsstallande administratoren se till att den
overlatna egendomen eller motsvarande egendom aterfors till administ-
ratéren om forvarvaren forsatts i konkurs.

16 §°
Godkannande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finansinspek-

tionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om vardepappers-
marknaden eller auktorisation som
vardepapperscentral  enligt  for-
ordning (EU) nr 909/2014 har
aterkallats,

2. administratérens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4, 8
eller 9 lagen om vérdepappers-
marknaden har aterkallats, eller

1. administratorens tillstind som
central motpart enligt foérordning
(EVU) nr 648/2012, for clearing-
verksamhet enligt lagen (0000:000)
om clearing och avveckling av
betalningar eller auktorisation som
vardepapperscentral enligt foror-
dning (EU) nr 909/2014 har
aterkallats,

2. administratérens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8
eller 9 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.
Finansinspektionen ska omedelbart underrdtta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt Eftas 6vervakningsmyndighet

om aterkallelsen.

Om det &r tillrackligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket
3 meddela varning i stallet for att aterkalla godkannandet.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

6 Senaste lydelse 2017:686.



Forslag till lag om éndring i lagen (2000:35) om byte av  Bilaga2

redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hérigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.

28

I denna lag avses med
1. forsékringsforetag:

a) forsakringsaktiebolag, 6msesidigt forsakringsbolag och férsakrings-
forening som omfattas av forsakringsrorelselagen (2010:2043), och

b) tjanstepensionsaktiebolag,

Omsesidigt tjanstepensionsbolag och

tjanstepensionsforening som omfattas av lagen (2019:742) om tjanste-

pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 8 14 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt
a) vérdepappersbolag enligt 1 kap. 4 b 8 lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-

pappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) véardepapperscentral enligt
1kap. 38§ lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,
och

f) AlF-forvaltare som har till-
stand enligt 3 kap. 18§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alt-
ernativa investeringsfonder,

d) svensk central motpart enligt
lkap. 4b8& lagen om varde-
pappersmarknaden,

e) véardepapperscentral enligt
1kap. 3§ lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,

f) AlF-forvaltare  som har
tillstand enligt 3 kap.1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av altern-
ativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
lkap. 18§ lagen (0000:000) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,

4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 8§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sags om moderbolag tillampas dven pa andra

juridiska personer &n aktiebolag.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2019:754.



Bilaga 2

172

Forslag till lag om &ndring i offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Hérigenom foreskrivs att 30 kap. 5 och 12 d 8§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ska ha foljande lydelse.

30 kap.
5§t
Sekretess géller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rojs och uppgiften férekommer i ett drende hos en statlig

myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsholag, vardepappersbolag,
fondbolag, forsékringsaktiebolag eller tjanstepensionsaktiebolag,
2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsférening, eller

3. aktier eller andelar i bors,
clearingorganisation, svensk
vardepapperscentral,  betalnings-
institut, institut for elektroniska
pengar eller foretag som driver
verksamhet enligt lagen (2014:275)
om viss verksamhet med konsu-
mentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

3. aktier eller andelar i bors,
central motpart, clearingbolag,
svensk vardepapperscentral, betal-
ningsinstitut, institut for elekt-
roniska pengar eller foretag som
driver verksamhet enligt lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

Sekretessen galler inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift
fran en annan myndighet om uppgiften inte ar sekretessreglerad dér.
For uppgift i allman handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

12 d §2

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om insdttare och deras
insattningar lamnas till ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation, om uppgiften behdvs for att
forbereda eller genomféra utbetal-
ningen av erséttningen.

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om insdttare och deras
insattningar lamnas till ett kredit-
institut eller ett clearingbolag, om
uppgiften behdvs for att forbereda
eller genomfdra utbetalningen av
erséttningen.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

1 Senaste lydelse 2019:763.
2 Senaste lydelse 2022:744.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:484) om en
databas for Overvakning av och tillsyn dver

finansmarknaderna

Hérigenom foreskrivs att 3 och 4 §§ lagen (2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn &éver finansmarknaderna ska ha fdljande

lydelse.

38§
| databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1. 6 kap. 9 § forsta och andra styckena lagen (1988:1385) om Sveriges

riksbhank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontof6ring av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8 kap. 5§ forsta stycket lagen (2018:1219) om forsékrings-

distribution,

6. 5 kap. 10 och 11 8§ lagen (2006:531) om sarskild tillsyn 6ver finan-

siella konglomerat,

7.23 kap. 28§ forsta stycket lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 8 forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-

tiva investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sdrskild tillsyn over kreditinstitut

och vardepappersbolag,
13.6kap. 28 lagen

(2017:230) om

Pensionsmyndighetens

forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om éandring av for-
ordning (EU) nr 648/2012, och

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om andring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,

! Senaste lydelse 2021:502.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om &andring av férord-
ning (EU) nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om &ndring av
férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr  575/2013, (EU)
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(EU) nr 575/2013, (EU) nr nr600/2014 och (EU) nr 806/2014,
600/2014 och (EU) nr 806/2014. och
17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen
(0000:000) om clearing och
avveckling av betalningar.

48
Uppgifter som avses i 3 § 1-13 Uppgifter som avses i 3 § 1-13
far behandlas i databasen endastom och 17 far behandlas i databasen
de har samlats in med stéd av fore- endast om de har samlats in med
skrifter om periodisk rapportering.  stdd av foreskrifter om periodisk
rapportering.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

2 Senaste lydelse 2018:1229.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Hérigenom  foreskrivs att 2kap. 98§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning ska
ha féljande lydelse.

2 kap.
98t

Med finansiellt féretag avses i 7 och 8 88§

1. ett svenskt foretag som &r

a) AIF-forvaltare som har tillstand enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4b§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

c) clearingorganisation  enligt c) central motpart enligt 1 kap.
lkap. 4b§ lagen om vérde- 4b§ lagen om vérde- pappers-

pappersmarknaden, marknaden,
d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,

e) forsakringsforetag som omfattas av  forsékringsrorelselagen
(2010:2043) eller tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

g) véardepappersbolag enligt 1 kap. 4b§ lagen om vardepappers-
marknaden, eller

h) vérdepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, och

2. ett utlandskt foretag som hor hemma utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstind fran Finansinspektionen, fran
filial i Sverige driver motsvarande verksamhet som ett féretag som avses
il

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2019:771.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion

Hérigenom  foreskrivs att 1kap. 28 lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ska ha féljande lydelse.

1 kap.
28

Lagen géller inte for galdendrer som &r

1. kreditinstitut,

2. forsékringsforetag,

3. tjanstepensionsforetag,

4. véardepappersbolag,

5. clearingorganisationer, 5.centrala  motparter  eller

clearingbolag,

6. vardepapperscentraler, eller

7. finansiella institut eller holdingforetag som &r forsatta i resolution
enligt lagen (2015:1016) om resolution.

Lagen galler inte heller for sédana galdenarer dar staten, en kommun, en
region eller ett kommunalférbund har ett bestdmmande inflytande i
verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.



Forteckning Over remissinstanserna Bilaga 3

Efter remiss har yttranden kommit in fran Bankgirocentralen BGC AB,
Euroclear Sweden AB, Finansinspektionen, Fdrsvarets radioanstalt,
Forsakringskassan, Forvaltningsratten i Stockholm, Getswish AB,
Kammarkollegiet, Konsumentverket, Myndigheten for samhallsskydd och
beredskap, P27 Nordic Payments Platform AB, Pensionsmyndigheten,
Polismyndigheten,  Regelrddet,  Riksgaldskontoret,  Skatteverket,
Sparbankernas Riksforbund, Svensk Handel, Svenska Bankftreningen,
Sveriges rikshank och Sékerhetspolisen.

Darutéver har yttranden kommit in fran Visa Europe Limited.

Féljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Nasdaq Clearing AB, Svensk Forsékring, Svensk
Vérdepappersmarknad, Svenskt Naringsliv och Sveriges Konsumenter.
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