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Galdenarens avtal i konkurs (Ds 2026:15)

Foreningen Svensk Vardepappersmarknad (SVPM) &r en branschorganisation fér svenska
vardepappersbolag och banker som bedriver vardepappersrérelse i Sverige samt utlandska filialer till
sadana foretag. Foreningen etablerades ar 1908 och verkar fér en hallbar och konkurrenskraftig
svensk vardepappersmarknad.

SVPM valkomnar majligheten att lamna synpunkter och kommentarer pa promemorian Galdenarens
avtal i konkurs.

SVPM instdammer i de stallningstaganden och synpunkter som framférs i Svenska Bankféreningens
(Bankféreningen) remissyttrande. | tillagg till de kommentarerna vill vi ocksa framféra féljande
kommentarer i forhallande till forslagets paverkan pa clearing och avveckling av vardepapper.

Avtalsvillkor i regelverken for avvecklingssystem

Som framgar av Bankféreningens remissyttrande avstyrker féreningarna forslaget om havnings-
forbud. Om regler om havningsférbud dnda genomférs anser SVPM att ytterligare undantag for
villkor och regelverk fér avvecklingssystem bor inforas.

Det saknas en beskrivning i promemorian av vad de foreslagna nya bestimmelserna skulle fa for
konsekvenser for den svenska vardepappersmarknaden, sarskilt i forhallande till deltagande i de
system som anvands for clearing och avveckling. | Bankféreningen remissyttrande lyfts fragan om hur
havningsforbudet ska hanteras nar det géller betalnings- och vardepappersavvecklingssystem enligt
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen)
och vad konsekvenserna skulle bli om en deltagare i ett sddant system gar i konkurs. | regelverken for
sadana system som ar anmalda enligt avvecklingslagen finns det vanligtvis villkor som ger ratt att
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stinga av eller utesluta en deltagare om denne forsatts i konkurs eller lamnar in en konkursansékan.!
Enligt forslaget skulle sddana avtalsvillkor bli utan verkan (konkurslagen 3 kap. 20 §). Det framgar inte
i promemorian om avsikten med forslaget faktiskt varit att avtalsvillkor om uteslutning pa grund av
obestand och bristande betalningsformaga i regelverken for deltagande i avvecklingssystem skulle
omfattas av hdvningsférbudet, men SVPM uppfattar att de skulle traffas av ordalydelsen i den
foreslagna bestammelsen. Det saknas en analys av vilka konsekvenser det i sa fall skulle fa for den
svenska vardepappersmarknaden.

SVPM:s uppfattning ar att om avtalsvillkor i regelverken for avvecklingssystemen som ger ratt att
stanga av eller utesluta en deltagare vid konkurs skulle omfattas av havningsforbudet sa riskerar det
att medfora 6kade motpartsrisker och rattsliga risker i avvecklingssystemen, t.ex. avseende
vardepapperstransaktioners insolvensrattsliga giltighet. Forslaget riskerar ocksa att medféra negativa
konsekvenser for fortroendet for det finansiella systemet. | sammanhanget bor ocksa beaktas att
dven avvecklingssystem utanfor Sverige, sasom CLS och T2S, &r viktiga for den svenska vardepappers-
marknaden och eventuell reglering pa omradet bor ta hansyn till vardepappersmarknadens
gransoverskridande aspekter, bade inom EU och globalt. Om regler om havningsférbud genomfors
anser SVPM att villkor och regelverk for avvecklingssystem bor undantas uttryckligen.

Nettning vid handel med finansiella instrument m.m.

SVPM noterar vidare den féreslagna bestimmelsen i konkurslagen 3 kap. 22 § samt beskrivningen av
avrakning (nettning) mellan parter vid handel med finansiella instrument m.m. pa sid. 97 f i
promemorian och instdmmer i bedémningen att bestammelsen i 5 kap. 1 § i lagen om handel med
finansiella instrument bor galla fore de allmanna regler som foreslas inforas i konkurslagen. SVPM vill
framhalla att sddana avtal om avrakning, inklusive slutavrakning (close-out netting), liksom avrakning
av forpliktelser mellan tva eller flera deltagare i ett anmalt avvecklingssystem eller ett samverkande
system, eller mellan en central motpart och en clearingmedlem eller en kund till en sadan
clearingmedlem, som beskrivs i texten, ar av stor praktisk betydelse for finansmarknaden. Vi anser
att det foreslagna undantaget ar nodvandigt och bedémningen som gors i promemorian bor darfor
vara tydlig genom det fortsatta lagstiftningsarbetet. Det ar dock inte latt att utldsa av den foreslagna
upplysningsbestammelsen i konkurslagen 3 kap. 22 § att intentionen ar att bestdammelseni 5 kap. 1 §
i lagen om handel med finansiella instrument ska gélla fore de allmanna regler som foreslas inforas i
konkurslagen. Vi foreslar darfor att det fortydligas i lagtexten att 5 kap. 1 § i lagen om handel med
finansiella instrument utgor en sadan bestammelse som avviker fran konkurslagens bestimmelser
och saledes ska ha foretrade, i enlighet med konkurslagen 1 kap. 6 §.

1 Se t.ex. Euroclear Nordics AB:s (tidigare Euroclear Sweden), Allmdnna villkor Kontoféring, och Clearing Version
2026:1, avsnitt A 10.2.1, punkt 5.
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