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DELARSRAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - JUNI 2003

® Resultatet fore skatt for forsta halvaret 6kade med 31 procent till 15,7 (12,0) miljarder kronor.

e Omsattningen dkade med 9 procent till 152 miljarder kronor.

¢ |nvesteringarna minskade kraftigt.

e Riksdagen beslutade den 12 juni att tilldela SJ ett kapitaltillskott pa upp till 1 855 Mkr och
att ge foretaget en laneram i Riksgaldskontoret pa 2 000 Mkr for perioden 2004-2007.

¢ Riksdagen beslutade den 28 maj att ge Teracom ett villkorat aktiedgartillskott om 500 Mkr.

e Vardet péa statens noterade innehav 6kade med 1 procent.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

proforma® Rullande 12-manader
Mkr Jan-jun 2003 Jan-jun 2002 Férandring, % Jan—jun 2002 jul 2002 - jun 2003  Jan-dec 2002
Nettoomsattning 152 082 140 047 9 168 278 321 436 337 633
Rorelseresultat 16 935 15 454 10 16 282 16 220 15 567
Resultat fore skatt 15701 11 980 31 12 364 11727 8390
Resultat efter skatt 11 882 8 346 42 8384 12 052 8 554
Bruttoinvesteringar 10 640 34 371 -69 39061 39 227 67 648
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 16 152 41 014 -61 45 715 45 462 75 026
Mkr 30 juni 2003 31 december 2002 Férandring, % 30 juni 2002
Eget kapital 195019 195 230 0 197 411
Balansomslutning 889 355 876 575 1 969 377
Anstéllda 213917 199 302 7 203 347

Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-manader
jul 2002 — jun 2003  Jan-dec 2002
6,1 4,6
21,0 18,7

Y Proforma Telia inrdknas som intresseféretag med en &garandel om 46 procent.

Resultatet for foretag med statligt dgande?
for forsta halvaret forbittrades jaimfért med
motsvarande period féregaende ar. Resultatet
fore skatt uppgick till 15,7 (12,0) miljarder
kronor. Resultatet fore skatt for det andra
kvartalet ckade med 28 procent jamfort med
motsvarande period féregiende ar och upp-
gick till 5,1 (3,8) miljarder kronor. Vattenfalls
resultat fore skatt Skade med 41 procent till
8 466 Mkr under férsta halvaret jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

32 foretag redovisade ett forbittrat
eller i princip oférdndrat resultat och 15
foretag redovisade ett forsdmrat resultat.

2 Se redovisningsprinciper sid 8.

Omsittningen 6kade under férsta halv-
aret med 12 miljarder till 152,1 (140,2)
miljarder kronor. Vattenfalls omsittningsok-
ning under forsta halvaret 2003 uppgick till
8,8 miljarder motsvarande 18 procent.
Omsiittnings6kningen blev 11 procent i
foretag med marknadsmissiga krav medan
den stannade vid 4 procent for foretag med
sirskilda samhillsintressen. Omsittningen
dkade under andra kvartalet med 4 procent
jamfort med motsvarande period féregaen-
de ar och uppgick till 70,0 (67,5) miljarder
kronor.

Investeringarna fortsatte att minska
under forsta halvaret och uppgick till 10,6
(34,4) miljarder kronor. I jamforelsesiffran
for forsta halvaret 2002 ingar férvirv gjorda
av Vattenfall.

Stockholmsbdrsen inledde aret svagt
men &terhdmtade sig under andra kvartalet
och Affirsvirldens index steg med 7 pro-
cent under férsta halvaret. Det statliga
aktieinnehavet utvecklades simre under
motsvarande period och marknadsvirdet
steg med 1 procent.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt 4gande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och fore-
tag med sérskilda samhallsintressen. Gransdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjalvklar.
Foretag med marknadsmassiga krav kdnnetecknas av nagot eller bada av foljande kriterier:

® De verkar pa en marknad med full konkurrens.
e Agaren, staten, staller marknadsméssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé

riskprofil.

Utvardering och uppfoljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt uttryckta agarkrav.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen for foretag med marknads-
missiga krav uppgick for forsta halvaret till
103 340 Mkr. En 6kning med 11 procent jim-
fort med motsvarande period foregaende ar.
Vattenfall som star f6r mer @n hilften av den
totala omsittningen bland foretag med mark-
nadsmassiga krav 6kade sin omsittning med
8,8 miljarder kronor. LKAB och Vasallen 6ka-
de sin omsittning med 45 respektive 47 pro-
cent. Dessa foretag visar ocksa en forbittrad
l6nsamhet. Omsittningen fér andra kvartalet
Skade med 4 procent och uppgick till 45 410
(43 591) Mkr. Totalt redovisade 12 foretag en

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

Skad omsittning under férsta halvéret, 8
foéretag en minskad omsittning och 2 en i
princip oférindrad omsittning.

Resultatet fore skatt forbittrades med
37 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Resultatet fore skatt uppgick
till 13 457 (9 801) Mkr. Vattenfall forbattrade
resultatet fore skatt med 2,5 miljarder kronor.
LKAB férbittrade sitt resultat fore skatt med
279 Mkr till 461 Mkr. Totalt redovisade 17
foretag ett forbittrat resultat fore skatt for
forsta halvaret och 8 foretag ett forsimrat
resultat. Resultatet fore skatt f6r det andra
kvartalet uppgick till 5 132 (3 760) Mkr.

Vattenfalls omsittning dkade med 18 pro-
cent under forsta halvaret jimfért med mot-
svarande period féregaende ar och uppgick till
58 498 Mkr. Omsittningsdkningen beror till
stor del pa hogre elintikter till féljd av torr-
aret men ven konsolideringen av det polska
foretaget GZE fran arsskiftet medférde en
Skad omsittning.

Vattenfall redovisade ett starkt resultat
for forsta halvaret. Resultat fore skatt dkade
med 41 procent jimfért med motsvarande
period féregdende ar och uppgick till 8 466
Mkr. Stérsta delen av resultatutvecklingen
kan hinforas till den tyska verksamheten dir

proforma Rullande 12-méanader
Mkr Jan—jun 2003 Jan-jun 2002 Forandring, % Jan-jun 2002 jul 2002 - jun 2003  Jan-dec 2002
Nettoomsattning 103 340 93 308 11 121 539 224 092 242 291
Rorelseresultat 14 184 12771 11 13 599 10 667 10 082
Resultat fore skatt 13 457 9 801 37 10 185 7 262 3991
Resultat efter skatt 9707 6175 57 6213 7617 4124
Bruttoinvesteringar 8 029 31374 74 36 064 31 362 59 397
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 624 35425 -67 40 126 38 245 66 747
Mkr 30 juni 2003 31 december 2002 Férandring, % 30 juni 2002
Eget kapital 171 451 168 769 2 174 231
Balansomslutning 799 064 785 311 2 884 214
Anstéllda 156 554 148 105 6 146 050

Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-méanader
jul 2002 — jun 2003  Jan-dec 2002
4.4 2,5
20,4 17
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ett framgangsrikt arbete bedrivits med att
omstrukturera verksamheten och konsolidera
de tyska bolagen i Vattenfall Europe. De hoga
elpriserna i bérjan av perioden pa grund av
torréaret i Norden och den kalla vintern
bidrog ocksa till lénsamhetsutvecklingen. Av
forbittringen i rérelseresultatet pa 2 088 Mkr
stod verksamheten i Tyskland fér 1 460 Mkr,
Norden for 362 Mkr och Polen fér 266 Mkr.

Postens nettoomsittning uppgick till
12 127 (11 689) Mkr och var dirmed 4
procent hégre 4n motsvarande period fore-
gaende ar. Okningen 4r huvudsakligen hin-
forlig till hogre priser men édven foretags-
férvirv. Lagre volymer har paverkat omsitt-
ningen negativt.

Resultatet efter skatt uppgick till —483
(407) Mkr. Resultatet har belastats med
avsittningar pa —383 (916) Mkr. Avsittning-
arna avser administrativ neddragning om
—215 Mkr samt nedliggning av tva termina-
ler om —168 Mkr. Dessa atgirder ska leda
till en arlig besparing om 265 Mkr.

V&S Vin & Sprits omsittning och resultat
sjonk under forsta halvaret. Koncernens for-
siljning minskade med 3 procent till 4 288
Mkr. Férsiljningsvolymen under forsta halv-
aret versteg motsvarande period foregiende
ar med 27 procent. Stérre delen av denna
8kning berodde pa férvirven av Marli/Nordic
Wine Group och Polmos Zielona Gora. Ut-
veckling pa de for V&S viktigare marknaderna
har under perioden fortsatt enligt det méns-
ter som utvecklats under senare ar. Den globa-
la spritkonsumtionen stagnerar dven om pre-
miummérken hévdar sig béttre &n mindre och
mer lokala varumérken. V&S resultat fore
skatt minskade med 38 procent under forsta
halvaret till 691 Mkr. Resultatférsimringen
forklaras av férsvagad dollarskurs vilket paver-
kade resultatet negativt med 230 Mkr. Dirut-
ver har frimst hégre marknadsféringskostna-
der i samband med produktlanseringar bidra-
git till det forsimrade resultatet.

Sveaskogs nettoomsittning 6kade under
forsta halvaret med 11 procent till 4 703
(4 251) Mkr i forhallande till motsvarande
period 2002. Omsittningen dkade for samt-
liga affirsomraden. For Skogsrorelsen och

Timber var 6kningarna framst volymrelate-
rade till folid av forvirv.

Resultatet fore skatt férbéttrades med
144 Mkr till 650 Mkr. Resultatet for Skogs-
rorelsen 6kade framst till folid av ckade
leveranser fran egen skog men #ven av dkade
virkespriser. Aven Timbers resultat forbittra-
des till f6ljd av ckade volymer. Cartonboards
resultat var oférandrat. Hogre produktion
har kompenserat for hégre kostnader till
foljd av produktionsbortfall i massabruket.

[ koncernens resultat ingick resultat fran
fastighetsforsiljningar med 108 (12) Mkr.

LKAB &kade sin omsittning med 45
procent eller 1 161 Mkr under forsta halv-
aret. Prisdkningar och terminssikringar,
tillsammans med 6kad leveransvolym
bidrog till en 6kning av omsittningen med
cirka 600 Mkr. Ungefir lika mycket kan
hinforas till foretagsférvirvet av den inter-
nationella industrimineralgruppen Frank &
Schulte Fillers and Mineral Division. Det ir
fortsatt stark efterfragan pa jirnmalmspro-
dukter. Virldshandeln med jairnmalm
bedéms under 2003 dka med mellan 5 och
9 procent jamfort med foéregaende ar.
LKABs resultat fore skatt ckade férsta
halvaret med 279 Mkr till 461 Mkr.

SJs omsittning kade under forsta halv-
aret till 2 936 (2 817) Mkr. Trafikintikterna
(intdkter fran egentrafik och avtalstrafik)
Skade med 4 procent och uppgick till 2 752
Mkr. Den dominerande intiktskillan, egen-
trafik, kade med 2 procent trots en volym-
minskning pa 1 procent, vilket férklaras av
prisdkningar och 6kad andel kortare resor
med hogre genomsnittsintikt. SJ redovisade
for forsta halvaret ett resultat fore skatt
som uppgick till 32 Mkr. Det ir en forbitt-
ring med 110 Mkr.

SBABs resultat forbittrade dven denna
period. Resultatet fore skatt Skade med 11
procent till 371 Mkr. Bakom resultatférbatt-
ringen ligger bland annat en god nyutlaning
inom privatmarknaden.

Green Cargos omsittning dkade med tre
procent till 3 176 Mkr under férsta halvaret
jamfért med motsvarande period férra aret.
Intikterna fran savil jarnvigsverksamhet

som logistikverksamhet ckade, medan intik-
terna fran bilverksamheten sjonk pé en svag
marknad. Resultat fore skatt forbéttrades
under samma period med 75 Mkr till =50
(-125) Mkr.

Vasakronans hyresintikter for ckade med
67 Mkr under forsta halvaret och uppgick till
1503 (1 436) Mkr, en 6kning med 5 procent.
Genomsnittlig hyresintikt ckade till 1 429
(1 318) kr/m2 och for kontorslokaler var ge-
nomsnittlig hyresintékt 1 625 (1 495) kr/m”
Okningen beror pa om- och nytecknade kon-
trakt. Driftéverskottet ckade med 48 Mkr och
uppgick till 982 (934) Mkr, en 6kning med 5
(4) procent. Okningen i jamférbart bestand
var 5 (8) procent och effekten av forvirv och
avyttringar var O (—4) procent. Okningen beror
friamst pa hdgre hyresintikter.

TeliaSonera forbittrade kraftigt sitt resul-
tat under férsta halvaret men féretaget redovi-
sade under foregdende ér ett flertal engéngs-
poster vilket bor tas hinsyn till vid jimférel-
ser med innevarande ar. I resultatsammanstéll-
ningen ingar TeliaSonera med statens andel av
resultat efter skatt med 2 075 Mkr. Statens
agarandel har ocksa forindrats efter samgaen-
det mellan Telia och Sonera i december 2002.
Staten dgde den 30 juni 2003 aktier i Telia-
Sonera motsvarande 46 procent. Marknads-
virdet av dessa var 70,3 miljarder kronor. Vid
motsvarande tidpunkt 2002 var statens aktier
i Telia virda 84,2 miljarder kronor

SAS resultat efter skatt for forsta halv-
aret uppgick till =1 533 (-354) Mkr. Statens
andel av resultatet uppgick till -328 (-76)
Mkr. Andra kvartalet blev, trots fortsatt
svaga intékter, béttre dn arets forsta kvartal
med hinsyn tagen till sisongsvariationer.
Detta forklaras av att atgirdsprogrammen
bérjar ge resultat.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna minskade kraftigt
under forsta halvaret jamfért med motsvaran-
de period féregaende ar och uppgick till
8029 (31 374) Mkr. Vattenfalls investeringar
i framfor allt Tyskland under foregaende ar ar
en viktig forklaring till skillnaden. Vattenfalls
investeringar uppgick till 4 260 (26 940) Mkr
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under forsta halvaret. Aven Posten V&S Vin
& Sprit, GreenCargo och Vasakronan minska-
de sina investeringar kraftigt. LKAB och
Specialfastigheter dkade sina investeringar.

KASSAFLODE

Kassaflodet minskade férsta halvaret jamfort
med motsvarande period féregiende ar. Kas-
saflédet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till 11 624 (35 425) Mkr. Férindringen
forklaras frimst av SBAB vars kassaflode pa
grund av nettoutbetalningar gatt fran 6 291
till -1 574 Mkr. Svensk Exportkredit har dnd-
rat redovisningsprincip vilket far en nettoef-
fekt pa det redovisade 16pande kassaflodet
avseende forsta halvaret 2002 pa 15 216 Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Riksdagen beslutade den 12 juni att tilldela
SJ ett kapitaltillskott pa upp till 1 855 Mkr
och att ge féretaget en laneram i Riks-
gildskontoret pa 2 000 Mkr for perioden
2004-2007, samt att dartill vidta de atgir-
der som i 6vrigt behévs for att stirka SJs
finansiella stillning.

Foretag med marknadsmassiga krav

En férbindelse om ett ovillkorat aktie-
agartillskott, uppgaende till 1 555 Mkr, upp-
rittades mellan svenska staten och SJ den 27
juni, vilket medfér att SJs eget kapital dr
aterstillt per den 30 juni 2003. Vid en extra
bolagsstimma den 14 augusti beslutade sty-
relsen att fortsitta bolagets verksamhet.

Staten har férvirvat ABBs andel om 35,5
procent i Svensk Exportkredit. Efter forvirvet
ager staten 100 procent av bolaget.

TeliaSonera fullfljde under andra kvar-
talet férsiljningen av Com Hem AB i Sveri-
ge till riskkapitalbolaget EQT Northern
Europé och av Telia Mobile Finland till Fin-
net Oy. Férsiliningen av Com Hem gav en
kapitalvinst om 1 811 Mkr och Telia Mobile
Finland en kapitalférlust om 108 Mkr.

V&S Vin & Sprit fullfélide i maj férvirvet
av 85 procent av aktierna i Polmos Zielona
Goéra, Polens fjirde storsta alkoholféretag.

SAS styrelse gav under andra kvartalet
koncernens ledning mandat att genomféra
ytterligare kostnadsreduktioner motsvaran-
de cirka 8-9 miljarder kronor, atgirderna
uppgar totalt till 1314 miljarder kronor.

| gruppen féretag med marknadsmdéssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, GreenCargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,

SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedsurvey, Svensk exportkredit, Sweroad,
TeliaSonera, Vasallen, Vattenfall, Venantius, Vin & Sprit.

Efter beslut i riksdagen &verférdes per
den 1 april 2003 aktierna i det helstatliga
Svenska Skogsplantor AB till Sveaskog i syf-
te att fullfolja en rekonstruktion av bolaget.

Konkurrensverket godkidnde samgéaendet
mellan AssiDomin Timber Holding AB och
Mellanskog Industri AB den 27 augusti
2003. Samgaendet sker per den 1 juli 2003.
Bolaget, som bytt namn till Royal Star
Wood Products AB, kommer att dgas av
Sveaskog till 50 procent. Ovriga #gare &r
LRF via Lantbrukarnas Ekonomi AB (25
procent), Mellanskog ekonomiska férening
(cirka 21 procent) samt cirka 4 500 mindre
aktiedgare (cirka 4 procent).

LjungbergGruppen har férvirvat aktier
i Celtica motsvarande 99,7 procent av
totala antalet aktier och réster i bolaget.
Celtica dgdes tidigare till 38,5 procent av
Civitas Holding. LjungbergGruppen har
pakallat tvangsinldsen av resterande ute-
stdende aktier.



DELARSRAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - JUNI 2003 _

Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med séarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av foljande:
e Agaren, staten, styr verksamheten pa ett patagligt och direkt satt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
¢ En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensutsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som ir gingse i verksamheter som
bedrivs helt pd marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektorpo-
litiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stéllda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhiillsintresse
och dgarens styrning skiljer sig mycket mel-
lan de olika bolagen i denna grupp.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen uppgick for forsta halv-
aret till 48 742 Mkr. En 6kning med 4 pro-
cent jamfért med motsvarande period fére-
gaende ar. 12 foretag av 25 dkade omsitt-
ningen. Omsittningen fér det andra kvar-
talet uppgick till 24 645 (23 905) Mkr.

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

Resultatet fore skatt forbittrades med
3 procent och uppgick till 2 245 (2 179)

Mkr. Bland féretagen som férbittrade resul-

tatet finns Svenska Spel, Teracom och
Svensk Bilprovning. Bland féretagen som
forsimrade resultatet finns bland annat
Sambhall och Svenska kraftnit. Totalt redo-
visade 12 féretag ett forbattrat resultat
fore skatt for forsta halvaret, 7 foretag ett
férsimrat resultat och 3 ett i princip ofér-
andrat resultat. Resultatet fére skatt for
det andra kvartalet uppgick till 1 077

(1 084) Mkr.

Apoteket redovisade ett forsimrat
resultat for forsta halvaret. Resultatet fore
skatt uppgick till =29 (=4) Mkr. Beaktas
den extra gottrdrelse pa 75 Mkr som
erholls fran foretagets pensionsstiftelse
under forsta halvaret 2002, som senare
fick aterbetalas till f6ljd av fallande bor-
skurser, uppvisas en resultatforbittring.
Apotekets ersittningsmodell bygger till

stor del pa en tillvixt avseende savil pris
som volymer pé likemedel. Sedan den

1 oktober 2002 giller ny lag vad avser like-
medelsfédrmaner med mera som innebir att
dyra likemedel byts ut mot billigare likvir-
diga alternativ, sa kallad generisk substitu-
tion. For kunder och samhillet ér effekter-
na positiva medan det fér Apotekets del
har lett till att intdkterna 6kat mindre dn
férvintat. For att minska kostnaderna av-
ser Apoteket att reducera antalet anstillda
med cirka 300.

Systembolagets resultat fore skatt mins-
kade férsta halvaret jamfért med motsva-
rande period féregdende ar och uppgick till
78 (96) Mkr. I resultatet for foregaende ar
ingick en realisationsvinst fran forsald fas-
tighet med 31 Mkr. Férsiljningen av drycker
uppgick till 170,2 (162,8) miljoner liter
under férsta halvaret, vilket dr en 6kning
med 4,5 procent jamfért med motsvarande
period foregdende ar.

proforma Rullande 12-manader
Mkr Jan-jun 2003 Jan—jun 2002 Férandring, % jul 2002 - jun 2003 Jan-dec 2002
Nettoomsattning 48 742 46 739 4 97 344 95 342
Rérelseresultat 2751 2 683 3 51558} 5484
Resultat fore skatt 2245 2179 3 4 465 4399
Resultat efter skatt 2175 2171 0 4 435 4 431
Bruttoinvesteringar 2611 2 997 -13 7 865 8 251
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 4 528 5 589 -19 7217 8279
Mkr 30 juni 2003 31 december 2002 Forandring, % 30 juni 2002
Eget kapital 23 568 25167 -6 23180
Balansomslutning 90 291 91 249 -1 85 164
Anstéllda 57 363 57 078 0 57 297

Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-manader
jul 2002 - jun 2003 Jan-dec 2002
19,0 17,8
27 28
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Svenska Spels omsittning 6kade med
10 procent under férsta halvaret till 9 540
(8 666) Mk, inklusive spelintikter fran dot-
terbolaget Casino Cosmopol om 380 Mkr.
Omsittningen for virdeautomatspelen (Jack
och Miss Vegas) steg med 24 procent till
3 377 (2 733) Mkr. Féreningslivet, som
erhéll 910 Mkr 2002, kan dérfor rikna
med ett dnnu storre tillskott 2003.

Resultatet fore skatt for forsta halvaret
Skade med 9 procent jimfért med motsvaran-
de period féregdende ar och uppgick till
2 220 (2 032) Mkr. Dotterbolaget Casino Cos-
mopol redovisar ett resultat pa 34 Mkr efter
att alla fyra internationella kasinon éppnat.

Sambhall redovisade en forlust efter skatt
om 174 Mkr fér forsta halvaret. For verksam-
hetséret 2003 innebir avtalet mellan staten
och Samhall en sinkt merkostnadsersittning
om 125 Mkr. Koncernens fakturering har till
f6ljd av hard internationell konkurrens och en
fortsatt svag konjunktur pa flera av Samhalls
marknader minskat med 13 procent. Den lig-
re merkostnadsersittningen och den ligre
omsittningen har inte kunnat kompenseras
med ligre kostnader. Under andra halvaret
2003 kommer ytterligare kostnadsbesparingar
att genomforas.

Luftfartsverkets resultat for forsta halv-
aret forsiamrades kraftigt jamfért med mot-
svarande period féregaende ar. Resultat fore
skatt uppgick till 6 (111) Mkr. LFVs ekono-
mi paverkas kraftigt av den besvirliga eko-
nomiska situation som rader inom stora
delar av flygbranschen. Ytterligare faktorer
som péverkat flygresandet under 2003 ér
den allminna osikerheten i virlden samt
sjukdomen Sars. Antalet flygpassagerare har
fortsatt att ga ned och for alla LFVs flyg-

Foretag med sarskilda samhallsintressen

platser sammantagna ir minskningen 7 pro-
cent. Utrikesresandet minskade med 9 pro-
cent och inrikesresandet minskade med 4
procent. LFV kalkylerar med att antalet pas-
sagerare kommer att minska med cirka 5-6
procent 2003 jamfért med foregaende ar.

Svenska kraftnit Skade sin omsittning
med 15 procent under férsta halvaret jim-
fért med motsvarande period 2002. Den
frimsta orsaken dr kade balanskraftsavgifter
som #r en foljd av det hoga elpriset under
vintern. Omsittningen uppgick till 2 096
(1 816) Mkr. Resultatet fore skatt minskade
dock till 183 (305) Mk, vilket &ven kan har-
ledas till det hoga elpriset da kostnaderna
for inkdp av el och balanskraft 6kade.

Teracom forbittrade resultatet under
forsta halvaret jamfért med motsvarande
period foregiende ar. Resultatet fore skatt
uppgick till 29 Mkr att jamféras med en
forlust om 85 Mkr forsta halvaret 2002.
Forbittringen forklaras av besparingar och
Skad forsiljning inom savil digital-tv-om-
radet som data- och telekommunikation.
Omsittningen dkade med 6 procent under
forsta halvaret jamfort med motsvarande
period foregdende ar och uppgick till 878
Mkr. Teracom redovisade dven ett positivt
kassaflsde om 139 Mkr, framst beroende pa
det villkorade kapitaltillskottet fran dgarna
och en positiv resultatutveckling.

Teracoms huvudsakliga verksamhets-
omrade ir att bedriva utsindning och éver-
foring av radio och tv. Ett allt viktigare till-
vixtomrade &r data- och telekommunikation.
Genom att dra nytta av Teracoms tekniska
kompetens och bredbandsnit kan dessa tjins-
ter erbjudas till 3G-operatorer, storre foretag
samt kommuner och landsting.

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Géta Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan, Samhall, Sjéfarts-
verket, SOS, SP, Statens vag-och baninvest, Svedab, Swedfund, Svensk Bilprovning, Svenska Kraftnat, Svenska Miljostyrningsradet,
Svenska Spel, Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget, Teracom, Voksenasen.

Sjofartsverket ckade omsittningen och
forbattrade resultatet for forsta halvaret jam-
fért med motsvarande period foregaende ar.
Omsittningen dkade med 42,6 Mkr till 8433
Mkr. Av omsittningen svarade trafikintikter-
na for 83 (82) procent. Resultatet fore skatt
uppgick till 73 (60) Mkr. Sjéfartsverket hajde
den 1 juli 2003 lotstaxan med 20 procent.
Efter hdjningen nas en kostnadstickning,
inklusive indirekta kostnader pa 45 procent.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna for féretag med sir-
skilda samhillsintressen minskade med 13
procent och uppgick till 2 611 (2 997) Mkr.
Minskningen férklaras bland annat av Statens
vig- och baninvests minskade investeringar
samt av Luftfartsverkets neddragningar i
investeringstakten. Négra foretag ckade sina
investeringar som till exempel Systembolaget
fran 81 till 192 Mkr. Sjofartsverket dkade
sina investeringar fran 60 till 144 Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet minskade under férsta halvaret
jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till 4 520 (5 585) Mkr. Systembolaget
forsaimrade kassaflodet fran 361 till —462
Mkr, Luftfartsverket fran 444 till 287 Mkr
och Svenska kraftnit fran 613 till 434 Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Apoteket ingick den 13 augusti ett avtal om
att silja hela aktieinnehavet i den finlindska
bérsnoterade likemedelsgrossisten Tamro
Oyj till Phoenix Pharmahandel AG, en fore-
tagsgrupp baserad i Tyskland och verksam
inom ldkemedelsdistribution.
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Statens dgande
| borsnoterade foretag

Stockholmsbérsen inledde aret svagt och
Afférsvirldens generalindex sjonk under férs-
ta kvartalet med 8 procent. Under andra kvar-
talet aterhdimtade sig borsen och generalindex
steg med 7 procent under férsta halvaret.
Marknadsvirdet pa statens aktieinnehav
dkade med 27 procent under andra kvarta-
let och uppgick till drygt 93 miljarder kro-
nor den 30 juni 2003, vilket gjorde staten
till den stdrsta dgaren pa Stockholmsbérsen.

Sammantaget Skade marknadsvirdet pa
det statliga aktieinnehavet med 1 procent
under férsta halvaret, vilket dr en simre
utveckling @n bérsen generellt. Detta kan
forklaras av att aktiekursen i TeliaSonera,
som utgdr 75 procent av aktieinnehavet,
utvecklats simre dn index och endast 6kat i
virde med 1 procent under férsta halvaret.
OMs aktiekurs, som minskade i virde med
70 procent foregaende ar, 6kade i virde med

MARKNADSVARDET FOR DET STATLIGA BORSINNEHAVET 2000-2003, Mkr"

37 procent under forsta halvaret. SAS-aktien
minskade i virde med 11 procent under
forsta halvaret. Nordeas aktiekurs har i stort
sett varit oférindrad under forsta halvaret.

Borsen har fortsatt att stiga efter rap-
portperiodens utgang och har per den 4
september &kat med 24 procent i virde
sedan arskiftet.

Under motsvarande period har statens
aktieinnehav 6kat med 8 procent i virde.

Agarandel
FORETAG 9 magj 03, % 4 sep 03 30 juni 03 31 mar 03 30 dec 02 30 sep 02 28 jun 02 28 mar 02 28 dec 01 29 dec 00
Nordea AB 18,5 23523 20 922 20 271 20 813 19 946 27 101 31979 30 082 38 754
OM AB 95 631 456 298 333 256 552 1011 1103 1862
SAS AB 21,4 2 468 1551 1269 1741 1851 2238 2 697 2397 3173
TeliaSonera AB 46,0 72 869 70 327 51 474 69 480 49 778 54 226 77 950 98 920 102 736
Totalt 99 491 93 255 73 313 92 367 71 831 84 117 113 637 132 502 146 525
Tolat exkl TeliaSonera 26 622 22928 21 839 22 887 22 053 29 891 35687 33 582 43 789

b Civitas Holdings innehav i Celtica har salts varfor jamforelsetalen omraknats.

KURSUTVECKLINGEN PA DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET JAMFORT MED AFFARSVARLDENS GENERALINDEX
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== Affarsvéarldens generalindex
== Statens borsinnehav
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Innehavet i TeliaSonera star for cirka 75 procent av statens borsinnehav den 30 juni 2003. Under forsta halvaret 2003 utvecklade sig den aktien sémre &n Affarsvarldens

generalindex.
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Forandringar |
fOretagsledningar och styrelser

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH STYRELSER

oM Vice VD Magnus Backer tilltradde som VD efter Per E Larsson den 30 maj.

Swedcarrier

Katja Elvang valdes som ordférande vid en extra bolagsstémma i juni.

Akademiska Hus

Joakim Ollén eftertrader Christina Rogestam som VD och koncernchef den 15 november 2003.

Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 47 av 52 féretag med
statligt dgande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dir staten har en dgarandel som
understiger 20 procent (OM AB, Nordea
AB, Sydkraft SAKAB och SIS Miljomirkning
AB). Vidare ingar inte holdingbolaget Civi-
tas Holding AB, men vil dess dotterbolag
Vasakronan AB. Intressebolag, med en dga-
randel dverstigande 20 procent, har medrik-
nats efter dgarandel vad giller resultat. Fran
och med det andra kvartalet 2003 ingar
Svenska Skogsplantor i Sveaskogs koncernre-
dovisning.

Definitioner

Resultat fore skatt
Anges fére minoritetens andel.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetens
andel i férhallande till balans-
omslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt eget kapital.

A/O Dom Shvetsii, Norrland Center AB,
AB Bostadsgaranti och AB Svenska Milj-
styrningsradet ingar inte i rapporten.

For fastighetsbolag har hyresintikterna
betraktats som omsittning. For finansbolagen
definieras omsittningen som summan av rin-
tenetto, provisioner och andra intékter netto.

For verksamhet med anslag ingar detta i
omsittningen, det giller till exempel Sam-
halls merkostnadsersittning och anslagen till
Kungliga Operan och Kungliga Dramatiska
Teatern AB. Svenska Spel 4r skattebefriat.

Vissa av foretagen som ingar i den konso-
liderade redovisningen har justerat sina

Ekonomisk information

historiska jamforelsetal av olika skal. I de fall
da forandringarna haft betydande inverkan
har ocksa jamforelsetalen i den konsoliderade
redovisningen justerats. Telia konsolideras
som dotterbolag under perioden januari till
och med november 2002. Fran och med
december 2002 behandlas TeliaSonera som
intressebolag. Under fjirde kvartalet 2002
har intékter, kostnader och resultat férdelats
lika &ver de tre manaderna, vilket innebir att
resultatet under oktober och november hin-
for sig till den period da Telia var ett dotter-
bolag och resultatet under december till den
period da Telia var ett intressebolag.

« Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2003 publiceras 25 november 2003.
« Bokslutsrapport fér 2003 publiceras 22 mars 2004.
 Verksamhetsberittelse for 2003 publiceras i maj 2004.



Foretagens rapportdatum

RAPPORTDATUM FORETAG MED STATLIGT AGANDE

Foretag

A-banan projekt AB

Akademiska hus AB

ALMI Foretagspartner AB .
Apoteket AB

AB Bostadsgaranti

Civitas Holding AB (Vasakronan AB)
A/O Dom Shvetsii

Green Cargo AB

AB Gota kanalbolag

Imego AB

IRECO Holding AB

Kasernen Fastighets AB

Kungliga Dramatiska Teatern AB . . .
Kungliga Operan AB

Lernia AB

Luftfartsverket
Nordea AB
Norrland Center AB

Posten AB
Regeringskansliet
Samhall AB

Sjofartsverket
Svenska Skeppshypotekskassan
SOS Alarm Sverige AB

SP Sveriges Provnings- och Forskningsinstitut AB .

Specialfastigheter Sverige AB
Statens vag-och baninvest . . ..
Forvaltningsaktiebolaget Stattum
Sveaskog AB

SVEDAB

AB Swedcarrier

Swedfund International AB
Swedesurvey AB

AB Svensk Bilprovning

Svensk Exportkredit AB
Affarsverket svenska kraftnat
Svenska Miljostyrningsradet AB
Svenska rymdaktiebolaget

AB Svenska Spel

Sveriges Rese- och Turistrad AB
Sweroad

Systembolaget AB

TeliaSonera AB

Teracom AB . . ..

Vasallen AB . . ..

Vattenfall AB . ..

Venantius AB

V&S Vin & Sprit AB

Voksenasen AS

Delérsrapport
januari-september
2003
2003-10-30
ej faststallt
nov 2003
2003-10-30
ej faststéllt
2003-10-22
ej faststallt
ej faststallt

.ej faststallt
...2003-11-08
2003-11-08
2003-11-03
2003-11-06
2003-11-27
2003-10-29

2003-11-25
2003-10-30
2003-11-11
ej faststallt
nov 2003

...2003-10-30
...2003-10-27

ej faststallt
2003-11-25
2003-10-23

ej faststéllt

ej faststallt
2003-11-30
2003-10-29
...2003-10-27
...2003-10-27
...2003-11-06
...2003-11-30
..2003-11-01
2003-11-08

Bokslutskommuniké
januari-december
2003

ej faststallt

ej faststallt

mars 2004
2004-02-20

... .ej faststallt
..2004-02-01

. .ej faststallt

ej faststallt

.mars 2004

.ej faststallt

.ej faststallt
2004-04-01

. .2004-04-01
ej faststallt

feb 2004

. .2004-02-20
... .ej faststallt
ej faststallt

ej faststallt
.feb/mars 2004
...2004-03-22
..2004-02-20
..2004-02-01
ej faststallt

feb 2004

. .ej faststallt
2004-02-27
.ej faststallt
.ej faststallt

..2004-02-20
..2004-03-24

ej faststallt
... .ej faststallt
. .2004-02-27

ej faststallt

ej faststallt
..2004-02-12
. .ej faststallt
ej faststallt

ej faststallt
..2004-02-01
2004-03-15
2004-02-01
.ej faststallt

. .feb 2004
2004-03-10

. .2004-05-02




Staten ar den storsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga féretagssfaren ar cirka
200 000 personer anstallda. Vardena ar mycket stora och i sfaren ingar nagra av Sveriges
storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en aktiv och professionell agare.

Det 6vergripande malet for regeringen ar att foretagen skall skapa varde och i féorekom-
mande fall se till att de uttryckta samhallsintressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett

instrument for att 6ka genomlysningen av féretag med statligt dgande.
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