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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/834
av den 20 maj 2019

om indring av forordning (EU) nr 6482012 vad giller clearingkravet, ett tillfilligt upphidvande av

clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegrinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte

clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for
transaktionsregister

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 () tridde i kraft den 16 augusti 2012.
Forordningens krav, nidrmare bestdmt kravet pd central clearing av standardiserade OTC-derivatkontrakt, krav pa
marginalsikerheter och krav pd begrinsning av operativ risk f6r OTC-derivatkontrakt som inte clearas centralt,
rapporteringsskyldigheter nir det giller derivatkontrakt, kraven pa centrala motparter och kraven pé transaktions-
register bidrar till att minska systemrisken genom att 6ka genomlysningen av OTC-derivatmarknaden och minska
motpartskreditrisken och den operativa risken i samband med OTC-derivat.

(2)  Forenklingen pd vissa omrdden som omfattas av férordning (EU) nr 648/2012 och ett mer proportionellt
angreppssitt ndr det giller dessa omrdden dr i Overensstimmelse med kommissionens program om
lagstiftningens dndamélsenlighet och resultat som framhéller behovet av kostnadsminskningar och férenkling for
att unionens politik ska uppnd sina mal sd effektivt som mojligt och som framfor allt syftar till att minska
regelbordan och den administrativa bordan. Denna forenkling och ett mer proportionellt angreppssitt bor
emellertid inte paverka de Gvergripande malen — att frimja den finansiella stabiliteten och avhjilpa systemriskerna
i linje med G20-ledarnas uttalande vid toppmétet den 26 september 2009 i Pittsburgh.

(3)  Effektiva och motstindskraftiga efter-handel-system och marknader for sikerheter ar av grundldggande betydelse
for en vil fungerande kapitalmarknadsunion och forstirker anstrangningarna att frimja investeringar, tillvixt och
sysselsdttning 1 enlighet med kommissionens politiska prioriteringar.

(4)  Under 2015 och 2016 genomforde kommissionen tvd offentliga samrdd om tillimpningen av férordning (EU)
nr 648/2012. Kommissionen fick dven in synpunkter pd tillimpningen av den forordningen frén Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrdttades genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 (°), Europeiska systemrisknimnden (ESRB), som
inrdttades genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 (%), och Europeiska centralbanks-
systemet (ESCB). Dessa offentliga samrad visade att malen med férordning (EU) nr 648/2012 hade intressenternas
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(') EUTC 385,15.11.2017,s. 10.

() EUT C434,15.12.2017,s. 63.

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 18 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 14 maj 2019.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(°) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa

EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknamnd (EUTL 331, 15.12.2010, s. 1).
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stod och att det inte behovdes ndgon mer genomgripande dndring av forordningen. Den 23 november 2016
antog kommissionen en allmén rapport i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012. Aven om alla bestimmelser
i forordning (EU) nr 648/2012 inte var fullt tillimpliga och en fullstindig utvirdering av férordningen dirfér inte
var mojlig pekade den rapporten pd omraden dir det skulle behovas riktade dtgiarder for att sakerstilla att médlen
med forordning (EU) nr 648/2012 skulle uppnds pé ett mer proportionellt, effektivt och dndamalsenligt sitt.

(5)  Forordning (EU) nr 648/2012 bor omfatta alla finansiella motparter som skulle kunna utgéra en betydande
systemrisk for det finansiella systemet. Definitionen av finansiell motpart bor dirfor dndras.

(6)  Aktiesparplaner for anstillda dr system som inrdttas vanligen av ett foretag genom vilket personer direkt eller
indirekt kan teckna, kopa, ta emot eller dga aktier i det foretaget eller i ett annat foretag inom samma grupp,
forutsatt att denna plan dtminstone gynnar de anstillda eller tidigare anstillda i det foretaget eller i ett annat
foretag inom samma grupp eller ledamoter eller tidigare ledaméter i foretagets styrelse eller i styrelsen for ett
annat foretag inom samma grupp. I kommissionens meddelande av den 8 juni 2017 om halvtidséversynen av
handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen identifieras atgirder avseende aktiesparplaner for anstillda som en
mojlig atgard for att stirka kapitalmarknadsunionen i syfte att frimja investeringar av icke-professionella
investerare. Ett foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag) eller en alternativ
investeringsfond (AIF-fond), som inrittats uteslutande for att genomfora en eller flera aktiesparplaner for
anstillda, bor darfor i enlighet med proportionalitetsprincipen inte kategoriseras som finansiell motpart.

(7)  Vissa finansiella motparter anvinder sig av OTC-derivatmarknaderna pa ett sitt som dr for begrinsat for att
utgora en betydande systemrisk for det finansiella systemet och for begrinsat for att central clearing ska vara
ekonomiskt genomforbart. Dessa motparter, vanligen kallade smé finansiella motparter, bor undantas fran
clearingkravet men bor fortsittningsvis omfattas av kravet pd utvixling av sikerheter for att minska eventuell
systemrisk. Om en finansiell motpart tar position som overskrider clearingtroskeln for dtminstone en klass av
OTC-derivat, berdknat pd gruppnivd, bor emellertid clearingkravet tillimpas for alla klasser av OTC-derivat med
tanke pd de inbordes kopplingarna mellan finansiella motparter och den systemrisk som skulle kunna uppsta for
det finansiella systemet om dessa OTC-derivatkontrakt inte skulle clearas centralt. Den finansiella motparten bor
ha mojlighet att ndr som helst visa att dess positioner inte lingre 6verskrider clearingtroskeln for nigon klass av
OTC-derivat, varvid clearingkravet bor upphora att tillimpas.

(8)  Icke-finansiella motparter har firre inbordes kopplingar 4n finansiella motparter. Deras verksamhet inskrinker sig
dessutom ofta framst till bara en klass av OTC-derivat. Darfor utgor deras verksamhet en mindre systemrisk for
det finansiella systemet 4n finansiella motparters verksamhet. Clearingkravets tillimpning pd icke-finansiella
motparter som viljer att berdkna sina positioner var tolfte manad i forhéllande till clearingtrosklarna bor darfor
inskrinkas. Dessa icke-finansiella motparter bor endast omfattas av clearingkravet avseende de klasser av OTC-
derivat som Overskrider clearingtroskeln. De icke-finansiella motparterna bor emellertid fortfarande vara
understillda kravet att de ska utvixla sikerheter ndr ndgon av clearingtrosklarna overskrids. Icke-finansiella
motparter som valjer att inte berdkna sina positioner i forhdllande till clearingtrosklarna bor omfattas av
clearingkravet for alla klasser av OTC-derivat. Den icke-finansiella motparten bor ha mojlighet att ndr som helst
visa att dess positioner inte lingre overskrider clearingtroskeln for en klass av OTC-derivat, varvid clearingkravet
for denna klass av OTC-derivat bor upphora att tillimpas.

(9)  For att ta hinsyn till eventuell utveckling pa finansmarknaderna bor Esma regelbundet se over clearingtrosklarna
och vid behov uppdatera dessa. Denna regelbundna Gversyn bor atfoljas av en rapport.

(10) Kravet att vissa OTC-derivatkontrakt som ingdtts innan clearingkravet fitt verkan ska clearas leder till
rittsosdkerhet och praktiska svdrigheter samtidigt som dess nytta ir begrinsad. Detta krav ger framfor allt
upphov till ytterligare kostnader och bordor for motparterna i dessa kontrakt och skulle dven kunna péaverka
marknadens goda funktion utan att leda till nigon betydande forbadttring av den enhetliga och konsekventa
tillimpningen av forordning (EU) nr 648/2012 eller av skapandet av lika spelregler for marknadsdeltagarna. Detta
krav bor dirfor avskaffas.
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(11) Motparter med en begransad aktivitet pd OTC-derivatmarknaden har svart att fa tillgdng till central clearing bide
som kunder till en clearingmedlem och genom indirekta clearingarrangemang. Det bor darfor finnas ett krav att
clearingmedlemmar och clearingmedlemmars kunder som tillhandahéller clearingtjanster antingen direkt till
andra motparter eller indirekt genom att tillita att deras egna kunder tillhandahéller andra motparter dessa
tjdnster ska gora detta pd rattvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor. Detta krav bor
inte leda till prisreglering eller en skyldighet att ingd kontrakt, men clearingmedlemmar och kunder bor tilldtas
att kontrollera de risker som ar forknippade med de clearingtjanster som erbjuds, exempelvis motpartsriskerna.

(12) I information om vilka finansiella instrument som omfattas av auktorisationer av centrala motparter anges
eventuellt inte alla klasser av OTC-derivat som en central motpart dr auktoriserad att cleara. For att sikerstilla att
Esma kan utfora sina uppgifter och uppdrag med avseende pa clearingkravet bor de behoriga myndigheterna utan
drojsmél underritta Esma om all information som de erhéller frin en central motpart om dennes avsikt att borja
cleara en klass av OTC-derivat som omfattas av dess befintliga auktorisation.

(13) Clearingkravet bor kunna upphivas tillfalligt i vissa exceptionella situationer. Ett sddant tillfalligt upphdvande bor
vara mojligt om de kriterier enligt vilka sirskilda klasser av OTC-derivat har understillts clearingkravet inte lingre
uppfylls. Detta kan vara fallet om klasser av OTC-derivat inte lingre dr limpliga for obligatorisk central clearing
eller om det har skett en visentlig forindring av sddana kriterier avseende givna klasser av. OTC-derivat. Ett
tillfalligt upphdvande av clearingkravet bor dven vara mojligt om en central motpart upphor att erbjuda en
clearingtjanst for sirskilda klasser av OTC-derivat eller for en sirskild typ av motpart och andra centrala
motparter inte tillrickligt snabbt kan trdda in och overta dessa clearingtjanster. Ett tillfalligt upphdvande av
clearingkravet bor dven vara mojligt om det anses vara nodvandigt for att undvika ett allvarligt hot mot den
finansiella stabiliteten i unionen. I syfte att sikerstdlla finansiell stabilitet och undvika stérningar pd marknaden
bor Esma, med samtidigt beaktande av G20-médlen, sikerstilla att ett avskaffande av clearingkravet, om ett sddant
ar lampligt, paborjas under det tillfalliga upphévandet av clearingkravet och i tillrdckligt god tid for att mojliggora
andringen av relevanta tekniska standarder for tillsyn.

(14) Den skyldighet som faststills i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 () f6r motparter att
bedriva handel med derivat som omfattas av clearingkravet pd handelsplatser utloses, i enlighet med det
forfarande i samband med handelsskyldigheten som beskrivs nirmare i den forordningen, nir en klass av derivat
forklaras vara foremal for clearingkravet. Ett tillfalligt upphivande av clearingkravet skulle kunna forhindra att
motparter kan uppfylla handelsskyldigheten. Om ett tillfalligt upphavande av clearingkravet har begirts och det
sker en visentlig forandring i de kriterier som ligger till grund for handelsskyldigheten, bor Esma siledes ha
mojlighet att foresld ett samtidigt tillfalligt upphédvande av handelsskyldigheten pé grundval av forordning (EU)
nr 6482012 i stillet for férordning (EU) nr 600/2014.

(15) Retroaktiv rapportering av kontrakt har visat sig vara svdr eftersom det saknas vissa uppgifter som inte behovde
rapporteras innan forordning (EU) nr 648/2012 triadde i kraft men som krivs i dag. Detta har lett till en kraftig
underrapportering och till att de inrapporterade uppgifterna ir av dilig kvalitet, samtidigt som den boérda som
rapportering av dessa kontrakt medfér dr betydande. Det dr ddrfér mycket sannolikt att dessa retroaktiva
uppgifter inte kommer att anvindas. Nir tidsfristen for retroaktiv rapportering 16per ut kommer flera av dessa
kontrakt dessutom redan att ha forfallit och ddrmed dven de exponeringar och risker som ir forbundna med
dem. Av detta skil bor kravet pa retroaktiv rapportering av kontrakt avskaffas.

(16) Transaktioner inom grupper med icke-finansiella motparter utgér en relativt liten andel av alla OTC-
derivatkontrakt och anvinds frimst for intern sikring inom grupper. Dessa transaktioner bidrar dirfor inte
i visentlig grad till systemrisker och graden av sammankoppling, samtidigt som skyldigheten att rapportera dessa
transaktioner medfér betydande kostnader och bérdor for icke-finansiella motparter. Transaktioner mellan
motparter inom en grupp ddr minst en av motparterna ir en icke-finansiell motpart bor dirfor undantas frin
rapporteringsskyldigheten, oavsett den icke-finansiella motpartens etableringsort.

(17) Kommissionen inledde 2017 en kontroll av dndamalsenligheten i offentlig rapportering fran foretag. Syftet med
kontrollen 4r att samla in uppgifter om enhetligheten, samstimmigheten, dndamalsenligheten och effektiviteten
for unionens rapporteringsram. Mot bakgrund av detta bor méjligheten att undvika onodigt dubbelarbete vad

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 84).
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giller rapporteringen och att minska eller forenkla rapporteringen for derivatkontrakt som inte d&r OTC-derivat
analyseras ytterligare, med beaktande av behovet av rapportering i ritt tid och de dtgirder som antagits enligt
forordningarna (EU) nr 648/2012 och (EU) nr 600/2014. I denna analys bor i synnerhet foljande beaktas: de
inrapporterade uppgifterna, de berorda myndigheternas atkomst till uppgifter och dtgarder for att ytterligare
forenkla rapporteringskedjorna for derivat som inte 4r OTC-derivatkontrakt, i synnerhet for icke-finansiella
motparter som inte omfattas av clearingkravet, utan onddig forlust av information. En mer allmin bedémning av
dndamdlsenligheten och effektiviteten hos de &tgirder som inforts i forordning (EU) nr 648/2012 for att
rapporteringen av OTC-derivatkontrakt ska fungera bittre och vara mindre betungande bor Gvervigas nir det
foreligger tillricklig erfarenhet och tillrickliga uppgifter om tillimpningen av den férordningen, i synnerhet vad
giller kvaliteten pd och tillgingligheten av de uppgifter som rapporterats till transaktionsregister samt inférandet
och genomférandet av delegerad rapportering.

(18) For att minska rapporteringsbordan avseende OTC-derivatkontrakt for icke-finansiella motparter som inte
omfattas av clearingkravet bor den finansiella motparten i regel vara ensamt ansvarig, dven juridiskt sett, for
rapportering bade for egen rikning och for en icke-finansiell motpart som inte omfattas av clearingkravet av
OTC-derivatkontrakt som ingds av dessa motparter samt for att sikerstilla att de inrapporterade uppgifterna ir
korrekta. For att sikerstdlla att den finansiella motparten har de uppgifter som kravs for att uppfylla sin rapporte-
ringsskyldighet bor den icke-finansiella motparten tillhandahdlla de uppgifter som ror de OTC-derivatkontrakt
som den finansiella motparten rimligen inte kan forvintas inneha. Det bor dock vara mojligt for icke-finansiella
motparter att vilja att rapportera sina OTC-derivatkontrakt. I sidana fall bor den icke-finansiella motparten
informera den finansiella motparten om detta och vara ansvarig, dven juridiskt sett, fér rapportering av dessa
uppgifter och for sikerstillande av att de ar korrekta.

(19) Det bor dven faststillas vem som ska ansvara for rapportering av OTC-derivatkontrakt om en eller bada
motparterna dr fondforetag eller alternativa investeringsfonder. Det bor dirfor nirmare anges att
forvaltningsbolag for fondforetag ska vara ansvariga, dven juridiskt sett, for rapportering for sddana fondforetags
rikning av OTC-derivatkontrakt som ingéds av sddana fondforetag samt for att sikerstilla att de inrapporterade
uppgifterna dr korrekta. P4 samma sitt bor forvaltare av alternativa investeringsfonder vara ansvariga, dven
juridiskt sett, for rapportering for sidana alternativa investeringsfonders rikning av OTC-derivatkontrakt som
ingds av sddana alternativa investeringsfonder samt for att sikerstilla att de inrapporterade uppgifterna ar
korrekta.

(20)  For att undvika skillnader i tillimpningen av riskbegrinsningstekniker inom unionen pd grund av komplexiteten
hos riskhanteringsforfaranden som kréver en utvixling av sikerheter mellan motparterna som sker i tid, dr
korrekt och pd limpligt vis separerad och som inbegriper anvindning av interna modeller, bor behoriga
myndigheter validera dessa riskhanteringsforfaranden eller betydande dndringar av sddana forfaranden, innan de
tillimpas.

(21) Behovet av internationell regleringsmassig konvergens och behovet for icke-finansiella motparter och sma
finansiella motparter av att minska de risker som 4r forknippade med deras valutariskexponeringar gor det
nodvindigt att faststilla sirskilda riskhanteringsforfaranden for fysiskt avvecklade valutaterminer och fysiskt
avvecklade valutaswappar. Med tanke pé deras sirskilda riskprofil bor den obligatoriska utvixlingen av variations-
sikerheter pé fysiskt avvecklade valutaterminer och fysiskt avvecklade valutaswappar begrinsas till transaktioner
mellan de mest systemviktiga motparterna i syfte att begrinsa uppkomsten av systemrisk och undvika
internationella regleringsmissiga skillnader. Internationell regleringsmassig konvergens bor ocksa sikerstillas med
avseende pd riskhanteringsforfaranden for andra klasser av derivat.

(22)  Riskreduceringstjanster efter handel inbegriper tjanster sdsom portfoljkompression. Portfoljkompression omfattas
inte av den handelsskyldighet som foreskrivs i forordning (EU) nr 600/2014. For att anpassa férordning (EU)
nr 648/2012 till férordning (EU) nr 600/2014 nir sd dr nodvandigt och lampligt, samtidigt som hénsyn tas till
skillnaderna mellan dessa tvd forordningar, till mojligheten att kringgd clearingkravet samt till den utstrickning
till vilken riskreduceringstjanster efter handel begransar eller minskar riskerna, bor kommissionen, i samarbete
med Esma och ESRB, bedéma vilken eventuell handel som &r ett resultat av riskreduceringstjinster efter handel
som bor beviljas undantag fran clearingkravet.
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(23)  For att oka transparensen och forutsebarheten nir det giller initialsikerheter och fd centrala motparter att avhélla
sig frdn att dndra sina modeller for initialsikerheter pd ett sitt som kan vara procykliskt bor centrala motparter
ge sina clearingmedlemmar verktyg for att simulera sina initialsdkerheter och en detaljerad Gversikt Gver de
modeller for berdkning av initialsikerheter som de anvinder. Detta ar i 6verensstimmelse med de internationella
standarder som offentliggjorts av CPMI (Committee on Payments and Market Infrastructures) och losco
(International Organisation of Securities Commissions) och i synnerhet med de regler om informationslimnande
som offentliggjordes i december 2012 och de standarder for centrala motparters limnande av kvantitativ
information som offentliggjordes 2015, vilka ar relevanta for att frimja en réttvisande bild av de risker och
kostnader som dr forbundna med clearingmedlemmars deltagande i en central motpart och for att oka centrala
motparters transparens gentemot marknadsdeltagare.

(24)  Medlemsstaternas nationella insolvensritt bor inte hindra centrala motparter fran att med tillracklig rattslig
sikerhet kunna 6verfora kundpositioner eller betala ut intdkterna frdn en likvidation direkt till kunderna om en
clearingmedlem blir insolvent med avseende pd tillgdngar pd kunders separerade samlingskonton
(omnibuskonton) och pé individuellt separerade konton. For att uppmuntra och forbittra tillgdngen till clearing
bor medlemsstaternas nationella insolvensritt inte hindra en central motpart fran att folja obestdndsforfarandena
i enlighet med férordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd de tillgdngar och positioner som innehas pa
kunders separerade samlingskonton och péd individuellt separerade konton hos clearingmedlemmen och den
centrala motparten. Om indirekta clearingarrangemang upprittas bor indirekta kunder dock fortsitta att dtnjuta
ett skydd som dr likvirdigt med det som foreskrivs enligt de regler for separering och overforbarhet som faststills
i forordning (EU) nr 648/2012.

(25) De avgifter som Esma kan péfora for transaktionsregister som stdr under myndighetens direkta tillsyn bor vara
tillrackligt effektiva, proportionella och avskrickande for att gora Esmas tillsynsbefogenheter verkningsfulla och
oka genomlysningen av positioner i och exponeringar mot derivat. De avgiftsbelopp som ursprungligen
foreskrevs i forordning (EU) nr 648/2012 ir inte tillrackligt avskrackande med tanke pd transaktionsregistrens
nuvarande omsittning, vilket potentiellt kan begrinsa verkningsfullheten hos Esmas tillsynsbefogenheter enligt
den forordningen i forhéllande till transaktionsregister. Taket for avgifternas basbelopp bor dérfor hojas.

(26) Myndigheter i tredjeland bor ha tillgdng till uppgifter som rapporteras till transaktionsregister i unionen om det
berorda tredjelandet uppfyller vissa villkor rérande behandlingen av dessa uppgifter och har en rittsligt bindande
och verkstillbar skyldighet som ger unionens myndigheter direkt tillgdng till uppgifter som rapporteras till
transaktionsregister i detta tredjeland.

(27)  Enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 () far transaktionsregister som redan har
registrerats i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 och som vill utvidga denna registrering till att dven
omfatta tillhandahéllandet av tjanster i samband med transaktioner for virdepappersfinansiering omfattas av ett
forenklat registreringsforfarande. Ett liknande forenklat registreringsforfarande bor inforas for registrering av
transaktionsregister som redan har registrerats i enlighet med férordning (EU) 2015/2365 och som vill utvidga
denna registrering till att dven omfatta tillhandahallande av tjanster i samband med derivatkontrakt.

(28)  Att kvaliteten och transparensen hos uppgifter som gors tillgingliga av transaktionsregister ar otillricklig innebar
att det dr svdrt for enheter som har beviljats tillgdng till dessa uppgifter att anvinda dem for att overvaka
derivatmarknader, och forhindrar reglerings- och tillsynsmyndigheter frén att i god tid uppticka risker for den
finansiella stabiliteten. For att forbittra uppgifternas kvalitet och transparens och anpassa rapporteringskraven
i forordning (EU) nr 6482012 till kraven i forordningarna (EU) 2015/2365 och (EU) nr 600/2014 krivs att
rapporteringsregler och rapporteringskrav harmoniseras ytterligare och i synnerhet en ytterligare harmonisering
av datastandarder, format, metoder och arrangemang f6r rapportering, samt harmonisering av forfaranden som
transaktionsregister ska tillimpa for validering av inrapporterade uppgifters fullstindighet och korrekthet samt
forfarandena for avstimning av uppgifterna mot andra transaktionsregister. Transaktionsregister bor dessutom pé
begiran och pa skiliga handelsvillkor ge icke rapporterande motparter tillgdng till alla uppgifter som rapporteras
for deras rakning.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om ateranvindning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 337,23.12.2015,s. 1).



28.5.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 14147

(29) Nar det giller de tjdnster som tillhandahalls av transaktionsregister har en konkurrensutsatt miljo upprittats
genom forordning (EU) nr 648/2012. Motparter bor dirfor kunna vilja vilket transaktionsregister de vill
rapportera till och kunna byta transaktionsregister om de sd 6nskar. For att underlitta byten och sikerstilla att
uppgifterna fortsatt ar tillgingliga utan att det krdvs upprepade forfaranden bor transaktionsregister faststilla
lampliga riktlinjer for att sikerstilla att Gverforing av inrapporterade uppgifter till andra transaktionsregister sker
under ordnade former om en rapporteringsskyldig motpart begir detta.

(30) I forordning (EU) nr 648/2012 faststills att clearingkravet inte ska tillimpas pd pensionssystem innan de centrala
motparterna har utvecklat en limplig teknisk 16sning for 6verforing av icke-kontanta sikerheter som variationssi-
kerheter. Eftersom ingen lamplig losning for att mojliggora central clearing for pensionssystem hittills har tagits
fram bor denna overgdngsperiod forlingas och tillimpas i dtminstone ytterligare tvd dr. Central clearing bor
emellertid fortsdtta att vara det yttersta malet med tanke pd att utvecklingen pd regleringsomrddet och pa
marknaden gor det mojligt for marknadsdeltagare att ta fram limpliga tekniska losningar inom denna tidsperiod.
Kommissionen bor med bistdnd frdn Esma, Europeiska bankmyndigheten (EBA), som inrittats genom Europapar-
lamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (°), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings-
och tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa), som inrittats genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1094/2010 ("), och ESRB Gvervaka de framsteg som gors av centrala motparter, clearingmedlemmar och
pensionssystem mot limpliga 16sningar som gor det ldttare for pensionssystem att delta i central clearing och
sammanstilla en rapport om dessa framsteg. Denna rapport bor dven behandla 16sningarna och relaterade
kostnader for pensionssystem och dirmed ta hinsyn till utvecklingen pa regleringsomradet och pé marknaden, t.
ex. dndringar av vilken typ av finansiell motpart som omfattas av clearingkravet. For att ta hinsyn till handelser
som inte forutsdgs ndr denna férordning antogs bor kommissionen ha befogenhet att forlinga denna
overgdngsperiod tvd ginger med en ettdrsperiod efter en noggrann bedomning av behovet av en sddan
forlingning.

(31)  Overgdngsperioden for pensionssystems undantag frin clearingkravet upphorde den 16 augusti 2018. Av skil
som ror rattslig sikerhet och for att undvika bristande kontinuitet dr det nodvindigt med en retroaktiv
tillimpning av forlingningen av den 6vergdngsperioden fér OTC-derivatkontrakt som ingds av pensionssystem
fran och med den 17 augusti 2018 till och med den 16 juni 2019.

(32) I syfte att forenkla ramverket for reglering bor det beaktas i vilken utstrickning det kan vara nédvindigt och
lampligt att anpassa handelsskyldigheten enligt forordning (EU) nr 600/2014 till 4ndringarna av clearingkravet
for derivat enligt den hir forordningen, i synnerhet vilka enheter som ska omfattas av clearingkravet. En mer
allmin bedoémning av denna forordnings inverkan pd omfattningen av clearing hos olika typer av motparter och
spridningen av clearing inom varje typ av motpart samt clearingtjinsternas tillginglighet, inbegripet dndamélsen-
ligheten hos dndringarna enligt den hir férordningen avseende tillhandahéllandet av clearingtjanster pé rattvisa,
skiliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor for att mojliggora tillgéng till clearing, bor goras ndr
tillrickliga erfarenheter och uppgifter om denna f6rordnings tillimpning blir tillgingliga.

(33) For att sikerstilla en enhetlig harmonisering i frdga om ndr handelsvillkor for tillhandahallandet av clearing-
tjdnster ska anses vara rdttvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta samt for att, under vissa
omstidndigheter, ge mer tid at marknadsaktorer att ta fram clearinglosningar fér pensionssystem bor befogenheten
att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget)
delegeras till kommissionen med avseende pd faststillandet av under vilka forhallanden handelsvillkor for
tillhandahallandet av clearingtjanster ska anses vara rattvisa, skaliga, icke-diskriminerande och transparenta, samt
nir det giller forlingningen av den overgdngsperiod under vilken clearingkravet inte ska tillimpas pd OTC-
derivatkontrakt som ingds av pensionssystem. Det dr sirskilt viktigt att kommissionen genomfér limpliga samrad
under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (*!). For att sdkerstilla lika
stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och ridet alla handlingar samtidigt

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, 5. 12).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

(") EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(34) Kommissionen bor tilldelas genomférandebefogenheter for att sikerstilla enhetliga villkor for genomférandet av
denna forordning och i synnerhet nir det giller det tillfdlliga upphivandet av clearingkravet och av handelsskyl-
digheten och nidr det giller den direkta tillgdngen for tredjelinders berérda myndigheter till information
i transaktionsregister som &r etablerade i unionen. Dessa befogenheter bor utévas i enlighet med Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 (). Kommissionen boér anta omedelbart tillimpliga
genomférandeakter for att tillfalligt upphéva clearingkravet och handelsskyldigheten f6r sirskilda klasser av OTC-
derivat eftersom det behovs snabba beslut som sakerstiller rittslig sikerhet avseende resultatet av forfarandet for
tillfalligt upphdvande och det sdlunda foreligger tvingande skal till skyndsambhet.

(35) For att sikerstdlla en enhetlig harmonisering av regler om riskbegriansningstekniker, registrering av transaktions-
register och rapporteringskrav bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn
utarbetade av EBA eller Esma nir det giller foljande: tillsynsforfaranden for att sikerstilla att den inledande och
den fortlopande valideringen av riskhanteringsforfaranden som forutsitter en utvixling av sikerheter som sker
i tid, dr korrekt och pa lampligt vis separerad, nirmare bestimmelser om den forenklade ans6kan om utvidgning
av ett transaktionsregisters registrering enligt f6rordning (EU) nr 20152365, forfarandena for effektiv avstaimning
av uppgifter mellan transaktionsregister, forfaranden som transaktionsregister ska tillimpa for att kontrollera den
rapporterande motpartens eller inlimnande enhetens uppfyllande av rapporteringskraven och for att kontrollera
att de inrapporterade uppgifterna 4r fullstindiga och korrekta samt villkor, arrangemang och vilken
dokumentation som kravs for att vissa enheter ska beviljas tillging till transaktionsregister. Kommissionen bor
anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010.

(36) Kommissionen bor dven ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande utarbetade av Esma med
avseende pd datastandarder for den information som ska rapporteras om olika klasser av derivat, och metoder
och arrangemang for rapportering samt formatet for ansokan om utvidgning av ett transaktionsregisters
registrering som redan dr registrerat enligt forordning (EU) 2015/2365. Kommissionen bor anta dessa tekniska
standarder for genomforande genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(37) Eftersom malen for denna forordning, niamligen att sdkerstilla att reglerna dr proportionella, inte leder till
onddiga administrativa bordor eller kostnader for regelefterlevnad, inte dventyrar den finansiella stabiliteten, samt
okar genomlysningen av positioner i och exponeringar mot OTC-derivat, inte i tillrdcklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd
unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utover
vad som édr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(38) Tillimpningen av vissa bestimmelser i denna forordning bor skjutas upp for att faststilla alla nddvindiga
genomforandedtgirder och ge marknadsdeltagarna mojlighet att vidta de dtgdrder som krivs for att efterleva
bestimmelserna.

(39) Forordning (EU) nr 648/2012 bor dirfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pd foljande sitt:
1. Artikel 2.8 ska ersdttas med foljande:
"8. finansiell motpart:

a) ett virdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU (¥),

("} Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allménna regler och principer
for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, 5. 13).
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b) ett kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (*¥),

c) ett forsikringsforetag eller aterforsdkringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG (%),

d) ett fondforetag och, i forekommande fall, dess forvaltningsbolag, som auktoriserats i enlighet med direktiv
2009/65[EG, utom om det fondféretaget enbart inrdttats for driften av en eller flera aktiesparplaner for
anstallda,

€) ett tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2016/2341 (¥++%),

f) en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU, som antingen &r
etablerad i unionen eller som forvaltas av en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som
auktoriserats eller registrerats i enlighet med det direktivet, utom om den alternativa investeringsfonden
enbart inrdttats for driften av en eller flera aktiesparplaner for anstillda eller om den alternativa
investeringsfonden dr ett specialforetag for virdepapperisering som avses i artikel 2.3 g
i direktiv 2011/61/EU och, i tillimpliga fall, vars AIF-forvaltare 4r etablerad i unionen,

g) en virdepapperscentral som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 (0%,

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om 4ndring av direktiv
2002/87[EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(***) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utovande av forsikrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
(****) Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn over tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
(****¥) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbdttrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

2. Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i) Leden a i-iv ska ersdttas med foljande:
") mellan tva finansiella motparter som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket,

ii) mellan en finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket och en icke-finansiell
motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket,

i) mellan tva icke-finansiella motparter som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket,

iv) mellan, & ena sidan, en finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket eller en
icke-finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, & andra sidan, en i ett
tredjeland etablerad enhet som skulle omfattas av clearingkravet om den var etablerad i unionen,”

ii) Led b ska ersdttas med foljande:

"b) De har ingdtts eller fornyats pd eller efter dagen dd clearingkravet borjar gilla, forutsatt att bada
motparter pd den dagen da de har ingétts eller férnyats uppfyller villkoren i led a.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Utan skyldighet att ingd kontrakt ska clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjanster,
oavsett om det sker direkt eller indirekt, tillhandahalla dessa tjanster pa rittvisa, skaliga, icke-diskriminerande och
transparenta handelsvillkor. Sddana clearingmedlemmar och kunder ska vidta alla rimliga dtgdrder som syftar till
att identifiera, forebygga, hantera och Overvaka intressekonflikter, sirskilt mellan handelsenheten och
clearingenheten, som pé ett negativt sitt kan paverka ett rattvist, skaligt, icke-diskriminerande och transparent
tillhandahdllande av clearingtjanster. S&dana atgdrder ska ocksd vidtas ndr handels- och clearingtjanster
tillhandahalls av olika juridiska personer som tillhor samma grupp.

Clearingmedlemmar och kunder ska tilldtas att kontrollera de risker med anknytning till de clearingtjinster som
erbjuds.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att komplettera denna
forordning genom att ndrmare faststilla vad som ska anses utgora rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och
transparenta handelsvillkor enligt forsta stycket i denna punkt, pa grundval av

a) krav pa rittvisa och transparens vad giller avgifter, priser, rabatter och andra allminna avtalsvillkor avseende
prislistan, utan att det paverkar konfidentialiteten for avtalsméssiga arrangemang med enskilda motparter,

b) faktorer som utgor skiliga handelsvillkor, i syfte att sikerstilla opartiska och rationella avtalsméssiga
arrangemang,

¢) krav pd mojliggorande av clearingtjanster som grundar sig pd kostnader och risker pa rittvisa och icke-
diskriminerande villkor, s& att alla prisskillnader dr proportionerliga i forhdllande till kostnader, risker och
nytta, och

d) riskkontrollskriterier for clearingmedlem eller kund vilka ar anknutna till de clearingtjinster som erbjuds.”
3. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 4a
Finansiella motparter som omfattas av ett clearingkrav

1.  En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far var tolfte manad berdkna sin aggregerade
genomsnittliga position vid ménadsslutet for de féregdende tolv ménaderna i enlighet med punkt 3.

Om en finansiell motpart inte berdknar sina positioner eller om resultatet av berakningen 6verskrider ndgon av de
clearingtrosklar som faststills enligt artikel 10.4 b ska den finansiella motparten

a) omedelbart underritta Esma och den berérda behoriga myndigheten om detta, inbegripet, i forekommande fall,
ange perioden for berdkningen,

b) uppritta clearingarrangemang inom fyra manader efter den underrittelse som avses i led a i detta stycke, och

c) borja omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for alla OTC-derivatkontrakt som giller ndgon klass av
OTC-derivat som omlfattas av clearingkravet och som har ingétts eller fornyats mer 4n fyra manader efter den
underrittelsen som avses i led a i detta stycke.

2. En finansiell motpart som omfattas av clearingkravet som avses i artikel 4 den 17 juni 2019 eller som borjar
omfattas av clearingkravet i enlighet med punkt 1 andra stycket ska fortsitta att omfattas av detta krav och fortsitta
cleara tills den finansiella motparten visar for den berorda behoriga myndigheten att dess aggregerade
genomsnittliga position vid méanadsslutet for de foregdende tolv manaderna inte dverskrider den clearingtroskel som
faststalls enligt artikel 10.4 b.

Den finansiella motparten ska kunna visa for den berorda behoriga myndigheten att berdkningen av den
aggregerade genomsnittliga positionen vid ménadsslutet for de foregdende tolv manaderna inte leder till en
systematisk underskattning av den positionen.

3. Vid berdkning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten inkludera alla OTC-
derivatkontrakt som ingdtts av den finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp som den finansiella
motparten tillhor.

Utan hinder av forsta stycket ska de positioner som avses i punkt 1 beriknas pd fondniva nir det giller fondforetag
och alternativa investeringsfonder.
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Forvaltningsbolag for fondforetag som forvaltar fler 4n ett fondforetag och AlIF-forvaltare som forvaltar fler 4n en
alternativ investeringsfond ska kunna visa for den berérda behériga myndigheten att beridkningen av positioner pad
fondniva inte leder till

a) en systematisk underskattning av positionerna for ndgon av de fonder som de forvaltar eller av forvaltarens
positioner, och

b) ett kringgdende av clearingkravet.

De berorda behoriga myndigheterna for den finansiella motparten och de andra enheterna inom gruppen ska
uppritta samarbetsforfaranden for att sikerstilla en effektiv berdkning av positioner pa gruppniva.”

4. Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Nir en behorig myndighet auktoriserar en central motpart for clearing av en klass av OTC-derivat enligt
artikel 14 eller 15, eller nir en klass av OTC-derivat som en central motpart avser att bérja cleara omfattas av en
befintlig auktorisation som beviljats i enlighet med artikel 14 eller 15 ska den behoriga myndigheten omedelbart
underritta Esma om den auktorisationen eller om den klass av OTC-derivat som den centrala motparten avser
att borja cleara.”

b) I punkt 2 ska led ¢ utgd.

5. Artikel 6 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 2 ska led e utgd.
b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Nir en central motpart inte lingre dr auktoriserad eller godkind i enlighet med denna forordning for
clearing av en viss klass av OTC-derivat, ska Esma genast stryka den frdn det offentliga registret avseende denna
klass av OTC-derivat.”

6. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 6a
Tillfilligt upphivande av clearingkravet

1. Esma far begira att kommissionen tillfdlligt upphdver clearingkravet i artikel 4.1 for sirskilda klasser av OTC-
derivat eller for en sirskild typ av motpart om ndgot av foljande villkor dr uppfyllt:

a) De sirskilda klasserna av OTC-derivat ir inte lingre limpliga for central clearing i enlighet med kriterierna
i artikel 5.4 forsta stycket och 5.5.

b) En central motpart kommer sannolikt att upphora med clearing av dessa sdrskilda klasser av OTC-derivat och
ingen annan central motpart kan cleara dessa sirskilda klasser av OTC-derivat utan avbrott.

c) Ett tillfalligt upphivande av clearingkravet for sirskilda klasser av OTC-derivat eller for en sdrskild typ av
motpart dr nodvindigt for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller
finansmarknadernas korrekta funktionssitt i unionen och ett sadant tillfalligt upphédvande stdr i proportion till
dessa syften.

Vid tillimpning av forsta stycket led ¢ och fore den begdran som avses i forsta stycket ska Esma samrdda med ESRB
och de behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 22.

Den begiran som avses i forsta stycket ska atfoljas av bevis for att dtminstone ett av de ddri angivna villkoren ar
uppfyllt.

Om Esma anser att det tillfilliga upphdvandet av clearingkravet dr en visentlig dndring av kriterierna for att
handelsskyldigheten ska trdda i kraft enligt vad som avses i artikel 32.5 i férordning (EU) nr 600/2014 fir den
begiran som avses i forsta stycket i den hir punkten dven inbegripa en begdran om att tillfilligt upphiva
handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i den forordningen for samma sirskilda klasser av OTC-derivat som
omfattas av begiran om att tillfalligt upphiva clearingkravet.

2. P4 de villkor som anges i punkt 1 i den hir artikeln far de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsyn av
clearingmedlemmar och behériga myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 22 begdra att Esma limnar in en
begiran om tillfalligt upphdvande av clearingkravet till kommissionen. En sddan begiran fran den behériga
myndigheten ska innehélla skil och bevis for att dtminstone ett av villkoren i forsta stycket i punkt 1 i den hér
artikeln ar uppfyllt.
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Esma ska inom 48 timmar frdn den begdran fran den behoriga myndigheten som avses i forsta stycket i den hér
punkten och pd grundval av de skil och bevis som den behériga myndigheten har lagt fram antingen begira att
kommissionen tillfilligt upphéver clearingkravet i artikel 4.1 eller avsld den begiran som avses i forsta stycket i den
hdr punkten. Esma ska informera den berérda behoriga myndigheten om sitt beslut. Om Esma avsldr den behoriga
myndighetens begdran ska en skriftlig motivering tillhandahallas.

3. De begdranden som avses i punkterna 1 och 2 ska inte offentliggoras.

4. Kommissionen ska utan onodigt drojsmal vid mottagandet av den begdran som avses i punkt 1, och pé
grundval av de skil och bevis som Esma har lagt fram, antingen genom en genomforandeakt tillfalligt upphava
clearingkravet for sirskilda klasser av OTC-derivat eller for den sirskilda typ av motpart som avses i punkt 1, eller
avsld begdran om tillfilligt upphdvande. Om kommissionen avsldr begiran om tillfdlligt upphévande ska den limna
en skriftlig motivering till Esma. Kommissionen ska omedelbart informera Europaparlamentet och rddet om detta
och vidarebefordra motiveringen till Esma. Uppgifterna ska inte offentliggoras.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det forfarande som avses
i artikel 86.3.

5. Den genomforandeakt genom vilken clearingkravet for sirskilda klasser av OTC-derivat tillfdlligt upphavs far
ocksd innebdra ett tillfalligt upphavande av handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i férordning (EU)
nr 600/2014 for samma sirskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av det tillfilliga upphidvandet av
clearingkravet, om Esma begir det i enlighet med punkt 1 fjarde stycket i den hér artikeln.

6.  Det tillfdlliga upphidvandet av clearingkravet och, i forekommande fall, handelsskyldigheten ska meddelas Esma
och offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning, pd kommissionens webbplats och i det offentliga register
som avses i artikel 6.

7. Det tillfilliga upphdvande av clearingkravet som avses i punkt 4 ska vara giltigt under en inledande period pa
hogst tre manader frén tillimpningsdagen for det tillfalliga upphivandet.

Det tillfdlliga upphivande av handelsskyldigheten som avses i punkt 5 ska vara giltigt under samma inledande
period.

8. Om skilen for tillfalligt upphdvande fortsitter att gilla, fir kommissionen genom en genomférandeakt
forlanga det tillfalliga upphdvande som avses i punkt 4 med fler perioder, som inte fir Gverstiga tre manader, upp
till en total period for det tillfdlliga upphivandet pa hogst tolv manader. Forlingningar av det tillfilliga upphédvandet
ska offentliggoras i enlighet med punkt 6.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det forfarande som avses
i artikel 86.3.

I tillrdckligt god tid innan den period av tillfalligt upphivande som avses i punkt 7 i denna artikel eller en
forlingningsperiod som avses i forsta stycket i den hdr punkten I16per ut ska Esma utfirda ett yttrande till
kommissionen om huruvida skilen for tillfalligt upphévande fortsitter att vara tillimpliga. Vid tillimpning av punkt
1 forsta stycket led ¢ i denna artikel ska Esma samrdda med ESRB och de behoriga myndigheter som utsetts
i enlighet med artikel 22. Esma ska Gversinda en kopia av detta yttrande till Europaparlamentet och rddet. Det
yttrandet ska inte offentliggoras.

Perioden for det tillfilliga upphivande av handelsskyldigheten som avses i punkt 7 fir forlingas genom
genomforandeakten om forlingning av det tillfilliga upphdvandet av clearingkravet.

Forldngningen av det tillfalliga upphévandet av handelsskyldigheten ska gilla for samma period som forlingningen
av det tillfdlliga upphdvandet av clearingkravet.”

. Artikel 9 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Motparter och centrala motparter ska sikerstilla att nirmare uppgifter om varje derivatkontrakt som de
har ingétt och varje dndring eller avslutande av kontraktet rapporteras in i enlighet med punkterna 1a—1f i denna
artikel till ett transaktionsregister som registrerats i enlighet med artikel 55 eller godkints i enlighet med
artikel 77. De ndrmare uppgifterna ska rapporteras in senast den forsta arbetsdagen efter varje ingdende, dndring
eller avslutande av kontraktet.
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Rapporteringskravet ska gilla de derivatkontrakt som
a) har ingdtts fore den 12 februari 2014 och som fortfarande 4r utestdende den dagen,
b) ingicks den 12 februari 2014 eller senare.

Utan hinder av artikel 3 ska rapporteringsskyldigheten inte gilla derivatkontrakt inom en och samma grupp om
minst en av motparterna ar en icke-finansiell motpart eller skulle vara en icke-finansiell motpart om den var
etablerad i unionen, under forutsittning att

a) bada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering, och

b) bida motparterna omfattas av limpliga centraliserade forfaranden fér bedomning, mitning och kontroll av
risker, och

¢) moderbolaget inte dr en finansiell motpart.

Motparterna ska underritta sina behoriga myndigheter om sin avsikt att tillimpa det undantag som avses i tredje
stycket. Undantaget ska gilla om inte de underrittade behoriga myndigheterna inom tre ménader efter
underrattelsen meddelar att de inte ldngre instimmer i att de villkor som avses i tredje stycket dr uppfyllda.”

b) Foljande punkter ska inforas:

"la.  Finansiella motparter ska vara ensamt ansvariga, dven juridiskt sett, f6r rapportering for bidda motparters
rikning av ndrmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt som ingétts med en icke-finansiell motpart som inte
uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och for att sikerstdlla att de inrapporterade uppgifterna ar
korrekta.

For att sikerstilla att den finansiella motparten har alla de uppgifter som kravs for att uppfylla rapporteringsskyl-
digheten ska den icke-finansiella motparten tillhandahélla den finansiella motparten de ndrmare uppgifterna
avseende OTC-derivatkontrakt som ingdtts mellan dem och som den finansiella motparten rimligen inte kan
forvintas inneha. Den icke-finansiella motparten ska ansvara for att dessa uppgifter ar korrekta.

Utan hinder av forsta stycket fir icke-finansiella motparter som redan har investerat i ett rapporteringssystem
besluta att rapportera de niarmare uppgifterna om sina OTC-derivatkontrakt med finansiella motparter till ett
transaktionsregister. I sd fall ska den icke-finansiella motparten fore rapporteringen av uppgifterna informera de
finansiella motparterna med vilka den har ingdtt OTC-derivatkontrakt om sitt beslut. Ansvaret, inbegripet det
juridiska ansvaret, for rapportering och for sakerstillande av korrektheten av dessa uppgifter ska i denna
situation ligga kvar hos de icke-finansiella motparterna.

Nir det giller OTC-derivatkontrakt som en icke-finansiell motpart som inte uppfyller villkoren i artikel 10.1
andra stycket ingdr med en i ett tredjeland etablerad enhet ska en sddan icke-finansiell motpart inte vara skyldig
att rapportera enligt denna artikel och inte ha det juridiska ansvaret for att rapportera in de niarmare uppgifterna
om sddana OTC-derivatkontrakt och sakerstalla deras korrekthet, under forutsittning att

a) den tredjelandsenheten skulle vara en finansiell motpart om den varit etablerad i unionen,

b) om det rittssystem for rapportering som tredjelandsenheten dr underkastad har bedomts vara likvardigt enligt
artikel 13, och

¢) tredjelandets finansiella motpart har rapporterat in sddan information enligt det tredjelandsrittssystemet for
rapportering till ett transaktionsregister som omfattas av en rattsligt bindande och verkstillbar skyldighet att
ge de enheter som avses i artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till uppgifterna.

1b.  Forvaltningsbolaget for ett fondféretag ska vara ansvarigt, dven juridiskt sett, for rapportering av narmare
uppgifter om OTC-derivatkontrakt i vilka fondforetaget dr motpart och for att sikerstilla de inrapporterade
uppgifternas korrekthet.
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lc.  Forvaltaren av en alternativ investeringsfond ska vara ansvarig, dven juridiskt sett, for rapportering av
ndrmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt i vilka den relevanta alternativa investeringsfonden dr motpart och
for att sikerstilla de inrapporterade uppgifternas korrekthet.

1d.  Den auktoriserade enhet som 4r ansvarig for att forvalta ett tjdnstepensionsinstitut som i enlighet med
nationell ritt inte ar en juridisk person ska vara ansvarig, dven juridiskt sett, for rapportering av ndrmare
uppgifter om OTC-derivatkontrakt i vilka det tjdnstepensionsinstitutet dr motpart och for att sikerstilla de
inrapporterade uppgifternas korrekthet.

le.  Motparter och centrala motparter som ar skyldiga att rapportera narmare uppgifter om derivatkontrakt
ska sikerstilla att uppgifterna om deras derivatkontrakt ar korrekt rapporterade och inte rapporteras mer 4n en

gang.

1f.  Motparter och centrala motparter som omfattas av den rapporteringsskyldighet som avses i punkt 1 fir
delegera denna rapporteringsskyldighet.”

¢) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

6.  For att sikerstilla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkterna 1 och 3 ska Esma, i nira samarbete
med ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomforande for att ndrmare ange f6ljande:

a) Datastandarder och format f6r den information som ska rapporteras, vilka dtminstone ska omfatta foljande:
i) Globala identifieringskoder for juridiska personer (nedan kallade LEI-koder).
i) Internationella standardnummer for virdepapper (nedan kallade ISIN-koder).
iii) Unika transaktionskoder (nedan kallade UTI-koder).

b) Metoder och arrangemang for rapportering.

) Rapporteringsfrekvens.

d) Det datum d& derivatkontrakten ska rapporteras in.

Vid utarbetande av dessa forslag till tekniska standarder for genomférande ska Esma ta hinsyn till den
internationella utvecklingen och standarder som har Gverenskommits inom unionen eller pd global nivd och
deras Gverensstimmelse med rapporteringskraven i artikel 4 i forordning (EU) 2015/2365 (*) och artikel 26
i forordning (EU) nr 600/2014.

Esma ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for genomforande for kommissionen senast den
18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomforande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens
i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dteranvindning samt om indring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, 5. 1).”

8. Artikel 10 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersdttas med foljande:

"1.  En icke-finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far var tolfte manad berdkna sin
aggregerade genomsnittliga position vid manadsslutet for de foregdende tolv manaderna i enlighet med punkt 3.

Om en icke-finansiell motpart inte berdknar sina positioner eller om resultatet av den berdkningen med avseende
pd en eller fler klasser av. OTC-derivat Gverskrider de clearingtrosklar som faststills enligt punkt 4 forsta
stycket b ska den icke-finansiella motparten

a) omedelbart underritta Esma och den berorda behoriga myndigheten om detta, och, i férekommande fall,
ange perioden for berdkningen,

b) uppritta clearingarrangemang inom fyra manader efter den underrittelse som avses i led a i detta stycke,

) borja omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for OTC-derivatkontrakt som har ingitts eller
fornyats senare dn fyra manader efter den underrittelse som avses i led a i detta stycke och som giller
antingen de tillgdngsklasser for vilka resultatet av berdkningen overskrider de clearingtrosklarna eller, om den
icke-finansiella motparten inte har berdknat sin position, alla klasser av OTC-derivat som omfattas av
clearingkravet.
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2. En icke-finansiell motpart som omfattas av clearingkravet som avses i artikel 4 den 17 juni 2019, eller som
borjar omfattas av detta krav i enlighet med punkt 1 andra stycket i denna artikel, ska fortsitta att omfattas av
detta krav och fortsdtta cleara tills den visar for den ber6rda behoriga myndigheten att dess aggregerade
genomsnittliga position vid ménadsslutet fér de foregdende tolv ménaderna inte lingre overskrider den
clearingtroskel som faststills enligt punkt 4 b i denna artikel.

Den icke-finansiella motparten ska kunna visa for den berérda behoriga myndigheten att berikningen av den
aggregerade genomsnittliga positionen vid ménadsslutet for de foregdende tolv ménaderna inte leder till en
systematisk underskattning av positionen.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  De berorda behoriga myndigheterna for den finansiella motparten och andra enheter inom gruppen ska
uppritta samarbetsforfaranden for att sikerstilla en effektiv berdkning av positioner pa gruppniva.”

c¢) I punkt 4 ska fjarde stycket ersittas med foljande:
"Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra ber6érda myndigheter, regelbundet se 6ver de troskelvirden som
avses i forsta stycket b och vid behov, sirskilt med hinsyn till de inbordes kopplingarna mellan finansiella
motparter, foresla att dndra de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet med denna punkt.
Denna regelbundna Gversyn ska atfoljas av en rapport om detta frén Esma.”
9. Artikel 11.15 ska dndras pé f6ljande sitt:
a) Forsta stycket ska dndras pd foljande sitt:

i) Led a ska ersittas med f6ljande:

"a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivder pd och den typ av sikerhets- och separeringssystem som
avses i punkt 3.

ii) Foljande led ska inforas:

"aa) De tillsynsforfaranden som ska sikerstilla inledande och fortlopande validering av dessa riskhanterings-
forfaranden.”

b) Tredje stycket ska ersittas med f6ljande:

"De europeiska tillsynsmyndigheterna ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn, med
undantag av dem som avses i forsta stycket aa, for kommissionen senast den 18 juli 2018.

EBA ska i samarbete med Esma och Eiopa ligga fram de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses
i forsta stycket aa for kommissionen senast den 18 juni 2020.”

10. I artikel 38 ska foljande punkter liggas till:
6. En central motpart ska tillhandahélla ett simuleringsverktyg till sina clearingmedlemmar som gor det mojligt
for dem att faststilla den méingd ytterligare initialsdkerheter pa bruttobasis, som den centrala motparten kan kriva

vid clearing av en ny transaktion. Detta verktyg ska endast vara tillgdngligt genom sikrad dtkomst och resultatet av
simuleringen ska inte vara bindande.

7. En central motpart ska ge sina clearingmedlemmar information om de modeller for initialsikerheter som den
anvénder. Informationen ska

a) tydligt redogora for hur modellen for berakning av initialsdkerheter ar konstruerad och fungerar,

b) tydligt beskriva nyckelantaganden och begrinsningar i modellen for berikning av initialsikerheter samt under
vilka omstindigheter dessa antaganden inte lingre ir giltiga,

¢) vara dokumenterad.”
11. Tartikel 39 ska foljande punkt laggas till:
"11.  Medlemsstaternas nationella insolvensritt ska inte hindra en central motpart frdn att agera i enlighet med

artikel 48.5, 48.6 och 48.7 med avseende pd de tillgdngar och positioner som redovisas pa de konton som avses
i punkterna 2-5 i den har artikeln.”
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12. Artikel 56 ska dndras pa f6ljande sitt:

13.

14.

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
1. Vid tillimpning av artikel 55.1 ska ett transaktionsregister limna ndgot av foljande till Esma:
a) En ans6kan om registrering.

b) En ansokan om utvidgning av en registrering om transaktionsregistret redan ar registrerat enligt kapitel III
i férordning (EU) 2015/2365.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som ndrmare anger foljande:

a) Ndrmare bestimmelser om den ansokan om registrering som avses i punkt 1 a.
b) Nirmare bestimmelser om den forenklade ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 1 b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

c) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. For att sikerstilla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkt 1 ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande for att nirmare ange foljande:

a) Formatet for den ansokan om registrering som avses i punkt 1 a.
b) Formatet for den ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 1 b.

Nar det galler forsta stycket led b ska Esma utarbeta ett forenklat format.

Esma ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for genomforande for kommissionen senast den
18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomforande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 62.5 ska ersdttas med foljande:

5. Om den begiran om uppgifter over tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e i enlighet med nationella
regler kraver att en nationell behorig myndighet ansoker om tillstdnd frin en rittslig myndighet, ska ESMA ocksd
ans6ka om sddant tillstdnd. Esma fir ocksd ansoka om ett sddant tillstdnd i forebyggande syfte.”

Artikel 63 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:

"1.  For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nédvindiga kontroller pd
plats i foretagslokaler, pd mark eller i egendom som tillhér de juridiska personer som avses i artikel 61.1. Om
det krdvs for kontrollernas korrekta genomférande och effektivitet fir Esma genomfora kontrollen pé plats utan
forhandsanmilan.

2. Tjanstemin och andra personer som Esma bemyndigat att genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade
till alla foretagslokaler och all mark eller egendom som tillhér de juridiska personer som ir foremdl for ett
utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha alla de befogenheter som avses i artikel 62.1. De ska dven ha
befogenhet att forsegla foretagslokaler, rikenskaper eller affirshandlingar s linge och i den omfattning det 4r
nodvandigt for kontrollen.”

b) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Om den kontroll pd plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistdnd som foreskrivs i punkt 7 i enlighet
med nationella regler kriver att en nationell behorig myndighet ansoker om tillstdnd frin en rittslig myndighet,
ska Esma ocksd ansoka om sddant tillstdnd. Esma far ocksd ansoka om ett sddant tillstdnd i forebyggande syfte.”
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15. Artikel 64 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Nir utredaren limnar dossiern med de resultat som avses i punkt 3 till Esma ska denne underritta de
personer som 4r foremdl for utredningarna om detta. Sddana personer ska ha rdtt att fa tillgdng till dossiern,
med forbehdll for andra personers berittigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas. Ritten att fa
tillgdng till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande handlingar.”

b) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8.  Esma ska overlimna drenden till berorda myndigheter for utredning och eventuell lagforing om den vid
fullgorandet av sina uppgifter enligt denna forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pé att det
skulle kunna foreligga sakforhillanden som den vet utgor brott enligt tillimplig rdtt. Dessutom ska Esma inte
alagga avgifter eller viten i de fall ddr den kdnner till ett tidigare frikinnande eller en tidigare fillande dom som
bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhéllanden, som redan har vunnit laga kraft som ett resultat av
straffrittsliga forfaranden enligt nationell ratt.”

16. Artikel 65.2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Iled a ska "20 000 EUR” ersittas med 200 000 EUR”".
b) Led b ska ersittas med foljande:

"b) For de overtradelser som avses i bilaga I avsnitt I leden a, b och d-k och i bilaga I avsnitt II leden a, b och h
ska avgiftsbeloppen uppga till minst 5 000 EUR och hogst 100 000 EUR.”

¢) Foljande led ska laggas till:

”c) For de overtrddelser som avses i bilaga I avsnitt IV ska avgiftsbeloppen uppga till minst 5 000 EUR och
hogst 10 000 EUR.”

17. Artikel 67.1 ska ersdttas med foljande:

1. Innan beslut fattas enligt artikel 73.1 och om ett vite enligt artikel 66 ska Esma ge de personer som &r
foremél for forfarandena mojlighet att horas om de omstindigheter som Esma pdtalat. Esma ska endast grunda sina
beslut pd omstdndigheter som de personer som ar féremdl for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig 6ver.

Forsta stycket i denna punkt ska inte tillimpas péd beslut som avses i artikel 73.1 a, ¢ och d, om bridskande atgirder
kravs for att forhindra att det finansiella systemet lider visentlig och omedelbar skada eller for att forhindra
visentlig och omedelbar skada for finansmarknadernas integritet, transparens, effektivitet och korrekta funktionssitt,
diribland stabilitet eller korrekthet for de uppgifter som registreras i transaktionsregister. Esma far i sddana fall anta
ett interimistiskt beslut och ska ge de berérda personerna majlighet att horas snarast mojligt efter det att Esma har
fattat sitt beslut.”

18. Artikel 72.2 ska ersdttas med foljande:
"2.  Det avgiftsbelopp som tas ut av ett transaktionsregister ska ticka Esmas samtliga skiliga administrationskost-

nader for registrering och tillsyn samt std i proportion till det ber6rda transaktionsregistrets omsittning och typen
av registrering och den tillsyn som ut6vas av Esma.”

19. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 76a
Omsesidig direkt tillgdng till uppgifter
1.  Berorda myndigheter i tredjelinder dir ett eller flera transaktionsregister dr etablerade ska, om det 4r
nodvindigt for att de ska kunna fullgora sitt uppdrag, ha direkt tillgdng till information i transaktionsregister som dr

etablerade i unionen, under forutsittning att kommissionen har antagit en genomforandeakt om detta i enlighet
med punkt 2.
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20.

21.

22.

2. Om de myndigheter som avses i punkt 1 i denna artikel inkommer med en begiran fir kommissionen anta
genomforandeakter i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 86.2 i vilka det faststills om den
rittsliga ramen i den begdrande myndighetens tredjeland uppfyller alla f6ljande villkor:

a) Transaktionsregister som &r etablerade i detta tredjeland har auktoriserats pa vederborligt sitt.

b) Transaktionsregister i detta tredjeland ar fortlopande foremdl for effektiv tillsyn och kontroll av att de uppfyller
sina skyldigheter.

) Garantier for tystnadsplikt finns, inklusive skydd for affirshemligheter som myndigheterna delar med tredje
parter, som dtminstone ir likvirdiga med dem som foreskrivs i denna forordning.

d) Det foreligger en rittsligt bindande och verkstillbar forpliktelse for transaktionsregister som auktoriserats i detta
tredjeland att ge de enheter som avses i artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till uppgifterna.”

I artikel 78 ska foljande punkter laggas till:

”9.  Ett transaktionsregister ska faststalla foljande forfaranden och riktlinjer:

a) Forfaranden for effektiv avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.

b) Forfaranden for att kontrollera att inrapporterade uppgifter ér fullstindiga och korrekta.

¢) Riktlinjer for overforing under ordnade former av uppgifter till andra transaktionsregister pa begiran av de
motparter eller centrala motparter som avses i artikel 9 eller i andra fall dér detta dr nodvindigt.

10.  For att sikerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn som ndrmare faststiller foljande:

a) Forfaranden for avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.
b) De forfaranden som transaktionsregistret ska tillimpa for att kontrollera att den rapporterande motparten eller
inlimnande enheten uppfyller rapporteringskraven och for att kontrollera att de uppgifter som inrapporteras

enligt artikel 9 4r fullstindiga och korrekta.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder f6r tillsyn for kommissionen senast den 18 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

[ artikel 80 ska f6ljande punkt inforas:
”"5a.  Ett transaktionsregister ska pd begdran ge motparter som inte dr skyldiga att rapportera nirmare uppgifter

om sina OTC-derivatkontrakt enligt artikel 9.1a-9.1d samt motparter och centrala motparter som har delegerat sin
rapporteringsskyldighet enligt artikel 9.1f tillgang till information som inrapporterats for deras rikning.”

Artikel 81 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 ska foljande led ldggas till:

"q) Berorda myndigheter i ett tredjeland med avseende pé vilka en genomférandeakt har antagits enligt artikel
76a.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. I syfte att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter samrdd med ECBS:s
medlemmar, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn vilka nirmare anger foljande:

a) Den information som ska offentliggoras eller goras tillgdnglig i enlighet med punkterna 1 och 3.
b) Hur ofta den information som avses i punkt 1 ska offentliggoras.

¢) De operativa standarder som krivs for att aggregera och jimfora uppgifter mellan transaktionsregister och for
att de enheter som avses i punkt 3 ska fd tillgdng till denna information.

d) Villkor, arrangemang och vilken dokumentation som krévs for att transaktionsregister ska bevilja tillgdng for
de enheter som avses i punkt 3.

Esma ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 18 juni 2020.



28.5.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 141/59

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma sdkerstilla att offentliggorandet av
den information som avses i punkt 1 inte rojer identiteten hos nigon av parterna i ett kontrakt.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

23. Artikel 82.2-82.6 ska ersdttas med foljande:

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 4.3a, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska ges till
kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 4.3a, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 fir ndr som helst
dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet
som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péaverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den strdva efter att samrdda med Esma och ska den samrdda
med experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den
13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 1.6, 4.3a, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska trdda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd
tre manader frin den dag di akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och
radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna
period ska forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

24. Artikel 85 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Kommissionen ska senast den 18 juni 2024 bed6éma tillimpningen av denna forordning och uppritta en
allmin rapport. Kommissionen ska ligga fram denna rapport for Europaparlamentet och for radet, atfoljd av
eventuella limpliga forslag.”

b) Foljande punkt ska inforas:
"la.  Senast den 17 juni 2023 ska Esma 6verlimna en rapport till kommissionen om f6ljande:

a) Effekten av Europaparlaments och ridets forordning (EU) 2019/834 (*) pd omfattningen av clearing av
finansiella och icke-finansiella motparter och fordelningen av clearing inom varje sddan grupp av motparter,
sarskilt vad giller finansiella motparter med en begrinsad aktivitet inom OTC-derivat och med avseende pa
lampligheten hos de clearingtrosklar som avses i artikel 10.4.

b) Effekten av forordning (EU) 2019/834 pa kvaliteten pd och tillgingligheten av de uppgifter som rapporterats
till transaktionsregister och kvaliteten pd den information som gors tillginglig av transaktionsregister.

¢) Andringarna av rapporteringsramverket, inbegripet inférandet och genomforandet av delegerad rapportering
enligt artikel 9.1a och i synnerhet dess effekt pd rapporteringsbordan for icke-finansiella motparter som inte
omfattas av clearingkravet.
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d) Clearingtjansternas tillganglighet, i synnerhet huruvida kravet pé att tillhandahélla clearingtjinster, direkt eller
indirekt, pd rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor, enligt vad som avses
i artikel 4.3a, har underlittat tillgdngen till clearing.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfalligt upphavande av clearingkravet, rapporteringskraven,
riskbegrinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart, registreringen
och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).”

¢) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Kommissionen ska senast den 18 juni 2020 och direfter var tolfte manad fram till den slutliga
forlangning som avses i tredje stycket uppritta en rapport med en bedémning av om limpliga tekniska losningar
har utvecklats for pensionssystems overforing av kontanta och icke-kontanta sikerheter som variationssakerheter
och behovet av eventuella dtgarder for att underlitta dessa lampliga tekniska losningar.

Esma ska senast den 18 december 2019 och direfter var tolfte mdnad fram till den slutliga forlingning som
avses i tredje stycket och i samarbete med Eiopa, EBA och ESRB ligga fram en rapport for kommissionen med
en bedomning av f6ljande:

a) Om centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem har gjort rimliga anstringningar och
utvecklat lampliga tekniska l6sningar som gor det littare for sidana system att delta i central clearing genom
att stilla kontanta och icke-kontanta sikerheter som variationssakerheter, inbegripet vilka implikationer dessa
losningar har for marknadslikviditet och procyklikalitet och deras mojliga rittsliga eller andra implikationer.

b) Pensionssystems aktivitet pd marknaderna for clearade och icke-clearade OTC-derivat, fordelat pa
tillgangsklass, i friga om volym och typ samt eventuella relaterade systemrisker for det finansiella systemet.

¢) Konsekvenserna av att pensionssystemen uppfyller clearingkravet for deras investeringsstrategier, inbegripet
eventuella forandringar av fordelningen mellan deras kontanta och icke-kontanta tillgdngar.

d) Implikationerna av de clearingtrosklar som specificeras enligt artikel 10.4 b for pensionssystem.

e) Effekten av andra rittsliga krav pa kostnadsskillnaden mellan clearade och icke-clearade OTC-derivatkontrakt,
inbegripet marginalsikerhetskrav for icke-clearade derivat och berdkning av bruttosoliditetsgraden i enlighet
med férordning (EU) nr 575/2013.

f) Om ytterligare dtgdrder dr nodvindiga for att underlitta en clearinglosning for pensionssystem.

Kommissionen far anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att forlinga den tvédrsperiod som avses
i artikel 89.1 med ett dr tvd ganger om den drar slutsatsen att ingen limplig teknisk l6sning har utvecklats och
att den negativa effekten av central clearing av derivatkontrakt pad framtida pensionidrers pensionsférméner ar
oforandrad.

Centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem ska gora sitt basta for att bidra till utvecklingen av
lampliga tekniska losningar som underlattar clearing av sidana OTC-derivatkontrakt av sddana system.

Kommissionen ska inritta en expertgrupp bestiende av foretradare for centrala motparter, clearingmedlemmar,
pensionssystem och andra relevanta parter av sddana tekniska l6sningar for att Gvervaka deras anstrangningar
och bedoma de framsteg som gors inom utvecklingen av limpliga tekniska 16sningar som underléttar clearing av
sddana OTC-derivatkontrakt av pensionssystem, inbegripet sddana systems Gverforing av kontanta och icke-
kontanta sikerheter som variationssikerheter. Denna expertgrupp ska sammantrdda atminstone var sjitte ménad.
Kommissionen ska beakta de anstringningar som gjorts av centrala motparter, clearingmedlemmar och
pensionssystem vid upprittandet av sina rapporter enligt forsta stycket.

3. Kommissionen ska senast den 18 december 2020 uppritta en rapport med en bedomning av f6ljande:

a) Huruvida skyldigheten att rapportera transaktioner enligt artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 och enligt
denna férordning skapar 6verlappande skyldigheter att rapportera transaktioner for derivat som inte ar OTC-
derivat och huruvida rapporteringen av transaktioner som inte ar OTC-transaktioner skulle kunna reduceras
eller forenklas for alla motparter utan otillborlig forlust av information.
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25.

26.

b) Huruvida det 4r nodvindigt och lampligt att anpassa handelsskyldigheten for derivat enligt forordning (EU)
nr 600/2014 till dndringarna av clearingkravet for derivat enligt forordning (EU) 2019/834, i synnerhet vilka
enheter som omfattas av clearingkravet.

¢) Huruvida eventuell handel som dr ett direkt resultat av riskreduceringstjinster efter handel, inbegripet
portfoljkompression, bér undantas frén clearingkravet i artikel 4.1, varvid hidnsyn ska tas till i vilken
utstrackning dessa tjanster minskar riskerna, i synnerhet motpartskreditrisker och operativa risker, samt
mojligheterna att clearingkravet kringgés och att negativa incitament uppstar for central clearing.

Kommissionen ska 6verlimna den rapport som avses i forsta stycket till Europaparlamentet och radet, 4tfoljd av
eventuella limpliga forslag.”

d) Foljande punkt ska inforas:

"3a. Esma ska senast den 18 maj 2020 ligga fram en rapport fér kommissionen. I rapporten ska en
bedomning av foljande goras:

a) Enhetligheten i rapporteringskraven for derivat som inte dr OTC-derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014
och enligt artikel 9 i den hir forordningen, bade vad giller nirmare uppgifter om derivatkontrakt som ska
rapporteras och de relevanta enheternas tillgdng till uppgifter och om dessa krav behover anpassas.

b) Mojligheten att ytterligare forenkla rapporteringskedjorna for alla motparter, inbegripet alla indirekta kunder,
med beaktande av behovet av rapportering i ritt tid och de dtgirder som antagits i enlighet med artikel 4.4
i denna forordning och artikel 30.2 i forordning (EU) nr 600/2014.

¢) En eventuell anpassning av handelsskyldigheten for derivat enligt foérordning (EU) nr 600/2014 till
dndringarna av clearingkravet for derivat enligt forordning (EU) 2019/834, i synnerhet vilka enheter som
omfattas av clearingkravet.

d) Huruvida (denna bedomning ska goras i samarbete med ESRB) eventuell handel som ir ett direkt resultat av
riskreduceringstjanster efter handel, inbegripet portfoljkompression, bor undantas fran clearingkravet
i artikel 4.1. I denna rapport ska

i) en utredning goras av portfoljkompression och andra tillgingliga icke prisbildande riskreduceringstjanster
efter handel som reducerar icke-marknadsrisker i derivatportfoljer utan att marknadsrisken dndras for
portfoljerna, sésom ombalanseringstransaktioner,

ii) syftet med och funktionen av sddana riskreduceringstjinster efter handel och i vilken utstrackning de
minskar risker, i synnerhet motpartskreditrisker och operativa risker forklaras, och en bedémning av
behovet av att cleara sddan handel, eller av att undanta den fran clearing, i syfte att hantera systemrisker
goras, och

i) en bedomning goras av i vilken utstrackning eventuella undantag frdn clearingkravet for sddana tjanster
kan leda till negativa incitament for central clearing och till att motparter kringgdr clearingkravet.

¢) Huruvida forteckningen over finansiella instrument som anses vara mycket likvida med minimala marknads-
och kreditrisker, i enlighet med artikel 47, skulle kunna utvidgas och huruvida denna férteckning skulle
kunna inbegripa penningmarknadsfonder som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2017/1131 (¥).

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder
(EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).”

I artikel 86 ska foljande punkt laggas till:

3. Nar det hanvisas till denna punkt ska artikel 8 i férordning (EU) nr 182/2011 jamford med artikel 5 i den
forordningen tillimpas.”

Artikel 89.1 forsta stycket ska ersittas med foljande:

1. Fram till den 18 juni 2021 ska clearingkravet i artikel 4 inte tillimpas f6r OTC-derivatkontrakt som pa ett
objektivt mdtbart sitt minskar investeringsrisker med direkt anknytning till pensionssystemens finansiella solvens
eller enheter som etableras for att ersitta medlemmar i sddana system om systemet fallerar.
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Dessutom ska clearingkravet i artikel 4 inte tillimpas for OTC-derivatkontrakt som avses i forsta stycket i denna
punkt och som ingétts av pensionssystem frdn och med den 17 augusti 2018 och till och med den 16 juni 2019.”

27. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilagan till denna f6rordning.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den dag som den trider i kraft, med undantag for foljande:

a) Bestimmelserna i artikel 1.10 och 1.11 i denna forordning vad giller artiklarna 38.6, 38.7 och 39.11 i férordning
(EU) nr 648/2012 ska tillimpas frdn och med den 18 december 2019.

b) Bestimmelserna i artikel 1.7 b i denna forordning vad galler artikel 9.1a-9.1d i férordning (EU) nr 648/2012 ska
tillimpas frdn och med den 18 juni 2020.

) Bestimmelserna i artikel 1.2 b och 1.20 i denna forordning vad giller artiklarna 4.3a, 78.9 och 78.10 i férordning
(EU) nr 648/2012 ska tillimpas frdn och med den 18 juni 2021.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Bryssel den 20 maj 2019.

Pé Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar
A. TAJANI G. CIAMBA

Ordforande Ordférande



28.5.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 141/63

BILAGA

Bilaga I ska dndras pa foljande sitt:
1. T avsnitt I ska foljande led laggas till:

"i) Ett transaktionsregister overtridder artikel 78.9 a om det inte faststiller limpliga forfaranden for avstimning av
uppgifter mellan transaktionsregister.

j)  Ett transaktionsregister overtrader artikel 78.9 b om det inte faststiller lampliga forfaranden for att kontrollera att
de inrapporterade uppgifterna dr fullstindiga och korrekta.

k) Ett transaktionsregister Gvertrader artikel 78.9 ¢ om det inte faststiller lampliga riktlinjer for 6verforing under
ordnade former av uppgifter till andra transaktionsregister om detta begdrs av de motparter och centrala
motparter som avses i artikel 9 eller dr nédvandigt av andra skal.”

2. T avsnitt IV ska foljande led laggas till:

"d) Ett transaktionsregister Overtrader artikel 55.4 om det inte i tid underrittar Esma om alla vdsentliga dndringar av
villkoren for dess registrering.”
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