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Fi2022/02527 - Euroclear Swedens remissvar avseende Utkast till
lagradsremiss Andrad beskattning av inlosenaktier i vissa fall

Inledning

Euroclear Sweden har férst3else féor promemorians strévan att géra skattesystemet mer
handlingsneutralt genom att underséka om det &r mdjligt att undanrdja skillnaderna i
beskattning mellan kontant utdelning, inlésen- och aterkdpsférfaranden och géra
beskattningen mer likvardig.

Promemorian innehdller dock enligt Euroclear Sweden sd stora svarigheter och oklarheter,
vilka adresseras nedan, att Euroclear Sweden i huvudsak inte kan uttrycka stéd for
promemorians forslag. Detta till den grad att Euroclear Sweden inte ser att det skulle vara
mojligt att efter ikrafttradandet fortsatt tillhandahalla sddana tjénster till
avstamningsbolagen som enligt utkastet kan leda till beskattning av inlésenaktier.

Avseende terminologi
Euroclear Sweden AB betecknas i det féljande som Euroclear.

Skatteverkets promemoria Andrad beskattning av inlésen- och terkdpsférfaranden
betecknas som promemorian.

Utkast till lagrddsremiss Andrad beskattning av inlésenaktier i vissa fall betecknas som
utkastet.

Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
betecknas som LKF. Aktiebolagslagen (2005:551) betecknas ABL. Inkomstskattelagen
(1999:1229) betecknas IL. Skatteférfarandelagen (2011:1244) betecknas som SFL.
Kupongskattelagen (1970:624) betecknas som KupL.

Med split avses uppdelning av aktier enligt 4 kap. 46 - 508§ ABL.
Med fondemission avses fondemission enligt 12 kap. ABL.

Med godkénd férvaltare avses sadan férvaltare som antagits av Euroclear enligt 3 kap. 7§
LKF.

Sammanfattning
Euroclear har i huvudsak tre synpunkter pa promemorian som vi vill belysa sarskilt.

1. Vérdepapperscentralen skyldighet att betala in kéllskatt som beléper p§ tilldelning av
inlésenaktier som tilldelas p& grund av ett aktieinnehav riskerar att skapa 6kade
finansiella risker f6r vdrdepapperscentralen

Euroclear identifierar utmaningar med féreslagen ordning vad avser utdelande bolags
alternativt vardepapperscentralens mdéjlighet att betala in den kupongskatt som beléper
pa tilldelning av inlésenaktier som tilldelas begransat skattskyldiga pa grund av ett
aktieinnehav. Eftersom s.k. inl6senaktier till sin natur har en begransad I6ptid finns
sannolikt ett lagre incitament fér den skattskyldige att erldgga kupongskatten jamfort
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med férfarandet vid utdelning av aktier i ett dotterbolag (sakutdelning). Detta sarskilt i
fall d@ exempelvis ersattning i form av inldsenlikvid kommer utbetalas trots oreglerad
fordran for kupongskatt som uppstod i samband med tilldelningen.

I de fall d8 den i utkastet foreslagna ordningen skulle innebé&ra en skyldighet for
utdelande bolag alternativt vardepapperscentralens att betala in den kupongskatt som
beloper pa tilldelning &ven om den skattskyldige inte &nnu i sin tur erlagt kupongskatten
anser Euroclear darfor att det foreligger risk att det utdelande bolaget alternativt
vardepapperscentralen i praktiken kan komma att behéva ligga ute med skattebelopp nar
tilldelning av finansiella instrument med s& begrénsad |6ptid ska utgéra utdelning. Detta
ar en finansiell risk som Euroclear, som vardepapperscentral, inte har mojlighet att ta
enligt nuvarande regler som galler for vardepapperscentraler enligt CSDR!. Att avhjalpa
den finansiella risken medelst bankgaranti sdsom tidigare féreslogs i promemorian ansdgs
da av Euroclear inte vara en operationellt sett framkomlig vag. Det férslaget finns inte
kvar i utkastet, utan nu finns inget foreslaget satt alls som tillagg till befintlig ordning. I
utkastet namns regressratt gentemot de skattskyldiga. Fér en vardepapperscentral ar
regressratten inte tillrécklig for att vaga upp for den finansiella risk som uppstar. For ett
utdelande bolag eller sdvitt Euroclear kan bedéma &ven avseende av Euroclear godkanda
forvaltare, skulle sannolikt en sddan regressréatt std sig slatt i forhallande till de risker
som skulle uppstd dven fér dem. Ett starkt skél till den forhéjda risken i jamforelse med t.
ex. foérfarandet vid ett moderbolags s. k. sakutdelning &r, som anférts tidigare, den
begrénsade I6ptid som naturligt finns for en inlésenaktie.

Euroclear kan inte se att det skulle kunna vara mdojligt att exponera sig for den typen av
finansiell risk varfor Euroclear ser sig forhindrad att fortsatta tillhandahdlla sddana
tjanster till avstamningsbolag som skulle kunna bli foremal for beskattning enligt
utkastet.

Konkret skulle det savitt Euroclear i dagsldget kan bedéma innebéra att Euroclear inte
efter det foreslagna datumet for ikrafttradande, den 1 januari 2024, skulle kunna
tillhandah&lla tjanster for tilldelning av inlésenaktier i samband med split, fondemission
eller ndgon annan bolagshéndelse som skulle kunna resultera i beskattning enligt
utkastet.

2. Den féreslagna ordningen avseende att anse tilldelning av inlésenaktier som tilldelas
p8 grund av ett aktieinnehav som utdelning skapar stérre utmaningar och har stérre
konsekvenser dn méjligen férutsett.

En split av aktier kan idag inte anses utgdra utdelning, vilket aterspeglas i rutiner,
tekniska system och praktiskt forfarande av den typen av bolagshandelse. Att dndra s3
att vissa aktier, s.k. inlédsenaktier, under vissa forutsattningar, som tilldelas via
bolagshandelsen split ska anses utgdra utdelning medfér enligt Euroclear en stérre
omstallning av bland annat tekniska system av vad Euroclear dels ser belysas i
promemorian. Enligt Euroclears bedémning &r det sannolikt att efterfrdgan av split med
tilldelning av inlésenaktier kraftigt reduceras, eller till och med helt férsvinner, om
utkastets férslag blir lag. I ljuset av de risker som bedéms uppkomma enligt 1 ovan sa
kan inte heller enligt Euroclears samlade bedémning de systemtekniska omstallningar
som beddms kravas vara ekonomiskt forsvarbara.

3. Terminologi skapar fortsatt otydlighet

Euroclear tillstyrker att det i utkastet har inférts en definition av termen in/6senaktie i 2 §
KupL. Dock kan den i utkastet féreslagna definitionen fortsatt méjligen bli féremal for
tveksamhet. Definitionen lyder enligt utkastet "aktie som utan valmdéjlighet for
aktiedgaren ska losas in eller férvédrvas av aktiebolaget for en viss ersdttning,”. Antag att
ett aktiebolag later emittera aktier av en viss serie av aktier som enligt bolagsordningen
t. ex. kan bli foremal for minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna (inlésen av aktier) om vissa villkor uppnas per ett framtida
datum. Antag vidare att datumet fér sddan inlésen enligt bolagsordningen skulle kunna
ske om t. ex. ett (1) eller fem (5) ar, enligt vissa villkor. Kan definitionen da ldsas som att
dven tilldelning av sddana aktier skulle bli féremal for beskattning enligt utkastet? Det &r
enligt Euroclear inte osannolikt att definitionen &r s8 oprecis att den orsakar
exemplifierade eller liknande tolkningsproblem, vilket vore olyckligt.

! Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014
om férbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler
samt andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012.



Euroclears kommentarer till promemorian
Nedan foljer Euroclears kommentarer till utvalda avsnitt ur promemorian.
4 Inkomstbeskattning av inlésenaktier

4.1 Tilldelning av inlosenaktier till aktiedgarna ska tas upp som utdelning i vissa
fall

Utkastets forslag: Som utdelning behandlas tilldelning av inl6senaktier
till aktiedgarna i samband med att ett aktiebolag minskar aktiekapitalet
for 8terbetalning till aktiedgarna med indragning av aktier,

eller genom att aktiebolaget férvérvar egna aktier. Det géller dock inte
en s8dan tilldelning av inlésenaktier som gérs i utbyte mot aktier i
bolaget. Vérdet av en inlésenaktie ska anses vara den erséttning som
ska betalas till aktiedgarna nar aktien I6ses in eller férvérvas.

Forslagen géller i inkomstslagen kapital och ndringsverksamhet.

Euroclear anser att ”...i samband med...” kan anses vara svarbestamt. Antag att, sdsom
exemplifierat i synpunkt 3 ovan, en tilldelning sker 1 eller 3 ar fére det att aktiebolaget
sedan minskar aktiekapitalet. Ska tilldelningen da anses ske i samband med att
aktiebolaget minskar aktiekapitalet? Om 1 eller 3 &r anses orimligt I8ng tid s& kan
exemplet vara 5 manader, vilket d& ocksd kan stéllas mot den frist for att betala in
kupongskatt som skulle vara 4 manader efter avstamningsdagen for tilldelningen av
inldsenaktier. D& skulle det utbetalande bolaget eller den som annars enligt KupL ska
betala in kupongskatt gor det innan minskningen har genomférts och innan
dterbetalningen till aktiedgarna har skett. Ett beslut om split enligt 4 kap. ABL, vid vilken
en sarskild serie aktier ska tilldelas for att dessa vid ett senare tillfalle ska kunna bli
foremal for minskning av aktiekapitalet, skulle kunna fattas utan att ett beslut om
minskning enligt 20 kap. ABL fattas samtidigt eller inom viss tid dérefter. Hur lang tid
ryms inom “...i samband med..."?

En minimal och i det ndrmaste redaktionell kommentar ar termen aktiekontosystemet
som anvénds pa sidan 13 i utkastet. Termen for tankarna till aktiekontolagen, vilken
ersattes 1 januari 1999 varefter termen avstdmningskonto ersatte aktiekonto.

5. Inkomstbeskattning av inlosenaktier, inlésenratter och siljratter

5.2 Beskattning av inldosenritter, saljratter och inkopsratter

Utkastets bedémning: Beskattningen av inldésenrétter, séljratter och inképsratter bér
inte &ndras.

Euroclear tillstyrker beddmningen att ingen andring bor ske. Detta med stéd i vad som
sades i remissvar angdende promemorian.

6.3 Beskattningstidpunkten for kupongskatt

Utkastets forslag: Skattskyldigheten fér kupongskatt vid tilldelning av
inlésenaktier till aktiedgarna i vissa fall intrader vid utdelningstillfallet.
Utdelningstillfallet vid tilldelning fr8n avstdmningsbolag &r avstdmningsdagen.

I utkastet konstateras pd sidan 29 att “... Kupongskatt kan s8ledes inte inneh8llas p&
avstamningsdagen. Detta &r dock inte ett nytt problem och f8r avseende

tilldelning av inlésenaktier antas kunna hanteras pd samma sétt som

sakutdelning i 6vrigt.”. Euroclear reagerar dver pastaendet att det inte &r ett nytt problem
som enligt Euroclears bedémning maste tolkas som att det darfor inte skulle kunna
innebéra ett vasentligt problem. Som ovan noterat i detta remissvar s finns det i manga
fall vasentliga skillnader mellan ett moderbolags s.k. sakutdelning av aktier i ett
dotterbolag och ett aktiebolags tilldelning av inlésenaktier avseende inldsenaktiernas
begransade 16ptid. Att addera skyldigheter for kupongskatt till tilldelning av inlésenaktier
till en redan befintlig ordning innebar aven det i sig enligt Euroclear en 6kad exponering
mot finansiell risk, vilket enligt Euroclear svarligen kan motiveras med att det i en mindre
utstrackning kan finnas exponering mot risk under nuvarande ordning. Som anforts under




1 ovan och vidare avseende vardepapperscentralens faktiska delaktighet i
betalningsfléden sd &r det istéllet Euroclears bedémning att utkastets forslag skulle kunna
innebéra s3 stora finansiella risker att Euroclear skulle vara forhindrade att exponera sig
for dem och darmed inte langre kunna tillhandah3lla tjanster for tilldelning av
inldsenaktier nar sd kan innebéra att skyldighet att innehdlla och redovisa kupongskatt
skulle uppsta.

6.4 Forhallandet mellan forslaget i utkastet och forslaget om en ny lag om
kdllskatt p& utdelning

Euroclear instammer i utkastets notering att det, beroende pa utfallet av Utkast till
lagradsremiss Ny lag om kallskatt pa utdelning efter remissvaren, finns omraden dar
utkastet och Utkast till lagradsremiss Ny lag om kéllskatt pa utdelning behéver
samordnas.

Euroclear 6nskar dven i detta remissvar podngtera att den nu rddande ordningen i KupL
dar vardepapperscentralen utpekas som ansvarig att innehdlla och redovisa kupongskatt
ar en fordldrad ordning som bér moderniseras, i enlighet med vad som papekades i
remissvar till Utkast till lagrddsremiss Ny lag om kéllskatt pa utdelning.

Euroclear anser att det endast med omfattande svarighet kan anses vara Euroclear, i
rollen som vardepapperscentral, som betalar ut kontant utdelning till aktiedgare
respektive forvaltare i ett avstémningsbolag. Detta enligt beskrivning av de faktiska
betalningsflédena av sddan kontant utdelning enligt nedan.

De kontanta medel som ska betalas fran utdelande bolag till behériga mottagare?,
aktiedgare eller i forekommande fall férvaltare alternativt annan s k rattighetshavare till
utdelningen, enligt den avstdmning av aktiebok och avstéamningsregister som Euroclear
genomfdr enligt ovan krediteras inte till eller debiteras fran bankkonton i Euroclears
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namn, i nagot led fran utdelande avstamningsbolag till behériga mottagare.

Euroclears roll vad avser kontant utdelning &r att pa avstdmningsdagen fér berérd
utdelning stdmma av aktiebok och avstamningsregister enligt 4 kap. ABL samt att pa
uppdrag, enligt ES Emittentregelverk, kunna vara behjalplig i avseendet att férmedlIa
information mellan (1) den bank dar utdelande bolag, avstdémningsbolaget som fattat
beslut om kontant utdelning, har de kontanta medel som ska betalas ut och (2) de banker
som haller aktiedgarnas konton fér pengar sa att utdelningen kan distribueras . Som
framgar nedan betalas dock utdelningen ut frén det utdelande bolagets s k
utbetalningskonto (se avsnitt B 3.3 ES Emittentregelverk) via Bankgirot och genom
bankernas férsorg. Inte av Euroclear. Euroclear kontofér i rollen som vardepapperscentral
finansiella instrument pa avstdmningskonton i avstamningsregister. Betalningsmedel kan
dock inte utgéra finansiella instrument enligt 1 kap. 4§ LVM och kan darfor inte
kontoféras pa avstamningskonton i avstdmningsregister. Euroclear &r inte heller en bank
eller kontohdllare fér konton fér pengar.

De kontanta medel som det utdelande avstdmningsbolaget har beslutat att betala ut som
kontant utdelning debiteras det utdelande avstamningsbolags bankkonto hos dennes bank
och krediteras i slutdndan de bankkonton som tillhér de behériga mottagarna av den
kontanta utdelningen. For innehavare av avstamningskonton, aktiedagare eller forvaltare,
kallas dessa bankkonton fér avkastningskonton. Detta sker, som framgar av avsnitt B
3.7.1 i ES Emittentregelverk, enligt nu gallande ordning, via Bankgirot och genom
bankernas forsorg. De kontanta medlen debiteras det utdelande avstamningsbolagets
bankkonto, s k utbetalningskonto, och krediteras de banker som &r banker for de
behériga mottagarnas avkastningskonton for att darefter krediteras respektive
avkastningskonto genom bankernas forsorg. Det kan har repeteras att de kontanta
medlen inte i ndgot led i det flédet halls av Euroclear eller passerar ett bankkonto i
Euroclears namn. Med bakgrund i det har Euroclear svarigheter att se att det &r att
modernisera den kupongskatterattsliga ordningen genom att anta utkastets forslag.

Darutdver pagar sedan en tid ett arbete med att harmonisera processer avseende
bolagshandelser till de standarder fér bolagshandelser som ar framtagna inom EU. En

2 Behorig mottagare enligt ABL ar innehavare av avstamningskonton eller rattighetshavare enligt 4 kap. LKF.
Innehavare av avstdamningskonton kan vara aktiedgare alternativt forvaltare, via vilken aktiedgare 13tit
forvaltarregistrera sina aktier. Enligt utkastet skulle aktiedgarna vara de skattskyldiga subjekten



betydande del i det arbetet ar att modernisera och harmonisera processerna kring och
flodet for emittenters kontanta betalningar, inklusive ett avstamningsbolags betalning av
en kontant utdelning. Det senare &r &ven pakallat av att Bankgirot beslutat att inte langre
tillhandahalla den tjanst som kallas Emittentutbetalningar, varfor betalningsflédet maste
forandras. Enligt den moderniserade och harmoniserade ordning (harefter "nya
betalningsflédet”) som Euroclear, kontoférande institut och andra parter som deltar i
véardepapperscentralen nu arbetar med sa ska Bankgirots roll i ovan beskriven nuvarande
ordning 6vertas av de kontoférande instituten. De kontanta medel som ska betalas fran
utdelande avstamningsbolag till behdriga mottagare kommer d& att debiteras utdelande
avstamningsbolags bankkonto av dennes bank, dérefter debiteras utdelande
avstamningsbolags bank varefter de kontofdérande instituten fér respektive behdérig
mottagares avstamningskonto krediteras. Darefter debiterar det kontoférande institutet
sina bankkonton for att slutligen kreditera de behériga mottagarnas avkastningskonton.
Inte heller enligt det nya betalningsflédet krediteras till eller debiteras fran bankkonton i
Euroclears namn i nagot led. Utbetalning sker fortsatt genom bankernas férsorg men nu
via de kontoférande instituten istallet for via Bankgirot. Det bér aven noteras att
Bankagirot i det nuvarande betalningsflédet inte sjalva i ndgot led krediteras de kontanta
medel som utgdr den kontanta utdelningen. Sadan kreditering kommer dock ske for de
kontoférande instituten avseende det nya betalningsflddet.

Det ar enligt nuvarande betalningsflode endast skattebeloppet och ingen annan del av
utdelningen som kan tas i ansprak av vardepapperscentralen. S8dant belopp kan vidare
tas i ansprak forst i samband med att utdelningen de facto betalas ut, genom bankernas
forsorg. Detta gadller enligt det nuvarande betalningsflédet och kommer @ven galla for det
nya betalningsflodet.

9 Konsekvensanalys
9.5 Konsekvenser for foretagen

Som anfért ovan sa skulle utkastets forslag, sdvitt Euroclear i dagslaget kan bedéma,
innebdra att Euroclear inte efter det foreslagna datumet for ikrafttradande, den 1 januari
2024, skulle kunna tillhandahalla tjanster for tilldelning av inlésenaktier i samband med
split, fondemission eller ndgon annan bolagshandelse som skulle kunna resultera i
beskattning enligt utkastet.

Det skulle kunna f& mer 18ngtgdende konsekvenser for de utdelande bolagen &n vad som
beskrivs i utkastet.

Med vanlig halsning,
Euroclear Sweden AB

Mats Gunnarsson Frida Karlsson
Senior Operations Advisor Legal Counsel
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