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Remissyttrande — Utkast till lagradsremissen Andrad
beskattning av inldsenaktier i vissa fall

Sammanfattning och installning
SVCA har beretts tillfalle att avge yttrande 6ver rubricerat utkast och har foljande synpunkter.

SVCA har i tidigare yttrande 6ver Skatteverkets promemoria i samma arende efterfragat en
grundlig analys av saval storleken pa det s.k. skattelackaget samt en mer allsidig belysning
av vilka konsekvenserna skulle bli for utlandska investerare — en internationell utblick — och i
forlangningen dess inverkan pa den svenska aktiemarknaden och dess kapitalforsorjning.
Aven SVCA:s medlemmar ar till mycket stor del beroende av utlandskt kapital® for sin
kapitalforsorjning varfor SVCA anser en sadan utredning vore viktig. SVCA kan inte se att
nagon sadan analys eller utblick gjorts varfor SVCA inte heller kan bedéma hur stor
paverkan de foreslagna regelandringarna innebér ur ett konkurrensperspektiv. SVCA noterar
slutligen att utkastet faktiskt innebé&r olika skattekonsekvenser for vad som realekonomiskt ar
identiskt, helt beroende av hur programmen utformas i periferin.

SVCA avstyrker forslagen i utkastet till lagradsremiss.

Synpunkter

Utkastet bygger i allt vasentligt pa Skatteverkets promemoria. Promemorian liksom utkastet
beskriver inlésenfdrfarandet kategoriskt och uteslutande som ett forfarande som &r avsett att
undvika skatt och mot den bakgrunden féreslas nagot som narmast kan beskrivas som
stoppregler. Saval Skatteverket som utkastet forutsatter att forfarandet med inlosenaktier
som foreteelse helt kommer att upphora. Enligt SVCA:s uppfattning bér inte stoppregler
inforas utan ett mycket starkt stod i beskrivningen av de bakomliggande skélen och vilka
konsekvenserna blir. Sdsom redan papekats av ett flertal remissinstanser, finns det flera skal
till att aterkdp och/eller inlosenforfaranden genomfors. Remissinstanserna lyfter sarskilt
betydelsen darav i samband med tillfélliga kassatverskott p.g.a. t.ex. en forséljning av en
verksamhetsgren, att bolagets s.k. utdelningspolicy ska vara stabil och férutsagbar men
ocksa det faktum att Sverige lider av ett bristfalligt system for aterbetalning av for mycket
innehallen kallskatt och vidare den komplexitet som ligger i att behtva gora
tillaggsbetalningar till andra andelségare éan den formella aktieagaren, t.ex. for en alternativ
investeringsfond eller andra former fér gemensamt &gande. Det kan vidare finnas en ovilja
hos aktiedgarna att ta emot sakegendom i form av t.ex. aktier i ett dotter- eller
intresseforetag (spinn-off) av naringsréattsliga skal. Det noteras aven i det sammanhanget att
det ar ett litet antal fall, i vart fall relativt till antalet noterade svenska bolag, som har
uppmarksammats av Skatteverket. Utkastet innehaller vidare en starkt schabloniserad och
forenklad utrdkning av det presumptiva skattebortfallet, som inte alls beaktar vilka aktieagare

1 85,7 procent av kapitalet kommer fran utlandska investerare, se SVCA:s rapport 2021 Swedish
Private Equity Activity.



https://www.svca.se/wp-content/uploads/2022/06/Swedish-Private-Equity-Activity-2021.pdf
https://www.svca.se/wp-content/uploads/2022/06/Swedish-Private-Equity-Activity-2021.pdf

som ar ifraga, varav flera kan antas vara helt befriade fran kallskatt, t.ex. UCITS eller dar
agandet i sig konstituerar ett naringsbetingat innehav etc.). Utredningen avseende det
presumptiva skattebortfallet ar bristfallig.

SVCA noterar vidare att utkastet inte heller behandlar skatteeffekterna for utlandska
aktiedgare och risken for att forandringarna innebar en merbeskattning. Det bor i en
internationell kontext noteras att det inte torde vara sarskilt vanligt férekommande att redan
en omfordelning av ett aktiekapital mellan aktieklasser, utan nagon vardeoverforing, utgor en
skattepliktig utdelning, eftersom det strider mot allmént accepterade och grundlaggande
principer for den lI6pande beskattningen. Ett inldsenférfarande dar utbetalningen dessutom
utgors av aktier i ett intresseforetag kan aven vara foremal for skattelattnader liknande de
som galler for vissa svenska omstruktureringar (t.ex. Lex ASEA). Forslaget kommer i bada
fallen och med stor sannolikhet kunna leda till en merbeskattning som inte férefaller kunna
I6sas genom de avtal om dubbelbeskattning som Sverige har ingatt med andra stater
eftersom det belopp som innehallits antingen inte beaktar anskaffningskostnaden for aktien
som loses in eller att tillgngen ifrdga &r undantagen av andra skal. Aven tvister av mer
teknisk karaktar avseende t.ex. gransbeloppen kan komma att uppsta i hemviststaten om
forslaget genomfors eftersom innehallet belopp i flera fall kan komma att Gverstiga en i
hemviststaten realiserad vinst. Hur dessa och andra fradgor som SVCA tidigare beskrivit ska
hanteras pa ett likformigt och icke diskriminerande satt har inte behandlats.

Slutligen vill SVCA papeka att Sverige nu alltsa skulle fa tre olika system som hanterar
principiellt samma fraga ur ett skatteperspektiv. Vi har dels system for aterkops- eller
inlosensprogram som inte &r riktade till aktieagarna, ett annat system for sddana program
som har riktats men aven innefattar en valratt for aktiedgaren (saljratter) och slutligen ett
tredje system for forfaranden dar valrétt inte foreligger, beloppet ar bestdmt och endast avser
aktier. Hur dessa tre parallella system, vilka i grunden leder till samma resultat
(realekonomiskt), kan anses framja likformigheten och varna om neutraliteten i
beskattningen, framstar som svarforklarligt och kan i vart fall inte anses gynna Sveriges
konkurrenskraft i den kamp om internationellt kapital som rader.
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