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Regeringsbeslut Hi:1
REGERINGEN 2011-06-16 $2011/5900/SF (delvis)
Socialdepartementet Pensionsmyndigheten
Box 3190

100 64 Stockholm

Uppdrag att utvirdera vissa berdkningsregler i alderspensionssystemet

Regeringens beslut

Regeringen uppdrar it Pensionsmyndigheten att gora en utvirdering av
vissa berikningsregler som har betydelse f6r inkomstpensionens
utveckling och fér inkomstpensionens finansiella stabilitet. En sddan
utvirdering ska avse inkomstindex, de berikningsfaktorer som ingdr 1
balanstalet samt delningstalet.

Utvirderingen ska innehélla en analys av indexeringens och balanseringens
hittillsvarande funktion och effekter pd pensionssystemet, f6r pensionirer
och for pensionssparare. Dirvid ska sirskilt studeras om de nuvarande
reglerna under den pdgiende balanseringsperioden har gett eller beriknas
ge oonskade effekter. I utvirderingen ska inkomstpensionens samspel
med garantipensionen beaktas.

I uppdraget ingdr ocksa att undersoka mojliga justeringar 1 reglerna som
ger en mer rittvisande utveckling, jimnare utveckling, tidigare reaktion
eller pd andra vis férbittrade egenskaper utan att systemets finansiella
stabilitet pdverkas eller att reglerna kompliceras. Nigra forslag ska
diremot inte limnas.

Uppdraget giller siledes tekniken bakom indexering, balanstal och
delningstal men ska inte gilla pensionssystemet som sddant eller de
grundliggande principer som ingdr i pensionsdverenskommelsen.

Redovisningen av uppdraget ska innehilla en analys av konsekvenserna
for pensionirer, pensionssparare, pensionssystemet och for stats-

budgeten.

Postadress Telefonvéxel E-post: registrator@social.ministry.se
103 33 Stockholm 08-405 10 00

Besdksadress Telefax

Fredsgatan 8 08-723 1191



Uppdraget ska redovisas till Regeringskansliet (Socialdepartemenetet)
senast den 28 februari 2012.

Arendet

For snart 10 &r sedan skapades reglerna for den automatiska balanseringen.
Dirmed blev regelsystemet for 8lderspensionssystemet komplett med ett
sammantaget helt finansiellt stabilt system. Ett system som 1 sig var
nyskapande, komplext och utan egentliga forebilder. I &r faststills ett
balanstal f6r nionde gingen dir balanstalet dter ir 6ver 1,0. Det har
dirmed vunnits mycket erfarenhet av hur systemet fungerar i uppging och

nedging.

Systemet fungerar som avsett och hanterar ocksd underskottssituationer
s att finansiella problem hanteras nir de uppstdr utan att skjuta en skuld
pa framtiden.

Reglerna for indexering, skuldberikning, tillgdngsberikning och
balansering ir en komplicerad helhet och det kan nu konstateras att det
finns delar 1 reglerna som 1 vissa scenarier kan skapa en o6nskad rorlighet
1 inkomstpensionernas virde. Inte pd s sitt att den finansiella stabiliteten
hotas utan pd s sitt att systemet under vissa férhéllanden riskerar att
reagera sent, reagera onddigt mycket eller reagera pa ett icke dnskvirt sitt.

Pensionsmyndigheten har under arbetet med att analysera effekter av
balanseringen pétalat ett antal effekter som de nuvarande beriknings-
reglerna har och pdpekat att det genom justeringar 1 berikningsreglerna
for inkomstindex, balanstal och delningstal sannolikt gr att forbittra
systemets egenskaper utan att indra pensionssystemets principer eller
paverka den finansiella stabiliteten.



Mot bakgrund av de nu vunna erfarenheterna av hur indexeringen och
balanseringen praktiskt fungerar i uppging och nedging finns skil f6r en
utvirdering av de berikningsregler som har betydelse foér sivil inkomst-
pensionernas utveckling som fér inkomstpensionens finansiella stabilitet.
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